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The relationship between inflation and output (or unemployment) 
has been and remains a controversial topic. A turning point in this 
debate is the Friedman-Phelps hypothesis, which asserts that there 
is no long-term relationship between the two. This idea is 
accepted by many economists, though doubts about it persist. On 
the other hand, the trade-off between the volatility of inflation and 
output has also drawn attention. Within the framework of DSGE 
models, stabilizing output leads to greater inflation volatility, and 
similarly, stabilizing inflation results in greater output volatility. 
In other words, there is a trade-off between stabilizing output and 
inflation.  The findings of this paper suggest that, in addition to a 
negative relationship, a positive relationship between the 
volatility of inflation and output may also exist. The results 
indicate that in a behavioral macroeconomic model, it is possible 
for a positive relationship between inflation and output volatility 
to emerge. Such findings also hold for Iranian economic data, 
demonstrating that the relationship between inflation and output 
volatility is fully consistent with the outcomes of the behavioral 
macroeconomic model. These results are valid for both annual 
and quarterly data.  The most important implication of these 
findings for policymaking is that it is possible to reduce both 
inflation and output volatility simultaneously. We also show that 
such simultaneous reductions have occurred during periods when 
real bank interest rates were positive or close to zero. In this 
context, the impact of monetary variables and the exchange rate is 
also examined. 
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 مدل اقتصاد کلان رفتاری  یک تثبیت در  هایسیاست

   1*وعلی سوری

 . دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران، تهران، ایران. 1

 * نویسنده مسئول. 

   چکیده اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 

 

 03/1403/ 27 :افتیدر خیتار

 16/11/1403  :بازنگری خیتار

 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 31/03/1404 :انتشار خیتار

 

  ها:واژه کلید

 اقتصاد کلان رفتاری، 

 تثبیت تولید و تورم، 

 های اقتصادی. سیاست 

 

 :JELبندی  طبقه 

E37, E61, E70. 

نقطه ای بوده و هست.  بررسی رابطه تورم و تولید )یا بیکاری( یکی از موضوعات مجادله 
بلندمدتی بین    گوید هیچ رابطه فلپس است که  می  -فریدمنفرضیه  عطف این موضوع،  

اما تردیدها در   اقتصاددانان است  از  ایده مورد پذیرش بسیاری  این  ندارد.  این دو وجود 
نیز   تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  مبادله  دیگر،  از طرف  است.  باقی  آن همچنان  مورد 

در   است.  بوده  توجه  به DSGEهای  مدل   چهارچوبمورد  منجر  تولید  تثبیت   ،
تغییرپذیری بیشتر در تورم و همچنین تثبیت تورم منجر به تغییرپذیری بیشتر در تولید  

یک مبادله وجود دارد. نتیجه حاصل از    ،عبارت دیگر بین تثبیت تولید و تورم  شود. بهمی
وجود رابطه منفی،   بر  دهد که بین تغییرپذیری تورم و تولید، علاوهاین مقاله، نشان می 

دهد که در یک مدل اقتصاد  امکان وجود رابطه مثبت نیز هست. نتایج حاصله نشان می 
گیری رابطه مثبت بین تغییرپذیری تورم و تولید وجود دارد. کلان رفتاری امکان شکل 

دهد که رابطه  های اقتصاد ایران نیز برقرار است و لذا نشان میچنین نتایجی برای داده
بین تغییرپذیری تورم و تولید با نتایج مدل اقتصاد کلان رفتاری کاملاً سازگار است. این 

داده  برای  هم  دادهنتایج  برای  هم  و  سالانه  مهمترین های  است.  برقرار  فصلی  های 
ست که امکان کاهش در تغییرپذیری تورم ای این  گذارسیاست دستاورد این نتایج برای  

طور همزمان وجود دارد. همچنین نشان خواهیم داد که کاهش همزمان این   و تولید به 
هایی رخ داده که نرخ سود حقیقی بانکی مثبت یا نزدیک به صفر بوده است. در  دو، زمان 

 این خصوص، تأثیر متغیرهای پولی و نرخ ارز نیز بررسی شده است.

 . 886-858(، 1)60تحقیقات اقتصادی،   های تثبیت در یک مدل اقتصاد کلان رفتاری.سیاست (.  1404) سوری، علی.

 نویسندگان.                     ©مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.                ناشر:

                              DOI: 10.22059/jte.2025.377895.1008918 
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 مقدمه -1

مجادله  موضوعات  از  یکی  بیکاری(  )یا  تولید  و  تورم  رابطه  فرضیه  بررسی  هست.  و  بوده  ای 

ایده مورد   بلندمدتای در  گوید که هیچ رابطهمی  فلپس  -فریدمن بین این دو وجود ندارد. این 

ز طرف دیگر، اان باقی است.  نن همچددانان است اما تردیدها در مورد آپذیرش بسیاری از اقتصا

مشکل  تولید،  و  تورم  بین  مدت  کوتاه  مبادلۀ  وجود  ایده  که   باشد.می  تراثبات  است  بدیهی 

تورم و بیکاری( و  بین تورم و تولید )یا رابطه منفی بین    منفیهای تقاضا منجر به رابطه  شوک 

رابطه می عرضه منجهاشوک  به  انجام شده می  ثبتر  این خصوص  در  بسیاری  شود. مطالعات 

راس در  برخی  که  شده است  بیشتری  تردیدهای  به  منجر  نیز  برخی  و  فوق  ایده  تأیید  . اندتای 

استعلاوه  بوده  توجه  مورد  که  دیگری  موضوع  این،  تولیدبر  و  تورم  تغییرپذیری  بین  مبادله   ،  

بیشتر در تورم و DSGEی  هامدل چوب  رباشد. در چهامی تغییرپذیری  تولید منجر به  تثبیت   ،

تولید در  بیشتر  تغییرپذیری  به  منجر  تورم  تثبیت  تثبیت می  همچنین  بین  عبارت دیگر  به  شود. 

رابطه بین تورم و تغییرپذیری    تولید و تورم نیز یک مبادله وجود دارد. برخی مطالعات در بررسی

میبتولید،   نتیجه  مینرسدین  تولید  تغییرپذیری  کاهش  به  منجر  پایین  تورم  که  برخی  شود.  د 

صرفاً    2007تا    1984ی  هاسال یرپذیری اندک اقتصاد امریکا بین  تغیدیگر  نیز به عنوان نمونه،  

فقدان   از  استهاشوک ناشی  بوده  دوره  این  در  بزرگ   ;Stock and Watson, 2003)  ی 

Ahmed et al., 2004; Primiceri, 2005; Kim et al., 2008). 

ابتدا مبانی نظری   تولید است.  -مهدف اصلی این مقاله بررسی رابطه بین تغییرپذیری تور

در   را  تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  رابطه منفی  اقتصاد هامدل   چهارچوبدر خصوص وجود  ی 

دل اقتصاد کلان  یک م  چهارچوبسپس این موضوع را در  کنیم.  می  کلان کنیزی جدید بررسی

الزاماًکنیم و نشان میمی  رفتاری بررسی همواره   دهیم که رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید 

و نیست  رابطهمی  منفی  چنین  وجود  باشد.  منفی  هم  و  مثبت  هم  این    گذار سیاستبه  ای  تواند 

در بخش   دهد که بتواند تغییرپذیری تولید و تورم را به طور همزمان کاهش دهد.می  امکان را

 پردازیم. می  پایانی نیز به تحلیل این موضوع در اقتصاد ایران
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 DSGEی هامدلتولید در  و تغییرپذیری تورم  بین مبانی نظری مبادله -2

مبتنی بر فرض بهینه سازی عاملان اقتصادی هستند که یکی از ویژگیهای   DSGEی  هامدل 

چسبندگی  دیگر  طرف  از  است.  کلاسیک  اقتصاد  میمهم  لحاظ  را  خصوصیات  ها  ار  که  کنند 

اساس الگوی    بر  که  امروزی است  اقتصاد کلانرچوب اصلی  ا ی کینزی هستند. این چه هامدل 

، بنا شده است. این عامل نماینده و عقلایی از تمام اطلاعات 1عاملان عقلایی و عامل نماینده 

تصمیم  برای  میموجود  استفاده  تولید«  و  مصرف  بهینۀ  »برنامه  مورد  در  این  گیری  بنای  کند. 

ای است که به وی امکان فهم العاده های شناختی فوق دیدگاه آن است که انسان دارای توانایی 

سازی خانوارها، معادله تقاضا یا همان معادله  هاز رفتار بهین  دهد. معمولًاهای دنیا را میپیچیدگی

IS  بهینهمی  بدست رفتار  از  و  معادله  آید  تولیدکنندگان،  فیلیپس  عسازی  منحنی  یا  کل  رضه 

آید که معروف به منحنی فیلیپس کینزی جدید است. شکل خطی شده این معادلات  می   بدست

 عبارتند از:

(1 ) ( )
t t t t t t t

y E y a r E u
+ +

= + − +1 1 

(2 ) t t t t t
E by v 

+
= + +1 

t
y  زمان در  تولید  ، tشکاف 

t
r  و اسمی  بهره  نرخ 

t
    که است  بدیهی  است.  تورم  نرخ 

 ها است.پذیری دستمزدها و قیمتبیانگر درجه انعطاف bضریب

 شود:رفتار بانک مرکزی توسط قاعده تیلور توصیف می

(3 ) ( ) ( )
t t t t t

r y r      
−

 = − − + + + 1 2 11 

 شده« نسبت  فرض بر این است که وقتی »تورم مشاهده   دهد.تورم هدف را نشان می

می افزایش  را  بهره  نرخ  مرکزی  بانک  باشد،  بالاتر  هدف«  »تورم  بانک  به  تمایل  شدت  دهد. 

tمرکزی برای واکنش به 
  −   با ضریب1   شود. همچنین وقتی شکاف تولید  گیری می اندازه

دهد که شدت واکنش بانک مرکزی به  یابد، بانک مرکزی، نرخ بهره را افزایش میافزایش می

توسط تولید  شکاف  میاندازه   2 به   شود. گیری  مرکزی  بانک  تمایل  شدت  بیانگر  نیز 

 هموارسازی نرخ بهره است. 

 
2. representative agent 
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شود که این ضریب بایستی میمعمولًا گفته  برای تثبیت سیستم، مهم است.    1ضریب

معروف . این موضوع  (Gali, 2008; Woodford, 2003د )باشد تا مدل باثبات گرد  1بزرگتر از  

   باشد.می 1اصل تیلور به 

این از  بیانگر شوک   به هر یک  است که  اضافه شده  نیز  های معادلات، یک جمله خطا 

می که  است  بامختلفی  را  تقاضا  شود. شوک  وارد  اقتصاد  به  تواند 
t

u با را  عرضه  ، شوک 
t

v    و

های نرخ بهره را باشوک 
t
 دهیم.نشان می 

تواند کُندی در تولیدی و تورم را  مشکلی که این مدل با آن مواجه است این است که نمی

 . کنندمیاضافه این معادلات ی تولید و تورم را نیز به هاتوصیف نماید و لذا وقفه 

 شوند: صورت زیر بازنویسی میبدین ترتیب، معادلات تقاضا و عرضه کل به 

(4) ( ) ( )
t t t t t t t t

y a E y a y a r E u
+ − +

= + − + − +1 1 1 1 2 11 

(5) ( )
t t t t t t

b E b b y v  
+ −

= + − + +1 1 1 1 21 

از ای  ( به منظور تحلیل رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید، شکل ساده شده 1994تیلور ) 

 :گیرداین معادلات را به صورت زیر در نظر می

(6) ( )
t t t t

y i r u  =− − − + 

(7) t t t t
y v  

− −
= + +1 1 

(8) ( ) f
t t t t t
i g y h r   = + + − + + 

i   و  مدت  نرخ بهره اسمی کوتاهr    با    ( قرار دهیم، 6)( در  8از معادله )اگر    است.نرخ بهره حقیقی

frفرض  r= ، را خواهیم داشترابطه زیر : 

(9 ) ( ) ( ) ( )
t t t t

y c u g   =− − + − +1 

)که  )c h g = دهد که بیانگر ( رابطۀ منفی بین تولید و تورم را نشان می9معادله )   است.   1+

ه در کیک منحنی با شیب نزولی است    و    yباشد. لذا معادله تقاضا در فضای  می  معادله تقاضا

)ی تقاضاهاشوک اثر  )tu  ی نرخ بهره هاشوک و( )t شود. می جابجا 

 
1. Taylor principle 



 

 863 سوری / های تثبیت در یک مدل اقتصاد کلان رفتاریسیاست 

 

د طرف  )از  معادله  دو7یگر  تورم  آن،  طبق  که  است  کل  عرضه  معادله  از   tه  ر(  تابعی 

مقدار آن معلوم است. بدین ترتیب، منحنی عرضه کل در    tمقادیر گذشته است و لذا برای زمان   

)ی عرضههاشوک ثر از أ یک منحنی افقی خواهد بود که مت و  yفضای  )tvیابد.می ، انتقال 

شوکی اکه    هر  شودفزایش  موجب  تولید  ، تقاضا  افزایش  موجب  با  شده    ابتدا  سپس  و 

منحنی غرضه افقی  انتقال دهد )افزایش مییابد که عرضه را می زایشفانیز گذشت زمان، قیمتها 

یابد که تعادل در سطح تورم بالاتر ولی در مقدار می  . انتقال منحنی عرضه تا جایی ادامهبا بالا(

یک شوک منفی به تقاضا وارد شود، منحنی تقاضا  تعادل جدید،  حال اگر در    گردد.برقرار    yاولیه  

انتقال به چپ  را کاهشمی  را  تولید  و  انتقال می  دهد  پایین  به  آن، منحنی عرضه  بدنبال   دهد. 

 که تعادل جدید برقرار شود. یابد تا جاییمی

منجر به نوسانات    هاشوک دهد، این است که  می  به هر حال آنچه که این تحلیل نشان

تورم و  تولید  اما  می  )تغییرپذیری(  کدام  مسألهشوند.  که  است  تغییرپذیری   این  دو،  این  از  یک 

یعنی  است؛  مبادله  قابل  دو،  این  بین  تغییرپذیری  که  است  این  اصلی  نکته  دارد.  بیشتری 

پایین  تغییرپذیری  با  بالاتر در یکی، همراه  )تر در دیگری است.  تغییرپذیری  نشان 1994تیلور   )  

 زیر تبیین شده است.  شکل. این موضوع در  بستگی به شیب تقاضا داردرابطه    ایندهد که  می

و  )کم(  زیاد  تورم  تغییرپذیری  باشد،  )کم(  زیاد  تقاضا  منحنی  شیب  وقتی  که  است  این  نتیجه 

است.   )زیاد(  تولید کم  و تغییرپذیری  تورم  تغییرپذیری  بین  این است که  نهایی  نتیجه  بنابراین، 

نمی تواند تغییرپذیری هر دو را    گذارسیاست این بدان معنا است که    تولید رابطه منفی وجود دارد.

 است.  DSGEی هامدل این، نتیجۀ مرسوم  به طور همزمان کاهش دهد.
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 DGSEی هامدلاستخراج رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید در  .1 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

 1تغییرپذیری تورم و تولید در مدل اقتصاد کلان رفتاری -3

دهیم که شامل معادلات تقاضای کل، عرضه کل  می  اصلی ادامه  DSGEبحث را مشابه مدل  

گذاریم که مدل را تبدیل به یک مدل رفتاری  می  اما دو موضوع مهم را کنارو قاعده تیلور است.  

انتظاراتمی اولًا  گذاشته   ، کند.  کنار  نماینده  عامل  ثانیاً  و  نیست  عقلایی  انتظارات  بر    مبتنی 

شود. در ادامه راجع به این خصوصیات بحث خواهیم کرد. در فرضیه انتظارات عقلایی یک می

بدون محدودیت  رفتارمی  های شناختی تصورابرانسان  مانند هم  در  می  شود که همه  این  کنند. 

بینی خود را تغییر دهند،  باشند، دچار خطا شوند، قواعد پیش توانند متفاوت  می   دحالی است که افرا

 و ... .  تحت تأثیر همدیگر قرار گیرند

 
 باشد.می Grauwe (2008; 2011; 2014)برگرفته از  ، مباحث این قسمت .1
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( 4معادله عرضه یا منحنی فیلیپس کینزی جدید مشابه معادلات )، و  معادله تقاضای کل

( اینجا،  5و  در  اما  هستند.  نمی(  شکل  عقلایی  مرسومِ  شیوه  به  معنای  انتظارات  به  این  گیرد. 

 اصلی است.  DSGEانحراف از مدل  

 

 در مدل رفتاری بینی تولیدگیری انتظارات و قواعد پیششکل -1-3

پیش فرض می برای  ساده  قواعد  از  عاملان  که  استفاده میشود  تولید  فرض بینی شکاف  کنند. 

بینی وجود دارد. در قاعده اول، عاملان مقدار باثبات شکاف تولید کنیم که دو نوع قاعده پیش می

بینی شکاف گیریم( و آن را برای پیش کنند )که آن را نرمال کرده و برابر صفر میرا برآورد می 

فرضی در مورد دانستن شکاف    دهند. در قاعده دوم، هیچ پیشتولید آتی مورد استفاده قرار می 

ندارد وجود  باثبات  پیش   ، تولید  برای  را  قبل  دورۀ  تولید  شکاف  مقدار  آنها  بهلذا  آینده،  کار  بینی 

 برند. می

(10 ) t t
E y

+
=1

 : قاعده اول 1

(11 ) t t t
E y y

+ −
=2

1  : قاعده دوم 1

که شکل  علامت   است  آن  تبعیت بیانگر  عقلایی  انتظارات  فرضیه  از  انتظارات  گیری 

 هستند و   1بدان معنا نیست که عاملان غیرعقلایی  (11( و )10ۀ ) استفاده از قواعد ساد  کند.نمی

نمی بگیرندآنها  یاد  از خطاهایشان  بلکه  خواهند  در  به،  مداوم سعی  از    حیتصحطور  خطاهایشان 

  دیگر دارند. قاعده   بهطریق تغییر از یک قاعده 

می پیش فرض  که  میکنیم  بازار  پیشبینی  دو  این  از  وزنی  متوسط  برحسب  بینی تواند 

 بدست آید:

 , ,t t t t t t t t
E y E y E y 

+ + +
= +1 2

1 1 1 2 1 

(12 ) 
, , , , ,

,
t t t t t t t t t

E y y y    
+ − −
=  + = + =1 1 2 1 2 1 1 2 1 

,t
1 و

,t
2  است  اقتصادی عاملان  توسط 2و   1های انتخاب قاعده احتمال. 

 
1. irrational  
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تقسیم گروه  دو  به  را  اقتصادی  عاملان  که  شود  گروه  می   توجه  افرادی   1کنیم:  شامل 

 کنند.می بینی استفاده برای پیش  2افرادی است که از قاعده شامل  2و گروه  1که از قاعده است 

 

 بینیمعیار انتخاب قواعد پیش -2-3

بینی است. در این مدل، عاملان تمایل به در اینجا مهمترین موضوع، روش انتخاب قواعد پیش 

کنند. در این های خود را ارزیابی میبینیطور پیوسته عملکرد پیش   یعنی آنها به  ؛یادگیری دارند 

انتظارات   دارای  که  معنا  بدان  نه  البته  نیز عقلایی هستند،  عاملان  بلکه  یی هسعقلا مدل،  تند؛ 

 گیرند. بدان معنا عقلایی هستند که از اشتباهاتشان یاد می

پیش  قاعدۀ  برای هر  معیار موفقیت  تعریف  اول،  قدم  اینجا  معیار موفقیت در  بینی است. 

پیش  )مطلوبیت(  عملکرد  قاعده بیانگر  از  استفاده  مطلوبیت  است.  خاص  قاعدۀ  یک   i  بینی 

 کنیم:صورت زیر تعریف میهب

(13 ) , ,
,

i t k t k i t k t k

k

U w y E y i



− − − − − −

=

 = − =
 

2
1 2 1 1 2 

بینی قواعد پیش   MSFE(1(برابر با منفی میانگین مجذور خطای    قواعد  ملکردبنابراین ع

به معنای این است   هاوزنکاهشی بودن  دهد که کاهشی هستند.  ها را نشان میوزن  kwهستند. 

ها )معیارهای  ارزیابی این مطلوبیت برای  کنیم عاملان گرایش به فراموشی دارند.  که فرض می

 ;Anderson et al., 1992)  شودمیاستفاده    2از نظریه انتخاب گسسته معمولًا  عملکرد قواعد(  

Brock and Hommes, 1997; 1998, Manski and McFadden, 1981) عاملان  .

فقط باشند،  t,عقلایی 
U1  و

,t
U2   قاعده و  کرده  مقایسه  انتخابای  را  بالاترین می  را  که  کنند 

,ند که نکرا انتخاب می  1عاملان در صورتی قاعده    بنابراین،   را داشته باشد.  مطلوبیت ,t t
U U1 2 

برعکس.   و  دارندباشد  وجود  نیز  زیادی  تصادفی  عوامل  ج  ، چون  را    زءیک  اضافه  نیز  تصادفی 

 عبارت است از: 1کنیم. حال احتمال انتخاب قاعده می

(14 ) , , , , ,
( )

t t t t t
P U U  = +  +1 1 1 2 2 

 
1. means squared forecasting errors 

2. discrete choice theory 
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که   است  مرسوم  گسسته  انتخاب  ادبیات  تصادفی در  متغیرهای  t,توزیع 
1  و

,t
2   را

  1توان عبارت زیر را برای احتمال انتخاب قاعده . در این صورت میگیرندمی  درنظر   1لاجستیک 

 درنظر گرفت: 

(15 ) ,
,

, ,

exp( )

exp( ) exp( )
t

t
t t

U

U U




 
=

+
1

1
1 2

 

 کنیم.می  نیز تعریف 2قاعده این عبارت را برای مشابه 

عنوان سازوکار یادگیری تفسیر  طور که اشاره شد، این سازوکار انتخاب را بایستی بههمان

ای بدتر از قاعده نمود که مبتنی بر آزمایش و خطا است. وقتی مشاهده شود که عملکرد قاعده 

تمایل   واسطهعبارت دیگر، عاملان به دهند. به جهت می دیگر است، عاملان به قاعدۀ بهتر، تغییر

اجتناب   2مندبه یادگیری از خطاهای گذشته و تمایل به تغییر دادن رفتارشان، از اشتباهات نظام

 کنند.می

 

 بینی تورمقواعد پیش -4-3

توورم هودف بانوک استفاده از  بیانگر    1کنیم. قاعده  می  بینی تعریفبرای تورم نیز دو قاعده پیش

 بینی تورم آتی است:مرکزی برای پیش

(16 ) t t
E   

+
=1

1 
 نیز عبارت است از: 2قاعدۀ 

(17 ) t t t
E  

+ −
=2

1 1 
 بینی است:بینی بازار بیانگر متوسط وزنی این دو پیشپیش

, ,t t t t t t t t
E E E    

+ + +
= +1 2

1 1 1 2 1  

(18 ) , , , ,
,

t t t t t t t
E       

+ −
= + + =1 1 2 1 1 2 1 

 شود.گرفته می کاربرای تورم نیز سازوکار انتخاب مشابهی مانند شکاف تولید به

 

 
1. logistic  

2. systematic mistakes 
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 1خوی حیوانیشاخص  اخص احساسات یا  تعریف ش -3-5

است.  حیوانی  خوی  برای  شاخصی  استخراج  مدل،  این  دستاوردهای  مهمترین  از  یکی 

توسط  بینیپیش  که  قواعد  هایی  اساس  بر  این  گیردمی  صورت  2و  1عاملان  در  مهمی  نقش   ،

 کنیم می  یا خوی حیوانی تعریف، شاخص احساسات بازار  موضوعمدل دارد. برای نشان دادن این  

این شاخص    باشد.ها میبینیبینانه بودن و بدبینانه بودن این پیش کنندۀ میزان خوش منعکس   که

 کنیم: می تعریفصورت زیر   به را

 

(19    )      
t

t

y

y

−

−





1

1
                      , ,

, ,

t t

t
t t

S
 

 

−
=

− +

2 1

2 1
 

 

,چون ,t t + =1 2  نویسیم:می است لذا رابطه فوق را به صورت زیر 1

(20)                                                              
, , ,

, , ,

( )

( )

e t e t e t

t
e t e t e t

S
  

  

− − = −
=

− + − =− +

1 2 1

1 2 1
 

t
S    است. وقتی 1و    -1شاخص خوی حیوانی است که مقدار آن بین +

t
y
−
1   ،است

از    2گروه  بینی  پیش  برای پیش   تولید)یعنی کسانی که  استفاده دورۀ قبل،  مثبت   کنند(می  بینی 

با است. نسبتی از عاملان که چنین پیش  بینی مثبتی دارند برابر 
,t

2  .اما در این صورت،    است

به پیش   2گروه   مثبت،  تولید  این شکاف  که  دارند  انتظار  آنها  زیرا  داشت،  بدبینانه خواهند  بینی 

بینی دارند برابر با  صفر( خود کاهش یابد. نسبتی از عاملان که چنین پیش )سمت مقدار تعادلی  

,t
1    .پیش است پیش   بینانههای خوشبینینسبت  نسبت  از  می  بدبینانه،   هایبینیرا  کنیم. کم 

( احساسات بازار )خوی حیوانی(  5/0هر کدام برابر با  )که این دو نسبت برابر با هم باشند  هنگامی

بینان و بدبینان همدیگر را خنثی کرده و  خنثی خواهد بود، یعنی خوش
t

S است. وقتی که   =

بینان )نسبت خوش 
,t

2( بیشتر از نسبت بدبینان ),t
1 ،باشد )tS   مثبت خواهد شد. این مدل

 
1. animal spirit 

 اگر

 اگر
 باشد 

 باشد 
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که   دهدیم را   امکان این
,t

2    بینان وجود دارند  حرکت کند. در آن حالت، فقط خوش   1به سمت

و
t

S  است. 1=

را بحث  برای می  این  توان 
t

y
−
1  ب گروه    کارهنیز  حالت،  این  در  که  بدبین   2برد 

,( )t2    گروه ),بین خوش  1و  )t1    با برابر  حیوانی  خوی  شاخص  لذا  و  ,هستند  ,t t − +2 1 

اگر اینجا  بدبینان  است. در  نسبت 
,t

2    بدبینان وجود   میل کند،   1به سمت این حالت فقط  در 

لذا  دارند و
t

S  خواهد بود.  1−=

 

 نتایج حاصل از مدل اقتصاد کلان رفتاری -6-3

این مدل و کالیبراسیون آن،  رفتاری  د.  آیمی  ستبدمختلفی  نتایج    با حل  اقتصاد کلان  از مدل 

 کنیم:می شود. در اینجا به سه نتیجه مهم اشاره می نتایج زیادی برای سیاست تثبیت استخراج

تولید  -1 شکاف  مقادیر  واقعیتمی  توزیع  با  برای  تواند  باشد.  هماهنگ  کاملًا  آشکارشده  های 

در ت که  آنچه  )همانند  اضافی  فروض  نمودن  اضافه  به  نیازی  تولید  مقادیر حدی شکاف  وضیح 

نیست.  می  انجام  DSGEی  هامدل  سریالی هاشوک شود(  همبستگی  بدون  و  نرمال  ی 

تواند منجر به همستگی سریالی می   است(  DSGEی  هامدل لازمه    هاشوک )همستگی سریالی  

)ادوار هاشوک در   تولید  شکاف  حدی  مقادیر  نماید.  توصیف  را  تجاری  ادوار  و  شود  تولید  ی 

و   بینی  موج خوش  به  منجر  که  است  اقتصادی  عاملان  بینی  پیش  در  تغییر  از  ناشی  تجاری( 

)حدی  های  شود. وجود خوش بینی می  بدبینی )tS )حدی های  و بدبینی  1= )tS = منجر به    1−

 نشان داده شده است. 2شکلاین ویژگی در  شود.می  ادوار تجاری

دهد که توزیع شکاف تولید، نرمال است و مقادیر حدی نشان می  2شکلقسمت پایینی  

در   اما  اندک هستند.  مقادیر    ، بالایی  شکلخوی حیوانی  تولید و وجود  نرمال شکاف  توزیع غیر 

دهد که طی ادوار تجاری، خوی حیوانی  باشد. بنابراین، این مدل نشان میحدی شکاف تولید می

رونق )مقادیر حدی مثبت برای شکاف تولید(  های  کند. دوره یا همان احساسات بازار نیز تغییر می

رکود )مقادیر حدی های  برای خوی حیوانی و دوره   1همراه است با مقادیر بزرگ و نزدیک به  

 برای خوی حیوانی است. -1منفی برای شکاف تولید( همراه با مقادیر کوچک و نزدیک به 
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 شکاف تولید                                    خوی حیوانی 

 
 شکاف تولید                               خوی حیوانی 

 

 همبستگی بین شکاف تولید و خوی حیوانی  .2شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

م  -2 ازؤبرای  جلوگیری  و  تثبیت  سیاست  بودن  تیلور ثباتی بی  ثر  اصل  است  لازم  شدید،  های 

باشد. همچنین ضریب    1رعایت شود که طبق آن ضریب تورم در قاعده تیلور بایستی بزرگتر از  

 تولید بایستی بزرگتر از صفر باشد. 

تثبیت  -3 مرکزی،  بانک  تثب  اگر  به  اکیداً  و  کند  رها  را  دچار تولید  را  بپردازد، سیستم  تورم  یت 

با    آشوب خواهد کرد. برابر  یا  با    1در این حالت، شاخص خوی حیوانی  برابر  یعنی    ؛است  -1یا 

بدبین   یا  هستند  خوشبین  یا  تولید  کههمه  آشوبناکی  به  منجر  مرکزی  می  این  بانک  لذا  شود. 



 

 871 سوری / های تثبیت در یک مدل اقتصاد کلان رفتاریسیاست 

 

بایستی یک حداقلی از تثبیت تولید را دنبال کند. این بدان معنا است که بایستی ضریب تولید در  

صفر   از  بزرگتر  تیلور  بزرگ  قاعده  کافی  اندازه  به  و  چنین   باشد.بوده  که  است  حالی  در  این 

 مرسوم، وجود ندارد.  DSGEهای مشکلی در مدل 

در مدل  همان   -4 دیدیم  وجود    DSGEطور که  مبادله  امکان  تولید،  و  تورم  تغییرپذیری  بین 

 دو  ان کاهش همزمان هرک. لذا امهمراه است  با افزایش دیگری  ، دارد؛ بدان معنا که کاهش یکی

علاوه  رفتاری،  مدل  در  ندارد.  وجود  وجود  مبادله  امکان  تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  اینکه  بر 

بدست حالتی  در  نتیجه  این  دارد.  وجود  نیز  دو  هر  کاهش  امکان  بانک  می   دارد،  اگر  که  آید 

، مرکزی، توجهی به تثبیت تولید نداشته باشد )یعنی ضریب تولید در قاعده تیلور کوچک باشد(

بی به  تولیدمنجر  شدید  در  می  ثباتی  رفتاری، شود.  فرایند  بی  مدل  به  منجر  تولید  شدید  ثباتی 

با  می  آشوب برابر  حیوانی  آن، شاخص خوی  که طبق  بد  -1یا    1شود  که همه یاست؛  معنا  ن 

شود  ثباتی شدید تولید میبی  بین هستند یا بدبین. این شرایط منجر بهعاملان اقتصادی یا خوش 

به  افزایشبی  نوبه خودکه  را  تورم  با شرایطی مواجه هستیم که می   ثباتی  به عبارت دیگر    دهد. 

و لذا رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید داری یک   ثباتی تورم و تولید در حال افزایش هستندبی

 ای با شیب مثبت است. برای استخراج این رابطه در مدل رفتاری، ای با شیب منفی و دامنهدامنه

توان به ازای مقادیر مختلف می . نتیج حاصله بدین  نمود  راج ، تغییرپذیری تورم و تولید استخ2

افزایش  با  صورت است که  تولید همواره کاهش می  2 تغییرپذیری تغثثرپذیری شکاف  اما  یابد 

را با هم ترکیب کنیم، رابطه بین    این دو نتیجهاگر  یابد.  تورم، ابتدا کاهش و سپس افزایش می

 زیر نشان داده شده است. شکلآید که در  می بدستتغییرپذیری تورم و تولید 
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 مبادله بین تغییرپذیری شکاف تولید و تورم .3 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

قسمت صعودی منحنی )داخل مستطیل( بیانگر نتیجۀ غیرمتعارف است که از   3  شکلدر  

جایی است که مقدار  Aآید. نقطه  مدل رفتاری بدست می نزدیک به صفر است، یعنی تلاش   2

را   تولید  که بانک مرکزی تلاش برای تثبیتگیرد. هنگامیاندکی برای تثبیت تولید صورت می

دهد )افزایش افزایش می  کنیم، یعنی در امتداد منحنی به سمت پایین حرکت می   A( از نقطه  2

می کاهش  دو  هر  تورم  و  تولید  شکاف  بردتغییرپذیری  وضعیت  را  این  می  -یابند.  نامیم. برد 

موجب بهبود رفاه خواهد شد؛ اما نه خیلی زیاد.    تا یک جایی  عبارت دیگر، تثبیت تولید همواره به

=5/0که به سطح بحرانی  هنگامی های بیشتر رسیم، افزایش می  2 دارای هزینه است؛ یعنی   2

تغییرپذیری   بهای  به  تولید  در  کمتر  است  شتریب تغییرپذیری  تورم  لذا    در  نزولی  و  قسمت  به 

 رسیم. منحنی مبادله می

منشأ این نتیجۀ نامتعارف چیست؟ تثبیت تولید توسط بانک مرکزی موجب کاهش مقادیر  

  -عبارت دیگر، تثبیت تولید، ماهیت رونق   شود. بههای پهن در تولید میحدی خوی حیوانی و دم

یداً  کند و با حذف مقادیر حدی، هر دو تغییرپذیری تورم و تولید شدرکود دور تجاری را حذف می

 یابند.کاهش می 
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مدل   پایه   DSGEدر  فرض  رها استاندارد،  خودش  حال  به  اقتصاد  اگر  که  است  این  ای 

به  پیدا  شود،  را  کارا  تعادل  خودکار،  هنگامی  خواهدطور  میکرد.  رخ  شوک  یک  نقش  که  دهد، 

این فرای از هموار نمودن  بانک ند است. در مقابل، در مدل رفتاریبانک مرکزی عبارت  ، نقش 

خواهد مطمئن شود که اقتصاد  مرکزی در تثبیت اقتصاد بسیار مسئولانه است. بانک مرکزی می

بینی و بدبینی نیست که منجر به تغییرپذیری زیاد در تولید و تورم  خوش   فرطمتحمل نوسانات م

آید، دیدگاه بسیار متفاوتی در مورد ظرفیت گیری که از مدل رفتاری ما بدست میشود. این نتیجه 

گذاریم  که این مرحله را پشت سر میباشد. هنگامیسیستم بازار برای یافتن تعادل بلندمدت می

های)یعنی افزایش  شود، یعنی تثبیت بیشتر ای(، رابطۀ متعارف مجدداً ظاهر میتا یک مرحله  2

 شود. تولید موجب کاهش تغییرپذیری تولید اما به بهای تغییرپذیری بیشتر در تورم می

 با این فرض استخراج نمود که بانک مرکزی دارای یک تابع توان  میسیاست پولی بهینه را  

می که  است  میرفاه  را  تابع  این  نماید.  حداقل  را  تولید  و شکاف  تورم  تغییرپذیری  توان خواهد 

 صورت تابع زیان زیر نشان داد:به

(21 ) ( )
y

L   = + −1 

وy
  ترتیب انحراف معیار تورم و شکاف تولید هستند.    به    ترجیحات بانک مرکزی

برای تثبیت تورم است ) 1  اولی به   کنیم کهمی(. در اینجا دو نوع ترجیحات را مقایسه 

/ازای   =0 ازای  دومی به)وزن برابر برای تولید و تورم( و    5 بانک مرکزی فقط نگران )  1=

است تورم  میتغییرپذیری  این    باشد. (  در  زیان  تابع  حالتمقادیر  می  دو  نمود را  محاسبه  توان 

)برای  برای  4  شکل  1= ولی  داریم  /را  =0 افقی   5 به  تبدیل  تقریباً  صعودی  قسمت 

حالتشود(.  می دو  هر  افزایش   ،در  )یعنی  تولید  تثبیت  قدری  وجود  موجب 5/0حدود  تا    2  )

نکته جالب این است که حتی برای بانک مرکزی که فقط نگران تورم اما  شود.  کاهش زیان می

ای بهینه است. دلیل این نتیجه آن است که با انجام تثبیت تولید،  است، تثبیت تولید تا یک نقطه

این  دهد.  طور معناداری مقادیر حدی خوی حیوانی و شکاف تولید را کاهش میبانک مرکزی به 

 ثبات نمودن تورم نیز دارند.مقادیر حدی تمایل به بی 
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ازای مقادیر مختلف زیان رفاهی به .4شکل با   2 =1 

 های پژوهش.یافته منبع:
 

های مرکزی مستقل باشند، لازم است که  شود که برای آنکه بانک گاهی اوقات بحث می

آنها فقط مراقب تورم باشند و هر تلاشی در راستای تثبیت تولید موجب کاهش استقلال بانک 

دهند که وقتی بانک مرکزی فقط . اما نتایج فوق نشان می(Gali, 2008)  مرکزی خواهد شد

(، لازم است که قدری نیز تثبیت تولید را دنبال نماید، زیرا  4  شکل)   مراقب تغییرپذیری تورم باشد

می نتیجهبهتر  این  یابد.  خود دست  تورمی  به هدف  مدلای  تواند  نتایج  با  مغایر  که  های است 

 مرسوم است. 

 

 کاربرد در اقتصاد ایران  -4

قبل  در را    ، بخش  تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  رابطه  خصوص  در  شدمباحثی  این  ارائه  در   .

 گیریم.می کارهایران ب اقتصاد های مطالب فوق را برای داده  ، بخش
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بررسی تورم  و  تولید  معیار( شکاف  )انحراف  تغییرپذیری  رابطه  از شودمی  ابتدا  استفاده  با   .

 شکل نتیجه حاصل در   1. گرددمی  محاسبهانحراف معیار تولید و تورم را    MGARCHمدل  یک  

 زیر ترسیم شده است.

 
 (SP)( و انحراف معیار تورم SYانحراف معیار شکاف تولید ) .5شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

و  5  شکل تولید  تغییرپذیری  بین  رابطه  آن   بیانگر  با  مشابه  تقریباً  رابطه  این  است.  تورم 

را   هاییدوره   شکلاین    ی رفتاری بدست آوردیم.هامدل چیزی است که در بخش مبانی نظری و  

دوره می  نشان دارد. همچنین  وجود  منفی  رابطه  تورم  و  تولید  تغییرپذیری  بین  که  را   هاییدهد 

این دور  نشان می بین  این  ردهد که  نکته مهم دیگری که  دارد.   نشان  شکلابطه مثبت وجود 

هستیم که هر دو تغییرپذیری تورم و تولید به مقدار قابل    هاییدهد این است که شاهد دوره می

طور که ملاحظه می شود،  همان  زیر نشان داده شده است.  شکلکه در    اندپایین بوده ای  ملاحظه

 ای پایین هستند.ملاحظه  طور قابل تغییرپذیری تورم و تولید به  1376-91در دوره 

 
. شکاف تولید بر اساس تولید ناخالص  شده استدو متغیره )شکاف تولید و تورم( استفاده    BEKKا از یک مدل  جدر این  .1

 ساب شده است.حداخلی سرانه به قیمت ثابت 
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 (SP( و انحراف معیار تورم )SYانحراف معیار شکاف تولید ) .6 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

از برای تبیین این دوره که تغییرپذیری تورم و تولید پایین هستند، بایستی توجه نمود که  

باشد.  می  شود و نرخ ارز از یک ثبات نسبی برخوردارمی  بازار ارز وارد یک دوره ثبات  1376سال  

دهد، نرخ ارز )قیمت  نشان می  شکلطور که این  همان   دهد.می  زیر این وضعیت را نشان  شکل

یابد. هر چند در ادامه می  1391شود و تا  وارد یک دوره ثبات می  1377و    1376دلار( از سال  

را مشاهده می  1392 ارز  یک جهش قیمت دلار  تعدیل شده و رشد قیمت  بلافاصله  کنیم ولی 

تا  متوقف می بیابد که میادامه می  1396شود و  انتظارات  از فروکش کردن  ناشی  دلیل ه  تواند 
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ای ملاحظه  طور قابل  غییرپذیری تورم و تولید بهتای باشد. به هر حال در این دوره،  توافق هسته 

 اند. در سطح پایینی قرار داشته 

 
 رشد نرخ ارز در بازار آزاد . 7 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

شویم که مشخصه اصلی آن ثبات نرخ وارد دوره اصلاحات می  1376از سال    ، در این دوره 

درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز ابتدا کاهش و سپس با نرخ ملایمی    ، در این دوره ارز است.  

با افزایش قیمت نفت، درآمدهای نفتی کشور نیز به طور قابل    1384یابد ولی در سال  می   افزایش

علیمی  افزایشای  ملاحظه و  تنش یابد  افزایش  نفتی رغم  درآمدهای  افزایش  سیاسی،  های 

ث است  امکان کاهش همزمان بتوانسته  از دلایلی که  یکی  بنابراین،  نماید.  را حفظ  ارز  نرخ  ات 

رشد    1376-96تواند ثبات بازار ارز باشد. در دوره  می  کند، می  تغییرپذیری تورم و تولید را فراهم 

برابر   ارز  نرخ  ا  3/12سالانه  که  است  سال  گبوده  جهش  حدود    1392ر  کنیم  حذف   6/8را 

رشد سالانه نرخ ارز به طور    1352-1401ی دوره  هاسال باشد. این در حالی است که در سایر  می

دهد که می  نشان   6  شکلقسمت صعودی    ، درصد بوده است. علاوه بر این  3/27متوسط برابر با  

یافته  افزایش  همزمان  تولید  و  تورم  داده اندتغییرپذیری  از  قسمت  این  دوره .  به  مربوط   ها 

درصد در سال بوده است. علاوه    31قیمت دلار به طور متوسط    دکه نرخ رشاست    1357-1363

عبارت    ده است. بهودرصد ب   0/ 6متوسط رشد سالانه قیمت دلار حدود    ، بر این، قبل از این دوره 

دوره  یک  وارد  ارزی  ثبات  دوره  یک  از  شده بی   دیگر  شدید  آنثباتی  کنار  در  که  مسائل   ، ایم 
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رشد درآمد صادرات نفت در این   ، سیاسی ناشی از انقلاب هم وجود داشته است. از طرف دیگر

 اند دوره منفی بوده است. بنابراین، دو متغیر نرخ ارز و صادرات نفت از جمله عوامل مهمی بوده 

 .اندگیری رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید داشته که نقش قابل توجهی در شکل

دارد، مربوط   هاره وبا سایر د  1376-96علاوه بر نکات فوق، تفاوت مهم دیگری که دوره  

های ده ربه نرخ سود بانکی حقیقی است. در اینجا برای محاسبه نرخ سود حقیقی از نرخ سود سپ 

مشخص است، نرخ سود حقیقی در اغلب  زیر    شکل در    هطور کهمان   ساله استفاده شده است.یک 

ای دارد؛ به گونه   ی، وضعیت بهترهادوره نسبت به سایر  1376-96منفی است. اما در دوره    هادوره 

متوسط  طور  به  دروه  این  در  با    که  سال  -2/2برابر  در  سایر می  درصد  در  که  حالی  در  باشد، 

 .استبوده  -13/ 2برابر با  هادوره 

 
 ساله های یکنرخ سود حقیقی سپرده .8 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

را حذف کنیم، برای سایر   1376-91اگر دوره  برای تبیین رابطه تغییرپذیری تورم و تولید،  

آید که مشابه نتایج می  زیر بدست  شکلصورت    رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید به  هاسال 

 باشد.حاصل از مدل رفتاری می
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 (SP( و انحراف معیار تورم )SYانحراف معیار شکاف تولید )   .9 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

صحبرای   را  بررسی  تولید  و  تورم  معیار  انحراف  فوق،  نتایج  با  ت  میانگین اگر  روش 

 آید. می بدست 6 شکلی مشابه با شکلمتحرک نیز محاسبه کنیم، 

فصلی تولید و تورم نیز بررسی شد که نتیجه های  نین نتایج فوق با استفاده از داده چهم

در   ملا   شکل حاصل  است.  شده  داده  نشان  رابطه می  حظهزیر  که  بین    ایشود  قوی  بسیار 

 مشابه با نتایج مدل رفتاری است. تغییرپذیری تورم و تولید وجود دارد که کاملًا
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 های فصلی ( با استفاده از دادهSP( و انحراف معیار تورم )SYانحراف معیار شکاف تولید ) .10 شکل 

 های پژوهش.یافته منبع:
 

بین تغییرپذیری تورم و تولید، بایستی  ای  چنین رابطه گیری  شکل حال برای بررسی دلایل  

اگر بخواهیم رابطه دو    ، شوند را بیابیم. در حالت کلیمی  عامل یا عواملی که منجر به این رابطه

را پیدا کنیم که  z، نزولی شود بایستی عاملی مانند xابتدا نزولی و سپس با افزایش  xو  yمتغیر 

 زیر داشته باشد. شکلبه صورت ای رابطه  xو  yبا 

 
 zو  x ،yرابطه بین سه متغیر  .11شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
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اینجا،   و    xتورم،  y در  دو  zتولید  این  بین  رابطه  به  منجر  که  است  شود. می  عاملی 

باشد. از می  طور که در مباحث فوق دیدیم، یکی از متغیرهای مهم نرخ ارز و صادرات نفت همان

باشد، لذا می  آنجا که صادرات نفت یکی از عوامل مهم برای اقتصاد ایران و حتی برای بازار ارز

زیر    شکلکنیم.  می  ( بررسیxoع را با استفاده از درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز ) موضواین  

،  نین رشد درآمدهای نفتیچدارت سرانه نفت و هم اص  و  رمدهد که بین انحراف معیار تومی  نشان

رابطه منفی  ابتدا   انحراف معیار می  همچنین نشان  وجود دارد.و سپس مثبت  یک  بین  دهد که 

  ، نین رشد درآمدهای نفتی تقریباً یک رابطه منفی وجود دارد چت سرانه نفت و هم ا ردصا  تولید و

تواند رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید را توضیح دهد. بدیهی است که می  لذا درآمدهای نفتی

افزای  است  تنش   شممکن  کاهش  با  همراه  نفتی  و درآمدهای  دیگر  کشورهای  با  سیاسی  های 

توان مشابه با فروکش کردن شاخص  می  فروکش کردن انتظارات باشد. فروکش کردن انتظارات

توان شرایطی را می  حال به طور کلی  هر  دری رفتاری باشد.  هامدل احساسات )خوی حیوانی( در  

 فراهم کرد که امکان کاهش همزمان این دو را بدهد.
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 ابطه بین انحراف معیار شکاف تولید تورم با درآمدهای نفتی ر .12 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

بر شکل  پولی  متغیرهای  تأثیر  بررسی  برای  این،  بر  تغییرپذعلاوه  بین  رابطه  ری ی گیری 

پتو متغیرهای  از  بسیاری  تولید،  و  استفارم  مورد  مشخولی  نتیجه  هیچ  ولی  گرفتند  قرار  صی  ده 

پول به پول  ت شبه بتوانست به تبیین این رابطه کمک نماید، نسمی  که  یمتغیر  ها بدست نیامد. تن

 زیر نشان داده شده است. شکلبود. این نتیجه در 

 
 پول به پولتورم با نسبت شبه و ابطه بین انحراف معیار شکاف تولیدر .13 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
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بین   رابطه  پایان  تودر  بررسیتغییرپذیری  را  تولید  رشد  و  نتیجه می  رم  گویای  کنیم که 

این بحث است. از  زیاد می  یر نشانز  شکلطور که  همان  دیگری  تورم  تغییرپذیری    دهد، وقتی 

تولید  نوساناتشود،  می این  شو میمتر  ک  ، رشد  همچنین  وقتی  می   نشان  شکلد.  که  دهد 

کاهش تورم  زیادمی  تغییرپذیری  خیلی  تولید،  رشد  تغییرات  دامنه  از  می  یابد،  که  تا   -20شود 

شامل20 را  عبارمی  +درصد  به  با  شود.  که  دارد  وجود  امکان  این  دیگر،  تغییرپذیری  ت  کاهش 

نرخمیتورم،   به  یافت  رشد  هایتوان  شرایطی  متفاوتی دست  که چه  بررسی شود  بایستی  لذا   .

شود. از طرف دیگر، با افزایش تغییرپذیری تورم، دو نتیجه برای می  منجر به این نتایج متفاوت

تولید بدست  امی  رشد  با  از رشدهای منفی شروع کنیم،  اگر  تورم، رشد فآید.  تغییرپذیری    زایش 

اما اگر از رشدهای مثبت شروع کنیم، با افزایش  .  رودمی  و به سمت صفر  یابدمی   افزایش  تولید

تورم،   تولیدتغییرپذیری  میل  رشد  صفر  سمت  به  و  یافته  تورم،می  کاهش  تثبیت  با  لذا   کند. 

 ( نشان داده شده است.22این نتایج در معادله )توان به نتایج متفاوتی برای رشد تولید رسید. می

 

 
 شکاف رشد تولید و تغییرپذیری تورم .14شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
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توان معادله زیر  می  تفکیک کنیم،   Dرشد منفی و مثبت را با متغیر مجازی  های  اگر دوره 

رابطه   تبیین  برای  تورم    تولید  رشدبین  را  پذیری  تغییر  دوره   Dآورد.    بدستو  که هاییبرای 

 ر با صفر است.ببرا هادوره و برای سایر  1شکاف رشد منفی است برابر با  

(22 ) 
 

sp    تغییرپذیری تورم وgyc  که   هاییدر دوره   عنوان مثال، بهباشد.  می  شکاف رشد تولید سرانه

ارزسالانه  رشد  متوسط  ،  باشدمی  منفی تولید  رشد   با  نرخ  دوره و    درصد82/28  برابر  که  هاییدر 

ارزمی  مثبتتولید  رشد   نرخ  رشد  با  باشد،  است  درصد81/12  برابر  لذابوده  ارز بی   .  نرخ    ثباتی 

   رشد تولید و تغییرپذیری تورم باشد. طهبرا تواند یک از عوامل مهم در تبیینمی

 

 گیرینتیجه -5

نقطه عطف ای بوده و هست.  بررسی رابطه تورم و تولید )یا بیکاری( یکی از موضوعات مجادله 

بلندمدتی بین این دو وجود    گوید هیچ رابطهمی  که  فلپس است   -فریدمنفرضیه  ع،  و این موض

ندارد. این ایده مورد پذیرش بسیاری از اقتصاددانان است اما تردیدها در مورد آن همچنان باقی  

  چهارچوب مورد توجه بوده است. در    نیز  است. از طرف دیگر، مبادله بین تغییرپذیری تورم و تولید

تورم  DSGEی  هامدل  تثبیت  همچنین  و  تورم  در  بیشتر  تغییرپذیری  به  منجر  تولید  تثبیت   ،

شود. به عبارت دیگر بین تثبیت تولید و تورم یک مبادله می  منجر به تغییرپذیری بیشتر در تولید

 وجود دارد. 

تأثیرگذاری    چهارچوبدر   فضای  که  شد  داده  نشان  رفتاری  کلان  اقتصاد  مدل  یک 

آید. دیدیم که  های مرسوم بدست میی اقتصادی فراتر از آن چیزی است که از مدل هاسیاست 

این   تجاریهامدل در  ادوار  حتیمی  ،  که  باشد  بازار(  )احساسات  حیوانی  خوی  از  ناشی    تواند 

مدلمی این  شود.  عمیق  رکودهای  و  رونق  به  منجر  فرض   ، تواند  و  عقلایی  انتظارات  فرضیه 

کنار را  نماینده  سیاست می   عامل  تأثیرگذاری  و  تجاری  ادوار  تبیین  برای  و  به  گذارد  نیازی  ها 

 ها شوک ون برای دلات خودرگرسیفروضی مانند چسبندگی قیمت و دستمزد و تعریف برونزای معا

نتایج مهم این مدل آن است که از جمله  بانک  بی  ندارد.  تولید یا عدم توجه  از حد  ثباتی بیش 
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شود. به همین دلیل  می  ثباتی بیشتر در تورم نیزبی  منجر به افزایش و  ، مرکزی به تثبیت تولید

 بین تغییرپذیری تورم و تولید هم رابطه منفی و هم رابطه مثبت وجود دارد.

دهد که رابطه بین تغییرپذیری می  اقتصاد ایران، نتایج حاصل نشانهای  لیل داده در تح

های ی اقتصاد کلان رفتاری است. این موضوع را هم داده هامدل تورم و تولید کاملًا منطبق بر  

داده  هم  و  تأییدهای  سالانه  بمی  فصلی  داده ه  کنند.  نشانهای  ویژه  وقتی می  فصلی  که  دهد 

لذا این    ، یابدمی  رود، تغییرپذیری تورم به شدت افزایشمی  تغییرپذیری تولید از یک حدی فراتر

برای سیاست فراهمامکان  تغییرپمی  گذار  بتواند  به طور همزمان  ی ذشود که  را  تولید  و  تورم  ری 

   کاهش دهد.
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