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Present study investigates the impact of banking forbearance of 

Nonperforming loans using monthly data during the period of 

2016-2024 for listed banks of Tehran Exchange Market. Facing 

nonperforming loans, one way is to deal with the collaterals and 

take NPL off the balance sheet. Conventional method being 

largely carried in Iran, without the presence of effective 

surveillance of central bank, is obtaining creative accounting and 

transfer the NPL to performing loans. This action as a Moral 

Hazards represents higher levels of loans to deposit ratio and will 

cause a systemic risk over banking system and then to aggregate 

monetary environment. Paper tests the mentioned hypothesis 

adopting PSTR model with variables consisting interest spread, 

loan to deposit ratio, NPL and Return on Equity of 10 banks. 

According to results, transition variable is loan to deposit ratio 

and divides banks into two regimes of high-risk and low-risk 

banks. In both regimes, the main determinant of reducing NPL is 

higher loan to deposit ratio which confirms the hypothesis which 

banks with more NPL take risky action and increase loans. 

Interest spread decreases NPL in both regimes and ROE has a 

significant effect for high-risk banks. As loan to deposit ratio 

tends to increase by bank actions, disturbs the destruction of bank 

money and simulates the growth of balance sheet of banks. It 

seems effective surveillance of central bank and reforming the 

auditing system of banks will be count as the crucial steps of 

controlling systemic risk caused by NPL and related crisis. 
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تسه با  بانک   یو کژمنش   یرجار ی غ  لاتیمدارا  بررس ینظام    ی هابانک   ی: 

 ران ی منتخب ا
          1فرهاد رهبر ،        1*و محسن بهزادی صوفیانی
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   ها: واژهکلید
 بانک، 

 ،  یرجاری غ  لاتیتسه

 غیرخطی،
 . به سپرده لاتینسبت تسه

 

 :JELبندی طبقه
C1, E5, G2. 

  1395:01شده در بورس در دوره    رفتهیماهانه ده بانک منتخب پذ  هایمطالعه حاضر با داده
است. در مواجهه با   یرجاریغ   لاتیبا تسه  یمدارا نظام بانک   یبه دنبال بررس  1403:06تا  

ا   ، یرجاریغ   لاتیتسه اول خارج کردن  اتخاذ رو  لاتیتسه  نیروش    شده هی تعب  هایهیو 
  ران یا   یمربوطه است. روش مرسوم که در نظام بانک  قیبه توث  ختندر کنار پردا   یحسابدار

  ،یبه سرفصل جار یرجاری استمهال، انتقال مطالبات غ  دهد، یرخ م   مؤثرنظارت  ابیدر غ 
  ی را برا   ریمس  مسأله  نیسود است. ا   ییخلاق و شناسا  یحسابدار  قیاز طر  آراییحساب

  ه یسرما تیکفا با وجود1ی ق کژمنش یاز مصاد  یکیبه سپرده که  لاتیبالا تسه  هاینسبت

 ت ی سرا  ی بانک به عنوان بنگاه به کل نظام بانک سکیو ر کندیم  لینامطلوب است، تسه
انتقال   ونی. با استفاده از مدل رگرسشودیاقتصاد کلان منتقل م  یپول  ی به فضا  تیو در نها

پنل متغ  یهموار  تسه  ، ایبهره  التفاوتمابه  یرهایو  تسه  لاتینسبت  سپرده،    لات یبه 
  جیرفت. نتا  شیپ  هیجهت آزمون فرض  یحقوق صاحبان سهام الگوساز  یو بازده  یرجاریغ 

 ن ییو چه پا  درصد  84  یبه سپرده بالا  لاتیکه نسبت تسه   ی از آن است که چه زمان  یحاک
تسه نسبت  باشد،  مسلط  لاتیآن  سپرده  تسه  نتریبه  کاهش  در    ی رجاریغ   لاتیعامل 
ثابت ماندن    ای  شیاست. افزا   شتریکاهنده آن به مراتب ب  تأثیربالا    میاست. هر چند در رژ

برا   لاتینسبت تسه کردن تسه  یری جلوگ  یبه سپرده،  خارج  تبعات    ،یرجاریغ   لاتیاز 
نظارت    رسدیرشد ترازنامه را به همراه دارد. به نظر م  ، یضمن اختلال در محو پول بانک

 هابانک  یمال  هایصورت  یحسابرسو اصلاح نظام    یمقام پول  یها از سوبر رفتار بانک  مؤثر
به    مسأله  نیا   یستمیس  تی از سرا   یریجلوگ  شرطشیپ   ، یرجاری غ   لاتتسهی  با  مواجهه  در

 اقتصاد کلان است.  یفضا
منتخب    یهابانک  ی: بررسینظام بانک  یو کژمنش  یرجاریغ   لاتیمدارا با تسه(.  1404)  فرهاد.و رهبر،    ، بهزادی صوفیانی، محسن

 . 983-960(،  2)60تحقیقات اقتصادی،  .رانیا 
           

                   نویسندگان.  ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر: 

DOI: 10.22059/jte.2025.390060.1008980 
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 مقدمه  -1
 یاز ناتراز ینجات بخش بانک یبرا  یبوده و نگران دیشد در کشور نسبتا   یبحران نظام بانک مسأله
نظارت   ابیغ ،یل یتحم یهادولت و طرح یسلطه مال لیها به دلبانک یاست. به صورت کل  یجد
امر منجر به    نیمنابع فاصله گرفتند و هم  صیاز اصول تخص  بانکیناکارآمد درون  تیریو مد  مؤثر

باعث   یارز دیشد یهاها و تکانهشوک م،یتحر طرفی از. است شده 1ی رجاریغ تسهیلات شیفزاا

از فعالان را به    یاقتصاد کلان، برخ   طیشوند. شرا  یها دچار مشکلات اساس از بنگاه  یشده تا برخ
 شود یم  یتلق  یاقتصاد   یمیامر تصم   نیکه ا  طوریبه   است،  کرده  قیتشو  لاتیعدم بازپرداخت تسه

ا   رندگانیگلاتیاز تسه  یرخو ب بازپرداخت، امکان در  انددهیرس  جهینت  نیبه   افتیکه در صورت 
 یهانرخ  رایرا بپردازند، ز  ریتأخ  مهیجر  یهاحاضرند که نرخ  یحت  نیوجود ندارد. بنابرا  شانیمجدد برا
 . (1389 ان،یو مراد یکماکان جذاب است )شکور  شانیبرا لاتیسود تسه
اول،   کردیبانک است. رو  یرو   شیپ  یکل   کردیدو رو  یرجار یغ  لاتیمواجهه با تسه  یبرا

مرتبط با آن اقدام  نیو تضام  قیخود و با به اجرا گذاشتن وثا هایییاز دارا لاتیخارج کردن تسه

رو تعو  ایو    2مدارادوم،    کردیکند.  بازپرداخت    قیبه  تسه  دیتجد  ایانداختن  تحت  لات یساختار   .

 3)هومر   شودیم  لتبدی  هابانک  یمطلوب برا نهیمعسر به گز   رندگانگیلاتیمدارا با تسه  ،یطیشرا

 افتیعدم در  رینظ  یلیبه دلا   رانیدر اقتصاد ا  ریاخ  هایمثال در سال   یبرا  .(2015و همکاران،  
  لات، یبه تناسب ارزش تسه  ق یکلان، عدم رشد ارزش وثا  لاتی از تسه  یبرخ   یدر ازا  یکاف  قیوثا

ها با بانک  ق،یاز وثا  ایبخش عمده  یو مشکلات حقوق  هاییدارا  یمناسب برخ  داریخر  ودعدم وج
بازپرداخت    قیبه تعو و همکاران،   یزی)عز  کنندیموافقت م  لاتیساختار تسه  دیتجد  ایانداختن 
1398 ) . 

. کندیبه کسب درآمد بانک لطمه وارد م  قیاز چند طر  لاتیافتادن بازپرداخت تسه  قیتعو  به
 گردی  طرف  از   و  کند  پرداخت  گذاراناز آنجا که بانک موظف است سود سپرده را به موقع به سپرده

 ه بانک ب  یمال  تیندارد، ظرف  اریمنظور در اخت  نیا  یبرا  یدرآمد کاف  ،یرجاریغ  لاتیتسه  شیبا افزا
با کاهش ظرفافتیمرور زمان کاهش خواهد    لاتیتسه  یبانک، امکان اعطا  یو توان مال  تی. 

مقابله با    یمحدود خواهد شد. برا  ز یمنبع درآمد بانک ن  نیخواهد رفت و بنابرا  نیبه افراد از ب  دیجد
  ی ها اقداماتبانک  ،یمقام پول  یاز سو  مؤثرو عدم وجود نظارت    یقانون  طیتحت شرا  مسأله  نیا

  استمهال   الوصول،مشکوک   بعضا    یرجاریغ  لاتیسود از محل تسه  ییکنند که با شناسایاتخاذ م
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ریسک  به سپرده،    لاتیبالا بردن نسبت تسه  قیاز طر  ،یمدارا با بدهکاران سنوات  ،آراییحساب  و

آن را    یستمیکرده و به صورت س  لیتبد  2ریسک جنبه احتیاطی کلان را به    1جنبه احتیاطی خرد 

صورت گرفته و از اهم   ،یبر مسائل نهاد دیکأبا ت هاییپژوهش یط مسأله   نی. ابخشندیم تیاسر
و فساد نسبت   یاسیس  یگری»لاب  شانیا  افتهی( که طبق  2004به هو و همکاران )  توانمی  هاآن
تا  یرجاریغ  لاتیتسه در  بحران    یفیط  نیو همچن  دهند«یم  شیافزا  وان یرا  از  بعد  مقالات  از 

فاسد،    طیو مح  فیضع  یبا مناسبات نهاد  ییکه »در کشورها  کند یانتقاد را مطرح م  نی، ا2008
 . (2009 ،و همکاران  گابودری) ندارند« را دارمشکل  لاتیامکان کاهش تسه ینظارت  یهادستگاه

»بالا نگه داشتن نسبت    ه یآزمون فرض  قیمذکور از طر  مسأله  یحاضر به دنبال بررس  قیتحق
. باشدمیاست«    یرجاریغ  لاتیجهت کاهش تسه  یبستر  رانیا   یبه سپرده در نظام بانک  لاتیتسه
و    آوریجمع  1403:06تا    1395:01  یها سال  یبانک منتخب ط  10ماهانه    هایمنظور داده   نیبد

 نیموضوع خواهد پرداخت. مقاله حاضر در پنج قسمت تدو یبه بررس  3رگرسیون غیرخطی پنلی با 

 ق ی تحق  شناسیپژوهش را پوشش داده و بعد روش   نهیشیو پ  ینظر  اتیشده که در بخش دوم ادب
الگو  یبررس سپس  شد.  نها  قیتحق  یتجرب  یخواهد  در  و  خواهد    یرگیجهینت  تیارائه  صورت 
  .رفتیپذ

 

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق  -2
 بانکی  سیستم  هایدارایی  و  است  کشور  هر  اقتصادی  هایبخش  ترینبانکداری یکی از ضروری

  دهنده نشان  ییاعطا  لاتتسهی  همچنین.  گرددمی  محسوب  ملی  سرمایه  اجزای  ترینمهم  از  یکی
 درآمدهای  از  ایعمده  بخش  هایک بانک است. این دارایی  هاییدارای  مجموع  اهمیت  با  اجزای
  حساب   به  آن  ثبات  و  بانک  مالی  عملکرد  در  حیاتی  عنصر  و  دهد را تشکیل می   هابانک  ایبهره 
  محسوب   بانک  عملکرد  گیری  اندازه  برای  عمده  معیارهای  از  یکی  معوق  مطالبات  نرخ.  آیدمی

 . (4،2013هپسن و سور واتان) گرددمی

)متشکل از   یرجاریو غ  جاری  گروه  دو  به  هاآن  تیفیرا باتوجه به ک  لاتیتسه  ،یبانک  نظام
که   یغیرجار  لاتتسهی. است کرده  میگذشته، معوق و مشکوک الوصول( تقس دیسررس لاتیتسه

م  5غیرجاری   هایدارایی نامیده  ز  شود،ینیز  استمرار   ای انباشته   ان ینشانگر  اثر  در  که  است 

و سوءمد  فرازواز    ایمجموعه در سطح کلان  مال  هاتیریفرودها  اقتصاد کشور   ،یدر بخش  در 
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 هادر ترازنامه بانک   تاینها  یبه دلیل ماهیت عملیات حسابدار   انی ز  نیکه ا  نای  نفس.  اندرسوب کرده
از مطالبات غیرقابل وصول    یامر نیست که بخش  نیا  ینشسته، ناف  نهایی  بستانکاران  عنوان   به

نها  انزی  عملا  ها،بانک اقتصاد است که در حلقه  به   ایزنجیره  ییکل  از تصمیمات و عملیات، 
 . (1393محمودزاده،  و  یلنی) است رسیده ارث به هابانک

از عوامل، اهم از دخالت   ایگسترده   فیط  لیبه دل  یرجاریغ  لاتیدو دهه گذشته تسه  در
  افته ی  شیافزا  ایندهیبه طور فزا  ،یو عوامل نهاد  یبانک مرکز  یاز سو  مؤثردولت، نبود نظارت  

آنجااست از  تسه  یی.  با  استاندارد  مواجهه  و    ی برا  نهیپرهز  یامر  یرجاری غ  لاتیکه  بانک 
مد نظر    ییآراحساب  ق،یدق  ینظام حسابرس  ابیمدارا و در غ  کرد یاست، رو  آن  یمال  هایصورت

، 2محو پول بانکی اختلال در    جادیضمن ا  1حسابداری خلاق ها از  . استفاده بانک شودی قرار داده م

را به دنبال داشته   یرجاریغ  یها ییدارا  یدرآمد رو  ییشناسا  یاز مجرا  3خلق پول بانکی   شیافزا

که همزمان به خلق   مسأله  نی ا  ندبرآی.  است  شده  ینظام بانک  یشکنندگ  دیتشد  عثعوامل با  نیو ا
و  یرجاریغ لاتیزند، توجه به تسهیدامن م ینظام بانک یستمی س سک یر شیپول و افزا یدرونزا

 . (1398و همکاران،  یزی)عز کندیطلب م ش یاز پ شیرا ب ریمتغ نیتعاملات ا
  مرتبط  موضوع  عنوان  به معمولا  هادر ترازنامه بانک یرجار یغ لاتیتسه عیو تجم شیدایپ

در    مالی  موسسات  و  ها. عدم نظارت کارا بر بانکشودیخرد در نظر گرفته م  یاطاحتی  مباحث  با
استانداردها  یناکارآمد  یاساس  یاز محورها  یکیهمواره    رانیا  ، یحسابرس  ،ی حسابدار  یبوده و 

  ی حسابدار  هایروش   از   استفاده  در  ها. اقدام بانک گرددینم  تی رعا  هیحداقل سرما  ،ی جاعتبارسن
از آن است که نقش   یحاک  یمطابق شواهد تجرب  یرجار یغ  لاتی خلاق به منظور پنهان کردن تسه

ا  ییبسزا تشد  جادیدر  جیمز   و  2005  ،4بلک )  است  داشته  هابانک  ثباتییب  دیو  وو  ، 5دمیروگلو 

 رابطه  در  مهم  هاىاز شاخص  کىی  ىیاعطا  لاتیبه کل تسه  رجارى یغ  لاتیسهنسبت ت  .( 2018
جدى براى سلامت    دىیتهد  راخی  هاىآن در سال  شىیاست و روند افزا  هاییدارا  تی فکی  شناخت  با

 رجارىیغ  لاتیبالا بودن نسبت تسه  .(1395)محمدی و همکاران،    است  نظام بانکى کشور بوده
باعث کاهش   نکهیا  آثار و عوارض مخربی را به همراه دارد، از جمله  ىیاعطا  لاتیبه کل تسه
وجوه نقد شده و    انیو مشکلات مربوط به جر  نگیینقد  سکی ر  شیبانک، افزا  هایییارزش دارا

 . اندازدرا به مخاطره می 6ت تداوم فعالی  فرضسودآوری،  زانیبه علت کاهش م
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 عی توز  یمختلف اقتصاد  یبخشها  نیرا جذب و در ب  یبه عنوان واسطه، منابع مال  هابانک
  یکه برا  یحال  ن یدر ع  ،یمختلف اقتصاد  هایبخش  ن یدر ب  یمنابع مال   عیها با توز. بانککنندیم

ها از درآمد بانک ینبع اصلم که  آنجا از. اندمواجه زین هاییسکی با ر کنندیم جادی ا یخود سودآور
 رندگانگیلاتیکه تسه  یطیسود حاصل از آن است، در شرا  افت یو در  لاتی تسه  یاعطا  قیطر

کسب درآمد    ند یعمل کنند، فرآ  لاتینتوانند به موقع به تعهدات خود در خصوص بازپرداخت تسه
از   یتعداد معنادار یمذکور برا مسألهبا شکست مواجه خواهد شد. اگر  لاتیتسه یاعطا لهیبه وس
 . شودیحاکم م یبحران طیشرا هد،ها رخ دبانک

که   انددهیرس جهینت نای به اند،پرداخته یبانک یکه به مطالعه ورشکستگ یمختلف  قاتیتحق
پ  هایاز شاخص  یکی  هاییدارا  تیفیک در  است.  بانک  یورشکستگ   ینبیش یمهم  عدم   یعنیها 

 یبانک به ورشکستگ  هایییدر سبد دارا  تیفکییب  لاتیو وجود تسه  لاتیمناسب تسه  صی تخص

ش  منجر  یبانک )دمیرگوچخواهد  و سیمز 1989،  1کانت -د  بار  حداقل کردن   نیبنابرا(.  1994،  2؛ 

 ی. باقشودیدر نظر گرفته م یبه رشد اقتصاد  دنیدر رس  یضرور  طیجزو شرا  یرجار یغ  لاتیتسه
است که منابع به سمت   یمعن  ن یبه ا  یبانک  ستمیدر س  یرجاری غ  لاتیمدت تسه  یماندن طولان

 (. 2007، 3د )هوانداده شدهناکارا سوق  یهابخش

 دیرا بر تشد  4بانکی درون  عوامل  تأثیر  ،یاز مطالعات در نمونه مورد بررس  یقابل توجه  گروه
اقتصاد    طیاز مطالعات، شرا  ی گرید  فیط  نی. همچنکنندیمطالعه م  یرجاریغ  لاتیموضوع تسه

ا بر  مسلط  عامل  را  م  نیکلان  ادانندیحوزه  م  نی.  را  ز  توانیمطالعات  پنج  گسترده    رگروهیبه 
 طیو شرا  هامتیدولت، سطح ق  یها یاقتصاد، بده  یپول  یفضا  ،یاقتصاد  طیکرد: مح  یدبنطبقه

بس در  یاریتجارت.  محققان  ب  افتندیاز  کلان  اقتصاد  عوامل  توض  نیشتریکه  بر   یحیقدرت    را 
  .(2013  ،نی؛ کلا2012  ،انتسیباک و دم  ی؛ د1998  ،یدارند )کر  یرجاریغ  لاتیتسه  یرگیشکل
  یمتفاوت  جهیمحققان به نت  ریسا  گر،ینمونه و عوامل د  یدوره زمان  ها،حال، بسته به داده   نیبا ا
 ه یدر ترک  2013  تا  2002بانک از سال    21متشکل از    یپانل  ی( بر رو2017)  5اوس. مطالعه  رسندیم

م تسه  دهدینشان  متغ  یرجاریغ  لاتیکه  توسط  و   بانکیدرون  یرها یعمدتا   بحران  از  قبل 
مجموعه گسترده از مقالات نشان    نی. ا ردیگیپس از بحران شکل م  یکلان اقتصاد  یرهایمتغ
محدود    یصرفا  به عوامل کلان اقتصاد  دینبا  یرجار یغ  لاتیدر مورد تسه  قاتیکه تحق  دهدیم

 (. 2012و همکاران  سیشود )لوز

 
1. Demirguc-Kunt 
2. Barr and Siems 
3. Hou 

4. Bank-Specific 
5. Vuslat 
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سرما  یهابانک  نیهمچن انگ  هیبا  به  اخلاق  یهازه یکمتر  افزا   ی مخاطره    سک یر  شیبا 
مثبت   یهمبستگ  یرجاریغ  لاتیبا تسه  یاضاف  سکیر  نی. ادهندیخود پاسخ م  لاتیتسه  یپرتفو

  ی رجاریغ  لاتیتسه  یکمتر دارا  هیبا سرما  یها که بانک  افتندیدر  زی( ن1997)  انگی  یدارد. برگر و د
ا  یشتریب بر  علاوه  اثرات    کنندیم  تأکید  ن، یهستند.  برآ  1اخلاقی   مخاطرهکه  است    ند یممکن 

 نی(. ا1997  انگی  یدهد )برگر و د  شیافزا  یرجاریغ  لاتیرا بر تسه  بانکیدرون  تیریمد  اتتأثیر
 شد.   یبانیو همکاران پشت س ی( و لوز2013) نی(، کلا2002) نا یبعدا  توسط سالاس و ساور یمبان

« را 2شکست   یبزرگ برا  اری»بس  دهی، پد2008به خصوص بعد از بحران    یبعد   قاتیتحق
مداخله دولت در صورت شکست را دارند، ممکن    ای  تی که انتظار حما  هاییکردند. بانک  ییشناسا

  ت یفیداده و اعتبار باک  شیرا افزا  یاهرم مال  ن یاز حد استفاده کنند. بنابرا  شیب  یرپذیسکیاست از ر
لوزکنندیم  اعطا  نییپا برا  اری»بس  هفرضی(  2012)  و همکاران  سی.  برا  یبزرگ  را   یشکست« 

متحده، گاش    الاتی. در اکنندیم  دییتأ  2009-2003در دوره    ونانیبانک بزرگ    9نمونه خود از  
. گوچک و  کندیبانک اشاره م  هیبا سرما  وندیکرده و به پ  دییرا تأ  سکینوع رفتار ر  نی( ا2015)
 تی فیسابق، که ک  یشورو  ری اتحاد جماه  یاقتصادها  یرا برا  یمشابه  یها افتهی(  2015)  ارنکویمال
محفوظ    یاسیس  تیکمتر در برابر فساد و حما  یبانک  ستمیس  جهیدارند و در نت  یترفیضع  ینهاد

 .  کنندیم انیاست، ب
مال   بعد بحران  تسه  2007-2008  یها سال  یجهان   یاز  انباشت  که  شد    لاتیمشخص 

و از    فیرا تضع  یثبات نظام بانک  ایبه شکل قابل ملاحظه  تواندمی  هادر ترازنامه بانک  یرجاریغ
شرا  ق،یطر  نیا ن  طیوخامت  را  کلان  تحت    دیتشد  ز یاقتصاد  از    یموج  ط،یشرا  نی ا  تأثیرکند. 

 یمدارا  ای  یضعف نظارت  جهی در نت  یرجاریغ  لاتیماندن تسه  یباق  یامدهایمطالعات در خصوص پ
احت  یمقررات منظر  از  ناظر  بس  یاطیمقام  شد.  آغاز  موج   ی ار یکلان  علت  اقتصادانان  از 

کردند. جدول    یبررس  ییانجماد دارا  نهیدر زم  یرا تا حدود  بانکی  بحران  و  هابانک  هاییورشکستگ 
هشدار داده و آن را   یرجاریغ  لاتیبه رشد تسه  میدارد که به صورت مستق یاشاره به مطالعات ریز

 .اندکرده  ادیو بروز بحران  یرگیاز شکل اینشانه 
 
 
 
 

 
1. Moral Hazard 2. Too big to fail 
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 بر بحران تأکید خلاصه اهم مطالعات با   .1جدول 

 موضوع بررسی و نتیجه  سال محققین 
 ای از وقوع بحران بانکی است. افزایش در تسهیلات غیرجاری به عنوان نشانه 2011 1رینهارت و روگف 

 مهمی است.  برای آزمون شکنندگی نظام مالی، تسهیلات غیرجاری متغیر 2004 2سورگ

 2014 3اردینچ و آبازی 
بازارهای در حال ظهور اروپا شوکهای منفی سختی از انباشت تسهیلات غیرجاری  

 کنند. دریافت می

 2015 و همکاران  4آیار
های مالی تسهیلات غیرجاری روند اقزایش خود را حفظ کرده که در  بعد از بحران

 بعضی کشورها مثل یونان هنور ادامه دارد. 

 2015 5جاسود و کانگ 
هنوز   ایتالیا  در  آن  افزایش  و  غیرجاری  بودن تسهیلات  بر   تأثیرزیاد  توجهی  قابل 

 ها داشته است. ترازنامه
 

در نظر    یرجاریغ  لاتیتسه  جادیا  یبه عنوان عوامل انحصار  دیاقتصاد کلان نبا  یرهایمتغ
  ،هر بانک  یتیریمد  ماتتصمی  ،. در واقعشوندیم  تلقی  زابرون  یدر صنعت بانکدار  را یگرفته شوند، ز

پورتفو   لیدر تشک  کیاستراتژ  هاییرگیجهت  ،سکیر  تیریسود و مد  یبر حداکثرساز  دتأکی  مانند
  لات یآثار آن بر تسه  یبررس  یبرا  ،ی صنعت بانکدار  هاییژگینحوه تعامل با دولت، همراه با و  و
 .شودیاز مطالعات ارائه م ایخلاصه ریاست. در جدول ز یضرور  یرجاریغ

 

 یبانکبر عوامل درون تأکید خلاصه اهم مطالعات با   . 2جدول 

 موضوع بررسی و نتیجه  سال محققین 

 1997 6انگیبرگر و د
رابطه منفی بین نسبت کفایت سرمایه و تسهیلات غیرجاری بر اساس مخاطرات  

 یید است. أاخلاقی مورد ت
 کیتون و موریس 7
 8سالاس و سارینا

1987 
2002 

بانکها با سرمایه کمتر ریسک بیشتری دارند و در نتیجه احتمال وقوع تسهیلات  
 پذیری بیشتر محتمل است. غیرجاری بر اساس ریسک

 ماکری 9 و همکاران 
 بودریگا10 و همکاران 

 11احمد و عارف 

2014 
2009 
2007 

اند، و رابطه مثبت  را به نبود قوانین بازدارنده نسبت داده  مسألهاین نویسندگان این  
  مربوط   یهاانیز  کردن  بین تسهیلات غیرجاری و نسبت کفایت سرمایه به پنهان

 دهند.ی نسبت میاعتبار سکیر به

 دهی و تسهیلات غیرجاری تایید شده است. رابطه مثبت بین تسهیلات 2013 12کلاین

 1987 13کیتون و موریس 
اعطای تسهیلات زیاد و بیش از حد منجر به تسهیلات غیرجاری بیشتر و قفل  

 شود.شدن منابع مالی بانک می

 
1. Reinhart and Rogoff 
2. Sorge 
3. Erdinc and Abazi 
4. Aiyar 
5. Berger and Deyoung 
6. Reinhart and Rogoff 
7. Keeton and Morris 

8. Salas and Saurina 
9. Makri 
10. Boudriga 
11. Ahmad and Arif 
12. Klein 
13. Keeton and Morris 
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 اسپیوزا و پراساد 1
 پادپیرا و ویل2

 و همکاران 3لوییز

2010 
2008 
2012 

ناکارایی خود بانک  ها در زمینه نمایش، اعتبارسنجی،  طبق فرضیه مدیریت بد، 
 شود.های کنترل تسهیلات غیرجاری تشدید میوثیقه و هزینه 

 هو 4 و همکاران 
 رنجان و داهل5
 6استرن و فلدمن

2004 
2003 
2004 

 بین اندازه بانک و تسهیلات غیرجاری رابطه مستقیم و معنادار وجود دارد. 
با توجه به فرضیه بیش از حد بزرگ، زیان بانکهای با اندازه بزرگ مخاطرات  

 اخلاقی بیشتری داشته و تسهیلات غیرجاری در معرض تحریک است. 
 مگینسون 7

 8کبیانون و همکاران 
2005 
1999 

-تواند از مزایای تنوع اندازه بانک هر چه بیشتر باشد، بانک به صورت بهتری می
 یابد.بخشی استفاده کند و لذا تسهیلات غیرجاری کاهش می

 فاما9
 10وسلات اوس

1980 
2017 

عدم   جهیبر صنعت داشته باشد و در نت ییکارا  تیریمد تواندیکارا م  هیازار سرماب
 باشد.  دیمف  یرجاری غ  لاتیدر بهبود تسه  تواندیتمرکز م 

 

انکار   رقابلغی  ها،در عملکرد بانک  یکلان اقتصاد  یرهایو متغ  یتجار  هایکلینقش س
اقتصاد مورد    یو در مجموع بخش پول  یمال   هایاقتصاد و واسطه  یقیاست. همواره رابطه بخش حق

رکود  قیدر تعم ینقش مهم یبانک  هایو وقوع بحران یو مال ی بحث بوده است. عدم انضباط پول
  ی طور که اشاره شد برخ. همانگذارندیم   یاز خود به جا  یبزرگ  11نسبت فداکاری   داشته و معمولا 
 رزی  جدول  در.  انداشاره داشته  یرجار یغ  لاتیتسه  دیبر تشد  یکلان اقتصاد  یرهایمطالعات به متغ

 . ردگییقرار م یاز مطالعات مهم مورد بررس ایخلاصه
  

 
1. Espinoza and Prasad 
2. Podpiera and Weill 
3. Louzis  
4. Hu  
5. Ranjan and Dhal 
6. Stern and Feldman 

7. Megginson  
8. Cebenoyan et al 
9. Fama 
10. Vuslat Us 
11. Sacrifice ratio 
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 ی تجار یهاکل یبر س تأکید خلاصه اهم مطالعات با   . 3جدول 

 موضوع بررسی و نتیجه  سال محققین 
 سالاس و سارینا1
 جیمنز و سارینا 2
 رنجان و داهل3

 داش و کبرا4
 خامرج و پاشا 5

 6فوفک 

2002 

2003 

2006 

2010 

2009 

2005 

ترین متغیر کلان اقتصادی اثر منفی  تولید ناخالص داخلی حقیقی به عنوان مهم
 و معنادار در کاهش تسهیلات غیرجاری دارد. 

 رینالدی و سانچیس 7
 آبیدی و همکاران 8

2006 
2014 

تورمتورم به  نسبت  پایین  بالاتر  های  تسهیلات    تأثیرهای  کاهش  در  مثبتی 
تر اقتصادی از حیث انضباط بیشتر،  است. علت آن شرایط مطلوب   غیرجاری داشته

 دهد.تری قرار میدهندگان و بازپرداخت تسهیلات را در شرایط مطلوبقرض
 ماکری و همکاران 9
 10لوییز و همکاران

2014 
2012 

 کسری بودجه و بدهی دولت نقش بسزایی در تشدید تسهیلات غیرجاری دارد. 

 اسپیوزا و پراساد 11
 بوفوندی و رپل 12

2010 
2008 

گیری بالاتر منجر به افزایش تسهیلات خصوص نرخ قرضهای بهره بالا و بهنرخ
 شود. غیرجاری می

 های پژوهش.یافته  منبع: 
 

. است  نظر  مد  هارابطه دولت با بانک  رانیدر خصوص ا  ، یمورد بررس  هایعلاوه بر پژوهش
 به   رجوع  با  که  طوراست. همان  یاز سلطه مال  یها خود نمودبانک  یکژمنش  با  13ی مقررات  یمدارا

و افراد  نفعانیبه ذ لاتیتسه یدر خصوص اعطا یمقررات مدارای ها،بانک نیا یمال  هایصورت
جهت   ها،ییبد دارا  تیفی. با توجه به کپردازندیدر ترازنامه م  سکیو انباشت ر  دارینگاهمرتبط، ب

  هابانک  ریاستقراض از سا  قی بالاتر داده و  در مرحله آخر از طر  ی سودها  شنهادینقد پ  انیجر  میترم
  ی تخط   نی. اکنندیخود را متوجه کل اقتصاد م  یمخاطرات اخلاق   ،یاضافه برداشت از بانک مرکز  ای

نظارت مقررات  از  بانک  یآشکار  کل سلامت  تنز  یشاخص  پذ  ل یرا  مدارا صورت  و  با    رفته یداده 
 است.  یسلطه مال ینوع انگربی ها،بانک

 

 
1. Salas and Saurina 
2. Jimenez and Saurina 
3. Ranjan and Dhal 
4. Dash and Kabra 
5. Khemraj and Pasha 
6. Fofack 
7. Rinaldi and Sanchis-Arellano 
8. Abid  
9. Makri  
10. Louzis  

11. Espinoza and Prasad 
12. Bofondi and Ropele 

مدارا نظارتی و مقرراتی    ، منظور از مدارا در این قسمت.  13

بانک به رابطه دولتبا  و  گردد. در  بانک برمی -هاست 
پژوهش، مدارا نظام بانکی با تسهیلات   مسألهکه  حالی

یا افراد مرتبط و ذینفع بانک یا سایر    غیرجاری که عمدتا 
 هاست. گروه
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 شناسی تحقیقروش -3
 را   هاداده   در  ناهمگونی  که  شود می  فرض  معمولا   پانلی،  هایداده  برای  رگرسیون  هایمدل   در
 طوریبه   کرد،  تمییز  زمانی  اثرات  و(  تصادفی  یا  ثابت)  فردی  اثرات  از   استفاده  با   کامل  طوربه  توانمی
  در   حال،   این   با .  باشد  یکسان  مشاهدات  همه  برای  شدهمشاهده  توضیحی  متغیرهای  ضرایب  که

  پانل  مدل یک شود. لذا نقض است ممکن پذیری ادغام فرض  این تجربی، کاربردهای از بسیاری
  مدل   این.  شودنامیده می  پانلی  ملایم  انتقال  رگرسیون  مدل  آن گرفته شود که  نظر  در  را  غیرخطی

1PTR  حالت  یا   رژیم  یک   از  انتقال  هنگام  هموار  تغییر  برای  رگرسیون  ضرایب  به  دادن  اجازه  با 
 مجموعه   چندین  به  را  مشاهدات  یپنل  ایآستانه  ونیرگرسمدل  .  دهدمی  تعمیم  دیگر  حالت  به  2حدی 

، ( 2005) و همکاران 3کاری گونزالز نسخه  ارائه زمان از .کندمی جدا متغیر  مقدار اساس  بر  گروه  یا
 کار  به  اقتصادی  سازیمدل  مسائل  از  ایگسترده  طیف  برای  پانلی  ملایم  انتقال  رگرسیون  مدل
 . کرد تفسیر مختلف  روش  دو  به توانمی و هشد گرفته

  طول   در  و  مختلف   مقاطع  در   که  ضرایبی  با  خطی  ناهمگن  پانل   مدل   یک  عنوان   به  ،اول
  ضرایب،   این  اینکه  فرض  با  رگرسیون  ضرایب  در  ناهمگونی.  شود  گرفته   نظر  در  است،  متفاوت  زمان
که  4انتقال   متغیر  نام  به  متغیر  یک  پیوسته  تابع ضرایب  شودمی  باعث  هستند   تعداد  بین  بردار 

 خاص   مقاطع  برای  احتمالا   انتقال  متغیر  که  آنجایی  از  .باشند  نوسان  در  حدی  هایرژیم  از  محدودی
 باشد  متفاوت  پانل   در  مقاطع  از   یک  هر   برای  است  مجاز  رگرسیون  ضرایب  است،  متغیر   زمان   با  و
 . کند تغییر زمان طول در و

را  ملایم  انتقال  رگرسیون  مدل  دوم،   پانل   مدل  یک  عنوان  به  سادگی  به  توانمی  پانلی 
  5ایمعادله  تک  ملایم  انتقال  رگرسیون   زمینه  در  واقع  این تفسیر در.  گرفت  نظر  در  غیرخطی  همگن

 تفسیر  فعلی،  شرایط  به  توجه  با.  است  رایج  6خودرگرسیو   ملایم  انتقال  خودرگرسیون  هایمدل  یا
  صورت   این  به  حدی  رژیم  دو  پانلی با   ملایم  انتقال   رگرسیون  پایه   مدل   .شودداده می  ترجیح  اول

 گردد:می تعریف
(1 ) 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜆𝑡 + 𝛽0

′𝑥𝑖𝑡 + 𝛽1
′𝑥𝑖𝑡𝑔(𝑞𝑖𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡 

 

𝑖 برای = 1,… ,𝑁) و𝑡 = 1,… , 𝑇  )  است که در آنN   و  T   و  مقطع  ابعاد  ترتیب  به  
 متغیرهای  از  بعدی  k  بردار  یک  𝑥𝑖𝑡  است،  اسکالر  یک   𝑦𝑖𝑡وابسته  متغیر.  دهندمی  نشان   را  پنل   زمان

 
1. Panel threshold regression 
2. Extreme 
3. González  

4. Transition Variable 
5. STR 
6. STAR 



 

 

 1404، 2تحقیقات اقتصادی، دوره شصت،  شماره  مجله 971
 

 دهند می  نشان  را  زمان  اثرات  و  ثابت  فردی  اثرات  ترتیب  به   𝜆𝑡  و   µ𝑖است،   وقفه  با  متغیر  برونزای
;𝑔(𝑞𝑖𝑡انتقال  تابع.  هستند  خطاها   𝑢𝑖𝑡  و 𝛾. 𝑐)   مشاهده  قابل  متغیر  از  پیوسته  تابع  یک  𝑞𝑖𝑡   بوده  
𝛽1  و  𝛽0  رگرسیون  ضرایب  با  نهایی مقدار  دو  این.  است  شده  نرمال   یک  و  صفر  بین و + 𝛽0 

;𝑔(𝑞𝑖𝑡مقدار    𝑞𝑖𝑡  انتقال  متغیر  مقدار  کلی،  طور  به.  هستند  مرتبط 𝛾. 𝑐)  ضرایب  بنابراین  و 
𝛽0  مؤثر  رگرسیون + 𝛽1𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐) فرد برای را i  زمان در t کندمی تعیین. 

(2 ) 𝑔(𝑞𝑖𝑡. 𝛾. 𝑐) = (1 + exp⁡(−𝛾∏(𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗))
−1

𝑚

𝑗=1

 

with  𝛾 > 0⁡𝑎𝑛𝑑⁡𝑐1 < 𝑐2 < ⋯ < 𝑐𝑚 
⁡𝑐  آن  در  که = (𝑐1. … . 𝑐𝑚)′بردار  m  پارامتر  و  است  مکان  پارامترهای  بعدی  γ   شیب 
𝑐1 و γ > 0  محدودیت. کندمی تعیین را انتقال < ⋯ < 𝑐𝑚  شوندمی اعمال 1شناسایی برای  .

𝑚  که  است  کافی  عمل  در = 𝑚  یا   ⁡1 =  دهند می  اجازه  مقادیر  این  زیرا  ،گرفته شود  نظر  در  2
𝑚 برای.  گرفته شود  نظر   در   پارامترها   در  تغییرات  تا =   حدی  رژیم  دو که  دهدمی نشان  مدل   ،1
𝛽1  به   𝛽0  از  ضرایب  یکنواخت  انتقال   با  𝑞𝑖𝑡  بالای  و  کم   مقادیر  با + 𝛽0   افزایش   با  𝑞𝑖𝑡  همراه 

حالت.  شودمی  متمرکز⁡𝑐1  حول  در  تغییر  که  جایی  ،است برقراری  هنگام   ،  ∞ → γ  به 
𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐)  2شاخص   تابع  یک  به   تبدیل𝐼[𝑞𝑖𝑡 > 𝑐1]⁡  رویداد  که  زمانی  شود کهمی  A  رخ  

𝐼[𝐴]  صورت  به  دهدمی =   مدل   صورت  آن  در .  شودمی  تعریف  صفر  صورت  این   غیر   در  و  1
PSTR  برای  .  گرددمی  تبدیل(  1999)  هانسن  رژیمی  دو  پانل  آستانه  مدل  به𝑚 =   انتقال   تابع  ،2
c1)  در  را  خود  حداقل + c2)/2   بالای  و  پایین  مقادیر   در  و  دارد  𝑞𝑖𝑡  رسدمی  مقدار  حداکثر  به . 

  رد   صورت  در  و  𝑞𝑖𝑡  انتقال   متغیر  انتخاب  همگنی،  تست  شامل   هاآزمون  پانل،  مورد  در
همگنی، و  m  مقدار  انتخاب  یعنی  انتقال،  تبعی  تصریح  فرضیه  است   مربعات   حداقل  ضروری 

 هایآزمون  تحت  برآوردی  الگوی  ارزیابی،  مرحله   در .  شودمی  استفاده  پارامتر   تخمین  برای  غیرخطی
  مرحله   این   در  که  صفر  هایفرضیه.  بررسی شود  هاداده   از  توصیفی  توان  تا  گیردمی  قرار  تشخیصی

 ناهمگنی  وجود  عدم  پارامتر،  ثبات  زمانی شاملمشابه حالت سری  گیرند،می  قرار  آزمایش   مورد
تخمین   ها انتقال  تعداد  باید  نهایت،  در.  است  خطاها  در  خودهمبستگی  وجود  عدم  و  پسماند 

متغیرهای مورد استفاده  .است مدل در ⁡rانتخاب معنای به که کرد انتخاب پانل در ها( را)شکست
 لاتینسبت تسهای،  بهره  التفاوتمابهبانکی )شامل  متغیرهای توضیحی درون  تأثیربرای بررسی  

بر  حقوق صاحبان سهام  یبازدهو    به سپرده غیرجاری(  بانکی که   تسهیلات  ده  برای  )وابسته( 

 
1. Identification 2.  Indicator Function 
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متغیرهای مورد   زیرجدول  اند.  فعال بوده  1395دهند و از سال  ها را به طور مرتب انتشار میداده
 .دهدمی توضیحاستفاده را 

 

 یپنل یالگو یمدل برا  یرهایمتغ ف یتعر . 4جدول 

 تعریف  نوع  نام متغیر 

IS متغیر توضیحی  ای بهره  التفاوتمابه 

تعریف می شود که تفاوت بین   التفاوت مابهبه عنوان  
ای است که بانک از تسهیلات گیرنده دریافت  نرخ بهره 

پردازد.  گذار میای که بانک به سپرده کند و نرخ بهرهمی
تواند حاشیه سود یک بانک را نشان  اختلاف سود می

 دهد.

LTD  متغیر توضیحی  نسبت تسهیلات به سپرده 

ارزیابی   برای  به سپرده  یک   ریسکنسبت تسهیلات 
مقایسه با  کل    بانک  با  بانک  یک  تسهیلات  کل 

-های آن در همان دوره مورد استفاده قرار می هسپرد
 شود. به صورت درصد بیان میکه  گیرد

NPL  تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات  متغیر وابسته  تسهیلات غیرجاری 

ROE سود خالص به کل حقوق صاحبان سهامنسبت  متغیر توضیحی  بازدهی حقوق صاحبان سهام 

 پژوهش. هاییافته  منبع: 
 

 .شودمی مد نظر قرار داده   ریجهت برآورد به شکل ز حتصری شد، اشاره که طورهمان
 

(3 ) 𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜆𝑡 + 𝛽0
′𝑥𝑖𝑡 + 𝛽1

′𝑥𝑖𝑡𝑔(𝑞𝑖𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡 
 

𝑥𝑖𝑡،که بردار متغیرهای توضیحی به شکل = 𝐼𝑆, 𝐿𝑇𝐷, 𝑅𝑂𝐸  و ها(  های آن)بدون لحاظ وقفه
.𝑔(𝑞𝑖𝑡با تابع انتقال  𝛾. 𝑐) = (1 + exp⁡(−𝛾∏ (𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗))

−1𝑚
𝑗=1  .قابل بررسی است 

 

 الگوی تجربی  -4
شده توسط گونزالز  طور که گفته شد، مطالعه حاضر از مدل رگرسیون انتقال هموار پنلی ارائههمان

 کند. برای برآورد، ابتدا باید آزمون واحد ریشه مورد توجه قرار گیرد. ( استفاده می2005و همکاران )
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 ی واحد پنل شهیآزمون ر  . 5جدول 

  نوع  متغیر 
LLC with 

Intercept and 

trend 

LLC with 

Intercept and 

without trend 
 تصمیم 

IS  توضیحی level 50/20 12/19 I(0) 
LTD  توضیحی ratio 23/11 11/5 I(0) 
NPL  وابسته Growth 44/13 45/5 I(0) 
ROE  توضیحی ratio 96/16 31/7 I(0) 

 های پژوهش.یافته  منبع: 
 

 ی برا  ییهان ت. در صورت وجود، لازم است آزمواس  یرخطیوجود رابطه غ  یبررس  یگام بعد
 .شود انجام اند،گزارش شده ریکه در جدول ز هاییمیتعداد رژ دییتأ

 

 شکست  نهینقاط به نییبودن و تع یرخطیآزمون غ  . 6جدول 

𝑴 آزمون  =  LTDمتغیر آستانه ، 𝟏
𝑯𝟎 = 𝒓 = 𝟎 𝐿𝑀𝑓 P-Value 

𝑯𝟏 = 𝒓 = 𝟏 1/12 0/0 
𝑯𝟎 = 𝒓 = 𝟎 𝐿𝑀𝑥 P-Value 
𝑯𝟏 = 𝒓 = 𝟏 34/37 0/0 

 . 1های پژوهش یافته  منبع: 

تعداد   rو نماد   یتعداد نقاط شکست ساختار Mنماد   توضیح: 

 . تابع انتقال
 

مطابق خروجی و آزمون، متغیر نسبت تسهیلات به سپرده به عنوان متغیر انتقال انتخاب  
کند. بر اساس نتایج در جدول فوق، فرضیه صفر مبنی بر  شده و شکست پارامتریک را تایید می

تابع انتقال با وجود یک یا دو مقدار شکست، رد نمی شود. به عبارتی، یک متغیر انتقال در مقدار 
-های قدیمی سریشود. بر خلاف مدلای منجر به ایجاد دو رژیم و شکست پارامتریک میآستانه

زمان می مدلزمانی که  در  کنند،  تغییر  زده و ضرایب  دامن  به شکست ساختاری  های توانست 
توانند به عنوان متغیر انتقال نقش  ها میای و انتقال هموار تمامی متغیرهای توضیحی آنآستانه

کنند. داده  ایفا  تواتر  به  توجه  با  حاضر  وقفهدر مدل  مقادیر  از  متغیر  ها،  سه  و  نشده  استفاده  دار 
ای و بازدهی حقوق صاحبان سهام مد نظر  التفاوت بهرهتوضیحی نسبت تسهیلات به سپرده، مابه

 
1. 𝐿𝑀𝑥 , the linearity LM test with 

asymptotically chi^2 distribution 

under the null hypothesis of  

linearity,⁡𝐿𝑀𝑓⁡, the linearity LM test 

with asymptotically F distribution 

under the null hypothesis of linearity. 
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قرار داده شد که نسبت تسهیلات به سپرده فرضیه خطی بودن را به صورت معنادارتری رد نمود. 
گیرد.  مورد بررسی قرار می    6لذا برای برازش مدل، همین متغیر به عنوان متغیر انتقال مطابق جدول

شده در بورس اوراق برای برای ده بانک پذیرفته 1403تا  1395های مدل پنلی از سال تواتر داده
شده، نسبت تسهیلات به سپرده، متغیر  های گزارش اساس آمارهبهادار به صورت ماهانه است. بر

بانکی  درون  متغیرهای  غیرخطی  تأثیر  بررسی  برای  مدل  بهترین  نقطه شکست  یک  با  انتقال 
بهره)مابه بر  التفاوت  به سپرده(  بازدهی حقوق صاحبان سهام و نسبت تسهیلات  تسهیلات ای، 
   در مقدار   LTDبه عنوان ارزش متغیر انتقال    c)متغیر وابسته( است. بر اساس برآورد،    جاریغیر
 شود.  ماهانه محاسبه می درصد 84

بانک وقتی  که  معنا  این  به  به  نسبت  دارند،  قرار  آستانه  مقدار  از  بالاتر  وضعیت  در  ها 
های ریسک بانکی اند که یکی از سنجههای جذب کرده تسهیلات بیشتری را اعطا نمودهسپرده

گیرد  است. همچنین با توجه به نظام بانکی کشور، عمدتا تسهیلات غیرجاری مورد مدارا قرار می
الوصول، منفی جلوه دادن تراز  های ذخیره مطالبات مشکوکو جهت جلوگیری از شناسایی هزینه

بانک، هزینه مرتبط با ترهین وثایق و سایر عوامل نهادی، فرآیند محو پول بانکی دنبال نشده و از  
طریق به روز کردن تسهیلات غیرجاری به جاری، نسبت تسهیلات به سپرده رشد چشمگیری 

نماید. جهت بررسی عوامل کاهنده و فزاینده متغیرهای توضیحی )نسبت تسهیلات به سپرده،  می
ی، برازش ای و بازدهی حقوق صاحبان سهام( بر متغیر وابسته، تسهیلات غیرجار التفاوت بهرهمابه

 گیرد.رگرسیون انتقال هموار پنلی در دستور کار قرار می
در   PSTRتوان تأثیر متغیرهای توضیحی را با برآورد  آمده، اکنون می  بدستهای  با رژیم

 جدول زیر بررسی کرد: 
 

 (یپنل یها )مدل داده  بیضرا نیتخم . 7جدول 

𝒄 =  84 %  09/0  𝜸 =  

 Regime 𝐼𝑆 𝐿𝑇𝐷 𝑅𝑂𝐸 

  یپارامترها در بخش خط نیتخم
 اول( یحد می)رژ

𝐿𝑇𝐷 < %84  
𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐) = 0 

 ***04/0 -  **13/0 - 09/0 

 - 001/0 - 03/0 11/0  ی رخط یپارامترها در بخش غ نیتخم

𝐿𝑇𝐷 دوم یحد میپارامترها در رژ نیتخم > %84 

𝑔(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐) = 1 
 ***05/0 -  ***22/0 -  *03 /0 - 

 پژوهش. هاییافته  منبع: 

   و  درصد 95 نانیمعنادار در سطح اطم : ** و  درصد 90  نانیمعنادار در سطح اطم : * توضیح: 

 .درصد 99 نانیمعنادار در سطح اطم : ***
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بانک رژیم  دو  به  الگو  برآورد،  بانکطبق  و  بالا  ریسک  با  تقسیم ها  پایین  ریسک  با  ها 
درصد باشد، رژیم ریسک بالا و همچنین    84گردد. اگر متغیر نسبت تسهیلات به سپرده بالای  می

  رسد ی به نظر مشود.  درصد پایین باشد، رژیم ریسک پایین مد نظر قرار داده می  84از مقدار آستانه،  
بالا بردن یا ثابت ماندن نسبت تسهیلات به سپرده که   ب،یو ضرا  یمورد بررس  یها میبر اساس رژ

سود   ییو شناسا  یبا استمهال صور  یبه سرفصل جار   یرجاریانتقال مطالبات غ عمده آن ناشی از  
تسهیلات   عنوان عامل کاهنده  را به نسبت تسهیلات به سپرده از آن طریق است، متغیرموهوم  

با توجه به اینکه ضریب نسبت تسهیلات به سپرده در  . کندمی  ییشناساغیرجاری در هر دو رژیم 
( و هو 2013های پژوهش کلاین )است، یافته  -13/0نسبت به رژیم پایین که    -0/ 22رژیم بالا  

با تسهیلات غیرجاری بالاتر، واهگردد که بانک( تایید می2004و همکاران ) دهی شدید را در ا 
امتناع از ذخیره گرفتن و شناسایی زیان در    لهمسأدهند. یک علت مشخص این  دستور کار قرار می

شود. در  های مالی است و به همین دلیل رویکرد مدارا به عنوان رویکرد بهینه دنبال میصورت
گردد و و نظام حسابرسی بانکی کارا، از این طریق کل فضای پولی ملتهب می مؤثرغیاب نظارت 

 افزاید. ها به دولت بر وخامت آن میوجود وابستگی بانک
که   استبوده تسهیلات غیرجاری در  یاندههعامل کا  می در هر دو رژ  ،یاالتفاوت بهره مابه 

ها تسهیلات در موعد مقرر ای بالاتر به معنای وصول بازپرداخت مطابق انتظار است. درآمد بهره
ی باعث کاهش تسهیلات غیرجاری االتفاوت بهرهمابه از طریق بالا بردن    مسألهاست و تحقق این  

بانکمی که  آنجایی  از  سپردهگردد.  و وصول ها سود  کنند  لحاظ  دفاتر  در  نقد  به صورت  را  ها 
با ریسک بردن   بازپرداخت تسهیلات هواره  بالا  با  است  ممکن  این حال  با  است.  روبرو  تحقق 

های حسابداری سود موهوم از این  آرایی و سایر روش تسهیلات به سپرده از طریق امهال، حساب
تسهیلات غیرجاری در   حیدر توض  یمعنادار  ر یتأثبازدهی حقوق صاحبان سهام    گردد. روش ثبت  
درصد،   84  یبه سپرده بالا   لاتیبا نسبت تسه  ییهابانک  یبرا  که ، در حالیاستنداشته رژیم پایین

 . دهدیرا کاهش م تسهیلات غیرجاری
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 درصد  84انتقال در  ریمتغ ایه مقدار آستان. 1 شکل

 های پژوهش.یافته منبع: 
 

عبارت مسلط  یبه  سپرده  نقش  به  کاهش  تسهیلات  غیرجاری در  صورت  تسهیلات  به 
به    یبا نگاه  ن، ییبه سپرده بالا باشد و چه پا  لاتیکه نسبت تسه  یها چه زماندر بانک  یعی تجم

  یاز جمله مخف  ینظارت  فیضع  یبسترها لیبه دل  یدر محو پول بانک  رفتهیصورت پذ  یها اختلال
ارائه   ی. الگوکندیم  دایمعنا پ  یریگرهیو عدم ذخ  یرجاریشده از مطالبات غ  جادیا  یهاانینمودن ز

رژ دو  در هر  تأث  میشده  نحوه  به سپرده یرگذاریو  غیرجاری بر  تسهیلات  با شواهد   تسهیلات 
، نمود  تسهیلات به سپرده بالا رفتن  ایدارد. ثابت بودن    یهمخوان  یحسابدار  یها یو بررس   یتجرب

 یها ییانباشت دارا  یو از طرف  شودی و استمهال است که باعث رشد ترازنامه م  رندگانیگمدارا با وام
مطالبات   نهیاجتناب از ثبت هز یها برابانک رسد،یبه نظر م یکل  صورت. به دهدیرخ م میموهو

 یاعتبار   سکیر  ،ی خود به استمهال و انتقال آن به سرفصل جار  یو کاهش سودآور   یرجاریغ
  بین بانکی منابع    یبرا  را  تقاضا  ،ینگینقد  سکیر  جهینقد و در نت  انیبالاتر همراه با عدم تحقق جر

ها جهت  فشار مضاعف بر بانک   مسأله  نی. همکنندمی  لیتحمرا    بهره  و فشار بر نرخ   کرده  شتریب
از طریق حسابداری   یرجاریغ  لاتیتبعات تسه  پنهان نمودنو    کرده  جادیها اسود سپرده   هیتسو

 سازد.به فضای اقتصاد کلان منتقل میو  نموده جادیرا ا یستمیس سکیرخلاق، 
 

 گیرینتیجه -5
ها برای جذب سپرده و عدم تطابق نرخ سود با بازدهی تجمیعی  در دهه اخیر، جنگ قیمتی بانک

گزارش  در  استانداردهای حسابرسی  رعایت  عدم  و  غیرجاری  تسهیلات  رشد  عدم اقتصاد،  دهی، 
  ن ی بنابراای از عوامل وضعیت نامطلوبی را برای نظام بانکی ترسیم کرد.  توثیق مناسب و مجموعه
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 یج یطور تدربه   یمال  ریغ  یها یی اراها و انباشت دانباشته دولت به بانک  یبده  ،یرجاریغ  تسهیلات
برای مقابله با تبعات خارج کردن تسهیلات    .استهها را دچار انجماد کرداز ترازنامه بانک  یبخش

انجامد، به جای ترهین وثایق، عمدتا گیری و شناسایی زیان میغیرجاری از ترازنامه که به ذخیره
ها با رویکرد مدارا با استفاده از حسابداری خلاق تسهیلات غیرجاری را به جاری تبدیل کرده بانک

است. و در نتیجه با وجود کاهش حقیقی تراز تسهیلات، نسبت تسهیلات به سپرده افزایش یافته
-های کلان نظیر زیادتر شدن سهم پول از نقدینگی در مقایسه با شبه پول، اضافهنگاهی به داده
ها و تنگنای تامین مالی از بازار پول حاکی از آن است که احتمالا نسبت تسهیلات برداشت بانک

است و قسمتی از این منابع قفل به سپرده به میزان افزایش خود، نقشی در رشد تامین منابع نداشته
 است. شده

جذب    یبا تلاش برا  لاتیچرخه سپرده تسه  جادیا  یمال   گریدر واسطه  یبانکدار  فهیوظ
 یجار  نینرخ سود در قوان  نیبا بالاتر  تیفیباک  صتخصی  و   پول  شدهتمام  یبها  نیسپرده با کمتر

و همچنین  اقتصاد کلان طیمح  ی با توجهکباندرون تیرینقدشونده و باارزش است. مد  نیبا تضام
از این رو برای پرهیز از مشکل  .است  ینیو کژگز یکژمنش تأثیرتحت    نقش دولت در نظام بانکی

-های ماهانه ده بانک پذیرفتهبانکی با استفاده از دادهبر متغیرهای درون  تأکید، صرفا با  1شناسایی 
به سپرده و    لاتینسبت تسه  ،ایبهره  التفاوتمابه  تأثیر،  1403:06تا    1395:01شده در بورس از  

ی با رویکرد رگرسیون انتقال هموار پنلی سنجیده  رجاریغ  لاتیحقوق صاحبان سهام بر تسه  یبازده
 شود.می

با یک شکست در  انتقال نسبت تسهیلات به سپرده  مطابق الگوی مورد بررسی، متغیر 
های با ریسک بالا و  درصد انتخاب گردید که فضای مورد برازش را به دو رژیم بانک  84مقدار  
نسبت تسهیلات به سپرده در هر دو رژیم عامل مسلط   کند.های با ریسک پایین تقسیم میبانک

در کاهش تسهیلات غیرجاری است که حاکی از تایید فرضیه پژوهش است. همچنین نتایج تحقیق  
ها در مواجهه با تسهیلات غیرجاری ( که بانک2004( و هو و همکاران )2013با تحقیق کلاین )
کاهنده    تأثیرای در هر دو رژیم  التفاوت بهرهنمایند، سازگار است. مابهدهی میاقدام با افزایش وام

بر معنادار  بازدهی حقوق صاحبان سهام در   و  دارد. همچنین  متغیر وابسته، تسهیلات غیرجاری 
 منفی دارد. تأثیرهای با ریسک بالا، معنا به لحاظ آماری و برای بانکرژیم پایین بی
 یبد در پرتفو  لاتیرا به نفع تسه   طیشرا  نسبت تسهیلات به سپردهو ثابت ماندن    رشد

را به سمت   یکلان نظام بانک  طیمدارا شرا  کردیو رو  انیز  ییاز شناسا  یریها جهت جلوگبانک

 
1. Identification 
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پ دارا  یریگرهیو ذخ  انیز  ییعدم شناسا  در نتیجه  چرا که  برد؛یم  شیبحران  انباشت   ی ها ییو 
تسهیلات و وجه التزام، بهره مرکب    توجه به   با  هایبده  بار  شیافزا   ل یدلبه  احتمال نکول    ،یموهوم

  جاد یباعث ا  یاعتبار  سکیر  نیو همچن  ینگینقد  سکیر  شیدر کنار افزا   مسأله  نیبالاتر است. ا
مفهوم   نیبه ا  نسبت تسهیلات به سپردهثابت ماندن    ای  شیکه افزا  چرا  .شودیم  اعتباری  یتنگنا

سود   ییو شناسا  یدر محو پول بانک  یکند  لیغالب بوده و به دل  کردیمدارا، رو  کردیاست که رو
بدین ترتیب، کژمنشی بانک به عنوان  .  خواهد داشتها، رشد ترازنامه به همراه  بانک   یموهوم برا

با جنبه احتیاطی کلان تبدیل شده و آثار معناداری خواهد    مسألهبنگاه از طریق سرایت سیستمی به  
ها جهت پرهیز های مالی بانکرسد استقرار نظام حسابرسی برای بررسی صورتداشت. به نظر می

و کارا مقام پولی و اصلاح    مؤثراز تبدیل تسهیلات غیرجاری به جاری و انباشت ریسک، نظارت  
 د وضعیت موجود است.های موجود حداقل اقدامات جهت بهبورویه
 

 تعارض منافع 
 نویسندگان اعلام کردند که هیچگونه تضاد منافع برای این پژوهش وجود ندارد. 

 

 ننویسندگا کترمشا
را  مقاله    ایمحتو  ننویسندگا  همه.  شتنددا  کترمشا  مقاله  رش نگاو    زیساممفهودر    ننویسندگا

 . شتند دا فقاتو رکا یهاجنبه متما ردموو در  نددکر تأیید
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