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In this study, a comprehensive meta-analysis was conducted using a 

random-effects model to examine the relationship between money 

supply and inflation and to address inconsistencies in previous 

research. The overall effect of money supply on inflation was 

estimated at 0/578, providing a broad measure of its impact. 

However, an assessment using a funnel plot and Egger's test revealed 

publication bias. To correct for this bias, the "trim and fill" method 

was applied, reducing the adjusted overall effect to 0/475. 

Additionally, meta-regression and subgroup analyses were 

performed to investigate moderating variables. The results showed 

that the effect of money supply on inflation differs across fixed and 

floating exchange rate regimes, time periods before and after 2000, 

and between static and dynamic models. These findings contribute 

to a clearer understanding of the impact of monetary and economic 

policies on inflation and provide a foundation for future research. 
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 اثر نقدینگی بر تورم  (Meta-analysis)فراتحلیل 
    1محسن حیدری ،   1*وسجاد برخورداری

   .ايران  ،تهران ، تهران ، دانشگاه اقتصاد دانشکده. 1
 * نويسنده مسئول 

   چکیده اطلاعات مقاله

 پژوهشینوع مقاله: 
 

 07/10/1403 :افتیدر خ یتار
 25/05/1404 :بازنگری  خ یتار
 11/06/1404 :رشیپذ خ یتار

 07/1404/ 08 :انتشار خ یتار
 

   ها: واژهکلید
 فراتحلیل، نقدينگی. تورم، 

 

 :JELبندی طبقه
C18, E31, E51. 

  قات یتناقضات موجود در تحق  تحلیلو تورم و    ینگيرابطه نقد  یمطالعه با هدف بررس  نيا 

.  ، به انجام يک فراتحلیل جامع با استفاده از مدل اثرات تصادفی پرداخته استنیشیپ

بر تورم    ینگينقد  ریاز تأث   ی کل يی( محاسبه شد که نما0/ 578بر تورم )  ینگياثر کل نقد

  ، تورش انتشار شناسايی شد،اگر  آزمون  و  ی فیق  با استفاده از نمودارحال،    ني. با ا دادارائه  

  ( 475/0)شده را به   که اثر کل اصلاح  دياصلاح گرد  "برش و پر کردن"سپس به روش  

داد.   رگرس  درکاهش  متا  از  تحل  ونی ادامه،    یرهایمتغ  یبررس  یبرا   هارگروهيز  لیو 

دارای    یبر تورم در کشورها  ینگينشان دادند که اثر نقد  ج ياستفاده شد. نتا  گرليتعد

و    ستايا   یهاو مدل  2000قبل و بعد از سال    یزمان  یهابازه  نظام ارزی ثابت و شناور،

بر    یو اقتصاد  یپول  یهااستیتر شدن اثرات سبه روشن  هاافتهي  ني. ا ردتفاوت دا   ايپو

 قرار گیرد.  ندهيمطالعات آ یبرا  يیمبناتواند میو  کنندیتورم کمک م

 .اثر نقدينگی بر تورم  (Meta-analysis)فراتحلیل  (.  1404)  برخورداری، سجاد، و حیدری، محسن.  استناد به این مقاله: 

 . 1232-1205(،  3)60تحقیقات اقتصادی، 

                   نويسندگان.  ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر: 

DOI: 10.22059/JTE.2025.385993.1008965 
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 مقدمه  -1
شود. افزايش پايدار نرخ عنوان يکی از مسائل بنیادی در اقتصاد جهانی و ملی شناخته میبه تورم 

می گسترده تورم  بسیار  تأثیرات  اقتصاد،  تواند  روی  تغییر  درآمد  مخصوصاًای  ثروت،  توزيع  ها، 

 گذاران و تولیدکنندگان داشته باشد. کنندگان، سرمايه ها، رفتار مصرفقیمت

نوعی  های اخیر موضوع تورم است که به در سال   نیز های اصلی کشور ما  يکی از چالش

اقتصاد کشور را مختل کرده است. برای حل اين مشکل، اقتصاددانان راهکارهای مختلفی ارائه 

اند که اين راهکارها نیز محل اختلاف شده است. اختلاف اکثراً در مورد منشأ اصلی تورم  کرده

رسد که عرضه پول،  ( در مطالعه خود به اين نتیجه می1399خیاره )عنوان نمونه، محمدیاست. به

( نیز به اين موضوع که  1391منبع کلیدی تورم در ايران است. همچنین عطرکار روشن و قرهی )

بین رشد حجم پول و سطح عمومی قیمت دارد، میارتباط مستقیمی  رسند. کاکويی و  ها وجود 

( ب1393نقدی  پولی  به (  را  ايران  در  تورم  نمیودن  تأيید  کامل  نقدی  صورت  و  کمیجانی  کنند. 

ايران صرفاً پولی نیست. يزدانی و زارع قشلاقی )  تیجه گرفتند که( ن1388) ( در  1395تورم در 

های  اند که نشان از اثر نوسانی شوکهای ارزی بر تورم پرداختهمطالعه خود به بررسی سیاست

( به رابطه علی دوسويه بین رشد نقدينگی و تورم  1394ارزی بر تورم است. شاکری و همکاران )

رسند که عوامل  ( در مطالعه خود به اين نتیجه می 1389زاده )نسب و قلیاند. حسینیاشاره کرده

تورم  افزايش  موجب  بودجه،  کسری  و  نفتی  درآمدهای  وارداتی،  کالاهای  شاخص  نظیر  مالی 

 .شوندمی

(  2012)  1توان مطالعات انجام شده در ديگر کشورها را مثال زد. آکین بوبولا همچنین می

رسد که افزايش عرضه پول به افزايش تورم  در مطالعه خود برای کشور نیجريه، به اين نتیجه می

( که در تحقیق  2015)  2دارد. آلبولسکو  یتأثیر ناچیز  ،شود اما در بلندمدتمدت منجر میدر کوتاه

پردازد، به اين نتیجه  کشور اروپای شرقی و مرکزی می  12خود به نقش پول در تورم بلندمدت  

میمی توضیح  را  بلندمدت  تورم  است،  شده  ايجاد  بانکی  بخش  توسط  که  پولی  که  دهد. رسد 

بزکورت  می2014)  3همچنین  ترکیه  در  تورم  اصلی  عامل  را  پول  عرضه  مطالعه خود  در  داند. ( 

 
1. Akinbobola 
2. Albulescu 

3. Bozkurt 
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رسد که سیاست پولی انقباضی به کاهش تورم  ( برای کشور چین به اين نتیجه می 2009) 1چانگ 

 .کند اما سیاست پولی انبساطی ممکن است به افزايش تورم منجر شودکمکی نمی

های تولید و بازارهای غیر رقابتی نقش  هزينه(  2016)  2مانند سانکل   هاطبق برخی نظريه

گرايان، عامل اصلی تورم، رشد نقدينگی است  زيادی در تورم دارند اما در مقابل، طبق نظريات پول 

دهند و تأثیری  مدت خود را نشان میشود و ديگر عوامل در کوتاه که منجر به تورم در بلندمدت می

 . در بلندمدت ندارند

رابطه بین نقدينگی   در خصوص   شده  آمده از تحقیقات انجام  بدستبا بررسی نتايج تجربی  

و نتايج با هم متفاوت است. نتايج تجربی   بودهشويم که اين تحقیقات ناهمگن و تورم، متوجه می

دچار سردرگمی میمتفاوت، سیاست تورم  با  مقابله  راه  در  را  باعث میگذار  و  اتخاذ کند  با  شود 

تر شود. دستیابی به پاسخ مورد اعتماد در اين  هايی که مخالف هم هستند، بحران عمیقسیاست

 . حوزه نیازمند انجام فراتحلیل در خصوص رابطه بین نقدينگی و تورم در مطالعات تجربی است

که اقتصاددانان در مطالعات خود از تحلیل   کندبیان می( در تحقیق خود  2001)  3استنلی 

استفاده کرده  اقتصاد متا رگرسیون  نتايج تحقیقات، که معمولًا در  تنوع گسترده در  بتوانند  تا  اند 

کند که شود را ادغام، خلاصه و توضیح دهند. همچنین به اين نکته اشاره میتجربی يافت می

آوری و تجزيه و تحلیل های جمعکند و تکنیکتحلیل متا رگرسیون از آمار متعارف استفاده می

عنوان  توان تحلیل متا رگرسیون را به صورت عینی است، پس می  های تحقیقات تجربی بهيافته

 تواند به اين موضوع کمک کند.که می يک روش علمی در نظر گرفت

رابطه بین نقدينگی و تورم    در خصوصشده   انجام  تدر اين تحقیق، فراتحلیلی بر تحقیقا

ها در تحقیقات تجربی شناسايی شود.شود عوامل اصلی اين اختلافشود و تلاش میانجام می
  

 پیشینه پژوهش -2

توان به چند مورد از مطالعات داخلی و خارجی اشاره کرد، از جمله  پژوهش می  هدر مورد پیشین

اثر حجم نقدينگی بر تورم در ( در تحقیق خود  1402زاده کلاگر و همکاران )علی تحت عنوان 
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به بررسی و واکنش نرخ تورم در طی زمان نسبت به متغیرهای ايران با مدل پارامتر زمان متغیر  

ينگی در حجم نقدخصوصاً    و مانند نرخ تورم انتظاری، نرخ تورم وارداتی، شکاف تولید  ر  تأثیرگذا

ها نرخ رشد نقدينگی اثر مثبت بر نرخ تورم  اغلب سال که در  انددوره زمانی مورد مطالعه پرداخته

افزايش نرخ رشد نقدينگی، نرخ تورم دوره   رغمیها علولی در بعضی از سال  ،دوره بعد داشته است

غم کاهش نرخ رشد نقدينگی، نرخ رديگر علی    یها بعد کاهش يافته و همچنین در بعضی از سال

ايران صرفاً يک    توان گفت که در کوتاه مدت، تورم درتورم دوره بعد افزايش يافته است که می

 .پديده پولی نیست

-1384های  ( به بررسی رابطه بین نقدينگی و تورم بین سال1387ی )محتشمحسینی و  

اند که در بلند مدت يک درصد افزايش در رشد نقدينگی  به اين نتیجه رسیده  و  اندپرداخته  1334

 شود.درصدی تورم منجر می 89/0به افزايش 

 ( همکاران  و  بین 1400خوچیانی  پیوسته  و  گسسته  موجک  تحلیل  عملکرد  مقايسه  با   )

اند که نقدينگی نه در کوتاه مدت و نه در بلندمدت  به اين نتیجه رسیده  1361-1397های  سال

که   انددهیرسندارد، با رابطه همدوسی بین نقدينگی و تورم به اين  موضوع    بر تورمچندانی    ریتأث

شود، اما اين رابطه ضعیف  نظريه مقداری پول تايید می  1372تا    1368های  اگرچه در بین سال

 است. 

باقرپوراسکويی و  رويکرد    به (  1402)  شاکری  با  ايران  اقتصاد  در  تورم  ماهیت  بررسی 

که  نقدينگی   انددهیرسبه اين نتیجه    و  اندپرداخته  1361-1399های  همدوسی موجکی بین سال 

 نیست.  رگذاریتأثدر بلند مدت بر تورم 

در آمريکا، به شواهد جامعی   2005تا    1960های  ( با استفاده از داده 2010)  و همکاران  1بینر

ی از پول و تورم را مدنظر قرار دادند و  تر عیوسها تعاريف اند، آنعرضه پول بر تورم رسیده  ریتأثاز 

( و رگرسیون  RNNs)  های عصبی بازگشتیکار بردند: شبکه ه  ی را برخطیغها دو مدل  علاوه آن به

ماه    6ی نرخ تورم در  نیبشیپ( سپس اين دو مدل را با يکديگر مقايسه کردند، در  KRLS)  کرنل

 
1. Binner 
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بود زيرا يک    رمنتظرهیغآينده روش رگرسیون کرنل برتر شناخته شد، اما با اين حال نتايج تحقیق  

 دهند.رابطه آشکار بین عرضه پول و تورم در آمريکا نشان نمی

  2011کشور پس از جنگ جهانی تا سال    46( در بررسی خود برای  2018)  1و هافمن گرتلر

نقدينگی و تورم در   هاند که رابط( به اين نتیجه رسیده PMG)   با روش میانگین گروهی تلفیقی

بین سال   به طورشود  طول زمان ضعیف می رابطه  اين  بین   0/ 797،  1950- 1984های  مثال   ،

بوده است، همچنین برای   0/ 115،  1995-2011  یهاو بین سال 207/0،  1985-2011های  سال

و برای کشورهای   0/ 637، رابطه تورم و نقدينگی    1950- 2011های  کشور های پیشرفته بین سال 

 بوده است.  974/0در حال توسعه در همین زمان، اين رابطه 

رسید  2023)  2گوين  نتیجه  اين  به  تورم که  (  و  نقدينگی  بین  از   رابطه  که  مطالعاتی  در 

، تمايل  کنندهای ايستا استفاده میکنند، نسبت به مطالعاتی که از مدلهای پويا استفاده میمدل

 به کمتر بودن دارد. 

  3ابتدا توسط گلاس  قات، یتحق یب یو ترک یاسهيمطالعه مقا یبرا یعنوان ابزاربه تحلیلفرا

به   یفرد  قاتیتحق  جيبزرگ از نتا  یامجموعه  یآمار  لیاصطلاح به تحل  نيشد. ا  شنهادی( پ1976)

  ی هالیلتح  لیتحل"روش را به عنوان    ني( ا1989)  4و جارلی  اشاره دارد. استنل  هاافته يمنظور ادغام  

پارامتر خاص و مهم را ادغام و   ک يمربوط به  اتیتا ادب کندیاند که تلاش مکرده  عنوان "ی تجرب

به    فراتحلیلشده است،    دی( تأک2002و همکاران )  5دهد. همانطور که بعداً توسط فلوراکس   حیتوض

ها معادل تفاوت  ربه طو  ايمشابه )  یهایاندازمختلف با راه   قاتی تحق  جيتا نتا  دهدیم  یمحقق ابزار

 کرد يرو  نيا  ،یروش آمار  کي کند. به عنوان    بیترک  ا ي  سهيقابل کنترل( را مقا  یهایاندازدر راه

 .دهدیارائه م گريد یها اثر نسبت به روش  یاز اندازه واقع  یو قدرتمندتر  یموضوع یها نیتخم

استنلهمان که  می  (2005)  یطور  اکنداشاره  مشکلات   کرديرو  ني،  تعصب    یاز  مانند 

 یریجلوگ  گريد  یکردهايمورد مناقشه در رو  جينتا  ايمشکوک    یهایریگمیو تصم  یشناس روش 

. امروزه، از گرفتیمورد استفاده قرار م  یبه طور متداول در علوم پزشک  فراتحلیل. در ابتدا، کندیم
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اقتصاد    ژهيآموزش و به و  ،یاب يبازار  ،یعلوم اجتماع  ،یشناس انها از جمله رواز حوزه  یاریآن در بس

به کار    یرا در علوم اقتصاد  فراتحلیلبار    نی( اول1989و جارل )   ی . استنل شودیم  یااستفاده گسترده 

و    تی( در اقتصاد کار، اسم1995)  1بردند و بلافاصله پس از آن، به عنوان مثال، کارد و کروگر

رشد   نهیدر زم  کلان( در اقتصاد  2004)  3و پوت  کامپین  ،زيستی  طیمح  اد( در اقتص1995)  2هوانگ

مورد استفاده   یاقتصاد  قاتیتحق  يیهمگرا  اتی( در ادب2005و همکاران )  4و آبرو   ،یمال   استیو س

 قرار دادند.

دهنده نتايج های داخلی و خارجی در رابطه با تأثیر نقدينگی بر تورم نشانبررسی پیشینه

اند، در  متناقضی است. برخی از مطالعات رابطه میان عرضه پول و تورم را ضعیف ارزيابی کرده

اند. اين تناقضات معمولًا به عوامل مختلفی مانند  حالی که برخی ديگر آن را نزديک به يک دانسته 

ها نسبت داده  کاررفته و نوع داده های اقتصادسنجی بههای زمانی، مدلهای جغرافیايی، دورهويژگی

 .شودمی

از رابطه بین نقدينگی و تورم و همچنین   اثر کلیهدف از اين پژوهش، دستیابی به يک  

 .شناسايی علل احتمالی تفاوت نتايج در مطالعات مختلف است

 

 مبانی نظری -3

رابط نظری  مبانی  مهم   هبرای  از  يکی  به  بايد  تورم  و  پول  قديمیبین  و  نظريه ترين  های  ترين 

نظري يعنی  نسخه   هاقتصادی  ترين  ابتدايی  در  نظريه  اين  کرد.  اشاره  پول  قرن  مقداری  به  اش 

از طريق معادله    6فیشر  ،مرتبط است سپس در قرن نوزدهم  5گردد و با آثار ژان بودنشانزدهم بازمی

مقداری   هاز ديدگاه مکتب کمبريج به نظري  7خود به تبیین پولی تورم پرداخت و پس از آن مارشال

بیستم نظري  پرداخت. در قرن  اين    هپول  براساس معادله فیشر  احیا شد.  مقداری توسط فريدمن 

 زير است:  صورتبه نظريه 
     

(1 ) 𝑀. 𝑉 = 𝑃. 𝑌 

 
1. Card and Krueger 
2. Smith and Huang 
3. Nijkamp and Poot 
4. Abreu 

5. Jean Bodin 
6. Fisher 
7. Marshall 
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سطح    Yها و  سطح عمومی قیمت  Pسرعت گردش پول،    Vحجم کل ذخاير پول،    Mکه در آن  

 محصول تولید شده در اقتصاد است.

 𝑦̇   𝑚̇ + 𝑣̇= 𝑝̇ +  شود:مقابل می نرخ رشد به شکل  به صورت( 1) با بیان معادله

توان رابطه اقتصادی نوسان دارند. بنابراين نمی  M,V,P,Y  هر چهار شاخص  مدتکوتاهدر  

بین عرضه پول و تورم نتیجه گیری کرد. در بلند مدت تحت فرض ثابت بودن سرعت گردش پول  

 توان گفت که افزايش در پول منجرواقعی بلندمدت ندارند، می  ریتأثهای پولی  و دوم اينکه شوک

𝑝̇ود شها میبه افزايش در قیمت ≈ 𝑚̇) (. 

بین عرضه پول و تورم   همقداری پول که توسط فريدمن بیان شده است، رابط هطبق نظري

 تواند در کوتاه مدت ترسیم شود، اما در بلندمدت نزديک به يک است. نمی

  ه بعضی از اقتصاددانان تورم ساختاری نیز يکی از نظريات مهم دربار   ه همچنین به عقید

که  کندیعنوان م یقی( در تحق2016کل )نسا تورم بخصوص در کشور های درحال توسعه  است.

غذا  متیق  شيافزا عنوان کالاها  ،يیمواد  به  م  معیشتی  یکه  افزا  شوند،یشناخته  به    ش يمنجر 

و    یات یمال  یها تي. محدودشودیم  یانهيشده و باعث فشار هز  یو صنعت   یدستمزد کارگران شهر

  رات یو تأث  شودیمستمر م  یمال   یبودجه و ناتراز  یکسر  شيمنجر به افزا  یابودجه   باط عدم انض

پا بر  م  یپول  هيآن  درآمدهاگرددیمنعکس  و  کاهش صادرات  واردات،   یارز  ی.  کاهش  موجب 

 .شودینرخ ارز و تورم کالاها م شيافزا

م  یپول  همعادل توسط  که  بس  دمنيفر  لتونیبلندمدت  توسط  است،  شده  از    یاریمطرح 

عرضه پول   یواقع  ریو تأث  دي بدست آ  یبهتر  یپژوهشگران گسترش و اصلاح شده تا برازش آمار

مدت و هم رابطه را هم در کوتاه  نياند تا اپژوهشگران تلاش کرده  نيشود. ا  يیشناسا هامتیبر ق

بل روش   ندمدتدر  از  استفاده  بررس  یها با  نتا   یگوناگون  اما  بس بدست  جي کنند،  متنوع    ار یآمده 

 اند. بوده 
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 روش پژوهش -4

کنند، فراتحلیل تجزيه و ( در کار خود به اين نکته اشاره می1985) 1که هجز و  اولکین طورهمان

تحلیل مطالعات مختلف است که سعی در ادغام و توضیح برای برخی از پارامتر های مهم دارد،  

و به نتیجه     در اين مطالعه نیز سعی شده است که فراتحلیلی بر رابطه نقدينگی و تورم داشته باشیم

 ها برسیم. ترکیب مطالعات گوناگون و علت اختلاف آن

 

 ها تعریف موضوع و داده  -1-4

ی بر روی ریتأثهم اشاره شد هدف اصلی اين تحقیق اين است که نقدينگی چه    قبلاًکه    طورهمان

کلید  از  استفاده  با  فرايند جستجو  در  گوناگون چیست.  مطالعات  بین  اختلاف  دارد و علت  تورم 

  3.دی .ایو اس  2پول و تورم در پايگاه گوگل اسکالرمقداری پول، عرضه  ههای نقدينگی، نظريواژه

معیارهای اولیه انتخاب مطالعات به شرح زير بود: مقاله بايد شامل    مطالعات بسیاری را پیدا کرديم،

مدل قالب  در  رابطه  اين  و  باشد  تورم  و  نقدينگی  میان  رابطه  اقتصادسنجی  تحلیل تجربی  های 

به مقاله،  باشد. در  بهتخمین زده شده  باشد که تورم  بايد مشخص شده  متغیر صراحت  عنوان 

طور کلی به موضوع  عنوان متغیر مستقل در مدل حضور دارد. مطالعاتی که به وابسته و نقدينگی به 

پرداخته اقتصاد  بر  نقدينگی  بهتأثیر  اما  نظرياند  مشخص  مدل  هصورت  را  پول  سازی  مقداری 

اند، حذف شدند. مقالاتی که پس از بررسی کامل متن فاقد برآوردهای کمی از ضرايب اثر نکرده 

ای طراحی شد که از  گونه فرآيند انتخاب مقالات به  مونه حذف شدندنقدينگی بر تورم بودند، از ن

اطمینان حاصل شود. به همین دلیل، علاوه بر معیارهای    کیفیت علمی و اعتبار مطالعات منتخب

مجلات معتبر علمی و    نیز توجه شد. مقالاتی که در  اعتبار و تخصصی بودن مجلات  محتوايی، به

اعتبار يا غیرتخصصی منتشر  منتشر شده بودند، انتخاب شدند. مطالعاتی که در مجلات کم  پژوهشی

در گام بعدی،  شناسی نداشتند، کنار گذاشته شدندشده بودند و استانداردهای لازم را از نظر روش 

های مورد نیاز برای متارگرسیون را ارائه شده، تنها مقالاتی که تمام دادهاز بین مطالعات انتخاب

 کردند، کدگذاری شدند. می

 
1. Hedges and Olkin 
2. Google scholar 

3. sid 
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ضريب و رگرسیون بود و تمام اطلاعات مورد نیاز    248مطالعه که شامل    66در اين فرايند  

ی رهایمتغعلاوه بر   جهت تحلیل آماری شدند.  Rو وارد نرم افزار    1ما را داشت کد گذاری شدند 

برای شناسايی علت تفاوت بین   2اصلی پژوهش يعنی تورم و نقدينگی از تعدادی متغیر مجازی 

 نشان داده شده است. 1مطالعات استفاده شد که در جدول  
  

 متغیرهای مجازی مورد استفاده  1جدول                                     

 توضیحات  متغیر  ردیف 

1 OECD 
باشد، اين متغیر برابر با   OECDی مورد بررسی، عضو سازمان  کشورهااگر کشور يا  

 صورت صفر است. ، در غیر اين 1

2 M1 
صورت  ، در غیر اين  1باشد، اين متغیر برابر با    M1يا    M0اگر معیار پولی مورد استفاده  

 صفر است. 

3 NDIFF 
، در غیر اين صورت صفر  1اگر از متغیرها در سطح استفاده شده باشد، اين متغیر برابر با  

 است. 

4 STATIC 
، در غیر اين صورت  1های ايستا باشد، اين متغیر برابر با  اگر مدل مورد استفاده جز مدل

 صفر است. 

5 ECOZONE 
، در غیر  1ها باشد، اين متغیر برابر با  های مورد بررسی برای گروهی از کشوراگر داده

 اين صورت صفر است. 

6 ANNUAL 
، در غیر اين صورت صفر  1های سالانه استفاده شده باشد، اين متغیر برابر با اگر از داده

 است. 

7 FIX 
، در غیر  1اگر کشور مورد بررسی، از نظام ارزی ثابت استفاده کند، اين متغیر برابر با  

 اين صورت صفر است. 

8 CBI 
، در  1اگر در کشور مورد بررسی بانک مرکزی دارای استقلال باشد اين متغیر برابر با  

 غیر اين صورت صفر است. 

9 1960 
، در غیر اين صورت صفر 1باشد، اين متغیر برابر با    1960ها مربوط به دهه  اگر داده

 است. 

10 1970 
، در غیر اين صورت صفر   1باشد، اين متغیر برابر با    1970 ها مربوط به دههاگر داده

 است. 

11 1980 
، در غیر اين صورت صفر   1باشد، اين متغیر برابر با    1980ها مربوط به دهه  اگر داده

 است. 

12 1990 
، در غیر اين صورت صفر   1باشد، اين متغیر برابر با    1990ها مربوط به دهه  اگر داده

 است. 

 
در صورت نیاز به لیست مطالعات، به ايمیل نويسندگان .  1

 پیام دهید. 

2. Dummy 
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13 2000 
، در غیر اين صورت صفر   1باشد، اين متغیر برابر با    2000ها مربوط به دهه  اگر داده

 است. 

14 2010 
، در غیر اين صورت صفر   1باشد، اين متغیر برابر با    2010ها مربوط به دهه  اگر داده

 است. 

 پژوهش. هایيافته  منبع:  

 

 روش آماری مطالعه -2-4

برای ترکیب اندازه اثرها،  ابتدا در فراتحلیل بايد اثرات مطالعات گوناگون را با يکديگر ترکیب کنیم،  

ها  هر يک از اين روش ،  2تصادفی   اتروش اثر  و  1ثابت  اتروش اثر ود دارد،دو روش اصلی وج

 . روندبرای ترکیب واريانس و اندازه اثرها به کار می

( در 1994) 4( و شاديش و هدوک 1985) (، هجز و اولکین2009) و همکاران  3برنستاين 

ثابت، فرض بر اين است که همه مطالعات يک   اتدر روش اثرگويند که  ها میتعريف اين روش 

فرمول    .گیری استها در نتايج تنها به دلیل خطای نمونهاندازه اثر واقعی مشترک دارند و تفاوت

 در روش اثرات ثابت به شکل زير است: محاسبه اندازه اثر کلی

(2 ) 𝜇̂ = 
∑ 𝜔𝑖

𝑘
𝑖=1   𝜃𝑖̂

∑ 𝜔𝑖
𝑘
𝑖=1

        ,      𝜔𝑖 = 
1

𝑣𝑎𝑟(𝜃𝑖̂)
 

اثر کلی،    𝜇̂  که در آن که به صورت معکوس   i  وزن مطالعه  i    ،𝜔𝑖اندازه اثر مطالعه    𝜃𝑖̂اندازه 

مطالعاتی که    ،دهی بر اساس دقت هر مطالعه استدر اين مدل وزن  .شودواريانس آن تعريف می

 .کننددقت بیشتری دارند وزن بیشتری دريافت می

اثر روش  می  اتدر  فرض  اندازه تصادفی،  که  مختلف میشود  مطالعات  در  اثر  تواند های 

ها ناشی از عوامل واقعی بین مطالعات است. به اين معنی که هر مطالعه متفاوت باشد و اين تفاوت

های پیچیده که مطالعات از  فراتحلیلبرای    د وممکن است اندازه اثر واقعی خودش را داشته باش 

فرمول محاسبه اندازه اثر کلی در روش اثرات    .تر استجوامع يا شرايط متفاوت هستند، مناسب

 تصادفی به شکل زير است: 

 
1. fixed-effects 
2. random-effects 

3. Borenstein 
4. Shadish and Haddock 
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(3 ) 𝜇̂∗ = 
∑ 𝜔𝑖

∗𝑘
𝑖=1   𝜃𝑖̂

∑ 𝜔𝑖
∗𝑘

𝑖=1

        ,       𝜔𝑖
∗ = 

1

𝑣𝑎𝑟(𝜃𝑖̂)+ 𝜏2
    

i    ،𝜔𝑖اندازه اثر مطالعه    𝜃𝑖̂  اندازه اثر کلی، ∗𝜇̂که در آن  
که علاوه بر واريانس    i  وزن جديد مطالعه  ∗

 د.شویز شامل میرا ن 𝜏2 ی ا مطالعهای، واريانس بیننمونه

ب  ،(1986)  2و لايرد  1درسیمونیان   پژوهشبر اساس   در مدل  𝜏2  یامطالعه  نیواريانس 

دهد. اين واريانس های اثر مطالعات را نشان میهای واقعی بین اندازهاثرات تصادفی، میزان تفاوت

های واقعی باشد و نه صرفاً تواند ناشی از تفاوتکه تا چه حد اختلافات بین مطالعات می  اشاره دارد

 شود:ای به شکل زير محاسبه می، واريانس بین مطالعهگیریخطای نمونه

(4 )  𝜏2  = 
𝑄−(𝑘−1)

∑ 𝜔𝑖
𝑘
𝑖=1 − 

∑ 𝜔𝑖
2𝑘

𝑖=1

∑ 𝜔𝑖
𝑘
𝑖=1

                                                    

زير   صورتبه  (2009)  برنستاين و همکاراناساس    است و بر  3آماره آزمون کوکران   Qکه در آن  

 شود:محاسبه می

(5 ) Q = ∑ 𝜔𝑖  𝑘
𝑖=1 (𝜃𝑖̂ −  𝜇̂ )2

 

 همه مطالعات يک اندازه اثر واقعی مشترک دارند است که نيا Q  آمارهبرای  فرض صفر

دلیل   به  تنها  نتايج مطالعات  بین  مشاهده شده  تفاوت  گونه  اگر    گیرینمونه  خطایو هر  است. 

قابل توجهی   4مگنی به اين معنی است که ناه،  بزرگ باشد و از نظر آماری معنادار باشد   Q  مقدار

  Q  ،    (k – 1   )د و بايد از مدل اثرات تصادفی استفاده کرد و درجه آزادی  بین مطالعات وجود دار

 باشد. ها )ضرايب( میتعداد داده  kباشد که می

  کنیم، بر اساس اين روش،از متا رگرسیون استفاده میبرای بررسی نتايج مطالعات مختلف  

توان میهای مطالعات( که ممکن است روی نتايج اثر بگذارند را  ويژگی متغیرهای مختلف )مانند

از فرمول   (2023) ( و گوين2008) تحقیق بر اساس کار استنلی و همکاراندر اين  .کردشناسايی 

 : کنیمزير برای متا رگرسیون استفاده می

 
1. DerSimonian 
2. Laird 

3. Cochran 
4. Heterogeneity 
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(6 ) 𝑀𝑖

𝑆𝐸𝑖
= 𝑡𝑖 = 𝛼 + 𝛽 (

1

𝑆𝐸𝑖
) + ∑ 𝛾𝑘  (

𝑍𝑘𝑖

𝑆𝐸𝑖
)𝑘

𝑘=1 + 𝑤𝑖  ,  i=1,…,N    

 𝑆𝐸𝑖مورد بررسی فراتحلیل است )در اين مطالعه تاثیر نقدينگی بر تورم(،    هرابط  𝑀𝑖که در آن  

مجموعه ای از متغیر های مستقل ساخته   𝑍𝑘𝑖است،    tآماره    𝑡𝑖خطای معیار اثر برآورد شده است، 

ضريب متارگرسیون است که منعکس کننده اثر خاص مشخصات   𝛾𝑘شده برای متا رگرسیون است.  

 جزء اخلال متا رگرسیون است.  𝑤𝑖مطالعه است و  

 

 تجزیه و تحلیل  – 5

 های ناهمگنی آزمون  -1-5

برای فهمیدن دقیق اين موضوع که آيا از مدل اثرات ثابت استفاده کنیم يا مدل اثرات تصادفی از 

 آمده است. 2کنیم که نتايج در جدول استفاده می   𝐼2کوکران و آزمون   Qدو آزمون 

 

 های ناهمگنی نتايج آزمون  . 2 جدول

 کوکران  Qآزمون 

Q – value 92/59469 
 Q 247درجه آزادی 

P – value 000/0 

 𝑰𝟐آزمون 

I - squared 58/99 

 پژوهش.  هایيافته  منبع:    

 

آزمون2009)  برنستاين و همکارانبر اساس مطالعه    ،)  Q    بر توزيع است و    𝜒2کوکران مبتنی 

نا   𝐻1اين آزمون، همگنی مطالعات و فرضیه   𝐻0فرضیه   بر اين آزمون  همگنی مطالعات است. 

شود و فرضیه ناهمگنی مطالعات پذيرفته اين آزمون رد می   𝐻0فرضیه    (P-value)اساس مقدار  

 شود.می

(  2003) و همکاران   1کنیم. هیگینزنیز استفاده می  𝐼2برای بررسی بهتر ناهمگنی از آزمون  

های واقعی و نه صرفاً ناشی از خطای  برای اينکه چه نسبتی از واريانس، منعکس کننده تفاوت

 
1. Higgins 
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، که يعنی    58/99دهند که اينجا اين مقدار برابر است با  را پیشنهاد می  𝐼2گیری، آزمون  نمونه

ای است که عدد بسیار های واقعی و واريانس بین مطالعهدرصد از ناهمگنی بخاطر تفاوت 58/99

 بزرگی است. 

 شود که بايد از مدل اثرات تصادفی استفاده بکنیم.استنباط می گونهنياها از نتايج آزمون 

 

 ترکیب مطالعات  -2-5

  3اند که در جدولمشخص شده  یاندازه اثر مطالعات و اثر کل  بی مربوط به ترک  جيبخش نتا   نيدر ا

بدست آمده و با توجه    ی( براساس مدل اثرات تصادف0/ 578آمده است. اندازه اثر کل بدست آمده )

 . باشدیم دارمعنی  P - valueو  Z - valueبه مقدار 

 مثبتی بر تورم دارد. ریتأثاين موضوع است که نقدينگی  دهندهنشان نتايج 
 

 نتايج ترکیب مطالعات . 3جدول

 .های پژوهشيافته  منبع:        

 .دهددرصد را نشان می 10و   5 1***، ** و * به ترتیب سطح معناداری ،  : توضیح       

 تورش انتشار و نمودار قیفی -3-5

طبق مطالعات  شود،  یشناخته م  فراتحلیلهای  ترين چالشعنوان يکی از مهم  به 1ر تورّش انتشا

دهد که تنها بخش خاصی اين پديده زمانی رخ می(،  2009برنستاين و همکاران )( و  2005)  استنلی

هايی شوند. پژوهش، منتشر می ی دارندمعنادار  مثبت ونتايج    که  هايیويژه آن ها، بهاز نتايج پژوهش

شوند، معمولًا شانس کمتری که به نتايج غیر معنادار، نتايج منفی يا نتايج خلاف انتظار منتهی می 

انتشار دارند يا توسط ناشران و محققان کمتر مورد توجه قرار می گیرند. اين مسئله باعث  برای 

 
1. Publication Bias 

 66 تعداد مطالعات 
 248 ها و ضرايب مجموع تعداد رگرسیون

 578/0***  اندازه اثر کل

 526/0 –  629/0 درصد 95فاصله اطمینان 

Z - value 005/22 

P - value 000/0 
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های  گیریهای انجام شده نباشند و نتیجهشود که مطالعات منتشر شده نماينده کاملی از پژوهشمی

 .به سمت تخمین بیش از حد يا تخمین نادرست اثر تمايل پیدا کنند فراتحلیلحاصل از 

توان به فشار بر محققان تواند به دلايل مختلفی ايجاد شود. از جمله میاين نوع تورش می

نتايج معنادار، سیاست های پذيرش مجلات علمی که تمايل بیشتری به چاپ  برای دستیابی به 

نتايج مثبت دارند، و عدم انگیزه برای انتشار نتايج غیر معنادار اشاره کرد. علاوه بر اين،   مقالات با

ناديده بگیرند يا منتشر نکنند. اين مشکلات   نتايج غیر معنادار خود را  پژوهشگران ممکن است 

های مورد مطالعه  يا پديده  ها سیاستتواند باعث ايجاد يک تصوير نادرست از تأثیرات واقعی  می

 .شود

تواند نتايج نهايی را  دارد و می  فراتحلیلتورش انتشار تأثیر قابل توجهی بر روی تحلیل  

يا معنادار وارد   نتايج مثبت  تنها  به عنوان مثال، زمانی که  اثر  می  فراتحلیلمنحرف کند.  شوند، 

های نادرست  گیریتواند به تصمیمشود. اين امر می بیش از حد تخمین زده می   سیاستواقعی يک  

ريزی علمی منجر شود. از اين رو، شناسايی و اصلاح گذاری عمومی، و برنامه های سیاستدر حوزه

 .دقیق و معتبر است فراتحلیل اين تورش يکی از مراحل حیاتی در انجام يک

بر  است.    فراتحلیلدر   يکی از ابزارهای متداول برای بررسی تورش انتشار 1یمودار قیفن

 يا معکوس آنمعیار  از مقادير اثر مطالعات در محور افقی و خطای    (،2005)  استنلیتحقیق  اساس  

آل، اگر مطالعات شامل تورش انتشار نباشند، توزيع  . در حالت ايدهشوددر محور عمودی استفاده می

، نمودار قیفی مربوط به مطالعه است و در  1نمودار  .  نقاط در نمودار بايد به شکل قیف متقارن باشد

معکوس    محور عمودی معیار  از  باعث می  (SE/1)خطای  امر  اين  است، که  شود استفاده شده 

کمتر(، در قسمت بالای   معیاردهند )با خطای  تر و معتبرتر را نشان مینقاطی که مطالعات بزرگ

با خطای  نمودار قرار گیرند. مطالعات کوچک پايینبیشتر معمولًا در قسمت  معیارتر و  تر و  های 

 .گیرندتر نمودار قرار میپراکنده

 
1. Funnel Plot 
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 توان مشاهده کرد که توزيع مطالعات در محور افقی به نظر نامتقارن است.می  1  شکلدر  

برخی از مطالعات   .دهدنشان می متقارننا تر(، پراکندگی در قسمت پايین نمودار )مطالعات کوچک

نشده گزارش  يا کوچک  معنادار  غیر  نتايج  نموداربا  اين  عبارت ديگر،  به  دهنده وجود نشان   ،اند. 

 . احتمالی تورش انتشار است

 بوط به فراتحلیلنمودار قیفی مر .1 شکل 

 های پژوهش.يافته منبع: 

 

اگر آزمون  از  انتشار  تورش  کمی  و  دقیق  بررسی  برای  می  1اما   آزمونکنیم،  استفاده 

است. اين آزمون به دنبال  فراتحلیل  در    انتشار  تورش يک آزمون آماری برای بررسی    اگر  رگرسیونی

( 2001)2( و اگر و استرن 1997اگر و همکاران )  مطالعهطبق    ،است   قیفی  نموداربررسی تقارن در  

نتايج    𝐻0فرض   ندارد و  انتشاری وجود  اين است که هیچ تورش  آزمون  اين    به صورتبرای 

 دهنده نشان به اين صورت است که تورش انتشار وجود دارد و     𝐻1اند. فرض  متقارن توزيع شده

 عدم تقارن در نمودار قیفی است. 

، در اين تحقیق تورش انتشار وجود دهدیمکه نتیجه آزمون اگر را نشان    4جدول    بنابر
 دارد.

 
1. Egger   2. Egger and Sterne 
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 نتیجه آزمون اگر   . 4 جدول

 پژوهش.  هایيافته  منبع:    

 

 برای اصلاح تورش  Trim and Fill ) (روش برش زدن و پرکردن  -4-5

است.   فراتحلیل ر  د  يک تکنیک برای تشخیص و اصلاح تورش انتشار برش زدن و پر کردن  روش 

معرفی شد، برای بهبود تفسیر  : ب(  2000: الف( و ) 2000)  2و دووال  1تويدی   اين روش که توسط

با   ابتدا  ،در اين روش   .شود که احتمال تورش انتشار وجود داردزمانی استفاده می  فراتحلیلنتايج  

که ممکن است باعث عدم تقارن در نمودار شوند شناسايی   کوچکی  استفاده از نمودار قیفی، مطالعات

مانده برای برآورد ، از مطالعات باقیهاموقتی آن  شوند. پس از حذفمیحذف    شده و به طور موقت

شود. سپس، مطالعات فرضی که احتمالًا به دلیل تورش انتشار  استفاده می  کلمکان واقعی اثر  

س از اضافه شود، پو نمودار قیفی دارای تقارن می  شوندوجود ندارند به نمودار قیفی اضافه می

ای شدهاصلاح شود. اين اثر تخمین  کردن مطالعات فرضی، تخمین جديدی از اثر کل محاسبه می

  .گیرداست که تورش انتشار را در نظر می  کلاز اثر 

 ن برای اصلاح تورش .  نتیجه روش برش زدن و پرکرد5جدول

 پژوهش.  هایيافته  منبع:   

 
1. Tweedie 2. Duval 

 رگرسیون اگر 
 - 92/6 عرض از مبدأ 
 35/1 خطای معیار 

 - 6/9 حد پايین فاصله اطمینان 

 - 25/4 حد بالا فاصله اطمینان 

t - value 09/5 - 

 246 درجه آزادی 

p - value 000/0 

 248 تعداد ضرايب موجود 

 38 تعداد ضرايب اضافه شده 

 286 مجموع ضرايب 

 475/0 اثر کل اصلاح شده 

Z - value 58/17 

P - value 000/0 
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گردد  نتیجه روش برش زدن و پر کردن، مشخص شده است که ملاحظه می  5در جدول  

ضريب جديد )داده جديد( فرضی به مدل اضافه گرديده است و اثر    38برای اصلاح تورش تعداد  

کاهش يافته است. برای درک بهتر، نمودار قیفی   475/0به    578/0کل پس از اصلاح شدن از  

در   شده  داده   2  شکلاصلاح  به  مربوط  مشکی  نقاط  که  است  شده  نقاط آورده  و  واقعی  های 

        های اضافه شده فرضی به مدل است.خاکستری مربوط به داده 

 

 .  نمودار قیفی اصلاح شده با روش برش زدن و پرکردن 2شکل

 .های پژوهشيافته  منبع: 

 های تعدیلگر نتایج مربوط به متا رگرسیون با متغیر  -5-5

  6  ی تعديلگر بر روی اندازه اثر کل محاسبه شده، که در جدولرهایمتغ  ر یتأثدر اين بخش نتايج  

 آمده است.

که اکثراً کشورهای پیشرفته    ،(OECD، متغیر تعديلگر کشور های عضو )6  طبق جدول

ها هست. در مورد متغیر  دارمعنیتواند بر روی اثر نقدينگی بر تورم تاثیر منفی بگذارد که  هستند، می

گذارد. گردد که اثر منفی و معناداری بر رابطه نقدينگی و تورم میمشاهده می  (NDIFF)در سطح  

 ( اثر منفی و معناداری بر اين رابطه دارد. FIXهمچنین استفاده از نظام ارزی ثابت )
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اند، در نتايج ها استفاده کرده ، مطالعاتی که از اين مدل(STATIC)های ايستا  در مورد مدل 

های سالیانه ی بر رابطه بین نقدينگی و تورم دارند. در مورد استفاده از داده دارمعنیاثر مثبت و  

(ANNUAL )،  رابطه بین تورم و نقدينگی دارد. ی بردارمعنیاثر مثبت و 

دهد شود، نتايج متفاوتی دارند که نشان میهای مربوط به زمان ملاحظه میبرای متغیر

  ه زمانی متفاوت، يکی ديگر از دلايل ناهمگنی در مطالعات است. مقدار ضريب تعیین و آمار  هدور

F  باشد. می دارمعنیکلی برازش خوبی داشته و  به صورتاين است که مدل  هدهندنشان 

 

 

 

 نتايج مربوط به متا رگرسیون . 6جدول

 t-value p-value ضریب متارگرسیون متغیر تعدیلگر 

OECD  ***229/0 - 032/5 - 000/0 

M1 002/0 047/0 962/0 

NDIFF  ***287/0 - 893/3 - 000/0 

STATIC  ***447/0 692/6 000/0 

ECOZONE 004/0 - 053/0 - 957/0 

FIX  ***306/0 - 015/4 - 000/0 

CBI 114/0 563/1 119/0 

ANNUAL  **218 /0 41/2 016/0 

1960 044/0 605/0 545/0 

1970 111/0 543/1 124/0 

1980  ***386/0 539/7 000/0 

1990  ***467/0 - 504/5 - 000/0 

2000 047/0 47/0 638/0 

2010 14/0 635/1 103/0 

 𝑅2(                            898/0 (ضريب تعیین  

 𝑅̅2(              891/0 (ضريب تعیین تعديل شده 

 F                                             3/136 آماره

 پژوهش. هایيافته  منبع: 

 .دهدمی  نشان را  درصد 10 و  5 ، 1 معناداری سطح  ترتیب به*  و **  ،***: توضیح 
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 ها زیرگروه بررسی  -5-6

اند. دوتايی تقسیم شده  هایگروهبه    هاتر تأثیرات متغیرها و ناهمگونی نتايج، دادهبرای بررسی دقیق

سازد که  کند و مشخص میهای مختلف را فراهم می امکان مقايسه اثرات در زيرگروه   ندياين فرا

های  ها به گروه عبارت ديگر، تقسیم داده بهها وجود دارد يا خیر.  های معناداری میان آنآيا تفاوت

ها به اين منظور کل داده   سازددوتايی امکان شناسايی بهتر تأثیرات را در شرايط متفاوت فراهم می

های ايستا ، مدل 7در جدول    OECDدر هفت بخش بررسی شدند که نتايج کشورهای عضو و غیر  

، در مورد مبنای اين تقسیم بندی بايد  9در جدول    2000های قبل و بعد  ، سال8و پويا در جدول  

تأثیر عرضه پول بر تورم در طول زمان  کند،  ( اشاره کرد که استدلال می2023گوين)  مطالعهبه  

های جديدتر، به دلیل تغییرات در  ويژه در دوره  هش يافته است و اين کاهش سیستماتیک، بهکا

به بعد،    2000از دهه  ،  مشخص  طور بوده است. به  مالی  گذاری پولی و تحولات بازارهایسیاست

های مالی و تغییر رفتار مردم در نگهداری پول )مانند کاهش وابستگی به پول نقد  توسعه نوآوری

و اين امر تأثیر    و افزايش استفاده از ابزارهای مالی ديجیتال(، باعث تغیر سرعت گردش پول شد

،  10ها در سطح و در تفاضل در جدول  متغیر  .های قبل تغییر دادنقدينگی بر تورم را نسبت به دوره

،  12وهی و انفرادی کشورها در جدول بررسی گر، 11در جدول  M2,M3و  M0,M1معیار پولی 

  14نظام ارزی ثابت يا شناور در جدول، کشورهای دارای  13های سالیانه و غیر سالیانه در جدول  داده 

 است.آمده  15و کشورهای داری بانک مرکزی مستقل و غیر مستقل در جدول 

 OECDکشورهای عضو و غیرعضو   .  7جدول

 پژوهش. هایيافته  منبع: 
 

های ايستا و پويا مدل . 8جدول

 پژوهش. هایيافته  منبع: 
 

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 oecd 62 522/0 96/10 000/0کشورهای عضو 

 oecd 141 572/0 6/17 000/0کشورهای غیر عضو 

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 000/0 83/20 79/0 90 های ايستامدل

 000/0 71/15 461/0 156 های پويامدل
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 2000های قبل و بعدسال. 9جدول

 پژوهش. هایيافته  منبع: 
 

 متغیرها در سطح و در تفاضل .  10جدول

 پژوهش. هایيافته  منبع: 
 

 M2, M3و  M0, M1معیار پولی .  11جدول

 پژوهش. هایيافته  منبع: 
 

 بررسی گروهی و انفرادی کشورها . 12جدول

 پژوهش. هایيافته  منبع: 

 های سالیانه و غیر سالیانهداده .  13جدول

  پژوهش. هایيافته  منبع: 
 

 

 کشور های دارای نظام ارزی ثابت يا شناور .  14جدول

  پژوهش. هایيافته  منبع: 

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 000/0 37/23 692/0 162 2000های قبل از سال

 000/0 53/6 318/0 49 2000های بعد از سال

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 000/0 11/13 643/0 70 متغیرها در سطح

 000/0 78/18 552/0 176 متغیرها در تفاضل 

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 M1,M0 53 6/0 82/10 000/0معیار پولی 

 M2,M3 195 57/0 20/20 000/0معیار پولی 

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 000/0 92/14 562/0 118 کشورهای گروهی 

 000/0 73/17 59/0 130 کشورهای انفرادی 

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 000/0 07/20 578/0 199 های سالیانهداده

 000/0 95/11 534/0 49 های غیر سالیانه داده

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 000/0 19/12 493/0 77 نظام ارزی ثابت 

 000/0 08/12 642/0 56 نظام ارزی شناور 
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 کشور های دارای بانک مرکزی مستقل و غیر مستقل .  15جدول

  پژوهش. هایيافته  منبع: 
 

 

جدول   لحاظ    16طبق  زيرگروه  دار معنیاز  بین  تفاوت  مدلبودن  ، ها  پويا  و  ايستا  های 

، نظام ارزی ثابت و شناور و بانک مرکزی مستقل و غیر مستقل دارای    2000های قبل و بعد  سال

 بودند. دارمعنیتفاوت 

 بررسی تفاوت بین دو گروه . 16جدول

 پژوهش. هایيافته  منبع:  

 

 گیرینتیجه -6

 میبر تورم، تصم نقدينگی اثر رامونیپ نیشیپ قاتیمتفاوت در تحق جي وجود تناقضات و نتا لیبه دل

انجام   ا  لیفراتحل  ک يبه  ارز  یاب یدست  ل،یفراتحل  ن يجامع گرفته شد. هدف  از   یترقیدق  یابيبه 

با    مطالعات مختلف  یهاداده  عیتجم  قيبود. از طر  یکل  جيو تورم و ارائه نتا  نقدينگی  انیرابطه م

بر تورم   نقدينگی  ریجامع از تأث  يیکه نما  (578/0)   اثر کل محاسبه شد  کمدل اثرات تصادفی، ي

 . دتورش انتشار قرار گرفته باش  ریتحت تأث  بود  آن، ممکن  تیاهم  رغمیاثر کل، عل  ني را نشان داد. ا

نشان داد که    جياستفاده شد. نتا  اگر  آزموننمودار قیفی و  تورش انتشار، از    يیو شناسا  یابيارز  یبرا

تورش و اصلاح  نيرفع ا ی. برارخ داده است مثبت، تورش انتشار  جيبه گزارش نتا ليتما لیبه دل

شده را به  شد که اثر کل اصلاح  ده( استفاTrim and Fill) برش زدن و پر کردناثر کل، از روش  

 z-value p-value اندازه اثر کل  ضرایب  تعداد مجموع  زیر گروه

 000/0 79/11 648/0 46 استقلال بانک مرکزی 

 000/0 13/13 512/0 92 عدم استقلال بانک مرکزی 
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  ی رهایمتغ  ترقیدق  لیتحل  یبرا   سپس  .دیرا بهبود بخش  يیو دقت برآورد نها  (475/0)  ما ارائه داد

و   ونیبر تورم مؤثر باشند، از متا رگرس  نقدينگیاثر    رییکه ممکن است در تغ  یطيو شرا  گرليتعد

را فراهم    جيمؤثر بر نتا  یعوامل احتمال   يیامکان شناسا  هاروش   ن ياستفاده شد. ا  هازيرگروهتحلیل  

به    ون یمتا رگرس. در نتايج  کندیم  رییتغ  ورمبر ت  نقدينگیاثر    یطيکرد و نشان داد که در چه شرا

( که برای متغیرها در NDIFF، متغیر ) (OECDی عضو ) کشورهااين نتیجه رسیديم که متغیر  

ی دارمعنیمنفی و    ریتأث(  FIXسطح بکار گرفته شد و متغیر کشورهای دارای نظام ارزی ثابت)

ی دارند. همچنین دار معنیمثبت و    ریتأث(  STATIC( و )ANNUALمتغیرهای )  در مقابل  ،دارد

 زمان بر اين رابطه بود.  ریتأث دهندهنشان ی زمان نیز متفاوت بود که رهایمتغ ریتأث

ها به اين نتیجه رسیديم که تفاوت معنا داری در اثر کل سال های قبل  در تحلیل زيرگروه 

های ايستا و پويا ، کشور های دارای نظام ارزی ثابت و شناور و استقلال و عدم ، مدل2000و بعد  

 استقلال بانک مرکزی وجود دارد. 

دهد که تمايل به گزارش نتايج مثبت  شناسايی تورش انتشار در تحقیقات پیشین نشان می

تواند به تصويری نادرست از رابطه بین نقدينگی و تورم منجر شود. اين يافته اهمیت شفافیت  می

 د. سازو دقت در تحقیقات اقتصادی را برجسته می

تأثیر نقدينگی بر تورم در طول زمان و تحت شرايط اقتصادی مختلف تغییر کرده است. 

با   کشورهايی  که  داد  نشان  ثابت  نتايج  ارزی  تجربه  نظام  را  تورم  بر  نقدينگی  از  کمتری  تأثیر 

های اخیر با نوسانات شديد نرخ ارز مواجه بوده است، اين يافته  ايران که در سال   ، برایکنندمی

های ديگری تواند چالشگذاران کمک کند اما بايد توجه داشت که اين نظام میتواند به سیاستمی

، با 2000. نکته بعدی اين است که پس از سال  باشداير ارزی را به همراه داشته  مانند کاهش ذخ

اثرگذاری نقدينگی بر تورم کاهش يافته است.  های مالیافزايش نوآوری  و  توسعه بازارهای مالی

به اي پیشرفته  اقتصادهای در حال  مراتب محسوس ن کاهش در کشورهای  مقابل در  بوده، در  تر 

توجه است. بنابراين،  تری دارند، اين اثر همچنان قابل توسعه، که ساختارهای مالی و نهادی ضعیف

تواند به کاهش میگسترش بازارهای مالی  ،  در کشورهايی مانند ايران، علاوه بر مديريت نقدينگی

 اثرات نقدينگی بر تورم کمک کند
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مختلف عدد متفاوتی   طيبر تورم بسته به شرا  نقدينگینشان داد که اثر    هال یتحل  نيا  جينتا

 .آمده است 17ها در جدول دهد که خلاصه يافتهرا نشان می 
 

 خلاصه نتايج . 17 جدول

 توضیحات  کل  اثر گروه

 - 578/0 تمام مطالعات 

 - 475/0 مطالعات با اصلاح تورش

منفی بر رابطه پول و تورم دارد.   ر یتأثبودن   OECDعضو  ون یمتا رگرسدر  OECD 522/0عضو 
 OECD 572/0 رعضویغ  ی بین دو گروه وجود ندارد. معنادارتفاوت  هازيرگروهدر بررسی 

مثبتی بر رابطه پول و تورم دارد. در    ری تأثهای ايستا  مدل  ونیمتا رگرسدر   79/0 های ايستامدل
 461/0 های پويامدل ی بین دو گروه وجود دارد. معنادارتفاوت   هازيرگروهبررسی 

متفاوتی بر رابطه پول و تورم دارند. در بررسی    ریتأثها  دهه  ونی متا رگرسدر   692/0 2000های قبل سال
 318/0 2000های بعد سال ی بین دو گروه  وجود دارد. معنادارتفاوت  هازيرگروه

منفی بر رابطه پول و تورم دارد. در    ریتأثمتغیرها در سطح،    ونیمتا رگرسدر   643/0 متغیرها در سطح
 522/0 اول  هتفاضل مرتب ی بین دو گروه وجود ندارد. معنادارتفاوت   هازيرگروهبررسی 

ی بر رابطه پول و تورم  دارمعنی  ریتأث،    M0,M1معیار پولی    ونیمتا رگرسدر   M0,M1 6/0معیار پولی 
 M2,M3 57/0معیار پولی  ی بین دو گروه وجود ندارد. معنادارتفاوت  هازيرگروهندارد. در بررسی  

ی بر رابطه پول و  داریمعن  ریتأثمطالعات گروهی کشورها،    ونی متا رگرسدر   562/0 مطالعات گروهی کشورها 
 59/0 مطالعات انفرادی کشورها  تفاوت معناداری بین دو گروه وجود ندارد.  هازيرگروهتورم ندارد. در بررسی  

ی بر رابطه پول و داریمعنمثبت و    ریتأث های سالیانه،  داده  ونی متا رگرسدر   587/0 های سالیانهداده
 534/0 های غیر سالیانه داده ی بین دو گروه وجود ندارد.معنادار تفاوت   هازيرگروهتورم دارد. در بررسی 

ی بر رابطه پول و  دارمعنیمنفی و    ری تأث  در متا رگرسیون نظام ارزی ثابت، 493/0 نظام ارزی ثابت 
 642/0 نظام ارزی شناور  تفاوت معناداری بین دو گروه وجود دارد.   هازيرگروهبررسی  رتورم دارد. د

معناداری بر رابطه پول و تورم    ری تأثدر متارگرسیون استقلال بانک مرکزی   648/0 استقلال بانک مرکزی 
 512/0 عدم استقلال بانک مرکزی  تفاوت معنا داری بین دو گروه وجود دارد.  هازيرگروهندارد. در بررسی  

 های پژوهش.يافته  منبع:  

 

 اخلاقی ملاحظات

 .است شده رعايت تحقیق اين در پژوهشی اخلاقی موازين کلیه
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 منافع  تعارض

 . ندارد وجود نويسندگان بین منافع تعارض گونههیچ

 

 منابع

  تأکید )با    رانيتورم در ا  یمال  یها   شهير  ی(. بررس1389. )هيزاده، مهد  یو رضاقل  ،میدابراهینسب، س  ینیحس

 .70-43(، 1)10 (،ی اقتصاد یها)پژوهش داريرشد و توسعه پا یپژوهش هابودجه(.  یبر کسر

  ا يگسست    ران؛يدر اقتصاد ا  ینگ ي(. رابطه تورم و رشد نقد1387تکتم. )  ،یو محتشم  ،دصفدریس  ،ینیحس

 . 42-21(،  3)8 (،یاقتصاد یها)پژوهش داريرشد و توسعه پا یها پژوهش ؟یداريپا

(. بررسی ماهیت تورم در اقتصاد ايران: رويکرد همدوسی  1402الناز. )  ،باقرپور اسکويی و ،عباس ،شاکری

 . 79-47(، 94)28، های اقتصادی ايرانپژوهش .یموجک

گذاری بر تورم در اقتصاد (. اثرگذاری قدرت قیمت1394. )، فاطمهرجبیتیمور، و    ،محمدی  ،عباس  ،شاکری

 .60-37  ،(58)15 ،پژوهشنامه اقتصادی ايران.

محمدحسین.   ،فراحسان و    ،امحمد رض  ، پورقربان  ، ابوالقاسم  ،اثنی عشری امیری  ، سید قربان،  علی زاده کلاگر

فصلنامه علمی پژوهشی  ر.(. اثر حجم نقدينگی بر تورم در ايران با رويکرد مدل پارامتر زمان متغی1402)

 .110-87(، 4)20،اقتصاد مقداری

ها و رشد  بررسی رابطه حجم پول، سطح عمومی قیمت(.  1391)و قرهی، آزاده.    ، عطرکارروشن، صديقه

 . 110-89 (، 19) 6، اقتصاد مالی  (.1358-89) اقتصادی در ايران در طول دوره پس از انقلاب

(. تبیین هم حرکتی پايه پولی و 1400حمید. )  ،آسايش و  ،رامین  ،خوچیانی  ،حشمت اله  ،فرخی بالاجاده

فصلنامۀ علمی    دو . نقدينگی با تورم دراقتصاد ايران، با مقايسه عملکرد تحلیل موجک گسسته و پیوسته

  . 299- 278(،  2) 8، های اقتصادی مطالعات و سیاست 

) يزدان  ، نقدی  و  ،نصیبه  ،کاکويی اساس  1393.  بر  شواهدی  ايران:  اقتصاد  در  تورم  و  پول  رابطه   .)

 .156-135 ،(2)14 ،های اقتصادی )رشد و توسعه پايدار(پژوهش .Pمدل

(. بررسی ارتباط متقابل بین تولید و تورم در اقتصاد ايران )با تأکید 1388. )زدان ي ،نقدی  و ،کبرا ،کمیجانی

 . 124-99 ،(32)9 ،پژوهشنامه اقتصاد کلان بر تولید بخشی(.
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 ران ينرخ ارز بر تورم در اقتصاد ا  یاثر تکانه ها  یابي(. ارز1395. )هی سم  ،یو زارع قشلاق  ،یمهد  ،یزداني

(، 17)5  (،یکاربرد  ی)مطالعات اقتصاد  رانيا  یکاربرد  یمطالعات اقتصاد.  1379-1391  یدوره فصل  یط

171-197. 

توسعه و   های تورم در ايران: ارائه شواهدی جديد.(. سیاست پولی و پويايی1399. )، محسنمحمدی خیاره
 . 130-111 ،(1)5 ،سرمايه
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