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One of the most important issues that economic 
policymakers in any country must focus on strengthening 
in the face of crises affecting society is enhancing 
economic resilience. This is because economic resilience 
refers to maintaining an economy's ability to confront 
internal and external shocks, return to its equilibrium path, 
and sustain stable performance to achieve economic 
growth and development. On the other hand, a high level 
of various risks in a country's economy, acting as 
destructive external shocks, can lead to capital flight and 
deter investors, driving transaction costs so high that the 
country falls into an economic recession. Consequently, 
the society's economic resilience is also jeopardized. In 
this context, the present study examines the impact of 
political risk, economic risk, and financial risk on Iran's 
economic resilience during the years 1989 to 2021. The 
Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) method was 
used to measure these effects. The results indicate that 
political risk increases economic resilience by 0.34 units. 
In contrast, economic risk and financial risk decrease 
economic resilience by 0.41 and 0.56 units, respectively. 
Furthermore, trade openness and human capital increase 
economic resilience by 0.10 and 0.32 units, respectively. 
Meanwhile, industrialization and government 
expenditures reduce economic resilience by 0.11 and 0.08 
units, respectively. 
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از مهم اقتصادی در  ترین مسائلی که سیاستیکی  بایستی در هر کشورگذاران  ی 
های وارد شده به جامعه توجه کنند، افزایش توان  تقویت بنیان آن در مواجه با بحران

اقتصادی است. زیرا  تاب اقتصادی  ابتآوری  اقتصادبه معنای حفظ تآوری    وانایی 
بازگشت به مسیر تعادل و حفظ  ،  های داخلی و خارجیبا شوک  مواجههدر    یک کشور

  بالابودن از طرفی،    برای دستیابی به رشد و توسعه اقتصادی است.  عملکرد پایدار
ریسک انواع  کشور  سطح  یک  اقتصاد  در  مخرب  شوک  عنوانبهها  خارجی  های 

بالا    گذاران شود و هزینه مبادلات را تا جاییتواند باعث فرار سرمایه و سرمایهمی
آوری اقتصادی جامعه نیز به  تاب  رونیازا ببرد که کشور درگیر رکود اقتصادی شود.  

ریسک سیاسی، ریسک    ریتأثدر این راستا، پژوهش حاضر به بررسی  افتد.  خطر می 
  1400تا  1368های آوری اقتصادی ایران طی سالاقتصادی و ریسک مالی بر تاب

از روش   اثرگذاری  این  پویا پرداخته است. جهت سنجش  حداقل مربعات معمولی 
می نشان  پژوهش  نتایج  است.  افزایش  استفاده  باعث  سیاسی  ریسک  که  دهد 

شود. ریسک اقتصادی و ریسک مالی نیز واحد می  34/0  اندازهبهآوری اقتصادی  تاب
شوند. آوری اقتصادی میواحد باعث کاهش تاب  56/0و    41/0  اندازهبهبه ترتیب  

  32/0و    10/0  اندازهبههمچنین، درجه باز بودن تجاری و سرمایه انسانی به ترتیب  
و مخارج    شدنیصنعتشوند. از طرفی،  آوری اقتصادی می واحد منجر به افزایش تاب

ترتیب   به  تاب  08/0و    0/ 11  اندازهبهدولت  کاهش  باعث  اقتصادی واحد  آوری 
 شوند.می

ریسک سیاسی،   ریتأث تحتآوری اقتصادی ایران  تاب(.  1405. )قربانی، زانکو، حبیبی، فاتح، و مظفری، زانا  استناد به مقاله:
 . 198- 160(، 1)61ی، تحقیقات اقتصاد. ریسک اقتصادی و ریسک مالی
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 مقدمه 

فعالیتبحران در  رایج  امری  اقتصادی  بخشهای  هستند.  های  مدرن  اقتصاد  مختلف  های 

  150و    یپول  کیستماتیسبحران    200  حدوداً  2011تا    1970های  در فاصله بین سال  کهینحوبه

)لیون و     شدند  لیتبد  یجهان  یاقتصاد  یهابه بحران   تیدر جهان رخ داد که در نها  یبحران مال

از جمله    19گیری مانند کووید  خطرات جنگ، ریسک ژئوپلیتیک، بیماری همه  (.2013،  1والنسیا 

های مهمی هستند که در سالیان اخیر اقتصاد کشورها به خصوص کشورهایی که درآمدشان بحران

کاهش شدید قیمت نفت به دهند. برای مثال،  قرار می تأثیروابسته به صادرات نفت است را تحت 

های از جمله بحران،  2008و    1998های  دلیل عرضه بیش از حد جهانی و کاهش تقاضا در سال 

جهانی بود که پیامدهای گسترده اقتصادی مخربی برای کشورهای نفت خیز به همراه داشت. این  

ها را به چالش جاری شدیدی شدند که ثبات اقتصادی آن  کسری بودجهگروه از کشورها درگیر  

بیشتر کشورهایی که درآمدشان وابسته به نفت بود،    مسأله که پس از این  بزرگی کشید. به نحوی

ای اصلاحی در سطح کلان اقتصاد و تنوع بخشی به درآمدهایشان افتادند هبه فکر اجرای سیاست

دهد، در امان قرار می  تأثیرها را تحت  تا از پیامدهای اقتصادی مخربی که عملکرد اقتصادی آن

 (. 2024، 2باشند )عبدالکاوی و الشمری 

، بسیاری از اقتصاد کشورها 19های جهانی مثل شیوع بیماری کووید  در زمان بروز بحران

توان   با  دیگر  برخی  میان  این  در  اما  شدند.  اختلال  از آورتابدچار  توانستند  بالا  اقتصادی  ی 

آوری به ی یا همان تابریپذانعطافی کم کنند.  توجهقابلپیامدهای مخرب این بحران به میزان  

های اقتصادی پس از بروز بحران است. از طرفی،  ی فعالیت ریازسرگمعنای توانایی یک کشور برای  

ی اقتصادی در برابر احتمال وقوع  آورتابهای اخیر نیز حاکی از آن است که افزایش سطح  پژوهش

اهمیت بیشتری نسبت به ایجاد ساختارهای محکم اقتصادی و بازسازی پس از   مراتببه ها بحران

درحقیقت ویژگی اصلی یک اقتصاد پایدار، توانایی آن در  (.  2021،  3کیتابحران دارد )سایگیلی و نی

ها است.  در طول دوران بحران  ژهیوبهایجاد نرخ رشد مثبت و ظرفیت آن برای حفظ چنین رشدی،  

های اقتصادی نیز شرایط این را دارند که دستاوردهای اقتصادی قبل از بحران  ها و ریسکبحران
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اما ایمن کردن بخشرا معکوس کنند و چالش های مختلف  های موجود را دوباره تشدید کنند. 

بحران و ریسک  مقابل  در  میاقتصاد  بحرانها  آن  پیامدهای مخرب  از  زیادی  تا حد  و تواند  ها 

 (. 2025، 1فو یو را یافولاب ) ها کم کندریسک

  ها ها و بحرانها، ریسکی میزان توانایی تحمل یک اقتصاد در برابر شوکاقتصاد  یآور تاب

کلان   یرهایمتغ  تأثیرتحتاقتصادی    یآورتابثبات و تعادل اقتصادی است.    یسوبه و بازگشت آن  

است.  خارج   هایبحران  و  یداخل تاب  یآورتابی  بخش  دو  دارای  کلان  و اقتصاد  آنی  آوری 

دهد که  های اخیر نیز نشان میاز طرفی پژوهش(.  2023و همکاران،    2آوری پویا است )پان تاب

باری بر اقتصاد داشته  توانند تأثیر فاجعههای سیاسی به عنوان عامل بی ثباتی سیاسی میدرگیری

توانند تحت شرایط خاصی یک ملت را به یک کشور های داخلی میباشند. از سوی دیگر، درگیری

شکننده تبدیل کنند. کشورهای شکننده و درگیر جنگ معمولًا ظرفیت جوامع خود را برای ایجاد 

می از دست  سازنده  رنج  روابط  حاکمیتی  وظایف  اجرای  در  توانایی ضعیفی  از  و همچنین  دهند 

های داخلی و خارجی هستند و به نوبه خود با انواع  برند. این کشورها بیشتر در معرض شوکمی

روبهریسک اقتصادی  نااطمینانی  و  )عجمها  هستند  همکاران  3اوغلورو  که    (.2015،  و  کشوری 

، و همکاران   4)لی ریسک اقتصادی نیز است    بالابودنزمان درگیر  ریسک سیاسی بالایی دارد هم 

های مختلف گذاران از بخش که بالا بودن ریسک اقتصادی به منزله خروج سرمایه (. به نحوی2013

 (.1400اقتصاد و کاهش امنیت آن برای جوامع است )زارع و همکاران، 

جامعه اگر  درگیر  پس  با    بودننییپاای  کشور  آن  باشد،  سیاسی  ثبات  کاهش سطح 

تورم گذاریسرمایه افزایش  و آور، ریسکهای سرسامها،  اقتصادی  سایر مشکلات  متعدد و  های 

همچنین،   است.  مواجه  در   یثبات یباجتماعی  نااطمینانی  و  ریسک  افزایش  با  کشور  در  سیاسی 

  بالابودن های مالیاتی همراه است که باعث  قراردادهای اقتصادی، ساختار حقوق مالکیت و سیاست

شود که درنهایت اثرگذاری منفی و مخربی بر بخش مالی اقتصاد دارد.  هزینه برای کارآفرینان می

و با کاهش سطح ثبات اقتصادی نیز مرتبط است    افتهیش یافزادر این راستا، ریسک مالی در اقتصاد  
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های اقتصادی که  از طرفی، برخی از پژوهشگران معتقدند که تحریم  (.2015،  1هیمونن و لکونن)

منزله   می  بالارفتنبه  جامعه محسوب  یک  در  سیاسی  بر سیستم  ریسک  فشار  افزایش  با  شود، 

  ی تجوجسها را وادار به های اقتصادی و دولت تواند بنگاهیک اهرم می عنوانبه اقتصاد یک کشور  

و تحریک    وتوسعهقیتحقبخش  در    شتریب  یگذارهیسرمابرای خروج از بحران،    دیجد  یهاحلراه

 یرا بازمهندس   دیتول  یندهای فراشوند که  خلاقیت و نوآوری کند. این دسته از کشورها مجبور می

منجر به    تواندیدر بلندمدت م  ندیفرا  ن یباشند. ا  نیگزیو جا  یبوم  یها یکنند و به دنبال فناور

 ییخوداتکا تیتقو تیو در نها ی کشوردیتول ایهیهبه پا دنیبخشتنوع، به خارج یکاهش وابستگ

 (. 2022، 2شود )کرخاماقتصادی محسوب می یآورتاب یاصل رکنشود که  یاقتصاد

های اقتصادی که طی  توان بیان کرد که تحریممطالب ذکر شده می  بر اساس بنابراین،  

دامندهه اخیر  تنشهای  افزایش  باعث  بوده،  ایران  اقتصاد  و  گیر  ریسک  انواع  اقتصادی،  های 

ها جزو ها در سطح اقتصاد کلان شده است. در این راستا، بروز بحران، شوک و ریسکنااطمینانی 

می محسوب  اصلی  تابعوامل  که  را  شوند  اقتصادی  می  ری تأثتحتآوری  طرفی، قرار  از  دهند. 

مطالعه ها بوده است،  که اقتصاد ایران طی سالیان اخیر همواره درگیر این نوع از ریسکازآنجایی

مهم   این  بررسی  به  مالی طی    پردازدیمحاضر  و ریسک  اقتصادی  که ریسک سیاسی، ریسک 

آوری اقتصادی ایران اثرگذار هستند. برای رسیدن به این  چگونه بر تاب  1400تا    1368های  سال

استفاده شده است. بخش دوم پژوهش شامل مبانی نظری،  رویکرد حداقل مربعات پویا  هدف از  

های پژوهش و نوآوری مطالعه نسبت به سایر مطالعات پیشین است. بخش سوم شامل پیشینه

شناسی پژوهش و روند کلی متغیرهای مهم پژوهش است. در بخش چهارم نیز نتایج آماری روش 

ارائه شده است. درنهایت، در بخش پنجم مطالعه رویکرد حداقل مربعات پویا  حاصل از سنجش  

 های سیاستی ارائه شده است. نیز نتیجه کلی پژوهش و توصیه
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 مبانی نظری 

های یک اقتصاد برای سازگاری و بازیابی از اثرات آوری اقتصادی به توانایی ناشی از سیاستابت

 1و یگوگل)بری  خود اشاره دارد  سود های مثبت به  برداری از شوکهای خارجی و بهرهنامطلوب شوک

ها ها و سازمانسطح خرد اقتصادی شامل خانوارها، بنگاهآوری اقتصادی در  (. تاب2006و همکاران،  

یک بخش اقتصادی، یک بازار فردی یا    آوری به معناینیز تابمیانی اقتصاد  شود. در سطوح  می

واحدها و بازارهای اقتصادی فردی   متما  شاملسطح کلان اقتصادی  است و در  یک گروه اقتصادی  

آوری در زمینه یک اقتصاد یا یک نهاد  تابدر تعریفی دیگر،  (.2007، 2)رز  استبا هم شده ترکیب

 آوری ایستا که شامل توانایی یک سیستم یا یک نهاد برای تداوم تاباست. دو شکل به  اقتصادی

که به ظرفیت  نیز  آوری پویا  تاب  . برداری از منابع در دسترس استها با بهرهخود در مواجهه با شوک

یک نهاد یا سیستم برای بازیابی سریع از یک شوک، یعنی بازگشت به حالت قبلی عملیات خود 

 (. 2022و همکاران،  3)جایاسینگه  اشاره دارد

نیز   پژوهشگران  از  اقتصادیتاببرخی  برای  عنوانبهرا    آوری  مثبت  سازگاری   ظرفیت 

کنند. در همین شرایط نامساعد تعریف میهمان برداری از و ظرفیت بهره  مبارزه با شرایط نامساعد

فرصتی برای خلق ارزش جدید    عنوانبهراستا، به امکان استفاده از یک بحران و استفاده از آن  

گیری برای انجام اقدامات تحولی است که یک جهتمند  ازین . این امر کندآوری را بازگو میتاب

آوری  تاب(.  2019و همکاران،    4)نیمیما  ها استفراتر از ظرفیت صرفاً مقاومت یا بازیابی از بحران

برای   اقتصادی  نهاد  بلکه    تنهانه اقتصادی شامل ظرفیت یک  بحران،  از یک  بازیابی  و  مقاومت 

اقتصاد    ک(. ی2022)جایاسینگه و همکاران،    برداری استیک فرصت و بهره  عنوانبهاستفاده از آن  

با شرایط جدید سازگار خواهد شد. حتی    عاًیسرکند و  ها مقاومت میبحران  نوع   ن یا  مقابل آور در  تاب

بحران این  از  است  خوداتکایی    عنوانبهها  ممکن  و  آن، خودکفایی  از  خروج  برای  عطفی  نقطه 

در این   (.1402و اخوان،    نژادیرسول های اقتصادی شود )استفاده کند و باعث تغییر و تقویت بنیان
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مهمی  راستا،   اقتصادی  تابعوامل  بر  اثرگذار هستند،  که  اقتصادی  بیان   صورتبه آوری  خلاصه 

 شود:می

باز بودن تجاری   -  گسترش مرزهای تجاری باعث افزایش توان رقابت تولیدکنندگان در :  درجه 

-ی است که افزایش سرمایهدر حالشود. این  می  افزایش کیفیت و کارایی تولیداتبازارهای داخلی و  

زایی منتهی خواهد شد که  گذاران داخلی نیز در راستای گشایش تجارت به رشد تولید و اشتغال

(. درجه  2023،  و همکاران  1دهد )لوآوری آن را افزایش میی اقتصاد و تابریپذانعطافدرنهایت  

کند تا در زمانی که اقتصاد جامعه  باز بودن تجارت در اقتصاد یک کشور این امکان را فراهم می

شود، عملکرد و انعطاف پذیری بیشتری داشته باشد و زنجیره تامین برای کشورها  دچار بحران می

 (. 2022، 2بخشد )سازمان تجارت جهانیرا بهبود می

در یک    یانسان  هیسرماهای اخیر حاکی از آن است که افزایش سطح  پژوهش  سرمایه انسانی:   - 

آوری اقتصادی  های تابباعث تقویت بنیان  در آموزش و سلامت  یگذارهیسرما  قی از طرجامعه  

گذاری در این  ی دارند، زمانی که سرمایهترفیضع  یانسان  هیسرماکشورهایی که سطح    شود.می

کنند و در امورات سیاسی و اقتصادی کشور کاراتر می  شرفتیپ   ترعی سردهند،  حوزه را افزایش می

با فضایی از نیروی کار ماهر و متخصص    اقتصاد را  ،ی در یک جامعهانسان  هیتوسعه سرما  هستند.

دهد. بازگشت به حالت تعادل افزایش میها و  جذب شوک  یبراجامعه را    داقتصا  ییتوانا  کند وپر می

 ترعیسر  ها دارند ودر مقابل بحران  یشتریب  یریپذ، انعطافکردهلیتحصماهر و افراد    کار  یروینزیرا  

سرمایه د.  ن دهمیرکود( وفق    ای  یفناور   رییتغ  مثل)  یاقتصاد   یها و شوک  دیجد  طیخود را با شرا

بسیار حائز    مسألهوکارهای جدید هستند. این  ها و کسبها، خلق ایدهانسانی منبع اصلی نوآوری

شود که اقتصاد به مسیر تعادلی قبلی بازگردد. ها باعث میاهمیت است. زیرا در زمان وقوع بحران

 یافولاب کند )پذیری را تقویت میانعطاف  ترو متنوع  دیجد  یاقتصاد  یهابخش  جادیبا اهمچنین،  

 (. 2025، فویو را

شود، ها وضع می ا برخی از بحرانعنوان ابزاری برای مقابله ببه  کهمخارج دولت    مخارج دولت:  -

شود که  ای ایجاد میباعث تشدید کسری بودجه خواهد شد. در این راستا، یک حالت ضد چرخه
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پول می تشدید چاپ  و  مرکزی  بانک  از  استقراض  به  وادار  را  تورم دولت  افزایش  باعث  و  کند 

آوری اقتصادی یک  با کاهش سطح توان تاب  ماًیمستق  مسألهشود. این  در جامعه می  ختهیافسارگس

 (.  2023، و همکاران 1کشور در ارتباط است )اخمدی 

تواند اقتصاد  تمرکز بیش از حد بر صنایع خاص میبرخی از پژوهشگران معتقدند که  :  شدن ی صنعت  - 

پذیر کند. هنگامی که یک کشور بیش از حد به یک بخش  های خارجی آسیبرا در برابر شوک 

صنعتی خاص )مانند صنایع استخراجی یا تولیدی با فناوری پایین( وابسته شود، هرگونه اختلال در 

تواند تأثیر مستقیم  المللی میزنجیره تأمین جهانی، نوسانات قیمت مواد اولیه یا کاهش تقاضای بین

پذیری سیستم اقتصادی را کاهش و شدیدی بر کل اقتصاد داشته باشد. این وابستگی شدید، انعطاف

توسعه    گرفتندهیناد. همچنین،  کندداده و توانایی آن برای تطبیق با شرایط غیرمنتظره را محدود می

؛  2017،  2سست کند )براون و گرینباوم آوری را  تواند تابیهای مختلف اقتصادی ممتوازن بخش

 .(2019، و همکاران 3لی 

ریسک سیاسی ابزاری مناسب برای ارزیابی ثبات سیاسی  : اقتصادی  یآورتاب ریسک سیاسی و   -

گیری و های دولت در جهت شکلیک کشور است که از رویدادهای سیاسی و تغییرات سیاست

ثبات دولت، اعتبار سیستم قانونی  گیرد.  می  ریتأثوکارها در زمان وقوع بحران و ریسک  احیای کسب 

ریسک سیاسی هستند )امانی و همکاران،  دهندهلیتشکی هامؤلفهو استقلال قوه قضاییه از جمله 

از وقایع سیاسی و تغییراتی است که توسط دولت ایجاد شده و سبب   متأثر(. ریسک سیاسی 1402

شود. استقلال قوه قضاییه، ثبات دولت و اعتبار وکار در کشور میگیری مجدد محیط کسبشکل

  (. 2022،  4د )مرکز خدمات ریسک سیاسی دهسیستم قانونی یک کشور ریسک سیاسی را تشکیل می

های اقتصادی به عنوان پیامد افزایش ریسک  برخی از پژوهشگران معتقدند که ممکن است تحریم

بلندمدت   در  اسیاسی  خودکفاییخوداتکا  زهی انگ  جاد یبا  نوآور  یی،  کشورو  در  عامل  ی    ی برا  یبه 

(. این 2022)کرخام،   شوند  لیتبد  ی و افزایش سطح انعطاف پذیری اقتصادمقاومت اقتصاد  شیافزا

دارند و معتقدند کشورهایی که به   مسألهی نسبت به این  ترنیبخوش پژوهشگران دیدگاه مثبت و  
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های اقتصادی به عنوان عامل بالا رفتن ریسک سیاسی در کشور  مدت طولانی در معرض تحریم

اجبار  بوده به  بالایی داشتهآور تنها تابنه  یخارج  یفشارها  مقابلدر  اند،  اقتصادی  با ی  بلکه  اند، 

ی برا  یه عاملرا ب  هامیتحراند اثر مخرب  ریزی صحیح و الگوی اقتصادی مناسب ملی توانستهبرنامه

  یفیو ک  یساختاری اقتصاد و تحول حکمرانی خود تغییر بدهند. این تغییرات  ریپذانعطافافزایش  

به  . دگرگونی که  دهدیرخ م  یو روابط اجتماع   ی حکومت  یدر اقتصاد، نهادها  هامیدر پاسخ به تحر

افزا  دیجد  یعاد  تیوضع   کیخلق  به معنای  بلکه    ست،ین  یبازگشت به حالت قبل   یمعنا یش یا 

و    ییخودکفا. برای مثال، سیاست  استها  ی در مقابل بحرانریپذ انعطافی یا همان  آور تابسطح  

که   یواردات   یکالاها   ینیگزی جا  یبرا  یداخل  اتدیتولو حمایت از    قیتشوباعث    واردات  ینیگزیجا

ها با کنترل دولتشود. آوری اقتصادی میی باعث افزایش تابنوعبهاند خواهد شد که شده میتحر

و    اندکرده   ت یعنوان محور اقتصاد تقوارز، نقش خود را به   تیری منابع و مد  عیبر اقتصاد، توز  شتریب

 (. 2022،  1دی روگاتیس ؛  2022دهند )کرخام،  پذیری اقتصاد را افزایش میبا این دستاوردها انعطاف

 ضعف و قوت  نقاط ارزیابی برای اقتصادی ابزاری ریسک  ی اقتصادی:آورتاب و    اقتصادی ریسک    -

باری در  شود که تغییرات زیانریسک اقتصادی زمانی ایجاد میاست.   کشور یک فعلی  اقتصادی

 منابع تخلیه  ،ثروت  ایجاد و تغییر المللی،بین هایسیاست پولی،  هایسیاست مالی، هایسیاست

ای اگر نامناسب در جامعهشرایط اقتصادی  وجود آید. از طرف دیگر،    به صنعت رشد کاهشو    طبیعی

نرخ بیکاری بالا خواهد بود و درآمد افراد نیز کم   تبعبهو ریسک اقتصادی در این جامعه بالا باشد، 

این نوع از کشورها    کردهلیتحصیکی از دلایل اصلی مهاجرت افراد نخبه و    مسألهشود. این  می

است که به دنبال زندگی بهتر کشورهای خود را به مقصد کشوری که رفاه بیشتری برای زندگی  

برای کشورهای مقصد فقط کاهش  دارد ترک می پیامدهای خروج نخبگان  این راستا،  کنند. در 

رشد اقتصادی و در نهایت تضعیف امنیت اقتصادی   کندشدنوری، کاهش کارایی و نوآوری،  بهره

)کریستایاجی بود  خواهد  جامعه   (.2019،  2کشور  یک  در  اقتصادی  ریسک  افزایش  صورت  در 

های تجاری کاهش خواهد یافت، امنیت مالی و اقتصادی کشور نیز تضعیف که فعالیت   برآنعلاوه

اقتصادی و نرخ   تورم بالا، رکود  ریسک اقتصادی )مثل  .( 0202، مکارانو ه  3ا یکارتسخ) خواهد شد
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بیکاری،   تولبالای  خصوص  ،یصنعت  اتدیکاهش  مصرف  کاهش  واردات،  و  صادرات  و   یافت 

ها به درآمد افراد جامعه و کاهش قدرت خرید آن  قراردادن  باهدف  ماًیمستق(  ثابت  یگذارهیسرما

اندازها ریسک اقتصادی در یک کشور ارزش پس  بالابودنفقیر شدن مردم منجر خواهد شد. در پی  

ثابت نیز از میان می نااطمینانی خواهند شد.    کنندگانمصرفرود و  و حتی درآمدهای  هم درگیر 

آسیب    ،های اقتصادیرکود اقتصادی ناشی از افزایش ریسک اقتصادی هم باعث ورشکستگی بنگاه

 شدن سست ها خواهد شد. این موارد درنهایت به  شغل   رفتنازدستهای مختلف اقتصاد،  به بخش

 (. 2021، و همکاران  1آوری اقتصادی منتهی خواهد شد )کارپونیناهای تاببنیان

یک کشور از لحاظ این که در    یابیارز  یعنی نیز یمالریسک   آوری اقتصادی: ریسک مالی و تاب   -

قانونی و تجاری خود تا چه میزان توانا است. در حقیقت، هر هایبدهپرداخت تعهدات مالی،   ی 

و همکاران،   2چقدر میزان بدهی یک کشور بالا باشد، ریسک مالی آن جامعه نیز بالا است )لیو 

، کاهش ارزش  ی نگینقد  و  نوسانات نرخ بهره  ،یبانک   های بخشبحران  مثل)ریسک مالی    (.2016

موجب فرار سرمایه و کاهش ارزش   ماًیمستق  دولت(  یهایبازپرداخت بده  ییعدم توانا  ،یپول مل

بانکی    که  یزمانشود.  های ملی میدارایی اعتماد سرمایه  ثباتیبسیستم  به بخش  باشد،  گذاران 

وکارها نیز با مشکل  اعتبار برای کسب  نیتأمامکان    مسألهیابد و در پی  این  بانکی نیز کاهش می

را  اولیه  دارو و مواد  نیز قیمت کالاهای وارداتی مثل  ارزش پول ملی  مواجه خواهد شد. کاهش 

توان ادعا  های تولید و زندگی برای عموم بالا رفته که در نتیجه می، هزینهتبعبهدهد.  افزایش می

تاب سطح  میکرد  کاهش  کشور  اقتصادی  )سیگیدوف آوری  همکاران،    3یابد  افزایش  2021و   .)

 ی نگینقدرشد بدون پشتوانه درآمدی  نرخ بهره،  بالای  نوسانات  ریسک مالی در یک کشور به منزله  

اعتماد خود   یو خارج یداخل گذارانه یسرمای است که در نتیجه آن مال یبازارها ی زیاد درثباتیو ب

گذاری نخواهند کرد. در این راستا، رشد اقتصادی و سرمایه  دادهازدست  ی کشوررا به ثبات اقتصاد

سازی اقتصاد نیز سست خواهد شد. همچنین، عدم مدیریت ریسک  های ایمنکند خواهد شد و بنیان

رکود   طیدر شراها منجر خواهد شد.  مالی به تشدید بحران نقدینگی و یا حتی ورشکستگی بانک

. ابدییکاهش م  یشخص   یها و درآمدهاشرکت  آوریسود  ،ی نیزاقتصاد  یها تی و کاهش فعال  یمال
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درآمدهابه و   افتهیکاهش  دولت  یاتیمال  یتبع  )کورول  شد  خواهد  تشدید  اقتصادی  بحران  و 

 (. 2014، 2؛ دینو2018، 1پولتوراک 

، ریسک اقتصادی و ریسک ریسک سیاسی( ارتباط و نحوه اثرگذاری 1) شکل، در این راستا

 دهد:مطالعات نظری نشان می نظرآوری اقتصادی را از بر تاب مالی

 

 
اثرگذاری    . 1شکل   اقتصادی و ریسک مالی بر تابنحوه  از نظر  ریسک سیاسی، ریسک  آوری اقتصادی 

 مطالعات نظری

 .پژوهش هاییافته  منبع:

 

 پیشینه پژوهش

 ریبخش مطالعات مرتبط با تأث  نیدر ا  ران،یپژوهش حاضر در حوزه ا  یموضوع  ینوآور  بهباتوجه

  یرهایمتغ  سو باهم  یهاپژوهش  زیو ن  یاقتصاد  یآوربر تاب  یو مال   یاقتصاد   ،یاس یس  یهاسکیر

 .شودیارائه م یمورد بررس
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خودکفایی،استسی،حکمرانیتحولاقتصادی،صحیحالگویوبرنامهایجادباعث(طولانیمدتبههاتحریممانند)سیاسیریسکافزایش
اقتصادیآوریتابواقتصادپذیریانعطافافزایشملی،خودکفاییوخوداتکاییداخلی،تولیدکنندهحمایتوتشویقواردات،جایگزینی

ریسک سیاسی

رخ بالای کاهش فعالیت تجاری، کاهش امنیت مالی و اقتصادی، کند شدن نوآوری در بلندمدت، کاهش رشد اقتصادی، درآمد کم افراد و ن
بیکاری، کاهش اشتغال، مهاجرت نخبگان، کاهش بهره وری و نوآوری، رکود اقتصادی، کاهش تاب آوری اقتصادی

ریسک اقتصادی

پشتوانهدونبرشدبهره،نرخبالاینوسانزندگی،بالایهزینهافزایشوارداتی،کالایقیمتافزایشها،داراییارزشکاهشسرمایه،فرار
ها،شرکتدآوریسوکاهشها،بانکورشکستگیاقتصادی،رشدکاهشگذران،سرمایهاعتمادکاهشمالی،بازارهایثباتیبینقدینگی،

اقتصادیآوریتابکاهش

ریسک مالی
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گذارند. آوری اقتصادی تأثیر می اند که بر تابطالعات متعددی به بررسی عواملی پرداختهم

خاکسار و  ،مثالعنوانبه تمرکز دارند.   هاریسک سیاسی و تحریم ها بر نقشبخشی از این پژوهش

تعمیم (1404) نجارقابل گشتاورهای  روش  قطعیت  (GMM) یافتهبا  عدم  که  دادند  نشان 

 .آوری داردهای اقتصادی در کشورهای تحت تحریم )از جمله ایران( تأثیر منفی بر تابسیاست

تطبیقی بر   -  ای کیفیسو است که در مطالعههم  (2022) دی روگاتیس هایاین نتیجه با یافته 

ها تأکید کرد و نشان داد کشورهایی که توانایی مدیریت آوری و موفقیت تحریمرابطه بین تاب

تابهزینه دارند،  را  تحریم  میهای  نشان  خود  از  بالاتری  دیگر،آوری  سوی  از     کرخام دهند. 

متناقضی   به طورتواند  مدت میهای طولانیکند که تحریمبا نگاهی متفاوت استدلال می (2022)

 منجر شود.  پذیری اقتصادی با تحریک خودکفایی و نوآوری داخلی، به افزایش انعطاف

حوزه مالی  در  و  اقتصادی  است ریسک  شده  انجام  متنوعی  مطالعات  و شاه   .نیز  آبادی 

دریافتند که ریسک  (EGLS) یافته با استفاده از الگوی حداقل مربعات تعمیم  (1399) همکاران 

تاب بر  منفی  تأثیر  نتایجکشوری  با  یافته  این  دارد.  منتخب  کشورهای  اقتصادی  و  آوری  جان 

     ثباتی سیاسی و رشد اقتصادی در پاکستان را با روش بی  نیب  یمنفکه رابطه   (2021) همکاران

ARDL   های در مطالعه بانک (1402)  تیموریان و همکاران خوانی دارد. همچنینشان دادند، همن

 ایریانتو و همکاران  کهیدرحال آوری داشته،  ایران نشان دادند که ریسک نقدینگی تأثیر منفی بر تاب 

کووید (2025) بستر  نقدینگی    19-در  مدیریت  که  گرفتند  نتیجه  اندونزی   ییتنهابهدر 

آوری مالی نیست و عوامل دیگری مانند اندازه شرکت و تحول دیجیتال کننده قوی تاببینیپیش

 . کنندتری ایفا مینقش مهم 

 

 مطالعه  نوآوریهای پژوهش و بندی پیشینهجمع

ها  شود اگرچه مطالعات پیشین به بررسی تأثیر برخی ریسکمرور ادبیات موجود مشخص می  با

اند، اما پژوهش جامعی که آوری اقتصادی پرداخته)مانند ریسک سیاسی یا ریسک کشوری( بر تاب

را در کنار متغیرهای کلان دیگری مانند سرمایه   ریسک سیاسی، اقتصادی و مالی زمانهم   به طور

انسانی، درجه بازبودن تجاری و مخارج دولت در یک مدل یکپارچه برای اقتصاد ایران بررسی کند،  

  مختلف   ابعاد  زمانهم  تحلیل  حوزه  در  موضوعی  خلأ  تنهانه  مطالعه  این  ،نی؛ بنابراشودمشاهده نمی
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 هایداده  برای  مناسب  روشی  انتخاب  با  بلکه  کند،می  پر  را  ایران   اقتصاد  آوریتاب  بر  ریسک

 هد. دمی افزایش را نتایج اتکای و برآوردها دقت ایران، اقتصادی

 

 شناسی روش 

آوری اقتصادی مطالعه حاضر به بررسی اثر ریسک سیاسی، ریسک اقتصادی و ریسک مالی بر تاب

پرداخته است. برای سنجش و بررسی این اثرگذاری از    1400تا    1368در ایران طی دوره زمانی  

( پویا  معمولی  مربعات  حداقل  سنجی  اقتصاد  سایکونن DOLSمدل  توسط  که  شده  استفاده   )1 

( ارائه و توسعه داده شده است. مزایای اصلی این مدل، حل 1993)  2( و استوک و واتسون 1992)

های زمانی و همچنین ارائه روشی برای برآورد روابطی مشکل وجود روندهای تصادفی در سری

ها زمانی است که که متغیرهای آن دارای روند تصادفی هستند. از طرفی، یکی دیگر از این مزیت

 (. 2004،  3شود )پدرونی باشد، از این مدل استفاده می متفاوت توضیحی متغیرهای هم جمعی درجه

ها اگر روندها تصادفی باشد، تفسیر نتایج اقتصادسنجی، انتخاب روش تخمین  در سری زمانی

پیش اعتبار  میبینیو  مواجه  جدی  مشکل  با  دارند، ها  وجود  تصادفی  روندهای  که  زمانی  شود. 

های  بینیاشتباه بر وجود رابطه بین متغیرها دلالت دارند. علاوه بر این، پیشآمارهای تشخیصی به

گیرد، تورش دار و نتایج قابل اکتفا نیست. در این راستا، نهایی که بر اساس این مدل صورت می

های طی سالیان اخیر، اقتصاددانان حوزه اقتصادسنجی از اثرات نامطلوب روندهای تصادفی در سری

های حداقل مربعات معمولی اثرگذار هستند، تأکید داشته و به دنبال  زمانی که بر نتایج تخمین مدل

(. در این میان،  1392،  اند )عباسی نژاد و گودرزی فراهانیها بودههای جدیدی برای رفع آنروش 

( با تعدیل روش حداقل مربعات معمولی، روشی جهت 1993سون )( و استوک و وات1992سایکونن )

ارائه کردند. منظور از پویا بودن این   DOLS برآورد رابطه بین متغیرهای دارای روندهای تصادفی 

 است که به الگوی زمانی واکنش یک متغیر وابسته، نسبت به تغییرات متغیر مستقل توجه شود. 

 
1. Saikkonen 
2. Stock and Watson 
3. Pedroni 
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های  کردن مشکل وجود روندهای تصادفی در سریدر این راستا، این روش جهت برطرف

رو، زمانی و ارائه روش مناسبی جهت برآورد روابط بین متغیرهای دارای روند تصادفی است. ازاین

 صورت زیر است: به   DOLS رابطه هم انباشتگی برای مد

(1 ) 𝑦𝑡 =  𝑥𝑡
′ +  𝐷1𝑡

′ 𝑌1 +  ∑ 𝛥𝑋𝑡+𝑗

𝑟

𝑗=−𝑞

+  𝜕 +  𝑣1𝑡 

تعدیل پویای  معمولی  مربعات  حداقل  رویکرد  است،  در  مطرح  گرنجر  انگل  روش  یافته، 

پسین   پیشین    qمقادیر  درون   rو  از  ناشی  مجانبی  تورش  رفع  برای  توضیحی  زایی متغیرهای 

بردن همبستگی بین جزء خطای رگرسیون و متغیرهای توضیحی( به متغیرهای توضیحی )ازبین

رگرسیون   از طریق  انباشته  رابطه هم  که  زمانی  درواقع،  است.  اضافه شده  برآورد    OLSمدل 

در این زمان، توزیع نرمالی ندارند،    OLSهای  زنشود، تخمین ضرایب سازگار است. اما تخمینمی

   DOLSها شک کرد. در این راستا، اگر توسط روش آزمون tتوان به نتایج آماره به دنبال آن می

های سری زمانی و پانل استفاده تخمین زده شود، توزیع نرمال و مجانبی دارد. روش بالا برای داده

نمونهمی این مدل در  از تورش همهای کوچشود.  دارد و  نیز کاربرد  کند زمان جلوگیری میک 

 (. 1401)حقیقت و اکبر موسوی، 

هایی  زننده در حالتوجود دارد، این است که این تخمین DOLS مهمی که در روش   مسأله

استفاده است؛ بنابراین، برآوردگر که درجه هم انباشتگی متغیرهای توضیحی متفاوت باشد، قابل

DOLS  های جمعی متفاوت  شرایط برآورد بردارهای همگرایی دربردارنده متغیرهای دارای مرتبه

زمان با هم در مدل به کار برده  و غیره هم  I(1)و    I(0)کند. به عبارتی، متغیرهای  را ممکن می

میمی محسوب  مدل  این  دیگر  مزیت  که  فراهانی،  )شود  شود  گودرزی  و  نژاد    (. 1392عباسی 

یک مدل پویا است و امکان استفاده از    یافتهحداقل مربعات معمولی پویای تعدیلهمچنین، مدل  

 کند. ها را ممکن مینار یکدیگر و سنجش آنچندین شاخص در ک

 

 ها تصریح مدل و معرفی داده

ریسک سیاسی، ریسک اقتصادی و    ریتأثهای سری زمانی به بررسی  داده  بر اساس این مطالعه  

با روش حداقل مربعات معمولی  1400تا  1368آوری اقتصادی ایران از سال ریسک مالی  بر تاب
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پویا پرداخته است. در این مطالعه از متغیرهای ریسک سیاسی، ریسک اقتصادی، ریسک مالی،  

آوری اقتصادی و شاخص تاب  شدنیصنعت سرمایه انسانی، درجه باز بودن تجاری، مخارج دولت،  

مبانی    بر اساس الگوی اقتصادسنجی مطالعه حاضر نیز  متغیر وابسته استفاده شده است.    عنوان به

سویی با و همهای مرتبط با عنوان این مطالعه  ترین پژوهشهای پژوهش، نزدیکنظری، پیشینه

ایران طراحی شده است. مطالعاتی چون جان و همکاران ) اقتصاد  و    نگهیاسیجا(،  2021شرایط 

(،  2024)  3(، ژو و یه 2025و همکاران )  2(، قبادی 2022و همکاران )  1(، نعیمی 2022همکاران ) 

نهایت، الگوی اقتصادسنجی مطالعه    (. در2021و همکاران )  5(، وانگ 2019و همکاران )   4پاشاپور

 ( تصریح شده است: 1صورت معادله )به

 (2) 𝐄𝐑𝐈t  = β0 + β1PRt+β2ERt+ β3FRt+ 

β4HCt+β5OTt+β6GOVt+β7INDt+εt 
( محاسبه شده و 1402تر در مطالعه کاشیان و جعفری ) آوری اقتصادی پیش شاخص تاب

آوری براساس  تاب  شاخص  ( نیز از این شاخص استفاده کرده است.1402مطالعه فقه مجیدی )

ی  ، کارایی بازارهاکلانثبات اقتصاد    مؤلفه  5( که متشکل از  2014)  6آوری بریگوگلیوتابشاخص  

اجتماعی  و مطلوب،  ، حکمرانی خوباقتصاد برآورد شده است.    توسعه  و عوامل زیست محیطی 

آوری  جهت محاسبه این شاخص سه رویه وجود دارد. در مرحله اول بایستی متغیرهایی که با تاب

تاب با  تا  شوند  معکوس  دارند،  منفی  از  رابطه  کدام  هر  دوم  مرحله  در  شوند.  جهت  هم  آوری 

اندازه واحدهای  که  نمیمتغیرهایی  و  دارند  متفاوتی  یکدیگر  گیری  با  را  متغیرها  آن  مقدار  توان 

سازی متغیرها استفاده کرد تا به یک مجموعه جدید تبدیل مقایسه کرد، بایستی از راهکار نرمال

شود  ها یکسان میگیری آنشوند و همه متغیرها بین صفر و یک شوند. از این رو، واحدهای اندازه

له سوم و نهایی بایستی به متغیرها وزن داد و  توان همه مقادیر را با هم مقایسه کرد. در مرحو می

از آن اهمیت هر کدام  به  داد. درنهایت، شاخص تاببسته  باید  بیشتری  اقتصادی  ها وزن  آوری 

آوری کمتر و هرچقدر  مقداری بین صفر و یک دارد و هرچقدر این شاخص نزدیک به صفر باشد تاب

 
1. Naimi  
2. Ghobadi  
3. Zhu and Ye 
4. Pashapour  
5. Wang 
6. Briguglio 
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نزدیک یک  مقدار  به  شاخص  تاباین  شاخص  باشد،  و تر  )دادرس  است  بیشتر  اقتصادی  آوری 

  (.1402؛ فقه مجیدی، 1399همکاران، 

( 2014در این پژوهش بر اساس الگوی بریگوگلیو )  مورداستفادهآوری اقتصادی  اخص تابش

  و   اجتماعی  توسعه  مطلوب،  حکمرانی  بازارها،  کارایی  کلان،  اقتصاد  ثبات  و با ترکیب پنج مؤلفه

، لازم به ذکر است حالن یا با (. 1402 جعفری، و کاشیان) است شده ساخته محیطیزیست  عوامل

  و   بوده  دسترس قابل  و  رسمی  هایداده   بر  مبتنی  دیگر  ترکیبی  شاخص  هر  مانند  که این شاخص

  بانکی،   بخش  پنهان  هایناترازی  مانند)  آوریتاب  غیررسمی  و   کیفی  ابعاد  از  برخی  است  ممکن

.  ندهد  انعکاس   کامل  طور  به  را(  خانوار  رفاه  بر  هاتحریم  فزاینده  اثرات  یا  عمل،  در  نهادی  کیفیت

بحران عمیق بانکی   باوجود  1396تا    1393  هایسال  در  شاخص  این  صعودی  روند  ،مثالعنوان به

ناترازی رشد  نشانو  دوره،  همان  در  مالی    هایثباتیبی  ثبت  در  شاخص  محدودیت  دهندههای 

 . است انباشته هایشکنندگی و ساختاری

در این پژوهش بر اساس   مورداستفادهآوری اقتصادی  لازم به توضیح است که شاخص تاب

آوری  المللی اقتصاد تابشده است که در ادبیات بین   (2014)  بریگوگلیو و همکاران هشدمدل شناخته

گیرد. این شاخص ترکیبی از پنج شده مورد استناد قرار میعنوان یک چارچوب معتبر و پذیرفتهبه

 : زیر است( در 1)جدول  صورتبهمؤلفۀ کلان 
 

 آوری اقتصادی های تاب معرفی زیرشاخص  . 1جدول  

 ها زیر شاخص  های اصلی شاخص 

 شاخص ثبات کلان 
بودجه دولت به   ینسبت کسر مجموع نرخ تورم و بیکاری، 

 به تولید ناخالص داخلی بدهی خارجی نسبت  ی، ناخالص داخل دیتول

 الملل اندازه دولت، آزادی تجارت بین کارایی بازار 

 شاخص حکمرانی خوب  حکمرانی 

 شاخص توسعه انسانی  توسعه اجتماعی 

 در سال  افتهیانتشار دکربنیاکسیدمیزان  ی ط ی مح ست ی ز شاخص  

 های پژوهش.یافته  منبع:
 

مبتنی بر    مانند هر شاخص ترکیبی دیگر  ، لازم به ذکر است که این شاخصحالن یا  با

ابعاد کیفی و غیررسمی تاب  دسترس قابلهای رسمی و  داده  از  برخی  آوری  بوده و ممکن است 
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ها بر رفاه های پنهان بخش بانکی، کیفیت نهادی در عمل، یا اثرات فزاینده تحریم)مانند ناترازی

آوری در این مطالعه، به معنای میزان رفاه یا باز طرفی، تا .خانوار( را به طور کامل انعکاس ندهد

نیست، بلکه به ظرفیت سیستم اقتصادی برای جذب شوک، سازگاری با   اقتصادی  هعملکرد بهین

 د.شرایط بحرانی و حفظ یا بازیابی کارکردهای اصلی خود اشاره دار

منطق فازی و متشکل از متغیرهای   بر اساس سرمایه انسانی یک شاخص برآورده شده  

) و جواهرآموزش، مهارت و سلامت است که در مطالعه مظفری   تر برآورد شده ( پیش1400ی 

است. سرمایه انسانی عددی بین صفر و یک است. نزدیک بودن آن به عدد صفر به معنای پایین  

  متغیر   گیریاندازه  در   که  ایزمینه  در  فازی  منطق  روش بودن سطح سرمایه انسانی در کشور است.  

ابهامی باشد، یا حتی دسترسی به اطلاعات آن متغیر ممکن نباشد، کارایی دارد. منطق    بررسی  مورد

ترویج   با   آن   گرفتن  نادیده  و  حذف  جای  به  اطمینان،  عدم  و  ابهام  گرفتن  نظر  در  با  فازی فازی

دقیق  امکان  ارزشی،  دو  منطق   جای  به  ارزشی  چند  منطق میبررسی  فراهم  را  مسائل  کند. تر 

  ها آن  از جمله  که  دارد  وجود  هاداده  استخراج  و  انسانی  سرمایه  شاخص   برای  مختلفی  هایپراکسی

 بهداشتی  مخارج  آموزش(، سرانه  )شاخص  آموزش   بازده   و  تحصیل  هایسال  توان به متوسطمی

  ای حرفه  و  فنی  سازمان  توسط  صادرشده  مهارت آموزی  هایگواهینامه  سلامت(، تعداد  )شاخص

جمعیت  تقسیم بعد  و  مهارت  )شاخص  کشور  فعال  بر  کرد.  اشاره   شدن  مشخص  از  تخصص( 

 این  فازی  استنتاج  فازی، سیستم  منطق  روش   از  استفاده  با  انسانی  سرمایه  تعیین کننده  متغیرهای

 ( است:2صورت شکل ) به شاخص

 
 (FIS)نحوه برآورد شاخص سرمایه انسانی از طریق سیستم استنتاج فازی  . 2شکل  

 .پژوهش هاییافته  منبع:
 

 شاخص آموزش

 شاخص سلامت شاخص سرمایه انسانی

 شاخص مهارت

سیستم استنتاج 

 فازی ممدانی
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به معنای   100است که نزدیکی به عدد    100شاخص ریسک سیاسی نیز عددی بین صفر تا  

پایین  است.  بسیار  ریسک  اجتماعی،  بودن  اقتصادی  وضعیت  دولت،  ثبات  قضاییه،  قوه  استقلال 

درگیری داخلی، درگیری خارجی، فساد، تنش مذهبی، تنش قومیتی، کیفیت بوروکراسی و اعتبار  

 100تا    0ریسک کشوری عددی است بین    دهند.سیستم قانونی ریسک سیاسی را تشکیل می

ریسک  9/69تا   60ریسک بالا،   9/59تا  50دهنده ریسک بسیار بالا، نشان  9/49تا  0است که 

ریسک بسیار پایین است. ریسک سیاسی نیز    100تا    80ریسک پایین و     9/79تا    70متوسط،  

که تفسیر این   50تا    0ریسک اقتصادی عددی بین  و ریسک مالی و    100تا    0عددی است بین  

دهنده ریسک کشوری به همراه  مانند ریسک کشوری است. متغیرهای تشکیل  ناً یعها نیز  ریسک

همچنین، شاخص آزادی تجاری )نسبت مجموع   است.  شدهدادهنشان(  3وزن هر متغیر در شکل )

 است. صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی( 
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 اجزای شاخص ریسک کشوری  . 3شکل  

 .پژوهش هاییافته  منبع:

 دهد.اعداد داخل )( وزن هر شاخص را از شاخص اصلی نشان می :توضیح 

 

    اند.( معرفی شده2صورت کامل در جدول )متغیرهای پژوهش به درنهایت، تمامی 
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 معرفی متغیرهای پژوهش  (.2جدول ) 

 منبع  واحد  ر یمتغ  نماد  نوع متغیر 

 ER وابسته 
آوری تاب

 اقتصادی 
0 - 1 

(،  1402کاشیان و جعفری )

 ( 1402فقه مجیدی )

 

 

 مستقل 

PR  100 -0 ریسک سیاسی PRS 

ER 
ریسک 

 اقتصادی 
0 - 50 PRS 

FR 50 - 0 ریسک مالی PRS 
HC ( 1400مظفری و جواهری ) 1 - 0 سرمایه انسانی 

TO 
درجه بازبودن  

 تجاری 

درصدی از تولید  

 ناخالص داخلی %
World Bank  

GOV  مخارج دولت 
درصدی از تولید  

 ناخالص داخلی %
World Bank  

IND شدن یصنعت 
درصدی از تولید  

 ناخالص داخلی %
World Bank  

 

 های تشخیصی آزمون 

در مدل برای تعیین ریشه   جلوگیری از ایجاد رگرسیون کاذبدر ابتدا و قبل از برآورد مدل، جهت 

پژوهش بایستی آزمون مانایی مورد بررسی قرار گیرد. در این راستا، از آزمون  در متغیرهای  واحد  

 ( ارائه شده است. 3استفاده و نتایج آن در جدول ) (ADF)یافته دیکی فولر تعمیم
 

 آزمون دیکی فولر تعمیم یافته .  3جدول  

 مانایی  1تفاضل   سطح  متغیر  نماد 

ER آوری اقتصادی تاب - 
65/4- 

(000/0 ) 
I(1) 

PR  ریسک سیاسی - 
97/4- 

(000/0 ) 
I(1) 

ER  ریسک اقتصادی - 
46/5- 

(000/0 ) 
I(1) 

FR 99/3 ریسک مالی- 

(004/0 ) 

- I(0) 

https://www.prsgroup.com/
https://www.prsgroup.com/
https://www.prsgroup.com/
https://www.worldbank.org/ext/en/home
https://www.worldbank.org/ext/en/home
https://www.worldbank.org/ext/en/home
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HC سرمایه انسانی - 
85/6- 

(000/0 ) 
I(1) 

OT 
درجه بازبودن  

 تجاری 
- 

27/5- 

(000/0 ) 
I(1) 

GOV  مخارج دولت - 
88/5- 

(000/0 ) 
I(1) 

IND شدن یصنعت - 
64/5- 

(000/0 ) 
I(1) 

 .پژوهش هاییافته  منبع:

 

گیری  بار تفاضلاساس نتایج آزمون ریشه واحد، همه متغیرها به جز ریسک مالی با یک   بر

جمعی متفاوتی دارند بایستی برای    به این مهم که متغیرها درجه همباتوجه مانا شدند. در این راستا،  

انباشتگی استفاده کرد. نتایج آزمون هم انباشتگی در   ها از آزمون همبررسی رابطه بلندمدت آن 

 ( ارائه شده است. 4جدول )

 نتایج آزمون هم انباشتگی بین متغیرها  . 4جدول  

 فرضیه صفر 

 ( maxآزمون حداکثر مقادیر ویژه )  ( traceآزمون ماتریس اثر ) 

مقادیر 

 ویژه

آماره  

(trace) 

مقادیر 

 بحرانی 
 احتمال 

مقادیر 

 ویژه

 آماره

(max) 

مقادیر 

 بحرانی 
 احتمال 

𝒓 ≤ 𝟎 92/0 86/240 52/159 000/0 92/0 71/80 36/52 000/0 

𝒓 ≤ 𝟏 77/0 15/160 61/125 000/0 77/0 55/46 23/46 04/0 

𝒓 ≤ 𝟐 73/0 59/113 75/95 000/0 73/0 87/40 07/40 04/0 

𝒓 ≤ 𝟑 68/0 71/72 81/69 02/0 68/0 49/35 87/33 03/0 

𝒓 ≤ 𝟒 40/0 21/37 85/47 33/0 40/0 20/16 58/27 64/0 

𝒓 ≤ 𝟓 38/0 01/21 79/29 35/0 38/0 27/15 13/21 27/0 

𝒓 ≤ 𝟔 14/0 74/5 49/15 72/0 14/0 86/4 26/14 75/0 

𝒓 ≤ 𝟕 02/0 87/0 84/3 34/0 02/0 87/0 84/3 34/0 

 .پژوهش هاییافته  منبع:  
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انباشتگاز آزمون   ( جهت بررسی   Jucilius –Johansson)  جوسیلیوس   –ی جوهانسون  هم 

و   اثر   س یماترنتایج آماره آزمون    بر اساس شود.  ارتباط بلندمدت بین متغیرهای مدل استفاده می

است، فرض صفر رد نشده و امکان وجود    تربزرگها  که از مقدار بحرانی آن  حداکثر مقادیر ویژه

  اثر   سیآزمون ماتر، در  اساس ن ی برارابطه بلندمدت به تعداد بیشتر از یک بین متغیرها وجود دارد.  

ویژهو    4 مقادیر  ازاین  رابطه  4  آزمون حداکثر  دارد.  وجود  پژوهش  متغیرهای  بین    ، روبلندمدت 

رویکرد باتوجه از  پژوهش  اهداف  بررسی  تحقیق جهت  متغیرهای  بین  بلندمدت  رابطه  وجود  به 

 شود.استفاده میحداقل مربعات معمولی پویا 

 

 آزمون عدم پایداری هانسن 

( ارائه  5نتایج آزمون هم انباشتگی عدم پایداری هانسن در رویکرد حداقل مربعات پویا در جدول )

 شده است. 
 

 انباشتگی عدم پایداری هانسن هم نتایج آزمون  : 5جدول  

 احتمال  مقدار آماره  نوع آزمون  ها آزمون 

 > Lc 44/0 2/0آماره  آزمون هم انباشتگی عدم پایداری هانسن 

 JB 008/1 60/0آماره  بودن جمله خطاها  آزمون نرمال

 .پژوهش هاییافته  منبع:
 

پس از تخمین مدل، جهت سنجش وجود رابطه بلندمدت از آزمون هم انباشتگی عدم پایداری  

که فرض صفر در این آزمون، به معنای هم انباشته بودن متغیرها  نحویاستفاده شد. به   1هانسن

دار است که معنی 44/0(، آماره ضریب لاگرانژ آزمون هانسن برابر 5است. بر اساس نتایج جدول )

انباشتگی و وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهای مدل  است. از این رو فرضیه صفر مبنی بر هم

شود. به علاوه، آزمون نرمال بودن جمله خطا در مدل با استفاده از آماره آزمون جارکو پذیرفته می

است و فرض صفر دال بر نرمال بودن   008/1برا سنجش شد. براین اساس، آماره آزمون برابر  –

   ها توزیع نرمال دارند.نتیجه باقیمانده شود. دررد نمی

 
1. Hansen Parameter Instability 
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 های شکست ساختاری آزمون 

های بازگشتی  های رگرسیونتجمع باقیمانده  بر اساس که    CUSUM Qو    CUSUMاز آزمون  

نتایج  (  5و )(  4شود. در شکل )های پویا استفاده میاست و بیشتر برای تشخیص ناپایداری در مدل 

 این آزمون نشان داده شده است.

-15

-10

-5

0

5

10

15

76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00

CUSUM 5% Significance 
 CUSUMآزمون  . 4شکل  

 .پژوهش هاییافته  منبع:

 

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00

CUSUM of Squares 5% Significance 
 CUSUM Qآزمون  . 5شکل  

 .پژوهش هاییافته  منبع:
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اساس هر دو آزمون    بر  در مدل شکست ساختاری    CUSUM Qو    CUSUMنتایج 

 وجود ندارد. 

 

 نتایج مدل حداقل مربعات پویا 

 ( نتایج اصلی رویکرد حداقل مربعات پویا گزارش شده است. 6در جدول )
 

 حداقل مربعات پویا  نتایج اصلی مدل  . 6جدول  

 احتمال  انحراف معیار  tآماره  ضریب  متغیر  نماد 

PR  0/ 02*  01/0 91/24 34/0 ریسک سیاسی 

ER  07/0**  05/0 - 12/8 - 41/0 ریسک اقتصادی 

FR 0/ 02*  02/0 - 91/23 - 56/0 ریسک مالی 

OT 0/ 04*  006/0 69/15 10/0 درجه بازبودن تجاری 

IND 0/ 006**  01/0 - 13/10 - 11/0 شدن یصنعت 

HC 0/ 02*  01/0 55/24 32/0 سرمایه انسانی 

GOV  0/ 03*  004/0 - 14/19 - 08/0 مخارج دولت 

C  0/ 03*  59/0 34/18 86/10 عرض از مبدأ 

 .پژوهش هاییافته  منبع:

 است.  درصد 10و  درصد 5داری *، ** به ترتیب به معنای سطح معنی : توضیح 
 

دار ( اثر مثبت و معنیPR(، ریسک سیاسی )6نتایج مدل تخمین زده در جدول )  به  توجه  با

تاب و  بر  دارد  ایران  در  اقتصادی  افزایش    1آوری  به  آن  افزایش  تاب  34/0واحد  آوری واحدی 

؛ اما باتوجه به ساختار  رسد به نظر می  غیر منطقیین نتیجه در نگاه اول  ا  اقتصادی منجر خواهد شد.

دهد های سیاسی و اقتصادی بوده، نشان میاقتصاد ایران که طی چندین سال تحت فشار تحریم

که عمدتاً در    رانیدر ا  یاسیس  سکیرکه اقتصاد ایران به اجبار با این شرایط سازگار شده است.  

مدت  در کوتاه  ی بودهداخل  استیس  یثباتیو ب  کیتیژئوپل  یهاتنش  ،یالملل نیب  یها میقالب تحر

باعث سازگاری   متناقضیاما در بلندمدت به شکل    شود،یاقتصاد محسوب م  یبرا  یجد   یدیتهد

 رانیا  یاقتصاد  ستمیسباعث شده تا    ،یدر پ  یپ  یها میتحراقتصاد با شرایط بحرانی شده است.  

های های تامین کالاهای استراتژیک را از مسیرهای جایگزین یاد بگیرد و فناوریراه  ادی  جیبه تدر
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وابستگ  بومی و  توسعه دهد  در بخش  یرا  را  واردات  به  ر  یها خود  دهد.    سکیحساس کاهش 

انگ  یاسیس ز  یبرا  ییهازهیبالا،  تول  ییخودکفا  ، یداخل   یات یح  یها رساختیتوسعه  و    دیدر  دارو 

 کرده است.  هموارتر ی رانظام پرداخت داخل  تیو تقوی اساس  یکالاها 

آوری است، این رابطه اگرچه نتایج مدل حاکی از تأثیر مثبت ریسک سیاسی بر شاخص تاب

تاب واقعی  تقویت  معنای  به  شوک لزوماً  برابر  در  اقتصاد  می  ا هآوری  بلکه  ناشی نیست،  تواند 

اجباری از بی سازگاری  و  تحریم  شرایط  با  شاخص اقتصاد  دارد  احتمال  همچنین،  باشد.  ثباتی 

  محیطی توسعه اجتماعی یا عوامل زیستن  هایی چو، به دلیل ترکیب مؤلفهمورداستفادهآوری  تاب

 در   را  افزایشی  روندی،  شوند  مواجه  تأخیر  با  سیاسی  ریسک  مستقیم  ریتأثتحت  است  ممکن  که

 به  بدهی  نسبت  مانند)  آوریتاب  ترواقعی  هایشاخص  کهیدرحال  دهد.  نشان  خاص  هاییدوره

. باشند داشته نزولی روندی( تورم مهار در دولت توانایی یا مالی، بحران  عمق بانکی، بخش دارایی

است،   شده توسط شاخص ترکیبیگیریآوری اندازهتابدهنده  نشان  بیشتر  نتیجه  این  دیگر،  بیان   به

 .های سیستماتیک آوری واقعی اقتصاد ایران در برابر شوکنه لزوماً تاب

رسد؛  های اقتصادی ایران به نظر میاین یافته در نگاه اول، متناقض با مبانی نظری و واقعیت

های ثباتی سیاست داخلی و تنشالمللی، بیهای بینویژه در قالب تحریمریسک سیاسی بالا )به  زیرا

طورژئوپلیتیک(   کاهش    به  سرمایه،  فرار  نااطمینانی،  تشدید  موجب  غیرمستقیم  و  مستقیم 

اقتصاد شود. اما  میگذاری مولد، اختلال در تجارت خارجی و تضعیف ثبات اقتصاد کلان  سرمایه

درگیر سازگاری اجباری با این شرایط بوده است    ها و ریسک سیاسی بالا ایران در واکنش به تحریم

مسیرهایی مانند جایگزینی واردات، توسعه فناوری بومی و کاهش وابستگی به درآمدهای   ناچاربه  و

این سازگاری است.  تجربه کرده  را  )مانند نفتی  متغیرهای کمّی  برخی  قالب  در  است  ممکن  ها 

یش سهم ارزش افزوده بخش صنعت یا کاهش نسبی وابستگی به نفت( خود را نشان دهد، اما  افزا

زا، ناکارآمد و  نیست. در واقع، این نوع سازگاری عمدتاً هزینه آوری فعال و پایدارتاب این به معنای

. لازم به ذکر است نتایج  های رشد پایدار را تقویت کندتواند پایهنمی  بلندمدتشکننده است و در  

 ( کرخام  مطالعات  با  مقایسه  در  حاضر  )2022مطالعه  روگاتیس  دی  و  اثر 2022(  بررسی  که   )

از  تحریم )یکی  اقتصادی  تاب  یهامؤلفههای  بر  بالا(  سیاسی  ریسک  اقتصادی  اصلی  آوری 

 راستا است. سو و هماند، همرا بررسی کرده زدهمیتحرکشورهای 
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آوری اقتصادی در ایران دارد. افزایش  دار بر تاب( اثر منفی و معنیERریسک اقتصادی )

کاهش    یک باعث  اقتصادی  ریسک  تاب  0/ 41واحدی  میواحدی  اقتصادی   سکیرشود.  آوری 

 ینانیرکود مزمن و نااطم  خته،ینرخ ارز، تورم افسارگس  دیکه خود را در قالب نوسانات شدی  اقتصاد

آور بودن و انعطاف پذیر بودن  شرایط بسیار بحرانی برای تاب  دهدی کلان نشان مدر سطح اقتصاد  

از   بلندمدت  یزیربرنامه شود. ریسک اقتصادی ثبات اقتصادی را برای هر نوع  اقتصاد محسوب می

در ایران و تورم دو رقمی طی چند سال اخیر، باعث نابسمانی  نرخ ارز  برد. نوسانی بودن  میان می

تاب حالت  از  را  اقتصاد  که  شده  میاقتصادی  خارج  بودن  چن  کند.آور  ی  طیشرا  نیدر 

اصلی رشد و توسعه اقتصادی است، به شدت کاهش   که موتور  مولد و بلندمدت   یهایگذارهیسرما

زیرامی دارامالی  منابع    دهندیم  ح یترج  دارانه یسرما  یابد.  سمت  به  را  و   یهاییخود  امن 

انعطاف پذیری اقتصاد و  کنند    تیمانند طلا، ارز و مسکن هدا  گونهیبازسفته که باعث کاهش 

شود. بالا بودن نرخ تورم طی چند سال اخیر در کشور باعث کاهش قدرت  آور بودن آن میتاب

 اندازها شده است. خرید مردم و کاهش سطح پس

( مالی  معنیFRریسک  و  منفی  اثر  تاب(  بر  و  دار  دارد  ایران  در  اقتصادی  واحد   1آوری 

در   یمال  سکیردهد.  آوری اقتصادی را کاهش میواحد تاب  56/0افزایش ریسک مالی به اندازه  

دولت در   یو ناتوانی  المللنیب  یمال  یهامیتحر  ،یکه عمدتاً در قالب بحران در نظام بانک  ران،یا

که  آوری اقتصادی است. زمانیشود، تهدیدی جدی برای تابنمایان میخود    یها یبده  تیریمد

 کیستماتیس  سک یبا ر  کم  ینگیو نقد  دهانیز  یهامطالبات معوق انبوه، ترازنامه   ل یبه دل  ینظام بانک

امر   نی. ادهدیاقتصاد را از دست م  یبخش واقع   یمال  نیتام  یخود برا  ییتوانا  شود،یمواجه م

اشتغال  که بنیان اصلیکوچک و متوسط  یهابنگاه و کندیم محدوداقتصاد را  یات یح یهاانیشر

که دسترسی به سرمایه در گردش دچار کمبود اعتبار مالی خواهند شد. زمانی هستند،  کشور    دیو تول

های تولیدی توانایی ادامه فعالیت، نوآوری و حتی گسترش  شود، بنگاهای کم میهای سرمایهو وام 

آوری ی تابن شوک اقتصاد ی ترکوچکها در برابر  باعث شده تا این بنگاه  مسألهنخواهند داشت. این  

 و انعطاف نداشته باشند. 

  1آوری اقتصادی در ایران دارد و دار بر تاب( اثر مثبت و معنیOTدرجه باز بودن تجاری )

که گشایش روابط شود. اینآوری اقتصادی میواحدی تاب  10/0واحد افزایش آن باعث افزایش  
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است. زیرا از دیرباز آدام   ریانکارناپذشود، امری  ی اقتصادی میآور تابتجاری باعث افزایش توان  

اقتصادی روی تجارت، مزیت نسبی    پردازانه ینظراسمیت پدر علم اقتصاد، دیوید ریکاردو و سایر  

المللی باعث ورود تکنولوژی، فناوری بسزایی دارند. افزایش روابط تجاری بین  دیتأکو مزیت مطلق  

به کشور میو حتی سرمایه زیادی  توان  گذاران خارجی  افزایش  باعث  این طریق هم  از  و  شود 

و   اقتصاد  می  دکنندگانیتولرقابتی  میداخلی  گسترش  را  خلاقیت  و  نوآوری  هم  که شود،  دهد 

 ی اقتصادی منجر خواهد شد.  آور تابدرنهایت به افزایش سطح 

که نحویآوری اقتصادی در ایران دارد. بهدار بر تاب( اثر منفی و معنیIND)   شدنیصنعت

  ی صنعت آوری اقتصادی منجر خواهد شد.  واحدی تاب  0/ 11واحد افزایش صنعتی شدن به کاهش    1

تناقض   ن یداشته است. ا  یاقتصاد  یآور بر تاب   یاثر منف  یبر خلاف انتظار عموم  ران، یشدن در ا

زمانی قابل درک است که ذکر کنیم بخش صنعتی شدن در ایران غالبا شبه صنعتی و رانتی است 

این به جای  تزریق  و  بیشتر حاصل  منجر شود،  توسعه بخش خصوصی و صنعت  و  به رشد  که 

نفتی و سیاست این زمینه و تصمیمدرآمدهای  ناکارآمد دولت در  های متمرکز دولتی  گیریهای 

ها منابع  است. از طرفی، نرخ ارز ترجیحی و رانتی بودن بخش صنعت، باعث شده تا این بخش

مثل آن دریافت کرده و آن را صادر کند. از طرفی، صنعت اقتصاد ایران   دولتی مثل آرد یارانه و

های مستقیم و غیرمستقیم دولتی است و این رانتی بودن هم باعث شده تا سوبسید  متاثر از یارانه

ها آور بودن اقتصاد در برابر شوکبیشتری بدهیم که تولید افزایش یابد. این امر باعث کاهش تاب

باعث    مسألهها خواهد شد. همچنین، صنعت ایران وابسته به درآمدهای نفتی است. این  و بحران

تا   اول  ن یتأم  ی برا  ران یا  عیصناشده  فناور  آلاتنیماش  ه،یمواد  واردات    یو  باشندبه  که    وابسته 

  یبرا  یداخل  یتقاضا  اً،ی. ثانشودیم  نیتأم  نفتفروش    قیعمدتاً از طر  زیارز است و ارز ن  ازمندین

هرگونه  از این رو،    دولت و جامعه گره خورده است.  ینفت  دیبه قدرت خر  زین  یمحصولات صنعت

 .دهدیقرار م ریرا تحت تأث یصنعت دیتول رهزنجی کل ی بلافاصلهنفت ینوسان در درآمدها

رسد، اما ای کشورهای موفق به نظر میاین نتیجه در نگاه اول متناقض با تجربیات توسعه

در ایران عمدتاً مبتنی    شدنیصنعتاست.    نییتبقابل در ایران  شدنیصنعت ساختار خاص   بهباتوجه

یارانههای گسترده تعرفه های جایگزینی واردات، حمایتسیاست بر اعطای  های مستقیم و  ای و 

فاقد   گیری صنایعی شده که اغلب بوده است. این روند منجر به شکل غیرمستقیم به صنایع منتخب
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نهاده  واردات  به  متکی  و  نفتی  درآمدهای  به  وابسته  رقابتی،  واسطهکارایی  و  های  ای 

موتور محرک رشد پایدار و ایجاد اشتغال با   تنهانههستند. در چنین ساختاری، صنعت   ایسرمایه

برایبهره  کانالی  به  بلکه  نبوده،  بالا  شوک وری  خارجیانتقال  و  های  نفت  قیمت  )نوسانات 

سرمایهتحریم کالاهای  واردات  به  شدید  وابستگی  است.  شده  تبدیل  اقتصاد  کل  به  و  ها(  ای 

آوری زنجیره تأمین را کاهش داده و هرگونه اختلال در دسترسی به ارز یا تشدید  ای، تابواسطه

بر بر و سرمایه کند. علاوه بر این، تمرکز بر صنایع انرژیها را به سراسر بخش تولید منتقل میتحریم

های اقتصادی، منجر نند پتروشیمی و فولاد( بدون پیوندهای پسین و پیشین قوی با سایر بخش)ما

تنوع  گیری یکبه شکل بدون  اشتغال و  برابر شوک رشد بدون  بسیار آسیبشده که در  پذیر  ها 

  ی جابهاست که   در ایران  شدنیصنعت، این یافته نقدی بر الگوی نادرست و رانتی  نی؛ بنابرااست

 آن شده است.  شکنندگی باعث، اقتصاد پذیریافزایش انعطاف

 1آوری اقتصادی در ایران دارد. افزایش  دار بر تاب( اثر مثبت و معنیHCسرمایه انسانی )

افزایش   باعث  انسانی  اقتصادی میواحدی تاب  0/ 32واحدی سرمایه  بر  آوری  آن  اثر  زیرا  شود. 

که سرمایه انسانی به افزایش توان رقابت    مسألهدار است. این  آوری اقتصادی مثبت و معنیتاب

افراد  نوآوری و خلاقیت منجر خواهد شد، مشهود است. همچنین، وجود  افزایش سطح  داخلی، 

های مناسب  ریزیهای نوین، طراحی برنامهمتخصص و باتجربه در یک جامعه در جهت خلق ایده

اقتصادی و حتی مدیریت منابع بسیار حائز اهمیت است که در جهت رونق اقتصاد و توسعه آن  

ی اقتصادی آورتاباند باعث افزایش سطح  تو، سرمایه انسانی مینی؛ بنابراکندنقش بسزایی ایفا می

های اخیر،  و ماهر در ایران در شرایط تحریمی طی دهه  کردهلیتحص شود. از طرفی، وجود افراد  می

جدید و   یوکارهاهای اقتصادی، توسعه کسبشوکباعث مدیریت مناسب و کنترل نوسانات و  

یکی از    عنوانبازارها به  ییکارا  نیز باعث افزایش  مسأله  نیاشده است.    های نوینفناوری  گسترش 

 ی اقتصادی شده است.آورتابی مهم هامؤلفه

واحد   1آوری اقتصادی در ایران دارد و  دار بر تاب( اثر منفی و معنیGOVمخارج دولت )

که در آن باور عموم  بر خلاف    شود.آوری اقتصادی می واحدی تاب  0/ 08افزایش آن باعث کاهش  

اقتصاد را فراهم   یساز مولد، آموزش و سلامت بستر مقاوم  یهارساختیدر ز  یگذارهیدولت با سرما

 بازدهکم  یهابه بخش   مربوطو    کنندهثباتیب  ،یمصرفاز نوع    عمدتاً    رانیدولت در ا  مخارج  کند،یم
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انرژی، های ناکارا مثل حاملاست. حجم زیادی از مخارج دولت در راستای پرداخت یارانه های 

ی ور بهره نامتناسب با    یهاو پرداخت حقوق  یدولت  یهادستگاه  نیسنگ  یجار   یهانه یهز  نیتأم

و    کل اقتصاد دارند  یور مولد و بهره   یها تی ظرف  شیدر افزا  ینوع مخارج، سهم کم   نیاشود.  می

 تاً یکه نهاشود  ی میبودجه، دولت را وادار به استقراض از بانک مرکز  یکسر  جادیحال با ا  نیدر ع

عوامل از    نیتریاز اصل  یکی   نیز   تورم بالا   ی منجر خواهد شد.و تورم ساختار   ینگینقد  ش یبه افزا

بلندمدت را از همه فعالان   یزیراقتصاد است، چرا که قدرت برنامه   یآور برنده ثبات و تاب   نیب

  یدرآمدها  یوابستگ  دهد.میسوق    دیتول  یبه جا  یبازسلب کرده و منابع را به سمت سفته  یاقتصاد

به    ران یاقتصاد ا  جه،یکرده است. در نت  جادیا  زابیو آس  وبیچرخه مع  کی  ی،دولت به منابع نفت

که در مواجهه با    ماندهوابسته   یو ناکارآمد دولت  می، به بدنه حجیبخش خصوص   کیبر    هیتک  یجا

-درنهایت، تاب  .ریگضربه   کینه    کند،ی دهنده بحران عمل معامل انتقال  ک یها به عنوان  شوک

 یابد. آوری اقتصادی کاهش می

 

 آزمون ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی  

 تشخیص  برای DOLS روش   در  ( نتایج آزمون واریانس ناهمسانی ارائه شده است.7در جدول )

این  می  استفاده   1مانده  باقی  مربعات   همبستگی  آزمون   از   ناهمسانی  واریانس  اثرات  وجود شود. 

  ( ARCH)  یشرط   یهمسان  انسیواری  وجود اثرات خود همبستگ  صیتشخ (ACآزمون از دو آماره )

(  GARCH)  افتهی  می تعم  یشرط   یهمسان   انسیوار  یاثرات خود همبستگ  صیتشخ  (PAC)  و آماره

 شود.استفاده می
  

 
1. Correlogram of Squared Residuals 
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 نتایج آزمون واریانس ناهمسانی  . 7جدول  

 آزمون ناهمسانی واریانس 

 سطح احتمال AC PAC ردیف 

1 

  

60/0 

2 65/0 

3 80/0 

4 90/0 

5 90/0 

6 95/0 

7 61/0 

8 64/0 

9 68/0 

10 67/0 

11 59/0 

12 35/0 

13 40/0 

14 47/0 

15 46/0 

16 49/0 

 .پژوهش هاییافته  منبع:
 

  در.  است  شده  محاسبه  اطمینان  فاصله  داخل  در  هاآماره  مقادیر  (،8بر اساس نتایج جدول )

 GARCH و ARCH الگوی و شودنمی مدل مشاهده در واریانس ناهمسانی اثرات وجود نتیجه

از طرفی، برای بررسی    است.  دییمطالعه مورد تأ   نیمدل در ا  یداریپانداریم. درنهایت،    پسماندها  در

  آماره   دو  از  آزمون   شود. این استفاده می  1نگار  از آزمون همبستگی  DOLSخودهمبستگی در روش  

( )  خودهمبستگی  ضرایب  ( وACتوابع خودهمبستگی  استفاده میPACجزئی  این (  نتایج  شود. 

 ( نشان داده شده است. 8آزمون در جدول )

 

 
1. Correlogram Q Statistic 
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 نتایج آزمون خودهمبستگی . 8جدول  

 خودهمبستگی   آزمون 

 سطح احتمال AC PAC ردیف 

1 

  

78/0 

2 29/0 

3 25/0 

4 27/0 

5 28/0 

6 38/0 

7 13/0 

8 19/0 

9 15/0 

10 21/0 

11 23/0 

12 05/0 

13 4/0 

14 03/0 

15 03/0 

16 03/0 

 .پژوهش هاییافته  منبع:
 

  در.  است  شده  محاسبه  اطمینان  فاصله  داخل  در  هاآماره  مقادیر(،  8بر اساس نتایج جدول )

 . است شده تصریح مناسب صورت به و نیست مشکل خودهمبستگی دارای پژوهش مدل نتیجه

 

 گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستی نتیجه

، تطبیق  هاو ریسک  ها جذب شوک آوری اقتصادی، به معنای توانایی یک اقتصاد برای ابت

امروز، این    پر از ریسک و بحراناست. در دنیای   رشد  مسیر   به   سریع   با شرایط جدید و بازگشت

ای یک کشور  کند که دستاوردهای توسعهتر است، زیرا تضمین میمفهوم از رشد اقتصادی مهم

نرود.   میانگیری یا جنگ( به یکباره از  ، همههاهای غیرمنتظره )مانند تحریمدر مواجهه با بحران 
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به   که  ایران  اقتصاد  مدامبرای  بحران   صورت  انواع  معرض  تاباس  هادر  یک ت،  به  آوری 

ترین  مهماز جمله    سیاسی، اقتصادی و مالی  هایریسک. در این میان،   تبدیل شده است بقا مسأله

تابتهدیدات   برای  میاصلی  محسوب  اقتصادی  رآوری  سیاسی شوند.  و  یسک  تحریم  )مانند 

با جهان، دسترسی به فناوری و سرمایه را محدود    کشور  المللی( با قطع کردن ارتباطهای بینتنش

به  می را  اقتصاد  و  میانزوا    سویکند  اقتصادیدهد.  سوق  و  ریسک  افسارگسیخته  تورم  )مانند 

  سوی گذاری مولد را غیرممکن ساخته و منابع را به  نوسانات ارزی( با از بین بردن ثبات، سرمایه 

های حیاتی اقتصاد  )مانند بحران بانکی( شریان ریسک مالی کند. در نهایت،یت میبازی هداسفته

توانند منابع ها حتی اگر تقاضا و فناوری هم داشته باشند، نمیکند، به طوری که بنگاهمی  محدودرا  

 شود. آوری اقتصادی میند. این امر، باعث کاهش سطح تابمالی برای ادامه کار تأمین کن

در این راستا، پژوهش حاضر به بررسی اثرگذاری ریسک سیاسی، ریسک اقتصادی و ریسک 

پرداخته است. نتایج پژوهش   1400تا    1368آوری اقتصادی ایران طی دوره زمانی  مالی بر تاب

واحد    1که  شود. به نحویآوری اقتصادی میدهد که ریسک سیاسی باعث افزایش تابنشان می

شود. درواقع، در شرایط آوری اقتصاد میواحدی تاب  34/0افزایش ریسک سیاسی باعث افزایش  

تنشتحریم و  اقتصادی  بینهای  مبجور  های  ناچار  به  ایران  اقتصاد    ی نوع  یریگبه شکل المللی 

یاجبار   یآور تاب استی  اکتساب  تیمصون  ای  نحویشده  به  ایران  .  اقتصاد  با  منطبق  الگوی  که 

ظیم شده و اقتصاد را خودکفا کرده است. ریسک اقتصادی نیز اثر مثبت  ها تنبراساس این بی ثباتی

آوری  واحدی تاب  0/ 41واحد افزایش در آن باعث کاهش    1آوری اقتصادی دارد و  دار بر تابو معنی

  1اوری اقتصادی دارد و داری بر تاباقتصادی شده است. همچنین، ریسک مالی اثر منفی و معنی

آوری اقتصادی شده است. ریسک اقتصادی و  واحدی تاب  56/0واحد افزایش آن باعث کاهش  

  قرار داده و به صورت را هدف    یکلان و نظام پرداختاقتصاد  ثبات    یهاه یپا  ماًیمستقریسک مالی  

میرا    یآورتاب  کیستماتیس و  کاهش  منفی  اثر  دولت  از طرفی، صنعتی شدن و مخارج  دهند. 

شوند. سرمایه انسانی و درجه باز بودن آوری اقتصادی دارند و باعث کاهش آن می دار بر تابمعنی

 آوری اقتصادی دارند. داری بر تابتجاری نیز اثر مثبت و معنی

ی سیاستی هاهیتوصنتایج حاصل از پژوهش،    بر اساس در ادامه مطالب ذکر شده و  ،  رونیازا

 شود:در این زمینه پیشنهاد می گذاراناستیسآوری اقتصادی کشور به برای افزایش تاب
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آوری اقتصادی دارد دار بر تابدهد که ریسک سیاسی اثر مثبت و معنینتایج پژوهش نشان می -

سکوی  عنوانبهناشی از ریسک سیاسی باید    آوری اجباریتابو به افزایش آن منجر شده است.  

های گیری از ظرفیتاستفاده کرد. دولت باید با بهره  پرش برای توسعه دیپلماسی اقتصادی فعال

کاهش ریسک سیاسی   انطباقی ایجادشده در بخش خصوصی و تجربه مدیریت بحران، به سمت 

های  های تجاری دوجانبه و چندجانبه، و الحاق به سازمان زدایی هدفمند، عقد پیماناز طریق تنش

آوری فعال آوری انفعالی )بقا در بحران( به تابحرکت کند. هدف، تبدیل تاب المللی تجاری بین

   است. )رشد در ثبات( از طریق ادغام هوشمندانه در اقتصاد جهانی

می  - دولتمردان  نیز  اقتصاد  در  مالی  ریسک  اثرات  کاهش  ابرای  با  و  توانند  فوری  صلاح 

های بانکی از مطالبات معوق، تقویت نظارت  ترازنامه یساز پاکمثل  نظام بانکی و مالی  ساختاری

بخشی به رویه نقدینگی و گسترش عمق بازار سرمایه برای تنوعبانکی برای جلوگیری از خلق بی

سازی برای بازگشت به  با دیپلماسی فعال زمینه  بایستیهمچنین،  کمک کنند.    منابع تأمین مالی

 صورت بگیرد. المللی و کاهش انزوای مالی شبکه پرداخت بین

آوری اقتصادی دارد دهد که ریسک اقتصادی اثر منفی بر تاباز طرفی، نتایج پژوهش نشان می  -

بایستی ثبات اقتصاد کلان را در اولویت قرار دهد. ولت  شود. در این راستا، دو باعث کاهش آن می

نیازمند یک   امر  انضباطیاین  پولی  از   سیاست  ارز  نرخ  نوسانات شدید  تورم، کاهش  مهار  برای 

برای قطع وابستگی بودجه به درآمدهای   قاعده مالی پایدار سازی بازار و اتخاذ یکطریق شفاف

پایهنفتی است. ثبات بازیابی اعتماد و جذب ایبخشی به محیط اقتصاد کلان،  ترین شرط برای 

 .گذاری مولد استسرمایه

آوری اقتصادی دارد و در بلندمدت به افزایش آن  دار بر تابسرمایه انسانی نیز اثر مثبت و معنی -

آموزش و بهداشت برای جلوگیری از مهاجرت نخبگان از جمله   بخشتوسعهمنتهی خواهد شد.  

توان برای کاهش سرمایه انسانی در کشور و افزایش ظرفیت  ترین راهکارهایی است که میمهم

ایجاد صندوق ملی استعدادها برای حمایت از نیروهای   ی اقتصادی به کار گرفت. از طرفی،آور تاب

آموزش ،  متخصص فنی و حرفهتوسعه  نیاز صنایعهای  با  متناسب  و ،  ای  دانشگاه  ارتباط  تقویت 

های مالیاتی به متخصصان  اعطای تسهیلات مسکن و معافیتو   سازی دانشصنعت برای تجاری
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در کشور می انسانی  توسعه سرمایه  توان  نوعبه شود که  باعث  افزایش  به  اقتصادی آور تاب ی  ی 

 کند. کمک می

آوری اقتصادی دارد و در بلندمدت باعث  دار بر تابدرجه باز بودن تجاری نیز اثر مثبت و معنی  -

می آن  تافزایش  غیرنفتیشود.  صادرات  گسترش  برای  مرزی  تجاری  مراکز  ارتقای ،  وسعه 

رقابت افزایش  برای  محصولات  کیفی  پتانسیلبهره ی،  ریپذاستانداردهای  از  های گیری 

های  تسهیل تجاری برای کاهش زمان و هزینه  برنامهایجاد  و    ایتجاری منطقه  یهانامهتوافق

تواند باعث گسترش درجه باز بودن تجاری شود که درنهایت کی از جمله مواردی است که میگمر

 کند. ی اقتصادی کمک میآورتاببه افزایش 

آوری اقتصادی  در ایران باعث کاهش تاب  شدنیصنعتدهد  نتایج پژوهش که نشان می  بهباتوجه  -

های بخش صنعت را از نو  یاستشود که سگذاران در این زمینه توصیه میشده است، به سیاست

کنند.   تعریف  دولت    یجابه   مثلاًباز  رانتی،  و  منتخب  صنایع  از  حذف  با  بایستیحمایت 

مواد    یفراور )مانند   های نسبی پایداراتکا به مزیت و  واقعی   یریپذرقابتفضای  ایجاد   انحصارات، 

و    پیشرفتههای پیشرفته(، زمینه را برای ظهور یک بخش صنعتی  معدنی، صنایع خلاق و فناوری

ای( باید مشروط به هرگونه حمایت )اعتباری، ارزی یا تعرفه  .فراهم کند  متنوع  متکی به صادرات

 شد. وری و کسب سهم از بازارهای جهانی باافزایش بهره 

آوری اقتصادی ایران که باعث کاهش  همچنین، در راستای اثرگذاری منفی مخارج دولت بر تاب  -

ریزی از  الگوی بودجهتوان به دولتمردان در این زمینه پیشنهاد داد که بایستی  آن شده است، می

هدایت کنند. یعنی  آور سازتابمولد و    گذاریسرمایه یسوبه   را  کنندهثباتمخارج مصرفی و بی

یارانه کامل  کوچکهدفمندسازی  سمت ها،  به  حاصل  منابع  هدایت  و  دولت  بدنه  سازی 

شفافیت کامل در ردگیری   .های دیجیتال، لجستیک، سلامت و آموزش گذاری در زیرساختسرمایه

 نیز بایستی در اولویت باشد.ها های دولتی و ارزیابی کارایی آنهزینه
 

  منابع

قربان  ،بختیار  ،جواهری  ،رامین  ،امانی مهاجرت 1402)  .زانکوی،  و  و  انسانی  توسعه  کشوری،  ریسک   .)
از  .  282  –  241(،  29)15،  اقتصادی  یگذاراست یسن.  نخبگا دسترسی  قابل 

https://www.sid.ir/paper/1099180/fa  . 

https://www.sid.ir/paper/1099180/fa


 

 194 قربانی و همکاران   / آوری اقتصادی ایران تحت تأثیر ریسک سیاسی، ... تاب 
 

بر    یمال  سکیر  زانیم  ریتأث  ی(. بررس 1402و نشاط، نجمه. )  ،یندوشن، عباسعل  یجعفر  در،یح  ان،یموریت
تاب   یسودآور مد  عیصنا  ی مهندس.  رانیا  یهابانک  یآورو  از   . 85-77(،  2) 39  ت،یریو  دسترسی    قابل 

https://doi.org/10. 4200/j65.2022.59933.2287  . 

(. تهران:  2  شیرای)و  شرفتهیپ  یکاربرد   یاقتصادسنج(.  1401صالح.  ) دیس ، یاکبر موسو ، وجعفر  قت، یحق
 نور علم. 

و    یبر تاب آور  یراهبرد اقتصاد   استیس  تینقش عدم قطع(.  1404)  .هیسم،  نجار قابلو  ،  ایپور،  خاکسار
 . 29- 8 ،(21)81، راهبرد توسعه .کایآمر یاقتصاد  یها میتحت تحر یدر کشورها یتوسعه اقتصاد

در    ی اقتصاد  ی(. عوامل موثر بر تاب آور1399. )یرهنما، علو    ن،ی محمدحس  م،یکر  ر،یدادرس مقدم، ام
تجار آزاد  کلان،    یراهبرد  یهااست یس.  رانیا  یمناطق  از  .  289-264،  30(،  2)8و  دسترسی  قابل 

https://sid.ir/paper/413008/fa 

های غرب: آوری اقتصادی روسیه در برابر تحریم (. بازاندیشی تاب1402علی. )  ،اخوان و    ،احسان  ،نژادیرسول
قابل دسترسی از   .  148  -  125(،  2)16ی،  مطالعات اوراسیای مرکز ن.هایی برای اقتصاد ایراالگو و درس 

https://doi.org/10.22059/jcep.2024.358211.450143 .     

حبیب  ،زارع، محمدحسن سامانی،  سیمین  ،انصاری  ونامداری،   ،  ( زهرا.  ریسک  1400محمودی،  تأثیر   .)
 . 127-95 ،50(، 1)16اقتصادی، سیاسی و مالی بر فرار سرمایه: رهیافت پنل پویا. اقتصاد و تجارت نوین، 

آباد حس  ،یشاه  راغفر،  )  ،نیابوالفضل،  ساناز.  گهرازه،  ر  یجهان  تأثیر(.  1399و  و    یکشور  سکیشدن، 
تاب   یریپذرقابت چشم  یکشورها  یاقتصاد  یآوربر  سند  جمنتخب  گروه  و    ی هااست یس.  هفتی انداز 
کلان،    یراهبرد از  .  143-120  ، (29)8و  دسترسی   .https://doi.org/10قابل 

0507/jmsp.2020.102391.     

یزدان،   فراهانی،  گودرزی  نژاد، حسین،  ) و  عباسی  از حقوق 1393قیاسی، محمدحسین.  تأثیر حمایت   .)
(،  1)14 ،های اقتصادی )رشد و توسعه پایدار(پژوهش مالکیت فکری و حق اختراع بر رشد اقتصادی ایران. 

27 – 58 . 

 یعیتوز  یهابا وقفه   ونیرگرس  افت ی: رهرانیاقتصاد ا  یآور(. نقش تجارت بر تاب 1402. )  یعل  ی،دیفقه مج
اقتصادNARDLیرخطیغ و  مجلس  از   .128-105  ،(ز یی)پا1  ،.  دسترسی    قابل 

https://doi.org/10.22034/mec.2024.10037  . 

  ران، یا  یاقتصاد   ستمیس  یآورنو به سنجش تاب   یکردیرو  .(1402)  ث،یحد  ،یو جعفر  ،عبدالمحمد  ان،یکاش
ب  نیسوم مشهد  تفکر  یالمللن یکنفرانس  عمل،  در  ازسیستمی  دسترسی  قابل   . 

https://civilica.com/doc/1873753  . 

https://doi.org/10.%204200/j65.2022.59933.2287
https://sid.ir/paper/413008/fa
https://doi.org/10.22059/jcep.2024.358211.450143
https://doi.org/10.%200507/jmsp.2020.102391
https://doi.org/10.%200507/jmsp.2020.102391
https://doi.org/10.22034/mec.2024.10037
https://civilica.com/doc/1873753


 
 1405، 1تحقیقات اقتصادی، دوره شصت و یکم، شماره  مجله 195

 

جواهر  ،زانا   ،یمظفر )اریبخت  ، یو  سرما1400.  برآورد  ا  یانسان  هی(.  فاز  رانیدر  منطق  از  استفاده  .  یبا 
از   .93-63  ،(89)26  ران،یا  یاقتصاد  یهاپژوهش دسترسی    قابل 

https://doi.org/10.22054/ijer.2021.60280.964  . 

References 

Abdelkawy, N. A., & Al Shammre, A. S. (2024). Fiscal Policy and Economic 

Resilience: Impact of Government Consumption alongside Oil and Non-Oil 

Revenues on Saudi Arabia’s GDP during Crises (1969-2022).    

Acemoglu, D., Egorov, G., & Sonin, K. (2015). Political economy in a 

changing world. Journal of Political Economy, 123(5), 1038-1086. 

Afolabi, J. A., & Raifu, I. A. (2025). Toward economic resilience in Sub‐

Saharan Africa: The role of institutional quality and human capital 

development. Sustainable Development, 33(2), 2566-2578 . 

Akhmadi, M. H., Sumardjoko, I., & Sumantri, J. (2023). The Role of 

Government Expenditure on Regional Economic Resilience During 

Pandemic Covid-19. Journal of Manajemen Keuangan Publik, 7(1), 74-89 

Briguglio, L. (2014). A vulnerability and resilience framework for small 

states.  Retrieved from 

https://www.um.edu.mt/library/oar/bitstream/123456789/18015/1/Chapter%

20-

%20%20A%20Vulnerability%20and%20Resilience%20Framework%20for

%20Small%20States.pdf.  

Briguglio, L., Cordina, G., Farrugia, N., & Vella, S. (2006). Conceptualizing 

and measuring economic resilience. Building the economic resilience of small 

states, Malta: Islands and Small States Institute of the University of Malta 

and London: Commonwealth Secretariat, 265-288. 

Brown, L., & Greenbaum, R. T. (2017). The role of industrial diversity in 

economic resilience: An empirical examination across 35 years. Urban 

studies, 54(6), 1347-1366. 

De Rogatis, P. (2022). Resilience in economic sanctions: The neglected 

relationship between resiliency and credibility in the EU. Sentio, 4, 12-25. 

Dinu, A. M. (2014). Risk in Financial Transactions and Financial Risk 

Management. Procedia - Social and Behavioral Sciences, 116, 2458-2461. 

Retrieved from https://doi.org/10.1016/j.sbspro.2014.01.591. 

Ghobadi, S., Al-Zerkani, H. S. M., & Renani, H. S. (2025). Analysis of the 

Effect of Geopolitical Risks on Economic Resilience in Iran. Business, 

https://doi.org/10.22054/ijer.2021.60280.964
https://www.um.edu.mt/library/oar/bitstream/123456789/18015/1/Chapter%20-%20%20A%20Vulnerability%20and%20Resilience%20Framework%20for%20Small%20States.pdf
https://www.um.edu.mt/library/oar/bitstream/123456789/18015/1/Chapter%20-%20%20A%20Vulnerability%20and%20Resilience%20Framework%20for%20Small%20States.pdf
https://www.um.edu.mt/library/oar/bitstream/123456789/18015/1/Chapter%20-%20%20A%20Vulnerability%20and%20Resilience%20Framework%20for%20Small%20States.pdf
https://www.um.edu.mt/library/oar/bitstream/123456789/18015/1/Chapter%20-%20%20A%20Vulnerability%20and%20Resilience%20Framework%20for%20Small%20States.pdf
https://doi.org/10.1016/j.sbspro.2014.01.591


 

 196 قربانی و همکاران   / آوری اقتصادی ایران تحت تأثیر ریسک سیاسی، ... تاب 
 

Marketing, and Finance Open, Retrieved from 

https://www.prsgroup.com/explore-our-products/icrg/. 

Irianto, E. D. O., Kesuma, M. R., Henrika, M., Widaryo, C. M., Aini, R. N., 

& Ariswati, L. D. (2025). Liquidity and Financial Resilience: Lessons from 

Indonesia Amid COVID-19 Resurgence. RIGGS: Journal of Artificial 

Intelligence and Digital Business, 4(2), 2749-2757. 

Jan, K., Ahmad, A., Khan, M. T., Shah, N. H., & Khan, M. N. (2021). The 

resilience of economic growth to political risk: A case study of Pakistan. 

Revista Geintec-Gestao Inovacao E Tecnologias, 11(3), 1440-1450. 

Jayasinghe, N., Fernando, S., Haigh, R., Amaratunga, D., Fernando, N., 

Vithanage, C., Ratnayake, J., & Ranawana, C. (2022). Economic resilience in 

an era of ‘systemic risk’: Insights from four key economic sectors in Sri 

Lanka. Progress in Disaster Science, 14, 100231. Retrieved from 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2590061722000187.  

Karpunina, E. K., Galieva, G. F., Andryiashka, M. V., Vorobyeva, A. V., & 

Bakulin, O. V. (2021). Country risk assessment as a tool for improving the 

quality of state economic security management (on the example of Germany). 

Calitatea, 22(183), 136-142. 

Kartskhiya, A. A., Tyrtychnyy, S. A., Smirnov, M. G., & Dolgikh, M. G. 

(2020). Formation of the Russian Oil Industry in the 19th century: Historical 

Experience and Modern Assessments. Bylye Gody, 58(4). Retrieved from 

https://openurl.ebsco.com/EPDB%3Agcd%3A13%3A25881005/detailv2?si

d=ebsco%3Aplink%3Ascholar&id=ebsco%3Agcd%3A147657523&crl=c&

link_origin=scholar.google.com.   

Kirkham, K. (2022). The political economy of sanctions: Resilience and 

transformation in Russia and Iran. London: Palgrave Macmillan . 

Korol, I., & Poltorak, A. (2018). Financial risk management as a strategic 

direction for improving the level of economic security of the state. Baltic 

Journal of Economic Studies, 4(1), 235-241. 

Kristiaji, B. B. (2019). Tax and brain drain: Justification, policy options and 

prospect for large developing economies. Annals of the Faculty of Law in 

Belgrade, 67(4), 17-67. 

Laeven, L., & Valencia, F. (2013). The real effects of financial sector 

interventions during crises. Journal of Money, Credit and Banking, 45(1), 

147-177. 

https://www.prsgroup.com/explore-our-products/icrg/
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2590061722000187
https://openurl.ebsco.com/EPDB%3Agcd%3A13%3A25881005/detailv2?sid=ebsco%3Aplink%3Ascholar&id=ebsco%3Agcd%3A147657523&crl=c&link_origin=scholar.google.com
https://openurl.ebsco.com/EPDB%3Agcd%3A13%3A25881005/detailv2?sid=ebsco%3Aplink%3Ascholar&id=ebsco%3Agcd%3A147657523&crl=c&link_origin=scholar.google.com
https://openurl.ebsco.com/EPDB%3Agcd%3A13%3A25881005/detailv2?sid=ebsco%3Aplink%3Ascholar&id=ebsco%3Agcd%3A147657523&crl=c&link_origin=scholar.google.com


 
 1405، 1تحقیقات اقتصادی، دوره شصت و یکم، شماره  مجله 197

 

Lee, C. C., Chiu, Y. B., & Chang, C. H. (2013). Insurance demand and 

country risks: A nonlinear panel data analysis. Journal of International 

Money and Finance , 36(C), 68–85. 

Lehkonen, H., & Heimonen, K. (2015). Democracy, political risks and stock 

market performance. Journal of International Money and Finance, 59, 77-99. 

Li, L., Zhang, P., & Li, X. (2019). Regional economic resilience of the old 

industrial bases in China—A case study of Liaoning 

Province. Sustainability, 11(3), 723. Retrieved from 

https://www.mdpi.com/2071-1050/11/3/723.  

Liu, C., Sun, X., Chen, J., & Li, J. (2016). Statistical properties of country 

risk ratings under oil price volatility: Evidence from selected oil-exporting 

countries. Energy Policy, 92, 234-245. 

Luo, W., He, L., Yang, Z., Zhang, S., Wang, Y., Liu, D., Hu, 

Sh., He, L., Xia, J., & Chen, M. (2023). Spatio-temporal heterogeneity in the 

international trade resilience during COVID-19. Applied Geography, 154, 

102923. Retrieved from 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0143622823000541.  

 Naimi, M. A., Faisal, M. N., & Sobh, R. (2022). Supply chain resilience 

under economic-political risk: A case of developing economy. International 

Journal of Logistics Systems and Management, 42(3), 358-381. 

Nicita, A., & Saygili, M. (2021). Trade Agreements and Trade Resilience 

During COVID-19 Pandemic. UNCTAD Research Paper, 70. Retrieved from 

https://unctad.org/system/files/official-document/ser-rp-2021d13_en.pdf. 

Niemimaa, M., Järveläinen, J., Heikkilä, M., & Heikkilä, J. (2019). Business 

continuity of business models: Evaluating the resilience of business models 

for contingencies. International Journal of Information Management, 49, 

208-216. 

Pan, S. C., Hu, T. S., You, J. X., & Chang, S. L. (2023). Characteristics and 

influencing factors of economic resilience in industrial parks. Heliyon, 9(4). 

Retrieved from https://www.cell.com/heliyon/pdf/S2405-8440(23)02019-

4.pdf.  

Pashapour, S., Bozorgi-Amiri, A., Azadeh, A., Ghaderi, S. F., & Keramati, 

A. (2019). Performance optimization of organizations considering economic 

resilience factors under uncertainty: A case study of a petrochemical plant. 

Journal of Cleaner Production, 231, 1526-1541. 

https://www.mdpi.com/2071-1050/11/3/723
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0143622823000541
https://unctad.org/system/files/official-document/ser-rp-2021d13_en.pdf
https://www.cell.com/heliyon/pdf/S2405-8440(23)02019-4.pdf
https://www.cell.com/heliyon/pdf/S2405-8440(23)02019-4.pdf


 

 198 قربانی و همکاران   / آوری اقتصادی ایران تحت تأثیر ریسک سیاسی، ... تاب 
 

Pedroni, P. (2004). Panel cointegration: asymptotic and finite sample 

properties of pooled time series tests with an application to the PPP 

hypothesis. Econometric Theory, 20(3), 597-625. 

Rose, A. (2007). Economic resilience to natural and man-made disasters: 

Multidisciplinary origins and contextual dimensions. Environmental 

hazards, 7(4), 383-398.  

Saikkonen, P. (1992). Estimation and testing of cointegrated systems by an 

autoregressive approximation. Econometric Theory, 8(1), 1-27. Retrieved from 

https://www.cambridge.org/core/journals/econometric-

theory/article/estimation-and-testing-of-cointegrated-systems-by-an-

autoregressive-approximation/13412F41C755B319FEF89FD5B97CD511.  

Sigidov, Y., Petrov, A. M., Osmonova, A. A., Zhukova, G. S., & Kostenko, 

Y. O. (2021). Analysis of financial risks in the financial and economic 

security management system of the enterprise. Studies of Applied Economics, 

39(6). Retrieved from https://ojs.ual.es/ojs/index.php/eea/article/view/5325/5040 . 

Stock, J. H., & Watson, M. W. (1993). A simple estimator of cointegrating 

vectors in higher order integrated systems. Econometrica: Journal of the 

Econometric Society, 61(4), 783-820. Retrieved from 

https://doi.org/10.2307/2951763. 

Wang, W., Wang, J., Wulaer, S., Chen, B., & Yang, X. (2021). The effect of 

innovative entrepreneurial vitality on economic resilience based on a spatial 

perspective: Economic policy uncertainty as a moderating 

variable. Sustainability, 13(19), 10677. Retrieved from 

https://www.mdpi.com/2071-1050/13/19/10677.  

Zhu, X., & Ye, Y. (2024). Economic policy uncertainty and enterprise export 

resilience in China: Does the digital economy matter?  Heliyon, 10(10). 

Retrieved from https://www.cell.com/heliyon/pdf/S2405-8440(24)07122-6.pdf.  

https://www.cambridge.org/core/journals/econometric-theory/article/estimation-and-testing-of-cointegrated-systems-by-an-autoregressive-approximation/13412F41C755B319FEF89FD5B97CD511
https://www.cambridge.org/core/journals/econometric-theory/article/estimation-and-testing-of-cointegrated-systems-by-an-autoregressive-approximation/13412F41C755B319FEF89FD5B97CD511
https://www.cambridge.org/core/journals/econometric-theory/article/estimation-and-testing-of-cointegrated-systems-by-an-autoregressive-approximation/13412F41C755B319FEF89FD5B97CD511
https://ojs.ual.es/ojs/index.php/eea/article/view/5325/5040
https://doi.org/10.2307/2951763
https://www.mdpi.com/2071-1050/13/19/10677
https://www.cell.com/heliyon/pdf/S2405-8440(24)07122-6.pdf

