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  چكيده

براي اولين بـار   1958اين منحني در سال .بين تورم و بيكاري است ةمبادل ،منحني فيليپس
ي زيـادي در ايـن زمينـه    هـا  كنون پيشرفتتا 1958و از سال  شد توسط پروفسور فيليپس ارائه

برآورد  در اين مقاله سعي بر آن است تا ضمن بررسي و. است گرفته انجامف توسط مكاتب مختل
براي اقتصاد ايران، )  2000منكيو در سال  مقالةبرگرفته از (هاي جديد منحني فيليپس كينزي

هاي متعارفي كـه  اي تطبيقي بين نتايج حاصل از اين برآورد و نتايج حاصل از ساير مدلمقايسه
نتايج حاصل از اين برآورد و . پذيرد انجاماند، براي اقتصاد ايران آزمون شده ي گذشتهها سالدر 

هاي جديد با شـرايط  منحني فيليپس كينزي تر بيشبيانگر سازگاري و انطباق  ،تطبيقي ةمقايس
معكوس ميـان   رابطة ،با توجه به اين مطلب .هاي متعارف استاقتصاد ايران نسبت به ساير مدل

گيرد، البته اين رابطه در بلندمدت قرار مي تأييد مدت مورد در بلندمدت و كوتاهتورم و بيكاري 
بيكاري را  تورم و ي طرف تقاضا نرخها توانند توسط سياستگذاران مي تر است و سياست ضعيف

 تـر  بـيش مـدت   گذاري در كوتـاه تأثيرقرار دهند، البته اين  تأثيرمدت و بلندمدت تحت در كوتاه
  .است

  JEL:E31, E24بندي طبقه
ي طـرف  هـا  نرخ بيكاري، نرخ تورم، سياست ي جديد،ها منحني فيليپس كينزي :كليد واژه

  ي متعارفها تقاضا، مدل
  

  مقدمه -1
بـه  .نرخ تورم و  بيكاري پايين اسـت  ،ي مهم در اقتصادهاي توسعه يافتهها  از شاخصه

 برطـرف را  ها آنيافته اين دو معضل را به خوبي شناخته و عبارت ديگر كشورهاي توسعه



متوجـه وجـود ايـن     ،با نگاهي گذرا به آمار مربوط به تورم و بيكـاري در ايـران  . اند هكرد
كلان  ةگذاران عرص سياست ،مشكل بيكاري و تورم حلبراي . شويم معضل در اقتصاد مي

ايـن امـر بـا شـناخت دقيـق       .دي را اتخاذ و اعمال كنن ـي صحيحها بايد سياست اقتصاد
زيرا براي حل يك مشكل ابتدا بايـد   ،شود مي بيكاري و تورم و ارتباط ميان آن دو ميسر

ن آن اقدامات لازم را انجام كردبعد براي مرتفع  مرحلةصحيح آن را شناخت و در  طور به
  .داد

بين تورم و بيكـاري در اقتصـاد ايـران پرداخـت و      ةبنابراين ابتدا بايد به بررسي رابط
پس از يافتن انطباق اين رابطه با يكي از انواع منحني فيليپس، بـه رفـع ايـن معضـلات     

  .اقدام كرد
سـير تحـول تـاريخي     كـه  ايـن با توجه به  .استاين مقاله از شش بخش تشكيل شده

، در اين 1حث قرار گرفتمفصل مورد ب طور بهنويسندگان  قبلي مقالةمنحني فيليپس در 
. پـردازيم  در بخش دوم به مرور روش تحقيق مي. استشده نظر صرفمقاله از بررسي آن 

هاي جديد را بررسي و آن را براي اقتصـاد ايـران    در بخش سوم منحني فيليپس كينزي
فراوان در مطالعات تجربي انجام شـده بـر    يهاپس از بررسي. دهيممورد برازش قرار مي

تـرين   حني فيليپس بـراي اقتصـاد ايـران، در بخـش چهـارم دو نمونـه از كامـل       روي من
ايـران مـورد مطالعـه قـرار     ي گذشته در اين زمينه براي اقتصاد ها سالهايي كه در  مدل

انجـام شـده در    ، با توجه به اين مطلب كه اين دو مدل نسبت به ساير مطالعاتاندگرفته
 عنـوان  بـه انـد،  قتصـاد ايـران از خـود نشـان داده    اين زمينه سازگاري بهتري با شـرايط ا 

هاي فيليس متعارف براي اقتصاد ايران انتخـاب شـده و بـا توجـه بـه      نمايندگان منحني
 ةدر بخش پنجم به مقايس ـ. ندگير ميمورد برازش قرار  دوبارههاي جديد اطلاعات و داده

هـاي  و مـدل  هـاي جديـد  تطبيقي بين نتايج حاصل از برآورد منحني فيليـپس كينـزي  
گـذاراي   هاي سياست توصيه متعارف پرداخته و با توجه به نتايج حاصله،  در بخش ششم

  .كنيم را ارائه مي
  روش تحقيق -2

هـاي جديـد   در اين مقاله سعي بر آن است تا ضمن برازش منحني فيليپس كينـزي 
آمـده از   تدس ـ بـه اي تطبيقي بين نتايج حاصل از آن و نتايج براي اقتصاد ايران، مقايسه

تـا شـناخت و درك    ،هاي فيليپس متعارف براي اقتصاد ايران انجـام شـود  برآورد منحني
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آن براي مرتفع  براساسآورده و  دست بهتورم و بيكاري در اقتصاد ايران  رابطةمناسبي از 
اقتصاد سنجي ي ها از روش در اين مطالعه.  كردن اين دومعضل اقدامات لازم انجام گيرد

 .انـد مورد آزمون قرار گرفته ،1ساكن بودن دليلهاي زماني به و سرياست  هشداستفاده 
يـي  گرا هـم  آزمـون  هاي معمول اقتصاد سنجي كلاسيك از روشعلاوه بر روش چنين هم

 .شده استبراي بررسي روابط بلندمدت بين متغيرها استفاده  2انگل گرانجر

  
  ي جديدها منحني فيليپس كينزين:  ها تعديل پوياي قيمت -3

. رود مـي  هاي اقتصاد كينزي به شـمار  ديدگاه ةتكامل يافت ،هاي جديداقتصاد كينزي
 ـ 1980 دهـة  اين مكتـب در اوايـل    ي بـازار شـفاف   هـا  فقيـت مـدل  ؤعـدم م  دليـل  هو ب

آمده در محصول، اشتغال  وجود بهتوضيح و تبيين حركات منظور  بهي جديد ها كلاسيك
   3.وجودگذاشت ةپا به عرص ،و تورم

نرخ طبيعـي فريـدمن ايـن     ةي جديد يكي از ايرادات وارده بر فرضيها از نظر كينزين
شوند دچار توهم پولي هستند و عمداً يا سـهواً فريـب    مي است كه وقتي كارگران متوجه

 براسـاس پردازنـد و انتظـارات خـود را دقيقـاً      مي ، به تعديل دستمزدهاي خوداند هخورد
ي جديد معتقدند كه در دنياي ها است كه كينزيندر حالياين . دهند مي شكل ها واقعيت

تحليـل غلـط از بـازار، فقـدان      چون هممسائلي . واقعي درجاتي از توهم پولي وجود دارد
 طـور  بهد كه فرايند تعديل شو مي اغلب سبب ،جستجوي اطلاعات ةقدرت تحليل و هزين

بـه بـالا   مـدت   كوتـاه ي هـا  يتوان انتظار داشت كه منحن ـ مي بنابراين. نگيرد انجامكامل 
از مـدت   كوتـاه ي هـا  اين روند داراي شيب منفي است، اما نسبت به شـيب . شوندمنتقل 
  . ي برخوردار استتر بيششيب 

هـاي جديـد، ارائـه    در اين قسمت مرور مختصري بر ادبيات منحني فيليپس كينـزي 
  . شده توسط منكيو، خواهيم داشت

در يـك  . پويـاي تطبيـق قيمـت وجـود دارد    ي ها دو روش اساسي براي ساختن مدل
كننـد، يعنـي    مياز قوانين وابسته به وضعيت تبعيت  ها اين است كه بنگاه روش فرض بر

در روش دوم . كننـد را تعديل مـي  ها قيمت ،زمان كه برايشان سود داشته باشد هر ها آن
 هـا  يعنـي آن كننـد،   مـي قوانين وابسته به زمان تبعيـت   ها ازفرض بر اين است كه بنگاه

  
 

1- Stationary. 
2- Engle-Granger test of cointegration 
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تعيـين شـده اسـت،     ها را براساس يك برنامه كه به بهترين نحو براي شرايط آن ها قيمت
 تـر  بـيش اما در ) Caplin and Leachy 1991 ,Caplin and Spulber 1987( .دهند ميتطبيق 

ت كـه  فـرض بـراين اس ـ   ،اسـت انجام شـده  ها مطالعات جديدي كه بر روي پويايي قيمت
در نتيجه اين مدل خاص كه درطي چند سال گذشته توجه . ندا زمان ها وابسته بهتعديل

 ةي جديد شهرت يافته است، كه در ادامها زيادي به آن شده، به منحني فيليپس كينزي
  .  دكربحث به آن پرداخته و آن را ارائه خواهيم 

ه اولين رابط. كنيم ميپايه شروع  رابطةآوردن منحني فيليپس ما با سه  دست بهبراي 
. رسـاند  مـي قيمت مطلوب بنگاه است و آن قيمتي است كه سود را به حداكثر  مربوط به

  :قيمت مطلوب عبارت است از 
)1(  )UU(PP *

tt
*
t −α−=   

و  Pبه سـطح كلـي قيمـت     *P قيمت مطلوب يك بنگاه كند كه بيان مياين معادله 
  . دارد بستگي *U-U انحراف نرخ بيكاري از نرخ طبيعي آن

به حـداكثر رسـاندن سـود     ةكه قصد ندارد اين معادله را ازمسئل 1كند مي منكيو بيان
از  فـرض كنيـد دنيـا پـر    . توان اين كاررا انجـام داد  ميولي به آساني  ،آورد دست بهبنگاه 
كـه بـا كـاهش نـرخ     (شـود   ميوقتي اقتصاد وارد رونق . ي رقابتي انحصاري باشدها بنگاه

. افزايش تقاضا براي محصول خود استشاهد  بنگاهي هر) دشو مينشان داده  Uبيكاري 
يابد، افزايش تقاضـا بـه معنـاي آن     مينهايي با افزايش سطوح توليد افزايش  ةچون هزين

كه كند منكيو بيان مي. است كه هر شركت تمايل دارد قيمت نسبي خود را افزايش دهد
اسـت كـه درآن هـر بنگـاه      سطحي از فعاليت اقتصـاد  عنوان به ،*Uنرخ طبيعي بيكاري 

كه اين يك نـوع   ،كنند را تغيير دهد ميي ديگر درخواست ها خواهد قيمتي كه بنگاه مي
  .است 2نشتعادل 

چـون   ،كننـد  مـي ي مطلوب خود را درخواسـت  ها ندرت قيمت هب ها دراين مدل بنگاه
 ،داردوقتي يك بنگاه فرصت تغيير قيمـت خـود را   . شود ميمكرر انجام ن ها تعديل قيمت

دومـين   وسـيلة  بـه اين قيمت تعديلي . دهد ميآن را برابر با ميانگين قيمت مطلوب قرار 
  :آيد مي دست بهمعادله 

  
 

1- Mankiw,N.G.(2000), " The Inexorable and Mysteriou Ttadeoff Between Inflation and 
Unemployment", Harvard University, August. 

2- Nash equilibrium. 
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ي جـاري و  هـا  قيمت تعديلي برابر است با ميانگين وزنـي قيمـت   ،براساس اين رابطه
چـون   ،ي دارنـد تـر  كـم ي مطلوب درآينـده وزن  ها قيمت. ي مطلوب آيندهها قيمت ةهم

ايـن  . بـين زمـان حـال و آينـده شـوند      ها ممكن است شاهد تعديل ديگر قيمت ها بنگاه
اري فعلـي  گـذ  قيمـت ري گي ـ تصـميم شود قيمـت مطلـوب آينـده در    مياحتمال موجب 

تعيـين    λرا  هـا  ري درمـورد تعـديل قيمـت   گي ـ تصـميم نرخ رسيدن به . اهميت شود كم
  .كند ميتعيين   λرا نيز  ها نرخ كاهش وزن چنين همكند و  مي

  :كند ميرا تعيين  Pسطح كلي قيمت  ،كليدي دراين مدل ةسومين معادل
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 ،دراقتصاد اسـت و بنـابراين   ها قيمت ةميانگين هم ،سطح قيمت ،براساس اين معادله
نـرخ رسـيدن   . اند هدرگذشته تعيين كرد ها يي است كه بنگاهها قيمت ةميانگين وزني هم
 هـا  هر چه تعديل قيمـت . است ها سرعت كاهش اين وزن گر ن نشا ،λ، ها به تطبيق قيمت

 ،اري گذشته براي سطح قيمـت فعلـي  گذ قيمتي ها ريگي تصميماهميت  ،تر باشد سريع
  . شود مي تر كم

  :دهددر نهايت منكيو مدل زير را ارائه مي
)4(  )UU(E *

tttt −β−π=π +1  
π=−−1كه دراين جا  ttt PP، 1،نرخ تورم+πttE،  دورةنرخ تورم انتظاري برايt+1  

*،t دورةدر 
t UU بنـابراين بـه يـك     .تفاوت نرخ بيكاري از نرخ بيكاري طبيعي است ،−

  . رسيم مي نوع منحني فيليپس
نرخ  بعدي و انحراف بيكاري از دورةتابعي از تورم مورد انتظار در  ،تورم، در اين مدل
تورم مورد انتظار دراين مدل ارائـه شـده توسـط منكيـو طبـق الگـوي       . طبيعي آن است

موجب  تر بيشبيكاري ، اگر تورم مورد انتظار ثابت بماند. گيرد مي انتظارات عقلايي شكل
در مراحل تخمين مدل نرخ تـورم را بـا    در ادامه و. (شود ميكاهش تورم 

.
P ،   نـرخ تـورم

. انتظاري را با
EP ،نرخ بيكاري را با U و نرخ بيكاري طبيعي را با UN دهيم مي نشان(.  

ايـن مـدل تحـت عنـوان     . كندآورده و ارائه مي دست بهرا  4 رابطةمنكيو  حقيقتدر 
  .است هاي جديد شهرت يافتهني فيليپس كينزيحمن



 ـ رابطةضمن وجود ( هاي جديدكينزي ةشايد بحث اصلي و عمد مـدت  كوتـاه  ةمبادل
اگـر چـه كـه ايـن مبادلـه      . باشـد  هـا  آنبلندمدت بين  رابطةوجود  ،)بين تورم و بيكاري

دهـد، ولـي اقتصـاددانان    سـيكل تجـاري را تشـكيل مـي     چنان عنصر محوري تئوري هم
  .يك تئوري كاملاً قانع كننده براي اين موضوع هستند يةچنان به دنبال ارا هم

توانـد  امروزه تقريباً تمام اقتصاددانان بر اين موضوع توافق دارند كه سياست پولي مي
اين تمـام آن چيـزي    تحقيقدر . بگذارد رتأثي و بلندمدت مدتبر روي بيكاري، در كوتاه

مبادله بين تورم و بيكاري مسـأله اساسـي در    رابطةاست كه ما نياز داريم تا بپذيريم كه 
ادله هم به درسـتي قابـل   ي تئوريكي براي اين مبها اناين كه بني چنين هم. اقتصاد است

هاي خوبي را جهت توضيح اين مطلب تئوري هاي جديدد و در حال حاضر كينزيان درك
ضيح دهنده اين باشـد  تواند تودر واقع چسبندگي دستمزدها به سادگي مي. انده دادهارائ

ولي مسـأله و  . مدت بين تورم و بيكاري مواجه خواهند بودبا مبادله كوتاهكه چرا جوامع، 
ديناميكي بلندمدت بـين   ةمبادل رابطةاست فكري اقتصاددانان  ةمعضل اساسي كه دغدغ

  .است مانده ييك راز و ابهام باق صورت بهچنان  هم كه ،تورم و بيكاري بوده
  

  هاي جديد براي اقتصاد ايرانآزمون منحني فيليپس كينزي
هاي جديد را با اسـتفاده از آمارهـاي سـالانه    در اين قسمت منحني فيليپس كينزي

 ،Eviewsبا استفاده از سيستم نرم افزاري  1338 -1385 دورةبراي اقتصاد ايران در طي 
  . 1كنيم مي برازش

 واحد ديكي فولر و ديكـي فـولر تعمـيم يافتـه را نشـان      ةمون ريشنتايج آز ،1جدول 
  .دهد مي

نامانـا   ،ي مـدل هـا  متغير ةد، همشويج آزمون كه در جدول مشاهده ميبا توجه به نتا
رسـد اسـتفاده از روش حـداقل     مي بنابراين به نظر). درصد 5ر دا معنيدر سطح ( هستند

ولي با استفاده از مفهـوم  . ما را به نتايج گمراه كننده سوق دهد) OLS(معمولي مربعات 
  
 

هاي و گزارش )مجلات نماگرهاي اقتصادي(بانك مركزي هاي نرخ تورم و بيكاري از منابع مكتوب هاي مربوط به متغيرداده - 1
چنين  هم. است شده هاي مجلس شوراي اسلامي گرفته ريزي و مركز پژوهش منتشر شده توسط سازمان مديريت و برنامه

نرخ  و) گيردهاي جديد طبق الگوي انتظارات عقلايي شكل ميكه در  فيليپس كينزي(هاي مربوط به نرخ تورم انتظاري داده
هاي پولي در فر، منحني فيليپس و تأثيرگذاري سياستموسوي محسني، و سعيدي ةبيكاري طبيعي، برگرفته از مطالع

  .است 1385ارديبهشت  ، فروردين و72 ةتحقيقات اقتصادي، شمار ةاقتصاد ايران، مجل
توسط نويسندگان برآورد  1380- 85هاي  هاي مربوط به نرخ بيكاري طبيعي و نرخ تورم انتظاري براي سالدر ضمن داده

 .است طرفه در طول زمان است، انجام گرفته كه يك فيلتر خطي دو پرسكات، - هادريك برآورد با استفاده از فيلتر. است شده
 .مراجعه كنند) 1997( پرسكات- هادريك توانند به متن مقالهتر مي بيش ةعلاقمندان به مطالع



ي نامانا بـدون هـراس از   ها را براي متغير  OLSتوان روش مي تحت شرايطي  ،جمعي هم
  . كار برد هرسيدن به رگرسيون كاذب ب

 جمعـي  براي آزمون هم. واحد هستند ةتمام متغيرها داراي ريش ،1با توجه به جدول 
واحد ديكي فـولر را   ةبنابراين آزمون ريش. باشند I(1)متغيرها   ةبايد هم مي انگل گرنجر

آمـده   2نتايج آزمون فوق در جـدول   . دهيم مي انجام ها اول متغير مرتبةبر روي تفاضل 
  .است

درصـد اسـت، يعنـي مانـايي      5ر دا معنـي صفر در سـطح   ةبيانگر رد فرضي ،2جدول 
 اكنـون . هستند I(1)متغيرها  ةهم حقيقتدر . شود تأييد  ميها اول متغير مرتبةتفاضل 

پـس از بـرآورد مـدل بـه     . جمعي انگل گرنجر را مورد بررسي قرار داد توان آزمون هم مي
واحد ديكي فولر را بر روي پسماندهاي ناشـي از بـرآورد مـدل     ةآزمون ريش ،OLSروش 

 ،در نتيجـه متغيرهـاي مـدل   . شـود  تأييـد  مـي  انجام داده و مانا بودن جملات پسـماند  
. بـين متغيرهـا اسـت    مـدت  بلنـد  رابطة ةدهند و مدل برآورد شده نشان جمع هستند هم

نرمـال بـودن    ةدهنـد  نشـان  ،آزمون نرمال بودن بر روي جملات پسماند مدل رگرسـيون 
آزمون خودهمبستگي بر روي پسماندهاي مدل برآود شـده  . توزيع جملات پسماند است

تـوان   مـي  1نگـار نمودار همبستگي ةوجود خودهمبستگي است، كه با مشاهد ةدهند نشان
ن ايـن  در نظر گـرفت است،  MA)2(دوم  مرتبةپي برد كه مدل فوق ميانگين متحرك از 

آزمون مجدد خـود همبسـتگي در   . رود مي مطلب در مدل مشكل خودهمبستگي از بين
 .نشان داده شده اسـت  ، 3اين مطلب در جدول . رفع اين مشكل است ةدهند مدل نشان

ي جمـلات اخـلال اسـت،    هـا  همسـاني واريـانس   ةنـد هد آزمون واريانس ناهمساني نشان
مـون قـرار گرفتـه    وجود خودهمبستگي مـورد آز  در شرايطواريانس ناهمساني  چنين هم

  .ن بيانگر همساني واريانس جملات اخلال استاست كه نتايج آ
، مدل بـرازش شـده بـراي    2داده شده استنشان  3ي فوق در جدول  ها نتايج آزمون

زير خواهد  صورت بهي فوق و مرتفع كردن مشكلات آن ها اقتصاد ايران پس انجام آزمون
  :بود
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1 - Correlogeram. 
 .ي به نمودارها و جداول مربوط به برآورد مدل به نويسندگان مراجعه شودبراي دسترس - 1
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7402 /R =                 092/DW=  
 5تمـامي ضـرايب در سـطح حـدود     كـه  برآورد شده حاكي از آن است  ةنتايج معادل

  -14/2ضريب تفاوت نرخ بيكـاري از نـرخ طبيعـي آن برابـر بـا      . ر هستنددا معنيدرصد 
معكوس بين اين عبارت و نرخ تورم است، از لحاظ تئوريك  رابطة ةكه نشان دهند ،است

 چنين هم. منحني فيليپس نزولي خواهد بود ،سازگار با بحث منكيو است، به عبارت بهتر
تئوريـك بـا    نظـر است، كه اين مطلـب نيـز از    1ريب نرخ تورم انتظاري تقريباً برابر با ض

نين مـدل از ضـريب تعيـين بـالاي     چ هم. بحث مطرح شده توسط منكيو سازگاري دارد
  .مناسب بودن مدل است ةكه نشان دهند ،بر خوردار است 74/0

نتيجـه گرفـت كـه منحنـي     توان مي ،بنابراين با توجه به نتايج حاصل از برآورد مدل
تـوان  هاي جديد با شرايط اقتصاد ايران سازگاري دارد و بر مبناي آن ميفيليپس كينزي

 .دست به انتخاب سياستي زد

  
  هاي فيليپس متعارفمنحني -4

زاده در سـال  هاي متعارف منحنـي فيليـپس توسـط غلامرضـا كـاظمي     يكي از مدل
خـود بـه ايـن نتيجـه      ةزاده در رسـال كـاظم . است براي اقتصاد ايران برآورد شده 1379

رسد كه منحني فيليپس خطي در قياس با منحنـي فيليـپس غيرخطـي بـا شـرايط       مي
گيـري انتظـارات را طبـق    شـكل  ةاو نحو چنين هم. ي داردتر بيشاقتصاد ايران سازگاري 

انتظارات  با لحاظرا زاده منحني فيليپس كاظم. گيردالگوي انتظارات تطبيقي در نظر مي
  :دهدزير ارائه مي صورت بهو آن را پس از تبديل كوئيك  گيردتطبيقي در نظر مي

GPROINFUUINF tttt 413121 α+α+α+α+α= −−o  
  :كه در اين مدل

=INF نرخ تورم     

=U نرخ بيكاري       

=GPRO وريرشد بهره                      
  :زاده و نتايج حاصل از آن به صوت زير استبرآورد شده توسط كاظممدل 

)/()/()/()/()/(
GPRO/INF/U/U//INF ttt

0080146068907560232
0306099507918611852 11 −++−= −−
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نـين ضـرايب   چ ضرايب مدل بـرآورد شـده داراي علائـم مـورد انتظارنـد و هـم       همة
  .ندهست درصد معتبر 5دار تخميني از نظر آماري در سطح معني

نتـايج   كه ضرايب و ،هاي جديد توسط نويسندگان برآورد شده استاين مدل با داده
          :1زير است صورت بههاي مختلف و رفع مشكلات آن مدل پس از آزمون
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 چنـين  هم. 2دارندآماري معني نظرنتايج برآورد مدل حاكي از آن است كه ضرايب از 
معكوس بـين   رابطة دهندة نشانكه  ،ضريب متغير نرخ بيكاري داراي علامت منفي است

 چنـين  هـم  .).به عبارت بهتر منحني فيليپس نزولي اسـت ( نرخ بيكاري و نرخ تورم است
  )دهندگي مدل استقدرت توضيح دهندة نشانكه . (است 57/0ضريب تعيين مدل 

 ،توسـط پوپـه رازدان   1380هاي متعارف منحني فيليپس در سال يكي ديگر از مدل
جـي   ةفرم تبعي مورد برازش او، مبتنـي بـر مطالع ـ  . رد شده استبراي اقتصاد ايران برآو

 :زير است صورت بهفرم تبعي استودكاستيك اين مدل . است ،)1991(هولا 

ttttttt u)LFG(a)LPG(a)OGT(a)WG(a)U(aaP ++++++= 543210 &&  كه
:در آن   

=tP&   نرخ تورم 
=tU&   نرخ بيكاري
=tWG   نرخ رشد دستمزد
=tOPG   نرخ رشد قيمت نفت
=tLPG بهرهنرخ رشد  ي نيروي كارور   
=tLFG نرخ رشد نيروي كار    

  
 

  .براي دسترسي به نمودارها و جداول مربوط به برآورد مدل به نويسندگان مراجعه شود - 1
  . براي رفع خودهمبستگي موجود در مدل است  ARMAدر نظر گرفتن  - 2



  :ت زير استرمدل برآورد شده توسط رازدان و نتايج حاصل از آن به صو

      

)/()/(
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 Uو  LPG نتايج مدل فوق حاكي از آن است كه تمامي ضرايب به جز ضريب متغير 

 + 132/1بيكاري برابر ضريب متغير . دنردا  معني% 5مطابق با انتظارات نظري و در سطح 
  .بيكاري است مثبت ميان تورم و رابطةده است كه حاكي از وجود شبرآورد 

ر بـوده و بيـانگر   دا معنيمنفي و  ،(LPG)ي نيروي كار ور بهرهضريب متغير نرخ رشد 
منحنـي فيليـپس را بـه سـمت داخـل منتقـل        ،ي نيـروي كـار  ور بهرهآن است كه رشد 

 LPGي از آن است كه تمامي ضرايب به جز ضريب متغير نتايج مدل فوق حاك .1دكن مي
ضريب متغير بيكـاري برابـر   . است ردا معني% 5مطابق با انتظارات نظري و در سطح  Uو 

  . بيكاري است مثبت ميان تورم و رابطةده است كه حاكي از وجود شبرآورد  +32/1
ر بـوده و بيـانگر   دا معنيمنفي و  ،(LPG)ي نيروي كار ور بهرهضريب متغير نرخ رشد 

  .دكن مي ي نيروي كار منحني فيليپس را به سمت داخل منتقلور بهرهآن است كه رشد 
  .دار بر نرخ تورم داردمثبت و معني تأثير ،نيز LFGرشد نيروي كار  

تر، اين مدل را با استفاده از اطلاعـات جديـد بـرآورد    بهتر و دقيق ةبراي انجام مقايس
هاي مختلف و رفع مشكلات  رآورد شده و نتايج مدل پس از آزمونكه ضرايب ب ،ايمكرده
  :3زير خواهد بود صورت به 2آن

)(MA/)(AR/
LFG/LPG/OPG/WG/U//P tttttt
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 .دهدهر سطحي از نرخ بيكاري كاهش مي وري نرخ تورم را درافزايش بهره ،به عبارت ديگر - 1
 .واريانس ناهمساني و خودهمبستگي - 1
براي رفع  ARMAدر نظر گرفتن . براي دسترسي به نمودارها و جداول مربوط به برآورد مدل به نويسندگان مراجعه شود - 2

 . خودهمبستگي موجود در مدل است
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نتايج برآورد مدل حاكي از آن است كه فقـط عـرض از مبـدأ و ضـريب متغيـر نـرخ       
ضـرايب بـرآورد شـده بـراي سـاير متغيرهـاي       . ر هستنددا معنيبيكاري از لحاظ آماري 

. ر نيسـتند دا معنـي آماري  رظندرصد هم از  10ر دا معنيموجود در مدل حتي در سطح 
معكـوس   رابطـة  دهندة نشانكه  ،استعلامت ضريب متغير نرخ بيكاري منفي  چنين هم

ايـن مطلـب وجـود منحنـي فيليـپس       ،بهتر عبارت به. بين نرخ تورم و نرخ بيكاري است
  .كندمي تأييد نزولي در اقتصاد ايران را 

  
  هاي فيليپس متعارفهاي جديد با منحنيمنحني فيليپس كينزي ةمقايس - 5

هـاي فيليـپس   بـا منحنـي   هـاي جديـد  حني فيليـپس كينـز  ننتايج برآورد م ةمقايس
ي بـا  تـر  بـيش هاي جديـد سـازگاري   دهد كه منحني فيليپس كينزي مي نشان ،متعارف

متغيرهــاي منحنــي فيليــپس  ةضــرايب بــرآورد شــدة همــ .شــرايط اقتصــاد ايــران دارد
مـدل   چنين همر هستند و دا معنيدرصد  5ر  تقريباً دا معنيهاي جديد در سطح  كينزي

قـدرت بـالاي    دهنـدة  نشـان كه اين مسـأله   ،برخوردار است 74/0از ضريب تعيين بالاي 
ي گذشـته بـراي   هـا  سالهاي متعارفي كه در ولي مدل .توضيح دهندگي اين مدل است

هاي قبلي ايـن مقالـه   طور كه در قسمت است، هماناقتصاد ايران مورد برازش قرار گرفته
اين مطلب بدان معني است كه  ند،هست 60/0بيان شد، داراي ضريب تعييني در حدود  

دهنـدگي   هاي جديد داراي قدرت توضيحها در قياس با منحني فيليپس كينزياين مدل
دار  معنـي  نظـر هاي جديد در مجمـوع از  حني فيليپس كينزينچنين م هم. دان تريپايين

دار كه براي اين مدل تمامي ضرايب در سطح معني(ر بودن دا معنيبودن ضرايب و سطح 
ي متعارف ذكـر شـده   ها نسبت به منحني) ر استدا معنيدرصد از لحاظ آماري  5باً تقري

هاي جديد در قيـاس  بنابراين منحني فيليپس كينزي .در وضعيت مناسب تري قرار دارد
  .ي با شرايط اقتصاد ايران داردتر بيشسازگاري  ،هاي فيليپس متعارفبا منحني

  



  هاگذاريها و سياستتوصيه -6
هـاي جديـد در   منحنـي فيليـپس كينـزي    ،طور كه در قسمت قبل مطرح شد همان

 ي گذشته براي اقتصاد ايران بـرآورد ها سالهاي فيليپس متعارفي كه در قياس با منحني
بنـابراين بـا توجـه بـه ايـن      . ي داردتـر  بيششده است، با شرايط اقتصاد ايران سازگاري 

هـاي  به ذكر اسـت كـه در تمـامي مـدل    لازم . بايد دست به انتخاب سياستي زد  ،مطلب
كـه ايـن مطلـب     شود،مي تأييد معكوس بين نرخ تورم و نرخ بيكاري  رابطةبرآورد شده 

  .پس نزولي در اقتصاد ايران استوجود منحني فيلي دهندة نشان
هاي جديد معتقدند كه يكي از ايرادات وارده بر فرضيه نرخ بيكـاري طبيعـي   كينزي

شوند كـه دچـار تـوهم     مي سئله است كه كارگران وقتي متوجهپس اين ميليف -فريدمن
پردازنـد و   مـي  ، به تعديل دستمزدهاي خوداند هپولي هستند و عمداً يا سهواً فريب خورد

دهند و به عبـارت ديگـر يـك تنـاظر      مي شكل ها واقعيت براساسانتظارات خود را دقيقاً 
ي هـا  در حـالي كـه كينـزين   . دشـو  مي يك به يك ميان انتظاراتشان و تورم واقعي ايجاد

 ،بـه عبـارت ديگـر   . جديد معتقدند كه در دنياي واقعي درجاتي از توهم پولي وجود دارد
شـوند كـه    مي وجود ندارد و در حقيقت كارگران متوجه » تعديل كامل«پديده اي به نام 

اق تعديل دستمزدها تـا چـه مقـداري اتف ـ    كه اينبايد دستمزد خود را افزايش دهند، اما 
تحليل غلط از بازار، فقدان  چون هممسائلي . دارد ها آنخواهد افتاد، بستگي به انتظارات 

 طـور  بهد كه فرايند تعديل شو مي اغلب سبب ،جستجوي اطلاعات هزينةقدرت تحليل و 
بـه بـالا   مـدت   كوتـاه ي هـا  توان انتظار داشت كه منحنـي  مي بنابراين. نگيرد انجامكامل 

ايـن رونـد داراي شـيب    . مبين يك روند عمودي نخواهد بود ها آناما روند ، دشونمنتقل 
ي برخوردار است و يـا بـه   تر بيشاز شيب مدت  كوتاهي ها منفي است، اما نسبت به شيب
  .1خط عمودي نزديك تر است

و بلندمدت وجود خواهـد   مدت كوتاهمعكوس ميان تورم و بيكاري در  رابطةبنابراين  
است به اين سؤال زي جديد تا به حال از نقطه نظر تئوريكي نتوانسته اقتصاد كين. داشت

با حقايق آشكار شـده در   ها آنهاي آماري بدين صورت كه يافته. پاسخ مناسب ارائه كند
هاي پولي داراي اثـرات  تنش كه اينهاي پولي، مطابق با رابطه با اثرات ديناميكي سياست

تـوان ايـن حقـايق را بـا     البتـه مـي  . ي نداردخوان هم آرام و تأخيري بر روي تورم هستند،

  
 

بندي هاي جديد در نهايت به همان جمعشود كينزيبراين ملاحظه ميبود، بنااين مطلب قبلاً توسط توبين هم بيان شده - 1
 .رسندتوبين مي



 Backward-Bending Models) بيكاري-نگر از شرايط ديناميكي تورمهاي گذشتهمدل

of Inflation—Unemployment Dynamics)  هـا فاقـد هـر    توضيح داد، ولي اين مدل
و به همين دليـل تحقيقـات در    .ندهستهاي خرد از تعديل قيمت نوع بنيادي در تئوري

چنان ادامه داشته و مطالعات آماري از  ي خرد تئوريكي همها انيافتن بني براياين زمينه 
  .دنبراي اين مسأله راهگشا باش تواننداين قبيل مي
اقتصـاددانان هرگـز   اسـت كـه   گونه كه منكيو اشاره داشته  همانرسد كه، به نظر مي

مدت بين تورم و بيكاري را رد كنند، در نتيجه بهتر اسـت  كوتاه ةمبادل رابطةند ا ستهنتوان
  .  هاي جديد جهت توضيح و تبيين آن باشنددر تلاش جهت ايجاد تئوري

تواننـد تبـادل ميـان    مـي  مدت بلند ومدت  كوتاهگذاران اقتصادي در بنابراين سياست
تـر بايـد   پـايين بيكاري را هدف قرار دهنـد و در صـورت هـدف قـرار دادن تـورم       تورم و
يـا در صـورت هـدف قـرار دادن      بيني كنند واي ناشي از افزايش بيكاري را پيشهپيامد

 ،بـه عبـارت بهتـر   . تر بايد آثار ناشي از افزايش نـرخ تـورم را تجربـه كننـد    بيكاري پايين
هاي طرف تقاضا بخش واقعي اقتصاد را تحت سياست ةتوانند به وسيلگذاران مي سياست

كـداميك از متغيرهـاي تـورم و بيكـاري در شـرايط       كه ايندهند و با توجه به قرار  تأثير
موجـود  داد و سـتد  توان از مبادله و ، ميندترو حياتي تر مهممختلف اقتصادي، اجتماعي 

بين تورم و بيكاري استفاده كرده و يكي از دو متغيـر مـورد نظـر را بـه قيمـت افـزايش       
 رابطـة اين مسأله بـه دليـل وجـود    . كاهش داد ،هاي طرف تقاضاديگري بوسيله سياست

بنـابراين  . اسـت  مـدت  بلنـد  ومـدت   كوتـاه نـرخ بيكـاري در    معكوس ميان نـرخ تـورم و  
گـذاري در  تأثيرايـن   هاي طرف تقاضا بر بخش واقعي اقتصاد اثرگذار خواهد بود، سياست

 و نرخ بيكـاري  تر از بيشنرخ تورم را  مدت بلنددر  و استمدت از بلند تر بيشمدت كوتاه
اين مطلب به اين دليل است كه تبـادل  .در نتيجه بخش واقعي اقتصاد، متأثر خواهد كرد

  .از بلندمدت است تر مدت بيش كوتاهميان نرخ تورم ونرخ بيكاري در 
هاي طرف عرضه هر دو متغير را سياست ةتوانند به وسيلگذاران ميسياست چنين هم

منحنـي فيليـپس را    ،قرار دهند، به عبارت بهتر أثيرتهمزمان در يك جهت تحت  طور به
هاي مناسب طرف عرضه، منحني فيليـپس را بـه   توان با سياستيعني مي ،ندكنمنتقل 

  .زمان كاهش داد هم طور بهو تورم و بيكاري را  كردسمت داخل منتقل 
هـاي  از نظـر كينـزين   چـون كـه   ،كندذكر اين مطلب به كامل شدن بحث كمك مي

توانند گذاران مي گيرد، سياستالگوي انتظارات عقلايي شكل مي براساسجديد انتظارات 
زدن و ها و پرهيز از اقدام جهت گولبا رفتاري صحيح و با اعلام صحيح و درست سياست



كـه ايـن    ،غافلگير كردن كارگزاران اقتصادي، اعتماد كارگزاران اقتصادي را جلـب كننـد  
يـابي بـه    دسـت در  تـر  بيشموفقيت  و تر انتظاراتهرچه صحيح گيريشكل سببمسأله 

هـاي  كاهش هزينـه  زدايي،گذاري جهت تورمويژه در سياست هده و بها شاهداف سياست
 .خواهد شدرا سبب ) كاهش توليد( وارده بر جامعه

  
  نتايج آزمون ريشه واحد ديكي فولر وديكي فولر تعميم بافته - 1جدول  
  متغير  مقادير بحراني tمقادير آمارةصفرقبول و يا رد فرض

  Pنرخ تورم    -926622/2 -325984/2 قبول فرض صفر     
    EPنرخ تورم انتظاري    - 936942/2 -542136/2 قبول فرض صفر     
  U   نرخ بيكاري  - 925169/2 -531246/2 قبول فرض صفر    

 UNنرخ بيكاري طبيعي   - 925169/2 -546981/2 قبول فرض صفر     

  
  نتايج آزمون ريشة واحد ديكي فولر و ديكي فولر تعميم بافته بر روي تفاضل مرتبة اول متغيره - 2جدول 

  متغير  مقادير بحراني tمقادير آمارة قبول و يا رد فرض  صفر
-7 رد فرض صفر /3670882- /929734D(p) 

-3 رد فرض صفر /785213 2- /935001D(Ep) 
-2 -401206/6 فرض صفررد /926622D(U)  

-5 رد فرض صفر /906835926622/2-D(Un) 

  
 

  ي مختلفها نتايج آزمون - 3جدول 
قبول يا رد فرض

 نوع آزمون فرضيه Prob %5صفر در سطح
0000/0 رد فرض صفر  

 
:Ho جمع نبودن متغيرهاهم   
:Ha بودن متغيرهاجمع  هم    

 AGEجمعي  آزمون هم

   
  قبول فرض صفر 

4543/0
 

:Ho  عدم وجود خودهمبستگي
:Ha وجود خودهمبستگي     

  آزمون خود همبستگي
LM TEST 

  
  قبول فرض صفر  

1526/0  :Ho عدم وجود واريانس  ناهمساني        
:Ha عدم وجود واريانس  ناهمساني  

  آزمون واريانس
 WHITE ناهمساني

  
  قبول فرض صفر  

6213/0:Ho عدم وجود واريانس  ناهمساني     
Ha:عدم وجود واريانس  ناهمساني 

آزمون واريانس ناهمساني 
- تحت شرايط خود

 ARCH TESTهمبستگي



  قبول فرض صفر  
5421/0  :Ho نرمال بودن توزيع جملات پسماند 

  :Ha   نرمال نبودن توزيع جملات پسماند
  آزمون نرمال بودن
 جملات پسماند

NORMALTY 
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