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 چکیده

 اي ن وكلستيكي س بتا استتفاده ا      هاي   تد د سن  د  اين مقاله س ي  ده است، د  چا چوب مدل

يابي پويا، نظرية   د بلندمدت بسط داده  ود. براي اين منظو ، ضتمن تصتريح ا تبتاط      سش بهينه

هاي دسلت د  يک ایتصاد نفتتي د    گذا ي بين بودجة دسلت س د آمدهاي نفتي، نقش كا ايي سرمايه

مسير   د بلندمدت مصرف كالاهتاي داخلتي،   تد بلندمتدت مصترف كالاهتاي سا داتتي س   تد         

همچنين، د  نرخ   د بهينة مختا ج  اي دسلت بر سي  ده است.  بلندمدت مخا ج مصرفي س سرمايه

هتاي   گتذا ي  ا  سرمايه  دسلتي، بر اساس نتايج اين مقاله، هر چه كا ايي بخش نفت د  استفادة بهينه

  اين بخش بيشتر با د،   د بهينة مخا ج دسلتي نيز بيشتر خواهد بود. همچنين، هتر چته   دسلت د

 ود بيشتر با د، نرخ   د بهينتة مختا ج    سهمي ا  د آمدهاي نفتي دسلت كه سا د بودجة دسلت مي

 ود. به علسه، ميزان اررگذا ي تز يق د آمدهاي نفتي د  نرخ   تد بلندمتدت    دسلتي نيز بيشتر مي

هاي دسلتي د  بخش نفت دا د. به عبتا ت   ج جا ي دسلت نيز سابستگي  ديد به كا ايي سرمايهمخا 

گذا ي د  بختش نفتت بته ميتزان لا م ان تام نگيترد س بتا دهي نهتايي          كه سرمايه ديگر، د  صو تي 

 سد كه مخا ج جا ي دسلتت نيتز    هاي دسلت د  بخش نفت بسيا  پايين با د، آنگاه انتظا  مي سرمايه

 واند د  بلندمدت ا  نرخ   د بالايي برخو دا  با د.نت

 .JEL :H54, H27, O4, O38بندی  طبقه

 ا، كتا ايي   هاي دسلتي، د آمدهاي نفتي،   تد د سن  گذا ي يابي پويا، سرمايه بهينه ها: کلیدواژه

 دسلت، مسير   د بلندمدت.

                                                 

ستوم، كتد پستتي:     ةایتصتاد دانشتگاه تهتران، طبقت     آل احمتد، دانشتكدة   خيابان كا گر  مالي، تقتاطع جتلل   تهران، 

 813-33330880. تلفن: 333553335



 2331 پاییز، 3، شمارة 84دورة  ،تحقیقات اقتصادی  44

 

 . مقدمه2

نقش بسيا  مهمتي  ا د  متغيرهتاي كتلن     دسلت د  يک ایتصاد نفتي س د  حال توس ه، نظير ايران،

كند. نحوة اررگذا ي دسلت د  چنين ایتصادي  يشه د   ایتصادي س به سياه د    د ایتصادي ايفا مي

هاي دسلت س نيز نحوة تأمين متالي مختا جش    گذا ي س ساير پرداخت مخا ج مصرفي، مخا ج سرمايه

اي يكتي ا  فاكتو هتاي    ا  آن ا كه مخا ج سرمايها  طريق ماليات، د آمد نفت س ساير د آمدها دا د. 

 ود، بر سي تتأرير ايتن متغيتر د  نترخ   تد       مهم س تأريرگذا  دسلت د  ایتصاد س   د محسوب مي

بلندمدت ایتصادي س عوامل مؤرر د  ميزان بهينة آن د  يک ایتصاد د  حال توست ه س نفتتي، نظيتر    

 ود كه د  ايتن مقالته بته آن پرداختته  تده       ميايران، ا  موضوعات مهم س د خو  بر سي محسوب 

 است.

آيد، بنابراين، د آمدهاي نفتي د    ما  مي  خيز به با توجه به اينكه ايران ا  جمله كشو هاي نفت

 تود. ا  طترف    منزلة يكي ا  منابع بسيا  مهم د  تأمين مخا ج دسلتت محستوب متي    كنا  ماليات به

اي،  كه بخشي ا  مخا ج دسلت صترف سا دات كالاهتاي سترمايه   ديگر، آما  س ا یام حاكي ا  آن است 

 تود كته همتة ايتن متوا د آرتا  مستتقيمي د    تد          گذا ي د  بخش نفت متي  اي س سرمايه ساسطه

ایتصادي ايران دا ند. اين تقابل، نويسندگان اين مقاله  ا بر آن دا تت كته بتراي اسلتين بتا  هتدف       

سا دكردن اين یيود بر سي كنند. همچنتين، د  ايتن متدل    حداكثركردن مطلوبيت افراد جام ه  ا با 

 ود س بخشي نيز به  فرا  ده است كه بخشي ا  د آمدهاي نفتي صرف سا دات س مخا ج دسلتي مي

 ود. ا  طرف ديگر، با توجه به اينكه هر كشو ي به دنبال  ستيدن بته    صندس  توس ة ملي سا يز مي

است كه مدلي  ا براي ایتصاد ايران م رفي كند كه ا  طريق ت ادل پايدا  است، اين مقاله د  پي آن 

كا گيري نظرية كنترل بهينه،  فتا  بهينة مختا ج   بریرا ي  رايط ت ادل پايدا  براي آن مدل، س با به

 دسلت س ميزان مصرف بهينة مردم ا  كالاهاي داخلي س خا جي  ا ت زيه س تحليل كند.  

لت د  مصترف بختش خصوصتي س تشتكيل سترماية بختش       ادبيات موضوع د با ة ارر مخا ج دس

( س 3608) 3 تدة دجتاجيس   هاي   د ن وكلستيكي ا ائته   خصوصي بسيا  متنوع س عني است. مدل

( نشان دادند كته افتزايش ناگهتاني س دائمتي د  مختا ج مصترفي دسلتت من تر بته          3668)1آيهو ي

 تود س تتأريري د     يجانشيني يک به يک مخا ج دسلت به جاي مخا ج مصرفي بخش خصوصتي مت  

( نيز، با تكيه بر حداكثرسا ي  فاه، به بيان 3661) 6اي س توليد كل نخواهد دا ت. لي مخا ج سرمايه

هاي مختلف پرداخته استت. ايتن    س اربات يک سري یوانين براي ميزان بهينة مخا ج دسلت د  بخش

 اي  برگترفتن عرضتة د سن  ( با ت ميم مدل   د، براي د 3665د  حالي است كه ترنوسكي س فيشر )

                                                 
1. Djajic 

2. Ihori 

3. Lee 
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توانتد   نيرسي كا ، نشان دادند كه افزايش عيرمنتظره س دائمي مختا ج مصترفي دسلتت نته تنهتا متي      

متدت د   فتتا  پويتاي مصترفي س      سض يت باربات ت ادلي  ا تحت تتأرير یترا  دهتد، بلكته د  كوتتاه     

ا ج مصترفي دسلتت  ا   اي بخش خصوصي نيز مؤرر خواهد بود. به هر حال، مطال ات آنها مخت  سرمايه

فقط به صو ت متغيري جا ي د  تابع مطلوبيت مدنظر یرا  داده است س فقط مقادير جتا ي مختا ج   

توانند مطلوبيت اي اد كنند س انبا ت آنها )بر خلف سای يت امتر( ارتري د  كتل ایتصتاد س      دسلت مي

 آيد. لات به  ما  ميهاي اين مقا مطلوبيت جام ه ندا د. بنابراين، اين موضوع يكي ا  كاستي

منزلة مخا ج مصترفي د  تتابع مطلوبيتت يتا بته       طو  كلي، د  ادبيات   د متغير مخا ج دسلت يا به به

بنتدي   تقستيم  ( بتا 3668 تود. ترنوستكي )   صو ت متغيري جا ي د  تابع توليد بخش خصوصي سا د مي

متغيرهاي مخا ج دسلت، به صو ت مخا ج مصرفي س  يربنايي، ا  تصريح متغيتر مختا ج  يربنتايي س    

هاي   د انتقاد كرد. اس د  مقالتة ختود بتا     اي بخش دسلتي به صو ت متغيري جا ي د  مدل سرمايه

ي ایتصتاد دا د،  س  د  بهتره   كننتده  گذا ي عمومي ارري ت يين تصريح اين موضوع كه انبا ت سرمايه

آن  ا به صو ت يک متغير انبا ت د  تابع توليد بخش خصوصي سا د كرد. سپس، با توسل به مدلي 

ها د  سض يت ت ادل پايدا ، د  دس حالت سجتود دسلتت متمركتز س     پويا، به بر سي س محاسبة  اخص

بتراي دسلتت ت يتين     نبود دسلت متمركز، پرداخته س ا  مقايسة اين دس  هيافت نرخ ماليات بهينته  ا 

دا نتد كته كالاهتاي عمتومي      اند س بيان متي  ( پا  ا فراتر گذا ته1883س ديگران ) 3كرده است.  ي ه

اند كه آرا  آنها نبايد آني تصتو    ها همگي مخا جي  ها س بز گراه ها، امنيت ملي، بيما ستان نظير پا ک

)نته يتک متغيتر جتا ي( د  تتابع        ود س بايد اين گونه مخا ج دسلت، به صو ت يک متغير انبا تت 

هتاي ختدماتي    اند كه ميزان بهينة اين چنين سترمايه  مطلوبيت سا د  وند. آنها به اين نتي ه  سيده

بخش عمومي مقدا ي است كه د  آن نرخ نهايي جانشيني بين سرمايه د  بخش خدمات عمتومي س  

رابتر با تد. ا  طترف ديگتر،     مصرف د  بخش خصوصي با نرخ نهايي تبديل بين  ماني ايتن كالاهتا ب  

 ود كته مطلوبيتت نهتايي مصترف       رايط بهينة دسم براي مخا ج مصرفي دسلت د  جايي بریرا  مي

 هاي خدماتي بخش دسلتي  ود.  ده ا  مطلوبيت نهايي سرمايه خصوصي برابر با م موع تنزيل

هاي   د  يد با ة منظو كردن مخا ج  يربنايي دسلت به صو ت يک متغير انبا ت، د  ت و 

تتوان بته مطال تة      ده است. براي مثال، متي  بلندمدت، مطال ات  يادي پس ا  ترنوسكي ان ام 

انتد افتزايش مختا ج دسلتت د  بختش       ( ا ا ه كترد كته نشتان داده   1881)1گوش س مو مو اس

 يرساخت سبب   د بالاتر س بهبود  رايط مبادله د  ایتصاد مو د مطال ه  ده است. البته بته  

هتا   ضوع نيز ا ا ه  ده است كه اين  سند دائمي نيست س ا  جايي به ب د اين اررگتذا ي اين مو

 گيرند. حالت عكس به خود مي

                                                 
1. Shieh  

2. Gosh & Mourmouras 
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گتذا ي   ( نيز د  مقالة خود ميزان بهينة مخا ج مصترفي دسلتتي س مختا ج سترمايه    1883) 3چن

عمومي بهينه هاي مخا ج  دسلتي  ا براي بر سي   د ایتصادي كشو  س فرمي كلي براي ت يين سهم

هتاي جانتب    به دست آس ده است. سي همچنين، سهم بهينه ا  خدمات عمومي مولتد  ا بتا سياستت   

عرضه س تقاضا س فاكتو هاي ساختا ي ایتصاد ت يين كرده است. د  حقيقت، اس نشان داده استت كته   

م چطو  تغييرات د  فاكتو هاي مهم ساختا ي   د ایتصتادي  ا، ا  طريتق ساكتنش دسلتت د  سته     

 دهد. مخا ج مولد س مخا ج مصرفي، تحت تأرير یرا  مي

 وند س  اي فقط بر جانب توليد متمركز مي ( نيز د  مقاله1833) 1كالايت  يدايكس س تيزسسلكاس

گذا ي عمومي بهينه س نرخ ماليات بهينته  ا بتراي حداكثرستا ي   تد ایتصتادي بته        ميزان سرمايه

  يزي متمركز، به حداكثر برسد. تصاد، مبتني بر برنامهدهند كه  فاه د  ای اي ا ائه مي گونه

( بته  3603اند. براي مثال، گستكري س ایبتالي )   د  ايران نيز محققان اين موضوع  ا بر سي كرده

اند. نتي ة اين بر سي اين بوده است كه  بر سي ارر مخا ج دسلت د    د ایتصادي د  ايران پرداخته

تا دس سال   د ایتصادي  ا تحت تأرير ختود یترا  دهتد، د  حتالي     تواند  اي دسلت مي مخا ج سرمايه

 كه، تأرير مخا ج مصرفي م طوف به همان سال است.

(، بر اساس برآس د منحني آ مي، به بر ستي  ابطتة مختا ج دسلتت س     3603صياد اده س ديگران )

اي  ابتتدايي  ابطته  اند كه د  اين منحني د  یسمت  اند س به اين نتي ه  سيده   د ایتصادي پرداخته

مثبت بين مخا ج دسلت س   د بریرا  است، سلي د  یستمت دسم ايتن نمتودا   ابطتة منفتي بریترا        

كند. ا  طترف ديگتر،     ود. د  نتي ه، سجود دسلت تا حدي بسيا  خوب است س به   د كمک مي مي

تتر ا     تده بتز گ   هاي د نظر گرفته نتايج اين بر سي حاكي ا  آن است كه دسلت ايران د  اكثر سال

 اندا ة بهينة آن است س بايد تمهيداتي براي  فع اين مشكل انديشيده  ود. 

گذا ي دسلت د   يرستاخت حمتل س    ( نشان دادند كه سرمايه3608فرد ) موسوي جهرمي س عبادتي

گذا ي بخش خصوصي س   د ایتصادي تأرير مثبت دا د س ايتن تتأرير مثبتت د  حتالي      نقل د  سرمايه

 دا ي د  اين موا د ذكر ده ندا د. ها ارر م ني گذا ي دسلت د  ساير بخش افتد كه سرمايه مياتفا  

ا  طرف ديگر، ا  آن ا كه نفت يک منبع مهم د آمدي براي دسلت س يكي ا  ا كتان بستيا  مهتم    

آيد، بنابراين، سا دكردن نفت د  مدل د  كنا  مخا ج دسلتت   حساب مي گذا ي دسلت به  براي سرمايه

 ده د   مينة سا دكردن نفتت    ود. ا  مطال ات ان ام تر دن مدل براي ایتصاد ايران مي باعث سای ي

( ا ا ه كرد. اس د  مقالة ختود بتراي ایتصتاد كشتو      3686توان به مطال ة مهدسي ) د  مدل   د مي

  طريتق  هتاي   تد، ا    تود، بتا استتفاده ا  نظريته     ايران كه د آمدهايش ا  نفت س گا  نيز تأمين مي

هتاي مختلتف پرداختته استت س نتتايج  سابتط        تركيب عناصر ایتصادي به بيان ا تبتاط بتين بختش   

                                                 
1. Chen  

2. Kalaitzidakis and Tzouvelekas 
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 آمده  ا بر سي كرده است. دست به

گرفته د   مينة اررگتذا ي سياستت مختا ج دسلتت د  توليتد       همچنين، ا  جمله مطال ات ان ام

د  تحقيق خود  تكل تتابع توليتد    ( ا ا ه كرد كه 3608توان به مطال ة یلمبا  س ديگران ) نفت، مي

بتر   35/8اند س سرمايه د  اين تابع بتا ضتريب كشتش     داگلس د  نظر گرفته-نفت  ا به صو ت كاب

( نيز با تخمين يک مدل توليد نفت كشش سترمايه بتر   3605گذا د. سافي ن ا  ) توليد نفت تأرير مي

 به دست آس د. 53/8توليد نفت  ا 

هتاي نفتتي د  كشتو      اند كته  توک   ( د  مقالة خود نشان داده3608كمي اني س مهماندسستي )

هتاي   گذا ند، اما با سجود مؤرربتودن  توک   ايران به ميزان د خو  توجهي د    د ایتصادي تأرير مي

هتاي پتولي بته علتت      هتاي انبستاط پتولي حاصتل ا  آن،  توک      نفتي د  نقدينگي س اي اد سياستت 

 گذا ند. دفع آن د    د تأرير نميهاي بانک مركزي براي  كا گيري سياست به

منزلة يتک منبتع طبي تي، تب تاتي  ا نيتز بته        البته سا د دن موضوعي به مدل همچون نفت، به

« بيمتا ي هلنتدي  »دنبال خواهد دا ت. اين تب ات همان چيزي است كه د  ایتصاد ا  آن با عنوان 

انند كه ممكن است عوامل توليتد  ا  د  ده، سفو  منابع  ا عاملي مي كنند. طي تحقيقات ان ام ياد مي

هايي منتقل كند كه توليد د  آن ا با ده فزاينده به مقياس ندا د س د  نتي ه باعتث كتاهش    به بخش

 تده د    ( نيز به اين موضوع ا ا ه دا د كه همة مطال تات ان تام  1883) 3 ود. تو سيک س ي مي بهره

كنند كه سفو  منابع طبي ي به دس علت ممكن است توليد س  فاه  اين محو  اين موضوع  ا تصديق مي

دهد، دسم به علت اينكه باعث اي تاد    ا كاهش دهد: اسل به اين علت كه تركيب توليدات  ا تغيير مي

  ود.  انت مي

هايي كه تاكنون ان ام  ده است، اين است كه د  اين ا براي كشو  ايران،  فاست اين مقاله با كا ت

گذا ي س مصرفي، بخش مصا ف خصوصي نيز بته   علسه بر جداكردن مخا ج دسلتي د  بخش سرمايه

هاي داخلي س خا جي تقسيم  ده س مسير بهينة آنهتا بتراي حداكثرستا ي     دس یسمت مصرف ا  كالا

وبيت افراد جام ه محاسبه س استخراج  ده است. ا  طرف ديگر، د آمتد دسلتت تتاب ي ا  د آمتد     مطل

نفتي س ماليات د  نظر گرفته  ده است. به عبا ت ديگر، د  اين ا ماليات س بخشتي ا  د آمتد نفتتي    

  ود. اي س مصرفي دسلت مي صرف مخا ج سرمايه

  د بلندمدت براي ایتصتاد ايتران، مشتخص     ده، د  چا چوب ادبيات  با بر سي مطال ات ان ام

انتد س    ود كه مطال ات بسيا  محدسدي به طراحي مدلي سا گا  با  رايط ایتصاد ايتران پرداختته   مي

هايي تلش جدي صو ت نگرفته است. بنابراين، د  اين  د  چا چوب نظري براي طراحي چنين مدل

سيكي، نقش د آمدهاي نفتي س كتا ايي  هاي   د ن وكل مقاله س ي  ده است كه، د  چا چوب مدل

                                                 
1. Torvik 
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گذا ي دسلت د    د ایتصادي يک كشو  د  حال توس ه س متكي بر د آمدهاي نفتتي نظيتر    سرمايه

كه د  بالا نيز ا ا ه  تد، سا دكتردن مختا ج      ايران با دیت بيشتري ت زيه س تحليل  ود. همان طو 

اخير بيشتر بر ستي  تده استت، سلتي هتيچ       اي دسلت د  تابع توليد س تابع مطلوبيت د  دهة سرمايه

 ده به طو  مشخص به بر سي اين موضتوع د  يتک ایتصتاد نفتتي نپرداختته       كدام ا  كا هاي ان ام

هاي   د ن وكلسيكي بودجة دسلت  ا بته   است. بنابراين، اين مقاله ا  حيث اينكه د  چا چوب مدل

اي  هاي دسلت  ا د  چنين ایتصاد نفتتي  يگذا  كند س نقش كا ايي سرمايه د آمدهاي نفتي متصل مي

د    د بلندمدت مصرف كالاهاي داخلي،   د بلندمدت مصرف كالاهاي سا داتي س   تد بلندمتدت   

كند، كا  نو س جديتدي د  ادبيتات   تد ایتصتادي بته       اي دسلت بر سي مي مخا ج مصرفي س سرمايه

 هاي ب دي هموا تر كند.  آيد. اميد است كه اين مقاله  اه  ا براي تلش  ما  مي 

ساختا  مقالة حاضر به  رح  ير است. د  ابتدا، برخي ا  سای يات ایتصاد ايران ا ائه خواهد  تد؛  

سپس، ا كان اصلي مدل نظير تابع مطلوبيت، توليد، یيد بودجه، تابع د آمدهاي نفتي س ساير فرسا 

مربوط به مسيرهاي بهينتة بلندمتدت    وند. پس ا  آن،  سابط  مو د استفاده د  اين مقاله م رفي مي

يتابي پويتا س نتتاي ي      وند كه با استفاده ا   هيافت بهينه متغيرهاي متداسل د  ادبيات   د ا ائه مي

 وند، ت زيه س تحليتل خواهنتد    كه ا  تصريح تابع هميلتوني س بریرا ي  رايط مرتبة اسل حاصل مي

هاي كشو  ايران،  ه، تخمين مدل، با توجه به دادهآمد دست سا ي  سابط به  د. د  ادامه، پس ا  خطي

  ود. گيري ا ائه مي گيرد؛ سران ام نتي ه صو ت مي

 

 ایران اقتصاد واقعیات از برخی. 1

، 3603 - 3658هتاي   هاي ایتصاد ايران برگرفته ا  سايت بانک مركزي، د  بتين ستال   بر اساس داده

ص ملي بدسن نفتت س م متوع ح تم سا دات    بستگي بين توليد ناخال  ود كه ضريب هم مشخص مي

بستگي اين كالاها با د آمدهاي نفتي دسلت  س ضريب هم 80/8اي س مواد اسليه برابر با  كالاهاي ساسطه

آس دن ا    . اين امر ا  يک طرف، بيانگر اهميت س نقش د آمدهاي نفتي د  فتراهم 3است 83/8برابر با 

س مواد اسليه است س ا  سوي ديگر، مقدا  حساسيت توليتد   اي مو د نيا  براي سا دات كالاهاي ساسطه

 تود كته    تتر مشتخص متي    اي دیيق كند. با مطال ه ناخالص ملي به كالاها س مواد مذكو   ا  س ن مي

هتاي بختش    گتذا ي  اي س مواد اسليه با سرمايه بستگي بين م موع سا دات كالاهاي ساسطه ضريب هم

توان نتي ته   . بنابراين، مي1است 81/8س  86/8ترتيب برابر با خصوصي س مخا ج عمراني دسلت نيز به 

اي د  توليد دا ته با تد كته    تواند تأريرات فزاينده اي مي گرفت كه تقويت هر دس نوع مخا ج سرمايه

                                                 
 . مأخذ: محاسبة نويسندگان مقاله3

 . مأخذ: همان1
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تتوان   هاي  يربنايي، همچنين د  بخش نفت، متي  هاي دسلت د  بخش گذا ي با توجه به نقش سرمايه

 ما  آينتد س   منزلة يک موتو    د ایتصادي به  هاي دسلتي به گذا ي مايهانتظا  دا ت كه مخا ج سر

حاسي تأريرات بيرسني س مثبت د    د ایتصادي بخش نفتي س بخش عيرنفتتي ایتصتاد با تند س بته     

 ا تحت تأرير یرا  دهند. به عبتا ت ديگتر، هتر چته نستبت       نوعي نرخ   د ایتصادي  ا به طو  د سن

 سد كته نترخ   تد     گذا ي بخش خصوصي بيشتر با د، انتظا  مي به سرمايه اي دسلت مخا ج سرمايه

كه د  بخش یبلتي نيتز ا تا ه      توليد س نرخ   د مصرف بخش خصوصي نيز بيشتر  ود. همان طو 

هاي   د بلندمدت نيز به دیتت بر ستي  تده استت. بتراي مثتالي         د، اين موضوع د  ادبيات مدل

دادن يک  گرستيون ستاده بتين نترخ      توان با ان ام ، مي3603 - 3658هاي   هودي، بر مبناي داده

)  د مصرف بخش خصوصي 
 ̇

 
گتذا ي بختش    اي دسلت به مخا ج سرمايه س نسبت مخا ج سرمايه (

)خصوصي 
  

 
 ، اين ا تباط مثبت  ا به صو ت  ير نشان داد:3(

 ̇

 
           

  

 
            

                                                

آمتده بتراي    دستت  . به عبا ت ديگر، ضتريب بته  1اند كه د  آن اعداد داخل پرانتز بيانگر سطح بحراني

د صد مثبت  3اي بخش خصوصي د  سطح خطاي  اي دسلت به مخا ج سرمايه نسبت مخا ج سرمايه

 س مخالف صفر است.

قابتل س فترسش   تواند ا  طر  مختلف نظير بيتع مت  هاي خود مي  يزي به هر حال، دسلت د  برنامه

گذا ي د  بخش نفت  ا تقويت كند. براي سادگي فرا خواهد  تد كته    اس ا  مشا كت توان سرمايه

دسلت فقط ا  طريق تخصيص مستقيم مخا ج عمراني خود، بين دس بخش توليدات عيرنفتي س بخش 

  نفت، س ي د  تقويت توليدات كل ایتصاد دا ته با د. بتراي مثتال، اگتر دسلتت بختش بيشتتري ا      

مخا ج عمراني خود  ا به بخش توليدات عيرنفتي اختصاص دهد، با توجته بته محتدسدبودن بودجتة     

عمراني دسلت، بخش كمتري ا  مخا ج عمراني به بخش نفت اختصاص خواهتد يافتت كته ايتن امتر      

الشت اع یترا  دهتد س، بتا      تواند د  بلندمدت توان توليد نفت س د  نتي ه د آمدهاي نفتي  ا تحتت  مي

اي س متواد اسليته، بختش توليتد عيرنفتتي       به سابستگي  ديد توليد به سا دات كالاهاي ساستطه  توجه

 سد كته   ممكن است با مشكلتي مواجه  ود. با توجه به سض يت د  حال توس ة ایتصاد، به نظر مي

گذا ان ایتصادي بايد س ي كنند كه تركيب مناسبي ا  مخا ج عمراني دسلت  ا بتين بختش    سياست

هتاي بختش دسلتت د      گتذا ي  بخش عيرنفتي تخصيص دهند. علسه بر اين، كتا ايي سترمايه   نفت س

                                                 
بستگي سريالي بين  نيز براي  فع خودهم AR(1). هر دس متغير مو د استفاده د   گرسيون فو ، مانا هستند س متغير 3

 پسماندهاي مدل برآس د ده، افزسده  ده است.
2.         
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 ستد كته د     بخش نفت نيز ا  موا دي است كه بايد به آن توجه  ود. به عبا ت ديگر، بته نظتر متي   

هاي بخش نفت، هر چه كتا ايي بختش دسلتتي د  استتفاده ا  ايتن       گذا ي سطح مشخصي ا  سرمايه

 سد كه د آمدهاي نفتي دسلت بيشتر تقويت  توند س د  نهايتت دا اي    ، انتظا  ميبودجه بيشتر با د

آرا  مثبت د  توان توليدي بخش نفت س بختش عيرنفتتي ایتصتاد خواهتد بتود. بتراي بر ستي ايتن         

 اي ن وكلستيكي بتراي    هاي   تد د سن  د  بخش ب د، يک مدل سادة نظري د  یالب مدل موضوع،

 اهد  د.يک ایتصاد نفتي ا ائه خو

 

 . معرفی مدل3

 تود. نخستت،    هاي ن وكلسيكي م رفي مي د  اين بخش مدلي براي ایتصاد ايران د  چا چوب مدل

 فرا كنيد كه تابع توليد بخش عيرنفتي به صو ت  ير ت ريف  ود:

   1       (    )
 
  

     (
    

  
)
 

       

تواند  مي  است كه د  آن ضريب    يافتة يک مدل  اين تابع توليد به نوعي بيانگر حالت بسط

اي  س نسبت سرماية دسلتي به عيردسلتي یرا  گيرد. نحوة نگا ش اين تابع توليد به گونته   تحت تأرير 

موجودي  3 ونده )ي ني متغيرهاي سض يت هاي آن نسبت به دس متغير انبا ت است كه م موع توان

همگن ا  د جتة يتک استت. بته      (   س موجودي سرماية بخش دسلتي    سرماية بخش خصوصي 

 ا ا   نشان داده است براي دا تن يک مدل   تد د سن  1(3663كه  بلو )  عبا ت ديگر، همان طو ي

بايد تابع توليد نسبت به متغيرهاي انبا ت همگن ا  د جة يک با د. فقط د  ايتن حالتت    AKنوع 

با تد، بلكته ايتن نترخ      6اربتات تواند دا اي نرخ   د بلندمدت د  سض يت ب است كه مدل نه تنها مي

هاي مختلتف   گذا ي س د  نتي ه سياست 3تواند متأرر ا  پا امترهاي ساختا ي مدل   د بلندمدت مي

 .5یرا  گيرد

 ود تا ا   بيانگر سهمي ا  سرماية دسلتي است كه د  خا ج ا  بخش نفت استفاده مي  د  اين ا 

، سترماية دسلتتي   αبه علتت حضتو  تتوان    د.  و     اين طريق من ر به توس ة توليدات عيرنفتي 

 دهد. س ي سرماية بخش خصوصي  ا با يک نرخ نزسلي افزايش مي بهره

 ود كه نرخ   د جم يت صفر است. نترخ   تد صتفر د  ايتن مقالته ا  دس       همچنين، فرا مي

 دن نرخ   د جم يتت،    ا، با صفر فرا هاي   د د سن حيث د خو  تأمل است: اسل اينكه د  مدل

                                                 
1.State Variables 

2.Rebelo (1991) 

3. Steady State 

4. Deep Parameter 

 Turnovsky .(1997)براي توضيح بيشتر د  مو د نحوة نگا ش تابع توليد س ت ميم آن د  اين مقاله، نگاه  ود به  .5



 31       های دولتی بر رشد اقتصادی در قالب... گذاری بررسی نقش کارایی سرمایه

 

 

 وند، آنگاه اين امتر بيتانگر یتوت     اگر بتوان نشان داد كه متغيرهاي سرانه دا اي نرخ   د مثبت مي

 اي جم يتت،    ا نرخ   د بترسن  هاي   د برسن  ده خواهد بود. به عبا ت ديگر، د  مدل مدل تصريح

ود نترخ   تد    ا براي سج  ود س همين امر عاملي برسن س ي، د  نظر گرفته مي منزلة نرخ   د بهره به

 ود. د  حالي كه، سیتي اين نترخ   سوآن محسوب مي-بلندمدت س مثبت متغيرها د  مدل سادة سولو

 ا صتفر خواهتد     ا صفر فرا  ود، آنگاه نرخ   د متغيرهاي كلن ایتصادي د  مدل   د برسن برسن

ان  ا  ا ايتن امكت   هتاي   تد د سن   كردن نرخ   د جم يت د  مدل  د. د  چنين حالتي صفر فرا

 ا س عتا ي ا  هتر گونته نيترسي      فراهم خواهد كرد كه بتوان نشان داد عوامل ديگري، بته طتو  د سن  

توانند نرخ   د مثبت د  سضت يت باربتات  ا بتراي متغيرهتاي ایتصتاد بته         ايي، مي خا جي س برسن

 ا بيانگر  نهاي   د د س ا مغان آس ند. بنابراين،  سيدن به نرخ   د عيرصفر با چنين فرضي د  مدل

یوت نظري آنها خواهد بود. ا  طرف ديگر، گاهي نيز بتراي جلتوگيري ا  تتأريرات نا تي ا  مقيتاس      

 ود كه نرخ   د جم يت صفر با تد،  يترا د  عيتر ايتن صتو ت،       حاصل ا    د جم يت فرا مي

اعلب   دن مقياس جم يت ایتصاد سابسته خواهند  د. ي ني  ا م مولاً به بز گ هاي   د د سن مدل

تر تدن مقيتاس جم يتت بايتد نترخ   تد        كنند كه با بز گ بيني مي  ا پيش هاي   د د سن  ت و ي

 سد كته، بتا    تر  ود. مثلً، د  اين چها چوب د  متو د ايتران انتظتا  متي      اي ایتصاد نيز بز گ د سن

لف  دن مقياس جم يتي ايران، نرخ   د بلندمدت ایتصاد ايتران نيتز افتزايش يابتد كته خت       بز گ

 ا، براي سادگي س ممان تت ا    هاي   د د سن سای يت است. اين مقاله نيز، به پيرسي ا  ادبيات ت و ي

هايي، فرا كرده است كه نرخ   د جم يت صفر استت. د  چنتين حتالتي، مقتادير      چنين مشكلي

  تود كته   متغيرها بر حسب مقدا  كل با مقدا  سرانة آنها يكسان خواهد بود. همچنتين، فترا متي   

توانتتد بتتر استتاس بخشتتي ا   منتتابع نفتتتي د  دستتت دسلتتت استتت س د آمتتدهاي سای تتي نفتتت متتي 

هاي دسلتي افزايش يابد. به عبا ت ديگر، ا  ش د آمدهاي نفتي بتر حستب ساحتدهاي     گذا ي سرمايه

 تواند بيان  ود:  پول داخلي به صو ت  ير مي
(2 )              β         β     

ي نفتتي  هابيانگر د آمد سای ي نفت است س فرا  ده است كه جريان د آمد    د   ابطة فو  

. به هر حتال، ايتن افتزايش بتا بتا دهي نزسلتي       3يابد گذا ي دسلتي افزايش مي همراه با مقدا  سرمايه

( مواجه است. انتدا ة پتا امتر   𝜀-1 ده د  بخش نفت ) كا  گرفته  ده ا  سهم سرماية دسلتي به نا ي

نزديک به   كا   فته د  بخش نفت است.  ماني كه مقدا   كا ايي سرماية دسلتي به كنندة من كس  

هاي مربوط به سرماية دسلتي د  توليد نفت )س د  نتي ه د آمدهاي نفتتي(   گذا ي صفر با د، سرمايه

به سمت يتک، سترماية دسلتتي د  جبتران       يافتن  ارر كمي خواهد گذا ت، د  حالي كه با افزايش

                                                 
 گيرد. هاي دسلتي ا  طريق سا دات ان ام مي گذا ي توان فرا كرد كه بخشي ا  سرمايه مي .3
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 .3سلي ا  كا ايي بالاتري برخو دا  خواهد بودبا دهي نز

تواننتد    ايي با د كته متي   هاي برسن تواند بيانگر تأريرات ساير  وک نيز مي  تغييرات د  پا امتر 

انتد    ا عبا ت هاي برسن سض يت باربات   د د آمد نفتي  ا تحت تأرير یرا  دهند. برخي ا  اين  وک

 د بر سي س تغييرات نرخ ا  .ها عليه ایتصاد مو  ا : جنگ، تحريم

   )با فرا آنكه نرخ استهلک سرماية بخش دسلتي صفر است،
̇    

توان بودجة  آنگاه مي ،( 

 متوا ن دسلت  ا به صو ت  ير نو ت:

    6   
    

                         

   بيانگر نرخ ماليات س    كه د  آن 
  س  

اي س جا ي دسلتت د  دس ة   به ترتيب مخا ج سرمايه  

 ود كه بته همتين ميتزان،     بودجة دسلت سا د ميسهمي ا  د آمد نفتي است كه به  نيز   هستند.  

د  نتي ه مقتدا  ا  ش  يتالي ا  ي كته     دهد، ا  ش حساب ذخيرة ا  ي بانک مركزي  ا افزايش مي

     براي سا دات خود ا  آن استفاده كنند برابتر   توانند سا دكنندگان بخش خصوصي )س دسلت( مي

ا  د آمدهاي نفتي د  صندس  توس ة ملي ذخيره          است. بنابراين، فرا  ده است كه 

انتدا    تر با د، مقدا  كمتري د  صندس  ذخيرة ا  ي پتس  به سمت يک نزديک   ده است. هر چه 

 خواهد  د.

توان یيد منابع كل ایتصاد  ا براي خانوا ها )با  مي (1881)با تب يت ا  مقالة گوش س مو مو اس 

 فرا نبود استهلک( به صو ت  ير ت ريف كرد:

 (3)  ̇     τ            
         

  كه د  آن
نيز بيانگر نرخ سای تي ا   بته صتو ت یيمتت        ميزان كالاهاي مصرفي سا داتي س   

   ) كالاهاي داخلي به یيمت كالاهاي ختا جي استت  
    

 

  
    . بته عبتا ت ديگتر،    (

بيتانگر    

 ا  ش سای ي كالاهاي مصرفي سا داتي بر حسب ساحد پول داخلي است.

  س    كننتده پتس ا  انتختاب بهينتة مقتادير       بر اساس  ابطة فو ، مصرف
انتدا    مقتدا  پتس    

داتتي بايتد ا    كند. با توجه بته اينكته مصترف سا     گذا ي مي سرمايه     ̇ مانده  ا به صو ت  بایي

  ̇  سد كه افزايش مصرف سا داتي من ر به كتاهش   طريق بودجة خانوا  تأمين مالي  ود، انتظا  مي

انتدا  بختش خصوصتي  تود س حتتي ايتن امكتان سجتود دا د كته           گتذا ي س پتس   يا همان سترمايه 

                                                 
اي دسلت بسيا  ساده س كلي ا ائته  تده استت،     ( ا تباط بين د آمدهاي نفتي س مخا ج سرمايه1اگر چه د   ابطة ) .3

ذاتي خود بسيا ي ا  مسائلي  ا پو ش دهتد  تواند د  عين سادگي  هايي برخو دا  است كه مي اين  ابطه ا  سياگي

ا تباطتات د  تفستير  ترايط     انتد. ايتن   خيز د    د بلندمدت خود با آن مواجته  كه كشو هاي د  حال توس ة نفت

هتاي ب تدي مقالته ا ائته       ياضي مربوط به مسير بهينة   د بلندمدت متغيرهتاي كتلن ایتصتادي، كته د  بختش     

 . وند، مشخص خواهند  د مي



 31       های دولتی بر رشد اقتصادی در قالب... گذاری بررسی نقش کارایی سرمایه

 

 

هتاي   اليتت  سيته  ا د  ف   تواند آرا  ستو  مصترف سا دات بتي    گذا ي  ا منفي كند. اين امر مي سرمايه

  بخش خصوصي به تصوير بكشد. با ت يين مقدا  بهينة 
، ح م كل سا دات سرانة مو د نيا  كشتو    

 :3 ود به صو ت  ير تأمين مالي مي

 (5 )
       

  
             

     
  

 ود كه ا  ش سای تي صتاد ات بختش خصوصتي تغييترات       سا ي فرا مي كه د  آن براي ساده

 .        ، مقدا  رابتي با د با د س د  مقدا  ت ادل بلندمدت ) رايط باربات(چنداني ندا ته 

(
       

  
   ) بيانگر تغيير ذخاير بانتک مركتزي استت س    (

نيتز بيتانگر ستهمي ا      (  ̇    

دهتد. بنتابراين، ا   متو د نيتا  بتراي سا دات       گذا ي دسلت است كه سا دات ان ام متي  مخا ج سرمايه

 ود: الف( ا  طريتق صتاد ات    اي دسلت ا  دس ناحيه تأمين مالي مي سرمايه بخش خصوصي س سا دات

(؛ ب( ا  طريتتق بخشتتي ا  ا  هتتاي حاصتتله ا  د آمتتدهاي نفتتتي س   عيرنفتتتي بختتش خصوصتتي )

. به عبا ت ديگر،  سند خريتدهاي دسلتت بتدين صتو ت            دة دسلت به بانک مركزي  فرسخته

فرس تد ستپس، بته     ا  فرسش نفت  ا به بانک مركزي مي نسبت ا  ا  هاي حاصله  است كه نخست 

   ا  ش 
 كند تا سا دات خود  ا ان ام دهد.    يال ا  بانک مركزي ا   خريدا ي مي  

كه ا  ش ا  هاي حاصل ا  صتادا ات    ( فرا  ده است كه د  صو تي5د   ابطة )به طو  كلي، 

ي س دسلت با تد، آنگتاه ذختاير بانتک     عيرنفتي س صاد ات نفت بيشتر ا  ا  ش سا دات بخش خصوص

)مركزي افزايش خواهد يافت س بر عكس 
       

  
) . 

با د نظرگرفتن اينكه 
       

  
د   رايط باربات صتفرند س یترا دادن نتتايج آن د   ابطتة       ̇ س  

  ود.  مخا ج كل )تقاضاي كل( ایتصاد با د آمد كل )عرضة كل(، اين برابري بریرا  ميبرابري 

تب يت كنتد همچنتين، ا  نتوع توابتع  تبه       1توجه به اينكه تابع مطلوبيت بايد ا   رسط اينادابا 

 ود كه علسه بر دا تن  با د، بنابراين، د  مباحث   د ا  خانوادة خاصي ا  توابع استفاده مي 6مق ر

ايتن   نيز برخو دا  با د. علتت  (CIES)3اي بودن كشش جانشيني بين دس ه اين  رايط ا   رط رابت

گريزي  امر اين است كه، براي دا تن نرخ   د رابت متغيرها د   رايط باربات، سجود ضريب  يسک

                                                 
 اي مدل به صو ت بهينه ت يين  دند، مشخص  متغيرهاي د سن ة ا س پس ا  آنكه هم به طو  برسن( 5ة )دا   ابطمق .3

گذا ان ایتصادي د  مو د پا امترهاي  گيري سياست تصميم ةخواهد  د. بنابراين، بر اساس  رايط ایتصادي س نحو

. تصريح اين  ابطه ا  آن ا الزامي بود كه بود هداخورات ذخاير بانک مركزي برابر با صفر، مثبت يا منفي يمدل، تغي

 د تا بتوان ا  سجود  براي  سيدن به ت ادل د  كل ایتصاد، بايد سض يت خا جي ایتصاد مو د بر سي نيز مشخص مي

 ت ادل د  اين مدل مطم ن بود.

2.Inada Conditions 

3.Quasi-Concave 

4.Constant Inter-temporal Elasticity Substitution(CIES) 
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 1. با تب يت ا  كاسند س فتريس 3اي( الزامي است دس ه نسبي رابت )يا همان عكس كشش جانشيني بين

مطلوبيت توان تابع  هاي   د، مي ( س ادبيات متداسل د  ت و ي1881( س گوش س مو مو اس )1831)

 خانوا   ا به صو ت  ير نو ت:

(3)            
    

  
   

   
  

  
    

   
  

   
     

   
  

كه د  آن 
 

 
  ،

 

 
س  

 

 
  ،   اي رابتت متغيرهتاي    به ترتيب بيانگر كشش جانشيني بتين دس ه  

  س   
  

 اند. نيز بيانگر اهميت هر يک ا  مصا ف فو  د  تابع مطلوبيت  س   س  است. پا امترهاي 

    τ يز اجتماعي به دنبال يافتن مسيرهاي بهينه براي متغيرهتاي   برنامه
              

  

اي كه ا  ش حال مطلوبيت ختانوا   ا حتداكثر كنتد. بتراي حتل ايتن مست له ا  تتابع          است به گونه

 ة اسل استفاده  ده است.هميلتوني س استخراج  رايط مرتب

   ا   رايط مرتبة اسل براي حداكثرسا ي  ابطه، 
   

  
آيتد. بته عبتا ت     به دست مي    

ديگر، د   رايط بهينة مصرف، بايد مطلوبيت نهايي سای ي نا ي ا  كالاهاي توليد داختل س كالاهتاي   

ا تد. بتر استاس تتابع مطلوبيتت      ( ب  سا داتي برابر با مطلوبيت نهتايي يتک ساحتد د آمتد سای تي )     

 ده س بریرا ي  رايط مرتبة اسل، مسير بهينتة مصترف داخلتي س مصترف كالاهتاي ختا جي        م رفي

  ود: بخش خصوصي به صو ت  ير استخراج مي

   
   

   
  

 

  
 

  

(  
  )

 
 

 (
 

 
)

 

 
  

 

    

اي به  كل فو  است. با ربات  بنابراين، مصرف ا  كالاهاي داخلي س كالاهاي سا داتي دا اي  ابطه

ساير  رايط، هر چه د  ایتصاد مو د بر سي كالاهاي مصرفي سا داتي )كالاهاي خا جي مصترفي( ا   

چته   تتر س يتا هتر    بتز گ   نسبت به   اهميت بيشتري د  تابع مطلوبيت برخو دا  با ند ) هر چه 

نسبت 
 

 
كننتدگان تترجيح خواهنتد داد تتا مقتدا  مصرفشتان ا  كالاهتاي         تر با د(، مصترف  كوچک 

توليد ده د  داخل  ا به طو  نسبي كاهش دهند. همچنين، با ربات ساير  رايط، هتر چته نترخ ا      

   )سای ي 
    

 

  
هتاي جهتاني كالاهتاي مصترفي يتا       كاهش يابد )مثلً ا  طريق كاهش یيمتت  (

يابتد؛ بنتابراين، كالاهتاي     كاهش نرخ ا   اسمي(، آنگاه ید ت سای ي خريد مردم ا  خا ج افزايش مي

تر خواهند بتود س سا دات كالاهتاي مصترفي بته طتو  نستبي        خا جي نسبت به كالاهاي داخلي ا  ان

لاهاي داخلي كمتر خواهد  د. هر چه سابستگي مردم به كالاهاي خا جي بيشتر س سهم مصرف ا  كا

، هر چه د  بلندمدت نسبت ψنسبت به كالاهاي داخلي بيشتر با د )براي مقدا  رابت 
 

 
تر  كوچک  

                                                 
 .دسم مراج ه  ود فصل Barro and Sala-I- Martinنو تة  Economic Growthبراي اطلع بيشتر به كتاب  .3

2. Kavand and Ferris (2012) 
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 تان  ا ا  كالاهتاي    ( س مردم تمايل بيشتري دا ته با تند تتا ستبد س الگتوي مختا ج مصترفي      با د

 ، آنگاه به طو  نسبي مصرف ا  كالاهاي داخلي كاهش خواهد يافت.دا ند  خا جي رابت نگه

گيتري نستبت بته  متان      همچنين، با گرفتن لگا يتم ا  دس طرف  ابطة فو  ستپس، ديفرانستيل  

 توان نشان داد كه:  مي

  ̇

  
 

ψ

 

 ̇

 
 

  به عبا ت ديگر، نرخ   د )مسير بهينة   د( مصرف كالاهاي سا داتي متناسب بتا مستير بهينتة   

پتذير استت كته د      كالاهاي داخلي است. علت اين امر نيز فرم تب ي تابع مطلوبيت لگا يتمي جدايي

اين مقاله مدنظر گرفته  ده است كه با تغيير تابع مطلوبيت اين  ابطه نيز به طتو  مقتضتي ت تديل    

 خواهد  د.

    ود كه: همچنين، با بریرا ي  رايط مرتبة اسل، مشخص مي
     

يگتر، د   . به عبتا ت د 

 رايط بهينه،  ماني انتقال يک ساحد ا  د آمد متردم بته ستوي دسلتت بته صتو ت د آمتد ماليتاتي         

پذير خواهد بود كه عايدي مطلوبيت، نا ي ا  افزايش يک ساحدي د  مخا ج دسلت، بيشتتر ا    توجيه

توانتد بتا صترف آن د  مختا ج مصترفي ختود بته دستت آس د.          كننده مي مطلوبيتي با د كه مصرف

   اي ت يين  ود كه اين  رط  بنابراين، نرخ بهينة مالياتي بايد به گونه
     

  ا تأمين كند. 

تتوان   با استفاده ا   رايط مرتبة اسل حداكثرسا ي تابع هاميلتوني س يک ستري جايگتذا ي، متي   

 نو ت:

 8  
  ̇

  
 

 

 
(      

(    )
 

  
   )   

بين توليد نهايي سرماية بخش خصوصتي  به عبا ت ديگر، نرخ   د مصرف تاب ي است ا   كاف 

( است. د   ابطة فو ، نرخ   د مصترف   س هزينة فرصت آن، ي ني همان نرخ نهايي ترجيح  ماني )

بخش خصوصي  ابطة مستقيم با ح م سرماية بخش دسلتي د  ایتصاد دا د. به عبا ت ديگر، هر چه 

هتا   گتذا ي  ط اينكته ايتن گونته سترمايه    اي دسلت د  ایتصاد افزايش يابد، به  ر سهم مخا ج سرمايه

𝜀بخش خصوصي  ا تحت تأرير یرا  دهند )يا به عبا ت ديگر  مستقيماً توليد (، آنگاه بتا دهي    

تر به طو  نسبي با تأخير بيشتري،  نزسلي سرماية بخش خصوصي د  چنين ایتصادي با مقياس بز گ

كنتد كته ماحصتل همتة اينهتا       تر،  رسع به خودنمتايي متي   نسبت به يک ایتصاد د  مقياس كوچک

نشتده   ظتاهر  θافزايش نرخ   د مصرف بخش خصوصي د  اين ایتصاد است. د   ابطة فو  پا امتر 

است. به عبا ت ديگر، اين بدان م ناست كه مهم نيست دسلت چه ميزان ا  د آمدهاي نفتتي  ا سا د  

هاي دسلتتي خودنمتايي    كند، بلكه فقط آن بخش ا  د آمدهاي نفتي كه به صو ت سرمايه بودجه مي

افتزايش   اي من تر بته بهبتود س    اي س كالاهتاي ساستطه   كنند، يا ا  طريق سا دات كالاهاي سترمايه  مي
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توانند   د ایتصادي س نترخ   تد مصترف      وند، مي هاي بخش خصوصي س دسلتي مي كا ايي سرمايه

اي براي مصرف داخلي كمتتر   دس ه بخش خصوصي  ا بهبود بخشند. هر چه نرخ نهايي جانشيني بين

هتد  تر با د(، آنگاه نرخ   د مصرف ا  كالاهاي مصرفي داخلي بيشتتر خوا  كوچک  با د، ) هر چه 

تر الگوي مصترف ا  توليتدات داخلتي  ا     بود. به عبا ت ديگر، د  چنين  رايطي مردم حاضرند  احت

تتر آمتادة    تغيير دهند س چسبندگي آنها به هموا بودن مصرفشان كمتر خواهد بود؛ بنتابراين،  احتت  

انتدا  س   گتذا ي خواهنتد بتود س ح تم پتس      انتدا  س سترمايه   صرف نظتر ا  مصترف حتال بتراي پتس     

گذا ي بخش خصوصي بيشتر س توليد س د  نتي ه مصرف ا    د بتالاتري برختو دا  خواهتد     ايهسرم

مدت مصرف كالاهاي سا داتتي نيتز بته     با توجه به دس  ابطة اخيري كه ذكر  د، مسير   د بلند  د.

 آيد. دست مي

ذا ي س همچنين، با استفاده ا   رايط مرتبة اسل حداكثرسا ي تابع هاميلتوني س يک سري جايگ

 توان نو ت: اعمال  ياضي، مي

 0  
  

 ̇

  
  

 

 
{     

  
   

(    )
     (           )   } 

 

 تود. بته عبتا ت ديگتر، دس      بر اساس  ابطة فو ، نرخ بهينة   د مخا ج جا ي دسلت ت يين مي

جملة اسل د  آكولاد  ابطة فو  بيانگر مقدا  اررگذا ي توليد نهايي سرماية بختش دسلتتي د  توليتد    

بخش خصوصي س توليد س د آمد نفت است. بر اساس  ابطة فتو ، هتر چته كتا ايي بختش نفتت د        

β هاي دسلتت د  بختش نفتت بيشتتر با تد       گذا ي تر ا  سرمايه بهينهاستفادة  ، جملتة دسم     

(، اگتر چته د  نترخ   تد     8تر س   د بهينة مخا ج دسلتي نيز بيشتر خواهد بود. بنا بر  ابطتة )  بز گ

نبود، ي ني ستهمي ا  د آمتدهاي نفتتي دسلتت كته سا د       θمصرف بخش خصوصي خبري ا  پا امتر 

 ود كه اين پا امتر د  جملة دسم داخل آكتولاد   ( مشاهده مي0 وند، اما د   ابطة ) بودجة دسلت مي

تواند با تز يق بيشتر د آمتدهاي نفتتي بته بودجتة ختود       ظاهر  ده است. به عبا ت ديگر، دسلت مي

 افزايش دهد.   مستقيماً نرخ   د مخا ج جا ي خود  ا

جالب اينكه ميزان اررگذا ي تز يق د آمدهاي نفتي د  نرخ   د بلندمدت مخا ج جا ي دسلتت  

گتذا ي   كه سترمايه   هاي دسلتي د  بخش نفت دا د؛ د  صو تي نيز سابستگي  ديد به كا ايي سرمايه

نفتت بستيا     هاي دسلتت د  بختش   د  بخش نفت به ميزان لا م ان ام نگيرد س با دهي نهايي سرمايه

 سد كه د  بلندمدت مخا ج جا ي دسلت نيز نتواند ا  نترخ   تد بتالايي     پايين با د، آنگاه انتظا  مي

هتاي   هتا س حتزب   ( نيز نشان داده است، دسلتت 3668كه ایبالي )  برخو دا  با د. بنابراين، همان طو 

گترفتن  أي ا  آنهتا    دا تتن متردم س   كنند براي  اضي نگته  حاكم بر جوامع د  حال توس ه س ي مي

هاي ب د، ا  طريق افزايش بودجة خود بته سستيلة تز يتق مقتدا  بيشتتري ا  د آمتدهاي        براي دس ه
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دهتد   د ستي نشان متي  ( به0بالاتر(، مخا ج جا ي خود  ا افزايش دهند.  ابطة )  θعيرمالياتي خود )

فزايش دهند س تأرير آنهتا د   توانند به طو  مویتي نرخ   د مخا ج دسلت  ا ا كه اين مخا ج فقط مي

هاي دسلتي د  بخشي است كه منبتع د آمتد عيرماليتاتي     بلندمدت مشرسط به با دهي نهايي سرمايه

هاست س د آمتدهاي   آيد؛ مثلً، د  ایتصادهاي نفتي، كه عمدتاً تحت مالكيت دسلت  ما  مي  دسلت به

ت د  بختش نفتت استت، اگتر بتا دهي      هاي دسلت  گذا ي آنها عمدتاً سابسته به سطح سرمايه س سرمايه

نزديک بته صتفر    βسرمايه د  اين بخش پايين يا كا ايي دسلت د  استفاده ا  اين منبع پايين با د )

توانتد بتراي    نزديک بته يتک( نيتز نمتي      با د(، آنگاه انتقال سهم بالاتري ا  اين د آمدهاي نفتي )

براين، مشخص است كته افتزايش بودجتة    بلندمدت نرخ   د مخا ج جا ي دسلت  ا افزايش دهد. بنا

دسلت، با توسل به د آمدهاي عيرمالياتي س بدسن توجه به افتزايش كتا ايي س یتد ت توليتدي بختش      

مدت براي حزب حاكم تلقي خواهد  د س  كنندة اين د آمدها، فقط يک تبليغات سياسي كوتاه تأمين

ختا ج بتالاي دسلتت  ا هماننتد  متان      توان انتظا  دا ت د  بلندمدت هم ايتن ایتصتاد بتوانتد م    نمي

( بيتانگر  0د   ابطة )  . به هر حال، پا امتر 3كردن مردم براي انتخاب م دد خود، تداسم بخشد  اضي

 ايي نظير تغييرات نرخ ا  ، افزايش س كاهش یيمت كالاي تحت  اين است كه هر گونه تغييرات برسن

توانند مستقيماً نرخ   د بلندمدت مخا ج جا ي  المللي نيز مي هاي مالي بين مالكيت دسلت س تحريم

 دسلت  ا تحت تأرير یرا  دهند.  

المللي به طو  بلندمدت عليه ت املت دسلتي سابسته به يتک   به عبا ت ديگر، اگر يک تحريم بين

گذا ان ایتصتادي بايتد توجته دا تته      منبع د آمدي عير ا  د آمدهاي مالياتي تحميل  ود، سياست

ها مصادف با افزايش كا ايي بخش تحت مالكيتت دسلتت نبا تد )بتا      كه اين تحريم  تيبا ند د  صو 

هاي ماليتاتي آنهتا اتكتا     فرا اينكه بخش خصوصي تغييرات چنداني ندا ته با د تا بتوان به د آمد

 ود(، آنگاه   د بلندمدت مخا ج جا ي آن دسلت به  دت تحت تأرير یرا  خواهد گرفت س هر گونه 

 ما  خواهتد آمتد.    مدت به  يغات مخالف با اين نتي ه، تبليغاتي د سعين يا مویتي س كوتاهسعده س تبل

اي خود به   سد كه دسلت به سرعت به تخصيص م دد د  مخا ج بودجه د  چنين  رايطي انتظا  مي

گيري كند تا با افزايش توان توليدي بخش تحت مالكيت خود بتوانتد   اي جهت سمت مخا ج سرمايه

دمدت نرخ   د مخا ج جا ي خود  ا د  سطح د خو  یبولي حفظ كنتد؛ مضتافاً اينكته تتوان     د  بلن

توليدي آن ایتصاد  ا نيز به طو  عيرمستتقيم س مستتقيم افتزايش خواهتد داد. حتال بتراي بر ستي        

هتاي   ستا ي، بتر استاس داده     ده پتس ا  خطتي   آمده با سای يت، مدل م رفي دست سا گا ي مدل به

  ود. ، آ مون مي3603 - 3658هاي  ان طي سالموجود كشو  اير

 

                                                 
 توجه  ود كه د  تحليل فو  فرا  ده است كه یيمت جهاني كالاي تحت مالكيت دسلت رابت با د س تغيير نكند.. 3
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 شده . آزمون تجربی مدل ارائه8

توان با استتفاده   اند، مي آمده د  بخش یبل عيرخطي دست با توجه به اينكه م ادلات نرخ   دهاي به

 ستا ي،  (  ا خطي كرد. بتا اعمتال  هيافتت خطتي    0( س )8م ادلات ) 3سا ي لگا يتمي ا   سش خطي

 توان به صو ت  ير با نويسي كرد: (  ا مي0)( س 8 سابط )

 9 
    ̇

  
        (   )            𝜀                         

 11 
  

 ̇

  
                    (   )        τ       (

  

   
)      

                      

هاي   د به سفتو  آ متون    ( د  مدل6اند، البته چون م ادلة ) كه د  آنها تمامي متغيرها به صو ت سرانه

( خواهد بود. براي برآس د  ابطة مذكو  ا  آما  38 ده است، بنابراين، د  اين ا تمركز بر آ مون م ادلة )

موجتودي سترماية    استتفاده  تده استت. د  آمتا      3603 - 3658س اطلعات بانتک مركتزي ا  ستال    

هاي موجودي سترماية كتل ایتصتاد د  ستايت بانتک       خصوصي س دسلتي، چون فقط آما  مربوط به داده

هتاي   مركزي سجود دا د، بنابراين، س ي  د با استفاده ا   سابط مربوط به م ادلة انبا ت سرمايه س داده

د صتد   38رماية گذا ي بختش خصوصتي س دسلتتي، س بتا فترا نترخ استتهلک ست         مربوط به سرمايه

هتاي   ( هم براي سرماية بخش خصوصي س هم سرماية بخش دسلتتي، داده 3600نااد س ديگران،  )عباسي

 موجودي سرماية كل ایتصاد به موجودي سرماية بخش خصوصي س بخش دسلتي تفكيک  ود.  

 

 . برآورد مدل8.2

دسلتتي، موجتودي    هاي مربوط به لگا يتم متغيرهتاي موجتودي سترماية بختش     بر سي مانايي داده

سرماية بخش خصوصي، نسبت د آمدهاي مالياتي دسلت به توليد ناخالص داخلي، نسبت د آمتدهاي  

نفتي دسلت به سرماية بخش دسلتي س نرخ   د مصرف بخش دسلتي، بر استاس آ متون ديكتي فتولر     

 يافته، حاكي ا  سجود يک  يشة ساحد بوده است. ت ميم

تتوان بتراي    ( يک  يشة ساحد دا ند؛ بنابراين، متي 38م ادلة )همة متغيرهاي  3بر اساس جدسل 

انبا تگي يوهانسون  ا ان تام داد. بتر استاس آ متون يوهانستون       اين متغيرها آ مون سجود  ابطة هم

تتوان ايتن  ابطتة      ود. بنابراين، مي ( تأييد مي38سجود يک  ابطة بلندمدت بين متغيرهاي م ادلة )

 آس د كرد:بلندمدت  ا به صو ت  ير بر
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1. Log Linearization 
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مربتوط بته    LMدا ي پا امتر برآس د  ده استت. آ متون    مقادير داخل پرانتز بيانگر سطح م ني

بستتگي س نوفته ستفيدبودن     بستگي سريالي بين پسماندها نيز حاكي ا  نبتود ختودهم   سجود خودهم

پسماندهاست. بنابراين، متدل برآس د تده ا  لحتاظ آمتا ي متدل مناستبي استت. بر ستي ضترايب          

برآس د ده نيز حاكي ا  اين است كه موجودي سرماية بخش دسلتي دا اي ارر منفي د    د مخا ج 

دا   سلت است. نسبت د آمدهاي مالياتي دسلت به توليد ناخالص داخلي نيز دا اي ارر مثبت س م نتي د

د  نرخ   د مخا ج بخش دسلتي است. همچنين، نسبت د آمدهاي نفتي دسلت به موجودي سرماية 

دا  نيستت. تمتامي ايتن ضترايب بتا       بخش دسلتي دا اي ارر مثبت است، سلتي ا  نظتر آمتا ي م نتي    

( تطابق دا ند. فقط ضريب متغير موجودي سرماية بخش خصوصتي بترخلف   38ني م ادلة )بي پيش

 دا  نيست.  بيني مدل است، سلي ا  لحاظ آما ي م ني بيني مدل دا اي علمتي مخالف با پيش پيش
 

 . آزمون ریشة واحد2جدول 

 ساحد( يشةصفر سجود   يةساحد )فرض يشةآ مون  

)بر حسب  يرمتغ

 سرانه(

 يدا  يم نسطح 

 د  سطح يرمتغ يبرا

تفاضل  يبرا يدا  يسطح م ن

 يراسل متغ ةمرتب
 ي هنت

       18/8 80/8 I(1) 

  (   ) 81/8 8/8 I(1) 

   τ   6/8 8/8 I(1) 

  (
  

   

) 35/8 8/8 I(1) 

 ةسراننرخ   د مصرف 

  يبخش دسلت
  

 ̇

  
  

33/8 8/8 I(1) 

 

متغير لگا يتم د آمدهاي نفتتي دسلتت بته موجتودي     كه، به جاي   ها، د  صو تي با توجه به داده

سرماية دسلت، ا  متغير لگا يتم د آمدهاي نفتي دسلت به مخا ج عمراني دسلت استفاده  ود، آ مون 

كند. بتر ايتن استاس، بترآس د      يوهانسون كماكان سجود يک  ابطة بلندمدت بين متغيرها  ا تأييد مي

 صو ت  ير خواهد بود: ( به38 ابطة بلندمدت مربوط به م ادلة )
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هاي خوبي برا ش، پسماندهاي م ادلة فو  نوفه ستفيدند. نتتايج مشتابه م ادلتة      بر اساس آ مون

به مخا ج عمرانتي د  ايتن   یبلي است، با اين تفاست كه ضريب متغير لگا يتم د آمدهاي نفتي دسلت 

 دا  است. م ادله ا  لحاظ آما ي م ني
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توان بر استاس   با توجه به اينكه د آمدهاي نفتي دسلت به نرخ ا   س ... بستگي دا د، بنابراين، مي

( م رفتي كترد.   38تر مدل نظري متغيرهاي ديگتري  ا نيتز بتراي م ادلتة )     اطلعات س تصريح دیيق

 ادلة فو  با لگا يتم متغير نرخ ا    سمي  تواهدي ا  مؤرربتودن ايتن     ايان ذكر است كه ت ديل م

متغير د  نرخ   د مخا ج مصرفي دسلت ا ائه كرده است كه، چون ارر نرخ ا   به طتو  مشتخص د    

  ود.  ده د  اين مقاله تصريح نشده است، ا  گزا ش آن خوددا ي مي مدل ا ائه

 

 گیری . نتیجه1

هتاي   تد    اي پيشتين د  ايتن استت كته ايتن مقالته، د  چتا چوب متدل        تفاست اين مقاله با كا ه

هتاي   گتذا ي  كند س نقش كا ايي سترمايه  ن وكلسيكي، بودجة دسلت  ا به د آمدهاي نفتي متصل مي

دسلت  ا د  يک ایتصاد نفتي د  مسير   د بلندمدت مصرف كالاهاي داخلي،   د بلندمدت مصرف 

 كند. اي دسلت بر سي مي ا ج مصرفي س سرمايهكالاهاي سا داتي س   د بلندمدت مخ

 ده س برآس د مسير بهينتة مصترف داخلتي س ختا جي، هتر چته        د  اين مقاله، با توجه به  سابط استخراج

 كننتدگان  كالاهاي مصرفي سا داتي ا  اهميت بيشتري د  مطلوبيتت افتراد جام ته برختو دا  با تند، مصترف      

 ترجيح خواهند داد تا مقدا  مصرفشان ا  كالاهاي توليد ده د  داخل  ا به طو  نسبي كاهش دهند.

نرخ   د بهينة مصرف داخلتي تتاب ي استت ا   تكاف بتين توليتد نهتايي         بر اساس نتايج مدل،

همچنين، هر ؛ ( سرماية بخش خصوصي س هزينة فرصت آن، ي ني همان نرخ نهايي ترجيح  ماني )

هتا مستتقيماً    گتذا ي  اي دسلت افزايش يابد، به  رط اينكه اين گونه سرمايه مخا ج سرمايه چه سهم

تتر با تد، بتا دهي     توليدات بخش خصوصي  ا تحت تأرير یرا  دهند، س هر چه مقياس ایتصاد بز گ

نزسلي سرماية بخش خصوصي به طو  نسبي با تأخير بيشتري، نستبت بته يتک ایتصتاد د  مقيتاس      

كند كه نتي ة همة اينها افزايش نرخ   د مصرف بخش خصوصي  سع به خودنمايي ميتر،  ر كوچک

 .د  اين ایتصاد است

همچنين، د  نرخ   د بهينة مخا ج دسلتي، بر اساس نتايج اين مقاله، هر چه كا ايي بخش نفت 

 ج هاي دسلتي د  بخش نفتت بيشتتر با تد،   تد بهينتة مختا       گذا ي تر ا  سرمايه د  استفادة بهينه

 ود  دسلتي نيز بيشتر خواهد بود س هر چه سهمي ا  د آمدهاي نفتي دسلت كه سا د بودجة دسلت مي

 تود. همچنتين، ميتزان اررگتذا ي تز يتق       بيشتر با د، نرخ   د بهينة مخا ج دسلتتي بيشتتر متي   

د آمدهاي نفتي د  نرخ   د بلندمتدت مختا ج جتا ي دسلتت نيتز سابستتگي  تديدي بته كتا ايي          

گذا ي د  بخش نفتت   كه سرمايه اي دسلتي د  بخش نفت دا د. به عبا ت ديگر، د  صو تي ه سرمايه

هاي دسلت د  بخش نفت بسيا  پايين با د، آنگتاه   به ميزان لا م ان ام نگيرد س با دهي نهايي سرمايه

يي  سد كه د  بلندمدت مخا ج جا ي دسلت نيز نتوانند به طو  بلندمدت ا  نترخ   تد بتالا    انتظا  مي

 برخو دا  با ند.
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 تود كته    با مقايسة نرخ   د بهينة مصرف داخلي س نرخ   د بهينة مخا ج دسلتي مشخص متي 

اگر چه نرخ   د مصرف بخش خصوصي ا تباطي بته ستهمي ا  د آمتدهاي نفتتي دسلتت، كته سا د       

ختود   تواند با تز يق بيشتر د آمتدهاي نفتتي بته بودجتة      وند، ندا د، اما دسلت مي بودجة دسلت مي

 مستقيماً نرخ   د مخا ج جا ي خود  ا افزايش دهد.  

 ده د  اين مقاله یابليت بسط س گستردگي  ا دا استت. بته     ود كه مدل ا ائه د  پايان ا ا ه مي

تتوان   با توجه به اينكه د آمدهاي نفتي دسلت به نرخ ا   س ... بستگي دا د، بنابراين، مي عبا ت ديگر،

 تده   استخراجتر مدل نظري، متغيرهاي ديگري  ا نيز براي م ادلة  يح دیيقبر اساس اطلعات س تصر

تواند بتراي محققتان    . بنابراين، اين مقاله ميم رفي كرد س برآس د مسير   د بلندمدت مخا ج دسلتي

 منزلة مبنايي اسليه، مدنظر یرا  گيرد. ب دي به
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