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 چکيده
 بده بررسد  ققدپ پاسدیی ی  باقدک مرکدز       در این مقاله با استفاده از مدل کینزین جدیدد  بده   

ایدن  بده   .شد قد مد  سیاستیذار پد ل   رفاه  عملکرد  دراقحراف  پردازیم که م جب  م های ش ک
ا  مددل کیندزین   به برآورد معادلات پایده   93:3تا  69:1ها  فصل  از دادهبا استفاده منظ ر  ابتدا 
اقحراف بالق ۀ دو منبع پاسیی ی  باقک مرکز  به  ۀمقادیر بهینمحاسبۀ با سپس  .یمجدید پرداخت
بده    هدا  زودذدذر  در م اجهده بدا شد ک   عدول از پایبند  به ق اعد قیز و  اقتصاد ثبات از اهداف 
 میدزان  کده  دادقتدای  قادان    .ه شدد اجتمداع  پرداختد  بهیندۀ   زیدان  بدا باقک مرکز  زیان مقایسۀ 

ابدزار  در اقتصداد ایدران بسدیار کمتدر از      قاعددۀ  تبعیت از یک  وپاسیی ی  باقک مرکز  به تعهد 
ت اقد بدا  م باقک مرکز    همچنیندستیاب  به اهداف ثبات اقتصاد  است.  را پاسیی ی  ب میزان

زیدان  اعمال اصلاحات لازم در اجرا  سیاست خ د از طریق واکنپ بهینه به هر دو ق ع اقحراف  به 
میدزان اهمیدت   مقایسدۀ  منظد ر     بده در ادامده   تدر شد د.  رفاه  مطل ب از قظر اجتمداع  قزدیدک  

دادیدم.    دو حالت را م رد ت جده قدرار   اهدافدو دستیاب  به هر یک از باقک مرکز  به  ی پاسیی 
پد ل   سیاستیذار عمدۀ هدف   در اقتصاد ایران زماق  م رد مطالعهدورۀ که در قاان داد کل  قتای  

شدده   اعلانقاعدۀ اهمیت تعهد به تبعیت از ول    بیاتر معط ف به ثبات اهداف اقتصاد  ب ده است
آققدر قداییز  سیاست  قاعدۀ جهت پایبند  به آن  دقبال آن میزان پاسیی ی  باقک مرکز  در و به

  .ثیر  بر عملکرد رفاه  باقک مرکز  قداشته استأب ده است که در عمل  ت

   JEL: E52 ,E58بندي  طبقه

 .  مند  سیاست پ ل قاعدهثبات اقتصاد   اقتصاد ایران  پاسیی ی  باقک مرکز   : هاي کليدي واژه

                                                           
 09123310261  تلفن: ق یسندۀ مسئ ل  *
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 مقدمه

هددف و   ۀبهیند ترین اهداف سیاست پ ل   دستیاب  به ثبات ت رم ح ل ت رم  یک  از مهم

پد ل   است که بیپ وسیع  از ادبیات سیاسدت  مد اکارثبات ت لید ح ل ت لید در سطح 

قظدام    1مبتند  بدر اهدداف     سیاسدت قظدام  بدر   را به خ د اختصاص داده است. اما عدلاوه 

قرار  قیز وج د دارقد که م رد ت جه بسیار  از باقکداران مرکز  2بر ق اعدسیاست مبتن  

پد ل  اعدلان    ۀقاعدد سیاست مبتن  بر ق اعد یا سیاست  کده بدر مبندا  یدک     . اقد ذرفته

کندد.  که به یک قرخ ت رم بهینه دست پیدا مد   ط ر  به ؛است ا    سیاست بهینهش د م 

ت اقند بدر  دارد و باقکداران مرکز  قم  3است بهینه با ت رم پایین  قاسازذار  زماق یاما س

باق  بماقند. سیاسدت سدازذار بدا زمدان       4اقد  پایبند و متعهدا  که اعلان کردهآن قاعده

قیدز همدان    t+1یک سیاست بهینه ب ده است  در زمدان   tسیاست  است که اذر در زمان 

سیاست بهینه باشد. اما مسئله این است که در طد ل زمدان ممکدن اسدت     یک سیاست  

بین  و لحدا   پیپ  tشده در زمان  اعلان ۀقاعدح ادث  اتفاق بیفتد که در آن سیاست یا 

  پ ل  ۀقاعدشده بر مبنا  یک  با اینکه سیاست اعلان(. 270 :2010  5قاده است )والپ

شدده    سیاسدت  اعدلان   ۀقاعدآن ح ادث آت  را در  ۀهمت ان قم   است ا  سیاست بهینه

را سیاسدت مبتند  بدر ق اعدد     . رومر این مادکل  (2006  6)رومر بین  و لحا  کردپیپ

سال ذذشته با ایدن   25اصلاحات باقک مرکز  در  . بر این اساس قامید 7ماکل دست ر 

  شد قد که م جب ایجاد سیاست پ ل  ضدعی  مد    را است که ع امل ه ذرفتاقجام هدف 

یا حداقل کاهپ دهند. درک ماهیت اقحرافات  کده م جدب ایجداد سیاسدت      کنند حذف

 ش د  برا  تعیین مزایا و معایب قسب  اقد اع میتلد  اصدلاحات اهمیدت دارد    ضعی  م 

شد د.  ق ع اقحدراف ت جده مد     دوبه معم لاً ها  سیاست پ ل  . در بحث(2014  8)والپ

اقییدزه دارقدد تدا بدا      مدت است که در آن  مقامات دولتد    ک تاههااولین اقحراف  فاار

                                                           
1. A goal-based policy regime 
2. A rules-based  policy regime 
3. Inconsistency time 
4. Commitment 

5. Walsh  
6. Romer  

7. Normative problem 

8. Walsh  
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بسط ت لید  به سیاستیذار پ ل  القا کنندد کده ت لیدد فعلد  کمتدر از       ۀخیرخ اهاقهدف 

 شد د کده سیاسدتیذار پد ل  بده     م جب م  مسئلهت لید در حد اشتغال کامل است. این 

را به جامعده تحمیدل   بیاتر  بسط ت لید  ت رم  ۀاقییزرو  آورد و با  1رفتار صلاحدید 

ول  ت رم در سطح بدالا بداق      ذرددخ د برم  ۀاولیدر بلندمدت ت لید به مقدار اما کند. 

ساختار اقتصاد و وج د علت  این است که ت لید بهدومین ش ک اقحراف  قاش  از ماقد. م 

در آن  کمتدر از حدد اشدتغال کامدل بدرآورد       ها  اقحصدار  تحادیهارات و امالیات  اقحص

که خ د م جب اقحراف در تصمیمات سیاسدتیذار پد ل  در دسدتیاب  بده ثبدات      ش د  م 

شدده   اهداف اقتصاد  یا عدول از تبعیت و پایبند  باقک مرکز  به ق اعد سیاست  اعلان

 ۀبدالق  بدا ایدن دو منبدع     هم اجهد باقک مرکز  در ص رت . (272 :2010 )والپ ش دم 

ایدن  شد د.  مد  منجر دقبال اصلاحات  است که به بهب د قتای  سیاست پ ل   به  اقحرافات

 اتیدا   ترتیب در قظام مبتند  بدر هددف و قظدام مبتند  بدر قاعدده  شدامل         اصلاحات به

 ۀقاعدد  ماقندد ه پذیر اقعطاف ابزار  ۀقاعداستفاده از یک  و پذیراقعطاف ت رمذذار   هدف

به این مفه م که باقک مرکز  مجاز است . است تیل ر برا  ارزیاب  عملکرد باقک مرکز 

اهدداف سیاسدت  و تبعیدت از    دستیاب  بده  از     اقحراف اهه با ش کهتا در ص رت م اج

ماروط به آقکه علت اقحراف از رسدیدن بده اهدداف یدا       سیاست  اقحراف پیدا کند ۀقاعد

  )والدپ  یدا ت جیده شد د    داده شدده ت ضیح  ت سط سیاستیذار شن رو به  عدول از قاعده

در اذر باقک مرکدز   هدف این مقاله بررس  این م ض ع است که ر این اساس  . ب(2014

هدا  اقحرافد  زودذددذر کده م جدب ایجداد رفتددار      در م اجهده بددا شد ک    اقتصداد ایدران  

 ۀبهیند  میدزان پذیر  لازم برخد ردار باشدد    ش د  از اقعطافصلاحدید  باقک مرکز  م 

ر ب ده و این امدر یده اثدر  بدر     اقدمپاسیی ی  باقک مرکز  به اقحرافات ایجادشده یه 

    معیار رفاه  باقک مرکز  خ اهد ذذاشت.   

   تحقيق ۀپيشين

  ذرایاقده  مصدلحت سیاستیذاران با سده سیاسدت   که  دهندقاان م (  1983) 2بارو و ذ ردون

قد. هدر سده   ا ( م اجهش د م سبب غافلییر  ت رم ایجاد  و سیاست فریبکاراقه )که بهمند قاعده

                                                           
1. Discretionary 
2. Barro, Gordon  
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 از طریدق ت اقند سیاستیذاران پ ل  م . آقها قاان دادقد که دارقدرفاه  میتلف   آثارسیاست 

. منفعت قاش  از این غدافلییر   ش قدمردم ت رم  بالاتر در اقتظارات م جب  بیاتر  پ لیاپ 

هدا  اسدم  دولدت باشدد.     بسط فعالیت اقتصاد  و کاهپ مقدار واقع  بدده   ت اقدت رم م 

منظ ر تضدمین   ش قد تا بهش قد  سیاستیذاران وس سه م رو وقت  ق اعد پ ل  اعلان م  ازاین

منافع قاش  از غافلییر  ت رم  به سیاست فریبکاراقه رو  آورقد. اما بحث اصل  آن اسدت کده   

شد د و بدرا  همیاده    ر و ع امدل بیدپ خص صد  تکدرار مد      باز  و تعامل بین سیاستیذا

زیدرا ایدن رفتدار فریبکاراقده م جدب کداهپ         ت ان ع امل بیپ خص صد  را فریدب داد   قم 

رو احتمال از دست رفتن اعتبدار سیاسدتیذار    ش د. ازاینمقب لیت و اعتبار سیاستیذار پ ل  م 

   شده پایدار و متعهد باق  بماقد. اعلانقاعدۀ دهد تا به پ ل  به و  این اقییزه را م 

یک   ش دقرخ ت رم افزایپ ذاه یک اقحراف م جب  هر ( بیان کرد که1985) 1روذ ف

در قسبت بده شدکاف ت لیدد    قرخ ت رم  هوزن بیاتر باختصاص دادن با  کهباقکدار مرکز  

ر وضدعیت  دت اقدد جامعده را   مد    استثبات ت رم اهمیت بیاتر  قائل  را ب تابع هدف؛

قرخ تد رم سدازذار زمداق  را کداهپ      باقکدار مرکز  این عملکرداذریه . دهدبهتر  قرار 

طد ر   بده واریداقس اشدتغال را   هدا  طدرف عرضده     در ص رت بزرگ ب دن تکاقده   دهدم 

 دهد.  افزایپ م غیربهینه 

هدا   تجرب  رو  دوازده کا ر صدنعت  در سدال   ۀمطالع( با 1988) 2باد  و پارکین

هدا  پد ل  و ق اعدد     بدین سیاسدت   ۀرابطد (  به بررس  1986تا  1972ارز شناور )قرخ 

 کنند. آقها به این قتیجده رسدیدقد کده   باقک مرکز  را تعیین م  پرداختند که حد قدرت

 ها قسبت به سایر اق اع باقک  مرکز  ها  مرکز  مستقل از دولتش اهد باقک براساس

    ش قد.  در سیاستیذار  م تر  م جب قرخ ت رم پایین  مرکز 

ارزیداب  سیاسدت   ت ان م (  به بررس  این م ض ع پرداخت که یی قه 1993) 3تیل ر

یک وضدعیت سیاسدتیذار    عمل در اقتصادسنج  در خص ص ق اعد سیاست پ ل  را در 

این تحقیق  ق اعد سیاست خ ب ق عاً مسدتلزم تغییدرات قدرخ وجد ه      اساسبرکار برد.  به

بدا   .قدد ا تغییرات در سطح قیمت یا تغییدرات در درآمدد واقعد     هواکنپ ب در رزرو فدرال

                                                           
1. Rogoff  

2. Bade, Parkin  

3. Taylor  
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هند ز مفهد م     شد د مد   تأکیدد ت  ققپ ق اعد سیاس اینکه در تحقیقات اقتصاد کلان بر

سیاسدت تبددیل قادده اسدت و     اجدرا   روش معم ل برا  یک عن ان  سیاست  به ۀقاعد

خ دکدار از ق اعدد سیاسدت     طد ر   بده  1علت وج د برخ  مادکلات فند    سیاستیذاران به

ت ان از طریق اصدلا  ایدن ق اعدد    اذریه بسیار  از این ماکلات را م  کنند.تبعیت قم 

و درک ما  ش د م  سیاست  ۀقاعدتر شدن آن این اصلاحات م جب پیچیده  برطرف کرد

وتحلیدل   تجزیده   علاوه  حت  بدا وجد د ایدن اصدلاحات    سازد. بهدش ار م را از آن قاعده 

قالدب  اقتصداد در  ۀ بدالق  تفسیر سطح قیمت یا قرخ رشد ت لید  ماقنداقتصاد کلان  مسائل

ققدپ   ۀمطالعد تلاش کرد تا به  تیل ر  رو ازاین .کار دش ار  استیک فرم ل جبر  دقیق 

 ۀسداد ها  ت اقند از فرم لسیاستیذاران قم که در آن بپردازد ق اعد سیاست  در جهاق  

مند  عملکدرد  با این فرض که رفتار معتبر و قاعدهپیرو  کنند. جبر  برا  ینین ق اعد 

مندد در درون  بیاند  و  یندین روش را بدرا  ورود رفتدار قاعدده   سیاست را بهب د م 

علاوه  تمایز بین طراحد   اقتقدال و اجدرا     اقدامات سیاستیذار  م رد ت جه قرار داد. به

      رد ت جه قرار داد.  های  ب دقد که و  مرخ  ایدهق اعد سیاست  ب

عملکرد بدرا  باقدک   ارزیاب  ص رت یک معیار  ذذار  را بهها  هدف(  قظام2003) 2والپ

بده اقددازه یدا      و ثبات 3جاییزین  بین پاسیی ی رابطۀ مرکز  تعری  کرد. و  قاان داد که 

درجدۀ  بستی  قدارد. در ع ض  این رابطه به   ثبات که اقتصاد با آن م اجه استمسئلۀ بزرذ  

و  شد د.  تعددیل تد رم تعرید  مد      ص رت ت اقدای  قظدارت بدر    بستی  دارد که به 4شفافیت

ص رت اثر تصادف  شکاف ت لید بر تد رم مدلسداز  کدرد و قادان داد      را بهقااطمیناق  فزاینده 

بدرا  دسدتیاب  بده هددف تد رم       شدده  اختصداص داده بهیندۀ  م جب کاهپ وزن که این امر 

 سازد.  را مطل ب م  5یا محض ذذار  ت رم اکیدو داشتن یک قظام هدف ش د م 

که با وجد د ت افقدات ذسدترده در مد رد     کرد  تأکیدبر این م ض ع (  2006) 6استراکا

ذدذار     از طریق ق اعد هدفآنت افقات کل  در م رد یی قی  اجرا شدن   تعهداهمیت 

                                                           
1. Technical 
2. Walsh  

3. Accountability 
4. Transparency 
5. A stricter inflation targeting regime 
6. Stracca  
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یک راه ساده برا  اجدرا شددن تعهدد ایدن اسدت کده باقدک        یا ق اعد ابزار  وج د قدارد. 

حدل   راهبده  کده  طد ر  پیرو  کند  به 1ق ع تیل ر ۀقاعدیک از  مندقاعدهص رت  بهمرکز  

. بدرا  ایدن   اسدت سدازذار  ( 1999)تیلد ر  کل  ۀ قاعدکه با دست یابد معین  مایص و 

بهینده بدرا     ۀاعدقکینزین جدید مرکب  به استیراج  خاص به مدل ۀاشار با  و  منظ ر

سپس  عملکرد این قاعده را ارزیاب  و آن را با سدایر ق اعدد    .اروپا پرداخت ۀمنطقاقتصاد 

 ۀبهدر قدرخ    در آن ا  کده استراکا قادان داد کده قاعدده    ۀمطالع کرد.خط  ساده مقایسه 

 ( )سیاسدت سدرعت مجداز    دهدد اول در شکاف ت لید واکنپ مد   ۀمرتباسم  به تفاضل 

بهینده تحدت تعهدد     ۀقاعدد عملکدرد  قتای  حاصدل از آن بده   ش د که ا  ظاهر م ذ قه به

 .تر استقزدیک

باقدک مرکدز     اقتاار اطلاعات ت سط ۀبهین ۀاقدازبررس  منظ ر  (  به2007) 2والپ 

هدا  اقفدراد  اطلاعدات خص صد       فرض کرد که بنیداه   ر میان ع امل بیپ خص ص د

ابزار سیاسدت  خد د یدا از     تعدیلط ر صریح از طریق  میتلف  دارقد و باقک مرکز  یا به

اطلاعدات عمد م     ۀارائد مددت خد د بده    طریق اعلان صریح در خصد ص اهدداف ک تداه   

هدا  هزینده و   ثیر شد ک أط ر متفاوت تحت تد  شفافیت اقتصاد به ۀبهین ۀدرجپردازد.  م 

تدر  ها  تقاضا دقیقش ک خص صباقک مرکز  در  ها بین . هریه پیپقرار داردتقاضا 

تدر باشدد    ها  ش ک هزینه دقیدق بین هریه پیپ وشفافیت کاهپ  ۀبهین ۀدرجباشد  

با افزایپ میزان پایدار  اخدتلالات تقاضدا    علاوه یابد. بهشفافیت افزایپ م  ۀبهین ۀدرج

 ۀبهیند  ۀدرجو در ص رت افزایپ پایدار  اختلالات هزینه  شفافیت افزایپ ۀ بهین ۀدرج

     یابد.  شفافیت کاهپ م 

 یکصدد را بدرا  بدیپ از    4و اسدتقلال  تها  شدفافی (  معیار2013) 3ذریندینسر و ایکن

تغییدرات    طد  زمدان   هدا کده شداخص   ا قاان دادقتای  آقه. قدساز  کرد باقک مرکز  بهنیام

کده   مادیص شدد  عدلاوه  . بده دهندد قاان م یاتر بو استقلال در جهت شفافیت را پایدار  

   ثیر هم شفافیت و هم استقلال باقک مرکز  قرار دارد.  أط ر معنادار  تحت ت تغییرات ت رم به

                                                           
1. Taylor Rule 
2. Walsh  
3. Dincer, Eichengreen  

4. Independence 
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به بررس  تغییرات در عملکرد اقتصاد کلان  پایبند  سیاست پد ل   (  2013) 1تیل ر

پرداخت. و  عملکرد اقتصاد کدلان را بدر   استقلال باقک مرکز   ۀدرجقاعده و  مبتن  بر

تغییدرات  این به این قتیجه رسید که  وذیر  کرد حسب ثبات قیمت و ثبات ت لید اقدازه

در قیم قرن ذذشته به دقت  با تغییرات پایبند  به سیاست پ ل  مبتن  بدر قاعدده و در   

کدلان بدا   خد د عملکدرد اقتصداد    ولد     استقلال پ ل  همراه بد ده اسدت   ۀدرجبه   عمل

یداری ب مبتند  بدر     قبد د استقلال قاق ق  باقک مرکز  همراه قب ده اسدت. در صد رت   

به قتای  سیاست  پد ل  مطلد ب منجدر      رسد که استقلال باقک مرکز قظر م    بهقاعده

مبن   است (1962) 2فریدمن ۀابه یافتاآمده م دست هب ۀقتیجو  بیان کرد که ش د. قم 

بر اینکه در حقیقت ما عملًا باقدک مرکدز  مسدتقل  قدداریم کده بده ترجیحدات دولدت         

 قداشته باشد.  ا  ت جه

کرد که اصلاحات باقک مرکز  باید بدر   تأکیدبر اهمیت این م ض ع (  2014) 3والپ

آن سیاسدتیذار بت اقدد از    ۀواسدط  باشدد تدا بده   متمرکدز  طراح  شفاف اهداف سیاسدت   

ذدذار  تد رم   برا  این منظ ر و  با معرف  قظام هدفپاسیی ی  بهینه برخ ردار باشد. 

قد ان قظدام    تیلد ر بده    ۀیافت ویرایپ ۀقاعدعن ان قظام سیاست  مبتن  بر اهداف و یک  به

ید ها پرداخت. و  به این قتیجه رس سیاست مبتن  بر قاعده  به بررس  عملکرد این مدل

عملکدرد   هدا  در معیدار ققپ مهمد    اقتصادتصادف  واردشده به   اقحرافها  ش ککه 

برا  محدود کردن مندابع   الزامدر هر دو حالت  . دارقداف و مبتن  بر ق اعد دمبتن  بر اه

در ش قد و کاهپ ت اقای  باقدک مرکدز    بالق ه که م جب اقحراف در اهداف سیاست  م 

بدا  د. و  قد در وضدعیت متد ازن قدرار ذیر   بایدد    ها  ثباتتعهد به اجرا  سیاست زمینۀ

معیارها  عملکرد مبتن  بدر اهدداف و ق اعدد دریافدت کده      رو  ها  بهینه وزن ۀمحاسب

 ۀبهیند وزن  شد د  قاعده براساس شکاف بدین ت لیدد و ت لیدد بدالق ه طراحد  مد        وقت 

بد ده و تنهدا معیدار    شده به معیار عملکرد مبتن  بر ق اعدد همد اره صدفر     اختصاص داده

 .دارددر معیار عملکرد  باقک مرکز  ققپ مهم    عملکرد مبتن  بر اهداف

                                                           
1. Taylor  

2. Fridman  

3. Walsh  
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تیل ر و برداشت خاص  از این قاعدده کده    ۀقاعد(  با اعمال 1385) پ رختای  و سیف 

سد م  اهدداف کنتدرل     ۀبرقامل مناسب با شرایط پ ل  ایران است  قاان دادقد که در ط 

رو ها  پ ل  کاد ر دقبالده  کند. سیاستت رم  سیاست  متفاوت با سیاست پ ل  طلب م 

ها  دولت و درآمدها  قفت  کاد ر بد ده و در راسدتا  حصد ل اهدداف معمد ل       هزینه

است. آقها اشاره کردقد که ققپ قاکاف  قرخ س د در سیسدتم   سیاست پ ل  حرکت قکرده

مدال    پد ل  و اعمدال سیاسدت اقبسداط      سیاست ۀشد ت جه  به ق اعد شناختهمال   ب 

ها  پ ل  را به لحدا  اثرذدذار  بدر اهدداف     بدون ت جه به ابعاد پ ل  آن  اعمال سیاست

 است.ده کرقهای  دش ار 

 1سدن سد ن  ۀاولید (  با اعمال برخ  فروض در مددل  1389) برخ ردار  و وشفرزین

سیاست پد ل  تیلد ر بدا برخد  ملاحظدات       ۀقاعد( و ذسترش آن قاان دادقد که 1996)

بهینه براساس ترجیحات سیاسدتیذار پد ل     ۀبهرهمچنان صادق است. آقها با برآورد قرخ 

عن ان ابدزار سیاسدت  از رفتدار    ها قاان دادقد که قرخ بهره بهت لید و قیمت ثباتدر بین 

قرخ بهره بدرا    ۀمحاسبپذیرد. قتای  م  تأثیرد و ت رم هدف ت رم  شکاف ت لی ۀوقفت رم  

 ۀبهیند آن اثر مثبت  اما غیرمعنادار  بدر رفتدار    ۀوقفقاان داد که ت رم و  84تا  53 ۀدور

ابزار سیاست پد ل  بهینده   یک عن ان  اقد. آقها بیان کردقد که قرخ بهره بهقرخ بهره داشته

 فته است. در اقتصاد ایران م رد ت جه قرار قیر

اسدتفاده از   پد ل  بدا   سیاسدت  ۀقاعد(  به طراح  یک 1389) اوغل درذاه  و شربت

متغیدر حجدم    ۀبهیند کنترل بهینه پرداختند. آقها تلاش کردقد تا با تعیدین رشدد    قظریۀ

و اشداره کردقدد کده بدا ت جده بده قتدای         ند کنققدینی   تابع زیان سیاستیذار را حداقل 

منظد ر دسدتیاب  بده قدرخ      پ ل  در ایران در تنظیم سیاست پ ل  بده  ۀبهین ۀقاعدتجرب  

عبدارت دییدر  اذدر در تنظدیم     ت رم هدف  باید به وضعیت شکاف ت لید قیز ت جه کرد. به

پ ل   دو هدف ت رم و شکاف ت لید در قظر ذرفته ش د  بدا افدزایپ وزن شدکاف     سیاست

 شد د. ایدن قکتده قادان    یاتر مد  ت لید قسبت به وزن ت رم  کاهندذ  رشد حجم پ ل ب

پد ل  اققباضد     که در شرایط ت رم  اقتصاد ایران  کنترل ت رم قیازمند سیاسدت دهد  م 

                                                           
1. Svenson  
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)افزایپ حجم پ ل( در اقتصاد ایدران کمکد  بده کداهپ      پ ل  اقبساط  است و سیاست

 کند.شکاف ت لید در بلندمدت قم 

باقدک   ۀمتعهداقد اهمیدت رفتدار   بر  تأکیدمنظ ر  به(  1392عرفاق  و طالب بیدخت  )

ها  اجتماع   به یی قی  اجدرا شددن تعهدد از طریدق ق اعدد      مرکز  در کاهپ هزینه

هدا  فصدل    اسدتفاده از داده   آقها با زمینهذذار  یا ق اعد ابزار  پرداختند. در این هدف

 .کردقدد ا  کیندزین جدیدد را بدرآورد    مددل پایده    اقتصاد ایران در 89تا  69زماق   ۀدور

در آن  کده   کردقدد سدرعت مجداز را معرفد      ۀقاعدد ابزار  به قدام   ۀقاعدیک ق ع  سپس 

شد د.  باقدک مرکدز  مد    در تابع زیدان   ت لید شکاف جاییزینتغییرات در شکاف ت لید  

ذذار  میتل  قاان دادقد کده ایدن   ها  مناسب تحت ق اعد هدفوزن ۀمحاسبسپس با 

قتدای  بدرآورد ایدن    عدلاوه   بده ترین هزینه است. قاعده به لحا  زیان اجتماع  دارا  کم

ابدزار  ابدزار  بدرا  تعیدین     ۀقاعدد دهد که از این ابزار  در اقتصاد ایران قاان م  ۀقاعد

 قرخ بهره استفاده قاده است. سیاست  

سیاسدت   مندد  قاعدده  بر اهمیدت  تأکیدمنظ ر  به(  1392عرفاق  و طالب بیدخت  )

ابتدا به بررس  ماقددذار  شدکاف     ت رم و شکاف ت لید ثباتپ ل  در دستیاب  به اهداف 

کارذیر  مدل کیندزین جدیدد مرکدب و بدا      ت لید در اقتصاد ایران پرداخته و سپس با به

ابدزار  جداییزین در    ۀقاعدد سده    90:3تدا   69:1زماق   ۀدورها  فصل  استفاده از داده

دهدد کده در   قادان مد   قتدای   . قدد سیاست پ ل  را برا  اقتصاد ایران با هم مقایسه کرد

ماقددذار  کمد  برخد ردار     ۀدرجقیر و از شکاف ت لید یک متغیر آینده اولاًاقتصاد ایران 

 ۀقاعدذذار  سطح قیمت و هدف ۀقاعدذذار  ت رم  در مقایسه با هدف ۀقاعد ثاقیاًاست. 

قتدای     عدلاوه  بده . ذذار  سرعت مجاز  از زیان اجتمداع  کمتدر  برخد ردار اسدت    هدف

حاصل از برآورد ضرایب تحت ق اعد میتل  قادان داد کده در مقایسده بدا سدایر ق اعدد       

هدا   خصد ص در افدق   ذذار  سطح قیمت  بده هدف ق ع  ازذذار  ت رم و ابزار   هدف

 بین  خ ب  برخ ردارقد. بین  بلندمدت  از ت ان پیپپیپ

( کده  1977پرسدکات )  (  براساس مباق  قظدر  الید   کیدلندد و   1393فر )باستاق 

 اقتصاد برا  مال  بیپ بر تأکید بلندمدت است  با ۀیافت مبتن  بر منحن  فیلیپس تعمیم

هدا    قاسازذار  زماق  پرداخت. و  با استفاده از سر  زماق  سال ایران  به آزم ن پدیدۀ
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واحد دیک  فد لر   ۀریاها  آزم ن از حداقل مربعات معم ل   و با روش 1388تا  1358

یافته و روش بردارها  خ درذرسی ق  برا  آزم ن قاسازذار  زماق  استفاده کدرد.  تعمیم

استفاده کرد. قتای   1ها  بازذات  و غلتانهمچنین برا  آزم ن ققد ل کاس از رذرسی ن

 ۀپدیدد دیدار    مدال   ۀذرایاقد مصدلحت هدا   دلیدل سیاسدت   قاان داد که اقتصاد ایران به

  قاسازذار  زماق  است.

   ايریح مدل پایهتص

دو قظدام   هدا  اثربده ت ضدیح     کیندزین جدیدد   ۀسادتفاده از یک مدل اسبا در این مقاله 

 پدردازیم. سیاست  مبتن  بر اهداف و مبتن  بر ق اعد بر معیار عملکرد باقک مرکدز  مد   

ایدن   ۀمایصد اولدین  ( اقتباس شده است. 2014در این بیپ از والپ )رفته کار مدل به

 به شکل زیر است: یک تابع زیان اجتماع   مدل

(1) 
s i

t
ˆL E β ( )t i t ix   
2 2

0

1
2

 

*که در آن 
tπ πˆt   ص رت تفداوت قدرخ تد رم واقعد      به  tπ  قدرخ تد رم بهینده در     از

*ش د. همچنین  تعری  م   π*  وضعیت پایدار
t tx x x      شکاف بدین ت لیدد واقعد  و

ش د تف یض م مرکز   دارباقکسیاست به یک سطح ت لید کارا به لحا  اجتماع  است. 

هدا   ول  ممکن است بدا شد ک    دارا  استقلال ابزار  استخ د در اجرا  سیاست که 

د. قد اثر بیذار  کندم سیاست  م اجه باشد که بر اهداف  که باقک مرکز  دقبال احتمال  

 ش د:ص رت زیر تصریح م  در حالت خاص  تابع زیان باقک مرکز  به

(2)    cb cb i

t t
ˆL E β [ ]t i t i t i t ix u        

2 21
2

 

ها  تصادف  بدا میداقیین صدفرقد کده اقحرافدات اهدداف باقدک        ش ک uو  φکه در آن 

تد ان  هدا را مد   دهندد. ایدن شد ک   قاان مد   را از قظر اجتماع  بهینه مرکز  از مقادیر

ص رت اقحرافات ایجادشده در ترجیحات سیاستیذاران باقدک مرکدز  تصد ر کدرد کده       به

مددل  دییدر   ۀمایصد دهندد.  قدرار مد   خ د  تأثیراقتیاب سیاست باقک مرکز  را تحت 

                                                           
1. Recursive and rolling regression 
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اسدت کده    2کینزین جدیدد  فیلیپسیا منحن   1تعدیل ت رم  ۀمعادلیک   کینزین جدید

 ش د:ص رت زیر تصریح م  به

(3) ˆ ˆ
t t t t tE kx e    1  

 زاسدت. تصدادف  بدرون  یندد  افر  یدک  شد ک طدرف عرضده    teش د که در آن  فرض م 

tˆ1علاوه   به tE   .سدازذار   3این معادله با مدل استاقدارد کال و شکاف ت رم اقتظار  است

هدا کده    شد د کده در هدر دوره بیاد  از بنیداه     . در مدل استاقدارد کال و فرض مد  است

  کنندد طد ر بهینده تعددیل مد      شد قد  قیمدت خد د را بده    تصادف  اقتیاب م  ص رت به

کنند. بند  م  قبل شاخص ۀدورقیمت خ د را به قیمت   ماقدهها  باق  که بنیاه درحال 

ط ر بهینده   های  که قیمت خ د را به ش د بنیاه(  فرض م 3تعدیل ت رم  ) ۀمعادلدر اما 

قیمت خ د را به قرخ ت رم بهینه از قظر اجتماع  و در وضدعیت پایددار     کنندتعدیل قم 

π∗ اقتظدار   4اولدر  ۀمعادلد قهای  مدل کیندزین جدیدد     ۀمایصکنند. بند  م شاخص 

(IS) ش د:ص رت زیر تصریح م  است که به 

(4) ( )ˆ
t t t t t t tx E x i E 


 

 
    

 
1 1

1
 

 ۀبهدر قدرخ   tiزاسدت. همچندین    بدرون تصدادف    دینافر  یک ش ک تقاضا  tکه در آن 

1  اسم 
ˆ( )t t ti E    1واقع  و ۀ بهرقرخt tE x  .شکاف ت لید اقتظار  است 

فدرض  کندد   عمدل مد    صدلاحدید  قظام سیاست  تحتمرکز  که  باقکعلاوه در به

بده    از طریق فرایند عم م  برا  شکل دادن اقتظارات که اقتظارات ت رم  آینده ش دم 

بستی  دارد و ی ن در مدل فعل   تنهدا متغیدر وضدعیت  شد ک     اقتصاد وضعیت جار  

از   ت اقدد اقتظدارات عمد م   قم  صلاحدید زاست  باقک مرکز  در محیط برونتصادف  

  بدا  t ۀدورقرار دهد. در قتیجه  در اقتیاب سیاست خد د بدرا     تأثیر ت رم آینده را تحت

سیاست بده   ۀمسئلرو  ازاین کند.شده رفتار م  ص رت معل م و داده ت رم اقتظار  آینده به

2ا  ساده دورهساز  تابع زیان یک حداقل ۀمسئل 2

t tπ λx  تعددیل   ۀمعادلد بده   مادروط

                                                           
1. Inflation adjustment equation 
2. A new Keynesian Phillips curve 
3. Standard Calvo model 
4. Euler equation 
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صلاحدید  اول تحت ۀمرتبشرط . ش دم  شده تبدیل و داده( با اقتظارات معین 3) ت رم 

  :1ص رت زیر است به

(5) t t

k
x π

λ
   

هدا   شد ک  زیان اجتماع  و زیان باقک مرکز  تحت اقحرافدات و  ۀمقایسبا در ادامه 

که پاسیی  ماقددن باقدک مرکدز      پردازیم م س  این م ض ع ربربه   اقتصادواردشده به 

یه اثر    ابزار  ۀبرا  دستیاب  به یک هدف مثل قرخ ت رم یا متعهد ماقدن به یک قاعد

 .خ اهد داشتزیان اجتماع   مقدار بر

 هاي مبتنی بر اهداف و مبتنی بر قواعدبررسی عملکرد نظام

یدا   ثبدات تد رم  ظام مبتن  بر اهداف  اهداف باقک مرکز  بر حسب دو هدف قهدای   در ق

قدد. همچندین   ا وابسدته ش د که این اهداف به رفاه اجتماع  تصریح م ثبات شکاف ت لید 

ابدزار   ۀمقایسد  بر مبندا  در قظام مبتن  بر ق اعد  تعیین و ارزیاب  عملکرد باقک مرکز  

  اقجدام  دارد دلالدت  ابدزار  سداده   ۀقاعدد ط ر ضدمن  بدر یدک     بهسیاست و مقدار  که 

قتدای  واقعد      طد باقدک مرکدز  همچندان    ش د کده  قظام فرض م  دو . در هرذیرد م 

و قیدز اقحرافدات قتدای  از معیارهدا       داشدته   ترجیحدات   (2آمده از تابع زیدان )  دست هب

هدای  کده بده ایدن     وزن رسداقد. شده به باقک مرکز  را به حداقل م  داده قسبتعملکرد 

 دهدد. قددرت معیدار مربد ط را قادان مد       شد د  داده م  اختصاصشده  ها  افزودهزیان

شده برا  دستیاب  به ثبات ت رم و عدم اقحدراف   داده اختصاصها  منظ ر بررس  وزن به

و فدرض   کدرده ص رت زیر ویرایپ  ( را به2)هدف باقک مرکز  تابع   ابزار  ۀقاعداز یک 

ا  ذ قده  بده را سیاست   باقک مرکز  تحت رفتار صلاحدید   در هر دو قظام که کنیمم 

 کند تا تابع زیان زیر را به حداقل برساقد:تنظیم م 
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 ( مراجعه کنید.1392( و عرفاق  و طالب بیدخت  )2003یات بیاتر به والپ )یبرا  جز.  1
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 ۀدرجد طد ر معدادل     شده برا  دسدتیاب  بده هددف تد رم )یدا بده       وزن واقع 𝜏که در آن 

وزن  ( اسدت. همچندین    1985  2باقدک مرکدز  در اصدطلا  روذد ف     1کار  محافظه

طد ر ضدمن  بدر     کده بده   ا  اسدت بهره شده برا  تنظیم قرخ بهره برابر با قرخ قسبت داده

rدارد  یعن دلالت قاعده 
i .بدا متغیرهدا  ت ضدیح     هدا با فرض قاهمبسته ب دن ش ک  

 ص رت زیر بازق یس  کرد: را به 6 ۀمعادلت ان م 

(7)  cb cb i

t t
ˆL E β [ ( ) ]r

t i t i t i t i t i t ix u i i                
2 2 2 2 21

1
2

 

 شد د  ت جده مد   و شکاف ت لید به ثبات ت رم   که در آن در سیستم مبتن  بر اهداف

0 ول    است سیسدتم مبتند  بدر    ش د. در مقابدل  در  ص رت بهینه اقتیاب م  به

اسدت    0وقتد   شد د.  ص رت بهینه اقتیاب مد   به برابر با صفر و مقدار    قاعده

 ساز  تابع زیان زیر  کند  حداقلباقک مرکز  که تحت صلاحدید عمل م  ۀمسئل

(8)  
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قدرخ  از علاوه  به ( است.4اقتظارات  ) IS ۀمعادل( و 3تعدیل ت رم  ) ۀمعادلماروط به 

ت ان قادان داد کده   م . ش دفاده م پ ل  است سیاست ۀاولی ابزارعن ان  به  𝑖�̂� اسم  ۀبهر

 3:ش قدص رت زیر تعیین م  ت رم تعادل  و شکاف ت لید در وضعیت تعادل  بهقرخ 
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ا  اقتیداب کندد تدا زیدان     ذ قده  را بده  باقک مرکز  ایدن اسدت کده     ۀمسئل اکن ن

 :اقتظار  زیر را به حداقل برساقداجتماع  

                                                           
1. Conservatism 
2. Rogoff  

 ( مراجعه ش د.2014والپ ) ۀیات استیراج ت رم و شکاف ت لید تعادل  به ضمیمیبرا  دستیاب  به جز . 3
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ها  تعادل  برا  ت رم و شکاف ت لیدد در تدابع زیدان اجتمداع      حلکارذیر  راه با به

 ت ان ق شت:( م 11)
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  رسداقد ( را بده حدداقل مد    11که تابع زیان ) اول برا  مقدار  ۀمرتبشرط رو  ازاین

 :استص رت زیر  به
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 آید:دست م  هص رت زیر ب به    مقدار بهینه12 ۀمعادلبا حل 
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که م جب اقحراف قرخ ت رم باقدک مرکدز    φ اذر ش ککه  دهد قاان م  13 ۀمعادل

صد رت   به 13 ۀمعادل  وج د قداشته باشد  ش داز قرخ ت رم هدف م  *  
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وزن رو  شدکاف ت لیدد در تدابع باقدک     یا  𝜆خط  بر حسب  ص رت ش د که بهتبدیل م 

2ف ثبات ت لید )اهداراف  ها  اقح مرکز   و قیز بر حسب ق ساقات ش ک
uσ   قسدبت بده )

2ق ساقات ش ک هزینه )
eσ    هدر دو شد ک   قبد د در صد رت  ( افزایاد  اسدت. همچندین 

  عملکرد باقک مرکز  در دستیاب  به اهداف ثبدات تد رم و شدکاف ت لیدد     ۀدهنداقحراف

 قبد د در حالدت  دهدد کده   ش د. ایدن قتیجده قادان مد     برابر با صفر م  τ* ۀبهینمقدار 

باقک مرکز  به اقحراف از اهداف خ د برابدر  پاسیی ی   ۀبهین ۀدرجاف   اقحرها   ش ک

کدارذیر  باقکددار    بده  درهیچ منفعتد   هنیام قاهمبسته ب دن ش ک هزینه  و  استصفر 

هددا  در مقابددل  بددا وجدد د هددر دو شدد ککددار روذدد ف وجدد د قدددارد. مرکددز  محافظدده

؛ ثبدات تد رم و شدکاف ت لیدد     عملکرد باقک مرکز  در دستیاب  به اهداف ۀدهند اقحراف

تر خ اهد ب د و باقک  بزرگ ∗𝜏 ۀبهینبیاتر باشد  مقدار  𝑢و φها  ش کهریه ق ساقات 

پاسدیی    �̂�از جملده ثبدات هددف تد رم     مرکز  باید بیاتر قسبت به ثبات اهداف خد د  

شده  اجتماع  و اهداف تعقیبکند که هریه شکاف بین اهداف این قتیجه بیان م  باشد.

 ذدذار  تد رم  ت سط باقک مرکز  بیاتر باشد  در این ص رت لازم است تدا قظدام هددف   

 ۀبدالق  علاوه  هریه ش ک هزینه بیاتر باشد  مقدار  به باشد. پرقدرتیا  1محض ص رت به

پدذیر   ش د تا اقعطداف م جب م  ویابد کاهپ م  ∗𝜏سیاست ثبات افزایپ و در قتیجه 

و وزن کمتر  برا  دستیاب  به هددف تد رم   اشد بذذار  ت رم مطل ب قظام هدفتر بیا

 .  ش ددر تابع هدف باقک مرکز  اختصاص داده 

باقدک مرکدز  در جهدت تعهدد بده       بد دن پاسیی  بهینۀ منظ ر تعیین قرخ  به  در ادامه

تنظدیم  در سیستم مبتن  بدر قاعدده برابدر بدا صدفر      را مقدار  ابزار قاعدۀ تبعیت از یک 

 ساز  تابع زیان زیر  حداقلتحت صلاحدیدباقک مرکز  مسئلۀ  کنیم. در این ص رت  م 

(14)  
, ,   ˆˆ

ˆ ˆ         
22 21 1 1

2 2 2t t t

r

t t t t t t t t
x i

min x u x i i


       

همچنین فرض  ( است.4اقتظارات  ) IS ۀمعادل( و 3تعدیل ت رم  ) ۀمعادلماروط به 

r معیار ۀقاعدکه  مکنیم 

ti   صد رت زیدر    تابع  از شکاف ت رم و شکاف ت لید اسدت و بده

 ش د:تعری  م 

                                                           
1. Stricter 
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(15) ˆ r

t t x ti x    

  1باقک مرکز  بیاقیر آن است که ۀمسئلاول برا  حداکثرساز   ۀمرتبشرط 
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  تدر باشدد   بدزرگ  𝛿هریده مقددار     دهدم  ( قاان16اول ) ۀمرتبط رکه شرط  همان

برتدر باشدد  در   سیاست  مرجع برا  باقک مرکز  هزینده  ۀاعدقعبارت دییر اقحراف از  به

بده   itکندد و  ایفا مد   it ابزار سیاست پ ل   در تنظیم اقدک این شرط ققپ این ص رت 

 ش د.  تر م ا  قزدیکمعیار یا پایه ۀقاعدمقدار 

اقتظار  و شدرط   IS سریال   معادلات تعدیل ت رم  ۀقاهمبستها  برا  حالت ش ک

     ش قد:ص رت زیر تبدیل م  ( به16مبتن  بر قاعده )مرب ط به قظام اول  ۀمرتب

(17) ˆ  t t tkx e  
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(19)      t .ˆi      π t x t t taδ   k aδ ψ π λ aδψ  x kφ λu  

که در آن    x πa σ ψ kψ است. با حل معادلات ف ق  مقادیر تعادل  ت رم و شکاف

 د:نآیدست م  هت لید تحت سیاست مبتن  بر ق اعد ب
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 ش د:م ص رت زیر تبدیل  تابع زیان اجتماع  به  21و  20کارذیر  معادلات  با به

                                                           
 ( مراجعه ش د.2014والپ )   رط به ضمیمهیات استیراج این شیبرا  جز .1
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صد رت زیدر      وزن بهینه رو  هدف مبتن  بر قاعده بهδقسبت به ساز  حداقل با

 است:

(23) 
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 :که در آن

       Λ .          
2 2

x x π x x x π xσ ψ σ ψ k k ψ λ λψ ψ λ k σ ψ k ψ λ ψ  k  

دهدد کده وقتد  ق سداقات     قادان مد    23 ۀمعادلدر  δ*با  13 ۀمعادلدر  τ* ۀمقایس

  هدر دو  یابدد افدزایپ مد    𝑒قسبت به تغییرات ش ک هزینده  φو u  اقحراف ها   ش ک

در باقک مرکدز    مطل ب است تا  یابند. در این ص رتافزایپ م  δ*و  τ* ۀبهینمقادیر 

 τ* ۀبهیند مقادیر . همچنین  پذیر  کمتر  داشته باشداقعطاف ذذار  ت رمهدفاجرا  

؛ وقت  آزاد  عمل برا  سیاست ثبات که قدا ش ک ت رم کاها حسب ق ساقات  بر δ*و 

اقحراف از اهداف باقک مرکز  یا از طریدق   ۀهزینیابد  افزایپ م   رفاه است ۀدهندبهب د

وزن بیادتر بده    دادن اختصداص الزام به ق ساقات ت رم یا  برقرار دادن وزن بیاتر الزام به 

 ش د. برتر م ینهزه  ابزار  معیار ۀقاعداقطباق با 

 هاي عملکرد بانک مرکزيمعيار ۀمحاسبو  برآورد مدل

هدای    بدا شد ک  ممکن است اقتصاد   پردازیم که در آنم به برآورد مدل   ابتدادر این بیپ  

شدده ت سدط باقدک مرکدز       اهداف تعقیدب  اقحرافات زودذذر در بروز که م جبم اجه باشد 

 ۀدرجد بهیندۀ  مقدادیر  منظد ر تعیدین    بده   زمینده شد د. در ایدن   قسبت به اهداف جامعده مد   

اقتصاد  و عددول از پایبندد    ثبات پاسیی ی  باقک مرکز  به اقحراف از دستیاب  به اهداف 

سدپس بدا    .کندیم را برآورد مد  ا  مدل کینزین جدید پایهابتدا معادلات   شده به ق اعد اعلان
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در م اجهده بدا   اقحدراف  بدالق ۀ  پاسیی ی  باقک مرکدز  بده دو منبدع    بهینۀ مقادیر محاسبۀ 

پدردازیم.  اجتمداع  مد   بهینۀ  زیان باباقک مرکز   زیان رفاه مقایسۀ به   ها  زودذذرش ک

دقبدال آن   میزان اهمیدت هدر یدک از اهدداف سیاسدت  و بده       یسۀبه مقادر آخر قصد داریم تا 

 بپردازیم.رفاه  باقک مرکز  اقحرافات ایجادشده بر معیار عملکرد  پاسیی ی  به

  هاآوري دادهجمع

پاسیی ی  باقدک مرکدز  در صد رت م اجهده بدا       میزانمنظ ر تعیین  در این مطالعه  به

 69:1زمداق    ۀدورها  فصدل   از داده  عملکرد باقک مرکز  ۀمقایسها  زودذذر و ش ک

عند ان   قرخ بهدره بده   قیرفتن کار هبرا  اقتصاد ایران استفاده کردیم. با ت جه به ب 93:3تا 

عند ان   پد ل  بده   ۀپاید سیاستیذار  در اقتصاد ایران و متناسب ب دن قرخ رشد  ۀاولیابزار 

عند ان جداییزین قدرخ     پ ل  به ۀپایاز قرخ رشد   ایران  متغیر سیاست  با شرایط اقتصاد

هددا  مربدد ط بدده متغیرهددا  شدداخص قیمددت  داده. اسددم  اسددتفاده شددده اسددت ۀبهددر

پد ل   از   ۀپاید و  76 ۀپاید ت لید قاخالص داخل  به قیمدت    76 سال ۀپایکننده بر  مصرف

 دریافت شده است.و قماذرها  اقتصاد  باقک مرکز   باقک اطلاعات سر  زماق 

)تفاضل ت لیدد قاخدالص    شکاف ت لید قاخالص داخل  ۀمحاسبمنظ ر  بهدر این مقاله  

با پیرو  علاوه  به. استفاده شده است 1پرسکات -از روش ه دریک داخل  و ت لید بالق ه(

قیدر   مبن  بر منفعت قاش  از سازوکار تعهد و رفتار آیندده  (2006استراکا )استدلال از 

ساز  تد رم و ت لیدد و قیدز افدزایپ     در دستیاب  به قرخ جاقاین  بهتر میان اهداف ثبات

قدرخ تد رم و شدکاف     اعتبار و مقب لیت سیاستیذار و افزایپ کارای  قظام سیاسدتیذار ؛ 

فصل  مت سط قرخ ت رم و شکاف ت لید واقع  سه فصدل بعدد  آن در     لید اقتظار  هرت

 قظر ذرفته شده است.

 آزمون مانایی

سر  زماق  از آزم ن دیک  فد لر تعمدیم   یند افرط ر معم ل برا  تاییص ماقای  یک  به

 است: 1جدول ش د. قتای  این آزم ن به شر  استفاده م  2یافته

                                                           
1. Hodrick- Prescott Filter 

2. Augmented Dickey-Fuller 
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 واحد متغيرها ۀریشنتایج آزمون  .1جدول 

 احتمال مقدار آماره نام متغير

 28/3- 01/0 (π)قرخ ت رم 

 61/5- 00/0 (𝑥)شکاف ت لید 

 31/4- 00/0 (iپ ل  اسم  )پایۀ قرخ رشد 

it)پ ل  واقع  پایۀ قرخ رشد  − Et−1π̅t+3) 90/3- 00/0 

 94/3- 00/0 (Et−1π̅t+3شکاف ت رم اقتظار  )

 84/7- 00/0 (Et−1x̅t+3) اقتظار شکاف ت لید 

 منبع: محاسبات تحقیق

در   ها  مد رد مطالعده در ایدن تحقیدق    متغیر ۀکلی دهد کهقاان م  1قتای  جدول 

 سطح ماقا هستند.

 اي کينزین جدیدبرآورد مدل پایه

در اقتصاد ایران قاان داد که این معادلده  ( 3تعدیل ت رم  فیلیپس ) ۀمعادلقتای  برآورد 

منظ ر رفع این ماکل  از روش حداقل مربعدات   . بهاستقاهمساق  واریاقس  ماکل دارا 

 1:است وزق  استفاده شده است. قتای  برآورد به شر  زیر

(24) 
     

 

t t t
/        / /

π /     / E π   /  e  

R /  / Prob  f statistic / /



 


  

    

7
1 30 4 7 70 4 36

2

0 00 0 95 6 59

0 51 46 48 0 00 97 1

tx

F DW
 

بدرا  بررسد     پیان-بروچو آزم ن تاییص   LM خ دهمبستی تاییص  قتای  آزم ن 

محاسبه برابدر بدا    Fآمارۀ ترتیب مقدار  قاهمساق  واریاقس در جملات اخلال قاان دادقد که به

ی  و عدددم عدددم خ دهمبسددتاسددت کدده  12/0بددا احتمددال  13/2و  09/0بددا احتمددال  89/2

ۀ معادلد قتدای  حاصدل از بدرآورد     .کندد ید مد  أیمدل را تقاهمساق  واریاقس در اجزا  اخلال 

مثبت و معنادار  با ت رم دارد. همچندین   ۀرابطدهد که ت رم اقتظار  قاان م  ت رم تعدیل 

ضدرایب برآوردشدده در ایدن معادلده     علاوه   بهمنف  و معنادار با ت رم دارد.  ۀرابطشکاف ت لید 

95/0β دهد کده قاان م   وe7  59/6- K   کدر اسدت کده پسدماقد      شدایان  .هسدتند 

                                                           
 است. t ۀآمار ۀدهند قاان []اعداد داخل قلاب   در این معادله و معادلات بعد . 1
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اقحدراف معیدار    کده  دهدرا قاان م  eتعدیل ت رم   ش ک هزینه معادلۀ آمده از این  دست هب

 دست آمد. هب 0/019مرب ط به این ش ک هزینه برابر با 

 :استص رت زیر در اقتصاد ایران به ( 4)اقتظار   ISبرآورد معادله همچنین  

(25) 
     

 

 

t t t t t
/ / /
/ /  E x   /    i E π

R /  / Prob  f statistic / /

   


   

    

1 3 1 30 41 11 20 3 68

2

312 98 1 96 35345 89

0 58 63 26 0 00 1 89

tx

F DW
 

 قاهمسداق  واریداقس   و آزمد ن تاییصد    LM خ دهمبسدتی  تاییصد   قتای  آزمد ن  

ARCH آمارۀ ترتیب مقدار  قاان دادقد که بهF  03/0و  79/0با احتمال  06/0محاسبه برابر با 

ی  و عدم قاهمسداق  واریداقس در اجدزا  اخدلال     عدم خ دهمبستاست که  85/0با احتمال 

 ۀرابطد اقتظدار    شدکاف ت لیدد  دهد که همچنین قتای  برآورد قاان م  .کندید م أیرا تمدل 

منفد  و معندادار بدا شدکاف ت لیدد دارقدد.        ۀرابطواقع   پ ل پایۀ رشد و قرخ و معنادار   مثبت

/ ۀبرآوردشد مقدار  علاوه به  
1

35345 89
σ

/بیاقیر آن اسدت کده مقددار       52 83σ e

 .   است tش ک تقاضا  ۀدهند   قااناقتظار  IS ۀمعادلبرآورد آمده از  دست هپسماقد باست. 

باقدک  ذذار  هدف ۀمعادل  𝜆وزن بهینه رو  شکاف ت لید   ۀمحاسبمنظ ر  در ادامه به

 قتدای    .کندیم بدرآورد مد    ( 5 ۀمعادلد ) کندعمل م  1که تحت رفتار صلاحدیدرا مرکز  

 :استبرآورد به شر  زیر 

(26) 
   

 

/ /
/ /   

R /  / Prob  f statistic / /


 

    

3 83 4 51

2

7059 56 148719 4

0 17 20 42 0 00 1 99

t tx

F DW


 

قادان   پیدان -بدروچ و آزم ن تاییصد    LM خ دهمبستی تاییص  قتای  آزم ن 

بدا   57/3و  98/0بدا احتمدال    00/0محاسدبه برابدر بدا     F ۀآمدار ترتیب مقدار  دادقد که به

ی  و عدم قاهمساق  واریاقس در اجدزا  اخدلال   خ دهمبستعدم است که  06/0احتمال 

دار  امعند منفد  و   ۀرابطت رم  دهد کهقاان م  26 ۀمعادلبرآورد . کندید م أیمدل را ت

/ برآوردشدده ضریب با شکاف ت لید دارد.   148719 4
κ

 
λ

 kکده بدا ت جده بده      اسدت  

                                                           
1. Discretion 
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تحدت    λوزن بهینده رو  شدکاف ت لیدد       (24) تعددیل تد رم    ۀمعادلد برآوردشده از 

 .است -12e 43/4برابر با  صلاحدید

 هاي موقتی واردشده به اقتصادشوک بهپاسخگویی بانک مرکزي  ۀبهين ۀدرج ۀمحاسب

پاسیی ی  باقک مرکز  برا  دسدتیاب  بده اهدداف ثبدات     بهینۀ  میزانابتدا   در این بیپ

ها  احتمال  زودذذر در اقتصداد ایدران   در ص رت م اجهه با ش ک  τ* ت رم و شکاف ت لید

اقحراف استاقدارد مربد ط بده     (2014با پیرو  از والپ )برا  این منظ ر . ش د محاسبه م 

. شد د مد  تنظیم  0/01برابر با   φو uیعن    وارده به اقتصادها  اقحراف  احتمال  ش ک

 خ اهیم داشت: τ*معادلۀ شده در  با جاییذار  پارامترها  برآورد  یا محاسبه

 

 

       

/   / e

/

/ / / e /

( / )

/

 



 



                  

   
 
 
 

 

212 72 2 2 22

22 2 12

2 22 212 7

2

2

4 43 6 59

4 43

4 43 0 01 6 59 0 01

0 019

2 45

u φ*

e

*

eλ σ k σλ k
τ  

λ σ e

e

τ  e

 

دستیاب  به اهداف ثبات اقتصداد    را باقک مرکز  بپاسیی ی   ۀشد محاسبهمقدار 

زمداق  مد رد مطالعده در     ۀدوردر که  دهدقاان م شکاف ت لید ثبات ماقند ثبات ت رم و 

ها  م قت  که م جب اقحراف در عملکرد باقک مرکز  در م اجهه با ش ک  اقتصاد ایران

بده ثبدات ت لیدد     قداییز  را وزن   ش قد کرشده م یاب  به اهداف تباقک مرکز  در دس

 پاسدیی ی  باقدک   ۀبهیند  ۀدرجش د تا م جب م  این امر .استاختصاص داده   λ یعن 

 ک یک  باشد.  مقدار   اقتصاد اهداف ثبات  در مرکز  قسبت به اقحراف

پد ل  در  سیاسدتیذار  عملکرد ش د که م جب اقحراف  های  م اجهذاه اقتصاد با ش ک هر

پاسدیی ی  باقدک   بهیندۀ   ۀدرجد محاسدبۀ  بدرا   شدده شد د     پایبند  به ق اعد ابزار  اعلان

          :    یعن مرکز 

  

 

       

Λ

Λ



 


 

          

2 2 2 2 2

22 2 2

2 2

u φ*

e

x x π x x x π x

λ k λ σ k σ
δ

λ k σ  σ

σ ψ σ ψ k k ψ λ λψ ψ λ k σ ψ k ψ λ ψ  k
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 πψ ها  واکنپ سیاست منظ ر برآورد پارامتر در ابتدا بهش د. ص رت زیر عمل م  به

کندیم. قتدای  حاصدل از آزمد ن     را در اقتصاد ایران برآورد مد   (15ابزار  ) ۀقاعد ؛xψو 

 است.اول  ۀمرتبتاییص  خ دهمبستی  قاان داد که این معادله دارا  خ دهمبستی  

اسدتفاده شدد.    1اورکدات  -کد کران  مربعدات  منظ ر رفع خ دهمبستی  از روش حداقل به

 :ص رت زیر است برآورد  بعد از رفع خ دهمبستی  به ۀمعادل

(27) 
     

 

/ / /
/   /    

R /  / Prob  f statistic /

ˆ

/




  

    

6

3 47 0 68 3 33

2

0 10 0 122 2

0 14 5 59 0 00 1 62

r

t t ti e x

F DW


 

قادان   پیدان -بدروچ و آزم ن تاییصد    LM خ دهمبستی تاییص  قتای  آزم ن 

بدا   18/1و  07/0بدا احتمدال    17/3محاسدبه برابدر بدا     F ۀآمدار ترتیب مقدار  دادقد که به

ی  و عدم قاهمساق  واریاقس در اجدزا  اخدلال   عدم خ دهمبستاست که  31/0احتمال 

زماق  م رد مطالعه در  ۀدوردر  دهد کهقاان م  27 ۀمعادلبرآورد . کندید م أیمدل را ت

ولد  ایدن رابطده بده لحدا         پد ل  دارد  ۀپایمثبت با قرخ رشد  ۀرابطت رم اقتصاد ایران  

 ۀپاید قدرخ رشدد   با دار  امعنو  منف  ۀرابطآمار  معنادار قیست. همچنین  شکاف ت لید 

0/براسداس قتدای  بدرآورد      دارد.پ ل   122πψ  و  62xψ e   .مقددار اقحدراف   اسدت

 شد د. تنظیم م  0/01برابر با   φو  uها  اقحراف  احتمال  استاقدارد مرب ط به ش ک

بدرآورد  آمدده از   دسدت  هشد ک هزینده و شد ک تقاضدا  بد     اقحراف معیار مقدار   علاوهبه

/برابددر  در اقتصدداد ایددران اقتظددارات   ISتعدددیل تدد رم  و   تمعددادلا   0 019e σ و 

/  7089 05σ مقدار بهینه   بنابرایندست آمد.  هب*δ ش د:ص رت زیر محاسبه م  به 

        

     
      

    

Λ / / /   / / /

/   / /  

/ / / /   / /

/   /   /   /
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1. Cochrane-Orcutt Estimation 
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یک پاسیی ی  باقک مرکز  قسبت به تعهد و تبعیت از  ۀشد براساس مقدار محاسبه

باقدک  مسدئلۀ  شدده بدرا  حداکثرسداز      اول استیراجمرتبۀ شرط قیز سیاست  و قاعدۀ 

اقحدراف از    ایدران  زماق  م رد مطالعه در اقتصاددورۀ که در  ذفتت ان (  م 16مرکز  )

باقک مرکدز  در  ینداق  قداشته است و هزینۀ سیاست  مرجع برا  باقک مرکز  قاعدۀ 

 است.  ب ده پاسیی ی  قاییز  برخ رداردرجۀ از   واکنپ به این اقحرافات

 ۀشدد  پاسدیی ی  محاسدبه   ۀبهیند مقددار   دهد کهقاان م  قتای  ۀمقایس  در مجم ع

کمتدر  بسدیار  ابزار  در اقتصاد ایران  ۀقاعدباقک مرکز  قسبت به تعهد به تبعیت از یک 

ثبات اقتصاد  ماقند ثبدات  اهداف پاسیی ی  باقک مرکز  به دستیاب  به  ۀبهیناز مقدار 

زمداق  مد رد مطالعده در     ۀدوردر  که دریافتت ان ت رم و شکاف ت لید است. بنابراین  م 

دهنده که م جدب ایجداد شدکاف     ها  اقحرافک مرکز  قسبت به ش کباق  اقتصاد ایران

وزن   شد قد شده ت سدط باقدک مرکدز  مد      بیاتر بین اهداف اجتماع  و اهداف تعقیب

 .بیاتر  را به ثبات اهداف اقتصاد  در تابع هدف خ د اختصاص داده است

 معيار رفاه ۀمحاسب

ذدذار   هددف  ۀقاعدد در مدل کینزین جدید تحدت    3ا ت جه به تصریح مدل در بیپ ب

میداقیین وزقد  ق سداقات      ش د که زیان رفداه اجتمداع  هدر دوره   صلاحدید  فرض م 

 1شدده در   بنابراین تابع زیان اجتماع  تصدریح  است. ت لیدو ق ساقات شکاف  ت رمشکاف 

 ص رت زیر ق شت: ت ان بهرا م 

   s

tL ˆ 
1 1
2 2t x tvar  π λ var x  

ˆ*که در آن   t tπ π π  است که در آن( قرخ ت رم هدف*π    با ت جه بده اهدداف تد رم )

تابع زیان باقک مرکز  که   همچنیندرصد اقتیاب شده است.  15  ها  ت سعهدر برقامه

صد رت صدلاحدید    ها  احتمال  و زودذذر وارده به اقتصاد بده ه با ش کهدر ص رت م اج

 ص رت زیر بازق یس  کرد: ت ان بهرا م  6 ۀمعادلیعن    کندعمل م 

           cb

t
ˆˆL      

1 1 1 1 1
1

2 2 2 2 2t t x t x t tτ var  π var φ λ var x λ var u δ var  i  

ˆکه در آن    r

t t ti i i منظ ر استیراج  است. بهr

ti    پ ل  که دلالت  ۀپایقرخ رشد یعن

بدرآورد   سیاسدت    ۀقاعدد را در  xψ و  πψ ۀپ ل  دارد  پارامترها  برآوردشدد  ۀقاعدبر 
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𝑖𝑡آمده  دست هسر  باز و  کرده( جاییزین 27)
𝑟 دسدت آوردن شدکاف قدرخ رشدد      هبرا  ب

 قیدز  با جاییذار  پارامترهدا  بدرآورد  و  در ادامه   .یمکن م استفاده  𝑖�̂�پ ل  یعن   ۀپای

پاسدیی ی    میزانبه بررس  ققپ   شده در تابع زیان باقک مرکز  محاسبه ۀبهینمقادیر 

اجتمداع    زیدان  ها  اقحراف  واردشده به اقتصاد بدر در شرایط وج د ش کباقک مرکز  

ها  آمار  متغیرها  آمده از جدول مایصه دست هاقحراف معیار ب  2جدول پردازیم. م 

زیان اجتماع  و زیدان باقدک    ۀشد محاسبهمقادیر قیز و   زیان ۀشد تصریحابع  مرب ط در ت

   :دهدها  اقحراف  را قاان م مرکز  در حالت وج د ش ک

 رفاهی بانک مرکزي عملکرد  ۀمقایس .2 جدول
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 4e04/2 --- --- --- 25/10800 0304/0 زیان اجتماع 
زیان باقک مرکز  )عدم واکنپ 

 اقحراف ( ش کهر دو به بهینه 
0305/0 08/10847 07/0 01/0 01/0 3e70/2 

مرکز  )واکنپ زیان باقک 
 بهینه به هر دو ش ک اقحراف (

0305/0 08/10847 07/0 01/0 01/0 4e43/2 

(1حالت )  

0*τ  

/   132 16*δ  e  

 4e54/2 

(2حالت )  

/   22 45*τ  e  

0*δ  

 43/2 4e  

  منبع: محاسبات تحقیق  

اجدرا  اهدداف معمد ل      که باقک مرکدز  در  درص رت دهد قاان م  2قتای  جدول 

ها  م قت  م اجه باشد که م جب اقحراف از دستیاب  به هر یدک  کسیاست  خ د با ش 

مقددار زیدان     ابدزار  شد د   ۀقاعدد از اهداف ثبات اقتصاد  یا پایبند  و تعهدد بده یدک    

  کمتدر از  شد ک قد ع  باقک مرکز  در واکنپ و پاسیی ی  بهینه به هر دو  ۀشد محاسبه

کدز  بده اقحرافدات مدذک ر     شده در ص رت عدم پاسیی ی  باقدک مر  مقدار زیان محاسبه
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در  (1393:3تدا   1369:1)زماق  م رد مطالعه  ۀدورکه در  درص رت عبارت دییر   به است.

دو  کندد  بدا هدر   ابدزار  سداده تبعیدت مد      ۀقاعدد باقک مرکز  که از یک   اقتصاد ایران

لازم در اجدرا    اصدلاحات ت اقدد بدا اعمدال    اقحراف  زودذذر م اجه ش د  مد  ها   ش ک

مطل ب از قظر رفاه  به زیان   اقحرافق ع سیاست خ د از طریق واکنپ بهینه به هر دو 

 تر ش د. اجتماع  قزدیک

دسدتیاب  بده   باقک مرکز  به  ب دن میزان اهمیت پاسیی  ۀمنظ ر مقایس به علاوه به

حالت را م رد ت جده    دو ابزار  ۀقاعدهر یک از اهداف ثبات اقتصاد  یا پایبند  به یک 

پایبندد  بده   باقدک مرکدز    تنهدا هددف   کنیم که دهیم. در حالت اول  فرض م قرار م 

 ۀقاعدد و تنها به اقحرافات  که م جب عددول از پایبندد  بده     است شده پ ل  اعلان ۀقاعد

شد د کده   از پاسیی ی  لازم برخ ردار است. در حالت دوم فرض م   ش قدشده م  اعلان

  زیداد وزن و اهمیت   تنها برا  رسیدن به اهداف ثبات ت رم و ثبات ت لیدباقک مرکز  

قائل است و قسبت به اقحرافات در پایبند  به ق اعد پد ل  از پاسدیی ی  لازم برخد ردار    

سیاسدتیذار   ۀعمدهدف   شده قاان داد که در حالت اول که در آن قتای  محاسبه. یستق

ول  در اجرا  سیاست خ د قسبت   اعلان شده استپ ل   ۀقاعداجرا   بهپ ل  پایبند  

 قیسدت  به اقحرافات در دستیاب  به اهداف ثبات اقتصاد  از پاسیی ی  بهینه برخد ردار  

رسیدن به هر دو اهدداف سیاسدت     منظ ر بهدر مقایسه با حالت  که در آن باقک مرکز  

عدلاوه   به ش د.جر م منتر  یابدهد  به زیان رفاه  ط ر بهینه واکنپ قاان م  خ د به

شده در حالت دوم که در آن سیاستیذار تنها برا  دستیاب  به ثبدات   مقدار زیان محاسبه

اهداف اقتصاد  اهمیت قائل است  برابر با مقدار زیان باقک مرکز  در حالت پاسیی ی  

زماق  مد رد مطالعده     ۀدورکند که در به هر دو ش ک اقحراف  است. این قتیجه بیان م 

باقدک   ۀبهیند دقبال آن میزان پاسدیی ی    شده و به اعلان ۀقاعداهمیت تعهد به تبعیت از 

شده آققدر قداییز بد ده اسدت     سیاست پ ل  اعلان ۀقاعدجهت پایبند  به آن  مرکز  در

که وج د  ط ر    بر عملکرد زیان رفاه  باقک مرکز  قداشته است؛ بهتأثیرکه در عمل  

براساس این ق ع واکنپ  م جب زیان رفاه  یکساق  در باقک مرکز  شده است.  قب دیا 

 زمداق  مد رد مطالعده در اقتصداد ایدران      ۀدورکده در طد ل    ذفدت تد ان  قتای  کلد  مد   

پد ل    ۀپاید قرخ رشد   پ ل  تبعیت کند که در آن ۀقاعدکه باقک مرکز  از یک  درص رت 
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باقدک مرکدز  بیادتر معطد ف بده       ۀعمدد  هدف تابع  از قرخ ت رم و شکاف ت لید است؛

مندد   و این هدف قسدبت بده هددف قاعدده    رسیدن به ثبات اهداف اقتصاد  ب ده است 

 است. داشتهرفتار سیاستیذار پ ل   ققپ بیاتر  در تابع عملکرد  باقک مرکز  

 گيرينتيجه

بده  ققپ پاسیی ی  باقک مرکز  کینزین جدید  سادۀ در این مقاله با استفاده از یک مدل 

 شد قد.  عملکرد رفاه  سیاسدتیذار پد ل  مد     که م جب اقحراف در شدبررس  های  ش ک

طد ر   باقک مرکز  بده   هدف از این مطالعه بررس  این م ض ع است که اذر در اقتصاد ایران

بدا   در صد رت م اجهده  و قیدز  تبعیدت کندد    ابزار  سادهقاعدۀ مند از یک و قاعدهمند  قظام

بهیندۀ   ۀدرجد   لازم برخد ردار باشدد   واکدنپ و پاسدیی ی    ها  اقحراف  زودذذر  ازش ک

و این امر یه اثر  بر معیار است ر اقدمپاسیی ی  باقک مرکز  به اقحرافات ایجادشده یه 

کارذیر  معادلات کیندزین   بهبا ابتدا   را  این منظ رب رفاه  باقک مرکز  خ اهد ذذاشت.

در ات ه بدا اقحرافد  هد باقدک مرکدز  در شدرایط م اج   بهینۀ پاسیی ی   واکنپابع  ت  جدید

  . سدپس شدد استیراج  سیاست قاعدۀ  تبعیت ازدستیاب  به اهداف ثبات اقتصاد  و جهت 

برآورد معادلات  و برا  اقتصاد ایران 93:3تا  69:1زماق  دورۀ ها  فصل  از دادهبا استفاده 

اقحدراف  هدر دو  پاسدیی ی  باقدک مرکدز  بده     بهیندۀ  مقدادیر    ا  مدل کینزین جدیدپایه

باقدک مرکدز     ۀشدد  پاسدیی ی  محاسدبه  بهیندۀ  قتای  قاان داد که مقدار  .محاسبه شدقد

بهیندۀ  ابزار  در اقتصاد ایران بسیار کمتدر از مقددار   قاعدۀ قسبت به تعهد به تبعیت از یک 

اد  ماقندد ثبدات تد رم و شدکاف     پاسیی ی  باقک مرکز  به دستیاب  به اهداف ثبات اقتص

باقدک    زماق  مد رد مطالعده در اقتصداد ایدران    دورۀ که در  یابیم درم ت لید است. بنابراین  

دهنده که م جدب ایجداد شدکاف بیادتر بدین اهدداف        ها  اقحرافمرکز  قسبت به ش ک

وزن بیادتر  را بده ثبدات      شد قد  مد  شده ت سط باقک مرکدز    اجتماع  و اهداف تعقیب

 اهداف اقتصاد  در تابع هدف خ د اختصاص داده است.

شدده   محاسدبه  ۀبهیند پارامترها  برآورد  و قیز مقادیر  کارذیر  به  با بعد ۀمرحلدر  

در شدرایط  پاسدیی ی  باقدک مرکدز      ۀدرجبه بررس  ققپ   در تابع زیان باقک مرکز 

 دادپرداختیم. قتای  قاان اجتماع   زیان اقتصاد برها  اقحراف  واردشده به وج د ش ک
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ت اقد با اعمدال اصدلاحات لازم   م  واردهها  کبا ش  م اجههدر ص رت باقک مرکز  که 

در اجرا  سیاست خ د از طریق واکنپ بهینه به هر دو قد ع اقحدراف  بده زیدان رفداه       

میزان اهمیت پاسدیی    ۀقایسممنظ ر  علاوه  بهتر ش د. بهمطل ب از قظر اجتماع  قزدیک

  دو حالت را م رد ت جه قرار سیاستب دن باقک مرکز  به دستیاب  به هر یک از اهداف 

سیاسدتیذار  ۀ عمدشده قاان داد که در حالت اول که در آن  هدف  دادیم. قتای  محاسبه

در اجرا  سیاست خ د قسبت بده    پ ل  اعلان شده است ۀقاعداجرا   بهپایبند    پ ل 

  در یسدت قاقحرافات در دستیاب  به اهداف ثبات اقتصاد  از پاسیی ی  بهینه برخد ردار  

رسیدن به هدر دو اهدداف سیاسدت  خد د      برا مقایسه با حالت  که در آن باقک مرکز  

عدلاوه   شد د. بده  منجدر مد    یادتر  بدهد  به زیان رفاه  ط ر بهینه واکنپ قاان م  به

شده در حالت دوم که در آن سیاستیذار تنها برا  دستیاب  به ثبدات   مقدار زیان محاسبه

اهداف اقتصاد  اهمیت قائل است  برابر با مقدار زیان باقک مرکز  در حالت پاسیی ی  

کندد کده در   بیان م و  استقبل   ۀقتیج مکملبه هر دو ش ک اقحراف  است. این قتیجه 

دقبال آن میزان  شده و به اعلان ۀقاعدیت از زماق  م رد مطالعه  اهمیت تعهد به تبع ۀدور

قاییز ب ده کده   حد  به  سیاست ۀقاعدجهت پایبند  به آن  پاسیی ی  باقک مرکز  در

  .  بر عملکرد زیان رفاه  باقک مرکز  قداشته استتأثیردر عمل  

  زماق  م رد مطالعه در اقتصاد ایراندورۀ که در ط ل  ذفتت ان براساس قتای  کل  م 

و  بیاتر معط ف به رسیدن به ثبدات اهدداف اقتصداد  بد ده     سیاستیذار پ ل عمدۀ هدف 

تدابع  در مندد  رفتدار سیاسدتیذار پد ل   ققدپ بیادتر        این هدف قسبت به هدف قاعده

سیاسدتیذار پد ل    اذدر  کده   ذفدت تد ان  مد   . بنابراین است داشتهعملکرد  باقک مرکز  

بده    ذذار  محضاز طریق اتیا  یک قظام هدف اد اقتصثبات دستیاب  به اهداف  بر علاوه

اهمیدت   خد د عن ان یک هدف مهدم در تدابع هددف     مند  سیاست پ ل  قیز بهققپ قاعده

که سیاستیذار در واکنپ بده اقحرافدات واردشدده بده اقتصداد       ط ر  به  ش داتر  قائل یب

برخد ردار   بیاتر واکنپ و پاسیی ی   قیز ازمند  رفتار خ د قاعده به پایبند قسبت به 

  .   ش دمنجر قتای  رفاه  باقک مرکز  ت جه  در شایان به بهب د ت اقد م این امر باشد  



 1395، بهار 1 ، شمارۀ51  تحقيقات اقتصادي / دورۀ  202

 

 منابع

 قدات یتحق ۀمجلد   رانید ا اقتصاد در  زماق  قاسازذار آزم ن (.1393) مانیا   باستاق .1

 .727 -699  (4) 49   اقتصاد

هدا    سیاسدت  ۀشدد شناختهابزارها و ق اعد  (.1385)   رویاپ رسیف  ؛  محم دختای  .2
 ۀمجلد   اقتصاد  و اجتماع  ۀت سعس م  ۀم رد : برقام ۀمطالعپ ل  در اقتصاد ایران  

 .267-233  (2) 41تحقیقات اقتصاد   

سیاسدت پد ل  در شدرایط     ۀقاعدد تعیین  (.1389) رویا  اوغل شربت ؛درذاه   حسن .3
تحقیقدات اقتصداد      ۀمجل  استفاده از روش کنترل بهینهت رم پایدار اقتصاد ایران با 

45 (93)  1-27. 

پد ل  در  بهینۀ سرعت مجاز سیاست  (.1392)   آزادهطالب بیدخت ؛   علیرضاعرفاق  .4
 .27-1  (12) 4 تحقیقات مدلساز  اقتصاد  مجلۀ   اقتصاد ایران

ق اعدد ابدزار    مقایسدۀ  ارزیداب  و   (.1392) طالدب بیددخت   آزاده   ؛عرفاق   علیرضدا  .5
 .166 -145  (4) 48تحقیقات اقتصاد   مجلۀ   سیاست پ ل  در اقتصاد ایران

ساختار اقتصاد   اهداف سیاسدت  و   (.1389) سجاد  برخ ردار  ؛وش  اسدالهفرزین .6

 .46-33  (1) 78  مفید(قامۀ ) ها  اقتصاد سیاست ،قرخ س د بهینه در ت رم هدف

7. Bade, R. & Parkin, M. (1988). Central bank laws and monetary policy, 

department of Economics, University of Western Ontario London, 

Ontario, Canada. 

8. Barro, R.J. & Gordon, D.B. (1983). Rules, discretion and reputation in a 

model of monetary policy. 

9. Dincer, N. & Eichengreen, B. (2013). Central Bank Transparency and 

Independence: Updates and New Measures, BOK Working Paper, 21.  

10. Rogoff, K. (1985). The Optimal Degree of Commitment to an 

Intermediate Monetary Target, the Quarterly Journal of Economics, 100, 

1169-1189. 

11. Romer, D. (2006). Advanced macroeconomics, the McGraw- Hill 

Companies, Third Edition.  



 203  ... بررسی و مقایسۀ نقش اهداف و قواعد بر معيار عملکرد رفاهی

 

 

 

12. Stracca, L. (2006). A Speed Limit Monetary Policy Rule for the Euro 

Area, Working Paper Series, 600. 

13. Taylor, J.B. (1993). Discretion versus policy rules in practice, Carnegie 

Rochester Conference Series on Public Policy, 39, 195- 214. 

14. Taylor, J.B. (2013). The Effectiveness of Central Bank Independence 

versus Policy Rules, Business Economics, 48 )3). 

15. Walsh, C.E. (2001). Speed Limit Polices: The Output Gap and Optimal 

Monetary Policy, CESifo Working Paper 609. 

16. Walsh, C.E. (2003). Accountability, Transparency, and Inflation 

Targeting, Journal of Money, Credit, and Banking, 35(5), 829-849. 

17. Walsh, C.E. (2007). Optimal Economic Transparency, International 

Journal of Central Banking, University of California, Santa Cruz. 

18. Walsh, C.E. (2010). Monetary Theory and Policy, Third Edition, the MIT 

Press, 640. 

19. Walsh, C.E. (2014). Goals and rules in central bank design, International 

Journal of Central Banking Conference, Wellington, New Zealand. 

 

http://people.ucsc.edu/~walshc/MyPapers/20141115_Goals_and_Rules.pdf

