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پولي و مخارج مالي دولت در ايران با هاي  تحليل آثار شوك
1استفاده از مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي  

 2*پور انوشيروان تقي، 1داود منظور
 manzoor@isu.ac.ir صادق (ع)، امام دانشيار دانشگاه. 1

 arya216@gmail.com، بودجهاقتصاد كلان سازمان برنامه و معاون امور . 2
 04/08/1394تاريخ پذيرش:       16/01/1394 تاريخ دريافت:

 چكيده
دولت و درآمدهاي نفتي بر برخـي  ي  هبودجپولي و هاي  هدف اين مقاله بررسي آثار شوك

تعادل عمومي پوياي تصادفي از متغيرهاي بخش حقيقي و اسمي اقتصاد در چارچوب يك مدل 
قاعده و صلاحديدي هاي  نوع مدل كينري جديد است كه در آن سياست گذاري پولي با رويكرد

پولي نقش مهمـي در  هاي  نتايج شبيه سازي مدل حاكي از آن است كه شوك. لحاظ شده است
ي به روش رذاگ سياستولي ميزان اثرگذاري شوك پولي بر متغيرها در  ،ايجاد تورم داشته است

مالي متغيرهاي بخش حقيقـي اقتصـاد   هاي  شوك. قاعده و صلاحديدي تا حدودي متفاوت است
اري بخـش  گـذ  هعمراني دولـت سـرماي  ي  هبودجولي نكته قابل آن است كه  كنند، ميرا تحريك 

 اري خصوصـي تحريـك  گـذ  هسـرماي ي  هولي با وقف ـاست، خصوصي به صورت آني افزايش نداده 
هاي عمرانـي   امر ممكن است به دلايل مختلفي نظير طولاني بودن اجراي پروژه شود كه اين مي

نفتي به دليل وابستگي ساختار اقتصادي هاي  شوك. فتدبيا ها اتفاق و كم دقتي در انتخاب پروژه
. شـوند  مـي  متـأثر رها در نتيجـه ايـن شـوك    يكشور به درآمدهاي ارزي حاصل از نفت كليه متغ

 . ي هر كدام از شوك در متن مقاله ارايه شده استجزئيات ميزان اثرگذار
                                   LEJ:  E12,  H50, E62, E32 يدنب طبقه

مخارج عمراني و ، شوك درآمدهاي نفتي، تعادل عمومي پوياي تصادفي: كليدي هاي هواژ
 سياست گذاري پولي قاعده و صلاحديدي، جاري دولت

                                                                                                                             
 

   09128153495ي مسئول،  *. نويسنده
عالي آموزش و پژوهش در  ي  مؤسسهاي است كه توسط نويسندگان براي  مطالعهاين مطالعه چكيده بخشي از  .1

ريزي و مديريت انجام شده است. نويسندگان مقاله از آقايان دكتر جلالي نائيني به عنوان ناظر علمي   برنامه
همكاري  ليلدابراهيمي به  مطالعه و همچنين دكتر حميد كردبچه، دكتر حسين توكليان و خانم دكتر ايلناز 

 كنند. مذكور قدرداني ميي  هدر مطالع
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 مقدمه -1

مالي و نفتي بـراي اقتصـاد ايـران    ، پوليهاي  شوك هدف اين مقاله آن است كه آثار
براساس دو رويكرد سياست را  (DSGE)مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي در چارچوب 

هـاي   و مكـانيزم  هـد گذاري پولي مبتني بر قاعـده و صـلاحديدي مـورد بررسـي قـرار د     
ــذ ــن اثرگ ــوكاري اي ــا ش ــلا  ه ــاي ك ــر متفيره ــادي ب ــف را ن اقتص در دو روش مختل
قبلـي بـراي اقتصـاد    ي  هبسياري از مطالعات انجام شـد . دكنري پولي بررسي گذا سياست

فخــر حســيني و ديگــران ، )1389( كاونــد، )1389ايــران نظيــر متوســلي و همكــاران (
بـراي تحليـل آثـار     ،)1394) و تقـي پـور و منظـور (   1390بهرامي و قريشي (، )1390(

ولي از آنجايي كه در اقتصاد ايران به دليل  ،اند هاز روش قاعده استفاده كرد سياست پولي
با روش صـلاحديدي سـازگار    تر بيشسياست گذاري پولي ، وابستگي بخش پولي به مالي

يك مدل تعادل عمومي پويـاي تصـادفي    ،لذا در اين مقاله براي پر كردن اين خلاء ،است
ري پـولي از روش صـلاحديدي در كنـار روش    گـذا  سياسـت شود كه در بخش  مي تنظيم

 . قاعده استفاده شود
خلاصه يـك مـدل تعـادل عمـومي     طور  به ابتدا :ساختار اين مقاله به شرح زير است

پوياي تصادفي مناسب براي اقتصاد ايران با توجه به ساختارهاي  اقتصاد كشـور تصـريح    
تفاده از روش بيـزين  مي شود و سپس پارامترهاي سيستم معادلات خطـي شـده بـا اس ـ   

ي پولي و مالي ها سياستتجزيه و تحليل ، برآورد و بر اساس نتايج حاصل از شبيه سازي
 .  شود مي انجام

 
 استخراج معادلات مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي -2
 خانوارها 

شـان آن اسـت كـه     خانوارها مالك نيروي كار و سرمايه هستند و هـدف  ،در اقتصاد
خـود حـداكثر   ي  هبودج ـبا توجه به قيد را زندگي ي  هدوررد انتظار طي تابع مطلوبيت مو

از مصـرف كالاهـا و    شـود  مـي داده نشـان   iخانوار نماينده در اقتصاد كه با انديس . كنند 
د و بـا ارايـه كـار بيشـتر از     كن ـ هاي حقيقي پـول، مطلوبيـت كسـب مـي     نگهداري مانده

 .  يابد زيرا فراغت وي كاهش مي ،شود مطلوبيت آن كاسته مي
 ) است.1معادله (شكل تابع مطلوبيت خانوار به شرح 
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درآمد كـل خانوارهـا از درآمـد نيـروي كـار      
�
�

	




�
�

�

 i
t

t

i
t L

P
W ، سـرمايه منهـاي   ي  هاجـار

ــ ــره  ي  ههزينـ ــرخ بهـ ــرات در نـ ــه تغييـ ــوط بـ ــرمايه   مربـ ــت سـ ــرداري از ظرفيـ بـ
� �i

t
i
t

i
t

i
t

k
t K)z(KzR 11 �� ي  هي توليــد كننــدهــا بنگــاهي  هو ســودهاي تقســيم شــد ��

iكالاهاي مياني 
tD 4(ي  هرابط ـدر . آيـد  مـي  دست به( ،tW   دسـتمزد اسـمي ،k

tR   نـرخ
�بازدهي سرمايه و  �i

tz� باشد برداري از سرمايه مي بهرهي  ههزين  . 
 فرايند انباشت سرمايه با معادله زير تصريح شده است: 

)5( I
t

i
ti

t

i
ti

t
i
t I

I
ISk)(k �

�
�
�

�

�
�
�

�

�
�
	



�
�
�


�����

�
�

1
1 11 

ي  هتـابع هزين ـ  (.)sگـذاري ناخـالص و    سرمايه tI، اريگذ هنرخ استهلاك سرماي �
I. 1باشـد  اري مـي گذ هكه تابعي مثبت از تغييرات در سرماي استاري گذ هتعديل سرماي

t� 
ي تابع مطلوبيت نسبت بـه  ياب هينهاز ب. اري استگذ هسرمايي  هشوك مربوط به تابع هزين

 ـ  رفتار پس، قيد بودجه تقاضـاي  ، اولـر مصـرف  ي  هانداز و مصرف خانوارها از طريـق معادل
آيـد   مـي  دسـت  به 9تا  6گذاري و انباشت سرمايه به ترتيب توسط معادلات  سرمايه، پول

 .  دهد مي متغيرها را نشاني  هكه مسير بهين

)6( 
11

1 1
�

��
�

�

��
�

�

�
��

��

��

t

n
tt

ttt

ttt
t RE

)hCC(

)hCC(
E

c

c 

)7( n
t

n
t

tt
t

tM
t

r
r)hCC(

P
M

c

m

�
�����

	



��
�


� ��

�

��

11 

)8( 
2

11111
111

11 ��
	



��
�


��
	



��
�


�

�
�

��
�
�
�

�

�
�
�

�
��
	



��
�


���
	



��
�


��� ��

�
�

�
��� t

t

t

tI
t

t

t
tt

t

t

t

t

t

tI
tt I

I
I

I'SqE
I
I

I
I'S

I
ISq 

)9(            � �)z(Rz)(qEq t
k
ttt

t

t
tt 11111 1 ����

� �����
�
�

�� 

                                                                                                                             
 

1. Christiano and et al. (2005) 
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 تعيين دستمزدي  هخانوارها و معادلنيروي كار ي  هعرض
از آنجايي كه خانوارها در شرايط رقابت انحصاري نيـروي كـار خـود را عرضـه مـي      
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1. Smets and Wouters (2002) 
2. Kollmann(1997) 
3. Erceg et al. (2000) 
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 كالاي نهاييي  هكنندرفتار بنگاه توليد
شـده توسـط   بنگـاهي وجـود دارد كـه كالاهـاي متمـايز توليـد       بر اين اسـت فرض 

كند و از تركيب آنهـا كـالايي   را خريداري مياي  هكالاهاي واسطي  هكنندي توليدها بنگاه
، كالاي نهـايي ي  هكنندتوليد. شودكند كه به خريداران نهايي فروخته مينهايي توليد مي

شـود  تعريـف مـي   زيـر استيگليتز كـه بـه شـكل     -آنها را بر اساس يك جمعگر ديكسيت
 كند:تركيب مي

  )12                  ( 
p
t

p
t j

j
tt dYY

��

��
�

��
�� " ��

11
0

1
1

 

p كه در آن
t� شود تورم تفسير ميي  هبه شكل شوك فشار هزينه در معادل . 

 نهـايي منجـر بـه   ي  هكننـد ي توليد ها بنگاهها در بخش  شرايط حداقل سازي هزينه
 د:شو مي تابع تقاضاي زير
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tP  قيمت كالاي واسطهj   وtP شاخص كل قيمت است .   

 
 اي كالاهاي واسطهي  هكنندي توليدها بنگاه

كالاهـاي  ي  هكننـد ي رقابت انحصاري در بخش توليدها بنگاهاي از اقتصاد از زنجيره
كنند كـه در  كالاهاي متمايزي توليد مي ها بنگاههر كدام از . اي تشكيل شده است واسطه

كالاي نهـايي توسـط خانوارهـا خريـداري     كننده، نهايت پس از تركيب توسط بنگاه توليد
به توليـد  و سرمايه از طريق تكنولوژي زير  با به كارگيري نيروي كار ها بنگاهاين . شودمي
هاي عمرانـي دولـت    از آنجايي كه در اقتصاد ايران بودجه. پردازند مي jاي  هاي واسطهكالا

وري بخـش خصوصـي    مسلط بودن بخش دولتي در اقتصاد نقش مهمي در بهـره  دليل به
ي هـا  بنگـاه لذا لازم است كـه تشـكيل سـرمايه دولتـي بـه نـوعي در تـابع توليـد          ،دارد

 . دلحاظ شوي  هكالاهاي واسطي  هكنندتوليد
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tL    بيانگر نيروي كار مورد استفاده توسـط بنگـاهj   و

j
t

~
K موجـودي   �1

jو به صورت باشد  ميخصوصي  مؤثري  هسرماي
tt

j

t
~

kzK 11 �� G، شـود  تعريف مي �
tK 1� 

هزينه ثابـت اسـت و تضـمين     %j. وري است شوك بهره tAدولتي و ي  هتشكيل سرماي
ي  همي كند كه سود در وضعيت با ثبات صفر است و فرض مي شود كه نرخ رشـد هزين ـ 

دليل وجـود   كه بهاي  هبه گون ،ثابت با نرخ رشد محصول در وضعيت با ثبات يكسان است
 .  مثبت نباشد ها بنگاهسود ، قدرت انحصاري

مقدار معين توليد به ها را با توجه  ام آن است كه هزينه jبهينه يابي بنگاه ي  همسئل
توان به صـورت زيـر بيـان     مي را ها بنگاهشرايط مرتبه اول حداقل سازي . كند حداقل مي

 د:كر

 )15( k
tt

t
j
t

j

t
~

R
.
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W.
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k 1
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1
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'
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'
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11 
 . نهايي به قيمت حقيقي استي  ههزينبيانگر  mcي كهجاي

. شـود  استفاده مي 1)1983از روش كالو ( ها قيمتبراي فرايند تعيين  در اين مطالعه
�در هر دوره تنها  �p�د و قـادر خواهنـد   نشـو  تصادفي انتخاب ميطور  به درصد از آنها�1

درصـد) كـه   �p( هـا  بنگـاه بقيـه  . بهينه قيمت محصول خود را تعيين كنندطور  به بود تا
ي ها قيمتبراساس  ،بهينه انتخاب كنند صورت بهرا  ها قيمتجاري ي  هدورتوانند در  نمي

  2. كنند بندي مي را شاخص ها قيمتجزئي  صورت بهفرمول زير  گذشته با استفاده از

)17                                 ( j
t

p
t

j
t P)(P

�
� در آن  ��1

1�
��

t

t
t P

P  

                                                                                                                             
 

1. Calvo (1983) 
قبل و تورم مورد انتظار ي  دورهبندي از تورم  براي شاخص  Adolfson et al  (2007)برخي از مطالعات مثلاً . 2

 .اند كردهي بعدي استفاده  دوره
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را نشـان   هـا  قيمـت بنـدي   شـاخص ي  هدرجپارامتري است كه  �pبيانگر نرخ تورم 
 .  دهد مي

 شود: مي زير مشخصي  هرابطتوسط  ها بنگاهي ياب هينهاول اين بي  هشرايط مرتب

)18(
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شـود   تعيين مي، tام در زمان j) نشان مي دهد قيمتي كه توسط بنگاه 18(ي  هرابط
 . هاي نهايي مورد انتظار آينده است تابعي از هزينه

 
 دولت و بانك مركزي

 دولت در اين مطالعه عبارت است از:ي  هبودجقيد 

)19     (         
1 1

1(1 ) t t t t
t t t t

t t t

B B DC DCG r T O
P P P

)� �
�

�
� � � � � �

 
tT، درآمـد نفتـي   tO، بدهي بخـش دولتـي بـه بانـك مركـزي      tDCكه در آن 

G مخارج دولت است كه به صورت مجموع مخـارج جـاري   tGدرآمدهاي مالياتي و 
tI  و

G مخارج عمراني
tI ،شود: تعريف مي 

)20( G G
t t tG C I� � 

1درصد از درآمد نفتي به دولت اختصاص يافته و  (مچنين فرض شده كه ه )�
حركت ي  هبنابراين قاعد ،شود ذخيره مي مليي  هتوسعدرصد باقي مانده در صندوق 

ي  ههزينگذاري دولتي (به شكل لگاريتم خطي شده) و   سرمايه، موجودي سرمايه دولتي
 جاري دولت به صورت زير خواهد بود:

)21  ( G
t

GG
tG

G
t IK)(K ����� �11 

)22              (   ),(N~u I
I
t

20 �         o
to

I
t

G
tI

G
t uuIlogIlog *��+� �1 
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)23                     ( ),(N~ G
G
t

20 ��                  G
t

G
tG

G
t clogclog ��+� �1 

Gكه در آن 
tK  سرمايه دولتـي ،G

tI اري دولتـي در زمـان  گـذ  هسـرماي t ،G�   نـرخ
G],[ دولتي،ي  هاستهلاك سرماي شـوك   ��t ،اري دولتـي گـذ  همعيار كارايي سرماي �10#

Iنفتي و
t� از شـوك افـزايش درآمـدهاي     اري دولتي است كـه مسـتقل  گذ هشوك سرماي
 .  باشد نفتي مي
پولي بر اساس ترازنامه بانك مركزي به قيمت واقعي به صـورت زيـر تعريـف    ي  هپاي

 شود: مي
)24( t t tm dc fr� �

. ي خـارجي بانـك مركـزي اسـت    ها داراييخالص fr اعتبارات داخلي و  dc كه درآن
پيـروي  زيـر  ي  هي خـارجي بانـك مركـزي از قاعـد    هـا  دارايـي شود كه انباشت  فرض مي

 :كند مي
)25( 1t

t t
t

frfr O)
�
�� �

 
مستقيم بـه  طور  بهرا  tOدرصد از درآمدهاي نفتي (فرض بر اين است كه دولت 

1كند و  بانك مركزي فروخته و تبديل به ريال مي درصد از آن را به صورت سـپرده   �(
شود كه انباشت ذخاير صندوق  همچنين فرض مي. ددار ملي نگه ميي  هتوسعدر صندوق 

 كند: مي از فرايند زير پيروي ملي نيزي  هتوسع
)26( 1 (1 )t

t t
t

dfdf O)
�
�� � �

زيرا قيمت  ،شود مي فرض زا بروندرآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت به صورت 
صادراتي ايـران نيـز از طريـق اوپـك     ي  هشود و سهمي نفت در بازارهاي جهاني تعيين مي

 شود:   مشخص مي
)27( 2

1ˆ ˆ , ~ . . (0, )o o
t o t t t oo o i i dN+ � � ��� �

 
 سياست گذاري پولي

گيـرد: در رويكـرد اولـي كـه      مي سياست پولي دو رويكرد مورد بررسي قرار مروردر 
ري پـولي در  گـذا  سياسـت شود كـه ابـزار    فرض مي، ي بر مبناي قاعده استرگذا سياست
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العمــل  تــابع عكــس. اختيـار بانــك مركــزي نـرخ رشــد حجــم پـول (پايــه پــولي) اسـت    
 :صورت زير خواهد بود خطي) به-ريتمشكل لگا ري پولي (بهگذا سياست

)28(            
).(N.d.i.i~

).(N.d.i.i~ˆˆ
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ttttكه در آن  ˆm̂m̂ˆ ����, ترتيـب   به tyˆو  �tˆ، پوليي  هنرخ رشد اسمي پاي �1
ضـريب اهميتـي    /yو  /�، انحراف لگاريتم تورم و توليد از مقادير وضعيت پايدارشـان 

تـورم   �tˆ*كنـد و   ترتيب براي شكاف تورم و توليد لحـاظ مـي   ري بهگذا سياستاست كه 
. كنـد  هدف ضمني است كه فرض شده از يك فرايند خودرگرسيون مرتبه اول تبعيت مي

t
 . ري پولي استگذا سياستنيز شوك  *,

فـرض  باشـد   مـي صـورت صـلاحديدي    پـولي بـه   يرگذا سياست كه در رويكرد دوم
بـه قيـود پـيش     سازي تابع زيان خود نسـبت  ان به دنبال حداقلرگذا سياستشود كه  مي

كنـد كـه    مي انتخاباي  هيعني بانك مركزي ابزارهاي پولي را به گون باشند، روي خود مي
 تابع زيان بانك مركزي به صورت زير تعريف شده است:. تابع زيان حداقل شود

)29( 22 )(ŷL *
ty ������� � 

 
 ي مدلبرآورد پارامترها  -3

بـراي بـرآورد   . براي برآورد پارامترهـاي مـدل از روش بيـزي اسـتفاده شـده اسـت      
ي  هنـرخ رشـد پاي ـ  ، تـورم ، شكاف توليديعني ، متغير قابل مشاهده نهاز پارامترهاي مدل 

گـذاري   سـرمايه ، درآمدهاي نفتي، مخارج مصرفي دولتي، مخارج مصرفي خصوصي، پولي
هاي مورد استفاده بـه صـورت و تعـديل     داده. استفاده شده استدستمزد و اشتغال ، كل

بوده كه از وب سايت بانـك مركـزي دريافـت و     1391:4تا  1368:1ي  هدورفصلي  طي 
بـراي  . ارايه شده است 1نتايج براورد پارامترها در جدول . تعديل فصلي شده استسپس 
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از آزمون تشخيصي تـك متغيـره و    ،MCMCبرآوردهاي حاصل از روش  درستيبررسي 
 . 1) استفاده شده است1998بروكز و گلمن (ي  همتغير چند

 
 هاي مدل به روش بيزي  برآورد پارامتر -1جدول 

 توزيع توضيحاتپارامتر
پيشين ميانگين
معيار   (انحراف

 پيشين) 
 برآورد

 97/0 بتا كننده نرخ ترجيحات زماني مصرف 
)018/0( 

9689/0 
)0125/0(

h 7/0 بتا پايداري عاداتي  هدرج 
)07/0( 

2995/0 
)05/0( 

c� 166/1 گامااي مصرف عكس كشش جانشيني بين دوره 
)05/0( 

069/1 
)046/0(

m072/1 گاما حقيقي پولي  هعكس كشش ماند� 
)05/0( 

3153/1 
)08/0( 

 و كالاها از خانوار برخورداري ميزان �
 132/0 بتا دولتي خدمات

)03/0( 
138/0 

)0309/0(
 4 نرمال گذاري سرمايه تعديلي  ههزين تابع كشش 0

)2/0( 
943/3 

)202/0(

w� 6/0 بتا دستمزدبندي  شاخصي  هدرج 
)03/0( 

563/0 
)309/0(

w� 
هايي كه قادر به تعديل  درصد خانوار

 18/0 بتا دستمزد خود نيستند
)01/0( 

1272/0 
)0069/0(

l� 8937/2 گاما عكس كشش نيروي كار فريش 
)3/0( 

9329/2 
)283/0(

                                                                                                                             
 
  د،شو دار ثابتي همگرا مياي نيز به مق اي و بين نمونه واريانس درون نمونهي  همتغير با توجه به اينكه آزمون چند .1

ت محدودي دليل از صحت خوبي برخوردار هستند به MCMCلذا نتايج برآورد رويكرد بيزي با استفاده از روش 
 صفحه نتايج نمودارهاي حاصل از اين آزمون گزارش نشده است.

�
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 توزيع توضيحاتپارامتر
پيشين ميانگين
معيار   (انحراف

 پيشين) 
 برآورد

 37/0 نرمال توليد در ثابتي  ههزين سهم %
)03/0( 

386/0 
)029/0(

 443/0 بتا سهم سرمايه خصوصي در توليد 
)02/0( 

441/0 
)0201/0(

 به نسبتي  ههزين تابع كشش عكس 
 2/0 بتا برداري بهرهي  ههزين

)02/0( 
202/0 

)0199/0(

p� 6/0 بتا قيمتبندي  شاخصي  هدرج 
)05/0( 

5112/0 
)0533/0(

p� 
هايي كه قادر به تعديل قيمت  درصد بنگاه
 393/0 بتا خود نيستند

)02/0( 
295/0 

)0182/0(

كشش جانشيني بين سرمايه خصوصي و  &
 095/0 بتا دولتي

)01/0( 
0892/0 

)0095/0(

o*  نفت در مخارج ي  هگذاري تكانتأثيرسهم
 8/0 بتا عمراني دولت

)02/0( 
7781/0 

)0216( ./

) 
بانك درصد فروش درآمدهاي نفتي به 

 80/0 بتا مركزي
)05/0( 

8004/0 
)0502/0(

ig+
ي  هضريب فرايند خودرگرسيون تكان

 37/0 بتا گذاري دولت سرمايه
)02/0( 

3704/0 
)0199/0(

g+ مخارجي  هضريب فرايند خودرگرسيون تكان
 66/0 بتا جاري دولت

)02/0( 
6406/0 

)0203/0(

o+ 
ي  هضريب فرايند خودرگرسيون تكان

 درآمدهاي نفتي
 26/0 بتا

)02/0( 
2485/0 

)019/0(

�/
العمل  ضريب اهميت تورم در تابع عكس

 سياست پولي
 -448/1 نرمال

)05/0( 
548/1- 

)0481/0(

y/
العمل  عكسضريب اهميت توليد در تابع 

 -343/2 نرمال سياست پولي
)05/0( 

2151/2-
)0505/0(

�+ 
ي  هضريب فرايند خودرگرسيون تكان

 85/0 بتا ترجيحات
)02/0( 

6667/0 
)0232/0(

'

�
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 توزيع توضيحاتپارامتر
پيشين ميانگين
معيار   (انحراف

 پيشين) 
 برآورد

ضريب فرايند خودرگرسيون پولي در تابع  +,
 41/0 بتا العمل عكس

)04/0( 
3953/0 

)0408/0(

 554/0 بتا پوليي  هضريب فرايند خودرگرسيون تكان +*
)03/0( 

5567/0 
)0303/0(

�+ 
تورم ي  هضريب فرايند خودرگرسيون تكان

 هدف
 26/0 بتا

)02/0( 
2485/0 

)0271/0(

+ 
عرضه نيروي ضريب فرايند خودرگرسيون 

 85/0 بتا كار
)05/0( 

8646/0 
)0494/0(

+ 
 ضريب فرايند خودرگرسيون شوك

 85/0 بتا گذاري سرمايه
)02/0( 

8225/0 
)0221/0(

+
آپ -ضريب فرايند خودرگرسيون مارك

 85/0 بتا دستمزد
)02/0( 

844/0 
)0205/0(

 55/0 بتا ضريب فرايند خودرگرسيون تقاضاي پول+
)03/0( 

5535/0 
)0301/0(

+ 
ي  هضريب فرايند خودرگرسيون تكان

 927/0 بتا تكنولوژي
)02/0( 

7614/0 
)0316( 

+ 
آپ -ضريب فرايند خودرگرسيون مارك

 5/0 بتا قيمت
)02/0( 

488/0 
)0199/0(

� ig05/0معكوس  گامايگذاري دولتي سرمايهي  هانحراف معيار تكان 
) ( 

4861/0 
)0419/0(

 05/0معكوس گاماي درآمدهاي نفتيي  هانحراف معيار تكان
) ( 

4642/0 
)0341/0(

�cg05/0معكوس  گاماي سياست ماليي  هانحراف معيار تكان 
) ( 

08/0 
)0059/0(

 05/0معكوس  گاماي تورم هدفي  هانحراف معيار تكان ��
) ( 

0098/0 
)0014/0(

o�
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 توزيع توضيحاتپارامتر
پيشين ميانگين
معيار   (انحراف

 پيشين) 
 برآورد

� a 05/0معكوس  گاماي تكنولوژيي  هانحراف معيار تكان 
) ( 

0229/0 
)0018/0(

 05/0معكوس  گاماي سياست پوليي  هانحراف معيار تكان �*
) ( 

0331/0 
)0157/0(

� i 
گذاري  سرمايهي  هانحراف معيار تكان

 1/0معكوس  گاماي خصوصي
) ( 

0189/0 
)0026/0(

�w05/0معكوس  گاماي دستمزدي  هانحراف معيار تكان 
) ( 

0333/0 
)0063/0(

�m05/0معكوس  گاماي تقاضاي پولي  هانحراف معيار تكان 
) ( 

023/0 
)0094/0(

 
 ها نتايج شبيه سازي سيستم معادلات و تحليل آثار شوك -3

 ي مخارج دولت و درآمدهاي نفتيها شوكآثار 
 گـذاري دولتـي)   عمراني دولـت (سـرمايه  مخارج ي  هتوابع واكنش آني نسبت به تكان

ي پولي مبتني بـر قاعـده   رگذا سياستبراي دو نوع  1در نمودار يك انحراف معيـار   ازهاند هب
در . ي پولي صلاحديدي براي اقتصاد ايران گزارش شده اسـت رگذا سياستتعديل شده و 

 مصـرف  اابتـد ، (بـه قيمـت حقيقـي)     دولتـي   گذاري سرمايه به وارده مثبت شوك يكاثر 
 نيـز  توليـد ، اتفاقـات  ايـن ي  هنتيج در. يابد مي افزايش اشتغال كه حالي در، يافته كاهش
ي  هسـرماي  حجـم  افـزايش  سبب دولت عمراني مخارج كه افزايش آنجا از. يابد مي افزايش

 سـبب ، شـود  مـي  توليـد  تـابع  وارد افزا سرمايه صورت به دولتي  هشود و سرماي مي دولت
 در. شـود  مـي را موجـب   تـورم  كـاهش  بنـابراين  و سـرمايه  اجاره كاهشافزايش توليد و 

 و دولتـي  گـذاري  بـين سـرمايه   جبـري  جانشـيني  گذاري سرمايهي  هپروژ تكميلي  هدور
 پيـدا  كـاهش  خصوصـي  گـذاري  سـرمايه  بنـابراين  و افتاده اتفاق خصوصي گذاري سرمايه

 .  كند مي
 كـاهش  با ابتدا در نيز پول حجم، اري دولتگذ هشوك به مخارج سرمايي  هدر نتيج

 بـه  شـروع ، دولـت  كـل  مخـارج  افـزايش  و دولتـي  گذاري سرمايه تكميل با و شده روبرو
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اري گذ هافرايش سرمايي  هيكي از دلايل افزايش رشد حجم پول در نتيج. كند  مي افزايش
از ناحيـه درآمـدهاي    هعمـد طـور   بـه ري اگذ همالي سرماي تأميندولتي آن است كه منبع 

از طريق بانك مركزي خريـداري و   تر بيشلذا با افزايش درآمدهاي نفتي كه  ،نفتي است
پـولي و حجـم پـول را    ي  هنهايـت پاي ـ در ، خـارجي هـاي   از طريق افزايش خالص دارايي

 .  دهد مي افزايش
ي قاعـده و  رگـذا  سياسـت اري دولتي بر اساس روش گذ هآثار شوك سرمايي  همقايس

ــلا ــرمايه ص ــزايش س ــه اف ــت ك ــاكي از آن اس ــوع   حديد ح ــر دو ن ــي در ه ــذاري دولت گ
، مبتني بـر قاعـده   يرگذا سياستاما در  ،شود افزايش توليد مي سببي پولي رگذا سياست

ي پـولي  رگـذا  سياسـت از  تر بيشگذاري دولتي بر توليد  اثر افزايشي شوك مثبت سرمايه
 . صلاحديدي است
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 گذاري دولتي سرمايهي  هتوابع واكنش آني نسبت به تكان -1نمودار 
 

درصد انحـراف    c،بيانگر درصد انحراف توليد از وضعيت با ثبات  yدر تمام نمودارها 
درصد انحراف مخارج مصرفي دولت از وضـعيت   gc، مصرف خصوصي از وضعيت با ثبات

درصد انحـراف تقاضـاي پـول از     m، درصد انحراف اشتغال از وضعيت با ثبات L، با ثبات
درصـد    w،درصد انحراف مخارج عمراني دولت از وضـعيت بـا ثبـات    gi،وضعيت با ثبات

اري خصوصـي  از  گذ هدرصد انحراف سرماي  i، انحراف دستمزد حقيقي از وضعيت با ثبات
درصد انحراف �، پولي از وضعيت با ثباتي  هدرصد انحراف رشد پاي ,، وضعيت با ثبات

 .  باشد مي تورم از وضعيت با ثبات
مخارج جاري دولـت (بـه قيمـت    ي  ه) توابع واكنش آني نسبت به تكان2در نمودار (

مثبت مخارج ي  هيك تكانوقوع . نشان داده شده استيك انحراف معيار حقيقي) به ميزان 
افزايش مخارج مصرفي دولت ميزان كالاها و خدمات دولتـي شـده و    سبب، جاري دولت

زيرا در تابع مطلوبيت مصرف كل تركيبي از  ،دده مي نيز افزايشرا نهايت مصرف كل در 
كالاها و خدمات عمومي عرضه شده از سوي دولت و كالاها و خدمات مصرفي خصوصـي  

 . است
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زيرا در ايران . شود مي افزايش توليد و اشتغال نيز سببمخارج جاري دولت افرايش 
 ،شـود  مـي  دولت قابل توجه بوده و با افزايش آن تقاضاي كل در اقتصاد تحريـك ي  هانداز

پـولي    از سياسـت  تـر  بـيش ي  هكه اين افزايش در حالت سياست پولي مبتنـي بـر قاعـد   
 . صلاحديدي است

وقوع تورم در هر دو حالت سياست  موجبجاري دولت همچنين افزايش در مخارج 
ي پولي نوع رگذا سياستپولي صلاحديدي و مبتني بر قاعده شده و اين افزايش در مورد 

 . از نوع دوم خواهد بود تر بيشاول 
حقيقـي  ي  هافت دستمزد حقيقـي و مانـد   سببمثبت مخارج جاري دولتي ي  هتكان

شـود و از آنجـا كـه شـرايط تـورمي در حالـت        پول به دليل ايجـاد شـرايط تـورمي مـي    
افت اين دو متغير در سياسـت اول  ، از سياست مبتني بر قاعده است تر بيشصلاحديدي 

با وقوع شرايط تورمي نيز بانك مركزي در حالت . خواهد بود تر بيشنسبت به حالت دوم 
ي رگـذا  سياسـت پولي نسبت بـه حالـت   ي  هصلاحديدي اقدام به كاهش شديدتر رشد پاي

 .  كند مبتني بر قاعده مي
 
 
 
 
 

 
 



1395 زمستان ، 4 ، شمارة51  تحقيقات اقتصادي / دورة  994
 

 
   

 مخارج جاري دولتي  هتوابع واكنش آني نسبت به تكان -2نمودار 
 . باشد مي )1* تعريف متغيرهاي نمودا مشابه زير نويس نمودار (

 
 يك انحـراف معيـار   نفتي به ميزان ي  ه) توابع واكنش آني نسبت به تكان3در نمودار (

افـزايش مخـارج عمرانـي و     سـبب مثبت نفتـي  ي  هوقوع يك تكان. نشان داده شده است
 توليـد و اشـتغال را افـزايش   ، اريگـذ  هسـرماي ، جاري دولت شده كه به تبع خود مصـرف 

ي رگـذا  سياسـت ي پولي مبتني بـر قاعـده و   رگذا سياستگرچه در هر دو حالت . دهد مي
ايـن  ي  هاما ميزان افزايش هر س ـ ،دهد ش ميمصرف و اشتغال را افزاي، صلاحديدي توليد

متغيرها در حالت سياست پولي مبتني بر قاعده لحاظ شده براي اقتصـاد ايـران بـيش از    
گـذاري   مثبـت نفتـي سـرمايه   ي  هتكان. يابد ي صلاحديدي افزايش ميرگذا سياستحالت 

 يرگـذا  سياسـت امـا افـزايش ايـن متغيـر در حالـت       ،دهـد  خصوصي را نيز افـزايش مـي  
 نفتـي  درآمـد  مثبتي  هتكان. است قاعده بر مبتني يرگذا سياست از تر بيشصلاحديدي 

دليـل اصـلي آن تبـديل درآمـدهاي ارزي ناشـي از       كـه  شـود  مي نيز تورم افزايش سبب
 حالـت  درتـورم   افـزايش . شـود  مـي  دولـت هزينـه  ي  هصادرات نفت بـوده كـه در بودج ـ  

 قرار تأثير تحت تر بيش قاعده بر مبتني پولي يرگذا سياست حالت به نسبت صلاحديدي
 .  گيرد مي
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 نفتيي  هتوابع واكنش آني نسبت به تكان  -3نمودار 
 . باشد مي )1* تعريف متغيرهاي نمودا مشابه زير نويس نمودار (
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 پولي  هي عرضها شوكآثار 
 ي مبتني بر قاعده رگذا سياستپول در حالت ي  هي عرضها شوكآثار  -الف

در يـك انحـراف معيـار    بـه ميـزان    پـول ي  همثبـت عرض ـ ي  ه) آثار تكان4نمودار (در 
 ـ . مدل نشان داده شـده اسـت  هاي  ي مبتني بر قاعده بر متغيررگذا سياست ي  هآثـار تكان

پول بر توليد و مصرف بدين صورت اسـت كـه در ابتـدا توليـد و مصـرف      ي  همثبت عرض
از طريق افـزايش دسـتمزد و كـاهش    ، تورمي يابند و در ادامه با ايجاد شرايط افزايش مي

 ـ   . يابـد  توليد و مصرف كاهش مـي ، گذاري اشتغال و سرمايه مثبـت  ي  هبـا ايـن حـال تكان
      . مثبتي بر مخارج جاري و عمراني دولت نيز خواهد داشت تأثير، پولي  هعرض
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 يك انحراف معيارازه اند همثبت عرضه پول بي  هتوابع واكنش آني نسبت به تكان -4نمودار 

 . باشد مي )1* تعريف متغيرهاي نمودا مشابه زير نويس نمودار (
 

 ي پولي در حالت سياست كذاري مبتني بر روش صلاحديدي ها شوكآثار  -ب
، يا به طور معـادل يك انحراف معيار  مثبت تقاضاي پولي  هتكان تأثير ،)5در نمودار (

نتايج . پولي صلاحديدي گزارش شده است يرگذا سياستپول در ي  همنفي عرضي  هتكان
، توليـد ، دهد كه بر اثر يـك تكانـه مثبـت تقاضـاي پـول      مي حاصل از شبيه سازي نشان

اين تكانه بـر تـورم نيـز در     تأثير. يابد اشتغال در ابتدا افزايش ميو  گذاري مصرف سرمايه
توليـد و مصـرف   اما در ادامه تورم افزايش يافته و ، كند جهت كاهش اين متغير عمل مي

آن اسـت كـه    5و  4دو نمـودار  ي  هقابل توجه از مقايسي  هنكت. نيز كاهش خواهند يافت
به صورت تغيير در نـرخ   رگذا سياستي پولي صلاحديدي ميزان واكنش رگذا سياستدر 

اسـت.   تـر  كـم ي مبتني بر قاعده رگذا سياستپولي به مراتب نسبت به حالت ي  هرشد پاي
هـاي   تواند واقعيـت  مي رسد كه روش سياست پولي صلاحديدي بهتر مي به نظرهمچنين 

  .  اقتصاد ايران را توضيح دهد
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 منفي عرضه پول)ي  همثبت تقاضاي پول (تكاني  هتوابع واكنش آني نسبت به تكان -5نمودار 

 . باشد مي )1* تعريف متغيرهاي نمودار مشابه زير نويس نمودار (
 
 يگير خلاصه و نتيجه  -4

ي پولي و مالي بر متغيرهاي كلان اقتصـادي براسـاس   ها سياستدر اين مقاله نقش 
مـدل از چهـار   . مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي براي اقتصاد ايران بررسي شده اسـت 

. ري پولي تشـكيل شـده اسـت   گذا سياستبخش دولت و ، ي داخليها ، بنگاهبخش خانوار
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: 3ي  هدورهاي فصلي اقتصاد ايـران طـي    داده پارامترهاي مدل تصريح شده با استفاده از
گيري روش بيزي و الگوريتم متـرو پلـيس هسـتينگز بـرآورد     كار به و با 1368: 1391-1

آثـار  ي  هسازي مدل بر اسـاس پارامترهـاي بـرآورد شـد     نتايج حاصل از شبيه. شده است
گـذاري  ي درآمـدهاي نفتـي در دو رويكـرد سياسـت     ها شوكمالي و ، ي پوليها سياست

 باشد: پولي مبتني بر قاعده و صلاحديد به شرح زير مي
بــا افــزايش . افــزايش اشــتغال شــده اســت ســبباري دولتــي گــذ هافــزايش ســرماي

توليد نيز در نهايت  وگذاري خصوصي با وقفه افزايش يافته  سرمايه، گذاري دولتي سرمايه
صوصـي و اشـتغال   افزايش مخارج جاري دولت موجب افزايش مصـرف خ . ته استبالا رف

 . شده است
گـذاري   مصرف و اشـتغال و سـرمايه  ، افزايش درآمدهاي نفتي موجب افزايش توليد

آن دسـتمزد حقيقـي    دليـل  بـه خصوصي شده است ولي موجب افزايش تورم شـده كـه   
 .  يابد كاهش مي

ري پـولي مبتنـي   گذا سياستدر روش ، پولي  همثبت عرضي  هبر اثر وقوع يك تكان
از ، يابند و در ادامه با ايجـاد شـرايط تـورمي    ليد و مصرف در ابتدا افزايش ميتو، بر قاعده

. يابد توليد و مصرف كاهش مي، گذاري طريق افزايش دستمزد و كاهش اشتغال و سرمايه
 ت داشـته ب ـمث تـأثير بر مخارج جاري و عمراني دولـت نيـز   ، پولي  همثبت عرضي  هتكان

 . است
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