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 چكيده
ين مشكلات  ديرين كشورهاي توسعه يافته و درحـال توسـعه از جملـه    تر مهمفقر يكي از 

اند.  دادهايران است. براي حل اين مشكل، مطالعات زيادي عوامل مؤثر بر فقر را مورد بررسي قرار
و بـا  1392 -1364زماني  ي هي مالي بر فقر مطلق در ايران، براي بازدر اين مقاله، نيز اثر توسعه

استفاده از روش سري زماني سـاختاري مـورد بررسـي و كنكـاش قـرار گرفتـه و از دو شـاخص        
نسبت تسهيلات اعطـايي سيسـتم بـانكي بـه بخـش غيردولتـي       "و  "عمق مالي"ي مالي توسعه
هـاي تحقيـق نشـان     استفاده شده اسـت. نتـايج بـرآورد مـدل      "بر توليد ناخالص داخلي تقسيم

اي ي غيرخطي و آسـتانه تأثيرمالي ي  همالي، توسعي  هدهد كه بر اساس هر دو شاخص توسع مي
ي مالي موجب ي مشخصي، توسعهبر فقر مطلق داشته است. بدين معنا كه تا قبل از حد آستانه

و گسـترش   شود اما پس از عبور از اين حـد آسـتانه  قر مطلق در جامعه ميبدتر شدن وضعيت ف
دار بر كاهش فقر مطلـق  ي مثبت و معنيتأثيرمالي ي  هي مالي در كشور، گسترش توسعتوسعه

نسبت تسهيلات اعطايي سيستم بـانكي بـه بخـش    "و  "عمق مالي"اي شاخص دارد. حد آستانه
 برآورد شده است. 27/0و  62/0به ترتيب  "ليغيردولتي تقسيم بر توليدناخالص داخ

 JEL :G21, O1, 132طبقه بندي 
 ي مالي، رشد اقتصادي، فقر، ايرانتوسعههاي كليدي: واژه
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 . مقدمه1
شـده   سـبب وجود آثار نامطلوب اجتماعي، اقتصادي، سياسي و حتي فرهنگي فقـر  

زيـادي بـراي جوامـع و    است شناسايي و درك عوامل و متغيرهاي مؤثر بر فقـر، اهميـت   
گذاران آن داشته باشد. در ديدگاه دين مبين اسـلام و همچنـين قـانون اساسـي      سياست

جمهوري اسلامي ايران بر زدودن چهره فقر از جامعه در جهت رسيدن به تقـرب الهـي و   
است. فقر و نابرابري مشكلي است كه ساليان طولاني هـم   تأكيد اهداف كلان كشور شده

خـود قـرار داده    تـأثير ال توسعه و هم كشورهاي توسعه يافتـه را تحـت   كشورهاي در ح
است. ميزان فقر، از سطح مطلق درآمد و رشد اقتصـادي و همچنـين از توزيـع درآمـد و     

تواند چگونگي قـدرت خريـد   زيرا ميزان سطح مطلق درآمدها مي ،دشومي متأثرنابرابري 
  توانـد  كه افزايش درآمد مطلـق مـي  ي طور به ،اكثريت جامعه و سطح فقر را مشخص كند

د. همچنـين در يـك سـطح    شـو افزايش قدرت خريد اكثريت جامعه و كاهش فقر  سبب
مشخص از درآمد، وضعيت توزيـع درآمـد و چگـونگي نـابرابري ميـزان فقـر را مشـخص        

تعداد زيادي از كشورها آن را  به تازگيديگر، تحول اقتصادي مهمي كه  سويكند. از  مي
و همكـاران،   1(اودين باشد. مي ي ماليتواند بر فقر مؤثر باشد، توسعه اند و ميتجربه كرده

2014( 
هـاي مـالي آثـار    ي مالي هنگامي وجـود دارد كـه ابزارهـا، بازارهـا و واسـطه     توسعه

 ي مالي شامل موارد زير است:اي اطلاعات، اجرا و مبادله را كاهش دهند. توسعه هزينه
 ممكن. هاي گذاريسرمايهتوليد اطلاعات در خصوص  -
 ها.ها و اجراي حكمراني شركتگذاري نظارت بر سرمايه -
 مبادله، پراكندگي و مديريت مخاطره.  -
-149ص  ،1389به نقل از دهمـرده و شـكري    2003، 2مبادله كالا و خدمات (لوين -

148( 
سـيع  مالي و رشد اقتصادي در ادبيات اخير اقتصـادي بسـيار و  ي  هارتباط بين توسع

ي مـالي  هـا  سيسـتم ي مـالي و  توسـعه كـه  ند كن مي تأكيدشده است. اين مطالعات غالباً 
اما ادبيات اقتصـادي از نظـر    ،شوندرشد اقتصادي كشورها مي سببجديد و تحول يافته، 

ي مالي و كاهش فقـر بـه آن گسـتردگي نيسـت. از نظـر پـيش بينـي        تطابق بين توسعه
تغييـرات   سـبب زيرا اصلاحات مالي  باشد، ميقر روشن نمالي بر في  هتجربي، اثرات توسع
بـه كـاهش فقـر نيانجامـد.     شود و رشد اقتصادي و درآمد ممكن است  سطح درآمدي مي
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دارند در راهبردهاي كاهش فقـر كشـورهاي در حـال توسـعه،      تأكيدبسياري از محققان 
ي حاصـل از  چرا كه پيشرفت اقتصاد ،هاي رشد شود ي به اهميت مدلتر بيشبايد توجه 

 ).1997، 1شود (تودارورشد، الزاماً منجر به بهبود سطح زندگي فقرا نمي
پـردازد و در پـي   مالي و فقر ميي  هاين مقاله، به بررسي اجمالي مباني نظري توسع

ي مالي در كاهش فقر ايران مؤثر اسـت يـا   پاسخ دادن به اين پرسش است كه آيا توسعه
به مطالعات محدود قبلي در ايـن اسـت كـه اولاً، از دو     حاضر نسبتي  هخير؟ تفاوت مقال

ي مالي تعميق مالي و بانك محور متناسـب بـا شـرايط اقتصـادي كشـور       شاخص توسعه
ي مـالي بـر شـاخص فقـر را     خطـي توسـعه  غير استفاده شده است ثانياً، اين مقاله اثرات

انـد و از اينـرو   دهكري اثرات خطي را بررس طور عمده كند، اما مطالعات قبلي بهآزمون مي
اقتصادسـنجي، نقـش    سازي مدل. ثالثاً در اند هبرخي از تحقيقات به نتايج متناقضي رسيد

عوامل غيرقابل مشاهده و البته مؤثر بر فقر نيز با استفاده از يك پارامتر تصـادفي متغيـر   
در كارگيري رويكرد سري زماني ساختاري در نظر گرفته شـده اسـت،    در طول زمان و به

حالي كه در مطالعات قبلي نقش عوامل غيرقابل مشاهده بر شاخص فقر همچون عوامـل  
ساختاري و تكنولوژي مورد توجه قرار نگرفته اسـت. از اينـرو، در اينجـا از مـدل      -نهادي

د. رابعـاٌ، در ايـن   شو مي ) و روش سري زماني ساختاري استفاده 2014اودين و همكاران (
عنـوان متغيـر    قبلي در مورد ايران، از شاخص فقـر مطلـق بـه   تحقيق بر خلاف تحقيقات 

وابسته استفاده شده است. با در نظر گرفتن اين چهار ويژگـي، نتـايج حاصـل از بـرآورد     
تر و قابل اتكاتر خواهد بود و در راستاي ادبيات تجربي فقـر در اقتصـاد   مدل بدون تورش

 ايران است.
، مبـاني  2هاي بعدي و در بخش ر قسمتبيان شده، دي  هبدين منظور پس از مقدم

تحقيـق، در بخـش   ي  همالي بر فقر، در بخش سوم پيشيني  هتوسع تأثيرنظري مرتبط با 
روش سـري زمـاني    د كه در آن بر اسـاس شو ح مدل و تحليل نتايج ارايه ميچهارم تصري

گـردد. در نهايـت و در بخـش پـنجم،      مالي بر فقر تحليـل مـي  ي  هساختاري اثرات توسع
 د.شو گيري و پيشنهادات ارايه مي نتيجه

 . مباني نظري 2
شايد بتوان گفت ارتباط بين نابرابري درآمدي، كاهش فقر و رشـد اقتصـادي بـراي    

ي . فرضـيه ه اسـت ) مطـرح شـد  1955( 2اولين بار و به شكل منسـجم توسـط كـوزنتس   
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آمد بهتـر، از  كوزنتس وابسته به مدل مهاجرتي است كه در آن افراد براي دستيابي به در
يابند. انتقال از بخـش كشـاورزي كـه درآمـد كـم و      بخش كشاورزي به صنعت انتقال مي

دارد، در ابتـدا   تر بيشدارد به بخش صنعتي كه ميانگين درآمد و نابرابري  تر كمنابرابري 
افـزايش درآمـد    سـبب ، تر بيشتغييرات  دهد كه بعدهابرابري را افزايش ميدرآمدها و نا

اقتصادي، ابتـدا، افـزايش   ي  ههاي توسعاز اينرو در گام ،شودكاهش نابرابري ميو  تر بيش
درآمد با افزايش نابرابري همراه است و پس از آن افزايش درآمد همراه با كاهش نابرابري 

 معكوس نشان داد. Uتوان با منحني كه اين مسئله را ميباشد  مي
دهند،  ) نشان مي2014و ديگران ( 2ين) و اود2009( 1البته، همانگونه كه اودهيامبو

 توضيح داد:   هاي مختلفي توان به روشي مالي بر فقر را ميتوسعه تأثيرچگونگي 
هـاي بـازار مـالي،    تواند با معكوس كـردن علـل شكسـت   ي مالي مينخست، توسعه

ايجاد كند، يعني شرايطي  3هايي را براي فقرا جهت دستيابي به منابع مالي رسميفرصت
ك وجود گيران كوچ دهي به وام ي ثابت بالاي وامدر آن عدم تقارن اطلاعات و هزينهكه 

گيرنـدگان   هـاي ثابـت وام دهـي بـه وام    ده و اطلاعات متقارن و هزينـه دارد، معكوس ش
 ).2001، 5و جليليان و كريك پاتريك 1998، 4د (استيگليتزشو كوچك، كم مي

در كشورهاي در حال توسـعه معمـولاً بـه    دوم، بازارهاي مالي توسعه نيافته موجود 
شـود  شكلي است كه در آن اعتبارات به شكلي ناعادلانه به نفع افراد ثروتمند توزيـع مـي  

). وجود اطلاعات متقارن سودهاي غيراقتصـادي بـراي   2005(جليليان و كريك پاتريك، 
يـق كسـب   (از طر برد و فرصت كسب درآمدهاي صاحب قدرت را از بين مي افراد و بنگاه

از اينـرو اگـر چـه ممكـن      ،كنداعتبارات) و كاهش فقر را براي اقشار كم درآمد ايجاد مي
 سـبب مالي به تدريج ي  هاما توسع ،مالي هدف كاهش فقر را نداشته باشدي  هاست توسع

 د.شو دسترسي افراد فقيرتر به اعتبارات و در نتيجه افزايش قدرت خريد و كاهش فقر مي
انداز انباشته را جذب كنند و با قرض گـرفتن  د پسكنرا را قادر ميي مالي فقتوسعه
تـر بـه   هاي كوچك تأسيس كنند كه در نهايت منجر به دسترسـي گسـترده  پول، شركت

و درآمد بالاتر و از اينرو كاهش فقر شـود (دپارتمـان    تر بيشخدمات مالي، ايجاد اشتغال 
 ). DFID ،(2004المللي ( بيني  هتوسع
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گـذاري و تشـكيل   رمايهس ـ تـر  بيشتشويق  سببيص كاراي منابع مالي سوم، تخص
و رشـد اقتصـادي، ارتبـاط    "1تزريق به پـايين "كه اينكار از طريق فرآيند ،دشوسرمايه مي

مالي ي  هاز اينرو، توسع ،ي مالي و رشد اقتصادي ايجاد كندتواند بين توسعهمثبتي را مي
س اين فرآيند، منـافع مـالي كسـب شـده     د كه بر اساممكن است موجب كاهش فقرا شو

كننـدگان انتقـال   تر و مصـرف تر به كسب و كارهاي كوچك توسط كسب و كارهاي بزرگ
توان سيستمي توصيف كرد كه در آن فقيران جامعه بـه تـدريج   يابد. اين فرايند را ميمي

 اتي مـالي اثـر  برند. همچنين ممكن است توسعهاز افزايش ثروت ثروتمندان منفعت مي
صـادرات  ي  همستقيمي نيز بر استانداردهاي زنـدگي فقـرا از طريـق گسـترش توسـع     غير

افزايش صادرات منجر به افزايش توليـدات داخلـي و    ).2001داشته باشد (بانك جهاني، 
كار و سپس افزايش دستمزدها و قدرت خريد اقشار كـم  و كميابي نيروي تر بيشاشتغال 

تـوان  ي مالي بر كاهش فقـر مـي  مستقيم توسعهغير راتد. از ديگر اشكال اثشودرآمد مي
گذارند: نخست، مي تأثيربه دو موردي اشاره داشت كه در جهت عكس هم بر كاهش فقر 

) آن را 1973( 2و مـك كينـون   هي مالي تقاضاي پول كه توسط كينز مطـرح شـد  انگيزه
فرض، حتـي اگـر    بنابر اين ،مك كينون مشهور است"3اثر كانال"كه به عنوان  هبسط داد

هـا  گذاري مهيا نسازند، بـاز هـم بـراي آن   نهادهاي مالي براي فقرا اعتباري جهت سرمايه
كننـد.  انداز كـردن ارايـه مـي   هاي مالي سودآور را براي پسزيرا فرصت ،مفيد خواهد بود

افزايش درآمد و قدرت خريد اين دسته از افراد و كـاهش فقـر طـي     سببانداز مولد  پس
 موجبي مالي با بحران همراه باشد، د. در مقابل اين نظر، اگر توسعهشوعد ميهاي ب سال

زيرا در  ،افراد جامعه خواهد شد از بين رفتن فوايد بالقوه رشد به خصوص براي فقيرترين
پـذيرد (لـويزا و   شرايط تورمي شديد انتقال قدرت خريـد از فقـرا بـه اغنيـا صـورت مـي      

 ). 2002، 4رانسيره
نـرخ   ،كننـد كـه تعميـق مـالي    استدلال مـي  ،)1973( 5) و شاو1973مك كينون (

گـذاري را پـايين   اسـتقراض و سـرمايه  ي  هدهـد و هزين ـ انداز داخلي را افـزايش مـي   پس
 ببس ـآورد. تمركز اين ديد بر سركوب مالي در كشورهاي در حال توسـعه اسـت كـه     مي

گـذاري و رشـد   ، سـرمايه انـداز د و بر خلاف آن آزادسازي مالي بر پسشو كاهش رشد مي
ي اي بـا نـرخ بهـره   ي مثبت و قـوي گذارد. در اين ديدگاه پس انداز رابطهمثبت مي تأثير
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واقعي دارد. به اين دليل آزاد سـازي و افـزايش در نـرخ بهـره سـبب افـزايش در حجـم        
شـود كـه   (وجوه) مالي ميي  ههاي مالي و همچنين سرمايانداز مالي از طريق واسطه پس

سـازي  دليـل اصـلي مـك كينـون بـراي آزاد     ناميده است.  "اثر كانال"نون آن را مك كي
 سـبب تراز واقعي پـول اسـت كـه     "اثر كانال"سيستم مالي در كشورهاي در حال توسعه

شود بر قيود اقتصادي نظير: سـقف نـرخ بهـره، نـرخ ذخـاير قـانوني بـالا، تخصـيص         مي
 دخالت دولت، غلبه شود. اعتبارات به شكل نهادي و ديگر انحرافات ناشي از

شود چگونه دارد كه در آن نشان داده مينظري را بيان ميي  هفرضي ،)2008(1لوين
شود. اگر فقرا بـه  مي 2تأمين مالي سبب كاهش فقر و نابرابري از طريق تحرك بين نسلي

د شـو ها ايجاد ميو تجاري براي آن هاي آموزشيمنابع مالي دسترسي پيدا كنند، فرصت
 از فقر نجات دهد. 3ها را در طي يك نسلتواند آنيكه م

گيـرد و  را در نظر مي tيآن در دوره هاينسلهم و  i 4انخاند ،)2008( وينلمدل 
پذيرد. درآمـد  مي تأثيري مالي از توسعه  Y(i,t) دهد چگونه درآمد يك خانداننشان مي

در  a(i,t)و ثـروتش   W(i,t)در نـرخ دسـتمزد    h(i,t)اش انسانيي  هيك خاندان از سرماي
 پذيرد. يعني:مي تأثير r(i,t)نرخ بازدهي آن 

)1(  
تابع محـدبي از   t+1به  tارث در مدل، پس انداز از نسل ي  هبا در نظر گرفتن انگيز 

دت ثـروت  ثروت در بلندمدت پايدار و توزيع بلندم ـ . تفاوت)(ثروت است 
 آن است.ي  هوابسته به توزيع اولي

 ي انساني را در نظر بگيريد:سرمايهي  همعادل
)2(   

هـاي  (ميـانگين بـازدهي نسـل    bي انساني تابعي از قابليت فرض شده است سرمايه
 هاي مكمل در تـابع  ها هستند كه هر دو نهادهآن sمختلف يك خاندان) و مدت تحصيل 

 .باشد مي  وباشند. بنابر اين،  ي انساني ميسرمايه
هـاي مختلـف يـك خـانوار     بـين افـراد و نسـل    5e(i,t)همچنين، استعداد كارآفريني

. البتـه،  باشـد  مـي و ايجاد كسب و كار تابعي مثبت از استعداد كـارآفريني   متفاوت است،
 ي ثابتي پرداخت شود.رآفرين لازم است كه يك هزينهبراي تبديل شدن به يك كا
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مالي كامـل  ي  هشود: الف) فرض عدم توسعاكنون دو مورد متقابل در نظر گرفته مي
 ي كامل.ب) بازار سرمايه

هـاي بـازار مـالي،    و شكسـت  h(i,t)مالي كامل: بـا وجـود   ي  هالف) فرض عدم توسع
. ايـن مسـئله بـه رشـد     باشـد  ي كارآ مـي اني هنوز به شكل اجتماعي انسانباشت سرمايه

كند، زيرا تحصيل تـابع مشـتركي از   زند و از كاهش فقر جلوگيري مياقتصادي لطمه مي
 بنابر اين: ،است a(i,t-(1قابليت و ثروت والدين 

)3(   
 و
)4(   

هاي ثروتمندان با بينند و بچهآموزش خيلي كمي مي هاي مستعد فقيراز اينرو، بچه
بينند. براي كارآفرينـان نيـز، بـا در نظـر     ي ميتر بيشاز آنان آموزش بسيار  تر كمهوشي 

ي ناكامل، قبل از فرصت كسب و كار، قرض دهنـدگان ممكـن اسـت    گرفتن بازار سرمايه
خانوار، نقـش مهمـي در تـأمين    ي  ههاي انباشتاز اينرو دارايي ،نياز به وثيقه داشته باشند

 عبارت است از: ها كنند. در اين حالت نرخ بازدهي داراييمالي بازي مي
)5(     

كنـد كـه   ثروت تعيين مـي ي  هبنابراين، توزيع اولي باشد، مي  وكه 
هاي بـزرگ بـه وجـوه مـالي     راد فقير با ايدهشود. افخاندان چقدر تأمين مالي خارجي مي

هايشـان تـأمين مـالي    هـاي متوسـط پـروژه   يابند، افراد بسيار ثروتمند، با ايدهدست نمي
مانند و در مقابل تغييري در وضـعيت فقـرا حاصـل    شود و همچنان ثروتمند باقي مي مي

 يابد.درآمد بهبود نميپذيرد و توزيع شود. در نتيجه، با ابداعات ناكارا، رشد لطمه مي نمي
 ،شوندحذف مي 4و  3ز معادلات ا ي ب) در بازارهاي مالي كامل، جمله

 يهـا و فرصـت  sشكل خالص به هـوش  تحصيل به  دهد نشان ميكه 
انـدازها بـه شـكل خالصـي     اقتصادي به ثروت خاندان وابسـته اسـت. نـرخ بـازدهي پـس     

 كـه   شـود. از اينـرو،   يني تعيين ميي قابليت كارآفروسيله به
. دارد نه فقط براي افـراد ثروتمنـد  براي استعدادهاي جامعه وجود  است و منابع اجتماعي

هـاي  فوايد اجتمـاعي يعنـي نـرخ    همچنيندهد. اين مسئله نابرابري  و فقر را كاهش مي
 ).2008رشد اقتصادي قابل دستيابي است (لوين، 

تواننـد  ين مدل، حتي اگر نهادهاي مالي اعتبارات را به فقرا ندهند، باز هـم مـي  در ا
انداز فقرا باشند. پس از چند نسل، پس انـداز انباشـته ثـروت    اي سودآور براي پسوسيله

شوند كسـب و كـاري را كـه بـه     كه فقرا قادر مي طوري به ،دكنكافي را براي فقرا مهيا مي
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گـذاري در  يـا حتـي سـرمايه    ،مالي شده اسـت، ايجـاد كننـد   ها تأمين ي خود آنوسيله
 ي انساني انجام دهند.سرمايه

هـا بـراي فقـرا ايجـاد      ي مالي فرصت مصرف هموار در زمان بحرانهمچنين، توسعه
موقت در فقـر قـرار گيرنـد، جلـوگيري     طور  بهها در زمان بحران، كند و از اين كه آن مي
انداز از نهادهاي مالي، از قرار گرفتن افـراد در  داشت پسيعني با وجود قابليت بر ،كندمي

شود. علاوه بر آن، اگـر خانوارهـا اعتبـار داشـته باشـند، قـادر       زير خط فقر جلوگيري مي
هـاي  شوند كه قرض بگيرند و از مشكلات اقتصادي خانوار جلـوگيري كننـد. واسـطه    مي

آورنـد كـه از سـرقت محافظـت      دارايي بـه وجـود مـي    -انداز  مالي انبار مطمئني از  پس
صـورت   هـاي مـالي، فقـرا بـه    شوند و قدرت نقدشوندگي بالايي دارند. در غياب واسطه مي

هـا  كنند. اين داراييانداز ميهاي فيزيكي ديگر پسحبوبات، چارپايان، جواهرات يا دارايي
اسـت  هايي ممكـن  شوند و در حالتدهند و به سختي ذخيره ميوري را افزايش نميبهره
ها را نقد كـرد يـا   توان اين داراييانداز از بين برود (يا بميرد). در شرايط بحراني نميپس
انـداز مطلـوب   ي مالي علاوه بر فوايد قبلي شرايط پسها را فروخت. پس وجود توسعهآن

 ).2008كند كه به نفع فقرا و درجهت كاهش فقر است (لوين، را ايجاد مي

 پيشينه تحقيق .3
هـاي   هاي مختلف در زمـان بحـران  )، با در نظر گرفتن زيان2000( 1اتريككريك پ

ي بخـش مـالي، رشـد اقتصـادي و كـاهش فقـر در       ، ارتباط بين توسـعه 90ي مالي دهه
ي دهد. وي با بيان تطابق بـين توسـعه  كشورهاي در حال توسعه را مورد بررسي قرار مي

دارد. ايـن پـژوهش   را بيـان مـي  تجربـي آن   تأييـد مالي، رشد اقتصادي و كـاهش فقـر،   
است و  "رشد به نفع فقرا"كند كه بازار مالي ناكامل محدوديت كليدي براي استدلال مي

هـاي بـازار مـالي را تصـحيح     كه شكست شودسياست بخش عمومي بايد به شكلي اتخاذ 
بگـذارد. همچنـين، اثـر     تأثيري مالي بتواند در رشد اقتصادي و كاهش فقر كند تا توسعه

 داند. معني ميولي بي ،مثبت ، راي بخش مالي بر كاهش فقرتوسعه
ي تحقيق تجربي در مـورد تطـابق بـين توسـعه     ،)2001جليليان و كريك پاتريك (

ري بـر  دا معنـي  دهند تأمين مالي اثـر مثبـت و  و نشان مي مالي و رشد اقتصادي را انجام
ي مالي بر كـاهش فقـر در   سعهها با بسط خط تحليل و آزمون، مشاركت تورشد دارد. آن
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ي ي توسـعه هـا  سياسـت اند كـه  و نتيجه گرفتهكرده كشورهاي با درآمد پايين را بررسي 
 د.شورسيدن به هدف كاهش فقر سبب تواند بخش مالي مي
ي مالي و فقـر مطلـق را بـا اسـتفاده از     ي علي بين توسعهرابطه ،)2004(1هونوهان

كشـور در حـال توسـعه مـورد      70بـراي  1960-2000هـاي   هاي مقطعي بين سـال داده
 تـر  كـم ي مالي، فقر (سهم افراد با درآمد دهد كه توسعهدهد، او نشان ميبررسي قرار مي

 دهد.از يك دلار در روز) را افزايش مي
ي بخـش مـالي و كـاهش فقـر را در غنـا بـا       ارتباط بين توسـعه  ،)2005( 2كوارتي

هـاي  كند. يافتـه بررسي مي 1970-2001هاي  الهاي سري زماني بين ساستفاده از داده
انـداز  ي بخش مالي عليت گرنجري تحرك پسدارند كه توسعهاصلي اين تحقيق بيان مي

انـداز   پـس  يها كانالهاي مالي در غنا، كه واسطه دهد ان مينش مسألهدر غنا نيست. اين 
علـت ايـن امـر تـأمين     براي حمايت از فقراي اقتصاد نيستند.  ي كافي و مناسب هبه انداز

ي د. ديگر يافتهباشدولتي و فقدان پيشنهادهاي تجاري مناسب ميي  همالي كسري بودج
ي بخش مالي و كـاهش  ي همگرايي بلندمدت بين توسعهجالب اين تحقيق، وجود رابطه

 فقر است.
ي مالي از طريق رشد چگونه توسعهكه دهند نشان مي ،)2005( 3جينيني و كپودار

ها در همان حال بيـان  اما آن ،است ؤثربر كاهش فقر م، و اثر كانال مك كينون اقتصادي
آور اسـت و اثـر   مالي همراه باشد، براي فقرا زيـان  ي با توسعهثباتي مالي بياگر دارند، مي

اي از بـرد. ايـن فرضـيه بـراي نمونـه     مالي بر كاهش فقـر را از بـين مـي   ي  همثبت توسع
 شده است. تأييدآزمون و  1960-2000ي دوره كشورهاي در حال توسعه بين

ي ميان تأمين مالي، رشد و كاهش فقـر در آفريقـاي   علّي  هرابط ،)2009(4اودهيامبو
گيرد كه هـر دو  دهد و نتيجه ميجنوبي را با استفاده از مدل عليت سه متغيره انجام مي

قـاي جنـوبي   ي مالي و رشد اقتصادي عليت گرنجـري كـاهش فقـر در آفري   متغير توسعه
 هستند.

ي مالي و فقر را با اسـتفاده  ي مستقيم بين توسعهرابطه ،)2009( 5اختر، ليو و دالي
، مـورد  1993-2004هـاي   كشور در حـال توسـعه بـين سـال     54هاي پانل براي از داده

كـاهش فقـر    سـبب ي مـالي متوسـط   گيرند كه توسعهدهند و نتيجه ميارزيابي قرار مي

                                                                                                                             
 

1.  Honohan. 
2.  Quartey. 
3.  Jeanneney and Kpodar. 
4.  Odhiambo. 
5.  Akhter, Liu & Daly. 



 1396، بهار 1 ي ،  شماره52ي  دورهحقيقات اقتصادي / ت   44

مالي همراه باشد به زيان فقـرا عمـل   ي  هثباتي مالي با توسعه اگر بيدر حالي ك ،دشو مي
و نسـبت   GDPبه  M3مالي از نسبت ي  هخواهد كرد. در اين تحقيق براي شاخص توسع

 د.شواستفاده مي GDPاعتبار به 
مالي را هم بر فقر و هم بر  توزيع درآمد بـا اسـتفاده   ي  هاثرات توسع ،)2010(1كاپل

مورد تجزيه و تحليل قرار  1960-2006ي زماني كشور و در دوره 78راي از روش پانل ب
دهند كه بازارهاي اعتباري و بازارهاي سهام توسـعه  دهد. نتايج گزارش شده نشان ميمي

 د.شونكاهش فقر و بهبود توزيع درآمد مي سبباي يافته به شكل قابل ملاحظه
ي  كاهش فقر را از طريـق توسـعه  الي در مي  هنقش توسع ،)2012( 2ايمران و خليل

 2010الـي   1971هـاي   هاي سري زماني بين سالصنعت در پاكستان با استفاده از داده
مـالي، رشـد صـنعتي و كـاهش فقـر      ي  هدهند كه بين توسـع اند و نشان ميبررسي كرده

 بلند مدت و مثبتي وجود دارد.ي  هرابط
مهم فقر در پاكسـتان، بـه بررسـي     با اشاره به نقش بسيار ،)2012و همكاران ( 3ازرا

هـاي   هـاي سـري زمـاني بـين سـال     مالي بر حذف فقر با اسـتفاده از داده ي  هنقش توسع
د. اين تحقيق با استفاده از شاخص مناسب بانك محور متناسـب  نپردازمي 2010-1981

مـالي و كـاهش فقـر    ي  هگيرد كه ارتباط مثبتي بـين توسـع  با كشور پاكستان، نتيجه مي
نـد كـه در زمـان بحـران مـالي، مقامـات مـالي بايـد         ك مـي  أكيـد همچنين تدارد.  وجود

 مالي را در جهت حمايت از فقرا كنترل كنند.ي  ههاي توسع واسطه
مالي، رشد اقتصادي و كاهش فقر را ي  هاط بين توسع، ارتب)2014اودين و ديگران (

ر اين تحقيـق نقـش   كند. ددر بنگلادش تجزيه و تحليل مي 1975-2011هاي  بين سال
گيرد. قرار مي تأكيدگذاري مورد انداز براي سرمايهبخش مالي در تحرك و تخصيص پس

همـراه بـا شكسـت     ARDLاين تحقيـق آزمـون تجربـي ارتبـاط را بـا اسـتفاده از روش       
مالي و كاهش فقـر  ي  هي بين توسعاد كه رابطهكند و استدلال ميدهساختاري انجام مي

 ندارد. به صورت خطي وجود
 

 مطالعات مرتبط با ايران
 و خرد اعتبارات متفاوت تعاريف ضمن ،)1385( همكاران و زاده حسن يمطالعه در

 در اعطـايي  خـرد  اعتبـارات  تـأثير  هـا؛  نابرابري و فقر كاهش و آن ميان ارتباط همچنين
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 هشد بررسي كشور هاياستان بين ي هسران درآمد افزايش و فقر كاهش بر اخير هاي سال
 بـراي  و كشـور  اسـتان  28 در ديتـا)  (پانـل  هاداده ادغام مدل استفاده، مورد روش است.
 كل به الحسنه قرض تسهيلات نسبت متغير از استفاده با كه است 1380 - 82 هاي سال

 (به سرانه درآمد بر متغير اين تأثير خرد)، اعتبارات متغير جايگزين صورت (به تسهيلات
 ايـن  بيـانگر  مـدل،  نتـايج  است. شده داده نشان فقر) و ها رينابراب كاهش شاخص صورت

 طبقـات  اولاً كـه  بينجامـد  فقـر  كـاهش  بـه  توانـد مي صورتي در خرد اعتبارات كه است
 عبـارتي  بـه  ،باشـد  اشـتغال  ايجاد براي اعتبارات اين ثانياً و شوند شناسايي ،فقر گوناگون

 ـ از فقـط  خـرد،  اعتبـارات  اعطـاي  طريـق  از فقر كاهش  برابـري  و اشـتغال  ايجـاد  قطري
 .است پذير امكان شغلي هاي فرصت

مـالي، رشـد   ي  هي بـين توسـع  رابطـه  ،)1388عصاري، ناصري و آقـايي خونـدابي (  
تـا   1990ي زماني اقتصادي، كاهش فقر و نابرابري را در كشورهاي عضو اوپك، طي دوره

نـل پويـا، پانـل ايسـتا و     . اين تحقيـق از داده و روش پا اند ، مورد بررسي قرار داده2004
ز آن اسـت كـه   كنـد. نتـايج ايـن تحقيـق حـاكي ا     گشتاورهاي تعميم يافته استفاده مـي 

يي در كاهش فقـر و نـابرابري در ايـن    سزا به مالي از طريق رشد اقتصادي سهمي  هوسعت
 كشورها دارد.  

بخـش مـالي و كـاهش فقـر     ي  هي بين توسعرابطه ،)1392انگيزان و سنجري ( دل
از روش باندهاي مـرزي پسـران، بـراي تحليـل      وتحليل  1352-86ي  هن را بين دورايرا

علـي بـين   ي  هبلندمدت  و از روش عليت دولادو و لوتكپـول بـراي كشـف رابط ـ   ي  هرابط
كننـد. در ايـن تحليـل بـراي نشـان دادن      توسعه بخش مالي و كاهش فقر اسـتفاده مـي  

وجـود   ،شـود. نتـايج  استفاده مـي  مصرفي خصوصي سرانهي  هشاخص كاهش فقر از هرين
امـا آزمـون عليـت دولادو و     ،كننـد مـي  تأييـد بلندمدت بين متغيرهاي مـدل را  ي  هرابط

 .1بر كاهش فقر مؤثر باشداست. مالي نتوانسته ي  هدهد توسعلوتكپول نشان مي
مطالعات هماننـد: كريـك    تر بيش دهد كه جمع بندي مطالعات انجام شده نشان مي

 جينيني و كپودار)، 2005)، كوارتي (2001)، جليليان و كريك پاتريك (2000پاتريك (
)، عصاري، ناصري و 2012)، ايمران و خليل (2010)، كاپل (2009، اودهيامبو ()2005(

هاي زماني متفاوت اعتقاد  ها و دوره ها، مدل با به كار بردن روش ،)1388آقايي خوندابي (
د، در مقابـل برخـي از تحقيقـات هماننـد:     شـو  ميسبب كاهش فقر مالي ي  هدارند توسع

                                                                                                                             
 
ند كه با توجه به اي مالي و رشد اقتصادي را براي ايران برآورد كردهي توسعهبطه. شايان ذكر است چند مطالعه را1

 .اندها با مدل ارايه شده آورده نشدهتفاوت آن
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ندارنـد. همچنـين   اعتقاد اي  ) به چنين رابطه2014)، اودين و ديگران (2004هونوهان (
وجـود   ،)2012)، ازرا و همكـاران ( 2009برخي از مطالعات همچون اختر، ليـو و دالـي (  

 ي اقتصـادي هـا  اناما اعتقاد دارند در شرايط خاص همچون بحـر  ،كنند مي تأييدرابطه را 
دل انگيـزان و سـنجري   ي  هممكن است اين رابطه وجود نداشته باشد، همچنـين مطالع ـ 

اما در عـين حـال بيـان     ،كند مي تأييدبلندمدت را ي  ه) در مورد ايران وجود رابط1392(
 مالي و كاهش فقر وجود ندارد.ي  هعليتي بين توسعي  هرابطكه ند ك مي

تواند ناشي از چهار عامـل   اي تحقيقات انجام شده، ميه گيري وجود تفاوت در نتيجه
هاي مالي در اقتصـاد ب) شـاخص بـه     مالي و شرايط واسطهي  هتوسعي  هباشد: الف) درج

ج) انتخاب شاخص فقر (نسبي يا مطلـق)   ماليي  هكار برده شده به عنوان شاخص توسع
تحقيقـات   ،تعـداد كـم  بنابراين، با توجه بـه   د) نوع روش اقتصادسنجي متناسب با مدل.

از دو شاخص  استمالي بر فقر در ايران، در اينجا تلاش شده ي  هي در مورد اثر توسعكم
مالي تعميق مالي و بانك محور، متناسـب بـا شـرايط اقتصـادي كشـور  ايـران،       ي  هتوسع

ي مـالي  صورت سري زماني اثرات غيرخطي توسـعه  ، اين مقاله، بههمچنيناستفاده شود. 
اقتصادسنجي، نقش عوامل  سازي مدلدر  و افزون بر اين كندفقر را آزمون ميبر شاخص 

غيرقابل مشاهده و البته مؤثر بر فقر از رويكرد سري زماني ساختاري استفاده شده است، 
همچـون   ،در حالي كه در مطالعات قبلي نقش عوامل غيرقابل مشاهده بـر شـاخص فقـر   

بر خلاف تحقيقـات   وتوجه قرار نگرفته است.  ساختاري و تكنولوژي مورد -عوامل نهادي
از شـاخص فقـر   در ايـن تحقيـق   ، انـد  هقبلي در مورد ايران كه از فقر نسبي استفاده كرد

عنوان متغير وابسته اسـتفاده شـده اسـت. در بخـش بعـدي       مطلق (نسبت افراد فقير) به
 شود. تصريح مدل و تجزيه و تحليل آن ارايه مي

 
 نتايج . تصريح مدل و تحليل4

 تصريح مدل. 1.4
اما ،ي اقتصادي ايران تحـول يافتـه  مالي در ايران اگر چه نسبت به گذشتهي  هتوسع

ابعاد آن نبـوده اسـت. بـه عنـوان مثـال      ي  هها و هماين بهبود و گسترش در تمام زمينه
اند و فضاي رقابتي بهتـر شـده   بعد از انقلاب ايجاد شده دوبارههاي خصوصي  اگرچه بانك

ديگـر   سـوي باشد. از اما نرخ سود بانكي به شدت در كنترل دولت است و آزاد نمي است،
ي دولت و با اجراي بانك مركزي) از ديگر قيدهاي تخصيص نهادي اعتبارات (به خواسته

 موجود است.
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ي مالي تحقق يافته در ايران به دو شكل بخـش اعتبـارات بـانكي و تعميـق     توسعه 
شـود كـه در آن سـرعت     به حـالتي گفتـه مـي    1تعميق ماليمالي قابل بحث است: الف) 

هاي غيرمالي باشد. در اين حالـت   هاي مالي بيش از سرعت افزايش دارايي افزايش دارايي
 2كينـون  گـذارد. مـك   مالي رو بـه افـزايش مـي   غير هاي هاي مالي به دارايي نسبت دارايي

را فراينــدي شــامل )، تعميــق مــالي 1993( 4) و لــوين و كينــگ1973( 3)، شــاو1973(
بندي اعتبارات و بـازاري كـردن    آزادسازي بانكي از كنترل دولت، كاهش يا حذف سهميه

شـوند. از سـوي ديگـر،     دانند كه از نظر مـالي مـانع رشـد اقتصـادي مـي      عوامل مالي مي
به عنوان اقدام به ايجـاد و رواج ابزارهـاي مـالي    را پيچيدگي يا پيشرفتگي مالي توان  مي

). ايـن  1392ات و بازارها تعريف كرد (كاوند و حسـنوند،  مؤسسنولوژي مالي، جديد و تك
هـاي مـالي در ايـران     يعني پيشرفت ابزارها و واسـطه  ،در قسمت دوم تر بيششاخص كه 

گيـري   توان به صورت نسبت نقدينگي به توليـد ناخـالص انـدازه    شكل گرفته است را مي
ها تقريباً كل  ر كشورهاي در حال توسعه، بانك، دكرد. ب) همانگونه كه قبلاٌ نيز بيان شد

دهند و بنابر اين سيستم بانكداري قوي، بخش مالي قـوي را بـه   بازار مالي را تشكيل مي
در بخش بانكي در ايران اگر چه تعيين سود بانكي به بـازار واگـذار نشـده    آورد. وجود مي

تبار بـه صـورت نهـادي    است و تعيين سود بانكي توسط بانك مركزي و شوراي پول و اع
هـاي خصوصـي و    هـاي اخيـر ايجـاد بانـك     ديگـر، در سـال   سـوي د، امـا از  شومي انجام

گـذار بـوده و قابليـت    تأثيرالحسـنه بـر كـارايي بـازار مـالي       هاي اعتباري و قرض صندوق
 انجاممختلفي  5ابداعات مالي همچنيندسترسي افراد به اعتبارات را گسترش داده است. 

افراد مختلـف بـه    تر بيشامكان افزايش اعتبارات بانكي و دسترسي  سببگرفته است كه 
توان بـه بانكـداري الكترونيـك، ايجـاد     اعتبارات شده است. از جمله اين ابداعات مالي مي

ي اوراق هـاي اينترنتـي و... اشـاره كـرد. انتشـار قابـل ملاحظـه        ، پرداختATMسيستم 
ي گيري توسـعه د. از اينرو براي اندازهشومي ي مالي تعبيرراستاي توسعهمشاركت نيز در 

مالي از دو معيار بانك محور و نسبت نقدينگي به توليد ناخـالص داخلـي اسـتفاده شـده     
 است.

ي مـالي بـر فقـر در اقتصـاد ايـران از مـدل اوديـن و        توسـعه  تأثيربه منظور برآورد 
 ) به شرح زير استفاده شده است:2014همكاران (

)6(   
                                                                                                                             

 
1. Financial Deeping. 
2. McKinnon. 
3. Shaw. 
4. Leving and King. 
5. Financial Innovations 
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شاخص فقر است كه در اينجا از شـاخص فقـر مطلـق اسـتفاده شـده       كه در آن 
لازم بـراي  ي  هاست. اين شاخص بر حسب ميزان كالري مورد نيـاز بـدن انسـان و هزين ـ   

آمار ايران محاسبه شده است. در نهايـت ايـن    ةتأمين اين ميزان كالري توسط پژوهشكد
نسبت درصد فقـرا (كسـاني كـه در تـأمين حـداقل كـالري مـورد نيـاز          ةسيلو شاخص به

ي مالي است كه براي آن از شاخص توسعه شود. ناتوانند) به كل جمعيت محاسبه مي
نسـبت  "صورت مجزا اسـتفاده شـده اسـت. شـاخص اول عبـارت اسـت از        دو شاخص به

و  "ر توليد ناخـالص داخلـي  تسهيلات اعطايي سيستم بانكي به بخش غيردولتي تقسيم ب
نسـبت نقـدينگي بـه توليـد     "شاخص دوم نيز شاخص تعميق مالي است كه بـه صـورت   

جـزء   واقعـي و  ي  هسـران  توليد ناخالص داخلـي  ،شود،  محاسبه مي "ناخالص داخلي
 خطاي رگرسيون است. 

 سـازي  مدلدر  لازم است ،تر از عوامل مؤثر بر فقرهايي واقعيالبته به منظور تحليل
ود. مـثلا از  ش ـاقتصادسنجي به نقش عوامل غيرقابل مشاهده اما مؤثر بر فقـر نيـز توجـه    

آنجايي كه عوامل غيرقابل مشاهده همچون نهادهـاي رسـمي و غيررسـمي و همچنـين     
كنند و ايـن عوامـل در   ميايفا تغييرات تكنولوژيك و ساختاري در تعيين فقر نقشي مهم 

از اينرو لازم است اين تغييرات در طول زمان نيز در مـدل   ،كنندميطول زمان تغيير نيز 
ه مالي بر فقر لازم است ب ـي  هتوسع تأثير سازي مدلي مهم ديگر كه در لحاظ شوند. نكته

بـه اينكـه در    بـا توجـه  مالي بر شاخص فقر اسـت.  ي  هاثر غيرخطي توسع ،توجه شود آن
شـده  عنـوان   يرخطيمالي و فقر غي  هتوسعارتباط  ،)2014و همكاران ( نياودي  همطالع
در نظـر گرفتـه   اقتصادسـنجي   سـازي  مـدل از اينرو لازم است كه اين نكته نيز در  ،است
شـود تـا اثـرات    مالي نيـز اسـتفاده مـي   ي  هدو توسعي  ه. بدين منظور از متغير درجشود

ي  هوسـع غيرخطي اثـر ت ي  همالي بر فقر لحاظ شود. فرضيي  هاي و غيرخطي توسعآستانه
از اينرو، مـدل تحقيـق بـه     ،پذير استكوزنتس توجيهي  همالي بر فقر نيز بر اساس فرضي

دن اثـرات  غيرقابـل مشـاهده بـر فقـر و لحـاظ كـر      منظور در نظر گرفتن اثـرات عوامـل   
 شود:) بازنويسي مي7معادلات ( ي مالي بر فقر به شكل مجموعهي  هغيرخطي توسع

   
  

                                                           )7(  
  
  

ض (رونـد ضـمني) فـر    )، دو معادله براي پـارامتر تصـادفي   7دستگاه معادلات (
ي دوم بيـانگر شـيب رونـد    ي اول بيانگر سطح روند ضـمني و معادلـه  كند كه معادله مي
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توان توصيف كـرد كـه رونـد در يـك دوره     . فرآيند فوق را به اين صورت ميضمني است
قبـل بـه عـلاوه جـزء رشـد و برخـي عوامـل غيرقابـل         ي  هبرابر است با روند در يك دور

هـاي   . واريـانس كند ميير يكه در طول زمان تغبيني كه جزء رشد همان شيب است  پيش
شوند كه نقش بسيار مهمي در تعيين ماهيت روند دارند.  ناميده مي 1ابر پارامتر و  

مدل رگرسيوني فوق تبـديل بـه يـك مـدل رگرسـيوني       ،اگر اين دو واريانس صفر باشند
رآينـد مـذكور ابـر پارامترهـا     معمولي با روند خطي معين خواهد شد. بسته به اينكه در ف

هـاي رگرسـيوني    مـدل  ،صفر باشند يا نه و همچنين داراي شـيب و سـطح باشـد يـا نـه     
 2متفاوتي شكل خواهد گرفت.

هـاي سـري زمـاني سـاختاري نيـازي بـه        معتقد است كه در مدل ،)1990(3هاروي
ي هـا  لهاي مهم مدبررسي مانايي متغيرهاي مدل نيست و اين مورد يكي ديگر از ويژگي

 ،نمونـه  ةي رونـد در كـل دور  برآوردهاي بهينـه  .دشو سري زماني ساختاري محسوب مي
آن تحول رونـد   ةشوند، كه به وسيل كالمن فيلتر محاسبه مي ةتوسط الگوريتم همواركنند

)، الگـوريتم اصـلي بـراي    19604كـالمن (كـالمن    فيلتـر الگـوريتم  تواند تعقيب شود.  مي
ر فرم فضا حالت است. اين پالايـه شـامل گروهـي از معـادلات     ي پويا دها سيستمارزيابي 

كـارگيري روش حـداقل مربعـات بـراي      حـل عطفـي بهينـه را بـا بـه      رياضي است كه راه
بـر   tزمـان  يك برآوردگر خطي و بدون تورش و بهينـه از حالـت سيسـتم در     ي همحاسب

 ـ    و بـه   t-1 ي  همبناي اطلاعات موجود در دور  tا اطلاعـات زمـان   روز كـردن برآوردگـر ب
 كند. مي استفاده
حل بهينه را هـر بـار كـه     حل عطفي به معناي اين است كه فرآيند فيلترينگ راه راه

كند. با معرفي مشـاهدات  دوباره محاسبه مي ،شوديك مشاهده جديد به سيستم وارد مي
روز  بـه  جديد در سيستم، ارزيابي اجزاي غيرقابل مشاهده با استفاده از فرآيند فيلترينـگ 

 . )1990، هاروي 1993 5شود. (شپاردمي
هـاي سـري    كـه مـدل    Toolbox Stamp 8.1 و OXmetric 5.1 افزاري نرم ي بسته

گيرد، براي برآورد مدل تحقيـق در ايـن مقالـه بـه كـار       زماني ساختاري فوق را در بر مي
 رفته است.

                                                                                                                             
 

1. Hyper parameter 
 د.رجوع شو  Harvey and Koopman (1992)و  Harvey (1990)به  تر بيش ي مطالعه منظور به. 2

3. Harvey 
4 .Kalman 
5. Shephard 
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 هاي آماري داده . 1.1.4
 1392الـي   1364هاي  ماني سالانه بين سالهاي سري زبراي آزمون تجربي از داده

هاي مربوط بـه آن از  ها استفاده شده است كه دادهمتغير تماميبراي  76به قيمت ثابت 
آمـار  ي  ههـاي شـاخص فقـر از پژوهشـكد     بانك مركزي جمهوري اسـلامي ايـران و داده  

 اند.استخراج شده

 تحليل نتايج  .2.4
 ليتحليل مدل با شاخص تعميق ما .1.2.4

ختـه  پردا  1392-1364زمـاني   ي در اين بخش به بررسي نتايج برآورد مدل در بازه
 گزارش شده است.  1. نتايج برآورد مدل ساختاري در جدول شود مي

 
 ماليي  هتعميق مالي به عنوان توسعبا شاخص . نتايج برآورد مدل ساختاري 1جدول 

 P-Value ضريب متغير

 02/0 96/4 ماليي  هشاخص توسع
 04/0 -99/3 ماليي  همجذور شاخص توسع

 09/0 -07/0واقعيي  هسران توليد ناخالص داخلي
 04/0 -85/0 سطح روند ضمني
 80/0 001/0 شيب روند ضمني

 08/65 لگاريتم درستنمايي
 قيمنبع: محاسبات تحق

 
 د:كرتوان به شرح زير خلاصه نتايج برآورد مدل تحقيق را مي

اي بـر فقـر   ي غيرخطـي و آسـتانه  تأثير - (تعميق مالي) - ماليي  هشاخص توسع -
ي مثبـت بـر فقـر    تأثيرمالي ي  همطلق در ايران داشته است. بدين معنا كه در ابتدا توسع

مـالي و  ي  هتوسع ي كرده است و سپس پس از عبور از حد آستانه تر بيشداشته و فقر را 
دار بر فقر داشته و فقر را كـاهش  ي منفي و معنيتأثيرمالي در كشور، ي  هگسترش توسع

بـه عبـارت    1به دست آمـده اسـت.   62/0مالي حدود  ي  هتوسعي  هداده است.  حد آستان
                                                                                                                             

 
، حد داده شودو مساوي صفر قرار  رفته شدهمالي مشتق گ ي . اگر از متغير وابسته نسبت به شاخص توسعه1

 آيد.مالي به دست مي ي آستانه توسعه
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باشـد،   62/0از  تـر  كـم كه نسبت نقدينگي بـه توليـد ناخـالص داخلـي       تر هنگاميدقيق
اما پس از عبور از  ،شودمالي موجب بدتر شدن وضعيت فقر ميي  هافزايش شاخص توسع

ي  هد. در دورشـو مالي موجب بهبود وضعيت فقـر مـي  ي  هن حد آستانه، گسترش توسعاي
مقدار متوسـط شـاخص تعميـق     ،1392-1364هاي  سالي  هفاصل مورد بررسي يعني در

 تـر  بـيش و از اينرو در  باشد مي 62/0از حد آستانه  تر كمبوده است كه  52/0مالي حدود 
ي در جهت افزايش فقر داشته است. تأثيرق مالي زماني افزايش تعمي ي هاي اين بازه سال

د كوزنتس اين گونه تحليل كـر ي  هتوان بر اساس فرضيغيرخطي را ميي  هدليل اين رابط
مالي هنـوز چنـدان گسـترش نيافتـه، اقشـار محـدودي از مزايـاي        ي  هكه توسع  هنگامي

كننـد و  ده ميبانكي و امكان پس انداز بلندمدت استفا ي نقدينگي همچون داشتن سپرده
بخش قابل توجهي از جامعه به دلايلـي چـون محـدود بـودن دسترسـي بـه نقـدينگي و        

ي  همانند و از اينرو در اين شرايط توسعسيستم بانكي از مزاياي استفاده از آن محروم مي
مالي به معناي دسترسي بخش محدودتري از فعالان اقتصـادي بـه نقـدينگي اسـت و در     

د و ايـن  شـو تر ميميق مالي به صورت محدود نابرابري درآمد عميقتعي  هنتيجه با توسع
مـالي و  ي  هاما پـس از گسـترش توسـع    ،اي جز گسترش فقر در جامعه نداردخود نتيجه

هـاي   دسترسي به نقدينگي در كل مناطق كشور و همچنين افزايش آگاهي مردم و بنگاه
 ي ين مـالي و در نتيجـه اسـتفاده   اقتصادي نسبت به مزاياي قابل توجه بازار پولي در تـأم 

ي مختلف اقتصاد كشور و افراد كـم درآمـد از بـازار پـولي و خـدمات      ها بخش ي گسترده
گيرد و به بهبود توزيع درآمد و كاهش فقـر   د آن اكنون كل جامعه را در بر ميسوبانكي، 

 كند.كمك مي
ار بـر افـزايش   دي منفي و معنـي تأثيرواقعي ي  هسران بهبود توليد ناخالص داخلي -

زيـرا بـا بهبـود توليـد سـرانه، جامعـه از        ه است،فقر داشته كه از قبل نيز قابل انتظار بود
ي قـادر بـه تـأمين حـداقل نيازهـاي      تر بيشد و افراد شوسطح رفاه بالاتري برخوردار مي

 يابد.زندگي خود خواهند شد و از اينرو سطح فقر كاهش مي
بر كاهش فقر داشته اسـت. بـه عبـارت ديگـر      داريمعني تأثيرسطح روند ضمني  -

ين بهبـود  چن ـساير عوامل غيرقابل مشـاهده در مـدل همچـون متغيرهـاي نهـادي و هم     
اند تغييرات فقر در جامعـه را تـا حـدودي توضـيح دهنـد. بـراي فهـم        تكنولوژي توانسته

اين مطلب كافي است نگاهي به حركت روند ضـمني و حركـت شـاخص فقـر در      تر بيش
شود حركت متغيـر رونـد ضـمني كـه     . همان طور كه ملاحظه ميانداخته شود 1 نمودار
جهت با آن حركـت   است همگام و همشاخص فقر عوامل غيرقابل مشاهده بر  تأثيربيانگر 

كرده است. به عنوان مثال، تغييـرات تكنولوژيـك و متغيرهـاي نهـادي شـامل نهادهـاي       
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 1اند كه در نمـودار  روند شاخص فقر داشتهاتي غيرقابل انكار بر تأثيررسمي غير رسمي و
 خوبي نشان داده شده است. هاين روند ب

 
. روند ضمني و شاخص فقر در مدل تعميق مالي1نمودار   

 
به منظور اطمينان از پايـداري ضـرايب    CUSUMهمچنين آزمون پايداري ضرايب 

پايداري ضـرايب   آن حاكي از ي نشان داده شده است كه نتيجه 2برآورد شده در نمودار 
) سـري خطاهـا را   ACFنيز تابع خودهمبسـتگي (  3. نمودار باشد  ميمدل  ي برآورد شده

 .باشد م وجود خودهمبستگي در سري خطاها ميعد بيانگردهد كه نشان مي
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 در مدل تعميق مالي CUSUM. آزمون 2نمودار 

 
 ق مالي) براي سري خطاهاي مدل تعميACF. تابع خودهمبستگي (3نمودار 

 
 مالي بانك محوري  هتحليل مدل با شاخص توسع .2. 2. 4

مـالي بانـك   ي  هدن شاخص توسـع كردر اين قسمت به برآورد مدل تحقيق با لحاظ 
نسبت تسهيلات اعطايي سيسـتم بـانكي بـه بخـش غيردولتـي تقسـيم بـر        "محور يعني

 ست.ه شده اآمد 2پرداخته شده كه نتايج آن در جدول  "توليدناخالص داخلي
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 مالي بانك محوري  هبا شاخص توسع . نتايج برآورد مدل ساختاري 2جدول 
 P-Value ضريب متغير

 05/0 32/1 ماليي  هشاخص توسع
 06/0 -18/2 ماليي  همجذور شاخص توسع

 00/0 -06/0واقعيي  هسران توليد ناخالص داخلي
 06/0 41/0 سطح روند ضمني
 21/0 005/0 شيب روند ضمني

 08/74 م درستنماييلگاريت
 منبع: محاسبات تحقيق

 
 د:كرتوان به شرح زير خلاصه نتايج برآورد مدل تحقيق را مي

اي بر فقر مطلق در ايـران  خطي و آستانهغير محور اثرمالي بانكي  هشاخص توسع -
مالي بانك محـور  ي  هبراي شاخص توسع ه است،طور كه قبلاٌ بيان شد داشته است. همان

هيلات اعطايي سيستم بانكي به بخش غيردولتي تقسيم بـر توليـد ناخـالص    از نسبت تس
داخلي استفاده شده است. همانند شاخص قبلي براي اين شـاخص نيـز تـا قبـل از حـد      

مـالي از يـك   ي  هاما با گسترش توسع ،، اثر اين شاخص بر افزايش فقر مثبت بودهآستانه
به كاهش فقر در كشور شـده اسـت.   مالي منجر ي  همشخص، افزايش توسع ي حد آستانه

هـا بـه بخـش     دهد هر چقدر نسبت تسهيلات اعطايي بانكمثبت بودن اين اثر نشان مي
شـوند و ايـن   مند ميي از تسهيلات بانكي بهرهتر بيشآنگاه مردم  ،دولتي افزايش يابدغير

راهم ي را در بخش خصوصي ف ـتر بيشتواند زمينه ايجاد اشتغال براي افراد تسهيلات مي
د از اينرو به بهبود توزيع درآمـد و  شوتسريع فرآيند رشد اقتصادي در كشور  سببكند و 

بـه   27/0مـالي بـانكي حـدود    ي  هشاخص توسع ي هكند. حد آستانكاهش فقر كمك مي
متوسط شـاخص   ،1392-1364ي مورد بررسي يعني در بازه ي دست آمده است. در بازه

ي  هتوسـع  ي از حـد آسـتانه   تر بيشبوده است كه  32/0مالي بانك محور حدود ي  هتوسع
مـالي  ي  ههاي مورد بررسي گسترش توسـع  سال تر بيشدهد در  و نشان مي باشد ميمالي 

بانك محور از طريق اعطاي تسهيلات به بخش غيردولتي موجب كـاهش فقـر در كشـور    
محـدودي   تنها بخشاست اما زماني كه نسبت اين تسهيلات كم و محدود بوده  شود، مي

ي  همند شـوند و از اينـرو در حـد پـايين توسـع     اند از اين تسهيلات بهرهاز جامعه توانسته
مـالي  ي  هبوده، توسـع  27/0از  تر كممالي بانكي ي  هكه شاخص توسع  مالي يعني هنگامي
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موجب افزايش نابرابري و فقر در كشـور   تر بيشاحتمالاً  ،به دليل دسترسي محدود به آن
 شده است.

ي تـأثير واقعـي  ي  هسـران  همانند مدل قبلي، در اينجا نيز توليد ناخـالص داخلـي   -
واقعـي  ي  هسـران  از اينرو بهبود توليد ناخالص داخلي ،دار بر فقرداشته استمنفي و معني

ي از مردم براي تأمين نيازهاي اساسي خـود  تر بيشاز طريق افزايش قدرت خريد درصد 
 شده است. منجر به كاهش فقر مطلق در كشور

. به عبارت است هداري بر فقر داشتمعني تأثيردر اين مدل نيز سطح روند ضمني  -
ديگر ساير عوامل غيرقابل مشاهده در مدل همچـون متغيرهـاي نهـادي و همـين طـور      

 ،3اند تغييرات فقر مطلق در جامعه را تا حدي توضـيح دهنـد. نمـودار    تكنولوژي توانسته
دهد كه همراه و همگـام هـم   در كنار شاخص فقر نشان مي حركت متغير روند ضمني را

از توضـيح   ،اند. به دليل اينكه تفسير روند ضـمني مشـابه مـدل قبـل اسـت     دهكرحركت 
 مكررات خودداري شده و از اينرو همان تفسيرها در اينجا نيز صادق است.

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 نك محورمالي باي  هروند ضمني و شاخص فقر در مدل توسع .4نمودار 
 

مـالي بانـك محـور    ي  هدر مـدل توسـع   CUSUMهمچنين آزمون پايداري ضرايب 
نشان داده شده اسـت كـه    5منظور اطمينان از پايداري ضرايب برآورد شده در نمودار  به

 6. همچنـين نمـودار   باشـد  ميمدل  ي آن حاكي از پايداري ضرايب برآورد شده ي نتيجه
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دهـد كـه نشـان    طاهاي مدل دوم را نشـان مـي  ) سري خACFنيز تابع خودهمبستگي (
 .باشد م وجود خودهمبستگي در سري خطاها ميعدي  هدهند

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 مالي بانك محوري  هدر مدل توسع CUSUM. آزمون 5نمودار 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 يمالي بانكي  هتوسع ) براي سري خطاهاي مدلACFتابع خودهمبستگي ( .6نمودار 
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 يشنهادگيري و پنتيجه -5
فقر و عوامل مؤثر بر آن همـواره يكـي از موضـوعات مهـم و جالـب توجـه در بـين        

اران اقتصـادي  گـذ  سياسـت هـاي  ين دغدغـه تـر  مهممحافل آكادميك و همچنين يكي از 
تـرين اهـداف اقتصـادي     كني فقـر يكـي از مهـم    كشورها، از جمله ايران بوده است. ريشه

اي . اگرچه فقر ابعـاد گسـترده  باشد ميوسعه خصوص در كشورهاي درحال ت دولتمردان به
بلكه فقـر فرهنگـي، فقـر اجتمـاعي و فقـر       ،شوددارد و تنها محدود به فقر اقتصادي نمي

امـا در ايـن    ،آموزشي نيز در نوع خود از اهميت فراواني در جوامـع مختلـف برخوردارنـد   
نگريسـته شـود و    فقر اقتصـادي  ةمالي به پديدي  همقاله تلاش شده است تا از ديد توسع

و كنكـاش قـرار گيـرد. از اينـرو در      دقتمالي بر فقرمطلق اقتصادي مورد ي  هتوسع تأثير
بـه   ،مـالي و فقـر  ي  هارتباط توسع مورد اين مقاله پس از مرور ادبيات نظري و تجربي در 

مالي بر شـاخص فقـر در ايـران مبتنـي بـر مـدل سـري زمـاني         ي  هاثر توسع سازي مدل
مالي بر فقرمبتني بر مدل اودين و همكـاران  ي  هتصريح غيرخطي اثر توسعساختاري و با 

اثـر    هسـران  دهد كه توليد واقعي. نتايج برآورد مدل نشان ميه است) پرداخته شد2014(
داري بر فقر دارد. به عبارت ديگر افـزايش توليـد واقعـي سـرانه منجـر بـه       منفي و معني

ي قابـل انتظـار و سـازگار بـا مطالعـات پيشـين و       اشود. اين نتيجه، نتيجهكاهش فقر مي
اي ي غيرخطي و آستانهتأثير -(تعميق مالي)-مالي ي  همباني نظري است. شاخص توسع

كـه نسـبت نقـدينگي بـه       تر هنگـامي بر فقر مطلق در ايران داشته است. به عبارت دقيق
موجـب بـدتر    مـالي ي  هباشد، افزايش شاخص توسع 62/0از  تر كمتوليد ناخالص داخلي 
مـالي  ي  هشود اما پس از عبور از اين حد آسـتانه، گسـترش توسـع   شدن وضعيت فقر مي

نسـبت  "مالي بانك محور يـا  ي  هد. همچنين شاخص توسعبخشميبهبود را وضعيت فقر 
نيز  "ناخالص داخلي تسهيلات اعطايي سيستم بانكي به بخش غيردولتي تقسيم بر توليد

ر فقر مطلق در ايران داشته است. همانند شاخص قبلـي بـراي   اي باثر غيرخطي و آستانه
، اثر اين شـاخص بـر فقـر مثبـت     27/0آن يعني  ي اين شاخص نيز تا قبل از حد آستانه

مـالي  ي  ه، افزايش توسع27/0 ي مالي و عبور از حد آستانهي  هاما با گسترش توسع ،بوده
عوامـل غيرقابـل    تـأثير ي كـه  منجر به كاهش فقر در كشور شده است. متغير روند ضمن

ي تـأثير دهـد  مشاهده همچون عوامل نهادي، ساختاري و تكنولوژيك بر فقر را نشان مي
كـه نمـودار رونـد ضـمني و شـاخص فقـر        طوري به ،دار بر شاخص فقر داشته استمعني

 اند.  جهت با يكديگر در طول زمان حركت كرده هم
قتصـادي كشـور در راسـتاي ارتقـا و     بر نتايج تحقيق لازم است مسـئولان ا  براساس

اقـدامات   ،ي منـاطق كشـور  مـالي در كشـور و گسـترش آن بـه همـه     ي  هپيشرفت توسع
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دهند. بايد اين نكته را فراموش نكـرد كـه كـاهش فقـر الـف) از مسـير       انجام  را ضروري
زيرا تا توليد ملي رشـد قابـل    ،گذاردمي تأثيري افزايش توليد ملي و رشد اقتصادي عمده

هاي افزايش توليد توان انتظار كاهش فقر را داشت و يكي از راهجهي نداشته باشد نميتو
مالي در اقتصاد كشور است. به عبـارت ديگـر اگـر نهادهـاي مـالي كشـور       ي  هملي، توسع

ده و بـه منظـور   كـر توانند منابع خرد را بـه خـوبي تجميـع    مي ،توسعه يافته وكارا باشند
هاي توليدي قرار دهنـد و از ايـن طريـق     ذاري در اختيار بنگاهگپشتيباني توليد و سرمايه

ي مـالي از طريـق   ننـد. ب) توسـعه  كبه رشد اقتصادي و در نتيجـه كـاهش فقـر كمـك     
گسـترش كسـب و كـار ايـن افـراد       ، سببمستقيم دسترسي افراد كم درآمد به اعتبارات

ي هـم ايجـاد سـرمايه   هاي مطلـوب و  شود (هم از طريق كارآفريني و استفاده از ايدهمي
پس انداز مطلوب با فقر دهد يا حداقل از طريق  ميرا افزايش  آنهاانساني) و قدرت خريد 

 د.كن مبارزه مي
ن در د كـه ابزارهـاي مـالي نـوي    شومالي پيشنهاد ميي  هگسترش توسع ي زمينهدر 

آن بـا  . همچنين گسترش بانكداري و خدمات نـوين  توسعه پيدا كنند  بازار پول و سرمايه
ها و اعتبارات بـانكي در اقتصـاد ايـران و بـازار سـرمايه، از       ي بانكتوجه به نقش گسترده

هـاي مـالي و   ها و تخصـيص كـاراي منـابع، گسـترش واسـطه      طريق افزايش رقابت بانك
افـراد فقيـر و كـم     تـر  بيششرايط دسترسي تواند  مياعتبارات مرتبط با اقشار كم درآمد 
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