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Abstract 
The financial system is stable when it has a positive effect on the performance 

of the economy and does not hinder it. Accordingly, a financial system must be able 
to withstand shocks and keep the allocation of savings, data transfer, payment 
system, etc. efficient and effective. In this study, first using global experience and 
data from Iran from 1990 to 2016, an aggregate index of financial stability under the 
four dimensions of "debtor institutions", "macroeconomics", "foreign sector" and 
"institutional quality" for Iran was built. After constructing the aggregate index, the 
most effective indicators on the "fluctuations" and "average value" of the aggregate 
financial stability index have been identified using the sensitivity analysis method. 
The results show that of the 48 available indicators, the "ratio of government budget 
deficit to GDP", which is one of the main indicators of "government financial 
health" in the "institutional quality" dimension, has the most negative effect on 
"fluctuations" and "average value" of the aggregate index of financial stability. 
Therefore in order to improve financial stability in Iran, the greatest focus should be 
on controlling the "ratio of government budget deficit to GDP." 
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 چکيذُ
 آٖ ٔب٘غ ٚ ثبضذ داضتٝ ٔثجت اثش التػبد ػّٕىشد ثش وٝ است ثبثجبت صٔب٘ی ٔبِی سیستٓ

ٔمبٚٔت وٙذ ٚ تخػیع  هاشوکٔبِی ثبیذ ثتٛا٘ذ دس ٔمبثُ  سیستٓ یه ،اسبس ایٗ ثش. ٘طٛد
 ٗیدس اداسد.  ٍ٘ٝ وبسا ٚ ثٟیٙٝ غٛست ثٝ سا...  ٚ پشداخت تٓسیس اعلاػبت، ا٘تمبَ ا٘ذاصٞب، پس
 هی، 1395تب  1369 یٞب سبَ یع شاٖیا یٞب ٚ دادٜ یاثتذا ثب استفبدٜ اص تدبسة خٟب٘ ك،یتحم

ثخص »، «التػبد ولاٖ»، «پزیش ٟ٘بدٞبی سپشدٜ»ریُ چٟبس ثُؼذ  یثجبت ٔبِ یجیضبخع تشو
پس اص سبخت ضبخع تشویجی، ثب  است. تٝ ضذٜسبخ شاٖیا یثشا« ویفیت ٟ٘بدی»ٚ « خبسخی

ضبخع « ٔمذاس ٔتٛسظ»ٚ « ٘ٛسب٘بت»استفبدٜ اص سٚش تحّیُ حسبسیت ٔؤثشتشیٗ ٕ٘بٌشٞب ثش 
٘سجت » ٕ٘بٌش ٔٛخٛد، 48 یٗوٝ اص ثدٞذ  ٔی ٘تبیح ٘طبٖ . ا٘ذ تشویجی ثجبت ٔبِی ضٙبسبیی ضذٜ

سلأت ٔبِی »ٞبی اغّی  عوٝ یىی اص ضبخ ،«وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی
ٔمذاس »ٚ « ٘ٛسب٘بت»دس ٔدٕٛع ثیطتشیٗ اثش ٔٙفی سا ثش  ،است« ویفیت ٟ٘بدی»دس ثُؼذ « دِٚت

ثٙبثشایٗ خٟت استمبء ثجبت ٔبِی دس ایشاٖ، ثبیذ  است؛ داضتٝ یثجبت ٔبِضبخع تشویجی « ٔتٛسظ
 لشاس داد.« داخّی٘سجت وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع »ثیطتشیٗ تٕشوض سا ثش وٙتشَ 

  JEL: C43، B15بٌذي  طبقِ
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 هقذهِ -1
 ٔب٘غ ٚ ثبضذ داضتٝ ٔثجت اثش التػبد ػّٕىشد ثش وٝ است ثبثجبت صٔب٘ی ٔبِی سیستٓ

ٔمبٚٔت وٙذ ٚ  اهشوکٔبِی ثبیذ ثتٛا٘ذ دس ٔمبثُ  سیستٓ اسبس یه ایٗ ثش. ٘طٛد آٖ
 ٍ٘ٝ وبسا ٚ ثٟیٙٝ غٛست ثٝ سا...  ٚ پشداخت سیستٓ اعلاػبت، ا٘تمبَ ا٘ذاصٞب، تخػیع پس

ی ٞب ضٛنذ وٝ دٞ ثجبتی ٔبِی صٔب٘ی سخ ٔی ثی(. اص ایٗ سٚ 6، ظ2012، 1)آسثب٘ىٛا داسد
ی وٝ سیستٓ ٔبِی عٛس ثٝ، ٙذٚاسدٜ ثٝ سیستٓ ٔبِی ثب خشیبٖ اعلاػبت تذاخُ پیذا و

ٌزاسی ِٔٛذ ا٘دبْ  ٞبی سشٔبیٝ تٛا٘ذ وبس خٛد سا ثشای ٞذایت ٚخٜٛ ثٝ سٕت فشغتدیٍش ٘
 (. 10، ظ1999، 2)ٔیطىیٗ دٞذ

ٞبی  ٞبی ثخص ٔبِی ٕٞٛاسٜ ثشای التػبدٞبی ٔختّف ٞضیٙٝ ثجبتی ٞب ٚ ثی ثحشاٖ
ٞبی التػبدی،  ثسیبسی ثٝ ٕٞشاٜ داضتٝ است وٝ ٚسضىستٍی ٔؤسسبت ٔبِی ٚ ثٍٙبٜ

ٞبست. ٞشچٙذ تحّیُ چشایی  ٔؼضلات اختٕبػی، اص خّٕٝ ایٗ ٞضیٙٝثیىبسی ٚ ثشخی 
أب دس ٍ٘بٞی ػٕیك  ؛ٞبی ٔختّفی لبثُ ا٘دبْ است ٞبی ایٗ چٙیٙی دس لایٝ ثجبتی ٚلٛع ثی

دس ٘ظبْ ٔبِی  دسستتٛاٖ ٌفت ثسیبسی اص ایٗ ٔطىلات ٔحػَٛ ػذْ ٚخٛد ٔؼٕبسی  ٔی
 . ثبضذ ٔی

ٞبی وّی التػبد ٔمبٚٔتی  سیبست 174ٚ ، 163دس ٔمبِٝ پیص سٚ إٞیت ثٙذٞبی 
اغلاح ٘ظبْ دسآٔذی »ٚ « سبصی ا٘ذاصٜ دِٚت تحَٛ اسبسی دس سبختبسٞب ٚ ٔٙغمی»وٝ ثش 
ایدبد ثجبت دس التػبد »ٞب وٝ ثش  ٕٞیٗ سیبست 95دس تحمك ثٙذ  ،تأویذ داس٘ذ« دِٚت
ٔشٚس  تأویذ داسد ٔٛسد تجییٗ ٚ ثشسسی لشاس ٌشفتٝ است. ثش ایٗ اسبس پس اص« ّٔی

ادثیبت ٘ظشی، سبخت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ایشاٖ دس ضص ٔشحّٝ ا٘دبْ ضذٜ است. 
 ،ثجبت ٔبِی استتأٔیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تٕشوض ایٗ تحمیك ثش اِضأبت ٟ٘بدی  ،یسٛیاص 

 ٞبی ٔشثٛط ثٝ ثُؼذ ٟ٘بدی پشداختٝ ضذٜ است.  ِزا دس ٟ٘بیت ثٝ تحّیُ حسبسیت ٔؤِفٝ

                                                           
1. Urbankova 

2. Mishkin 

دِٚت ٚ  ی ا٘ذاصٜ یسبص یدس سبختبسٞب، ٔٙغم یثش تحَٛ اسبس ذیوطٛس ثب تأو یػٕٛٔ یٞب ٙٝیدس ٞض ییخٛ غشفٝ. »3

 «ذیصا یٞب ٙٝیٚ ٞض شضشٚسیٚ غ یٔٛاص یٞب حزف دستٍبٜ

 «یبتیٔبِ یسٟٓ دسآٔذٞب صیدِٚت ثب افضا یاغلاح ٘ظبْ دسآٔذ» .4

ثجبت دس  دبدیا ،یالتػبد ّٔ یبصٞبیثٝ ٘ ییوطٛس ثب ٞذف پبسخٍٛ یٔبِ٘ظبْ  ی  خب٘جٝ ٕٞٝ تیاغلاح ٚ تمٛ» .5

 «یثخص ٚالؼ تیدس تمٛ یطٍبٔیٚ پ یالتػبد ّٔ
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 ي بز هطالعات گذضتِهباًی ًظزي ٍ هزٍر -2
ضشایغی وٝ دس آٖ ٘ظبْ ٔبِی یه التػبد » ػٙٛاٖ ثٝثجبت ٔبِی ثب تٛخٝ ثٝ تؼشیف 

ٝ ػشضپیٛستٝ اسائٝ وٙذ ٚ  صورتبه ثتٛا٘ذ خذٔبت ضشٚسی ثشای ػّٕىشد ٔٙبست التػبد سا
ٞب ٚ  ثحشاٖ ؛1«ٞبی ٔختّف ثب ٔطىُ سٚثشٚ ٘طٛد ایٗ خذٔبت ٘یض دس ٔمبثُ ٚلٛع تىب٘ٝ

ٞبی ثسیبسی ثٝ ٕٞشاٜ  ٞبی ثخص ٔبِی ٕٞٛاسٜ ثشای التػبدٞبی ٔختّف ٞضیٙٝ ثجبتی ثی
ٞبی التػبدی، ثیىبسی ٚ ثشخی  داضتٝ است وٝ ٚسضىستٍی ٔؤسسبت ٔبِی ٚ ثٍٙبٜ

ٞبست. ثٝ ٕٞیٗ دِیُ ٔؼٕٛلاً وطٛسٞبی ٔختّف  ٔؼضلات اختٕبػی اص خّٕٝ ایٗ ٞضیٙٝ
ٞستٙذ وٝ آحبد التػبدی دس ثخص  ٞبی ٔبِی ثٝ د٘جبَ ثبصتؼشیف لٛاػذی پس اص ثحشاٖ

ی اخیش تٛخٝ ثٝ ٞب سبَوٙٙذ. دس وطٛس ایشاٖ ٘یض دس  ٔبِی ثش ایٗ ٔجٙب ثب یىذیٍش تؼبُٔ ٔی
ساٖ ٚ وبسضٙبسبٖ ثٝ ضٕبس ٌزا سیبستٞبی  یٗ دغذغٝتش ٟٔٓثجبت ٘ظبْ ثب٘ىی اص خّٕٝ 

ٔختّفی لبثُ ٞبی  ٞبی ایٗ چٙیٙی دس لایٝ ثجبتی سٚد. ٞشچٙذ تحّیُ چشایی ٚلٛع ثی ٔی
تٛاٖ ٌفت ثسیبسی اص ایٗ ٔطىلات ٔحػَٛ ػذْ  ا٘دبْ است أب دس ٍ٘بٞی ػٕیك ٔی

ػجبست دیٍش سیطٝ ثسیبسی اص  . ثٝثبضذ ٔیدس ٘ظبْ ٔبِی دس ایشاٖ  دسستٚخٛد ٔؼٕبسی 
ایٗ ٔطىلات دس عشاحی ٘ظبْ ٔبِی ایشاٖ است. ایٗ تحمیك دسغذد ثشسسی ثخطی اص 

ٞبی  تٟٙب سبصٔبٖ . أشٚصٜ ٘ٝثبضذ ٔی بٖ سبختبسی ثجبت ٔبِیٔؼٕبسی ٘ظبْ ٔبِی یؼٙی اسو
ا٘ذ  إِّّی پَٛ ٚ ... ثٝ ثحث ثجبت ٔبِی پشداختٝ إِّّی ٘ظیش ثب٘ه خٟب٘ی، غٙذٚق ثیٗ ثیٗ

ٞبیی خٟت ٘ظبست ٚ  ای ٘یض ثٝ تذٚیٗ ثش٘بٔٝ ٞبی وٛچه ٔٙغمٝ ثّىٝ وطٛسٞب ٚ سبصٔبٖ
لذأبت ا٘دبْ ضذٜ دس ایٗ حٛصٜ، سبخت ا٘ذ. اص خّٕٝ ا پبیص ثجبت ٔبِی الذاْ وشدٜ

ٞبی تشویجی ثجبت ٔبِی خٟت دس ٘ظش ٌشفتٗ ٚ تحّیُ ٚ ثشسسی تٕبٔی اثؼبد ٚ  ضبخع
ٌشفتٝ  ٞبی اثشٌزاس ثش ثجبت ٔبِی است. اص ایٗ ٔٙظش، ثٝ ثشخی اص تحمیمبت ا٘دبْ ٔؤِفٝ

 ضٛد. اضبسٜ ٔی
ٟ٘بدی ٚ غیشٟ٘بدی ٔؤثش (، ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ػٛأُ 2007) 2سبتیب٘بس ٚ سٛثشأب٘یبٖ

ذ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی، سخ سض، پَٛ حدٓ سضذثجبتی ٔبِی ٚ التػبد ولاٖ ضبُٔ  ثش ثی
)وسشی حسبة  ٘سجت تشاص حسبة خبسی، شخ تٛسْ، ٘(CPIضبخع لیٕت ٔػشف وٙٙذٜ )

٘ٛسب٘بت ، چشخٝ سیبست ٔبِی، ػذاِتی التػبدی ثیٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی، خبسی( ث

                                                           
 اْٚٔذ: ظشفیت سیستٓ ٔبِی خٟت ػّٕىشد ٔٙبست ٕٞشاٜ ثب اغلاح ػجبست است اصثجبت ٔبِی  میمتحدس  .1

 . (83ظ  ،2010)آِجِٛسىٛ،  دٞذ اختلالاتی وٝ دس سبصٚوبس ػّٕیبتی آٖ سخ ٔی

2. Satyanath & Subramanian 
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ٟ٘بدٞبی سیبسی ا٘ذ وٝ اٚلاً  ؛ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سسیذٜملاَ ثب٘ه ٔشوضیاستٚ  سیبست ٔبِی
ٚ ثب٘یبً  ثجبت التػبد ولاٖ دس ثّٙذٔذت ٞستٙذتأٔیٗ دٔٛوشاتیه یىی اص ػٛأُ اغّی 

دسآٔذ  یوبٞص ٘بثشاثش یٞب ثش٘بٔٝ یٔؼشف یثشا یإِّّ یٗث یٟ٘بدٞب یٞب تلاشاٌشچٝ 
 تٛسْ ِضٚٔبً ثش ػّٕىشد ثّٙذٔذتِ یوشاسدٔٛ تأثیشضٙبخت  ، أب دس ػیٗ حبَاست یذٔف

  .یستوٛتبٜ ٔذت ٘ ٞبی یبستٚ لبثُ اخشا دس س یكثش٘بٔٝ دلیه ٘طبٍ٘ش 
( WGI) حىٕشا٘ی خٛة  ثب ثشسسی ضص ضبخع ،(2009)1وبفٕٗ ٚ ٔبستشٚصی

 ػذْ ٚ سیبسی ثجبت» ،«پبسخٍٛیی ٚ ٘ظش اظٟبس حك»]ٔؤثش ثش ثجبت ٔبِی[ ضبُٔ 

 وٙتشَ»ٚ  «لبٖ٘ٛ حبوٕیت» ،«لٛا٘یٗ ٚ ٔمشسات ویفیت» ،«دِٚت اثشثخطی» ،«خطٛ٘ت
ا٘ذ وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ سغح ٚالؼی حىٕشا٘ی دس یه وطٛس راتبً  ٘تیدٝ ٌشفتٝ ،«فسبد

 یه تٟٙبحبوٓ ثش ٔطبٞذات  یتدشث یشیٌ ا٘ذاصٜ ٌٛ٘ٝٞشغیشلبثُ ٔطبٞذٜ است ِزا 
٘یض  WGI یٞب دادٜ ش ٘ظ اص ایٗوٝ  ثبضذ ٔی یداس حىٛٔت یغاثؼبد ٚساص ٘بلع  یپشٚوس

٘ی ثبیذ ثٝ حبضیٝ خغب ٘یض ٞبی حىٕشا اص ایٗ سٚ دس تفسیش ضبخع .ٔستثٙی ٘یستٙذ
 ٛد.تٛخٝ ض

ثب ثشسسی ػٛأُ ٔؤثش ثش تٛسؼٝ ٔبِی وطٛسٞبی  ،(2009)2آ٘بیٛتٛس ٚ تٛسٚیبٖ
ٌیش٘ذٌبٖ یب  حمٛق لب٘ٛ٘ی ٚاْ، ضبخع اػتجبس اعلاػبتخٙٛة غحشای آفشیمب ضبُٔ 

٘سجت اػتجبسات ، وٙتشَ فسبد، ثجبت سیبسی ٚ ػذْ خطٛ٘ت، لشاسدادٞبضٕب٘ت اخشای 
ثبصدٞی ، ٔیضاٖ دستشسی ثٝ خذٔبت ٔبِی، ثخص خػٛغی ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی

ا٘ذ وٝ ػٛأُ ٟ٘بدی  ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سسیذٜ ٞب ٚاْ وُ ثٝ غیشفؼبَ ٞبی ٚاْ ، ٚ ٘سجتاٚساق
 ا٘ذ. تشی ثش تٛسؼٝ ٔبِی داضتٝ ػٕیك تأثیش

ثب استفبدٜ اص چٙذیٗ ٕ٘بٌش ٔختّف ریُ چٟبس ضبخع وّی  ،(2010)3ٔٛسیس
ضبخع « فضبی التػبدی خٟبٖ» ؛ ٚ«سلأت ٔبِی»، «٘ٛسب٘بت ٔبِی»؛ «تٛسؼٝ ٔبِی»

ٞبی التػبدسٙدی ٘تیدٝ  سٚش ثشاسبسسا ٔحبسجٝ وشدٜ ٚ  ثجبت ٔبِی خبٔبئیىب  تشویجی
 لاٖ ثسیبس حسبس است.ٌشفتٝ وٝ ایٗ ضبخع ٘سجت ثٝ تغییشات ٔتغیشٞبی التػبد و

سبخت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی سٚٔب٘ی اص  ٔٙظٛس ثٝ ،(2010)4آِجِٛسىٛ
 ضبخع»، «تٛسؼٝ ٔبِی ضبخع»ٕ٘بٌشٞبی ٔٙفشد ٔختّفی ریُ چٟبس ٌشٜٚ وّی 

                                                           
1. Kaufmann & Mastruzzi 

2. Anayiotos & Toroyan 

3. Morris 

4. Albulescu 
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استفبدٜ « فضبی التػبدی خٟبٖ ضبخع»، ٚ «سلأت ٔبِی ضبخع»، «٘ٛسب٘بت ٔبِی
 ثٟجٛد یبفتٝ است. 2007-1999ثبصٜ  وشدٜ ٚ ٘طبٖ دادٜ وٝ ثجبت ٔبِی سٚٔب٘ی دس

ثجبت ٔبِی ٔبوبئٛ سا ثب استفبدٜ اص  تشویجی(، ضبخع 2011)1چیًٙ ٚ چٛی
فضبی  ضبخع»، «٘ٛسب٘بت ٔبِیضبخع »، «سلأت ٔبِیضبخع »ٖ اػٙٛ ثبٕ٘بٌشٞبیی 

ا٘ذ وٝ سغح ثجبت ٔبِی فمظ دس سٝ  ثٝ دست آٚسدٜ ٚ ٘تیدٝ ٌشفتٝ« التػبدی ٔٙغمٝ
ٚ  1990، سوٛد التػبدی دس اٚخش 1998ٚ  1997ی ٞب سبَآسیب دس  دٚسٜ ثحشاٖ ٔبِی

 پبییٗ ثٛدٜ است. ،2008ثحشاٖ ٔبِی 
2٘بیٗ ٚ سیذیىی

ثب استفبدٜ اص ٕ٘بٌشٞبی ٔختّفی ریُ سٝ ثخص وّی  ،(2011) 
« ای التػبد ٔٙغمٝضبخع »، ٚ «٘ٛسب٘بت ٔبِی ضبخع»، «سلأت ثب٘ىیضبخع »

ا٘ذ  ا٘ذ ٚ ثب ثشسسی سٚ٘ذ آٖ ٘تیدٝ ٌشفتٝ ا سبختٝضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ثٍٙلادش س
ٚ ٘یض  2009ٚ  2008ی ٞب سبَوٝ ایٗ ضبخع دس ضٙبسبیی ثحشاٖ سیستٓ ٔبِی دس 

ٚ سیستٓ ثب٘ىی ثب ثحشاٖ ٘مذیٍٙی  اضتٝوٝ ثبصاس سٟبْ وطٛس سمٛط د 2010اٚاخش سبَ 
 ثٝ خٛثی ػُٕ وشدٜ است. ٜ،ٔٛاخٝ ضذ

ٞبی ٔمذٚ٘یٝ سا ثب تٛخٝ ثٝ ضبخعجبت ٔبِی ث ،(2013) 3پتشٚسىب ٚ ٔیٟبخّٛسىب
، «حسبسیت ثٝ ٘شخ ثٟشٜ»، «ػبیذات ٚ سٛددٞی»، «ویفیت داسایی»، «وفبیت سشٔبیٝ»
ا٘ذ وٝ ایٗ  دٜ ٚ ٘تیدٝ ٌشفتٝثشسسی وش« ثبصاس حسبسیت ثٝ سیسه»، ٚ «٘مذیٍٙی»

ض تٛا٘ذ أىبٖ ٘ظبست ثٟتش ٚ ٔؤثشتش ثش ثجبت ٔبِی سیستٓ ٚ ٘ی ضبخع تشویجی ٔی
 ساٖ فشاٞٓ آٚسد.ٌزا سیبستثجبتی ٔبِی سا ثشای  تش ػٛأُ ثی ثیٙی دلیك پیص

4ایذ٘جشٌش ٚ تیشپه
 وطٛسٞبی دس ٔبِی ثجبت ثش ٔؤثش ٔتغیشٞبیثب ثشسسی  ،(2013) 

خغش »، «ثخص ثب٘ىی»، 5«سیسه حىٛٔتی»ریُ پٙح ثخص وّی  اسٚپب ظٟٛس حبَ دس
ا٘ذ وٝ اٚلاً ٞٓ سغح ثشخی اص  ٌشفتٝ٘تیدٝ « التػبد ولاٖ»، ٚ «ثخص ٚالؼی»، «سشایت

ٞٓ تغییش ٚ ٞبی ثخص خػٛغی(  )ٔثُ سغح ثذٞی ثبضذ ٔیٕ٘بٌشٞب ثش ثجبت ٔبِی ٔؤثش 
ثشخی ٔتغیشٞبی  تأثیشثب٘یبً  دس ایٗ صٔیٙٝ ٔؤثش است. )ٔثُ سضذ اػتجبسات( ثشخی ٔتغیشٞب

                                                           
1. Cheang & Choy 

2. Nayn & Siddiqui 

3. Petrovska & Mihajlovska 

4. Eidenberger & Tirpak 

5. Soveriogn risk :ُٔ٘سجت وسشی ثٛدخٝ ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع ، ٘سجت ثذٞی دِٚت ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی؛ ضب

٘سجت وسشی حسبة ، ٘سجت اػتجبسات ثٝ ثخص خػٛغی ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی، سضذ اػتجبسات ٚالؼی، داخّی

 ٘سجت ثذٞی خبسخی ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی، رخبیش اسصی، خبسی ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی
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ٞبی ثبصاس  ٚ دس عَٛ صٔبٖ ثب تٛخٝ ثٝ حسبسیت ثبضذ ٔیوّیذی ثش ثجبت ٔبِی غیشخغی 
 وٙذ. تغییش ٔی
1فٙیشا

 ٞبی دٔٛوشاسی )ٔثُ آصادی وبسٌیشی ضبخعٝ دس ٔمبِٝ خٛد ثب ث ،(2014) 
، ٔطبسوت سیبسی ، آصادیٔغجٛػبت ، آصادیتدٕغ ٚ تظبٞشات، ثیبٖ ، آصادیا٘دٕٗ
، دِٚت ، سب٘سٛسپبسِٕبٖ ، اثشثخطیٔمبٔبت دِٚتی ، پبسخٍٛییٔذ٘ی ٞبی آصادی

ٚ ...( ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سسیذٜ است وٝ  دِٚت ٞبی سیبست بفیتضف ،دٔٛوشاتیه پبسخٍٛیی
 ثش وبٞص تٛسْ ٚ دس ٘تیدٝ افضایص ثجبت ٔبِی ٔؤثش است. افضایص دٔٛوشاسی 

2خبٚیذ
ٞبی ٔذ٘ی ٚ  (، ثب ثشسسی ثشخی ٔتغیشٞبی ٟ٘بدی ٔثُ آصادی2014) 

 پِٛی، آصادی ضذٖ، آصادی خٟب٘ی KOF ، ضبخعوُ حىٕشا٘ی بخع، ضسیبسی

وّی ػٛأُ ٟ٘بدی ٘مص  عٛس ثٝ ٔبِىیت ٘تیدٝ ٌشفتٝ است وٝ زاسی، ٚ حمٛقٌ سشٔبیٝ
ٞبی التػبد ولاٖ داسا ٞستٙذ. ٕٞچٙیٗ ایٗ ػٛأُ، سضذ  ثجبتی ٔثجتی سا دس وبٞص ثی

 ثخطٙذ. التػبدی ٚالؼی سا ثٟجٛد ٔی
3فشا٘سیس ٚایت ِِٛٛ

 ثجبت ٔبِیٔشتجظ ثب ٔٙفشد  یٙذی ٕ٘بٌشٞبی ثب تمسیٓ ،(2015) 
ٚ « ػبیذات ٚ سٛددٞی»، «وبسایی»، «ویفیت داسایی»، «وفبیت سشٔبیٝ»ػٙٛاٖ  پٙح ثب
ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی سا ثشای وطٛس غٙب استخشاج وشدٜ ٚ ٘تیدٝ ٌشفتٝ  ،«٘مذیٍٙی»

ٞبی آضىبسضذٜ ثخص ثب٘ىی غٙب سا  آٔذٜ تٛا٘ستٝ است ٚالؼیت دست ثٝاست وٝ ضبخع 
تٛا٘ذ اثضاسی لذستٕٙذ ٚ سشیغ دس  بخع ٔیثٝ خٛثی تٛضیح دٞذ؛ ثش ٕٞیٗ اسبس ایٗ ض
  خػٛظ اسصیبثی سلأت ثخص ثب٘ىی غٙب ثبضذ.

4وبسا٘ٛٚیه
( خٟت سبخت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ثشای وطٛسٞبی 2015) 

 ضبخع»، «تٛسؼٝ ٔبِی ضبخع»حٛصٜ ثبِىبٖ اص ٔتغیشٞبی ٔختّفی دس چٟبس ٌشٜٚ 
استفبدٜ « التػبدی خٟبٖفضبی  ضبخع»، ٚ «سلأت ٔبِی ضبخع»، «٘ٛسب٘بت ٔبِی

وشدٜ است. ٚی پس اص استخشاج ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی، سٟٓ اخضاء ایٗ ضبخع دس 
آٚسدٜ است. ثش ایٗ اسبس ٚی ٘تیدٝ ٌشفتٝ است وٝ سغح ضبخع  دست ثٝ٘ٛسب٘بت ٔبِی 

ثجبت ٔبِی دس ایٗ وطٛسٞب ٘سجتبً پبییٗ است صیشا ثشخی اص اثؼبد ٔبِی ایٗ وطٛسٞب ثٝ 
بت ٞش خضئی اص ٘ٛسب٘ یش وطٛسٞبی اتحبدیٝ اسٚپب تٛسؼٝ ٘یبفتٝ است. ضٕٗ ایٙىٝا٘ذاصٜ سب

                                                           
1. Fenira 

2. Javed 

3. Francis White Loloh 

4. Karanovic 
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ٞب دس  اص ٔؤِفٝ یهسٟٓ ٞش  یشاص یشد؛ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٌ یخذ عٛس ثٝ یذضبخع ثب ایٗ
 یبثحشاٖ  یهتٛا٘ذ  یضبخع ٔ یهاص  ی٘بض یٔٙجغ ٘بأٙ یهدٞذ وٝ  یٔدٕٛع ٘طبٖ ٔ

 وٙذ. یدبدا یثجبت یث یدٚسٜ عٛلا٘ یه
1چبٚ خًٛ٘

وفبیت »ٞبی سا ثب تٛخٝ ثٝ ضبخع ثجبت ٔبِی تبیٛاٖ ،(2016 (
 ،«٘مذیٍٙی»، «ػبیذات ٚ سٛددٞی»، «تٛا٘بیی ٔذیشیتی»، «ویفیت داسایی» ،«سشٔبیٝ

دٜ وشثشسسی « سضذ وست ٚ وبس» ،«حسبسیت ثٝ ٘شخ ثٟشٜ»، «ثبصاس حسبسیت ثٝ سیسه»
ثیٙی  خع تشویجی دس ضٙبسبیی ٚ پیصٚ ٘تیدٝ ٌشفتٝ است وٝ ثب تٛخٝ ثٝ لذست ایٗ ضب

  د. وش٘ظبست احتیبعی استفبدٜ  ٔٙظٛس ثٝتٛاٖ اص آٖ  ٞبی ٔبِی ٔی ثحشاٖ

سا ریُ  وشٚاسی سیستٕی سیسه ضبخع دس ٔٙفشد ٔتغیشٞبی ،(2016) 2دٚٔیىیه
، «خب٘ٛاسٞب»، «ٞب ضشوت»، «ٞب ثب٘ه تشاص٘بٔٝ»ثٙذی وشدٜ است:  ضص ثخص صیش دستٝ

سبختٝ ضذٜ تشویجی  ضبخعٚی ثب ثشسسی «. یٔبِ ثبصاسٞبی»، ٚ «لاٖو التػبد»، «دِٚت»
 ٞبی یتٔشثٛط ثٝ فؼبِ یبدیتب حذ ص یدس وشٚاس یسهوٝ سٚ٘ذ تدٕغ س٘تیدٝ ٌشفتٝ است 

 است. ٚ سضذ ثیص اص حذ اػتجبسات ثٛدٜ  دٞی ٚاْ

3ٌٛتبفی ٚ لایت
سا ثب استفبدٜ اص  ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی اِدضایش ،(2016) 

آٚسی التػبد  تبة»ٚ « آٚسی ٔبِی تبة»، «سلأت ٔبِی»دس سٝ ثخص ی ٔٙفشد ٕ٘بٌشٞب
استخشاج وشدٜ است. ٚی پس اص تدضیٝ ٚ تحّیُ ضبخع ثٝ دست آٔذٜ ٘تیدٝ « ولاٖ

تٛا٘ٙذ ٔٛلؼیت ثجبت ٔبِی  آٚسی ٔبِی ٔی ٞبی سلأت ٔبِی ٚ تبة ٌشفتٝ است وٝ ضبخع
ػبد ولاٖ وٝ ثش ثجبت ٔبِی اثش آٚسی الت ٞبی تبة سا ٔٙؼىس وٙٙذ؛ ثش ػىس ضبخع

ضٛ٘ذ. اِجتٝ ایٗ ٘تیدٝ سا ٘یض ٌشفتٝ است وٝ  ثجبتی ٔبِی ٔی ٔؼىٛس داس٘ذ ٚ ٔٙدش ثٝ ثی
ٞبی سلأت ٔبِی ٔٛلؼیت ثجبت ٔبِی سا  آٚسی ٔبِی ٘سجت ثٝ ضبخع ٞبی تبة ضبخع

آٚسی ٔبِی خٟت  ا٘ذ. ثش ایٗ اسبس دستشسی ثٝ سغح ٔطخػی اص تبة ثٟتش ٔٙؼىس وشدٜ
 یُ ثٝ ثجبت ٔبِی لاصْ است.٘

 ییٞطذاسدٞٙذٜ خٟت ضٙبسب یستٓسعشاحی  ٔٙظٛس ثٝ ،(1389) غیبد٘یب ٚ دیٍشاٖ
ا٘ذ؛ سپس ثب سٙدص ایٗ  ٔتغیش ٔختّف استفبدٜ وشدٜ 27یشاٖ اص دس ا یٔبِ یٞب ثحشاٖ

ٞبی ٔبِی دس  ا٘ذ وٝ ثحشاٖ ٔتغیشٞب اص عشیك ٔذَ لاخیت ٚ ضجىٝ ػػجی ٘تیدٝ ٌشفتٝ
ش سیطٝ پِٛی ٚ اسصی داس٘ذ ٚ تمشیجبً ٔتغیشٞبی پِٛی ٚ اسصی، ٞطذاسٞبی ٔشثٛط ایشاٖ ثیطت

                                                           
1. Chau-Jung 

2. Dumicic 

3. Guettafi & Laib 
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ثٙبثشایٗ تٕشوض ثش ٘ٛسب٘بت ٚ تحشوبت ثبصاس اسص، ٘شخ ثٟشٜ  ،ا٘ذ ثٝ ثحشاٖ سا ٔٙتطش وشدٜ
ٞبی لاصْ سا  تٛا٘ذ سإٞٙبیی ٔی ،ٞب حمیمی ٚ اسٕی ٚ ٕٞچٙیٗ تٛسْ لجُ اص ضشٚع ثحشاٖ

 دٞذ.ساٖ اسائٝ ٌزا سیبستثٝ 
تغییشات ٘شخ ثٟشٜ »ٔتغیش ٔٙفشد ضبُٔ اص پٙح  ،(1391) ضیشاٖٚش ٚ لشثبٖ فشصیٗ

٘سجت سشٔبیٝ »، «ٞب ٘سجت ٘مذیٍٙی ثٝ داسایی ثب٘ه»، «٘ٛسب٘بت ٘شخ اسص»، «ٚالؼی
 ثشای« ثب٘ىی یٞب ٞبی غیشػّٕیبتی ثٝ وُ ٚاْ ٘سجت ٚاْ»ٚ  «ٞب ثٝ داسایی آٟ٘ب ثب٘ه

دٜ ٚ وشوطٛس دس حبَ تٛسؼٝ استفبدٜ  105ثشای  تشویجی ثجبت ٔبِیسبخت ضبخع 
یبفتٍی ٚ دسآٔذی، ضبخع ثجبت ٔبِی ٘یض  ا٘ذ وٝ ثب افضایص سغح تٛسؼٝ ٘تیدٝ ٌشفتٝ

خیض ٔٙغمٝ  افضایص یبفتٝ است. ٕٞچٙیٗ ثجبت ثبصاسٞبی ٔبِی دس وطٛسٞبی ٘فت
شیٗ ثبصاسٞبی ت ثجبت خبٚسٔیب٘ٝ ٘سجت ثٝ ثمیٝ وطٛسٞب وٕتش ثٛدٜ ٚ ایشاٖ داسای یىی اص ثی

 ٔبِی د٘یبست.

ٔبِی دس ایشاٖ اص  ثجبتی ثی ضبخع ٌیشی ا٘ذاصٜ ٔٙظٛس ثٝ(، 1392) ٘یب ٚ ػبثذیستٛدٜ
ٔشوضی،  ثب٘ه ٞبی داسایی ثٝ ٔشوضی ثب٘ه ثذٞی ٔتغیشٞبی ٔختّفی ٔثُ تغییشات

 ثّٙذٔذت، ضبخع ٞبی سپشدٜ سٛد ٞب، ٘شخ ثب٘ه ٚسیّٝ ثٝ داخّی اػتجبسات دس تغییشات

 داخّی، تغییشات ٘بخبِع تِٛیذ ثٝ ٘مذیٍٙی دس تٛسْ، تغییشات وٙٙذٜ، ٘شخ ٔػشف لیٕتی

 ثٝ ٔشوضی ثب٘ه خبِع ٞبی داسایی ٚ تغییشات داخّی ٘بخبِع تِٛیذ ثٝ ثب٘ه ٞبی داسایی

ا٘ذ وٝ افضایص ٔخبسج  دٜ ٚ ثب تخٕیٗ ٔذَ ٘تیدٝ ٌشفتٝوشاستفبدٜ  داخّی ٘بخبِع تِٛیذ
ِیبتی ٚ ٘شخ سپشدٜ لب٘ٛ٘ی ٔٙدش ثٝ افضایص ثجبت ٔبِی ٚ ای دِٚت، دسآٔذٞبی ٔب سشٔبیٝ

ی افضایص ٔخبسج خبسی دِٚت، دسآٔذٞبی سٛیضٛد ٚ اص  ٞبی التػبدی ٔی خشٚج اص ثحشاٖ
ٔٙدش ثٝ وبٞص ثجبت ٔبِی ٚ تطذیذ ثحشاٖ التػبدی  ،حبغُ اص غذٚس ٘فت ٚ ٘مذیٍٙی

 ضٛد. دس وطٛس ٔی
ثشای التػبد ایشاٖ  آٚسی ضبخع تبةخشاج است ٔٙظٛس ثٝ ،(1394) غیبثٛ٘ذ ٚ ػجذاِطبٜ

، «اثشثخطی دِٚت»، «سلأت سیبست ٔبِی»ثخص ٔختّف ضبُٔ  9ٔتغیش دس  19اص 
، «تٙٛع غبدسات»، «سلأت سیستٓ ثب٘ىذاسی»، «لبٖ٘ٛ»، «سلأت سیبست پِٛی»
ا٘ذ ٚ ثب ثشسسی سٚ٘ذ  استفبدٜ وشدٜ «وبسایی ثبصاس»ٚ « لذست خبسخی»، «استملاَ غبدسات»

وبٞص وسشی  دِیُ ثٝآٚسی  تبة 1380ا٘ذ وٝ دس سبَ  دس التػبد ایشاٖ ٘تیدٝ ٌشفتٝ آٖ
ثٛدخٝ ٚ وبٞص ٘شخ تٛسْ ٚ ٕٞچٙیٗ ثٟجٛد حىٕشا٘ی ثٝ حذاوثش خٛد سسیذٜ ٚ دس 

ثٝ ثؼذ،  1386ی ثؼذ سٚ٘ذ وبٞطی پیذا وشدٜ است. ٕٞچٙیٗ ایٗ ضبخع اص سبَ ٞب سبَ
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تٛاٖ ٌفت دِیُ اغّی آٖ  ٞب ٔی ضبخع سبسثشاتشیٗ حذ خٛد لشاس داسد وٝ  دس پبییٗ
 ٞبی حىٕشا٘ی ٚ وبسایی ثبصاس ثٛدٜ است. ثذتش ضذٖ ٔؤِفٝ

، سٛد ٚالؼی ، ٘شختٛسْ ٔتغیش ضبُٔ ٘شخاص ٞفت  ،(1395) ػغشوبسسٚضٗ ٚ ٔحجٛثی
لیٕت  ، ضىبفلیٕت ٔسىٗ ، ضبخعٚالؼی لیٕت سٟبْ ، ضبخعاػتجبسات ٚالؼی حدٓ

 ا٘ذ. استفبدٜ وشدٜ ضبخع ضشایظ ٔبِی ایشاٖسبخت  خٟت اسص حمیمی ، ٚ ٘شخ٘فت خبْ
دٞذ وٝ ٔتغیش لیٕت ٔسىٗ دس ضبخع ٔٛسد ٘ظش اص  ٘طبٖ ٔی آٟ٘ب ٞبی پژٚٞص یبفتٝ

اثش ضشیت ضبخع  وٝ دسحبِی ،ٚصٖ ثبلاتشی ٘سجت ثٝ سبیش ٔتغیشٞب ثشخٛسداس ثٛدٜ است
 جٛدٜ است.ٞبی خٛد ثش سٚی ضىبف تِٛیذ ّٔی ثبإٞیت ٘ سٟبْ دس ٞیچ یه اص ٚلفٝ

سٚ دس  تٛاٖ ٌفت ٘ٛآٚسی تحمیك پیص ٔی ،ثب تٛخٝ ثٝ تحمیمبتی وٝ دس ثبلا اضبسٜ ضذ
ایٗ است وٝ اِضأبت ٟ٘بدی استمبء ثجبت ٔبِی ایشاٖ سا دس لبِت یه ضبخع تشویجی ٔٛسد 

ثٙذی وشدٜ ٚ  ػٛأُ ٔختّف سا اِٚٛیت، ثشسسی لشاس دادٜ ٚ ثب ا٘دبْ تحّیُ حسبسیت
 سا ثش ثجبت ٔبِی ایشاٖ تؼییٗ وشدٜ است.  اثشٌزاستشیٗ آٟ٘ب

 

 رٍش پژٍّص -3

 ٚ تشویت اص وٝ ضٛد ٔی اعلاق وٕی ضبخػی ثٝ دس اغغلاح تشویجی ضبخع
 آٖ، سبخت سٚ٘ذ دس وٝ یسٛع ثٝ ،آیذ ٔی دست ثٝ ٌٛ٘بٌٖٛ ٔٙفشد یٞب ضبخع 1ٕٞبٚسی
 بة،ا٘تخ چٙذثؼذی، ٔفٟٛٔی ٔحٛسیت ثب ٚ ٘ظشی اٍِٛیی ثشاسبس ٔٙفشد یٞب ضبخع
 ٔٙظٛس ثٝ. (2007، 2ثٝ ٘مُ اص ایٕی 1391)غبدلی ضبٞذا٘ی،  ضٛ٘ذ تدٕیغ ٔی ٚ تشویت

 سبخت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ایشاٖ، ٔشاحُ صیش ا٘دبْ ضذٜ است:

ٔجب٘ی ٘ظشی  ثشاسبسٞب ٚ ٕ٘بٌشٞبی ٔٙفشد ٔشثٛعٝ  اثتذا اثؼبد ثجبت ٔبِی، ٔؤِفٝ
ٞبی خبْ ٔٛخٛد دس ٔٙبثغ اعلاػبتی  ادٜا٘ذ. سپس ثب استفبدٜ اص د ا٘تخبة ٚ تؼییٗ ضذٜ

استخشاج  ،1395تب سبَ  1369ٞبی ٔشثٛط ثٝ ٕ٘بٌشٞب اص سبَ  إِّّی، دادٜ داخّی ٚ ثیٗ
ی وٝ ثش ضبخع ثجبت ٔبِی تأثیشٞبی ٞش ٕ٘بٌش ثب تٛخٝ ثٝ  ٚ ٔحبسجٝ ٚ پس اص آٖ دادٜ

ا٘ذ. دس  صی ضذٜسب ٘شٔبَ 3حذاوثش -خٟت ٚ سپس ثب استفبدٜ اص سٚش حذالُ ا٘ذ ٞٓ داضتٝ
ٞبی ٕ٘بٌشٞبی ٔشثٛط ثٝ ٞش ٔؤِفٝ، ثشای ٞش ٔؤِفٝ، یه  ٌیشی دادٜ ٔشحّٝ ثؼذ، ثب ٔیبٍ٘یٗ

دٞی ٚ دس  ٞب ٚ اثؼبد، ٚصٖ سشی صٔب٘ی ٔطخع ثٝ دست آٔذٜ است. دس ٔشحّٝ آخش، ٔؤِفٝ

                                                           
1. Compilation  
2. Amie 

3. x't = (xt - xmin) / (xmax - xmin) 
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ٞب، ثٝ پیشٚی اص  دٞی ثٝ ٔؤِفٝ ٚصٖ ٔٙظٛس ثٟٝ٘بیت ٔیبٍ٘یٗ ٚص٘ی آٟ٘ب ٔحبسجٝ ضذٜ است. 
، ثٝ 90، ظ. 2010، 3؛ آِجِٛسى10ٛ، ظ. 2015، 2؛ وبسا٘ٛٚیه10، ظ. 2010، 1ٔٛسیس

وّیٝ ٕ٘بٌشٞبی ٔٙفشدِ ٞش ٔؤِفٝ ٚصٖ یىسبٖ اختػبظ دادٜ ضذٜ است؛ ِزا ٚصٖ ٞش ٔؤِفٝ 
تؼذاد ٕ٘بٌشٞبی ٔشثٛط ثٝ آٖ ٔؤِفٝ ٘سجت ثٝ ٔدٕٛع ٕ٘بٌشٞبی ٔٛخٛد دس آٖ  ثشاسبس

ٞی ثٝ اثؼبد ٘یض اص ٕٞیٗ سٚش استفبدٜ ضذٜ است؛ یؼٙی د ضٛد؛ ثشای ٚصٖ تؼییٗ ٔی ،ثُؼذ
 اش ٚصٖ اختػبظ یبفتٝ است.  تؼذاد ٔؤِفٝ صیشٔدٕٛػٝ ثشاسبسثٝ ٞش ثُؼذ 

 

 ساخت ضاخع تزکيبی ثبات هالی ایزاى -4
ٞبی دس دستشس خٕٟٛسی اسلأی ایشاٖ،  ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ ٘یض دادٜ

ٕ٘بٌش ٔٙفشد استفبدٜ ضذٜ است  52ایشاٖ اص سبخت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی  ٔٙظٛس ثٝ
ا٘ذ.  ػٙٛاٖ اثؼبد ثجبت ٔبِی لشاس ٌشفتٝ ثبوٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞیتطبٖ ریُ چٟبس ضبخٝ وّی 

پزیش، التػبد ولاٖ، ثخص خبسخی، ٚ ویفیت ٟ٘بدی.  ایٗ اثؼبد ػجبستٙذ اص: ٟ٘بدٞبی سپشدٜ
س ادأٝ ثٝ ٔؼشفی آٟ٘ب وٝ د ٞبیی ٘یض ٚخٛد داسد اِجتٝ ریُ ٞش یه اص ایٗ اثؼبد ٔؤِفٝ

 .ضٛد پشداختٝ ٔی 

 

 (A) پذیز بعُذ ًْادّاي سپزدُ -4-1

، «وفبیت سشٔبیٝ»پزیش تحت چٟبس ٔؤِفٝ  ٕ٘بٌشٞبی ٔشثٛط ثٝ ٟ٘بدٞبی سپشدٜ
 ا٘ذ:  ثٙذی ضذٜ تمسیٓ« ٘مذیٍٙی»ٚ « سٛدآٚسی»، «ویفیت داسایی»

A1 : ٝیٝسشٔب یتوفبٔؤِف 

 یٗا یبٍ٘شٞب ث ثذٞىبس ثٛدٖ ثب٘ه یضأٖ یٍشػجبست دثٝ  یب ییثٝ داسا یٝ٘سجت سشٔب
ا٘ذ.  ثذٖٚ حسبة ػُٕ وشدٜ یبٚاْ تب چٝ حذ ٔحتبعب٘ٝ ٚ  یٞب دس اػغب ٘ىتٝ است وٝ ثب٘ه

تب چٝ حذ اص سپشدٜ  یلاتٚاْ ٚ تسٟ یٞب دس اػغب دٞذ وٝ ثب٘ه ٘طبٖ ٔی یٕٗٞچٙ
 ییٞب سا دس پبسخٍٛ ثب٘ه یی٘سجت لذست ٚ تٛا٘ب یٗا٘ذ. ثبلا ثٛدٖ ا وشدٜاستفبدٜ  یبٖٔطتش

ٞب ثٝ ا٘دبْ  الذاْ ثب٘ه یٙىٝدٞذ. ضٕٗ ا ٘طبٖ ٔی یٚ ٌشدش ٔبِ یثٝ سخذاد احتٕبِ
وبٞص  یض٘ یآٖ ٔسئّٝ ٔخبعشات اخلال یكسا وبٞص دادٜ ٚ اص عش یسهپش س یٞب یتفؼبِ
وٝ اص ثب٘ه عّت  یب٘یٔطتش یبیذث یصپ ّیوطٛس ٔطى یوٝ دس ثخص ثب٘ى ی. صٔب٘یبثذ ٔی

                                                           
1. Morris 

2. Karanovic 

3. Albulescu 
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ٌشفتٗ عّت خٛد ثٝ ثب٘ه ٔشاخؼٝ خٛاٞٙذ وشد  یثبصاس ثشا یتذ ثذٖٚ تٛخٝ ثٝ ٔٛلؼداس٘
تٛا٘ذ ثٝ ٕٞبٖ سشػت ٔغبِجبت خٛد سا اص ٔشدْ دسخٛاست وٙذ. حبَ  ثب٘ه ٕ٘ی وٝ دسحبِی
ت اسائٝ یلاٞب ٚ تسٟ دس ٔدٕٛع ٚاْ یبٖٞش چمذس سٟٓ سپشدٜ ٔطتش یغیضشا یٗدس چٙ

تش پطت  تٛا٘ذ ثحشاٖ سا ساحت خٛاٞذ ثٛد ٚ ِزا ٔی فطبس ثش ثب٘ه وٕتش ،ضذٜ وٕتش ثبضذ
 ضبخع ساثغٝ ٔثجت ٚخٛد داسد یٗٚ ا٘ذاصٜ ا یثجبت ٔبِ یٗث یٗثٙبثشا ،سش ثٍزاسد

  .(15، ظ. 1391ضیشاٖ، ٚش ٚ لشثبٖ فشصیٗ)
 ٘سجت سشٔبیٝ  1ا٘ذ وٝ پشاوٙذٌی ضذٜ ٘طبٖ دادٜ دیٍش ٔغبِؼبت ا٘دبْ سٛیاص 

پزیش  سجت داسایی ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی دس ٟ٘بدٞبی سپشدٜثٝ داسایی ٚ ٘یض پشاوٙذٌی ٘
٘یب ٚ ػبثذی، )ستٛدٜ (؛151، ظ. 1394)یضدا٘ی ٚ دیٍشاٖ، ضٛد ثجبتی ٔبِی ٔی ثی سجت

 .(107، ظ. 1392

A2 :ٔؤِفٝ ویفیت داسایی 

 یضأٖٞب است وٝ  ٞبی خبسخی ثٝ وُ ثذٞی ٔؤِفٝ ٘سجت ثذٞی یٗااِٚیٗ ٕ٘بٌش 
وٙذ.  یٔ یشیٌ ٞب ا٘ذاصٜ یسا دس وُ ثذٞ یاسص خبسخٔبِی تٛسظ تأٔیٗ  ی٘سج یتإٞ
ٔذت( ٘طبٖ  وٛتبٜثب سشسسیذ  یژٜ)ثٝ ٚ یثٝ لشؼ ٌشفتٗ اسص خبسخ یبدص یاتىب حمیمتدس
، 2)ٞیثٞستٙذ یطتشیدس ٔؼشؼ خغش ثٚ ٔؤسسبت ٞب  ایٗ ثب٘هوٝ  ٜ ایٗ استذٙدٞ

 (. 36، ظ. 2013

ی، پشاوٙذٌی ٘بخبِع داخّ یذتِٛ ثٝ یخبسخ یٞب یی٘سجت خبِع داسا پشاوٙذٌی
٘سجت ی، پشاوٙذٌی ٘بخبِع داخّ یذثٝ تِٛ یثٝ ثخص خػٛغ ی٘سجت اػتجبسات داخّ

٘بخبِع  یذثٝ تِٛ ی٘سجت ثذٞی ٚ پشاوٙذٌی ٘بخبِع داخّ یذثٝ تِٛ یاػتجبسات داخّ
٘یب ٚ )ستٛدٜ (؛151، ظ. 1394)یضدا٘ی ٚ دیٍشاٖ،  ی اثش ٔٙفی ثش ثجبت ٔبِی داس٘ذداخّ

 (. 38، ظ. 2011، 3(؛ )چیًٙ ٚ چٛی107، ظ. 1392ثذی، ػب

ی است. ٞش چٝ ایٗ ٘بخبِع داخّ یذثٝ تِٛ ی٘سجت اػتجبسات داخّٕ٘بٌش ثؼذی 
ٌشی ٔبِی خٛد سا ثٟتش ا٘دبْ  پزیش ٚظیفٝ ٚاسغٝ یؼٙی ٟ٘بد سپشدٜ ،ثبضذ تش ثضسي٘سجت 

بْ التػبدی است وٝ سیستٓ ثب٘ىذاسی ٚ ٘ظ آٖدٞٙذٜ  دادٜ است ٚ دس ٘تیدٝ ٘طبٖ

                                                           
ٔدزٚس تفبضُ ٞش دادٜ  ٞب حَٛ ٔیبٍ٘یٗ است وٝ اص عشیك دس ایٗ تحمیك، پشاوٙذٌی دادٜ« پشاوٙذٌی»ٔٙظٛس اص  .1

 ٞب ثٝ دست آٔذٜ است.اص ٔیبٍ٘یٗ داد

2. Heath 

3. Cheang & Choy 
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، 2010، 1)ٔٛسیس تش است. ٔمذاس ایٗ ٕ٘بٌش ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔستمیٓ داسد پیطشفتٝ
 (. 87، ظ. 2010، 3؛ آِجِٛسى8ٛ، ظ. 2015، 2؛ وبسا٘ٛٚیه7ظ. 

 ثبضذ وٝ ٔی ثٝ وُ اػتجبسات یدِٚتیشغاػتجبسات ٘سجت آخشیٗ ٕ٘بٌش دس ایٗ ٔؤِفٝ 
 یٞب یٌزاس یٝٚ ٚسؼت سضذ سشٔب یخػٛغثخص  یٞب غٙذٚق یٔبِتأٔیٗ وٙٙذٜ  ٔٙؼىس

، ظ. 2010)ٔٛسیس،  ایٗ ٘سجت ٘یض ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔستمیٓ داسد ثبضذ. یٔ یذیتِٛ
8.)  

A3 :ٔؤِفٝ سٛدآٚسی 

ٞب( ٟ٘بدٞبی  دٞٙذٜ ٔیضاٖ سٛددٞی )تفبضُ دسآٔذٞب ٚ ٞضیٙٝ ایٗ ٔؤِفٝ وٝ ٘طبٖ
)تفبضُ ٘شخ تسٟیلات ٚ « اسپشیذ٘شخ »ٚ « ٘شخ ثٟشٜ»پزیش است ثب دٚ ٕ٘بٌش اغّی  سپشدٜ

ٞبی ثٟشٜ ثب٘ىی ثیطتش ثبضذ  ٞشچٝ ٘شخوٝ  عٛسی ثٝ ضٛد؛ ٌیشی ٔی ٞب( ا٘ذاصٜ٘شخ سپشدٜ
ٞشچٝ (. ٕٞچٙیٗ 11، ظ. 2012، 4)ُٟٔش ٚ ٚاٍ٘ش احتٕبَ ثحشاٖ ٔبِی ثیطتش خٛاٞذ ثٛد

أش ثٝ  ٗیٚ ا یبفتٝ یص٘شخ ثٟشٜ افضا یسهثبضذ س یطتش٘شخ ثٟشٜ ثپشاوٙذٌی یب ٘ٛسب٘بت 
  .(14، ظ. 1391ضیشاٖ، ٚش ٚ لشثبٖ)فشصیٗ یذافضا یٔ یثبصاس ٔبِ یثجبت یث

)یضدا٘ی ٚ دیٍشاٖ،  دٞذ ثجبتی ٔبِی سا افضایص ٔی پشاوٙذٌی دس ٘شخ اسپشیذ ٘یض ثی
 .(151، ظ. 1394

A4 :ٔؤِفٝ ٘مذیٍٙی 

ضت پَٛ پزیش سا دس ثشاثش ضٛن ثشدا ٘سجت ٚاْ ثٝ سپشدٜ تٛاٖ ایستبدٌی ٟ٘بد سپشدٜ
احتٕبَ ایٙىٝ ٟ٘بد  ،دٞذ. ٞش چٝ ایٗ ٘سجت ثیطتش اص ػذد یه ثبضذ ٘مذ ٘طبٖ ٔی

دٞذ  پزیش دس ٔؼشؼ خغش ٔبِی لشاس ثٍیشد ثیطتش است؛ ثٝ ایٗ دِیُ وٝ ٘طبٖ ٔی سپشدٜ
پزیش خٟت اػغبی ٚاْ ٚ تسٟیلات ثٝ ٔطتشیبٖ، استمشاؼ وشدٜ است. ثٙبثشایٗ  ٟ٘بد سپشدٜ

(؛ )٘بیٗ ٚ 10، ظ. 2015، 5)ِِٜٛٛ بضذ ثجبت ٔبِی وٕتش استٞشچٝ ایٗ ٘سجت ثیطتش ث
 (.10، ظ. 2011، 6سیذاوی

دٞٙذٜ ثیطتش ثٛدٖ ظشفیت پبسخٍٛیی  ٞب ٘طبٖ ثبلا ثٛدٖ ٘سجت رخبیش ثٝ سپشدٜ
دیٍش ٘سجت اسىٙبس ٚ ٔسىٛن ثٝ  ثبضذ. اص سٛی ٔیٞب دس لجبَ ثشداضت سپشدٜ  ثب٘ه

                                                           
1. Morris 

2. Karanovic 

3. Albulescu 

4. Mohr & Wagner 

5. Loloh 

6. Nayn & Siddiqui 
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M2 ست. ثٙبثشایٗ سخحبٖ ٘مذیٍٙی ثیطتش ٕٞشاٜ ثب ٕ٘بیبٍ٘ش تشخیحبت ٘مذیٍٙی التػبد ا
، ظ. 2010)ٔٛسیس،  ثجبتی ٔبِی ضٛد ثی سجتتٛا٘ذ  تش ٔی ٘سجت رخبیش ثٝ سپشدٜ پبییٗ

9.) 

 

 (Bبعُذ اقتػاد کلاى ) -4-2
، «سضذ ٚ تٛسْ»، «ثب٘ه ٔشوضی»ٕ٘بٌشٞبی ایٗ ثُؼذ اص ثجبت ٔبِی ریُ چٟبس ٔؤِفٝ 

 ا٘ذ: ذٜروش ض« ثبصاس سشٔبیٝ»ٚ « ٘مذیٍٙی»
B1ٔؤِفٝ ثب٘ه ٔشوضی : 

٘سجت ی ٚ ٘یض ٘بخبِع داخّ یذثٝ تِٛ یثب٘ه ٔشوض یی٘سجت داسا ٞشچٝ پشاوٙذٌی
٘یب ٚ )ستٛدٜ ی وٕتش ثبضذ ثجبت ٔبِی ثیطتش خٛاٞذ ثٛدثب٘ه ٔشوض «ییثٝ داسا یثذٞ»

 .(107، ظ. 1392ػبثذی، 

B2 ٔؤِفٝ ٘مذیٍٙی : 

٘مذیٍٙی ثٝ  ٘سجتی ٚ پشاوٙذٌی اخّ٘بخبِع د یذثٝ تِٛ یٍٙیپشاوٙذٌی ٘سجت ٘مذ
؛ (151، ظ. 1394)یضدا٘ی ٚ دیٍشاٖ،  رخبیش اسصی ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔؼىٛس داسد

  (.38، ظ. 2011، 1)چیًٙ ٚ چٛی

B3 ْٔؤِفٝ سضذ ٚ تٛس : 

اص آ٘دبیی وٝ ٔؼٕٛلاً دس دٚساٖ سوٛد التػبدی تٛاٖ ثبصپشداخت ٚاْ تٛسظ 
سضذ التػبدی یب ٘شخ سضذ التػبدی پبییٗ احتٕبَ  ِزا وبٞص ،ضٛد ٌیش٘ذٌبٖ وٓ ٔی ٚاْ

تٛاٖ ٌفت سضذ  ثٙبثشایٗ ٔی ،دٞذ ثجبتی ٔبِی سا افضایص ٔی سیسه اػتجبسی ٚ دس ٘تیدٝ ثی
 (.39، ظ. 2011)چیًٙ ٚ چٛی،  التػبدی ٚ ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔستمیٓ داس٘ذ

التػبد  یشیپز یتدٞٙذٜ آس وٝ ٘طبٖ ،است ٘شخ تٛسْدٚٔیٗ ٕ٘بٌش دس ایٗ ٔؤِفٝ 
ٚ ِزا  ثبضذ ٔیٌزاساٖ  یٝاػتٕبد سشٔبٕ٘بٌش سجت افضایص  یٗا یذاسولاٖ است. سغح پب

 (. 87، ظ. 2010)آِجِٛسىٛ،  استضشٚسی  یبسثس یثجبت ٔبِخٟت ٚخٛد 

B4ٝٔؤِفٝ ثبصاس سشٔبی : 

٘سجت اسصش ٔؼبٔلات ا٘دبْ ٌشفتٝ دس ثبصاس سشٔبیٝ ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی ٔیضاٖ 
ثجبتی  احتٕبَ ثی ،دٞذ. ٞشچٝ ایٗ ٘سجت ثیطتش ثبضذ ٔبیٝ سا ٘طبٖ ٔیتٛسؼٝ ثبصاس سش
 (.8، ظ. 2010)ٔٛسیس،  ٔبِی وٕتش است

                                                           
1. Cheang & Choy 
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دٞٙذٜ حجبة لیٕتی سٟبْ  تٛا٘ذ ٘طبٖ سضذٞبی ثبلاتش اص سٚ٘ذ ضِبخع ثبصاس سٟبْ ٔی
ثٙبثشایٗ ایٗ ضبخع ثب  ،یبثذ ثجبتی ٔبِی افضایص ٔی وٝ دس ایٗ غٛست احتٕبَ ثی ،ثبضذ
 (.369، ظ. 2008، 1)ٌبد٘س ٚ خبیبساْ ٔبِی ساثغٝ ٔؼىٛس داسد ثجبت

 

 (C) یبخص خارجبعُذ  -4-3
ٞبی  حسبة»، «٘شخ اسص»ٕ٘بٌشٞبی ٔشثٛط ثٝ ثُؼذ ثخص خبسخی ریُ چٟبس ػٙٛاٖ 

 روش ضذٜ است.« إِّّی ٔتغیشٞبی ولاٖ ثیٗ»ٚ « داسایی ٚ ثذٞی»، «خبسی ٚ سشٔبیٝ
C1ٔؤِفٝ ٘شخ اسص : 

 سجتسٚثشٚ ثبضذ  یبداسصش ص ییشثب تغ یٍشد یوطٛس دس ٔمبثُ اسصٞب یهوٝ اسص  یصٔب٘
 ،ضٛد ٔی٘سجت ثٝ ثبصاس اسص  یٔبِ یٞب ییٌزاساٖ ٚ غبحجبٖ داسا یٝاػتٕبد سشٔبوبٞص 
ضیشاٖ، ٚش ٚ لشثبٖ )فشصیٗ ٘ٛسب٘بت ٘شخ اسص ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔؼىٛس داسد ثٙبثشایٗ
 .(14، ظ. 1391

C2ی ٚ سشٔبیٝٞبی خبس : ٔؤِفٝ حسبة 

ٞبی خبسی ٚ سشٔبیٝ ٚسٚد سشٔبیٝ ثٝ وطٛس است. ٚ ٞش  لاصٔٝ خجشاٖ وسشی حسبة
چٝ ایٗ وسشی ثیطتش ثبضذ ٚسٚد سشٔبیٝ ثیطتش خٛاٞذ ثٛد ٚ ٕٞیٗ أش ثجبت ٚ پبیذاسی 

دٞذ. ِزا وسشی حسبة خبسی ٚ حسبة سشٔبیٝ ثب  لشاس ٔی تأثیشالتػبد داخّی سا تحت 
  (.368، ظ. 2008)ٌبد٘س ٚ خبیبساْ،  اسدثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔؼىٛس د

C3ٔؤِفٝ داسایی ٚ ثذٞی : 

احتٕبَ  ،ٔذت خبسخی وٕتش ثبضذ ٞبی وٛتبٜ ٞش چٝ ٘سجت رخبیش خبسخی ثٝ ثذٞی
ٕٞچٙیٗ حذ  (.368، ظ. 2008)ٌبد٘س ٚ خبیبساْ،  ثجبتی ٔبِی ثیطتش خٛاٞذ ثٛد ثی

ثٙبثشایٗ ٞشچٝ ایٗ ٘سجت  ،ثٟیٙٝ ٘سجت داسایی اسصی ثٝ ثذٞی اسصی ثشاثش ػذد یه است
 یبثذ. ثجبت ٔبِی وبٞص ٔی ،اص ػذد یه فبغّٝ ثیطتشی داضتٝ ثبضذ

C4ٗإِّّی : ٔؤِفٝ ٔتغیشٞبی ولاٖ ثی 

ٞبی ٔبِی وطٛسٞبی ٔختّف ثٝ ٞٓ پیٛستٝ ٞستٙذ ِزا  اص آ٘دب وٝ سیستٓ
ٕبد إِّّی ٔثُ سضذ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی ٚ ٘شخ تٛسْ سٚی سغح اػت ٔتغیشٞبی ولاٖ ثیٗ

ٌزاس تأثیشٌزاساٖ خٟب٘ی ٚ ٘یض سٚی ٔتغیشٞبی داخّی ٔثُ ثجبت ٔبِی ٚ التػبدی  سشٔبیٝ
 (. 89، ظ. 2010، 1؛ آِجِٛسى9ٛ، ظ. 2015، 2وبسا٘ٛٚیه) ثبضٙذ. ٔی

                                                           
1. Gadanecz & Jayaram 

2. Karanovic 
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 (Dي )ًْاد بعُذ کيفيت -4-5
ٌیشی ویفیت ٟ٘بدی اص ٕ٘بٌشٞبی ٔختّف ٚ ٔتٙٛػی استفبدٜ ضذٜ است  خٟت ا٘ذاصٜ

سلأت ٚ ثجبت »، «سلأت ٔبِی دِٚت»، «حىٕشا٘ی»ا٘ذ:  ٝ روش ضذٜوٝ تحت ٞفت ٔؤِف
دخبِت دِٚت دس »، «لذست خبسخی»، «تٙٛع ٚ استملاَ غبدسات»، «سیبست پِٛی

 «.پزیش تٛا٘بیی ٔذیشیتی ٟ٘بدٞبی سپشدٜ»، ٚ «التػبد
D1 ٔؤِفٝ حىٕشا٘ی : 

جبستٙذ اص: ا٘ذ ػ ٌیشی ایٗ ٔؤِفٝ دس ٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ ٕ٘بٌشٞبیی وٝ ثشای ا٘ذاصٜ
 ویفیت ،دِٚت اثشثخطی ،ٚ ػذْ خطٛ٘ت یبسیس یی، ثجبتاظٟبس٘ظش ٚ پبسخٍٛ حك
، ظ. 1395 یٍشاٖ،خذاپشست ٚ د) وٙتشَ فسبدٚ  ،لبٖ٘ٛ حبوٕیت ،ٚ ٔمشسات یٗلٛا٘
(. ٔمذاس ایٗ ٕ٘بٌشٞب ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ 8، ظ. 2009، 2)وبفٕٗ ٚ ٔبستشٚصی ؛(30

 (. 9، ظ. 2014، 4(؛ )خبٚیذ36، ظ. 2014، 3فٙیشا) ٔستمیٓ داسد

D2ٔؤِفٝ سلأت ٔبِی دِٚت : 

خٟت ثشسسی سلأت ٔبِی دِٚت اص ٕ٘بٌشٞبی ٔشثٛط ثٝ وسشی ثٛدخٝ دِٚت، 
ٞبی اسصی دِٚت استفبدٜ ضذٜ است. ثش ایٗ اسبس  ثذٞی دِٚت ثٝ سیستٓ ثب٘ىی ٚ ثذٞی

دٞذ افضایص  ٔی  افضایص وسشی ثٛدخٝ ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔؼىٛس داسد وٝ ایٗ أش ٘طبٖ
 تأثیشٔٙذی ٚ استملاَ ثب٘ه ٔشوضی سا تحت  دِیُ ایٙىٝ لبػذٜ ثٝ سٛ وسشی ثٛدخٝ اص یه

پزیشی دِٚت سا افضایص  ٞبی دِٚت ٚ دس ٘تیدٝ آسیت دیٍش ثذٞی سٛیدٞذ ٚ اص  لشاس ٔی
ٞبی دِٚت ثٝ سیستٓ ثب٘ىی  ضٛد. ٕٞچٙیٗ ٞشچٝ ثذٞی ثجبتی ٔبِی ٔی ثی سجتدٞذ  ٔی

خبٚیذ، ) ضٛد ثجبتی ٔبِی ثیطتش ٔی اسصی دِٚت ثیطتش ثبضذ احتٕبَ ثی ٞبی ٚ ثذٞی
، ظ. 2008، 5)ٌبد٘س ٚ خبیبساْ(؛ 146، ظ. 1394)یضدا٘ی ٚ دیٍشاٖ، (؛ 12، ظ. 2014

367.)  

D3ٔؤِفٝ ثجبت سیبست پِٛی : 

ثشسسی ثجبت سیبست پِٛی اص دٚ ٕ٘بٌش پشاوٙذٌی حدٓ ٘مذیٍٙی ٚ  ٔٙظٛس ثٝ
لب٘ٛ٘ی استفبدٜ ضذٜ است؛ ٞش دٚ ٕ٘بٌش اثش ٔؼىٛس ثش ثجبت ٔبِی  پشاوٙذٌی ٘شخ سپشدٜ

 .(112، ظ. 1392٘یب ٚ ػبثذی، )ستٛدٜ داس٘ذ

                                                                                                                                        
1. Albulescu 

2. Kaufmann & Mastruzzi 

3. Fenira 

4. Javed 

5. Gadanecz & Jayaram 
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D4 ٔؤِفٝ تٙٛع غبدسات : 

تش ٚ  ی احتٕبِی ٔمبْٚهاشوکالتػبد دس ثشاثش  ،تش ثبضذ ٞشچٝ غبدسات ٔتٙٛع
بدسات ثیطتش تش خٛاٞذ ثٛد؛ ثش ایٗ اسبس ٞشچٝ ٘سجت غبدسات ٘فتی ثٝ وُ غ ثبثجبت
ثٙبثشایٗ  ،(178، ظ. 1394)غیبثٛ٘ذ ٚ ػجذاِطبٜ،  یؼٙی تٙٛع غبدسات وٕتش است ،ثبضذ

 ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔؼىٛس داسد.« غبدسات ٘فتی ثٝ وُ غبدسات»٘سجت 

D5ٔؤِفٝ لذست خبسخی : 

تش ٚ  ی احتٕبِی ٔمبْٚهاشوکالتػبد دس ثشاثش  ،تش ثبضذ ٞشچٝ ثخص خبسخی لٛی
ی ٚ ٘یض ٘بخبِع داخّ یذثٝ تِٛ ی٘سجت تشاص حسبة خبسثٙبثشایٗ  ،اٞذ ثٛدتش خٛ ثبثجبت

 ٘سجت تشاص حسبة سشٔبیٝ ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع داخّی ثب ثجبت ٔبِی ساثغٝ ٔستمیٓ داس٘ذ
 (.86، ظ. 2010)آِجِٛسىٛ،  (؛178، ظ. 1394غیبثٛ٘ذ ٚ ػجذاِطبٜ، )

D6ٔؤِفٝ دخبِت دِٚت دس التػبد : 

تطىیُ ضذٜ است: ٘سجت دسآٔذٞبی ٘فتی دِٚت ثٝ ٔدٕٛع ایٗ ٔؤِفٝ اص سٝ ٕ٘بٌش 
دسآٔذٞب، ٘سجت دسآٔذ ٔبِیبتی دِٚت ثٝ ٔدٕٛع دسآٔذٞب ٚ ٘سجت ٔخبسج ػٕشا٘ی دِٚت 
ثٝ وُ ٔخبسج. تحمیمبت ٘طبٖ دادٜ است وٝ ثجبت ٔبِی دس ایشاٖ ثب دسآٔذٞبی ٘فتی 

 یٓ داضتٝ استساثغٝ ٔؼىٛس ٚ ثب دسآٔذٞبی ٔبِیبتی ٚ ٔخبسج ػٕشا٘ی ساثغٝ ٔستم
 .(112، ظ. 1392٘یب ٚ ػبثذی، ستٛدٜ)

D7 ٝیشپز سپشدٜ یٟ٘بدٞب یشیتیٔذ ییتٛا٘ب: ٔؤِف 

ضذٜ   پزیش دس ٘ظش ٌشفتٝ ضبخػی وٝ ثشای سٙدص تٛا٘بیی ٔذیشیتی ٟ٘بدٞبی سپشدٜ
(. ٞشچٝ ٘شخ 178، ظ. 2016ٚ دیٍشاٖ،  1چبٚ خًٛ٘) ثبضذ ٘شخ اسپشیذ ثٟشٜ ٔی ،است

ٌشی ٔبِی ٚ  پزیش دس ٚاسغٝ ٘بوبسآٔذی ٟ٘بدٞبی سپشدٜ ،ثبضذ اسپشیذ ثٟشٜ ثیطتش
تخػیع ٔٙبثغ ثیطتش است؛ ثٙبثشایٗ ٘شخ اسپشیذ ثٟشٜ اثش ٔؼىٛس ثش ضبخع ثجبت ٔبِی 

 (.8، ظ. 2010ٔٛسیس، ) داسد
سبخت ضبخع تشویجی ثجبت  ٔٙظٛس ثٝٔشاحُ روش ضذٜ دس سٚش تحمیك،  ثشاسبس

(؛ سپس ٕ٘بٌشٞبی ٔٙفشد 1-خذَٚ ح) ا٘ذ ٚ ٘شٔبَ ضذٜ خٟت ٞب ٞٓ ٔبِی ایشاٖ، اثتذا دادٜ
ا٘ذ وٝ  دٞی ضذٜ ٞب ٚ اثؼبد ٚصٖ (؛ ٚ دس ٔشحّٝ آخش ٔؤِف2ٝ-خذَٚ ح) ا٘ذ تدٕیغ ضذٜ

 روش ضذٜ است. 1اٚصاٖ ٞش یه دس خذَٚ 

                                                           
1. Chau-Jung 
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ٞبی سشی صٔب٘ی ٔشثٛط ثٝ  ٞب ٚ اثؼبد، دادٜ یبفتٝ ثٝ ٔؤِفٝ ٞبی اختػبظ ٚصٖ ثشاسبس
ٞبی سشی صٔب٘ی ٔشثٛط ثٝ ضبخع ثجبت ٔبِی ثٝ دست آٔذٜ  دادٜٞش ثُؼذ ٚ دس ٟ٘بیت 

 (.2خذَٚ ) است
 

 (IAFSI) یزاىا یثبات هال يبیساختار ضاخع تزک. 1 جذٍل

 هٌفزد ًواگز هؤلفِ عذبُ

دُ
پز

 س
ي

ّا
اد

ًْ
 

ز )
ذی

پ
A)

 

A1 A11 ٘سجت سشٔبیٝ ثٝ داسایی 
A12 پشاوٙذٌی ٘سجت سشٔبیٝ ثٝ داسایی 
A13  داسایی ثٝ پشاوٙذٌی ٘سجتGDP 

A2 A21 ٞب ٞبی خبسخی ثٝ وُ ثذٞی ٘سجت ثذٞی 

A22 ٞبی خبسخی ثٝ  پشاوٙذٌی ٘سجت خبِع داساییGDP 

A23  ٝپشاوٙذٌی ٘سجت اػتجبسات داخّی ثٝ ثخص خػٛغی ثGDP 

A24  ٝ٘سجت اػتجبسات داخّی ثGDP 

A25  ٝپشاوٙذٌی ٘سجت اػتجبسات داخّی ثGDP 
A26 بسات غیشدِٚتی ثٝ وُ اػتجبسات٘سجت اػتج 

A27  ٝپشاوٙذٌی ٘سجت ثذٞی ثGDP 

A3 A31 ٘شخ ثٟشٜ ٚالؼی 

A32 ٘شخ ثٟشٜ ٚالؼی پشاوٙذٌی 

A33 ٌستشش ثٟشٜ پشاوٙذٌی 

A4 A41  ٚاْ ثٝ سپشدٜ٘سجت 

A42 ٜٞب تمسیٓ ثش ٘سجت اسىٙبس ٚ ٔسىٛن ثٝ  ٘سجت رخبیش ثٝ سپشدM2 

ى )
لا

د ک
ػا

قت
ا

B)
 

B1 B11  ٝپشاوٙذٌی ٘سجت داسایی ثب٘ه ٔشوضی ثGDP 
B12  ثب٘ه ٔشوضی« ثذٞی ثٝ داسایی»پشاوٙذٌی ٘سجت 

B2 B21  ٝپشاوٙذٌی ٘سجت ٘مذیٍٙی ثGDP 
B22 ٘سجت ٘مذیٍٙی ثٝ رخبیش اسصی 

B3 B31  ٘شخ سضذGDP 

B32 ْ٘شخ تٛس 
B4 B41  ٝ٘سجت ثبصاس سشٔبیٝ ثGDP 

B42  ثبصاس سٟبْضبخع پشاوٙذٌی 

ی 
سخ

خب
ص 

ثخ
(

C) 

C1 C11 ٘شخ اسص ٚالؼی پشاوٙذٌی 

C2 C21  حسبة خبسیتشاص 

C22  حسبة سشٔبیٝتشاص 
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 هٌفزد ًواگز هؤلفِ عذبُ
C3 C31  ٔذت خبسخی ٞبی وٛتبٜ ثذٞیرخبیش اسصی ثٝ ٘سجت 

C32  ٞبی اسصی ثذٞیثٝ ٞبی اسصی  داساییپشاوٙذٌی ٘سجت 

C4 C41 ٖسضذ التػبدی خٟب 

C42 تٛسْ خٟب٘ی 

ی )
بد

ٟ٘ 
ت

فی
وی

D)
 

D1 D11 ٍٛییحك اظٟبس ٘ظش ٚ پبسخ 

D12 ػذْ خطٛ٘ت یبسیثجبت س ٚ 
D13 اثشثخطی دِٚت 
D14 ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمشسات 
D15 ٖٛ٘حبوٕیت لب 
D16 وٙتشَ فسبد 

D2 D21  ٝ٘سجت وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثGDP 

D22  ٝ٘سجت ثذٞی ثخص دِٚتی ثٝ سیستٓ ثب٘ىی ثGDP 

D23 ثٝ دِٚت ٞبی خبسخی  ٘سجت ثذٞیGDP 

D3 D31 پشاوٙذٌی حدٓ ٘مذیٍٙی 
D32 پشاوٙذٌی ٘شخ سپشدٜ لب٘ٛ٘ی 

D4 D41 ٘سجت غبدسات ٘فتی ثٝ وُ غبدسات 

D5 D51  ٝ٘سجت تشاص حسبة خبسی ثGDP 

D52  ثٝ  تشاص حسبة سشٔبیٝ٘سجتGDP 

D6 
 

D61 ٘سجت ٔخبسج ػٕشا٘ی دِٚت ثٝ وُ  ٔخبسج 

D62 ٘سجت دسآٔذٞبی ٘فتی ثٝ وُ دسآٔذ 

D63 ٘سجت دسآٔذٞبی ٔبِیبتی ثٝ وُ دسآٔذ 

D7 D71 ٌْستشش ثٟشٜ( ٚسؼت سپشدٜ ٚ ٚا( 
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 دٌّذُ آى بزرسی سيز ضاخع تزکيبی ثبات هالی ایزاى ٍ عَاهل تطکيل -4-6

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1395تا  1369ي  ّا سال. رًٍذ ضاخع تزکيبی ثبات هالی ایزاى طی 1 ًوَدار

 
ی ٞب سبَضٛد ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ایشاٖ دس عی  ٔلاحظٝ ٔیوٝ عٛس ٕٞبٖ

ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٞش  سٛییدس ٘ٛسبٖ ثٛدٜ است. اص  0.10ٚ  -0.7دس ثبصٜ  1395تب  1369
تٛاٖ  ِزا ٔی ،دٞذ چٝ ٔمذاس ضبخع وُ ثیطتش ثبضذ ثجبت ٔبِی ثیطتشی سا ٘طبٖ ٔی

ثجبتی ٔبِی سا تدشثٝ وشدٜ  ػٕٛٔبً ثی ٞب سبَدس عی ایٗ  ٘تیدٝ ٌشفت وٝ التػبد ایشاٖ
 است ٞشچٙذ وٝ سٚ٘ذ آٖ تب حذٚدی سٚ ثٝ سضذ ثٛدٜ است.

ثبصٜ  9تش سٚ٘ذ ثجبت ٔبِی دس ایشاٖ دٚسٜ ٔٛسد ٔغبِؼٝ ثٝ  ثشسسی دلیك ٔٙظٛس ثٝ
 غٛست صیش تمسیٓ ضذٜ است: ثٝ

ٚاحذ  0.07ٔبِی : دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت 1371تب  1369ی ٞب سبَ -
پشاوٙذٌی ٘سجت داسایی ثب٘ه ٔشوضی ثٝ تِٛیذ ٘بخبِع »افضایص داضتٝ است؛ وٝ وبٞص 

  ثیطتشیٗ اثش ٔؼىٛس سا داضتٝ« ٘شخ تٛسْ»ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ؛ ٚ افضایص « داخّی
 است. 

ٚاحذ  0.02: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1373تب  1371ی ٞب سبَ -
، ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ ٚ «٘سجت دسآٔذٞبی ٘فتی دِٚت»افضایص  وبٞص یبفتٝ است؛ وٝ

 است.   ، ثیطتشیٗ اثش ٔؼىٛس سا داضتٝ«پشاوٙذٌی ٘شخ سپشدٜ لب٘ٛ٘ی»وبٞص 
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ٚاحذ  0.08: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1377تب  1373ی ٞب سبَ -
ستمیٓ ٚ ثیطتشیٗ اثش ٔ« ٘سجت دسآٔذٞبی ٘فتی دِٚت»افضایص یبفتٝ است؛ وٝ وبٞص 

  ثیطتشیٗ اثش ٔؼىٛس سا داضتٝ« پشاوٙذٌی ٘سجت ثذٞی ثٝ داسایی ثب٘ه ٔشوضی»افضیص 
 است. 

ٚاحذ  0.06: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1380تب  1377ی ٞب سبَ -
ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ ٚ « پشاوٙذٌی ٘شخ اسص ٚالؼی»وبٞص یبفتٝ است؛ وٝ افضایص 

 ٔؼىٛس سا داضتٝ است. ثیطتشیٗ اثش« ٘شخ تٛسْ»وبٞص 

ٚاحذ  0.09: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1383تب  1380ی ٞب سبَ -
ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ ٚ « پشاوٙذٌی ٘شخ اسص ٚالؼی»افضایص یبفتٝ است؛ وٝ وبٞص 

ثیطتشیٗ اثش ٔؼىٛس سا داضتٝ « پزیش ٘سجت سشٔبیٝ ثٝ داسایی ٟ٘بدٞبی سپشدٜ»وبٞص 
 است.

ٚاحذ  0.10: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1392ب ت 1383ی ٞب سبَ -
٘شخ »ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ ٚ وبٞص « اثشثخطی دِٚت»وبٞص یبفتٝ است؛ وٝ وبٞص 

 ثیطتشیٗ اثش ٔؼىٛس سا داضتٝ است.« اسپشیذ

ٚاحذ  0.03: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1393تب  1392ی ٞب سبَ -
ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ ٚ افضایص « شاوٙذٌی ٘شخ اسپشیذپ»افضایص یبفتٝ است؛ وٝ وبٞص 

 ثیطتشیٗ اثش ٔؼىٛس سا داضتٝ است.« ٘شخ اسپشیذ»

ٚاحذ  0.08: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1394تب  1393ی ٞب سبَ -
ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ ٚ « پشاوٙذٌی ٘شخ سپشدٜ لب٘ٛ٘ی»وبٞص یبفتٝ است؛ وٝ افضایص 

 است.  ثیطتشیٗ اثش ٔؼىٛس سا داضتٝ« ی ثٝ وُ غبدسات٘سجت غبدسات ٘فت»وبٞص 

ٚاحذ  0.01: دس ایٗ ٔذت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی 1395تب  1394ی ٞب سبَ -
« پشاوٙذٌی ٘سجت ثذٞی ثٝ داسایی ثب٘ه ٔشوضی»افضایص یبفتٝ است؛ وٝ وبٞص 
ثیطتشیٗ اثش « ٘سجت غبدسات ٘فتی ثٝ وُ غبدسات»ثیطتشیٗ اثش ٔستمیٓ ٚ افضایص 

 ٔؼىٛس سا داضتٝ است.
 

 تحليل حساسيت ًواگزّاي ضاخع تزکيبی ثبات هالی -4-7
ٞب  تدضیٝ ٚ تحّیُ ثبلا اعلاػبت دلیك ٚ ػٕیمی دس خػٛظ ایٙىٝ وذاْ یه اص ٔؤِفٝ

دٞذ. ثٙبثشایٗ خٟت فٟٓ  ثٝ تٛخٝ ثیطتشی خٟت استمبء ثجبت ٔبِی ٘یبص داس٘ذ اسائٝ ٕ٘ی
٘بت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی لاصْ است اسصیبثی ٞش ٔؤِفٝ ثش ٘ٛسب تأثیشثٟتش ٔیضاٖ 
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تشی غٛست ٌیشد. ثذیٗ ٔٙظٛس ٔؤثشتشیٗ ٕ٘بٌشٞب اص دٚ خٟت ضٙبسبیی  تش ٚ پیچیذٜ دلیك
ٕ٘بٌشٞبیی وٝ ثیطتشیٗ سٟٓ سا دس ٘ٛسب٘بت ضبخع تشویجی داس٘ذ؛ ٚ  ضٛد، ٔی

 ٔٙظٛس ثٝ ا٘ذ. ٕ٘بٌشٞبیی وٝ ثیطتشیٗ اثش ٔٙفی سا ثش ٔتٛسظ ضبخع تشویجی داضتٝ
اص سٚش  ،ا٘ذ ثجبتی ضبخع تشویجی داضتٝ ٔحبسجٝ ٕ٘بٌشٞبیی وٝ ثیطتشیٗ سٟٓ سا ثش ثی

 1وٝ اِٚیٗ ثبس تٛسظ چب٘ٛت ٚ لاسٚن« ٔحبسجٝ سٟٓ ٞش ٔؤِفٝ دس ٘ٛسبٖ ضبخع وُ»
(. دس ایٗ سٚش 11، ظ2015، 2وبسا٘ٛٚیه) ضٛد ( اسائٝ ضذٜ است استفبدٜ ٔی1979)

( ٚ        ) ٚ ٘یض ا٘حشاف ٔؼیبس ضبخع تشویجی (   اثتذا ا٘حشاف ٔؼیبس ٕ٘بٌشٞب )
ٔحبسجٝ (                سپس ضشیت ٕٞجستٍی ثیٗ ٞش ٕ٘بٌش ٚ ضبخع تشویجی )

 دست ثٝ. دس ٟ٘بیت سٟٓ ٞش ٔؤِفٝ دس ٘ٛسب٘بت ضبخع تشویجی وُ، اص فشَٔٛ صیش ضٛد ٔی
 آیذ: ٔی

    
                   

       
 

پٙح ٕ٘بٌشی وٝ ثیطتشیٗ سٟٓ سا دس  ٜ استپس اص ا٘دبْ ٔحبسجبت ٔطخع ضذ
، پشاوٙذٌی ضبخع ثبصاس سٟبْ ا٘ذ ػجبستٙذ اص: ٘ٛسب٘بت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی داضتٝ

ٞب ثٝ  ثب٘ه یی٘سجت داسا یپشاوٙذٌ، GDPثٝ  یثب٘ه ٔشوض یی٘سجت داسا یپشاوٙذٌ
GDP ،ٌٞب ثٝ ثب٘ه ی٘سجت ثذٞ یپشاوٙذ GDP ،ثٛدخٝ دِٚت ثٝ  ی٘سجت وسشGDP. 

 
 دارًذ یثبات هال یبيسْن را در ًَساًات ضاخع تزک يیطتزيکِ ب يپٌج ًواگز. 2جذٍل 

کذ 
 ًواگز

 ًواگز
سْن ًواگز در 

ًَساًات ضاخع 
 )%( تزکيبی

تغييز اًحزاف 
هعيار ضاخع 

 تزکيبی

B42 ْ0/0030- 9/43 پشاوٙذٌی ضبخع ثبصاس سٟب

B11 داسایی ثب٘ه ٔشوضی ثٝ  پشاوٙذٌی ٘سجتGDP 8/15 -0/0025

A13 ثٝ  ٞب ثب٘ه پشاوٙذٌی ٘سجت داساییGDP 8/00 -0/0025

A27 ثٝ  ٞب ثب٘ه پشاوٙذٌی ٘سجت ثذٞیGDP 7/74 -0/0024

D21  ٝ٘سجت وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثGDP 7/32 -0/0020

 

                                                           
1. Chanut and Laroque 

2. Karanovic 
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 43/9ثب « پشاوٙذٌی ضبخع ثبصاس سٟبْ»دٞذ وٝ  ٔثبَ سدیف اَٚ ٘طبٖ ٔی ػٙٛاٖ ثٝ
وٝ  عٛسی ثٝ دسغذ ثیطتشیٗ سٟٓ سا دس ٘ٛسب٘بت ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی داضتٝ است

ا٘حشاف ٔؼیبس ضبخع تشویجی ثٝ ٔیضاٖ  ضٛد،اٌش ایٗ ٕ٘بٌش اص ضبخع تشویجی حزف 
 یبثذ. ٚاحذ وبٞص )ثٟجٛد( ٔی 0030/0

شویجی استخشاج ٕ٘بٌشٞبیی وٝ ثیطتشیٗ اثش ٔٙفی سا ثش ضبخع ت ٔٙظٛس ثٕٝٞچٙیٗ 
ا٘ذ، ته ته ٕ٘بٌشٞب اص ضبخع تشویجی حزف ٚ اثش آٖ ثش ٔتٛسظ  ثجبت ٔبِی داضتٝ

. ثش ایٗ اسبس پٙح ٕ٘بٌشی وٝ ثیطتشیٗ اثش ٔٙفی سا ضذٜ استضبخع تشویجی ٔحبسجٝ 
 ا٘ذ ػجبستٙذ اص: ثش ٔتٛسظ ضبخع تشویجی داضتٝ

 
 دارًذ یت هالثبا یبيرا بز ضاخع تزک یاثز هٌف يیطتزيکِ ب زيًواگ. پٌج 3جذٍل 

 هتَسط ضاخع تزکيبی تغييز ًواگز کذ ًواگز

A31 0/0164 ٘شخ ثٟشٜ ٚالؼی 

D71 )ٜ0/0158 ٚسؼت سپشدٜ ٚ ٚاْ )٘شخ ٚاْ ٟٔٙبی ٘شخ سپشد 

D21  ٝ٘سجت وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثGDP 0/0143 

D41 0/0139 ٘سجت غبدسات ٘فتی ثٝ وُ غبدسات 

D62 0/0118 ٘سجت دسآٔذٞبی ٘فتی ثٝ وُ دسآٔذ 

 
دٞذ وٝ اٌش ٘شخ ثٟشٜ ٚالؼی اص ضبخع تشویجی  ٔثبَ، سدیف اَٚ ٘طبٖ ٔی ػٙٛاٖ ثٝ

ٚاحذ افضایص  0164/0ٔتٛسظ ثٝ ٔیضاٖ  عٛس ثٝ ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ،حزف ضٛد
 یبثذ.  ٔی

دس ٞش دٚ « GDP٘سجت وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثٝ »٘ىتٝ حبئض إٞیت، حضٛس ٕ٘بٌش 
ٕ٘بٌش ٔٛخٛد دس ضبخع تشویجی  48دٞذ وٝ اص ثیٗ  خذَٚ فٛق است؛ ایٗ أش ٘طبٖ ٔی

ثجبت وشدٖ ضبخع تشویجی ٚ  ثجبت ٔبِی، تٟٙب ٕ٘بٌشی وٝ ٞٓ خضٚ پٙح ٕ٘بٌش اَٚ دس ثی
٘سجت وسشی ثٛدخٝ »ٞٓ پٙح ٕ٘بٌش اَٚ دس وبٞص ٔتٛسظ ضبخع تشویجی است، 

اغّی ٞبی  لجلا ٘یض ٌفتٝ ضذ یىی اص ضبخعوٝ عٛس ٕٞبٖوٝ  ،ثبضذ ٔی« GDPدِٚت ثٝ 
 ثبضذ.  سلأت ٔبِی دِٚت دس ثُؼذ ٟ٘بدی ٔی

استمبء ثجبت ٔبِی ایشاٖ، ٕ٘بٌشی وٝ ثبیذ ثیطتش اص سبیش  ٔٙظٛس ثٝ٘تیدٝ ایٙىٝ 
چشا وٝ ػذْ  ثبضذ، ٔی« GDP٘سجت وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثٝ »ٕ٘بٌشٞب ثٝ آٖ تٛخٝ ضٛد 

بٌش ضبخع ایٗ ٕ٘بٌش دس عی دٚسٜ ٔغبِؼبتی ٘طبٖ دادٜ است وٝ ایٗ ٕ٘ دسستوٙتشَ 
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ٔٙفی لشاس دادٜ است: افضایص ٘ٛسبٖ  تأثیشتشویجی ثجبت ٔبِی سا اص دٚ خٟت تحت 
 ضبخع تشویجی ٚ وبٞص ٔتٛسظ ضبخع تشویجی.

 

 گيزي ًتيجِ -5

یىی اص اِضأبت اغّی سضذ ٚ پیطشفت ٞش وطٛس ٚخٛد ثجبت ٔبِی است. ثٝ ایٗ ٔؼٙی 
 صورتبهّٕىشد ٔٙبست التػبد سا ػ یثشا یالتػبد ثتٛا٘ذ خذٔبت ضشٚس یه ی٘ظبْ ٔبِوٝ 

ٔختّف ثب ٔطىُ  یٞب دس ٔمبثُ ٚلٛع تىب٘ٝ یضخذٔبت ٘ یٗوٙذ ٚ اسائٝ ا ػشضٝ یٛستٝپ
ایدبد »ٞبی وّی التػبد ٔمبٚٔتی ثش  سیبست 17ٚ  16، 9. اص آ٘دب وٝ ثٙذٞبی سٚثشٚ ٘طٛد

ٚ ٘یض  «سبصی ا٘ذاصٜ دِٚت تحَٛ اسبسی دس سبختبسٞب ٚ ٔٙغمی»، «ثجبت دس التػبد ّٔی
تأویذ داس٘ذ ِزا خٟت تجییٗ خبیٍبٜ سلأت ٔبِی دِٚت دس « اغلاح ٘ظبْ دسآٔذی دِٚت»

ثجبت ٔبِی خٕٟٛسی اسلأی ایشاٖ، اثتذا ثب ٔشٚس خبٔغ ادثیبت ٘ظشی، ػٛأُ ٔؤثش تأٔیٗ 
ٞبی آٟ٘ب  سپس اص ثیٗ ایٗ ػٛأُ، ٕ٘بٌشٞبیی وٝ دادٜ ٜ ٚثش ثجبت ٔبِی ضٙبسبیی ضذ

ٚ ریُ چٟبس  استا٘تخبة  ٜٔٛخٛد ثٛد 1395تب  1369ٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی ثشای التػبد ایشا
«  ویفیت ٟ٘بدی»ٚ « ثخص خبسخی»، «التػبد ولاٖ»، «پزیش ٟ٘بدٞبی سپشدٜ»ثُؼذِ 

٘ذ. سپس دس عی ضص ٔشحّٝ، ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ایشاٖ اٜ ثٙذی ضذ تمسیٓ
بت ٔبِی، تحّیُ آٔذٖ ٔمبدیش ضبخع تشویجی ثج دست ثٝ. پس اص ٜ استسبختٝ ضذ

؛ ثٝ ایٗ غٛست وٝ اثتذا سٟٓ ٞش ٕ٘بٌش دس ٘ٛسب٘بت ٝ استحسبسیت ٕ٘بٌشٞب ا٘دبْ ٌشفت
سپس ثب فشؼ حزف ٞش ٕ٘بٌش اص ضبخع  ٜ ٚضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی استخشاج ضذ

ٜ است. ٌیشی ضذ تشویجی، اثش آٖ ثش تغییش ٔتٛسظ ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی ا٘ذاصٜ
 یپشاوٙذٌ» وٝ اص ثیٗ ٕ٘بٌشٞبی ٔٛخٛد، ٕ٘بٌشٞبی ٜ استایٗ اسبس ٔطخع ضذثش
 یپشاوٙذٌ»، «GDPثٝ  یثب٘ه ٔشوض یی٘سجت داسا یپشاوٙذٌ»، «بخع ثبصاس سٟبْض

٘سجت »، ٚ «GDPٞب ثٝ  ثب٘ه ی٘سجت ثذٞ یپشاوٙذٌ»، «GDPٞب ثٝ  ثب٘ه یی٘سجت داسا
شویجی ثٝ تشتیت ثیطتشیٗ اثش سا ثش ٘ٛسب٘بت ضبخع ت ،«GDPثٛدخٝ دِٚت ثٝ  یوسش

ٚسؼت سپشدٜ »، «٘شخ ثٟشٜ ٚالؼی»وٝ ٕ٘بٌشٞبی  ٜ استا٘ذ. ٕٞچٙیٗ ٔطخع ضذ ضتٝدا
٘سجت »، «GDP٘سجت وسشی ثٛدخٝ دِٚت ثٝ »، «ٚ ٚاْ )٘شخ ٚاْ ٟٔٙبی ٘شخ سپشدٜ(

ثیطتشیٗ اثش سا « ٘سجت دسآٔذٞبی ٘فتی ثٝ وُ دسآٔذ»ٚ « غبدسات ٘فتی ثٝ وُ غبدسات
٘سجت وسشی »اص ایٗ سٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ  ،ا٘ذٝ دس وبٞص ٔتٛسظ ضبخع تشویجی داضت

ی دِٚت دس ثُؼذ ٟ٘بدی ٞبی اغّی سلأت ٔبِ وٝ یىی اص ضبخع-« GDPثٛدخٝ دِٚت ثٝ 
اص ٞش دٚ خٟت )افضایص ٘ٛسبٖ ٚ وبٞص ٔمذاس ٔتٛسظ( ثیطتشیٗ اثش  دس ٔدٕٛع -است
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وٝ ثیطتش اص ِزا ٘یبصٔٙذ ایٗ است  ،ٔٙفی سا ثش ضبخع تشویجی ثجبت ٔبِی داضتٝ است
 سبیش ٕ٘بٌشٞب ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٌیشد.
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. وطٛس یٞب  ثب٘ه یػٛأُ ٔؤثش ثش ثجبت ٔبِ ییٗٚ تج یثجبت ٔبِ یبثیاسص. (1395)

 .42-23، 15 ی، ضٕبسٜٚ التػبد یٔبِ یٞب یبستفػّٙبٔٝ س

 یالتػبد ٔمبٚٔت یآٖ دس فضب یصٚ ضشٚست پب یثجبت ٔبِ. (1394)ذ ، ٔحٕ٘بدػّی .22
 .168-145، 71 ، ضٕبسٜ. فػّٙبٔٝ سٚ٘ذیشاٖحبوٓ ثش التػبد ا

 .56-25، 45 ، ضٕبسٜ. فػّٙبٔٝ سٚ٘ذیثش ثجبت ٔبِ یا . ٔمذٔٝ(1384)، فشٞبد ٘یّی .23

ب٘ه چٍٛ٘ٝ استملاَ ث. (1394) یسٝ٘ف یضدا٘ی، ٚ یذوٕیُس ،یجیعج ،ی، ٟٔذیضدا٘ی .24
دٚ  ٘ٛظٟٛس اثشٌزاس است؟ یثبصاسٞب یالتػبد دس وطٛسٞب یثش ثجبت ٔبِ یٔشوض

 .152-132، 9 ی، ضٕبسٜٔبِ ی،فػّٙبٔٝ التػبد پِٛ

25. Albulescu, C. (2010). Forecasting the Romanian financial system 
stability using a stochastic simulation model. Romanian Journal of 

Economic Forecasting 1/2010: 81-98. 
26. Amie, G. (2007). Constructing composite indices. HDRO/RBA Regional 

Technical Workshop on Measuring Human Development. 
27. Anayiotos, G., & Toroyan, H. (2009). Institutional Factors and 

Financial Sector Development: Evidence from Sub-Saharan Africa. 

IMF Working Paper 09/258, 1-26. 
28. Basso, H., & Costain, J. (2016). Macroprudential theory: advances and 

challenges. Documentos Ocasionales 1604. 
29. Boorman, J., Fajgenbaum, J., Ferhani, H.,  Bhaskaran, M., Arnold, D., 

& Alberto Kohli, H. (2013). The Centennial Resilience Index: 
Measuring Countries'Resilience to Shock. Global Journal of Emerging 
Market Economies, 5 (2): 57-98f 

30. Borio, C. (2011). Implementing a Macroprudential Framework: 

Blending. Capitalism and Society, 6 (1). 
31. Borio, C. (2014). Macroprudential frameworks: (Too) great 

expectations? Macroprudentialism. VoxEU eBook, CEPR, London, 29-

45. 
32. Chau-Jung, K., Yu-Wei, L., & Li-Hua, L. (2016). A Robust Set of 

Indicators for the Financial Stress and Financial Stability: Taiwan’s 

Case Studies. International Journal of Financial Research, 7: 172-188. 
33. Cheang, N., Choy, I. (2011). Aggregate Financial Stability Index for an 

Early Warning System. Macao Monetary Research Bulletin, 21: 27-51. 
34. Clark, A., Large, A. (2011). Macroprudential policy; Addressing the 

things we don't know. Washington, DC: Group of Thirty. 



  ... بٌذي عَاهل هؤثز بز ثبات هالی ایزاى تحليل حساسيت ٍ رتبِ  83

35. Davis, E. (1999). Financial data needs for macroprudential surveillance; 
what are the key indicators of risks to domestic financial stability? 
Edited by Robert Heath. Handbooks in Central Banking Lecture Series 

(The Centre for Central Banking Studies, Bank of England) 2: 1-44. 
36. Dirk, S. (2014). Introduction of Macroprudentialism. 

Macroprudentialism. VoxEU eBook, CEPR, London 1-8. 
37. Dirks, M., Vries, C., & Lecq, F. (2014). Macroprudential policy: The 

neglected sectors. Macroprudentialism. VoxEU eBook, CEPR, London 

73-85. 
38. Dumicic, M. (2016). Financial Stability Indicators – The Case of 

Croatia. Journal of Central Banking Theory and Practice, 5(1): 113-

140. 
39. Eidenberger, J., Ubl, E., & Tirpak, M. (2013). Measuring Financial (In) 

Stability in Emerging Europe: A New Index-Based Approach. 

Financial Stability Report, 25: 102-118. 
40. Fenira, M. (2014). Democracy: A Determinant Factor in Reducing 

Inflation. International Journal of Economics and Financial Issues, 4 

(2): 363-375. 
41. Gadanecz, B., & Jayaram, K. (2008). Measures of financial stability - a 

review. IFC Bulletin, 31: 365–380. 
42. Gersl, A., & Hermanek, J. (2007). Financial Stability Indicators: 

Advantages and Disadvantages of Their Use in the Assessment of 

Financial System Stability. 69-79. 
43. Guettafi, S., & Laib, Y. (2016). Resilience and Stability of Algeria’s 

Financial System towards – Resilience versus Stability - Approach. 

JEDS (Journal of Economics and Development Studies), 4 (1): 78-90. 
44. Hatzius, J., Hooper, P., Mishkin, F., Schoenholtz, K., Schoenholtz, K., 

& Watson, M. (2010). Financial Conditions Indexes: A Fresh Look 

after the Financial Crisis. NBER Working Papers Series, 16150: 1-56. 
45. Heath, R., Errico, L., Loukoianova, E., Firmansyah, A., Khay, P.,  

Perez, R., … Zhao, X.-Z (2013). Modifications to the Current List of 

Financial Soundness Indicators (FSIs). IMF Policy Paper, 1-47. 
46. Jan, B. (2013). Key aspects of macroprudential policy. International 

Monetary Fund. 
47. Javed, O. (2013). Determinants of institutional quality: A Case Study of 

IMF Programme Countries. Munich Personal RePEc Archive Paper 

(51344): 1-31. 



 1399 بْار،  1ي  ،  ضوار55ُي  دٍرُ تحقيقات اقتػادي /   84

48. Javed, O. (2014). Institutional quality،macroeconomic stabilization and 

economic growth: a case study of IMF programme countries. MPRA 
Paper (Faculty of Economics and Business, University of Barcelona) 

56370: 1-34. 
49. Karanovic, G., Karanovic, B. (2015). Developing an Aggregate Index 

for Measuring Financial Stability in the Balkans. Procedia Economics 

and Finance, 33: 3-17. 
50. Kaufmann, D., Kraay, A., & Mastruzzi, M. (2009). Governance 

Matters: Aggregate and Individual Governance Indicators. Policy 
Research Working Paper, 4978: 1-103. 

51. Kaufmann, D., Kraay, A., & Mastruzzi M. (2009). Governance 
Matters: Aggregate and Individual Governance Indicators. Policy 
Research Working Paper 4978, 1-105. 

52. Krishnamurti, D., & Lee, Y.C. (2014). Macroprudential Policy 
Framework: A Practice Guide. Washington, D.C.: World Bank 

Publications. 
53. Loloh, F. (2015). Aggregate Financial Soundness Indicator (AFSI) for 

Ghana. SSRN Journal (SSRN Electronic Journal), 1-14. 
54. Luis, I., Erlend, W., & Patrick, I. (2012). Building Blocks for Effective 

Macroprudential Policies in Latin America: Institutional 

Considerations. IMF Working Papers, 12   (183). 
55. Mishkin, F. S. (1999). Global financial instability: Framework, events, 

issues. Journal of Economic Perspectives, 4: 3-20. 
56. Mohan, R., & Kapur, M. (2014). Monetary Policy Coordination and the 

Role of Central Banks. IMF Working Papers, 14 (70). 
57. Mohr, B., & Wagner, H. (2012). A Structural Approach to Financial 

Stability: On the Beneficial Role of Regulatory Governance. University 
of Hagen, Department of Economics, Universitaetsstrasse, 30. 

58. Morris, V. (2010). Measuring and Forecasting Financial Stability: The 
Composition of an Aggregate Financial Stability Index for Jamaica. 

Financial Stability Department Bank of Jamaica, 1-19. 
59. Nayn, Z., & Siddiqui, M. (2011). Measuring Financial Stability: The 

Composition of an Aggregate Financial Stability Index for Bangladesh. 

1-32. 
60. Petrovska, M., &  Mihajlovska, E.M. (2013). Measures of Financial 

Stability in Macedonia. Journal of Central Banking Theory and 

Practice, 3, 85-110. 



  ... بٌذي عَاهل هؤثز بز ثبات هالی ایزاى تحليل حساسيت ٍ رتبِ  85

61. Portes, R. (2014). Macroprudential policy and monetary policy. 

Macroprudentialism. VoxEU eBook, CEPR, London 47-59. 
62. Prasad, A., Abdel, H., Martinez, P. (2016). Macroprudential Policy and 

Financial Stability in the Arab Region. IMF Working Papers, 16 (98). 
63. Puddu, S. (2012). Optimal Weights and Stress Banking Indexes. 

University of Neuchatel Institute of Economic Research, 13-02, 1-44. 
64. Ramon, A., Song, L. L., & Schou-Zibell, L. (2010). A Macroprudential 

Framework for Monitoring and Examining Financial Soundness. SSRN 
Journal (SSRN Electronic Journal), 43,1-68. 

65. Roger, F. (2010). Enhancing financial stability and resilience: 
macroprudential policy, tools, and systems for the future. Washington, 
D.C.: Group of Thirty. 

66. Sameti, M., Dallali Isfahani, R., & Karnameh H. (2012). Outcome of 
Macroeconomic Instability (A Case for Iran). RAE (Research in Applied 
Economics) 4 (1). 

67. Satyanath, S., Subramanian, A. (2007). The Political Economy of 

Nominal Macroeconomic Pathologies. IMF Working Papers, 4, 1-56. 
68. Tamarah, S., & Tong, M. (2014). The interaction of the FPC and the 

MPC. bank of England, 396-408. 
69. Tomuleasa, I.-I. (2015). Central Bank Communication and its Role in 

Ensuring Financial Stability. Procedia Economics and Finance, 20, 

637–644. 
70. Tucker, P. (2014). The political economy of macroprudential regimes. 

Macroprudentialism. VoxEU eBook, CEPR, London 61-72. 
71. Tucker, P. (2013). Macroprudential policy at the Bank of England. Bank 

of England, 53 (3): 192-200. 
72. Urbankova, J. (2012). Measuring Financial Instability: A Survey. 

Bachelor Thesis, 1-87. 
73. Victoria, S. (2009). The role of macroprudential policy. Bank of 

England Discussion Paper. 
74. Vinals, J. (2011). Macroprudential Policy: An Organizing Framework. 

IMF Policy Paper. 

  


	abstract 3
	3



