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In recent years, the insurance industry has undergone profound changes 

that have changed the performance of this industry. The establishment 

of a significant number of private insurance companies and their entry 

into the competition scene, on the one hand, has reduced the 

concentration of the market in this industry. On the other hand, the 

introduction of new technologies in recent years has created space for 

competition and forced companies to increase their efficiency.  
Considering the importance of competition in an industry as well as 

knowledge of its situation for policymaking, this study examines the 

competitiveness of Iranian private insurance companies admitted to the 

stock market, from 2013 to 2021 using the Panzar-Rosse non-structural 

method in the form of panel data.  The result of the estimated model 

indicates the state of monopoly competition in the market for Iranian 

private insurance companies admitted to the Stock Exchange. 

Comparing the results of this study with previous studies, the 

assumption of improving competitiveness in the Iranian insurance 

industry is confirmed by increasing the number of private insurance 

companies as well as the rating of produced insurance premiums in the 

world. The insurance industry has no barriers to market entry, and the 

participation of large insurance companies (except Iran Insurance 

Company) in the market does not restrict competition significantly and, 

as a result, the assumption of a dominant firm is rejected. In addition, 

insurance companies have moved to specialized activities and focus on 

specific insurance to maintain survival and competition in the market. 
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 در صنع یریپذرقابت  یلتحل

 

 راس -با استفاده از مدل پانزار  یرانا  یمهب  پذیری در صنعتتحلیل رقابت 

     3ی سرنق   یروزان ف   ید توح ،      2نوید امینی   ،   1*و یاکان ن   یلی ل
  .یران تهران، ا یمه،پژوهشکده ب یمه،ب یعموم یگروه پژوهش. 1
  .یران تهران، ا ی،دانشگاه خوارزم یریت،دانشکده مد. 2
   .یران تهران، ا ی،دانشگاه خوارزم یریت،و گمرک، دانشکده مد یمهبانک، ب یریتمد یگروه آموزش. 3

 * نویسنده مسئول.

   چکیده  اطلاعات مقاله 

 پژوهشینوع مقاله:  
 
 06/03/1402 : افت ی در   خی تار 
 17/11/1402 : بازنگری   خی تار 
 05/12/1402  : رش ی پذ   خی تار 

 01/08/1403 : انتشار   خی تار 
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   یری، پذرقابت

 راس،  -مدل پانزار

  یتا، پانل د

 تعادل بلندمدت،  

 ساختار بازار. 
 

 : JELبندی  طبقه 
G22, D43, B23.  

صنعت را متحول    نیشده که عملکرد ا   یقیدچار تحولات عم  ر یاخ  انیسال  یط   مهیب  صنعت
ها به و ورود آن  یخصوص  مهیبهای  ای از شرکتتعداد قابل ملاحظه  تأسیس  کرده است.

ا   یاز طرف  ، صحنه رقابت   از طرف دیگر، صنعت شده و    نیباعث کاهش تمرکز بازار در 
ها را  و شرکت  ده کر  ایرقابت مه  یفضا را برا   ریاخ  یهادر سال  نینو  یهایورود فناور

صنعت و   کیرقابت در  تی با توجه به اهم خودشان کرده است. یی کارا   شیمجبور به افزا 
 یریپذرقابت  یمطالعه به بررس  نیا   ی، گذاراستیس  یآن برا   تی از وضع  یآگاه   نیهمچن

  1400تا    1392  یهاسال  یط  ، پذیرفته شده در بورس  ی ایرانیِخصوص  مه یبهای  شرکت
برآورد   ج ی. نتاپردازدمی  تایو در قالب پانل د  اس ر -راپانز  یساختار  ر یبا استفاده از روش غ و  

انحصار  تی دهنده وضعنشان   مدل،  بازار    یرقابت    یبورس   یخصوص  مهیبهای  شرکتدر 
در    یریپذفرض بهبود رقابت. مقایسه نتایج این تحقیق با مطالعات قبلی،  باشدیم   رانیا 

با توجه به رتبه   نیو همچن یخصوص مهیب یها تعداد شرکت شیبا افزا  رانیا  مهیصنعت ب
از آن است که صنعت    یحاک ج ی. نتاشودیم  تأییددر جهان   مهیصنعت ب یدیتول مهیحق ب
  مهیجز شرکت ب  بزرگ )به  مهیب  یهاورود به بازار ندارد و مشارکت شرکت  یبرا   یموانع

فرض وجود    جه، ینت  در  نشده و  یداریطور معن   ( در بازار، باعث محدود شدن رقابت بهرانیا 
حفظ بقا و رقابت در بازار، به   یبرا  مهیب یهاشرکت نکهی. ضمن ا شودیبنگاه مسلط رد م

 اند. خاص حرکت کرده یهامهیو تمرکز بر ب یتخصص   تیسمت فعال
با استفاده از مدل   یران ا  یمهدر صنعت ب  یریپذرقابت  یلتحل(.  1403)  .ی، توحیدسرنق   یروزان فو    ،ینی، نویدام  ،یاکان، لیلین  استناد به مقاله:

 .230-204(، 2)59تحقیقات اقتصادی،  .راس-پانزار
 نویسندگان.  ©مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.                    ناشر: 

DOI: https://doi.org/10.22059/jte.2024.359962.1008825   

mailto:niakan@irc.ac.ir
mailto:amininavid@yahoo.com
mailto:moheymanimaral461@gmail.com
https://doi.org/10.22059/jte.2024.359962.1008825
https://orcid.org/0000-0002-0528-7974
https://orcid.org/0000-0001-5973-2546
https://orcid.org/0009-0001-2615-8119


 1403، 2تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره  مجلة 206

 مقدمه  -1

  یگذاره یانداز و سرماامکان پس  نموده و  فا یا  کشور  در اقتصاد  ای قابل ملاحظهنقش    مهیب  صنعت
اقتصاد است   ییایاز پو  یتابع  ایموسسات بیمه عملکرد    .کندیرا فراهم م  یبلندمدت فعالان اقتصاد

ب به    مهیکه صنعت  تول  یابخش چرخه  کیرا  مل  دیدر  آنجاکندیم  لیتبد  یناخالص  از  که   یی. 
به همان   ،دهدی م  شیمختلف را افزا  عیصنا  یریپذسکیسطح ر  سک،یر  رش یبا پذ  مهیبصنعت  
م افزا  تواندینسبت  اساس،  باشد.    گذار تأثیرآنها    ت یموفق  احتمال  ش یدر  این  نظام    ک یوجود  بر 

معتقدند    طرفدار بازار آزاد  . اقتصاددانانرودیم  توسعه به شمار  ات یسالم در کشور از ضرور  یامهیب
خواهد   بیخود صنعت آس  یکننده در ابتدا و در درجه بعدمنافع مصرف  ،نباشد  یرقابت  یاگر بازار

صنعت، صرفاً تحلیل اقتصادی بدون تعالی اجتماعی نیست، بلکه یک  در    یریپذرقابت  ی. بررسدید
ع یکردن صنا  یرقابت   یراهکارها  یبررس  یبرا  ییهاروش   ییبه شناسا  تواندیم  یبررس  نیا  جینتا
طر  انجامدیب از  ق  قیکـه  و  پاداش  و  ثبات  یها متیحقوق  مبا  و   تواندیتر،  رفـاه  حقیقی  سطح 

و ساختار   تیو شناخت ماه  یدارد تا با بررس  تیاهم  لیدل  نیبه هم  دهد.  ش یسـعادت جامعه را افزا
با اقدامات    مهیصنعت ب  یریپذاقدام شود. رقابت  ی آنگرمیو تنظ  یگذاراستینسبت به س  ،مهیبازار ب
تا رقابت حفظ   دهدیاجازه م  های بیمهشرکت  ن یتعامل ب  رایبازار مرتبط است، ز  میتنظ  یاحتمال 

  ن، ی. علاوه بر اداردیباز م  یرقابت انحصار   ایمتمرکز    اریبس  یها را از رقابت در بازارها آنشود و  
  ن ی ا  را یخود را بهبود بخشند، ز  یهامتیخدمات و ق  ت،یفیتا ک  دهدیاجازه م  مهیب  یهابه شرکت
 هستند. یدی کل یهاکنندهنییتع مهیب دیدر هنگام خر یمشتر یموارد برا

  یبرا  یعنوان راهکارآن به  ازهمواره    یاست که کارشناسان اقتصاد  یرقابت از جمله موضوعات
جمهوری    اندازسند چشمطبق  .  کنندیم  اد ی  یاز منابع اقتصاد  نه یبه  یریگو بهره   یرشد اقتصاد

ایران در افق  سطح  در یو فناور  یعلم  ،یاول اقتصاد  گاهیجابه    بایستی  رانیا  ،1404  اسلامی 
.  است  افتهین  قسند تحق  اهداف  از  یبخش  گذرد،یم  ابلاغ سندسال از    18که    اکنون.  برسد  همنطق

مختلفها یبررس  در کسب،  ی  نامناسب  مقرراتفضای  عدم  موانع وکار،  رفع  عدم  و  زدایی 
ساله  5های  بر عدم تحقق اهداف سند و همچنین اهداف برنامه   مؤثر پذیری، ازجمله عوامل  رقابت

( که 1399برشمرده شده است )تیموری و همکاران،    توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی کشور
   شود. یمختلف کشور م  یبه انحصار در بازارها  ، منجرشرفتیفرصت رقابت و پضمن ازدست رفتن  

بهره بر  بیمه،  رقابتی صنعت  م   ییهاوری شرکتساختار  فعالیت  بازار  این  در  اثر    کنند،یکه 
بر س نیز  این حوزه تحمیل م  یهایگذاراستیگذاشته و فشارهایی  . در راسـتای کندیجدید در 

صنعت بیمـه از سال   یساز یقانون اساسی، اقداماتی چون خصوص   44اصل    یها استیاجرای س
و تـلاش بـرای   ایهـای بیمـهآغاز شده و انـدکی پـس از آن، آزادسـازی تعرفـه  ندر ایرا  1382

صورت بیمه  صنعت  مهمتوانمندسازی  ازجمله  بازار،  در  رقابتی  وضعیت  حفظ  است.   نیترگرفته 
کننده و بهبود عملکرد اقتصادی  اهداف اقتصادی است؛ زیـرا رقابـت، موجـب ارتقای رفاه مصرف

  است یگام نخست در جهت س  ،مه یرقابت در صنعت ب  یفعل   تیاطلاع از وضع  اساس،  نیا  بر.  شودیم
 مدت خواهدبود.بلندمدت و کوتاه یها یگذار
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بهبود یافته و    1376در سال    دیاز تمرکز شد  رانیا  مهیبازار بدهد وضعیت  ها نشان میبررسی
های غیر  های زندگی بیشتر از بیمهبه سمت بازار غیرمتمرکز در حرکت است. رقابت در بخش بیمه 

بازار   مجموع،  در  و  بوده  وضعزندگی  دارد  تیدر  قرار  سخت  چندجانبه  از   انحصار  حاکی  که 
 (.1400پذیری نسبتاً پایین صنعت است )نیاکان و رجایی هرندی، رقابت

به    و ارائه تصویریکشور    مهیبازار ب  یریپذرقابت  تیو موقع  تی وضعبررسی    مطالعه،  هدف این
که    باشد. میحوزه    نیا  رانیگمیتصم هستیم  سوال  این  به  پاسخ  دنبال  به   تیوضعبنابراین، 

ب  یریپذرقابت است؟   مهیبازار  چگونه  از    کشور  سوال،  این  به  پاسخ  پانزاربرای  و   راس -مدل 
پذیری  بر این اساس، پس از تبیین مبانی نظری رقابت  های اقتصادسنجی استفاده خواهدشد.روش 

پذیری در صنعت مالی و  و رقابت، نتایج برخی تحقیقات تجربی درخصوص محاسبه میزان رقابت
راس برای محاسبه سطح  -ازجمله بخش بیمه ارائه شده است. با توجه به استفاده از روش پانزار 

های بیمه ایرانی در این مطالعه، در قسمت روش تحقیق، به تشریح روش و  پذیری شرکترقابت
پذیری پرداخته شده است. در قسمت مدل اقتصادسنجی مورد استفاده برای برآورد سطح رقابت

راس ارائه شده و در نهایت، به تحلیل نتایج و  -های تحقیق و نتیجه برآورد مدل پانزاربعد، یافته
 تایج مطالعات دیگر پرداخته شده است. مقایسه آن با ن

       

 مبانی نظری   -2

بازار در  هم  و  اقتصاد  در  هم  بازار  ساختار  اساس   یاب یمفهوم  تجز  ینقش  در    ل یوتحلهیدارد. 
و   زانیدارد. م  ینقش مهم  ،یر یگ  میتصم  طیآن بر مح  تأثیر  قی ساختار بازار از طر  ،یر یگمیتصم

 . (1961 ،1)بائومول  گذارد  یم تأثیر  گرانیباز نیرقابت در بازار بر انتخاب در ب یهایژگیو
شوند. ساختار یم  یبنددر خدمت بازار طبقه  علم اقتصاد، بازارها بر اساس ساختار صنعتِ  در

  نییرقابت را تع  یهایژگیو و  زانیشود که میم  یبند ساختار بازار طبقه  یرهایصنعت بر اساس متغ
و فروشندگان،    دارانیعبارتند از: تعداد خر  شودیها مبر آن   یشتریب  دیتاککه    ییرهایمتغ  .کندیم
متقابل. در چارچوب  یوابستگ زانیها، سهولت ورود و خروج و منهیمحصول، هز ینیگزیجا زانیم

رقابت (  1: )شوندیم  میبازار تقس  یاز ساختارها  ریز  یبندبه طبقه  یساختار  یرهایمتغ  نیا  ،یسنت
ساختار بازار    ( انحصار کامل.4ی )انحصار چندجانبه( و ) انحصارطلب   (3)  ،ی رقابت انحصار(  2)کامل،  

 یِاقتصاد  گرانیباز  ماتیها و تصمها، فرصتزه یآن بر انگ  تأثیر  قیجهت مهم است که از طر  نیاز ا
 یجداساز   ،ساختار بازار  یاقتصاد  لیگذارد. هدف تحلیم  تأثیربازار    جیکننده در بازار، بر نتاشرکت

 بازار است.  جینتا ینیبشیو پ حیتوض یاثرات در تلاش برا نیا
.  است  ...  وکار، محافظت وپذیری به معنی توانایی شرکت در ماندگاری در بازار کسبرقابت

گرفته شده و معنای آن مشارکت در تجارت به منظور تسخیر بازار   2کامپتر پذیری از واژهرقابت
رقابت مارتز،  تعریف  در  است. طبق  رقبایش  مقابل  در  واحد  یک  اقتصادی  قدرت  معادل  پذیری 

 
1. Baumol 

2. Competer 
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راحتی فراتر از مرزهای جغرافیایی عرضه ها بهها و ایدهبازاری است که کالاها، خدمات، مهارت
عنوان توانایی بنگاه در طراحی، تولید و بازاریابی  تواند به پذیری در سطح بنگاه می رقابت  شود.می

پذیری  طورکلی دو روش برای بررسی رقابتبه   ت و فروش آنها بیشتر از رقبا تعریف شود.محصولا 
در بازارها وجود دارد: روش ساختاری و روش غیرساختاری. رویکرد ساختاری درجه رقابت را از  

می استنباط  بازار  درحالیساختار  تجربی کند؛  سازمان صنعتی  بر  مبتنی  غیرساختاری  رویکرد  که 
، 1کند )لئون میها در بازار، میزان رقابت را ارزیابی  طور مستقیم با مشاهده رفتار شرکتجدید، به

2015 ) . 
اگرچه مفهوم رقابت همیشه محور تفکر اقتصادی بوده است، اما مفهومی است که تعابیر و  

گیرد. ( سرچشمه می1776،  2معانی متعددی به خود گرفته و از مفاهیم رقابت در ثروت ملل )اسمیت 
سوی تعادل است. در درازمدت، رقابت آزاد دهنده بهدر تحلیل اسمیتی، رقابت آزاد یک نیروی نظم

وجود، برای اسمیت، رقابت یک وضعیت  شود. بااین های تولید میها با هزینه منجر به برابری قیمت
آوردن سهم بازار است. این رقابت است که دستیا موقعیت نیست، بلکه مسابقه بین رقبا برای به

کند. شرط اساسی رقابت آزاد تعداد رقبا نیست  قیمت را به سمت تعادل عرضه و تقاضا وادار می
 که ممکن است کمک کند(، بلکه آزادی فردی است. )درحالی

های طبیعی(.  کند )قیمتهای تولید برابری میها با هزینهرقابت وضعیتی است که در آن قیمت
توجهی آوردن یک موقعیت رقابتی، باید چندین فرض وجود داشته باشد )تعداد قابلدستبرای به

صراحت  های بازار، ورود و خروج آزاد( که هرگز به از رقبا، داشتن دانش مشترک در مورد فرصت
بر قیمت  استثنای تعداد رقبا ذکر نشده است. با افزایش تعداد تولیدکنندگان، مازادِتوسط اسمیت به

شود. رقابت کامل نقطه مقابل انحصار است. در انحصار، هیچ کس  تمام شده به صفر نزدیک می
تواند سودهای غیرعادی را استخراج کند، اگرچه با برای رقابت وجود ندارد و یک انحصارگر می

اما بیشتر دنیای تجارت ترکیبی از رقابت و انحصار است. رقابت کشش تقاضا محدود می شود. 
به ناقص است  نوعی رقابت  از انحصاری  که  را  تولیدکنندگان محصولاتی  از  طوری که بسیاری 

فروشند. در رقابت انحصاری،  عنوان کالا میبه  ،یکدیگر متمایز هستند اما جایگزین کاملی نیستند
  تأثیر گیرد و  عنوان یک داده در نظر می کنند بههایی را که رقبای خود تعیین مییک شرکت قیمت

 گیرد.  های دیگر نادیده میهای شرکتهای خود را بر قیمتقیمت
هر دو نوع روش ساختاری و   مفهوم نئوکلاسیک رقابت مبتنی بر نظریه انحصارطلبی، ریشه

پذیری )شاخص لرنر، مدل تغییرات حدسی، و گیری رقابتاندازه  اکثر معیارهای روش غیرساختاریِ
راس( است. نظریه انحصارطلبی بین اشکال مختلف ساختار بازار )رقابت کامل، رقابت  -مدل پانزار

شود. با این حال، این مفهوم در رقابت با دیدگاه دیگری که بر  ناقص و انحصار( تمایز قائل می
عنوان  رقابت نه به  یشیدر مکتب اتر  شود.های پویای رقابت تمرکز دارد، به چالش کشیده میجنبه

 . درشودیها در نظر گرفته مشرکت نیرقابت ب دهیچیپ ندیفرآ کیعنوان حالت ثابت، بلکه به کی
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  ک ی  ریها درگ( در بازار است. شرکتنانیها )و کارآفررفتار شرکت  ،رقابت  یمکتب هسته اصل  نیا
تا بتوانند   کنندیم  ارائهو    جادیرا ا   یدیجد  یندهایهستند و دائماً محصولات و فرآ  ایپو  یرقابت  ندیفرآ

مخرب عمل    جادیاصل ا  قیانتخاب از طر   سمیمکان  کیعنوان  رقابت به  ندی. فرآندیایبا رقابت کنار ب
. شوندی م نیگزیکنندگان کارآمدتر جاو با شرکت شوندیکمتر حذف م ییبا کارا انِی: متصدکندیم

به1957)  1گلریاست را  )  نیب  رقابتعنوان »( رقابت  و   کندیم  فیها(« تعرملت  ایها  گروه   ا یافراد 
به وجود   اورند،یدست ببه  توانندیکه همه نم  کنندیتلاش م  یزی چ  یچند طرف برا  ایکه دو    یزمان

باشند که    یتهاجم  یاست که رقبا به اندازه کاف  یرقابت  یبازار زمان  ،یشیمکتب اتر  دگاهی. از ددیآیم
بهبود   تیریمد  شتر،یب  ینوآور  د،ی خدمات جد  تر،نییپا  متیبهتر، ق  تیفیک) بهبود  یبرا  یازهیانگ

غ  افتهی مز (رهیو  حفظ  منظور  ا  تیبه  شرکت  جاد یخود  مستق  یها کنند.  توسط    ماًیناکارآمد 
تحرمصرف حال  شوندیم  میکنندگان  شرکت  یدر  در  یهاکه  پاداش  نوآورتر  و    افت یکارآمدتر 

 .کنندیم
واضح را مطرح    آزمون قابل    یهاهیاز فرض  یرقابت برخ  کی که مفهوم نئوکلاس  تیواقع  نیا

رقابت  دهدیم  حی توض  کند،یم اقدامات  اکثر  ا  شهیر  یکه  دارند. رو  نیدر  به    یساختار  کردیمدل 
سازمان    یارهاینسل از مع  نیکورنو وجود دارد. اول  لیاشاره دارد که در تحل  یعملکرد-رابطه ساختار

راس( بر اساس  -و مدل پانزار  یحدس  راتییلرنر، مدل تغ  خصشا)  NEIO  2د یجد  یتجرب  یصنعت
  ی شیجهات با مفهوم اتر  یاری که از بس  یدیجد  یرساختاریاقدامات غ  راً،یمدل ساخته شد. اخ  نیا

 شاخص بون. ژهیاند، به وشده شنهادیاز رقابت موافق است، پ
( 1956)  5( و باین1939)  4که در ابتدا توسط میسون   (SCP)  3د عملکر-رفتار-پارادایم ساختار

های ساختاری  ها بر اساس ویژگیهایی از رفتار و عملکرد شرکتتوسعه یافت، به دنبال توضیح جنبه 
ها و اندازه های ساختاری یک بازار، تعداد بنگاهکنند. ویژگیبازارهایی است که در آن فعالیت می

گیرد. انتظار  مطلق و نسبی آنها و همچنین شرایط ورود و خروج و میزان تمایز محصول را در بر می 
شرکتمی رفتار  بر  بازار  ساختار  استراتژی  تأثیرها  رود  شامل  رفتار  متغیرهای  های بگذارد. 

های های استراتژیک )مانند کیفیت محصول و هزینهگذاری، تبانی و سایر اشکال تصمیمقیمت
 کند. ساختار، عملکرد را تعیین می تأثیرتبلیغاتی( است. رفتار، تحت 

هایی برای جمع آوری شواهد تجربی در مورد  ها در رویکرد ساختاری منجر به تلاش کاستی
با مشاهده   ( NEIO) ماهیت رقابت با مشاهده مستقیم رفتار شده است. سازمان صنعتی تجربی جدید

شرکت رفتار  نتیجهمستقیم  رقابتی  فشار  مورد  در  بازار،  در  میها  انواع    NEIOکند.  گیری  از 
و  6ها و مفروضات متفاوتی نیاز دارند. کاربووالورده کند که به داده استفاده می یهای جایگزینروش 
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مبتنی بر نظریه انحصارطلبی    ،کنند که نسل اول اقدامات غیرساختاری( اشاره می2009همکاران ) 
های تغییرات حدسی ها شامل شاخص لرنر، مدل )مفهوم نئوکلاسیک از رقابت( است. این مدل 

ها از یک چارچوب  ( است. در حالی که همه این روش 1987)  راس -مدل پانزارو  (  1974،  1)ایواتا
و   2؛ لیو2009د )کاربووالورده و همکاران،  ننظری استاندارد مشترک برخوردارند، نتایج اغلب متفاوت

اقدامات  2013همکاران،   با مفهوم    NEIO(. نسل دوم  بنابراین  دارد و  بازارها تمرکز  پویایی  بر 
)پویا توسعهیاتریشی  سود  تداوم  شامل  اینها  دارد.  مطابقت  رقابت  مولر (  توسط  ،  1977)  3یافته 

 ( پیشنهاد شده است.2007) 4توسط بون  ( و شاخص بون است که اخیرا1986ً
 

 پیشینه تحقیق  -3

 اند. پرداخته یمال یبه موضوع رقابت در بازارها مختلف یها با روش  مطالعات متعددی
یک   ومشخصات کنترل مقیاس شرکت    از( برای ارزیابی رفتار رقابتی،  7819)  5راسو    پانزر

که نه یک معادله قیمت و نه یک تابع درآمد مقیاس،  نتایج نشان داد . ندمعادله قیمت استفاده کرد
براین، حتی یک تابع درآمد بدون مقیاس  دهد. علاوهدست نمیمعیار معتبری برای رفتار رقابتی به

ها و تعادل بازار برای استنباط درجه رقابت دارد. طورکلی نیاز به اطلاعات اضافی در مورد هزینه به
 آنتغییر سطح رقابت در  و  ( به بررسی رقابت در بازار بیمه عمر ژاپن  2005)  6سوما و تسوتسویی

پرداخته  17طی   میسال  نشان  نتایج  نه اند.  که  بلکه شرکتتنها شرکتدهد  های  های سهامی، 
رقابت اگرچه    .کنندگذاران، سود خود را حداکثر میجای پرداخت سود سهام به بیمه متقابل نیز به 

های بیمه باعث بازنگری قانون صنعت بیمه و ورشکستگی شرکت  وتر شده  قوی  1995از سال  
شد رقابت  امااست  هارتقای  سال   ،  در  جنگ رقابت  از  قبل  دوران  به  نسبت  همچنان  اخیر  های 

تا   2005های  ( با مطالعه سیستم بانکی ایران طی سال2015کاشی و همکاران )  تر است.ضعیف
راس به این نتیجه رسیدند که صنعت بانک در ایران دارای رقابت انحصاری  -رابا روش پانز  2010
ترازنامه2016)  7رو تودو   است. مطالعه  با  شرکت(  زیان  و  سود  صورت  و  مالی  بیمه های  های 

راس به این نتیجه رسید که بازار بیمه عمومی بلغارستان ممکن  - بلغارستان با استفاده از مدل پانزار
ای زیادی برای  است دچار تبانی و انحصار باشد و با بازار رقابت کامل فاصله دارد و اقدامات توسعه

ای رقابت و کارایی در ( در مطالعه2016)  8په کالحسن و بی  رسیدن به بازار رقابت کامل نیاز است.
بیمه غیر   را مورد   زندگیبازار  قرار    آفریقای جنوبی  اثر تجربی   آنها،ند. هدف  دادبررسی  بررسی 

است. محققان با استفاده از  بوده  ای  رقابت بر کارایی هزینه و سود بازار در یک تحلیل سه مرحله 
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 1، ابتدا از تحلیل مرز تصادفی 2012تا  2007شرکت بیمه غیرزندگی از سال   80های سالانه داده 

، رقابت بازار بیمه را با  بعدو در مرحله    هبرای تخمین امتیازهای کارایی هزینه و سود استفاده کرد 
های بیمه غیرزندگی دارای شرکت  دادنشان    نتایجد.  نگیری کردراس اندازه-استفاده از آماره پانزار

های موجود در  شرکت  ،سطوح بالایی از کارایی در هزینه و بازده پایین در سود هستند. همچنین
که  2«زندگی آرام»فرضیه  تأیید باکنند. محققان بازار در شرایط رقابت انحصاری کسب درآمد می 

می میفرض  بهبود  را  کارایی  رقابت  را   تأثیربخشد،  کند  سود  و  هزینه  کارایی  بر  رقابت  مثبت 
 دریافتند. 

ارزیابی وضعیت رقابت در صنعت بیمه عمر هند برای به  ای  مطالعهطی  (  2016)  3پریدا و آچاریا 
ای . مجموعهپرداختندو ماهیت رقابت پس از اصلاحات اقتصادی در اقتصاد    2014تا    2000دوره  

تمرکز   از نسبت  مانند  تمرکز  )  kمعیارهای  هرفیندالkCRبنگاه  شاخص   ،)-( (،  HHIهیرشمن 
هال )-شاخص  )HTIتایدمن  هوروات  شاخص   ،)HOV( آنتروپی  شاخص   ،)ENT شاخص  ،)

ها با استفاده و دقت این شاخص  شدهبرای ارزیابی وضعیت رقابت تخمین زده    GRSژینویسیوس و  
منحنی شاخصاز  و  قرار  ها  آزمون  مورد  تمرکز  استهای  تمرکز، گرفته  معیارهای  بین  در   .

؛  است عمر هندهای بیمه دهنده تمرکز پایین بازار شرکتنشان  GINو  HHI ،HTIهای شاخص
قرار   بالایییافته است اما همچنان در سطح نسبتاً  کاهش  بیمه عمر هند  اگرچه تمرکز در بازار  البته

چنگ دارد.   و  مالزی  2018)  4لی  در  تکافل  بیمه  اپراتورهای  کارایی  بررسی  به  و    پرداخته( 
  رسیدند و به این نتیجه    کردندراس بررسی  -رپذیری را در این صنعت با روش آماری پانزارقابت

وری و رقابت  ( کارایی، بهره2020و همکاران )  5که عمده ناکارآمدی از مقیاس عملیات است. لیم 
با را  مالزی  بیمه  از  صنعت  بهره   استفاده  مالمشاخص  روش یکوئوری  و  پانزارست  راس  -شناسی 

و   2000های  های بیمه فعال در مالزی بین سالاند. این مطالعه شامل تمام شرکتبررسی کرده
  انگرپذیرتر از بیمه کارآمدتر و رقابت  ان عمرگرها حاکی از آن است که بیمه شود. یافتهمی  2017

وری به دنبال اجرای الزامات سرمایه مبتنی بر ریسک، کارایی و بهرههمچنین،  و    هستندعمومی  
ای با هدف ارزیابی ماهیت ( مطالعه2021)  6و دزینگای  وسیوام  گرهای متعارف بدتر شده است.بیمه

 2010گر از سال  بیمه  19های تابلویی  مدت زیمبابوه انجام دادند. داده رقابت در بخش بیمه کوتاه
نتایج نشان داد که در بخش    مورد  2017تا    ،بررسی  از دوره مورد   ایعمدهاستفاده قرار گرفت. 

 7و پیپک  اورتینسکی  کردند.مدت در زیمبابوه تحت رقابت انحصاری فعالیت میگران کوتاهبیمه

پردازد. می  2018-2010های  لهستان در سال   عمر( به بررسی میزان رقابت در بازار بیمه غیر  2021)
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شده است. نتایج مطالعه این فرضیه    راس استفاده-وتحلیل شرایط رقابتی از روش پانزاردر تجزیه
کند و در در لهستان تحت شرایط رقابت انحصاری عمل می  عمر  کرد که بازار بیمه غیر   تأییدرا  

 وضعیت تعادل بلندمدت قرار دارد.

با استفاده از    تأثیر(  2022)  1خان و احمد  بانک  بانکی و تمرکز بر ریسک نکول  بازار  رقابت 
دادند. در این مطالعه    مورد بررسی قراررا    2017تا    1999بانک تجاری هند از سال    36های  داده 

است   آنآمده حاکی از  دستبه  نتایجشده است.    استفاده یافتهاز روش پنل پویای گشتاورهای تعمیم
پس   ؛کندشکنندگی مالی را ازنظر ریسک نکول بالا تقویت می  ی،که رقابت و تمرکز در بازار بانک

(  2022و همکاران )  2بانکداری هند نیست. ابوحنیفه  بخشتمرکز لزوماً به معنای عدم رقابت در  
ریسک و  سپرده  بیمه  در  رقابت  میانجی  بانکنقش  اقتصادی  پذیری  بحران  دوره  طول  در  ها 

دادند. نتایج حاکی از آن بود    مطالعه قرار  راس مورد-را با استفاده از مدل پانزار  3کشورهای آسه آن
ریسک بانک را در غیاب رقابت کاهش   ،که بیمه سپرده با کاهش ریسک اعتباری و ورشکستگی

بااینمی را تشدید  دهد.  بانکی  به  کردهحال، ریسک  بازار  را در یک  بانکی  ثبات  شدت رقابتی  و 
آلبرکاکند.  تضعیف می و  مجا  تحلیل  2023)  4ایلا  به  استوایی،  گینه  بانکی  بر بخش  تمرکز  با   )

پذیری بخش مالی را با استفاده از  کارایی فنی و اقتصادی بخش مالی این کشور پرداخته و رقابت
پانزاس  بون و  نتایج تحلیل، نشان -شاخص  پایین بخش راس تحلیل کردند.  دهنده کارایی فنی 

حلی برای عنوان راهوکار، بهمالی و عملکرد بخش تحت رقابت انحصاری است. بهبود فضای کسب
( به 2023)  5ارتقای رقابت در بخش مالی و به تبع آن، توسعه کشور ارائه شده است. وارگا و مدری

بازار بیمه مجارستان پرداخته پانزارتحلیل  آنها از روش  راس برای محاسبه کشش درآمدی  -اند. 
اند. نتایج این مطالعه  منظور تعیین ساختار بازار استفاده کردهها بهنسبت به تغییرات قیمت نهاده

نشان داد که ساختار بازار بیمه مجارستان فاصله معناداری از بازار رقابتی داشته و در تعادل بلندمدت  
 توان رد کرد.       فرضیه انحصار را نمی

( پانزار1392نظریان و همکاران  با روش  بانکداری  ،راس-(  بر    ایران  تأثیر رقابت در صنعت 
دادند. نتایج   بررسی قرار  دهی بانک را مورداثربخشی انتقال آثار سیاست پولی از طریق کانال وام

لوانی و همکاران ا  ها شود.تواند موجب تقویت رقابت بین بانکدهی میاست که وام   آنحاکی از  
بررسی  1396) به  رقابت  تأثیر(  میزان  بر  کیفیت  اند.  پرداخته  بیمههای  شرکتپذیری  مدیریت 

بیمه البرز و ایران در استان زنجان و با استفاده از پرسشنامه به این  شرکت  با بررسی دو  محققان  
پذیری  زیادی بر روی رقابت  تأثیرمداری  که بهبود سطح آموزش و خدمات و مشتری  ندنتیجه رسید

بازار1396عباسی بنی و نظری )  در صنعت بیمه دارد. ایران    ( به بررسی ساختار رقابت در  بیمه 
آن و  پرداختند.  عمده  بنگاه  چهار  تمرکز  عمده،  بنگاه  )تمرکز  تمرکز  و  رقابت  از سه شاخص  ها 
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از ساختار   ،سازی هیرشمن( استفاده کردند و نشان دادند بازار بیمه ایران پس از خصوصی  -هرفیندال
( ساختار 1399پورعبدالهیان و همکاران )  انحصاری به ساختار انحصار چندجانبه سخت رسیده است.

راس -بازار بانکداری ایران را با استفاده از دو پارامتر رقابت و تمرکز و با استفاده از روش پانزار
رویکرد غیر ساختاری همچون آماره یک  دهد استفاده از  دادند. نتایج نشان می  مطالعه قرار  مورد
 ارجحیت دارد.  ،منظور مطالعه ساختار بانکداری ایرانراس به-راپانز

پذیری در ایران است که  مطالعه پیشینه تحقیق حاکی از مطالعات نسبتاً اندک با موضوع رقابت
اند و صرفاً در مطالعه اکبریان  شده عمدتاً در سایر صنایع به غیر از بیمه انجام شده مطالعات انجام
نامه دانشجویی و با تعداد محدودی متغیر انجام شده است، ( که در قالب پایان1391و اسماعیلی )

  یهامطالعات با روش   ریسا  محاسبه شده است.  راس -با روش پانزار  رانیا  مهیبازار ب  یریپذرقابت
های محاسبۀ سطح  که اغلب از شاخص  اندپرداخته  مهیموضوع در صنعت ب  نیا  یبه بررس  گرید

ها عموماً این شاخص  هیرشمن و نسبت تمرکز چند بنگاه استفاده شده است.-تمرکز نظیر هرفیندال
-که در روش پانزارکنند، درحالیها برای محاسبه ساختار بازار استفاده میاز سهم بازاری شرکت

متغیرهای عملکردی شرکتر از  استفاده  با  بدهی، سرمایه و هزینه اس  دارایی،  نظیر  بیمه  های 
رقابت می میزان  محاسبه  جامعپذیری  بالطبع شاخص  که  به شاخصشود  نسبت  قبلی  تری  های 
 خواهد بود.   

   

 شناسی پژوهشروش  -4

  ی هاشرکت  یریپذرقابت  یپژوهش، به منظور بررس   نیو اهداف ا  قیتحق  نهیشیپ  یبا توجه به بررس
راس استفاده  -را، از مدل پانز1400تا    1392  یدوره زمان  یشده در بورس ط  رفته یپذ  ایرانی  مهیب

 قسمتن  ی( انجام خواهد گرفت. در اتای)پنل د  تابلویی  یهاخواهد شد که برآورد مدل با روش داده 
 پرداخت. میمدل و نحوه برآورد آن خواه نیو مرور ا یبه بررس

را توسعه دادند که درجه رقابت را در بازاری که پیش    P-R( مدلی به نام  1987پانزر و راس )
بازارها تحت رقابت کامل، رقابت  کند که  کرده و مشخص می های ممکن را دارد ارزیابی  فرض

ها و اینکه چگونه  رویکرد تغییرات در قیمت نهاده ،  کنند. این مدلانحصار عمل می   یا  انحصاری و
از    Hبا عنوان آماره    ایکند. به این معنا، آمارهبگذارد را تحلیل می  تأثیر   بنگاه تواند بر درآمد  می

با توجه به قیمت نهاده    بنگاههای کل درآمد  عنوان مجموع کشش مدل مشتق شده است که به 
های خود را برای افزایش  توانند استراتژیها میبنگاهشود. فرض اصلی این است که  تعریف می

کاهش یافته   ۀ درآمداز معادل  شدهمشتق  Hآماره    ها تغییر دهند.در تابع تغییرات قیمت نهاده،  درآمد
این روش یک رویکرد رسمی و .  است  رقابت  برای سنجش میزان   و  در یک بازار  بنگاه در سطح  

این   شود.های صنعتی جدید استفاده میغیر ساختاری برای ارزیابی رقابت بازار است که در سازمان
 (Rدارای درآمد )  i  بنگاهگیرد که در آن  را در نظر می   بنگاهیک مسئله حداکثرسازی سود    ،مدل

ها بنگاه( است و تعداد  yباشد؛ سطح تولید )( میzای از متغیرهای برونزا )است که تابعی از مجموعه
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(n  یک متغیر درونزا )است.  ( هزینه کلc( تابعی از متغیر برونزا )x( قیمت نهاده ،)p)  و سطح تولید
(y است. مسئله بیشینه )شود:صورت زیر تعریف و حل میسازی به 

(1 ) 𝑅𝑖 = 𝑅𝑖(𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖) 

(2 ) 𝐶𝑖 = 𝐶𝑖(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖) 

(3 ) 𝜋𝑖 = 𝑅𝑖(𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖) − 𝐶𝑖(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖) 

(4 ) 𝜕𝜋𝑖

𝜕𝑅𝑖(𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖)
−

𝜕𝜋𝑖

𝜕𝐶𝑖(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖)
= 0 

(5 ) R𝑖
′ (𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖) = 𝐶𝑖  ′(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖) 

دهد که ( نشان می5گیریم. معادله )( لگاریتم طبیعی می5در این قسمت از دو طرف معادله ) 
برابر با هزینه نهایی    )𝑖𝑅′شود که درآمد نهایی )ای حل میدر نقطه  بنگاهمساله حداکثرسازی سود  

(′𝑖(C    باشد. مدلR-P   صورت یک معادله لگاریتمی خطی در نظر  تابع درآمد و هزینه نهایی را به
 گیرد.می

(6 ) ln R𝑖
′ =  β0 + β1 ln(y) + ∑ Ω𝑖  ln z𝑖

𝑖

i=1

              

(7 ) 𝑙𝑛 𝐶𝑖  ′ =  𝛼0 +  𝛼1𝑙𝑛(𝑦) + ∑ 𝜑𝑖  𝑙𝑛 𝑝𝑖  

𝑖

𝑖=1

+ ∑ 𝜃𝑖  𝑙𝑛 𝑥𝑖                   

𝑖

𝑖=1

 

های نهایی برابر با  هزینه،  رسانند که در حالت تعادلها زمانی سود خود را به حداکثر می بنگاه
صورت زیر  ( به 7( و )6) درآمد نهایی باشد. در این مسیر معادله خروجی را با برابر قرار دادن معادله

 آوریم: دست میهب
 

(8 ) 𝑦𝑖 ∗ =  
 (𝛼0  −  𝛽0  + ∑   𝜑𝑖  𝑙𝑛 𝑝𝑖

𝑖
𝑖=1  +  ∑  𝜃𝑖 𝑙𝑛 𝑥𝑖

𝑖
𝑖=1  − ∑   Ω𝑖  𝑙𝑛 𝑧𝑖

𝑖
𝑖=1 )

𝛽1  −  𝛼1

 
 

∗یافته در حالت تعادل )کاهش  در فرم(، معادله درآمد  6( در رابطه )8با جایگزینی رابطه )
𝑖𝑅( 

 بستگی دارد. ip های ورودیو قیمت ixو   iz زایکه به متغیرهای برون آیددست میبه
(9 ) 𝑅𝑖 ∗ = 𝑅𝑖 ∗ (𝑧𝑖  , 𝑝𝑖  , 𝑥𝑖) 

در حالت تعادل   بنگاههای درآمد کل  بر اساس مجموع کشش  Hهمانطور که ذکر شد، آماره  
( و تجزیه و تحلیل تغییرات قیمت  9با استفاده از معادله )  شود.ها ساخته میبا توجه به قیمت نهاده 

  ۀ بگذارند. در این مرحله از معادل  تأثیر   بنگاهتوانند بر درآمد تعادلی حاصل از هر  ها، اینها مینهاده 
 گیریم.یافته در حالت تعادل نسبت به قیمت مشتق میدرآمد کاهش

(10 ) 
𝐻 = ∑   

(𝜕𝑅𝑖  ∗)𝑝𝑖

𝜕𝑝𝑖(𝑅𝑖  ∗)
                                          

 1نهایت تا  بیاین سنجه از منفی    .دهددرجه رقابت در یک بازار را نشان می  Hمقدار آماره  
تر بازارهای با رقابت  تر است و مقادیر کوچکمقدار بالاتر مربوط به بازارهای رقابتی  ؛متغیر است
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دهد. مییا تبانی را نشان   انحصار و باشد  یا منفی  صفر برابر با  Hاگر آماره    .دهندکمتر را نشان می
شود. در  ها باعث افزایش هزینه نهایی میدر مورد انحصار یا انحصارطلبی، افزایش قیمت نهاده 

  صفر مقادیری بین  H. هنگامی که آماره کاهش خواهد یافت (H) نتیجه، سطح خروجی در تعادل
بازار تحت رقابت انحصاری عمل میدست میبه  1و   تقاضای  بنگاهکند،  آورد،  ها دارای منحنی 
گذارد. می  تأثیر   بنگاه ی بر درآمد کل  کمتر  نسبت  باها  کشش هستند و تغییرات در قیمت نهاده یب

را   1ر  کنند، مقدامی  فعالیتهایی که تحت رقابت کامل  بنگابرای    Hدر نهایت، زمانی که آماره  
میبه نهادهدست  قیمت  در  مثبت  تغییر  بر هزینه آورد، هرگونه  نسبت  به همان  و  ها  نهایی  های 

هایی که قیمت بالاتری  گذارد، بدون اینکه تولید تعادلی بنگاه را تغییر دهد. بنگاهمی   تأثیرمتوسط  
ها از بازار یابد و در واقع درآمد به نوبه خود بر ورود و خروج بنگاهتقاضای آنها کاهش می  ،دارند
 گذارد.می تأثیر

کند.  را ذکر می  Hآماره  در نتیجه    و  راس -پانزارترین فرض در مورد مدل  مهم  (1982)  1شافر
بلندمدت باشد. همچنین این فرض نشان می تعادل  باید در  بازار مورد تجزیه و تحلیل  دهد که 

ها استوار است، مانند اینکه توابع  بر اساس آن   راس -پانزارمفروضات دیگری وجود دارد که مدل  
طور خطی همگن هستند یا تابع تولید همگن است و این مدل فقط برای بازارهای همگن  هزینه به

 برانگیز است.فرض تعادل در بلندمدت فرضی چالش  .(2005،  2بوخز و ماتیسن)قابل استفاده است  
( استدلال کردند که این فرض فقط برای بازارهایی معتبر است که تحت  2007و همکاران )  3متیوز

با این وجود لازم است این فرضیه برای اعتبارسنجی مدل مورد آزمایش    .کنندرقابت کامل عمل می
تخمین   راس -پانزارهای مشابه از  ای با استفاده از رگرسیون قرار گیرد. برای انجام این کار، معادله

دست به   Eشود، اما متغیر وابسته اکنون نرخ سود است. از این تخمین )آزمون تعادل( آماره  زده می
تفاسیر   1ها است. جدول  های نرخ سود نسبت به قیمت نهادهمجموع کشش  برابر باآید که  می

  کند.را خلاصه می Eو آماره  H، آماره P-Rمختلف مدل 
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 P-Rبراساس مدل  Eو آماره  Hتفاسیر آماره   . 1جدول  

 مقدار  H ساختار ضمنی بازار 
 H <=0 انحصار، انحصار تبانی، تغییرات حدسی انحصارطلبی 

 H < 1 > 0 رقابت انحصاری 
 H = 1 رقابت کامل، انحصار طبیعی در بازار عالی 

 

 مقدار E تست تعادل 
 E = 0 تعادل 

 E < 0 عدم تعادل 
 .(2007و همکاران ) وزیمت  منبع:

 

 است:  (11معادله )صورت هراس ب-پانزار براساس مدلپیشنهادی  یمعادله رگرسیون

(11 ) 
𝑙𝑛(𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡)  = 𝛼 + 𝛽1𝑙𝑛(𝑃𝑙𝑖𝑡)  + 𝛽2𝑙𝑛(𝑃𝑘𝑖𝑡) + 𝛽3𝑙𝑛(𝑃𝑑𝑖𝑡) + 𝛾𝑘 𝑙𝑛(𝑋𝑖𝑡)

+ ∑ 𝛿𝑡𝐷𝑡

𝑡

𝑡=1

+  𝜀𝑖𝑡 

(12 ) 𝜀𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜑𝑖𝑡          

( مجموع  REVدهنده سال است. متغیر وابسته )نشان   tدهنده هر شرکت بیمه و  نشان   iکه  
. متغیرهای مستقل سه  )برحسب میلیون ریال(  گذاری استبیمه انباشته و درآمد سرمایه خالص حق

را سه قیمت ورودی    Pdو    Pl  ،Pkکار، سرمایه و بدهی که در آن    نیرویعامل ورودی هستند:  
از همین قیمتفرض که همه شرکتاین  با    دهند؛نشان می  بیمه  استفاده  های  های سه عاملی 

  .شودگیری میها اندازههای مدیریت و کارمزد به کل داراییعنوان نسبت هزینه( بهPl) کنند.می
(Pkنسبت درآمد خالص به سرمایه است )تواند منفی باشد، برای اعمال ازآنجاکه این نسبت می  ؛

( نسبت بین هزینه مطالبات و ذخایر فنی خالص  Pd) شود.تبدیل لگاریتمی یک ثابت اضافه می
گران، از  های اقتصادی خرد بین بیمه)به نمایندگی قیمت ورودی بدهی( است. برای کنترل تفاوت

ها کنیم. نسبت سرمایه صاحبان سهام به کل دارایی( استفاده می Xمتغیرهای کنترلی در بردار )
(ETAبرای کنترل تفاوت )حقوق صاحبان    بهها  نسبت کل بدهی  و  گر در ساختار سرمایهای بیمهه

  1مانند مولینکسو  محققانشود. برخی از  کنترل ریسک شرکت استفاده می  برای(  Leverageسهام )
( ریسک  1994و همکاران  تئوری  براساس  درآمد  و  اهرم  بین  معنادار  و  مثبت  رابطه  بر  اشاره ( 

وتحلیل  ها و توانایی تجزیهبرای کنترل تفاوت بین اندازه نیز  (  TAها )متغیر کل دارایی  .اندکرده
. برای کنترل تغییرات  )برحسب میلیون ریال(  گنجانده شده است  بیمه  در صنعت  2های مقیاسصرفه

 اند.شده تعریف( Dاحتمالی کلان اقتصادی و ساختار بازار در هر سال، متغیرهای دامی )
گیرد  طرفه درنظر میمدل یک مولفه خطای یک  شود،می مشاهده    (11)همانطور که در معادله  

های خاص و همچنین یک عبارت تصادفی است غیرقابل مشاهده شرکت  اتدهنده اثرکه نشان

 
1. Molyneux 

 اشاره دارد.  دیحجم تول شیدر اثر افزا نهیکاهش هز  تیدر اقتصاد خرد است که به کسب مز  یمفهوم ،اسیمق  تیمز  ای اسی به مق  صرفه .2
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در این مدل، مجموع سه    Hشود. ازنظر تجربی، آماره محقق مشاهده نمی  که توسط شرکت بیمه
 شود:صورت زیر ارائه میضریب عامل ورودی برآورد شده است و به

 

(13 ) 𝐻 = 𝛽1 + 𝛽2 + 𝛽3 
 

 خواهد بود.  1براساس جدول شده  برآورد Hآماره  تفسیر

این   آزمون یکی از مفروضات اصلی این مدل این است که باید در تعادل بلندمدت باشد. برای  
ها با استفاده از معادله  ( را با توجه به قیمت نهاده ROAها )های بازده داراییفرض، مجموع کشش

اندازه میدرآمد  به گیری  برای  وابسته  متغیر  در  تغییر  این  در کنیم.  تعادل  شرایط  آوردن  دست 
 صورت زیر تعریف شده است: شود. مدل به گیری میبلندمدت اندازه

 

(14 ) 
𝑙𝑛(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡) = 𝛼0 + 𝛼1𝑙𝑛(𝑃𝑙𝑖𝑡) + 𝛼2𝑙𝑛(𝑃𝑘𝑖𝑡) + 𝛼3𝑙𝑛(𝑃𝑑𝑖𝑡) + 𝛾𝑘𝑙𝑛(𝑋𝑖𝑡)

+ ∑ 𝛿𝑡𝐷𝑡  

𝑡

𝑡=1

+ 𝜀𝑖𝑡                                                               

 

انتظار نمی بلندمدت  تعادل  نهادهدر  با قیمت  متغیر وابسته  از  رود  باشد.  ها همبستگی داشته 
)کوکورز،   تواند مقادیر منفی بگیردمی  ROAزیرا    ،کنیم( استفاده میROA+1لگاریتم طبیعی )

 شود:صورت زیر محاسبه می(. بنابراین، تعادل صنعت بیمه به 2011
 

(15 ) 𝐸 = 𝛼1 + 𝛼2 + 𝛼3 
 

همه    شودیفرض مخواهد بود. لازم به ذکر است    1برآورد شده طبق جدول   E تفسیر مقدار
 . کنند یرقابت م مهیبازار ب یهاربخشیها در همه زشرکت

کنیم، حداقل مربعات معمولی از سه تکنیک اقتصادسنجی استفاده می  P-Rبرای تخمین مدل  
گر (. تخمینRE)  3اثرات تصادفی   پنل دیتا با  ( وFE)  2اثرات ثابتپنل دیتا با  (،  POLS)  1تلفیقی 

FE  توجهی بر ساختار رقابت که از قابل  تأثیرگر  های فردی بیمهرا برای شناسایی اینکه آیا ویژگی
گیری در مورد اینکه  کنیم. برای تصمیمکند دارد یا خیر، وارد میبرداری می ها بهره تنوع درونی داده 

ثابتآیا   اثرات تصادفی  است  کارآمدتر  اثرات  مییا  استفاده  آزمون هاسمن  از   ،( ، 4وولدریج کنیم 
2010 .) 

 زانیم  یریگاندازه  های مناسب جهت تخمین مدل اقتصادسنجی وبرای انتخاب متغیرها و داده
و   کاسمن (،2015) 5(، جنگ 2017)و بیکپه  الحسن یشنهادیپمدل ، مهیدر صنعت ب یریپذرقابت

با توجه به موجود نبودن اطلاعات شرکت   بررسی شده است.(  2011)  زرکوکو   ( و2008)تورگوتلو  

 
1. pooled ordinary least square 

2. fixed effect 

3. random effect 

4. Wooldridge 
5. Jeng 
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اخ  کردیرو  نیو همچن  رانیا  مهیب بررس  یمبن  ریپژوهش  در بخش خصوص  زان یم  یبر   ی رقابت 
براین، . علاوهاست  از مطالعه حذف شده  رانیا  مهیشرکت ب  ،های بیمه بورسی()شرکت  مهیصنعت ب

شرکت    یبالا   یسهم بازار  لیشدن مطالعه به دل  داریمعن  ،یخصوص  مهیب  یهاانتخاب شرکت  لیدل
دار بودن مطالعه از  یمعن   ،شده در بورس رفتهیپذ  یها انتخاب شرکت  لیدل   نیو همچن  رانیا  مهیب

وررود شرکت بیمه ایران با میانگین    آن بر بازار بوده است.  یشرکت و اثرگذار  هینظر اندازه و سرما
درصدی طی دوره بررسی به نمونه مورد مطالعه، نتایج را با تورش مواجه خواهد   35سهم بازاری  
  2های بیمه مورد مطالعه و سهم بازاری آنها از حق بیمه تولیدی صنعت در جدول  کرد. شرکت

 ارائه شده است. 
 

 های مطالعه های بیمه در سال هم بازاری شرکتس.  2جدول  
 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 بیمه   شرکت 

 1/11 3/10 15/10 8/9 82/2 25/11 25/11 27/11 7/9 آسیا

 7/3 7/3 04/4 6/3 84/1 42/4 59/3 25/3 8/1 معلم

 6/4 3/4 13/4 4/3 07/3 70/4 88/4 82/3 9/2 کوثر

 5/0 4/0 53/0 4/0 37/1 56/0 69/0 38/1 7/1 میهن

 1/0 1/0 1/0 1/0 07/3     اتکایی ایرانیان 

 5/2 2 75/1 6/1 69/1 30/1 27/1 89/0 7/0 ما

 5/0 4/0 69/0 9/0 55/1 25/1 9/0 87/1 9/0 آرمان 

 2/0 1/0 09/0 2/0 15/0 13/0 11/0 16/0 1/0 حافظ 

 4/0 4/0 32/0 1/0 53/1     حکمت 

 9/0 8/0 65/0 4/0 38/0 45/0 38/0 27/0 1/0 تعاون 

 1/0 1/0 1/0 1/0 07/3     اتکایی امین 

 6/1 2 63/1 3/1 28/1 47/0 4/0 41/0 1/0 سرمد 

 7/2 2/2 24/2 6/1 50/3 15/1 12/1 57/1 7/1 ملت 

 2 2/2 25/2 8/1 84/1 79/1 68/3 1/2 3 سینا

 1/0 1/0 04/0 01/0 74/0     خاورمیانه 

 5/2 5/4 80/4 5/4 91/4 25/7 76/6 25/6 6/4 پارسیان 

 4/1 4/1 99/0 6/0 53/1 12/0 25/0 2/0 18/0 تجارت نو 

 6/3 5 83/6 9/7 07/3 48/2 30/2 39/1 8/0 دی

 5/1 7/1 72/1 9/1 68/3 99/3 4 67/2 5/1 رازی 

 8/1 7/1 66/1 7/1 84/1 40/1 36/1 5/1 8/1 نوین 

 99/5 9/4 27/5 6/5 91/4 7 28/6 37/7 3/5 البرز 

 5/2 2 29/2 2/2 27/1 30/2 95/1 48/1 3/1 سامان 

 5/2 1/2 08/2 4/2 15/2 67/3 68/3 27/3 3/3 کارآفرین 
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 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 بیمه   شرکت 

 5/7 4/8 01/8 8/6 25/1 92/6 41/8 16/8 4/6 دانا 

 3/6 6 47/5 1/5 13/3 93/3 7/3 56/3 3 پاسارگاد 

  بیمه  حق

  تولیدی

  صنعت

 )همت*( 

2/16 86/20 84/22 01/28 05/34 73/47 46/59 01/82 34/115 

حق بیمه    رتبه
تولیدی در  

 جهان
66 70 69 68 67 64 64 56 52 

 .های مورد مطالعهسالنامه آماری بیمه مرکزی ج.ا.ا در سال  منبع:
 .*همت=هزار میلیارد تومان یادداشت: 

 

براساس مطالعات قبلی   P-Rمدل    Hفهرست و شرح متغیرهای اصلی مورد استفاده در آماره  
نشان داده    3، در جدول  ایرانی  های بیمهشرکت  های مالیآمارهای اعلامی در صورتو با توجه به  

مالی بر اساس مطالعات محقق تنظیم شده   هایشده است. شرح هر متغیر و معادل آن در صورت
 است. 
 

 های بیمههای مالی شرکت شرح و معادل متغیرهای تحقیق براساس صورت   . 3جدول  

 متغیر  شرح در مطالعات قبلی های بیمه ایرانیهای مالی شرکتمعادل در صورت

 تعدیل ذخایر در معرض خطر  -خالص حق بیمه انباشته   حق بیمه عاید شده )حق بیمه خالص( 

حق بیمه 
خالص  

 انباشته شده 

 درآمد کارمزد و کارمزد منافع اتکایی 
بیمه   بیمه،  شرکت  بیمه،  از  ناشی  کارمزدهای  ارزش 
اتکایی، واگذار شده و سایر موارد دریافتی توسط شرکت  

 بیمه و شرکت بیمه اتکایی 

کارمزدهای 
 دریافتی 

 ها جمع دارایی
گذاری سرمایه  بیمه،  شامل  حق  برای  بدهکاران  ها، 

سایر  و  مشترک  بیمه  و  اتکایی  بیمه  برای  بدهکاران 
 ها دارایی

 کل دارایی 

سهم  هزینه  اتکایی+  منافع  کارمزد  و  کارمزد  هزینه 
هزینه وزارت  صندوق+  هزینه  انتظامی+  نیروی  های 

های ای+ هزینههای بیمهبهداشت و درمان+ سایر هزینه
 ای های غیر بیمهاداری عمومی و پرسنلی+ سایر هزینه

انجام  هایهزینه و  عملیاتی  بیمه  شرکت  توسط  شده 
شرکت بیمه اتکایی را در جریان عادی فعالیت آن طبق 

انجام یا  مدیره  هیأت  مصوب  ثبت بودجه  کار  دهنده 
کنند. این شامل حقوق و سایر مزایای مقرر در قوانین  می

ایجاد   موجب  که  است  مقرراتی  همچنین  و  مقررات  و 
هزینه سایر  و  اجتماعی  تامین  انرژی،  مزایای  مانند  ها 

غیره می و  اجاره  و همچنین کارمزدهای  تبلیغات،  شود 
پرداختی و ناشی از شرکت بیمه و شرکت بیمه اتکایی  

 کند.برای اخذ حق بیمه را ثبت می

های هزینه
مدیریت و  

 کارمزد 



 1403، 2تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره  مجلة 220

 متغیر  شرح در مطالعات قبلی های بیمه ایرانیهای مالی شرکتمعادل در صورت

  خسارت و مزایای پرداختی خالص
معوق  خسارات  خسارت+ذخایر  سهم -هزینه  خسارت 

 بیمه گران اتکایی 

بازپرداخت بیمه اتکایی واگذار    -خسارت پرداخت شده  
 نجات + تعدیل ذخایر خسارت  -شده 

هزینه  
 خسارت 

 هزینه خسارت -بیمه  درآمد حق
نتیجه میانی   +/ -ها  هزینه خسارت  -درآمد کسب شده  

 )در ایران معادل نتیجه میانی نداریم(
 درآمد خالص 

 جمع حقوق مالکانه 
ارزش سهام پرداخت شده توسط سهامداران و سهامی 

 شهری )آب و برق( است.  که ناشی از استفاده از خدمات
 سرمایه سهام

فنی+ذخیره ذخایر  بیمه  سایر  نشده+ذخیره    حق  عاید 
های منقضی نشده+ذخیره خسارت معوق+ذخیره  ریسک

 ریاضی بیمه عمر و تشکیل سرمایه 

گر این بند کلیه تعهدات نهادهای بیمه و اتکایی با بیمه
 کند.مستقیم و اتکایی را درج می

 ذخایر فنی 

 ها / حقوق صاحبان سهام کل بدهی ها / حقوق صاحبان سهام کل بدهی
 قدرت نفوذ

 )اهرم( 

 ETA ها سهام / کل داراییصاحبان سرمایه  ها سهام / کل داراییصاحبان سرمایه 

 ROA ها سود خالص / کل دارایی ها سود خالص / کل دارایی

 REV حق بیمه خالص انباشته + کارمزد دریافتی  حق بیمه خالص انباشته + کارمزد دریافتی 

 Pl ها های مدیریت و کارمزد و کل دارایینسبت بین هزینه ها های مدیریت و کارمزد و کل دارایینسبت بین هزینه

 Pd نسبت بین هزینه خسارت و ذخایر فنی  نسبت بین هزینه خسارت و ذخایر فنی 

 Pk نسبت درآمد خالص به سرمایه  نسبت درآمد خالص به سرمایه 

 پژوهش.های یافته  منبع:
 

 های پژوهش یافته -5

رود، میانگین ارزش همانطور که انتظار می .دهدآمار توصیفی متغیرهای مدل را ارائه می 4جدول 
دارایی اهرمکل  و  است،  ها  مثبت  ریسکشرکتو  ها  میها  متقبل  را  بهبود    به  که  شوندهایی 
 . انجامدآنها میسودآوری 

 

 آمار توصیفی متغیرهای مطالعه  . 4جدول  

 متغیر  مشاهدات  میانگین  انحراف معیار  کمینه  بیشینه 

74/8e+07 31 16/1e+07 8096401 216 Rev 

3130345 /0 750978/0 - 1066593 /0 0360062 /0 216 Roa 
9738114 /0 897580/0 - 2469462 /0 2503883 /0 216 ETA 
4034136 /0 079803/0 - 0683345 /0 1465538 /0 216 PL 

36887/16 323023/6 - 725103/1 6864747 /0 216 PK 
418184/2 5944486 /0 - 2602753 /0 4609515 /0 216 PD 

21/2e+08 33551 18/3e+07 32/2e+07 216 Koldaraeiha(TA) 
9029 /6 8647 /33 00417/8 395461/4 225 Ghodratnofouz(Leverage) 

 های پژوهش.یافته  منبع:   
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لازم    ابتدا،  یبورس  ایرانی  بیمههای  شرکتراس در  -به منظور تخمین مدل تعادلی و مدل پانزار
است نوع روش تخمین پنل دیتا تعیین شود. برای تعیین وجود )یا عدم وجود( عرض از مبدا جداگانه 

کند که فرضیه صفر بیان میشود.  میاستفاده     Fهای بیمه( از آمارهشرکتبرای هر یک از مقاطع )
𝛼𝑖 توان روش ثابت است و می های بیمهبرای تمام شرکتOLS  :را بکار برد 

 

(16 ) 𝐻0: 𝛼0 = 𝛼1 = ⋯ = 𝛼𝑛 = 𝛼              𝐻1: 𝛼𝑖 ≠ 𝛼𝑗        

(17 ) 𝐹(𝑛 − 1, 𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘) =
(𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅−𝑅𝑆𝑆𝑅)/(𝑛−1)

(1−𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅)/(𝑛𝑡−𝑛−𝑘)
            

 

دهنده مدل مقید با یک  ، نشان Rکننده مدل غیرمقید و علامت  مشخص  UR،  (17)در رابطه  
تعداد    nدر مدل،    لحاظ شده  توضیحی، تعداد متغیرهای  k  باشد.ها میعبارت ثابت برای کلیه گروه 

  محاسبه شده از   Fباشد. اگر  دوره زمانی موردنظر می  tتعداد کل مشاهدات و     nt=Nو    هاشرکت
F    با درجه آزادی شود و لذا  آنگاه فرضیه صفر رد می  ،تر باشدبزرگ   (nt-n-k)و    (n-1)جدول 

و باید عرض از مبداهای مختلفی را در برآورد لحاظ نمود. آماره    نیسترگرسیون مقید دارای اعتبار  
F اثرات ثابت و حداقل مربعات معمولی( که با استفاده   ،برای رگرسیون غیرمقید و مقید )به ترتیب

 باشد: می  5به شرح جدول  محاسبه شده،  STATAافزار از نرم
 

 Fنتایج آزمون  . 5جدول 
 نتیجه  P-value مقدار  آماره 

 )اثرات ثابت(  تابلویی هایداده 0 93/5 لیمر مدل اول  Fآزمون 

 )اثرات ثابت(  های تابلوییداده 0 05/5 لیمر مدل دوم Fآزمون 
 های پژوهش.یافته  منبع:

 

فرضیه   دار است،درصد از لحاظ آماری معنی  95در سطح اطمینان بالای    Fاز آنجایی که آماره  
های مختلفی را در برآورد هر دو ءشود و باید عرض از مبدارد شده و اثرات گروه پذیرفته می صفر

باید این فرضیه را آزمون کنیم که برای تخمین مدل از روش اثرات ثابت  حال    مدل لحاظ نمود.
 یا از روش اثرات تصادفی. بدین منظور از آزمون هاسمن استفاده خواهیم کرد. شوداستفاده 

شود و لذا باید از روش اثرات ثابت  رد می  یه صفر ، فرض(6)جدول    طبق برآورد آزمون هاسمن
در جهت انجام آزمون هاسمن نیاز است  ؛استفاده کرد. استفاده از این روش دلیل دیگری هم دارد 

تا مدل به روش اثرات تصادفی نیز برآورد گردد ولی با توجه به اینکه در این تحقیق تعداد مقاطع 
بیمه)شرکت متغیرهای  تعداد  از  نمی(  است،  کمتر  توضیحی  اثرات  های  روش  به  را  مدل  توان 

 شود.تصادفی برآورد کرد و روش اثرات ثابت برای تخمین هر دو مدل انتخاب می
پنل بررسی وجود همبستگی سریالی در  ازبرای  این کنیم.  استفاده می  1آزمون وولدریج   ،  نتیجه 

 ارائه شده است. 6آزمون در جدول 
 ارائه شده است. 6نیز در جدول  برای روش اثرات ثابت 2واریانس ناهمسانیآزمون 

 
1. Wooldridge 

2. Heteroskedasticity 
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 ناهمسانی  واریانس های هاسمن، وولدریج و نتایج آزمون   . 6جدول  
 نتیجه  آماره  آزمون 

 P-value=0 83/69=2کای  آزمون هاسمن 

رد می صفر  لذا فرضیه  و  شود 
ثابت   اثرات  روش  از  باید 

 استفاده کرد. 
آزمون همبستگی سریالی  

 )وولدریج(
=P-value 375/1آزمون= Fمقدار   0735/0  

و می   تأیید  H0فرضیه   شود 
 همبستگی سریالی وجود ندارد. 

آزمون واریانس  
همسانی/ناهمسانی برای روش  

 اثرات ثابت 

 دو آزمون = مقدار کای
2/2e +05 

P-value=0 
می رد  صفر  و  فرضیه  شود 

 ها ناهمسان هستند. واریانس

 های پژوهش.یافته منبع:
 

بهترین روش برای تخمین این مدل، روش اثرات   ،و هاسمن  F  هایآزمون با توجه به نتایج  
 شده است. گزارش  7جدول  در. نتایج برآورد مدل شودمیثابت انتخاب 

 

Ln(ROA+1) متغیر وابسته،  نتایج برآورد مدل آزمون تعادل .7جدول      

 POOLS Fixed Effects Random Effects های مستقل متغیر 

Pl 
0340647 /0-  )***  

(003/0 ) 
0309375 /0  )** (017/0 ) 0003269 /0 (977/0 ) 

Pk 
0127397 /0 ) **  

(022/0 ) 
00751/0  )* (076/0 ) 0092044 /0 * (054/0 ) 

Pd 
0173961 /0-  ) **  

(025/0 ) 
0227289 /0-  )***  

(010/0 ) 
0197092 /0-  )***  

(001/0 ) 

TA lx2 0022202 /0 (60 /0 ) 
0120572 /0  )***  

(002/0 ) 
0067673 /0  )* (074 /0 ) 

ETA  lx1 
0559481 /0  )***  

(000/0 ) 
0567316 /0  )***  

(000/0 ) 
0608869 /0  )***  

(000/0 ) 

Leverage  lx3 0002218 /0  (979 /0 ) 0128497 /0  )** (030/0 ) 00459/0 (462/0 ) 

Constant 211372/0 (713 /0 ) 0280166 /0- (647/0 ) 0161107 /0 (737/0 ) 

Size Dummy 0121372 /0 (197/0 ) 0 0060932 /0 (560/0 ) 

R2 4718 /0 8703 /0 4218 /0 

H statistic 0387211 /0 - 0157186 /0 0101779 /0 - 

 166 166 166 مشاهدات 

 0/0 مقدار آزمون هاسمن

 های پژوهش.یافته  منبع:
ترتنمادهای    یادداشت:  به   * اهمنشان  بی***, **,  اطم  )معناداری(  تیدهنده    % 10و    %5،  %1  نانیدر سطح 

 .باشدیم
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متغیر وابسته درصد    87( حدود  1) مدل تعادلی بالا حکایت از این دارد که    تخمیننتایج کلی  
دست آمده برای ه ب F ( بر اساس آماره2)  و  شودمتغیرهای مستقل توضیح داده می  ۀوسیلمدل به 

دار هستند. در  مدل، کل متغیرهای برآوردی در این مدل از لحاظ آماری در سطح بالایی معنی
دهد. بنابراین مدل اثرات ثابت به عنوان  ما را در تعادل بلندمدت قرار می  ،اینجا مدل اثرات ثابت

تعادلی از مجموع ضرایب   H بعد از تخمین رابطه تعادلی، مقدار آمارهشود.  می  لحاظمدل اصلی  
میبه pd و  pl   ،pk متغیرهای بدست  مقدار  به  توجه  با  آمده آید.  برایدست  آماره    ه  این 

معنی  (0157186/0) تعیین  استفاده می  آنداری  برای  والد  آزمون  در  از  والد  آزمون  نتایج  کنیم. 
 : ارائه شده است 8جدول 

 

 Hداری آماره آزمون والد برای معنی . 8جدول  
 آزمون   2کای   احتمال  آزمون  Fمقدار   Hآماره 

0157186 /0 12/74 0/0 1/1e+34 
 های پژوهش.یافته  منبع:   
 

صفر   ،تعادلی با توجه به مقادیر احتمال آزمون والد H شود، مقدار آمارههمانطور که مشاهده می 
توان با استفاده از مدل دهنده این است که مدل در تعادل بلندمدت قرار دارد و میاست و این نشان

 یا انحصار را در بازار بدست آورد.  رقابتراس میزان -پانزار

به تعادلی،  آزمون  انجام  از  رقابت  منظورپس  بیمهپذیری شرکتبررسی  ، یبورس  ایرانی  های 
 شده است:نشان داده  9راس در جدول -. نتایج برآورد مدل پانزارشودمیراس برآورد -مدل پانزار

 

 Ln(Rev)متغیر وابسته ، راس-برآورد مدل پانزار . 9جدول  
 POLS Fixed Effects Random Effects های مستقل متغیر 

Pl 
5069642 /0  )***  

(000/0 ) 
392382/0  )*** (000/0 ) 

4742603 /0  )***  
(000/0 ) 

Pk 
056929/0  )***  

(008/0 ) 
0492645 /0  )** (029/0 ) 

0567036 /0  )***  
(006/0 ) 

Pd 
5869272 /0  )***  

(000/0 ) 
5190231 /0  )***  

(000/0 ) 
5596848 /0  )***  

(000/0 ) 

TA lx2 
02593/1  )***  

(000/0 ) 
9708063 /0  )***  

(000/0 ) 
009097/1  )*** (000/0 ) 

ETA lx1 0464007 /0- (35/0 ) 
0865791 /0-  )* *  

(020/0 ) 
0813327 /0-  )** 

(047/0 ) 

Leverage lx3 
0939423 /0  ) ***  

(005/0 )  
0096804 /0 (75 /0 )  

0851975 /0  ) ***  
(009/0 )  

Constant 1520212 /0- (568/0 )  4628607 /0  ) **  (041/0 )  0877867 /0- (736/0 )  

Size Dummy 
0995982 /0  ) *  

(055/0 )  
0 1150073 /0  ) **  (048/0 )  

R2 9862 /0  9806 /0  9860 /0  
H statistic 15081431/1  9606696 /0  0906123 /1  
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 POLS Fixed Effects Random Effects های مستقل متغیر 

 166 166 166 مشاهدات 

 0.0 مقدار آزمون هاسمن

 های پژوهش.یافته  منبع:
  % 10و    %5،  %1  نانیدر سطح اطم  )معناداری(  تیدهنده اهمنشان  بی ***, **, * به ترتنمادهای    یادداشت:

 .باشدیم
 

 0/ 9606696  برابر H راس، مقدار آماره-پانزار  مدلدست آمده از تخمین  ه با توجه به نتایج ب
 داری با صفر دارد. این آماره اختلاف معنیمقدار توان گفت باشد و بر اساس آزمون والد نیز میمی

 

 راس -مدل پانزار Hداری آماره آزمون والد برای معنی .  10جدول  
 آزمون   2کای   احتمال  آزمون  Fمقدار   Hآماره 

9606696 /0 12/74 0/0 2/2e+05 
 های پژوهش.یافته  منبع:  
 

خصوصی پذیرفته    بیمههای  شرکتتوان گفت بازار  می  ،دست آمدههب H با توجه به مقدار آماره
 هرچند مقدار آماره.  شده در بازار بورس ایران طی دوره مورد بررسی از نوع رقابت انحصاری است

H با نهاد  رانیدر ا مهیهر شرکت بعموماً اما از آنجاکه  ،است کینزد اریبه حالت رقابت کامل بس
  مهیب  یها انحصار در شرکت  یگفت نوع  توانیم  ،دهدیارائه م  را   یخاص  مهیب  ای  کندیکار م  یخاص

 . کند یم تی فعال یانحصار  قابتکه بازار در حالت ر گرفت جهینتتوان می  نیوجود دارد و بنابرا
با صفر تفاوت دارند.   یعمدتاً از نظر آمار  گرمهیمورد استفاده هر ب  یهانهاده  بیضرابرآورد  
  زیکنترل ن  یهاریهستند. متغ  داریمعن  یاز نظر آمار RE و   FEو  POLS در برآورد  هایهمه ورود

 .ستندیدار نیو اهرم در اثرات ثابت معن POLS در ETA تنها
 یمنف  تأثیراز    یاست و حاک   یمنف (ETA)  هاییسهام به کل داراصاحبان    هیسرما  ریمتغ  بیضر

و  (  TA) هاییکل دارا  یهاریاست. متغ(  ROA) هاییبازده دارا  یهابر مجموع کشش   ریمتغ  نیا
شده  رفتهیپذ یخصوص  مهیب های ( شرکتRev) درآمد یمثبت بر رو تأثیر زین (Leverage) اهرم

 . باشدینم داریاهرم معن  یکنترل ریمتغ یهرچند از نظر آمار ؛دارد رانیدر بازار بورس ا
 را یز  یافت شده است؛  رانیا  مهیدر صنعت ب  اس یدر مق  ییجوبر صرفه  یمبن  یشواهد   همچنین،

  ی هاتفاوت  دهدیدر سطوح استاندارد مثبت و معنادار است، که نشان م (TA)  هاییکل دارا  ریمتغ
ب  یناش اندازه  ازاشرکت  نیاز  به  بالاتر  درآمد  به  منجر  است  ممکن  ر  یها  شود.   ییدارا  الیهر 

کوچکتر    یهابا شرکت  سهیدرآمد در مقا  دیبزرگ در تول  مهیب  یها رسد شرکتینظر مهب  نیهمچن
 (. اندازه مشخص شده است یدام ریمتغ با هاشرکتکوچک بودن  ای)بزرگ  کارآمدتر هستند

  ایهای بیمهدر شرکت  ریگذاه یگذاران به سرماه یسرما  شتری دهنده اقبال بنشان   جینتا  ،نیهمچن
از رابطه    یشواهد  تی. در نهادندهیرا نشان م  یبالاتر   یدرآمدها (ETA)  ریاست که بر اساس متغ

 یهاسکیکه ر  ییهاشرکت  دهدیاهرم نشان م  ریمتغ  حاصل شده است؛درآمد    و   سکیمثبت ر
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از    الیهر ر  یبه ازا  توانندیکمتر، م  سکیبا ر  یهابا شرکت  سهی در مقا  شوند،یم  تقبلرا م  یشتریب
 . کنند کسب یشتریدرآمد ب هاییکل دارا
دار است که  یمعن  یبا کل درآمد رابطه مثبت دارد و در مدل اثرات ثابت از نظر آمار (Pl)  ریمتغ

(  Pk) ری. متغباشدبا درآمد    ییداراریال  هر    یکار به ازا  یروین  نه یهز  تواند نشانگر رابطه مثبتمی
ی  ورود  یرهایمتغ  ریآن مثبت و بالاتر از سا  بیدار بوده و ضریمعن  یبرآوردها از نظر آمار  یدر تمام
  ر یاست. متغ  بیشتردرآمد    یبالاتر به معنا  هیسرما  زانیم  رایمورد انتظار است ز  جهینت  نیا  است؛

(Pd  )رابطه مثبت    ؛آن مثبت است  بیو ضر بوده    داریبرآوردها معن  یدر تمام  یاز نظر آمار  زین
با درآمد ب  متیق ها و کمک  نیو همچن  شتری ب  طالباتآن است که م  انگریحقوق صاحبان سهام 

(، TAی )رهایمتغضرایب برآوردی  توجه به    با .  شودیم  شتریدرآمد ب  جادیباعث ا  شتریب  یهاپرداخت
(ETA)   به که  )اهرم(  متغو  سرما  یکنترل  یرهایعنوان  ساختار  ر  هیاندازه،  مورد    سک یو  شرکت 

گرفته  قرار  تماماستفاده  در  هب  یکنترل  یرهایمتغ  یاند،  اهرم  ثابتمدل  جز  آمار  ،اثرات  نظر   یاز 
 معنادار و مثبت هستند.

 

 گیری و پیشنهاد نتیجه -6

های ناکارآمد و و تنبیه بنگاه  ورهای کارآمد و بهره فضای رقابتی بر اساس مکانیزم تشویق بنگاه 
افزایش .  نمایدهای کارآفرینانه و ورود به بازارهای جدید را ترغیب میور، توسعه فعالیتغیر بهره 

های اخیر بیش از هر زمان دیگری قابل لمس و های اقتصادی در دههفشارهای رقابتی بر بنگاه 
ادامه ح  به  یاقتصاد  یهاقابل مشاهده است. بنگاه  بقا و  جز بالا بردن توان    یاچاره  اتیمنظور 

حاکم بر    طیشناخت شرا  ،رو نیندارند. از ا   یبلکه در سطح جهان  یخود نه تنها در سطح مل  یرقابت
بستر مناسب  جادیها و ابنگاه یریپذتوان رقابت شیبر افزا گذارتأثیرو درک عوامل  یرقابت  یفضا
مقوله    نیکه از ا  یاقتصاد  یهابنگاه  نیتراز مهم  یکیاست.    یضرور  یتوسعه آنها امر  ورشد    یبرا

 مهیبهای  شرکت  نیرقابت ب  .است  مهیبازار ب  ،دارد  ییسزاو رقابت در آن سهم به   ستین  مستثنی
خدمات    نهیکاهش هز  قیاز طر  یو بالا بردن رفاه اجتماع   یرشد اقتصاد   شیباعث افزا  تواندیم
  یطور کلو به   این موسسات  انیم  یرقابت  ر یغ  تیفعال  ایو    ییهرگونه نقص، ناکارا  و  شود  یامهیب

 تیکند. با توجه به اهممیبه اقتصاد وارد    عیصنا  ریبا سا  سهیرا در مقا  یادیز  نهیهز  ،یبخش مال
های شرکت  یسازیدولت و خصوص  یسازاز کوچک  تیحما  استیو با نظر به س  مهیرقابت در بازار ب

 مهیصنعت ب  ،ی و تخصصی خصوص  مهیبهای  شرکت  تأسیس  ز یبزرگ و ن  اس یدر مق  یدولت  مهیب
 تجربه کرده است.  خود یرقابت طیرا در شرا یمعنادار راتییکشور تغ
 ی هاسال  یکشور ط  یبورس  یخصوص  مهیب  شرکت  25  یهاداده   یآور با جمع  مطالعه،  ن یدر ا

-براساس روش پانزار  یخط- یتمیمدل لگار  کی  تا، یپانل د  یبر الگوها   هیو با تک  1400تا  1392
  زان ی م  د،یآیدست مه مدل ب  ب یضرا  نیکه از تخم  Hآماره    رآوردو با استفاده از ب  شداس برآورد  ر

. با  گردیدکه حاکی از شرایط رقابت انحصاری در بازار بیمه استمحاسبه    مهیبازار ب  یریپذرقابت
بنگاه    8و    4شاخص تمرکز  و    رشمنیه  -ندالیهرفتمرکز نظیر    ی ها شاخصسایر    هتوجه به محاسب
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هرندی،   رجایی  و  )نیاکان  قبلی  مطالعات  در  بیمه  رقابت  (،1400صنعت  بهبود  در   یریپذفرض 
  ی دیتول  مهیببا توجه به رتبه حق  نیهمچنو    یخصوص  مهیبهای  تعداد شرکت  شیبا افزا  مهیصنعت ب
ورود   یبرا  یکه صنعت موانع  حاکی از آن است  جینتا  .شودیم  تأیید  ،در جهان  رانیا  مهیصنعت ب

باعث محدود   ،در بازار  (رانیا  مهیبشرکت  جز  ه)ب  بزرگ  مهیب  یها مشارکت شرکتو  به بازار ندارد  
 ،نکهی. ضمن ادشویفرض وجود بنگاه مسلط رد م  و درنتیجه،نشده    یدار یطور معن شدن رقابت به

  یهامهیب و تمرکز بر  یتخصص سمت فعالیتبه و رقابت در بازار، بقا حفظ   یبرا مهیب یها شرکت
 اند.کرده حرکتخاص 

  1996  یهاسال  برای(  2008)  توسط کاسمن و تورگوتلو  هیترک  مهیدر صنعت ب  یمطالعه مشابه
  ی هااما در سال  ،کندیم  تیصار فعال حاول در حالت ان  یهاکه بازار در سال  دهدینشان م  2004تا  

مطالعه    .نشده استوجب عدم رقابت  مبازار    رکزتم  ،نیهمچن  .رسدیم  یبعد به حالت رقابت انحصار
بازار  این  که    دهدینشان م(  2019و همکاران،    1موگرو -)کامینواکوادور    مهیشده در صنعت بانجام

  .استفعالیت کرده  در تعادل بلندمدت    نیدر رقابت کامل و همچن  2016تا    2001  یها سال  یط
 1387 یهاسال  یط  رانیدر ا  یزندگ  ریغ  مهیب  هایشرکت  ی( با بررس1391)اسماعیلی و    انیاکبر
و بازار را در حالت   دست آوردههب  57/0را    Hمقدار آماره    ،راس -رابا استفاده از روش پانز  1389تا  

برابر   Hآماره )مقدار مطالعه   یدست آمده طه ب  نتایجبا توجه به  اند.داده صیتشخ یرقابت انحصار 
  توان یم  ،لحاظ نشده است  رانیا  مهیمطالعه شرکت ب  نینکه در ایو با در نظر گرفتن ا(  96/0با  
که  دهدیروند بهبود را نشان م ،به گذشته تهمچنان نسب مهیشدن صنعت ب  یگرفت رقابت جهینت

اگرچه مقدار   .کند یم  تأییدرا    یریپذبر روند رقابت  یخصوص  ی هامهی مثبت ورود ب  تأثیر  این امر،
 ایبا نهاد    مهی هر شرکت ب  ت ی در واقع  یول   ،است  کینزد  اریرقابت کامل بس  ت یبه وضع  Hآماره  
  هاشرکت  نیگفت ا  توانیکه در واقع م  ،دهدیرا ارائه م  یخاص  مهی ب  ایو    کندیخاص کار م  یارگان

رقابت    تبازار در حال   نیانحصار هستند و بنابرا  یشده توسط خود دارادر محصولات و خدمات ارائه
حوزه   هیتک  یجا ه ب  توانندی م  دیجد  مهیب  یها شرکت  است.  یانحصار آن   ییهابر  در  ها که 
و   دارند  یرقابتمزیت  ها  تمرکز کنند که در آن   یبر محصولات  کنند، یم  تی بزرگ فعال  یها شرکت

همچنین،   ببرند.  بهره  خود  هدف  بازار  توسعه  در  اطلاعات  فناوری  ابزار  از  راستا  این  تنوع در 
پاتواند  و فعالیت تخصصی میوکار  کسب .  کندها و بهبود رقابت کمک  متیداشتن قنگه   نییبه 

  ا یپوشش دادن نهاد    یبرا  مه یب  یهاشرکت  یکاهش فشار بر رو  ایدولت و    یها دخالت  کاهش
 داده و به بهبود ساختار بازار کمک کند.  شیها را افزاشرکت ی ور بهره  تواندیم نیز خاص یارگان
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