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This article utilizes the continuous wavelet transform and its 

associated tools to provide novel evidence regarding fundamental 

questions about the Phillips curve in the Iranian economy: slope 

stability, the role of expectations, and the long-run trade-off. The 

results indicate that the output gap's impact coefficient on inflation 

is not constant. Specifically, a positive effect was observed in the 

short run (2008-2010), while a negative effect was observed in the 

medium run (2000-2004) and the long run (1995-2004). Inflation 

expectations positively and significantly influence inflation in both 

the short and medium runs (2004-2013), but this effect becomes 

insignificant in the long run. Consequently, the slope of the Phillips 

curve is deemed unstable: it is negative only in the long run (1995-

2004). Therefore, expectations cannot be considered a determining 

factor for inflation in the long run. 
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آورد منحنی فیلیپس در اقتصاد ایران: شواهدی جدید بر پایه تحلیل بر

 فرکانس –در حوزه زمان 

  3 ، هادی کشاورز      2*و ، صالح طاهری بازخانه       1محمدعلی احسانی

  .ایران، بابلسر، مازندران، دانشگاه  علوم اقتصادی و اداریدانشکده ، اقتصاد نظری گروه. 1

 .ایران، رشت، گیلان، دانشگاه مدیریت و اقتصاددانشکده ، اقتصاد و حسابداریگروه  .2

 اقتصاد، دانشگاه خلیج فارس، بوشهر، ایران.. گروه علوم اقتصادی، دانشکده کسب و کار و 3
 * نویسنده مسئول 

  چکیده اطلاعات مقاله

 پژوهشینوع مقاله: 

 

 22/01/1403 :افتیدر خیتار

 07/08/1403 :بازنگری خیتار

 20/8/1403 :رشیپذ خیتار

 30/09/1403 :انتشار خیتار

 

  ها:واژهکلید
 ،یانتظارات تورم

 ،وستهیموجک پ لیتبد
 .پسیلیف یمنحن

 

 :JELبندی طبقه

C49 ،E24 ،E32. 

 

مقاله حاضر از تبدیل موجک پیوسته و ابزارهای آن استفاده کرده است تا شواهد جدیدی از 

های بنیادین مربوط به منحنی فیلیپس )پایداری شیب، نقش اقتصاد ایران در خصوص پرسش

است که ضریب اثرگذاری  دهنده آنانتظارات و معاوضه بلندمدت( فراهم نماید. نتایج نشان

( 1389-1387مدت اثرگذاری مثبت )شکاف تولید بر تورم ثابت نیست. به طوری که در کوتاه

( اثرگذاری منفی مشاهده شد. 1383-1374( بلندمدت )1383-1379مدت )و در میان

داری بر ( اثرگذاری مثبت و معنی1392-1383مدت )مدت و میانانتظارات تورمی در کوتاه

دهد. بنابراین، شیب منحنی فیلیپس دار خود را از دست میم دارد و در بلندمدت اثر معنیتور

توان منفی است و نمی 1383-1374شود: در بلندمدت صرفاً در دوره ناپایدار گزارش می

 انتظارات را عاملی تعیین کننده برای تورم در بلندمدت قلمداد کرد.

آورد منحنی فیلیپس در اقتصاد ایران: شواهدی جدید بر پایه (. بر1403هادی ) صالح و کشاورز،احسانی، محمدعلی؛ طاهری بازخانه، 

 .494 – 465(، 3)59تحقیقات اقتصادی،  فرکانس. –تحلیل در حوزه زمان 
          

                  نویسندگان.  ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر:

                                   DOI: 10.22059/jte.2024.374946.1008906 
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 مقدمه -1
در میان موضوعات اصلی اقتصاد کلان، بررسی رابطه بین تورم و متغیرهای حقیقی در اثرگذاری 

های پولی و دست یافتن به ثبات و رشد اقتصادی بسیار با اهمیت است. منحنی فیلیپس سیاست

پردازد. کار اصلی مشهورترین روابط در اقتصاد کلان است که به بررسی این ارتباط مییکی از 

دهد که نشان می( است 1926) 1منحنی فیلیپس مربوط به قبل از رکود بزرگ و متعلق به فیشر

( با مشاهده دو 1958) 2ها پس از آن، فیلیپسبر بیکاری اثرگذار است. سال تورم به طور مثبت

جنبه اول غیرخطی بودن بین نرخ بیکاری و دستمزدهای اسمی -جنبه نظری مهم در این زمینه 

 "نرخ تغییر"با علامت منفی و مبادله قوی بین نرخ تغییر بیکاری و نرخ تغییر دستمزدها، یعنی اثر 

ا معرفی مفهوم بیکاری ( ب1968) 3مبانی منحنی فیلیپس را بنیان گذاشت. پس از آن  فریدمن –

وارد  منحنی فیلیپس (، با انتظارات عقلایی، انتقادات شدیدی به1973، 1972، )4طبیعی و لوکاس

های تأخیر( نشان داد که تورم مورد انتظار به جای 1999، 1982) 5کنند. در مقابل، سارجنتمی

با تمرکز بر قیمت نفت،  ( 1984) 6است، در حالی که گوردون تأخیرتوزیع شده، ناشی از یک وقفه 

 های عرضه پرداخت.های سیاستی به شوکبه مفهوم پاسخ

 7ساموئلسون و سولو ;(1958فیلیپس ) -حال شش دهه و نیم پس از تولد منحنی فیلیپس

(. 1968فریدمن ) -و  پنج دهه بعد از مطرح شدن انتظارات تورمی و فرضیه نرخ طبیعی  –( 1960)

هه پس از زمانی که  مبانی اقتصاد خرد برای تعیین قیمت مطرح شد و چهار د -( 1967) 8فلپس

( 2001) 10و دو دهه بعد از منکیو -( 2005) 9وودفورد -و منجر به فرمولاسیون کینزی جدید شد 

برانگیز که اظهار داشت که این روش غیرقابل اغماض و مرموز است همچنان منحنی فیلیپس بحث

چنان مطالعات زیادی در برانگیز وجود دارد که همموضوع بحث و مرموز است. در این زمینه سه

 ت فوق پاسخ دهند. سوألاتلاش هستند به 

                                                      
1. Fisher 

2. Phillips 

3. Friedman 

4. Lucas 

5. Sargent 

6. Gordon 

7. Samuelson and Solow 

8. Phelps 

9. Woodford 

10. Mankiw 
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. آیا شیب منحنی فیلیپس در کوتاه مدت پایدار است؟ اگر پایدار نیست آیا به دلیل غیرخطی بودن 1

که این آن )شامل ضرایب مختلف در مراحل مختلف چرخه تجاری( بوده یا به این دلیل است 

 های ساختاری شده است؟رابطه دستخوش تغییرات تدریجی یا گسست

مدت چیست؟ آیا  انتظارات تورمی، الگوهای در حال تغییر پویایی . نقش انتظارات تورمی در کوتاه2

 کشد؟نگر، تغییر روندها و لنگر انداختن به اهداف سیاستی را به تصویر میتورم، رفتار آینده

طور که اکثر اقتصاددانان کلان پس از فیلیپس در بلندمدت عمودی است، همان. آیا منحنی 3

 های در بلندمدت وجود دارد؟فرضیه نرخ طبیعی معتقدند و یا اینکه معاوضه

ویژگی اقتصاد ایران طی  چند دهه اخیر نرخ بیکاری بالا به همراه نرخ بیکاری طبیعی بالا 

های (. از طرفی طی سال1398است )کشاورز،  10.4دود است به گونه ای که نرخ بیکاری طبیعی ح

ای که میانگین تورم طی چهار سال اخیر حدود گونهاخیر نرخ تورم نیز بسیار افزایش یافته است به

ت فوق در اقتصاد ایران سوألادرصد بوده است. بنابراین بررسی رابطه این دو متغیر  و پاسخ به  45

 اری مفید باشد.گذتواند در جهت سیاستنیز می

ت یک بعد زمان و یک بعد دامنه فرکانسی دارند، به همین دلیل تبدیل موجک سوألااین 

ارزیابی شیب  ،ت فوق باشد. به عبارت دیگرسوألاتواند روش مناسبی برای پاسخ به پیوسته می

مدت در شرایط مختلف اقتصاد کلان نیازمند برآورد ضرایب متغیر زمانی منحنی فیلیپس کوتاه

است. همچنین ارزیابی نقش انتظارات تورمی و تشخیص اینکه آیا انتظارات مقدم بر تورم هستند 

بر این، اینکه ها در طول زمان و فرکانس دارد. علاوه ی دارند، نیاز به ضریب آنتأخیریا اثرات 

نگر، پیامدهای متفاوتی در نگر باشند یا گذشتهانتظارات منعکس کننده روندهای تورم آینده

های مختلف دارد. ارزیابی مبادله بلندمدت فیلیپس شامل تخمین شیب فیلیپس در کمترین فرکانس

ه از منحنی ت فوق با استفادسوألافرکانس ممکن است. بنابراین، این پژوهش در تلاش است  به 

 فیلیپس کینزی جدید با روش تبدیل موجک پیوسته پاسخ دهد. 

ساختار این پژوهش بدین شکل است که پس از مقدمه مبانی تحقیق ارائه خواهد شد در 

پردازد قسمت سوم روش شناسی تحقیق ذکر خواهد شد. قسمت چهارم به تصریح و تخمین الگو می

 ر قسمت پنجم آورده خواهد شد.گیری و پیشنهادها دو نهایتاً نتیجه
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 ادبیات موضوع -2
(. 1958کند )فیلیپس می بینیپیشمنحنی فیلیپس رابطه معکوس بین نرخ بیکاری و تورم را 

های های اقتصادی جدید و پیشرفتچندین نویسنده تغییراتی را برای انطباق مدل اصلی با پدیده

( با انگیزه ناتوانی مدل اصلی در توضیح 1968) ( و فریدمن1967کنند. فلپس )نظری پیشنهاد می

های رکود تورمی، مفهوم انتظار تورمی )تطبیقی( و نرخ طبیعی بیکاری را معرفی کردند. با دوره

توانند به طور سیستماتیک تورم واقعی تحت انتظارات تطبیقی و تورم شتاب این حال، عوامل می

( از مفهوم 1973 ؛1972حل این مشکل، لوکاس )دهنده را کمتر از حد در نظر بگیرند. برای 

 )NKPC ((. فرمول منحنی فیلیپس کینزی جدید1961، 1کند )موتانتظارات عقلایی استفاده می

( چسبندگی اسمی و 1983) 3( و کالوو1980) 2شود. تیلوربا معرفی مبانی اقتصاد خرد ظاهر می

( هزینه 1999) 4توسط گالی و گرتلر NKPC کنند. مدلانتظارات عقلایی را با هم هماهنگ می

ها را به عنوان معیاری برای فعالیت اقتصادی اضافه می کند.  به صورت کلی در یک نهایی شرکت

 بندی کرد. توان ادبیات منحنی فیلیپس را در سه دسته تقسیمتقسیم بندی می

، 1958 اند.  در سالدسته اول روی شیب منحنی فیلیپس در کوتاه مدت تمرکز نموده

ای جامع درباره رفتار دستمزد در انگلستان انجام داد و منحنی فیلیپس اولیه را که فیلیپس مطالعه

(. پس 1958کند، معرفی کرد )فیلیپس، رابطه معکوس بین تورم دستمزدها و بیکاری را تبیین می

ئه کرد و پس از های نظری منحنی فیلیپس را ارااز آن لیپسی اولین مقاله اساسی جهت تبیین پایه

برای اولین بار با استفاده از منحنی فیلیپس به استخراج  1960آن ساموئلسون و سولو  در سال 

 رابطه بین نرخ بیکاری و نرخ تورم پرداختند.

دلالت اولیه نزولی بودن منحنی فیلیپس چنان بیان می شودکه اگر نرخ بیکاری واقعی 

(  fy<y( و شکاف تولید منفی باشد )fU>Uل باشد )بیشتر از نرخ بیکاری در سطح اشتغال کام

کاهش و تولید را   fUتوان نرخ بیکاری را به سمت اقتصاد در شرایط رکودی قرار گیرد؛ آنگاه می

افزایش داد و اقتصاد را به اشتغال کامل برگرداند. برعکس اگر )شکاف تولید مثبت(    fyبه تولید 

توان با سیاست انقباضی، و تولید را به تولید در گیرد، می باشد و اقتصاد در شرایط تورمی قرار

                                                      
1. Muth 

2. Taylor 

3. Calvo 

4. Galí and Gertler 
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شود منحنی فیلیپس غیر اشتغال کامل برگرداند و تورم را از بین برد. علاوه بر این استدلال می

 (. 1397ی است )خوچیانی و نادمی، طخ

های به عنوان مثال، مدل -در این زمینه چندین مدل با مبانی اقتصاد ارائه شده است 

، و چسبندگی دستمزد اسمی رو 3، دستمزد کارایی2های فهرست بها، هزینه1های ظرفیتمحدودیت

( نشان دادند که هرچه میانگین نرخ تورم و تغییرات آن کمتر 1988) 4به پایین. بال و همکاران

تر( است. به همین تر )کم شیبشوند و منحنی فیلیپس مسطحها کمتر تعدیل میباشد، قیمت

چسبندگی دستمزدهای اسمی رو به پایین در شرایط رکودی بیشتر بوده و بنابراین  ترتیب،

دستمزدها و تورم کاهش چندانی ندارند، اما بیکاری افزایش می یابد. کاهش تورم سرکوب شده 

واکنش نشان  تأخیرممکن است دلالت بر این داشته باشد که دستمزدها و تورم در دوران رونق با 

ای در مورد تحدب منحنی فیلیپس ایالات (. ادبیات گسترده2014، 5و هوبیجنمی دهند )دالی 

اند. های متفاوت به نتایج متفاوتی رسیدهها وجود دارد که مطالعات با روشمتحده در مورد غیرخطی

( دریافتند زمانی که تورم زیر یک 2015) 7( و لوپز و میگنون2019) 6برای مثال کاررا و رامیرز 

( نشان 2014تر)کم شیب تر( است. دالی و هوبیجن )ه است، منحنی فیلیپس صافسطح آستان

تر است. کاستلوو دهند زمانی که اقتصاد در رکود و یا رونق اولیه است منحنی فیلیپس کم شیبمی

منحنی فیلیپس کم  زمانی که نوسانات کلان اقتصادی کمتر است ( دریافتند2018) 8و پلگرینو

 تر است.شیب

ینه دیگر در مورد شیب منحنی فیلیپس در کوتاه مدت که اخیراً مورد توجه قرار یک زم

منجر به  1984 - 2007های باشند. تعدیلات بزرگ سالهای ساختاری میگرفته است، شکست

 هایشده گردید. مدلتورم پایین و باثبات مرتبط با رژیم سیاست پولی معتبر و انتظارات تثبیت

یابد، چسبندگی اسمی های قیمت کاهش چه تعدیلکنند که چنانی میبینپیش کینزی جدید

                                                      
1. Capacity constraints 

2. Menu costs 

3. Efficiency wages 

4. Ball  

5. Daly and Hobijn 

6. Carrera and Ramírez 

7. López and Mignon 

8. Castelnuovo and Pellegrino 
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 1شود. مطابق با این نظریه، بناتیتر میهای جدید مسطحتر شده منحنی فیلیپس کینزینمرتبط

 2( همبستگی مثبتی بین روند تورم و حساسیت تورم به شکاف تولید یافت و بلانچارد2007)

( دریافتند که شیب منحنی 2018) 4( و چین2006) 3(؛ رابرتز1520(؛ بلانچارد و همکاران )2016)

 5کاهش یافته است. با این حال، واتسون 1980فیلیپس ایالات متحده از اوایل یا اواسط دهه 

( هیچ تغییر قابل توجهی در 2021) 7( و بارنیسون و مستر2015) 6(، کوبیون و گورودنیچنکو2014)

لات بزرگ پیدا نکردند. با این حال برخی از مطالعات از کاهش شیب منحنی فیلیپس مرتبط با تعدی

منحنی  در بهبود بعدی را به عنوان شواهدی از شکست 9در رکود بزرگ و تورم غایب 8تورم آشکار

 در نظر گرفتند.  فیلیپس

( منحنی فیلیپس در کوتاه مدت با روش رویکرد رگرسیون 1390امیری و گرجی ) ،در ایران

( شیب منحنی 1397) انتقال ملایم  با شیب منفی و غیر خطی بدست آوردند. خوچیانی و نادمی

مدت برای دوره قبل از انقلاب با روش تبدیل موجک مثبت پیدا نمودند. مرزبان فیلیپس در کوتاه

زمون شکست ساختاری به این نتیجه رسیدند که روند تورم در ایران دارای ( با آ1389و نجاتی)

تغییر پذیری بالاست و پارامترهای منحنی فیلیپس از ثبات لازم برخوردار نیست. عبدی سیدکلایی 

به این نتیجه رسید که منحنی  10( با بکارگیری روش پارامتر متغیر در طول زمان1398و همکاران )

ثبات است. به طوری که سهم انتظارت بی 1395-1339ایران طی دوره زمانی  فیلیپس در اقتصاد

دست آمده برای شکاف تولید نشان داد در اپایداری قابل توجه است. ضرایب بنگر در این نآینده

توان اعتبار آن را در حالت ها شیب منحنی فیلیپس در اقتصاد ایران مثبت بوده و نمیبیشتر سال

 کرد. تأییدکلی 

گیرد که بر شیب منحنی در بلند مدت تمرکز دارند. فریدمن دسته دوم مطالعاتی را در بر می

با طرح فرضیه نرخ بیکاری طبیعی معتقد است که در بلندمدت، نرخ تورم انتظاری به تدریج با نرخ 
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واقعیت  بینی تورم بااصلاح کرده و پیش کاملاًتورم را  بینیپیشتورم واقعی برابر شده و فرد خطای 

چه در بلندمدت نرخ تورم انتظاری با نرخ تورم واقعی برابر شود در آن صورت شود. چنانیکسان می

نرخ بیکاری واقعی نیز با نرخ بیکاری طبیعی برابر شده و در این وضعیت هیچ گونه توهم پولی 

فیلیپس نباید  (. این به آن معنا است که بلندمدت منحنی1391وجود نخواهد داشت )امامی و علیا، 

عمودی خواهد بود. به عبارت دیگر، در بلندمدت افزایش نرخ تورم هیچ اثری  کاملاًنزولی باشد و 

گیری مکتب کلاسیک جدید و ورود انتظارات عقلایی در بر نرخ بیکاری نخواهد داشت. با شکل

تورم حتی  منحنی فیلیپس توسط اقتصاددانانی همچون لوکاس و سارجنت، ارتباط بین بیکاری و

مدت نیز نفی شد و منحنی فیلیپس چه در کوتاه مدت و چه بلندمدت به صورت عمودی در کوتاه

تورم فقط به  بینیپیشاستخراج شد، زیرا وجود انتظارات عقلایی به معنای آن است که فرد در 

یجه نرخ گیرد و در نتکند، بلکه تمامی اطلاعات موجود را به خدمت میاطلاعات گذشته نگاه نمی

تورم انتظاری و نرخ تورم واقعی در هر لحظه با یکدیگر برابر خواهد بود. در این حالت شکاف تولید 

 (.1397برابر صفر و منحنی فیلیپس و منحنی عرضه کل عمودی خواهد بود )خوچیانی و نادمی، 

ثبت فریدمن اعتقاد داشت که منحنی فیلیپس در بلندمدت مجدداً عمودی خواهد شد و شیب م

دهد و این شیب مثبت به دلیل مشکلات سیاسی و بین تورم و بیکاری در دوره گذار رخ می

(.  با 1390اجتماعی که با نااطمینانی بالاتری همراه است، ادامه خواهد داشت )رحمانی و امیری، 

(؛ بنیگنو و 1996) 1این حال، برخی با  نظریه فریدمن مخالفت می کنند. آکرلوف و همکاران

شواهدی از تغییر جهت منحنی بلندمدت از یک شیب  (2014( و دلی و هوبیجن )2011) 2سیری

( با چسبندگی 2015) 3های تورم پایین نشان دادند. سونسونعمودی به یک شیب منفی در نرخ

های تورم نزدیک به هدف اسمی رو به پایین و انتظارات عقلایی، یک شیب منفی را برای نرخ

های تورم به و سپس منحنی با شیب مثبت برای رابطه بلندمدت که در نرخکند بینی میپیش

( دریافت که شواهد همگرایی بین تورم و بیکاری 2015شود. بناتی )اندازه کافی بالا همگرا می

غیرقابل اعتماد است و در الگوهای خودرگرسیون برداری ساختاری، رد منحنی فیلیپس بلندمدت 

استدلال کردند که یک رابطه مثبت  (2007) 4مقابل، بیر و فارمرعمودی غیرممکن است. در 
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 1دهد. اگویار و همکارانتوضیح می نئوکینزی در تورم بالا را در مدل بیکاری - بلندمدت تورم

را در رژیم  NKPC توانند شیب بلندمدتهای سری زمانی نمی( استدلال می کنند روش2023)

و یک جایگزین آن  –دهد، ارزیابی کند سیاست پولی اخیر، که در آن تورم ریشه واحد نشان نمی

ها را برای آن فرکانس NKPC های فرکانس پایین را جدا کرده و سپس شیباست که چرخه

 به سطح های فیلیپس بلندمدت غیرعمودی معمولاًتخمین زده شود. بنابراین، اساس منحنی

 ی دارد.متوسط تورم بستگ

در دوره بلندمدت شیب منحنی  VAR( با روش 1390امیری ) در مطالعات داخلی رحمانی و

( برای دوره بلندمدت با روش 1397فیلیپس را مثبت پیدا کردند. در مقابل خوچیانی و نادمی )

 تبدیل موجک با شیب منفی بدست آوردند. 

از انتقاد به منحنی فیلیپس اولیه اند. پس دسته سوم بحث انتظارات را در مدل لحاظ نموده

عنوان متغیر مستقل به  شوند، بهانتظارات تورمی که در سمت راست منحنی فیلیپس بیان می

مدت معادله فیلیپس اضافه گردید. در این زمینه فریدمن با طرح انتظارات تطبیقی بیان نمود در کوتاه

اساس نظریه انتظارت تطبیقی عاملان شیب منفی و در بلندمدت منحنی فیلیپس عمودی است. بر 

نمایند. بنابراین، انتظارات تورمی اقتصادی انتظارات خود را بر اساس خطاهای گذشته اصلاح می

 های گذشته است. میانگین وزنی نرخ تورم دوره

های جدید مطرح گردید. بر اساس این نظریه پس از آن انتظارات عقلایی توسط کلاسیک

کنند. بنابراین، جزء تورم از تمام اطلاعات موجود استفاده می بینیپیش عاملان اقتصادی در

های جدید با پذیرش انتظارات عقلایی نگر به منحنی فیلیپس اضافه گردید. پس از آن کینزیآینده

های اسمی چارچوب جدیدی برای منحی فیلیپس ارائه دادند. به عبارت دیگر،  در کنار چسبندگی

وب پویایی تورم هم تحت تأثیر عوامل واقعی )مانند بیکاری( و هم عوامل اسمی در قالب این چارچ

دهد که انتظارات مردم ها( است. انتظارات تورمی تشخیص می)مانند انتظارات و چسبندگی قیمت

در مورد تورم آتی نقش مهمی در تعیین تورم فعلی دارد. اگر افراد انتظار تورم بالاتری را در آینده 

ها ها برای شرکتاشند، دستمزدهای بالاتری را طلب خواهند کرد که منجر به افزایش هزینهداشته ب

مدت ها در کوتاهکند که قیمتهای چسبنده فرض میشود. قیمتها میو در نهایت افزایش قیمت

هستند تا با تغییرات تقاضا یا شرایط عرضه « چسبنده»ها انعطاف پذیر نیستند. درعوض، آن کاملاً

های فهرست )هزینه تواند به دلیل عوامل مختلفی مانند هزینهسازگار شوند. این چسبندگی می

                                                      
1. Aguiar 
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های مرتبط با تغییر قیمت( یا قراردادهای بلندمدت باشد. بنابراین، تصدیق می کند که ممکن است 

 های اسمی وجود داشته باشد، امامدت بین تورم و بیکاری به دلیل چسبندگیهای کوتاهمعاوضه

 کند.می تأکیدهمچنین بر اهمیت انتظارات بلندمدت در تعیین پویایی تورم 

تر شد و منحنی فیلیپس هیبریدی شکل در طول زمان رابطه بین بیکاری و تورم پیچیده

کند. گرفت که عناصر منحنی فیلیپس سنتی و منحنی فیلیپس با لحاظ انتظارات را ترکیب می

که رابطه معکوس بین بیکاری و تورم وجود دارد، به این دهد منحنی سنتی فیلیپس نشان می

یابد. با این حال، منحنی فیلیپس همراه با انتظارات، معنی که با کاهش بیکاری، تورم افزایش می

ها تأثیر بگذارد و در تواند بر رفتار آنگیرد که انتظارات مردم از تورم میاین واقعیت را در نظر می

 بگذارد.نتیجه بر تورم تأثیر 

کند تا این دو ایده را با گنجاندن تورم فعلی و مورد منحنی فیلیپس هیبریدی تلاش می

دهد که رابطه بین بیکاری و تورم ثابت نیست، بلکه انتظار در معادله با هم تطبیق دهد و نشان می

منحنی  به سطح تورم مورد انتظار بستگی دارد. وقتی تورم مورد انتظار پایین است، رابطه سنتی

فیلیپس برقرار است، اما زمانی که تورم مورد انتظار بالا باشد، این رابطه ضعیف شده یا حتی 

پذیرتر برای تر و انعطافشود. به طور کلی، منحنی فیلیپس ترکیبی رویکردی ظریفمعکوس می

 درک رابطه بین بیکاری و تورم در اقتصاد است.

مدت و بلندمدت تغییرات بیکاری بر تورم را در منحنی فیلیپس هیبریدی هر دو اثر کوتاه

مدت، کاهش بیکاری ممکن است به دلیل افزایش تقاضا برای کالاها و  گیرد. در کوتاهنظر می

خدمات منجر به افزایش تورم شود. با این حال، در بلندمدت، رابطه بین بیکاری و تورم ممکن 

وری و تغییرات در انتظارات تورمی وارد د بهرهاست کمتر واضح باشد، زیرا عوامل دیگری مانند رش

 شوند.عمل می

سنجی و دوم از مقادیر با ی شود اول از طریق نظرانتظارات تورمی به دو روش محاسبه م

که انتظارات مبتنی بر وقفه )انتظارات تطبیقی( یا مقادیر آینده تورم )انتظارات عقلایی(. با این

( 2022)1یشتر مطالعات استفاده شده اما پاسامانی و همکاراننظرسنجی پذیرفته شده است و در ب

کنند این عمل به دو دلیل رضایت بخش نیست. اول، منحنی فیلیپس باید به عنوان استدلال می

ای از روابط اقتصاد کلان در حال تکامل در نظر گرفته شود )مثلاً مدل سه یکی از اجزای مجموعه

ید(. در واقع، تا آنجایی که بانک مرکزی تورم را به شدت کنترل ای کینزی را در نظر بگیرمعادله
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(. 2007 1تولید پس از آن به ظاهر ثابت باشد )برنانکه -کند، جای تعجب نیست که رابطه تورممی

دوم، و در نتیجه، متغیرهای توضیحی ادعایی در منحنی فیلیپس در جای دیگری از سیستم به 

ممکن است مستقل از یکدیگر نباشند. این به طور خاص مورد  شوند و حتیطور مشترک تعیین می

انتظارات تورمی است که با توجه به تحولات اقتصاد کلان به نحوی و تا حدودی به طور قابل 

 بحث توضیح داده شده است. 

(، بسیاری از کشورها 2008-2007در این زمینه نشان داده شد که پس از بحران مالی جهانی )

(. این 2013و همکاران،  2لید را با اثرات خفیف بر تورم تجربه کردند )سیمونکاهش شدید تو

عدم ارتباط بین تولید و تورم منجر به اجماع کلی در ادبیات تجربی شده است که شیب منحنی 

مسطح شده است. طرفداران این دیدگاه عمدتاً مسطح شدن منحنی  1990فیلیپس از اوایل دهه 

دهند )سیمون و تر انتظارات تورمی و کاهش در نوسانات تورم نسبت میفیلیپس را به تثبیت به

کبوندی و  ؛2020، 4؛ مک لی و تنریرو2019؛ جوردا و همکاران، 2015، 3؛ کیلی2013همکاران، 

کند تعهد سیاست پولی (، استدلال می2010) 6(. در این زمینه بووین و همکاران2023 5همکاران

تر و  نوسانات دیلات بزرگ، ممکن است به انتظارات تورمی باثباتبه ثبات قیمت، همراه با تع

( نشان 2020) و همکاران 7( و دل نگرو2011کمتر در تورم منجر شده باشد. بال و همکاران )

مرتبط  1990یا  1980دهند این لنگر با ناپایداری و مسطح شدن منحنی فیلیپس در دهه می

خرد  دهند در حالی که انتظارات تورمی در( نشان می1820( و بلانچارد )2014) 8است. واتسون

مبتنی بر انتظارات بلندمدت نیستند، تثبیت انتظارات پیامدهای  منحنی فیلیپس کینزی جدید 

های تأخیرمهمی بر پویایی تورم داشت که منجر به کاهش تداوم تورم و از دست دادن نقش 

 تورمی شد.

( با برآورد منحنی فیلیپس هیبریدی 1395ران )در میان مطالعات داخلی حیاتی و همکا

ها در ایران وزن ضرایب تورم آتی و تورم گذشته را معنادار بدست آوردند و نشان دادند بنگاه

                                                      
1. Bernanke 

2. Simon  

3. Kiley 

4. McLeay and Tenreyro 

5. Kabundi  

6. Boivin  

7. Del Negro  

8. Watson 



 1403، 3تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره مجلة 476

( به این نتیجه 1391بیشتری  به تورم آتی  نسبت به تورم گذشته می دهند. در حالی که توکلیان )

( 1401گذشته نسبت به تورم آتی می دهند. همتی ) رسید که عوامل اقتصادی وزن بیشتری به تورم

( نیز تورم انتظاری و تورم با وقفه را برای 1396(، کازرونی و همکاران )1398پور و همکاران )کیان

 دانند.برآورد منحنی فیلیپس لازم می

 

 شناسی تحقیقروش -3
اقتصادسنجی سری زمانی به طور سنتی تحلیل در حوزه زمان رویکردی پرکاربرد و متداول در 

ای از متغیرها چنین رابطه میان مجموعهسازی رفتار یک متغیر و هماست. این رویکرد، با این مدل

گیرد. رویکردی دیگر در اقتصادسنجی، بر حوزه فرکانس در گستره زمانی مورد بررسی قرار می

رود. به ه زمان به شمار میتمرکز دارد. تحلیل در حوزه فرکانس ابزاری مکمل برای تحلیل در حوز

نماید. تبدیل های مختلف بررسی میالاشاره را در فرکانسطوری که این رویکرد بررسی فوق

سازد. به طوری که در صورت بیان یک تابع توأمان هر دو رویکرد را میسر می بکارگیریموجک 

رسی کرد. در تاریخ توان آن را به شکل یک موج بربر حسب زمان با بکارگیری این رویکرد می

، 1807ها، تحلیل فوریه است. در سال های متعددی دارد. یکی از آنریاضیات، تحلیل موجک ریشه

نهایت از امواج سینوسی و توان به صورت مجموع بیفوریه، ادعا کرد هر تابع متناوب را می

تقریب توسط های مختلف نمایش داد. به عبارت دیگر، هر تابع قابلیت کسینوسی با فرکانس

با این وجود، (. 2012، 2و روآ 2002، 1ای از امواج سینوس و کسینوسی را دارد )اشلایکرمجموعه

(. 2008، 3کانراریا و همکاران–های زمانی نقشی محوری دارد )اگیردر تبدیل فوریه پایا بودن سری

ها در طول زمان باشند و عموم مشخصات آنهای زمانی ناپایا میاما، بخش قابل توجهی از سری

نماید. با در نظر داشتن محدودیت مذکور، تبدیل موجک به عنوان رویکردی جایگزین تغییر می

های مهم تبدیل موجک شود. از ویژگیبرای تبدیل فوریه در تحلیل حوزه فرکانس استفاده می

ه از زمان های مختلف در هر نقطی یک سری زمانی به فرکانستوان به توانایی آن در تجزیهمی

فرکانس سری زمانی اشاره کرد. افزون بر این، تبدیل موجک بر خلاف -یا اصطلاحاً تحلیل زمان

های موجود در های زمانی را ندارد و امکان تشخیص فرکانستبدیل فوریه قید نبودن پایایی سری

                                                      
1. Schleicher 

2. Rua 

3. Aguiar-Conraria  
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یل ماهیت (. به دل1397ی زمانی را دارا است )احسانی و طاهری بازخانه، ها در هر نقطهداده

های مختلف و های زمانی اقتصادی، اهمیت تغییرات رابطه آن در افقغیرخطی ارتباط میان سری

تبدیل  بکارگیریها، چنین وجود رفتار فصلی در آنای بودن و همدر طول زمان، ماهیت نوفه

 موجک و ابزارهای آن کاربرد زیادی پیدا کرده است.

ای، یک سری زمانی را به فضای فرکانس انتقال داده یهتبدیل موجک با استفاده از توابع پا

ها )که به عنوان دهد. موجکهای مختلف نشان میو سپس سری زمانی را در زمان و مقیاس

که به عنوان  - 𝜓𝑢,𝑠(𝑡) 2موجک مادر -شوند( از یک تابع تکی شناخته می 1های دخترموجک

شوند. توابع موجک پرکاربرد شود، مشتق میی( تعریف مs( و مقیاس )uتابعی از موقعیت زمان )

ای پیوسته اند. تابع موجک پایهقابل تقسیم 4و گسسته 3ی پیوستهی اقتصاد به دو دستهدر حوزه

 عبارت است از:

 ,

1
u s

t u
t

ss
 

 
  

 
                                                                  )2( 

.)𝜓پذیر هستند )یعنی ها یک تابع مربع انتگرالشود موجکفرض می ) ∈ 𝐿2(ℝ) در .)

1( 1) رابطه √𝑠⁄ ساز بوده که متضمن واحد بودن واریانس موجک،عامل نرمال 

‖𝜓𝑢,𝑠‖
2
=  دهد.بوده که موقعیت دقیق موجک را ارائه می 5پارامتر انتقال uباشد. ، می1

s کند. ی کشیدگی موجک را تعریف میکه نحوهباشد ی مقیاس تابع( می)اندازه 6پارامتر اتساع

جا منظور از آن باز شدن و یا فشرده شدن موجک بندی یک ابزار ریاضی است که در اینمقیاس

در زمان است. مقیاس بزرگ مطابق با باز شدن و یا کشیده شدن موجک و مقیاس کوچک به 

بالا بودن فرکانس آن و نیز جا که فشردگی موجک مطابق با معنی فشره شدن موجک است. از آن

بازشدگی و یا کشیدگی موجک مطابق با کم بودن بسامد غالب آن است، فرکانس غالب و مقیاس 

کوچک یک موجک با هم در ارتباط هستند. به این مفهوم که مقیاس بالا مطابق با فرکانس پایین 

  و مقیاس کوچک، مطابق با فرکانس بالا است.

                                                      
1. Wavelet Daughters 

2. Mother Wavelet 

3. Discrete 

4. Continuous 

5. Location Parameter 

6. Dilatation Parameter 
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باشد. طیف توان موجک سری زار در تبدیل موجک پیوسته میاولین اب 1طیف توان موجک

 :3(2020، 2شود )اگیر کانراریا و همکاران( بیان می3زمانی، طبق رابطه )

2
( )x x x xWPS W W W                                                                   )3( 

کند. فرکانس بیان می –الذکر، شدت نوسانات متغیرهای زمانی را در حوزه زمان ابزار فوق

توان نوسانات یک متغیر را تحلیل کرد و از توزیع واریانس و بنابراین، با طیف توان موجک می

 های مختلف و در طول زمان اطلاعاتی مفیدی بدست آورد.نوسانات آن در افقی

تواند می 4باط میان دو متغیر باشد، توان متقاطع موجکدر صورتی هدف مطالعه بررسی ارت

فرکانس را متمایز کند که دو سری زمانی توان بالای مشترک و در نتیجه  –مناطقی از حوزه زمان 

توان متقاطع  x(t)و  y(t)(. برای دو سری زمانی 2008کاراریا،  –های مشترکی دارند )اگیر نوسان

 شود:ریف می( تع4توسط رابطه ) xو   yموجک 

yx y xW W W                                                                                                )4( 

 yxWباشند. قدر مطلق می xو  yبه ترتیب تبدیل موجک  xWو  yWدر رابطه فوق 

میان دو سری زمانی را در قضای زمان  5دهد و کوواریانس محلیتوان متقاطع موجک را نشان می

 کشد.فرکانس به تصویر می –

ابزار دیگری که در تبدیل موجک پیوسته و تحلیل ارتباط میان متغیرها کاربرد زیادی دارد، 

 کند:را بیان می xو  y( همدوسی 5س( است. رابطه )فرکان –)همبستگی در حوزه زمان  6همدوسی

   
1/2

2 2

( )yx

yx

y x

S W
R

S W S W


 
  

                                  )5( 

باشد. اگر هموارسازی انجام نشود، همدوسی در زمان و مقیاس می 7گر هموارسازعمل Sکه در آن 

توان شدت رابطه (، می5رابطه )(. طبق 2020مثل تبدیل فوریه همیشه برابر واحد است )ورونا، 

                                                      
1. Wavelet Power Spectrum (WPS) 

2. Aguiar-Conraria  

 اند.تر موارد مذکور حذف شدهپارامتر انتقال و مقیاس هستند، برای خوانش سادهاز آن جایی که تمامی متغیرهای معرفی شده تابعی از . 3

4. Cross Wavelet Transform 

5. Local Covariance 

6. Coherence 

7. Smoothing Operator 
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گیری کرد.را در هر نقطه و زمان اندازه xو  yمیان 
yxR گیرد. به در محدوده صفر و یک قرار می

 کند.طوری که عدد صفر )یک( هم حرکتی شدید )ضعیف( میان دو متغیر را بازگو می

های اقتصادی سه کند، ولی در تحلیله میچه ابزار همدوسی اطلاعات باارزشی را ارائ اگر

تواند را نشان دهند. بنابراین، نمی 1تأخری –تواند  ارتباط تقدم محدودیت جدی دارد. همدوسی نمی

یابی به اطلاعاتی در خصوص رابطه علّیت میان متغیرها ارائه نماید. علاوه بر این، برای دست

بررسی ارتباط توأمان بیش از دو متغیر ضرورت پیدا  ها،ها و ارزیابی فرضیهدرکی کامل از پدیده

کند. در نهایت، به علت بازه قرارگیریمی
yxRای از ، مقایسه همدوسی به طور منفرد میان دسته

 شوند.ها، سه ابزار دیگر به کار گرفته میمتغیرها ممکن نیست. برای رفع این چالش

توان به تابعی از ( می6رود. طبق رابطه )ف فاز از میان میمحدودیت اول، توسط اختلا

های زمانی اطلاعات ارائه نوسانات سری تأخیرزمان و فرکانس دست پیدا کرد که در خصوص 

 کند.می

t
)(

arc
)

an
(

yx

yx

yx

WS

S W


  

  


T

                                                                   )6( 

دهنده بخش موهومی و حقیقی مبدل متقاطع موجک به ترتیب نشان ℛو  𝔗 (، 6در رابطه )

در خصوص مقدار محاسبه شده باید گفت که همواره هموار شده هستند.  , ,x y     برقرار

(، نحوه تحلیل در خصوص همبستگی و رابطه علیّ بر اساس اختلاف فاز را بیان 1است. جدول )

 کند.می

 تفسیر جریان علّیت بر اساس اختلاف فاز .1جدول 

 جهت علّیت جریان علّیت همبستگی اختلاف فاز

, (0, )
2

x y


  مستقیم مثبت ( ) ( )x t y t 

, ( , )
2

x y


  معکوس منفی ( ) ( )y t x t 

, ( ,0)
2

x y


   مستقیم مثبت ( ) ( )y t x t 

, ( , )
2

x y


    معکوس منفی ( ) ( )x t y t 

 .(1402طاهری بازخانه ) منبع: 

                                                      
1. Lead-lag 
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شود. در این راستا، باید برای از میان برداشتن محدودیت دوم، همبستگی جزئی استفاده می

( بیان شده است. مربع همدوسی موجک چندگانه 7محاسبه شود که در رابطه ) 1همدوسی جزئی

z  (2و  xهای و سری yمیان سری 

( )y xzR:عبارت است از ) 
2 2

2

( ) 2

2 ( )

1

yx yx yx xz yz

y xz

xz

R R
R

R

   



                                                               )7( 

)با  z و  xو  y،  همدوسی چندگانه میان 2(7بر اساس رابطه ) )y xzR شود که بیان می

)( است.  7مقدار مثبت ریشه دوم مقدار در رابطه ) )y xzR  تفسیری مثل ضریب تعیین در رگرسیون

شود فرکانس تحلیل می –دارد. با این تفاوت که در حوزه زمان  zو  xبر روی  yچند متغیره 

 (.2020، 3)ورونا

  zپس از کنترل کردن به ازای سری  xو  yمیان  4برای محابسه همدوسی مرکب جزئی

yx,با  z ( محاسبه می8بر اساس رابطه ):شود 

,
2 2(1 )(1 )

yx yz xz

yx z

yz xzR R

  





 
                                                                 )8( 

yx,(، همدوسی جزئی توسط قدر مطلق 7طبق رابطه ) z شود تا رابطه میان محاسبه می

y  وx با کنترل z .مشخص گردد 

بهره موجک جزئی به  yبر  zو  xبرای از میان برداشتن چالش سوم و مقایسه اثرگذاری 

 بیان شده است: 5(9)شود. این مهم توسط رابطه شماره کار گرفته می

, 2
.

1

yx yz xz y

yx z

xz x

G
R

   







                                                                     )9( 

                                                      
1. Partial Coherence 

 باشد.( می5همدوسی ذکر شده در رابطه ) های ذکر شده است. قدر مطلق ریشه دوم آن،همدوسی مرکب بر اساس اندیس. 2

3. Verona 

4. Complex Partial Wavelet Coherency 

 است. iطیف توان موجک برای سری  iدر این رابطه . 5
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بعد از کنترل  xبر روی  yدر رگرسیون  xمقدار محاسبه شده در حکم قدر مطلق ضریب 

دار فرکانس هنگامی معنی –در حوزه زمان  zو  xاست. ضرایب به دست آمده برای  zکردن اثر 

 (.1402دار باشند )طاهری بازخانه، هستند که همدوسی جزئی و چندگانه معنی

 

 نتایج -4

 معرفی متغیرها -4-1

با توجه به اهداف تعریف شده برای تحقیق، از متغیرهای تورم نقطه به نقطه شاخص قیمت 

 Output) 1390مت ثابت سال به  قی 1(، شکاف تولید ناخالص داخلیInflationکننده )مصرف

Gap و روند تورم نقطه به نقطه شاخص قیمت مصرف کننده به عنوان شاخصی برای سنجش )

( استفاده شده است. گستره مکانی تحقیق اقتصاد ایران است Inflation EXP) 2انتظارات تورمی

رد. تصویر شماره گیرا در بر می 1368:01 – 1401:04های فصلی دوره زمانی و گستره زمانی داده

ها )سمت راست( را به های زمانی استفاده شده در تحقیق )سمت چپ( و طیف توان آن(  سری1)

تصویرکشیده است. به طوری که از بالا به پایین تورم، شکاف تولید و انتظارات تورمی قرار دارند. 

مدت و مدت، میانکوتاههای ( افق2023و همکاران ) 3در تحقیق حاضر به پیروی از اگیر کانراریا

 اند.سال تقسیم شده 8تر از سال و بیش 8-4سال،  4-2های بلندمدت به دوره

                                                      
 پرسکات استفاده شده است. –برای محاسبه روند تولید و شکاف آن از فیلتر هودریک . 1

گیری انتظارات تورمی در اقتصاد ایران، انتخاب سری زمانی مذکور به پیروی از مطالعات مرتبط، به  طور مثال، فطرس و با توجه به عدم اندازه .2

 (، استفاده شده است.1400همکاران )

3. Aguiar-Conraria  



 1403، 3تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره مجلة 482

 

های زمانی به کار گرفته شده در تحقیق )به ترتیب تورم، شکاف تولید و نمودار سری ؛(سمت چپ) 1 نمودار
طیف توان  ؛(سمت راست)ا است. انتظارات تورمی( به طوری که محور افقی زمان و محور عمودی مقدار متغیره

دهنده زمان و محور عمودی مقیاس )بر حسب سال( موجک مربوط به هر سری زمانی است. محورهای افقی نشان
کنند. آن قسمت از نواحی ( را تعیین می%90) %95داری در سطح کنند. خطوط مشکی )خاکستری( معنیرا بیان می

رنگ گرم و قرمز )سرد و آبی( نشان دهنده  1همی شکل قرار گرفته باشد.دار قابل تفسیر است که در فضای سمعنی
 توان بالا )پایین( هستند.

 های پژوهش.یافته منبع:
 

 

ترین معضلات اقتصاد ایران افت و خیزهای فراوانی را تورم به عنوان یکی از شناخته شده

ادامه، روندی نسبتاً باثبات را تا . در 2با شتاب بالای تورم آغاز شد 1370تجربه کرده است. در دهه 

                                                      
شوند. این مسئله باعث بروز خطای مقادیر واقعی حاصل شده از تبدیل میای موجک مقادیر تصادفی جایگزین . در تبدیل سری زمانی به دلیل نوسان لحظه 1

یابد. هنگامی که یک موجک به لبه سری زمانی ( شهرت دارد که با افزایش مقیاس تبدیل سری افزایش میEdge Effect) اریب در تبدیل شده و به اثر لبه

تواند و این به معنی فقدان داده برای تخمین صحیح تبدیل موجک است. این فقدان داده می گیردرسد، بخشی از آن خارج از محدوده سری زمانی قرار میمی

شود. نتایج بدست آمده ( گفته میCone of Influenceرسد، کانون اثر )باعث خطا در تحلیل موجک شود. به نواحی از طیف که در آن اثر لبه به اوج می

رو، (. از این1397لبه غیرقابل اعتماد بوده و باید در تفسیر نتایج آن دقت شود )احسانی و طاهری بازخانه، مقیاس مبدل موجک در نواحی -از تحلیل زمان

 گیرد.های تحقیق حاضر، فضای سهمی شکلی برای اجتناب از این خطا ترسیم شده که صرفاً در آن نواحی تحلیل صورت میدر تمامی شکل

 رد )آبی( به رنگ گرم )قرمز( قابل تشخیص است.سک که با تغییر از رنگ داری و افزایش توان موجبه دلیل معنی .2



 483 و همکاران احسانی /…رانیدر اقتصاد ا پسیلیف یبرآورد منحن

روندی صعودی را در پیش  1390تا نیمه ابتدایی دهه  1386طی کرد. نیمه دوم سال  1386سال 

گرفت. علاوه بر این، توان موجک نشان دهنده شدت یافتن نوسانات این متغیر تا انتهای دوره 

المللی تورم اعداد تک های بینمزمانی تحقیق است. با توجه به انعقاد برجام و کاسته شدن تحری

های اقتصاد ایران مجدداً رقمی را تجربه کرد. با خروج یک جانبه ایالات متحده و بروز ناترازی

روند صعودی تورم آغاز شد. این مسیر پر فراز و نشیب در طیف توان موجک نیز قابل مشاهده 

جود دارد. با این توضیح که از داری وهای معنیهای مختلفی نوساناست. به طوری که در افق

 شود.تری مشاهده میشدت بیش 1390ابتدای دهه 

شکاف تولید نیز در گستره زمان نوسانات متعددی دارد. به طوری که شدیدترین نوسانات 

سال( رخ داده است.  4-8مدت )رخ داده است. نوسانات این متغیر در افق میان 1390در دهه 

ندمدت نوسانات شدیدی دارد. بررسی این متغیر در حوزه زمان حاکی از انتظارات تورمی در افق بل

انتظارات تورمی شدت  1390و نیمه دوم دهه  1370آن است که به تأسی از تورم ابتدای دهه 

 اند.یافته

متغیر به کار گرفته شده برای انتظارت تورمی )روند تورم( مانند سایر متغیرها از اواسط دهه 

تواند ناشی از رفتار مشابه متغیرها و در توان موجک همراه است. این مهم، میبا افزایش  1380

 کنند. ها باشد. در ادامه، سایر ابزارهای به کار گرفته شده گزاره فوق را بررسی میرابطه میان آن

 

 همدوسی چندگانه -4-2

هایی که انتظارات ، همدوسی چندگانه را به تصویر کشیده است. در این شکل، محدوده2 نمودار

شود. محورهای عمودی اند، مشخص میتورمی و شکاف تولید به طور همزمان بر تورم اثرگذار بوده

مقیاس )برحسب سال( و زمان هستند. رنگ قرمز و گرم )آبی و سرد(  دهندهو افقی نشان

خط مشکی  دهنده اثرگذاری شدید )ضعیف( همزمان رشد نقدینگی و نرخ ارز بر تورم هستند.نشان

لبه، ترسیم شده  نازک که فضا را به شکل سهمی تقسیم کرده است، برای جلوگیری از خطای

اند هایی که با خطوط مشکی و خاکستری ضخیم احاطه شدهاین سهمی، محدوده است. در محدوده

به  دار،هستند، قابلیت تحلیل را دارند. نواحی معنی %90و  %95داری در سطح دهنده معنیو نشان

منزله ضریب تعیین در تحلیل رگرسیون هستند که توانایی توضیح تغییرات متغیر وابسته توسط 

 کند.  متغیرهای مستقل را بیان می
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 زمان انتظارات تورمی و شکاف تولید بر تورمهمدوسی چندگانه؛ اثرگذاری هم .2 نمودار

 های پژوهش.یافته منبع:

انتظارات  1390تا نیمه دوم دهه  1370از نیمه دوم دهه دهد تحلیل در حوزه زمان نشان می

تورمی و شکاف تولید قادر هستند تغییرات تورم را توضیح دهند. با در نظر گرفتن مقیاس زمانی، 

شود. تر میزمان دو متغیر بر تورم بیشری همتوان گفت  با حرکت به سمت افق بلندمدت اثرگذامی

نتظارات تورمی و شکاف تولید، همدوسی جزئی، اخلاف فاز برای آگاهی از اثرگذاری مجزای ا

 شوند.جزئی و بهره موجک جزئی به کار گرفته می

 ارتباط میان انتظارات تورمی بر تورم -4-3

همدوسی جزئی میان انتظارات تورمی و تورم )با ثبات شکاف تولید(، اختلاف فاز و بهره  3نمودار 

 اثرگذاری خالص نرخ ارز بر تورم به تصویر کشیده است.موجک را به منظور آگاهی از 

 
همدوسی جزئی )سمت چپ(، اختلاف فاز )ستون میانی( و بهره موجک )سمت راست( میان انتظارات  .3 نمودار

 تورمی و تورم
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 های پژوهش.یافته منبع:

ف ( است. تفسیر اختلا2( و )1های )دار مانند شکلتفسیر همدوسی جزئی و نواحی معنی

شود. بهره موجک جزئی ( انجام می1فاز برای تعیین جریان و جهت علّیت بر اساس جدول )

 . محور افقی نشان دهنده زمان است.1تفسیری مشابه با ضریب رگرسیون دارد

ها همبستگی توان گفت در تمامی سال(، بدون در نظر گرفتن مقیاس می3توجه به شکل )

اما، بسته به مقیاس زمانی شدن و جریان علّیت تفاوت دارد. به  بالایی میان دو متغیر وجود دارد.

طوری که با حرکت به سمت افق زمانی بلندمدت ارتباط میان انتظارات تورمی و تورم شدیدتر 

 شود.می

دار ارتباط میان دو متغیر در محدوده معنی 1392-1375 سال، در بازه زمانی 4-2در افق 

,0)در بازه  1384که اختلاف فاز تا سال قرار دارد. با توجه به این )
2


قرار دارد، رابطه علیّ   

به دلیل قرار گرفتن  1392تا سال  1380مستقیم از تورم به انتظارات تورمی است. اما، از نیمه دوم 

)اختلاف فاز در  ,0)
2


است. به طوری که این  رابطه علیّ از انتظارات تورمی به تورم بوده

باشد. یعنی با افزایش )کاهش( انتظارت تورمی، تورم افزایش یافته است. اثرگذاری مثبت می

مدت رابطه علیّ دو سویه میان تورم و انتظارات تورمی وجود دارد. با توجه بنابراین، در افق کوتاه

مدت صرفاً در پس در کوتاهتوان گفت ضریب انتظارات تورمی در منحنی فیلیبه اختلاف فاز، می

 دار است.مثبت و معنی 1384 -  1392های سال

در محدوده  1398-1372سال( همدوسی جزئی در بازه زمانی  8-4مدت )در افق میان

دار و قابل تحلیل قرار دارد. با توجه به ضریب همدوسی و اختلاف فاز بدست آمده در افق معنی

-1372های تغیر دو سویه و مستقیم است. به طوری که در سالمذکور نیز ارتباط علیّ میان دو م

)اختلاف فاز در بازه  1391تا  1383باشد. از سال تورم متغیر پیشرو می 1382 ,0)
2


 قرار دارد

 1398الی  1394دهد تورم از انتظارات تورمی پیروی کرده است. مجدداً، از سال که نشان می

,0)بازه  اختلاف فاز در )
2


دهد تورم بر انتظارات تورمی اثرگذاری مثبت قرار دارد که نشان می 

                                                      
شود. در صورتی که جهت علیّت مستقیم )معکوس( بهره موجک به صورت قدر مطلق است و علامت آن با توجه به اختلاف فاز جزئی تعیین می .1

 (.2018کانراریا و همکاران،  –باشد، ضریب مقدار مثبت )منفی( دارد )اگیر 
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و معنی داری داشته است. با توجه به محاسبات انجام شده ضریب انتظارت تورمی در منحی 

 دار است.مثبت و معنی 1391الی  1383های مدت در سالفیلیپس در افق میان

-1373دار دوره زمانی سال(، محدوده قابل تحلیل و معنی 8ت )بیش از در افق بلندمد

گیرد. در این بازه زمانی، ضریب همدوسی جزئی در بسیار شدید و نزدیک به را در بر می 1396

,0)یک است. اختلاف فاز جزئی در بازه  )
2


کند رابطه علیّ از تورم به قرار دارد که بیان می 

ظارات تورمی است. به طوری که با افزایش )کاهش( تورم، انتظارات تورمی افزایش )کاهش( انت

دار توان گفت ضریب انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس در بلندمدت معنییابد. بنابراین، میمی

 نیست.

ی نتوان ضریب انتظارات تورمی در منحهای انجام شده، میبا توجه به محاسبات و تحلیل

 گونه تفسیر کرد:پس را اینفیلی

داری بر تورم دارد. در بلندمدت، مدت اثر معنیمدت و میان. انتظارات تورمی صرفاً در کوتاه1

توانند توضیح دهنده تورم در اقتصاد ایران باشند. ارتباط میان انتظارت تورمی انتظارات تورمی نمی

تا  1380ی که صرفاً از اواسط دهه مدت دو سویه است. به طورمدت و میانو تورم در کوتاه

 انتظارات تورمی بر تورم اثرگذار بوده است. 1390های ابتدایی دهه سال

پذیرد. به عبارت دیگر، ضریب . در بلندمدت، انتظارات تورمی به طور مثبت از تورم تأثیر می2

 دار نیست.انتظارات تورمی در منحنی فیلیپس در این افق در بلندمدت معنی

مدت شدیدتر است. ا توجه به برآورد بهره موجک، اثرگذاری انتظارت تورمی بر تورم در کوتاه. ب3

 کند.با حرکت به سمت افق بلندمدت، اثرگذاری تورم بر انتظارات تورمی نیز کاهش پیدا می

 

 ارتباط میان شکاف تولید بر تورم -4-4

فرکانس در  –(، ارتباط میان شکاف تولید و انتظارات تورمی در حوزه زمان 4با توجه به شکل )

سال(، تنها در  4-2مدت )قیاس با انتظارات تورمی و تورم کمتر است. به طوری که در کوتاه

داری میان شکاف تورم و شکاف تولید وجود دارد. در دوره ارتباط معنی 1389-1387های سال

)اختلاف فاز در محدوده قرارمذکور  ,0)
2


  دارد. در نتیجه، جریان علّیت از شکاف تولید به

تورم برقرار بوده است. به طوری که با افزایش )کاهش( شکاف تولید، تورم افزایش )کاهش( یافته 
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مدت مثبت توان گفت ضریب شکاف تولید در منحنی فیلیپس در افق کوتاهاست. بنابراین، می

 باشد.می

 
همدوسی جزئی )سمت چپ(، اختلاف فاز )ستون میانی( و بهره موجک )سمت راست( میان شکاف  .4 نمودار

 تولید و تورم

 های پژوهش.یافته منبع:

( است. تفسیر اختلاف 2( و )1های )دار مانند شکلتفسیر همدوسی جزئی و نواحی معنی

شود. بهره موجک جزئی ( انجام می1بر اساس جدول )فاز برای تعیین جریان و جهت علّیت 

 دهنده زمان است.تفسیری مشابه با ضریب رگرسیون دارد. محور افقی نشان

همدوسی جزئی در  1397-1389و  1383-1373های سال(، طی دوره 8-4مدت )در میان

با توجه اختلاف فاز که در  1379-1373های دار قرار دارد. طی سالمحدوده قابل تفسیر و معنی

)بازه  , )
2


  قرار دارد، رابطه علّی از شکاف تولید به تورم برقرار است. به طوری که با افزایش

-1389چنین و هم 1384الی  1380یابد. از سال )کاهش( شکاف تولید، تورم کاهش )افزایش( می

)، اختلاف فاز در محدوده 1397 , )
2


  دار بر شکاف قرار دارد. یعنی تورم اثری منفی و معنی

تولید داشته است. به عبارت دیگر، در دو برهه زمانی مذکور با افزایش )کاهش( تورم، شکاف تولید 

مدت کاهش )افزایش( یافته است. بنابراین، ضریب شکاف تولید در منحنی فیلیپس در افق میان

 شود.دار داشته است که علامت آن منفی گزارش میمقدار معنی 1379-1373دوره زمانی  صرفاً در

مقدار شدیدی  1383-1374های سال(، همدوسی جزئی در سال 20الی  8در افق بلندمدت )

به خود گرفته است که در ناحیه قابل تفسیر قرار دارد. بر اساس مقدار اختلاف فاز که محدوده 
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( , )
2


  دارد، دو متغیر رابطه علیّ معکوس دارند به طوری که از تورم از شکاف تولید پیروی

شود. بنابراین، کرده است. یعنی افزایش )کاهش( شکاف تولید باعث کاهش )افزایش( تورم می

باشد و فقط در بازه زمانی ضریب شکاف تولید در منحنی فیلیپس در افق بلندمدت، منفی می

 دار است.قابل تفسیر و معنی 1374-1383

چه عبدی مرزبان و ناپایداری شیب منحنی فیلیپس که در تحقیق حاضر نتیجه شد،  با آن

( هم راستا است. منفی بودن شیب منحنی فیلیپس 1398(، سیدکلایی و همکاران )1389نجاتی )

 ( است.1390جی )مدت و بلندمدت نیز مشابه نتیجه به دست آمده توسط امیری و گردر میان

 

 بندی. جمع5

 اقتصاد زمینه در انگیزبربحث موضوعات از یکی تورم نرخ و اقتصادی واقعی فعالیت بین رابطه

 بین رابطه که هاییمدل ترینمحبوب از یکی شاید. است بوده نظری و در حوزه تجربی کلان

 بار نخستین برای که باشد فیلیپس منحنی کندمی توصیف را تورم نرخ و اقتصاد واقعی فعالیت

شد  داده بسط (1991سولو ) و سامئلسون توسط سپس و است شده ( معرفی1971) فیلیپس توسط

ن را اگذارمنحنی فیلیپس، در طی قرن گذشته اقتصاددانان و سیاست .(1396)افشاری و بیات 

نحنی مجذوب خود کرده است. در عین حال، توضیح پیوند میان بخش حقیقی و تورم طبق م

(. مرور ادبیات موضوع 2019، 1باشد و با اجماع نظر همراه نیست )موتاسکوبرانگیز میفیلیپس بحث

 دهد سه پرسش اساسی محل مناقشه هستند:نشان می

( نقش انتظارات چیست؟ 2( آیا معاوضه میان تورم و بخش حقیقی در کوتاه مدت پایدار است؟ )1)

 وضوعیت دارد؟( آیا در بلندمدت معاوضه مذکور م3)

از این رو، تحقیق حاضر کوشید برای پاسخ به سه پرسش فوق در اقتصاد ایران، از تبدیل 

استفاده نماید. روش اقتصادسنجی به کار گرفته  1368:01 – 1401:04های موجک پیوسته و داده

در  فرکانس توانست بینش جدیدی –زمان ارتباط میان متغیرها در حوزه زمان شده با تشریح هم

 ( به طور خلاصه ذکر شده است:2این خصوص ارائه نماید. نتایج به دست آمده در جدول شماره )

 

 بندی نتایج مربوط به اثرگذاری انتظارات تورمی و انتظارات تورمی بر تورمجمع .2جدول 

                                                      
1. Mutascu 
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 رابطه

 مقیاس زمانی

 اثرگذاری شکاف تولید بر تورم اثرگذاری انتظارات تورمی بر تورم

 محدوده

 زمانی

 علامت 

 )بهره موجک(

محدوده 

 زمانی

 علامت 

 )بهره موجک(

 1384-1392 سال( 4-2مدت )کوتاه
 مثبت 

 (30تا  20)بین 
 (3*  10-5مثبت  ) 1389-1387

 (3*  10-5منفی ) 1379-1383 (4تا  5/2مثبت )بین  1383-1391 سال( 8-4مدت ) میان

 (4*  10-5منفی ) 1374-1383 - - سال( 20-8بلندمدت )

 های پژوهش.یافته منبع:

 شوند:های زیر ارائه میفوق، پاسخ سوألبر این اساس، در ارتباط با سه 

مدت، از حیث جهت و جریان علّیت پایدار نیست. ( معاوضه میان تورم و بخش حقیقی در کوتاه1

مدت در کوتاه باشد. در عین حال،به این علت که در کل دوره زمانی، ارتباط مذکور برقرار نمی

 دهد.اثرگذاری شکاف تولید بر تورم مثبت است که مثبت بودن شیب منحنی را نتیجه می

کننده تغییرات تورم دار دارد اما در بلندمدت تعیینمدت اثر معنیمدت و میان( انتظارت در کوتاه2

شدید و  1390تا ابتدای دهه  1380در منحنی فیلیس نیست. این مهم، از نیمه ابتدایی دهه 

 باشد.دار میمعنی

( معاوضه میان تورم و بخش حقیقی در بلندمدت برقرار است. با این توضیح که شدت آن نسبت 3

 یابد.مدت کاهش میبه میان

فرکانس از لحاظ شدت و  –اگرچه شیب منحنی فیلیپس ناپایدار است و در دامنه زمان 

 سیاستی مهمی قابل ارائه است:های جهت شیب تغییرپذیری زیادی دارد، اما توصیه

ها را کنترل توان با اثرگذاری بر انتظارات تورمی، رشد سطح عمومی قیمت( در اقتصاد ایران نمی1

دار انتظارات کرد. چون؛ اولاً، در بلندمدت انتظارات تورمی پیرو تورم است؛ ثانیاً، اثرگذاری معنی

باشد که می 1390های ابتدایی دهه تا سال 1380های میانی دهه تورمی بر تورم محدود به سال

 تحت تأثیر درآمدهای نفتی قرار داشته است.

تصاد ها سیاست مناسبی در اق( تحریک بخش حقیقی به واسطه تغییر در سطح عمومی قیمت2

دار است که مدت معنیاثرگذاری تورم بر شکاف تولید صرفاً در میان رسد. زیراایران به نظر نمی

توانند نامتقارن باشد. بنابراین پژوهشگرانی که به این حوزه علاقه دارند، میمعکوس می این رابطه

 بودن اثرگذاری تورم بر شکاف تولید را بررسی نمایند.
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های ناظر بر بخش حقیقی و بیکاری منجر به اثرگذاری دهد که سیاست( وجود معاوضه نشان می3
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