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ی سدال   قانون بودجه 34ی  و نیز بند ج تبصره 1363ی سال  قانون بودجه 36ی  استناد بند ج تبصره به 
و  ی تأیید اعتبدار و تشدخیض ودرورت انتشدار مجدلات و نشدریات علمدی         و در اجرای آیین نامه 1364

کشدور   کمیسیون بررسی نشریات علمدی  11/12/80براساس رأی یکصد و پنجاه و ششمین جلسه مورخ 
 ه شد.پژوهشی شناخت -ی علمی ی تحقیقات اقتصادی )دانشگاه تهرانن حائز شرایط دریافت درجه مجله

نقل مطالب با ذکر نام ها نیست.  مواوع و اندیشه نویسندگان آن معنی تأیید های این نشریه به چاپ مقاله
 ناشر و نشریه آزاد است. 

  



‌  



‌ها‌ها‌در‌فصلنامه‌و‌چگونگی‌ارسال‌آن‌شرايط‌پذيرش‌مقاله
‌

‌ها‌شرايط‌قبول‌مقاله
‌الف:‌از‌لحاظ‌محتوا

 مرتبط با رشته اقتصاد باشد.‌-1
 جنبه علمی و پژوهشی داشته باشد. -2
 ی نویسنده باشد.ها پژوهشها و  حاصل مطالعات، تجربه -3

. چاپ نشده باشدها  ی ارسال و یا در هیچ یک از آنقبلاً برای هیچ یک از نشریات داخلی و خارج -4
 فرمایید. )در ومن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به این مجله از ارسال آن به مجله دیگر خودداری 

 این صورت از پذیرش مقالات بعدی معذوریمن در غیر
 

‌ب:‌از‌لحاظ‌شكل‌ظاهری
، آدرس و ایمیل (Affiliation)مقاله باید حاوی نام و نام خانوادگی، وابستگی شغلی  -1

صورت  چنین باید نویسنده مسئول به )نویسندگانن به هر دو زبان فارسی و انگلیسی باشد. هم
 پانویس مشخض گردد.

پس از عنوان و مشخصات نویسندگان، چکیده به هر دو زبان فارس و انگلیسی و با حداقل  -2
 کلمه آورده شود. 250و حداکثر  80

)فارسی و انگلیسین آورده شود. تعداد  JELبندی  های کلیدی و طبقه پس از چکیده، واژه -3
 کلمه باشد. 7و حداکثر  3های کلید حداقل  واژه

و فاصله سطرها  Time New Roman11و لاتین  13نازنین  بی متن فارسی مقاله با قلم -4
، چپ cm5/4و حاشیه راست  A4و فاصله مجازی نیز باید رعایت گردد و مقاله در صفحه  95/0

cm5/4 بالا ،cm5/5  و پایینcm6  تنظیم گردد. عنوان جداول در بالای جداول و عنوان نمودارها
صورت  ها به ز وووح مناسبی برخوردار باشند. جداول، فرمولدر پایین نمودار قرار گیرد. نمودارها ا

نقطه و یا ویرگول به  فارسی باشد و از صورت بهها  تصویر نباشند، اعداد داخل فرمول، جداول و شکل
 جای ممیز استفاده نشود.

و ذکر  APA فهرست منابعی که مورد استفاده قرار گرفته با رعایت الگوی ارجاع دهی  -5
 .صورت زیر درج شود ب حروف الفبا بهشماره و ترتی

-http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencingبرای نمونه از سایت: 

guide استفاده شود 
الفن کتاب تالیف شده با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام نویسنده، )تاریخ نشرن. نام کتاب. محل 

 انتشار: ناشر.
د نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده ، ... ، و )در ارجاعات بن کتاب تالیف شده با چن

 ن آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشرن. نام کتاب. محل انتشار: ناشر.&انگلیسی از 



 فارسی )مترجم: نام ونام جن کتاب ترجمه شده: نام خانوادگی و نام مولف )تاریخ ترجمهن، نام کتاب به
 خانوادگی مترجمن. محل انتشار: ناشر )تاریخ تألیفن.

دن مقاله با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام )تاریخ نشرن. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره 
 صفحات

هدن مقاله با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده ، ... ، و )در ارجاعات انگلیسی از 
رین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشرن. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، ن آخ&

 شماره صفحات. 
 آرایی کاملاً با فرمت مجله مطابقت داشته باشد. فایل نهایی مقاله ارسالی باید از لحاظ صفحه -6
 .یدمراجعه فرمای  /http://jte.ut.ac.irتر به سایت  برای دریافت اصلاحات بیش -7

‌

‌نامه‌ضوابط‌نهايی‌پذيرش‌مقاله‌برای‌چاپ‌در‌فصل
وسیله هیأت تحریریه مشخض  های تالیفی و تحقیقی حداقل توسط دو تن از داوران که به مقاله

گیرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزیابی  شوند، مورد ارزیابی قرار می می
 به موافقت قطعی هیأت تحریریه است.شود. پذیرش نهایی مقاله منوط  می
‌

‌ی‌ارسال‌مقاله‌نحوه
بارگذاری   http://jte.ut.ac.irهای خود را تنها در سایت مجله با آدرس  خواهشمند است مقاله

نمایید. برای این امر لازم است تا پس از مراجعه به سایت مجله و کلیک بر روی بخش )ارسال 
مطابق با راهنمای موجود در سایت، مقاله خود را بارگذاری  نام نموده و سپس مقالهن، ابتدا ثبت

شوند.  دیگر برای مجله فرستاده می های روشنمایید. بدیهی است به هیچ یک از مقالاتی که از 
 ترتیب اثر داده نخواهد شد.
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دانشگاه‌،‌ريزی،‌دانشكده‌علوم‌اقتصادی‌و‌اجتماعی‏کارشناسی‌ارشد‌رشته‌توسعه‌اقتصادی‌و‌برنامه.‌3
‌farahani2068@yahoo.com،‌الزهرا‌)س(

‌24/02/1399تاريخ‌پذيرش:‌‌‌‌‌‌‌27/06/1398تاريخ‌دريافت:‌نوع‌مقاله:‌علمی‌پژوهشی‌‌‌‌

‌چكيده
دهد  می ی را بر افزایش تولید بخشی مورد سنجش قرارمطالعه حاور اثر گردشگری خارج

کند. برای این منظور از رویکرد وریب  می ی اقتصادی آن را شناساییگذار تأثیرهای  و کانال
متعارف و رویکرد تحلیل مسیر ساختاری در چارچوب ماتریس حسابداری اجتماعی فزاینده 

ختاری در این است که وریب فزاینده تولید شود. مزایای استفاده از تحلیل مسیر سا‮استفاده می
 کامل نشان طور بهی اثرگذاری اقتصادی قطب مبدا بر قطب مقصد را ها کانالرا تجزیه و 

مرکز  1390دهد. به این منظور در این پژوهش از ماتریس حسابداری اجتماعی سال  می
غیاب  در 1390مجلس و درآمد کل دریافتی از گردشگران خارجی سال های  پژوهش
 شود. نتایج نشان می آماری استفادههای   هپای عنوان بههای اقماری گردشگری در ایران، ‮حساب

هزار میلیارد ریالن منجر به افزایش  28.2درآمد دریافتی از گردشگری خارجی )دهند که  می
هزار میلیارد ریال شده است و وریب فزاینده  62.1اقتصادی به اندازه های   تولید کل بخش

. باشد میواحد  2.31تولید کل اقتصاد ناشی از یک واحد مخارج گردشگری خارجی برابر 
ی سایر خدمات، عمده فروشی و خرده فروشی، هتل و خوابگاه ها بخشافزایش تولید در 

درصد از کل اثر تولیدی است. تجزیه ورایب فزاینده در  66/12، 66/13، 71/13ترتیب  به
ی مرتبط با گردشگری: صنایع ها بخشدر  دهد که می نشان رویکرد تحلیل مسیر ساختاری

و هوایی اهمیت مسیرهای مستقیم و ای  هریلی، جادهای  غذایی، رستوران، حمل و نقل
ی مرتبط با گردشگری ها بخشمستقیم است. در سایر غیر واسطه بسیار بیشتر از مسیرهای بدون

: عمده فروشی و خرده فروشی، حمل و ی واسطهها بخشین تر مهم ،بر این افزونبالعکس است. 
باشند که در اثرگذاری درآمد گردشگران خارجی بر  می ، سایر خدمات و کشاورزیای هنقل جاد

 سزایی دارند. ‮اقتصاد ایران نقش به

 JEL: R2 ،Q15 ،E160 ،Z32بندی‫طبقه

: ماتریس حسابداری اجتماعی، گردشگری خارجی، تحلیل مسیر کليدی‌های‫هواژ
 ساختاری

                                                           
       09122182300. نویسنده مسئول، شماره تماس *

https://jte.ut.ac.ir/article_77892.html
mailto:fbazzazan@alzahra.ac.ir
mailto:fbazzazan@alzahra.ac.ir
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‌مقدمه‌-1
 سرعت گسترش یافته به 1970اواخر دهه  از جهانی مقیاس خارجی در گردشگری

ن. UNWTO, 2009)قرار داده است  تأثیرو رشد و توسعه اقتصادی کشورها را تحت 
 به 2018 سال در گردشگر میلیارد 4/1 گردشگری جهانی سازمان گزارش براساس

نفر بوده  میلیون 25تعداد آنها  1950ال ، در حالی که در ساند هدکر سفر جهان سراسر
ین، سازمان گردشگری جهانی ایران را دهمین کشور با جاذبه معماری و همچن است.

ی طبیعی معرفی کرده است. گردشگری ها هتاریخی و پنجمین کشور از نظر جاذب
 489درصد در سال داشته و از  34/1خارجی ایران از اوایل دهه هفتاد شمسی رشد آرام 

ی بعد اندکی کاهش یافتهن رسیده و ها سال) 1394هزارنفر در سال  5237زارنفر به ه
هزار دلار برای اقتصاد ایران به ارمغان آورده است )سایت سازمان  4771درآمدی معادل 

براساس گزارش شورای جهانی سفر و گردشگری در  ن.UNWTOگردشگری جهانی 
 داخلی ناخالض تولید درصد 3/7 معادل گردشگری در ایران فعالیت کل اثر 2018سال 

اشتغال مستقیم و غیرمستقیم را به خود اختصاص داده است  کل از درصد 1/6و 
(WTTC, 2018که ای  همنتشر شده و اهمیت و اثرات گستردهای  ن. با توجه به گزارش

ارزی، توزیع های  ی اقتصادی از جمله افزایش تولید، کسب درآمدها هاین بخش در مولف
ی و ایجاد ارزش افزوده و گذار درآمدها، ایجاد زمینه اشتغال، افزایش سطح سرمایه وبارهد

 جلب خود محققان اقتصادی زیادی را به دارد، توجه توسعه صنایع دستی و صادرات
بررسی ابعاد مختلف اثر گردشگری خارجی را به موووعی جذاب تبدیل کرده  کرده و
 است. 

در ایران، معضل بیکاری و محدودیت منابع ارزی و  در کشورهای در حال توسعه و
نرخ پایین رشد اقتصادی در چند سال اخیر توجه اقتصاددانان را به شناخت منابعی غیر 

ثبات، جلب کرده است. ایران با توجه به پتانسیل بالای  بی از منابع نفتی آسیب پذیر و
راهبرد  عنوان بهجی را تواند استراتژی توسعه گردشگری خار می جذب گردشگر خارجی

ی مرتبط با گردشگری از تنوع زیادی ها بخشرشد اقتصادی جایگزین انتخاب کند. 
از هتل و رستوران که کاربر تا انواع حمل و نقل که سرمایه برتر است، از  .ندربرخوردا

ان گذار پذیری آنها به سیاست تأثیرپذیرند. شناسایی میزان  می تأثیرگردشگری خارجی 
ند. در همین راستا هدف اصلی ر گسترش آنها را بیشتر فراهم کنکند که بست یم کمک
مستقیم گردشگری خارجی بر رشد تولید با استفاده از غیر سنجش آثار مستقیم و ،مقاله
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رویکرد تحلیل مسیر ساختاری در چارچوب ماتریس حسابداری اجتماعی است. در 
های  مرکز پژوهش 1390تماعی سال از پایه آماری ماتریس حسابداری اج بخش تجربی

ی ها هدرآمد گردشگری خارجی که در بخش پای و آمار مجلس شورای اسلامی ایران
 .است شده شود، استفاده می آماری به تفصیل بیان

محتوای مقاله حاور در پنج بخش مشخض  ،به منظور دستیابی به هدف فوق 
وووع و مبانی نظری خواهیم سازماندهی شده است: در بخش دوم مروری بر ادبیات م

بر دو  تأکیدبه روش شناسی ماتریس حسابداری اجتماعی با  داشت و در بخش سوم
. در بخش چهارم شود خته میپردا  نده تولید و تحلیل مسیر ساختارییرویکرد ورایب فزا

، نتایج به دست آمده مورد ها هداد ی آماری و چگونگی سازماندهیها هومن شرح پای
 .شود ارائه میی گیر هخلاصه و نتیج در پایانگیرد.  می حلیل قرارتجزیه و ت

 

‌مبانی‌نظری‌و‌مطالعا ‌پيشين‌بر‌مروری‌‌-2
شود.  می تلقی جهان اهداف همه کشورهای ینتر مهم از یکی اقتصادی رشد امروزه

وسعه صنعت گردشگری، به ویژه برای کشورهای در حال توسعه از جمله ایران که با ت
قتصادی مواجه و اتکای زیاد به درآمدهای حاصل از صادرات نفت که همواره معضلاتی ا

 منظور تنوع بخشیدن رسد. به می با نوسان شدید قیمت مواجه است، بسیار حیاتی به نظر
جدید شغلی، های  به منابع رشد اقتصادی و درآمدهای ارزی و هم چنین ایجاد فرصت

)صباغ کرمانی و امیریان،  ی داشته باشدتواند اهمیت زیاد می توسعه صنعت گردشگری
 فعالیتی است که منجر به حرکت ،گردشگرین. 1387و طیبی و همکاران،  1379

گردد. فرآیند  می یالملل‮بین و ، ملیای‮همنابع مالی در سطح محلی، منطق انتقال و سرمایه
ELGH)رشد  به منجر صادرات گذاری گردشگری از کانال فرویهتأثیر

1
 یرپذ امکان )

ی، گذار سرمایه و کار نیروی میزان افزایش در تنها از نه اقتصادی است. در این نظریه رشد
 گردشگری ن. فرویه2006، 2شود )کونیا می حاصل نیز صادرات از طریق توسعه بلکه

TLGH)رشد  به منجر
3

 و )بالاگوئر است شده این نظریه اقتباس از مستقیمطور  نیز به )
ی مختلفی بر رشد ها کانالهمین راستا گردشگری خارجی از  در .ن2002، 4کانتاولا

                                                           
1.sisehtopyH‮htworG‮deL‮-tropxE‮‮ 

2.aynoK‮ 

3. Tourism-sisehtopyH‮htworG‮deL‮ 

4. Balaguer.allevatnaC dna‮ 
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مالی  تأمین منبع یک عنوان به یالملل‮بین گردشگری است. کانال اول: مؤثربلندمدت 
است  میزبان کشور در مصرف کننده آن که شود می محسوب صادرات ارزی بوده و نوعی

و حبیبی  2017 2همکاران، لیو و 1390، رنج پور و همکاران 2010 1)شوبرت و همکاران
دیگر اقتصادی را از طریق اثرات های  کانال دوم: گردشگری فعالیتن. 2018و همکاران 

 لینگ؛ فرچ1996 ،3آرکر و فلچر( دهد می قرار تأثیرمستقیم، غیرمستقیم و القایی تحت 
. تقاوا برای محصولات مورد استفاده گردشگران خارجی، تقاوا برای ن1999 ،4و هوروات

نیز  ها هی مورد نیاز تولید آن محصولات را افزایش داده و افزایش تقاوا برای نهادها هادنه
 و زنجیره افزایش ادامه دهد می ها را افزایش ی مرتبط با آنها بخشبه نوبه خود تولید 

این اثرات بر روی تولید، اشتغال و درآمد به  .دهد می یابد و اثرات غیرمستقیم را شکل می
گیرد  می ی تولید، اشتغال و درآمد مورد سنجش قرارها هزایندکمک وریب ف

. کانال سوم، گردشگری خارجی ن2002، 6رو و همکاران ،2015 5سینتز -اینچاستی)
و نظیر حمل و نقل هوایی، زمینی، دریایی ها  ی در زیر ساختگذار موجب تشویق سرمایه

و نقل و خدمات در داخل را حمل های  ده و بهبود سیستمسایر خدمات مورد نیاز آنها ش
کانال جهارم،  ن.1386)افقه و نامور، بخشد  می فراهم و رشد اقتصادی را سرعت

داخلی در مواجهه های  از ظرفیت ها بنگاهگردشگری خارجی موجبات بهره برداری کاراتر 
دنبال آن رشد ‮. کانال پنجم، گردشگری خارجی و بهکند میرا فراهم  با تقاوای خارجیان

و دولت را در دهد  میی مرتبط با گردشگری مالیات بر درآمد را افزایش ها بنگاهمد درآ
و در نهایت به رشد اقتصادی یاری کرده ارائه خدمات عمومی و حمایت از اقشار نیازمند 

مد که آگردشگری خارجی به ویژه در کشورهای کم در ن.1992، 7)مارینکند  می کمک
تواند منجر به تنوع اقتصادی بدون اتکا بیش از  می د،امکان صنعتی شدن سریع را ندارن

صنعت گردشگری فراتر از یک فعالیت است  ن.1992حد به صادرات سنتی شود )مارین،
و شامل: هتل و رستوران، حمل و نقل هوایی، ریلی و جاده، خرده فروشی، صنایع دستی 

فوق اثر مستقیم های  د. ورود گردشگر خارجی بر روی فعالیتشو می و انواع خدمات
لذا گسترش هر بخش بر  ،روابط متقابل اقتصادی دارندها  دارد، از آنجایی که فعالیت

                                                           
1..la‮.te‮trebuhcS‮ 

2..la‮.te‮uiL‮‮ 

3.rehctelF‮&‮rehcrA‮‮ 

4.htavroH‮&‮gnilthcerF‮ 

5.setniS-itsuahcnI‮ 

6..la‮.te cewoR‮ 
7.niraM‮ 
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ی دیگری که احتمالا ارتباط مستقیم با بخش گردشگری ندارند نیز اثر ها بخشروی 
خواهد گذاشت. در اینجاست که اثر مستقیم قادر نیست اثر کل را نشان دهد. مثلا 

یع مواد غذایی و هتل و رستوران و همچنین بخش صنعت خودرو بخش کشاورزی با صنا
غیرمستقیم از ورود گردشگر  طور بهسازی با بخش حمل و نقل رابطه تنگاتنگ دارند، 

براین، رشد  . افزوندهند مید و رشد اقتصادی را بیشتر افزایش شو می خارجی بهره مند
درآمد نیروی کار و به نوبه تولید ناشی از گردشگری خارجی موجب افزایش اشتغال و 

گردد و یک نیروی دیگری برای رشد بیشتر تولید  می خود افزایش مصرف خانوارها نیز
کند که به آن اثر القایی گفته میشود. سنجش اثر مستقیم، غیرمستقیم، و  می ایجاد

پذیر است. یکی از پرکاربردترین مدل  ی تعادل عمومی امکانها مدلالقایی به کمک 
عمومی، ماتریس حسابداری اجتماعی است که علاوه بر سنجش اثرات مستقیم، تعادل 

گذاری فوق را نیز به تصویر بکشد. در این تأثیرقادر است مسیر ، غیرمستقیم، و القایی
 عنوان تحلیل مسیر ساختاری، استفاده بامطالعه از رویکرد ماتریس حسابداری اجتماعی 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮   به تفصیل بیان شده استشناسی موووع  شود که در بخش روش می
ی و الملل بینسطح  در محققان که دهد می نشان زمینه این در موووع ادبیات بررسی

که  اند هام دادزیادی را انجهای  گردشگری پژوهش خصوص اثرات اقتصادی در ایران
متعارف در ادبیات اقتصادی های  از روش محققان. شود می درادامه به برخی از آنها اشاره
کنیم: روش  می را به دو گروه کلی تقسیمها که آن اند هجهت مطالعه استفاده کرد

تعادل عمومی: داده ستانده، ماتریس حسابداری های  ی و روش مدلاقتصادسنج
ی قابل محاسبه. از آنجایی که گردشگری بخش منحصر به فردی اجتماعی و تعادل عموم

ی که اقتصادسنجهای  لذا روش ،گیرد میبرو ماهیتا چندین بخش را در نیست
تواند اثرات همه جانبه را به تصویر بکشد.  نمی احتمالاً ،استای  هتک معادل هعمدطور به

لید ناخالض داخلی و یا به اثر توسعه گردشگری بر روی رشد تو بیشترها  در این روش
دهای اما در رویکر ،شود می هپرداخترابطه علی بین آن دو و یا تقاوا برای گردشگری 

ی گردشگری بر روی ها بخشیرمستقیم و القایی توسعه تعادل عمومی اثرات مستقیم، غ
منظور کاهش حجم  به ،ادبیات بری اقتصادی قابل سنجش است. در مروری ها بخشسایر 

 . شود پرداخته می  مطالعات گروه دوم که با مطالعه حاور سنخیت بیشتری دارد،مقاله به 
مطالعات در حوزه گردشگری با استفاده از رویکرد داده ستانده در ایران هر چند 

گسترده نبودن های  طولانی دارد. یکی از علت اما سابقه نسبتاً ،خیلی گسترده نیست
زیرا در استفاده از  ،به گردشگری مرتبط استمطالعات به فقدان آمار اقماری مربوط 
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تعادل عمومی دسترسی به یکی از آمارهای اقماری مربوط به مخارج های  روش
ی اقتصادی وروری است. از آنجایی که ها بخشگردشگران خارجی به تفکیک 

شوند محقق  نمی در ایران توسط نهادهای آماری تهیه 1اقماری گردشگریهای  حساب
ی ها بخشرسمی و مطالعات انفرادی و یا ادغام همه غیر از سایر منابع فادهمجبور به است

. مطالعاتی که از رویکرد داده ستانده برای سنجش اثربخشی 2مرتبط با گردشگری است
امیریان و صباغ بارتند از: ند عا هن جایگاه بخش فوق استفاده کردگردشگری و یا تعیی

ن، آقایان و 1393ن، بزازان و جعفری )9113عیسی زاده و قدسی )، ن1379) کرمانی
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ ن.7931بزازان و آزاددانا )ن، و 4931فرزین و همکاران )ن، 4931نیا )‮محبی
طالعات در حوزه گردشگری با استفاده از روش ماتریس حسابداری اجتماعی در م
کروز  :ی مطالعاتالملل بین. در سطح شدبا گسترده نمیی و ملی نیز خیلی الملل بینسطح 
ارائه  ن2012) 5 و واله پولو ن در ترکیه،2012) 4ن در اکوادور، آکمیک2017) 3و ریورا

، و 2008لو و واله )ن در موزامبیک، و پو2010) 6مدل متناسب با گردشگری، جونز
ملی و  مطالعات زهحوتوان نام برد.  می نمونه عنوان بهن، در جزیره بالئاری اسپانیا را 2009
ن، قادری 1394ن، بهزاد )1389نیز بسیار محدود است و شامل: رمضانی ) داخلی

که از رویکرد ماتریس  ن،1397ن، موسوی و همکاران )2016ن، بزازان و فراهانی )1394)
مرتبط با گردشگری در های  حسابداری اجتماعی استفاده و به اثربخشی توسعه فعالیت

مطالعاتی که از  تمامیند. در ا هدرآمد و اشتغال در ایران پرداختسطح ملی بر تولید، 
، اثر توسعه گردشگری بر رشد اند هرویکرد ماتریس حسابداری اجتماعی بهره گرفت

ی اقتصادی به کمک ورایب فزاینده تولید و درآمد در چارچوب مدل ماتریس ها بخش
ه حاور از تحلیل مسیر حسابداری اجتماعی صورت گرفته است، در حالی که در مقال

و مسیرهای  شده ساختاری در همان چارچوب ماتریس حسابداری اجتماعی استفاده
 ی مخارج گردشگران خارجی بر تولید و درآمد نهادها و عوامل تولید شناساییگذار اثر

                                                           
1.stnuoccA‮etiletaS‮msiruoT‮‮ 

جاذبه گردشگری توسط مرکز  . به تازگی مخارج گردشگری تنها برای گردشگران داخلی به مقصد شهرهای با2

های تعادل  آماده شده است و امکان مطالعه اثر گردشگری داخلی به کمک روش 1390آمار ایران برای سال 

 عمومی داده ستانده، ماتریس حسابداری اجتماعی و تعادل عمدمی قایل محاسبه فراهم شده است.

3. CroesareviR‮&‮ 

4. Akkemik 

5.ellaV‮&‮oloP‮ 

6. Jones 
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شوند. نوآوری مقاله حاور در کاربرد روش تحلیل مسیر ساختاری به منظور مطالعه  می
  که تا به حال مغفول مانده است.باشد  میشگری در ایران اثر توسعه گرد

‌

 1رويكرد‌تحليل‌مسير‌ساختاریروش‌شناسی‌‌-3

انتخاب روش در تحلیل گردشگری یک موووع مهم نظری و تجربی است، انتخاب 
ی بستگی به سوال تحقیق دارد. در مورد انتخاب روش مناسب در ساز مدلروش مناسب 

ی تعادل عمومی قابل ها مدل، ماتریس حسابداری اجتماعی و ی داده ستاندهها مدلبین 
ن مورد 2006) 2اوسترهاون و فن درطورکه  همانمحاسبه سه مسئله وجود دارد. اول، 

در میان سه مورد فوق، فقط ترین  ساده عنوان بهداده ستانده، های  بحث قرار گرفته، مدل
ی ماتریس حسابداری اجتماعی ها مدلبر وابستگی و روابط متقابل تمرکز دارند. دوم، 

، دولت و سایر ها بنگاهی داده ستانده توسعه یافته، پیوند بین خانوارها، ها مدل عنوان به
گیرند. هنگامی که درآمد توسط یک فعالیت تولیدی در  می نقاط جهان را نیز در نظر

یه و شود، ابتدا بین عوامل تولید )سرما می مدل ماتریس حسابداری اجتماعی ایجاد
د که سپس برای صاحبان کار و سرمایه گیر میصورت  توزیعها  نیروی کارن و مالیات

د. محدودیت اصلی مدل ماتریس حسابداری شو می )خانوار و شرکتن به درآمد تبدیل
است، یعنی  ،اجتماعی این است که یک الگوی تقاوا محور با فرض وجود ظرفیت اوافی

دسترس بودن منابع بیکار بلافاصله منجر به افزایش در  دلیل به هرگونه افزایش تقاوا
کلی برای  طور بهماتریس حسابداری اجتماعی های  بنابراین، مدل ،شود می عروه

شوند  می اقتصادهایی با بیکاری بالا و ظرفیت استفاده نشده در همه صنایع توجیه
را نرخ بیکاری زی ،ن. ایران به خوبی با این تصویر متناسب است2006)اوسترهاون و فن 

باقی مانده و میزان استفاده از ظرفیت تولید در طول تاریخ % 10مداوم بیش از  طور به
تعادل عمومی قابل محاسبه های  نهایت، مدلدر درصد بوده است. سوم و  50همواره زیر 

بخشد  می که فرویات مدل ماتریس حسابداری اجتماعی را در مورد عروه و تقاوا بهبود
 ، مقادیر، درآمد و شرایط تعادل را وارد مدل کرده و اجازهها همه قیمت روشنی بهو 
انجام شود. با این ها  ذاریگ سیاستپیچیده شبیه سازی های  دهد تا تجزیه و تحلیل می

یی مربوط به مشکل انتخاب نوع تابع ها حال، مدل تعادل عمومی قابل محاسبه از وعف

                                                           
1. Stractural(APS)‮sisylanA‮htaP‮ 
2.naF‮dna‮nevahretsoO‮ 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0261517711001841#bib38
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 ولیدی، خانوارها و انتخاب پارامترهای مهم رنجتهای  ی رفتار فعالیتساز مدلمناسب در 
بر این، ماهیت جعبه سیاه مدل تعادل عمومی قابل محاسبه ساخت  افزونبرد.  می

کند. به همین دلیل در مطالعه حاور از مدل ماتریس  می ی عملی را دشوارها هتوصی
 حسابدرای اجتماعی استفاده شده است. 

فرم گسترده جدول داده ستانده است و  نSAM) یک ماتریس حسابداری اجتماعی
کشد. جدول  می مبادلات در یک اقتصاد در جریان دایره وار اقتصاد را به تصویر تمامی

دهد.  می ی تولید در یک اقتصاد را نشانها بخشوابستگی متقابل بین  ،داده ستانده
SAM،  دهای ی تولید و کلیه نهاها بخشبخشی، ارتباط بین  بینعلاوه بر پیوندهای

بنابراین  ،دهد می دولت و سایر نقاط جهانن را نیز نشان، ها شرکت، اقتصادی )خانوارها
)نظیر مخارج گردشگران  زا برونتغییر در یک حساب  تأثیریک ابزار مفید برای بررسی 

و نهادهای اقتصادی  ها بخشه همی در قالب صادرات کالا و خدماتن در الملل بین
طور گسترده برای تجزیه و تحلیل  به SAMهای  مدل. به همین دلیل باشد می

 .اند همختلف در کشورهای در حال توسعه استفاده شدهای  ذاریگ سیاست

بعد  از مستقل ،جامعه اصلی حساب پنج از متعارف ماتریس حسابداری اجتماعی هر
 این .است شده تشکیل توسعه یافتگی درجه از مستقل همچنین و جغرافیایی و فضایی

 از یک هرباشد.  می خارج و دنیای انباشت نهادها تولید، عوامل شامل: تولید، ها حساب

 زیرحساب چندین به آماری مشخض واحدهای و معیارها به توجه با مذکور یها حساب

 آنها کارکردهای همچنین و یکدیگر با آنها منطقی ترتیب تعامل بدین و است تفکیک قابل

، 1کند )روند می فراهم ماتریس یک چارچوب در ادینظری اقتص یها هپای مبنای بر را
ی تولید، عوامل ها حساباز پنج حساب اصلی ماتریس حسابداری اجتماعی  ن. 2003

درونزا و دو حساب دیگر یعنی حساب های  حساب عنوان بهدولتن جز  به)ها  و نهاد ولیدت
دماتن به علاوه انباشت )پس اندازن و حساب دنیای خارج )صادرات و واردات کالا و خ

، 2، توربک1395ای  هدهند )بزازان و گناو می را تشکیل زا برونهای  حساب ،حساب دولت
 ،آید می در 1-ی ماتریس حسابداری اجتماعی به شکل جدولبند من. با این تقسی1996

 X در سطر و بردار Lادغام و جمع آنها به صورت یک بردار  ،زا برونی ها حسابکه در آن 
بردار  -1ن. در جدول 1396 ،)بزازان و برزگر اند هآمد ها حسابعنوان سایر ا بدر ستون 

L1شامل:  Lسطری 
L2مصرف سرمایه، مالیات بر تولید، واردات کالاها و خدماتن، ) ′

′ 

                                                           
1. Round 

2. Thorbecke..E‮ 



  ...بخشی در اقتصاد ایران سنجش اثرگذاری گردشگری خارجی بر تولید‌ 275

L3)پرداختی عوامل تولید به دنیای خارجن و 
)پس انداز داخلی نهادها و پرداختی نهادها  ′

تغییر در موجودی  ،رمایه)تشکیل س X1 هم شامل: Xاست. بردار ستونی به دنیای خارجن 
دریافت   X3 دریافت عوامل تولید از دنیای خارج وX2  ن،صادرات کالاها و خدمات ،انبار

 . باشد مینهادها )خانوارن از دنیای خارج و یا سایر منابع درآمدی 
 

‌ی‌درون‌زا‌و‌برون‌زاها‌سابحماتريس‌حسابداری‌اجتماعی‌بر‌اساس‌.‌1جدول‌

 جمع

‌ها‌ورودی

‌ورودی  ‌زای‌درونها‌حساب‌زا‌برونی‌ها‌حساب
‌

   خروجی
)انباشت‌‌ها‌حسابساير‌

‌و‌دنيای‌خارج(
نهادها‌ حساب

‌)خانوار(
حساب‌
‌عوامل‌توليد

حساب‌
‌توليد

Y1 X1 N13 0 N11 حساب تولید 

ب
سا
ح

‌
ی‌
ها ون

در
‌زا

Y2 X2 0 0 N21 حساب عوامل تولید 
Y3 X3 N33 N32 0 حساب نهادها )خانوارن 

xY R L 3 L 2 L 1 
 

ها )واردات،  سایر حساب
ب مالیات وغیرهن یارانه،

سا
ح

‌
ی‌
ها
ون
بر

‌زا‌

 xY  Y 3 Y 2 Y 1 ها‌جمع‌خروجی‌

 

ن 1به صورت معادله ) زا برونی درون زا و ها حسابدرآمدی  –تراز ترکیبی تولیدی 
 شود: می نوشته

Yn ن1) = Ne + X 
و  Neزا  ی درونها حساباز درآمد  Ynی درون زا ها حسابن کل درآمد 1در رابطه )

ی بخش درون زا به ساز مدلکه به منظور  ،تشکیل شده X ی زا برونی ها حسابدرآمد 
 شود: می ن نشان داده2تبدیل و به صورت رابطه ) ،ماتریس ورایب

 ن2)

     

An = [

A11 0 A13

A21 0 0
0 A32 A33

] 

ماتریس 21Aیس ورایب فنی در داده ستانده، همان ماتر 11Aن، 2در رابطه )
که برای تولید یک واحد ای  هی اولیها همتوسط درآمد عوامل تولید یا ارزش نهاد ورایب

ماتریس ورایب متوسط  13Aتولیدی استفاده شده است. های  پول از کالاهای فعالیت
تولیدی است.های  ل متوسط به مصرف خانوارها از کالاهای فعالیتمصرف خانوارها یا می
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32A .33ماتریس ورایب متوسط درآمد نهادهای داخلی جامعه استA  ماتریس ورایب
 ن را1ن. اگر رابطه )1395 ،متوسط مبادلات درون نهادی و بین نهادی است )بزازان

 داریم:  بازنویسی کنیم An اتریساساس مبر
Yn     ن 3)  = (I − A)−1X   

در این ساختار ماتریس وریب فزاینده تولید  Maن ماتریس 3بر طبق رابطه )
رویکرد ماتریس های  یکی از نارسایی .2ن2000 ،و توربک 1985 ،)پیات 1متعارف است

این است که در این رویکرد، ورایب فزاینده متعارف در تحلیل اقتصادی و اجتماعی 
 فقط اثرات همه جانبه )کلن گسترش یک حساب بر حساب دیگر مورد سنجش قرار

گیرد. در راستای همین نارسایی، بعضی از پژوهشگران ماتریس وریب فزاینده مذکور  می
در خصوص اینکه این اثرات ن. 1984، 3)توربک و دفورنیند ا هرا به جعبه سیاه تعبیر کرد

تولید، عوامل های  )فعالیت ها حسابکنند و نقش هر یک از  می رهایی را طیچه مسی
دهد،  نمی ی چیست؟ اطلاعاتی به دستگذار یتأثیرتولید و نهادهای داخلین در مسیر 

. وجود آورد بهذار گ سیاستیی را هم برای تحلیلگر و هم برای ها تواند محدودیت می که
ن در SPA) به رویکرد تحلیل مسیر ساختاری کند، مشکل را برطرف میروشی که این 

 تأثیراست. این روش ومن اینکه مسیرهای مختلف ناشی از  معروف SAMچارچوب 
ی مرتبط با ها بخشتوسعه و گسترش یک حساب )در این مطالعه در حساب تولید 

یی ها ه، مدارها و شبکها هکند، حلق می دیگر را آشکارهای  فعالیت گردشگرین بر حساب
دهد و بدین ترتیب زمینه  می شود را به صورت کمی نشان می ر هر مسیر ایجادکه د

ی گذار های اقتصادی و اجتماعی را در یک نظام پیچیده تولید در جهت سیاست تحلیل
ها  از قطبای  هشبک عنوان به، سیستم اقتصادی SPAکند. در رویکرد  می فراهم

 روابط متقابل میان آنها در نظر گرفته، عوامل تولید، خانوار، و دولتن و ها )فعالیت
ان گذار . سیاستاند هبهم پیوست SAMکه در یک دوره زمانی معین در چارچوب  ،شود می

روی ، نSAM)حساب مبدا در  i علاقه مندند بدانند که چگونه تغییر در هزینه یک قطب
ن با 1در شکل ) SPAایده اصلی  گذارد. می تأثیرن SAM)حساب مقصد در  jقطب دیگر 

است اثر  4که مسیر مستقیم ،ن1ن. مسیر )2017چهار مسیر نشان داده شده است )راب 

                                                           
1.xirtam‮reilpitlum‮gnitnuoccA‮ 

2..G‮ttayP‮& .E‮ekcebrohT‮ 
3.ekcebrohT‮dna‮ynruofeD‮ 

4.htap‮tceriD‮ 
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بخش رستوران )فعالیت مرتبط با  نشان داده شده است مثلاً jبر قطب  iقطب 
کند. این مسیر اثر مستقیم نام دارد. اثر مستقیم به  می گردشگرین نیروی کار استخدام

ن Aام ماتریس  iام و سطر  jنصری واقع در ستون )ع aijکمک ورایب مستقیم یا 
هر چند که  ،ان جذاب نیستگذار شود. مسیر مستقیم برای سیاست می سنجیده

نامند  می 1ن که آن را مسیر اولیه2. در مسیر )باشد می SPA استخوان بندی اصلی روش 
مواد اولیه غذایی  نiفعالیت رستوران  ) مثلاً ،گذارد می اثر jبر  sاز طریق  iدر این مسیر 

ن خریداری و بخش صنعت هم برای تولید مواد اولیه غذایی از sرا از بخش صنعت )
از ای  هدنبال عنوان بهکند. مسیر اولیه  می محصول خریداری نjبخش کشاورزی )

های آن است. ‮شود. طول یک مسیر برابر با تعداد قوس می متوالی تعریفهای  قوس
asiلیه ی مسیر اوگذار میزان اثر × ajs   .است 

 
 
 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌jبه‌قطب‌مقصد‌‌iمسيرهای‌اوليه‌با‌مدار‌و‌بدون‌مدار‌و‌حلقه‌ارتباط‌قطب‌مبدا‌‌.1نمودار‌

‌

ن، قطب واسطه نه تنها اثر 3فراتر از مسیر اولیه هستند. در مسیر ) ،ن4ن و )3مسیر )
شود  می ود دارد و باعثبازگرداندن اثر روی خسبب بلکه  ،کند می به قطب مقصد منتقل

                                                           
1.htaP‮yratnemelE‮ 



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 278

فقط بر  yاست و قطب ای  همسیر پیچید ،ن4که اثر مسیر اولیه نیز تقویت شود. مسیر )
 که قطب میانی است به صورت مستقیم و xبلکه بر روی قطب  ،قطب مقصد اثر ندارد

 را تقویت iگذارد و از این طریق اثر اولیه ناشی از  می اثر zمستقیم از طریق حلقه غیر
در مسیر اولیه اساسا به ساختار اقتصاد مرتبط است. طول مسیر ها  ند. تعداد قطبک می

از ها  شود. ارتباط بین قطب می یگیر هاندازها  وسیله تعداد قوس هدر هر مسیر اولیه ب
شود و از آنجایی که ورایب همگی  می یگیر هطریق حاصل ورب ورایب مستقیم انداز

زیاد به سرعت های  ی در طول مسیر اولیه با تعداد قوسگذار اثر ،کوچکتر از واحد هستند
گوناگونی برای سنجش نسبی های  روش ،ن1984یابد. دفونی و توربک ) می کاهش

و اثر  2، اثر کل1کلیدی آنها عبارتند از: اثر مستقیمهای  ند. سنجشا همسیرها استفاده کرد
 . 3همه جانبه

یکی اثر مستقیم در یک قوس ساده و اثر مستقیم: دو نوع اثر مستقیم وجود دارد: 
 مستقیم در یک مسیر اولیه.  تأثیردیگری 

مبدا و  jو  iی که طور به j بر   iحدااثر مستقیم در یک قوس: اثر افزایش یک و
  iناشی از تغییر یک واحد    jدرآمدمقصد یک قوس باشند و با میزان افزایش تولید یا 

 :دهند می به صورت زیر نشان 1که برای مسیر شود  می یگیر هانداز
D(i ن4) → j) = aji  

)قطب مبدان بر حساب  iمستقیم حساب  تأثیرمستقیم در یک مسیر اولیه:  تأثیر
,i): 3 مسیر گذرد. مثلاً می متعددیهای  که از قوس jقطب مقصد  x, y, j) که سه قوس 

(i, x), (x, y), (y, j) شود: می ن دادهمستقیم آن به صورت زیر نشا تأثیرمیزان  ،را دارد 
ID(i  ن5) → j)p = ID(i, x, y, j) = axi × ayx × ajy    

pمسیر اولیه کل برای یک  تأثیرکل: تأثیر = (i, . . . , j)  با قطب مبداi  و قطب
و یا  ها هحلقای  هاثرات زنجیر تمامیشود که: شامل  می بدین صورت تعریف jمقصد 

، بانویی 1998)توربک باشد  میود، ش می مدارهایی که در هر قوس و یا مسیر اولیه ایجاد
برای مسیر  کل تأثیرن. مقدار 2019 4، کاستانو و همکاران2017، روب 1383و همکاران 

 آید:  می دست بهاز رابطه زیر  ن1نمودار ) 3
IT(i ن6) → j) = ID(I, x, y, j) × MP = 

                                                           
1. Directtceffe‮ 
2. Totaltceffe‮ 
3. Globaltceffe‮ 
4. Castano.la‮.te‮ 
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 axi × ayx × ajy[1 − ayx(axy + azyaxz]−1  

 است. مسیر وریب فزاینده   MPن6در رابطه )  
 بدین صورت تعریف jو قطب مقصد  iقطب مبدأ جانبه همه  تأثیرهمه جانبه:  تأثیر

ناشی از تزریق یک واحد تولید یا   jشود که اثرات تولیدی و درآمدی قطب مقصد  می
همه جانبه توسط ماتریس وریب فزاینده  تأثیر. باشد می iدرآمد در قطب مبدا 

 آید:  می دست بهدر چارچوب حسابداری اجتماعی است و از روابط زیر حسابداری 
IG(i → j) = Maij

= IT(i, j) + IT(i, s, j) + IT(i, x, y, j) + IT(i, v, j)

= IT(i, j)1 + IT(i, j)2 + IT(i, j)3 + IT(i, j)4  

 در آن،  که
IT(i, j)1 = ID(i → j)1 = ajiMP1  
IT(i, j)2=asi × ajs =  ID(i → j)2MP2  

IT(i, j)3 = axiayxajy[1 − ayx(axy + azyaxz)]
−1

= ID(i → j)3MP3  
IT(i, j)4 = aviajv(1 − avv)−1 = ID(i → j)4MP4 

 بنابراین، 
IG(i → j)
= ID(i → j)1MP1 + ID(i → j)2MP2 + ID(i → j)3MP3 + ID(i → j)4MP4  

 که:
MP1 = 1 
MP2 = 1 

MP3 = [1 − ayx(axy + azyaxz)]
−1

 

MP4 = (1 − avv)−1 

 در حالت کلی به صورت زیر می توان نوشت:
IG(i ن7) → j) = maij

= ∑ IT(i → j)k = ∑ ID(i → j)k n
k=1

n
k=1 Mpk 

 است. kوریب فزاینده مسیر  Mpkشماره مسیرهای اثرگذاری و  kکه 
ی در قالب الملل بینی تزریق درآمد دریافتی از گردشگری گذار تأثیرطالعه، در این م

ی مرتبط با گردشگری در چارچوب رویکرد تحلیل مسیر ساختاری ها بخشصادرات 
 گیرد.  می ن مورد بررسی قرار7ن و )6روابط )
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‌ی‌آماری‌و‌نتايج‌حاصلهها‌هپاي‌-4
ماتریس حسابداری ت: الفن در این پژوهش از دو پایه آماری استفاده شده اس

های  )مرکز پژوهشمجلس شورای اسلامی های  مرکز پژوهش 1390اجتماعی سال 
سطر و ستون است که حساب  99ماتریس مذکور شامل ن. 1394 مجلس شورای اسلامی

خدمات،  جبران) تولیدی و حساب عوامل تولید سه عامل تولیدی فعالیت 71تولید 
نهاد )دولت و  22، حساب نهادها نعملیاتی ناخالض مازاد ناخالض و مختلط درآمد

ن، دنیای خارج )واردات و صادراتن دارد و حساب انباشت )پس انداز ها خانوارها و شرکت
ین است. به منظور عملیاتی کردن ماتریس حسابداری اجتماعی فوق گذار و سرمایه

متناسب با  ،ی مرتبط با گردشگری خارجیها بخشاثرگذاری های  جهت بررسی کانال
 23بخش به  71حساب تولید از  ،آمار و اطلاعات موجود از مخارج گردشگردی خارجی

 بخش تقلیل داده شده است. 
دومین منبع آماری، مخارج گردشگری خارجی است. مخارج گردشگران  بن 

خارجی )برحسب دلار و معادل  گردشگران از خارجی معادل کل درآمد دریافتی ایران
برای سال  1که از سایت بانک جهانی ،می به ریالن در نظر گرفته شدآن به نرخ رس

ن سهم مخارج بخشی گردشگران 7931زاده )‮استخراج و بر اساس مطالعه علی 2016
 گردشگری مخارج ی مرتبط با گردشگری تجزیه شده است. سهمها بخشخارجی به زیر 

%ن 5 ریلی و% 8ای  هجاد ،%10 هوایی% )23 نقل و حمل خدمات ،%28: هتل :از عبارتند
 سایر و% 6.4 دستی صنایع ،%16 فروشی خرده و فروشی عمده خدمات ،%21 رستوران
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.%‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ 5.6 خدمات

توسط بانک جهانی تعداد گردشگران خارجی  منتشر شدههای  براساس آمار
 هزار نفر و کل درآمد 354میلیون و  3حدود  1390بازدیدکننده از ایران در سال 

دلار بوده  میلیون 2574این سال معادل  ی در ایران درالملل بیندریافتی از گردشگران 
بر حسب واحد  1390است. با توجه به اینکه ارقام ماتریس حسابداری اجتماعی سال

پول داخلی است، لذا برای ورود این مخارج به ماتریس، آنها را براساس نرخ ارز رسمی 
که معادل  90م شده توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران در سال اعلا

به واحد پول داخلی )ریالن تبدیل شده است.  ریال به ازای هر دلار آمریکا10962
 28216188ی در این سال، معادل الملل بیندرنتیجه کل درآمد دریافتی گردشگری 

                                                           
1. http://data.worldbank.org/indicator 

http://data.worldbank.org/indicator
http://data.worldbank.org/indicator
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زاده ‮جه به مطالعه علیاست. سهم هر بخش از این مخارج با توبوده میلیون ریال 
 ه است.ن تفکیک شد2ن به شرح جدول )1397)

 

‌1390ی‌در‌ايران‌در‌سال‌الملل‌بينسهم‌هر‌بخش‌از‌مخارج‌گردشگری‌‌.2جدول‌

ی‌الملل‌بينمخارج‌گردشگری‌
‌)ميليون‌ريال(‌90سال‌

‌عنوان‌بخش‌يا‌فعاليت‌100سهم‌از‌

 تاسیساتن، هتل )خدمات اقامت 28 7900532.64
2821618.8 

6489723.24 

 

10 
23 

 نقل هوایی و خدمات حمل
 و خدمات حمل

 نقل
 ای هنقل جاد و خدمات حمل 8 2257295.04
 نقل ریلی و خدمات حمل 5 1410809.4

 )خدمات خوراک و آشامیدنی ن رستوران 21 5925399.48
 فروشین خرده و فروشی خدمات عمده) خرید 16 4514590.08
 ای هحصولات کارخانم 6.4 1805836.032
 سایر خدمات 5.6 1580106.528

 جمع 100 28216188

 ن0931و بانک مرکزی  6102، بانک جهانی 7931زاده، ‮)علی اساس مطالعاتبر تحقیقهای  منبع: یافته

 

‌‌تحليل‌نتايج‌-4-1
برای تحلیل اثرات گردشگری خارجی از دو نوع رویکرد ماتریس حسابداری 

است در ابتدا با استفاده از رویکرد متعارف ورایب فزاینده  اجتماعی استفاده شده
ن اثر مخارج گردشگری بر تولید سنجیده شده 3)رابطه  ماتریس حسابداری اجتماعی

است. سپس با استفاده از رویکرد تحلیل مسیر ساختاری این ورایب فزاینده تولید 
ین مسیرهای تر مهمن و 7و  6)رابطه  اند ه)اثرات همه جانبهن به مسیرهایی تجزیه شد

  .اند هاثرگذاری مورد تحلیل قرار گرفت

‌‌‌توليد‌بر‌خارجی‌گردشگری‌مخارج‌اثر‌
اثر مخارج گردشگری بر تولیدات بخشی با رویکرد ماتریس حسابداری اجتماعی 

ن سازماندهی شده 3محاسبه و نتایج در جدول ) ،ن3وریب فزاینده بر اساس رابطه )
میلیون ریال در  28216188گردشگران خارجی  پایه آماریاست. طبق آمار در بخش 

ه از رویکرد متعارف دست آمد بهکه طبق نتایج  اند هدر ایران هزینه کرد 1390سال 
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واحد در کل اقتصاد تولید را افزایش  2.31ماتریس حسابداری اجتماعی وریب فزاینده 
 65105547 به میزان ود گردشگران خارجی، تولید کلداده است. بدین معنی که با ور

ازه همان مخارج اولیه اند همیلیون ریال افزایش یافته است. اثر مستقیم افزایش تولید ب
برابر اثر مستقیم یعنی  1.31مستقیم آن غیر میلیون ریال و اثر 28216188یعنی 

بیشتر از اثرات مستقیم  ،مستقیم بر تولیدغیر . بنابراین اثراتباشد میریال  36889359
 ست.آن ا

ی ها بخشاین افزایش تولید در  ،دهد می نشان 3نتایج در جدول طورکه  همان 
 66/13درصدن، عمده فروشی و خرده فروشی )با سهم 71/13سایر خدمات )با سهم 

 ها آشامیدنی انواع و غذایی محصولات ساخت درصدن، هتل و خوابگاه، رستوران و
درصدن از  3/9و  26/9، 66/12ا سهم بترتیب  بهو تنباکو ) توتون از محصولات وساخت

شود  می که مشاهده کهطور همان. اند هکل تولید افزایش یافته، بیشترین اثرات را داشت
ی اقتصادی مرتبط با گردشگری ها بخشرا بر تولید  تأثیرمخارج گردشگری بیشترین 

 09/0ل با سهمی معادترتیب  ای به هحمل و نقل آبی و لول یاه بخشدارد. در عین حال، 
 که ناشی از عدم ،اند هین سهم را به خود اختصاص دادتر کم درصد 03/0درصد و 

 گیری این بخش برای ورود گردشگر خارجی به داخل ایران است. کار به
زا  درونهای  تغییرات حساب که است این این نتایج اساسی یها نارسایی از یکی

 زا برونحساب  اشی از تغییرات یکن که نها)تولید بخشی، درآمد عوامل تولید و نهاد
حاصل    SAMمخارج گردشگری خارجین که بر مبنای رویکرد وریب فزاینده متعارف)

 چه اثرات این اینکهاطلاعی در خصوص  ،معروفند جانبه همه به اثراتشده است و 

 به نیاز مسیرها شناسایی و تعیین د.گذار کند، در اختیار نمی می طی را مسیرهایی

ماتریس  ساختاری مسیر تحلیل که در چارچوب ،تفضیلی اثرات همه جانبه دارد ی تجزیه
از ها  محاسبه مسیر ساختاری اثر بخشی منظور بهاست.  پذیر حسابداری اجتماعی امکان

 ن سازماندهی شده است. 3استفاده شده و نتایج منتخب در جدول )MATS  نرم افزار 
 

‌
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اقتصادی‌در‌اثر‌افزايش‌درآمد‌های‌‌در‌توليد‌فعاليتبندی‌ميزان‌تغييرا ‌‎رتبه‌.3جدول‌

‌دريافتی‌از‌گردشگران‌خارجی

 7تحقیق براساس رابطه شماره  هاییافتهمنبع : 

‌ميزان‌تغييرا ‌درصد‌رتبه‌نوع‌فعاليت‌شماره‌بخش
‌)ميليون‌ريال(

 8926656 71/13 1 خدمات سایر 23

 8890520 66/13 2 خرده فروشی عمده فروشی و 15

 7980782 26/12 3 هتل و خوابگاه 16

 8292047 66/9 4 رستوران 17

 6053016 3/9 5  ها آشامیدنی انواع و غذایی محصولات ساخت 3

 5940633 12/9 6 پلاستیک و لاستیک و شیمیایی صنایع 9

 5369766 25/8 7 کشاورزی 1

 0805883 5/79 8 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ای‮هجاد نقل و حمل 19

 3042521 67/4 9 برق و طبیعی گاز توزیع و آب 13

 2969849 56/4 10 هوایی نقل و حمل 22

 1687280 59/2 11 صنایع سایر 12

 1461327 24/2 12 آهن راه 18

 435437 67/0 13 معادن 2

 407283 63/0 14  ساختمان 14

 3849990 6/0 15 خز کردن رنگ و آوری پوشاک، عمل ساخت 5

 377500 58/0 16 اساسی فلزات ساخت 11

 298294 46/0 17 اتمنسوج ساخت 4

 268825 41/0 18 فلزی غیر کانی محصولات سایر ساخت 10

 کاغذ وساخت چوبی محصولات و چوب ساخت 7
 کاغذی محصولات و

19 23/0 147005 

 137980 21/0 20 چرمی محصولات سایر و چرم پرداخت و دباغی 6

 71576 11/0 21 شده وبط های رسانه تکثیر و چاپ انتشار،  8

 60228 09/0 22 آبی نقل و ملح 21

 15961 0/30 32 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ای‮هلول نقل و حمل 20

 65105547  100: جمعدرصد 
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‌‌اثر‌مخارج‌گردشگری‌خارجی،‌تحليل‌مسير‌ساختاری‌
تجزیه  روابط از استفاده ی بادر تحلیل مسیر ساختاری اثر ورود گردشگران خارج

شده افزایش تولید بخشی محاسبه شده است. در گام اول، هشت بخش که تشکیل 
دهنده بردار درآمد دریافتی مستقیم از گردشگری خارجی )ساخت محصولات غذایی و 

ها. ساخت محصولات از توتون و تنباکو، عمده فروشی، خرده فروشی،  انواع آشامیدنی
ای، حمل و نقل هوایی، سایر  راه آهن، حمل و نقل جاده رستوران، هتل و خوابگاه،

مقصد هر های  . قطباند هقطب مبدا در نظر گرفته شد عنوان بهخدماتن شناسایی شده و 
باشد و در گام دوم همه ورایب فزاینده  می کدام از این هشت بخش، بیست و دو بخش

 فراوانی دلیل به ن است.8×22اد آنها )که تعد اند همورد تحلیل مسیر ساختاری قرار گرفت
ی مرتبط با این ها بخشآنها و عدم امکان گزارش همه نتایج در این مقاله، یکی از 

قطب مقصد انتخاب و وریب  عنوان بهکه بیشترین وریب فزاینده را داشته  ها بخش
 فزاینده هر کدام جهت بررسی و شناسایی مسیرها توسط رویکرد تحلیل مسیر ساختاری

داده شده است. برای هر  نشان ن4محاسبات در جدول ) تجزیه شده است. نتایج منتخب
کدام از این هشت بخش فقط تحلیل مسیر ساختاری یک اثر همه جانبه گزارش شده 

ای گزارش شده  ین وریب فزاینده انتخاب شده استن و فقط مسیرهاییتر بزرگاست )
یا مساوی دو درصد  تر بزرگمه جانبه نسبت اثر کل مسیر به اثرهآنها در است که 

(TI/TG≥ 2 اهمیت بالایی در از شده گرفته نادیده مسیرهای حقیقتن بوده است. در 

که در اینجا گزارش ای  هتحلیل مسیر سایر ورایب فزایند. اند هبرخوردار نبود اثر انتقال
 شود. ذکر می ها هبه صورت کلی در تحلیل یافت اند هنشد

ن اثرات 3ن قطب مقصد، ستون )2) قطب مبدا، ستون ن1) ونستن، 3جدول ) در
ن اثر مستقیم 5) مقصد، ستون به قطب مبدأ قطب ن مسیرهای اثر4همه جانبه، ستون )
 ایجاد مدار و حلقه به صورت مسیر هر که در وریب فزاینده ن6هر مسیر، ستون )

در  ن5 )ستون مستقیم تأثیر ورب با که است اثر کل هر مسیر ن7ستون )و  گردد می
نسبت اثرات کل هر مسیر)ستون  ،ن8ستون ) شود و می حاصل ن6ورایب فزاینده )ستون

 . کند می آشکار ن را3ن به اثرات همه جانبه )ستون 7
ی مرتبط با گردشگری فقط یک وریب فزاینده ها بخشبرای هر یک از 

ایع غذایی را ردیف، مسیرهای اثرگذاری بخش صنینن تجزیه شده است. اولین تر بزرگ)
یک مسیر با اهمیت  ،مشخض استطورکه  هماندهد،  می بر بخش کشاورزی نشان
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دهد،  درصد اثرات را توویح می 96گزارش شده است و این اثر بدون واسطه و مستقیم 
ن به صورت 1ن بر بخش کشاورزی )3) توان گفت بخش صنایع غذایی می درحقیقت

گذاری تحقق یابد و در پیچ و خم تأثیراین  رود می گذارد و انتظار می اثر مستقیم
 ی واسطه قرار نگیرد.ها بخش
گذاری بخش عمده فروشی و خرده فروشی را بر بخش سایر تأثیرردیف دوم،  

 طور بهدرصد اثرگذاری  17.6مشخض است، تنها طورکه  هماندهد،  می خدمات نشان
اسطه است. در بین مسیرها، مستقیم و با وغیر واسطه و مابقی در قالب اثر بی مستقیم و

. اند هکه در جدول گزارش شد ،اند همسیر هر کدام سهم بالای یک درصد داشت 15
درآمد مختلط و سپس  مستقیم از عوامل تولید خصوصاًغیر ین مسیرهایتر مهم

که با افزایش تقاوای عمده  طوری به ،گذرند می بالای خانوارهای شهریهای  دهک
یابد و سپس این  می رداختی به صاحبان درآمد مختلط افزایشفروشی و خرده فروشی، پ

بالای شهری هستند های  خانوارهای دهک هعمدطور  بهدرآمد به خانوارهای آنها که 
یابد. با افزایش درآمد این خانوارها، مصرف آنها از بخش سایر خدمات  می اختصاص

ز این رو در مسیرهای د. اشو می یابد و موجب افزایش تولیدات این بخش می افزایش
ا که بخش ریز ،درآمد مختلط نقش بسیار با اهمیتی دارند ویژه بهواسطه عوامل تولید 

دیگر بخش عمده  سویپذیرد و از  می بالایی تأثیرسایر خدمات از درآمد خانوارها 
بنابراین با افزایش تقاوای  ،فروشی و خرده فروشی با درآمد مختلط پیوند بالایی دارد

روشی و خرده فروشی به واسطه افزایش درآمد خانوارها، تولید بخش سایر عمده ف
 یابد. می خدمات افزایش

 ردیف سوم، تحلیل مسیر ساختاری بخش هتل را روی بخش سایر خدمات نشان
واسطه است که  بی ین آنها مسیر مستقیم وتر مهمکه  اند همسیر گزارش شد 13دهد.  می

شود. سایر مسیرهای مهم از عوامل تولید  می شاملدرصد از کل اثرات را  31حدود 
اهمیت از ثروتمند به ترتیب  بهجبران خدمات نیروی کار و خانوارهای شهری  ویژه به

قبلا گفته شد حاکی از پیوند بالای سایر طورکه  همانگذرد. این مورد  می متوسط
ا نیروی کار خدمات با درآمد خانوارهای شهری است و بخش هتل نیز پیوند بالایی ب

 که این نیروی کار نیز بیشتر به خانوارهای شهری تعلق دارند. ،رسمی دارد
ردیف چهارم، مربوط به تحلیل مسیر ساختاری بخش رستوران بر بخش ساخت 

آنها مسیر ترین  ین و با اهمیتتر مهممواد غذایی است. چهار مسیر گزارش شده است که 
صد از کل اثرات را به خود اختصاص داده در 72.4مستقیم و بدون واسطه است که 
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 10و  9های  است. سایر مسیرها از بخش کشاورزی، درآمد مختلط و خانوارهای دهک
 گذرد. می شهری

ی نفتی و صنایع ها هردیف پنجم، مسیرهای اثرگذاری حمل و نقل ریلی را بر فرآورد
رش شده که شیمیایی و لاستیک و پلاستیک نشان داده است. چهار مسیر مهم گزا

واسطه است. سایر مسیرها از  بی درصد یک مسیر مستقیم و 68.4ین آن با سهم تر مهم
گذرد و  می و سایر خدماتای  هی عمده فروشی و خرده فروشی، حمل و نقل جادها بخش

کنند که  می این سه بخش واسطه نقش مهمی در اثرگذاری بخش حمل و نقل ریلی ایفا
ی نفتی و صنایع شیمایی و لاستیک ها هو نقل ریلی و فرآورد به منزله پیوند بالای حمل

 .باشد می  بخشو پلاستیک با این 
بر ای  هردیف ششم، مسیرهای مرتبط با اثرگذاری بخش حمل و نقل جاد

کند. شش مسیر  می ی نفتی و صنایع شیمایی و لاستیک و پلاستیک را بیانها هفرآورد
درصد از کل اثرات  68.8مسیر مستقیم با  ها آن ترین نشان داده شده است که با اهمیت

مستقیم و با واسطه هستند که از بخش عمده فروشی و خرده غیر است. سایر مسیرها
گذرد. این مسیرها  می شهری 10تا  8های  فروشی، درآمد مختلط و خانوارهای دهک

ها بیشتر که درآمد آن دارندای  هنشان از اهمیت درآمد مختلط در بخش حمل و نقل جاد
ی ها هیابد و آنها با تقاوا از بخش فرآورد می به خانوارهای دهک بالای شهری اختصاص

 شوند.  می نفتی و صنایع شیمیایی و لاستیک و پلاستیک موجب افزایش تولید آنها
ی ها هردیف هفتم، نشان دهنده مسیرهای اثرگذاری حمل و نقل هوایی بر فرآورد

تیک و پلاستیک است. سه مسیر گزارش شده که نفتی و صنایع شیمیایی و لاس
واسطه است و بیانگر  بی درصد یک مسیر مستقیم و 85ی آنها با سهم بیش از تر مهم

ی نفتی و صنایع شیمیایی و لاستیک و ها هاستفاده مستقیم حمل و نقل هوایی از فرآورد
از  پلاستیک است که احتمالا سوخت سهم به سزایی درآن دارد. دو مسیر دیگر

ی بر گذار گذرد که واسطه اثر می ی عمده فروشی و خرده فروشی و سایر خدماتها بخش
 شوند. می ی نفتی و صنایع شیمایی و لاستیک و پلاستیکها هبخش فرآورد

ی ها هردیف آخر، مسیرهای مرتبط با اثرگذاری بخش سایر خدمات بر بخش فرآورد
مسیر  8شامل  کند و می گزارشنفتی و صنایع شیمیایی و لاستیک و پلاستیک را 

 شود. سایر مسیرها می درصد از کل اثرات را شامل 35.3که مسیر مستقیم  باشد می
 بالای شهریهای  مستقیم هستند و بیشتر از عوامل تولید و خانوارهای دهکغیر
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 است که در بین مسیرها دیدهای  هی واسطها بخشگذرند. ساختمان نیز از جمله  می
 شود. می

ورایب فزاینده هشت بخش مرتبط با  تمامیکلی با تحلیل مسیر ساختاری  رطو به
 توان به نتایج زیر دست یافت:  می گردشگری

و هوایی ای  هریلی، جادهای  ی صنایع غذایی، رستوران، حمل و نقلها بخشدر  -
مستقیم و با غیر اهمیت مسیرهای مستقیم و بدون واسطه بسیار بیشتر از مسیرهای

ی ها بخش، ها بخشت. این نتیجه بدین معنی است که با افزایش تقاوای این واسطه اس
گیرند و بیشتر اثرگذاری به صورت  نمی شوند، واسطه قرار می درگیر تر کم اقتصادی دیگر
 مستقیم است.

ی عمده فروشی و خرده فروشی، هتل و سایر خدمات اهمیت اثرات و ها بخشدر  -
ی اقتصادی و ها بخشاثرات مستقیم است. لذا سایر مستقیم بالاتر از غیر مسیرهای

گیرند و در طول اثرگذاری این  می عوامل تولید و خانوارها به صورت واسطه قرار
 شوند و اثرات آن فراگیرتر خواهد بود. می نیز متاثرها  حساب

ین تر مهممحدود به چند بخش و  ها بخشکلی، مقاصد مهم اثرگذاری این  طور به -
ی نفتی و صنایع شیمیایی و لاستیک و ها هی سایر خدمات، فرآوردها بخشآنها 

 پلاستیک، صنایع غذایی و کشاورزی است و سایر مقاصد دارای اثر همه جانبه بالایی
 ند.یستن

، ای هی واسطه: عمده فروشی و خرده فروشی، حمل و نقل جادها بخشین تر مهم -
ی مقاصد ها بخشباشند که غیر از  می اسایر خدمات، کشاورزی و عوامل تولید و خانواره

در اثرگذاری درآمد گردشگران خارجی بر اقتصاد ایران نقش به سزایی  ها بخشاین 
 دارند.

ی عمده فروشی و ها بخشعوامل تولید و خانوارها بیشتر در انتقال اثرگذاری  -
رکت کنند و این به منزله اهمیت مشا می خرده فروشی، هتل و سایر خدمات نقش ایفا

توان  می است که در جذب گردشگران خارجیه بخشمردم در فرایند رشد و توسعه این 
 د.کربه آن توجه 
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های‌‌گذاری‌ورود‌گردشگران‌خارجی‌بر‌بخش‌ت ثير.‌تجزيه‌ضرايب‌و‌تحليل‌مسير‌4جدول‌

‌توليدی

(1) 
‌قطب‌مبدا

(i) 

(2)‌
 قطب‌مقصد

(j) 

(3) 
اثرا ‌همه‌
 جانبه
IG 

(4) 
 اوليههای‌‌مسير

(i)-(j) 

(5) 
اثر‌
 مستقيم

ID 

(6) 
Path 

Multipli
er 

(7) 
‌اثر‌کل

IT 

(8) 
IT/IG 
  (%) 

صنایع 
 غذایی
(ac3) 

 کشاورزی
(ac1) 

/ac3- ac1 ////

عمده 
فروشی و 

خرده 
 فروشی
(ac15) 

 سایر خدمات

(ac23) 
/ac15- ac23 ////

   
ac15- ac9- ac23 ///

   
ac15- fc1- u10- 

ac23 
///

   
ac15- fc2- u2- ac23 ////

   
ac15- fc2- u3- ac23 ////

   
ac15- fc2- u4- ac23 ////

   
ac15- fc2- u5- ac23 ////

   
ac15- fc2- u6- ac23 ////

   
ac15- fc2- u7- ac23 ////

   
ac15- fc2- u8- ac23 ////

   
ac15- fc2- u9- ac23 ////

   
ac15- fc2- u10- 

ac23 
////

   
ac15- fc2- r9- ac23 ////

   
ac15- fc2- r10- ac23 ////

   
ac15- fc3- u10- 

ac23 
////

 هتل
(ac16) 

 سایر خدمات
(ac23) 

/ac16- ac23 ////

   
ac16- fc1- u1- ac23 ////

   
ac16- fc1- u2- ac23 ////

   
ac16- fc1- u3- ac23 ////

   
ac16- fc1- u4- ac23 ///

   
ac16- fc1- u5- ac23 ////

   
ac16- fc1- u6- ac23 ////
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(1) 
‌قطب‌مبدا

(i) 

(2)‌
 قطب‌مقصد

(j) 

(3) 
اثرا ‌همه‌
 جانبه
IG 

(4) 
 اوليههای‌‌مسير

(i)-(j) 

(5) 
اثر‌
 مستقيم

ID 

(6) 
Path 

Multipli
er 

(7) 
‌اثر‌کل

IT 

(8) 
IT/IG 
  (%) 

   
ac16- fc1- u7- ac23 ////

   
ac16- fc1- u8- ac23 ////

   
ac16- fc1- u9- ac23 ////

   
ac16- fc1- u10- 

ac23 
///

   
ac16- fc2- u10- 

ac23 
////

   
ac16- fc3- u10- 

ac23 
////

 رستوران
(ac17) 

 ساخت مواد غذایی
(ac3) 

/ ac17- ac3 ////

   
ac17- ac1- ac3 ///

   
ac17- fc2- u9- ac3 ///

   
ac17- fc2- u10- ac3 ////

حمل و نقل 
 ریلی

(ac18) 

ی نفتی ها هفرآورد
و صنایع شیمایی و 

لاستیک و 
 (ac9)  پلاستیک

/ac18- ac9 ////

  ac18- ac15- ac9 ////

  ac18- ac19- ac9 

  ac18- ac23- ac9 

حمل و نقل 
 جاده

(ac19) 

ی نفتی ها هفرآورد
و صنایع شیمایی و 

لاستیک و 
 (ac9)  پلاستیک

ac19- ac9 

   
ac19--ac15- ac9 ///

   
ac19- fc2- u8- ac9 ///

   
ac19- fc2- u9- ac9 ////

   
ac19- fc2- u10- ac9 ////

   
ac19- fc2- r10- ac9 ///

حمل و نقل 
 هوایی

(ac22) 

ی نفتی ها هآوردفر
و صنایع شیمایی و 

لاستیک و 
 (ac9)  پلاستیک

/ac22- ac9 ////

  ac22- ac15- ac9 ///

  ac22- ac23- ac9 ////
سایر 
 خدمات

ی نفتی ها هفرآورد
/ac23- ac9 ////و صنایع شیمایی و 
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(1) 
‌قطب‌مبدا

(i) 

(2)‌
 قطب‌مقصد

(j) 

(3) 
اثرا ‌همه‌
 جانبه
IG 

(4) 
 اوليههای‌‌مسير

(i)-(j) 

(5) 
اثر‌
 مستقيم

ID 

(6) 
Path 

Multipli
er 

(7) 
‌اثر‌کل

IT 

(8) 
IT/IG 
  (%) 

(ac23)  لاستیک و
 (ac9) پلاستیک

   
ac23- ac14- ac9 ////

   
ac23- fc1- u7- ac9 ////

   
ac23- fc1- u8- ac9 ////

   
ac23- fc1- u9- ac9 ////

   
ac23- fc1- u10- ac9 ////

   
ac23- fc2- u10- ac9 ////

   
ac23- fc3- u10- ac9 ////

 STAMخروجی نرم افزار  ،تحقیق های‮منبع: یافته

 

‌پيشنهادها‌و‌یگير‌هنتيج
درآمد گردشگری و اشتغال ناشی از ورود  ،یالملل بینهای  براساس گزارش

ترکیه  ویژه بهی نسبت به کشورهای دیگر منطقه گردشگری خارجی در ایران نقش بارز
ارزی، های  ی اقتصادی از جمله افزایش تولید، کسب درآمدها هبا گسترش آن مولف ،ندارد

ی و توسعه صنایع بومی گذار درآمدها، ایجاد اشتغال، افزایش سطح سرمایه وبارهتوزیع د
کرده است.  جلب خود ا بهمحققان اقتصادی زیادی ر دارد، از این رو توجه دنبال بهرا 

محققان اقتصادی از رویکردهای مختلفی برای سنجش اثرگذاری اقتصادی گردشگری 
متقابل میان  روابط مورد ی فاقد اطلاعات دراقتصادسنج. روش اند هاستفاده کرد

مستقیم است و به همین دلیل رویکردهای تعادل غیر ی اقتصادی و تحلیل اثراتها بخش
بیشتری دارند. از بین رویکردهای تعادل  فوق مزایایردن مشکل ا برطرف کب عمومی

عمومی، رویکرد ماتریس حسابداری اجتماعی متعارف در کنار روابط بین بخشی، روابط 
 نیز نشانرا ، نهادها و عوامل تولید را در قالب ورایب فزاینده تولید ها بخشمتقابل بین 

کند و قادر به تبیین  می به سیاه عملمثل یک جع ،اما وریب فزاینده تولید ،دهد می
ی مخارج گردشگر خارجی نیست. به منظور شناسایی مسیرهای گذار مسیرهای اثر

اثرگذاری، از رویکرد تحلیل مسیر ساختاری در چارچوب ماتریس حسابداری اجتماعی 
تواند  می ان گردشگریگذار ی به سیاستگذار تأثیرشود. درک مسیرهای  می استفاده

ی ها بخشی بیشتر در گذار برای سرمایهای  هانی در جهت جذب منابع سرمایکمک شای
از نظرها دور ند که در مطالعات گذشته کمرتبط با گردشگری و مسیرهای اثرگذاری 
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مستقیم و تحلیل غیر است. مقاله حاور با انتخاب موووع سنجش آثار مستقیم و مانده
ر چارچوب ماتریس حسابداری مسیر اثرگذاری بخش گردشگری خارجی بر تولید د

از ماتریس  ده است. بدین منظور در بخش تجربیکراجتماعی، شکاف فوق را پر 
 و آمار مجلس شورای اسلامی ایرانهای  مرکز پژوهش 1390حسابداری اجتماعی سال 

پایه  عنوان بهدرآمد گردشگری خارجی در غیاب آمار حساب گردشگری اقماری در ایران 
اثر مخارج گردشگری خارجی بر تولید با دو رویکرد، وریب  .است دهآماری استفاده ش

آمده است. در رویکرد  دست بهفزاینده تولید و تحلیل مسیر ساختاری محاسبه و نتایج 
دهد با هر یک ریال خرج گردشگر خارجی در سال  می وریب فزاینده تولید نتایج نشان

. این باشد میمیلیارد ریال  65106 یزانیابد که به م می برابر افزایش 2.31تولید  1390
ی الفن سایر خدمات، بنعمده فروشی و خرده فروشی، ها بخشافزایش تولید بیشتر در 

 افتد. می ی مرتبط با گردشگری هستند اتفاقها بخشکه  جن هتل و خوابگاه، دن رستوران
خارجی  ین اثر پذیری را از ورود گردشگرتر کم ای هی حمل و نقل آبی و لولها بخش

آمده است.  دست بهدارند. در رویکرد تحلیل مسیر ساختاری نتایج با جزییات بیشتری 
ریلی، های  ی مرتبط با گردشگری: صنایع غذایی، رستوران، حمل و نقلها بخشدر 
 و هوایی اهمیت مسیرهای مستقیم و بدون واسطه، بسیار بیشتر از مسیرهایای  هجاد
ی مرتبط با گردشگری مثل، عمده ها بخشسایر  مستقیم و با واسطه است. درغیر

مستقیم غیر بالعکس اهمیت مسیرهای ،فروشی و خرده فروشی، هتل و سایر خدمات
ی واسطه: عمده فروشی و خرده فروشی، حمل و نقل ها بخشین تر مهمبیشتر است. 

ی باشند که در اثرگذار می ، سایر خدمات، کشاورزی و عوامل تولید و خانوارهاای هجاد
 نتایج نشان ،سزایی دارند. علاوه بر این درآمد گردشگران خارجی بر اقتصاد ایران نقش به

ی عمده فروشی و ها بخشدهد که عوامل تولید و خانوارها بیشتر در انتقال اثرگذاری  می
کنند و این به منزله اهمیت مشارکت  می خرده فروشی، هتل و سایر خدمات نقش ایفا

شود در جذب گردشگران  می ست که توصیهها بخشو توسعه این مردم در فرایند رشد 
ه در این سه بخش از طریق دست آمد بهخارجی به آن توجه شود. به عبارتی درآمد 

شود. با  می بیشتر عاید نیروی کار و خانوارها ها بخشگردشگری خارجی نسبت به سایر 
اسطه با اهمیت و مازاد نقش درآمد مختلط در مسیرهای و ،توجه به مسیرهای اثرگذاری

باشد. بدین معنی که درآمد  می کمرنگ ،عملیاتی که مختض صاحب سرمایه است
ی اقتصادی ناشی از افزایش مخارج گردشگری بیشتر به ها بخشحاصل از افزایش تولید 

 تواند در جهت بهبود توزیع درآمد نیز می شود و می درآمد نیروی کار و خانوارها سرریز
 شود. گرفته کار به
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ی اقتصادی به واسطه جذب ها بخشبرای اینکه مسیرهای اثرگذاری افزایش تولید 
شود که: علاوه بر  می گردشگر خارجی تقویت شود، با توجه به نتایج پژوهش توصیه

با گردشگران در ارتباط  طور مستقیم به یی کهها بخشی و توسعه گذار جذب سرمایه
، ای هروشی و خرده فروشی، حمل و نقل جادی عمده فها بخشهستند توجهی ویژه به 

سایر خدمات، کشاورزی، عوامل تولید نیروی کار و درآمد مختلط و خانوارها داشته 
تواند  می باشند. توجه به این صورت که توسعه بخش عمده فروشی و خرده فروشی

مخارج گردشگری را افزایش دهد و ایران به مرکز خرید و هدیه در کنار بازدیدهای 
 ،به مقاصد گردشگری ویژه بهای  هگردشگری قرار گیرد. با توسعه حمل و نقل جاد

را زمان بیشتری در ایران نگه داشت و توسط تورهای گردشگری  توان یک گردشگر می
در نظر گرفت و از این طریق درآمد گردشگری را افزایش او ی متفاوتی برای ها هبرنام

هم با تواند  می تی که مورد پسند گردشگران استداد. کشاورزی ایران با تولید محصولا
)مانند پسته،  محصولاتی برای مصرف هنگام حضور در کشور و هم به شکل هدیه

ی صنایع ها بخشزعفران، خرما و ...ن موجب جذب درآمد بیشتر شود که به واسطه 
زوده تواند به ارزش اف می رستوران غذایی، عمده فروشی و خرده فروشی و مراکز خرید و

تواند خدمات تفریحی، گردشی،  می ی سایر خدمات کهها بخشبیافزاید. با توسعه زیر 
توان درآمد  مینیز  ورزشی، بهداشتی و پزشکی، تورهای مسافرتی و ... را در بر گیرد

ه در سال دست آمد بهدرآمد  ،دهد می بیشتری را جذب کرد. آنچه که نتایج تحقیق نشان
هزار نفر برای کشور اندک است و با توسعه این  354ن و از طریق سه میلیو ،1390
ها برابر افزایش داد و موجب افزایش مخارج ‮توان این درآمد را به ده می ی واسطهها بخش

 سرانه هر گردشگر شد.
ی مهمی در جذب درآمد گردشگران هستند. با ها هنیروی کار و خانوارها نیز واسط

وری در  بهبود بهره و ه برخورد، آموزش زبان خارجیلازم به نیروی کار )نحوهای  آموزش
اثرات سرریز گردشگری را افزود. نقش درآمد مختلط در  توان می ،تولید و خلاقیتن

های  مسیرهای اثرگذاری نیز آشکار است و این به منزله عدم ثبت رسمی برخی درآمد
ی عمده ها خشب. در باشد میی گردشگری ها بخشنیروی کار و سرمایه در ارتباط با 

، کشاورزی و سایر خدمات این ای هفروشی و خرده فروشی، رستوران، حمل و نقل جاد
خورد که باید فرایندی برای رسمی کردن بیشتر این  می چشم رسمی بیشتر بهغیر بخش
از درآمد  نیزو دولت ارزش افزوده را بیشتر افزایش یافته در نظر گرفت تا  ها بخش

د. خانوارهایی که الان در اثرگذاری مسیرهای واسطه درآمد شوند م‮مالیاتی بیشتری بهره
توان با هدف  می خانوارهای با درآمد متوسط و بالا هستند ،کنند می گردشگری نقش ایفا
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قرار دادن توسعه گردشگری اجتماع محور و با هدف کاهش فقر، نقش خانوارها را پر 
جاد ارزش افزوده ناشی از جذب ی ایها هد. در آن صورت حلقکرتر  و کاملتر  رنگ

توان انتظار داشت درآمد گردشگری به سرعت  می شود و میتر  گردشگر در کشور کامل
 افزایش یابد.
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‌چكيده
 یها فاولاب بر کشور است. این صنعت با تولید ید قند و شکر یکی از صنایع آبصنعت تول
محسوب کشور  یمنابع آب ترین صنایع بالا، یکی از آلاینده BODشاخض  ی وآلوده به مواد آل

اقدامات لازم جهت تصفیه  زیست محیطها به  شود. در صورتی که قبل از دفع این فاولاب می
در  .ندک لیرا به جامعه تحم یاریبس یجانب یها نهیهز تواند ها صورت نگیرد، این صنعت می آن

کارایی ترتیب  به، SBMبا استفاده از مدل اولیه و دوگان این راستا این مطالعه ابتدا 
را برآورد کرده و سپس برای تخمین مالیات  BODهای نهایی کاهش  ی و هزینهزیست محیط

های نهایی کاهش غلظت  پیگویی با استفاده از تحلیل رگرسیون خطی به تخمین تابع هزینه
 نیانگیم طور بهآن هستند که پرداخته است. نتایج این مطالعه حاکی از  BODشاخض 
کنند و  عمل میدرصد ناکارآمد  40حدود  یزیست محیطکشور از نظر در فعال  یها کارخانه

 433763حدود در قند و شکر  در صنعت BODتولید هر کیلوگرم  یا هیسا متیق نیانگیم
که مالیات  دهند مینتایج حاصل شده از تحلیل رگرسیونی نشان  ،بر این  افزونباشد.  می الیر

و در نتیجه کاهش غلظت این شاخض تا سطح  BODپیگویی لازم بر تولید یک کیلوگرم 
و  یسطح یها آب ،جاذب یها چاهاستاندارد تعیین شده در کشور برای دفع مناسب فاولاب در 

 ریال خواهد بود. 703069و  739366، 739366حدود ترتیب  ی بهکشاورز یها نیزم نیهمچن

‌JEL: C63 ،H23 ،P28 ،Q01بندی‌طبقه
 یزیست محیط، کارایی SBMای، مالیات پیگویی، مدل  قیمت سایه:‌ی‌کليدیها‫واژه
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‌مقدمه‌-1
 یعبه صورت ما یصنعت های یندهاز انتشارات آلا یادیز یاربخش بس ینکهبا توجه به ا

و  زیست محیطبه  ها یندهآلا ینرها کردن ا و یهرو بی دفع هستند،فاولاب  شکلو به 
 یاتح یفیتکدارد،  ها سیستماکو یبرا یا خطرات قابل ملاحظهعلاوه بر اینکه  ها راه بآ

قرار  تأثیری پاک و با کیفیت تحت منابع آب به یدسترسرا با ایجاد محدودیت بر ها  انسان
 دهد.  می

برترین صنایع  در میان صنایع فعال کشور، صنعت تولید قند و شکر که یکی از آب
ترین صنایع منابع آبی کشور  های آلوده به مواد آلی یکی از آلاینده فاولاببا تولید  ،است

های آبی منتشر شده توسط این صنعت در  رویه آلاینده شود. دفع بی نیز محسوب می
تواند موجب افزایش شاخض  های سطحی و زیر زمینی می های زراعی، آب زمین
1بیولوژیکی ) یخواه یژناکس

BODهش اکسیژن محلول در منابع ن این منابع شود. کا
های جانبی  منابع شود و در نتیجه هزینه یکروبی اینبار متواند سبب افزایش  آبی می

 ند.کبسیاری را به جامعه تحمیل 
حفاظت از  یران،ا یاسلام یجمهور یبراساس اصل پنجاهم قانون اساس 
رو به  یاجتماع یاتاز ح یدبعد با یها که نسل امروز و نسلبه مثابه این  زیست محیط

 یاقتصاد  یترو هرگونه فعال یناز ا د.شو یم یتلق یعموم یفهوظ ،برخوردار باشند یرشد
 کند، یم یداپ ارتباطقابل جبران آن غیر یبو تخر زیست محیط یکه با آلودگ یرهو غ

های تولیدکننده ملزم به اجرای این قوانین  بنابراین تمامی کارخانه باشد، میممنوع 
و  یاجتماع ی،آنکه قانون برنامه سوم توسعه اقتصاد ون بر این، با وجودافز .هستند
 های ینههز باید یصنعت یواحدها تمامیبر آن داشته است که  تأکیدکشور،  یفرهنگ

در طول صنعت  ینافعالان خود بدانند،  های یفهرا جزو وظ زیست محیطمربوط به حفظ 
  .اند امر نپرداخته ینبه ا ه است،بود یستهآنگونه که شااین برنامه 

های کافی برای  در رابطه با دلایل این امر که چرا فعالان اقتصادی انگیزه 2یگوپ
کننده تنها به یدتول یعصناکه  کند می های خود ندارند، بیان کنترل انتشار آلایندگی

 خارجی های ینههز سازی یدرون یبرا ای یزهانگ یچخود هستند و ه یدنبال منفعت شخص
 یاجتماع ییو منفعت نها یشخص ییمنفعت نها یان. تفاوت من1920پیگو، ) ارندخود ند

                                                           
1.dnamed‮negyxo‮lacigoloiB‮ 

2.uogiP‮ 
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از  یناش یکننده منافع اجتماع یافتاست. اول، بخش در یکل یاربس یجهدو نت یدارا
کننده یجادکه ا یدر مقابل بخش کند، یشده را جبران نم یافتمنافع در ی،آثار جانب یجادا
 ،نخواهد بود. دوم زیان دیدگان یاو  دیده یانز جبران یدر پ یزاست ن یاجتماع یانز

 ،باشد یشترب آن ییاز منفعت نها یی ناشی از تولیدات آلایندهنها  هنگامی که زیان
؛ بنابراین خواهد کردیدکننده در سطحی بیش از سطح تولید آلایندگی بهینه فعالیت تول

 یندهآلا یداحد تولبر هر و لازم است برای کنترل انتشار آلایندگی در سطح بهینه،
  .ن2011، 1)پرمن و همکاران ووع شود یاتیمال

از ای   فاولاب با هر درجه یهقادر به تصف یه،تصف یها سیستمامروزه  از آنجایی که
آثار  ،مناسب یراهکارها و استفاده از ابزارها یشیدنبا اند توان یم ،هستند آلایندگی

پژوهش با  ینا. در این راستا کرد یا داخلر های آلاینده از انتشار فاولاب یناش یجانب
امکان  یبه بررس یات پیگویی و تعیین مالیات مناسب بر آلایندگیمالطراحی ابزار 

 .پرداخته استقند و شکر  یدفاولاب صنعت تول یداز تول یناش یآثار خارج سازی یداخل
 

‌ادبيا ‌پژوهش‌-2

‌پيشينه‌پژوهش‌-2-1
های جانبی و کنترل  سازی هزینه داخلی تا به حال مطالعات بسیاری در جهت

ی توسط پژوهشگران مختلف صورت گرفته است زیست محیطهای انتشار آلایندگی  هزینه
 ین مطالعات خارجی و داخلی پرداخته شده است.تر مهمکه در ادامه به 

ها  در مقاله خود به بررسی کاربرد استانداردها و قیمت ن،1971) 2بامول و اوتس
امکان  معمولاًها نشان داد که  د. بررسی آنان هپرداختن زیست محیطاز برای حفاظت 

و در عمل امکان تشخیض   برآورد دقیقی از تابع زیان اجتماعی ناشی از انتشار آلاینده
ند ا هها پیشنهاد کرد سطح انتشار کارآمد آلودگی از لحاظ اقتصادی وجود ندارد؛ لذا آن

ای از استانداردهای پذیرفتنی تعیین  مجموعه ستزی محیطکه ابتدا باید برای کیفیت 
 د و سپس برای نیل به این سطوح از استانداردها، عواروی در نظر گرفت. کر

ابتدا  ،تابع فاصله های یافتبا استفاده از ره ن،2006و  2001) 3همکارانو  یمورت
کر را مورد های ناشی از فعالیت صنعت تولید قند و ش های فاولاب ای آلاینده قیمت سایه

                                                           
1. Perman.la‮te‮ 
2.setaO‮&‮lomuaB‮ 

3. MurtyramuK‮&‮ 
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ها در مرحله بعد با استفاده از تحلیل رگرسیونی و تخمین تابع  ند. آنا هتخمین قرار داد
رد انتشار آلایندگی را هزینه نهایی کنترل آلایندگی، مالیات مرتبط با سطح استاندا

  ند.ا هدبرآورد کر
 ینتابع فاصله به تخم یافتدر مطالعه خود با استفاده از ره ن،2012) 1یلخل

ه کشور پاکستان پرداخت یصنعت نساج یتاز فعال یناش یندگیکاهش آلا های ینههز
که ابزار مناسب کنترل آلایندگی باید با هزینه کنترل آلایندگی  ه استاو بیان کرد. است

 .مرتبط باشد
آلوده  یعصنا یندگیکاهش آلا یینها های ینههز ،ن2017) 2گواناواردنا و همکاران 

 یا چند نهاده ی،ا دهنترانسلوگ چند ستا یدتول یتکنولوژ یافترا با ره 3کننده آب کلومبو
 یزانبا م یعصنا یانتشار فعل یزانکه م دهد مینشان  ها یج مطالعات آنند. نتاا هزد ینتخم

 یندگیکنترل آلا های ینههز . همچنینمنطقه تفاوت دارد ینانتشار استاندارد در ا
  د.دار داری  یتفاوت معن یعصنا یربا سا ،ندا هیرفتکه استانداردها را پذ یعیصنا

تابع فاصله در سه  یافتدر مقاله خود با استفاده از ره ،ن2018) 4و کومار جین
 یدتول های  یروگاهکربن ن یداکس یانتشار د یندگیکنترل آلا های ینههز ی،بردار یویسنار

. ندا هدادقرار  یابیرا مورد ارز کردند یبرق کشور هند که از سوخت ذغال سنگ استفاده م
ها  کارخانه یندگیکنترل آلا های هزینه یبالا یکه پراکندگ هنشان داداین مطالعه  یجنتا

  .است یندگیکنترل آلا یبرا ،مناسب یابزارها یورورت باز طراح بیانگر

 یگاز د یاجتماع ینهبه یزان، در مطالعه خود من1393) و همکاران یموریت یرام
بر آن را  ینهبه یاتمنتشر شده از مجتمع مس سرچشمه و مالن SO2گوگرد ) یداکس 

کاهش  یینها ینهو هز ییخسارت نها یها دو منحن منظور آن ینند. به اا هبرآورد کرد
 یاجتماع ینهمقدار بهکه  دهد مینتایج این مطالعه نشان  .اند هدمورا برآورد ن یآلودگ

و برای کنترل انتشار این آلاینده در  باشد میتن در سال  6/26529 یباگاز تقر ینانتشار ا
  .ووع شود یالر 2/12815 یاتی حدودمال SO2هر تن انتشار  یبه ازااین سطح باید 

 ینه،تابع هز ینه خود با استفاده از تخمطالعدر م ن،1394)لو و همکاران  حسن
برآورد را  یرانا یمانکربن صنعت س یداکس  یسبز بر انتشار د یاتمال ینهبه یزانم

                                                           
1.lilahK‮ 

2. Gunawardena.la‮te‮ 
3. Colombo 

4. JainramuK‮&‮ 
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سبز مناسب بر  یاتند که نرخ مالا هها نشان داد به دست آمده، آن یجند. براساس نتاا هدکر
 .باشد یدرصد م 15برابر با  یمانس لیدکربن در صنعت تویداکسیانتشار د

توان دریافت که با وجود اهمیت بسیار موووع  با مرور مطالعات مرتبط فوق می
های  سازی هزینه ای در زمینه درونی چ مطالعهآلایندگی منابع آبی کشور، تا به حال هی

بر این  افزونهای صنعت قند کشور صورت نگرفته است.  خارجی ناشی از انتشار فاولاب
روش تحقیق با این مطالعه  رظنمطالعات انجام شده مشابه در کشورهای دیگر نیز از 

 در بخش بعدی به آن پرداخته شده است، روشطورکه  همانمتفاوت هستند. 
دهد که علاوه بر  کار گرفته شده در این مطالعه به محقق این امکان را می ناپارامتریک به

فرض تکنولوژی را کنار بگذارد، کارایی  ای فرم تبعی پیش اینکه برای تخمین قیمت سایه
 ها را مورد بررسی قرار دهد.  ها و ستانده مصرف هر کدام از نهاده

 

‌مبانی‌نظری‌پژوهش‌-2-2
به همراه و نامطلوب محصول ناخواسته های اقتصادی،  ر روند فعالیتهمواره د

های جانبی و یا خارجی بسیاری را به  تواند هزینه و می شود یم دیتولمطلوب  محصول
ند. در حال حاور با توجه به رشد روزافزون کو در نتیجه جامعه تحمیل  زیست محیط

ت که بدون مصرف منابع توان انتظار داش تکنولوژی نمی  جمعیت و محدودیت
ها، مسیر رشد و توسعه اقتصادی طی شود. از آنجایی که  ی و تولید آلایندهزیست محیط
ها و یا حتی از  ی موجب کاهش کیفیت زندگی انسانزیست محیطرویه منابع  بی مصرف

کنند که میزان انتشار  شود، اقتصاددانان پیشنهاد می بین رفتن حیات بر روی زمین می
 ی در سطحی بهینه و کارآمد باشد. آلایندگ

مقداری از انتشار است که در آن زیان نهایی برابر با  ،سطح کارآمد انتشار آلایندگی
به  منفعت نهایی حاصل از تولید و انتشار آلایندگی باشد. یکی از راهکارهای رسیدن

 یپول معادل ارزش یبا نرخ یاتمالاستفاده از ابزار  ،کارآمد یندگیسطح انتشار آلا
منتشر شده  یبر هر واحد آلودگ یندگی،انتشار آلا ینهدر سطح به یآلودگ ییخسارت نها

 .باشد می
ممکن غیر گیری خسارات نهایی ناشی از انتشار آلایندگی تقریبا از آنجایی که اندازه

نیم. به همین دلیل کاست، قادر نخواهیم بود که سطح بهینه انتشار اقتصادی را تعیین 
-ی دیگری هستیم. در این راستا بامول و اوتز رهیافت مالیاتها روشاستفاده از ناچار به 
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ند. ا هدکررا برای تعیین سطح آلایندگی هدف و مالیات مرتبط با آن مطرح  1استاندارد
درصورتی که مقدار مالیات بر انتشار آلایندگی برابر با هزینه نهایی "ند ا هها بیان کرد آن

ها انگیزه و اجبار لازم را  استاندارد تعیین شده باشد، کارخانه کنترل آلایندگی در سطح
)بامول و  "برای کنترل انتشار آلاینده در سطح استاندارد تعیین شده را خواهند داشت

 ن. 1988همکاران، 
 نهیهز عنوان بهکه ممکن است  یا هیسا متیق گی و یاندیآلاهزینه نهایی کنترل 

بسیار اطلاعات  تواند یشود، م ریصول ناخواسته تفسمح شتریواحد ب کی دیتول فرصت
. همراه داشته باشدبه  یآثار خارج یساز یدرونرا در جهت نیل به هدف  یارزشمند

کلی پژوهشگران برای برآورد قیمت  طور به دهد، نمودار زیر نشان میطورکه  همان
یا ناپارامتریک  ی پارامتریک وها روشای محصولات نامطلوب و آلاینده از یکی از  سایه

 ن.2016کنند )یعقوبی و همکاران،  استفاده می

‌ای‌ی‌شناخته‌شده‌برآورد‌قيمت‌سايهها‌روشين‌تر‌مهم‌.1نمودار‌

 
مثال  طور بهی یاد شده در نمودار فوق دارای معایبی هستند. ها روشهر کدام از 
م تبعی خاصی پیش فرض نیاز به تصریح فر طور بهی پارامتریک، ها روشبرای استفاده از 

                                                           
1.Taxs- Standards 

 ای تخمین قیمت سایه

 های ناپارامتریک  روش

 های پارامتریک  روش

 های شعاعی مدل

 غیرشعاعی های مدل

 های غیرشعاعی مدل

 تابع فاصله ستانده محور

 تابع فاصله نهاده محور

 دار تابع فاصله جهت

 دار تابع فاصله جهت

بر مبتنیروش
متغیرهای کمکی 

SBMیا 
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ی مرزی قطعی پارامتریک و یا ناپارامتریک ها مدلداریم. علاوه بر این در صورتی که از 
های پرت از  نسبت به وجود داده ها مدل، مرز ترسیم شده توسط این شوداستفاده 

بندی و قیمت  توانند بر رتبه حساسیت بسیار بالایی برخوردار هستند و این معایب می
 شده، اثرات قابل توجهی داشته باشند. ای برآورد  سایه

در این مطالعه برای جلوگیری از بروز معایب یادشده پس از آزمون و اخذ اطمینان 
، 1نSBMهای پرت از روش ناپارامتریک مبتنی بر متغیرهای کمکی ) از عدم وجود داده

ه ، استفادBODای شاخض  های سایه ی و برآورد قیمتزیست محیطبرای بررسی کارایی 
ی پارامتریک نیازی به انتخاب فرم از ها روششده است. این روش علاوه بر اینکه مانند 

ی ناپارامتریک نسبت به تغییر واحد نیز ها روشای ندارد، برخلاف سایر  پیش تعیین شده
 ن.2006، 2پایا است )کوپر و همکاران

مطالعات کامل شرح داده شده است، بر اساس  طور بهدر قسمت بعدی طورکه  همان
 توان با استفاده از رهیافت مالیات ای می های سایه مورتی و همکارن، پس از برآورد قیمت

استاندارد و تحلیل رگرسیونی میزان مالیات پیگویی مرتبط با سطح استاندارد انتشار  -
 ن.2006؛ مورتی و همکاران، 2001)مورتی و همکاران،  کردآلایندگی را برآورد 

‌

‌روش‌پژوهش‌-3

 ای‌ی‌و‌محاسبه‌قيمت‌سايهزيست‌محيطارزيابی‌کارايی‌‌-3-1

گیری کارایی که بر اساس کاهش نسبی )افزایشن  اندازه 3ی شعاعیها مدلخلاف بر
هان ثابت هستند، مدل ارزیابی  ها )نهاده هان هنگامی که سطح ستانده ها )ستانده نهاده

)کاهش بالقوه  4ازاد نهادهبا م طور مستقیم بهن SBMکارایی مبتنی بر متغیرهای کمکی )
)افزایش بالقوه در ستانده بنگاه ناکارآمدن بنگاه  5نهاده بنگاه ناکارآمدن و کمبود ستانده

شود، ارتباط دارد. خواص مدل  یا اسلک گفته می 6تولیدکننده که به آنها متغیر کمکی
SBM  :عبارتند از 

                                                           
1. SlacksycneiciffE‮fo‮erusaeM‮desaB‮ 
2..la‮te repooC‮ 
3. Radial 
4. Input.ssecxE‮ 
5. OutputllaftrohS‮ 
6. SlackelbairaV‮ 
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های بنگاه. به  ها و ستانده گیری نهاده پایایی مدل هنگام تغییر واحدهای اندازه -1
این معنا که تغییر واحد مقدار نهاده و ستانده از کیلوگرم به تن اثری در نتایج حاصل 

ن ikxام )kام بنگاه iهای تولید  کلی این خاصیت که اگر نهاده طور بهشده نداشته باشد. 
iبا  ik ik

ˆz x x های  و همچنین ستاندهj ام بنگاهk( ام
jky ن تولید با

j jk jk
ˆc y y 

مقادیری ثابت و مثبتی باشند )ورایب تبدیل واحدن   cjو   ziتعویض شوند و ورایب 
تغییری در نتایج حاصل از تخمین حاصل نگردد، برای تخمین و محاسبه کارایی 

 باشد. ل آلایندگی بسیار وروری میی و هزینه نهایی کنترزیست محیط

 مقدار کارایی در این مدل نسبت به هر متغیر کمکی کاهشی و یکنواخت است.  -2
آمده از حل مدل، وابسته به مجموعه مرجع هستند و بر اساس  دست بهمقادیر  -3

به سه دسته نهاده محور، ستانده  SBMی ها مدلشوند.  مرز کارای تخمینی تعیین می
شود. مدل بدون گرایش که در این مطالعه مورد  دون گرایش تقسیم میمحور و ب

شود و به ما  ی نهاده محور و ستانده محور میها مدل ل هر دوگیرد شام استفاده قرار می
همزمان مازاد نهاده و کمبود ستانده را مورد ارزیابی قرار دهیم  طور بهدهد که  اجازه می

 ن.2015، 2؛ ژو2001، 1)تن
kی فعال اقتصادی ها بنگاهکه مجموعه  فرض کنید ( , ,...,K) 1  Iبا استفاده از  2

yjستانده مطلوب ) Jن، xiنهاده )
g ن وL ( ستانده نامطلوبyl

bی طور بهکنند.  ن تولید می
 :3که برای هر بنگاه

 ن1)
g g gI g J

k I J

b b b b L
L

DMU : x (x ,x ,...,x ) , y (y , y ,..., y ) ,

y (y , y ,..., y )

 



   

 

1 2 1 2

1 2 
ن CRS) 4بت به مقیاس ثابت، با فرض بازده نسPر نتیجه مجموعه امکانات تولید د

 تعریف شود: ن2)تواند به صورت رابطه  متغیر شدت، می عنوان به kو با تعریف 

 ن2)

K K
gg b g

k k k k
k k

K
b b

k k k
k

(x, y , y ) | x x , y y ,

P

y y ,

 



 
    

 
  
 

    
 

 


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1
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ی فعال در یک محیط رقابتی با در نظر گرفتن ها بنگاهبرای مقایسه  CRSفرض 
های مختلف تولید قابل توجیه  ده از تکنولوژیپذیری در استفا درجه بالایی از انعطاف

ها تکنولوژیکی  شود که تفاوت می سببخواهد بود. علاوه بر این در نظر گرفتن این فرض 
های مدیریتی تولید هر بنگاه اقتصادی نسبت به سایرین تمییز بیشتری داشته  و مهارت

 ن. 2006، 1باشد )کوپر و همکاران
خطی غیر توان از مدل ی فوق میزیست محیطولوژی حال با استفاده از تعریف تکن

شود  که به صورت رابطه زیر نشان داده می SBMهای بدون گرایش  تحلیل پوششی داده
ها استفاده  ها و مازاد نهاده ی و مقادیر کمبود ستاندهزیست محیطبرای محاسبه کارایی 

 کرد.

 ن3)

xI
i

io* i
o g bJ L

j l

jo loj l
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x

io k ik i
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K
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kjo jk j
k

K
b b b
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gx b
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I x
Min

s s

J L y y

s.t.
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0 
*gدر رابطه فوق  x b

O i lj
,s ,s ,s دهنده مازاد ستانده نامطلوب، کمبود  نشانترتیب  به

هستند.  Oی بنگاه اقتصادی زیست محیطستانده مطلوب، مازاد نهاده و مقدار کارایی 
دست آمده از رابطه فوق عددی مابین صفر و  ی بهزیست محیطمقدار تابع هدف یا کارایی 

                                                           
1..la‮te repooC‮ 
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*باشد ) یک می
O  0 ای  های ستانده رابطه آشکار با مقادیر اسلک طور بهن. این مقدار 1

 کاهشی دارد. 
د و مقدار کارایی ی فعالیت کنزیست محیطمرز کارآمد در صورتی که بنگاه در روی 

*به حداکثر خود برسد )
O 1ها برابر با صفر خواهد شد  ن، مقادیر اسلک

gx b
i lj

(s s s )  0ی ناکارآمد بر روی مرز کارا ها بنگاهتوان انعکاس  . در این صورت می

 صورت روابط زیر نشان داد: را به

 ن4)

x *
io i io

g g g*
jo j jo

b b b*
lo l lo

x s x

y s y

y s y

 

 

  
**gمقادیر  b*

io lojo
x , y , y دهنده نقطه انعکاس بنگاه ناکارآمد  نشانO  است و گویای آن

ها و تولید ستانده نامطلوب به  در مصرف نهاده جویی‮تواند با صرفه است که این بنگاه می
همراه افزایش تولید ستانده مطلوب، خود را به مرز تولید برساند. به این ترتیب مقادیر 

Oکارایی در استفاده از هر نهاده تولید بنگاه 
1 (IEO ن، مقادیر کارایی در تولید هر ستانده

Oنامطلوب بنگاه 
2 (UOEOریزی  هید هر ستانده مطلوب و برنامن و مقادیر کارایی در تول

Oشده بنگاه 
3 (DOFO4توسط روابط زیر نشان داد )هو و وانگترتیب  بهتوان  ن را می ،

 ن.2006

 ن5)

x
io i

o
io

b b
lo l

o b
lo

g g
jo j

o g
jo

x s
IE

x

y s
UOE

y

y s
DOE

y









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4.gnaW‮&‮uH‮ 
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oمقادیر  o oDOE ,UOE ,IE  بین صفر و یک هستند. هر چه این مقادیر به یک
شود  صورت کارآمدتری انجام می ها به ها و تولید ستانده تر باشند استفاده از نهاده‏نزدیک

 ن. 2018، 1)سسچینی و همکاران
های نهایی کنترل آلایندگی و یا به عبارت دیگر  برای تخمین و ارزیابی هزینه

ای  را به صورت مسئله 3خطی غیر ای انتشار هر آلایندگی ما ابتدا رابطه های سایه قیمت
 دهد از دوگان این مدل نشان می 6رابطه طورکه  همانخطی بازنویسی کرده و سپس 

 ن.2012، 2)چوی و همکاران شود برای این منظور استفاده می

 ن6)

g b

g b

g b

b

J L I
y g y* b x

o lo i ioj jo l
j l i

J L I
y g y b x

lk i ikj jk l
j l i

x
i

io

J L I
y g y b x

lo i ioj jo l
j l iy

l b
lo

Max y y x

s.t.

y y x , k , ,...,K;

, i , ,..., I;
I x

y y x

, l ,
J L y

  

  

  

      

      

 
   

 

     
 

   
   

  

  

  

1 1 1

1 1 1

1 1 1

0 1 2

1 1
1 2

1
1

1

g b

g

J L I
y g y b x

lo i ioj jo l
j l iy

l g
jo

,...,L;

y y x

, j , ,..., J;
J L y

  

     
 
   
 
 

  
1 1 1

2

1
1

1 2
 

xهای مجازی  در رابطه فوق قیمت
i ،

gy

l
  و

by

l
 ستفاده از هستند. با ا

های  ای ستانده های سایه توان قیمت دست آمده از رابطه فوق می های مجازی به قیمت
های  قیمتترتیب  به lPو  jPنامطلوب را به صورت رابطه زیر تخمین زد. در این رابطه 

   jتی که قیمت بازاری ستانده مطلوبای ستانده مطلوب و نامطلوب هستند. در صور سایه

                                                           
1..la‮te‮inihcceC‮ 

2..la‮te‮iohC‮ 
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ای آلاینده  قیمت سایه 7توان با استفاده از رابطه  ، میشودای آن فرض  برابر قیمت سایه
l  ن.2016، 1)لی و همکاران کردرا محاسبه 

 ن7)
b

g

y
l

l j
y
j

P P


 

 

‌یزيست‌محيطتعيين‌نرخ‌ماليا ‌‌-3-2
ی کشور، میزان استاندارد وزش پزشکوزارت بهداشت، درمان و آمبراساس گزارش 

 باشد. جدول زیر میترتیب  بهن BODC) 2در هر لیتر آب دفع شده BODغلظت شاخض 
 

‌‌‌‌‌‌‌‌های‌صنعتی‌در‌ايران‌استاندارد‌رهاسازی‌و‌دفع‌فاضلاب‌.1جدول‌

‌های‌آب‌تخليه‌واحد آلاينده

‌سطحی

به‌چاه‌‌تخليه

‌جاذب

‌و‌کشاورزیمصارف‌

‌بياریآ

لیتر -گرم میلی  BODCاستاندار   

 .و کار یطسلامت مح مرکز سلامت ی معاونتوزارت بهداشت، درمان و آموزش پزشکمنبع: 

 

ای  به قیمت سایه همکاران برای آنکه بتواندر این مقاله مانند مطالعه مورتی و 
 رابطه زیر تابع هزینهترتیب  بهابتدا باید  دست پیدا کرد، BODمرتبط با این سطح از 

 ن.2006)مورتی و همکاران،  دنهایی کاهش و یا کنترل آلاینده را تخمین ز
ww ن8) BODClnSPBOD ln WW lnBODC  

عبارتند از مقادیر لگاریتم طبیعی  lnBODCو  lnSPBOD ،lnWWدر رابطه فوق 
-گرم )میلی BOD، مقدار فاولاب و مقدار غلظت شاخض BODای  قیمت سایهترتیب  به

 لیترن.
ه کردن جزء باقیمانده به رابطه فوق، این رابطه را با استفاده از پس از اواف

گویای  BODCکنیم. پارامتر برآورد شده  برآورد می 3زن حداقل مربعات معمولی تخمین
تغییر کند، میزان تغییرات قیمت  BODآن خواهد بود که اگر یک درصد غلظت شاخض 

 د خواهد بود. چند درص BODای شاخض  سایه

                                                           
1..la‮te‮iL‮ 

2.noitartnecnoC‮DOB‮ 

3.serauqS‮tsaeL‮yranidrO‮ 
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صنعت تولید قند و شکر کشور و  BODCبا استفاده از اختلاف میانگین شاخض  
دهنده میزان کاهش مورد نیاز این شاخض  میزان استاندارد تعیین شده آن که نشان

آمده از تخمین  دست به BODC برای رسیدن به سطح استاندارد است و با استفاده از
برای کنترل غلظت این شاخض در  BODتوان به مقدار مالیات مورد نیاز بر  ، می8 رابطه

 سطح استاندارد دست یافت.
 

‌های‌تحقيقداده‌-4
نمایش داده  2ها در جدول  های مورد استفاده در این مطالعه که خلاصه آن داده

ارهن و )به کارخانه تولیدکننده قند و شکر از چغندرقند 36اند مربوط به اطلاعات  شده
د. بخش اول این اطلاعات که توسط انجمن صنفی باش می 1396نیشکر در سال 

های تولیدکنندگان قند و شکر ایران و سامانه اصلی اطلاع رسانی ناشران بورس  کارخانه
ن مقدار مصرف مواد اولیه )مقدار 1شوند، شامل  اوراق بهادار ایران جمع آوری می

ن مقدار گاز مصرفی )میانگین نیاز مصرفی 3د نیروی کار، ن تعدا2و نیشکرن،  قندچغندر
ن میزان وایعات 5ن مقدار تولید کل قند و شکر و 4تعداد روز کار کارخانهن، × روزانه گاز 

 قندی حاصل از روند تولید هستند. 
 ی هستند عبارتند از:زیست محیطهای  بخش دوم اطلاعات که شامل داده

 BOD: در این مطالعه میزان  1نBODژیکی فاولاب )خواهی بیولو ن نیاز اکسیژن 1
 و با استفاده از رابطه زیر به دست آمده است.  2بر اساس مطالعه دی ولتر

g sugar / g BOD1 0 75  

قائده سر انگشتی فوق بیانگر آن است که هر گرم وایعات قندی موجود در 
 ن.1972دی ولتر، ند )کتولید  BODگرم  75/0تواند  فاولاب تولید شده می

میانگین وریب  طور بهن میزان فاولاب تولیدی: براساس مقاله احمدی و همکاران 2
های تولید کننده قند و شکر کشور به ازای هر تن مصرف مواد  تولید فاولاب کارخانه

باشد. با توجه به  متر مکعب می 3و  5 برابر باترتیب  بهاولیه چغندرقند و نیشکر 
میزان تولید فاولاب هر کارخانه به ازای هر تن مصرف مواد اولیه  ،طالعههای این م یافته

 ن.1384 ،به دست آمده است )احمدی و همکاران

                                                           
1. BOD.daoL‮ 
2.rettelv‮eD‮ 
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ن نیز با استفاده از نسبت BODCدر هر واحد فاولاب ) BODن میزان غلظت 3
 ده است.محاسبه شبه حجم فاولاب تولیدی هر کارخانه  BODمقدار 

‌

‌1396د‌صنعت‌قند‌و‌شكر‌در‌سال‌خلاصه‌آمار‌تولي‌.2جدول‌

‌ميانگين‌حداکثر‌حداقل‌واحد‌متغير
انحراف‌

‌معيار
‌جمع

 ماده اولیه
 هزار تن چغندر

 هزار تن نیشکر

 نفر نیروی کار

 میلیون مترمکعب گاز مصرفی

 هزار تن قند و شکر

311/0 هزار تن مقدار وایعات قندی 474/5 352/1 923/0 681/48 

BOD هزار تن 

 هزار متر مکعب مقدار فاولاب

BODC میلیگرم/لیتر  

 یقهای تحق منبع: یافته

‌

‌گيری‌و‌بحثنتيجه‌-5

‌یزيست‌محيط‌يی،‌محاسبه‌کاراتخمين‌مرز‌کارا‌-5-1
این امکان وجود دارد که  اه داده یپوشش یلتحل ی مختلفها مدلدر به علت آنکه 

یرد و این بپذ بسیاری تأثیردهنده مرز کارا از مشاهدات پرت  یلمجموعه مرجع تشک
های مورد استفاده را  رار دهند ابتدا باید دادهخود ق تأثیرات، نتایج مطالعه را تحت تأثیر

های پرت، مورد آزمون قرار داد. در این مطالعه برای  برای اطمینان از عدم وجود داده
ن استفاده شده است و نتایج آن در DCM) 1شناسایی مشاهدات پرت از آزمون ابر داده

؛ 2011، 1وفت و اتو؛ بوگت1993، 2اند )ویلسون جدول و نمودار زیر نمایش داده شده
‌ ن.2015بوگتوفت و همکاران، 

                                                           
1..dohtem‮duolc‮ataD‮ 

2..nosliW‮ 
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‌نتايج‌آزمون‌ابر‌داده‌برای‌انتخاب‌مجموعه‌مشاهدا ‌پر ‌.3جدول‌
‌تعداد‌اعضای‌

 (r)مجموعه‌مشاهدا ‌پر ‌

(r) شماره‌کارخانه(ترتيب‌‌بهمشاهدا ‌پر ‌)
min

R 









 های تحقیق منبع: یافته
 

های پرت را  ای از داده دهنده آن است که اگر بخواهیم مجموعه این جدول نشان
نمایانگر  Rخواهد بود. در این جدول  حذف کنیم، این مجموعه شامل چه مشاهداتی

مشاهده است. ویلسون پیشنهاد کرد که برای انتخاب  rحجم ابر داده، پس از حذف 
 . شودتعداد اعضای مجموعه مشاهدات پرت از نمودار زیر استفاده 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(r)به‌‌R(r)نسبت‌لگاريتمی‌‌.2نمودار‌
min

R برای‌تعيين‌تعداد‌مشاهدا ‌پر‌،‌

 

بیشترین فاصله مقادیر ،دهد نشان می 2نمودار طورکه  همان
(r)

(r)
min

R
log( )

R
از محور  

د و با حذف باش ای که شامل سه مشاهده است می ن، مربوط به حذف مجموعهrافقی )

                                                                                                                                        
1.ottO‮&‮tfotegoB‮ 
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 3مراجعه به جدول رسد. با  ین مقدار خود میتر کم این سه مشاهده، حجم ابر داده به
مشاهده پرت شناخته  عنوان به 32و  29، 28های  توان مشاهده کرد که کارخانه می
 ها حذف شوند.  شوند و باید از مجموعه داده می

 3خطی که در رابطه غیر SBMپس از حذف مشاهدات پرت، با استفاده از روش 
تولید قند و شکر و  زیستی، مقادیر کمبود نشان داده شده است، نمرات کارایی محیط

همراه مازاد تولید محصول نامطلوب مورد محاسبه قرار گرفته و  های تولید، به مازاد نهاده
مقادیر میانگین نتایج در جدول زیر نشان داده شده است. این نتایج گویای آن هستند 

درصد  40زیستی حدود  های فعال کشور از نظر محیط میانگین کارخانه طور بهکه 
جویی در مصرف  تواند با صرفه متوسط هر کارخانه می طور بهکنند و  مد فعالیت میناکارآ

نفر کارگر  158تن،  35193حدود ترتیب  بهمواد اولیه )نیشکر/چغندرقندن، کارگر و گاز 
تن  189هزار متر مکعب و همچنین کاهش تولید ستانده نامطلوب در حدود  3834و 

 خود را به مرز کارا برساند.
 
ی‌و‌مقادير‌کمبود‌ستانده‌مطلوب،‌مازاد‌ستانده‌زيست‌محيطميانگين‌ميزان‌کارايی‌‌.‌4جدول

‌های‌مصرفی‌نامطلوب‌و‌نهاده

مازاد‌نهاده‌)هزار‌تن،‌نفر،‌‌کارايی کارخانه
‌ميليون‌متر‌مكعب(

‌کمبود‌ستانده
‌)هزار‌تن(

مازاد‌ستانده‌
‌)هزار‌تن(نامطلوب‌

نيشكر/‌
‌چغندر

 ‌BODشكر‌گاز‌کارگر

//// گین چغندریمیان

//// میانگین نیشکری

//// میانگین کل

 های تحقیق یافته منبع: 

 

های  مقادیر کارایی در تولید ستانده 5با استفاده از مجموعه روابط  در مرحله بعدی
های  های کارخانه نهاده ن مقادیر کارایی در مصرف هر کدام ازمطلوب و نامطلوب و همچی

 نشان داده شد. 3 نمودار در محاسبه و نتایج آن ،تولیدکننده
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‌BODهای‌مصرفی‌و‌‌ی،‌نهادهزيست‌محيطميانگين‌مقادير‌کارايی‌.‌3نمودار‌

‌

های چغندری از مقدار  اینکه کارخانه باوجودکه  دهد نشان مینتایج نمودار فوق 
های نیشکری در تولید مقدار  ی بالاتری برخوردار هستند، کارخانهزیست محیطارایی ک

اند. در معیار کارایی  جویی بیشتری داشته محصول نامطلوب کارآمدتر بوده و صرفه
کند که همزمان با بیشترین تولید  ای کارآمدتر عمل می ی کلی، کارخانهزیست محیط

ین تولید ستانده نامطلوب تر کم های مصرفی و نهادهین استفاده از تر کم ستانده مطلوب،
شود،  ملاحظه می 3 ی نارنجی رنگ نمودارها‮ستون که درطور همانرا داشته باشد. 

ی از خود نشان تر کم یزیست محیطهای نیشکری کارایی  ین دلیل آنکه کارخانهتر مهم
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮شد. ها یعنی نیشکر با تر مواد اولیه آن تواند عیار پایین می دهند می

ها  توان مشاهده کرد که این کارخانه می ،ها در رابطه با کارایی مصرف در دیگر نهاده
 ،. علاوه بر ایندهند میاز نظر کارایی در مصرف گاز تفاوت معناداری از خود نشان ن

گیری از کار به های چغندری نسبت به نیشکری در دهد که کارخانه نمودار نشان می
 کنند.  درصد کارآمدتر عمل می 10نیروی کار حدود 

 

‌ایهای‌سايهبرآورد‌قيمت‌-5-2
در قسمت روش پژوهش عنوان شد، برای تخمین مالیات پیگویی بر طورکه  همان

را محاسبه  BODای  نهایی ناشی از کنترل و یا قیمت سایه  ابتدا باید هزینه ،BODتولید 
که همان دوگان  6های مجازی، از رابطه  ابتدا برای محاسبه قیمتد. به این منظور کر

دست  بهسپس با استفاده از نتایج  ه واستفاده شد باشد، می 3مدل خطی شده رابطه 

0.607 0.613 0.580 

0.93 0.96 

0.80 
0.69 0.67 

0.77 0.82 0.81 0.82 0.77 0.77 0.81 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

 میانگین کارخانه های نیشکری میانگین کارخانه های چغندری میانگین کل

 BODکارایی  کارایی گاز کارایی کارگر چغندر/ کارایی نیشکر  کارایی محیط زیستی
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و جایگذاری  1396ریالی شکر در سال  27220قیمت مصوب  در نظر گرفتنه و آمد
 .ه استدهر کارخانه محاسبه ش BODای  قیمت سایه ،7 ها در رابطه آن

های  کارخانه BODای  دهد، میانگین قیمت سایه نشان می 5جدول طورکه  همان
که  دهد نشان میکیلوگرم است. این مقدار -ریال 433763تولید کننده برابر با 

میانگین  طور به BODهای فعال در این صنعت برای کاهش تولید یک کیلوگرم  کارخانه
 نند. کنظر ‏ی از فروش قند و شکر صرفرآمد ناشریال د 433763باید از حدود 

 
‌هر‌کارخانه‌‌واحد:‌ريال/کيلوگرم‌BODای‌‌قيمت‌سايه‌.5جدول‌

‌ای‌هقيمت‌ساي‌کارخانه‌ای‌هقيمت‌ساي کارخانه
 370,808 18کارخانه  330,517 1کارخانه 

 453,906 19کارخانه  290,415 2کارخانه 

 42,516 20کارخانه  393,899 3کارخانه 

 269,871 21کارخانه  245,858 4کارخانه 

 255,564 22کارخانه  278,610 5کارخانه 

 369,364 23کارخانه  280,580 6کارخانه 

 289,765 24کارخانه  226,330 7کارخانه 

 509,847 25کارخانه  335,567 8کارخانه 

 472,075 26کارخانه  316,791 9کارخانه 

 381,767 27کارخانه  600,693 10کارخانه 

 563,905 28کارخانه  324,335 11کارخانه 

 569,506 29کارخانه  465,745 12کارخانه 

 558,384 30کارخانه  1,003,772 13کارخانه 

 580,934 31کارخانه  279,753 14کارخانه 

 555,797 32کارخانه  788,534 15کارخانه 

 558,699 33کارخانه  343,643 16کارخانه 

 433,763 ایقیمت سایه میانگین 1,006,429 17کارخانه 

 205,041 ایقیمت سایه انحراف معیار 1,006,429 ایحداکثر قیمت سایه

 های تحقیق منبع: یافته
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 ای متعلق به کارخانه  جدول فوق درج شده است حداکثر قیمت سایهطورکه  همان
خود بکاهد،  BODکه این کارخانه به مقدار یک کیلوگرم از تولید  در صورتی ،است 17

د. در صورتی که حداکثر قیمت کنباید از درآمدی حدود یک میلیون ریال صرف نظر 
ها  ، سایر کارخانهفته شودمالیات ووع شده برای این صنعت در نظر گر عنوان بهای  سایه

ی سطح تولید زیست محیطشوند با کاهش تولید و یا افزایش کارایی  نیز مجبور می
های کنترل آلایندگیشان برابر مالیات ووع شده  یی که هزینهآلایندگی خود را تا جا

باشد، کاهش دهند؛ اما این امکان وجود دارد که این سطح از تولید آلایندگی از سطح 
 بهینه خود فاصله داشته باشد.

 

‌یزيست‌محيطتعيين‌نرخ‌ماليا ‌‌-5-3
و در نتیجه تعیین مالیات  BODCبرای برآورد  دهد نشان می 8 رابطهطورکه  همان

پیگویی مرتبط با سطح استاندارد، ابتدا باید تابع هزینه نهایی کنترل آلاینده را تخمین 
های رگرسیونی  ی اطمینان از عدم وجود مشاهدات پرت در تحلیلها روش. یکی از دز

هر  Di ن است. در این روش شناسایی، با محاسبهDi) 1چند متغیره روش فاصله کوک
؛ کوک 1979گیرند )کوک،  های پرت مورد شناسایی قرار می کدام از مشاهدات، داده

 ن. 1982
 

 

‌فواصل‌کوک‌محاسبه‌شده‌برای‌هر‌کارخانه‌.4نمودار‌

                                                           
1.ecnatsid‮s’kooC‮ 
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 05/0بیش از  13و  17، 20های  با توجه به اینکه مقدار فاصله کوک کارخانه
مشاهدات دارند، آن  هستند و این مقادیر فاصله قابل توجهی با فاصله کوک سایر

 30با استفاده از  در پایانند. ا همشاهدات پرت شناسایی و حذف شد عنوان بهها  کارخانه
 در هدست آمد بهو نتایج  هبا روش حداقل مربعات معمولی برآورد شد 8 مشاهده، رابطه

 .آمده استجدول زیر 
 

‌نتايج‌حاصل‌از‌تخمين‌تابع‌هزينه‌کنترل‌آلايندگی‌.6جدول‌

 t Pr(>|t|)آماره‌‌انحراف‌معيار‌ضرايب متغير

α ***

WW *

BODC **

R
 تعمیم یافته 2

R
2 

F value-p آماره 

 قیقحهای ت : یافتهمنبع

 

 زده تخمین یونرگرسکلاسیک مدل آزمون فروض  یجنشان دهنده نتا یزن 7جدول 
خطا حدود صفر  یاجزا یانگینم دهد، یجدول نشان م این طورکه‮. همانباشد میشده 

 توان یآن هستند که نم یایگو یافته یمبرا تعم-و جارک یلکو-یروشاپ یها بوده و آزمون
-یوشپاگان و بر-یوشبر یها . آزمونکردرا رد  خطا یاجزا یعفرض نرمال بودن توز

 ینو همچن یانسوار یهمسانترتیب  بهفروض  توان یآن هستند که نم یایگو یگادفر
 یزن یانسآزمون تورم وار یجنتا یند. علاوه بر اکرخطا را رد  یاجزا یعدم خود همبستگ

 یها زمونآ نتایجمستقل است. با توجه به  یرهایمتغ ینب یجد یعدم همخط یانگرب
از  توان یم ی،خط یونرگرس یکرد فروض کلاس یبرا یانجام شده و عدم مشاهده علت

 استفاده کرد. BODانتشار بر  یاتمحاسبه مال یدست آمده برا به یجنتا
گویای ارتباط BODCدهد منفی بودن علامت نشان می 6طورکه جدول  همان

است. این موووع نشان  BODCبا  BODکنترل   ینهای و یا هز معکوس قیمت سایه
های کنترل آلایندگی  یک درصد کاهش یابد، هزینه BODCدهد که در صورتی که  می

ای تخمینی  درصد افزایش خواهد یافت. از آنجایی که میانگین قیمت سایه 7/0حدود 
ریال است و این قیمت برای  433،763صنعت تولید قند و شکر حدود  BODشاخض 
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تعیین شده در کشور  BODای مرتبط با سطح غلظت استاندارد  رسیدن به قیمت سایه
های سطحی و  های جاذب، آب های تولیدی در چاه برای امکان دفع و تخلیه فاولاب

درصد باید  08/62و  45/70، 45/70ترتیب  های کشاورزی حدود به همچنین زمین
فعلی صنعت  BODاندن میانگین شاخض افزایش یابد؛ لذا مالیات پیگویی لازم برای رس

ترتیب  در به BODتولید قند و شکر به سطوح استاندارد یاد شده برای دفع هر کیلوگرم 
، 739366حدود  یکشاورز یها نیزم نیو همچن یسطح یها آب ،جاذب یها چاه

 ریال خواهد بود. 703069و  739366
 

‌های‌پس‌از‌تخمين‌مدل‌نتايج‌آزمون‌.7جدول‌

 p-value مارهآ  آزمون

/E اجزای خطا میانگین

// ویلک -شاپیرو

// تعمیم یافته برا-جارک

// پاگان-بریوش

// گادفری-بریوش

/   (lnWW)  واریانس تورم

/ (lnBODC)  واریانس تورم

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

‌نهادهابندی‌و‌پيشجمع‌-6
به ارزیابی کارایی  SBMخطی اولیه غیر در این مطالعه ابتدا با استفاده از مدل

های فعال در صنعت تولید قند و شکر و کارایی هر کدام از  ی کارخانهزیست محیط
. نتایج حاصل ه است.های تولید شده پرداخته شد کار گرفته شده و ستانده های به نهاده

 نظرمیانگین از  طور بههای فعال در این صنعت  هد که کارخانده میشده نشان 
کنند و این مهم گویای ورورت به  درصد ناکارآمد عمل می 40ی حدود زیست محیط

ی است. زیست محیطکارگیری ابزارهایی در جهت ایجاد انگیزه برای انجام فعالیت کارآمد 
از  BODجزئی  نمره کارایی رظنهای نیشکری از  اینکه کارخانه باوجوددر این میان 

درصد  61های چغندری با میانگین کارایی  بالاتری برخوردار هستند، کارخانه کارآمدی
های تولید کننده نیشکری با  ی نسبت به کارخانهزیست محیطاز لحاظ معیار کلی کارایی 
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ای حاصل  . دلیل آنکه چنین نتیجهایی بیشتری دارنددرصد، کار 58میانگین کارایی 
درصدین  16ند اختلاف معنادار کارایی جزئی مصرف مواد اولیه )حدود توا شده است می

 های نیشکری باشد.  های چغندری با کارخانه کارخانه
 BODای  های سایه پس از برآورد مدل اولیه با استفاده از مدل دوگان، قیمت

 ندده میند. نتایج حاصل از این تخمین نشان ا ههای تولید کننده تخمین زده شد کارخانه
کننده قند و  دیتول یها کارخانه BODای هر کیلوگرم  و حداکثر قیمت سایه نیانگیمکه 
میانگین قیمت  مقدار شد.با می الیر 1006429و  433763برابر با  ترتیب ر بهشک

 ،BOD لوگرمیک کیهر  دیکاهش تول یصنعت برا نیآن است که در ا یایگو ای سایه
نظر  از فروش قند و شکر صرفه یدرآمد ناش الیر 433763از حدود  دیبا نیانگیطور م به

تواند گویای  نیز می ها ای کارخانه ریالی قیمت سایه 205041انحراف معیار  .نظر شود
 ها باشد.  تفاوت زیاد تکنولوژی و مقیاس تولید کارخانه

با را  ندهیکنترل آلا ایکاهش و  یینها نهیتابع هزای،  پس از تخمین قیمت سایه
از تحلیل رگرسیون خطی برآورد کردیم. با استفاده از پارامترهای تخمین زده  استفاده

در های دفع شده  فاولاب BODشده، مالیات پیگویی مورد نیاز برای کنترل غلظت 
ی در سطح استاندارد کشاورز یها نیزم نیو همچن یسطح یها جاذب، آب یها چاه

هستند مورد محاسبه  الیر 703069و  739366، 739366حدود  بیترت بهکشور که 
 ند.ا هقرار گرفت

ای و اختلاف بسیار بالای میانگین  سایه های با توجه به پراکندگی بسیار زیاد قیمت 
BOD توان نتیجه گرفت که  می ،ها با مقدار مجاز تعیین شده در کشور تولیدی کارخانه
یندگی آلاعملکرد مناسبی در کنترل  ،گذاری صرف و ابزارهای دستوری قانون

ن از ابزارهای اذارگ سیاستشود که  د؛ لذا پیشنهاد میان های صنعتی نداشته فاولاب
دستوری برای نیل  کیبی از ابزارهای بازاری و کنترلبازاری مانند مالیات پیگویی و یا تر

 ند.تفاده کنبه این هدف اس
 

‌منابع
فنی و ن. مقایسه 1384) چی، احمد ابریشم و تجریشی، مسعود ،احمدی، مهدی .1

مجله آب و ی متداول تصفیه فاولاب صنایع قندی در ایران. ها روشاقتصادی 
 .54-61. 53، فاولاب
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‌چكيده
 نیدو گانه ا یرفتارهااست؛  قابل برداشت یپول ،یی مالها‮سیاست اتیآنچه از ادب

صورت اجرای این  در یمشخص امدیپ ی. به عبارتباشد میکار  یرویبازار ن ییایبر پو ها‮سیاست
های پویا مبتنی بر  با استفاده از مدل جهی. در نتستین صورکار قابل ت یرویبازار ن ها در‮سیاست
ها بر ‮ن، سعی در تعیین نحوه اثرگذاری این سیاستTVP-FAVAR و TVP-DMAبیزین )

های ‮فصلی بازه سال یها دادهبازه زمانی  ‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬خواهیم نمود.متغیر نرخ بیکاری در طی زمان 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬. باشد می 4:1397 -1:1370

تأثیر دورهن  112)از کل دوره  92در  یمخارج عمراننرخ رشد  ،TVP-DMA جینتا اساسبر
بر اساس نتایج است. ترین عامل در ایجاد تغییرات این متغیر ‮و مهمداشته  یکاریبر ب یمعنادار

TVP-DMA نسبت  )مخارج بخش عمرانی و جاری دولت، کل درآمدهای مالیاتین؛ یمال استیس
 اثرگذاری بیشتری بر نرخ ی و حجم نقدینگی و نرخ ارزن،ی )تغییر پایه پولی پولها‮سیاستبه 

بر بیکاری تمامی متغیرهای مؤثر  که ن استآ، بیانگر TVP-FAVAR. نتایج اند داشته یکاریب
های اجرایی توانایی کاهش ‮به عبارتی سیاست .اند مدت موجب افزایش بیکاری شدهدر بلند

های بازار  ها و عدم توسعه در زیرساخت‮ای سیاستاند، ناسازگاری زمانی در اجر بیکاری را نداشته
نرخ  نیارتباط مثبت مابتوان از دلایل عدم اثرگذاری این متغیرها دانست.  نیروی کار را، می

در کشور  یرکود تورم دهیبر پد یگواهنیز بر اساس نتایج تحقیق  یو رشد اقتصاد یکاریب
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.باشد می

  **JEL :A** ،B** ،Cبندی‌‌طبقه
  TVP-FAVAR، سیاست مالی، سیاست پولی، بیکاریهای‌کليدی:‌‌واژه

                                                           
این مقاله مستخرج از رساله دکتری محمد رسولی به راهنمایی دکتر حمید ابریشمی در دانشکده اقتصاد  .1

 .دانشگاه تهران می باشد

https://jte.ut.ac.ir/article_77896.html
https://jte.ut.ac.ir/article_77896.html
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 مقدمه -1

های پولی و مالی از ‮سیاست وباشد  کلان میترین متغیرهای ‮اشتغال یکی از مهم
روند و  به شمار می ابزارهای مهم در دست دولت و بانک مرکزی برای کاهش بیکاری

ترین ‮های پولی و مالی از مهم‮ند. سیاستشوتغییر آن  سببمختلف های  توانند از راه می
استفاده های تثبیت اقتصادی هستند که برای مدیریت و کنترل سمت تقاوا ‮سیاست

هایی  کنند که سیستم اقتصادی شاهد شوک شوند. بعضی از اقتصاددانان استدلال می می
گذاران برای تثبیت  شود؛ اگر سیاست است که مرتب بر عروه و تقاوای کل، وارد می

های اقتصادی بر  توانند اثر شوک می کنند.نظام اقتصادی از سیاست پولی و مالی استفاده 
همکاران،  ،)ابونوری .نمایندمانند تولید، تورم و بیکاری را حداقل متغیرهای اقتصادی 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن.1387
های داخلی و خارجی است که ‮با توجه به آنکه اقتصاد هر کشوری تابع سیاست

در این تحقیق جهت داشتن یک  ،شود ها اتخاذ می‮گذاران این سیاست توسط سیاست
جامع بودن تحقیق مورد  برایهای پولی و مالی، ‮دیدگاه جامع اثرگذاری همزمان سیاست

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮. بررسی قرار خواهد گرفت
های  ین مشکلاتی که مدلتر‮از مهم ،ن2008بر اساس نظر استاک و واتسون )

بینی   برای پیش ،های سنتی منطبق بر فروض محدود کننده کلاسیکین گذشته )مدل
بینی درستی در طول زمان انجام دهند و  توانستند پیش که نمی ه استداشتند این بود

بینی را تنها در دوران رکود  توانستند پیش ها می مشاهده شده بود که برخی مدلگاهی 
بینی را تنها در دوران رونق بهتر  ها پیش به خوبی تخمین بزنند و برخی دیگر از مدل

د که این مشکل را معرفی کرشده بود که مدلی را نتوان  سببین زدند و ا تخمین می
های  بینی پیش ،طوری که قادر باشد در تمامی مقاطع زمانی )رکود و رونقن حل کند؛ به

 TVP-FAVARاین مشکل از روش  برطرف کردنقابل اعتمادتری را ارائه دهد. برای 
 TVP-FAVARاستفاده خواهد شد.

رهای قابل تغییر طی زمان به معنی الگوی پارامت ،1
های ساختاری و با  در قالب مدل .افزوده شده خودرگرسیون برداری است  با عامل

شده است. همزمان با بسط الگوهای   ی انجامگوناگونمطالعات  TVPهای  استفاده از روش
TVP الگوهای ،FAVAR رگرسیون برداری را با افزودن  مطرح شدند که الگوهای خود

تواند سطح احتمال وقوع تکانه یک  شده می . این عامل گمندکرد ه تعدیل میشد عامل گم

                                                           
1.detnemguA‮rotcaF‮sretemaraP‮gniyraV‮emiT‮ 
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متغیر باشد. دو روش فوق توانایی تحلیل مطالعات مبتنی بر الگوی خودرگرسیون 
توانست ابزار  FAVARو  T`VPهای  طوری که ترکیب مدل برداری را افزایش دادند، به

 ن.2013صادی قرار دهد )کوپ و کروبلیس، گران اقت بسیار قدرتمندی را در اختیار تحلیل
توانایی بالایی در فرآیند نحوه اثرگذاری عوامل مؤثر بر  TVP-FAVAR اگرچه مدل

 هیبدون توجه به منبع اول ریمتغ یدر نظر گرفتن تعدادبیکاری در طی زمان دارد؛ اما 
است، لازم از نواقض این روش  ،یمعلول یو روابط عل یاثرگذار یها سمیها، مکان تکانه

با پیش فرض نبود روابط ساختاری  VARهای  همانند مدل TVP-FAVARذکر است  هب
طه که تغییرات هر وو تنها بر اساس روابط علی و معلولی مبتنی بر قانون ظروف مرب

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.مبتنی شده است باشد، میمتغیر بر سایر متغیرها اثرگذار 
 نیدو گانه ا یقابل برداشت است؛ رفتارها یپول ،یی مالها‮سیاست اتیز ادبآنچه ا

در صورت  یمشخص امدیپ ی. به عبارتباشد یکار م یرویبازار ن ییایبر پو ها‮سیاست
 تیبا توجه به اهم جهی. در نتستیکار قابل تصور ن یرویدر بازار ن ها‮سیاست نیا یاجرا

در  ؛یکاریبر سطح ب یمال ،یی پولها‮ه سیاستاز جمل یاقتصاد یها یگذار استیاثر س
نحوه  نییتع به نیزیب کردیبر رو یمبتن یایهای کاملاً پو حاور با استفاده از مدل قیتحق

در این تحقیق  .میزمان نمود یدر ط یکاریبر سطح ب ها‮سیاست نیاز ا کیهر  یاثرگذار
ی کار تعدیلاتی در تبیین و شرایط خاص بازار نیروتر  دستیابی به نتایجی کاربردی برای
. بر این اساس در تحقیق انجام گرفته استعوامل مؤثر بر سطح بیکاری   سازی مدل

های مالی به دو دسته تفکیکی مخارج جاری و عمرانی دولت، کل ‮حاور سیاست
 ها، سیاست پولی به تغییرات در حجم پول و نقدینگی و نرخ ارز و رشد اقتصادی  مالیات

سازی   . هدف از تفکیکه شده استر کنترل و عامل تعدیل در نظر گرفتمتغی عنوان به
های مذکور ‮های فوق بررسی این واقعیت است که کدام دسته از سیاست‮سیاست

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮بالاترین تأثیر را بر تغییرات بیکاری در بازه زمانی مورد بررسی در تحقیق دارند.
مبانی شده است: در قسمت دوم،  یسازمانده ریمقاله حاور در ادامه، به صورت ز

مبانی روش ، سوم  . در قسمتگرفته استقرار  یمورد بررس نظری و پیشینه تحقیق
. شده استانجام ها  داده لیو تحل هیتجز یبرآورد اقتصاد سنجدر فصل چهارم و  برآوردی

 .ده استآم یاستیس یشنهادهایو پ یبند جمع ،یانیخش پادر ب تنهای در
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 ادبيا ‌تحقيق‌و‌پيشينه‌تحقيق‌ -2

‌‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎‎های‌مالی‌و‌پولی‌بر‌بيكاری‎نحوه‌اثرگذاری‌سياست‌-2-1
های مالی و پولی بر ‮مبانی نظری تحقیق حاور دردو بخش نحوه اثرگذاری سیاست

تشریح شده است. در ادامه به تشریح نحوه فرآیند و اثرگذاری هر یک از سطح بیکاری 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮های فوق بر سطح بیکاری خواهیم پرداخت.‮سیاست

‌سياست‌مالی
ا تحت شرایط های مالی ر‮در بین مکاتب مختلف اقتصادی، مکتب کینزی سیاست

های خالی اقتصادی دارای کارایی بیشتر  خاصی همچون عدم تعادل، بیکاری و ظرفیت
ها را کنترل  توان سطح اشتغال و قیمت های مالی می‮داند و معتقد است با سیاست می
های پولی را مؤثرتر ‮در حالی که برخی مکاتب دیگر همانند مکتب پولی و سیاست ،کرد
های  نشهای مالی مثبت ممکن است با واک کنند، از آنجایی که شوک دانند و ادعا می می
منتظره از سوی عاملان اقتصادی مواجه شوند؛ لذا به میزان زیادی اثر خود را از غیر

از بین  سببهای عاملان اقتصادی، ممکن است  دهند و در حقیقت واکنش دست می
نظرات اقتصاددانان مختلف در های مالی دولت شوند. در همین راستا، ‮رفتن آثار سیاست

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ها نیز یکسان نیست. های پولی و مالی و نحوه تدوین آن‮مورد اجرای سیاست
در  بحث ردمو تموووعااز  یکی ارههمو لتدو توسط مالی های‮سیاست دعملکر

در  پولی های‮سیاست با ایجامعه هردر  دیقتصااگذاران  سیاست. ستا دهبو نکلا دقتصاا
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.هندد راقر تأثیر تحترا  دقتصاا نددرلت قادو لکنتردر  مالیو  یمرکز بانک رختیاا

 با ستا ممکن مثبت مالیی ها کشو که آنجاییاز  ،کنند می عاادپولیون 
 ثرا زیادی میزان به الذ ؛شوند جهامو خصوصی بخش فطراز  همنتظرغیری ها کنشوا

از  سبب ستا ممکن ،خصوصی بخشی ها کنشوا قتحقیو در  هندد می سترا از د دخو
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮. شوند لتدو مالی های‮سیاست رثاآ دنبر بین

 ها قیمتو  لشتغاا سطح انتو می مالی های‮سیاست با معتقدند حالی که مالیوندر 
در  لتدو التخد اینکه بحث. ن2001 ،پوزیلو  2003 ،تسنرگاوان و ) دکر لکنتررا 

ها لسا باشد ارگذتأثیر دیقتصاا منظا کیفیو  کمی ءتقاار بر نداتو می حد چه تا دقتصاا
 میان. در ستا گرفته ارقر دیقتصاا اننظر  صاحباز  بسیاری سیربرو  بحث ردمو ست کها

در  نقباویو ا نبساطیا مالیهای ‮سیاست آیا که ستا این صلیا مسئله ،مباحث این
 تأثیر تحترا  نکلا متغیرهای اوممدو  ثرؤم نحو به ننداتو می دیقتصاا مختلف شرایط
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 دیقتصاا نکلا متغیرهای بر مالی های‮سیاست اریگذتأثیر ردمودر  ؟هندد ارقر
 این اینکه یاو  خیر یا باشیم شتهدا گاهیآ کامل طور بهآن  مکانیزماز  اینکهاز  نظر ف صر

 دجوو فقاتو د،شو می اجرا نیافتگیو  گییافت توسعه جهدر نظراز  ریکشو چهدر  سیاست
 به توجه با که کند می رهشاا نکته این به دخو مقالهدر  ،یستیسار فیلیپ مثلاًدارد. 

در  مالی های‮سیاست لعمااز ا حاصل نتایج ،توسعه لحادر  یهارکشودر  دموجو هداشو
در  مالی های‮سیاست لعماو ا باشد می مشابه یافته توسعه یهارکشو با هارکشو این

 اینکه هدب هدوجدت ادب رودمنظ همین به. نداهشد قعوا مفید نیز توسعه لحادر  یهارکشو
 رساختا به توجه باو  دشو می بمحسو توسعه لحادر  یهارکشواز  ایران یکی رودکش

 این تأثیر سیربره در آن دارد، کنند تعیین نقش لتدو تصمیمات که رکشو این دیقتصاا
 ترین‮مهماز  یکی لشتغا. ایابد می ورتور دیقتصاا نکلا متغیرهای برسیاست 
 سبب مختلف های از راه نداتو می لتدو مالی های‮سیاست که باشد می نکلا متغیرهای

 دنبو پایینو  سو یکاز  رکا نیروی عروه افزایش اخیری ها لسا طی. در دشوآن  تغییر
 مالی های‮سیاست. ستا شتهدا پیدر  ار بیکاری خنر افزایش ر،کا زاربا یتقاوا شدر خنر
 میزان نتیجهو در  بیکاری خنردر  تغییر سبب رکا زاربادر  دلتعا معد ایجاد با لتدو

 موقتی مانند ه،شد لعماا مالی های‮سیاست های ویژگی. دشو می دیقتصاا شدو ر تولید
 کاهش یاو  ها مالیات افزایش ،عمومی رجمخا )کاهشها  آن منشأو  دنبو ئمیدا یا
 کلی رطو بهو  متغیرها این بر تیومتفا اتثرا نندامیتو، ندممر به نتقالیهای ا داختپر
 کوچک تغییرات میزان که ندوربا این بر مالی سیاست ارانطرفد. نداربگذ یبر جا دقتصاا

آن،  دنبال بهآورده و  دجوو به کل یتقاوا سطح بر توجهی قابل ثرا نداتو می ها مالیاتدر 
 عروهو  رکا زاربا که جاییاز آن  دیگر یسو. از هدد ارقر تأثیر تحت زنی ار لشتغاا سطح

در  مهم مباحثو از  دقتصاا مهم های حیطهاز  یکی رکا نیروی یتقاواو 
 ،باشد شتهدا جامعه بر زیادی بسیار اتتأثیر نداتو میآن  تغییراتو  هاست اریگذ  سیاست
 با الذ ؛باشند می لشتغاو ا رکا زاراب سیربرو  تحلیل به علاقهمند ارههمو ارانگذ سیاست

 لشتغاا میزان بر نداتو می لتدو های‮سیاست ذتخاا که مسئله این اهمیت به توجه
و  مالی یها سیاست که است نکلا متغیرهای ینتر مهماز  یکی لشتغاا ،باشد ارگذتأثیر
 یبیکار کاهش ایبر لتدو ستدر د مهم یهااربزاز ا یمددرآ یها سیاست شایدو  پولی

. ندشوآن  تغییر های مختلف سبب از راه ننداتو میو  ندرو می رشما به ن،لشتغاا )افزایش
 هشد تحولاتی شستخود نماز طی در لشتغاا بر مالی های‮سیاست اریثرگذا مکانیسم

 اریثرگذا چگونگیو  لشتغاا پیرامون دیقتصاا مختلف مکاتب نظریات. ستا
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های مالی ‮در این تحقیق منظور از سیاستت. سا وتمتفا متغیر این بر مالی های‮سیاست
ها، مالیات بر ارزش افزوده، های مالیاتی )مالیات مستقیم، مالیات بر سود شرکت‮سیاست

‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ 

‌سياست‌پولی
سازوکار تأثیرگذاری اجزای سیاست پولی بر نوسانات بازار کار به این صورت است 
که یک تکانه پولی منفی، خالض ارزش دارایی کارآفرینان را کاهش داده و ووعیت 

گیرند. از آنجا  کند و کارآفرینان در معرض ریسک بالاتر قرار می ها را بدتر می ترازنامه آن
شود، تقاوا برای سرمایه کاهش یافته و تقاوای  تر می مالی بیرونی پر هزینهتأمین که 

تا نسبت سرمایه به کار حفظ شود. به این  ،یابد کارآفرینان برای نیروی کار کاهش می
یابد  کاهش یافته و بیکاری افزایش میترتیب، احتمال یافتن شغل توسط نیروی کار 

های پولی عبارتند از تغییر حجم پول، تغییر نرخ بهره، ‮ترین سیاست‮ن. مهم2011)ژانگ، 
و عملیات بازار باز، هستند. مکانیسم اثرگذاری سیاست پولی بر  دوبارهتغییر نرخ تنزیل 

ختلف، متغیرهای اقتصادی در طی زمان دستخوش تحولاتی شده است و مکاتب م
پول  یاند. مبدأ اولیه این بحث به نظریه مقدار ارائه کرده زمینهایی در این ه نظریه

گردد. بنابر نظریات مکتب کلاسیک، پول خنثی بوده و گردش آن  برمی هاکلاسیک
های پولی را ‮ندارد. این مکتب، سیاستتأثیری روی متغیرهای بخش حقیقی اقتصاد بر
ن. در مکتب کینزی و 4991، 1)اسنودون و وینارزیک داند اثر می طور کامل بی‮به

گذاری  های پولی در مواقع دام نقدینگی و دام سرمایه‮نئوکینزی تأثیرگذاری سیاست
شود. از دیدگاه کینز، اختلالات حقیقی، عامل  کاهش یافته و از اهمیت پول کاسته می

در شرایط بیکاری، کننده پول است و نظریه عمومی وی دلالت بر این دارد که  تعیین
ثبات است و با هر تغییر مستقلی در عروه پول یا درآمد پولی،  گردش پول کاملاً بی

ها معتقد است  های تجاری حقیقی همانند کلاسیک کند. مکتب چرخه خود را تعدیل می
تواند بر روی متغیرهای حقیقی تأثیرگذار باشد و نوسانات  که متغیرهای اسمی نمی

تواند به وسیله تغییرات واقعی در اقتصاد توویح داده شود  صاد فقط میعوامل حقیقی اقت
ن. در مکتب کلاسیک جدید )طرفداران انتظارات عقلایین، نیز تنها پول 1989، 2)پلوسر

بینی شده  های پولی پیش‮بینی نشده بر نرخ رشد محصول ملی تأثیر دارد و سیاست پیش
نظریه تقاوای  عنوان به فسیر نظریه مقداری پول،گرایان با ت مؤثر نیستند. در مقابل، پول

                                                           
1. SnowdoncizraneW‮&‮ ‮ 
2. Plosser‮ 
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دانند. بر طبق دیدگاه  پول، عامل مسلط تغییرات درآمد پولی را، تغییرات حجم پول می
های صلاحدیدی، ‮اقتصاددانان مکتب پول گرایان، دولت باید به جای اعمال سیاست

رجیح دهد. از سیاست قانون رشد ثابت پول را دنبال کند و قاعده را بر صلاحدید ت
های پولی بر تولید به  های جدید نیز پول خنثی نیست و تأثیر تکانه دیدگاه کینزین

ها و دستمزدها نامتقارن است. مکتب اقتصاد اتریش  ناپذیری قیمت دلایلی نظیر انعطاف
زا نسبت به  که به شدت مخالف مداخلات دولتی در اقتصاد است، پول را متغیری درون

های ‮گیرد. بدین ترتیب این مکتب اعمال سیاست گذار بر آن در نظر میتولید و نه اثر
ن. 1384گیرد )تشکینی و شفیعی،  حلی برای افزایش سطح تولید در نظر نمی پولی را راه

های پولی در بلندمدت خنثی است ‮سیاست که دارند تأکیدطور تقریبی تمامی مکاتب  به
تواند بر  هایی می از طریق کانال ولی در کوتاه مدت و میان مدت خنثی نیست و
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن.1390د )واشقانی و همکاران، شومتغیرهای حقیقی همچون تولید و اشتغال مؤثر واقع 

 

‌پيشينه‌تحقيق -2-2
های پولی بر نرخ بیکاری ‮ند که تأثیر سیاستا هن، نشان داد2018پیپر و هوانگ )

ای مورد تجزیه و تحلیل قرار بگیرد متفاوت  بسته به اینکه در سطح ملی یا سطح منطقه
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮داری در هر دو سطح بر تغییرات نرخ بیکاری دارد. بوده و این متغیر تأثیر معنی

ی بر پویایی بازار نیروی کار مؤثر گوناگونعوامل  ه است کهن، نشان داد2017چانگ )
های پولی بر پویایی ‮های مالی بیش از سیاست‮است، براساس نتایج این تحقیق سیاست

بازار نیروی کار مؤثر است؛ همچنین انجام سیاست مالی ترکیب بازار نیروی کار را 
قرار دهد؛ اما سیاست پولی توانایی تغییر ترکیب صورت معناداری تحت تأثیر ‮تواند به می

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮بازار نیروی کار را ندارد.
اقتصاد ن، با طراحی یک شاخض مالی بومی شده بر اساس شرایط 2016همیلتون )

آمریکا اقدام به طراحی یک شاخض وزنی از متغیرهای نرخ بهره بلندمدت، قیمت 
و در ادامه نحوه اثرگذاری شوک این شاخض را بر بازار نیروی  همسکن، قیمت سهام نمود
د، که شاخض مالی در پیش بینی ده نشان مینتایج  ه است.کار مورد بررسی قرار داد

لاتری نسبت به متغیرهای تشکیل دهنده )اجزاء تشکیل تغییرات نیروی کار کارایی با
 دهندهن، شاخض مالی دارد.

که ه است به این نتیجه رسید TVP-FAVARن، با استفاده از مدل 2016فلو )
همچنین براساس نتایج  .ندا ههای پولی و مالی تأثیر معناداری بر اشتغال داشت‮سیاست
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لی بر اشتغال داشته است. از میان های ما‮های پولی بیش از سیاست‮تحقیق سیاست
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮های پولی نیز تغییرات نرخ بهره بیشترین اثر را بر اشتغال داشته است.‮سیاست

هنگامی که مشکلی در بازارهای اعتباری رخ  ه استن، نشان داد2014دونگ )
شود و سرمایه بیشتر توسط کارآفرینان نسبتاً غیر  دهد، محدودیت وثیقه تشدید می می

گیرد و تخصیض نامناسب سرمایه موجب بدتر شدن  مولد مورد استفاده قرار می
 شود. تخصیض نامناسب بازار کار می

ن، اکوکلا و همکاران 2013ن، ژانگ )2009ن و هریستو )2014ین و وانگ )ش
ن، با طراحی یک الگوی تعادل 2013ن، چوق )2011ن، آلتوگ و همکاران )2011)

تواند پویایی بازار کار را تحت تأثیر  ند که نواقض اعتباری میا هعمومی تصادفی نشان داد
 قرار دهد.

بر  یپول استیس یا تأثیر منطقهن، به بررسی 1398و همکاران ) بستان آباد یشاکر
منظور، با استفاده از روش  نیبدند. ا هپرداخت رانیا یهای صنعت اشتغال استان

SFAVAR، یکشور در بازه زمان یعروه پول و اشتغال ده استان صنعت نیارتباط ب 
های مورد مطالعه بر اساس سهم ارزش  شده است. استان یبررس 1384:1-1395:4

 جیاند. نتا هوده بخش صنعت هر استان از کل ارزش افزوده صنعت کشور انتخاب شدافز
کم و محدود به  ،یا بر اشتغال منطقه یپول استیکه تأثیر س دهد نشان میمطالعه 

مختلف  یها در استان ینگیواکنش اشتغال به شوک نقد ن،یبر ا افزونمدت است.  کوتاه
 تواند ینم یپول استیس دهد یمطالعه نشان م جیاست. در مجموع، نتا گریکدیمتفاوت از 

مدت  تأثیر آن اندک و کوتاه رایباشد؛ ز یا اشتغال منطقه جادیا یبرا اراک استیس کی
 یها تورم استان شیاز افزا یریو جلوگ یا حفظ ثبات اقتصاد منطقه یلذا برا ؛است

 کنترل شود. ینگینقد زانیم دیکشور، با
بر نوسانات اشتغال با  یو مال یی پولها‮تأثیر سیاستن، 1396ی و همکاران )احسان

 هیحاصل از تجز جینتا ند کها هی، بدین نتیجه دست یافتبر اشتغال بخش خصوص تأکید
و  یکارینوسانات ب نییسهم را در تب نیشتریستخدام دولت با دهد ینشان م انسیوار

 یبررس نیهمچن ؛کند یمء فایا ینقش را در اشتغال بخش خصوص نیشتریب یتکانه پول
و تکانه  یتکانه استخدام بخش دولت ،یکه تکانه پول دهد ینشان م یآن العمل توابع عکس

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.دهد یکل را کاهش م یکاریب یدرآمد نفت
از لت دومالی های ‮ات سیاستثرعنوان ارزیابی ا بان، در تحقیقی 1393زاده )واقلیر

ی خطای تصحیح لگوده از استفاابا ل در ایران شتغاابر ی مالیاتی مدهار در درآمسیر تغیی
در نباشتگی اهم ن موو تجزیه واریانس و همچنین آزنی آکنش وابع اتواج ستخرداری، ابر
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ها و  ت بین افزایش مالیاتلی بلندمددبطه تعاکه؛ را ه استایران بدین نتیجه دست یافت
ل تأثیر شتغاایجاد ابر ها  ، افزایش مالیاتسیربررد مو دورهطی و شته د داجول وشتغاا

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮دارد.منفی 

های مالی و نوسانات  تکانه»عنوان  بان، در تحقیقی 1393فرزین وش و همکاران )
ار با های مالی بر نوسانات بازار ک به بررسی تأثیر تکانه ،«بازار کار با وجود اصطکاک مالی

، بازار کار اند. براساس دیدگاه این مقالهوجود اصطکاک مالی در اقتصاد ایران پرداخته
رسد. برای این منظور، یک الگوی  اساس یک فرآیند جستجو و تطبیق به تعادل میبر

طراحی و پارامترهای آن با  ،ن، برای اقتصاد ایرانDSGEتعادل عمومی پویای تصادفی )
دهد که یک تکانه مالی منفی  ن برآورد شده است. نتایج نشان میاستفاده از روش بیزی

های مالی و  تقویت تکانه موجب، اصطکاک مالی همچنینشود.  افزایش بیکاری می سبب
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮د.شو تر در بیکاری می نوسانات بزرگایجاد 

 

‌روش‌تحقيق‌‌-3
. با توجه به موووع ستا یهدف کاربرد رظن و از یعلم تینظر ماه از قیروش تحق

ها  باشد. نوع داده کمی می-و هدف تحقیق، روش مناسب در این پژوهش، الگوی تحلیلی
صورت سری زمانی است. بر همین اساس الگوی مورد استفاده الگوی  در این تحقیق به

و  1سری زمانی در قالب تکنیک اقتصادسنجی، الگوهای پارامتر قابل تغییر طی زمان
افزار  برداری، در نرم تغییر طی زمان با عوامل تعدیل شده خودبازگشت  پارامتر قابل

MATLAB 2018  .مورد بررسی قرار خواهد گرفت 

های خطی در  مورد استفاده در این تحقیق، وعف مدل TVP-FAVARمدل 
های زمانی را برطرف کرده و  یسری ساختاری و تغییرات سیکلی در ها شکستشرایط 

 کند )استوکواتسون، تر روابط بین متغیرهای مدل را فراهم می امکان بررسی دقیق
 .ن2008

های عامل، ورایب متغیر  ند که در مدلا هتعدادی از محققان به این نتیجه رسید
(TVP)زمانی 

؛ ایکمیر، 2008 3شوند )دل نگرو و اترک می تری ، منجر به نتایج دقیق2
 ن.2013 1؛ کروبلیس2011 4لمک و مارسلینو

                                                           
1. TVP 
2. TimeretemaraP‮noitairaV‮ 
3. DelkortO‮dna‮orgeN‮ 

4. Eickmeier,onillecraM‮dna‮ekmeL‮ 



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 330

𝑛یک بردار  t=1,…,Tبه ازای  xtد فرض کنی × از متغیرها برای تخمین متغیر  1
𝑠یک بردار  yt همچنینمشاهده موجود در مدل باشد.  غیرقابل  × از متغیرهای  1

در  TVP-FAVARاقتصاد کلان قابل مشاهده موجود در مدل باشد. مبانی روش 
 ن، ارائه شده است.1پیوست )

 
‌برآورد‌مدل‌-4

 0731-1تا  7931-4 های‮فصلی بازه سال یها دادهبازه زمانی ر این تحقیق د
ی زمانی بانک مرکزی استخراج شده ها تمام متغیرها از بانک سریاطلاعات  باشد. می

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮است.
 حاصل از تحقیق ارائه شده یجنتا ،TVP-DMAاز روش  هبا استفاد این بخش در

های نیکویی برازش مدل جهت تعیین مدل بهینه  ادیر شاخضمق، ن1. در جدول )است
2 بینی، یشپهای لگاریتم احتمال  ادیر شاخضمقشده است.  مطرح

MAFE  وMSFE
3

 

 ارائه شده است. نیز  DMAهای مختلف  حاصل از تخمین مدل
‌

‌کالمن‌فيلتر‌اساس‌برمختلف‌‌یها‌مقايسه‌مدل‌.‌1جدول

log(PL) MSFE MAFE بينی‌روش‌پيش 

0.688- 025/0 094/0 DMAα = β = 0. 99 

0.355- 046/0 124/0 DMA α = β = 0. 90 

0.315- 043/0 121/0 DMA α = β = 0. 95 

0.250- 051/0 127/0 DMA α = 0. 99; β = 0. 90 

0.295- 045/0 124/0 DMA α = 0. 99; β = 0. 95 

0.259- 039/0 117/0 DMA α = 0. 95 β = 0. 99 

0.492- 041/0 117/0 DMA α = 1 β = 0. 99 

0.341- 046/0 125/0 DMA α = 1 β = 0. 95 

0.430- 052/0 128/0 DMA α = 1 β = 0. 90 

0.303- 040/0 117/0 DMA α = 0.99 β = 1 

0.429- 038/0 117/0 DMA α = 0.95 β = 1 

0.353- 046/0 116/0 DMA α = 1; β = 1 

 های تحقیقیافته: منبع

                                                                                                                                        
1. Korobilis 
2. MeanrorrE‮.tsaceroF‮etulosbA‮ 

3. MeanrorrE‮tsaceroF‮erauqS‮ 
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ترین سطح خطای  درصد که پایین α=β=0/99که بر اساس ، ن2) جدول نتایج
مستقل در کل  یرهایمتغ یهای سنت در مدلبینی را دارا بوده، محاسبه شده است.  پیش

اما در  ؛است معنی یتأثیر ب ینا یا ،دارد وابسته یربر متغ یدار یتأثیر معن یا یدوره زمان
دار و  یتواند تأثیر معن می یدوره زمان یکمستقل در  یرمتغ یک ،TVP-DMA یها روش

وقفه فصل سوم  1370سال مثال در  عنوان به داشته باشد. یمعن یدوره تأثیر ب یکدر 
مخارج جاری و عمرانی  و نرخ رشد اقتصادی نرخ رشد نقدینگی، بیکاری، و دوم خوداول 

 یلیتحل ینچن توان یها م دوره یرسا یابراند.  داری داشته بر نرخ بیکاری تأثیر معنی دولت
 .کردرا ارائه 

‌
‌1مختلف‌های‌زمانی‌بازهدر‌‌نرخ‌بيكاریمتغيرهای‌مؤثر‌بر‌‌.‌2جدول

 متغيرهای‌اثرگذار‌بر‌بيكاری‌در‌هر‌دوره‌زمان

1370/2 ARY_1 ARY_2 - - - - - - - 

1370/3 ARY_1 ARY_2 M2_0 GY_0 PO_0 PJ_0 - - - 

1370/4 ARY_1 ARY_2 M_0 ER_0 PJ_0 M_0 GY_0 - - 

1371/1 ARY_1 ARY_2 M2_0 ER_0 PO_0 PJ_0 GY_0 M_0 - 

1371/2 ARY_1 ARY_2 M2_0 ER_0 PJ_0 M_0 - - - 

1371/3 ARY_1 ARY_2 M2_0 ER_0 PO_0 PJ_0 - - - 

1371/4 ARY_1 ARY_2 M2_0 TAX_0 PJ_0 M_0 GY_0 - - 

1396/1 ARY_1 ARY_2 ER_0 GY_0 PO_0 PJ_0 - -  

1396/2 ARY_1 ARY_2 GY_0 ER_0 PJ_0 M_0 TAX_0 - - 

1396/3 ARY_1 ARY_2 M2_0 ER_0 PO_0 PJ_0 M_0 GY_0 TAX_0 

1396/4 ARY_1 ARY_2 GY_0 ER_0 PJ_0 M_0 TAX_0 M2_0 PO_0 

1397/1 ARY_1 ARY_2 M2_0 ER_0 PO_0 PJ_0 M_0 GY_0 - 

1397/2 ARY_1 ARY_2 M2_0 ER_0 PJ_0 M_0 GY_0 TAX_0 - 

1397/3 ARY_1 ARY_2 M2_0 M_0 PO_0 PJ_0 TAX_0 M_0 ER_0 

1397/4 ARY_1 ARY_2 M2_0 PO_0 PJ_0 GY_0 TAX_0 M_0 ER_0 

 های تحقیقیافته: منبع
 ارز، نرخ: _0ER  بیکاری،نرخ  دوم: وقفه _2ARY ،بیکاری: وقفه اول نرخ _1ARY، ن2) جدول در
0M_ :0پایه پولی،  رشد نرخM2_ ::،0  نرخ رشد نقدینگیPO_ :0 مخارج عمرانی، رشدPJ_ : رشد

 است. رشد اقتصادی GY_0و   کل درآمدهای مالیات: _0TAX مخارج جاری،

                                                           
 به علت بسیار حجیم بودن نتایج حذف شده است. 1395تا  1371های  صله بین سالفا .1
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ندی کلی دست یافت؛ لازم است ب ن، به یک جمع2برای آنکه بتوان درباره جدول )
دوره )در هر نیم که متغیر در آن کهایی  برای هر متغیر اقدام به شمارش تعداد دوره

سطرن، بر نرخ بیکاری مؤثر بوده است. میزان مجموع اثرگذاری هر متغیر در کل  دوره 
بینی بیکاری مؤثر است. کل دوره  هایی است که متغیر مذکور بر پیش بیانگر تعداد دوره

مثال نرخ رشد  عنوان به است. فصلن 4سال و هر سال  28دوره بوده ) 112مورد بررسی 
دوره حضور دارد.  74ن حضور دارد؛ اما نرخ ارز در 2دوره در جدول ) 81نقدینگی در 

 ن، خلاصه شده است:3بندی در جدول ) نتایج این جمع

 
‌‌بيكاری‌بر‌مؤثر‌متغيرهای‌بندی‌اولويت‌.3جدول‌

‌دوره‌اثرگذاری نماد متغير‌نوع‌سياست رديف

 )فصل(

بندی‌‌اولويت

‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫ها‮سياست

متغیر کنترلی و  1

 تعدیلی

متغیر کنترلی و  GY_0 56 رشد اقتصادی

 تعدیلی

 M_0 58 5 رشد پایه پولی پولی 2

 M2_0 81 3 رشد نقدینگی 3

 ER_0 74 4 نرخ ارز 4

 TAX_0 53 6 رشد مالیات کل مالی 5

رشد مخارج جاری  6

 دولت

PJ_0 87 2 

رشد مخارج عمرانی  7

 دولت

PO_0 92 1 

 های تحقیقیافته: منبع

 
ترین سیاست در ‮مهم ،بر اساس نتایج سیاست مالی با بیشترین دوره اثرگذاری

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮اند.  تغییرات نرخ بیکاری در اقتصاد ایران ارزیابی شده
 و MATLABافزار  با استفاده از نرم TVP-FAVARدر ادامه پس از تخمین مدل 

زای مدل، نتایج آنالیز واکنش آنی متغیرهای مدل  وقفه متغیرهای درون دواستفاده از 
قیق حاور دوره ارائه شده است. با توجه به اینکه تابع واکنش آنی تح 10تا  بیکاریروی 

 .در طول زمان متغیر است
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‌شوک‌آنی‌متغيرهای‌مؤثر‌بر‌نرخ‌بيكاری‌‌.4نمودار‌

‌نتيجه‌نمودار‌نام‌متغير

 پول حجم

 

انحراف  یک نمودار تغییراتا توجه به ب
 سببزمان  یدر ط حجم پول در یارمع

 ،نیمحور افق ی)حرکت بر روافزایش 
شده  آینده های دوره نرخ بیکاری در

با توجه به نمودار نقش این است. 
های جاری موجب ‮متغیر در سال

نرخ بیکاری شده است. تورمی  افزایش
کود وقوع پدیده رشدن اقتصاد و 

تورمی به جای حرکت بر روی منحنی 
فیلیپس موجب انتقال منحنی 
فیلیپس به سمت راست و بالا و 
افزایش سطح بیکاری شده است، این 
امر به معنای معضل داشتن سمت 
عروه اقتصاد به حای سمت تقاوای 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.اقتصاد در اقتصاد ایران است

مخارج 
 رانیعم

 

انحراف  یک نمودار تغییراتا توجه به ب
زمان  یط متغیر مخارج عمرانی در یارمع

)حرکت بر  شکل U یک حرکت سبب
شده  بر نرخ بیکاری ،نیمحور افق یرو

با توجه به نمودار نقش این متغیر است. 
های  اخیر در کاهش نرخ ‮در سال

بیکاری کاهش یافته است. در اواسط 
ب کاهش بیکاری دوره این متغیر موج

شده؛ اما در اواخر دوره به علت بالا بودن 
مخارج دولت )حجم دولتن، افزایش 

ها و کاهش درآمدهای  سطح تحریم
تری از درآمدهای  نفتی دولت حجم کم

خود را به مخارج عمرانی اختصاص داده 
آن نرخ بیکاری افزایش یافته  دنبالو به 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬است.
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 مالیات کل

 

انحراف  یک تغییرات نمودار؛ا توجه به ب
 یدارا زمان یطمالیات کل  در یارمع
 ی)حرکت بر روشکل  Uرفتار  کی

 بیکاری در طی زمان بر نیمحور افق
با توجه به نمودار مشاهده شده است. 

شود که نقش این متغیر در افزایش  می
رو به رشد های اخیر  بیکاری در دوره

ست، افزایش نیافتن حقوق و درآمد ا
متناسب با تورم و کاهش درآمدهای 

دولت بر جایگزینی  تأکیدنفتی و 
جای درآمدهای ‮درآمدهای مالیاتی به

ترین علل اثرگذاری ‮نفتی از مهم
نامطلوب این متغیر بر بیکاری بوده 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮است. 

 مخارج جاری

 

انحراف  یک تغییرات نمودار؛ا توجه به ب
 سببزمان  یطمخارج جاری  در یارمع

نرخ ن یمحور افق ی)حرکت بر رو افزایش
با توجه به نمودار شده است. بیکاری 

ش متغیر مخارج جاری در نامساعد نق
های اخیر  دن نرخ بیکاری در دورهکر
ه است، بالا بودن افزایش یافت تشد به

آن بالا بودن  دنبال حجم دولت و به
مخارج جاری و پایین بودن حجم 
درآمدهای مالیاتی و عدم فروش نفت در 

از  ،تحریم دنبال های  اخیر به‮سال
ترین دلایل تأثیر منفی این شاخض ‮مهم

بر بهبود نرخ بیکاری در طی زمان بوده 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬است.

 رشد نقدینگی

 

انحراف  یک تغییرات نمودار؛ا توجه به ب
زمان باعث  یط رشد نقدینگی در یارمع

نرخ ن یمحور افق ی)حرکت بر رو کاهش
با توجه به نمودار شده است. بیکاری 

نقش این متغیر در کاهش نرخ بیکاری 
یش یافته است. های اخیر افزا در دوره

کمبود نقدینگی در بخش مولد اقتصاد 
افزایش نرخ رشد  شده تاموجب 
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 نقدینگی موجب بهبود نرخ بیکاری شود.

 ارز نرخ

 

 نرخ ارز در یارانحراف مع یک تغییرات
 ی)حرکت بر رو افزایش سببزمان  یط

شده است.  نرخ بیکاری ،نیمحور افق
 تأثیر نامساعد این متغیر بر نرخ بیکاری
ناشی از وعیف بودن رابطه مبادله 
بازرگانی در ایران است. با افزایش نرخ 

آن  دنبالارز، صادرات افزایش یافته و به 
اشتغال افزایش یابد، اما تورم ناشی از 
افزایش نرخ ارز، موجب تضعیف اثر این 

 متغیر بر نرخ بیکاری شده است. 

 رشد اقتصادی

 

رشد  در یارانحراف مع یک تغییرات
 افزایش سببزمان  یدر ط اقتصادی

نرخ بیکاری ن یمحور افق ی)حرکت بر رو
مودار نقش این با توجه به نشده است. 

دن نرخ بیکاری متغیر در نامساعد کر
تقویت شده است )بردار نقطه چینن. 

رشد  در یارانحراف مع یک تغییرات
 یدوره )با حرکت بر رو هردر  یاقتصاد

نرخ  بر ین تأثیر مثبتیمحور عرو
 8831-5831 های‮بیکاری به جز سال

. ارتباط )بردارهای ممتدن داشته است
رشد و  نرخ بیکاری ینمثبت ماب

اقتصادی گواهی بر پدیده رکود تورمی 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬ در کشور است.

 های تحقیقیافته: منبع

‌

‌و‌پيشنهادها‌گيری‌نتيجه‌-5
، بیانگر این واقعیت است که، TVP-FVARهای  س خروجی مدلنتایج تحقیق بر اسا

لازم به ذکر است بر ند. ا بوده اثرگذار نرخ بیکاریبر  لحاظ شده در مدلتمامی متغیرهای 
های اجرایی توانایی کاهش )عموماً موجب افزایش ‮اساس نتایج هیچکدام از سیاست

اند. عدم اثرگذاری  ی مدت نداشتهاندن؛ نرخ بیکاری را در بازه زمانی طولان بیکاری شده
های پولی، مالی باشد، ‮تواند ناشی از ناسازگاری زمانی در سیاست های فوق می‮سیاست
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ای که تأثیر معنادار یک متغیر در کاهش نرخ بیکاری با تأثیر مخالف یک متغیر  گونه‮به
وجب هایی که افزایش مخارج جاری م مثال در دوره عنوان به دیگر خنثی شده است.

کاهش نرخ بیکاری گردیده، تأثیر متغیرهای نقدینگی و نرخ ارز بر بیکاری مثبت بود؛ که 
تر شدن اوواع با  های اجرایی و حتی موجبات وخیم‮این امر موجب عدم کارایی سیاست

دستکاری در متغیرهای قیمتی و عدم تخصیض صحیح منابع در بازارهای مختلف شود. 
های پولی تأثیر معناداری بر نرخ ‮الی، بیش از سیاستهای م‮بر اساس نتایج سیاست

های مبتنی بر شرایط کشور و به ‮تواند ناشی از سیاست اند. این امر می بیکاری داشته
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮های موقت باشد. درمان
های استقلال بانک ‮سیاست بیکاریبر  یهای پول‮سیاستاثر  بهبوددر راستای   -

گردد؛ اما با توجه به اینکه استقلال بانک مرکزی در ایران به علت  مرکزی توصیه می
پذیر نیست در نتیجه  شرایط خاص تحریمی و تکیه شدید بر درآمدهای نفتی عملاً امکان

هت نمود. ج تأکیدهایی همچون تدوین بودجه مبتنی بر عملکرد ‮لازم است سیاست
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮های زیر قابل ارائه است:‮بهبود اثر سیاست پولی بر نرخ بیکاری سیاست

 بخش نکهیا دلیل به ابد،ی یم شیافزا زین یکارینرخ ب یاعتبارات بانک شیبا افزا
 نیداده شده تا کاربر. بر ا ضیتخص بر هیخدمات سرما دیبه خر یاز اعتبارات بانک یمیعظ

 یها ها را صرف پروژه اعتبارات آن نیافراد پس از اخذ ا یاعتبارات بانک شیافزا اساس، با
 .کنند یم بر هیسرما

باشد  یو دلال یخدمات یها تیاز فعال یناش تواند یم یکاریب نرخ شیافزا گرید یلیدل
 کاری رویکالا و جذب ن دیبه سمت تول نکهیا یجا و اعتبارت به افته استیکه رونق 

 .شود یم یسوداگر سوق داده شود صرف اعمال
 به نکات ظریفی باید دقت نمود. نرخ ارز بر بیکاریشوک تأثیر مثبت با توجه به   -

 ای شیافزاارز در کشور ناشی از فروش درآمدهای نفتی است. تأمین عظم با توجه بخش ا
 میتأثیر مستق بیکاریبر  یمختلف یها از کانال کیهر  ینفت یکاهش درآمدها

 الیبه ر ینفت یدلارها لیتبد قیاز طر ینفت یدرآمدها شیساده افزا انی. به بگذارند یم
طرف عروه اقتصاد، به  یریپذ‮حرکبه چرخه اقتصاد کشور، در کنار عدم ت نو ورود آ

 یمنجر شده است. از سو بیکاری )انتقال منحنی فیلیپس به سمت بالا و راستن، شیافزا
بر طرف عروه  میکاهش واردات و تأثیر مستق قیاز طر زین ینفت یکاهش درآمدها گرید

همزمان  شیبه افزا ،نینگیموارد رشد نقد یبودجه )و در برخ یبروز کسر نیو همچن
 دیشد یها‮و کاهش شیافزا رسد یاساس به نظر م نیاست. برا دهدامن ز و بیکاری ورمت
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 رانیاقتصاد ا بیکاریمختلف بر  های از کانال ای‏ندهیتأثیر فزا کیهر  ینفت یدرآمدها
 نیکار بلندمدت قطع ارتباط ب عنوان داشت که راه؛ همچنین باید اند‏گذارده یجارب

 تیو صادرات و تقو دیبه تول بخشی  تنوع ران،یقتصاد ادر ا اشتغالو  ینفت یدرآمدها
نسبت به ورود درصد  دیبا زیدت نم در کوتاه نیهمچن ؛گرا است صادرات داتیتول

 نیچن دهیالبته ا؛ کشور مبادرت کرد ادبه چرخه اقتص ینفت یمشخض از درآمدها
و عزم جزم  یبندیپا تر اما نکته مهم ؛وجود دارد یصندوق توسعه مل جادیدر ا یتفکر

های زیر قابل ‮. بر این اساس سیاستاست یو مهم ریامر خط نیچن تیالتزام به رعا یبرا
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ارائه هستند:

ها را ملزم به  آن دهد یکه به افراد م یر اعتباراتبا نظارت ب ستیبا یم یبانک ستمیس
 کاریبی رویهم ن لهیوس نیگرداند تا به ا یدیتول یها ت در بخشااعتبار نیا استفاده از

 .ابدیدر جامعه کاهش  یسوداگر اعمال شغل گردد و هم صاحب
گردد که در این مسیر با عطوف توجه دولت به سیاست توسعه صادرات باز ملازم است 

های موقتی و ناکارآمد  وکار برای بخش خصوصی و پرهیز از سیاست کسب سهیل فضایت
 .های خود اشتغالی به کاهش نرخ بیکاری کمک کند همچون طرح

مورد توجه قرار گیرد نرخی کردن ارز از سوی بانک مرکزی  سیاست تکلازم است 
کاهش نرخ بیکاری  تواند به وه بر از میان بردن رانت نظام چند نرخی، میلاکه ع چرا

سازی نرخ ارز با  توان گفت از آنجا که سیاست یکسان طور  خلاصه می به کمک کند.
شود و در نتیجه در  کاهش نرخ ارز واقعی می سببافزایش تورم در ایران همراه است، 

بلندمدت، شاهد کاهش قدرت رقابتی کالاهای صادراتی هستیم اگر چه اجرای این 
های مالی و پولی  توان با اجرای سیاست ر پی دارد، ولی میسیاست اثرات تورمی د

 .مناسب از اثرات نا مطلوب آن جلوگیری کرد
های مالی در کاهش نرخ بیکاری باید توجه داشت که ‮با توجه به تأثیر سیاست

افزایش در مخارج جاری و عمرانی دولت؛ موجب حرکت بر روی منحنی فیلیپس 
های درمانی و موقت در اقتصاد تلقی ‮سیاست عنوان به ها‮گردیده، در نتیجه این سیاست

گردد دولت با تعیین مسیری مناسب در زمینه  شوند در نتیجه پیشنهاد می می
سازی و بهبود فضای کسب و کار و شاخض حکمرانی خوب؛ فضا را برای بازار  خصوصی

ر نرخ بیکاری نیروی کار فراهم نماید. با توجه به تأثیر نامساعد مخارج جاری دولت ب
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮گردد:  پیشنهاد می
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 نیو برا دیمخارج را متوقف نما شیافزا قیاز طر یانبساط مال استیس دیدولت با
و کاهش مخارج دولت را  یاتیمال یهش درآمدهابه صورت کا یاساس بسته محرک مال

طرف به واسطه کاهش مخارج و کاهش حضور در  کیاز  تواند یدولت م انتخاب کند.
گرفتن  شیبا در پ گریبدهد و از طرف د یگذار هیفرصت سرما یاقتصاد، به بخش خصوص

رشد  ،گذاران هیسرما نیبه ا تیبه واسطه اعطاء معاف یاتیمال یکاهش درآمدها استیس
 .تبع نرخ بیکاری را کاهش دهددهد و به  شیرا در اقتصاد افزا یاقتصاد

متناسب  یاتیو تلاش مال یاتیانصاف مال یها بر شاخض یاصلاح نظام مالیاتی مبتن
در این بخش و به تبع  تر شیگذاری ب زمینه لازم را برای سرمایه ،یبا هر بخش اقتصاد

به افزایش اشتغال و همچنین بهبود تراز بازرگانی فراهم شود تا منجر  شتریآن، تولید ب
 شود.  
داشته  یکارینرخ ب شیبر افزا یعموماً تأثیر مثبت یرشد اقتصاد جیاساس نتا بر

 شنهادیکار فراوان و ارزان است پ یرویدر کشور ما ن ینسب تیمز نکهیاست. با توجه به ا
 نکهیداده شود. با توجه به اکاربر سوق  عیدر کشور به سمت صنا دیتول بیترک گردد یم

و اشتغال بوده  یناخالض داخل دیتول شیاز نرخ افزا تر کم رانیکار در ا یروینرخ رشد ن
 یگذار هیکارخانجات سرما یو سودده رانیکار در ا یروین یور بهره شیاست. با افزا

امر موجب  نیو ا ردیگ یصورت م یکاربر وهیبه ش دیگسترش تول نهیدر زم یتر شیب
کار  یرویاستخدام ن یتقاوا برا شیسو و رشد افزا کیاز  یگذار هیو رشد سرما دیلتو
 .شود یم یکاریمنجر به کاهش نرخ ب تیکه در نها شود یم
‌

‌(1پيوست‌)
 صورت رابطه زیر است: به TVP-FAVARمدل 

 Xt = λt
y

yt + λt
fft + ut 

] ن1)
yt

ft
] = ct + Bt,1 [

yt−1

ft−1
] + ⋯ + Bt,p [

yt−p

ft−p
] + εt 

λtدر رابطه فوق 
y  ،ورایب رگرسیونλt

f  وریب متغیر فاکتور وft  متغیر فاکتور

,Βt,1)باشد.  … , Βt,P)  ورایبVAR است. ut وεt  پسماندهای مدل هستند که دارای

 باشند. می Vtو  Qt توزیع نرمال با میانگین صفر و کوواریانس

λtورایب  = ((λt
f)

′
, (λt

y
)

′
)

′
 و ورایب مدل 
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VAR βt = (ct
′, vec(Βt,1)

′
, … , vec(Βt,P)′)  ی گام تصادفبر طبق یک فرآیند

 شوند: متغیر بر روی زمان استخراج می

λt                                                          ن        2) = λt−1 + vt

βt = βt−1 + ηt
 

,ηt~N(0که در آن  Rt)  وvt~N(0, Wt) ( ن، با 2است. همه خطاها در رابطه

 صورت زیر دارند: یکدیگر و بر روی زمان ناهمبسته هستند؛ بنابراین ساختاری به

 (

ut

εt
υt

ηt

) = N (0 , [

Vt 0 0 0
0 Qt 0 0
0
0

0
0

Wt

0

0
Rt

]) 

گویند. با اعمال چندین محدودیت،  می TVP-FAVARن را مدل 2ن و )1روابط )

 شوند که به شرح زیر است: های دیگری نیز از مدل فوق استخراج می مدل

(FA-TVP-VAR)پارامتر متغیر زمانی عامل افزوده شده  VARمدل 
: این مدل 1

ی دورهای در همه (λt)ن، 1شود که ورایب معادله اول در رابطه ) حاصل می هنگامی
Wt)زمانی ثابت باشد  = λtبوده که در این صورت  0 = λ0 .استن 

 λtشود که  : این مورد هنگامی حاصل می(FAVAR)شده  عامل افزوده VARمدل 
Wtدر طول زمان ثابت باشند ) βtو  = Rt =  ن.0

: این مدل هنگامی حاصل (TVP-VAR)پارامترهای متغیر زمانی  VARمدل 
 شود که تعداد فاکتورهای مدل صفر باشد. می

و  λtشود که تعداد فاکتورها صفر بوده و  : این مدل هنگامی حاصل میVARمدل 
βt .در طول زمان ثابت باشد 

ی ها با استفاده از روش TVP-FAVARو  TVP-VARمدل  2تخمین بیزی
و دل نگرو و  2005 3شود )پرمیسری انجام می (MCMC)کارلو زنجیر مارکوف  مونت

-TVPمحقق یک مدل  اگرسازی بیزی، حتی  های شبیه ن. چنین روش2008 4اتروک

FAVAR  منفرد را تخمین بزند، از لحاظ محاسباتی سنگین هستند. هنگام مواجهه با

                                                           
1. Factor-AugmentedRAV‮retemaraP‮gniyraV-emiT‮ 

2. Bayesian 

3. Primiceri 
4. DelkcortO‮dna‮orgeN‮ 
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TVP-FAVAR صورت  )که به  2های بازگشتی بینی و هنگام محاسبه پیش 1چندگانه
ها استن استفاده از  بر روی یک محدوده گسترده از داده MCMCمکرر، نیازمند اجرای 

 به علت مدت زمان زیاد اجرای تخمین، بازدارنده هستند. MCMCهای  روش
های سری زمانی چند متغیره معمولاً با مدل  های کوواریانس خطا در مدل ماتریس

شوند که لازمه تخمین آن محاسبات  سازی می متغیر مدل نوسانات تصادفی چند
ای از محاسبات، در این مقاله  منظور اجتناب از چنین حجم گسترده سنگینی است. به

,Vt)مقادیر  Qt, Wt, Rt) صورت  های تنزیل ماتریس واریانس و به با استفاده از روش
ی میانگین متحرک وزنی ها روشاز  Qtو  Vtبازگشتی تخمین زده شده است. برای 

(EWMA)نمایی 
وابسته است.  Qtو  Vtاستفاده شده است که مقدار آن به فاکتورهای  3

منظور  به ای گستردهصورت  به EWMAروش فوق از نظر محاسباتی ساده است تخمین 
، 4داویسگیرند )بروکوا و  یمثباتی در کاربردهای مالی مورد استفاده قرار  بی سازی مدل

آیند؛ همچنین ماتریس  حساب می به GARCHن و تقریب دقیقی برای مدل 2009
که در مطالعه کوپ و  5شده های فاکتور فراموش با استفاده از روش Rtو  Wtکوواریانس 
شود.  ن، به توصیف آن پرداخته شده است تخمین زده می2013و  2012کروبلیس )

شده  وابسته است. فاکتورهای تنزیل و فراموش κ3و  κ4روش فوق نیز به فاکتورهای 
ها دلالت بر این دارد که  که مقدار کم آن طوری دارای تفاسیر یکسانی هستند به

تر وزن بالای را  و مجذور خطایش، در مقایسه با مشاهدات قدیمی t-1مشاهدات جدید 
 ین دارد که تعداد مؤثردلالت بر ا EWMAگیرند. روش  می Qtو  Vtدر تخمین برای 

κ1/2 − 1(κ2/2 − شود، این در  استفاده می Qtو  Vtمنظور تخمین  از مشاهدات به (1
1)/1شده دلالت بر این دارد که تعداد مؤثر حالی است که روش فاکتور فراموش −

κ3)(1/(1 − κ4))  از مشاهدات برای تخمینWt  وRt شود. انتخاب  استفاده می
تواند بر اساس مقادیر انتظاری تغییرات در پارامترها  شده می اکتورهای تنزیل و فراموشف

κ1تنظیم شود. توجه شود که اگر  = κ2 = و  Vtانتخاب شود، دلالت بر این دارد که  1
Qt که  ثابت بوده. درحالیκ3 = κ4 = Wtدلالت بر این دارد که  1 = Rt = و مقادیر  0
λt  وβt .ثابت هستند 

                                                           
1. MultipleRAVAF-PVT‮ 

2. Recursive 

3. ExponentiallyegarevA‮gnivoM‮dethgieW‮ 

4. BrockwellsivaD‮dna‮ 
5. ForgettingrotcaF‮ 
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ارائه شده در این مقاله  TVP-FAVARیک مدل ساده الگوریتم تخمینی مدل 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن، است:1صورت جدول ) ‮به

‌

‌TVP-FAVAR.‌الگوريتم‌برای‌تخمين‌مدل‌1جدول‌

 V0و Q0و f0و λ0و  β0الفن تعیین پارامترهای اولیه  -1

 f̃tبن تخمین اجزای اصلی فاکتورها،      

 f̃tبا استفاده از  θtتخمین پارامترهای متغیر زمانی  -2

 VDبا استفاده از  Wtو Rtو  Vtو Qtالفن تخمین      

 KFSحاصله و روش  Wtو  Rtو  Vtو Qtبا استفاده از مقادیر  λtو  βtبن تخمین     

 KFSبا استفاده از  θtبا مقادیر معین  ftتخمین فاکتورها  -3

 ن2013منبع: کوپ و کروبلیس )

 
 ن داریم:2و  1تر رابطه ) یسی فشردهبازنوبا 
xt      ن           3) = ztλt + utut~N (0 , Vt) 
zt                            ن4) = zt−1βt + εtεt~N (0 , Qt) 
βt                                                      ن5) = βt−1 + ηtηt~N (0 , Rt) 
λt                     ن6) = λt−1 + υtυt~N (0 , Wt) 

λtدر اینجا  = (λt
y

, λt
f)′  است. توجه شود کهft̃ 1انداردتخمین اجزای بنیادی است 

ztکه  طوری ن است، بهtهای تا زمان  )داده xtهای بر اساس داده ftاز  = [
yt

ft
و  [

z̃t = [
yt

ft̃
آن بردار است،  ithعنصر  𝑎𝑖,𝑡یک بردار باشد،  aiعلاوه اگر  باشند؛ به می [

,i)صر عن Aii,tیک ماتریس باشد،  𝐴𝑡علاوه اگر  به i)th  آن ماتریس است. الگوریتم
که از  طوری های اولیه نیاز دارد، به را برای ووعیت 2تحقیق فوق مقادیر توزیع پیشین

,f0~(0,100) ،f0~(0,10) ،λ0~(0مقادیر نسبتاً کاربردی  I)  وβ0~(0, I)  برای این
بینی مقادیر اولیه  یشواریانس خطای پ EWMAمنظور استفاده شده است. برای تخمین 

VÔها برابر با  آن = 0.1 × I ،QÔ = 0.1 × I ،RÔ = 10−5 × I  وWÔ = 10−5 × I  در
، بر WÔو  RÔنظر گرفته شده است. لازم به ذکر است که در نظر گرفتن مقادیر کمتر 

کنند،  ن میدرجه تکامل در ورایب را تعیی Qtو  Rtاساس این واقعیت است که 

                                                           
1. StandardstnenopmoC‮lapicnirP‮ 
2. Priors 
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امکان تغییرات بزرگ در  5−10صورت آشکارا حتی واریانس کمی برابر با  که به طوری به
 کند. ورایب را در یک دوره نسبتاً کوتاه فراهم می

-TVPن، را برای 2011الگوریتم این تحقیق بسط الگوریتم مطالعه دوز و همکاران )

FAVAR های  که شامل دو مرحله اصلی است و برای زمانt = 1, … , T شود  تکرار می
 کند: اجرا می

 TVP-FAVAR، مقادیر پارامترها را در مدل ft̃مرحله یک: مشروط به مقادیر 
 زند. تخمین می

مرحله یک، از فیلتر  TVP-FAVARمرحله دو: مشروط به مقادیر ورایب تخمینی 
 کند. تحقیق استفاده می ftمنظور تخمین  کالمن به

نیاز به توویحات اوافی، بر اساس کاربر استاندارد فیلتر کالمن در مرحله دوم بدون 
شود در این بخش تنها روش اجرای مرحله اول شرح داده  حالت اجرا می -یک مدل فضا 

اول با در نظر گرفتن مقادیر توزیع پیشین شرح داده شده در قسمت  شود. مرحله می
tقبل برای دوره زمانی  = tشود و برای  شروع می 0 = 1, … , T  فرآیندی به شرح زیر

 یابد: ادامه می
صورت  به η̂t−1و  𝜐̂𝑡−1این مرحله شامل محاسبه پسماند برای تابع حالت، یعنی 

 ذیل است:

υ̂t−1    ن  7) = λ̂t−1 − λ̂t−2 
η̂t−1    ن   8) = β̂t−1 − β̂t−2 

 Wtو  Rtتخمین ماتریس کوواریانس مدل حالت 
R̂t ن 9) = κ3R̂t−1 + (1 − κ3)η̂t−1η̂t−1

′ 
Ŵt ن           10) = κ4Ŵt−1 + (1 − κ4)υ̂t−1υ̂t−1

′ 
بر اساس اطلاعات در  βtو  λtبینی فیلتر کالمن برای  محاسبه مقادیر تابع پیش

tدوره  − 1: 

λt~N ن              11) (λt|t−1, ∑
λ

t|t − 1
) 

βt~N ن    12) (βt|t−1, ∑
β

t|t − 1
) 

𝜆𝑡|𝑡−1در روابط فوق = 𝜆𝑡−1|𝑡−1  و∑
λ

t|t − 1
= ∑

λ
t − 1|t − 1

+ Ŵt  و

βt|t−1 = βt−1|t−1  و∑ β

t|t − 1
= ∑

β

t − 1|t − 1
+ R̂t باشند. می 
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 یری:گ بینی تابع اندازه محاسبه خطاهای پیش

ût   ن                    13) = xt − x̂t|t−1 
ε̂t ن       14) = zt − ẑt|t−1 

x̂t|t−1در روابط فوق  = z̃tλt|t−1  وẑt|t−1 = zt−1βt|t−1 باشند. می 
فاده از با است Qtو  Vtگیری، یعنی  تخمین ماتریس کوواریانس خطای تابع اندازه

 :EWMAروش 

V̂t    ن  15) = κ1V̂t−1 + (1 − κ1)ûtût
′ 

Q̂t ن 16) = κ2Q̂t−1 + (1 − κ2)ε̂tε̂t
′ 

= iبرای هر کدام از مقادیر  λi,tبه روز رسانی   1, … , n :برای 

𝜆𝑖𝑡~𝑁(𝜆𝑖,𝑡|𝑡 ن   17) , ∑ .𝜆
𝑖𝑖,𝑡|𝑡 ) 

 رابطه زیر:از طریق 

λi,t|t  ن18) = λi,t|t−1 + ∑ z̃t
′(V̂t + z̃t ∑ f̃t

′λ
ii,t|t−1 )

−1λ
ii,t|t−1 

∑         ن19) = ∑ − ∑ z̃t
′(V̂t + z̃t ∑ z̃t

′λ
ii,t|t−1 )

−1λ
ii,t|t−1 z̃t ∑ .λ

ii,t|t−1
λ
ii,t|t−1

λ
ii,t|t 

 :βtبه روز رسانی 

βt~N  ن20) (βt|t, ∑ .
β
t|t ) 

 از طریق رابطه زیر:

βt|t  ن21) = βt|t−1 + ∑ z̃t−1
′ (Q̂t + z̃t−1 ∑ z̃t−1

′β
t|t−1 )

−1
(z̃t − z̃tβ̂t)

β
t|t−1 

  ∑ =∑ - ∑ z̃
t-1
' (Q̂

t
+z̃t-1 ∑ z̃

t-1
'β

t|t-1
)

-1
β

t|t-1
z̃t-1 ∑ .

β

t|t-1

β

t|t-1

β

t|t 
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‌

‌چكيده
، اقتصاد ایران به دلایل متعددی درگیر معضلاتی همچون کسری اخیرطی چند دهه 

 ای دوطرفه بیناهد تجربی رابطهادبیات نظری و شو که بر اساس بودجه و تورم دو رقمی است
 شده است تمرکز دارد. در مطالعه حاور بر تحلیل اثر تورم بر کسری بودجه وجود این دو عامل

ایی این امکان وجود که در ادبیات اقتصاد به اثر تانزی معروف است. در راستای چنین رابطه
ودجه دولت )کل و ترکیب آنن ها در تورم اثر متفاوتی بر کسری ب ها و کاهش دارد که افزایش

بگذارد. بدین منظور، پژوهش حاور، ومن آزمون اثر تانزی در اقتصاد ایران، فرض نامتقارنی اثر 
مورد بررسی  1397:2تا  1369:1این در دوره  تورم را بر کسری بودجه )کل و عملیاتی و سرمایه

های  افت خودتوویحی با وقفهی نامتقارن، از رهیقرار داده است. جهت تحلیل و برآورد رابطه
به منظورِ  ن2014بار توسط شین و همکاران ) ینتوزیعی غیرخطی استفاده شده است که اول

ها  دهد که در بلندمدت، افزایش . نتایج نشان میمورد استفاده قرار گرفتنامتقارن، رابطه  تحلیل
دهنده وجود اثر  ه نشانها در تورم اثر معکوسی بر کسری بودجه کل و عملیاتی دارد کو کاهش

پاتینکین در اقتصاد ایران است. همچنین اثرهای تانزی و پاتینکین در رابطه با کسری بودجه 
ای یافت نشده است. علاوه بر این، تورم اثری غیرخطی بر کسری بودجه کل و عملیاتی  سرمایه

س بر کسری داشته است. همچنین درآمد نفتی دولت به ترتیب اثر معکوس، مستقیم و معکو
 ای دارد. بودجه کل، عملیاتی و سرمایه

 ‌JEL: C32،E31،E61بندیطبقه
 اثر تانزی، اثر پاتینکین، تورم، کسری بودجه، ایران های‌کليدی:واژه
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 مقدمه -1

 یبر موارد ،یکلان اقتصاد استیس یهااقتصاددانان از نظر هدف طورکلی به
عادلانه درآمد و رشد  عیخ تورم، توزبودجه، اشتغال کامل، حجم پول، نر یهمچون کسر
ط اکننده تورم در اقتصاد، کنترل و ارتباثرات نگران لیدارند. به دل دیتأک یمداوم اقتصاد

از  یکی عنوان ؛ تورم بهبودجه یحجم پول و کسر نظیر یاقتصاد یرهایمتغ ریآن با سا
و  شریست )فاقتصاددانان بوده ا مورد توجههمواره  یکلان اقتصاد استیس یهاهدف

مسائل از  یکیمواره ت هدول هبروز تورم و اثرات آن بر بودج عوموون. 2002 ،1همکاران
از آن  یحاک کشور یعموم هروند بودجبررسی  کهطوریمهم در اقتصاد ایران است. به

باشد. البته آن می هایدرآمدتر از های دولت بیشها هزینهالس تربیش در هک تاس
ادبیات اقتصادی بر جهت اثرگذاری از کسری بودجه به تورم نیز  شایان ذکر است که

ای دوطرفه بین تورم و کسری بودجه، در این گذارد. با علم امکان وجود رابطهصحه می
ی نخست یعنی تحلیل اثر تورم بر کسری بودجه است. در این مطالعه تمرکز بر رابطه

ویای آن است که کسری بودجه در راستا بررسی روند کسری بودجه در اقتصاد ایران گ
ها در قبل و بعد از انقلاب با این مشکل مواجه کشور سابقه طولانی داشته و دولت

 فیحجم وظابه دلیل افزایش انقلاب  یروزیپس از پ یهادر سالکه نحویاند. به بوده
و پس از  یامنظ یهانهیهز شیافزا ،یمحاصره اقتصاد ،یلیبروز جنگ تحمدر پی  دولت

 رو روبه ندهیفزا یهانهیدولت را با هز رهیو غ هاارانهی نیبار سنگ ،یبازساز یهانهیآن هز
ها نبوده است. پاسخگوی هزینهموارد  شتریدولت در ب یدرآمدها تبع آن و بهکرده 

 رانیا عهجام یاز مشکلات جد یکی عنوان به زیدر دو دهه گذشته، تورم نهمچنین 
در  ای کهگونهاستمرار داشته است. به مختلفهای سالطول  تورم بالا در بوده ومطرح 

بر  ییسزاهب ریتأث و این امر جربه نمودهرا ت یتورم دو رقم کشور اداقتصسه دهه اخیر 
طورکلی دو سازوکار در ن. به1391شته است )فتاحی و همکاران، دا دولت بودجه یکسر

معروف است ناشی از « اثر تانزی» شود. سازوکار اول که بهاثر افزایش تورم فعال می
« اثر پاتینکین» کاهش درآمدهای حقیقی در اثر افزایش تورم بوده و سازوکار دوم که به
که نوعیباشد. بهمعروف است، ناشی از کاهش مخارج حقیقی دولت در اثر تورم می

ن کاهشی عملکرد این دو سازوکار برخلاف یکدیگر بوده )اثر تانزی افزایشی و اثر پاتینکی
استن. در این راستا و با توجه به اهمیت اثرگذاری تورم بر کسری بودجه در کشور، 

                                                           
1 Fischer.la‮te‮ 
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ها و تر اثر افزایشطور دقیق مطالعه حاور در پی آن است تا نوع اثرگذاری تورم و به
که ومن  نحوی ها در تورم را بر کسری بودجه در اقتصاد ایران را تبیین نماید. بهکاهش

له در قالب کسری بودجه کل، موووع به تفکیک در دو قالبِ کسری واکاوی این مسئ
شده است. بر مبنای اهداف یادشده پرسش اصلی  تحلیل ای نیزبودجه عملیاتی و سرمایه

در مطالعه حاور آن است که آیا در اقتصاد ایران تفاوت معناداری در اندازه اثرگذاری 
این مشاهده )کل، عملیاتی و سرمایهها در تورم بر کسری بودجه ها و کاهشافزایش

دیگر آیا اثر تورم بر کسری بودجه در ایران، اثری نامتقارن است؟ به  عبارتی  شود؟ به‬می
است. اکثر الگوهای موجود  ها استفاده شده‏این منظور از روش غیرخطی در پردازش داده

یر توویحی در در اقتصادسنجی، الگوی خطی است که در آن اندازه مطلق اثرگذاری متغ
دیگر در یک برآورد خطی از   عبارتی روند افزایشی با روند کاهشی آن متفاوت نیست. به

تحلیل اثر تورم بر کسری بودجه چنین تفسیری مرسوم است که اگر با افزایش تورم، 

زمان با کاهش تورم نیز  صورت هم واحد افزایش یابد، آنگاه به ωکسری بودجه به اندازه 

واحد کاهش خواهد یافت. ولی آنچه که در واقعیت رخ  ωبه میزان  کسری بودجه
گونه نباشد و اثر افزایش تورم بر کسری بودجه، متفاوت با اثر  دهد ممکن است این‏می

کاهش آن باشد. این موووع نگارندگان مقاله را بر آن داشت تا با توجه به مطالعات 
کسری بودجه کل در ایران به بررسی و صورت گرفته، ومن بررسی اثر نامتقارن تورم بر 

بپردازند. برای نیز ای ‏آزمون نامتقارنی اثر تورم بر کسری بودجه عملیاتی و سرمایه
 دستیابی به چنین پردازشی لازم است تا از الگوهای نامتقارن استفاده شود. بر این

حی با ن از رهیافت خودتووی2014) 1ی شین و همکاراناساس، با استفاده از مطالعه
است. همچنین  شده  در تبیین و تشریح نامتقارنی استفاده 2های توزیعی غیرخطیوقفه

یک از دو سازوکار یاد شده در اقتصاد ایران غالب هدف دیگر آنکه بررسی شود که کدام
ها و دست آمده از پژوهش نشانگر آن است که در بازه بلندمدت، افزایشاست. نتایج به

اثری معکوس و البته نامتقارن بر کسری بودجه کل و عملیاتی  ها در تورم با‏کاهش
باشد. که این امر حاکی از وجود اثر پاتینکین در اقتصاد ایران می‏طوری‏همراه است؛ به

یک از دو اثر تانزی و ای هیچهمچنین در بررسی اثر تورم بر کسری بودجه سرمایه
رآمد نفتی دولت بر کسری بودجه ی اثرگذاری دپاتینکین مشاهده نشد. همچنین نحوه
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است. بر این ترتیب، معکوس، مستقیم و معکوس بودهای، بهکل، عملیاتی و سرمایه
 ادبیات دوم بخش درشده است که  دهی سازمانادامه مقاله به این صورت اساس در 

 تصریح به سوم بخش. شود می ارائه تجربی ادبیات و نظری ادبیات بر تأکید با پژوهش
 یافته غیرخطی اختصاص توزیعی های وقفه با خودتوویحی الگوی قالب در پژوهش الگوی
 های مورد استفاده در پژوهش و نتایج حاصل از برآورد نامتقارن ازتوصیف داده .است

 های پژوهش و ارائهیافته .استشده تفسیر و چهارم ارائه بخش در پژوهش، الگوی
 ‬‬‬‬ست.ا گرفته پنجم صورت بخش در نیز پیشنهاد

 

 ادبيا ‌پژوهش -2

 نماز مرور بهو  اوممد طور ها، بهقیمتعمومی  سطح در آنکه  ستا وعیتیو رمتو
 سطح عمومی یشافزا اومتدو  نمازعامل  رمتو تعریفدر توجه  قابل نکته مییابد. یشافزا

 شتهدا یشافزا نماز طیدر  اوممد صورت به بایدها قیمت که معنا بدین .قیمت است
؛ دمیشو ئهارا رمتواز  تیومتفاتعاریف  هرچنده آن ووعیت تورمی گفته شود. تا بباشد 

به  رمتوشده است.  اشاره  قیمتها یشازدفا نامنظمو  ایندهفز ندرو به ها آن تمامی ولی در
 ی برایتهدید عنوان به ندامیتو دممر ندگیز قلاحد معیشت تأمین معد بر تأثیر جهت

 دجوو ههنددننشاکشوری  ردهدر  رمودت دودج. وباشد حمطر کشورملی  منیتا
و  رثاآبروز این پدیده،  همچنینشود. محسوب می کشور آن اقتصاد در ساییهاییرنا

 یهزینهها شک ونبد کهبا خود به همراه دارد  فرهنگیو  جتماعیا دی،قتصاا یپیامدها
 یشازدفا ،ادردفا خرید رتقد کاهشمواردی نظیر  .میکند تحمیل دقتصاابه را  نیاوافر
 ازنداپس کاهش ،نهایتو در  دیعتماابی یشافزا ر،کاهنگیزا کاهش و اداری، الیدم دادفس
 شود می ملاحظه ،ینابنابر. ستا دیقتصاا معضل ینا آثار مخربی، از ارذدرمایهگدسو 
 نکلا دقتصاا تثبا به همراه دارد دخواثراتی که با  با تواند می یرودکش ردهدر  رمودت که
‌ن.1392سازد )صیادزاده و همکاران،  ارشود جامعه ارپاید شدر سمت بهاه را و ر مختلرا 

توسعه از جمله ایران، بخش خصوصی به علت عدم وجود در کشورهای درحال
 های مناسب حضور توانمندی در اقتصاد ندارد. در سوی مقابل نقش دولتزیرساخت

است.  ون بخش عمومی شدهبسیار مهم بوده و این امر منجر به گسترش و رشد روزافز
ای دولت تشکیل  ای از تولید کشور را مخارج مصرفی و سرمایه که بخش عمده نحوی به

توازن تر بوده و این عدمدهد. در نتیجه میزان مخارج دولت از درآمدهای آن بیشمی
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 تمالیاشود. های دولت منجر به بروز کسری بودجه در اقتصاد میمیان درآمدها و هزینه
 درآمدی،ی دیژگو ردبوهلادع هدک تدسا هاتدلدو یمددرآ منابع تریناز مهم یکی

در  یدمهم شدنق و دودیشدم بوسمحنیز لت دو مالی سیاست لعماا اربزا مهمترین
 منابع تخصیض ،مددرآ یعزتو دبهبو ،جتماعیا لتاعد مانند یدقتصاا افهدا به ستیابید

سبب  به انیرا ای نظیرتوسعهلحادر یاهرکشوکند. البته در می یفاا دیقتصاا تثباو 
گونه که شایسته است توجه کافی داشتن منابع نفتی فراوان و درآمدهای ناشی از آن، آن

 مهم نقش به توسعهی درحالهارکشو حالین اولی با  ؛دارنداین مجرای اثرگذار وجود  به
 ونگیدچگ سیربر لنباد بهو  ندداراذعان  دخو جهدبو رساختادر این عامل  ساسیاو 

 لدماعو ناختدش رتصودر مر ا ینا هستند. دخو هبالقو مالیاتی یظرفیتها یشازدفا
 ایردب شلادتو  منظا ینا یمدرآناکا لایلدیافتن  ،مالیاتی منظا دعملکر دودبهب ردب ؤثردم
 هداخوپذیر امکان مهم ینا بر مؤثر ملاعواز  هریک منفی یدهادپیام لردکنت ادی عدفر

 دیمتعد جتماعیو ا دیقتصاا یمتغیرهاو  ملاعو به یرکشو هر یاتیمال شد. ظرفیت
 اریتأثیرگذ انزدمی یندتعی زدنیو  اتیدمالی یدهادمدرآ لدتحلیوهد. تجزیدارد تگیدبس

 دنکر ارپاید ایبر ،تدلدو هدجدبو یادهلتلادخا کاهشدر  اقتصادی نکلایمتغیرها
در  لپوارزش  اتردتغییه توان بدر این راستا می .ستااثرگذار لت دو یمدهادرآ

ترین عامل  عنوان مهم بهتها دقیم ومیدعم تغییر سطح سساابر مختلف یهانماز
کاهش  ،مالیاتی یمدهادرآ لصوو قفهو نمدآ دودجو هدب ببدس هدک اثرگذار اشاره نمود

توجه به ین ابنابر .ددمیگر لتدو تخدما ئهدر ارا لتلادخا دادیجو الت دو حقیقی مددرآ
 هدک ای هدگون هدب اتیدمالی مادنظو اصلاح مالیاتی  حقیقی یدهادمدرآ لودصو ونگیدچگ
و  ددردگ أمیندت لتدو عمومی تخدما بهتر ئهارا ایبر رموعد مقردر  مالیاتی یمدهادرآ

 کشف توجه بهین دهمچننشود و  ها منجر به ایجاد کسری در بودجه تأخیر در پرداخت
رسد )سپهردوست و باروتی،  نظر می وروری به امریمالیاتی  یمدهادرآ یشافزا یها هرا

شود. سازوکار اول که به  طورکلی دو سازوکار در اثر افزایش تورم فعال می ن. به 1396
حقیقی در اثر افزایش تورم بوده و  درآمدهای معروف است ناشی از کاهش« اثر تانزی»

رج حقیقی دولت معروف است، ناشی از کاهش مخا« اثر پاتینکین» سازوکار دوم که به
که عملکرد این دو سازوکار برخلاف یکدیگر بوده )اثر تانزی نوعیباشد. بهدر اثر تورم می

 ‬‬‬‬‬‬‬افزایشی و اثر پاتینکین کاهشی استن.
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تورم ممکن  شیافزا ه،توسع درحالهای در کشورکند که  ادعا می 1ن1977) تانزی
ها کاهش داده و  ر پرداخت مالیاتتأخیر د ه دنبالب را یاتیمال یقیحق هایدرآمدت اس

که هر چه این تأخیر در پرداخت  نحوی تر را افزایش دهد. به احتمال وقوع کسری بزرگ
ها که امری متداول در این کشورهاست، بیشتر باشد و سیستم مالیاتی نیز با مالیات
آن گسترش پذیریِ کمتری همراه باشد؛ اثر تورم بر درآمدهای مالیاتی و به دنبال انعطاف
بودجه بیشتر خواهد بود. این در حالی است که تورم در کشورهای صنعتی  کسری

معمولاً با افزایش حقیقی درآمدهای مالیاتی همراه بوده و مسئله اصلی در این کشورها 
دهی نحوه برخورد جهت خنثی نمودن اثرات نامطلوب این افزایش است  تنها سازمان

ت ممکن اسه ککند ادعا می 2نینکیپات. در سوی مقابل، ن1382وش و همکاران، )فرزین
 حمصالارهایی مانند فشچگونه  هنشان داد کوی  .دباش معکوس هبودج یرکس برتورم  اثر
 اختلاف نیبردن بار سنگ نیاز ب منظور  بهاستفاده از تورم  هب جرمن تواندیم یاسیس

از  ترشیب دولت مخارج هکیزماننوعی هب .شودهایش از درآمد تدول یمخارج اسم
ض استقرا یاز بانک مرکز تواندیمخود  مخارج تأمین یبرا تدول؛ دباشآن  هایدرآمد

ت دول یقیش مخارج حقهآن کا ه دنبالتورم و ب شیافزا ل منجر بهعم نیو ا دینما
کمتر از  ،تورم بالا هاینرخ در ی دولتقیمخارج حق هکت معتقد اسپاتینکین  شود. می
 ،اثر ی ایننظر وپایین است. به تورم و یا نرخ وجود ندارد ه تورم ی است کزمان

که تجربه تورم را یی در کشورهاهای تورمی بالا خواهد بود. ی در نرخقو ایکننده تثبیت
ی متفاوت عفشدت و وبا  ،یاقتصاد طیتوجه به شرا با نینکیو پات یاثر تانز ؛اندداشته
موجب انباشته  یشدن اثر تانز عالف ادرآمد و ب . در واقع تورم از طرفباشدمی همراه

 .شودیآن م دیبودجه دولت و تشد یشدن کسر

و با توجه به  گذاردیبر مخارج دولت اثر م هانهیهز یتورم از سومقابل  یسودر 
 ،ییلوکلا و ادهزی)نبدهد یقرار م ریو دامنه تورم، بودجه را تحت تأث یاقتصاد طیشرا

 و ستا مبهم ریتئو نظراز  کلیربهطو ،هدجدبو یردکسو  رمودت ن. ارتباط میان1393
 دست در این زمینهتی ومتفا نتایج هدب کشور رجِادخو  لدخدر دا شده های انجام بررسی

بعضی و  ددتأیی را رمودتبر  جهدبو یکسر تأثیرها  که برخی از پژوهش طوری اند. به هیافت
این دو  طتباار زدنی ادیددتعنموده است. ا رد ر ردمتغیدو  ندیامیان  معلولیو  علت بطهرا

داده  یشافزرا ا هدجدبو یکسر رم،تو یشافزا تمطالعااز  برخیدر  نند.دامی مبهمرا 
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در  ست.ا شتهاند بر آن یتأثیریا و  هددشآن  اهشدک بدموج یگرد برخی درو  ستا
 هر دیقتصاا رساختا به توجه با هدجدبو یردکس ردب رمودت ثرا ینظرلحاظ از نتیجه 

 یدقطع طور و این اثر بهباشد همراه  خنثی ادی تدمثب ،یدمنف یثرا باست ا ممکن رکشو
 نهمچو هاییرکشون. برای نمونه در 1396)سپهردوست و باروتی، نیست  مشخض

و ن بوده پایی رمتورقم ؛ جهدبو یکسر شتندا دجوو با ننگلستاو ا یتالیاا ،نسهافر ،فنلاند
مشاهده  بالایی رمتو ،جهدبو زادما شتندا رغم به مکزیکو  شیلی نهمچو هاییرودکش

از نخستین اقتصاددانانی بود که رابطه میان  2ن. تورونی2000، 1)بانک جهانیشده است 
تورم و کسری بودجه را بررسی نمود و اظهار داشت زمانی که تورم شتابان باشد رابطه 

 ‬‬‬‬ن.1938تواند منفی باشد )تورونی، این دو متغیر می
 1991-2016ن اثر تورم بر کسری بودجه را در اوگاندا طی دوره 2019) 3حسن

مدت نشان داد که میان تورم و کسری بودجه دست آمده در کوتاهبررسی نمود. نتایج به
رابطه منفی وجود دارد. همچنین وی دریافت که در بلندمدت اثر تورم بر کسری بودجه 

که اگر طوریننده کسری بودجه دولت بستگی دارد. بهک به نحوه استفاده از وجوه تأمین
ای مورداستفاده قرار گیرد؛ اثر تورم بر کسری بودجه مثبت است. منظور اهداف توسعه به

ن 2017) 4ولی اگر برای تأمین مخارج جاری دولت باشد؛ این اثر منفی خواهد بود. ایپافرا
ری بودجه در تانزانیا پرداخت. به تحلیل رابطه متغیرهای کلان اقتصادی مختلف و کس

استفاده  1966-2015برداری طی دوره وی برای این منظور از روش تصحیح خطای
نمود. نتایج نشان داد که تورم اثری مثبت بر کسری بودجه داشته و افزایش نرخ تورم 

 منجر به افزایش کسری بودجه در تانزانیا شده است.
کشور  51ان تورم و کسری بودجه در ن رابطه غیرخطی می2015) 5ابو و کریم

ها نمونه انتخابی را به  تحلیل نمودند. آن 1999-2011آفریقایی را طی دوره زمانی 
بندی کردند. درآمد با تورم بالا و کشورهای با درآمد و تورم متوسط طبقهکشورهای کم

تورم  دهد در کشورهای مورد بررسی وجود رابطه مثبت و غیرخطی میاننتایج نشان می
ن رابطه تورم و کسری بودجه در 2014) 6و کسری بودجه مورد تأیید است. کویونکو

                                                           
1. Worldbank.org 

2. Turroni 
3.nassaH‮ 

4. Epaphra 
5. AbumiraK‮&‮ 

6. Koyuncu 

https://lingoties.com/node/4733#comment-4157
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دست آمده گویای وجود رابطه بررسی نمود. نتایج به 1987-2013ترکیه در بازه زمانی 
که افزایش تورم منجر به افزایش کسری بودجه  نحوی مثبت میان این متغیرها است. به

کشور و  91ن رابطه تورم و کسری بودجه را در 2013) 1وشود. لین و چودر ترکیه می
های توزیعی بررسی با استفاده از رهیافت خودتوویحی با وقفه 1960-2006دوره زمانی 
شده  ها دریافتند که رابطه میان تورم و کسری بودجه در کشورهای انتخاب نمودند. آن

های پایین  قوی و در تورمهای بالاغیرخطی است و رابطه میان این دو متغیر در تورم
ن به بررسی رابطه بین تورم و کسری بودجه در پرتقال برای 2011) 2وعیف است. روسا

-نویوهانس پرداخت. وی برای این منظور از آزمون همجمعی 1954-1995دوره زمانی 
نتایج وجود رابطه مثبت میان تورم و کسری بودجه را تأیید استفاده نمود.  لیوسییوس
های دولت، بر کسری بودجه اثرگذار است. که تورم از بُعد هزینهطوریید. بهنمامی

ن به تحلیل رابطه میان تورم و کسری بودجه در ترکیه و 2010) 3اوغلوساهان و بکتاس
ها دریافتند که با توجه به  پرداختند. آن 1990-2008کشور اروپایی برای دوره  16

ی مورد بررسی رابطه میان این دو متغیر سطح توسعه و ساختار اقتصادی کشورها
توسعه اثری مثبت میان که در بلندمدت در کشورهای درحالایگونهمتفاوت است. به

یافته تورم و کسری بودجه وجود دارد؛ ولی هیچ اثر معناداری در کشورهای توسعه
 ن رابطه میان کسری بودجه و تورم در کشور را طی1397پور )مشاهده نشد. حسینی

دهد که موردبررسی قرار داد. نتایج این مطالعه نشان می 1360-1394دوره زمانی 
شود و درنتیجه ها و کاهش درآمدهای دولت میافزایش تورم منجر به افزایش هزینه

ن عوامل مؤثر بر کسری 1397یابد. سلاطین و همکاران )کسری بودجه افزایش می
بررسی  2002-2013ر طول دوره زمانی بودجه در گروه کشورهای با درآمد متوسط د

ها دریافتند که تورم با اثری مثبت و معنادار بر کسری بودجه دولت در گروه  نمودند. آن
ن به ارزیابی اثر تورمی تانزی 1396است. سپهردوست و باروتی )کشورهای منتخب همراه

ز الگوی و با استفاده ا 1363-1393بر نظام مالیاتی در ایران برای دوره زمانی 
های توزیعی پرداختند. نتایج نشان داد که در بازه زمانی کوتاه و خودتوویحی با وقفه

است. برادران بلندمدت نرخ تورم با اثری منفی بر عملکرد نظام مالیاتی کشور همراه
ن به تحلیل اثرات نامتقارن تورم بر کسری بودجه با استفاده از 1396خانیان و همکاران )

                                                           
1. LinuhC‮&‮ 

2. Rosa 
3.ulgosatkeB‮&‮nahaS‮ 
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ها اثر تورم بر کسری بودجه را از  پرداختند. آن 1370-1393لی طی دوره های فصداده
ها  ای )اثر پاتینکینن مورد ارزیابی قرار دادند. آندو بعد درآمدی )اثر تانزین و هزینه

طور معنادار کسری بودجه را تحت تأثیر دریافتند تورم از طریق اثر تانزی و پاتینکین به
د ایران اثر پاتینکین بر اثر تانزی غلبه کرده و تورم از بعد دهد؛ ولی در اقتصاقرار می

دهد. همچنین مخارج دولت و با فعال کردن اثر پاتینکین کسری بودجه را کاهش می
وجود رابطه غیرخطی میان تورم و کسری بودجه تأیید شد. کمیجانی و ورهرامی 

برای این منظور از  ها ن به تحلیل عوامل مؤثر بر کسری بودجه پرداختند. آن1391)
استفاده نمودند. نتایج  1358-1387های سالانه روش حداقل مربعات معمولی و داده

که طوریحاکی از اثر منفی درآمدهای نفتی و مالیاتی بر کسری بودجه دولت است. به
گذارد. در بلندمدت درآمدهای مالیاتی بیشترین اثرگذاری را بر کاهش کسری بودجه می

ن اثرات تورم بر کسری بودجه از لحاظ درآمد و 1384لی و مقصودی )ویایی بیدگ
مورد بررسی  1360-1379های فصلی مخارج دولت بر اقتصاد ایران را با استفاده از داده

های مالیاتی در ایران طولانی بوده و دهد که وقفهقرار دادند. نتایج حاصله نشان می
تانزی در اقتصاد ایران مشهود است. کشش است. درنتیجه اثر سیستم مالیاتی بی

که افزایش تورم با کاهش درآمدهای حقیقی مالیاتی، منجر به تشدید کسری  نحوی به
گردد و درنتیجه ارتباطی مثبت میان تورم و کسری بودجه برقرار است. بودجه می

های ن به بررسی اثر تانزی در اقتصاد ایران با استفاده از داده1383صادقی و همکاران )
آمده  دست پرداختند. نتایج به حداقل مربعات معمولی و الگوی 1360-1379فصلی 

تر از بلندمدت است و تورم مدت قویگویای آن است که اثر تانزی در بازه زمانی کوتاه
شود. گفتنی است که در مطالعات موجود مالیاتی میمنجر به کاهش درآمدهای حقیقی 

است.  شده استفادهی تورم بر کسری بودجه اثرگذارسی عمدتا از الگوهای خطی جهت برر
شود. همچنین در این که در پژوهش حاور از الگوی غیرخطی استفاده میدر حالی
بررسی اثر تورم بر کسری بودجه کل، این اثر به تفکیک و در دو قالب  علاوه برپژوهش 

 نسبت روپژوهش پیشنظر  ندیو از اشده  یبررسای نیز کسری بودجه عملیاتی و سرمایه
 باشد.می متمایزشده  انجامهای پژوهش به
 

 ارائه‌الگوی‌پژوهش‌-3

طورکه در مقدمه بدان اشاره شد هدف اصلی پژوهش حاور تحلیل و بررسی همان
رو تمرکز در  ای است. ازاینکل، عملیاتی و سرمایه نامتقارنی اثر تورم بر کسری بودجه



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 356

ها در آن تفکیک ها در تورم از اثر کاهشا اثر افزایشتصریح الگوی پژوهش بر آن است ت
گردد. با توجه به نتایج حاصله در بخش بعدی مبنی بر درجه انباشت متفاوت متغیرها، 

ی شین و ها در آن، از مطالعهها در تورم از کاهشدر راستای تفکیک اثر افزایش
عدم تقارن وریب یک  است. در مطالعه یادشده بحثِشده   ن استفاده2014) همکاران

است. ایشان با استفاده شده   عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط رونق و رکود مطرح
نمایند که الگوی ن الگوی جدیدی را معرفی می2001) و همکاران 1از مطالعه پسران

است. در ادامه، گذاری شده ن نامNARDLهای توزیعی غیرخطی )خودتوویحی با وقفه
 است.شده گو بر اساس متغیرهای پژوهش حاور در سه قالب تصریحاین ال
 تصريح‌الگو‌در‌قالب‌نخست‌با‌هدف‌سنجش‌اثر‌نامتقارن‌تورم‌بر‌کسری‌بودجه‌
‌کل

های توزیعی غیرخطی، رگرسیون نامتقارن در مبنای الگوی خودتوویحی با وقفه
نرخ  ن،BDR)داخلی نسبت کسری بودجه کل از تولید ناخالض  ن است که در آن1)معادله
متغیرهای الگو  نOilRR) و نسبت درآمد نفت به تولید ناخالض داخلین Inf)تورم 

Infبه شکل  Infباشد. متغیر  می = Inf0 + Inf + + Inf که  نحوی شده است به تجزیه  −
 ن است.2) به شکل رابطه Infانباشت جزئی در تغییرات 

BDRt ن1) = φ+Inft
+ + φ−Inft

− + γOilRRt + εt  

}  ن2)
𝐼𝑛𝑓𝑡

+ = ∑ ∆𝐼𝑛𝑓𝑗
+𝑡

𝑗=1 = ∑ 𝑀𝑎𝑥 (∆𝐼𝑛𝑓𝑗
𝑡
𝑗=1 , 0)

𝐼𝑛𝑓𝑡
− = ∑ ∆𝐼𝑛𝑓𝑗

−𝑡
𝑗=1 = ∑ 𝑀𝑖𝑛 (∆𝐼𝑛𝑓𝑗

𝑡
𝑗=1 , 0)

       

,ARDL(pبر اساس روابط فوق، الگوی نامتقارن  q, r, s) ( شود.ن می3به شکل رابطه 

های وریب وقفه γوریب نامتقارن نرخ تورم و  φوریب خودهمبستگی،  ρدر این رابطه 

 نسبت درآمد نفت به تولید ناخالض داخلی است.
BDRt =

∑ ρjBDRt−j
p
j=1 + ∑ φj

+q
j=0 Inft−j

+ + ∑ φj
−r

j=0 Inft−j
− + ∑ γjOilRRt−j

s
j=0 + εt   ن3)

 ن به رابطه پویای3ِ) ن رابطه ایستای2014ِ) مطالعه شین و دیگراندر ادامه مطابق با 

ن یک الگوی تصحیح خطا در ووعیت نامتقارن 4) است. در رابطهن تعمیم داده شده4)

 است: تصریح شده BDR بر OilRRاثر 

                                                           
1. Pesaran 
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∆BDRt = ρBDRt−1 + φ+Inft−1
+ + φ−Inft−1

− + γOilRRt−1 +

∑ ρ
i
∆BDRt−i

p−1

i=1 + ∑ φ
i
+∆Inft−i

+q−1

i=0 + ∑ φ
i
−r−1

i=0 ∆Inft−i
− +

∑ γ
i
∆OilRRt−i

s−1
i=0 + et      (4    ن       

+φکه در آن عدم تقارن بلندمدت به معنای  ≠ φ− مدت و عدم تقارن کوتاه

φiمعنای ‏به
+ ≠ φi

تورم بر کسری  ان اثر نامتقارنتواست. بر اساس الگوی فوق می −

 مدت و بلندمدت آزمون نمود.بودجه کل را در اقتصاد ایران در ووعیت کوتاه

 بودجه‌‌ ‌کسری ‌بر ‌تورم ‌نامتقارن ‌هدف‌سنجش‌اثر ‌با ‌قالب‌دوم ‌در ‌الگو تصريح

‌عملياتی

ن در قسمت قبل، با هدف بررسی اثر نامتقارن 4) رابطهمطابق با فرایند حصول به 

ن 5) مدت و بلندمدت رابطهی در اقتصاد ایران در کوتاهتورم بر کسری بودجه عملیات

 است:شده صورت زیر تصریح به
∆OBDRt = ρOBDRt−1 + φ+Inft−1

+ + φ−Inft−1
− + γOilRRt−1 +

∑ ρi∆OBDRt−i
p−1
i=1 + ∑ φi

+∆Inft−i
+q−1

i=0 + ∑ φi
−r−1

i=0 ∆Inft−i
− +

∑ γi∆OilRRt−i
s−1
i=0 + et  (5ن   

 نسبت کسری بودجه عملیاتی به تولید ناخالض داخلی است. OBDR که در آن
 کسری‌بودجه‌‌ ‌بر ‌تورم ‌نامتقارن ‌هدف‌سنجش‌اثر ‌با ‌قالب‌سوم ‌در ‌الگو تصريح

‌ایسرمايه

ن در قسمت قبل، با هدف بررسی اثر نامتقارن 4) رابطهمطابق با فرایند حصول به 

ن 5) مدت و بلندمدت رابطهای در اقتصاد ایران در کوتاهیهتورم بر کسری بودجه سرما

 است:شده صورت زیر تصریح به
∆CBDRt = ρCBDRt−1 + φ+Inft−1

+ + φ−Inft−1
− + γOilRRt−1 +

∑ ρi∆CBDRt−i
p−1
i=1 + ∑ φi

+∆Inft−i
+q−1

i=0 + ∑ φi
−r−1

i=0 ∆Inft−i
− +

∑ γi∆OilRRt−i
s−1
i=0 + et                   (6ن   

نسبت کسری بودجه عملیاتی به تولید ناخالض داخلی است. لازم  CBDRکه در آن 

تا فصل دوم سال  1369به توویح است که دوره زمانی پژوهش شامل فصل اول سال 

  های پژوهش از درگاه بانک مرکزی استخراج و پردازشباشد. همچنین دادهمی 1397

 است. شده
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‌ها‌و‌برآورد‌الگوی‌پژوهشتوصيف‌داده‌-4

 هاتوصيف‌داده‌-4-1

-1397:2تر متغیرهای الگو، دوره پژوهش )در این بخش به منظور بررسی دقیق
شده که عبارت است از  تقسیم  های توسعه به شش زیر دورهبر اساس برنامه ن1369:1

ن؛ برنامه دوم توسعه 1369:1-1373:4) 1373چهار سال برنامه اول توسعه و سال 
ن؛ برنامه چهارم توسعه و 1379:1-1383:4ن؛ برنامه سوم توسعه )1378:4-1374:1)

ن؛ و سال 1390:1-1394:4ن؛ برنامه پنجم توسعه )1384:1-1389:4) 1389سال 
متوسط  باشد.ن می1395:1-1397:2های برنامه ششم توسعه )و بخشی از سال 1395

ن 1) های مذکور محاسبه و در جدولاز زیردوره متغیرهای پژوهش در هر یک
شود که میانگین نرخ تورم فصلی در ن مشاهده می1است. با توجه به جدول )شده گزارش

های توسعه در ایران،  درصد بوده است که نسبت به دیگر برنامه 7/5برنامه اول توسعه 
های باز  سیاستاست. دلیل این موووع اتخاذ شده ثبت رقم بالاتری در این سال 

اقتصادی دولت و استقراض در جهت بازسازی پس از جنگ تحمیلی، موجب افزایش نرخ 
در نتیجه انتظارات تورمی شد. در برنامه دوم توسعه میانگین نرخ تورم ارز غیررسمی و 

توان این میزان تورم را برای یک اقتصاد بالا  درصد کاهش یافت. ولی همچنان می 2/5به 
یل این میزان از تورم، فشارهای آمریکا بر ایران، افزایش انتظارات تورمی و که دلدانست 

توجه  فشار شدید تقاوا برای خرید کالا بوده است. در برنامه سوم توسعه کاهش قابل
درصدی در میزان میانگین تورم فصلی نسبت به برنامه دوم توسعه رخ داد و  9/1

توان ناشی از  ل این روند کاهشی را میدرصد رسید. دلی 3/3میانگین نرخ تورم به 
ها، رعایت انضباط مالی از  های ارزی دولت، بهبود ووعیت تراز پرداخت افزایش درآمد

در برنامه  لت و افزایش اعتماد عمومی نسبت به ثبات ووعیت اقتصادی دانست.سوی دو
در این یابد. توویح آنکه  درصد افزایش می 6/3چهارم توسعه میانگین نرخ تورم به 

های  سو عواملی همچون اجرای سیاست از یک زیردوره در سال ابتدایی برنامه چهارم،
مسکن  بها اجارهتثبیت قیمت توسط دولت، کاهش انتظارات تورمی و کاهش رشد 

های بعد، عواملی همچون اتکا بالا به درآمد  موجب کاهش نرخ تورم شد ولی در سال
نه عوامل تولید، کشش قیمتی پایین عروه نفتی، انتظارات تورمی، افزایش هزی

محصولات و رشد نقدینگی مانع از کاهش نرخ تورم فصلی نسبت به برنامه سوم توسعه 
 شد.
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‌)درصد(‌ها‌ميانگين‌متغيرهای‌پژوهش‌در‌زيردوره‌.‌1جدول

‌درآمد‌نفت
‌به‌توليد

‌نرخ
‌تورم

‌کسری‌بودجه
ای‌به‌سرمايه
‌توليد

‌کسری‌بودجه
عملياتی‌به‌
‌توليد

ی‌کسر
‌بودجه

‌کل‌به‌توليد
‌زير‌دوره

 1373برنامه اول و  1/1 2/6 -1/5 7/5 5/10

 برنامه دوم  0/1 3/6 -3/5 2/5 3/11

 برنامه سوم  9/1 4/7 -5/5 3/3 9/9

 1389برنامه چهارم و  7/3 5/5 -8/1 6/3 7/6

 برنامه پنجم 0/1 8/4 -8/3 8/4 5/6

 ه ششمو بخشی از برنام1395 5/2 7/5 -2/3 0/3 2/6

6/8‌ 3/4‌ 1/4-‌ 9/5‌ 8/1‌  کل دوره

 تحقیقهای منبع: یافته

 
های  در دو سال ابتدایی برنامه پنجم توسعه عواملی همچون شدت گرفتن تحریم

و افزایش انتظارات تورمی  ها، شدت یافتن رشد نقدینگی المللی، هدفمندی یارانه بین
-به 1394و  1393دو سال  شد ولی روند کاهشی نرخ تورم در موجب افزایش نرخ تورم

ارز، مهار انتظارات تورمی و بروز   سازی نقدینگی، مدیریت نرخ دلیل کنترل و سالم
میانگین  در نهایت،ای رخ داد. البته  پیامدهای مثبت اقتصادی ناشی از توافق اولیه هسته

 و دو سال 1395در سال افزایش یافت.  8/4نرخ تورم فصلی در برنامه پنجم توسعه به 
درصد کاهش یافت که عواملی  3اول برنامه ششم توسعه، میانگین فصلی نرخ تورم به 

های جهانی، ثبات بازار ارز، کاهش انتظارات تورمی و تقویت  همچون کاهش قیمت
 1انضباط پولی و مالی از جمله دلایل این کاهش در میانگین فصلی نرخ تورم بوده است.

ولید تنها در برنامه دوم توسعه روند افزایشی میانگین فصلی نسبت درآمد نفت به ت
درصد در برنامه دوم رسید.  3/11درصد در برنامه اول توسعه به  5/10داشته است و از 

 2/6ن در ادامه، روند کاهشی است و میانگین این متغیر تا 1) ولی با توجه به جدول
توان  درآمد نفت مینفت و  های قیمت یابد. با بررسی روند حرکتی داده درصد کاهش می

نسبی قیمت نفت در بازار جهانی، عدم توانایی  ثباتی بیدلیل به این نتیجه رسید که به

                                                           
 تخلیصی از گزارش های سالانه خلاصه تحولات اقتصادی کشور در بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران .1
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های نفتی، درآمد حاصل از نفت برای دولت  اقتصاد ایران در کنترل قیمت نفت و تحریم
بگیرد و نیست. این موووع موجب شد تا دولت از خام فروشی نفت فاصله  اتکا قابل 

بندی بانک  طبق دسته. 1های نفتی و صادرات غیرنفتی گام بردارد فروش فرآوردهسمت ‏به
توان به تراز عملیاتی و  مرکزی جمهوری اسلامی ایران، ووعیت مالی دولت را می

ها )درآمدهای مالیاتی و سایر  ای تفکیک نمود. تراز عملیاتی از تفاول درآمد سرمایه
ها  آید که در آن سایر درآمد رین به دست میای )جا هزینه های درآمدهان از پرداخت

درآمددهای حاصل از مالکیت دولدت، درآمددهای حاصدل از فدروش کالاهدا و شامل 
شود.  میو خسدارات و درآمددهدای متفرقه  جرائمخدمات، درآمدهای حاصدل از 

 های دارایی ای از تملک ای از تفاول واگذاری دارایی سرمایه تراز سرمایههمچنین 
ن نسبت کسری بودجه 1ول )طبق جدآید. بر )پرداخت عمرانین به دست می ای سرمایه
این است  دهنده نشاناست که های توسعه منفی بوده های برنامه ای در تمام دوره سرمایه

 پاسخگوی مخارج عمرانی دولت بوده طور معمول بهکه درآمدهای حاصل از فروش نفت 
 -5/5توسعه این نسبت بیشترین مقدار خود را با رقم  است. بر این اساس در برنامه سوم

دهنده ووعیت مناسب دولت از فروش نفت و در نتیجه مازاد  درصد دارا است که نشان
ای است. همچنین کمترین میزان میانگین این نسبت مربوط به برنامه  تراز سرمایه

و دلیل آن شدت رسد  می -8/1باشد که میانگین فصلی این نسبت به  چهارم توسعه می
است. در مورد نسبت کسری المللی برای فروش نفت ایران بوده های بین گرفتن تحریم

زیرا  ؛ای است متفاوت از نسبت کسری بودجه سرمایه کاملاًبودجه عملیاتی ووعیت 
بحث چسبندگی مخارج جاری دولت همچون پرداخت حقوق کارمندان  مسئله ترین مهم

ان است. ت. دلیلی دیگر وعف سیستم مالیاتی در اقتصاد ایرها اس بخش دولتی و یارانه
های مالیاتی،  است که دولت ایران نتواند با تکیه بر درآمد مجموع این عوامل موجب شده

های برنامه توسعه  کامل پوشش دهد و در تمامی دوره طور بههای جاری خود را  هزینه
نسبت کسری  ن میزان میانگیندولت با کسری بودجه عملیاتی مواجه باشد. بالاتری

درصد است و کمترین میزان  4/7بودجه عملیاتی مربوط به برنامه سوم توسعه با 
درصد مربوط به برنامه پنجم توسعه است. بر اساس آمار  8/4میانگین فصلی با رقم 

ای و  در کل بیان کرد که افزایش اندازه دولت در بخش هزینه توان ن می1جدول )
و وعف سیستم مالیاتی در بخش درآمدی از المللی نفت  ش قیمت بینها، کاه تحریم

                                                           
 ت قیمت نفت سبک ایران و درآمد نفتی ایران از بانک مرکزی جمهوری اسلامیبررسی نوسانا .1
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جمله دلایل وجود کسری بودجه عملیاتی در ایران در دوره مورد بررسی این پژوهش 
ای، جهت تحلیل اثر نامتقارن تورم بر کسری بودجه کل، عملیاتی و سرمایه. 1باشد می

Infتورم به دو سری  Infها در تورمن و )افزایش + شده است.  ها در تورمن تجزیه)کاهش −
باشد که طی ن حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی تورم می2مانند معادله ) این دو به

ن نمایش داده شده 1شود. حاصل این تجزیه در نمودار )یک فرآیند شرطی محاسبه می
 است.
 

-150
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150

70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96

INF_POS INF_NEG 
 تحقیقهای منبع: یافته

‌تجزيه‌سری‌زمانی‌تورم‌.‌1مودارن
‌

 برآورد‌الگوی‌پژوهش‌-4-2

در این بخش پس از بررسی ووعیت ایستایی متغیرها، جهت تحلیل نامتقارنی اثر 
شده با استفاده از رهیافت  تورم بر کسری بودجه، الگوی پژوهش در سه قالب مطرح

رسی ایستایی منظور بر برآورد خواهد شد. به های توزیعی غیرخطیخودتوویحی با وقفه
 استفاده شده است. 2های ریشه واحد فصلی هِگیمتغیرها از آزمون

 

                                                           
های مالی دولت، بانک مرکزی جمهوری  های سالانه ووع اقتصادی کشور، بودجه و برنامه تخلیصی از گزارش .1

 اسلامی ایران
2. Hegy 
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‌آزمون‌ريشه‌واحدنتايج‌‌.‌2جدول

‌متغير
‌در‌تفاضل‌مرتبه‌اول‌در‌سطح

‌سطح‌احتمال‌آزمون‌آماره‌سطح‌احتمال‌آزمون‌آماره

BDR 48/1- 569/0 48/3- 056/0 

OBDR 38/3- 019/0 - - 

CBDR 89/1- 335/0 75/5- 006/0 

Inf + 47/3- 017/0 - - 

Inf − 65/1- 778/0 22/5- 006/0 

OilRR 58/2- 117/0 41/3- 019/0 

 تحقیقهای منبع: یافته
 

دهد متغیرها می نن نشان2) جدول شده در )گزارش واحد ریشه آزمون نتایج خلاصه
Inf)ها در تورم افزایش ز درجه صفر انباشت ا نOBDRن و کسری بودجه عملیاتی )+

 درجه. با توجه به است)ایستان بوده و سایر متغیرها انباشته از درجه یک )ناایستان 
 برآورد یهاروش نیترمناسباز  یکی رها،یمتغ یبرا متفاوتن کیانباشت )صفر و 

و  یدر هر دو قالب خط افتیره نیا. است یعیتوز یهاوقفه با یونیخودرگرس افتیره
 افتیرهکه اساساً  ی. به نحوبردیم بهره الگو برآورد در یهمشاب ندیاز فرا یرخطیغ

 با یونیخودرگرس افتیرهدر همان قالب  یرخطیغ یعیتوز یهاوقفه با یونیخودرگرس
 برآورد ومن ،یرخطیو غ یاعم از خط افتیره نیقرار دارد. در ا یخط یعیتوز یهاوقفه
خطان  حیجمله تصح بیآن ور خطا )و به تبع حیتصح یالگو توانیم مدت،کوتاه بیورا

 حیتوو بهاستخراج نمود. لازم  زیبلندمدت را ن بیرا برآورد نموده و بر اساس آن ورا
در  یشرط اساس ،رهیافت نیدر ا رهایمتفاوت بودن درجه انباشت متغ لیدله باست 

مدت به سمت تعادل کوتاه یایرابطه پو شیدر بلندمدت )گرا رکاذبیغ بیوجود ورا
 کهنیا ای و باشد صفر و کی یمنف نیب خطا حیتصح جمله بیورآن است که بلندمدتن 

 .گردد دییتا بلندمدت یتعادل رابطه وجود هاکرانه آزمون یمبنا بر
 )نتايج‌برآورد‌الگوی‌پژوهش‌در‌قالب‌اول‌)کسری‌بودجه‌کل‌

ه شد بیزین تعیین-ن، وقفه بهینه با توجه به کمینه آماره شوارتز4در برآورد رابطه )
پس از تعیین وقفه  باشد.که وقفه بهینه در الگوی انتخابی برابر با چهار می نحوی است. به

برآورد و نتایج اثر نامتقارن تورم به همراه اثر درآمد نفت بر  NARDLبهینه، الگوی 
ن ورایب برآوردی 3) مطابق با جدول است.شده ن گزارش3) کسری بودجه کل در جدول
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بر کسری بودجه کل دارد. ها در تورم اثر معکوس  دهد که افزایشیمدت نشان مدر کوتاه
اثر معکوس و در وقفه  های دوم و پنجم ها در تورم نیز در وقفه در سوی دیگر کاهش

سوم اثر مستقیم بر کسری بودجه کل دارد. برای پی بردن برآیند اثرهای معکوس و 
دهد که در برآیند،  آزمون نشان میاست. نتیجه این  شده مستقیم از آزمون والد استفاده

ن بر کسری بودجه کل -20/0ای برابر با  خ تورم با اثری معکوس )با اندازهها در نر کاهش
ها در تورم بر کسری ها و کاهشهمراه است. با توجه به معناداری اثرات معکوسِ افزایش

ها در افزایش دهد که اندازه اثر معکوسِبودجه کل، آزمون والد محاسباتی نشانی می
بنابراین  ها در تورم دارد؛ن تفاوت معناداری با اندازه اثر معکوسِ کاهش-22/0تورم )

علاوه بر این  شود. مدت رد نمی فرویه نامتقارنی اثر تورم بر کسری بودجه کل در کوتاه
مطابق با مبانی نظری، با توجه به نتیجه حاصله مبنی بر معکوس بودن اثر تورم )در هر 

توان بیان داشت که در اقتصاد  هان بر کسری بودجه کل میها و کاهشحالت افزایشدو 
ایران در مورد کسری بودجه کل، اثر پاتینکین )ود تانزین بر اثر تانزی برتری دارد. 

که، درآمد نفت در دوره جاری اثری منفی بر کسری بودجه مدت آننتیجه دیگر در کوتاه
اثری مثبت همراه است. برآیند این دو اثر مطابق با آزمون وقفه اول با  کل داشته و در

مدت درآمد نفت اثری منفی بر کسری بودجه کل والد حاکی از آن است که در کوتاه
 دارد.

 مانند بهها در تورم ها و کاهش  افزایش دهد کهنتایج برآورد در بلندمدت نشان می
به صورتی که به ازای یک درصد مدت، اثر معکوس بر کسری بودجه دارد. دوره کوتاه

و با کاهشی یک  یافته کاهشدرصد  33/0افزایش در تورم، کسری بودجه کل به میزان 
 نتیجه اینیابد. درصد افزایش می 29/0درصدی در تورم، کسری بودجه کل به میزان 

. تاس ایران اقتصاد در تورم در هاکاهش و هاافزایش هنگام به پاتینکین اثر وجود بیانگر
با توجه به نتایج حاصل، فرویه نامتقارنی اثر تورم بر کسری بودجه کل در بلندمدت رد 

بودجه کل در با توجه به نتایج حاصله فرویه نامتقارنی اثر تورم بر کسری  شود. نمی
 شود. بلندمدت رد نمی

به ازای یک  که نحوی بهدرآمد نفت نیز با اثری منفی بر کسری بودجه همراه است 
درصد  46/0افزایش )کاهشن در درآمد نفت، کسری بودجه کل دولت به میزان  درصد

 کاهش )افزایشن خواهد یافت.
منظور اطمینان از امکان وجود رابطه بلندمدت و وجود تصریح مناسب بین  به

 شده است.  ن خلاصه3) شود که نتایج آن در جدولها انجام میمتغیرها، آزمون کرانه
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‌های‌توزيعی‌غيرخطیتورم‌بر‌کسری‌بودجه‌کل‌با‌روش‌خودتوضيحی‌با‌وقفه‌.‌برآورد‌اثر3جدول‌

‌آزمون‌والد سطح‌احتمال tآماره‌ ضريب متغيرهای‌توضيحی

A
R

D
L

 

BD(−1) 16/0 29/1 201/0 

 
BD(−2) 12/0 71/1 090/0 
BD(−3) 11/0- 65/1- 102/0 
BD(−4) 17/0 05/2 043/0 
Inf + 22/0- 54/3- 001/0  

 F :24/3آماره 
)برآیند اثرات 

-ها و کاهشافزایش

 ن02/0ها در تورم: 
 سطح احتمال:

075/0 

Inf − 14/0- 28/1- 203/0 
 F :6/11آماره 

)برآیند اثر: 
 ن-20/0

سطح احتمال: 
001/0 

Inf(−1)
−  01/0- 10/0- 924/0 

Inf(−2)
−  39/0- 04/3- 003/0 

Inf(−3)
−  68/0 93/3 000/0 

Inf(−4)
−  12/0- 11/1- 269/0 

Inf(−5)
−  23/0- 05/3- 000/0 

OilRR 64/0- 36/6- 000/0  آمارهF  :1/12   :ن-31/0)برآیند اثر 
 OilRR(−1) 33/0 68/3 008/0 001/0سطح احتمال: 

 λ 66/0- 92/4- 000/0   

L
o
n

g
-

R
u

n
 

LInf+ 33/0- 99/2- 004/0   

LInf− 29/0- 87/2- 005/0   

LOilRR 46/0- 88/3- 000/0   

χSc
2 = 03/5                                                             χAc

2 = 68/4  

‌آزمون‌خودهمبستگی‌سريال
16/3 مقدار آماره  

206/0 سطح احتمال  

‌آزمون‌ناهمسانی‌واريانس
ار آمارهمقد  73/1  

785/0 سطح احتمال  

‌آزمون‌نرماليتی
24/1 مقدار آماره  

536/0 سطح احتمال  
‌هاآزمون‌کرانه

 آماره آزمون دو کرانه کرانه یک سطح خطا
91/3 درصد1  04/5  

63/4 92/2 درصد5   94/3  
47/2 درصد10  31/3  

 تحقیقهای منبع: یافته
  +LInfانباشتگی، وریب تصحیح خطا در الگوی هم λیتمی است. توویح: کلیه متغیرها در مقیاس لگار

نماینده اثر درآمد نفت در  LOilRRها در نرخ تورم و ها و کاهشبه ترتیب نماینده اثر افزایش −LInfو 
 باشد.بلندمدت می
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درصد  5از هر دو کرانه یک و دو در سطح  63/4بر این اساس مقدار آماره آزمون 
تورم،  ها در رو فرض عدم وجود رابطه بلندمدت میان افزایش تر است، ازاین بزرگ

درصد رد  90با کسری بودجه کل در سطح اطمینان  و درآمد نفت ها در تورم کاهش
است که ن گزارش شده3های تشخیصی نیز در جدول )گردد. نتایج حاصل از آزمونمی

درصد )سطح  10های محاسباتی از حاکی از آن است که سطح احتمال کلیه آماره
توان از برقراری فروض کلاسیک در برآورد درصدن بیشتر بوده و بنابراین می 90اطمینان 

 قالب اول اطمینان حاصل نمود.
 )نتايج‌برآورد‌الگوی‌پژوهش‌در‌قالب‌دوم‌)کسری‌بودجه‌عملياتی‌

بیزین برابر با -وارتزن، نیز وقفه بهینه با توجه به کمینه آماره ش5در برآورد رابطه )
برآورد و نتایج اثر نامتقارن  NARDLپس از تعیین وقفه بهینه، الگوی  باشد.چهار می

است.  شده ن گزارش4) تورم به همراه اثر درآمد نفت بر کسری بودجه عملیاتی در جدول
دهد که مشابه با قالب اول مدت نشان مین ورایب برآوردی در کوتاه4) مطابق با جدول

بر نسبت کسری بودجه  معکوسها در تورم اثر  ها و کاهش  این قالب نیز، افزایش در
ها در تورم  ها و کاهش که تأیید بر وجود اثر پاتینکین به هنگام افزایش عملیاتی دارد

این دو اثر حاکی از آن است که تفاوت  برآینداست. نتایج آزمون والد در بررسی 
و در نتیجه فرویه نامتقارنی اثر تورم بر کسری بودجه معناداری بین دو اثر وجود دارد 

همچنین درآمد نفت در دوره جاری و وقفه اول اثر شود.  مدت رد نمی عملیاتی در کوتاه
در بلندمدت نیز مشابه با قالب اول نتایج ر کسری بودجه عملیاتی دولت دارد. مثبت ب

معکوس بر کسری بودجه ها در تورم با اثری ها و کاهش دهد که افزایشنشان می
به ازای یک درصد افزایش در تورم، کسری بودجه  که نحوی بهاست. عملیاتی همراه

درصد کاهش و با کاهشی یک درصدی در تورم، کسری بودجه  11/0عملیاتی به میزان 
 که کرد بیان توان میدرصد افزایش خواهد یافت. بر این اساس  10/0عملیاتی به میزان 

 پاتینکین اثر وجود ایران، اقتصاد در تورم نرخ در هاکاهش و هاافزایش حالت دو هر در
. همچنین فرویه اثر نامتقارن تورم بر کسری بودجه عملیاتی گیردمی قرار تأیید مورد

شود. علاوه بر این درآمد نفت اثر مثبت بر کسری بودجه عملیاتی  در بلندمدت رد نمی
افزایش )کاهشن در درآمد نفت، کسری بودجه به ازای یک درصد  که نحوی بهدارد. 

منظور  بهمشابه با قبل،  درصد افزایش )کاهشن خواهد یافت. 49/0عملیاتی به میزان 
اطمینان از امکان وجود رابطه بلندمدت و وجود تصریح مناسب بین متغیرها، آزمون 

 است. شده ن خلاصه 4شود که نتایج آن در جدول )ها انجام میکرانه
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‌های‌توزيعی‌غيرخطی.‌برآورد‌اثر‌تورم‌بر‌کسری‌بودجه‌عملياتی‌با‌روش‌خودتوضيحی‌با‌وقفه‌4جدول

متغيرهای‌
 توضيحی

 tآماره‌ ضريب
سطح‌
 احتمال

‌آزمون‌والد

A
R

D
L

 

OBD(−1) 04/0- 55/0- 583/0 

 
OBD(−2) 13/0- 31/2- 023/0 
OBD(−3) 06/0- 78/0- 439/0 
OBD(−4) 41/0 51/4 000/0 
Inf  F :23/3آماره  087/0 -73/1 -09/0 +

)برآیند اثرات 
ها ها و کاهشافزایش

 ن01/0در تورم: 
 75/0سطح احتمال: 

Inf − 10/0- 91/1- 059/0 

OilRR 26/0 85/3 000/0 

 

OilRR(−1) 14/0 32/2 022/0 

 λ 82/0- 94/5- 000/0 

L
o

n
g

-
R

u
n

 LInf+ 11/0- 75/1- 083/0 

LInf− 12/0- 93/1- 056/0 

LOilRR 49/0 58/6 000/0 

χSc
2 = 35/4                                             χAc

2 = 13/4  

‌آزمون‌خودهمبستگی‌سريال
52/1 مقدار آماره  

468/0 سطح احتمال  

‌آزمون‌ناهمسانی‌واريانس
61/5 مقدار آماره  

حتمالسطح ا  230/0  

‌آزمون‌نرماليتی
02/0 مقدار آماره  

98/0 سطح احتمال  
‌هاآزمون‌کرانه

 آماره آزمون دو کرانه کرانه یک سطح خطا
57/4 درصد1  96/5  

57/8 36/3 درصد5   51/4  
82/2 درصد10  88/3  

 تحقیقهای منبع: یافته

  +LInfانباشتگی، خطا در الگوی هم وریب تصحیح λتوویح: کلیه متغیرها در مقیاس لگاریتمی است. 

نماینده اثر درآمد نفت در  LOilRRها در نرخ تورم و ها و کاهشبه ترتیب نماینده اثر افزایش −LInfو 

 باشد.بلندمدت می
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از هر دو کرانه یک و دو در سطح اطمینان  75/8بر این اساس مقدار آماره آزمون 
 ها در رو فرض عدم وجود رابطه بلندمدت میان افزایش زاینتر است، ا درصد بزرگ 90

گردد. نتایج حاصل با کسری بودجه عملیاتی رد می و درآمد نفت ها در تورم تورم، کاهش
های تشخیصی نیز حاکی از برقراری فروض کلاسیک در برآورد قالب دوم از آزمون

 باشد. می
 ای(ودجه‌سرمايهنتايج‌برآورد‌الگوی‌پژوهش‌در‌قالب‌سوم‌)کسری‌ب‌

بیزین وقفه بهینه در -ن، نیز با توجه به کمینه آماره شوارتز6در برآورد رابطه )
نتایج برآورد اثر نامتقارن تورم به همراه اثر درآمد  باشد.الگوی انتخابی برابر با چهار می

 است.شده ن گزارش5) ای در جدولنفت بر کسری بودجه سرمایه
ها در  دهد که افزایشمدت نشان میبرآوردی در کوتاه ن ورایب5) مطابق با جدول

 معناداری باوجودای ندارد. همچنین  تورم اثر معناداری بر نسبت کسری بودجه سرمایه
حاکی از آن  اثرهاها، آزمون والد در بررسی برآیند در برخی وقفه ها در تورم اثر کاهش

ندارد. ای دولت  بودجه سرمایه تورم نیز اثری معناداری بر کسری ها در کاهش است که
همچنین درآمد نفت در دوره جاری با اثر منفی و در وقفه چهارم با اثر مثبت بر کسری 

 است. ای همراه بودجه سرمایه
مجموع درآمد نفت اثر منفی بر کسری بودجه  دهد که درآزمون والد نشان می

مدت، کوتاه مانند بهدهد که ای دارد. نتایج برآورد الگو در بلندمدت نشان می سرمایه
ای دولت ندارد.  ها در تورم اثر معناداری بر کسری بودجه سرمایه ها و کاهش افزایش

به ازای یک  که نحوی بهای دارد.  همچنین درآمد نفت اثر منفی بر کسری بودجه سرمایه
درصد  78/0ای به میزان  درصد افزایش )کاهشن در درآمد نفت، کسری بودجه سرمایه

 اهش )افزایشن خواهد یافت.ک
بوده و از هر دو کرانه یک و دو در  18/4ها نیز برابر با مقدار آماره آزمون کرانه

رو فرض عدم وجود رابطه بلندمدت میان  تر است. ازاین درصد بزرگ 90سطح اطمینان 
رد  ای با کسری بودجه سرمایه و درآمد نفت ها در تورم تورم، کاهش ها در افزایش

است که شده ن گزارش 5های تشخیصی نیز در جدول )دد. نتایج حاصل از آزمونگر می
 است. حاکی از برقراری فروض کلاسیک در برآورد قالب سوم

‌  



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 368

های‌ايی‌با‌روش‌خودتوضيحی‌با‌وقفهيهابرآورد‌اثر‌تورم‌بر‌کسری‌بودجه‌سرم‌.‌5جدول

‌توزيعی‌غيرخطی

‌زمون‌والدآ سطح‌احتمال tآماره‌ ضريب متغيرهای‌توضيحی

A
R

D
L

 

CBD(−1) 02/0- 28/0- 776/0 

 
CBD(−2) 05/0 02/1 311/0 
CBD(−3) 005/0 085/0 933/0 
CBD(−4) 55/0 14/7 000/0 
Inf + 08/0- 51/1- 135/0 
Inf − 08/0- 25/1- 214/0 

 F :16/2آماره 
 ن-08/0)برآیند اثر: 
 145/0  سطح احتمال:

Inf(−1)
−  08/0- 940/0- 349/0 

Inf(−2)
−  18/0- 89/1- 062/0 

Inf(−3)
−  26/0 88/2 005/0 

OilRR 86/0- 5/16- 000/0 
 F :07/9آماره 

 ن-33/0)برآیند اثر: 
 003/0سطح احتمال: 

OilRR(−1) 01/0 13/0 897/0 
OilRR(−2) 08/0 30/1 196/0 
OilRR(−3) 06/0 81/0 421/0 
OilRR(−4) 38/0 00/5 000/0 

 λ 42/0- 99/2- 003/0 

 

L
o
n

g
-

R
u

n
 LInf+ 20/- 45/1- 151/0 

LInf− 19/0- 40/1- 164/0 

LOilRR 78/0- 00/6- 000/0 

χSc
2 = 35/4                                                              χAc

2 =  98/3  

‌آزمون‌خودهمبستگی‌سريال
12/3 مقدار آماره  

210/0 سطح احتمال  

‌آزمون‌ناهمسانی‌واريانس
81/2 مقدار آماره  

591/0 سطح احتمال  

‌آزمون‌نرماليتی
78/0 مقدار آماره  

678/0 سطح احتمال  
‌هاآزمون‌کرانه

 آماره آزمون دو کرانه کرانه یک سطح خطا
57/4 درصد1  96/5  

18/4 36/3 درصد 5   51/4  
82/2 درصد10  88/3  

 های تحقیقمنبع: یافته
  +LInfانباشتگی، وریب تصحیح خطا در الگوی هم λتوویح: کلیه متغیرها در مقیاس لگاریتمی است. 

ر نماینده اثر درآمد نفت د LOilRRها در نرخ تورم و ها و کاهشبه ترتیب نماینده اثر افزایش −LInfو 
 باشد.بلندمدت می
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‌های‌پژوهشيافته‌-5

ها با کسری در بودجه مواجه بوده  پس از انقلاب اسلامی، اقتصاد ایران در اکثر سال

یکی از  عنوان بهتوان برای این پدیده برشمرد. در این بین تورم و دلایل متفاوتی را می

لعات حوزه تورم و در مطاشود.  کسری بودجه دولت شناخته می تأثیرگذار برمتغیرهای 

ایی دو سویه مدنظر بوده و بر جهت اثرگذاری از کسری بودجه، عموماً وجود رابطه

ای دوطرفه بین تورم شود. با علم امکان وجود رابطهکسری بودجه به تورم نیز تاکید می

ی نخست )اثر تورم بر کسری بودجهن تمرکز و کسری بودجه، در مطالعه حاور بر رابطه

مطابق با ادبیات اقتصاد بخش عمومی، دو نظریه تانزی و در این راستا و شده است. 

 که نحوی بهداند. بر کسری بودجه دولت را متفاوت از هم می  پاتینکین جهت اثر تورم

دارد و نظریه دوم جهت معکوس  تأکیدنظریه اول بر اثر مستقیم تورم بر کسری بودجه 

ود کسری بودجه دولت و اثر تورم بر آن و اهمیت وجسازد. با توجه به را مطرح می

 ها،ها و کاهشهمچنین احتمال وجود تفاوت در اندازه اثرگذاری تورم به هنگام افزایش

ای با  پژوهش حاور اثر نامتقارن تورم بر کسری بودجه کل، عملیاتی و سرمایه در

گرفت. برای مورد بررسی قرار  1397:2تا  1969:1های فصلی در دوره  استفاده از داده

غیرخطی استفاده شد. نتایج  توزیعی های وقفه با خودتوویحی این منظور از الگوی

دهد از جمله عواملی که موجب افزایش تورم پس از  ها نشان میحاصل از تحلیل داده

المللی اشاره نمود.  فشارهای بین توان به انتظارات تورمی و است می  انقلاب شده

 بهرسد  از جمله اجزای مهم بودجه دولت بوده که به نظر می همچنین درآمد نفتی دولت

های توسعه از خام  درآمد حاصل از نفت، دولت در تلاش بوده طی برنامه ثباتی بی دلیل

فروشی این محصول فاصله بگیرد. در بخش بودجه دولت نیز وجود چسبندگی 

جمله عواملی های دولت در بخش بودجه عملیاتی و وعف سیستم مالیاتی از  هزینه

اند که موجب شده است دولت برای جبران کسری بودجه عملیاتی خود از درآمد  بوده

دهد  نشان می مدت نتایج حاصل از برآورد الگوهای پژوهش در کوتاهنفتی کمک بگیرد. 

ها در  ها و کاهش که در قالب اول )تحلیل نامتقارنی تورم بر کسری بودجه کلن، افزایش

دهنده وجود اثر  نشانو نامتقارن بر کسری بودجه کل دارد و تورم اثری معکوس 

مدت در بلندمدت نیز نتایج مشابه با کوتاه پاتینکین )ود تانزین در اقتصاد ایران است.
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شد. نتایج برآورد الگو در قالب دوم )تحلیل نامتقارنی تورم بر  تأییدبوده و اثر پاتینکین 

ت و بلندمدت مشابه با قالب اول بوده و نشان مدکسری بودجه عملیاتین نیز در کوتاه

دهد ومن برقراری اثر معکوس و نامتقارن تورم بر کسری بودجه عملیاتی، اثر می

دو قالب اول، در قالب سوم )تحلیل نامتقارنی  برخلافقرار گرفت.  تأییدپاتینکین مورد 

ها و ت، افزایشمدت و بلندمدن در هر دو دوره کوتاهای سرمایهتورم بر کسری بودجه 

همراه نیست. نتیجه دیگر  ای سرمایهها در تورم با اثری معنادار بر کسری بودجه کاهش

مدت و بلندمدت در دو قالب اول و سوم درآمد نفت با اثری منفی بر آنکه در کوتاه

همراه بوده و در قالب دوم درآمد نفت اثر مثبت بر  ای سرمایهکسری بودجه کل و 

دست آمده از برآوردها ها و نتایج به یاتی دارد. بر اساس توصیف دادهکسری بودجه عمل

های جاری )عملیاتی یا اینکه افزایش درآمد نفتی دولت با افزایش در هزینه مبنی بر

ایین و به تبع آن افزایش کسری بودجه عملیاتی دولت همراه است؛ اعتبارات هزینه

بدون اتکا به درآمدهای  عملیاتی خود راهای  شود تا دولت در عمل هزینهپیشنهاد می

نفتی و با تکیه بر درآمدهای عملیاتی تنظیم نماید و به دنبال جبران کسری بودجه 

شود نباشد. همچنین پیشنهاد می این های سرمایهعملیاتی با درآمد نفت )تملک دارایی

ها عالیتهای دولت و واگذاری برخی از فمحدود نمودن فعالیت کاهش کسری بودجه با

 رمتو یشافزا نمادر ز کهینابا توجه به  در همین راستا به بخش خصوصی انجام گیرد.

 یشافزا یابد و این امر منجر بهدولتی افزایش نیز میی هاشرکت به ختیداپر نهرایا

 کاهشو  صحیح زیخصوصیسا راستای لتدوشود تا پیشنهاد می ؛دمیشو لتدو رجمخا

 ماتی موثر انجام دهد. اقدا لتیدوهای مالکیت

‌

 منابع

 برادران خانیان، زینب، اصغرپور، حسین، پناهی، حسین و کازرونی، علیروا .1
ن. اثرات نامتقارن تورم بر کسری بودجه در ایران: رویکرد رگرسیون 1396)

 . 169-194  ،3، سال چهارم، شماره های کاربردی اقتصادفصلنامه نظریهکوانتایل، 
ن. بررسی روابط علت و معلولی کسری بودجه، 1397) درواپور، سید محمحسینی .2

، سال های راهبردی و کلانفصلنامه سیاستعروه پول و نرخ تورم در ایران، 
 .93-109، 21ششم، شماره 
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ن. بررسی عوامل 1397) سلاطین، پروانه، غفاری صومعه، نیلوفر و محمدی، سمانه .3
های مالی و فصلنامه سیاست موثر بر کسری بودجه با تاکید بر حاکمیت قانون،

 .123-158، 22، سال ششم، شمارهاقتصادی
ن. بررسی اثر تورمی تانزی بر عملکرد 1396) سپهردوست، حمید و باروتی، مهسا .4

های اقتصادی ایران، سال بیست و دوم، نظام مالیاتی در ایران، فصلنامه پژوهش
 .1-40،  72شماره 

ن. اثر 1392) اریان، عفیفه و طاهری، بهمننیا، ایمان، حجصیادزاده، علی، فرجام .5
، سال شانزدهم، فصلنامه مطالعات راهبردیکسری بودجه بر امنیت اقتصادی ایران، 

 .91-124شماره دوم،  
ن. بررسی کشش 1383) صادقی، حسین، اصغرپور، حسین و محمودزاده، محمود .6
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‌چكيده
دست  ستانده اطلاعات مفیدی از ووعیت اقتصادی و اجتماعی کشورها به-های داده جدول

اقتصادی و جایگاه همزمان امکان بررسی  ،ستانده جهانی-جدول دادهدهد. علاوه براین،  می
کمیسیون اروپا اقدام به تهیه د. نساز فراهم میرا جهانی  عرصهدر های مختلف کشوراجتماعی 

کشور غیر اروپایی مطرح  16کشور عضو این اتحادیه،  27ستانده جهانی به تفکیک -ول دادهجد
تجمیع داد و ستد  دلیل به نموده است. 2014تا  1995جهان و سایر نقاط دنیا از سال 

های اقتصادی ایران با  سایر نقاط دنیا، امکان بررسی جایگاه ایران در جدول جهانی و از  بخش
های  ی اقتصادی ایران و کشورهای جهان بر بخشها‮سیاستسی اثرات متقابل برر تر‮مهمآن 

 عنوان به ستانده ایران-جدول دادهجدا سازی این مقاله در پی اقتصادی یکدیگر وجود ندارد. 
. اطلاعات مورد نیاز از جدول باشد ستانده جهانی می-در جدول دادهکشور چهل و چهارمین 

تأمین  2011سال  برایستانده جهانی -ایران و جدول داده 1390ستانده سال -آماری داده
ی ها‮سیاستبه این ترتیب، زمینه بررسی جایگاه ایران در اقتصاد جهانی و بررسی  گردد. می

های  ی اقتصادی دیگر کشورها بر بخشها‮سیاستهای اقتصادی دیگر کشورها و  داخلی بر بخش
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮اقتصادی ایران فراهم شده است.  

  C67, D57, H5, I14, I24 :JEL بندی‌طبقه

المللی، جدول  ستانده بین - ی اقتصادی ایران، جدول دادهها‮سیاست کليدی:های‌‮واژه
‬‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬المللی، ایران انده ایران، مطالعات بینست-داده
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‌‫‫‫‫‫‫‫‫مقدمه‌-‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫1
ستانده با در اختیار داشتن اطلاعات متنوع، امکان شناخت جایگاه -های داده جدول

ای  ستانده چندمنطقه-های داده سازند. جدول های اقتصادی را فراهم می بخش
نشان  دلیل به ای و ملی، های منطقه المللی، علاوه بر دارا بودن خصوصیات جدول بین

ای در خصوص  های تولیدی کشورها، نه تنها اطلاعات گسترده دادن روابط بین بخش
های تولیدی کشورها در اختیار دارند، اطلاعاتی در خصوص  های اقتصادی فعالیت ویژگی

دهد. این  های تولیدی آنها با یکدیگر ارایه می تقابل فعالیتم تأثیرارتباط بین کشورها و 
المللی امکان تعیین موقعیت کشورها و مقایسه آنها با دیگر  های بین توانایی جدول

المللی  ای بین ستانده چندمنطقه-های داده کند. علاوه براین، جدول کشورها را میسر می
ی اقتصادی ها‮سیاست تأثیربررسی المللی برای  های اقتصادی بین امکان تهیه مدل

ی کشورهای خارجی ها‮سیاست تأثیرهای اقتصادی کشورهای خارجی و  داخلی بر بخش
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮سازند.  های اقتصادی اقتصاد ملی را فراهم می بر بخش

ای داخلی که تهیه آن سابقه  با بین منطقه المللی ای بین های بین منطقه جدول 
بیشتری در کشورهای مختلف از جمله ایران دارد، دارای وجوه اشتراک و افتراق است. 

ای داخلی،  های بین منطقه المللی با جدول ای بین های چند منطقه وجه اشتراک جدول
های  ی اعمال شده در یک بخش از مناطق، علاوه بر بخشها‮سیاستامکان بررسی 

باشد. اما یکی از وجوه افتراق  های تولیدی دیگر مناطق می داخلی آن مناطق بر بخش
 تأثیرای داخلی، به عبور  های بین منطقه المللی با جدول ای بین های بین منطقه جدول

گذاری  شود که امکان بررسی اثرات سیاست آن از مرزهای سیاسی کشورها مربوط می
دی خارج از مرزهای آن کشور که خارج از حاکمیت های اقتصا یک کشور بر بخش

المللی با  ای بین های چند منطقه سازد. تفاوت دیگر جدول گذار است را میسر می سیاست
ای داخلی، مسئله استقلال مناطق یا کشورهای مورد مطالعه از  های چند منطقه جدول

از یکدیگر موجب  المللی های بین باشد. استقلال کامل مناطق در جدول یگر می یکد
عدم استقلال  دلیل به ای داخلی که های چند منطقه شود تا مشکلات تهیه جدول می

باشد، وجود  های موجود می مناطق از یکدیگر، در بهترین شرایط برآوردی از واقعیت
نداشته باشد. اما استقلال کشورها و واقعی بودن مرزهای آنها سبب افزایش دقت در 

های  بینی المللی و به دنبال آن افزایش دقت پیش ای بین منطقه های چند تهیه جدول
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮شود.  حاصل از این جداول می
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کنون جداول متعددی المللی، تا ستانده بین - با توجه به این خصوصیات جداول داده
ژاپن و کره از  ای کشورهای چین، منطقه  ستانده بین - تهیه شده است. جدول داده

ن . این جدول 1ای چین، ژاپن و کره ها است )جدول مبادلات بین منطقه جمله این جدول
کنگ ،  تهیه شده است، اطلاعات دیگر کشورها نظیر تایوان، هنگ 2005که برای سال 

ایالات متحده آمریکا، بعضی از کشورهای آسیایی و سایر کشورهای دنیا را هم در بردارد. 
 25شامل برزیل، چین، هند، ژاپن،  BRICsکشورهای  2005ستانده سال  - جدول داده

 - ها است )جدول داده کشور عضو اتحادیه اروپا، روسیه و آمریکا یکی دیگر از این جدول
BRICs 2005المللی  ستانده بین

کشورهای آسیایی  2005ستانده سال  -ن. جدول داده2
زی، تایوان، فیلیپین، سنگاپور، تایلند، ژاپن و که شامل ده کشور چین، اندونزی، کره، مال

، 5791ی ها‮سال باشد. این جدول در می  ایالات متحده آمریکا است از جمله این جداول
هم بعضا برای تعداد محدودتری از کشورهای آسیایی  2000و  1995، 1990، 1985

 - دادهن. جدول 3کشورهای آسیایی 2005تهیه شده است )جدول داده ستانده سال 
 ها است که شامل یک رشته از جداول داده ستانده اتحادیه اروپا یکی دیگر از این جدول

ی مختلف است که دارای اطلاعاتی در خصوص مسائل ها‮سال ای ستانده چند منطقه -
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن. 4ستانده سری زمانی-های داده باشد )جدول اجتماعی و زیست محیطی نیز می

 ستانده جهانی آخرین تلاش در این زمینه است که در-پایگاه اطلاعاتی داده
تهیه شده است. این جدول یک بانک اطلاعاتی جدید است که   2102تا  9002ی ها‮سال

های عروه و مصرف کشورهای مختلف استفاده شده است. با  در تهیه آن از جدول
های  اقتصادی، اجتماعی و زیست محیطی، این اطلاعات بخشی از  افزودن شاخض

المللی را  ی ملی و بینها‮سیاستهای مختلف در ارزیابی  های مورد نیاز برای مدل داده
 5ستانده - ها که در قالب پروژه پایگاه اطلاعاتی جهانی داده سازد. این جدول فراهم می

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮اند:  انتشار یافته 6102و  3102ی ها‮سال رکمیسیون اروپا تهیه شده است د
کشور اتحادیه اروپا و  27کشور ) 40شامل  2013های اساسی سال  ها و داده جدول

تهیه شده است. این  1102-5991ی ها‮سال ایباشد که  بر کشور دیگر جهانن می 13
 3باشند، اقتصاد کشورها را با توجه به نسخه  ها که به صورت بخش در بخش می جدول

                                                           
1..aeroK‮dna‮napaJ‮,anihC‮rof‮elbaT‮tuptuO-tupnI‮lanoigerretnI‮lanoitansnarT‮‮ 
2.5002‮elbaT‮tuptuO-tupnI‮lanoitanretnI‮sCIRB ‮ 
3.5002‮elbaT‮tuptuO-tupnI‮lanoitanretnI‮naisA‮ 
4.selbat‮(OI)‮tuptuo-tupni‮fo‮seires‮emiT‮ 
5.(DOIW)‮esabataD‮tuptuO-tupnI‮dlroW‮ 

http://www.ide.go.jp/library/Japanese/Publish/Books/Tokei/doc/TIIO2005.xlsx
http://www.ide.go.jp/library/Japanese/Publish/Books/Tokei/doc/2005BRICs.xls
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بندی نموده  بخش دسته 35، در 1993سال  1بندی صنعتی المللی طبقه استاندارد بین
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن.  2015، 2است )تیمر و همکاران

 16کشور اتحادیه اروپا و  27کشور ) 43،  2016های اساسی سال  ها و داده جدول
تهیه شده است. این  2014-2000گیرد که برای دوره  کشور دیگر جهانن را در بر می

اند. ولی اقتصاد کشورها را در قالب  ها هم به صورت بخش در بخش تهیه شده جدول
بندی  بخش دسته 56در  2008صنعتی سال  بندی المللی طبقه استاندارد بین 4نسخه 

 ن. 2016اند )تیمر و همکاران،  کرده

کشور دیگر در قسمت سایر نقاط  160ها ایران به همراه قریب به  در این جدول
ی جهانی بر ها‮سیاست تأثیردنیا دیده شده است که امکان مطالعه  ووعیت کشور و 

باشد. چرا که این کشورها  میمشخض ن های اقتصادی کشور و بالعکس دقیقاً بخش
 ها‮سال دیگر دارند. این درحالی است که حداقل برای بعضی از ووعیت متفاوتی بایک

های  های آماری کشور در دست است. لذا امکان افزودن بخش جدول 1390مثل سال 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮باشد.  اقتصادی ایران به صورت جداگانه به این جدول میسر می

، 2016این مقاله تلاش دارد تا با جدا کردن جدول ایران در جدول جهانی سال 
ستانده ایران  - زمینه تحقیقات بعدی در کشور را فراهم سازد. در این راستا، جدول داده

به شکل مستقلن به چهل و چهارمین کشور، )  عنوان به از بخش سایر نقاط دنیا جدا و
شود.  گردد. برای این کار جدول ایران در قالب جدول جهانی تنظیم می جدول اوافه می

با اوافه شدن این جدول به جدول جهانی، مقادیر آن از حساب سایر نقاط دنیا کسر 
گذاری ایران بر تولیدات  % افزایش در مصارف و سرمایه10 تأثیرگردد. در پایان هم  می

 گیرد.  ختلف مورد مطالعه قرار میکشورهای م
هایی هم در این مطالعه دیده  های موجود کاستی محدودیت دلیل به با این حال

 ها در دسترس نبودن جدول آماری به قیمت پایه است که شود. یکی از این کاستی می
اهمیت کم آن در ارقام، از این تفاوت صرف نظر شده است. کمبود بعدی،  دلیل به

بندی جدول جهانی است که  ها در داخل با تقسیم بندی بخش داشتن تقسیممطابقت ن
 بخش تجمیع گردند.  55بخش در  56این امر سبب شد تا جدول جهانی و ملی به جای 

این مقاله در پنج بخش ساماندهی شده است. معرفی اجمالی جدول جهانی سال 
سازی جدول  ب آمادهدهد. روش پژوهش در قال بخش دوم مقاله را تشکیل می 2016

                                                           
1.(3‮.veR‮CISI)‮3‮noisiver‮noitacifissalC‮lairtsudnI‮dradnatS‮lanoitanretnI‮ 
2.la‮te‮remmiT‮‮ 
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گذاری ایران  سیاست تأثیرشود. بخش چهارم به مطالعه  ایران به بخش سوم موکول می
گیری و پیشنهادهای تحقیق پایان  بر اقتصاد کشورهای جهان اختصاص دارد. نتیجه

    باشد.  بخش این مقاله می
 

‌‌2016سال‌‌یجدول‌جهان‌یاجمال‌یمعرف‌-2
المللی است که مناطق  ای بین ک جدول چند منطقهستانده جهانی ی - جدول داده

های  ن. این جدول از جدول1دهند )جدول  آن را کشورهای مختلف جهان تشکیل می
بخش داد و ستد بین بخشی جدول به صورت  .عروه و مصرف کشورها تهیه شده است

 داخلی است. اقلام جدول به قیمت پایه و بر حسب میلیون دلار آمریکا محاسبه شده
 است.   

المللی  استاندارد بین 4های تولیدی هر یک از کشورها در قالب نسخه  فعالیت
ای هر  بندی شده است. واردات واسطه بخش دسته 56در  2008بندی صنعتی سال  طبقه

تولیدی به صورت ستونی در بالا و پایین ناحیه داد و ستد بین بخشی   بخش 56یک از 
دی کشورهای صادرکننده  نشان داده شده است. به تولی  بخش 56کشورها به تفکیک 

عبارت دیگر، علاوه بر مشخض بودن کشورهای صادر کننده کالاهای وارداتی، سهم 
های تولیدی کالاهای وارداتی در کشور مبدأ نیز مشخض شده است. به این ترتیب،  بخش

أ تولید اقتصادی  کشور مبد   ممکن است واردات یک بخش از یک کشور در  چند بخش
 شده باشد.

صورت سطری در سمت چپ و راست ناحیه داد و ستد بین  صادرات کشورها به
های  به تفکیک کشورها و بخش بخشی آنها ثبت شده است. همانند واردات، صادرات هم

کننده کشورهای مقصد، نشان داده شده است. به این ترتیب، مجموع صادرات وارد
کشورها، از جمع سطری اقلام مندرج در مقابل  های تولیدی یک کشور به دیگر بخش

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮آید.  دست می های تولیدی دیگر کشورها به ی مربوط به بخشها‮ستون ها در این بخش
دهد. هر یک از  ستانده جهانی را نشان می - شمای کلی جدول داده 1جدول 

ش تولیدی است. قطر اصلی ناحیه اول این بخ 56سطر و ستون برای  56کشورها دارای 
دهد که شامل  یک  جدول، داد و ستد بین بخشی کشورها از تولیدات داخل را نشان می

W)مثل  باشد بخشی می 56ماتریس مربع 
iهای خارج از قطر اصلی  ن. هر یک از سلول

 سطر و ستون هستند، داد و ستد بین بخشی کشورهای مختلف 56هایی با  که ماتریس
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های  ها، صادرات و واردات بخش های این ماتریس دهند. درایه با یکدیگر را نشان می
 دهند. تولیدی آنها را تشکیل می

‌

 ستانده‌جهانی-شمای‌کلی‌جدول‌داده‌.1جدول‌

گذاری  مصارف و سرمایه تولید کل
 کشورها

داد و ستد بین بخشی 
 کشورها

 

سایر نقاط 
 دنیا

سایر نقاط  استرالیا ...
 دنیا

  استرالیا ...

داد و ستد بین  استرالیا       
 ⋮        بخشی کشورها

 W
f

   W
i    سایر نقاط 

 مصرف واسطه       
 مالیات تولید منهای یارانه       
 ارزش افزوده به قیمت پایه       
 المللی حاشیه حمل و نقل بین       
 ستانده به قیمت پایه       

 
کشور مورد مطالعه و سایر نقاط دنیا  43ن جدول هم به تفکیک ناحیه دوم ای

تنظیم شده است. هر یک از کشورها دارای پنج حساب با عناوین هزینه مصارف نهایی 
خانوار، هزینه مصارف نهایی موسسات غیر انتفاعی در خدمت خانوار، هزینه مصارف 

ودی انبار و اشیای گرانبها نهایی دولت، تشکیل سرمایه ثابت ناخالض و تغییرات در موج
 باشد. می

انواع کالاهای نهایی به تفکیک مصارف آنها در ناحیه دوم جدول آورده شده است. 
گانه  ی پنجها‮ستون برای این منظور، مصارف نهایی از تولیدات داخلی در محل تقاطع

W)مثل  شوند های تولیدی ثبت می اجزای تقاوای نهایی با سطرهای بخش
fن. همانند 

ای، کالاهای صادراتی مورد استفاده به صورت نهایی در امتداد سطرهای  کالاهای واسطه
های تولیدی کشورهای مبدأ ثبت شده است. این اقلام در کشورهای وارد کننده  بخش

ی اجزای تقاوای نهایی و در محل تقاطع سطرهای کشورهای صادرکننده ها‮ستون در
ت کالاهای نهایی همانند واردات کالاهای واسطه به این ترتیب، واردا شود.  دیده می

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮گردد.  صورت ستونی در بالا و پایین مصارف نهایی از تولیدات داخلی ثبت می‮به
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ها )مالیات منهای یارانهن، ارزش افزوده  لیاتناحیه سوم این جدول شامل خالض ما
المللی است که جمع آن با مصارف واسطه،  به قیمت پایه و حاشیه حمل و نقل بین

ستانده مرسوم و  - های داده دهد. برخلاف اکثر جدول ستانده به قیمت پایه را نشان می
ستانده جهانی  - شود، ناحیه چهارم جدول داده هایی که در داخل کشور تهیه می جدول

ها  هم دارای اطلاعاتی است که با سایر نواحی این جدول به خصوص تولید کل بخش
ارتباط خاصی ندارد. این اطلاعات شامل ارقامی در خصوص مالیات تولید منهای یارانه، 

ها، خریدهای غیرساکنین در داخل و  خریدهای مستقیم ساکنین کشورها از خارجی
 باشد. مللی میال حاشیه حمل و نقل بین

 

 پژوهش‌روش‌-3

‌جداسازی‌جدول‌‌‌-3-1
با استفاده  المللی های بین گذاری در ایران و ساخت مدل سیاست تأثیربرای بررسی 

کشور دیگر جهان در  160از جدول جهانی، لازم است تا جدول ایران که به همراه قریب 
صورت جداگانه آورده  قالب سایر نقاط دنیا آورده شده است، از این مناطق منفک و به

ن با 1396مرکز آمار ایران )مرکز آمار ایران  1390شود. برای این منظور، جدول سال 
فرض تکنولوژی بخش، با     گیرد. ابتدا جهانی مورد مطالعه قرار می 2011جدول سال 

 شود.  های جذب و ساخت تهیه می جدول بخش در بخش کشور با استفاده از ماتریس
، با کسر ماتریس واردات از ماتریس جذب، ماتریس جذب از منابع برای این کار

Uداخلی )
dشود: ن محاسبه می 

d ن1) iU  U - M 
U  ماتریس جذب از منابع داخل و خارج وiM  ماتریس کالا در بخش واردات
 باشد. ها می ای بخش واسطه

ساخت، ماتریس   نابع داخلی و ماتریسبا در دست داشتن ماتریس جذب از م
 گردد: ن محاسبه میDن و ماتریس سهم بازار )Kورایب فنی ماتریس جذب داخلی )

dK ن2)  U Q





1

 

D ن3)  PG





1
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1

Q


ماتریس ساخت و Pهای تولیدی،  ماتریس قطری ستانده بخش معکوس 
1

G


 
 باشد. ماتریس قطری تولیدات کالاها و خدمات مختلف می معکوس

ن A، ماتریس ورایب فنی بخش در بخش )Kدر ماتریس  D  ورب ماتریس با پیش
 .شود با فرض تکنولوژی بخش محاسبه می

DK A ن4)  

 گردد: ن محاسبه می5ن از رابطه )Xناحیه اول جدول بخش در بخش داخلی )

 ن5)
X  AQ



 
داد  عنوان به پس از تبدیل به دلار سیماتر نیاشود،  ی که بعدا اشاره میطور همان

 . ردیگ ین قرار م2در جدول ) یاز منابع داخل یبخش  نیو ستد ب
بردار ستونی انواع کالاها و  ،e ورب ماتریس واردات در بردار یکه ستونی با پیش

 آید: ن به دست میimای ) اتی واسطهخدمات وارد

i ن6) im  M e 
 خدمات و کالاها واردات ،نtm) خدمات و کالاهاکل  واردات بردار از imبا کسر 

 گردد.  محاسبه می نfmیی )نها
f ن7) t im  m m  

شود. برای این منظور ابتدا  ناحیه دوم جدول از ناحیه دوم جدول مصرف گرفته می

با فرض یکسان بودن سهم کالاهای وارداتی در همه اجزای تقاوای نهایی و با فرض 

ن با توجه به mFفقدان صادرات مجدد، ابتدا ماتریس واردات کالاها و خدمات نهایی )

 شود: مقدار هر یک از اجزا محاسبه می

t  ن8)
ijm f

ij i n
t
ij

j 1

f
f  m

f







 

mدر این رابطه، 
ijf سیماتر عناصر mF ،f

im واردات نهاییبردار  اصرنعfm  وt
ijf 

 باشد. ن میtF) کل یینها یتقاوا سیماتر عناصر
dF ( ن 9ماتریس تقاوای نهایی برای کالاها و خدمات داخلی با استفاده از رابطه

 شود: محاسبه می



 ‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫  ستانده ایران در جدول -جدول داده  381

d  ن9)   t mF  F F  
 یتقاوا سیماتر، dFس سهم بازار در ماتریس ورب ماتری در مرحله سوم، با پیش

 . شود یم محاسبه( sdF) یدیتول یها بخش برای تولیدات یی داخلینها
sd ن10) dF  DF 

ن و بردار تقاوای واسطه Qها ) در مرحله چهارم، با در دست داشتن تولیدات بخش
گردد. در  ها محاسبه می ن، بردار تقاوای نهایی داخلی کل بخشXeها ) خلی بخشدا

را که  sdFمرحله پنجم،  نتایج مرحله چهارم با بردار حاصل از جمع  سطرهای ماتریس 
استفاده از فرض تکنولوژی بخش با عناصر سطرهای این بردار برابر  دلیل به ممکن است

به  گردند. تعدیل می sdFه و درصورت مشاهده مغایرت، عناصر ماتریس نباشند مقایس
محاسبه واردات  .ردیگ یم قرارن 2) جدول درasdF این ترتیب ماتریس تعدیل شده 

های مختلف تولیدی کشورها در قسمت واردات و صادرات  کالاهای نهایی کشور از بخش
 شود.  یح داده میتوو

المللی از ناحیه سوم جدول مصرف  های جدول بین ناحیه سوم با توجه به حساب
 شود.   گرفته می

های این دو جدول  برای همسان سازی جدول ملی با جدول جهانی، ابتدا بخش
بخش تجمیع  55شوند. برای این منظور، جدول جهانی و جدول ملی در  همسان می

های جدول  سازی قیمت ها، همسان ت دیگر در همسان سازی جدولگردند. از اقداما می
ملی از میلیون ریال به میلیون دلار آمریکا در جدول جهانی است. برای این منظور، همه 

ها با توجه به مجموع ارزش دلاری و ریالی صادرات و واردات کشور در سال  قیمت
 سلامی ایرانن. شوند )گمرک جمهوری ا ، به میلیون دلار تبدیل می1390

، 0931ستانده سال -ن جدول دادهFmن و نهایی )Miهای واردات واسطه )‮ماتریس
شوند. ‮شور، بین کشورهای مختلف تقسیم میبا توجه به اطلاعات واردات از گمرکات ک

 یالاها از گمرکات کشور، کالاهاابتدا با استفاده از آمار واردات کبرای این منظور، 
. در گام دوم شوند‮یم عیستانده تجم-در جدول داده آنها یبند‮با توجه به طبقه یواردات
 - جدول داده یکشورهاو واردات  یبه مباد شده با توجه عیتجم یواردات یکالاها

. همانند گردند‮یم یکشور در کالا سازمانده سیبه صورت ماترالمللی ‮بینستانده 
 یواردات کالاها از کشورها یالیدهنده مقدار ر‮نشان سیماتر نیساخت، عناصر ا سیاترم

ستانده که در اطلاعات گمرکات  - مختلف است. در گام سوم اقلام خدمات جدول داده
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. در گام چهارم، شود می عیمختلف توز یکشورها نیهمانند کالاها ب شود ینم دهیکشور د
صورت ‮م کشورها در واردات انواع کالاها و خدمات ایران بهسهسهم بازار،  سیهمانند ماتر

mماتریس  m
ijS [s ] شود.  محاسبه میm

ijs و  از واردات کالا iسهم کشور  دهنده‮نشان
سهم کشورها از واردات  سیورب ماتر شیاست. در گام پنجم با پ رانیا به jخدمات 

ماتریس کشورهای  ییو خدمات واسطه و نها هاکالا واردات سیدر ماتر کالاها و خدمات
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ شود. ‮های واسطه و نهایی  محاسبه می صادرکننده به بخش

is ن11) m iM S M 
fs ن12) m mM S F 

های  واردات بر حسب کشورهای صادرکننده در بخش  سیماتر isMر این روابط، د
واردات بر حسب کشورهای   سیماتر fsMای و  تولیدی مصرف کننده کالاهای واسطه

 باشند.   صادرکننده در مصرف کنندگان کالاهای نهایی  می

آن در ارتباط  یها‮ستون کشور و کیمربوط به  isM   تریسر یک از سطرهای ماه
باشند. این اقلام در بالا و  ای ایران می کالاهای واسطهکننده  مصرفتولیدی  یها با بخش

های  ن در محدوده2ن در جدول )Xپایین ناحیه داد و ستد بین بخشی از منابع داخلی )
B

i ،C
i ،D

i  وE
i المللی اشاره شد،  در معرفی جدول بینطورکه  همانگردند.  ثبت می

شود. به این ترتیب، واردات  داده می  بخش نشان 55اقتصاد هر یک از کشورها در 
بخش  55بخش اقتصادی کشور در این سطرها باید بین  55ای هر یک از  واسطه

های  بخش اقتصادی کشورهای صادر کننده توزیع گردند. برای توزیع این اقلام در
ی سایر ها بخشای  کالاهای واسطهواردات  عیتوزاقتصادی کشورهای مورد مطالعه، از 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ :شود می  های اقتصادی این کشورها  استفاده نقاط دنیا در بخش
ois ن13)

hijis is
hij hj n

ois
hij

i 1

m
m  m

m







 

is
hijm بخش  نشان دهنده وارداتj از بخش  رانیاi  کشورh  است .is

hjm عناصر 

oisباشد.  می hایران از کشور  jاست که نشان دهنده واردات بخش   isM سیماتر
hijm 

 است.  hکشور  iاز بخش سایر نقاط دنیا  jدهنده واردات بخش  نشان
ت کالاهای نهایی همانند واردات کالاهای واسطه است. با این تفاوت که ثبت واردا

شوند.  ن ثبت میasdFاین اقلام در بالا و پایین تقاوای نهایی از محصولات داخلی )
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 55ستون اجزای تقاوای نهایی در مقابل  5تفاوت دیگر آن به تعداد کمتر آن یعنی 
Bهای  در محدودهاقلام  نیا. باشد می های تولیدی ستون بخش

f ،C
f ،D

f  وE
f ( ن 2جدول

بخش  55شوند. همانند تقاوای واسطه واردات از هر یک از کشورها باید بین  ثبت می
ها را نشان  ن شیوه محاسبه هر یک از این بخش14تولیدی آن کشور توزیع گردد. رابطه )

 دهد.    می
ofs ن14)

hijfs fs
hij hj n

ofs
hij

i 1

m
m  m

m







 

fs
hijm  نشان دهنده واردات برای تقاوای نهایی جزءj  ایران از بخشi  کشورh  

fsاست. 
hjm عناصر ماتریسfsM  جزء دهنده واردات  است که نشانj تقاوای نهایی ام

ofsباشد.  می hایران از کشور 
hijm  نشان دهنده واردات جزءj سایر نقاط ام تقاوای نهایی

 است.   hکشور  iاز بخش دنیا 
 

‌ستانده‌جهانی-.‌شمای‌کلی‌جدول‌جدا‌سازی‌شده‌ايران‌در‌جدول‌داده2جدول‌

  داد و ستد بین بخشی کشورها ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮گذاری کشور‮مصارف و سرمایه تولید کل
  استرالیا ... ایران ... سایر استرالیا ... ایران ... سایر

‏ ‏ B
f

‏ ‏ ‏ ‏ ‏ B
i

‏  ‏  استرالیا
ن 

 بی
تد

 س
د و

دا
ها

ور
کش

ی 
خش

ب
 

‏ ‏ C
f

‏ ‏ ‏ ‏ ‏ C
i

‏  ‏ ⋮ 
R

f
‏ N

f
‏ asdF‏ L

i
‏ H

f
‏ R

i
‏ N

i
‏ X L

i
‏ H

i
 ایران 

‏ ‏ D
f

‏ ‏ ‏ ‏ ‏ D
i

‏ ‏ ‏ ⋮ 
W

f
‏  E

f
‏ ‏ ‏ W

di
‏ ‏ E

i‏
‏ ‏  سایر نقاط

 مصرف واسطه          
 مالیات تولید منهای یارانه          
 ارزش افزوده به قیمت پایه          

          
حاشیه حمل و نقل 

 المللی بین
 ستانده به قیمت پایه          

 
همانند واردات، با فرض فقدان صادرات مجدد، صادرات کالاهای تولید داخل با 

جهان، در مرحله اول بین  توجه به آمار گمرکات کشور در توزیع صادرات به کشورهای
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های سایر نقاط دنیا به واسطه و  کشورها و در مرحله دوم با توجه به توزیع صادرات بخش
های مختلف کشورهای مورد مطالعه تقسیم  نهایی و بالاخره در مرحله سوم بین بخش

Hهای  شود. این اقلام برای مصارف نهایی همانند ماتریس می
f ،L

f ،N
f  وR

f   و برای
Hهای  ارف واسطه همانند ماتریسمص

i ،L
i ،N

i  وR
i گردند. وجه تمایز آماده  ثبت می
داخلی بودن تولید کالاهای  دلیل به سازی قسمت صادرات با واردات در این است که

صادراتی، با ورب شدن در ماتریس سهم بازار از حالت کالا در کشور به بخش در کشور 
 آیند.   درمی

ت ایران در حساب سایر نقاط دنیا دیده شده است، لازم است با از آنجایی که اطلاعا
ی قسمت سایر ها‮ستون اوافه شدن جدول ایران به جدول جهانی، تغییراتی در سطرها و

کشور مورد  43نقاط دنیا داده شود. برای این منظور، مقادیر واردات و صادرات ایران به 
شود. اما داد و ستد  دول جهانی کسر میمطالعه، از اقلام متناظر سایر نقاط دنیا در ج

بین بخشی کشورهای منظور در سایر نقاط دنیا و همچنین تقاوای نهایی این کشورها 
شوند که  ن به چهار قسمت تقسیم از تولیدات داخلی می1از تولیدات داخل در جدول )

کشورها داد و ستد بین بخشی از تولیدات این کشورها و تقاوای نهایی از تولیدات این 
باشد. به این ترتیب، این  ن، فقط شامل یک قسمت آن می2در جدول جدا سازی شده )

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮شوند:  ن محاسبه می16ن و )15ها از روابط ) ماتریس
di ن15) i i iW W F R X    
df ن16) f f f asdW W F R F    

W‏در این روابط،
i  وW

fترتیب داد و ستد بین بخشی سایر نقاط دنیا و تقاوای به  ‏
نهایی سایر نقاط دنیا از تولیدات این کشورها از جمله ایران است که قبل از جداسازی 

Wن موجود بوده است. اما 1جدول ایران در جدول )
di  وW

df   به ترتیب داد و ستد بین
شورها بعد از جدا سازی جدول بخشی و تقاوای نهایی سایر نقاط دنیا از تولیدات این ک

 باشد.   ن موجود می2ایران است که در جدول )
 

‌ستانده-مدل‌داده‌-3-2
اعمال یک سیاست در ایران بر اقتصاد کشورها و از آن جمله  تأثیربرای بررسی 

  شود:  ستانده استفاده می-اقتصاد ایران، از مدل اولیه داده
w  ن17) w w w w w 1 w w wQ A Q F Q (I A ) F C F      
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 یها بخش کیتفک به مطالعه مورد یکشورها کل دیتول بردار wQ ،رابطهاین در 
 یینها یتقاوا سیماتر هم wF و یجهان جدول یفن بیورا سیماتر wA ،یاقتصاد

 معکوس wC.باشد یم 2با توجه به معرفی اجمالی این ماتریس در بخش کشورها 
  است. یجهان جدول فیلئونت سیماتر

ها و  ای به تفکیک بخش است که واردات و صادرات واسطه  نکته قابل توجه این

تغییر در  تأثیرن، 17گیرد. با توجه به رابطه ) کشورها به صورت درونزا مورد توجه قرار می

 ن مورد بررسی قرار گیرد: 18) تواند در قالب را بطه تقاوای نهایی یک کشور می

w  ن18) w wQ C F   
 نشان را کشور چند ای کی در یگذار هیدر مصارف و سرما راتییتغ wFکه 

 . باشد میمورد مطالعه  یدر کشورها مختلف یها بخش دیتول در راتییتغ wQ.دهد یم

 

 ها‌افتهي‌ليتحل‌-4

 ای داده منطقه 45با اجرای مراحل ذکر شده در بخش قبل، جدول بخش در بخش 
سطر و ستون محاسبه شده است. این جدول علاوه بر  2475المللی با  ستانده بین -

المللی، امکان بررسی  ستانده بین-های داده پایه آماری در مدل عنوان به قابلیت استفاده
های اقتصادی داخلی و  ایران و دیگر کشورها در سطح بخشگذاری در  اثرات سیاست

 سازد.  خارجی را فراهم می
ده درصد تغییر  تأثیرگذاری در ایران بر اقتصاد جهانی،  سیاست تأثیربرای بررسی 

در مصارف و تشکیل سرمایه در کشور بر اقتصاد کشورهای مورد مطالعه مورد بررسی 
ن، ابتدا مجموع بردارهای 18ا استفاده از رابطه )قرار گرفته است. برای این منظور ب

تقاوای نهایی ایران اعم از منابع داخلی و وارداتی محاسبه شده است. در مرحله دوم ده 

قرار داده شده است. با ورب این بردار در معکوس  wFدرصد این بردار به جای
های مختلف اقتصاد جهانی  تولیدات بخشالمللی تغییرات در  ماتریس لئونتیف بین

 تأثیربوده است که  2475⨯1حاصل شده است. نتیجه این محاسبه بردار ستونی با ابعاد 
های مختلف اقتصاد  مستقیم و غیرمستقیم این تغییرات در اقتصاد ایران بر بخش

 های دهد. به منظور رعایت اختصار، با تجمیع تغییرات در بخش کشورها را نشان می
 ن. 3مختلف اقتصادی کشورها، تغییرات در اقتصاد کشورها محاسبه شده است )جدول 



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 386

 ، با توجه به ابعاد این ماتریس از رابطهفیلئونت سیماتربرای محاسبه معکوس 
 (I − A)−1 = (I + A + A2+A3 + ⋯ استفاده شده است. برای به توان رساندن  (

بار مشکل بزرگ بودن ابعاد   است. اما ایناستفاده شده ها  ها از ورب ماتریس ماتریس
به   Aها  برطرف شد. برای این منظور ماتریس  ها از طریق افراز کردن ماتریس ماتریس

تقسیم شده است. هر قسمت آن از ورب دو ماتریس   55⨯275قسمت با ابعاد  45⨯9
 حاصل شده است.  2475⨯275در   55⨯2475
 

‌ها‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ميليون‌دلارتغييرا ‌در‌توليدا ‌کشور‌.3جدول‌‌

‌توليد‌کشور‌توليد‌کشور‌توليد‌کشور

 29156 مکزیک 59018 فنلاند 822033781 ایران

 3563 مالتا 1185320 فرانسه 180141 استرالیا

 406040 هلند 239182 انگلستان 403726 اتریش

 69840 نروژ 39951 یونان 305255 بلژیک

 84228 لهستان 9323 کرواسی 46338 بلغارستان

 48346 پرتغال 37391 مجارستان 384136 برزیل

 300400 رومانی 223856 اندونزی 117736 کانادا

 714245 روسیه 619910 هند 2943336 سویس

 20328 اسلواکی 96329 ایرلند 4066505 چین

 21339 اسلوونی 806316 ایتالیا 202349 قبرس

 355491 سوپد 928541 ژاپن 54798 چک

 1324289 ترکیه 2903600 کره 1812352 آلمان

 312770 تایوان 8059 لیتوانی 85070 دانمارک

 485424 امریکا 64512 لوکزامبورگ 359863 اسپانیا

 23487083 نقاطسایر  5132 لتونی 5128 استونی

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 
از این توسعه شود اقتصاد کشور بیش از دیگر کشورها  ی که مشاهده میطور همان

شوند. پس از آن سایر نقاط دنیا شامل کشورهای همسایه، چین و کره  مند می بهره



 ‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫  ستانده ایران در جدول -جدول داده  387

جنوبی به ترتیب بیشترین استفاده را از این توسعه خواهند برد. دیگر کشورها هم کم و 
 شوند. و بالاخره کشورهایی چون لتونی و استونی که مند می بیش از این گسترش بهره

 دلیل به فت و کوچک بودن اقتصاد آنها ارتباط چندانی با ایران ندارند همبعد مسا دلیل به
مند  ارتباط با کشورهای مرتبط با اقتصاد ایران از این گسترش در اقتصاد ایران بهره

 شوند.   می
 

‌شنهادهايپ‌و‌یريگ‌جهينت‌-5
ستانده جهانی، با جدا -ستانده ایران و جدول داده-با در دست بودن جدول داده

ستانده ایران -المللی داده ستانده جهانی، جدول بین-ازی مبادلات ایران در جدول دادهس
المللی و تعیین  های اقتصادی بین توانند برای تهیه مدل ها می تهیه شده است. این جدول

 اقتصادی کشورها از دیدگاه مختلف در اقتصاد جهانی مورد استفاده قرار گیرند.   جایگاه
کشور بر اقتصاد کشورها مورد  هیسرما لیمصارف و تشک یدرصدتوسعه ده  جینتا

استفاده جداول جهانی امکان بررسی و نشان داد  قیتحق جیگرفت. نتا قرار یبررس
مطالعه هر تغییر در اقتصاد یکی از کشورها بر اقتصاد دیگر کشورها اعم از آنهایی که با 

صادی مستقیم هستند را فراهم یکدیگر روابط اقتصادی دارند یا حتی فاقد روابط اقت
 سازد.  می
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 چكيده

گری مالی ایفا  ها در قالب تئوری واسطه هایی است که بانک خلق نقدینگی یکی از نقش
نظری با اقتصاد در ارتباط هستند. در این مطالعه با استفاده از  طور بههای آن  کنند و مؤلفه می

 استکرده گیری خلق نقدینگی معرفی  که شاخصی را برای اندازه ،ن2009روش برگر و باومن )
فته شده در بازار بانک ایرانی پذیر 21های پنل نامتوازن، خلق نقدینگی  روش دادهکارگیری به و

های  مورد محاسبه قرار گرفته و اثر تحریم 1397تا  1385سرمایه به صورت سالانه از سال 
است.  بازبینی شدههای ایرانی  های قیمت نفت بر خلق نقدینگی بانک اقتصادی و همچنین تکانه

باشد.  ها می نکهای قیمت نفت بر خلق نقدینگی با دهنده اثرات منفی و معنادار تکانه نتایج نشان
های قیمت نفت دارای اثرات منفی مستقیم بر خلق  همچنین نشان داده شده است که تکانه

های اقتصادی نیز دارای اثرات  باشند. تحریم نقدینگی درون ترازنامه و نیز خلق نقدینگی کل می
نتایج کنند.  های قیمت نفت را تشدید می منفی بر خلق نقدینگی هستند و اثرات منفی تکانه

 آورد.    گذاران پولی فراهم می این مطالعه، کاربردهای سیاستی خوبی را برای سیاست

 JEL‌:C23 ،F51 ،G21بندی‌‌طبقه
‌کليدی:‮واژه های اقتصادی، خلق نقدینگی، روش  های قیمت نفت، تحریم تکانه های

GMM سیستمی‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ 
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‌مقدمه‌-1
شونده را برای  های غیرنقد ها وام افتد که بانک مانی اتفاق میز 1خلق نقدینگی

همزمان  طور  بهدر حالی که  ،کنند )غیرنقدشونده از منظر بانکن گیرندگان فراهم می وام
گذاران قادر هستند به سرعت منابع خود را در ارزش اسمی خارج کنند )هو و  سپرده

ها توسط برگر  یری خلق نقدینگی بانکگ ن. پس از معرفی شاخض اندازه2018، 2همکاران
ن، طیف وسیعی از ادبیات در مورد این موووع شکل گرفت. این ادبیات 2009) 3و باومن

 اند: سه موووع را مورد بررسی قرار داده هعمدطور به
 ها. خلق نقدینگی بانک 4عوامل مؤثر بر -1

دی و غیره و ها، رشد اقتصا نقش خلق نقدینگی در سودآوری و عملکرد بانک -2
همچنین بررسی اثرات متقابل و روابط علیّ خلق نقدینگی با برخی متغیرهای دیگر 

 مانند سرمایه نظارتی و سودآوری.

 های مالی و بانکی با استفاده از شاخض خلق نقدینگی. بینی بحران پیش -3
توان به بررسی اثر عواملی همچون سرمایه )لی و  در مورد ادبیات گروه نخست، می

ن، رقابت بانکی 2015، 7)چاترجی 6ها ن، نقدشوندگی بازار دارایی2013، 5سونگ
ن، حاکمیت شرکتی )دیاز و 2016و همکاران،  9و جیانگ 2016و همکاران،  8)هورواس

ن، اثر مداخلات 2018ها )هو و همکاران،  های بانک بخشی فعالیت ن، تنوع2017، 10هوانگ
ها  ن بر خلق نقدینگی بانک2016رگر و همکاران، ای دولت )ب نظارتی و پشتیبانی سرمایه

توان به مطالعاتی  د. در گروه دوم و سوم ادبیات مربوط به خلق نقدینگی نیز میکراشاره 
و  11مانند بررسی ارتباط متقابل بین خلق نقدینگی، سرمایه نظارتی و سودآوری )تران

حقیقی )برگر و  ها بر اقتصاد ن، بررسی اثر خلق نقدینگی بانک2016همکاران، 
های مالی  ن، ارتباط بین خلق نقدینگی بانک، سیاست پولی و بحران2017، 12سدانوف
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ن اشاره 2018نقدینگی )چاترجی، ن و ارتباط بین رکود و خلق 2017)برگر و باومن، 
 د.کر

هایی در سطح  شرایط سیاسی و اقتصادی خاص همیشه با چالش دلیل به ایران
وابستگی بالای درآمدهای دولت  دلیل به وده است. نخست اینکه،المللی مواجه ب کلان بین

های قابل توجهی را در سطح  ثباتی تواند بی به درآمدهای نفتی، نوسانات قیمت نفت می
های  ند. دوم اینکه ایران به خصوص در دهه اخیر تحت شدیدترین تحریمکاقتصاد ایجاد 

ه بر محدود کردن درآمدهای نفتی، اقتصادی قرار گرفته است که این موووع نیز علاو
گذاران پولی  رو سیاست‮ثباتی را در اقتصاد افزایش داده است. از این اطمینان و بی عدم

گذاری  های اقتصادی را در فرایند سیاست های نفتی و تحریم بایست اثرات تکانه کشور می
این مطالعه  سازی نظام بانکی مدنظر قرار دهند. به همین دلیل، در و اصلاح و مقام

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ها مورد بررسی قرار گرفته است: اثرگذاری متغیرهای زیر بر خلق نقدینگی بانک
 0931ی ها‮سال )معادل 2014تا  2011های اقتصادی: در دوره زمانی  اثر تحریم -

% در 17از  موجب کاهش بیش ،المللی اعمال شده بر ایران های بین تحریم ن و1392تا 
GDP پیامدهایین. با توجه به اینکه یکی از 2017، 1گوزلی واقعی کشور شده است )قره 

، 2های بانکی باشد )هاتیپوقلو و پکسن تواند بحران های اقتصادی می اقتصادی تحریم
واقع  مؤثرتواند  های کشور می این متغیر بر خلق نقدینگی بانک تأثیرن، مطالعه 2016

اما در دوره  ،ها مواجه بوده است های قبلی نیز کشور با تحریم دوره. هرچند در شود
های آمریکا، سازمان ملل و  های بانکی شامل تحریم شدیدترین تحریم ،1392-1390

. به همین شده استهای ایرانی اعمال و سیستم سوئیفت آنها قطع  اتحادیه اروپا بر بانک
دوره  عنوان به ی ایران این دوره راها کننده تحریم دلیل معمولاً مطالعات بررسی

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن.2019، 3و فرزانگان 2017گوزلی،  کنند )مانند قره های مالی انتخاب می تحریم

اند که قیمت نفت اثر  ن نشان داده2018) 4های قیمت نفت: لی و لی تکانه -
ن. با توجه به وابستگی کشور 2018ی، معناداری روی عملکرد سیستم بانکی دارد )لی و ل

تواند از  ها می های نفت و خلق نقدینگی بانک به صادرات نفت، بررسی ارتباط بین قیمت
 نظر سیاستی از اهمیت برخوردار باشد.
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طور تجربی اثبات ‏ههای سطح کلان ب اگرچه اثرات حقیقی قیمت نفت بر فعالیت
ر مورد ارتباط بین قیمت نفت و عملکرد شده است، اما از جنبه خُرد، دانش اندکی د

ها  ها وجود دارد. قیمت نفت از طریق مجراهای مستقیم و نیز غیرمستقیم بر بانک بانک
تواند بر خلق  های قیمت نفت می گذارد. برای مثال در مجرای مستقیم، تکانه می تأثیر

ت تجاری عادی دهی و فعالی های وام مستقیم از طریق فعالیتطور بهها  نقدینگی بانک
بگذارد. در حالت غیرمستقیم، از آنجایی که درآمدهای نفتی بخش بزرگی از درآمد  تأثیر

انداز درآمد نفتی  دهد، چشم خارجی دولت را در کشورهای منطقه خاورمیانه تشکیل می
ها از  ها و بانک که به نوبه خود بر سودآوری شرکت ،گذارد می تأثیر 1بر مصارف مالی

. مجرای غیر مستقیم دیگر، از طریق مؤثر استهی به بخش خصوصی د طریق وام
تواند  های بالاتر نفت می کند. قیمت انتظارات و احساسات عمومی در کشور عمل می

دهی  که این امر موجب افزایش اطمینان و وام ،منجر به تقاوای داخلی بالاتر شود
ن. تکانه قیمت نفت 2009سه، شود )پوقوسیان و ه های غیرجاری می ها و کاهش وام بانک
تواند از طریق اثرات نامطلوب آن بر متغیرهای اقتصاد کلان مانند مصرف و  می

بگذارد. کاهش مخارج مصرفی که احتمالاً از اثر  تأثیرها  گذاری، بر عملکرد بانک سرمایه
تی و اثر هزینه عملیا 3اندازهای پیشگیرانه اطمینان، اثر پس ، اثر عدم2درآمد احتیاطی

ها و کاهش  ن بانکNPLsهای غیرجاری ) شود، منجر به بدتر شدن ووعیت وام ناشی می
 ن. 2018شود )لی و لی،  های خارج از ترازنامه می فعالیت

های قیمت نفت و  در حالی که حجم زیادی از ادبیات در خصوص ارتباط بین تکانه
اثرگذاری حرکات قیمت عملکرد شرکتی وجود دارد، اما شواهد تجربی در مورد چگونگی 

های اقتصادی  ها وجود ندارد. این مطلب در خصوص تحریم نفت بر خلق نقدینگی بانک
باشد. تا  نیز صادق است. بنابراین این مطالعه به دنبال پوشش این شکاف در ادبیات می

 زمینهای )داخلی یا خارجین در این  آنجایی که نویسندگان اطلاع دارند تاکنون مطالعه
 م نگرفته است. انجا

ها در ادبیات نظری  تمام اهمیتی که امروزه مفهوم خلق نقدینگی بانکبا وجود 
حوزه مالی و بانکداری پیدا کرده است، ادبیات نظری در کشور تاکنون مطالعات زیادی 

کننده خلق نقدینگی انجام نداده است. شناخت عوامل مؤثر بر  عوامل تعیین مورددر 
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این  ،گذار پولی )بانک مرکزین ه نظر کاربردی به نهادهای سیاستخلق نقدینگی از نقط
ند. در سطح کنگیری اقدام  نسبت به انجام تصمیم ،دهد تا با شناخت بهتر امکان را می

د حتا توانند سطح خلق نقدینگی بانک خود را پایش و  ها می خُرد نیز مدیران بانک
مالی و نقدینگی بر اساس این شاخض نگری را برای وقوع بحران  های پیش امکان شاخض 

 تعیین کنند. 
کند. در بخش دوم، شاخض خلق  این پژوهش در ادامه از ساختار زیر پیروی می

های صورت گرفته در حوزه خلق نقدینگی  نقدینگی تبیین شده و پیشینه نظری پژوهش
وم شود. در بخش س های اقتصادی تشریح می های قیمت نفت و تحریم ها، تکانه بانک

های مورد استفاده، متغیرهای پژوهش و روش  روش پژوهش توویح داده شده و داده
شود. در بخش چهارم، نتایج کلیدی و همچنین نتایج حاصل از آزمون  تخمین ارائه می

شود. در نهایت در بخش آخر،   کنترل استواری نتایج ارائه و تحلیل نتایج تشریح می
 گیرد.میث قرار بندی و نتایج سیاستی مورد بح جمع

 
‌مبانی‌نظری‌و‌مروری‌بر‌پيشينه‌پژوهش‌-2

بندی تمام اقلام  ای را بر اساس طبقه یک رویه سه مرحله ،ن2009برگر و باومن )
ترازنامه بر حسب نقدشوندگی، تخصیض وزن به این اقلام و محاسبه شاخض خلق 

گروه نقدشونده، نیمه  ند. در گام اول تمام اقلام ترازنامه به سهاهنقدینگی فراهم کرد
شوند. در گام دوم به اقلام ترازنامه وزن تخصیض  نقدشونده و غیرنقدشونده تقسیم می

بندی  های طبقه . در گام سوم، چهار شاخض خلق نقدینگی با ترکیب فعالیت1یابد می
ها تمام  شود. این سنجه شده در گام اول و اوزان تخصیصی در گام دوم ایجاد می

ها را بر اساس هم طبقه محصول و هم سررسید  انکی به غیر از وامهای ب فعالیت
ن catای تنها بر اساس طبقه ) های داده محدودیت دلیل به ها اما وام ،کنند بندی می طبقه

شوند. برای ارزیابی اینکه چه مقدار خلق  بندی می ن طبقهmatیا تنها بر اساس سررسید )
جایگزین، اقلام  طور  بهترازنامه انجام شده است،  نقدینگی درون ترازنامه در برابر برون

                                                           
های نقدشونده،  های غیرنقدشونده به بدهی ها از طریق تبدیل دارایی ، بانک1‮گری مالی با پیروی از تئوری واسطه .1

شود. یک واحد  ت برای این دو طبقه ترازنامه در نظر گرفته میکنند. از اینرو اوزان مثب خلق نقدینگی می
های جاری با  های نقدشونده )مانند سپرده شود که یک واحد از بدهی ارزش اسمی نقدینگی زمانی تولید می

کار رفته باشد. یک ‮ن به5/0های غیرنقدشونده )تسهیلات با وزن  ن برای تأمین مالی یک واحد از دارایی5/0وزن 
های غیر نقدشونده یا حقوق صاحبان سهام برای تأمین  رود اگر یک واحد از بدهی از نقدینگی از بین می واحد

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن.8102کار رفته باشد )داویدوف و همکاران، ‮مالی یک واحد دارایی نقدشونده )مثلاً اوراق بهادار دولتین به
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رو ‮ن. از اینnonfatشوند ) ن یا در نظر گرفته نمیfatخارج از ترازنامه وارد شده )
 matو  cat fat ،mat fat ،cat nonfatهای خلق نقدینگی بر اساس چهار ترکیب   شاخض

nonfat شوند. شاخض  ایجاد میcatfat خلق نقدینگی کل  )که در این مطالعه تحت
LCTOT باشد )برگر و  سنجه با اولویت از نظر نویسندگان می ،نامگذاری شده استن

ن. به عبارت دیگر چنانچه اقلام زیر خط ترازنامه در نظر گرفته نشوند، خلق 2009باومن، 
گیرد و با اوافه کردن اقلام زیر خط،  گیری قرار می نقدینگی درون ترازنامه مورد اندازه

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮آید. میدست ‮بهنقدینگی کل خلق 
های خلق نقدینگی بانک  شکل تابعی مورد استفاده برای ایجاد سنجه ،ن1رابطه )

(LCن.2018دهد )داویدوف و همکاران،  ن در مرحله سوم را نشان می 
LC = {1

2⁄ × دارایی غیرنقدشونده + 0 × نقدشونده نیمه دارایی  − 1
2⁄ ×  {دارایی نقدشونده

+ {1
2⁄ × بدهی نقدشونده + 0 × نقدشونده نیمه بدهی  − 1

2⁄ × {بدهی غیرنقدشونده − 1
2⁄

×                حقوق صاحبان سهام

های ایرانی در طول  ای بانک در این پژوهش با توجه به اینکه سررسید اقلام ترازنامه
 cat fatمنظم و استاندارد افشاء نشده است، از دو سنجه  ر طو بهدوره زمانی مورد بررسی 

 catشودن و  نشان داده می LCTOT)با در نظر گرفتن اقلام زیرخط که به صورت 

nonfat  بدون در نظر گرفتن اقلام زیرخط که به صورت(LCON شودن  نشان داده می
هر بانک در نظر استفاده شده است )هر دو شاخض به صورت نسبت آنها به دارایی کل 

 اندن.  گرفته شده
پس از معرفی شاخض خلق نقدینگی توسط برگر و باومن  هکه عنوان شدطور ‮همان

. گروهی از ادبیات، ه استای در خصوص این موووع شکل گرفت ن، ادبیات فزاینده2009)
ند. برگر و باومن اهها پرداخت به بررسی اثر متغیرهای مختلف بر خلق نقدینگی بانک

ها بر خلق نقدینگی را مورد بررسی قرار دادند. به این نتیجه  ن، اثر سرمایه بانک2009)
های کوچک  مثبت و برای بانک ،های بزرگ که این ارتباط برای بانک انددست یافته

اند که سرمایه  دهن ثابت کر2013ن. اما لی و سونگ )2009ن، منفی است )برگر و باوم
 1ن. توه2013ینگی بانک در ارتباط است )لی و سونگ، منفی با خلق نقدطور  بهبانک 

ها در مالزی به این نتیجه دست  ن نیز با بررسی اثرسرمایه بر خلق نقدینگی بانک2018)
های خلق  ها با سرمایه بیشتر معمولاً مشارکت کمتری در فعالیت یافته است که بانک

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن.2018)توه،  دهی و جذب سپرده دارند نقدینگی درون ترازنامه مانند وام

                                                           
1.Toh‮ 

 ن1)
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یا عوامل  1اند که عواملی مانند نقدینگی بازار دارایی مطالعات دیگر نشان داده
ن، 2017ن، حاکمیت داخلی بانک )دیاز و هوانگ، 2015مبتنی بر بازار )چاترجی، 

و  5ریو)آند 4ن و توانایی مدیریتی2018و همکاران،  3)شوچان CEO 2بینی خوش
ها هستند و  ن دارای اثرات مثبت و معنادار بر خلق نقدینگی بانک2016همکاران، 

ن، 2016و جیانگ و همکاران،  2016عواملی مانند رقابت بانکی )هورواس و همکاران، 
 6اطمینان سیاست اقتصادی ن و عدم2016مداخلات نظارتی دولت )برگر و همکاران، 

(EPU ،اثر منفی بر خلق نقدینگی دارند.ن 2017ن )برگر و همکاران 
ها را  ها، اثر خلق نقدینگی بانک گروه دیگر از مطالعات در حوزه خلق نقدینگی بانک

ن، نشان 2016اند. تران و همکاران ) بر متغیرهای بانکی و کلان مورد بررسی قرار داده
که افزایش  یطور بهاند که خلق نقدینگی دارای ارتباط منفی با عملکرد بانک است،  داده

)کاهشن خلق نقدینگی متناظر با کاهش )افزایشن سودآوری بانک است )تران و 
ن. همچنین نشان داده شده است که خلق نقدینگی بانک دارای ارتباط 2016همکاران، 

ن است )برگر و GDPمثبت معنادار از نظر آماری و اقتصادی با ستانده اقتصاد واقعی )
 ن. 2017سدانوف، 

ها، نقش خلق نقدینگی را در  دبیات مربوط به خلق نقدینگی بانکگروه سوم ا
اند. خلق نقدینگی بالا )نسبت  های مالی و رکودها مورد بررسی قرار داده بینی بحران پیش

های مالی  بینی بحران به روندن )به خصوص خلق نقدینگی خارج از ترازنامهن به پیش
شان داده است که خلق نقدینگی ن. همچنین ن2017کند )برگر و باومن،  کمک می

 ن.2018باشد )چاترجی،  بینی کننده مهمی برای رکودها می ها پیش بانک

 بیشتردر ادبیات داخلی، مطالعات اندکی در حوزه خلق نقدینگی انجام شده است و 
گیرند.  آنها در گروه اول ادبیات مربوط )بررسی عوامل مؤثر بر خلق نقدینگین جای می

منفی بر خلق نقدینگی است و  تأثیراین بوده است که اندازه بانکی دارای یکی از نتایج 
شود )شاهچرا و  های کشور می سرمایه بالاتر منجر به خلق نقدینگی کمتر در بانک

نقدینگی  خلقحاکمیت شرکتی قوی، ن. همچنین نشان داده شده که 1393طاهری، 
مالی پایدار تأمین بت تغییر ن و نس1396)روازاده کارساری،  دهد بانک را کاهش می

 ن.1396ارتباط مثبت و معناداری بر خلق نقدینگی دارد )شاهچرا و طاهری، 
                                                           
1.ytidiuqil‮tekram‮tessA‮ 

2.msimitpO‮ 

3.nuhC-uhS‮ 

4.ytiliba‮laireganaM‮ 

5. Andreou 

6.ytniatrecnu‮ycilop‮cimonocE‮ 
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ها  این مقاله نسبت به گروه اول ادبیات مربوط به حوزه خلق نقدینگی بانک
های اقتصادی را بر  های قیمت نفت و تحریم افزایی دارد از این نظر که نقش تکانه دانش

دهد. تا آنجایی که نویسندگان مطلع هستند،  ها مورد بررسی قرار می نکخلق نقدینگی با
ها  اثرات دو متغیر مذکور را بر خلق نقدینگی بانک ،تاکنون مطالعات خارجی و نیز داخلی

 اند.  مورد بررسی قرار نداده

‌
‌ها‌و‌روش‌تخمين‌مدل،‌داده‌-3

برند، برای  زایی رنج می رونطور بالقوه از مشکلات د‏ههای ایستا ب دلیل اینکه مدل به
شده و همچنین بهره     زایی و نیز متغیرهای حذف مشکلات مربوط به درون برطرف کرده

های پویایی مدل در رگرسیون پنل این پژوهش، رابطه رگرسیونی  بردن از ویژگی
ن مورد استفاده قرار گرفته است. در این 2صورت رابطه ) های پنل پویا به های داده مدل

 د.شو مت راست رابطه ایستا اوافه میل، وقفه متغیر وابسته خلق نقدینگی به سمد

 LCit=αit+β1LCit-1+β2OILt+β3SANt+β4OILt*SANt+β5X+μi+uit ن2)

 صورت زیر است: تعریف متغیرهای مورد استفاده به
LCitن. این متغیر برای هر بانک 2009) : سنجه خلق نقدینگی برگر و باومن

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮گیرد. صورت نسبت آن به دارایی کل بانک مدنظر مورد استفاده قرار می‮به
OILt برای تعریف شاخض بازده قیمت نفت از تعریف ارائه شده در مطالعه پوقوسیان و :
کار بهفاده شده است. شاخض اصلی ن است2017ن و الخزعلی و میرزایی )2009) 1هسه
-است که به ن2003افزایش و کاهش خالض قیمت نفت طبق تعریف همیلتون ) رفته،

 د:شو صورت زیر تعریف می

OILUPt ن3) =
∑ max[0, pt,j − max(pt−1,j)]365

j=1

365
 

OILDOWNt ن4) =
∑ min[0, pt,j − min(pt−1,j)]365

j=1

365
 

و  t-1قیمت نقدی نفت در   pt−1ام و  jو روز  tقیمت نقدی نفت در سال  pt,jکه 
های مثبت و منفی  باشد. روابط فوق به ترتیب در بررسی اثر نامتقارن تکانه ام می jروز 

 قیمت نفت مفید هستند. 

                                                           
1.esseH‮dna‮naysohgoP‮ 
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های تکانه قیمت نفت که در این پژوهش به منظور بررسی  یکی دیگر از شاخض
ورد استفاده قرار گرفته است، نرخ رشد سالانه میانگین به شکل زیر نتایج م 1استواری

 گیرد. های قیمت نفت را در نظر نمی است که نامتقارنی اثرات تکانه

 ن5)
CHt =

∑ [
log(pt,j)

log(pt−1,j)
] ∗ 100365

j=1

365
 

 SANt: پذیرد. می 1مقدار  1392الی  1390ها که در دوره زمانی  متغیر مجازی تحریم 
Xاست که شامل متغیرهای خاص بانک و صنعت بانکی  2: بردار متغیرهای کنترل

ن، سیاست پولی، لگاریتم طبیعی HHIهیرشمن ) - )اندازه، شاخض تمرکز هیرفیندال
M1  و متغیر مجازی نوع مالکیت بانک )دولتی و خصوصینن و متغیرهای کلان اقتصادی

 باشد.  نرخ بیکارین میبدون نفت، نرخ تورم و  GDP)رشد 
ها  در رابطه پویان، تحریم β2های قیمت نفت ) این پژوهش حول محور ورایب تکانه

(β3ها ) های قیمت نفت و تحریم ن و عامل وربی تکانهβ4 ن تمرکز دارد. چنانچه عامل
ت های قیم ها و تکانه توان به این نتیجه دست یافت که تحریم می .وربی معنادار باشد

اند و اثرات همدیگر را تشدید  داشته تأثیرها  بر خلق نقدینگی بانکزمان همطور  بهنفت 
های مورد نیاز و علامت مورد  منابع استخراج داده ،ن1اند. جدول ) کرده یا کاهش داده

بر خلق نقدینگی بانک )براساس مطالعات قبلی انجام گرفتهن را نشان  تأثیرانتظار 
 دهد. می

سال در نظر  13به مدت  1397تا سال  1385از سال  این پژوهش دوره زمانی
ها  ها بر خلق نقدینگی بانک به منظور بررسی اثر قیمت نفت و تحریمگرفته شده است. 
بانک پذیرفته شده در  21 سالانه یها ، دادههای پنل نامتوازن است که به صورت داده
های پنل نامتوازن استفاده  از دادهاین پژوهش  .شده استبه کارگرفته بورس و فرابورس 

های نامتوازن  باشد. استفاده از پنل ها یکسان نمی کند زیرا دوره زمانی برای تمام بانک می
 ن. 1991، 4ها را در نمونه کاهش دهد )آرلانو و باند شرکت 3تواند اثر خود انتخابی می

 
‌

                                                           
1.ssentsuboR‮‮ 

الامکان سعی شده است از متغیرهایی استفاده شود که در ادبیات خلق  برای انتخاب متغیرهای کنترل حتی .2

 اند. قرار گرفتهها مورد استفاده  نقدینگی بانک
3. Self-selection 

4. ArellanodnoB‮dna‮ 
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‌متغيرهای‌مورد‌استفاده‌در‌پژوهش.‌1جدول‌‌

‌منبع‌تعريف نام‌متغير
علامت‌
مورد‌
‌انتظار

LCit محاسبات محقق شاخض خلق نقدینگی به دارایی کل 
متغیر 
 وابسته

های قیمت  تکانه
 نفت

های نامتفارن  های تکانه شاخض
 همیلتون و شاخض میانگین بازده

محاسبات محقق بر اساس قیمت 
 نفت  اوپک )وبسایت اوپکن

مثبت یا 
 منفی

 اثر منفی ها ترازنامه بانک کللگاریتم دارایی  اندازه بانک
شاخض تمرکز 

(HHIن 
 ها شاخض تمرکز بر اساس سپرده بانک

محاسبات محقق بر اساس اطلاعات 
 ها ترازنامه بانک

 نامشخض

 اثر مثبت محاسبات محقق نسبت سپرده قانونی به کل سپرده سیاست پولی
 اثر مثبت وبسایت بانک مرکزی و مرکز آمار tبدون نفت در سال  GDPنرخ رشد  GDPرشد 

نرخ تورم و 
 بیکاری

کننده و نرخ  نرخ رشد قیمت مصرف
 رشد بیکاری

 اثر مثبت وبسایت بانک مرکزی و مرکز آمار

 اثر مثبت وبسایت بانک مرکزی لگاریتم پول M1پول 

 

های نمونه پژوهش )خلق نقدینگی درون  روند خلق نقدینگی بانک ،ن1شکل )
ن که شامل خلق نقدینگی زیرخط LCTOTن و نیز خلق نقدینگی کل )LCONنامه )تراز

 دهد.  باشدن را نشان می ترازنامه می
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‌های‌نمونه‌پژوهش‌لق‌نقدينگی‌بانکروند‌خ.‌1شكل‌
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دهد. میانگین خلق  اده را نشان میای از متغیرهای مورد استف خلاصه ،ن2جدول )
و خلق نقدینگی کل برابر  5412/0نقدینگی درون ترازنامه نمونه مورد بررسی برابر 

های  درصد دارایی 63و  54طور متوسط بیش از ‏هاست. به عبارت دیگر ب 6334/0
 های نمونه، خلق نقدینگی درون ترازنامه و خلق نقدینگی کل انجام شده است.   بانک

‌

‌های‌مورد‌استفاده‌در‌پژوهش‌خلاصه‌داده‌.2ول‌جد

تعداد‌‌متغير

‌مشاهده

‌حداکثر‌حداقل‌انحراف‌معيار‌ميانگين

 9519/0 1148/0 1283/0 5412/0 222 نLCONخلق نقدینگی درون ترازنامه )

خلق نقدینگی خارج از ترازنامه 

(LCTOTن 

222 6334/0 1246/0 2769/0 9906/0 

 0645/0 0 0210/0 0174/0 222 نOILUPتکانه مثبت قیمت نفت )

تکانه منفی قیمت نفت 

(OILDOWNن 

222 0252/0- 0479/0 1510/0- 0 

 0630/0 -1224/0 0560/0 -0091/0 222 نCHتکانه میانگین قیمت نفت )

 2025/0 1035/0 0287/0 1355/0 222 نHHIشاخض تمرکز )

 7061/14 9349/12 4882/0 9252/13 222 نM1پول )

 073/0 -031/0 0328/0 0224/0 222 نGDPWOقتصادی بدون نفت )رشد ا

 1350/0 1040/0 0090/0 1161/0 222 نUnempنرخ بیکاری )

 347/0 09/0 0872/0 1860/0 222 نInfنرخ تورم )

 5325/9 5755/6 5968/0 1851/8 222 نSizeاندازه بانک )

 1655/0 0541/0 0189/0 1096/0 222 نPolicyسیاست پولی )

 
که در  طور همانن نشان داده شده است. 2های قیمت نفت در شکل ) روند تکانه

و  1387-1386های مثبت قیمت نفت در دوره  ین تکانهتر بزرگشود،  شکل مشاهده می
 به وقوع پیوسته است.  1394-1392های منفی در  ین تکانهتر بزرگ
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‌ی‌قيمت‌نفت‌در‌دوره‌زمانی‌مطالعهها‌روند‌تكانه.‌2شكل‌

 
ن GMMیافته ) روش تخمین مدل پژوهش بر اساس روش گشتاورهای تعمیم

هایی را برای برخی از مشکلات تخمین  حل های تابلویی پویا است. این روش راه داده
یا، اثرات ثابت و نبود ابزارهای مانند ترکیبی از یک پنل کوتاه، یک متغیر وابسته پو

ن. به کار بردن این روش شامل 2009، 1آورد )رودمن خارجی مناسب، فراهم می
های موجود در  های فردی و حذف تورش ناهمسانیدر نظر گرفتن هایی مانند  مزیت

رود که تعداد  پنل دیتای پویا هنگامی به کار می GMMرگرسیون مقطعی است. روش 
 ها‮سال هان بیشتر از تعداد زمان و قطعی )در این مطالعه، تعداد بانکمتغیرهای برش م

ها  ن که در بحث این مقاله این مورد موووعیت دارد و تعداد بانک2005، 2باشد )بالتاجی
سیستمی  GMMبیشتر از تعداد سال مورد بررسی است. برای تخمین مدل از روش 

و آزمون  3از آزمون سارگاناستفاده شده است. به منظور بررسی اعتبار مدل 
 Rافزار  ها با استفاده از نرم تخمین باند استفاده شده و-دوم آرلانوخودهمبستگی مرتبه 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮است. گرفتهانجام 
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‌نتايج‌پژوهش‌-4
های پویا را با استفاده از روش  نتایج حاصل از تخمین مدل ،بخش الف ،ن3جدول )

GMM جدول اثر  ،ن2ن و )1های ) . رگرسیون1دهد ای نشان می ستمی یک مرحلهسی
ها  های اقتصادی بر خلق نقدینگی درون ترازنامه بانک های قیمت نفت و تحریم تکانه

(LCONهای منفی  های مثبت قیمت نفت و تکانه ن را به ترتیب در حالت وجود تکانه
دهنده اثر  ن نشان4ن و )3های ) ندهند. به همین ترتیب، رگرسیو قیمت نفت نشان می

ترتیب در حالت وجود ‮ن بهLCTOTها ) متغیرهای مستقل بر خلق نقدینگی کل بانک
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮باشند. های منفی قیمت نفت می های مثبت قیمت نفت و تکانه تکانه

بطه رگرسیونی معنادار دهد که اثر وقفه اول خلق نقدینگی در هر چهار را نتایج نشان می
های  های مثبت و نیز تکانه دهد که تکانه سیستمی نشان می GMMباشد. تخمین  می

های  باشند. تحریم منفی قیمت نفت دارای اثر معنادار و منفی بر خلق نقدینگی می
های مثبت قیمت نفت دارای اثرات منفی بر خلق  اقتصادی در حالت وجود شوک

های  اما در حالت وجود شوک ،و نیز خلق نقدینگی کل هستندنقدینگی درون ترازنامه 
باشند. یکی از دلایل این  منفی قیمت نفت دارای اثر معنادار بر خلق نقدینگی نمی

های  شوک ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮تواند این باشد که در شرایط بد اقتصادی ناشی از همزمانی گیری می نتیجه
های بزرگ و  دولتین به  ها )به خصوص بانک ها، فشار بر بانک قیمت نفت و تحریم ،منفی

ها بر  که این امر اثرات بالقوه منفی تحریم ،یابد منظور ارائه تسهیلات بیشتر افزایش می
 کند.  خلق نقدینگی را جبران می

 

                                                           
آزمون   پیش از اجرای مدل، وجود ریشه واحد در متغیرها مورد بررسی قرار گرفته است. با استفاده از روش .1

% نامانا 95در سطح اطمینان ن M1) های پنل، متغیر حجم پول برای دادهن Fisher) ریشه واحد نوع فیشر

دهنده  جمعی پس از مانایی متغیرها نشان شود. همچنین آزمون هم گیری مرتبه اول مانا می است که با تفاول

های تشخیصی مذکور به منظور تلخیض در مقاله نشان داده  باشد. نتایج آزمون روابط بلندمدت متغیرها می

  اند. نشده
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نتايج‌پژوهش‌.3جدول‌  
‌بخش‌ب ‌بخش‌الف

LCTOT‌ LCON‌ LCTOT‌ LCON‌ ‌متغير
(6)‌ (5)‌ (4)‌ (3)‌ (2)‌ (1)‌ ‌

 695/0  
 094/0    762/0  

 070/0  
818/0  
 048/0  lag(LCON, 1) 

663/0  
 099/0   727/0  

 074/0  
828/0  
 059/0    lag(LCTOT, 1) 

   
***213/2-  

 450/0   
***347/2-  

 462/0  Oilup 

   613/0  
 213/0    552/0  

 181/0   Oildown 

 528/0  
 197/0  

 548/0  
 181/0      CH 

 016/0  
 019/0  

006/0  
 016/0  

019/0  
 024/0  

 106/0  
 032/0  

027/0  
 019/0  

 086/0  
 028/0  Sanction 

***523/1  
 457/0  

***250/1  
 404/0  

**696/0  
 352/0  

***207/1  
 316/0  

463/0  
 332/0  

***887/0  
 312/0  GDPWO 

**387/0  
 157/0  

**288/0  
 145/0  

171/0  
 139/0  

***571/0  
 155/0  

101/0  
 132/0  

***495/0  
 155/0  Inflation 

**645/1  
 639/0  

***087/2  
 507/0  

945/0  
 663/0  

046/0  
 657/0 

 

***364/1  
 517/0  

675/0  
 471/0 

 Unemp 

277/0  
 088/0  

225/0  
 067/0  

408/0  
 119/0  

394/0  
 085/0  

293/0  
 087/0  

346/0  
 083/0  LnM1 

617/0  
 302/0  

769/0  
 371/0  

693/0  
 294/0  

575/0  
 243/0  

798/0  
 349/0  

715/0  
 303/0  Policy 

 351/0  
 191/0  

 565/0  
 141/0  

 275/0  
 210/0  

095/0  
 245/0  

 484/0  
 170/0  

 014/0  
 212/0  HHI 

 019/0  
 008/0  

 026/0  
 007/0  

 013/0  
 007/0  

 013/0  
 007/0  

 018/0  
 007/0  

 019/0  
 006/0  Size 

**028/0  
 012/0  

018/0  
 011/0  

**022/0  
 009/0  

**015/0  
 007/0  

013/0  
 010/0  

012/0  
 008/0  State 

   857/1  
 124/3   822/0  

 812/1  oilup*sanction 

  812/12  
 898/8   883/0  

 307/7   oildown*sanction 

 431/0  
 799/0  

 333/1  
 583/0      CH*sanction 

chisq(21)=21 chisq(21)=21 chisq(21)=21 chisq(21)=21 chisq(21)=21 chisq(21)=21 آماره سارگان 
4589/0  4589/0  4589/0  4589/0  4589/0  4589/0  p-value 

4008/0- 2465/0- 8711/0-  089/1-  7648/0-  8158/0-  AR(2)آماره  

6885/0 8052/0 3836/0  2759/0  4443/0  4145/0  p-value 
*p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮تحقیق‌های‮منبع: یافته
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شود که متغیرهای کلان تورم و رشد  در مورد متغیرهای کنترل مشاهده می
ها  ها دارای اثرات مثبت معنادار بر خلق نقدینگی بانک گرسیونر ربیشتاقتصادی در 

های پولی نیز دارای اثرات مثبت معنادار بر ‮باشند. همچنین حجم پول و سیاست می
دارای اثر معنادار بر خلق  طور عمدهباشند. شاخض تمرکز به ها می انکخلق نقدینگی ب

ن و همچنین 2013و سونگ ) ه لی باشد که این نتیجه همراستا با مطالع نقدینگی نمی
اند اثر شاخض تمرکز بر خلق نقدینگی  ن است که نشان داده2016) تران و همکاران

ها دارای اثر منفی  ها نیز در تمام رگرسیون شاخض اندازه بانکباشد. ها معنادار نمی بانک
قدینگی معنادار بر خلق نقدینگی بوده است. این نتیجه با مطالعات دیگر ادبیات خلق ن

که اثرات منفی معنادار  ،ن سازگار است2018ن و داویدوف و همکاران )2018مانند توه )
ها تنها  اند. در نهایت، مالکیت دولتی بانک اندازه بانک بر خلق نقدینگی را مشاهده کرده

باشد و بر خلق نقدینگی درون ترازنامه  دارای اثر معنادار مثبت بر خلق نقدینگی کل می
تواند موجب  های دولتی به منظور اعطای تسهیلات تکلیفی می ارد. فشار بر بانکند تأثیر

اند  ن نشان داده2018ها شود. هو و همکاران ) خلق نقدینگی بیشتر توسط این نوع بانک
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮گذار نبوده است.تأثیرها  که نوع مالکیت بر خلق نقدینگی بانک

و خودهمبستگی مرتبه دوم  1سایی بیش از حدبه منظور بررسی ووعیت شنا
های همبستگی مرتبه دوم نشان داده شده است. نتایج  مقادیر آماره سارگان و آزمون

 کند. آمده، اعتبار مدل تخمین زده شده را تأیید می دست به
ها صورت مستقیم  های قیمت نفت و تحریم به منظور بررسی اینکه اثرات تکانه

مستقیم از طریق متغیرهای اقتصاد کلان بر خلق نقدینگی غیر طور  هبباشد یا اینکه  می
ن استفاده شده است. ابتدا با 2009ها اثرگذاری دارند، از راهبرد پوقوسیان و هسه ) بانک

ها در  وارد کردن تنها متغیرهای خاص بانک و تکانه قیمت نفت و همچنین تحریم
های نفت و  اگانهن. اگر اثر قیمت)دو مدل رگرسیون جد 2کنیم مشخصه مدل آغاز می

ها معنادار باشد، یک گام به جلوتر رفته تا بین اثرات مستقیم و غیرمستقیم آنها  تحریم
های ممکن  تمایز ایجاد شود. به این دلیل، متغیرهای کلان )که یک نماینده برای مجرا

اگر اثر قیمت شوند.  ها هستندن وارد مدل می های نفت و تحریم های قیمت انتقال تکانه
های  شود که قیمت گیری می ها همچنان معنادار باقی بماند، آنگاه نتیجه نفت و تحریم

                                                           
1. Over-identification‮ 

کند، زیرا خارج کردن متغیرهای  نسبت به تورش متغیر حذف شده در این تنظیم کمک می GMMاستواری  .2

 . ن2009گذارد )پوقوسیان و هسه،  کلان بر سازگاری نتایج اثر نمی
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اثر صورت  اینها اثر مستقیم بر خلق نقدینگی بانک دارند. در غیر  نفت و تحریم
های نفت غیرمستقیم خواهد بود. نتایج حاصل از بررسی موووع اثرگذاری  قیمت

ن نشان داده شده 4ها در جدول ) های قیمت نفت و تحریم نهمستقیم یا غیرمستقیم تکا
با خارج کردن متغیرهای کلان اقتصادی  ،ن4ن تا )1های ) ن، رگرسیون4است. در جدول )

دهد  اند. نتایج نشان می ن با وارد کردن آنها تخمین زده شده8ن تا )5های ) و رگرسیون
مستقیم بر خلق نقدینگی درون و های منفی و مثبت قیمت نفت دارای اثرات  که تکانه

های  د که تکانهکرتوان استدلال  باشند. به عبارت دیگر می نیز خلق نقدینگی کل می
های تجاری بر  دهی و فعالیت از طریق کاهش وام طور مستقیمها به قیمت نفت و تحریم

 گذارند.  منفی می تأثیرها  خلق نقدینگی آن
های مثبت و منفی قیمت  جای استفاده از تکانهبه منظور کنترل استواری نتایج، به 

ن که اثرات نامتقارن را در نظر 5نفت از شاخض میانگین بازده سالانه قیمت نفت )رابطه 
های  . رگرسیونآمده استبخش ب  -ن3گیرد استفاده شده است. نتایج در جدول ) نمی

نقدینگی درون ترازنامه ها به ترتیب بر خلق  های قیمت نفت و تحریم اثر تکانه ،ن6ن و )5)
دهد  دهند. نتایج نشان می سیستمی نشان می GMMها را با استفاده از مدل  و کل بانک

باشد.  های میانگین قیمت نفت دارای اثر منفی و معنادار بر خلق نقدینگی می که تکانه
های  ها تحریم اما در این رگرسون باشد،میاین نتیجه تأییدکننده نتایج اصلی پژوهش 

اما معناداری عبارت وربی  ،اقتصادی به تنهایی اثرات معناداری بر خلق نقدینگی ندارند
های قیمت نفت برای خلق نقدینگی درون ترازنامه نشان  های اقتصادی و تکانه تحریم

های منفی قیمت  های اقتصادی منجر به تشدید اثرات منفی تکانه دهد که تحریم می
 اند.  نفت شده
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ها‌بر‌خلق‌‌های‌قيمت‌نفت‌و‌تحريم‌سی‌اثرا ‌مستقيم‌و‌غيرمستقيم‌تكانهبرر.‌4جدول‌

‌ها‌نقدينگی‌بانک

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮های تحقیق‮منبع: یافته

 

LCTOT LCON  LCTOT  LCON متغیر 
  ن1) ن2) ن3) ن4) ن5) ن6) ن7) ن8)

  76/0 *** 

ن07/0)  
81/0 *** 

ن06/0)  
  70/0 *** 

ن11/0)  
65/0 *** 

ن11/0)  

lag(LCON, 
‏(1

71/0 *** 

ن07/0)  
81/0 *** 

ن06/0)  
  68/0 *** 

ن11/0)  
65/0 *** 

ن10/0)  
  lag(LCTO

T, 1) 

 13/2-
*** 

ن42/0)   

 31/2- *** 

ن44/0)   
 47/1- *** 

ن40/0)   
 76/1-

*** 
ن38/0)   

oilup‏

50/0-
*** 

ن19/0)  

 54/0- *** 

ن18/0)  
 35/0- * 

ن19/0)   
 46/0- ** 

ن18/0)   
 oildown‏

002/0  

ن02/0)   
09/0-

*** 
ن02/0)   

03/0 * 

ن02/0)   
08/0- *** 

ن02/0)   
004/0-  

ن01/0)   
05/0- *** 

ن01/0)   
02/0 * 

ن01/0)  
04/0- ** 

ن01/0)   

Sanction 

88/0 *** 

ن32/0)   
23/1 *** 

ن31/0)   
47/0  

ن29/0)   
90/0 *** 

ن31/0)   
    GDPWO 

08/1 * 

ن65/0)  
20/0  

ن64/0)   
36/1 *** 

ن52/0)   
75/0  

ن48/0)   
    Unemp‏

22/0 * 

ن13/0)   
55/0 *** 

ن15/0)   
10/0  

ن13/0)   
48/0 *** 

ن15/0)   
    Inf.‏

31/0 *** 

ن09/0)  
37/0 *** 

ن09/0)   
29/0 *** 

ن06/0)  
34/0 *** 

ن08/0)   
31/0 *** 

ن06/0)  
30/0 *** 

ن05/0)  
35/0 *** 

ن06/0)  
32/0 *** 

ن05/0)  

lnm1 

66/0 ** 

ن30/0)  
56/0 ** 

ن25/0)  
79/0 ** 

ن34/0)  
72/0 ** 

ن30/0)  
93/0 ** 

ن39/0)  
18/1 *** 

ن38/0)  
96/1 ** 

ن48/0)  
38/1 *** 

ن50/0)  

policy 

01/0-  

ن01/0)  
01/0- * 

ن01/0)   
02/0- *** 

ن01/0)  
02/0- *** 

ن01/0)   
005/0  

ن01/0)   
004/0  

ن01/0)   
001/0  

ن01/0)   
001/0  

ن01/0)   

Size 

32/0- * 

ن19/0)   
10/0  

ن25/0)  
49/0- *** 

ن16/0)   
02/0-  

ن21/0)  
02/0  

ن18/0)  
34/0  

ن23/0)   
22/0-  

ن18/0)  
14/0  

ن24/0)   

HHI 

02/0 ** 

ن01/0)   
02/0 ** 

ن01/0)   
01/0  

ن01/0)  
01/0  

ن01/0)  
02/0  

ن01/0)  
02/0 * 

ن01/0)  
01/0  

ن01/0)   
01/0  

ن01/0)  

state 

*p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01 
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‌گيری‌خلاصه‌و‌نتيجه‌-5
د ایران نأثیرگذار است. در این مطالعه با نوسانات قیمت نفت به شدت بر اقتصا

های قیمت نفت و  ن سیستمی، اثر تکانهGMMیافته ) استفاده از روش گشتاورهای تعمیم
های ایرانی در  شده از کشور بر خلق نقدینگی بانک های اقتصادی ووع همچنین تحریم

نکه شاخض . با توجه به ایه استمورد بررسی قرار گرفت 1392-1390طول دوره زمانی 
توان کارایی نظام بانکداری کشور را در  خلق نقدینگی یکی از معیارهایی است که می

های تجارت و اقتصاد کشور است  انجام مأموریت اصلی خود که همان چرخاندن چرخ
د. کنتواند راهکارهای سیاستی مناسبی ارائه  مورد ارزیابی قرار داد، نتایج این پژوهش می

ها به شدت از نوسانات قیمت  که خلق نقدینگی بانک کندمیتأیید  دست آمده‮هنتایج ب
های اقتصادی نیز دارای اثرات منفی معنادار بر خلق  . تحریمدپذیرمیمنفی  تأثیرنفت 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮باشند.  ها می نقدینگی بانک
های اقتصادی  مهای قیمت نفت و تحری همچنین نتایج نشان داده است که تکانه

باشند.  دارای اثرات مستقیم بر خلق نقدینگی درون ترازنامه و نیز خلق نقدینگی کل می
های  مستقیم از طریق اثرگذاری منفی بر فعالیت طور  بهبه عبارت دیگر این دو متغیر 

شوند و  ها موجب کاهش خلق نقدینگی توسط آنها می دهی یا ووعیت نقدینگی بانک وام
نها از طریق مجراهای غیرمستقیم )مانند اثرگذاری بر مصارف مالی دولت یا اثرگذاری آ

 باشد. تغییر در انتظارات عمومین نمی

های میانگین قیمت نفت دارای اثرات  تکانهکه دهد  نتایج کنترل استواری نشان می
منفی و معنادار بر خلق نقدینگی درون ترازنامه و نیز خلق نقدینگی کل هستند که 

های  باشد. در این حالت نیز وریب متغیر تحریم کننده نتایج اصلی مطالعه میتأیید
های قیمت نفت  کننده اثرات منفی تکانه اما تشدید ،باشد اقتصادی به تنهایی معنادار نمی

 باشند. بر خلق نقدینگی درون ترازنامه می
ت بر خلق های قیمت نف کلی نتایج این پژوهش نشان داده است که اثر تکانهطور ‮به

های اقتصادی تشدید کننده  باشد و تحریم ها قابل توجه و معنادار می نقدینگی بانک
ند. با توجه به اهمیت شاخض خلق هستهای منفی قیمت نفت  اثرات منفی تکانه

های آن با  های اقتصاد کشور )با توجه به اینکه مؤلفه ها در چرخاندن چرخ نقدینگی بانک
بایست نسبت به پایش این شاخض  گذار پولی می ن، سیاستاقتصاد حقیقی مرتبط است

ده و به خصوص با توجه به شرایط خاص اقتصاد کشور که وابسته به درآمدهای کراقدام 
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ی ها‮سیاستغرب قرار دارد،  سویهای شدید اقتصادی از  نفتی بوده و در معرض تحریم
نگاه به تجربه دوره پیشین  گیرد.کار ‮به ها مناسب را برای حفظ روند خلق نقدینگی بانک

ی پولی به ها‮سیاستتغییر  دار و مریز، دهد که اتخاذ رویکرد کج ها نشان می تحریم
نداشتن تصویر درست از میزان امتداد آثار  مدت، های زمانی کوتاه دفعات و در دوره

 سببجانبه در حوزه پولی، مالی و تجاری  تحریم و نبود بسته سیاست هماهنگ و همه
گذار در برخی از موارد خود به عاملی برای تشدید آثار  تا واکنش سیاست استه شد

پولی گذار  بنابراین سیاست ،ن1393زاده و نجفی،  )رحمتی، مدنی ها تبدیل شود تحریم
خود را از  یها‮سیاست، های نفتی های اقتصادی و نیز تکانه اثرات تحریمباید با شناخت 

وآمد  استراتژی مبارزه با تحریم به صحنه رفتتا  ،اشتباهات گذشته تصفیه کند
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ تبدیل نشود.و کج دارو مریز تصمیمات متناقض 
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‌مقدمه‌-1
را فراهم المللی برای اغلب کشورهای جهان، شرایطی  دسترسی به بازارهای بین

واردات کالا، خدمات و عوامل   کند تا با صادرات کالاها و عوامل تولید بتوانند از عهده می
تخصض در تولید به  1مورد نیاز برای تولید خود، برآیند. به اعتقاد آدام اسمیت کمیاب

منجر شده و منافع حاصل از آن توسط کشورهای درگیر تجارت،  ازدیاد تولید جهانی
کاراتر از   شود. به گفته اسمیت تجارت آزاد موجب استفاده رک استفاده میطور مشت به

دهد. بر این اساس هر کشور در تولید  شود و رفاه را نیز افزایش می منابع جهانی می
کالایی، کارایی بیشتری داشته باشد، به تخصض در تولید یا افزایش تولید بیش از 

ی  واسطه بههای نسبی که  ی قیمت مقایسه مصرف داخلی از آن کالا مشغول خواهد شد.
ی مزیت نسبی  کننده وری عوامل در دو کشور است از یک طرف تعیین اختلاف در بهره

ای  های نسبی قبل از تجارت انگیزه در هر کشور است و از طرف دیگر تفاوت در قیمت
 ن.1390دار متقابل میان کشورها خواهد بود )رحیمی بروجردی، برای تجارت مزیت

با ورود به قرن بیست و یکم، یکی از موارد مورد توجه اقتصاددانان نقش بنگاه در 
که چرا  سؤالهایی پیش از این قادر به پاسخگویی به این  توسعه صادرات است. نظریه
بنابراین، نظریات جدیدی مطرح ؛ کنند، نبودند ها صادر می تنها تعداد محدودی از بنگاه

بود. براساس این فرویه  های ناهمگن ها، فرویه بنگاه آنین تر مهم شد که یکی از
ن نشان داد که تفاوت در 2003) 2وری متفاوتی برخوردارند و ملیتز ها از سطوح بهره بنگاه

ها است. وی نشان داد که تنها   وری آن ها ناشی از تفاوت در بهره رفتار صادراتی بنگاه
های ثابت مورد  ود کافی برای پوشش هزینهوری بالاتر قادر به کسب س ها با بهره بنگاه

داخلی   تر، تنها در بازار وری پایین ها با بهره که بنگاه نیاز برای صادرات هستند، در حالی
 کنند. فعالیت می

  حوزهاز دیرباز محدودیت مالی یکی از عوامل مهم در ورشکستگی بنگاه در  
اددانان به عناصر ناهمگنی بنگاه، شده است. بعد از ملیتز، اقتص مطالعات مالی محسوب 

ها برای ورود به بازار صادراتی باید از نقدینگی لازم برای  یک بعد مالی افزودند زیرا بنگاه
های  های صادراتی برخوردار باشند. ورود به بازارهای صادراتی، هزینه پرداخت هزینه

شود  ذاری محسوب میگ مانند هزینه بازاریابی دارد؛ که نوعی سرمایه  3غیرقابل برگشت

                                                           
1. Adam Smith 
2. Melitz 
3. Sunk entry costs 
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بنابراین، یکی از مسائل مهم در درک تصمیمات ؛ و  تحت تأثیر متغیرهای مالی است
گیری  های صادرات است. از این رو  تصمیم هزینه  ها در پرداخت ها، توان مالی آن بنگاه

 وری توویح توان تنها بر مبنای بهره المللی را نیز نمی بنگاه برای حضور در بازارهای بین
بقای  بنگاه بر به بررسی تأثیر ووعیت مالی اقتصاددانانتمایل بسیاری از بنابراین، ؛ داد
و در این راستا، اهمیت و نقش محدودیت مالی و تأثیر آن در بازار صادراتی جلب  ها آن

. این رویکرد جدید بر نقش مهم شد المللبر عملکرد بنگاه وارد ادبیات تجارت بین
 تأکیدالمللی با آن روبرو هستند،  ها برای حضور در بازارهای بین بنگاههای ثابت که  هزینه

ها قادر به تأمین این هزینه نباشند، از فعالیت در بازارهای خارجی    داشت. اگر بنگاه
هایی که از لحاظ مالی محدودیت  شوند. این بدان معناست که فقط بنگاه منصرف می

کنار محدودیت مالی، صادرات بنگاه تحت  . دردارند، صادرات خواهند داشت ریکمت
کل عوامل  وری ، بهره 1ی بنگاه توان  اندازه عنوان نمونه می تأثیر عوامل دیگری است که به

کننده ناهمگنی در  اشاره کرد. این عوامل در حقیقت تعیین کار یروین، دستمزد 2تولید
بقا بنگاه در بازار صادراتی ها هستند. بر اساس مطالعات انجام شده، این عوامل بر  بنگاه

های رقابت  وری بالاتر در مقابل فشار ها با بهره طور مشخض، بنگاه تأثیر مثبت دارند. به
دهند  توانند در بازار صادراتی به فعالیت خود ادامه  الملل، عملکرد بهتری دارند و می بین

 ن.2007 ،3)استیو پیرز
کشور آزمون و تأیید شده است و  های ناهمگن در که فرویه بنگاه با وجود این

مطالعات متعددی در حوزه مالی در سطح بنگاه در رابطه با محدودیت مالی و عملکرد 
ای در  رسد مطالعه بنگاه انجام شده است اما با مرور مطالعات تجربی داخلی به نظر می

 ؛خصوص ارتباط متغیرهای مالی بر بقای بنگاه در بازار صادراتی انجام نشده است
ها در آن، مقاله حاور  بنابراین، با توجه به اهمیت توسعه صادرات در ایران و نقش بنگاه

ها در بازار   ، تأثیر سلامت مالی را بر بقای بنگاه4های ناهمگن در چارچوب فرویه بنگاه
گردد. بخش  می ارائهکند. در ادامه و در بخش دوم ادبیات موووع  صادراتی بررسی می

                                                           
1. Size 

2. Total Factor Productivity 

3. Esteve-Pérez, et al 

4. heterogeneous firms hypothesis 
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لگو و تجزیه و تحلیل آن اختصاص دارد. در بخش انتهایی نیز به سوم به برآورد ا
 گیری پرداخته خواهد شد. نتیجه

 

 ادبيا ‌موضوع‌-2

 مبانی‌نظری‌-2-1

کند تا  های داخلی فراهم می صادرات به بازارهای خارجی این فرصت را برای بنگاه
را بهبود بخشند. وری خود  آن، بهره یریکارگ بهبا تکنولوژی پیشرفته آشنا شده و با 

کنند و نسبت  ها تمایل به تولید بیشتر دارند، دستمزد بیشتری پرداخت می هصادرکنند
ن. تجارت 1999، 1995، 1کنند )برنارد و جنسن ها سود بیشتری کسب می به سایر بنگاه

وری صنایع را با خروج  با تخصیض مجدد منابع میان صنایع همراه است که میانگین بهره
دهد  وری بالا، افزایش می ها با بهره و افزایش تعداد بنگاه یور کم بهرهه کنند عروه

در پرتو  وری برخوردارند. ها از سطوح مختلف بهره ن.  بر این اساس بنگاه2002، 2)پاونیک
وری برخوردارند، ملیتز بر اساس الگوی  ها از سطوح مختلف بهره این واقعیت که بنگاه

. براساس این الگو تنها  4های ناهمگن را معرفی کرد هن؛ فرویه بنگا1999) 3کروگمن
ثابت مورد نیاز های  وری بالاتر قادر به ایجاد سود کافی برای پوشش هزینه ها با بهره بنگاه

برای انجام صادرات هستند. بر این اساس، بنگاه برای ورود به بازار داخلی و بازار 
سطح ) یها استانوری  معرفی دو سطح بهرههای ثابت، بپردازد و با  صادراتی، باید هزینه

ن 1وری که سود در بازار داخلی و در بازار صادراتی در آن صفر استن معادله ) بهره
 آید: دست می به

φx ن1)
∗ = Λφ∗ Λ = τ (

fx

fd
)

1

σ−1 

ثابت هزینه  fd، fxدهد. بازار صادراتی را نشان می xو  یداخل بازار dدر این تابع 
φلازم برای ورود به بازارها و 

d
φو  ∗

x
وری آستانه برای شروع فعالیت در هر  سطوح بهره ∗

                                                           
1. Bernard and Jensen 

2. Pavcnik  
3. Krugman 

ها  ا بنگاهالگوی تجارت درون صنعت کروگمن در پایه دو فرض رقابت انحصاری و بازده به مقیاس صعودی بود ام. 4

ی  همگن فرض شده بودند. در صورتی ملیتز با استفاده از فروض الگوی کروگمن و فرض ناهمگنی بنگاه، فرویه

 های ناهمگن را معرفی کرد. بنگاه
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Λ دو بازار است. حال اگر > های موجود در صنعت، برای سطوح  باشد، همه بنگاه 1
ها که  کنند. آن دسته از بنگاه وری بالاتر از آستانه، تولید و اقدام به صادرات می بهره

φشان بین وری رهسطوح به
d
φو  ∗

x
است، تنها برای بازار داخلی تولید خواهند کرد. چون  ∗

آورند، اما  دست می ی داخلی سودهای غیرمنفی بهها روشها منحصراً از ف این بنگاه
های با  اما بنگاه؛ شوند منفی است، لذا وارد بازار صادرات نمی شان یصادراتسودهای 

φاز وری بالاتر  سطوح بهره
x
ی صادراتی خود ها روشی داخلی و هم از فها روش، هم از ف∗
هایی، علاوه بر تولید برای بازار داخلی،  کنند. لذا، چنین بنگاه سودهای مثبت کسب می

φتر از  وری پایین وارد بازار صادراتی هم خواهند شد. برای سطوح بهره
d
ها هیچ  نیز بنگاه ∗

وری بالا اقدام به صادرات  های با بهره ین ترتیب، بنگاهبد دهند. تولیدی انجام نمی
وری متوسط تنها در بازار داخلی فعالیت خواهند  های با بهره بنگاه که درحالیکنند،  می

 ن. 1392شوند )راسخی و مژده، وری پایین از بازار خارج می های با بهره کرد و بنگاه
برای ها  بنگاه های گیری صمیمتبر اساس مطالعاتی که بعد از ملیتز انجام شد  

 با ممکن است ها بنگاهوری باشد، زیرا  براساس ملاحظات بهره تنهاتواند  نمیصادرات 
منابع مالی و نقدینگی بنگاه، مورد توجه  محدودیت مالی مواجه باشند. از این رو،

 اقتصاددانان قرار گرفت.
یت نقدینگی نقش الگویی را معرفی کرد که در آن محدود 1چانی 2005در سال 

ها برای ورود  الملل داشت. در این الگو اگر بنگاه بین گیری الگوی تجارت  مهمی در شکل
المللی ملزم به پرداخت هزینه ورود باشند اما با در نظر گرفتن  به بازارهای بین

هایی که دارای نقدینگی کافی هستند قادر به  های نقدینگی، تنها بنگاه محدودیت
 د بود.صادرات خواهن

گذاری  توانند از سرمایه ها برای پرداخت هزینه ورود به بازار صادراتی می ه بنگا
گذار  گذاری مخاطراتی را برای بنگاه و سرمایه بیرونی استفاده کنند اما این نوع از سرمایه

تر  بنابراین، بنگاه برای فعالیت داخلی راحت؛ همراه دارد مانند ریسک تغییرات نرخ ارز به
خود  ها و دارایی باید به نقدینگیگذار پیدا خواهد کرد و برای فعالیت صادراتی  یهسرما

ها تنها برای  بنابراین، بنگاه؛ دهای ورود به بازارهای خارجی متکی باش برای پوشش هزینه
ورود به بازارهای صادراتی با محدودیت نقدینگی مواجه هستند و همچنین بنگاه برای 

زم جهت پرداخت هزینه ورود داشته باشد. در نتیجه احتمال صادرت باید نقدینگی لا

                                                           
1. Chaney 



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 416

الملل،  بین ی وری بالاتر و نقدینگی بیشتر در عرصه های تولیدی با بهره حضور بنگاه
دهد که با نقدینگی کمتر و توزیع نابرابرتر آن میان  می بیشتر است. این الگو نشان 

ی میان توسعه مالی، ثبات اقتصاد  رابطهها، صادرات کمتر خواهد بود. در نهایت نیز  بنگاه
افزایش یا  که کند یمبینی  کند و پیش کلان و درجه باز بودن اقتصاد را تصریح می

 دهد.  تواند افزایش می گسترش بازارهای مالی، کل صادرات را می
نیز از تأمین مالی بیرونی برای  1میول 2008در ادامه توسعه الگوی ملیتز در سال 

ن استفاده کرد. میول سه منبع برای تأمین 2006) 2ن و مونوا2005چانی )بسط الگوی 
گیرد: منابع  های صادراتی در نظر می نقدینگی بنگاه جهت پرداخت هزینه ورود به بازار

های درونی بنگاه و منابع مالی بیرونی. در این الگو  مالی درونی مانند؛ نقدینگی، شوک
سود  کسبها باید قبل از  این هزینه بوده وثابت های  صادرات دارای هزینهنیز شروع 

گذاری کم در  سرمایهسبب ، اقضبازارهای مالی ن وجود اما با این حال؛ پرداخت شوند
در آن از ، زیرا ریسک بالاتری دارند صادراتیهای  شود. فعالیت های صادراتی می فعالیت

گذاران یا  سرمایه شود شود و همچنین بدهی خارجی سبب می پول خارجی استفاده می
برای پوشش هزینه ثابت برای  آینده صادرکنندگانتمایلی برای کمک به دهندگان  وام

وری بالاتر و محدودیت  بهره زمانی کهها  نداشته باشند. از این رو بنگاهشروع صادرات 
های مالی،  طور خاص، محدودیت شوند. به المللی می های بین ، وارد بازارکمتر دارندمالی 

 نها روی تصمیم برای ورود به بازار صادراتی مؤثراست.ت
 

 شواهد‌تجربی‌-2-2

المللی  های بین ورود به بازارگیری بنگاه برای  ن تصمیم2007) 3وی و همکاران گرین
با روش گشتاور تعمیم  2003-1993ی  های صنعتی انگلیس طی دوره را برای کارگاه

ها از سلامت  در این پژوهش صادرکننده که ینمورد آزمون قرار دادند. با وجود ا 4یافته
ها و  ها به صادرکننده ها برخوردارند اما با تفکیک بنگاه مالی بیشتری در مقابل سایر بنگاه

                                                           
1. Muuls 

نظر  وری بنگاه برای بسط الگوی ملیتز، در در دسترسی به  اعتبارات را در کنار بهره  ن، محدودیت2006مونوا ). 2

گیری الگوی  و نحوه شکل 2ها و نیاز به تامین مالی بیرونیگرفت. تمرکز این الگو بر تفاوت کشورها و بخش

 بود. تجارت
3. Greenaway et al. 

4. General Method of Moment 
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واردان به بازار صادراتی از نقدینگی کمتر و بدهی  تازه شود. واردان نتیجه عکس می تازه
های ورود به بازار صادراتی دانست.  توان ناشی از هزینه بیشتر برخوردارند و این را می

ها باعث شروع صادرات  که سلامت مالی بنگاه علاوه بر این، شواهدی دال بر وجود این
شود، پیدا نکردند. با این حال، بر اساس این پژوهش مشارکت در بازارهای صادراتی،  می

 بخشد. تواند بهبود می ها را می سلامت مالی شرکت

های صنعتی فرانسه در  های کارگاه ن با استفاده از داده2008) 1بلون و همکاران
ی میان سلامت مالی و صادرات را مورد آزمون قرار  رابطه 2005-1993ی زمانی  دوره

واردین،   های تابلویی حاکی از آن است که تازه دادند. نتایج حاصل از برآورد به روش داده
کنند، حتی پیش از ورود  صادر نمی اصلاًهایی که  سلامت مالی بیشتری نسبت به بنگاه

المللی، دارند. در این مطالعه اثر مثبت صادرات بر سلامت مالی وعیف  های بین به بازار
 مشاهده شده است.

گیری بنگاه در  ی بین سلامت مالی با تصمیم ن رابطه2010) 2برمن و هریکورت
شور نو ظهور طی ک 9بنگاه از  5000ی شروع صادرات و مقدار صادرات برای  زمینه
ها با تفکیک  را بررسی کردند. آن و پرابیت 3به روش لاجیت 2004-1998های  سال
کنند  صادر نمی اصلاًهایی که  کنندگان، بنگاه ی صادرکنندگان، شروع دسته 4ها به  بنگاه

ها دو  هایی که صادراتش متوقف شده است به این نتیجه رسیدند که صادرکننده و بنگاه
وری بالاتری دارند و به  کنند هستند و بهره صادر نمی اصلاًهایی که  تر از بنگاه برابر بزرگ

 لحاظ مالی از سلامت بیشتری برخوردارند.
ن، تأثیر سلامت مالی بر تصمیم بنگاه برای ورود به بازار 2012) 4کیندربیگو و مینیا

های  سال های صنعتی چینی طی صادراتی یا افزایش مقدار صادرات را برای کارگاه
  دهد که بررسی کردند. این پژوهش نشان می 5به روش پویای پرابیت 2003-2008

عنوان شاخصی برای سلامت مالی، یک درصد  نسبت نقدینگی به دارایی بیشتر؛ به
دهد و محدودیت نقدینگی، احتمال  المللی را افزایش می احتمال ورود به بازار بین

 دهد. صادرات را کاهش می

                                                           
1. Bellone et al. 

2. Berman and Héricourt 

3. Logit 
4. Kiendrebeogo, Y., & Minea 

5. Probit Dynamic 
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ی علی میان محدودیت مالی و صادرات را برای  ن رابطه2016) 1ارانسچی و همک
بررسی و آزمون  2های تابلویی با روش داده 2003-2000های  های ایتالیا طی سال بنگاه

هایی که محدودیت مالی دارند مقدار  بنگاه کهکردند. نتیجه اصلی این مطالعه این است 
ی بر انتخاب بنگاه برای ورود به کنند و همچنین محدودیت مال کمتری صادر می

تنها برای پرداخت هزینه ثابت  های صادراتی مؤثر است. در واقع محدودیت مالی نه بازار
 صادرات مهم است بلکه برای پرداخت هزینه متغیر صادرات نیز اهمیت دارد. 

های  بندی اعتبار را بر عملکرد بنگاه ن تأثیر سهمیه2017) 3چنگ و همکاران
بررسی کردند. نتایج این پژوهش  2015توسط صادراتی چینی در سال کوچک و م

بندی اعتبار  سهمیه کههایی  نشان داده است، بنگاه 4براساس روش اقتصادسنجی پرابیت
شود، احتمال صادراتشان کمتر است. تأثیر محدودیت اعتبار بر  ها اعمال می بر آن

بندی  ر است. همچنین، تأثیر سهمیهت هایی که نقدینگی کافی ندارند برجسته صادرکننده
ای  یافته اعتباری بر عملکرد صادراتی در چین هیچ تفاوتی در مقایسه با کشورهای توسعه

 مانند ایتالیا ندارد. 
ن، تأثیر سلامت مالی بر خروج از بازار صادرات را برای 2018) 5جورج و اسپالیارا

رد مطالعه قرار دادند. در این مو 2007-2009های  های صنعتی انگلیس طی سال کارگاه
استفاده شده است. برآوردها حاکی از  6خطای متناسب اقتصادسنجیپژوهش از الگوی 
شوند نسبت بدهی بیشتر و سود  هایی که از بازار صادراتی خارج می ه آن است که بنگا

ها دارند. همچنین در طول بحران سودآوری با توجه به  کمتری نسبت به سایر بنگاه
 .کمتر است ها زمان های مختلف سلامت مالی، نسبت به سایر ضشاخ

 

                                                           
1. Secchi, etal 

2. Panel Data 

3. Cheng, et al 

4. Probit 

5. Görg and Spaliara 

6. Proportional hazard model 
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 شناسی‌پژوهش‌ها‌و‌روش‌داده‌-3

 ها‌داده‌-3-1

های مالی سالیانه حسابرسی شده  های مورد استفاده در این پژوهش از صورت داده
 1396تا  1379های  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال  شرکت 138

 ست. استخراج شده ا
 

 شناسی‌پژوهش‌معرفی‌الگو‌و‌روش‌-3-2

شود:  الگوی تجربی مورد استفاده در این مقاله از سه قسمت جداگانه تشکیل می
کل عوامل  وری بهرهمعادله تابع تولید برای برآورد  -2برآورد شاخض سلامت مالی؛  -1

 تحلیل بقای بنگاه در بازار صادراتی -3تولید 

 برآورد‌سلامت‌مالی

ن از نسبت بدهی به کل دارایی و نسبت نقدینگی به 2007همکاران )ی و و گرین
نسبت بدهی بیشتر،  که طوری بهعنوان شاخض سلامت مالی استفاده کردند  کل دارایی به

 1دهد. موسو و اسچیاوو و نسبت نقدینگی، آن را افزایش می سلامت مالی را کاهش
مالی برای محاسبه شاخض سلامت ن برای نخستین بار از میانگین هفت متغیر 2008)

 2ها عبارتند از: اندازه بنگاه )کل دارایی بنگاهن، سودآوری استفاده کردند که این متغیر
های جارین، پول  )دارایی جاری نسبت به بدهی 3)سود خالض به کل دارایین، نسبت آنی

مبادله  نسبت دارایی به کل بدهین، نسبت) 5، توانایی بازپرداخت بدهی4نقد در جریان
ن 2011) 7سیلوا. و نسبت بدهی مالی به جریان نقدینگی 6ها اعتبارات به کل دارایی

وری کل  ن، با اوافه کردن بهره2008) 8علاوه بر هفت متغیر مالی موسو و اسچیاوو
 عوامل تولید، با میانگین این هشت متغیر شاخض سلامت مالی را محاسبه کرده است.

                                                           
1. Musso and Schiavo 
2. Profitability 
3. Liquidity 
4. Cash flow generating ability 
5. Solvency 

6. Trade credit over total assets 

7. Silva 

8. Musso and Schiavo 
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، شاخض سلامت نPCA) 1ز روش تحلیل مؤلفه اصلیدر این پژوهش با استفاده ا
در این . روش فدوق یدکی از نتدایج کاربرد جبدر خدطی استمالی برآورد شده است. 

روش متغیرهای موجددود در یدک فدضدای چنددد حددالته همبددسته بده یدک 
هدا  کده هددر یدک از آن شوند میهدای غیرهمبدسدته خلاصده  مؤلفه مجددموعه از

های غیرهمبدسته به دست  باشند. مؤلفه می رکیدددب خطدی از متغددیرهای اصددلیت
 ویژه ماتریس کوواریانس یا ماتریس بردارهدای کده ازشود  صلی نامیده میا ی آمده مؤلفه

 .آید همبستگی متغیرهای اصلی به دست می

‌وری‌کل‌عوامل‌توليد‌برآورد‌بهره
ن 2003) 2ها از روش لوینسن و پترین د بنگاهوری کل عوامل تولی برای برآورد بهره 

ی تخمین اثرات ثابت، متغیرهای ابزاری، ها روشاستفاده شده است. این رویکرد شامل 
پارامتریک است. در این پژوهش از روش گشتاورهای  و نیمه 3یافته گشتاورهای تعمیم

کرده بودند که  ن الگویی را معرفی1996) 4شود. اولی و پاکس یافته، استفاده می تعمیم
وری، در  بهره های مشاهده نشده ای برای تکانه عنوان نماینده گذاری در آن را به سرمایه

ن با اشاره به نوسانات شدیدی که متغیر 2003بودند و لوینسون و پترین ) گرفتهنظر 
وری  های بهره ی بهتری برای تکانه را نماینده 5های تعدیل شده گذاری دارد، هزینه سرمایه

 دانند.  می

‌تحليل‌بقا‌
هدای طدول عمدر نقدش مهمدی در علدوم گونداگون از جملده  تحلیدل آمداری داده

در  رو نیا. از کند میشناسی، اقتصاد و مهندسی ایفا  شناسی، جمعیت پزشدکی، زیست
های  ها توسط مطالعات متعددی که در زمینه سده دهده اخیدر، تحلیدل آماری این داده

نجدام شدده، گسدترش یافتده و عنوان تحلیل بقا را به خود اختصاص داده گونداگون ا
های سانسور و برش همراه هستند. مشاهدات  های بقا با ویژگی طور معمول داده به .است

سانسورشده، تنها جزئی از اطلاعات مورد نظر درباره متغیر تصادفی در مطالعه را 
سازند  ای می ی تحلیلیها روشم به استفاده از ، در نتیجده، پژوهشدگر را ملزدربردارنده

افتد  هدا باشند. سانسور زمانی اتفاق می که قادر به ترکیب مفاهیم سانسور و برش در داده
                                                           
1. Principal Components  Analysis  

2. Levinsohn and Petrin 

3. General  of Moment 

4. Olley and Pakes 
5. Adjustment costs 
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اند. از انواع  هدای خداص مشداهده شده ، فقدط در بدازهطول عمرهاکه بدانیم برخی 
از راست  Tاقع، زمان بقای به سانسور از راست اشاره کرد. در و توان میمختلف سانسور 

مشخض از یک زمان مشاهده شده  Tشود، اگر تنها بدانیم که، سانسور شده نامیده می
تر است. این امر ممکن است به دلیل پایان افق زمانی  با عنوان زمدان سانسورن بزرگ)

های شکست فنی آماری است که در آن  تحلیل بقا یا تحلیل داده .مورد مطالعه رخ دهد
زمانی تا وقوع یک پیشامد معین )نقطه پایانن  مبدأاست که از یک  Tیر پاسخ، زمان متغ

شود.  شود؛ سپس، این متغیر توسط تابع بقا و تابع خطر تحلیل می در نظر گرفته می
های تحلیل بقدا، زمدان انتظدار تدا وقدوع یدک پیشامد معین را با استفاده از  فن

هایی از قبیل،  کنند و به این ترتیب به پرسش می بینی متغیرهای توویحی الگو پیش
مانندد؟ افدراد بدا چه  چند درصد از افراد جامعه پس از عبور از سن معینی زنده می

 ن.1393پور و کرایی،  دهند )آقایی های دیگر، پاسخ می کنند؟ و پرسش نرخی فوت می

پارامتری و های بقا وجود دارد: غیرپارامتری،  سه رویکرد برای تحلیل داده
ی احتمال توزیع زمان بقا در  پارامتری. در رویکرد غیرپارامتری هیچ فروی درباره نیمه

رویکرد پارامتری که علاوه بر در نظر گرفتن توزیع احتمال، برای  ؛ وشود نظر گرفته نمی
 شود. های پیوسته نیز استفاده می داده

اکس از انواع ن، الگوی ک2002) 1براساس مطالعات کلیویس و همکاران
است.  h0(t)غیرپارامتریک است که تفاوت آن با الگوهای پارامتری در شکل تابع خطر؛ 

را دنبال  2تواند برای مثال توزیع وایبل ، میh0(t)در الگوهای پارامتریک تابع خطر پایه؛ 
  کند.

 :شوند نوشته میزیر  صورت بهوقوع رویداد )مانند مرگن زمان  الگوهای
ln(ti) ن2) = xiβx + l n(Ti) 

 برای ی کهتوزیعداشته باشد. های مختلف  تواند توزیع می Tiکه 
Ti = exp(−xiβx)ti  وexp(−xiβx) اگرشود پارامتر شتاب نامیده میشود فرض می . 

exp(−xiβx) > اگر  و زودتر رخ دهد رویدادرود که  انتظار میباشد،  1
exp(−xiβx) < Tiباشد پس  1 > ti اتفاق بیفتد است و وقوع رویداد دیرتر . 

                                                           
1. Cleves and et al. 
2. Weibull 
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، الگوی وایبول، اند هیافت پذیر توسعه های انعطاف سه الگوی پارامتری که توسط الگو
است. در این پژوهش با برآورد آماره آکایک،  2نرمال لگاریتمی و 1لگاریتمی لوجستیک

؛ عنوان الگوی برتر انتخاب شده است درجه آزادی به 8با  اریتمیلگ روش لوجستیک
 شود. بررسی می لگاریتمی بنابراین، در ادامه الگوی لوجستیک

شود که زمان انتظار لازم برای وقوع یک  فرض می لگاریتمی در الگوی لوجستیک
.β0)‏با پارامترهای لگاریتمی لوجستیک صورت به Tiرویداد  γ) است  توزیع شده.  

 زیر است: صورت بهتابع بقای پایه در الگوی لجستیک 

S0(ti) ن3) = [1 + {exp(−β0)ti}
1

γ]
−1

‌
 γ  مثبت است. با وجود متغیرهای کمی توویحی غیرصفرxiبا پارامتر  ، زمان

exp(−xiβx) شود ن حاصل می3شود بنابراین، معادله )تسریع می: 

S(t|xi) ن4) = S0{exp(−xiβx) ti} = [1 + {exp(−β0) exp(−xiβx) ti}
1

γ]
−1

‌

= [1 + {exp(−β0−xiβx)ti}
1
γ]

−1

 

γ اگر < تابعی نمایی است، ابتدا خطر افزایش  صورت بهباشد خطر لجستیکی  1
γیابد اما اگر  یابد و سپس کاهش می می ≥ یابد  طور یکنواخت کاهش می باشد خطر به 1

 ن.2011، 3)رویستون و لمبرت

ن یکی از نقاط وعف الگوی کاکس را نحوه برآورد با 2002) 4رویستون و پارمر
های نامتناسب قابل تعمیم  اگرچه این الگو برای داده دانستند یم 5های نامتناسب داده

مچنین این الگو برای خطر مبنا تابعی است اما این رویکرد چندان مورد تأیید نیست و ه
 شود.  در نظر گرفته نمی

مزیت  زنند و طور پارامتریک تخمین می های پارامتری استاندارد، خطر پایه را به الگو
نتایج است. مشکل بسیاری از این   بینی استفاده از رویکرد پارامتری، سهولت در پیش

دهند.  د شکل تابع خطر مبنا ارائه نمیها فرویات قوی در مور ها این است که آن الگو
های  های واقعی اغلب نقطه عطفی در تابع خطر دارند، بنابراین، الگو داده که درصورتی

                                                           
1. Log-logistic 
2. Log-Normal 

3. Lambert  and Royston 
4. Royston and Parmar 

5. Nonproportional data 
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؛ ن2011لمبرت،  پذیری لازم برخوردار نیستند )رویستون و پارامتری بیشتر از انعطاف
ه پارامتری، رویستون و پارمر بسط الگوهای پارامتری و نیم 2002بنابراین، در سال 

پذیر بقا را معرفی کردند. در این الگوها سه مقیاس برای برآورد خطر در  های انعطاف الگو
ن و الگوهای PO) 2ن، شانس متناسبPH) 1نظر گرفته شده است: خطرات متناسب

ها محدودیت خطی تابع بقا تعدیل شده و شامل توابع غیرخطی نیز  که در آن 3پرابیت
 .ن2011لامبرت، )رویستون و   شود می

;g{S(t ن5) z )} = g{S0(t)} + βTz  
 .است (.)g، چنین الگوهایی مبتنی بر تغییر عملکرد بقا توسط یک تابع طورکلی به

S0(t) = S(t;  zبرآوردی برای متغیر  یپارامترها βتابع بقا پایه است و بردار (0

;g(xاست. اگر  θ) = log
x−θ−1

θ
θن PO) س متناسبباشد، برای الگوهای شان  = و  1

θن PH) برای الگوهای خطر متناسب →  است.   0
های بقای سانسور شده  ن، الگوی رگرسیون لجستیک را برای داده1983) 4بنت

است، اما با این  کاکس این الگو از لحاظ ساختاری شبیه به الگوی پیشنهاد داده است.
همگرا است. برای بسط  1به نهایت  ویژگی که نسبت خطر برای یک متغیر برای زمان بی

5ای پذیر از توابع چند وابطه الگوی لجستیک به الگوهای انعطاف
 ن𝑙𝑛𝑡زمان )با لگاریتم  

 شود؛ استفاده می
logit{1 ن6) − S(t; x)} = logit{1 − S0(t)} + xβ = s(ln t; γ) + xβ 

ای درجه سوم با  یک منحنی چند وابطهعنوان  بنابراین، تابع توزیع لجستیک به
 شود. الگوسازی می lntنسبت به  6دوم پیوسته مشتق
 

 برآورد‌الگو‌-4

‌سلامت‌مالی‌‌-4-1
بازده دارایی، نسبت آنی،  از اطلاعات سلامت مالیرای محاسبه شاخض در مقاله ب

استفاده شده  اهرم مالی، نسبت مالکانه، بازده فروش، نسبت نقدی، سرمایه در گردش

                                                           
1. Proportional Hazard 

2. Proportional Odd 

3. Probit 

4. Bennett 

5. Spline 

6. Cubic Spline 
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های مالی  ش محاسبه هر یک از این نسبتن تعریف و رو1است و در جدول پیوست )
 صورت به ها، متغیرهای مذکور همگن بودن مجموعه داده جهتشرح داده شده است. 

بررسی ماتریس  اولین گام در بررسی ارتباط بین متغیرها،روند.  می کاربه  نرمال شده
ع و تعیین میزان رابطه، نو منظور به 1ها است. وریب همبستگی پیرسون همبدستگی آن

همبستگی  دهد مینشان ن 1)جدول  د.شو جهت رابطه بین دو متغیر به کار برده می
آن  فرویه صفرکه  2نتایج آزمون بارتلت .وجدود دارد ها بالایی بین همده داده

است و همچنین بر برای مجموعه داده مذکور  عدم وجود همبستگی ی دهنده نشان
که برای  3اکلین-مایر-اره کایسرن آم2014اساس پژوهش طاهردوست و همکاران )

و مقدار بالاتر  متغیر است 1تا  0از  سازی استکفایت متغیرها مورد استفاده در شاخض
ن نتایج دو آزمون مذکور آمده 2سازی مناسب است. در جدول ) شاخض برای 0.50از 

 است.
 

‌بين‌متغيرها‌ماتريس‌همبأستگی.‌1جدول‌

‌اهرم 
‌مالی‌

بازده‌
‌دارايی

نسبت‌
‌كانهمال

بازده‌‌نسبت‌آنی
‌فروش

نسبت‌
‌نقدينگی

‌هيسرما
‌گردش‌در

       1 مالی  اهرم
      1 -0.20 بازده دارایی

     1 0.24 -0.31 نسبت مالکانه
    1 0.18 0.27 -0.18 نسبت آنی
   1 0.14 0.09 0.23 -0.08 بازده فروش

  1 0.04 0.05 0.03 0.03 -0.11 نسبت نقدینگی
سرمایه در 

 شگرد
0.58- 0.30 0.30 0.34 0.05 0.09 1 

 Stata 15افزار  منبع: خروجی نرم

 

 

  

                                                           
1. Pearson Correlation 
2. Bartlett's Test 
3. Kaiser-Meyer-Olkin Measure 
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‌KMOو‌.‌نتايج‌آزمون‌بارتلت‌2جدول‌
 آزمون‌بارتلت

 کای دو 2213.236
 درجه ازادی 21

 داری سطح معنی 0.000
 اکلین-مایر-آماره کایسر

Kmo 0.67 

 Stata 15افزار  منبع: خروجی نرم
 

 

 

 

 

 

 

 

 Stata 15افزار  نرم منبع: خروجی

‌بردارها‌ژهيو.‌مقدار‌1نمودار‌
 

که  بردار اولدهد مؤلفه اول بهترین انتخاب است.  ن نشان می1طورکه نمودار ) همان
دانست سلامت مالی شداخض  توان میشود را  نامیده می FH 1افزار  ی نرمها در خروجی

سهم انتدخاب این بدردار،  مختلف اقتصادسنجی از آن اسدتفاده نمدود. با الگوهایو در 
هر یک از متغیرهای اهرم مالی، بازده دارایی، نسبت مالکانه، نسبت آنی، بازده فروش، 

، 0.38، 0.38، 0.39، -0.47نسبت نقدی و سرمایه در گردش به ترتیب عبارت است از: 
 . 0.52 و 0.10، 0.19
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‌برآورد‌الگو‌‌-4-2
اصطلاح  است. ای تحلیل زمان رخداد واقعهتجزیه و تحلیل بقا تنها نام دیگری برای 

در علوم پزشکی برای مشاهده زمان مرگ هر بیمار یا حیوانات  عمدتاًتجزیه و تحلیل بقا 
شود. تجزیه و تحلیل زمان رخداد وقایع نیز در علوم اجتماعی  آزمایشگاهی استفاده می

غییر شغل، ازدواج، تولد تحلیل زمان ت توان از گیرد برای نمونه می مورد استفاده قرار می
 فرزندان نام برد.

الف که خطر را بر حسب زمان نشان -2نمودار ها در تحلیل بقا  برای بررسی داده
توان در نظر گرفت. این نمودار خطرات را  را می دهد و منحنی با شیب مثبت است می

ات را نشان دهد. زمان صفر، شروع مشاهد ها در بازار صادراتی نشان می برای بقای بنگاه
ها یکسان نیست احتمال خروج از بازار صادراتی وجود  جاکه شرایط بنگاه دهد و از آن می

ب منحنی خطر -2دارد )احتمال مرگ طی زمان افزایش یافته استن و همچنین نمودار 
 .دهد تجمعی است که مجموع خطر تخمین زده شده تا آن نقطه از زمان را نشان می

‌

 : خطرات تجمعیب الف: خطر برآوردی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 stata 15منبع: نتایج حاصل از 

‌توابع‌خطر‌.2نمودار‌
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 برای استفاده مورد روش ترین متداول تقریباً 1الگوی خطرات متناسب کاکس
 است. ن HR) 2خطر های نسبت، در این الگو شده زده تخمین مقادیر. است بقا تحلیل

ناسب باشند یعنی توابع بقا برای تمام ها مت برای برآورد الگوی کاکس باید داده
های  بر اساس تعداد سال  ها ها یکسان باشد. در این پژوهش بنگاه بندی بنگاه دسته

برای بررسی متناسب بودن  3رانک-شود. آزمون لاگ  فعالیت به سه دسته تقسیم می
بع بقا ن فرض صفر مبنی بر یکسان بودن توا3ها استفاده شده و با توجه به جدول ) داده

 های مورد مطالعه در این پژوهش نامتناسب هستند. شود بنابراین، داده رد می
 

 رانک-نتايج‌حاصل‌از‌آزمون‌لاگ‌.3جدول‌

 گروه‌سنی مورد‌انتظار مشاهده‌شده

145.5 263 [ 21 0 ] 

378.11 365 [ 43 22 ] 

208.29 199 [ 66 44 ] 

 کل 832 832

 کای دو 183 

 داری سطح معنی 0.00 

 Stata 15افزار  : خروجی نرممنبع

 

بندی  ها است زیرا با توجه به گروه ی غیرمتناسب بودن داده دهنده نشانن 3نمودار )
، تأسیسها از نظر اندازه )کوچک، متوسط و بزرگن و سن بنگاه بر اساس سال  بنگاه

 شود و برای زمان شروع می tتر از  ها موازی نبوده و نرخ خطر برای زمان کوچک منحنی
 . طور غیرمتناسب در حال افزایش است پس نرخ خطر به شود. تر می بزرگ 1از  tبعد از 
 

‌

‌

‌

‌

‌

                                                           
1. Cox proportional hazard model 

2. Hazard ratio 

3. Log-Rank 
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‌
 

 

 

 

 Stata 15افزار  منبع: خروجی نرم

‌ها‌.‌بررسی‌غيرمتناسب‌بودن‌داده3مودار‌ن
 

ن، نیز فرض متناسب 4جدول )شونفلد؛   با برآورد اولیه الگو و انجام آزمون باقیمانده
  شود به عبارت دیگر خطر، تابعی از زمان است. بقا رد می بودن خطرات

‌

‌ها‌بر‌حسب‌متغيرها‌.‌آزمون‌متناسب‌بودن‌داده4جدول‌

‌داری‌سطح‌معنی  rho کای‌دو درجه‌آزادی
 

 وری بهره 0.043 5.22 1 0.023

 اندازه بنگاه 0.21 78.31 1 0.00

 سلامت مالی -0.062 2.29 1 0.13

 کار یرویندستمزد به  نسبت 0.13 39.45 1 0.00

‌سن‌بنگاه 
0.024 1 5.06 0.076- [ 43 21 ] 

0.037 1 4.35 0.078 [ 66 44 ] 

 کل  105 6 0.00

 Stata 15افزار  منبع: خروجی نرم

 

 هزده شده ب نیتخم یاست که پارامترها نیکاکس ا الگویفرض مهم  ازآنجاکه
وهش برآورد نرخ خطر است و در این پژخطرات متناسب  یعنبستگی ندارند یزمان 
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 یدیجد یهابرآورده نشده است، از الگو الگواهمیت دارد و فرض خطرات متناسب برای 
و ن PH) 1خطرات متناسبپذیر  انعطاف، با عنوان الگوهای بقا لیو تحل هیتجز یبرا

از  یبرخ توسعه دیجد الگوهای نی. اشود ن استفاده میPO) 2متناسب الگوهایی با شانس
نسبت به  برآوردهای بهتری ،طیاز شرا یاریاستاندارد است که در بس یامترپار یهاالگو

 پذیر خطر تابعی از زمان هستند. در الگوهای انعطافدهد.  یاستاندارد ارائه م الگوهای
را با   بهتر است آن معمولاًشود،  یم لیاز زمان تبد یکه نسبت خطر به تابع یهنگام
برای برآورد خطر در  .دیکن میاز زمان ترس یتابععنوان  ، بهدرصد‏95 اطمینان فاصله

شود، مقادیر مرتبط  پذیر چندین گره با توجه به درجه آزادی تعیین می الگوهای انعطاف
 صورت بهتابع خطر  ها روشن آمده است. در این 5ها و درجه آزادی در جدول ) با گره

 .شود ای در نظر گرفته می چند وابطه
‌

‌ها‌به‌گره.‌مقادير‌مربوط‌5جدول‌

 جایگاه گره درجه آزادی گره داخلی

1 2 50 

2 3 67 ،33 

3 4 75 ،50 ،25 

4 5  80 ،60 ،40 ،20 

5 6 83 ،67 ،50 ،33 ،17 

6 7 86 ،71 ،57 ،43 ،29 ،14 

7 8 87.5 ،75 ،62.5 ،50 ،37.5 ،25 ،12.5 

8 9 88.9 ،77.8 ،66.7 ،55.6 ،44.4 ،33.3 ،22.2 ،11.1 

9 10 90 ،80، 70 ،60 ،50 ،40 ،30 ،20 ،10 

 ن2011منبع: لمبرت و رویستون )

 
مختلف الگوهای  نیبن BIC) ن و شوارتز بیزینAICآکائیک ) ی با برآورد آماره

درجه آزادی الگوی  8ن با POالگوی )ن df 10-1) یگره داخل 9تا  پذیر پارامتری انعطاف
 ارجح در پژوهش انتخاب شده است. 

                                                           
1. flexible parametric proportional-hazards 
2. proportional-odds models 
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را  POپذیر  ن که نتایج تخمین الگو به روش پارامتری انعطاف6با توجه به جدول )
ی بنگاه تأثیر مثبت بر کاهش احتمال خروج  دهد، متغیرهای سن بنگاه و اندازه نشان می

 دار است.  بنگاه از بازار صادرات دارند و این تأثیرپذیری از نظر آماری نیز معنی
ن و انحراف معیار در ستون 1ستون ) با توجه به برآورد انجام شده، ورایب متغیر در

نسبت مالی، اهرم مالی، بازده دارایی، نسبت  7ن نوشته شده است. سلامت مالی با 2)
مالکانه، نسبت آنی، بازده فروش، نسبت نقدی و سرمایه در گردش محاسبه شده است. 

 دان ساله تقسیم شده 21ی  ن به سه دورهتأسیسبر اساس سال ) ها از نظر سنی بنگاه
عنوان مبنا در نظر گرفته شده استن. نرخ خطر محاسبه شده در  به ]22-0[گروه اول؛ )

ن 4ن است. ستون )1ستون )ن حاصل از آنتی لگاریتم گرفتن از ورایب برآوردی 3ستون )
 ن حد پایین و بالای نرخ خطر برآوردی است.5و )

‌

‌يکلجست‌-لاگپذير‌‌الگوی‌انعطاف‌برآورد.‌نتايج‌حاصل‌از‌6جدول‌

 حد بالا
 ن5)

 حد پایین
 ن4)

 نرخ خطر
 ن3)

 داری سطح معنی
 ن2)

 برآوردی پارامتر
 ن1)

 متغیرها

 وری بهره -0.00055 0.026 0.9996 0.9990 0.9997

 اندازه بنگاه -0.7933 0.00 0.45 0.3850 0.5314

 سلامت مالی -0.1460 0.000 0.86 0.8130 0.9192

 کار یرویننسبت دستمزد به  -0.004 0.00 0.9956 0.9950 0.9970

 گروه سنی 
0.54 0.35 0.44 0.00 0.82- [ 43 23 ] 

0.35 0.21 0.27 0.00 1.30- [ 66 44 ] 

6.02 4.99 5.48 0.00 1.70 _rcs1 

1.30 1.14 1.22 0.00 0.02 _rcs2 

0.80 0.72 0.76 0.00 0.27- _rcs3 

0.95 0.89 0.92 0.00 0.07- _rcs4 

0.94 0.89 0.91 0.00 0.08- _rcs5 

0.96 0.91 0.94 0.00 0.06- _rcs6 

0.97 0.92 0.95 0.00 0.05- _rcs7 

0.97 0.93 0.95 0.00 0.04- _rcs8 

532.20 92.83 222.22 0.00 5.40 _cons 

 Stata 15افزار  منبع: خروجی نرم
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 اینیو م گویندربین ک2010) کورتیبرمن و هرسلامت مالی در بسیاری از مطالعات )
تأثیر مثبت بر کاهش احتمال خروج از بازار  نن2018) ارایجورج و اسپال و ن2012)

صادراتی دارد به عبارت دیگر بر اساس برآوردهای انجام شده افزایش یک درصدی در 
تن آنتی دهد. با گرف احتمال خروج از بازار صادراتی را کاهش می درصد 14سلامت مالی 

رسد که تنها در گزارش و ارائه  یا نسبت خطر می 0.86م از این وریب به عدد تیلگار
، شاخض سلامت مالی متشکل از ازآنجاکه نتیجه و نه در خود نتایج متفاوت هستند.

توان این چنین تحلیل کرد که  چند متغیر تأثیرگذار بر ووعیت مالی بنگاه است می
گذاری بیرونی  سرمایه بدهی کمتر و دارایی بیشتر و نقدینگی بالاتر بنگاه را از استفاده از

نیاز کرده و توانایی بنگاه برای ادامه فعالیت در بازار صادراتی و عدم خروج از آن را  بی
با توجه به  کار یروینوری و نسبت دستمزد به  دهد. همچنین دو متغیر بهره افزایش می

بر ن بر صادرات مؤثر بودند در این پژوهش نیز 1393راسخی و مژده، ) مطالعات گذشته
کاهش احتمال خروج از بازار صادراتی تأثیر ناچیزی داشتند. لمبرت و رویستون بهترین 

پذیر، رسم نمودارهای تحلیل بقا در سطح  روش برای نشان دادن برتری الگوهای انعطاف
 ن این توابع رسم شده است. 4دانند. در نمودار ) می درصد 95اطمینان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Stata 15افزار  منبع: خروجی نرم

نسبت سایر الگوهای تحلیل بقا رسم شده است که در آن  odd(8)نمودار فوق برای نشان دادن برتری 

طورکه مشاهده  اند. همان ترسیم شده درصد 95نمودارهای خطر و بقا و خطر تجمعی در سطح اطمینان 

 بینی منحنی بقا بهتر است. نسبت به الگوی لجستیک برای پیش  odd(8)شود می

‌odd(8).‌مقايسه‌منحنی‌بقا،‌خطر‌و‌خطر‌تجمعی‌بين‌دو‌روش‌لجستيک‌و‌4ودار‌نم
 الف: تابع بقا          ب: تابع خطر          ج: خطر تجمعی
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 گيری‌نتيجه‌-4

ها بود  الملل، همگن بودن بنگاه های کلاسیک تجارت بین ها در نظریه یکی از فرویه
های ناهمگن تفاوت در رفتار صادراتی  گاهی بن با معرفی فرویه 2003که ملیتز در سال 

ها با  ها دانست. وی نشان داد که تنها بنگاه وری آن ها را ناشی از تفاوت در بهره بنگاه
های ثابت مورد نیاز برای  وری بالاتر قادر به کسب سود کافی برای پوشش هزینه بهره

داخلی فعالیت   ها در بازارتر، تن وری پایین ها با بهره که بنگاه صادرات هستند، در حالی
برای ها  بنگاه های گیری تصمیمکنند. بر اساس مطالعاتی که بعد از ملیتز انجام شد  می

 با ممکن است ها بنگاهوری باشد، زیرا  براساس ملاحظات بهره تنهاتواند  نمیصادرات 
یکی از  عنوان منابع مالی و نقدینگی بنگاه به محدودیت مالی مواجه باشند. از این رو،

 ها، مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفت. عوامل ناهمگنی میان آن
مقاله حاور به آزمون اثر سلامت مالی بر بقای بنگاه در بازار صادراتی در صنایع 

های ناهمگن پرداخته است. برای این منظور، سلامت  ای بر اساس فرویه بنگاه کارخانه
اصلی   اق بهادار تهران با روش تحلیل مؤلفهشرکت پذیرفته شده در بورس اور 138مالی 

پذیر، در کنار سایر متغیرها،  محاسبه شده و سپس بر اساس الگوی تحلیل بقای انعطاف
مورد برآورد و  1379-1396اثر آن بر بقای بنگاه در بازار صادراتی طی دوره زمانی 

 وری، ت مالی، بهرهسلام تأثیر مثبتوجود  الگونتایج برآورد  ارزیابی قرار گرفته است.
ن، 2007) یو گرینهای  با یافتهی بنگاه و سن بنگاه بر بقای صادراتی بنگاه دارد که  اندازه

بر اساس برآوردها،  .سازگار استن 2018) رایاسپاجرج و ن و 2012کیندربیگو و مینیا )
های جوان شانس بیشتری برای بقا  های قدیمی در صادرات نسبت به شرکت بنگاه

های  تر خطر کمتری نسبت به شرکت های بزرگ به همین ترتیب، بنگاه داشت خواهند
  تر دارند. کوچک

گیری بنگاه و رفتار صادرکنندگان و  ترین عوامل در تصمیم توان مالی یکی از مهم
ها هنگام دسترسی به بازارهای خارجی با محدودیت مالی  الگوی صادرات است. اگر بنگاه

المللی خارج  کنند و از بازار بین ها از صادرات خودداری می گاهروبرو شوند، برخی از بن
های ورود به  ها امکان دسترسی به بازارهای مالی و پوشش هزینه شوند، زیرا آن می

های کوچک و  همچنین، نتایج حاکی از آن است که شرکت .بازارهای خارجی را ندارند
د، بنابراین، با تسهیل و گسترش دارن یصادراتمتوسط شانس کمتری برای بقا در بازار 

های  بندی در تخصیض اعتبار و ارز، معافیت های بازار سرمایه، اولویت استفاده از ظرفیت
های کوچک و متوسط،  های صادراتی ایجاد و توسعه بانکداری بنگاه مالیاتی به بنگاه
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راتی کاهش ی ورود به بازار صاد ها را در زمینه توان تنگناهای مالی و اعتباری آن می
هایی که  طور خاص شرکت های کوچک و متوسط، باید به دهند. علاوه برای حمایت بنگاه

احتمال موفقیت بیشتر در بازارهای صادراتی را دارند، متمرکز شوند. در این راستا باید 
های صادراتی برای حضور در بازار  تر را با مشوق تر و بزرگ تولیدکنندگان باتجربه

 ایش صادرات تشویق کرد.صادراتی و افز

‌

‌(1پيوست‌)
در این جدول تعاریف و نحوه محاسبه مربوط به متغیرهای استفاده شده برای 

 شاخض سلامت مالی نوشته شده است.
 

‌های‌مالی‌استفاده‌شده‌در‌برآورد‌شاخص‌سلامت‌مالی‌تعريف‌و‌نحوه‌محاسبه‌نسبت
‌روش‌محاسبه‌تعريف‌عنوان
  اهرم
 مالی

مایه، توانایی شرکت برای تعهد به نسبت بدهی به سر
 کند دیون خود را منعکس می

مجموع بدهی ها

مجموع دارایی ها
 

بازده 
 ییدارا

میزان موفقیت شرکت در کسب سود توسط بازده دارایی، 
دهد که شرکت  شود. این شاخض نشان می نشان داده می

در ازای دارایی مورد استفاده تا چه اندازه سودآور بوده 
 است.

سود

میانگین جمع دارایی ها
 

نسبت مالکانه، نشانگر سهم نسبت صاحبان سهام از کل  نسبتاً
این نسبت مکمل نسبت بدهی . ها شرکت است دارایی

  ها را نشان است، میزان سهم صاحبان سهام از کل دارایی
 .دهد می

مجموع حقوق صاحبان سهام

 مجموع دارایی ها
 

نسبت 
 آنی

ها  پرداخت ی جاری، موجودی کالا و پیشها اگر از دارایی
های سریع  عدد حاصل شده مقدار دارایی شودرا کسر 

دهد. این نوع دارایی شامل وجوه نقد،  شرکت را نشان می
های  مدت و حساب های بانکی، اوراق بهادار کوتاه سپرده

ها را  پرداختی دریافتنی است. چون موجودی کالا و پیش
مدت به وجه نقد تبدیل کرد،  هتوان همیشه در کوتا نمی

. زیرا در صورت شود میهای جاری کم  این دو از دارایی
، بستانکاران و اعتباردهندگان موردعدم حذف این دو 

مدت  های کوتاه توانند توانایی بازپرداخت بدهی نمی
 شرکت را ارزیابی کنند.

دارایی سریع

بدهی جاری
 

بازده 
 فروش

دهد از هر یک ریال فروش  نسبت بازده فروش نشان می
چه میزان سود خالض برای شرکت ایجادشده است. این 

 مانند هایی هزینه نسبت مقیاس سودآوری شرکت است و
، در ندارد فروش با ارتباطی که شرکت مالیتأمین  هزینه

 .شود این نسبت تأثیر داده می

(قبل از مالیات) سود نا خالض

فروش خالض
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‌های‌مالی‌استفاده‌شده‌در‌برآورد‌شاخص‌سلامت‌مالی‌تعريف‌و‌نحوه‌محاسبه‌نسبت
‌روش‌محاسبه‌تعريف‌عنوان
نسبت 
 نقدی

های دریافتنی، به همراه موجودی  ه حسابکنقدی نسبت 
گیرد. این  های جاری را در نظر می کالا و سایر دارایی

نسبت، بیش از نسبت جاری یا آنی، توانایی پرداخت 
تعهدات شرکت را در صورت به وجود آمدن مورد 

های با سوددهی  کند. حتی شرکت اوطراری ارزیابی می
ند اگر نقدشوندگی توانند با مشکل مواجه شو بالا هم می

بینی نشده را نداشته  لازم برای واکنش به اتفاقات پیش
 .باشند

 

مشابه پول نقد  + حساب ها ی دریافتنی + پول نقد

بدهی ها ی جاری
 

 

سرمایه 
در 

 گردش

های جاری  سرمایه در گرش شرکت، حاصل تفاول بدهی
در واقع این نسبت . های جاری آن است از دارایی

)قبل از کسر مالیاتن  ن سود خالضکننده میزا بیان
 .شرکت از سرمایه در گردش آن است

 دارایی جاری -بدهی جاری

 ن1389ن، میری و همکاران )1393راعی و همکاران ) منبع:

‌
 منابع

کاربرد نظریه تحلیل بقا در مددیریت ریسدک   ن. 1393) کرانی حامد، آقایی پور، مولود .1
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‌چكيده
آن بر رشد و ثبات  تأثیرمسئله پایداری مالی دولت در اقتصاد و  به دلیل اهمیت بالای

اقتصادی، در این پژوهش سعی شده است تا با استفاده از آزمون ریشه واحد غیرخطی مارکوف 
 1352-1396سوئیچینگ، ووعیت پایداری یا ناپایداری مالی دولت در ایران طی دوره زمانی 

و  یواحد خط شهیر های به دست آمده از آزمون جیابا توجه به نتمورد بررسی قرار گیرد. 
قرار دارد و  داریدولت در حالت ناپا یمال تیووعزمانی مورد بررسی،  دوره یدر ط ،یرخطیغ

 جیبر نتا یتأثیر، نوسانهای پرنوسان و کمدورهمختلف اعم از  های میبه رژ یدوره زمان کیتفک
به  را تجربه کرده است. داریناپا تیووع، دولت یمال استیندارد و همواره س هآمد دست به

عبارت دیگر، افزایش بدهی دولت در یک مقطع زمانی معین، در طی زمان از بین نرفته و روی 
ی مالی دولت بدون توجه به جبران ها‮سیاستی آتی انباشت شده است و ها‮سال های‮بدهی
ا افزایش داده است.  ای رهای انباشت شده، سیاست انبساطی سمت مخارج یا هزینه‮بدهی
 یها راه تیو تقو یزری بودجه ه ویژهب یمال استیس نیتدوتوجه جدی به این مساله و  نیبنابرا

های از توصیه یمال یداریپارای دستیابی به ووعیت در بلندمدت ب یدولت های یبازپرداخت بده
رود و انتظار میگیران اقتصادی کشور است ریزان و تصمیمسیاستی تحقیق حاور برای برنامه

زمان رنج  یدولت در ط های یهمواره از انباشت بده رانیاقتصاد ابدون توجه به این ملاحظات، 
رو، های پیشگذاری مالی در جهت اهداف و برنامهجای سیاست های آینده بهدولترد و بب

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.ندشوهای هنگفت مواجه و مسائل انباشت شده گذشته در قالب بدهی مشکلاتناچار با  به
 JEL: E62 ،H61 ،C22بندی‌طبقه

‌کليدیهاواژه ‌ی مدل مارکف  ،یرخطیواحد غ شهیربدهی دولت،  ،یمال یداریپا:
 یران، انگیچیسوئ

                                                           
 . نویسنده مسئول، شماره تماس: *
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 مقدمه‌-1

 در جهتدولت  یابزارها ینتر‮مهماز  یکی عنوان به یمال یاستس ی،در جوامع امروز
اقتصاد کلان  یرهایثبات متغ ی،رشد اقتصاد یکتحر یعنی ،یاقتصاد کلان تحقق اهداف

و  شود یاجرا م یکه توسط دولت مرکز ها‮سیاست ین. اباشد می عادلانه درآمد یعو توز
لازم جهت تحقق اهداف مذکور  یلاز پتانس گیرد، باید یشور قرار مدر قالب بودجه ک

تحقق  ییتوانااز تا  اشتهد هایی ویژگی یدبا یمال یاستس یگربرخوردار باشد؛ به عبارت د
ها، پایداری  ن. یکی از این ویژگی1395)اکبری،  دوشبرخوردار را  یاهداف کلان اقتصاد
 بودجه در مالی منابع خوب مدیریت از تعارهاس پایدار مالی سیاست سیاست مالی است؛

 و یراج یاه تسایس اب یلام یرادیاپ یلک روط هب .ن0102 ،1نیوتسا) دشاب‮می عمومی
 رد دناوت یم هک تسا یتسایس ،رادیاپ یلام تسایس و هدوب طاب ترا رد اه تلود یتآ
 و دمآرد یاهوگلا رد هلخادم هب ینادنچ زاین هکنیا نودب ،دشاب هتشاد همادا تدمدنلب
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.ن1391 ،ناراکمه و یراشفا) دشاب دوجوم تلود جراخم

از اهمیت بیشتری  است، متکی به نفتاقتصاد ایران که پایداری سیاست مالی در 
 غیرقابل، ثباتدارای نوسانات زیاد و بی، شدنی تمام ،درآمدهای نفتی زیرا ،برخوردار است

 ،لیلد نیمه هب .دشاب‮میطور عمده تحت تأثیر شرایط بیرونی اقتصاد  بهو  بینی پیش
 اب تلود جراخم تاناسون شهاک تهج ،تفن هدننکرداص یاهروشک زا یرایسب فده
 هب نآ یقبام صاصتخا و هجدوب هب یدمآرد عبانم زا رادیاپ نایرج کی یرارقرب

 هب ای تلود یاهدمآرد و جراخم نیب تدمدنلب هطبار یرارقرب یارب زاستابث یاه‮قودنص
 هدنهد دیون یروشک ره یارب یلام یرادیاپ هب یبایتسد .تسا یلام یرادیاپ یترابع
 رگا دشاب یم یداصتقا نلاک تابث و یداصتقا دشر هب یبایتسد دننام ،یدایز رایسب عفانم
 ىهدب تخادرپزاب ناکما ،ىلعف ىلام تسایس موادت ؛دشاب ىلام ىرادیاپ طیارش رد تلود
 ضلاخان دیلوت هب یهدب تبسن شیازفا هب یلام یرادیاپ نادقف و دنک یم مهارف ار تلود
 نینچ مه .ن1389 ،یعراز) دوش یم رجنم ،یزکرم یاهتلود یارب نارحب زورب و یلخاد
 ار رادیاپ یداصتقا دشر ،هجیتن رد و یراذگ هیامرس مجح دناوت یم رادیاپان یلام تسایس
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ .دهد رارق ریثأت تحت

سیاست ن پرسش اساسی است که آیا ای‮هدنبال پاسخگویی ب این پژوهش بهنابراین ب
پایدار بوده است یا خیر؟  1396-1352ی دوره زمان یدر طها در ایران مالی دولت

                                                           
1. Stoian 
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باثبات بوده یا ها همه دورهوعیت پایداری یا ناپایداری سیاست مالی در وآیا همچنین 
از  منظور ینا یبراها، ناپایدار است؟ ها، پایدار و در برخی دورهاینکه در برخی از دوره

و مطالعه حاور  استفاده شده استآزمون ریشه واحد غیرخطی مارکف سوئیچینگ 
اری مالی دولت ایران به صورت متغیر در طی ای است که در زمینه پایدنخستین مطالعه

های توان دورهگیرد. به عبارت دیگر، با این رویکرد میزمان مورد بررسی قرار می
سیاست مالی پایدار و ناپایدار را در طی دوره زمانی مورد بررسی شناسایی کرد و 

سی قرار داد. ای را مورد بررهای مختلف در مدیریت منابع و مصارف بودجهعملکرد دولت
ی که بعد از مقدمه، مبانی نظری و طور بهمطالعه از شش بخش تشکیل شده است؛  ینا‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬

شده است. در بخش بیان  های دوم و سومصورت مجزا در بخش تجربی به شواهد
در بخش پنجم نتایج حاصل از برآورد مدل شده و آورده پژوهش شناسی روش چهدارم

های سیاستی کلی و توصیه گیدری. بخش پایانی نیز بده ارائده نتیجدهستا هارائه شد
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮. اختصاص یافته است

 

‌مبانی‌نظری‌-2
مواجه  یمال یداریاز پا یادیز یفبا تعار یمال یاستس یداریپا یاتادب یدر بررس

 یبده .1است که:  یدارپا یزمان یمال یاستس ،ن1990) 1. براساس نظر بلانچاردیمهست
 یجادکاهش مخارج، ا یات،مال یشها مجبور به افزاگسترده نشده باشد و دولت یعموم
 یدبه تول ینسبت بده .2نشده باشند. یعموم یعدم بازپرداخت بده یا یمال یکسر

 2یترمشابه توسط بو یفتعر . یکشود یلخود متما یهبه سطح اول یناخالض داخل
های ییشود نسبت خالض دارا بسباست اگر  ریداپا ی،مال یاستآن است که سن 1985)

طور  به یتربو خالض، بماند. با تمرکز روی ثروت یباق یدر سطح فعل یددولت به تول
 شیازفا زا عنام دناوتب تقوم روط‮بهدهد که دولت ممکن است یم یضتشخ یومن

 یلام یاهیرسک یلام نیمأت یارب عبانم و اهییاراد زا هدافتسا قیرط زا دوخ یاه‮یهدب
 زا دعب نیاربانب ؛دهد ماجنا ار راک نیا اهتدم ات دناوتیمن تلود کی اما ،دوش شیوخ
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.درک دهاوخ دشر ،یلام تسایس ندوبن رادیاپ تروص رد یو یاهیهدب یتدم

العاتی مط بخش هفتبه  توان یرا م یمال یداریمربوط به پا مطالعات ینظر یرس
ن، 1991؛ 1990و همکاران )  بلانچاردن 2ن، )2003؛ 1992؛ 1990؛ 1986ن بویتر )1)

                                                           
1.drahcnalB‮ 
2.retiuB‮ 
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 3ن لیچمان5ن، )1995) 2احمد و راجرزن 4ن، )2008؛ 2007؛ 1995؛ 1991) 1ن بوهن3)
 .کرد یمتقسن 2015) 5ن ولینو7ن و )1986) 4ن همیلتون و فلاوین6ن، )2005دیگران ) و

 یلتحل ینظر ید. این مطالعات مبناشو می خلاصهر تدر بخش نخست، مطالعات بوی
 در تنها مالی پایداری به دستیابی که کند می اشاره بویتراست.  یمال یپایدار یایستا

 صورتی در مذکور برنامه بود. خواهد پذیرپولی امکان و مالی جامع برنامه یک راستای

 در دولت عجز به مانیز در هیچ آن اجرای که شد خواهد دولت مالی پایداری متضمن

 ،است مبهم حدودی تا دیون پرداخت در دولت ناتوانی نشود. منجر دیونش بازپرداخت
 به مالیات نرخ افزایش با توانند می هر زمانی در و دارند پایانی بی عمر ها دولت که چرا

 مشخصی پایانی نقطه آینده جهان اگر که دهد می بویتر توویح بیافزایند. خود درآمد

 ها عمر دولت که شرایطی در اما ،بود آسان بسیار دولت مالی پایداری تعریف شت،دا

 ،کنند پرداخت جدید های ض قر با را خود های بدهی توانند می همواره و دارند پایانی بی
 ارزش بایدمی مالی پایداری بررسی برای بود. نخواهد آسان دیگر مالی تعریف پایداری

 شرایط در که است حالی در این و شود محاسبه دولت های ههزین و درآمدها تمامی حال

 دولت آتی درآمدهای و ها هزینه از بسیاری گذاری قیمت امکان واقعی، ایدنی نااطمینانی

  ندارد. وجود
 یدر تدوین شاخصکه  استن 1990و همکاران ) در بخش دوم، مطالعه بلانچارد

دولت قابل  یمال یشدت ناپایدار ،اخضاین ش کمک بهو کار رفته ‏بهی مال یپایدار یبرا
 های پژوهش ،1980دهه  در اروپایی کشورهای بدهی مشکل به توجه با .استمحاسبه 

 معیاری تنظیم و مالی پایداری گیری اندازه برای پول المللی بین صندوق توسط یگوناگون

ن همکارا و بلانچارد مطالعه است. در  شده راهبری مالی ناپایداری تشخیض برای
 ،نرخ این کشور با مالیات نرخ شکاف و شود می محاسبه مالیات بهینه نرخ ،ن1990)

 امکان مالیات، بهینه شود. نرخ می معرفی مالی پایداری در شکاف میزان عنوان به

 از کمتر مالیات نرخ اگر د.کن می پذیرامکان بلندمدت در را دولتی های بازپرداخت بدهی

 نخواهد میسر را دولت بدهی بازپرداخت امکان مالی ستتداوم سیا باشد، بهینه نرخ
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 تغییرات اگر و دهد افزایش را مالیات بدهی باید مالیتأمین  برای دولت که چرا ساخت،

 دارد.  قرار پایدار درشرایط مالی سیاست که دهد می نشان باشد، صفر یا منفی لازم
 در اصلی منابع از یکی بوهن مطالعاتاست.  بوهن  ، گروه مطالعاتسوم در بخش

 برای عمومی تعادل یک الگوی ،ن1991بوهن ) آیند. می شمار به مالی پایداری تحلیل

 مالی در پایداری تحلیل امکان 1995در سال  وی است.  هکرد ارائه مالی پایداری تحلیل

 مالی، پایداری زمینه در بوهن های تحلیل تمامی است.وجود آورده به را تصادفی شرایط

TCقواعد  ونپیرام
2و 1

 IBCتایید را پایداری مالی صورتی در ها، روش این دارد. جریان 

 میل صفر سمت به آتی های بودجه مازاد و آتی های بدهی حال ارزش مجموع که نندک می

 نرخ از بالاتر اقتصادی رشد نرخ که است شرایطی تحلیل، این بحرانی شرایط از یکی .کند

 همه و نباشد مالی پایداری نافی است ممکن دولتی تقراضشرایط اس این در باشد. بهره

 بر تکیه با مالی پایداری تضمین ولی ،درسیده باش تعادل به بالا اقتصادی رشد تحت چیز

 منطقی بازی از یک را شرایط، ن1995بوهن ) قول به، بهره نرخ از بالاتر اقتصادی رشد

 نرخ افت با که دارد وجود امکان این کند. می پانزی خطرناک قمار یک به تبدیل پانزی

 از سادگی به را مالی پایداری شرایط تمامی بهره، نرخ از تر پایین سطحی به رشد اقتصادی

بخش   ن.1391)موتمنی،  کند بدهی از ناشی عمده دچار مشکلات را کشور و برده بین
 نتایج یهپا براختصاص یافته است. این مطالعه ن 1995) مقاله احمد و راجرز چهارم به

 بر IBC تحلیل قاعده آن هدف و است گرفته ن شکل1991،1995بوهن ) های مقاله

 نیز دولت خارجی بدهی به، راجرز و احمد مطالعه در .باشدمی همجمعی رابطه اساس

 استخراج تجاری تراز و خارجی بدهی برای همجمعی معادله یک و شده ای ویژه توجه

 مالی پایداری از ترکیبی که، اقتصاد برای جمعیهم یک رابطه نهایت در و ه استشد 

 .شودمیاست، ارایه  تجاری تراز پایداری و دولت
 و احمد مطالعه نقد و ادامه ن در2005همکاران ) و لیچمان بخش پنجم مطالعهدر 
 روش که است آن مقاله این در بحث اصلی مورد ه است. نکتهآمدن 1995راجرز )

 برای کاملی است، معیار  شده ن استفاده1995راجرز ) و احمد مقاله در که همجمعی

 مالی یها‮سیاست که دارد وجود احتمال این ورود به شمار نمی  مالی پایداری بررسی

 کلی، طور به د.شو شناسایی پایدار یها‮سیاست عنوان به ساده روش همجمعی در ناپایدار

 مقایسه یکدیگر با لتدو درآمد و مخارج متغیرهای جریان رابطه همجمعی، روش در

                                                           
1.noitidnoC‮ytilasrevsnarT‮ 
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 ،شود می تأیید مالی پایداری جریان، وجود متغیر دو این بودن همجمع صورت در شود. می
 متغیر که رابطه است این ن2005همکاران ) و لیچمان مقاله در بحث مورد موووع امّا

 جریان متغیرهای با است دولتی بدهی انباشت همان که دولت مالی سیاست ذخیره
 دولتی بدهی سطح که زمانی نمونه، برای گیرد. قرار تحلیل مورد باید ارج نو مخ )درآمد

 افزایش و )یان مخارج کاهش به اقدام دولت مالی، حفظ پایداری برای یابد؛ می افزایش

 روش طریق از دولتی مخارج و با درآمد بدهی انباشت سطح رابطه کند. بررسی می مالیات

همکاران  و توسط لیچمان چندگانه  همجمعی اهبردر و نیست پذیر امکان ساده همجمعی
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮است.  شده پیشنهاد

ن 1986به بیان آزمون پایداری از دیدگاه همیلتون و فلاوین ) ،بخش ششم
که  یخیتار یندهایفرآ آیا پردازد که یموووع م ینا یآزمون به بررس. این پردازد می

. یرخ یاکنند  یرا نقض م بودجه یتمحدود ی، ارزش فعلدکنن یم یدرا تول یهای مال داده
 یستیها با هخلق داد یندهایفرآین و بنابرا یمال یاستس ،درصورت نقض شرط فوق

برای  ینو فلاو یلتونهم .خواهد بود یدارناپا یفعل یمال یاستس یجهدر نت ،یابد ییرتغ
استفاده  یعموم یبده و یهواحد برای تراز اول یشههای ر از آزمونایداری مالی پآزمون 

اما اگر تراز . است یدارناپا یمال یاستس ،واحد باشد یشهدارای ر یهند. اگر تراز اولاهکرد
 ماناست. یندفرآ یک ی، دارایعموم ید، آنگاه بدهبرخوردار باش مانا یندفرآ یکاز  یهاول

مطالعه آنتون ولینو است که آزمون پایداری را با رویکرد  در نهایت بخش هفتم،
ن برای آزمون پایداری مالی، رویکرد 2015است. ولینو )  داده مانایی مورد مطالعه قرار

های رایج ریشه واحد )مثل آزمون  کند آزموناست وی بیان می  کار گرفته مانایی را به
که ممکن است منجر به  ،رخوردار استدیکی فولرن، در موارد غیرخطی از قدرت پایین ب

نتایج نادرست شود. رفتار غیرخطی در سری بدهی در بیشتر مطالعات قبلی مانند تانر 
است. چارچوب مدل مارکوف   ن، دیده شده1995) 2ن و کوینتس1994) 1ولیو

شودن این آزمون را به یک ترکیب  زا تعیین می درون صورت بهها  سوئیچینگ )در آن رژیم
های واقعی فرایند بدهی عمومی )مانایی و نامانایین  ده و برای حالتکرطی تبدیل غیرخ

 کند. قابل استفاده میرا 
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‌پيشينه‌تحقيق‌-3

 مطالعا ‌خارجی‌-3-1

و ترکیه توسعه ایران  حال  پایداری سیاست مالی را در کشورهای در ،ن2008) 1کیا
 یبند روند بودجه ه است کهنشان دادبارو  یاتمال مدل براساس و   مورد بررسی قرار داده

دولت ژاپن و  یها یبده ،ن2011و همکاران ) 2یست. دویین یداردر هر دو کشور پا یمال
با و  مورد مطالعه قرار داده 0102-0891ی آن را طی دوره مال یها‮سیاست یداریپا

 تبسن ،میژر ود ره رد دنا‮هداد نشان یچینگ دو رژیمیف سوئواستفاده از مدل مارک
 دنیآرف و تسین یهدب هب تبثم خساپ هب رداق یلخاد ضلاخان دیلوت هب هیلوا دازام
 ماگنه یتایلام دمآرد ینعی) تسا «لاعف» یلام تسایس  نینچمه .دشاب‮یم یراجفنا
 هب هرهب خرن ینعی) .دشاب‮یم «لعفنم» یلوپ تسایس و ندبای یمن شیازفا ،یهدب شیازفا
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬ .ندهد یمن ناشن شنکاو مروت خرن هب یفاک هزادنا

سی پویا به برر تصادفی عمومی تعادلبا ارائه مدل  ،ن2011) 3ساکوراگوا و حسونو
واکنش نشان  بحران مالی جاری اگر دولت بهند ا هو دریافت پایداری مالی در ژاپن پرداخته

ندهد، نسبت بدهی به تولید ناخالض داخلی بدون محدودیت افزایش خواهد یافت و 
 استفاده کند که  ن1998) بوهن اگر قانون مالی از ایدهنخواهد بود و سیاست مالی پایدار 

 ‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬ابد.ی مییه به بدهی است، پایداری بهبود شامل پاسخ مازاد اول
اتخاذ یک قاعده مالیاتی بر ای به بررسی تاثیر در مطالعه ،ن2014) 4میازاکی

 رد دنا‮هتفرگ هجیتن و دنا‮هپرداختپایداری سیاست مالی در دو کشور استرالیا و سوئد 
 زا رت عیرس خرن اب اًموزل تدمدنلب هطبار هاگدید رد لقادح تلود یاهدمآرد ،ایلارتسا
 هجدوب دازام هب یبایتسد یارب تاحلاصا دئوس رد ،لباقم رد .دنک یمن دشر تلود جراخم
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.تسا دنمدوس

انباشدتگی، پایدداری سیاسدت     در مقاله خود با رویکرد هدم  ،ن2015) 5دورنین و اوانی

 یاهد  هنیزه دهد یم ناشن قیقحت نیا جیاتن .دنا‮هداد مالی در رومانی را مورد مطالعه قرار

 نید ا .دهد د یمد  یرتد هب خسد اپ ،دمد آرد یراتخاس تارییغت زا یشان یاه کوش هب یمومع
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 تدمد دنلب رد ینامد ور یلام تسایس یرادیاپ رد دیما کی زونه هک دهد یم ناشن تیعقاو

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.دراد دوجو
نسبت  یندمختلف فرآ یها در حالتپایداری سیاست مالی را  ،ن2015) 1ولینو 

با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی فولر  کشور 16 یبرای ض داخلناخال یدبه تول یبده
 ه است کهو نشان داد هتعمیم یافته با مارکوف سوئیچینگ، مورد تجزیه و تحلیل قرار داد

و  یونانهستند.  یدارپا یمال یها‮سیاست یو انگلستان دارا یسنروژ، سوئد، سوئ فنلاند،
شود، مگر فرض  ی پیشتواند منجر به بده یه منامطمئن دارند ک یمال یها‮سیاستژاپن 

نامشخض  یبده یها‮سیاستدارای  کشورهاسایر .یردصورت گ یاقدامات خاص ینکها
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ بودجه خود اقدام کنند. یبند تراز یبراباید ها  تکه دولهستند 

در مطالعه خود برای ارزیابی پایداری مالی مالزی در  ،ن2017و همکاران ) 2شاهبهرام
ند در اهادو نشان د  یچینگ استفاده کرده  از مدل مارکوف سوئ 1980-2014دوره زمانی 

مدت، دولت برای اطمینان از پایداری مالی در طی زمان، باید کسری  های کوتاه دوره
 ودجه را کاهش دهد.ب

‮از آزمونپایداری بدهی عمومی ایتالیا را با استفاده  ،ن2017) 3برادی و ماگازینو  یها
 که نداهو نتیجه گرفت همورد مطالعه قرار داد 1862-2013 طی دوره زمانیواحد  یشهر

تفاول مرتبه اول، مانا  اما در یستند،نمانا  ،در سطح یعموم یو کسر یبده یرهایمتغ
و  1862-1913) یدو دوره زمان ینکل دوره و همچن یبرا یتجرب یلیتحلند. باشمی

 یدارا یتالیادهد که ا یمقاله نشان م ینا یجشود. در اصل، نتا مین انجام 1947-2013
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن است. 2013-1947خواهان ) وریدر دوره جمه یداریمشکلات پا
دولت ژاپن  یبده یاکه آ دهد میسوال پاسخ  ینبه ا ،ن2017مکاران )و ه 4یاشینو

 یداریبه پا یابیدست یدهد که براینشان ماین مطالعه  یهایر. یافتهخ یااست  یدارپا
شود.  یمهمزمان تنظ طور به یدو درآمدن ژاپن باها  هین، هر دو طرف بودجه دولت )هزیمال

درآمد  یشاز افزا یشب یددولت با یهاینهکاهش هزدهد که ینشان م یجنتا ین،علاوه بر ا
 باشد. یاتیمال

                                                           
1.vonileV‮ 
2.hahsmurahaB‮ 

3.onizzagaM‮dna‮ydarB‮ 

4.onihsoY‮ 
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 14به بررسی آستانه بدهی برای ارزیابی پایداری مالی ن در پژوهشی 2018) 1تران
اقتصادهای  ه است کهپرداخته و نشان داد 2016-1999زمانی  اقتصاد نوظهور در دوره

ها  های آن شوند چون بدهی ته میدر نظر گرفپایدار  ،مدت لاتین در کوتاه آمریکای غیر
پایداری در حالی که  ،تدرصد تولید ناخالض داخلی اس 55تا  40تر از حد آستانه  کم

ها به  و مسیر آن چالش برانگیزتر است ،لاتین  اقتصادهای آمریکای بیشترمالی برای 
ر م مالی سختگیرانه برای رهایی از فشااسوی پایداری مالی نیازمند تحمیل فوری نظ

 .بدهی است
 

‌مطالعا ‌داخلی‌-3-2
هدای هدم جمعی، بدا اسدتفاده از آزمدون ،ن1388موسوی محسنی و طداهری )

ند که فرایند مالی در ایران پایدار نیست. آنها اهنشان داد 1386-1343برای دوره 
ای پایداری فرایند مالی در دو دوره پیش و پس از انقلاب به همچنین با بررسی مقایسه

ند. افشاری و همکاران اهدید ناپایداری مدالی در دوره پس از انقلاب اشاره کردتش
فرایند مالی در ایران پایدار  که نداهجمعی نتیجه گرفت ن با استفاده از رویکرد هم1391)

با  ،ن1391ها و مخارج دولت مستقل از هم هستند. خیابانی و همکاران ) نیست و درآمد
، دولدت 1350-1387در طی دوره زمانی  که نداهعی نشدان داداستفاده از رویکرد همجم

الضدرب اما اگدر حدق ،در مقیاس بودجه عمدومی، در وودعیت پایددار مدالی قدرار نددارد
خواهد شد. تأمین بده مجموعده درآمدهای دولت اوافه شود، شرایط پایداری مالی 

دوره زمانی  د همجمعی در طی با استفاده از رویکر ،ن1392زارعی و جلالی نائینی )
ا حتی بپایداری مالی در ایران وعیف بوده و دولت  که نداهنشان داد  1389-1370

الضرب و نفت در بلندمدت نتوانسته است  حق یاستفاده از چاپ و انتشار پول و درآمدها
  ند.کمالی تأمین مخارجش را از محل درآمدهای خود 

ند کده کسدری اهنشان داد 1357-1390وره برای د ،ن1393فتاحی و همکاران )
ن بررسدی همچنیهای گذشته اثر مثبتی بر کسری بودجه فعلی داشته است. بودجه

مدت پایداری بدهی بده صدورت ودعیف در در کوتاه دهد کهمیپایدداری بددهی نشان 
 .اقتصداد ایدران وجدود دارد، امدا در بلندمدت، بدهی پایدار نیست

                                                           
1.narT‮ 
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ند اهبا استفاده از رویکرد همجمعی نشان داد ،ن1394ودرزی فراهانی )کمیجانی و گ
های خود تنها متکی به درآمدهای مالیاتی باشد، مالی هزینهتأمین چنانچه دولت برای 

اما با اتکاء به درآمدهای مالیاتی و نفتی، پایداری  ،باشددچار پایداری مالی وعیف می
تأمین چنانچه دولت برای  وجود دارد و در نهایت های دولتمالی هزینهتأمین مالی در 

مخارج خود از درآمدهای مالیاتی، نفتی و حق الضرب استفاده کند منجر به ناسازگاری 
با استفاده از  ،ن1396شود. جعفری صمیمی و همکاران )در پایداری مالی دولت می

هنگامی ند اهدنشان دا 1350-1393در طی دوره زمانی الگوی رگرسیون انتقال ملایم 
، درصد است 90/3که نسبت بدهی خارجی دولت به تولید ناخالض داخلی کمتر از 

ها و سایر موسسات مالی  واکنش دولت در برابر بدهی به بانک مرکزی و بدهی به بانک
اما هنگامی که نسبت بدهی خارجی  ،غیربانکی داخلی از پایداری لازم برخوردار نیست

واکنش دولت به هر سه نوع  ،درصد است 90/3داخلی بیشتر از دولت به تولید ناخالض 
ها و سایر موسسات مالی غیربانکی داخلی و  بدهی )بدهی به بانک مرکزی، بدهی به بانک

نشان دهنده یک پایداری  ،بدهی خارجین پایدار بوده، اگرچه ورایب کوچک برآورد شده
 .باشدمیوعیف 

 یداریپا یبررساز رویکرد همجمعی به  با استفاده ،ن1396کریمی و همکاران )
ولت نسبت به د که نداهو نتیجه گرفت ی پرداختهدولت در قالب تابع واکنش مال یبده
 واکدنش ،بودجده نمدازاد یشافزا )یاکاهش کسری  یقاز طر هایدر سطح بده یشافزا

دولت در واکنش به نوسدانات رشدد  یمال یها‮سیاستدهد و نمینشان  محسوسی
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.است بودهای چرخه موافدق یکدردرو ی،ناخدالض داخلد یددتول

مطالعات ارزشمند و گرانقدری در زمینه  دهدمطالعات تجربی نشان می ی برمرور
ه و غالباً از رویکرد همجمعی برای آزمون گرفتپایداری سیاست مالی در ایران انجام 

و ووعیت پایداری یا ناپایداری مالی دولت با دولت استفاده شده ی سیاست مالی پایدار
-ای را که میهای مختلف تامین منابع مالی، مورد مطالعه قرار گرفته است. نکتهروش

های این مطالعات اوافه کرد امکان پویایی ووعیت پایداری و ناپایداری توان به یافته
توانند عملکرد متفاوتی در ختلف میهای مزیرا دولت ،مالی دولت در طی زمان است

مدیریت منابع و مصارف بودجه کشور داشته باشند. در مطالعات صورت گرفته، پویایی 
ای که بوهن در طی زمان مورد توجه قرار نگرفته است. همان مساله پایداری مالی دولت

امده های پیشتواند برحسب ووعیتها میکند که ووعیت بدهی دولتن بیان می2008)
 د جنگن مسیرهای مختلفی را طی کند،های سیستماتیک )هماننناشی از ریسک
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بنابراین مطالعه حاور با هدف بررسی پایداری یا ناپایداری مالی دولت به صورت متغیر 
ای دیگر، این موووع را مورد مطالعه قرار در طی زمان انجام شده است تا بتوان از زاویه

ایج مطالعات صورت گرفته، اوافه کرد. همچنین رویکرد داده و نتیجه جدیدی به نت
های عملکرد دولتبتوان سازد تا مورد استفاده در این مطالعه این امکان را نیز فراهم می

ای، مورد های مختلف را در خصوص مدیریت منابع و مصارف بودجهمختلف در زمان
تواند غیرخطی تغییر رژیم می های ریشه واحدارزیابی قرار داد. برای این منظور، آزمون

ها در طی زمان باشد و مطالعه ابزار مناسبی برای ارزیابی میزان پایداری مالی دولت
حاور نخستین مطالعه داخلی است که پایداری مالی دولت را با این رویکرد مورد آزمون 

 قرار داده است. 
 

‌‌شناسی‌تحقيقروش‌-4
دولت در  یمال یداریناپا یا یداریپا یتووع ییشناسا ،حاور یقتحق هدف اصلی

 یکی. آوری شده است ای گرد باشد و اطلاعات به شکل کتابخانه یمختلف م یمقاطع زمان
 یبده یتووع ییمانا یدولت، بررس یمال یداریپا یبررس یبرا یاصل یکردهایاز رو

نسبت » ی دولت،مال یداریپا یبررس یشاخض مورد استفاده برا ینبنابرا ،استدولت 
 یرمتغ ینممکن است ا که ین. با توجه به اباشد یم «یناخالض داخل یدبه تول ی دولتبده

نامانا  یگر،د یها دوره یبرخ درمانا و  ،ها دوره یدر برخو  باشد داشته یرخطیرفتار غ
 یرند؛را درنظر بگ یرخطیرفتار غ ینچن توانند ینم یواحد معمول یشهر یها باشد، آزمون

 بامطالعه  یناین همراه باشند. بنابرا یا کننده گمراه یجبا نتا ممکن استرو  یناز ا
 یریگ با بهره ی وناخالض داخل یدبه تول ینسبت بده یرمتغ یرخطیدرنظرگرفتن رفتار غ

ن MS-ADF) یافتهدیکی فولر تعمیم-یچینگمارکوف سوئ یرخطیواحد غ یشهاز آزمون ر
-1396زمانی  دورهطی در  یداخلناخالض  یددولت و تول یمربوط به بدههای  و داده
پردازد. متغیرهای مورد استفاده در  یم ایران دولت یمال یداریپا یبه بررس، 1352

 شوند: برآورد مدل به شکل زیر تعریف می

Y1 =
خالض  بدهی بخش دولتی به سیستم بانکی

تولید ناخالض داخلی
     ;  

Y2 =
خالض بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی

خالضنا داخلی تولید 
 



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 448

نزد سیستم  های بخش دولتیتفاول سپردهمنظور از خالض بدهی بخش دولتی، 
. در این است مرکزین)بانک از بدهی بخش دولتی به سیستم بانکیبانکی )بانک مرکزین 

هدای دولت به دو جزء پژوهش با هدف تمایز قائل شدن بین اثرات انواع بدهی، بدهی
هدا و مؤسسدات اعتبداری بددهی دولدت بده باندک»و « بدهی دولت به بانک مرکزی»

ای از بدهی دولت را به خود اختصاص که بخش عمده ،تقسیم شده است« غیربانکی
‮داده گیری از المللی و عدم امکان بهرههای بیناند. در این مطالعه به دلیل اعمال تحریم

. تفکیک و تمایز بین های جهانی، بدهی خارجی دولت در نظر گرفته نشده استظرفیت
 مؤثرتواند در شناسایی علل پایداری یا ناپایداری مالی دولت های دولت میانواع بدهی

باشد. مبانی نظری و شواهد تجربی در خصوص رابطه کسری بودجه دولت با تورم بیانگر 
این است که کسری بودجه دولت یکی از دلایل عمده تورم مزمن در اقتصاد ایران است 

این کسری به صورت پولی در قالب استقراض از بانک مرکزی یا سیستم  بیشترزیرا 
شود و نتیجه این امر، افزایش پایه پولی یا از طریق استقراض بانکی پوشش داده می

مستقیم دولت از بانک مرکزی و یا از طریق غیرمستقیم با استقراض سیستم بانکی از 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮راه داشته است.آن تورم را به هم دنبالمرکزی و بهبانک

 

‌يافتهديكی‌فولر‌تعميم-يچينگمارکوف‌سوئغيرخطی‌واحد‌‌يشهآزمون‌ر‌-4-1
که  ن در نظر بگیرید1معادله ) صورتبه را  یافته یمفولر تعم-یکیآزمون د یرابطه کل

 هم شامل عرض از مبدا و هم شامل روند است:
𝑦t∆                         ن            1) = 𝑐 + 𝜕𝑡 + δyt−1 + ∑ θi

k
i=1 ∆yt−i+εt                                                                               

وجود دارد این است که خطی برای بررسی مانایی  یکی از ایرادهایی که در رویکرد
در و ثابت صورت خطی  به برای کل دوره زمانی مورد بررسی،را سری مورد نظر رفتار 

سیاست مالی دولت برای  کهد دهمی. به بیان دیگر، نتایج این رویکرد نشان گیردنظر می
ها در طی زمان که عملکرد دولتکل دوره مورد بررسی، پایدار است یا ناپایدار؛ در حالی

داخلی، ها به تولید ناخالض ها، نسبت بدهی دولتتواند متفاوت و در برخی از دورهمی
توان از آزمون ریشه در چنین شدرایطی می ها ناپایدار باشد.پایدار باشد و در برخی دوره

و  1واحد غیرخطی مانند آزمون ریشه واحد مارکوف سویچینگ که توسدط هدال
اساس  ن بر1999هال و همکاران )عرفی شده است، استفاده کرد. ن م1999همکاران )

                                                           
1.llaH‮ 
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امکان در آن اند که  دهکرارکوف سویچینگ را ارائه آزمون فوق، آزمون ریشه واحد م
های مختلف وجود دارد. به عبارت دیگر،  ن در ووعیت1تغییر هر یک از اجزای معادله )

متغیرهای اقتصادی از خود  بیشتربا تکیه بر این واقعیت که  ،ن1999هال و همکاران )
کن است در ووعیت ند که این متغیرها ممنشان داددهند،  رفتار غیرخطی نشان می

دهند و در ووعیت دیگری، نامانا باشند. بر این اساس، ‏خاصی رفتار مانا از خود نشان
 دهند.  آزمون ریشه واحد را در چند رژیم مختلف مورد آزمون قرار می

∆yt = c(st) + δ(st)yt−1 + ∑ θi
k
i=1 (st)∆yt−i+ut  ; ut~N(0, σ2(st)) (2 ن  

𝑠𝑡 دهنده متغیر پنهان ووعیت است و براسداس فرآیندد مدارکوف     در معادلات فوق نشان

,𝑠𝑡=1,2کند و مقادیر  مرتبه اول، تغییر می … , 𝑚  مددل   ،ن2گیرد. معادله ) را به خود می

متغیر نسبت بدهی دولت به تولیدد   𝑦t دهد که مورد استفاده در این پژوهش را نشان می

θiاسدت و   𝑦tوریب وقفده اول   t ،δی در زمان ناخالض داخل = 1,2, … , 𝑘 + ودریب   1

نشانگر جمله خطا است که از توزیدع  𝑢t  باشد.می𝑦t های مختلف تفاول مرتبه اول وقفه

,ut~N(0نرمال σ2(st)) تدوان معادلده آزمدون     ن، مدی 2. بر اساس معادله )کند پیروی می

ختلف تخمین زد و در هر رژیم به صورت جداگانه آزمدون ریشده   ریشه واحد را در رژیم م

فدولر  -واحد را انجام داد. آزمون ریشه واحد در این آزمدون کداملاً مشدابه آزمدون دیکدی     

δ(St)یافته خطی است و فرودیه   تعمیم = δ(St)را در مقابدل فرودیه    0 < آزمدون   0

در فرودیه صدفر آزمدون، از     فدولر -شود. لازم به ذکر است توزیع آماره آزمدون دیکدی   می

ای دارد. برای اینکه بتدوان توزیدع ایدن     کند و توزیع پیچیده استاندارد پیروی نمی tتوزیع 

شود. برای استخراج توزیع آماره استفاده می 1استرپ د، از روش بوتکرآزمون را استخراج 

 شود: به صورت زیر عمل می 2فولر برای یک مدل دو رژیمی -آزمون دیکی

های تخمدین مددل مدارکوف سدویچینگ      ن با استفاده از یکی از روش2معادله ) ابتدا .1

شوند و مقدار آمداره   شود و پارامترهای مدل محاسبه می ن برآورد میMSIAH)یعنی 

t های )  در دو رژیم برای آزمون δ(1) = δ(2) و 0 =  شوند.  ن ذخیره می0

                                                           
1.partstooB‮ 

ها از معیار اطلاعاتی آکائیک استفاده شده است. همچنین با توجه به انتخاب تعداد رژیم. در این مطالعه برای 2

رفت که نمونه نسبتاً محدود و نوسانات نه چندان زیاد مشاهدات مربوط به سری مورد نظر، انتظار می حجم

 های بالاتر باشد. های با رژیممدل دو رژیمی مدل برتری نسبت به مدل
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δ(1)شدود )  مدی در هر دو رژیم برابر صفر در نظر گرفتده  Yt-1 وریب متغیر  .2 = و   0

δ(2) = محاسدبه   دوبداره شود و پارامترهدای مددل    ن و این قید به مدل اعمال می0

 شوند. آمده و همچنین تابع احتمالات انتقال ذخیره می دست بهشوند. ورایب  می

هدای تصدادفی بدرای جدزء اخدلال،       آمدده و ایجداد سدری    دسدت  بهبر اساس ورایب  .3

 شود. خته میسا ytهای جدیدی برای متغیر  نمونه

ن بددون هدیچ محددودیتی    2معادلده )  دوبداره آمدده،   دسدت  بهبر اساس نمونه جدید  .4

 شود. محاسبه و ذخیره می δ(2)و  δ(1)مربوط به  tتخمین زده شده و آماره 

 شوند. بار تکرار می 1000، در این تحقیق 4و  3مراحل  .5

اختیار داریم. در  tمقدار آماره  δ(2) ،1000و  δ(1)حال برای هر دو پارامتر 
توان توزیع تجربی آزمون را استخراج کرده و با محاسبه بر اساس این مقادیر، می

، مقادیر بحرانی را برای آزمون tمقدار آماره  1000درصد برای این  5کوانتایل 
محاسباتی در مرحله اول با مقادیر بحرانی  tمحاسبه کرد. با مقایسه مقادیر آماره 

 توان در مورد مانایی متغیرها اظهار نظر کرد. می ،مرحلهآمده در این  دست به

برای آزمون پایداری  MS(m)-ADF(p)IAHبنابراین در این تحقیق از مدل 
دهنده تعداد حالات )مدل  نشان mمالی دولت استفاده شده است که در آن 

 Aو مربوط به تغییر عرض از مبدا  Iیافته، تعداد وقفه دیکی فولر تعمیم pمارکوفن، 
برابر  Hمربوط به فرایند خودرگرسیون مارکوف )ورایب متغیرهای توویحین و 

باشد. طبق این آزمون در صورت وجود ریشه واحد در  تغییر واریانس مارکوف می
که سری بدهی نامانا بوده و پایداری مالی وجود  شودگیری میسری زمانی، نتیجه

گیریم که سری زمانی مربوط به شاخض  ندارد و پایداری مالی را درحالتی نتیجه می
شد. به باها در آن، اثر دائمی و ماندگار ن پایداری، فاقد ریشه واحد باشد و اثر شوک

شود که هر گونه افزایش یا عبارت دیگر، پایداری مالی دولت زمانی محقق می
های کاهش در نسبت بدهی دولت به تولید ناخالض داخلی، موقتی بوده و در زمان

 به مسیر تعادلی خود برگردد.آتی 
 

‌ها‌ريمتغ‌یفيتوص‌‌آمار‌-4-2
با  رانیدولت در ا یمال استیس یداریپژوهش پا نیکه اشاره شد، در ا طور همان
مورد  1396تا  1352 یدوره زمان یط نگیچیمارکوف سوئآزمون ریشه واحد استفاده از 
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آمار  ،پرداخته شودل به برآورد مد نکهیقرار گرفته است. قبل از ا لیو تحل هیتجز
گزارش  ن2ن و )1) یها و نمودارن 1) ولمورد استفاده به شرح جد یرهایمتغ یفیتوص

 .شده است
‌

 ها‌آمار‌توصيفی‌متغير‌.1جدول‌

 تحقیقهای  منبع: یافته
 

و  یناخالض داخل دین به تولیبانک ستمیدولت )به س ینسبت بده  Y1که  یطور به
Y2  طور همان. باشد یم یناخالض داخل دین به تولیدولت )به بانک مرکز ینسبت بده 

ها و آماره آزمون آن، هر دو  توجه به آزمون نرمال بودن دادهبا  ،شود یکه ملاحظه م
 یها برا داده نیانگیبرخوردارند. م لنرما عیاز توز درصد 94در فاصله اطمینان  ریمتغ
که دهد و نشان می است 2/0و برابر با  شتریب Y2 رینسبت به متوسط متغ  Y1 ریمتغ
ر از استقراض از بانک مرکزی بوده متوسط استقراض دولت از سیستم بانکی بیشت طور به

 است.
ناخالض  دیدولت به تول ینسبت بده یعنی، Y1 ریمتغ راتییروند تغ ،ن1) نمودار

. دهد ینشان م 1352-1396 یدوره زمان یط یبانک ستمیبه س یبده یرا برا یداخل
مقدار و  نیشتریب ن1357-1367جنگ تحمیلی )دوره طی  که در شود یملاحظه م

نسبت  نیا یزمان یها دوره ریاما در سا ،است  رخ داده در این نسبت ساناتنو بیشترین
 به دنبال داشته است. یروند کاهش نسبتاً 1367و بعد از سال  نییبا نوسانات پا یروند
در سال  یمقدار بده نیشتریب دهد چنین بررسی روند زمانی این متغیر نشان می هم

روند  سبتن نیو پس از آن ا تجربه شده 1388در سال  آن زانیم ترین کمو  1367
ی اخیر از ها‮سال خصوصی در یها توسعه بانک رسد ینظر مه داشته است. ب یشیافزا

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ باشد.جمله دلایل افزایش روند بدهی دولت به سیستم بانکی در یک دهه گذشته 
 

تعداد‌

 مشاهدا 

‌آماره‌جارک‌برا‌

 )ارزش‌احتمال(

انحراف‌

 استاندارد

‌متغيرها ميانه ميانگين ماکزيمم مينيمم

 Y1 27/0 2/0 61/0 07/0 16/0  5/ 46ن065/0)  45

 Y2 2/0 14/0 54/0 03/0 15/0  97/4ن08/0)  45
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‌(Y1)ت‌بدهی‌دولت‌)به‌سيستم‌بانكی(‌به‌توليد‌ناخالص‌داخلی‌روند‌زمانی‌نسب‌.1نمودار‌

 
‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌(Y2)‌یناخالص‌داخل‌ديبه‌تول‌ی‌دولت‌)به‌بانک‌مرکزی(نسبت‌بده‌یروند‌زمان‌.‌2نمودار
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ناخالض  دیبه تول ینسبت بده یعنی Y2 ریمتغ یروند زمان گر انینما ،ن2نمودار )
نسبت  زانیم نیو کمتر نیشتری. باست یمرکزدولت به بانک  یبده ی موردبرا یداخل
.  شود یم مشاهده 8831و  7631 یها‮سال در بیبه ترت یدر دوره مورد بررس یبده
 یشینوسانات بالا و افزا 1357-1367در دوره  زیقبل ن ریمتغ هبمشا Y2 ریمتغ یبرا

 نیلاتردر با یمال یداریهمان شاخض پا ای ینسبت بده زانیدوره م نیوجود دارد. در ا
 نیا 1367است. پس از سال  رانیرخداد جنگ در ا دلیل به مقدار خود قرار دارد که

 تیقانون ممنوع بیتصوالبته  ن را تجربه کرده است.ییبا نوسانات پا ینسبت روند کاهش
قانون برنامه چهارم  2ماده  از بند ب»در ی و شبکه بانک یاستقراض دولت از بانک مرکز

 ماهوریشهر در ابلاغ شده «ماعی و فرهنگی جمهوری اسلامی ایراناقتصادی، اجت توسعه
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮باشد. ی اخیر ها‮سال تواند یکی از دلایل روند کاهشی این نسبت در، می1383
 

‌برآورد‌مدل‌و‌تجزيه‌و‌تحليل‌يافته‌-5

. ردید گ یقرار مد  یمورد بررس یخط ریو غ ید مدل در دوحالت خطبخش برآور نیدر ا

 شده یاز آزمدون ر  یرخطد یو در حالدت غ  فدولر  یکیواحد د شهیاز آزمون ر یدر حالت خط

 استفاده شده است. نگیچیواحد مارکوف سوئ

‌نتايج‌حاصل‌ازآزمون‌ريشه‌واحد‌خطی‌ديكی‌فولر‌-5-1
یکی فولر آزمونی است که برای براساس ادبیات اقتصادسنجی، آزمون ریشه واحد د

صورت بهتوان می. آزمون ذکر شده را  شود مانایی متغیرها در حالت خطی استفاده می
 زیر در حالتی که هم شامل عرض از مبدا و هم شامل روند است نوشت:

𝑦t∆          ن4) = 𝑐 + 𝜕𝑡 + δyt−1 + ∑ θi
k
i=1 ∆yt−i+εt  

 زیر صورت به زمانی های سری از یک هر برای واحد ریشه وجود بر مبنی صفر فرویه

 :شود می نوشته

δ) سری زمانی دارای ریشه واحد است =  H0ن :0

δ) سری زمانی دارای ریشه واحد نیست <  :H1ن 0

 دهد ین نشان م2در جداول ) افتهی میفولر تعم یکیبه دست آمده از آزمون د جینتا
)به لحاظ ها  آن ADFمقدار آماره  رایز باشند، یمانا نم ،در سطح رهایاز متغ کی چیکه ه

 بار کیاما با  ،ی استدار یح معنوسطهمه ها در  آن یاز مقدار بحرانجبرین بیشتر 
در واحد  شهیبر وجود ر یصفر مبن یهفرو بیترت نیبه ا  شوند. یمانا م یریگ تفاول
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 یخطاز نظر اگر  یعنی ؛است داریناپا یهر دو سر جهینت در. شود یرد نمها،  سطح متغیر
قرار  پایداری مالی دولت مورد بررسی های شاخضبرای را  یداریناپا ای یداریپا میبخواه

ها، نامانا و یا بررسی، رفتار این سری مورد یکه در دوره زمان دهد ینشان م جینتا م،یده
یا  گونه افزایشهر  به عبارت دیگر، بروزاست.  داریناپا به عبارتی، سیاست مالی دولت،

کاهش در بدهی دولت در مقطع خاصی از زمان، در طی زمان از بین نرفته و روی هم 
  شود. انباشت می

 
 ‌Y2  (ADF)و‌Y1نتايج‌آزمون‌ريشه‌واحد‌خطی‌برای‌متغيرهای‌‌.‌2جدول

نوع‌برآورد‌
‌آزمون

‌تفاضل‌مرتبه‌اول‌سطح
ADFمقادير‌بحرانی‌در‌سطوح‌‌ADFمقادير‌بحرانی‌در‌سطوح‌‌

1% 5% 10%  1% 5% 10% 
Y1  65/2- 19/4- 52/3- 19/3- 77/4- 18/4- 52/3- 19/3- 

Y2  74/2- 18/4- 52/3- 18/3- 49/4- 19/4- 51/3- 18/3- 

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 
 

-MSنتايج‌حاصل‌ازآزمون‌ريشه‌واحد‌غيرخطی‌مأارکف‌سأوئيچينگ‌)‌‌‌-5-2

ADF)‌
یرخطی یعنی آزمون ریشه واحد رویکرد غ از یمال یداریآزمون پا یبرادر ادامه، 

که  طور همان شده است.استفاده  MS(m)-ADF(p)IAHمارکوف سوئیچنیگ یا مدل 
 :دشو یم حیتصر قبلاً اشاره شد، این آزمون به صورت زیر

∆yt = c(st) + δ(st)yt−1 + ∑ θi
k
i=1 (st)∆yt−i+ut     ;  ut~N(0, σ2(st))     

مختلف  یها میواحد را در رژ شهیمعادله آزمون ر توان ی، مفوق عادلهم براساس
برای  نخستواحد را انجام داد.  شهیبه صورت جداگانه آزمون ر میزد و در هر رژ نیتخم

نسبت  از آزمون ،حاصل نمود نانیها اطم بودن الگوی داده یرخطیبتوان از غ نکهیا
حداکثر  ریآزمون، از مقاد نیره ااستفاده شده است. مقدار آما نLRدرستنمایی )

با دو  گرین و مدل ددیو مق ی)مدل خط میرژ کیمدل با  کی ب،یدو مدل رق ییراستنما
دو است. با توجه به  کای عیتوز این، محاسبه شده و داردیو نامق یرخطی)مدل غ میرژ
 و 704/24)به ترتیب  Y2و  Y1برای هر دو متغیر  LRآماره آزمون  محاسباتی ریدامق

 یگرفت که به جا یجهنت توان یمآنها در سطح یک درصد،  داری یمعنن و 426/29
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استفاده  یچینگمارکوف سوئ یرخطیواحد غ یشهبهتر است از آزمون ر ی،خط های مدل
ن گزارش شده است. 3در جدول ) یچینگواحد مارکوف سوئ یشهآزمون ر یجشود. نتا

 صفر یمرژمورد بررسی، میزان نوسانات  شود برای هر دو متغیرکه ملاحظه می طور همان
 یمو رژ «با نوسانات بالا یمرژ»را صفر  یمرژتوان ؛ بنابراین میاست یک یماز رژ یشترب

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ .درک یراذگ‮نام «یینا نوسانات پاب یمرژ»را  یک
دهد که برای متغیر نسبت بدهی دولت به ها نشان مینتایج حاصل از تفکیک رژیم

بوده و سایر  1367-1357ن، رژیم نوسانی بالا شامل دوره زمانی Y1بانکی ) سیستم
ها در رژیم نوسانی پایین قرار گرفته است. به عبارت دیگر، نتایج مدل نشانگر این دوره

است که با شروع انقلاب اسلامی و طی دوره جنگ، بدهی دولت به سیستم بانکی نسبت 
تجربه کرده است و ووعیت پایداری مالی این دوره  ها، تلاطم بالاتری رابه سایر دوره

 ن.  3طور جداگانه مورد بررسی قرار گیرد )نمودار  بایستی به
‌

‌(‌MSADF-IAH(2,0)نتايج‌آزمون‌ريشه‌واحد‌مارکوف‌سوئيچينگ‌).‌3جدول‌

‌Y2متغير‌  Y1متغير‌
MS(2)-ADF(0)IAH 

 رژیم صفر رژیم یک رژیم صفر رژیم یک
002/0  

 ن365/0)
049/0 

 ن33/1)
*0339/0 
 ن35/3)

166/0* 
 Constant ن64/2)

* 107/0- 
 ن-23/2)

133/0- 
 ن-33/1)

*218/0- 
 ن-97/4)

*287/0- 
 ن-19/2)

Yt-1 

*015/0 
 ن37/5)

*057/0 
 ن26/6)

*027/0 
 ن36/7)

*051/0 
 ن59/4)

Sigma 

 مشاهدات تعداد 11 33 20 24
Regime 1,t Regime 0,t Regime 1,t Regime 0,t انتقالات احتمال تریسما 

026920/0 96224/0 030097/0 88556/0 Regime 0,t+1 

97308/0 037758/0 96990/0 11444/0 Regime 1,t+1 

 رژیم هر دوام متوسط 11 5/16 20 24
2582473/91 310759/0 log-likelihood   

426/29[0000/0]* 704/24[0.0002]* Linearity LR-test 

 % است.1داری و * نشانگر سطح معنی t. اعداد داخل پرانتز نشانگر آماره آزمون تحقیقهای  منبع: یافته

 



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 456

 

 

 

 

 
‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌Y1برای‌متغير‌‌MS(2)-ADF(0)IAHنتايج‌برآورد‌مدل‌‌.3نمودار‌
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‌Y2برای‌متغير‌‌ MS(2)-ADF(0)IAH نتايج‌برآورد‌مدل‌.4نمودار‌
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ن نشان Y2یر بدهی دولت به بانک مرکزی )همچنین نتایج حاصل از مدل برای متغ
ها این متغیر دارای تلاطم بالاتری نسبت به سایر دوره 1372-1352دهد در دوره می

بدهی دولت به بانک مرکزی از دوره قبل از انقلاب در شرایط با  حقیقتبوده است. در 
سال بعد  4د تلاطم بالا قرار داشته و با شروع انقلاب اسلامی و دوره جنگ و حتی حدو

رو، ارزیابی پایداری مالی دولت در این دوره ازاین ،از جنگ نیز ادامه داشته است
 ن.4شود )نمودار ها انجام میصورت مجزا از سایر دوره به

برای آزمون مانایی یا نامانایی  ،شناسی اشاره شدکه در قسمت روش طور همان
‮سری استرپ  با استفاده از روش بوترانی های زمانی مورد بررسی، لازم است مقادیر بح

tمحاسبه شده و مقدار آماره آزمون  استرپ مقایسه محاسباتی را با مقادیر بحرانی بوت 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮کرد. 

ها گزارش شده است. نتایج نتایج آزمون مانایی یا نامانایی سرین 4جدول )در 
در همه در هر دو رژیم  هر دو متغیر نسبت بدهی دولت که دهد ینشان مآمده  دست به

‮معنی سطوح ‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬ .باشددولت در هر دو رژیم ناپایدار می سیاست مالینامانا و  داری،
‌

‌نتايج‌آزمون‌پايداری‌مالی‌دولت‌.4جدول‌

‌ريمقاد

‌و‌یبحران

‌محاسبه

‌شده

‌(رژيم‌با‌نوسان‌پايينرژيم‌يک)‌(رژيم‌با‌نوسان‌بالارژيم‌صفر)

‌ر‌بحرانی‌بو ‌استرپ‌مقادي‌tآماره‌

‌در‌سطوح

‌مقادير‌بحرانی‌بحرانی‌بو ‌‌tآماره‌

‌استرپ‌در‌سطوح

1%‌5%‌10%‌‌1%‌5%‌10%‌

Y1 19/2- 53071/2- 41193/2- 35425/2- 97/4- 45697/8- 37734/5- 2107/5- 
Y2 33/1- 67427/2- 49406/2- 39984/2- 23/2- 3566/6- 8009/5- 57282/5- 

 مانا نا  نتیجه
 پایدارن)نا

 مانا نا
 )ناپایدارن

 مانا نا
 )ناپایدارن

 مانا نا 
 )ناپایدارن

 مانا نا
 )ناپایدارن

 مانا نا
 )ناپایدارن

 تحقیقهای  منبع: یافته

 

‌گيرینتيجه‌-6
های مورد بررسی بدهی دولت نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد خطی برای سری
مانی موردبررسی، سیاست مالی حاکی از نامانایی شاخض بدهی دولت و در طی دوره ز

دولت ناپایدار بوده است. با توجه به اینکه اقتصاد ایران در طی دوره مورد بررسی 
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لذا امکان عملکرد متفاوت  اقتصادی مواجه بوده،-نوع سیاسین با وقایع مت1352-1396)
. نتایج آزمون غیرخطی بودن رفتار سری ه استهای مختلف وجود داشتدولت در دوره

نسبت بدهی دولت به تولید ناخالض داخلی از یک فرایند  دهد کهیمی دولت، نشان بده
رو، توان آن را در حالت خطی مورد بررسی قرار داد. ازاینغیرخطی برخوردار است و نمی

و پایداری مالی  هدوره زمانی مورد بررسی به دو دوره پرنوسان و کم نوسان تقسیم شد
قابل توجه و قابل تامل  . نکتهه استمورد آزمون قرار گرفتدولت به تفکیک این دو رژیم 

های ریشه واحد خطی و غیرخطی در خصوص آمده این است که آزمون دست بهنتایج 
یعنی متغیرهای نسبت بدهی  ،شده است رسیاست مالی دولت، به نتیجه یکسانی منج

اگر نتایج آزمون  دولت به تولید ناخالض داخلی در هر دو حالت، ناپایدار بوده است.
نتایج  عنوان به نتایج عمومی و نتایج آزمون ریشه واحد غیرخطی را عنوان به خطی را

های پرنوسان )همانند ها اعم از دورهای در نظر بگیریم، اقتصاد ایران در همه دورهدوره
های پس از برنامه اول ها کم نوسان )همانند دورهتغییر نظام و دوره جنگن و دوره

آمده  دست بهها را تجربه کرده است. هر چند نتایج عهن ووعیت ناپایداری مالی دولتتوس
ای که این ولی نکته ،با نتایج مطالعات تجربی صورت گرفته در داخل کشور، همسو است

این است که ناپایداری مالی دولت در طی  ،مطالعه به نتایج مطالعات قبلی اوافه کرده
سیاسی  - های مختلف با رویکرد اقتصادیعمل دولتر دزمان متغیر نبوده است و 

اند و مخارج در زمینه مدیریت منابع و مصارف بودجه خود موفق عمل نکرده گوناگون
دولت بدون توجه به تامین منابع مالی و غالباً از طریق استقراض از نظام بانکی کشور 

 های ایجاد شده در طی زمان انباشت شده است. و بدهی انجام
دهد مساله ناترازی بودجه دولت، مختض دوره آمده نشان می دست بهبنابراین نتایج 

بلکه بیماری مزمنی است که در شرایط مختلف اقتصادی  ،خاصی از اقتصاد ایران نیست
توان استدلال کرد که آمده می دست بهایران نهادینه شده است. همچنین براساس نتایج 

گردد و ناخالض داخلی به سطح اولیه خودش برنمی لیدتغییرات نسبت بدهی دولت به تو
های دولت از طریق مازادهای آتی، جبران نشده و از مسیر هر گونه افزایش در بدهی
ریزان کلان اقتصادی کشور از جمله رو، به برنامهشود. ازاینبلندمدت خود دورتر می

در ایران بدون توجه به ریزی دولت شود که روند بودجهدولت و مجلس، هشدار داده می
گیرد و در ی گذشته صورت میها‮سال های مزمن سمت مخارج و درآمد درعدم تعادل

ی آتی مدنظر ها‮سال گیری مازادهایجبران کسری بودجه دولت از طریق جهت عمل
های گیرد. بدیهی است تداوم ووعیت موجود، به انباشت کسری بودجه دولتقرار نمی
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های جدید با مساله و چالش بزرگ و یکسانی نجر شده و دولتمختلف در طی زمان م
ی آتی ها‮سال ریزیشود این چالش در بودجهبنابراین پیشنهاد می ،مواجه خواهند بود

ریزی در هر سال، براساس کسری یا مازاد صورت توجه جدی قرار گیرد و بودجه مورد
یط بروز کسری بودجه در یک گیرد. برای مثال در شرا انجامی گذشته ها‮سال گرفته در

ی در سمت شود سیاست انقباوی سمت مخارج و انبساطسال مشخض، پیشنهاد می
د تا پایداری سیاست مالی دولت محقق گردد و بالعکس. درآمدهای دولت اتخاذ شو

ناخالض داخلی با نسبت نرخ بهره  همچنین با توجه به اینکه نسبت بدهی دولت به تولید
تر از نرخ پایینواقعی گذاری نرخ بهره  کند، هدفر طی زمان تغییر میاقتصادی د به رشد

تواند ووعیت مالی دولت را در طی زمان به سمت ووعیت پایدار می ،رشد اقتصادی
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮سوق دهد.  
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 دهچكي
به منظور تأمین مالی خدمات عمومی محلی از چهار شیوه کلی که شامل اخذ ها شهرداری

های دولت مرکزی های محلی، عوارض توأم با مالیات و کمکبهای خدمات محلی، اخذ مالیات
قوانینی چون قانون مالیات  ویبکنند. در ایران با تص های محلی است، استفاده میبه دولت

‮ ها از محل عوارض توأم با مالیات تأمین ای از درآمد شهرداریارزش افزوده، بخش عمدهبر
صورتی است که ممکن است متضمن نوع شود. توزیع عوارض توأم با مالیات در ایران بهمی

وهش بررسی شود. هدف این پژخاصی از توهم مالی شود که به آن اثر کاغذ چسبنده گفته می
ن 2وجود اثر کاغذ چسبنده در عوارض متمرکز توأم با مالیات بر ارزش افزوده )موووع تبصره )

ن قانون مالیات بر ارزش افزودهن در شهرهای ایران، است. برای این منظور از یک مدل 39ماده )
های رگرسیون با متغیرهای موهومی استفاده شده است و ورایب اثر کاغذ چسبنده برای دسته

دست آمده است. مطابق با نتایج، اثر کاغذ چسبنده در عوارض متمرکز ها بهمختلف شهرداری
ها وجود ندارد. با این حال، چسبندگی مخارج به استثنای شهرداری کلان شهرها، شهرداری

‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮   .دباییم شهاک اهنآ بیرو دنوشیم رتگرزب اهرهش هچره هک تسا یوحنبه
 JEL :R51 ،E62 ،H11 یبندهطبق

‌واژه ‌کليد اثر کاغذ چسبنده، عوارض توأم با مالیات، مالیات بر ارزش ‌توهّم مالی،ها:
 افزوده، ایران
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‌مقدمه‌-1
های  چهار شیوه کلی برای تأمین مالی خدمات عمومی محلی و تأمین مالی دولت

، عوارض توأم با مالیات و کمک های محلی محلی، أخذ مالیات محلی شامل بهای خدمات
 1381ن. تا سال 4: 1388باشند )هادی زنوز،  های محلی می مالی دولت مرکزی به دولت

کردند، پس از تصویب  ها از بسیاری از کالا و خدمات عوارض محلی دریافت می شهرداری
های  ، بسیاری از این عوارض با پایه1381قانون موسوم به تجمیع عوارض در سال 

واریز آنها ها به حساب  لیاتی دولت مشترک و توسط دولت دریافت و سهم شهرداریما
ها  ، شهرداری1387شده است. براساس قانون مالیات بر ارزش افزوده مصوب سال  می

هایی که در این قانون تعیین تکلیف شده است را ندارند  حق دریافت عوارض از پایه
ها  شهرداری 1831لی که تا قبل از سال ای از عوارض مح‮همین خاطر بخش عمده به

کردند تبدیل به عوارض توأم با مالیات شده و این قانون موجب شده است  دریافت می
ها بیشتر به شکل عوارض توأم با مالیات شود. برای  محل تأمین منابع بودجه شهرداری

ز محل درصد از مجموع منابع ا 16شهرداری تهران،  1398مثال در لایحه بودجه سال 
عوارض مالیات بر ارزش افزوده، سهم شهرداری تهران، تأمین شده است )لایحه بودجه 

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ن. 13981شهرداری تهران، 
کنند و یا تأمین منابع  های مرکزی دریافت می ها از دولت هایی که شهرداری کمک

در تعیین نرخ، پایه  ها ها از محل عوارض توأم با مالیات که شهرداری مالی شهرداری
 2مالیاتی و همچنین جمع آوری آن دخل و تصرفی ندارند، متضمن اثر کاغذ چسبنده

است. اثر کاغذ چسبنده نوعی توهمّ مالی است که در آن رای دهندگان در محاسبه 
شوند و آن را کمتر  کنند دچار خطا می هزینه تمام شده خدمات عمومی که دریافت می

ن. این مقاله به دنبال آن است که وجود اثر 39: 1998نند )پینار، ک از حد برآورد می
کند، با  ها پرداخت می کاغذ چسبنده را در عوارض توأم با مالیاتی که دولت به شهرداری

 ، اندازه گیری نماید.1395های سال ‏استفاده از داده
. در شود در ادامه مبانی نظری توهم مالی و همچنین اثر کاغذ چسبنده مرور می

شود. در بخش چهارم نظام قانونی  بخش سوم، پیشینه داخلی و خارجی موووع مرور می
های کشور را تأمین  عوارض مالیات بر ارزش افزوده که بخش مهمی از درآمد شهرداری

ژوهش و در  شود. در بخش پنجم و ششم، روش تحقیق و الگوی پ کند، بررسی می می
 شود.  مبتنی بر نتایج ارائه می بندی و پیشنهادات بخش پایانی جمع
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‌مبانی‌نظری‌-2
طور کامل شفاف  شود که در آن درآمد دولت به ، به موقعیتی گفته می1توهمّ مالی

های  باشد و هزینه دهندگانن قابل درک نمی طور کامل برای جامعه )مالیات نیست، یا به
خطای ادراک بیشتر  رسد. هرچه دولت نیز از آنچه در واقع وجود دارد کمتر به نظر می

ن. 234: 1988، 2تر و ناکارآمدتر خواهد شد )میسیولک و الدر باشد، بخش دولتی بزرگ
پیچیدگی  -1گیرد:  در ادبیات توهم مالی، پنج فرویه متمایز مورد بررسی قرار می

 درآمد
 -5فرویه توهمّ بدهی  -4توهمّ اجاره دهنده  -3کشش درآمدی نظام مالیاتی  -2

اغذ چسبنده. در این مطالعه تأکید بر فرویه آخر یعنی کاغذ چسبنده فرویه اثر ک
 باشد. می

کند منجر به افزایش  ها می هایی که دولت به شهرداری در اثر کاغذ چسبنده، کمک
شود.  وجه تسمیه اثر  شده و این مخارج در سطح بالایی چسبنده می ها  مخارج شهرداری

ها را شبیه  و انتقالات مالی دولت به شهرداری کاغذ چسبنده به این دلیل است که پول
شود و بنابراین این  داند که به سمت کاغذ سمی مگس کش پرتاب می ای می‮حشره

های شهرداری را در همان  ها منجر به افزایش مخارج شهرداری شده و هزینه پرداختی
ها  شهرداریدارد. برای بررسی وجود اثر کاغذ چسبنده باید افزایش مخارج  سطح نگه می

ها ازموده شود  های دولتی و نسبت به درآمدهای داخلی شهرداری نسبت به کمک
های دولتی بیش از اثر نهایی درآمدهای ووع شده توسط  درصورتی که اثر نهایی کمک

ها متضمن اثر کاغذ  ها باشد، در آن صورت رابطه مالی بین دولت و شهرداری شهرداری
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮چسبنده است. 

کند که  های محلی تأکید می رویکردهای اخیر انتخاب عمومی در مالیه دولت
های دولت مرکزی احتمالأ موجب تصور اشتباه رأی  های محلی و کمک ترکیبی از مالیات

شود. به پدیده توهمّ مالی  دهندگان درباره قیمت مالیاتی کالاهای عمومی محلی می
شود. پرداخت یک  ی، اثر کاغذ چسبنده گفته میهای مالی دولت مرکز ناشی از کمک

های عمومی را بیشتر از افزایش معادل در درآمد،  های دولت مرکزی هزینه جای کمک
ن و کورانت، گراملیچ و 1979های اوتس ) ن. مدل39: 1998، 3دهد )پینار افزایش می
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به ها  یمتکنند، هنگامی که رأی دهندگان از میانگین ق ن بیان می1979) 1روبین فلد
شود که ممکن است به اثر  کنند، توهّمی ایجاد می های نهایی استفاده می جای قیمت

دهد )بیلی و کانلی،  کاغذ چسبنده منجر شود، که تنها بخشی از این اثر را توویح می
 ن. 346: 1998

 4نیسکانن 3ن، با هدف توویح اثر کاغذ چسبنده، مدل دیوان سالاری1984) 2کینگ
نشان دهنده ارزش  Dن، 1مورد استفاده قرار داده است. باتوجه به نمودار )ن را 1968)

 (MV) نهایی کالا
باشد. هزینه متوسط تولید کالا و هزینه نهایی همراه با آن به  می 5

شوند. در این مدل فرض بر این است که تمایل به  نمایش داده می MCو  ACترتیب با 
وجود دارد و از ووعیت عدم تقارن اطلاعات حداکثرسازی بودجه در دیوان سالاران 

های عروه کالا  شوند، زیرا افراد دیوان سالار از میزان تقاوای کالا و هزینه مند می بهره
آگاهی دارند، اما مقامات سیاسی تنها از میزان تقاوای کالا در زمانی که دیوان سالاران 

ند. دیوان سالاران با هدف کنند، آگاه هست به منظور تأمین کالا، تقاوای بودجه می
های  کنند که به وسیله آن هزینه حداکثر سازی بودجه، میزانی از بودجه را تقاوا می

 دهندگان میانه که کالا برای آنها تهیه شده است، برابر باشد. تأمین کالا با منافع رأی
شود )در  نشان داده می AV، ارزش کالا از نظر رأی دهندگان با 1در نمودار 

ACیت ووع = AV ،نP0AC = cef  باشد. در نتیجه دیوان به میزان  میOqb  تولید

oqتر از تولید در بازار رقابتی به اندازه  کند، که بیش می ‏‏است. ∗

اگر فرض شود که خدمات دیوان برای یک دولت محلی ارائه شود و به منظور 
لی دریافت ماهای  خدمات برای رأی دهندگان، کمکهای  کاهش یک سومی هزینه

به سمت پایین )به  ACنماید. با کاهش هزینه متوسط تولید کالا و خدمات، یعنی انتقال 
ACشویم. دیوان در ووعیتی که می ن مواجه AV = AC این که به اندازه  دلیل به است

oqb گیرد که  می کند، به طرزی مورد پشتیبانی حامیان محلی قرار می تولید
 Pgaw =  wkx  .خواهد شدOP0eqb بودجه تأمین ، معادل است با هزینه کل برای

معادل ها  مالی و پس از اعطای این کمکهای  دولت محلی قبل از اعطای کمک
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 oP1zqb است. که به میزانPgP1zx  مالی دولت مرکزی و های  از آن به وسیله کمک

تولید اوافی  oqb _ oqb زه شود. به اندا می بودجهتأمین باقی آن از درآمدهای محلی 
معادل ای  همنجر به افزایش هزین qbfkqb وجود دارد و افزایش منافع کل به اندازه 

مالی های  از میزان کمکتر  نتیجه افزایش هزینه دیوان بیشدر  ،شود می همین مقدار
 .باشد دولت مرکزی می

تواند اثر کاغذ  می صورتیبر این عقیده است که این نظریه در  ،ن1984کینگ )
چسبنده را توویح دهد، که بتواند نشان دهد بودجه محلی در صورت اثر افزایش درآمد 

کند که در  می یابد. همچنین او اظهار می ساکنان محلی، به میزان کم تری افزایش
شود و بودجه  می به سمت راست منتقل AVو  MVهای  صورت عادی بودن کالا، منحنی

افتد که دیوان، مقامات سیاسی را  می اثر کاغذ چسبنده در صورتی اتفاق یابد. می افزایش
باشند. از آنجا که  می مالی، ثابتهای  متقاعد سازد که به نحوی عمل کنند که کمک

در نتیجه،  ،ایجاد نماید AVو  MVتواند تغییر چشم گیری را در  نمی افزایش درآمدها
لت مرکزی نسبت به افزایش معادل در درآمد مالی ثابت از سوی دوهای  اعطای کمک

 گذارد.  می محلی، اثرات بیش تری را بر روی مخارج در مناطق محلی
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 پيشينه‌پژوهش‌-3

در  اغذ چسبندهک اثر در پژوهشی به اثبات ،ن2017) 1سومارسونو و رحماواتی
 از پژوهش ها در اینآن. پردازند می 2015تا  2011های  در طی سال جاوه شرقی استان
 استفاده شرقی ناحیه جاوه در شهر 9 و ناحیه 29 جمعیت کمی تحلیل و تجزیه

 آزمونکارگیری  و به پانلهای  داده رگرسیون تحلیل از استفاده باها را  هداد نند وک می
 درآمد که دهد می نشان نتایج. دهند می قرار تحلیل و تجزیه دمور ایویوز آماری
 عمومی تخصیض بودجه گذارد؛ می تأثیر منطقههای  هزینه بر مثبت طور به ای منطقه

 بر مثبتی تأثیر بودجه مازاد یگذار سرمایه دارد؛ای  همنطقهای  هزینه بر مثبتی تأثیر
 درای  همنطقهای  هزینه رشد بر مثبتی تأثیرای  همنطق درآمد دارد؛ای  همنطقهای  هزینه
تا  2011های  سال در کاغذ چسبنده که اثر دهند می نشان شرقی دارد. نتایج جاوه ناحیه

 .است داشته وجود شرقی ناحیه جاوه در 2015
 این برای نهادی توویح یک تا ه استکرد تلاش در مقاله خود ،ن2010) 2فلیپس

 تحریک تأثیر محلی،های  به دولت کمک اعطای ،اقتصادی نظریات برخلاف چرا اثر که
 از فرویه، ارزیابی این برای او. دارد، ارائه دهد محلیهای  دولت مخارج بر زیادی آمیز
ده کر استفاده شهرداریهای  مالی غیر مشروط مقید، مالیات و هزینههای  کمکهای  داده
 ازتر  بیش حدودم محلیهای  دولت دارای شهرهای که  دهد می نشان نتایج. است

 توجهی قابل طور به محدود، محلیهای  کنند. دولت می استفاده دولت مالیهای  کمک
  .دهند می افزایش را دولت مالیهای  کمک از حاصل درآمد قدرت محرک بودن

 کاغذ چسبنده اثر تجربی آزمایش پژوهشی در ،ن2008) 3مابوگو و مندوندا آموسا،
 مقالات پژوهش، این در ه وداد انجام جنوبی آفریقای رداریشههای  داده از استفاده با را

 و 2005 مالی سال های داده از استفاده با را مالی توهمّ تجربی تحلیل در موجود
 را جنوبی آفریقای در محلی دولت مقامات از مورد 237 ازای  ههزین و مالیهای  داده

 استفاده یافته گسترش مالی توهمّ فرویه از کاغذ چسبنده اثر ارزیابی برای و تحلیل
 های هزینه بر شهرداری درآمدهای تأثیرات که دهد می نشان آزمایش نتایج اند هکرد

 حمایت در را آماری مدرک هیچ نتیجه این. است دولتی بین های هزینه ازتر  کم محلی
ه نداد دست به جنوبی آفریقای در شهرداری های هزینه زمینه در کاغذ چسبنده اثر از

                                                           
1.itawamhaR‮&‮onosramuS‮ 

2.spillihP‮ 

3.ugubaM‮‮&‮adnubaM‮,asumA‮ 



در ایرانها زمون وجود اثر کاغذ چسبنده در عوارض توأم با مالیات شهرداری  آ   469

های  هزینه بر را فوری اثر که دولتی بینهای  وام اعطای بر مبنی شواهد بنابراین، ،است
 .است شدن رد قابل گذارند، می جنوبی آفریقای در شهری

 در فلای پیپر اثر در پژوهش خود با عنوان، بررسی ،ن2016مداح و جیحون تبار )
 تقاوای میزان بر دهکاغذ چسبن اثر قالب در را مالی توهمّ ایران، اثرهای  استان

 2000های  سری زمانی در سالهای  ایران، با استفاده از دادههای  استان ها در‏شهرداری
 دولتهای  کمک ایران، اقتصاد دهد که در می نشانآنها تحلیل  .ندا هکرد بررسی 2013تا 

 است، نفت درآمد از هعمدطور  به که شود می تقسیمها  اناستهای  شهرداری میان مرکزی
 از) دولتیهای  کمک عنوان بهها  به شهرداری یافته اختصاص درآمد نوع این که طوری به

کاغذ  اثر که دهد می نشان نتایج. شود می گرفته نظر درن استانی دولت به مرکزی دولت
 .شود می پذیرفته ایرانهای  استان چسبنده در
 مالی توهمّ از دیگری شکل را پیپر فلای اثر ،ن1395) صادقی و صفری مداح،

 آن جای به بودجه، حداکثرکننده سیاسی کارگزاران مالی توهمّ از شکل این در دانند، می
 از مستقیم طور به بازگردانند؛ دهندگان مالیات به بلاعوضهای  کمک از ناشی درآمد که

 مالیات، سهم در کاهش طریق از غیرمستقیم طور به یا و مالیات نرخ کاهش طریق
 ترین‮مهمآنها . کنند می مصرف عمومی بودجه گسترش جهت در را یدریافتهای  کمک
 در آن از دولت که دانند می مالیاتی بار را ایران در مالی توهمّ اندازه دهنده توویح متغیر
 مالی توهمّ فرویه پژوهش، نتایج. کند می استفاده مالیاتی مؤدیان ادراک انحراف جهت

 بر معناداری و مثبت اثر مالی توهمّ اساس، این بر. ه استکرد تأیید را ایران در
 دولتهای  هزینه افزایش امکان مالی، توهّم آنکه به توجه با حال. دارد دولتهای  بدهی

 از و افزایش را خود اندازه تا شود می فراهم دولت برای مناسبی فرصت کند، می فراهم را
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.دکن پیدا دست نظر مورد سیاسی و اجتماعی مقاصد به طریق این

های  کمک انواع بررسی به پژوهشی در ،ن1393) معمار آقاجانی و یارمحمدیان
 دولتی بین انتقالات انواع یبند هدست از پس .ندا هها پرداخت شهرداری به دولت ای‮بودجه

 به مرکزی دولت کمک. ندا هپرداخت ها کمک انواع اقتصادی آثار تحلیل به ،بخش شش به
 دو هر و شود می تقسیم غیرمشروط و مشروط صورت دو به کلی طور ها به شهرداری

 و صلاحدیدی و قانونیهای  کمک دسته دو به غیرمشروط و مشروطهای  کمک
های  کمک .شود می تقسیم مقطوع و نسبی دسته دو به قانونی مشروطهای  کمک

 کمک نحوه. شوند می بندی تقسیم مقید و غیرمقید صورت دو به غیرمشروطن قانونی)
 پژوهش نتایج. آورد می وجود به را کاغذ چسبنده اثر نام به ای‮پدیده مشروط صورت به
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 تناسب ،هدف با کمک نوع ،ها شهرداری به کمک قوانینِ از برخی در دهد که می نشان
 تناسب ،ها شهرداری به دولت بودجه اعتبارات تخصیض ساختار همچنین و است نداشته

 را گذار قانون هدف و است کرده تعادل عدم دچار نیز را خود اهداف با قوانین دیگر
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.دکن نمی برآورده

 ‮‮‮‮‮‮ 
‌عوارض‌ماليا ‌بر‌ارزش‌افزوده‌-4

 ها شهرداری درآمدی منابع از یکی ایران افزوده در ارزش بر مالیات عوارض
 تصویب به سال 5 مدت برای 1387 سال در افزوده ارزش بر مالیات قانون. باشد می

در صورتی که لایحه قانون مالیات بر  .است شده تمدید 1398 پایان سال تا و هرسید
این قانون برای  ،به تصویب مجلس شورای اسلامی نرسد 1399ارزش افزوده برای سال 

 که به نوعی عوارض درآمدی منابع این د.شو می یدیک سال دیگر در قانون بودجه تمد
 ایران به حساب در ها شهرداری برای پایدار درآمدهای عنوان به با مالیات است،توأم 

 عوارض از آمده دست به درآمدهای که کوچک یها شهرداری مورد در ویژه به آیند، می
 مالیات قانون 38 ادهم دارد. در بیشتری این منابع اهمیت است، اندک ها آن ساختمانی

 به آن از که درآمدی منابع و ها شهرداری افزوده ارزش بر مالیات نرخ ،افزوده ارزش بر
 :است شده پرداخته آن بیان به زیر در که شده معین آید، می دست

 معامله که خدماتی و کالاها تمامی از درصد 5/1 اندازه به عواروی بند الفن وصول
قانون برنامه پنج ساله پنجم توسعه به  117ماده  2جب تبصره است. این نرخ به مو شده

 و سیگار انواع از درصد 3 برابر عواروی درصد افزایش یافته است. بند بن وصول 3
 سوخت و بنزین انواع از درصد 10 اندازه به عواروی دخانی. بند جن وصول محصولات

 5 اندازه به و گاز نفت و سفید نفت از درصد 10 اندازه به عواروی هواپیما. بند دن وصول
 کوره.  نفت از درصد

شود.  می توزیع ها و دهیاری ها مجموع این عوارض به دو شیوه بین شهرداری
شود و مجموع عوارض بند )بن، )جن و )دن  می عوارض بند )الفن به صورت محلی توزیع

عوارض  گاهی به این دسته عوارض، دلیلشود به همین  می به صورت متمرکز توزیع
شود. در جدول زیر نحوه توزیع عوارض متمرکز ارزش  می نیز گفته ها متمرکز شهرداری

ی ها ی )بن، )جن و )دن بین شهرهای ایران ارائه شده است. دادهها افزوده از محل بند
در اختیار  ها و دهیاری ها نگاری صورت گرفته با سازمان شهرداری ذیل بر اساس نامه

 باشد که در این بین می 1240است. مجموع شهرهای مورد مطالعه قرار گرفته  محققان
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ند. ا ی، این شهرها از مطالعه حذف شدهدر اختیار نبودن اطلاعات ده شهردار دلیل به
هزار میلیارد  24شهر از محل عوارض متمرکز  1240مجموع عوارض پرداختی به این 

هزار نفر تعلق  20ری زیر درصد به شهردا 34ریال بوده است. از مجموع این عوارض 
درصد از این عوارض را به خود  36هزار نفر جمعیت جمعا  200گرفته. شهرهای بالای 

. یکی از دلایلی که در این مطالعه اثر کاغذ چسبنده برای عوارض اند هاختصاص داد
از سبد ی بزرگارزش افزوده مورد آزمون قرار گرفت این است که این درآمدها بخش 

دهد. به علاوه دسترسی به سایر درآمدهای  می را تشکیل ها رداریدرآمدی شه
عوارض ارزش افزوده چون که  درصورتی ه،پذیر نبود ی کل کشور امکانها شهرداری

ی آن برای همه ها شود امکان دسترسی به داده می صورت متمرکز جمع آوری به
ی صورت گرفته و تلاش اه شهرهای ایران وجود دارد. با این حال با توجه به نامه نگاری

ی یک سال )سال ها برای یک دوره زمانی، تنها داده ها برای دسترسی به این داده
در این مطالعه به تحلیل  دلیلبه همین  ه است ون در اختیار نگارندگان قرار گرفت1395

 . ه استمقطعی بسنده شد
‌

)ميليارد‌‌1395سال‌‌شهرهای‌ايران‌برای‌افزوده‌بين‌ارزش‌متمرکز‌عوارض‌توزيع‌.‌1جدول
 ريال(

سهم‌هر‌گروه‌‌تعداد‌شهر ی‌شهرهابند‌هدست
‌)درصد(

عوارض‌
‌متمرکز

متوسط‌
‌پرداختی

از‌‌ها‌سهم‌شهرداری
‌)درصد(‌ عوارض

 34 9 8328 73 903 20زیر 

 11 18 2799 12 153 50تا  20

 10 29 2480 02/7 87 100تا  50

 8 42 2058 95/3 49 200تا  100

 9 72 2168 42/2 30 500تا  200

 7 173 1734 81/0 10 میلیون 1تا  500

 12 437 3060 56/0 7 بیش از یک میلیون

 8 2005 2005 08/0 1 تهران

 100 20 24632 100 1240 مجموع

 ها و دهیاری ها منبع: سازمان شهرداری

 



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 472

‌روش‌تحقيق‌-5
 1فبرای پیکربندی چارجوب الگوی تجربی این پژوهش از الگوی نظری وایک

2اسمودر و و کار هندلس ن1991 ،1988)
 که اقدام به بسط الگوی وایکف ن1994) 

در نهایت برای سنجش اثر کاغذ چسبنده  ها ند، استفاده شده است. آنا هکرد ن1991)
 ند. ا همعادله زیر را استخراج کرد

Qi ن1) = F(Y, Is, P)   

قابل تعویض در  مقدار کل منابع Y وسطح مخارج عمومی محلی  Qiکه در آن 
3عامل نهادی و دموگرافیک  Isاست و  ها مالی این هزینهتأمین دسترس برای 

 باشد می 
 مالیات نیز نشان دهنده قیمت Pگذارد. متغیر  می اثر ها که بر مخارج عمومی شهرداری

باشد. از آنجا که هزینه مالیات یا همان نرخ مالیات در برخی  می محلی کالاهای عمومی
ی محلی ها و دولت 4شود می طور متمرکز تعیین و اعمال از جمله ایران، به ها کشور

 دهنده قیمت که نشان pاختیار مالی کافی برای ووع عوارض و تعیین نرخ ندارند، متغیر 
زیر صورت باشد و مدل به  می محلی است، قابل حذف از مدل کالاهای عمومی مالیات
 شود.  می تصریح
Qi ن2) = F(Y, Is)   

ی ها ی تشکیل دهنده حوزهها برای تجزیه و تحلیل این معادله برای شهرداری
در  Y نشان داده شده است، مجموع منابع قابل تعویض 1طور که در معادله  محلی، همان

توان به دو جزء متمایز تقسیم کرد: )الفن درآمد داخلی شهرداری  می این معادله را
اسی )برق، آب و دفع زباله و سایر خدماتن ارائه ی خدمات اسها طور عمده برای هزینه به

ی مالی دولتی که شامل ها ن، و )بن درآمد ناشی از کمکL) ها شده توسط شهرداری
به این ترتیب توسط  Yن. متغیر Gی بدون قید و شرط مقطوع است )ها تخصیض کمک

 شود  می تعریف Gو  Lدو مولفه 
Qi ن3) = F(L, G, Is)    

ی شهرهای مورد ها دهنده ویژگی باید نشان Isی و دموگرافیک، متغیر عامل نهاد
در این مطالعه از متغیر موهومی استفاده شده است  Isمطالعه باشد. برای معرفی متغیر 

از آنجا که دهنده تعلق شهرداری مربوطه به دسته همگن مربوط به خود است.  که نشان

                                                           
1.ffokcyW‮ 

2.sredlomS‮dna‮slednyeH‮‮ 

 ‮ها خصوصاً جمعیت وارد معادله می شود. . متغیری که به وسیله آن ویژگی های شهرداری3

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮شود.‮در قانون تعیین می نرخ مالیات و عوارض بر ارزش افزوده کالاهای مصرفی توسط مجلس شورای اسلامی 4.
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به همین دلیل این  ،گیرد می قرار ی کیفیها متغیر وابسته مدل تحت تأثیر این متغیر
. ن642: 1387، 1)گجراتی اند هشدصورت متغیرهای توویحی در مدل وارد  متغیرها به

توان  دهنده یک تغییر کیفی یا یک موقعیت کیفی است که نمی متغیر موهومی توویح
به این صورت که  ن،348-347: 1397)سوری،  آن را به صورت کمی اندازه گیری کرد

 خاص و مقدار یک، نشان دهنده وجود آن صفت یصفر، نشان دهنده نبود صفت مقدار
 ن.643: 1387)گجراتی،  باشد می

ی بند خوشهشهرداری کشور، از  1230ی همگن از میان ها برای تعیین دسته
براساس فاصله انحراف معیار از میانگین بر اساس متغیر جمعیت، استفاده  ها شهرداری

محاسبه و  ،از آمار توصیفی، میانگین و انحراف معیار جمعیت شده است. با استفاده
خوشه  6ی مختلف انحراف معیار به ها ی منظم از وریبها به صورت فاصله ها خوشه

 .اند ی  شدهبند هطبق
 شود: می بنابراین الگوی تحقیق به شکل زیر تصریح

Qi ن4) =  α0 + 
α1 

Li +  α2Gi + ∑ θj Dji ₊ 
5

j=1 
∑ βj Dji Gi ₊

5

j=1 
 εi     

 α0. ها دهنده میزان مخارج شهرداری وابسته مدل و نشان متغیر Qiکه در آن 

 α1،ها ، درآمد داخلی شهرداریLiعرض از مبدأ، 
یا کشش مخارج  Liوریب متغیر  

ی دولتی به اه درآمد ناشی از پرداخت  Gi، ها نسبت به درآمد داخلی شهرداری
ی ها نسبت به پرداخت ها یا کشش مخارج شهرداری  Giوریب متغیر  α2، ها شهرداری

iام و )iبیانگر شهرداری  iمالی دولتی، اندیس  = 1 , … , ، Dباشد. همچنین  می ن1240
ی ها است که نمایانگر ویژگی ها متغیرهای موهومی است که نشان دهنده نوع شهرداری

∑ن عبارت 4در معادله ) .است ها نهادی آن θj Dji 
5

j=1 
، تفاوت در عرض از مبدأ و عبارت  

 ∑ βj Dji Gi 
5

j=1 
ورایب و  θjدهد.  می ، را در تابع هزینه عمومی نشانبیش در تفاوت 

نشان  jی دولتی. اندیس ها ورایب متغیر متقاطع موهومی و کمک βjمتغیر موهومی و 
jکه ) باشد می ها دهنده دسته شهرداری = 1, … ,  .خطا است نیز جمله  εi و  ن5

ی ها ی دولتی به شهرداریها تأثیر هر تغییری در کمک ،ن4با توجه به معادله )
 α2)، به وسیله وریب ها دسته اول، بر روی مخارج عمومی این شهرداری

₊ β1 
 مشخض (

د. وریب شو می محاسبه نیز به همین ترتیب ها د. این وریب برای سایر شهرداریشو می
                                                           
1.itarajuG‮ 
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Dj ها ی کوچکن که برای آنها ی دسته آخر )شهرداریها تأثیر شهرداری = است با  0
 α2وریب 

 شود.  می مشخض 

 
‌تخمين‌و‌تفسير‌نتايج‌-6

ی مربوط به ها ، انجام شده است. دادهEViewsتخمین با استفاده از نرم افزار 
ان به دست آمده است. همچنین جمعیت از سرشماری نفوس و مسکن مرکز امار ایر

از  ها و عوارض پرداختی به شهرداری ها ی مربوط به عملکرد بودجه شهرداریها داده
ن قانون مالیات بر ارزش 38محل عوارض متمرکز )موووع بند )بن، )جن و )دن ماده )

دریافت شده است. همچنین برای سادگی در  ها و دهیاری ها افزودهن از سازمان شهرداری
. در ابتدا تخمین با استفاده از اند هبا مقیاس لگاریتم وارد الگو شد ها سیر ورایب، متغیرتف

 نامه آئین یک ماده ذیل ی شهرها بر اساس درجه شهرداری مطابق با تبصرهبند خوشه
. بر اساس این ووابط ه استصورت گرفت ن28/12/53 مصوب) شهرداران مزایای و حقوق
شود.  می خوشه تقسیم 12به  درآمد اعضا و امکانات، مبنای بر ها شهرداری درجه

 دارای شهرهای تازه تأسیس و بالاتر درجات دارای پرجمعیت و بزرگ قدیمی، شهرهای
اساس ی بربند خوشهمبتنی بر این  ،اما از آنجا که نتایج ،باشند می تر پائین درجات
گادفری و سایر - پاگان بروش پارک، ی واریانس ناهمسانی از جمله آزمونها آزمون
. ه استی شهرها تغییر یافتبند خوشه رای مشکل واریانس ناهمسانی بودهدا ها آزمون
ی شهرها بر اساس فاصله بند خوشهمشکل ناهمسانی واریانس،  برطرف کردنبرای 

تا از این طریق بتوان  ه استگرفت انجامانحراف معیار از میانگین در متغیر جمعیت 
دست آورد. نتایج تخمین  رها بر اساس شاخض جمعیت بهی همگنی از شهها دسته

ن نمایش داده شده است. همچنین آزمون واریانس 2بندی در جدول ) مطابق با این دسته
 با توجه به اینکه سطحن نمایان است، 3طور که در جدول ) ناهمسانی این تخمین همان

عدم وجود ناهمسانی مبنی بر  صفر درصد به دست آمده است فرویه 5بالای  معناداری
 شود. نمی واریانس رد
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 ی‌جديدبند‌هاستفاده‌از‌دست‌با‌تخمين‌نتايج‌.‌2جدول

‌دوربين‌واتسون‌t Prob ‌آماره‌ضريب‌متغير
c 63/0 08/2 3/0 99/1 

log L 63/0 75/113 0 
log G 37/0 09/12 0 

D1 27/0- 18/0- 85/0 
D2 30/2 06/2 03/0 
D3 93/1 03/4 0 
D4 81/3 42/2 01/0 
D5 84/2 04/2 04/0 

D1 ∗ log G 05/0 49/0 62/0 
D2 ∗ log G 17/0- 70/1- 08/0 
D3 ∗ log G 17/0- 57/3- 0 
D4 ∗ log G 38/0- 38/2- 01/0 
D5 ∗ log G 28/0- 94/1- 05/0 

AR(1) 02/0 66/0 50/0 
 حقیقتهای  منبع: یافته

‌

 واريانس‌ناهمسانی‌.‌شناسايی‌3جدول

مدل‌مورد‌
‌استفاده

-HeteroskedasticityTest: Breusch آماره‌‌Probناهمسانی
Pagan-Godfrey 

OLS 98/0 45/0 وجود ندارد F-statistic‏

45/0 85/11 Obs*R-squared‏

‮یافتهمنبع:   ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮قیتحق های

 

D1 ،D1تنها چهار وریب در بین ورایب تخمین زده شده  ∗ log G ،D2 ∗ log G   و

D5 ∗ log G با توجه به تأثیر معنادار متغیر اند هغیر معنادار و سایر ورایب معنادار شد .

ن بر مخارج شهرداری، یک درصد افزایش درآمد داخلی منجر به افزایش Lدرآمد داخلی )
. همچنین، با توجه به معادله تخمین و شود می ها صدم درصدی در مخارج شهرداری 63

ن بر مخارج شهرداری، یک درصد افزایش Gی دولتی )ها تأثیر معنادار متغیر پرداخت
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متفاوت است. نتایج  ها ی مختلف شهرداریها ن، برای دستهGپرداخت مالی دولتی )
  :باشد می به شرح جدول زیر ها ورایب مربوط به هر دسته از شهرداری

 
‌ی‌مختلفها‌ايب‌اثر‌کاغذ‌چسبنده‌برای‌شهرداری.‌ضر4جدول‌

‌ضريب‌)بر‌اساس‌جمعيت(‌ها‌دسته‌شهرداری
 42/0 هزار نفر 400بالای 

 20/0 هزار نفر 400تا  194بین 
 20/0 هزار نفر 194تا  48بین 
 -01/0 هزار نفر 48تا  33بین 
 09/0 هزار نفر 33تا  18بین
 37/0 هزار نفر 18ازتر  کم

‮تهیافمنبع:   ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮قیتحق های
 

ی عوارض متمرکز پرداختی گذار شود بیشترین وریب اثر می که مشاهدهطور همان
های کلان شهرها و شهرهای بزرگ )با جمعیت ها برای شهرداریبر مخارج شهرداری

های شهرهای کوچک )دارای جمعیت باشد، سپس شهرداری می هزار نفرن 400بالای 
ی با ها ار نفرن وریب بالاتری دارند. در مرتبه سوم و چهارم، شهرداریهز 18از تر  کم

هزار نفر دارای وریب یکسان و بالاتری  400تا  194هزار نفر و  194تا  48جمعیت بین 
هزار  48تا  33هزار نفر و  33تا  18ی با جمعیت بین ها هستند. پس از این، شهرداری
ی پرداختی ها ی کمکگذار بارت دیگر وریب اثرند. به عباش نفر دارای وریب ناچیزی می

 ی کلان شهرها و شهرهای بزرگ دارد. یکها دولت اثر بیشتری بر مخارج شهرداری
 این جمعیت بالای سهم بزرگ شهرهای برای دولتی یها کمک بودن بالا عمده دلیل

 نددا قرار مبنا دلیل به ها شهرداری این برای جمعیت اهمیت و باشد می ها شهرداری
 نفوس سرشماری اساس بر. است ها شهرداری میان عوارض توزیع برای جمعیت شاخض

 کشور بزرگ شهر 8 در کشور کل جمعیت از درصد 35 از بیش ،1395 سال مسکن و
 در که کشور بزرگ شهر 48 در فقط جمعیت درصد 60 حدود همچنین. اند هشد مستقر
 نشان این. هستند مستقر ،گیرند یم قرار جمعیت نفر هزار 200 از بیش شهرهای دسته

 بزرگ شهرهای سمت به شدت به و نامتقارن شهرها بین در جمعیت توزیع دهد می
 با شهرهای سمت به ها کمک ازای  هعمد سهماست تا  شده بسب امر این و است

ی ها ی کمکگذار در حالی که دلیل بالا بودن وریب اثر شود، هدایت بالا جمعیت
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محدود بودن  دلیل به ی کوچک این است کهها خارج شهرداریپرداختی دولت بر م
 ی دولتی و عوارضها ی داخلی از محل عوارض محلی، اتکای زیادی به کمکها درآمد
شود دارند، همین سهم بالای  می با مالیات که توسط دولت به آنها پرداختتوأم 

 ها این کمکشود نوسان در  می بسب ها ی کوچک به این کمکها درآمدهای شهرداری
این در حالی است که برای  ،را تحت تأثیر قرار دهد ها به شدت مخارج شهرداری

ی ها سهم کمک ،اتکاپذیری بیشتر به عوارض محلی دلیل تر به های بزرگ‏شهرداری
در  ویژه بهی دولتی دارند، ها کمتر بوده وابستگی کمتری به کمک ها دولتی در بودجه آن

هزار نفر که وابستگی  48تا  33هزار نفر و  33تا  18بین  مورد شهرهای دارای جمعیت
 ی دولتی دارند.ها ناچیزی به کمک

در صورتی که  ،ن1979) برای بررسی وجود اثر کاغذ چسبنده، بر مبنای نظر اوتس
 ها ی دولتی بیش از اثر نهایی هر ریال درآمد داخلی شهرداریها اثر نهایی هر ریال کمک

 ها ی دولتی برای شهرداریها باشد، در این صورت کمک ها بر روی مخارج شهرداری
چسبندگی ایجاد کرده و توهم مالی از نوع اثر کاغذ چسبنده وجود دارد. در ایران روابط 

در قالب  ها ی است که بخشی از درآمد شهرداریصورت و دولت به ها مالی شهرداری
شود بین  می انون مشخضو بر اساس قواعدی که در ق با مالیات دریافتتوأم  عوارض

د. بر اساس این روابط و الگوی تخمین زده شده، توهم مالی از گرد می توزیع ها شهرداری
نسبت به  ها چرا که کشش مخارج شهرداری ،شود نمی نوع اثر کاغذ چسبنده مشاهده

 ها ی دولتی و عوارض متمرکز پرداختی دولت، کمتر از کشش مخارج شهرداریها کمک
توان گفت در روابط مالی میان  نمی بنابراین ،ن63/0است ) ها مد داخلی آننسبت به درآ

 در ایران، توهم مالی از نوع اثر کاغذ چسبنده وجود دارد.  ها دولت و شهرداری
 است شده استفاده والد آزمون از ها آزمون معناداری تفاوت در ورایب خوشه برای

 .شود می دیده ن5) جدول در نتایج آن  که

‌

 ضرايب‌برابری‌بررسی‌منظور‌به‌والد‌آزمون‌.‌نتايج5ل‌جدو

Probآماره‌آزمون‌آماره‌درجه‌آزادی‌‌
 fآماره  1195/165 5ن5، 1215) 00/0

00/0 5 5973/825 x2 

‮یافتهمنبع:   ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮قیتحق های
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 ch آماره دو هر احتمال مقادیر به توجه با
 رضف است، تر کوچک 0.05 از  کهF و 2

توان گفت  می شود. به عبارتی می رد ها صفر مبنی بر عدم تفاوت بین ورایب خوشه
دارای  ها نسبت به عوارض مالیات بر ارزش افزوده بین خوشه ها کشش مخارج شهرداری

 .باشد میتفاوت معنادار 
 

‌گيری‌و‌پيشنهاد‌نتيجه‌-7
ی خرد ها از داده در این مطالعه توهم مالی از نوع اثر کاغذ چسبنده با استفاده

ی مورد استفاده در این ها داده ه وی شهرهای ایران مورد ازمون قرار گرفتها شهرداری
و مخارج و  ها در طرف درآمد ها پژوهش جمعیت شهرها، عملکرد بودجه شهرداری

از محل عوارض مالیات بر ارزش افزوده  ها ی دولت به شهرداریها همچنین کمک
بوده است. نتایج آزمون اثر کاغذ چسبنده  1395برای سال شهرداری ایران  1230برای

ی ها ی شهرداریها هیچ یک از خوشهکه  ه است، نشان دادن1979) اوتسبر اساس نظر 
تواند مبنایی برای ارائه  می ایران دارای توهم مالی از این نوع نیستند. این نتیجه

جای  هعبارتی ب شد. بهمان بااز طریق مالیات هم ز ها ی دولتی به شهرداریها کمک
ی مالی از محل ها ، استفاده از روش کمکها ی مالی موردی به شهرداریها پرداخت
 تواند مانع از توهم مالی شود.  می مانهم زمالیات 

نسبت به  ها با وجود رد فرویه اثر کاغذ چسبنده، کشش مخارج شهرداری
ی شهرهای ها ی شهرداریی دولتی از محل عوارض مالیات بر ارزش افزوده براها کمک

ی شهرهای بزرگ و شهرهای ها طوری که شهرداری به ه است،مختلف متفاوت بود
ند. یکی از دلایل ا هبا افزایش مخارج روبرو بود ها کوچک بیشتر از سایر دسته شهرداری
تأمین از منابع درآمدی خود را از این محل ی زیاداین است که شهرهای کوچک بخش 

توانند  می ی درآمدی بالایی که دارندها دامنه انتخاب دلیل هی بزرگ بکنند و شهرها می
منجر به ایجاد توهم مالی شوند. با این حال دولت  ،ی درآمدی پر خطرها با انتخاب گزینه

تواند  می با مالیاتتوأم  مالی بین دولتی و پرداخت عوارضهای  برای اجرای کمک
بزرگ، متوسط و کوچک به کار گیرد تا از  پرداخت مختلفی را برای شهرهایهای  شیوه

استفاده از ها  هشود. یکی از این شیوها  این طریق مانع رشد فزاینده مخارج شهرداری
بین دولتی مشروط نسبی برای شهرهای کوچک و بزرگ و استفاده از های  روش کمک
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شهرهای های  بین دولتی غیر مشروط و صلاحدیدی برای شهداریهای  روش کمک
 ط است.  متوس
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 چكيده
مان کالاها و خدماتی است که در یک یا چند صنعت، صادرات و واردات همزتجارت درون 

اند. تجارت درون صنعت به دو بخش تجارت درون صنعت  ی شدهبند هگروه صنعتی مشابه دست
شود که به ترتیب با تجارت محصولات در یک کیفیت مشابه و  افقی و عمودی تفکیک می

ای تمام شده که شوند. این نوع تجارت در کالاه متفاوت تعریف میهای  دیگری با کیفیت
های حمل و نقل، تجارت فصلی و حتی تنوع محصول دارد، نسبت به تجارت  بستگی به هزینه

تحت فشارهای کمتری از  بیشتررقابت در کیفیت و ارزش افزوده بالاتر،  دلیل به بین صنعت
گیرد. بر این اساس سهم  ناحیه کنترل تجاری، سیاسی و تهدیدهای زیست محیطی قرار می

ای بالاتر  یافته در تجارت درون صنعت در محصولات نهایی و صنایع کارخانه ای توسعهکشوره
 شود. محسوب می زیست محیطای برای  است که عامل کنترل کننده

هدف از این مقاله، بررسی اندازه و تعیین نوع تجارت متقابل میان ایران و شرکای تجاری 
تحادیه اروپا و شناسایی رابطه زیست محیطی منتخب همسایه، شرق آسیا و تعدادی از اعضای ا

لوید، فونتان و فردنبرگ و شاخض اظهر و  -های مهم گروبل شاخض‌گیریاندازه آن براساس
دست آمده، سهم قابل  . براساس نتایج بهباشد مین 2001-2015الیوت برای دوره زمانی )

ه تجارت درون صنعت متقابل ایران و کشورهای منتخب ب ای از تجارت درون صنعت ملاحظه
دهد فشار رقابتی بر کالاهای ایرانی اندک بوده و با توجه به  می عمودی اختصاص دارد، که نشان

الیوت، سهم عمده تجارت درون صنعت از کالاهای با کیفیت پایین تشکیل شده  شاخض اظهر و
ن با شرکای تجاری دست آمده، ماهیت روابط تجاری ایرا های بهاست. در نتیجه، با توجه به یافته

 زیست محیطمنتخب بیانگر همراه نبودن بخش تجارت خارجی ایران با حفظ و بهبود کیفیت 
کشور بوده است. در مقابل تکیه بر استراتژی گسترش تجارت درون صنعتی به بهبود کیفیت 

 کند.کمک می زیست محیط

 JEL:  F18, F14بندی‌‌طبقه
 شاخضدی، تجارت درون صنعت افقی، تجارت درون صنعت عمو های‌کليدی:‌واژه

‌زیست محیط، کیفیت الیوت -شاخض اظهر  پریدی، -فردنبرگ-فونتانشاخض لوید،  -گروبل 
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‌مقدمه‌-1
های اخیر، آزادسازی اقتصادی و ‮از جمله موووعات مهم در سیاست تجاری در سال

حیطه  در 1970بررسی پیامدهای آن بر مسائل زیست محیطی است. این موووع از دهه 
 . یک راهبرد سیاست آزادسازی تجاری اغلبه استالملل نمود پیدا کرد تجارت بین

های  شدن در های باز‮شود که شامل سیاست محرک رشد اقتصادی مطرح می عنوان به
. اگر چه باشد میها  ی خارجی و کاهش موانع تجاری و تعرفهگذار اقتصاد برای سرمایه

یابی صنایع  است آلودگی از طریق انتقال و مکان شود، ولی ممکن ب رشد میسبتجارت 
آلاینده از کشورها با قوانین زیست محیطی شدیدتر و در نتیجه تولیدات آلاینده، افزایش 

معاهده تجارت آزاد  های اقتصادی در ن. در این خصوص، اتحادیه2010، 1یابد )آرالاس
علاقمندی خود  4شرق آسیا های جنوب اتحادیه کشور و 3اتحادیه اروپا ،2شمالی آمریکای

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ اند. ای افزایش داده را به اثرات زیست محیطی ناشی از تجارت منطقه
ای از تجارت میان  الملل نشانگر این واقعیت است که بخش عمده آمار تجارت بین

 تا .ر کالاها و خدمات مشابه یعنی تجارت درون صنعت استکشورها از انواع تجارت د
الملل و  های مرسوم تجارت بین نظریهتوسط  تجارت میان کشورها ،1960ی  قبل از دهه

تولید عوامل  فراوانیساختاری، مانند تفاوت در تکنولوژی و  های تمبنای تفاو بر
 بازار رقابت کامدل مانند عیتاولیه و تا حدودی به دور از واقکشدورها و بر مبنای فروض 

)فانگ و  شد. پس از آن مشاهدات تجربی همگدن بدودن کالاهدا توویح داده میو 
ها تنها تجارت بین  که ایدن تئوری کرده استاین واقعیت را اثبات  ن2007، 5میچلر
ظر قرار نیعنی تجارت محصدولات مختلدف متعلدق بده صدنایع مختلف را مد ،صنایع

ی از تجدارت کده مربدوط بده تجدارت همزمان کالاهای متعلق به بزرگسدهم دهند و  می
تجارت های  ماند. به همین دلیل نظریده د، بدون توویح میباش یک صنعت خاص می

گسدترش  نسبت به مقیاس و رقابت ناقضه یندآی فروض بازدهی فز درون صنعت بر پایه
 ندد.ا هیافت

از جمله موووعات جدیدی است که در  طرح مباحثی مانند تجارت درون صنعت
الملل و آن هم در سطح گسترده مطرح شده و همزمان با  های اخیر در تجارت بیندهه

                                                           
1.salarA‮ 

2.(ATFAN)‮tnemeergA‮edarT‮eerF‮naciremA‮htroN‮ 
3.noinU‮naeporuE‮ 
4.(NAESA)‮snoitaN‮naisA‮tsaehtuoS‮fo‮noitaicossA‮ 
5.relhceaM‮dna‮gnuF‮ 
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دیگر توجه سوی است. از  ورود دنیا به عرصه جهانی شدن از اهمیت زیادی برخودار شده
و کاهش آلودگی متمرکز شده  زیست محیطر کشورهای جهان روی مسئله حفاظت بیشت

 درون تجارت محیطی زیست نتایج" عنوان ای بامطالعه در ،ن2017) 1ست. رویا
 کیفیت دهنده  بهبود طور کلی به صنعت درون تجارت که دهد می نشان "صنعت
 صنعت درون تجارت بین صنعتی، تجارت با مقایسه در همچنین. است زیست محیط

اثرات مثبت سرریزهای  تکنولوژی و تر ساده جذب تولید، های تعدیل هزینه دلیل به
 دارد. زیست محیط کیفیت بهبود بر توجهی قابل اثر تجاری،
 در زیست محیط کیفیت و صنعت بین تجارت آزادسازی بین تعامل که حالی در

 تأثیر چگونگی بر کمتری تأکید است، گرفته قرار بررسی مورد بسیار ادبیات تجارت
 ،2گایسفورد و شده است )بناروچ تزیس محیطصنعت بر کیفیت  درون تجارت آزادسازی

ایران و میان تجارت متقابل  نوع اندازه و تعیین بررسی بنابراین، هدف این مقاله ،ن2014
)چین، ژاپن، کره، امارات، ترکیه، پاکستان، روسیه،  کشورهای شریک تجاری منتخب

بر ویژگی کیفیت  ایتالیا، اسپانیا، فرانسه، آلمان، بلژیک، استرالیا و دانمارکن با رویکردی
های صادرات و واردات ایران بر حسب ارزش و وزن از  ابتدا دادهاست. زیست محیطی آن 

آوری  ن جمع2001-2015ای گمرک جمهوری اسلامی ایران در دوره زمانی )پایگاه داده
لوید، تجارت درون صنعت در روابط تجاری ایران با -و سپس با استفاده از شاخض گروبل

تجارت منظور تفکیک  منتخب در دوره زمانی فوق محاسبه شده است. به شرکای تجاری
تجارت درون  و (VIIT) درون صنعت به انواع آن، یعنی تجارت درون صنعت عمودی

از و شاخض گرینوی، هاین و میلر فونتان و فردنبرگ شاخض  دواز  (HIIT) افقی صنعت
 مقایسه و گیری اندازه منظور بهو همچنین  های واردات و صادرات طریق محاسبه ارزش

استفاده شده است. سپس با شناسایی کیفیت  شاخض اظهر و الیوت ازمحصول  کیفیت
ایران نیز  زیست محیطفوق، در مورد کیفیت های  شده بر مبنای شاخض کالاهای مبادله

گیری های فوق معیاری برای اندازهزیرا فرض بر این است که شاخض قضاوت شده است،
و  زیست محیطکه بر حفظ  باشد. میا کیفیت بالا در قالب تجارت درون صنعتی تجارت ب

‌.تأکید داردبالا بردن کیفیت آن 

                                                           
1.yoR‮ 

2.drofsiaG‮dna‮hcorraneB‮ 
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 سومدر بخش  ،گرفته انجام اتعمطال هپیشین و در بخش دوم مبانی نظری هدر ادام
در  ها، های تجارت درون صنعتی و منابع دادهگیری شاخضروش پژوهش شامل اندازه

‌.ه استشدگیری ارائه  نتیجه پنجمو در بخش پژوهش های تجربی  افتهی‌چهارمبخش 

‌

 مبانی‌نظری‌-2

الملل هستند،  ر مطالعاتی که به دنبال یافتن اثرات زیست محیطی تجارت بینبیشت
بر مبنای نظریه سنتی تجارت، مزیت نسبی و تفاوت در فراوانی عوامل تولیدی گسترش 

، بر تفاوت نسبی عوامل تولید بین تسنتی تجار نظریهن. 2005، 1اند )فرانکل و رز یافته
دارد و بر این اساس کشورها در تولید کالایی خاص که در آن دارای دلالت کشورها 

بدین لحاظ، الگوی تجارت بین صنعت که بر . یابندفراوانی نسبی هستند، تخصض می
چندان  زیست محیطاز رویکرد حفظ کیفیت ، گیردمبنای نظریه سنتی تجارت شکل می

برخوردار نیست، زیرا هر کالایی که دارای مزیت تجاری باشد در معرض مبادله بین 
 نیز باشد.   زیست محیطگیرد، اگرچه ممکن است مخرب کشوری قرار می

جهانی به تجارت  فزایندهاز اتفاقات مهم در تبادلات جهانی کالا، تمایل  ،در مقابل
 جریان صنعت درون تجارتدر عمل،  ن.2007 ،2)فاگ و میچلر بوده است.درون صنعت 

کنندگان  مصرف از یکسانی نیداز کده دهد می توودیح را مشدابه کالاهای ی مبادله
 کشورها تقاوای ساختار در تفداوت دلیل به اما د،کن می برطرف را مختلف کشورهای

 تقاوا مورد مختلف صورت بده و شده گرفته نظر در یکدیگر نزدیک جانشین عنوان به
 صنایع،  مابین نه است صنایع درون خدمات و کالاها مبادله رو این از ،گیرد می قرار

 آن که باشد کالایی همان کننده وارد تواند می کشور یک تجارت نوع این در که طوری به
(VIIT) عمودی صنعت درون تجارت به صنعت درون تجارت. کند می صادر را

3
 و  

(HIIT) افقی صنعت درون تجارت
4
ای در هر جا که جریان مبادلهشود. از آن می تفکیک 

دو نوع الگوی تجارت درون صنعتی بر ارزش افزوده بالاتر تولید کالاها و خدمات و با در 
شود که الگوی تجارت نظر گرفتن ارتقاء کیفی تولید استوار است، این ادعا تقویت می

نعت در ارتباط با حفظ و درون صنعت سهم بیشتری نسبت به الگوی تجارت بین ص
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تر، در الگوی رفتاری تجارت  روشنبه عبارت  ،دارد زیست محیطحتی ارتقاء کیفیت 
 ار یرتزراب شقن تلاوصحم تراجت و دیلوت دنیآرف رد یطیحم‮درون صنعت عامل زیست

‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮  .دراد هدهع رب
 میان صنعت درون تجارت وجود توویح عمودی برای صنعت درون تجارت الگوی

 در آن فرض که کند می دنبال را عامل موهبت تئوری روند و می کار هب ناهمگن شریکان
بالاتری تولید  کیفیت با فراوان محصولات سرمایه با کشورهای نسبی طور به شود می
 یرت نییاپ تیفیک اب تلاوصحم ناوارف راک یورین یاراد یاهروشک هک یلاح رد ،دننک‮می

 توافت زا یشان یدومع تعنص نورد تراجت نیاربانب ،ن2004 ،1امراش) دننک یم رداص ار
 زا .تسا لااک یرهاظ یاه توافت زا یشان یقفا تعنص نورد تراجت و لااک تیفیک رد
 یرت قیمع طابترا زا تعنص نورد یقفا تراجت یاه لدم هک دسر یم رظن هب رگید یوس
 ،2ینامارو) دشاب رادروخرب هعسوت لاح رد یاهروشک نایم تعنص نورد تراجت موهفم اب

‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ .ن2002
 یاه هنیزه هب یگتسب هک هدش مامت یاهلااک رد تعنص نورد تراجت ،یلک‮طور به

 ،تعنص نیب تراجت هب تبسن ،دراد لوصحم عونت یتح و یلصف تراجت ،لقن و لمح
 تسیز یاهدیدهت و یسایس ،یراجت لرتنک هیحان زا یرتمک یاهراشف تحت بلغا
 تعنص نورد تراجت رد هتفای هعسوت یاهروشک مهس ساسا نیا رب .دریگ یم رارق یطیحم
 یارب یا هدننک لرتنک لماع هک ،تسا رتلااب یا هناخراک عیانص و ییاهن تلاوصحم رد
 دناوت یم هوقلاب روط هب تعنص نورد تراجت نینچمه .دوش یم بوسحم تسیز طیحم
 ءاقترا ببس هک دنک داجیا یروآ نف و شناد زیررس بلاق رد نابزیم عماوج یارب یعفانم
 یراجت طباور رد هدیدپ نیا لاح نیا اب .دوش یم یطیحم تسیز درکلمع دوبهب و تعنص
 هتفای هعسوت یاهروشک و اهروشک نیا نیب تراجت یتح و هعسوت لاح رد یاهروشک نیب
 تسا هدروآ دوجو هب ار ینارگن نیا تسا یرت نییاپ هجرد یاراد یتعنص نورد تراجت هک
 رد تراجت شیازفا قیرط زا تسیز طیحم تیفیک هب تراسخ هلزنم هب تراجت هعسوت هک
‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.تسا یطیحم تسیز یاه یگدولآ شیازفا نآ  یپرد و هدنیلاآ یاهلااک

اشاره ن 2006) 3درو و به بنارچ توان می خصوص نیا در یتجرب اتیادب به توجه با
 فزآینده بازدهی و آلودگی واسطه، محصولات در صنعتی درون تجارت ینب کرد که رابطه
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 تجارت عمومی تعادل کشوری دو مدل یک مطالعه نیا. دهند می قرار بررسی ردمو را
 کالای و واسطه کالای) سطح دو در محصول که جایی ،واسطه کالاهای در صنعت درون
  اتفاق وقتی نهایی کالای لیدتو در آلودگی دهد.می بسط را شود، می تولیدن نهایی

 یاصل بحث ،دلیل نیا  هبباشد، و  رفته کار هب تولید در آلوده ای واسطه کالای که افتد می
 دهد می ها نشان تجربی آن با این حال نتایج. است یا واسطه یکالا گروه دو یرو آنها
 تجارت یگوال بر یمبتن که الملل بین تجارت فزآینده و وجود رقابت، بازدهی علت به

 از واحد هر در کمتر آلودگی یا کشور هر در کمتر آلودگی سبب باشد صنعت درون
 الگوهای کشورهاکه  دوش می بموج این نوع الگوی تجاری  علاوه به. شود می حصولم

‌ .کنند متمایل بالاتر کیفیت با کالاهای واردات سمت به را تجاری خود
 ارتباط تجارتن 1385) ایزدی و ربایجانیآذ ،یداخل اتیادب به مراجعه با نیهمچن

 طی SITC رقمی چهار سطح در تجارت های داده برای را چین با ایران صنعت درون
 تجارت که دهد می نشان تحقیق این نتایج. اند کرده محاسبهن 7991-0002) های‮سال

 نوع از عمدتا که دهد می تشکیل را چین با ایران تجارت از کمی سهم صنعت درون
 بوده پایین کیفیت با کالاهای و اولیه مواد تولید زمینه در عمودی صنعت درون ارتتج

 ای گلخانه گازهای انتشار بر آزادسازی آثارنیز ن 1387) اسکویی برقی .است
 کشوری گروه چهار قالب در کوزنتس زیست محیط منحنی را از طریقن کربن اکسید دی)

 سرانه درآمد با بالا، متوسط سرانه درآمد با هاییکشور بالا، سرانه درآمد با کشورها شامل
 2000 تا 1992 زمانی دوره طی پایین سرانه درآمد با کشورهایی و پایین متوسط

 آزادسازی افزایش که است آن از تجربی این مطالعه حاکی نتایج. بررسی کرده است
 به بالا متوسط سرانه درآمد و بالا سرانه درآمد با کشورهایی در سرانه درآمد و تجاری
 درآمد و پایین متوسط سرانه درآمد با کشورهای در کربن و  اکسید انتشار دی کاهش
 بالای آلودگی رو این از. شود می منجر کربن اکسید انتشار دی افزایش به پایین سرانه
 بالا سرانه درآمد با کشورهای به نسبت پایین سرانه درآمد با کشورهای تجاری الگوی
 کشورهای در آلاینده صنایع دوباره یابی مکان و آلودگی پناهگاه فرویه هکنند تأیید

‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬ .است یافته توسعه کشورهای به نسبت رانیا مانند توسعه حال در
 کننده جادیا عامل تجارت که موووع نیا طرح با ،ن2009) 1کومار و یماناگ

 یطیمح ستیز آثار و یاقتصاد یهاشاخض رابطه یبررس به است، یکیتکنولوژ راتییتغ
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 که شود یم یکیتکنولوژ راتییتغ جادیا بسب تجارت بودن باز چگونه که پردازند یم آنها
 تائویل. کند می کنترل نیز را آلودگی بلکه دهد، یم شیافزا را یناخالض داخل دیتول تنها نه
 صنعت درون تجارت بر را حدهمت ایالات محیطی زیست اثرات ،ن2011)1همکاران و

 همراه متحده ایالات CO2 انتشارات های داده از آنها. اندکرده بررسی کشاورزی محصولات
 از استفاده با 1995-2008  دوره طی آن و نفتا تجاری اتحادیه اروپا، آسه شرکای با

 کربن اکسید دی انتشارات میزان بین که دهد می نشان نتایج. اند برده بهره دیتا پانل آنالیز
 یالگو  نوع این اساس، این بر. دارد وجود منفی همبستگی صنعت درون تجارت و

 .است بوده مند بهره آلاینده کمتر تکنولوژی از یتجار
 کیفیت بر صنعت درون تجارت اثر بررسی در ،ن1390) ناطیبی و همکار

 به تلف،مخ حوزه سه در منتخب کشورهای با ایران تجاری روابط در زیست محیط
 کشورهای با ایران کشور زیست محیط کیفیت بر صنعت درون تجارت تأثیر ارزیابی
 این بررسی. پردازند میOECD  کشورهای و خاورمیانه آسیا، شرق حوزه سه در منتخب

 در. دارد تأکید 7002 تا 1991 های‮سال طی تکنیکی و انتخابی مقیاس، اثرات بر لهأمس
 قالب در و گرفته انجام تجربی و نظری مطالعات پایه بر ات تلاش شده است مطالعه این
 صنعت درون تجارت افزایش و زیست محیط کیفیت بین اقتصادسنجیرابطه الگوی یک

 تولید مثبت تأثیر از حاکی زمانی دوره این در تخمین نتایج. گیرد قرار بررسی مورد
داده  آنها نشان نتایج نهمچنی. است تجاری دوم حوزه در تنها آلودگی بر داخلی ناخالض

 تحت شده ایجاد رقابت از و خود تجاری روابط از است نتوانسته ایران کشور که است
‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.کند استفاده زیست محیط کیفیت ارتقای برای  صنعت درون تجارت

دگی در با هدف تحلیل اثرات جهانی شدن اقتصاد بر انتشار آلو ،ن1392موسوی )
ایران، از شاخض درجه باز بودن اقتصاد و ارتباط آن با آلودگی شامل انتشار 

های تجربی وی نشان  استفاده کرده است. یافته 1359-1387کربن در دوره  اکسید دی
دهد که میان انتشار آلودگی و سایر متغیرها یک رابطه بلندمدت وجود دارد و می

باشت بیشتر سرمایه در اقتصاد ایران با افزایش انتشار افزایش درجه باز بودن اقتصاد و ان
اما از سوی دیگر اثر افزایش تولید ناخالض داخلی بر انتشار آلودگی  ،آلودگی همراه است

در ایران منفی ارزیابی شده است. همچنین نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای 
ساله، سهم متغیر انتشار  12د که پس از یک دوره ده میبینی انتشار آلودگی نشان  پیش
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%ن به متغیر 62رود و نقش عمده ) آلودگی در واریانس خطای پیش بینی آن از میان می
یابد. همچنین حدود یک چهارم از خطای پیش  نیروی کار اختصاص می -نسبت سرمایه 

 .ه استبینی به درجه باز بودن اقتصاد نسبت داده شد

 و تجارت جدید تئوری مبنای بر زیست محیط -تجارت مدل یک ،ن2014)1اردوغان
 را تجارت محیطی زیست نتایج کیفیت بر المللی بین کارایی های تفاوت نقش بر تأکید با

 با طبیعی مواهب های تفاوت و محیطی زیست سیاست مقاله این در. دهد می بسط
 دفیتصا وری بهره با همراه الملل بین تجارت کشوری چند عمومی تعادل مدل از استفاده

 آنالیز برای کالیبراسیون مدل. شود می معرفی OECD کشورهای برای تجاری موانع و
 استفاده محیطی زیست سازی آهنگهم های‮سیاست از نوع دو و آزاد تجارت اثرات

 آلودگی انتشارات% 32 کاهش به تجاری کامل آزادسازی که گیرد می نتیجه وی. شود می
 طریق از آلودگی کاهش این از نیمی حدود که شود می منجر OECD کشورهای در

 سازی بهینه که دهد می نشان نتایج همچنین. است وری بهره در المللی بین های تفاوت
‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.کارآمد بوده است کشورها این در آلودگی کاهش در محیطی، زیست هایمالیات

 های آلاینده با جهانی محیطی زیست استانداردهای ،ن2016)2دینوپولوس و لوی
 کشورهای و ناهمگن های آلاینده با صنعت درون تجارت مدل یک طریق از را ناهمگن
 جهانی زیست محیط های استاندارد اثرات آنها. کنند می معرفی ساختار لحاظ از متقارن

 اننش آنها. کنندمی آنالیز فرمول صورت به را تجاری آزادسازی سیاست سه همراه به
 باشد، وعیف زیست محیط کیفیت برای کنندگان مصرف ترجیحات که زمانی دهند می

 آن صادرات در و است سودآور بیشتر آلاینده تولیدات که شوند می متوجه ها شرکت
 جهانی آلودگی بر شدیدتر محیطی زیستهای  استاندارد اثرات نتیجه در. شوند می مشتاق

‌. است هتوج قابل زیست محیط کیفیت بهبود و
 محیطی زیست های دلالت تجربی مطالعه کردن فراهم با ابتدا ،ن2017)3روی

 را GMM رهیافت سپس. پردازد می زیست محیط و تجارت بحث به صنعت، درون تجارت
 دوره طول در کشور 200 برای زیست محیط کیفیت عامل 8 های داده یابیبهینه برای

 صنعت درون تجارت که دهد  می نشان جنتای. بردمی کار به 2005 -2000 زمانی
 تجارت کلی، تجارت با مقایسه در همچنین. است زیست محیط کیفیت دهنده بهبود
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 توجهی قابل اثر تکنولوژی ترساده جذب و کمتر تعدیل های هزینه دلیل به صنعت درون
‌.دارد زیست محیط کیفیت بهبود بر

 یاثرگذار ،است مشهود زیست محیط و یخارج تجارت نیب رابطه اتیادب در آنچه
 بالعکس و زیست محیط تیفیک برن صنعت درون ای صنعت نیب) تجارت یرفتار یالگو

 در که شده توجه کمتر داریپا تجارت قابل خدمات و کالاها تیماه به کهآن حال. است
 بهبود و حفظ به معطوف همواره آنها دیتول و داشته قرار صنعت درون تجارت مقوله

شده  تأکیددر حقیقت ایده اصلی که در این مقاله بر آن . باشد می زیست طمحی تیفیک
است، گسترش جریان تجاری بین کشورها )و مشخصا ایران و شرکای تجارین از طریق 

کند پذیری، نوآوری و فناوری نمود پیدا میتجارت درون صنعتی است، که در آن رقابت
یزهای تکنولوژیکی و تجاری )افقی و طور مستقیم و غیر مستقیم از طریق سرر و به

 فرض رایز ،است گذار و ارتقا کیفیت آن تأثیر زیست محیطعمودین بر حفظ و نگهداری 
 زین مطالعه نیا در که یصنعت درون تجارت یریگاندازه یهاشاخض که است نیا بر

 که باشد می تجارت قابل خدمات و کالاها تیفیک نیمب است، شده استفاده
 .شودیم آن تیفیک بردن بالا و زیست محیط حفظ دهکنن نیتضم

بدین لحاظ در این مطالعه به اهمیت و تحلیل الگوی تجارت با رویکرد 
‌ی در ایران پرداخته شده که در ادبیات داخلی کمتر به آن توجه شده است.  زیست محیط
 
 پژوهشروش‌‌-3

 روش‌شناسی‌تحقيق‌-3-1

 محصول تمایز نتیجه در صنعت درون تجارت دهالملل، پدیبراساس ادبیات تجارت بین
 مقیاس از ناشیهای  جویی صرفه وجود ون انحصاری رقابت) ناقض رقابت بازارهای در

 ،نصنعت درون تجارت) متمایز همگن محصولات در تجارت رو، یناز ا. کند می بروز تولید
. گیرد می تصور مشابه، تولید عوامل نسبت با یافته توسعه کشورهای میان در بیشتر

 عوامل و مقدار یگوناگون تجربی مطالعات صنعت، درون تجارت های نظریه ارایه دنبال به
 قرار بررسی مورد صنعتی پیشرفته کشورهای در را صنعت درون تجارت کننده تعیین

 ،1تاراکان) .ندا هشد متمرکز توسعه حال در کشورهای روی نیز مطالعات از معدودی و هداد
 ن.1984
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که در حال حاور  ه استشد ارایهن )1شاخض توسط گروبل و لوید نخستین
شود. در پی تفکیک  های تجارت درون صنعت محسوب می ین شاخضتر‮مهم یکی از

 یبرا، صریح تجارت درون صنعت به انواع آن و ناتوانی شاخض گروبل و لوید ومنی و
 ای ملاحظههای قابل  تلاش محصولات، یفیک یفضا و مشابهت زانیم ییشناسا در مثال

 2عبدالرحمن مانند صنعت درون تجارت اتیادب در متنوع یهاشاخض یمعرفبرای 
(3همکاران و ،گرینوین

 (5الیوت و اظهر ن،1998) 4فونتان و همکاران ،ن 
بررسی تجارت درون صنعت  ن نیز به2007) 6نواچر .ه استشد نیریسا ون 2006)

، لهستان، اسلوونی و اسلواکی در تجارت خارجی با چک، مجارستان‌کشورهای جمهوری
ه و نشان پرداخت SITC در سطح پنج رقم 1995-2001طی دوره ‌اعضای اتحادیه اروپا

تجارت درون صنعت کل، افقی و عمودی در سطح ‌نشان داد که تعیین وی. داده است
د که کن میان بیو  شود میهاین و میلنر تأیید ‌تجمیع با استفاده از شاخض گرینوی،

‌‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‌.عمودی و کیفیت پایین تخصض دارند‌کشورهای یادشده در تولید کالاهای با تمایز
تجارت درون ‌های متفاوت برای تفکیک به تحلیل شاخضن 2006الیوت )و  اظهر

رات چین ند که صادا هداد‌ای نشان یک روش مقایسهدر و   هصنعت عمودی و افقی پرداخت
نسبت به واردات ‌ای از کیفیت پایین طور قابل ملاحظه به مالزی، تایلند و فیلیپین، به

 .محصولات در همان صنعت مشابه، برخوردار است
گیری این تمایزها از ارزش  منظور اندازه بهحال با توجه به ادبیات اشاره شده، 

و (α) ین رفتن یک حد معشود. با در نظر گ می استفاده 7واحدهای صادرات و واردات
صادرات و واردات در آن محدوده قرار  ای که نسبت ارزش واحدهای تعیین محدوده

توان  میلنر و شاخض اظهر و الیوت، می گیرند و با استفاده از شاخض گرینوی، هاین و می

                                                           
1.dyolL‮dna‮leburG‮ 

2.namhaR‮le-dbA‮ 

3..la‮te‮‮,yawaneerG‮ 

4..la‮te‮,engatnoF‮ 

5.toillE‮dna‮rahzA‮ 

6.aŝonreČ‮‮ 

 شود که قیمت را در هر تقسیم ارزش پولی تجارت بر مقدار محاسبه می‮ن ازUV) هر محصول ارزش واحد . برای7

UVبه صورت نسبت صادرات به واردات یا واردات به  ن‮)دهد. بدین ترتیب ارزش واحد دست می تن به

تفکیک تمایز افقی  شود، برای نامیده می گیرد و یک حد مشخض، که درصد پراکندگی  شکل می صادرات

د. تعیین نآنها را مشخض ک نوع تمایز کدالا و نیدز کیفیدت دتوان میکه ‮شود و تمایز عمودی انتخاب می

 52‮بستگی دارد. گرین اوی و میلنر در تحقیقات خود مقدار آن را ‮مقدار مذکور بده تدشخیض پژوهدشگر

 اند.  فرض کرده درصد 51فونتان و فرودنبرگ مقدار آن را ‮اند در حالی کده درصد در نظر گرفته
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شاخض گروبل و لوید برای ابتدا . نوع تمایز کالاها و نیز کیفیت آنها را مشخض کرد
 :آید می دست رابطه زیر بهاز  j (GLj)  صنعت

GLj = X J + M J - |X J – M J |/ X J+M J =1 - |X J – M J |  / X J + M J       (1ن  
. این شاخض استJ ترتیب صاردات و واردات در صنعت به ‏M J و ‏X Jکه در آن 

 دارد. با استفاده از این شاخض، تجارت درون صنعت کامل مقکن تغییر می 1 صفر و بین

در ارتباط  1990تحولی که طی دهه  .گیرد تجارت بین صنعت کامل مقدار صفر می و 1
تفکیک تجارت درون صنعت به انواع  گیری تجارت درون صنعت صورت گرفته، با اندازه

 (HIIT)  تجارت درون صنعت افقی و (VIIT) آن، یعنی تجارت درون صنعت عمودی
صادرات و واردات همزمان اشاره به  نیعمود) . تجارت درون صنعت افقیباشد می

. در ارتباط با تفکیک تجارت دارد متفاوت )های کیفیت)های ظاهری  با ویژگی ییکالاها
 :درون صنعت به انواع آن، دو روش مهم وجود دارد

 ن و پریدی فردنبرگ ، فونتان)شاخض  FFPدرون صنعت شاخض تجارت  -1

 ن  و میلنر  وی، هاینگرین) GHMتجارت درون صنعت  شاخض -2
شرط  شود: در مرحله نخست و براساس در دو مرحله محاسبه می FFPشاخض 

 .شود طرفه تفکیک می همپوشانی، جریان تجارت به تجارت دوطرفه و تجارت یک
 1ارزش جریان ، چنانچهبراساس این معیار، تجارت در یک گروه محصول دوطرفه است

 :باشد. به عبارت دیگر 2رزش جریان زیادا ( = %10)  درصد10حداقل  کم

Min(X kk′itو M kk′it)
Max( X kk′itو M kk′it)

⁄ ن2) 10%   <        

با  k دهنده صادرات و واردات برای کشور  به ترتیب نشانMkkit  وXkkit که در آن 
 سیت وهستند. در مرحله دوم براساس کار دیک tدر سال  i در محصول'k شریک تجاری 

تفاوت در کیفیت را منعکس  ،شود تفاوت در قیمت فرض می ،ن1977) 3استگلیتز
 دیدگاه محاسباتی محصولات تجاری مشابه خواهند بود اگر ارزش واحد کند. از می

(UV)  و واردات به میزان کمتر از  صادرات α =%15  با هم متفاوت باشند، یعنی:            
1

1+α
≥     UV

x
likt  / UV

m
likt ≥      1+α ن3)                           

                                                           
1.wolF‮ytironiM‮ 
2.wolF‮ytirojaM‮ 
3.ztilgitS‮dna‮tixiD‮ 
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UV
x

likt  ارزش واحد صادرات در محصولl صنعت ،i با شریک تجاری ،k  و در زمان
t  وUV

m
likt  ارزش واحد واردات در محصولl صنعت ،i،  با شریک تجاریk  و در زمانt 
 است.

وطرفه به تجارت د ،یا شرط مشابهت (GHM) در شاخض گرینوی، هاین و میلنر
 شود. بدین ترتیب از ارزش واحد صادرات و واردات به صورت زیر آن تفکیک می انواع

                                                                   :شود استفاده می

1- α ≤‏‏‏‏‏‏   UV
x
likt‏/‏‏UV

m
likt 1    ≤‏‏+α 4 

 یک را به خود بگیرد. اگر نسبت تواند مقدار بین صفر و می () درصد همپوشانی

عمودی  قرار بگیرد، تجارت درون صنعتن 4خالض خارج از معادله ) (UV) ارزش واحد
 اگر ن(VIITᴴ بود خواهد بود. در مقابل از دید کشور خودی صاردات با کیفیت بالا خواهد

  UVx/UVm>1+α بود باشد و صادرات با کیفیت پایین همراه خواهد(VIIT
L
      اگر  (

UVx/UVm<1-α  انتخاب  .باشدα  بیشترین  25/0یا  15/0دلخواه است، اما مقادیر
در خصوص مشخض  شاخض اظهر و الیوتاند. برای توصیف  کاربرد را در ادبیات داشته

شود  ابتدا فضای کیفیتی کالا توویح داده می ،نوع تمایز کالاها و نیز کیفیت آنها کردن 
 ن.2006 )اظهر و الیوت،

‌
 ‌1فضای‌کيفيتی‌‌کالا‌-3-2

 کیفیت تفاوت مقایسه و گیری اندازه برای روش ن یک PQS) فضای کیفیتی  کالا
 دارای این شاخض .باشد می نGLلوید ) -گروبل سنتی گیری اندازه اساس بر محصول
 بندی مقیاس اندازه یک به بالایی و پایین مرز دو هر که است متقارن های محدوده

 را محصول کیفیت سطح است قادر و باشد می ساده روش این ربردهمچنین کا .شود می 
یک  ،نPQS) "محصول کیفیت فضای". دهد نشان "خارجی" یا "خانه" کشور منظر از

 فراهم مسائل این از ما درک به کمک برای را بصری ابزار هندسی است که نمایش
 رات و واردات واحد صادرا ارزش آن حداکثر ابعاد که است مربع یک ،PQS .کند می

 قطر اصلی این مربع مکان هندسی نقاطی است که در آن ارزش کند. می گیری اندازه

)نمودار  UVx=UVm =1) ( استواحد صادرات و واردات با یکدیگر برابر و مساوی یک 
آید. فضای  تجاری دوطرفه، جزء تمایزات افقی به شمار می در این حالت، تمام جریان .ن1

                                                           
1.ecapS‮ytilauQ‮tcudorP‮ 
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ارزش واحد صادرات و واردات ممکن طی دوره مورد بررسی  ن مربع، تمامباقیمانده در ای
 چند طی در محصول یک UV میزان در تغییر مطالعه برای توان می PQS از .باشد می

  .کرد استفاده دو هر یا معین سال یک برای محصول تعدادی سال،
 ترسیم  PQS نمودار روی بر تواند می UV مختصات هر ،1بر اساس نمودار  بنابراین

مختصات ارزش واحد در مثلث بالا و سمت چپ مربع،  دید کشور خودی . ازشود
و  یی داشته، کیفیت بالاآنها محصولاتی است که صادرات نسبت به واردات کننده بیان

سمت  . در مثلث پایین وباشد می زیست محیطتولید پایدار آنها دارای رویکرد حفظ 
)  تری برخوردار است به واردات آنها از کیفیت پایین راست مربع، صادرات کالا نسبت

 ن2006اظهر و الیوت، 
‌

 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 

 2006، 1اظهر و الیوتمنبع: 

‌(PQSفضای‌کيفيتی‌کالا)‌.1نمودار‌

‌  

                                                           
1.ttoillE‮treboR‮dna‮rahzA‮,ludbA‮ 
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  های‌کيفيت‌کالا‌در‌تجار ‌درون‌صنعت‌شاخص‌-3-3

سطح کیفیت معرف که برمبنای شاخض گروبل و لوید است و  در این قسمت شاخصی
مورد نظر کیفیت در سطح محصولات  برای تمایز است، لا در تجارت درون صنعتکا

 :توان نوشت ترین حالت می شود. در ساده استفاده می

H IIT / IIT = 1  - |UV x − UV m| / (UV x +UVm)   5 
 اساس این رابطه چنانچه ارزش واحد صادرات و واردات با هم برابر باشدبر

 (UVx=UVm) درون صنعت معادل تجارت درون صنعت افقی خواهد بود. ، تمام تجارت
که  این شاخض متقارن است، اما قادر نیست بین کیفیت محصولات در تجارت دوطرفه

قدر مطلق  از  د. برای حل این مشکلوگیرند، تمایز قایل ش قرار میVIITᴴ وVIITᴸ جزء 
 است بین که قادر است شاخصی  ،. نتیجهشود خالض حذف می ترکیب ارزش واحد

VIITᴴ وVIITᴸ  ن2006 )اظهر و الیوت، باشد: میتمایز قایل شود که به صورت زیر 

 PQH1 = 1  -  (UVx – UVm )  /  (UV x + UV m)    0 > PQH< 2   (6ن  
تجارت درون  گیری کیفیت کالا در شاخض اندازه عنوان به توان این شاخض را می

را PQH شاخض . کند را مشخض میت تصور کرد که تجارت درون صنعت افقی صنع
تجارت درون صنعت به  گیری تمایز عمودی محصولات در جریان توان برای اندازه می

 : صورت زیر بازنویسی کرد
PQV2 = 1  + (UVx – UVm ) / (UV x + UV m) 0 > PQV< 2   (7ن  

 ، (VIIT=0)در این حالت چنانچه تجارت دوطرفه از لحاظ کیفیتی یکسان باشد
‌ ها برای هر سطح برابر با واحد خواهد بود. در نهایت، مجموع کل شاخض‌PQVشاخض 

IITدباش می 2برابر  ‏: 

2PQV+ PQH=   

 توانمیگیرد،  بین صفر و دو قرار میگیری شده  اندازه هنگامی که ارزش شاخض
 طور طبیعی به شد. قائل تمایز است، افقی و عمودی صورت به که تجاریهای  جریان بین

 عنوان به ها هزینه در شباهت گرفتن نظر در شود، بنابراین می در قیمت منعکس کیفیت
 شود این است پرسشی که مطرح می رو ایناز  .است مفید برش نقطه انتخاب برای ابزاری

 افقی نظر از تا لازم است محصول یک طرفه دو در تجارت ها، هزینه از درصدی چه
 از درصد 85 حداقل محصول یک صادرات و اتوارد اگر مثال، عنوان به شود؟ متمایز
تجارت  را پوشش دهد،ن است شده منعکس تولید واحد قیمت در که) آن های هزینه

                                                           
1.ssenlatnoziroH‮ytilauQ‮tcudorP‮ 

2.ssenlacitreV‮ytilauQ‮tcudorP‮ 
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را پوشش دهد، ها  هدرصد هزین 75و اگر  دارای تمایز افقی هستند ،محصول‌دوطرفه آن
ها و کاهش هزینه دلیل به خواهد بود، زیرا عمودی با کیفیت بالا ،تجارت درون صنعت

  .یابدفرایند تولید هم افزایش می ،جویی در منابع تولید کاراییصرفه
 مهم تفاوت .است شده مشخض HIIT و VIIT مرزهای با PQSفضای  1 مودارن در

 α آستانه از دوم حالت که است این در FF و GHM های روش و PQV و PQH بین
 PQV و PQH که آنجا از ،حال نای کند. با می استفاده محصول کیفیت گیری اندازه برای

 افقی یا عمودی سنجش است، متقارن و پذیر مقیاس رو این از و ،GL شاخض اساس بر
 .پذیر استپایدار امکان محصول گروه یک تجارت درون صنعت در ارتباط با کیفیت

از دید کشور  د.قایل شتفاوت بین تجارت درون صنعت افقی و عمودی  توان می
PQH < (VIIT 15/1 (اگر ن صنعت با کیفیت بالا خواهد بودخودی تجارت درو

H
یا ،  =

VIIT)15/1 (  خواهد بود اگر با کیفیت پایین
L 

= PQH >کالاها از لحاظ  و چنانچه‌
توان برای  می خواهد بود. با دلایل مشابه PQH ≤85/0 ≥  15/1 کیفیتی مشابه باشند،

شود  می کیفیت بالا محسوبتجارت درون صنعت جزء  :نیز چنین نوشتPQV شاخض 
 اگر

) 15/1 PQV >‌ (85/0) گیرند اگر و جزء کیفیت پایین قرار می (PQV < باشد و 

 باشد.  ‫PQV ≤85/0≥ 15/0وجود دارد اگر   (HIIT) مشابههای  کیفیت
 

‌روابط‌تجاری‌ايران‌با‌شرکای‌تجاری‌‌-3-4
 کره ،نمیلیارد دلار 9/16) چین شامل ایران برتر صادراتی های مقصد 2017در سال 

 میلیارد دلارن و 23/3) ژاپن میلیارد دلارن و 48/3) ایتالیا میلیارد دلارن، 22/7جنوبی )
 میلیارد دلارن، 02/4) جنوبی کره میلیارد دلارن، 4/18) چین واردات مبدا ترین اصلی
 .1است بوده میلیارد دلارن 15/3) ترکیه و میلیارد دلارن 22/3) آلمان

 ایران به کالا یورو میلیارد 8/10 از بیش 2017 سال در اروپا ادیههمچنین اتح
آمارهای بر اساس . 2است کرده وارد ایران از کالا یورو میلیارد 1/10 از و بیش صادر

شناخته شده  2014ترین صادرکننده اروپایی به ایران در سال  آلمان بزرگمنتشر شده، 
میلیارد  39/2آلمان  اند. از این نظر قرار گرفته دوم و سومهای  و ایتالیا و فرانسه در رده

 اند. یورو کالا به ایران صادر کرده میلیون 452میلیارد یورو و فرانسه  156/1یورو، ایتالیا 

                                                           
1./nri/yrtnuoc/eliforp/ne/dlrow.ceo//:sptth‮ 
2./nari/seirtnuoc/snoiger-dna-seirtnuoc/ycilop/edart/ue.aporue.ce//:sptth‮ 

https://ec.europa.eu/trade/policy/countries-and-regions/countries/iran/
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بوده است و کشورهای  2014ترین واردکننده اروپایی کالا از ایران در سال  ایتالیا بزرگ
اند. واردات ایتالیا  و سوم از این نظر قرار گرفتهدوم های  آلمان و اسپانیا به ترتیب در رتبه

میلیون یورو و اسپانیا  280میلیون یورو، آلمان  440بالغ بر  2014از ایران در سال 
 میلیون یورو اعلام شده است. 113

 ارزش. است مدت طولانی تجاری رابطه یک شامل ایران با استرالیا دوجانبه روابط
-2017 مالی سال در دلار میلیون 572 ایران با استرالیا طرفه دو خدمات و کالا تجارت
 بوده استرالیاست در گندم صادرات مهم مقاصد از یکی ایران سنتی، طور به. بود 2018

 . 1باشد می گوشت و پشم شامل اولیه صادرات سایر و است
تجاری ایران در  کایشربا توجه به مطالب فوق و همچنین با توجه به اینکه 

ترتیب چین، عراق، امارات، افغانستان،  به 8102تا  1102ی ها‮طی سالصادرات 
ترتیب چین، امارات، هند، ترکیه و  جنوبی، ترکیه، هند و پاکستان و در واردات به کره

چین، ژاپن، کره، امارات، ترکیه، پاکستان، ند، در این مطالعه کشورهای ا هآلمان بود
شرکای  عنوان به ان، بلژیک، استرالیا و دانمارکنروسیه، ایتالیا، اسپانیا، فرانسه، آلم

طوری که ثبات و استمرار در حفظ رابطه  ، بهاند منتخب تجاری ایران در نظر گرفته شده
تجاری با کشورهای توسعه یافته در بین شرکای تجاری کشور، رویکرد حفظ و ارتقا 

اهبردی بوده در این نوع الگوی تجاری )تجارت درون صنعتن ر زیست محیطکیفیت 
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮است.

 

‌تجاریهای‌‌دادهمنابع‌‌-3-5
های صادرات و واردات ایران با شرکای تجاری منتخب بر حسب ارزش و  دادهتمامی 

در دوره زمانی  3و درگاه ملی آمار 2ای گمرک جمهوری اسلامی ایرانوزن از پایگاه داده
 ه است. آوری شد ن جمع2001-2015)
 
‌تجار ‌درون‌صنعتهای‌‌گيری‌و‌تحليل‌شاخص‌نتايج‌تجربی:‌اندازه‌-4

لویدن میان کشور  -میزان تجارت درون صنعت )شاخض گروبل 2و  1های جدول
طور که  دهند. همان گزارش می 2015تا  2001ایران و کشورهای منتخب را طی دوره 

ایران و کشورهای چین، کره، میزان تجارت درون صنعت متقابل  دهد نتایج نشان می

                                                           
1.xpsa.feirb-yrtnuoc-nari/segaP/nari/oeg/ua.vog.tafd//:sptth‮ 
2.yrotcerid_bew/ri.vog.aciri.www‮ 

3. www.amar.org.ir‮ 

https://dfat.gov.au/geo/iran/Pages/iran-country-brief.aspx
http://www.irica.gov.ir/web_directory
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 –ترکیه، امارات، روسیه، ایتالیا، اسپانیا، بلژیک و استرالیا که بر اساس شاخض گروبل 
که این میزان برای ، در حالیاستبوده طی زمان در حال افزایش  درلوید محاسبه شده، 

تغییر  لدلی به توانددهد، که می کشورهای پاکستان و دانمارک روند کاهشی را نشان می
 در کیفیت یا تغییر در کمیت و ارزش تجاری بوده باشد.

لوید که نشان دهنده اندازه تجارت درون صنعت  -بیشترین میزان شاخض گروبل
میان ایران و کشورهای چین، فرانسه، کره، ژاپن، ترکیه، امارات متحده عربی، آلمان، 

 ای معادل دانمارک است، در دامنهروسیه، ایتالیا، اسپانیا، بلژیک، استرالیا، پاکستان و 

قرار دارد که در این بین بیشترین تجارت درون صنعت ایران با کشورهای  98/0تا  1/0
و بعد از آن  98/0با ارزشی معادل  2008و پاکستان در سال  2014اسپانیا در سال 

 ن با ارزشی2009ن و بلژیک )2011ن، استرالیا )2015) کشورهای امارات متحده عربی
شود. همچنین کمترین میزان شاخض تجارت مشاهده می  94/0و  95/0، 96/0معادل  

لوید متعلق به روابط تجاری میان ایران و کشورهای فرانسه  -درون صنعت گروبل
 ن با ارزشی معادل صفر بوده است. 2015ن، دانمارک )2007ن، استرالیا )2015)

یدی ) مرحله اولن را برای نتایج شاخض فونتان، فردنبرگ و پرنیز  3جدول 
گیری روابط تجاری کشور ایران و هر یک از شرکای تجاری منتخب با توجه به   اندازه

ها روابط تجاری کشور کند. بر اساس این یافتهنوع جریان تجارت دوطرفه گزارش می
، از 5102تا  1002های ‮ایران با چین، ژاپن، امارات، ایتالیا، اسپانیا و بلژیک در تمام سال

 =  درصد 10حداقل تجارت  ارزش جریان کمبوده است، زیرا  1نوع تجارت دوطرفه

  تجارت بوده است.ارزش جریان زیاد ن‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ 
 ازهمچنین براساس نتایج شاخض فونتان، فردنبرگ و پریدی ) مرحله دومن، 

 صادرات (UV) اگر ارزش واحد ،خواهند بوددیدگاه محاسباتی محصولات تجاری مشابه 

در روابط تجاری ایران و ژاپن  .با هم متفاوت باشند  α =%15 و واردات به میزان کمتر از
، ایران و 2001، ایران و آلمان در سال 2008، ایران و ترکیه در سال 2014در سال 

ران و پاکستان در ، ای1102، ایران و اسپانیا در سال 5102و  0102های ‮روسیه در سال

                                                           
شود که بین دو کشور و معمولاً  تجارت دوجانبه یا دادوستد متقابل یا بازرگانی دوطرفه به تجارتی گفته می. 1

شود. در تجارت دوجانبه شخصی کالایی به اندازه یا ارزش مشخض را در  تحت مذاکرات حکومتی انجام می

گونه ترتیبات ممکن است شکل ‮کند. این اتی به اندازه یا ارزش توافق شده، به شریکش صادر میازای وارد

یا مبادله کالاهای خاصی را در هر طرف مبادله بگیرد. تجارت دوجانبه عموماً به دلایل  بادله کالا با کالام

) دیکشنری اقتصاد مدرن شود آید، ترتیب داده می ها پیش می دلیل مشکلاتی که در پرداخت‮هسیاسی یا ب

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.ن1986ماکسیمیلیام، 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87_%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7_%D8%A8%D8%A7_%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7


 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 500

 1102و  0102، 9002، 4002های ‮، ایران و دانمارک در سال1102و  0102های ‮سال
دارای مشابهت محصولات تجاری بوده است. بنایراین جریان تجاری کشور ایران با 

شود، که های فوق از نوع تجارت درون صنعتی محسوب می‮شرکای اشاره شده در سال
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮است. یزیست محیطدارای رویکرد 

 دلیل به بیان شد، تجارت درون صنعت نسبت به تجارت بین صنعتطورکه  همان
، تحت فشارهای کمتری از ناحیه کنترل تجاری، رقابت در کیفیت و ارزش افزوده بالاتر

شاخض گرینوی، هاین و گیرد. بر اساس  سیاسی و تهدیدهای زیست محیطی قرار می
   ارزش واحد اگر نسبتشود، می تأکیدکه در آن بر کیفیت تجارت (GHM)  میلنر

(UV)د. عمودی خواهد بو قرار بگیرد، تجارت درون صنعتن 4خالض خارج از معادله  ) ‏
 ، UVx/UVm>1+αاگر ن (VIITᴴبود رات با کیفیت بالا خواهددصا ،از دید کشور خودی

صادرات با کیفیت پایین همراه باشد. در مقابل  زیست محیطتواند در جهت بهبود  که می
VIIT)بود خواهد

L
های  ای از افزایش انتشار آلودگی، که نشانهUVx/UVm<1-α اگر  (

 را به همراه داشته باشد.  زیست محیطاست تخریب  تولیدی است و در نتیجه ممکن
مانند  -طوری که  نشان داده شده است، به PQHنتایج شاخض  4در جدول 

گیری  اندازه شاخض گروبل و لوید که سهم تجارت درون صنعت را در کل جریان تجارت
 تجارت گیری کیفیت کالا در شاخض اندازه عنوان به توان این شاخض را می -کند می

اساس نتایج گزارش شده در این جدول، روابط تجاری درون بر .درون صنعت تصور کرد
 بیشترجنوبی و پاکستان در  صنعتی میان ایران و کشورهایی مثل چین، امارات، کره

و برای کشورهای فرانسه، ترکیه، ایتالیا و بلژیک برای بعضی از  5102تا  2002های ‮سال
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮.1درون صنعت عمودی با کیفیت پایین بوده استرت های دوره فوق  از نوع تجا‮سال

 اگر د،با کیفیت بالا خواهد بو "خودی تجارت درون صنعت ذاتااز دید کشور 
15/1 (VIIT

H
) PQH<یا با کیفیت پایین  (VIIT

L
 و < 15/1PQHبود اگر خواهد  (

بر این  خواهد بود. PQH 85/0≥ ≥15/1 کالاها از لحاظ کیفیتی مشابه باشند، چنانچه
، کره جنوبی، ژاپن به جز 2001اساس روابط تجاری ایران و چین، فرانسه به جز سال 

و  1102و  0102های ‮، امارات، اسپانیا به جز سال3102و  1102، 0102های ‮سال
که روابط ی با کیفیت پایین بوده است، در حالیدرون صنعت عمودبلژیک از نوع تجارت 

و  2014و  2013روسیه به غیر از سال  - آلمان، ایران - ایتالیا، ایران -تجاری ایران 

                                                           
ها فاقد داده هستند، بیان کننده این مطلب است که در آن هیچ سالی با شاخض مورد هایی که در جدول. خانه1

 نظر مطابقت نداشته است.
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تجارت درون صنعت  از نوع  2013و  2011، 2010استرالیا به جز سه سال  -ایران
ا هر دو نوع تجارت عمودی با کیفیت بالا بوده است. روابط تجاری ایران با سایر کشوره

 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮دهد. درون صنعت عمودی با کیفیت بالا و کیفیت پایین را نشان می
 صرف کالاها و خدمات مشخض است. ناشی از تولید فرعی محصول یک آلودگی

 تمیز کافی اندازه به یافته تمایز و خوب بخش اگر یک کشور،های  ویژگی از نظر
 لومعم روط هب یطیحم تسیز یاه تایلام رد رییغت هنوگ چیه نودب ،دشاب نرت‮آلوده)
 ناراکمه و رلیوتنآ .دش دهاوخ اهروشک همه رد یگدولآ رد نشیازفا) شهاک هب رجنم
 دنهد یم هئارا تسیز طیحم رب تراجت یزاسدازآ ریثأت زا کیسلاک لیلحت کی ن2001)
 رد .تسا یکتم لوصحم ود نیب لباقتم یراجت بوچراهچ ساسا رب اهنآ یرظن لدم هک
 یتوافتم تارثا تراجت یزاسدازآ ،تسازنورب یطیحم تسیز یاه‮تسایس یتقو اهنآ لدم
 رتدب یزاسدازآ اب فیثک یلااک هدننک رداص روشک طیحم .دراد اهروشک رسارس رد
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮ .دنک یم قدص کاپ یلااک هدننک رداص یارب سکعرب هک یلاح رد ،دوش یم

توان نتیجه گیری کرد، گرچه  فوق میهای  دست آمده از شاخض از مقایسه نتایج به
لوید تجارت درون صنعت ایران با کشورهای پیشرفته صنعتی  -بر اساس شاخض گروبل

سترالیا، کره جنوبی و ترکیه در طی زمان روند صعودی از جمله ایتالیا، اسپانیا، بلژیک، ا
دست آمده از شاخض فونتان و فردنبرگ و شاخض  دهد، با این حال نتایج به را نشان می

ای از تجارت درون  سهم قابل ملاحظهدهد،  ن نشان میGHM) گرینوی، هاین و میلنر
ی اختصاص دارد. به تجارت درون صنعت عمود کشورهای منتخبمتقابل ایران و  صنعت

دهد کده تجدارت درون صدنعت ایدران اساسداً مبادله  نشان میعمودی  IIT ترسهم بالا
 .گیرد در بدر می، لحاظ کیفی با هم تفداوت دارندد دو طرفه کالاها و خدماتی را که از

دهد، فشار رقابتی بر کالاهای ایرانی اندک بوده و از  می نشان سو این موووع از یک
 در زمینه تولید مواد اولیه و از کالاهای بار، سهم عمده تجارت درون صنعت سوی دیگ

 کیفیت پایین تشکیل شده است. 
دست آمده روابط تجاری ایران با شرکای  مطابق با نتایج تجربی بهطور کلی،  به

تجاری مورد مطالعه در قالب تجارت درون صنعت از حجم و درجه بالایی برخوردار 
یانگر روابط تجاری سنتی و بین صنعتی کشور با شرکاست. به لحاظ این نیست، که این ب

خدمات همگن و به که در تجارت درون صنعت همزمانی صادرات و واردات کالاها و 
گیرد که گویای برخورداری نسبی شرکای تجاری از تشابه نظر قرار میتقریباً یکسان مد

واند دلالت بر شکاف در رشد تیافتگی و درجه رشد اقتصادی است، پس میتوسعه
یافتگی ایران با شرکای عمده مثل چین، کره جنوبی، آلمان و اقتصادی و میزان توسعه



 ‌1399تابستان،‌‌2ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 502

یافته در غیره داشته باشد. در مقابل، گسترش تجارت با این گروه شرکای بلوک توسعه
پذیری و کیفیت بالای محصولات قابل قالب تجارت درون صنعت که مستلزم رقابت

 باشد.   زیست محیطتواند راهبردی استوار برای حفظ کیفیت کشور است، میتجارت 
بین  IITدهد که  سهم بالای تجارت دورن صنعت عمودی نشان میدر مجموع 

 کیفیتی در صدادرات صدنایع تولیددی برمدیهای  ایران و کشورهای انتخابی از تفاوت

ایین و تکنولوژی پایین رتبه ایران صادرات با کیفیت پ ناشی از تواند می خیدزد کده ایدن
این  خواهد بود. زیست محیطافزایش تخریب  سببکه خود  با کشورهای انتخابی باشد

ها بازگوکننده این واقعیت است که عمده تولیدات قابل صدور کشور از کیفیت یافته
تر سهم استانداردهای برخوردار نیست، و به عبارت واوح زیست محیطچندانی در حفظ 

در کالاها و خدمات تجاری چشمگیر نبوده و با استانداردهای جهانی فاصله  زیست محیط
 دارد.
‌
‌‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫‫گيری‫نتيجه
 آزادسازی مثل متفاوتی الگوهای در دنیا، در امروزی تجاری رفتار که جایی آن از
 گیرد، می شکل عتصن بین و صنعتی درون تجارت گسترش تجاری، یکپارچگی تجارت،

تمرکز بر تجارت درون صنعتی در میان کشورها که رو به گسترش است و اثرات 
داشته باشد، از اهمیت لازم برای  زیست محیطمتفاوتی که ممکن است در عمل  بر 

تجارت درون صنعت در کالاهای تمام شده که بستگی .  پرداختن به آن برخوردار است
ارت فصلی و حتی تنوع محصول دارد، نسبت به تجارت های حمل و نقل، تج به هزینه

رقابت در کیفیت و ارزش افزوده بالاتر، اغلب تحت فشارهای کمتری  دلیل به بین صنعت
گیرد. بر این اساس  از ناحیه کنترل تجاری، سیاسی و تهدیدهای زیست محیطی قرار می

یی و صنایع یافته در تجارت درون صنعت در محصولات نها سهم کشورهای توسعه
‌شود. زیست محسوب می برای محیطای  های بالاتر است که عامل کنترل کنند کارخانه

 متقابل تجارت دهد که میزان آمده در این مطالعه نشان می دست نتایج تجربی به
 از یکی. است صنعت بین تجارت نوع از عمده طور به صنعتی پیشرفته کشورهای با ایران
 و بین رشد زیاد تفاوت به ایران، صنعت درون تجارت میزان بودن پایین دلایل ترین‮مهم

 1استون و لی. است و کشورهای صنعتی طرف تجاری مربوط ایران یافتگی توسعه
باشد، توان  هر چه سطح رشد و توسعه یدافتگی کشدورها بدالاتردهند  ن نشان می1995)

                                                           
1.nhotS & eeL‮ 
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یافته توانایی تولید  ی توسعهکشدورها زیرابالقوه تجارت درون صنعت بالاتر خواهد بود، 
محصولات متمایز  محصولات متنوع را دارند. تنوع محصدول بده تقاودای بدالقوه بدرای

 سهم کشور، صنعت درون تجارت میزان بودن پایین دلایل از دیگر یکی. شود منجر می
 نظری مبانی براساس. است کشور صادرات در ایکارخانه پایین محصولات نسبت به

 به مربوط عمده طور به متمایز همزمان کالاهای واردات و صادرات صنعت، درون تجارت
 و بالا تمایزپذیری درجه دارای محصولات گونهاین زیرا است، ایکارخانه صنعت بخش
 ای‮کارخانه صنعت از که به عبارتی، کشورهایی. است مقیاس از ناشی جویی صرفه

 به ای، ملاحظه قابل ای‮کارخانه صنعت درون تجارت دارای هستند، برخوردار ای‮پیشرفته
زیست محیطی های  بود که عامل کنترل کننده آلودگی خواهند خودشان بین در ویژه
 ‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮‮. باشد می

میزان تجارت دست آمده در این مطالعه، اگرچه  بنابراین بر اساس نتایج تجربی به
ایران و کشورهای چین، کره، ترکیه، امارات، روسیه، ایتالیا، اسپانیا، درون صنعت متقابل 

، استبوده در حال افزایش ن 2002-2015مورد بررسی ) طی زمان در بلژیک و استرالیا
خیز است و بخش اعظم تجارت ایران با یران کشوری نفتاما با توجه به این که ا

های نفتی و مواد خام های نفتی و فراوردهکشورهای پیشرفته و حتی در منطقه، در حوزه
صادرات حجمی و دارای ارزش افزوده کم و فناوری پایین است.  بیشترگیرد، میصورت 

ت زیس فظ محیطبدین لحاظ، محصولات صادراتی کشور از کیفیت چندانی در ح
در کالاها و  زیست محیطتر سهم استانداردهای برخوردار نیست، و به عبارت روشن

خدمات تجاری قابل ملاحظه نبوده و با استانداردهای جهانی نیز فاصله دارد. برای ارتقاء 
الگوی تجاری کشور بر مبنای توسعه مبادلات کالاها و  لازم است زیست محیطکیفیت 

ا استراتژی تجارت درون صنعتی از بعد عمودی با کیفیت بالا با خدمات متناسب ب
ای و وجود بازارهای کشورهای صاحب فناوری بالا و از بعد افقی در قالب تجارت منطقه

هدف در مناطق تعریف شده مثل اکو، خاورمیانه و غیره شکل گیرد که تضمین کننده 
 نیز در منطقه باشد. زیست محیطبهبود کیفیت 

هایی ازتجارت که ایران در آن یافتن زمینه بر های این مطالعهیافتهبر این، علاوه 
دارد، و به عبارتی  تأکیدد، دار محیطی آلودگی کمتر از لحاظ زیست دارای مزیت بوده و

دار توان به شناسایی مجموعه وسیعی از کالاها و خدمات مزیتدر مطالعات آتی می
 باشد.  زیست محیطحفظ کیفیت  پرداخت که قابل تجارت و موافق با
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لويد(‌ميان‌کشور‌ايران‌و‌کشورهای‌چين،‌-)گروبل‌.‌شاخص‌تجار ‌درون‌صنعت1جدول‌
 جنوبی،‌ژاپن،‌ترکيه،‌امارا ‌متحده‌عربی،‌آلمان‌و‌روسيه‌فرانسه،‌کره

‌چين-ايران سال
-ايران
‌فرانسه

کره‌-ايران
‌جنوبی

‌ژاپن-ايران
-ايران
‌ترکيه

امارا ‌-ايران
 بیمتحده‌عر

-ايران
‌آلمان

 روسيه‌-ايران‌

2001‌

2002‌ 

2003‌

2004‌

2005‌

2006‌

2007‌

2008‌

2009‌

2010‌

2011 

2012 

2013 

2014 

2015  

 قتحقیهای  منبع: یافته
 

لويد(‌ميان‌کشور‌ايران‌و‌کشورهای‌ايتاليا،‌-)گروبل‌شاخص‌تجار ‌درون‌صنعت‌.2جدول‌
 اسپانيا،‌بلژيک،‌استراليا،‌پاکستان،‌دانمارک‌

 دانمارک-ایران پاکستان-ایران استرالیا-ایران بلژیک-ایران اسپانیا-ایران ایتالیا-ایران سال

2001‌

2002‌

2003‌

2004‌

2005‌

2006‌

2007‌

2008‌

2009‌

2010‌

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

  تحقیقهای  منبع: یافته
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Abstract 

Intra-industry trade (IIT) in final goods, which depends on transport 
costs, seasonal trade and even product diversification, is often subject to 
lower pressures from commercial, political and control levels due to 
competition in industry for higher quality and higher value added, which is a 
controlling factor for the environment. 

The purpose of this article is to determine the type of cross-trade 
between Iran and selected trading partners and to identify its environmental 
impact.‮ For‮ this‮ purpose,‮ the‮ different‮ types‮ of‮ Iran’s‮ IIThtiw‮‮ its‮ selected‮
trading partners were calculated based on the Globel-Lloyd (GL), Fontan, 
Friedenberg and Peridy (FFP) and the Azhar and Eliot (AE) indexes over the 
period (2001-2015). 

Emprical Results show that a significant share of intra-industry trade 
between Iran and selected countries (including neighbours, countries from 
East Asia and Europe) relies on vertical intra-industry trade, indicating that 
there is little competitive pressure on Iranian tradable goods. According to 
Azhar and Eliot's index, the major share of intra-industry trade is made from 
low quality goods. Hence, choosing such a trade strategy has not led to 
improvement of Iran's environmental quality. The implication of the 
empirical findings figures out the policy of IIT flows expansion in order to 
preserve.tnemnorivne‮s’yrtnuoc‮eht‮fo‮ytilauq‮eht‮ 

JEL Classification: F14, F18 
Keywords: Vertical Intra-Industry Trade, Horizontal Intra-Industry 

Trade, Globel-Lloyd Index, Fontagn-Friedenberg-Peridy Index, Azhar-
Elliott Index, Environmental Quality 
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Abstract 

Municipalities use three kind of resource including toll, local tax, 
sharing tax revenue and intergovernmental transfers. By acting laws such as 
Value Added Tax law, major revenue of municipalities is financed from 
sharing tax revenue associated with VAT. Distributing sharing tax revenue 
associated with VAT is in a way that involves sum kind of fiscal illusion that 
is called flypaper effect. This paper is trying to test flypaper effect in 
concentrated sharing tax revenue associated with VAT (adapted in Note (2), 
Article (39) VAT law) in cities of Iran. For this purpose, a regression model 
with dummy variables is used and flypaper effect coefficient is estimated 
separately for municipalities with different grades. Results show there is no 
flypaper effect in concentrated sharing tax revenue for none of 
municipalities; however, flypaper effect coefficient for metropolitans and 
small towns are larger than other municipalities. It could be a basis for 
choosing the intergovernmental grants methods for different municipalities.  

JEL Classification: R51 ،E62 ،H11 

Keywords: Fiscal Illusion, Flypaper Effect, Sharing Tax Revenue, 
value added tax, Iran 
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Abstract 

Because of the importance of the state of financial stability in the 
economy and its impact on economic growth, we tried to test the fiscal 
sustainability in Iran by using the nonlinear Markov Switching unit root test 
from 1973 to 2017. The results obtained from the linear and nonlinear unit 
root tests show that the fiscal state is unstable in two different regimes 
entitled high and low fluctuations, and the fiscal policy during the studied 
period has been experienced an unstable situation. In other words, increasing 
government debt at a given period has not declined over time and has 
accumulated in the coming years, and government fiscal policies, regardless 
of accumulated debt compensation, expands spending policies. Therefore, 
serious consideration of this issue and formulation of fiscal policy, especially 
budgeting and strengthening of long-term government debt repayment paths 
to achieve financial sustainability status, is one of the policy 
recommendations of this paper for economic planners and decision-makers 
in Iran. Also, it is expected that, regardless of these considerations, the 
Iranian economy has always suffered from the accumulation of government 
debts over time. 

JEL Classification: E62, H61, C22 
Keywords: Fiscal Policy Sustainability, Government Debt, Nonlinear 

Unit Root, Markov Switching Model, Iran 

                                                           
*. Corresponding94118214190‮:leT‮,rohtuA‮ 

mailto:mamipours@gmail.com
mailto:farzanegoodarzii@gmail.com


 Abstract 7 

 

Impact of Financial Health on Export Survival of 

Manufacturing Industry Using Flexible Survival 

Model 
Zahra Mojdeh1, Amirmansour Tehranchian*2

1,  Ahmad Jafari 

Samimi3, Saeed Rasekhi4 
1. Ph.D Student in Economics, University of Mazandaran, Iran, 

zahramojdeh@gmail.com 

2. Associate Professor of Economics, University of Mazandaran, Iran, 

m.tehranchian@umz.ac.ir 

3. Professor of Economics, University of Mazandaran, Iran, jafarisa@umz.ac.ir‌
4. Professor of Economics, University of Mazandaran, Iran, 

sa.rasekhi@gmail.com 
Received:  2019/12/28          Accepted: 2020/09/12‌

‌

Abstract 
This paper examinesni‮lavivrus‮’smrif‮no‮htlaeh‮laicnanif‮fo‮tcapmi‮eht‮‮

export market based on heterogeneous firm hypothesis by using data of 138 
companies in Tehran Stock Exchange during the 1379-1396. Initially, for 
determining financial health index, principal component analysis is used and 
then, by using flexible survival analysis, the effect of financial health on firm 
survival in export market is tested. The results show that financial variables 
are one of the Heterogeneous factors among firms and increase of financial 
health (decrease of financial constraint) reduces the possibility of exit from 
export market.  

JEL Classification:  F12, G33, G30 
Keyword: Export, Financial Health, Firm Heterogeneity, Flexible 

Survival Analysis  
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Abstract 
Liquidity Creation is one of the roles that banks play in the theory of 

financial intermediation, and its components are theoretically related to the 
economy. In this study, using the methodology of Berger and Bouwman 
(2009) to compute banks' liquidity creation, we examine the impact of 
economic sanctions, as well as oil price shocks on the liquidity creation of 
Iranian banks. Using annual unbalanced panel data and systematic GMM 
method, the results show the negative and significant effects of oil price 
shocks on banks' liquidity creation. It has also been shown that oil price 
shocks have a direct negative effect on liquidity creation within the balance 
sheet as well as the total liquidity creation. Economic sanctions also hurt 
liquidity creation and exacerbate the negative effects of oil price shocks. The 
results of this study provide good policy applications for monetary 

policymakers. 
JEL Classification: C23, F51, G21   
Keywords: Oil price shocks, Economic Sanctions, Liquidity creation, 

System GMM 
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Abstract 
The input-output tables provide useful information regarding the 

economic and social situations of countries. The world input-output database 
(WIOD) enables simultaneous comparison of economic and social situations 
of countries worldwide. The Europe Commission has provided the WIOD 
for 27 members of the commission, 16 large non-Europe countries and rest 
of the world from 1995 to 2014. The input-output of the economic sectors of 
Iran are aggregated with those of the rest of the world. Hence, it is not 
possible to study the situation of Iran in the world table. In addition, it is not 
possible to examine the reciprocal effects of the economic policy of Iran or 
other countries on production sectors of each other properly. To this end, the 
Iran input-output table for the year 2011 is highlighted, where, in the same 
year, Iran stood 44

th
 in WIOD. Thus, in addition the new table allows the 

researcher to study the situation of Iran in the world economy, it make 
possible to reveal the effect of internal policy on economic sectors of other 
countries and vice versa. 
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Abstract 
Iran's economy has been overwhelmed by problems such as budget 

deficit and chronic inflation in recent decades, which based on theoretical 
literature and experimental evidence, a bilateral relationship exists between 
these two factors. This study assesses the impact of inflation on the budget 
deficit, known as Tanzi effect. Due to this relationship, it is possible that 
increases and decreases in inflation have different impacts on government 
deficit (total and mixed). This study examines the asymmetric effect of 
inflation on budget deficit (total, operating, and capital) from 1190:2 to 
2018:3, and testing the Tanzi effect in the meantime. To analyze and 
estimate the asymmetric relationship, a Nonlinear Autoregressive 
Distributed Lag has been used, which first used by Shin et al. (2014) to 
analyze an asymmetric relationship. The results show that increases and 
decreases in inflation have an indirect effect on the total and operating 
budget deficits in the long run, which indicates the Patinkin effect in Iran's 
economy. In addition, Tanzi and Patinkin effects have not been found in the 
capital budget deficit. Moreover, findings indicate that inflation has had a 
non-linear (asymmetric) effect on the total and operating budget deficits. 
Furthermore, government oil revenue has indirect effect on the total budget, 
direct one on the operational budget, and indirect one on the capital budget. 

JEL Classification: C32, E31, E61 

Keywords: Tanzi Effect, Patinkin Effect, Inflation, Budget Deficit, Iran 
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The literature has addressed the interaction and dual behaviors of fiscal 

and monetary policy on the labor market. Generally, if these policies are 
implemented in the labor market, it is not possible to have a specific 
outcome.  In this study using the dynamic Bayesian models (TVP-FAVAR, 
TVP-DMA) we try to determine how these policies affect unemployment 
rate for The quarterly data during the period 1991Q1 - 2018Q4. According to 
TVP-DMA results,  the growth rate of government construction expenditures 
has been one of the most important  factor that affect  unemployment rate 
changes significantly during 92 periods(out of  112 periods). Based on 
results of TVP-DMA model, fiscal policy such as Current and construction 
government expenditures and total tax revenues have had a greater impact on 
the unemployment rate than monetary policies; changes in the monetary base 
and the amount of liquidity and exchange rates. The result, based on TVP-
FAVAR model, reflect that all variables affecting unemployment have 
positive effect on this variable in the long run. In other words, executive 
policies have not been able to reduce unemployment. The time 
inconsistencies in the implementation of policies and lack of development in 
labor market infrastructure can be considered as reasons for the 
ineffectiveness of these variables. Clearly, the positive relationship between 
unemployment rate and economic growth shows phenomenon of stagflation 
in the country. 

JEL Classification: A** ،B** ،C** 

Keywords: Unemployment, Monetary Policy, Financial Policy, TVP-
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Abstract 
The Sugar industry is one of the highest water-consuming industries and 

due to organic matter contaminations and high BOD index of its wastewater, 
it is one of the most water-polluting industries. It imposes costly externalities 
to society. This survey aimed first to assess environmental efficiency and 
marginal abatement costs of BOD and then to estimate marginal abatement 
cost function and calculate pigovian tax using regression analysis. The 
resultslevel‮dradnats‮lanoitan‮s’narI‮htiw‮ecnailpmoc‮ni‮eb‮ot‮redro‮ni‮wohs‮‮
of BODC, appropriate required pigouvian tax per kilogram of BOD for 
appropriate wastewater disposal to absorbent wells, surface waters and 
farmlands are respectively 739366, 739366 and 703069 Rials.  

JEL Classification: C63, H23, P28, Q01 
Keywords: Shadow price, Pigouvian tax, SBM model, Environmental 

efficiency 
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Abstract 
This study measures the impact of foreign tourism revenue on sectoral 

output growth and identifying its channels of economic impacts. For this 
purpose output multipliers and structural path analysis approaches in the 
social accounting matrix framework are employed. The most advantage of 
the structural path analysis is that provides a detailed technique of 
decomposing output multipliers and identifying a full network of path of 
economic influence from the origin sector to its ultimate destination. For this 
purpose main data bases are: the 2011 SAM of Parliament Research Center 
of Iran and the foreign inbound tourism revenue in 2017 in the absence of 
tourism satellite accounts in Iran.  

Results show foreign tourism revenue (28.2 thousands billion rials) has 
led to increased output of all economic sectors (62.1thousands billion rials), 
and total output multiplier is 2.31 unit, in which other services, wholesale 
and retail, and hotel sectors have received 13.71, 13.66, and 12.66 percent of 
the total output effects, respectively. The decomposition of output multiplier 
and structural path analysis results revealed that food, restaurant, road, rail 
and air transportation have the most direct paths and vice versa for the other 
related tourism sectors. Moreover, wholesale and retail, agriculture, road 
transportation, and other services play a significant role in influencing 
foreign tourists' incomes on the Iranian economy.  

JEL Classification: R2, Q15, E160, Z32 
Keywords: Foreign tourism, social accounting matrix, structural path 

analysis 
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