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ی سدال   قانون بودجه 34ی  و نیز بند ج تبصره 1363ی سال  قانون بودجه 36ی  استناد بند ج تبصره به 
و  ی تأیید اعتبدار و تشدخیض ضدرورن انتشدار مجدلان و نشدریان علمدی         و در اجرای آیین نامه 1364

کشدور   کمیسیون بررسی نشریان علمدی  11/12/80براساس رأی یدصد و پنجاه و ششمین جلسه مورخ 
 پاوهشی شناخته شد. -ی علمی ی تحقیقان اقتصادی )دانشگاه تهرانن حائز شرایط دریافت درجه جلهم

نقل مطالب با ذکر نام ها نیست.  مواضع و اندیشه نویسندگان آن معنی تأیید های این نشریه به چاپ مقاله
 ناشر و نشریه آزاد است.

  



  



 ها ارسال آنها در فصلنامه و چگونگی  شرایط پذیرش مقاله

 
 ها شرایط قبول مقاله

 الف: از لحاظ محتوا
 مرتبط با رشته اقتصاد باشد. -1
 جنبه علمی و پاوهشی داشته باشد. -2
 ی نویسنده باشد.ها پاوهشها و  حاصل مطالعان، تجربه -3

. چاپ نشده باشدها  ی ارسال و یا در هیچ یک از آنقبلاً برای هیچ یک از نشریان داخلی و خارج -4
 )در ضمن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به این مجله از ارسال آن به مجله دیگر خودداری فرمایید. 

 این صورن از پذیرش مقالان بعدی معذوریمن در غیر
 

 ب: از لحاظ شکل ظاهری
، آدرس و ایمیل (Affiliation)مقاله باید حاوی نام و نام خانوادگی، وابستگی شغلی  -1

صورن  چنین باید نویسنده مسئول به دو زبان فارسی و انگلیسی باشد. هم )نویسندگانن به هر
 پانویس مشخض گردد.

پس از عنوان و مشخصان نویسندگان، چدیده به هر دو زبان فارس و انگلیسی و با حداقل  -2
 کلمه آورده شود. 250و حداکثر  80

آورده شود. تعداد )فارسی و انگلیسین  JELبندی  های کلیدی و طبقه پس از چدیده، واژه -3
 کلمه باشد. 7و حداکثر  3های کلید حداقل  واژه

و فاصله سطرها  Time New Roman11و لاتین  13نازنین  بی متن فارسی مقاله با قلم -4
، چپ cm5/4و حاشیه راست  A4و فاصله مجازی نیز باید رعایت گردد و مقاله در صفحه  95/0

cm5/4 بالا ،cm5/5  و پایینcm6 د. عنوان جداول در بالای جداول و عنوان نمودارها تنظیم گرد
صورن  ها به در پایین نمودار قرار گیرد. نمودارها از وضوح مناسبی برخوردار باشند. جداول، فرمول

نقطه و یا ویرگول به  فارسی باشد و از صورن بهها  تصویر نباشند، اعداد داخل فرمول، جداول و شدل
 جای ممیز استفاده نشود.

و ذکر  APA ست منابعی که مورد استفاده قرار گرفته با رعایت الگوی ارجاع دهیفهر  -5
 .صورن زیر درج شود شماره و ترتیب حروف الفبا به

-http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencingبرای نمونه از سایت: 

guide استفاده شود 
خانوادگی، نام نویسنده، )تاریخ نشرن. نام کتاب. محل الفن کتاب تالیف شده با یک نویسنده: نام 

 انتشار: ناشر.
بن کتاب تالیف شده با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده ، ... ، و )در ارجاعان 

 ن آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشرن. نام کتاب. محل انتشار: ناشر.&انگلیسی از 



فارسی )مترجم: نام ونام  اب ترجمه شده: نام خانوادگی و نام مولف )تاریخ ترجمهن، نام کتاب بهجن کت
 خانوادگی مترجمن. محل انتشار: ناشر )تاریخ تألیفن.

دن مقاله با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام )تاریخ نشرن. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره 
 صفحان

د نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده ، ... ، و )در ارجاعان انگلیسی از هدن مقاله با چن
ن آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشرن. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، &

 شماره صفحان. 
 طابقت داشته باشد.آرایی کاملاً با فرمت مجله م فایل نهایی مقاله ارسالی باید از لحاظ صفحه -6
 .مراجعه فرمایید  /http://jte.ut.ac.irتر به سایت  برای دریافت اصلاحان بیش -7

 

 نامه ضوابط نهایی پذیرش مقاله برای چاپ در فصل
وسیله هیأن تحریریه مشخض  های تالیفی و تحقیقی حداقل توسط دو تن از داوران که به مقاله

در صورن تعارض نظران داوران، مقاله توسط داور سوم ارزیابی گیرد.  شوند، مورد ارزیابی قرار می می
 شود. پذیرش نهایی مقاله منوط به موافقت قطعی هیأن تحریریه است. می

 

 ی ارسال مقاله نحوه
بارگذاری   http://jte.ut.ac.irهای خود را تنها در سایت مجله با آدرس  خواهشمند است مقاله

نمایید. برای این امر لازم است تا پس از مراجعه به سایت مجله و کلیک بر روی بخش )ارسال 
نام نموده و سپس مطابق با راهنمای موجود در سایت، مقاله خود را بارگذاری  مقالهن، ابتدا ثبت

شوند.  می دیگر برای مجله فرستاده های روشنمایید. بدیهی است به هیچ یک از مقالاتی که از 
 ترتیب اثر داده نخواهد شد.

 
پایگاه اطلاعان  ،(Journals.ut.ac.ir)این نشریه در پایگاه داخلی اطلاعان علمی دانشگاه تهران 

، کتابخانه (magiran.com) بانک اطلاعان نشریان کشور ،(www.sid.ir)علمی جهاد دانشگاهی 
و  AEA (aeaweb.org)المللی  های بین و در پایگاه ن(srlst.comز و تدنولوژی شیراای علوم  منطقه

Econlit (Econlit.orgشود. نمایه می ن 
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 چکیده
بنیاد   اظهاری درآمد مشاغل آزاد در ایران با استفاده از روش هزینه در این مطالعه اندازه کم

شود. بدین منظور از منحنی انگل مزد و   گیری از داده بودجه خانوار تخمین زده می  و با بهره
درآمد ها است، برای تخمین  بگیران که بیانگر رابطه بین درآمد و هزینه مواد خوراکی آن  حقوق

شود. با استفاده   ها استفاده می  های اظهار شده مواد خوراکی آن  واقعی مشاغل آزاد بر پایه هزینه
 5/8برابر با  1398تا  1379ی ها سالاظهاری برای مشاغل آزاد برای   از این رویدرد، میانگین کم

ی ها  اری در گروهاظه  آید. با بررسی اندازه کم میدست  به درصد از کل درآمد این خانوارها
کارکنان ماهر »های شغلی   اظهاری در گروه  د که بالاترین کمتوان مشاهده کر  مختلف شغلی می

است. در « رتبه و مدیران ران، مقامان عالیگذا قانون»و « یگیریکشاورزی، جنگلداری و ماه
ی ها سالمجزا برای  صورن بهاظهاری اظهاری در طول زمان، کممطالعه رفتار کم منظور بهادامه 

های این بخش نمایانگر وجود روند صعودی در میزان   شود. نتایج تخمین  مختلف تخمین زده می
اظهاری در سال   ای که اندازه کم  گونه به ،است 1389تا  1383ی ها سالاظهاری در طول   کم

 . باشد میی دیگر ها سالتوجهی بالاتر از   قابل صورن به 1389
 JEL :C8 ,E21,H26 ,J3 بندی  طبقه
 ؛ رویدرد هزینه بنیاد؛ منحنی انگلاظهاری درآمد؛ مالیان گریزی  : کمی کلیدیها واژه

  

                                                           
  09128209630*. نویسنده مسئول، شماره تماس: 

https://jte.ut.ac.ir/article_81001.html
https://jte.ut.ac.ir/article_81001.html
mailto:bita.farkhad@gmail.com
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 مقدمه -1
سیستماتیک  صورن بهدهند که برخی افراد درآمد خود را  شواهد فراوانی نشان می

 مطالعانتوان به  میکنند؛ برای مثال  اظهار میبه مراجع مالیاتی کمتر از واقعیت 
ن، آندریونی و 1991) 3ن، فاینشتاین2007، 1985) 2ن، اسلمرد1983) 1کلاتفلتر
. بر اساس مطالعه هارست و اشاره کرد ن2007) 5ن، و فلدمن و اسلمرد1998) 4همداران
های آمارگیری نیز درآمد واقعی خود را   ن، خانوارها در پاسخ به طرح2014)6 همداران

لی خانوارها تمایل به اظهار اطلاعان واقعی خود به ک طور بهکنند.   افشا نمی
اظهاری در پاسخ به بازرسان مالیاتی  کنندگان داده ندارند. انگیزه افراد برای کم آوری جمع

 سؤال های آمارگیری  اظهاری در پاسخ به طرح کاملاً واضح است، اما انگیزه این کم
کاهد. در این  ز بار مالیاتی فرد نمیانگیز است، زیرا گزارش نادرست در این موارد ا  بر

ارتباط، باید در نظر داشت که افراد به ویاه در مشاغل آزاد ممدن است منافع 
های آمارگیری خانوار داشته باشند. اول،   اظهاری درآمد خود در طرح  غیرمستقیمی از کم

عاتی ممدن است ترس از محرمانه نبودن آمارهای خانوار سبب شود تا خانوارها اطلا
متناسب با اظهارنامه مالیاتی خود ارائه کنند. دوم، خانوارهای با مشاغل آزاد برخلاف مزد 

بگیران، برای محاسبه مقدار درآمد واقعی خود باید زمان اضافی صرف کنند؛ در  و حقوق
صورتی که مشاغل آزاد قبلاً گزارش غیرواقعی برای بازرسان مالیاتی ارائه کرده باشند به 

های آمارگیری خانوار به جای محاسبه   رسد که گزارش همان اظهار در طرح نظر می
رود خانوارها به خصوص   تر است؛ بنابراین انتظار می مقدار واقعی برای ایشان راحت

اند، انگیزه کافی  تر از واقع گزارش کرده  هایی که درآمد خود را به مقامان مالیاتی کم آن
 های آمارگیری داشته باشند.   اظهاری مشابه در طرح برای کم

اظهاری مشاغل آزاد کمتر از مزد و   از آن جایی که احتمال شناسایی کم
اظهاری در   رسد که مشاغل آزاد انگیزه بیشتری برای کم  بگیران است، به نظر می  حقوق

ند. مطالعان موجود های آمارگیری داشته باش  طرح چنین همپاسخ به بازرسان مالیاتی و 
دهد که مشاغل آزاد همواره و   ین زمینه برای کشورهای مختلف نیز نشان میدر ا

اظهاری دارند. برای   میزان قابل توجهی در اظهار درآمد خود به بازرسان مالیاتی کم به

                                                           
1. Clotfelter 

2. Slemrod 

3. Feinstein 

4. Andreoni et al. 

5. Feldman and Slemrod 

6. Hurst et al. 
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ی ها سالاند که برای   ن گزارش دادهIRSمثال، بازرسان سازمان مالیاتی ایالان متحده )
درصد از درآمد صاحبان  35تا  30تقریبی  طور به ،1992و  1988، 1985مالیاتی 

 1اظهار شده است.   مشاغل غیر از کشاورزی کم
ی کلان برای تخمین مقدار ها شاخضمطالعان انجام شده در ایران، از  بیشتردر 

ن و 1369اظهاری بهره گرفته شده است )برای مثال رجوع کنید به خلعتبری )  کم
ایرادان  دلیل بهنن؛ اما 1376های استراتایک نهاد ریاست جمهوری ) معاونت بررسی

ی کلان، در این مطالعه، برخلاف ها شاخضاظهاری بر اساس   جدی وارد بر تخمین کم
ن برای 1989ی خرد و مبتنی بر مطالعه پیساریدیس و وبر )ها شاخضاز مطالعان قبل، 

شود. علاوه بر این، از آنجا که بخش   اظهاری درآمد در ایران استفاده می  تخمین اندازه کم
های خرد صورن   عمده مطالعان اخیر این حوزه در کشورهای دیگر با استفاده از داده

وبر امدان مقایسه نتایج تخمین زده شده در  گرفته، استفاده از روش پیساریدیس و
بنابراین هدف اول این مطالعه، تخمین  ،کند  کشورهای مختلف را با ایران فراهم می

ن و هارست و 1989اظهاری با ترکیب دو مدل ارائه شده توسط پیساریدیس و وبر )  کم
ین دو مدل گیری از داده بودجه خانوار است. ترکیب ا  ن و با بهره2014همداران )

اظهاری را به جای بازه تخمین ارائه شده توسط پیساریدیس و وبر   محاسبه دقیق کم
 سازد.   ن ممدن می1989)

مقدار دقیق تخمین را با یدسان فرض کردن واریانس  ،ن2014هارست و همداران )
با که   کنند؛ درحالی  بگیر و مشاغل آزاد برآورد می  درآمد موقتی دو گروه مزد و حقوق

استفاده از مدل ترکیبی و با لحاظ تفاون در واریانس درآمد موقتی در دو گروه، تخمین 
مقاله حاضر با کار هارست و همداران،  های تفاونلذا یدی از  ،آید  می دست به تری  دقیق

های پیساریدیس و وبر   گردد که در این مقاله، ضمن ترکیب مدل  به این ندته برمی
ن، فرض غیرواقعی یدسان بودن واریانس درآمد 2014همداران )ن و هارست و 1989)

و مدل را با فرض گیر و مشاغل آزاد را کنار گذاشته ب  موقتی در دو گروه مزد و حقوق
اظهاری را با استفاده از رابطه   کنیم. سپس میزان کم  ها حل می  تفاون در واریانس

اظهاری   که مقدار میانگین کم دهد  نتایج نشان می. زنیم.  آمده تخمین می  بدست
درصد کل  5/8برابر  1398تا  1379ی ها سالخانوارهای مشاغل آزاد در ایران برای 

 .باشد درآمد این خانوارها می

                                                           
 که در ”Individual Income Tax Gap Estimates for 1985, 1988, and 1992“منبع: . 1

http://www.irs.gov/pub/irs-soi/p141596.pdf  است. یقابل دسترس 
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اظهاری، محاسبه  مطالعان موجود، هدف اصلی از برآورد مقدار متوسط کم بیشتردر 
اظهاری در   دارند تا از روند کمها علاقه   تخمین درآمد مالیاتی از دست رفته است. دولت

های شغلی مختلف مطلع شوند تا با استفاده از   توزیع آن بین گروه چنین همطول زمان و 
نند. کلاتفلتر کگریزی را اتخاذ   های مقتضی جهت کاهش مالیان  آن بتوانند سیاست

ا با بالاتر اظهاری درآمد توسط مشاغل آزاد در امرید کند که مقدار کم  بیان می ،ن1983)
های   گروه اظهاری در بین اندازه کم چنین همیابد و   بودن نرخ نهایی مالیان افزایش می

بیان نیز ن 1998آندریونی و همداران ) باشد. افزون بر این، مختلف شغلی متفاون می
کنند که خانوارهای شاغل در صنایع تخصصی در امریدا دارای حداقل مقدار  می
 ،اظهاری هستند ها دارای بیشترین مقدار کم ها و رستوران ن مغازهاظهاری و صاحبا کم

های   اظهاری در طول زمان و در میان گروه  بنابراین هدف دوم این مقاله، مطالعه کم
اظهاری مربوط به  دهد که بالاترین کم  . نتایج مطالعه نشان میباشد میمختلف شغلی 

ران، گذا قانون »و « یگیریگلداری و ماهکارکنان ماهر کشاورزی، جن»های شغلی   دسته
باشد.   درصد می 8/34درصد و  2/39برابر ترتیب  به است که« رتبه و مدیران مقامان عالی

 1398تا  1379ی ها سالجداگانه برای  طور بهاظهاری  نتایج تخمین مقدار کم چنین هم
باشد،  می 1389تا  1383اظهاری مشاغل آزاد از  بیانگر روند صعودی در مقدار کم

 رسد.   می 1398-1379به بالاترین سطح در کل دوره  1389در سال  که طوری به
ادامه مقاله بدین شرح است. در بخش بعد یک مرور مختصر بر ادبیان این حوزه 

 ،4شود. بخش   مدل برآورد مورد استفاده توضیح داده می ،3د. در بخش شو  ئه میارا
 پردازد.  گیری می  کند و بخش آخر نیز به نتیجه  اظهاری را ارائه می  نتایج تخمین کم

 
 اظهاری درآمد  مروری بر ادبیات برآورد کم -2

اظهاری خانوارهای مشاغل آزاد برای  مطالعان وسیعی در زمینه تخمین اندازه کم
های تخمین  روش ،ن2000) 1مختلف انجام گرفته است. اشنایدر و انست کشورهای

کنند. در رویدرد   اظهاری درآمد را به دو رویدرد مستقیم و غیرمستقیم، تقسیم می کم
های مالیاتی استفاده  های داوطلبانه افراد در بررسی مستقیم، از اطلاعان حاصل از پاسخ

TCMPتوان به مرجع اطلاعاتی   ه مینمونه، در این زمینعنوان  بهشود.  می
در امریدا  2

اعتمادترین منبع اطلاعاتی مرتبط با این موضوع  اشاره کرد که پرکاربردترین و قابل

                                                           
1. Schneider and Enste 

2. Taxpayer Compliance Measurement Program 



  درآمد خانوارهای با مشاغل آزاد در ایراناظهاری  برآورد کم   519

اظهاری  کم دلیل بهبرآورد مقدار درآمد از دست رفته  منظور به. این برنامه باشد می
سیاری از محققان از مالیاتی توسط سازمان مالیاتی ایالان متحده ارائه شده است. ب

اند )برای مطالعه جزئیان  دهکراظهاری استفاده  کممیزان  بهمحاس برایرویدرد مستقیم 
نن. با این حال، معتبر بودن نتایج حاصل از 2007بیشتر رجوع کنید به اسلمرد )

دهندگان در   . در صورتی که پاسخباشد میها وابسته به اظهاران پاسخ دهندگان  بررسی
در صورتی که  اماآمده قابل اعتماد خواهد بود؛  دست به خود صادق باشند نتایجاظهاران 

دهندگان مبتنی بر واقعیت نباشد، نتایج حاصل گمراه کننده خواهد بود   اظهاران پاسخ
 نن. 2007)فلدمن و اسلمرد )

بیشتر تحقیقان انجام شده در این حوزه در گروه رویدردهای غیرمستقیم قرار دارد 
نن. این 2000مطالعه جزئیان بیشتر در این زمینه رجوع کنید به اشنایدر و انست ))برای 

ی ها شاخضشوند، زیرا در این رویدردها، از  رویدردها، رویدردهای شاخض نیز نامیده می
شود.  دهند، استفاده می اقتصادی که اطلاعاتی در مورد اندازه اقتصاد زیرزمینی ارائه می

ی کلان هستند. ها شاخضاستفاده در این مطالعان، جزء  ی موردها شاخضبیشتر 
ی کلان دارای ها شاخضمطالعان انجام یافته در دسته رویدردهای غیرمستقیم و بر پایه 

گردد. اما این   ن برمی1958) 1ای طولانی است که آغاز آن به مقاله کیگان  تاریخچه
های  کننده، استفاده از تدنیک  های جدید رفتار مصرف ناسازگاری با مدل دلیل بهها   روش

مردود اقتصادسنجی، نتایج غیر قابل اطمینان و دادن اطلاعاتی که کمتر برای 
ن، 1999) 2اند )رجوع کنید به توماس  گذاران مفید است مورد نقد واقع شده  سیاست

 نن. 2006) 3هانوسک و پالدا
ی کلان، در ها شاخضاز ایرادهای وارد بر مطالعان صورن گرفته با استفاده  دلیل به

های   گیری از داده  ی اخیر تحقیقان در این حوزه به سمت مطالعان مبتنی بر بهرهها سال
شوند،   خرد متمایل شده است. در این دسته از تحقیقان که نسبتاً جدید محسوب می

 کنند. اولین اظهاری استفاده می تخمین کم منظور بههای درآمد و هزینه  محققان از داده
های کشور   ن و با استفاده از داده1989مطالعه در این زمینه توسط پیساریدیس و وبر )

                                                           
1. Cagan 
2. Thomas 

3. Hanousek and Palda 
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. در این روش، محققان رابطه بین درآمد و هزینه خوراک را 1انگلستان ارائه شده است
محاسبه و از شداف موجود در بین  ،بگیران برای دو دسته مشاغل آزاد و مزد و حقوق

کنند. این روش، بر این فرض   اظهاری استفاده می  تخمین کممنحنی انگل دو گروه برای 
مبتنی است که اولاً صرف نظر از نوع اشتغال، هر دو گروه ترجیحان یدسانی در زمینه 

های خوراکی در هر دو گروه به درستی اظهار شده است و ثالثاً  خوراک دارند، ثانیاً هزینه
فرض  چنین همست اظهار شده است. بگیران، در فقط درآمد اظهار شده مزد و حقوق

بگیر و مشاغل آزاد   شود میل نهایی به مصرف خوراک در دو گروه مزد و حقوق  می
 یدسان است.

اظهاری در  روش ارائه شده توسط پیساریدیس و وبر جهت تخمین میزان کم
ن برای تخمین 2005) 2شده است. برای مثال، یوهانسون  کشورهای مختلف به کار گرفته

ن برای 2009) 4ن برای کانادا، انگستروم و هلملوند2002) 3اظهاری در فنلاند، شوتز  کم
ن برای سوئیس، این 2018) 5ن برای امریدا و اشموتز2014سوئد، هارست و همداران )

دهد که تفاون قابل   اند. نتایج این تحقیقان نشان می  رویدرد را مورد استفاده قرار داده
 .6اظهاری در کشورهای مختلف وجود دارد  ادیر کمای در بین مق  ملاحظه
های   توان تفاسیر دیگری نیز برای وجود شداف بین منحنی  اظهاری، می  جز کم به

ن 2004) 7بگیر ارائه کرد. لیسوتو و همداران  انگل دو گروه مشاغل آزاد و مزد و حقوق
ای متمایز از سایر   کنند که درآمد حاصل از مشاغل آزاد ممدن است به گونه بیان می

منابع درآمدی خرج شود. برای مثال، درآمد خانوار از محل مشاغل آزاد ممدن است 
 ،صرف کالاهای لوکس شود، در حالی که درآمد دائمی صرف کالاهای ضروری گردد

توانند ترجیحان متمایزی داشته  بگیر و مشاغل آزاد می  بنابراین دو گروه مزد و حقوق
قادر  ،بنیاد بر پایه منحنی انگل لگاریتم خطی   باشند. از نظر ایشان، رویدرد هزینه

                                                           
شده است. در  یمعرف (Dilnot & Morris; 1981). رویدرد هزینه بنیاد در ابتدا توسط مقاله دیلنون و موریس 1

ها حداقل های خانوار محاسبه شده و خانوارهایی که هزینه آن اظهار شده و هزینهاین مقاله تفاون بین درآمد 
 اند.بندی شدهبیست درصد بیشتر از درآمدشان بوده است در گروه اقتصاد زیرزمینی دسته

2. Johansson 
3. Schuetze 
4. Engstrom & Holmlund 
5. Schmutz 

اظهاری در  برای برآورد کمن  Cabral et al. 2019)رال و همداران در یدی از جدیدترین مطالعان این حوزه، کاب. 6
های ثبتی اداره  درآمد خانوار را با دادهنیوزیلند از شیوه متفاوتی بهره گرفته و اطلاعان حاصل از طرح پیمایش 

 دهند. مالیان، تطبیق می
7. Lyssiotou et al. 
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اظهاری درآمد نیست. بر همین اساس،   تفدیک دو اثر ناهمسانی ترجیحان و کم به
ند. کن  بنیاد را ارائه می  ش هزینهیک رویدرد سیستمی از رو ،ن2004لیسوتو و همداران )

دوام قابل تفدیک بوده و تقاضای  شود کالاهای بادوام و بی در این رویدرد، فرض می
  شود.  دوام تعیین می  مجموعه از روی کالاهای بی

ن، 2004به رویدرد سیستم تقاضای کامل ارائه شده توسط لیسوتو و همداران )
نن. این 2010) 1ثال رجوع کنید به تدزمعنوان  بهانتقادان زیادی وارد شده است )

هزینه خانوار عنوان  بهحقیقت که برخی خانوارها ممدن است مخارج کسب و کار خود را 
، شود تا رویدرد سیستم تقاضای کامل نتایج نادرستی تولید کند  اظهار کنند، سبب می

لام هزینه، رسد به دلایل ذیل، هزینه خوراک نسبت به سایر اق  که، به نظر می حالیدر
. هزینه خوراک مقدار ناچیزی است و 1شود.   تری توسط خانوار اظهار می طور دقیق به

. احتمال در 2گریزی کمتر است.   احتمال پنهان کردن مقدار واقعی آن به انگیزه مالیان
. امدان به تعویق انداختن 3هزینه کسب و کار کمتر است. عنوان  بهنظر گرفتن آن 
تر است. استفاده از هزینه خوراک به همراه  ها پایین بت به سایر هزینههزینه خوراک نس

عدم یدنوایی ترجیحان  دلیل بهاظهاری  متغیرهای کنترلی مانع از اریب در تخمین کم
که  شود، زیرا سلیقه غذا بین مشاغل مختلف نسبتاً به یددیگر شبیه است. درحالی  می

ی   جیحان غیر یدنوا با استفاده از هزینهاظهاری و تر ریسک جایگزینی دو تفسیر کم
دوام بیشتر است، زیرا در این دسته از کالاهای مصرفی تنوع قیمتی وجود   کالاهای بی

استفاده از هزینه خوراک این است که هیچ باور عمومی منفی در  ،دارد. مزیت دیگر
شود؛ در  این هزینه نادرسترابطه با هزینه خوراک وجود ندارد که منجر به گزارش 

دلیل نگرانی از باور  توانند به های دیگر هزینه مانند دخانیان و الدل می حالی که نمونه
اعتبار این  ،ن2005) 2نن. بسیم و جندینز2010اظهاری داشته باشند )تدز )  عمومی کم

ها  تئوری را با مقایسه پایداری رابطه درآمد و هزینه خوراک در مقایسه با سایر هزینه
طور کلی، منحنی انگل خوراک رفتار نسبتاً پایدارتری در مقایسه با  اند. به دهرک تأیید

دهد که تنها هزینه   نشان می ،ن2003) 3دهد. بنیتو  سیستم تقاضای کامل نشان می
، این منحنی انگل چنین همخوراک و مسدن دارای کشش قیمتی منفی و معنادار است. 

ن نیز 2011) 4ایر اقلام هزینه دارد. راجاپاکسرا در مقایسه با س R2بالاترین مقدار 
کند. این شاخه از ادبیان   رفتار پایدارتر منحنی انگل خوراک گزارش می تأییدنتایجی در 

                                                           
1. Tedds 

2. Besim & Jenkins 

3. Beneito 

4. Rajapakse 
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نمونه، تدز عنوان  بههای مختلفی توسعه پیدا کرده است.   ی اخیر از جنبهها سالدر طول 
های  محدودیت اعمالده است که از کرتخمین ناپارامتری از منحنی انگل ارائه  ،ن2010)

های بودجه خانوار کانادا نشان   کند. وی با استفاده از داده فرم ساختاری خودداری می
 دهد که نسبت درآمد پنهان شده به کل درآمد در میان افراد مقدار ثابتی نیست.   می

 . اظهاری درآمد بر اساس سطوح مختلف درآمد متفاون است به بیان دیگر نرخ کم
شمار  انگشت ،های خرد  اظهاری مبتنی بر داده مطالعان داخلی مرتبط با برآورد کم

های بودجه خانوار را بر   متغیر درآمد اظهار شده در داده ،ن1393است. زاهدیان )
رگرس  -شود تبیین کننده درآمد خانوار هستند  که فرض می -ای از متغیرها   مجموعه

درمواردی که درآمد اظهار شده از درآمد مورد انتظار کند. سپس با این فرض که   می
اظهاری خانوار آشدار است،  کم ،حاصل از رگرسیونن کمتر باشد fitted value)مقدار 

اظهاری درآمد  برآورد کمعنوان  بهشداف بین درآمد مورد انتظار و درآمد اظهار شده را 
از روش مشابهی  گیری هبهر با ،ن1394اکبری صبا و همداران ) گیرد. علی  در نظر می
ترتیب  به متوسط خانوارهای شهری و روستایی طور به 1390کنند که در سال   برآورد می

دهند که در نقاط  ند و نشان میا اظهاری درآمد داشته درصد، کم 27و  25میزان  به
اظهاری درآمد بیشتری نسبت به مشاغل مزد و  شهری، خانوارهای با مشاغل آزاد کم

 بگیری دارند. حقوق
 

 اظهاری درآمد  مدل پیشنهادی برای برآورد کم -3

قبلاً نیز اشاره شد، در اولین گام، مدل پیشنهادی با ترکیب دو مدل  طورکه همان
ن و با فرض تفاون در واریانس 2014ن و هارست و همداران )1989پیساریدیس و وبر )

و معادله  شود خته میسا  آزاد بگیر و مشاغل   درآمد موقتی بین دو گروه مزد و حقوق
. در این روش، رابطه بین هزینه 1کنیم  اظهاری درآمد را استخراج می  مربوط به کم

شود و از ضرایب تخمین زده شده   بگیران تخمین زده   خوراک و درآمد برای مزد و حقوق
ها   نبینی درآمد واقعی مشاغل آزاد بر پایه هزینه خوراک اظهار شده آ  آن برای پیش

د. به عبارن دیگر، در این مدل، از فاصله عمودی در منحنی انگل برای شو  میاستفاده 

                                                           
yiktدر سراسر این مقاله، منظور از درآمد اظهار شده  .1

، آن رقمی است که افراد در پرسشنامه بودجه خانوار اعلام ′
 واقعاً ، آن رقمی است کهyiktتواند مبتنی بر واقع یا خلاف واقع باشد. منظور از درآمد واقعی اند که میکرده

شود. نشان داده می 4ین درآمد اظهار شده و درآمد واقعی طبق رابطه اند. رابطه بدرآمد کسب کردهعنوان  به
ن، درآمد واقعی خود متشدل از دو جزء درآمد Permanent Income Hypothesisمطابق نظریه درآمد دایمی )

yikt دایمی 
p و درآمد موقتیpikt  شود. نشان داده می 2است که طبق رابطه 
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بگیران استفاده  اظهاری مشاغل آزاد نسبت به مزد و حقوق تخمین مقدار میانگین کم
شود؛ بنابراین، مسئله اول استخراج رابطه شرطی خطی بین لگاریتم درآمد و لگاریتم  می

 kدر گروه i شود ترجیحان هر خانوار  هزینه در منحنی انگل است. در این جا فرض می
k)برای مشاغل آزاد  = S بگیر   و حقوق و مزدk = E ن مشروط بر مجموعه متغیرهای

ای آن و تقریب حداقل مرتبه اول، دوره  سازی میان  ای است که با بهینه  کنترلی به گونه
 :1 ن2014آید )هارست و همداران،  می دست به 1ه رابط صورن بهمنحنی انگل 

Ln ن1) cikt = αk + βk ln yikt
p

+ 𝚯𝐤
′ 𝐗𝐢𝐤𝐭 + 𝛅𝐤𝛍𝐭 + εikt 

 iهزینه خوراک )فرد  k ،ciktعرض از مبدا معادله انگل برای گروه  αkه به طوری ک
yiktن، tدر زمان  kمتعلق به گروه 

p ،درآمد دایمی 𝛃
k

بردار  𝐗𝐢𝐤𝐭کشش درآمدی،  
متغیرهای کنترلی )شامل متغیر مجازی بعد خانوار، متغیر مجازی وضعیت تأهل 

 𝛅𝐤بردار متغیر مجازی سال،   𝛍𝐭سرپرست خانوار و متغیر مجازی سن سرپرست خانوارن،
εبردار ضرایب متغیر مجازی سال و 

ikt
بیانگر اثر تجمیعی دیگر عوامل غیرقابل مشاهده  

ار است. در این مقاله تمام پارامترهایی که نماینده یک بردار تعیین کننده مصرف خانو
شود خانوارها  اینجا فرض می اند. درشدهن نمایش داده boldهستند، بصورن پررنگ )

قادر به قرض دادن و قرض گرفتن در بازارهای دارایی هستند؛ بنابراین جزء دائمی 
yikt) 2درآمد

pکند.   رف خانوار را تعیین میدرآمد دائمی، مقدار مص  ن مطابق تئوری
 ن.1957، 3)فریدمن

ممدن نیست، زیرا حتی اگر درآمد سالانه  1 است که تخمین مستقیم رابطه روشن
yiktاحتمال برابر بودن آن با درآمد دائمی ) ،خانوار مطابق با واقع، اظهار شده باشد

p ن
های خانوار، تنها درآمد  نمونههای  های اظهار شده در بررسی ضعیف است. غالباً در داده

. به همین باشد میشود و تمایز بین جزء دائمی و موقتی درآمد دشوار  فعلی گزارش می
مساوی  yiktکنند که لگاریتم درآمد واقعی  فرض می ،ن1989دلیل، پیساریدیس و وبر )

yiktمجموع لگاریتم درآمد دائمی 
p  و لگاریتم درآمد موقتیpikt تی است و درآمد موق

دارای توزیع نرمال لگاریتمی در بین خانوارها است. در نتیجه، رابطه بین درآمد دائمی و 
 است: 2 درآمد واقعی به صورن رابطه

                                                           
بگیر و دارای مشاغل ن برای دو گروه مزد و حقوق1ابتدا، رابطه انگل )رابطه شود در مشاهده می طورکه همان .1

 14دارند، اما بعداً در صفحه  kشود و به همین دلیل، تمام ضرایب اندیس صورن کاملا جداگانه نوشته می آزاد به

 ت.شود که ضرایب معادله انگل برای دو گروه یدسان اسفرض می 10و برای به دست آوردن رابطه 

2. Permanent Income 

3. Friedman  
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𝑦𝑖𝑘𝑡        ن2) = 𝑝𝑖𝑘𝑡𝑦𝑖𝑘𝑡
𝑝

       →                 

ln 𝑦𝑖𝑘𝑡  = ln 𝑝𝑖𝑘𝑡 + ln 𝑦𝑖𝑘𝑡
𝑝

                                                

 تأثیرمتغیر تصادفی است. میانگین این متغیر تصادفی تحت  pikt، که طوری به
یی که وضع اقتصادی خانوارها ها سالمثال در عنوان  به. باشد میعوامل مختلف، متغیر 

 از یک دارد و بالعدس. تر بزرگمساعد باشد، این پارامتر مقدار 
کند.   این فروض امدان استخراج درآمد دائمی از درآمد موقتی را فراهم می

ن فرض 2014که اشاره شد، در این مطالعه برخلاف هارست و همداران ) گونه همان
بگیر   مدن در درآمد فعلی برای خانوارهای مزد و حقوق که نوسانان کوتاه شود می

مشاغل آزاد نوسان بیشتری دارد و به زیرا درآمد  ،متفاون از درآمد مشاغل آزاد است
اظهاری باید در نظر گرفته شود.  ها در تخمین مقدار کم همین دلیل این تفاون

برای دو گروه مشاغل آزاد و مزد و  piktشود مقدار میانگین  ، فرض میچنین هم
 داریم: piktبگیر یدسان است. بنابراین، با توجه به فرض نرمال لگاریتمی بودن   حقوق

ln ن3) pikt = μpkt + uikt 

σuktدارای میانگین صفر و واریانس uiktکه 
 است. 2

yiktبا  iاگر درآمد اظهار شده خانوار 
نمایش داده شود؛ با توجه به فرض عدم وجود  ′

yikt ،بگیر  اظهاری برای خانوارهای مزد و حقوق  کم = yikt
است، اما برای مشاغل آزاد  ′

 داریم:
yikt ن4)

′ = ϖiktyikt ، ϖikt ≤ 1  

با شغل  𝑖متغیر تصادفی است که اندازه درآمد اظهار شده خانوار  ϖiktکه طوری به
باشد نشانگر آن است که مقدار  تر کوچک ϖiktد. هرچه مقدار شو آزاد را بیان می

 بیشتر است. iاظهاری خانوار  کم
 آید:  میدست  به برای لگاریتم درآمد دائمی 5، رابطه 4و  2 با استفاده از معادلان 

ln  ن5) yikt
p

= ln yikt
′ − lnpikt − lnϖikt 

 نیز دارای توزیع نرمال لگاریتمی است: ϖiktشود  در ادامه فرض می

lnϖikt  ن6) = μϖkt + νikt 

νکه متغیر تصادفی 
ikt

σدارای میانگین صفر و واریانس ثابت  
vkt

2
 گونه همان است. 

 صورن بهبگیر درآمد خود را   که خانوارهای مزد و حقوق شود میکه گفته شد، فرض 
ϖiEtیعنی برای این دسته از خانوارها  .کنند واقعی اظهار می = σνEtو  1

2 = است، در  0

μϖStحالی که برای مشاغل آزاد انتظار داریم که  < σνStو  0
2 > فرض  چنین هم. 0
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شود، برای هر دو گروه مشاغل یدسان  نمایش داده می p̅که با  piktشود که میانگین   می

σاست ولی 
ukt

2
 بگیران است. برای مشاغل آزاد بیشتر از مزد و حقوق 

و میانگین لگاریتم  pikt ، رابطه بین میانگینpiktبا توجه به نرمال لگاریتمی بودن 

μآن )
pkt

 است: 7رابطه  صورن به ن

(7) ln p̅ = μpkt +
1

2
σukt

2  

 آید:  می دست به 8 برای دو گروه خانوار رابطه p̅از برابری مقدار 
μ  ن8)

pSt
− μpEt = −

1

2
(σuSt

2 − σuEt
2 ) ≤ 0  

کند که  بیان میها   piktبا توجه به محدب بودن تابع لگاریتم، تساوی بین میانگین 

μ
pSt

< μpEt .است 
 آید: می دست به 9معادله  1 در رابطه  6و  5، 3روابط گذاری  جایبا 

ن9)  ln cikt = αkβkln yikt
′ − βk(μϖkt + μpkt) − βk(νikt + uikt)  

+𝚯𝐤
′ 𝐗𝐢𝐤𝐭 + 𝛅𝐤𝛍𝐤𝐭 + εikt 

1) اظهاری برای تخمین میانگین کم − 𝜛شود که  رض می، ف4طبق رابطه  ن

یعنی  -بگیر و مشاغل آزاد   پارامترهای دو منحنی انگل برای دو گروه مزد و حقوق
شود   طور که اشاره شد، فرض می  ، همانچنین همبرابر است.  - 𝛅و  α ،β ،𝚯ضرایب 

خوراک در دو گروه از خانوارها تقریباً مشابه است. با این فروض   اظهاری هزینه  کم
 رسید: 10سازی کرد و به معادله را ساده 9توان معادله  می

ln ن10) cikt = α + β ln yikt
′ + γDikt + 𝚯′𝐗𝐢𝐤𝐭 + 𝛅𝛍𝐭 + ξikt 

ξiktابل مشاهده به صورن در این معادله، عوامل غیر ق = εikt − β(νikt + uikt) 
شامل واریانس سه جزء  10شود، بنابراین واریانس جزء خطا در معادله   نمایش داده می

ن و نوسانان در میزان uiktن، نوسانان درآمد موقتی )εiktعبارن خطای معادله انگل )
زء خطا در این معادله که پیش از این اشاره شد، واریانس ج  ن است. چنانνiktگویی )کم

با توجه به اینده عبارن  چنین همبگیران است.   برای مشاغل آزاد بیشتر از مزد و حقوق
μϖkt + μpkt  در بین دو گروه درآمدی، متفاون است )ولی با فرض اینده این عبارن در

β(μϖktعبارن جای  به طول دوره زمانی بررسی آماری، ثابت استن + μpkt) در معادله ،
متغیر مجازی است و نوع سرپرست خانوار D کنیم که را جایگزین می γDiktعبارن  10

بندی   دهد به طوری که اگر خانوار جزء خانوارهای با مشاغل آزاد طبقه  را نمایش می
 گیرد.  شود، مقدار یک به خود می
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.2از روش  10 برای تخمین ضرایب رابطه SLS زا  درون لیلد به. شود  استفاده می
yiktبودن 

شود که امدان تخمین واریانس   از متغیر ابزاری جهت تخمین استفاده می ′
سازد. جهت تخمین مستقل واریانس جزء خطای  پسماند درآمد اظهار شده را ممدن می

 درآمد داریم:

(11) ln yikt
′ = δ0 + 𝐙𝚽𝐢𝐤𝐭 + ζikt 

   ζiktاست و  tدر سال  iمجموعه متغیرهای ابزاری برای خانوار  𝚽𝐢𝐤𝐭 که طوری به
متغیر ابزاری برای درآمد عنوان  به. از سطح تحصیلان سرپرست خانوار باشد میجزء خطا 

ین تر مهم، تحصیلان 1شود. مطابق مدل درآمدهای استاندارد مینسر عادی استفاده می
 . 2ن1974عامل برای تعیین سطح درآمد است )مینسر، 

 زیر است: صورن به γتخمین  8 و 6 ،3با استفاده از معادلان 
γ  ن12) = −β [μ

ϖkt
+ (μ

pSt
− μ

pEt
)] 

 داریم: ϖiktبر فرض نرمال لگاریتمی بودن بنا

lnϖ ن13) = μϖkt +
1

2
σvSt

2  

νو   uiktاظهاری نیازمند واریانس  برای تخمین میانگین کم
ikt

هستیم. برای این  
بینی درآمد دائمی برای دو گروه یدسان  پیش  شود تغییران غیرقابل  منظور، فرض می

این که نوسان اظهاری درآمد ندارند و  بگیران کم است. با این فرض که مزد و حقوق
 داریم: 11با استفاده از معادله  درآمد دائمی برای هر دو گروه یدسان است،

var ζiSt  ن14) − var ζiEt = var(uikt + vikt)S − var uiEt 

 :بسط داد گونه اینتوان   میرا  14 رابطه
σ  ن15)

ζSt

2
− σζEt

2 = σuSt
2 + σvSt

2 + 2cov (uikt, vikt)S − σuE
2

= σuSt
2 + σvSt

2 + 2ρσuStσvSt − σuEt
2  

 :توان نوشت  می 13و  12معادلان سپس با استفاده از 

                                                           
1. Standard Earnings Model of Mincer 

منظور تحلیل حساسیت نتایج مقاله، در یک رگرسیون آلترناتیو، علاوه بر سطح تحصیلان از متغیر تجربه  به .2
)برای اطلاعان بیتشر نگاه  شودعنوان متغیر ابزاری دوم استفاده می ن نیز بهpotential experienceکاری بالقوه )

تعریف  6های تحصیلان منهای ن. متغیر تجربه کاری بالقوه مساوی سن فرد منهای سال1974کنید به مینسر 
دست آمده از این رگرسیون با نتایج به دست آمده از رگرسیونی که در آن فقط از سطج  شود. نتایج بهمی

 دلیلمشابه است و به همین  و در مقاله گزارش شده است، کاملاًعنوان متغیر ابزاری استفاده شده  لان بهیتحص
گیری متغیر تجربه بالقوه کار به اند. از داور محترم بابت پیشنهادبرای اجتناب از طولانی شدن مقاله، گزارش نشده

 شود.عنوان متغیر ابزاری تشدر می به
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  ن16)
ϖ̅ = exp (−

γ

β
+ (μpEt − μpSt) +

1

2
σvSt

2 ) 

 شود: مشاهده می 16و  8 با مقایسه دو رابطه
μ ن17)

pEt
− μpSt +

1

2
σvSt

2 =
1

2
(σuSt

2 + σvSt
2 − σuEt

2 ) 
ρاظهاری به شرط  توان تخمین دقیقی از مقدار میانگین کم ال میح =  دست به 0

ρآورد. اگر  =  داریم: 17و  16گاه با استفاده از روابط   باشد آن 0

ϖ̅ ن18) = exp (−
γ

β
 +

1

2
(σζSt

2 − σζEt
2 )) 

 شود:  این شدل محاسبه می اظهاری به بنابراین میانگین مقدار کم

ن نوسانان بیشتر درآمد موقتی 2014با توجه به اینده در مدل هارست و همداران )
شود، مقدار تخمین   بگیران در نظر گرفته نمی  مشاغل آزاد در مقایسه با مزد و حقوق

نوسانان در دو گروه بیشتر از مقدار ن بسته به اندازه اختلاف 2014هارست و همداران )
 ن است.19تخمین مطابق رابطه پیشنهادی ما )رابطه 

بگیر از   شود که گروه مزد و حقوق  اشاره شد، در این فرآیند فرض می طورکه همان
اظهاری درآمدی ندارند و با مبنا قرار دادن این گروه،  جمعیت مورد مطالعه کم

است که این فرض ممدن است  روشنشود.  ه میاظهاری گروه دیگر تخمین زد  کم
ها رایج است همیشه  ، در کشورهایی که فساد اداری در آنویاه چندان معتبر نباشد. به

بگیر نیز وجود دارد. برای در نظر   اظهاری درآمد در گروه خانوارهای مزد و حقوق کم
ان فرآیند فوق را بدون تو  بگیران می  اظهاری در گروه مزد و حقوق  گرفتن امدان وجود کم

آمده این موضوع را دست  به تغییر دنبال کرد و تنها لازم است که به هنگام تفسیر نتایج
اظهاری مشاغل آزاد،   برای کم آمده دست به مد نظر قرار داد. در چنین شرایطی رابطه

ر نشان بگی  اظهاری گروه مشاغل آزاد را در مقایسه با گروه مزد و حقوق  مقادیر نسبی کم
 دهد.   می

 
 

 اظهاری  نتایج تخمین کم -4
های گردآوری شده توسط طرح پرسشنامه هزینه و   نمونه مورد مطالعه از داده

تا  1379ی ها سالگیرد، در بین   درآمد خانوار ایران که به وسیله مرکز آمار صورن می
های شهری آمده است. مجموعه اطلاعاتی حاضر به آن دسته از خانواردست  به 1398

، باشد ن سال می60و  26)شامل  60و  26ن ها بی شود که سن سرپرست آن محدود می
زیرا سایر خانوارها ممدن است رفتار مالیاتی متفاوتی از خود نشان دهند. برای این که 

(19) 1 − ϖ̅ = 1 − EXP(−
γ

β
 +

1

2
(σζSt

2 − σζEt
2 )) 
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 بگیر  بتوان نتایج معتبری برای مقایسه خوداظهاری میان مشاغل آزاد و مزد و حقوق
 های بودجه خانوار تا حدودی فیلتر شوند. برای  ست تا دادهآورد، لازم ادست  به

 قرار دهند تأثیررسید دقت نتایج را تحت   هایی که به نظر می  منظور، آن دسته از داده این 
خانوارهایی که در آن سرپرست  .1اند.   زیر از نمونه مورد استفاده حذف شدهترتیب  به

. خانوارهای با درآمد مثبت از 2ی شغل آزاد است. بگیر بوده، ولی همسر دارا  مزد و حقوق
 دلیل بهمحل مشاغل کشاورزی؛ زیرا ممدن است رابطه درآمد و هزینه کشاورزان 

. خانوارهای با 3خودکفایی در تهیه برخی اقلام هزینه متفاون از سایر خانوارها باشد. 
تعریف درآمد به کار گرفته است که تأکید لازم به درآمد یا هزینه اظهار شده منفی. 

مجموع درآمد از محل مشاغل  صورن بهشده در منحنی انگل، درآمد کل خانوار است که 
بندی   بگیری، متفرقه و یارانه نقدی و درآمد غیرپولی است. برای تقسیم  آزاد، مزد و حقوق

ارهایی خانوارها، سهم درآمد از محل مشاغل آزاد از درآمد کل را در نظر گرفته و خانو
بندی   درصد باشد، در دسته مشاغل آزاد گروه 25ها بیش از  که این نسبت برای آن

 اند.  شده
 

 بررسی قبل و بعد از اعمال فیلترها تعداد خانوارهای مورد .1جدول 
خانوار  سال

 شهری
 اعمال پس از

 فیلترها
مشاغل 

 آزاد
مزد و 

 بگیر حقوق
خانوار  سال

 شهری
پس از اعمال 

 فیلترها
مشاغل 

 آزاد
مزد و 

 بگیر حقوق
1379 12،320 9،358 3،070 6،288 1389 18،701 14،110 3،694 10،416 
1380 12،337 9،386 2،954 6،432 1390 18،727 13،879 3،543 10،336 
1381 15،114 11،482 3،754 7،728 1391 19،657 9،206 1،908 7،298 
1382 10،959 8،352 2،722 5،630 1392 18،880 14،419 3،736 10،683 
1383 11،619 8،820 2،855 5،965 1393 18،885 13،928 3،491 10،437 
1384 12،925 9،955 3،172 6،783 1394 18،871 13،715 3،485 10،230 
1385 14،175 11،009 3،421 7،588 1395 18،809 13،419 3،361 10،058 
1386 15،018 11،604 3،564 8،040 1396 18،701 13،271 3،381 9،890 
1387 19،381 14،947 4،113 10،834 1397 20،350 14،670 3،891 10،779 
1388 18،665 14،115 3،797 10،318 1398 19،898 13،821 3،591 10،230 

ها از طرح دادهدهد.  بررسی در هر سال را نشان می های مورد توضیحان: این جدول، حجم نمونه

 اند.خانوار استخراج شده آمارگیری بودجه
 

و تخمین واریانس درآمد خانوارهای مزد و  10 در رابطه β و  γضرایب   با برآورد
برای  19اظهاری با استفاده از رابطه  بگیر و مشاغل آزاد، مقدار میانگین کم  حقوق

 10 آید. نتایج تخمین رابطه میدست  به درصد 5/8برابر با  1398الی  1379ی ها سال
 ارائه شده است. 3و برآورد واریانس درآمد در دو گروه در جدول  2جدول در 



  درآمد خانوارهای با مشاغل آزاد در ایراناظهاری  برآورد کم   529

 (1398-1379تخمین رابطه انگل ). 2جدول 

 برآورد ضریب تعریف متغیر برآورد ضریب تعریف متغیر برآورد ضریب تعریف متغیر

 8548/0 لگاریتم درآمد
 ن0037/0)

 7268/0 8اندازه خانوار=

 ن0113/0)

 0896/0 1388مجازی 

 ن0059/0)

 0479/0 نوع خانوار

 ن0023/0)

 7776/0 9اندازه خانوار=

 ن0145/0)

 1310/0 1389مجازی 

 ن0060/0)

 0197/0 35تا  31سن 

 ن0.0037)

 8562/0 10اندازه خانوار=

 ن0.0195)

 1435/0 1390مجازی 

 ن0060/0)

 0214/0 40تا  36سن 

 ن0034/0)

 <اندازه خانوار 
10 

8950/0 

 ن0207/0)

 3233/0 1391مجازی 

 ن0067/0)

 0538/0 45تا  41سن 

 ن0035/0)

وضع تأهل 
 سرپرست

0262/0- 

 ن0.0025)

 2325/0 1392مجازی 

 ن0059/0)

 0630/0 50تا  46سن 

 ن0041/0)

 2139/0 1379مجازی 

 ن0067/0)

 1154/0 1393مجازی 

 ن0059/0)

 0782/0 55تا  51سن 

 ن0043/0)

 1841/0 1380مجازی 

 ن0067/0)

 0334/0 1394مجازی 

 ن0057/0)

 0762/0 60تا  56سن 

 ن0044/0)

 2269/0 1381مجازی 

 ن0063/0)

 0158/0 1395مجازی 

 /ن0060)

 2747/0 2اندازه خانوار=

 ن0085/0)

 2473/0 1382مجازی 

 ن0070/0)

 0256/0 1396مجازی 

 ن0060/0)

 3909/0 3اندازه خانوار=

 ن0084/0)
 2403/0 1383مجازی 

 ن0069/0)

 0225/0 1397مجازی 

 ن0059/0)

 4766/0 4اندازه خانوار=

 ن0085/0)
 1968/0 1384مجازی 

 ن0066/0)

 حذف شده 1398مجازی 

 5639/0 5اندازه خانوار=

 ن0087/0)
 1146/0 1385مجازی 

 ن0064/0)

 9192/7 عرض از مبدأ

 ن0686/0)
 6363/0 6اندازه خانوار=

 ن0090/0)
 1366/0 1386مجازی 

 ن0064/0)

  

 6915/0 7اندازه خانوار=

 ن0145/0)
 1112/0 1387مجازی 

 ن0059/0)

  

جهت گردآوری پارامترهای مورد نیاز  2SLSبا استفاده از روش  10توضیحان: این جدول، نتایج تخمین رابطه 
رابطه بین لگاریتم هزینه و  10دهد. در رابطه   را نشان می 1398تا  1379 یها سالاظهاری  برای تخمین کم

 دلیل بهشود.   های جمعیتی تخمین زده می  لگاریتم درآمد مشروط بر متغیر مجازی نوع خانوار و سایر ویاگی
ظور من به و متغیر ابزاری استفاده شده استعنوان  بهاز سطح تحصیلان سرپرست خانوار  ،بودن درآمد زا درون

ن  استفاده 1395سازی درآمد و  مخارج غذا از شاخض کل قیمت مصرف کننده مرکز آمار ایران )سال پایه  حقیقی
 دار هستند. درصد، معنی 95تمام ضرایب در سطح  آمده است وشده است. خطای استاندارد در داخل پرانتز 
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 (1398-1379ی ها سالمیانگین  صورت بهتخمین واریانس درآمد ) .3  جدول

بگیر  خانوارهای مزد و حقوق خانوارهای با مشاغل آزاد   

2446/0 مقدار واریانس  2255/0  

جهت  1398تا  1379ی ها سالدر  11توضیحان: این جدول، نتایج تخمین واریانس جزء خطای معادله 
نیاز برای بگیر و مشاغل آزاد، که پارامترهای مورد   تخمین واریانس درآمد خانوارهای مزد و حقوق

شود که  دهد. جهت رگرسیون این معادله فرض می  اظهاری هستند را نشان می تخمین میانگین کم
گیرد: یدی برای مشاغل آزاد و دیگری برای مزد و  تنها دو مقدار می 11واریانس جزء خطای معادله 

 بگیران. حقوق
 

 های شغلی اظهاری در بین گروه تفاوت در مقدار کم -4-1
اند که   المللی نشان داده  که پیش از این اشاره شد، برخی مطالعان بین گونه همان
های شغلی مختلف، متفاون است. بر همین اساس، میزان   اظهاری در گروه  میزان کم

. این اطلاعان شود ده میز  مجزا تخمین  صورن بههای شغلی مختلف   اظهاری در گروه  کم
های   بندی  قابل توجهی برخوردار است. با توجه به طبقه برای نظام مالیاتی از ارزش

کاهش شدید  دلیل بهاما  ،رشته شغلی احصا شده است 9300اکنون بیش از  موجود، هم
 ،4 اظهاری برای تمام این مشاغل وجود ندارد. جدول  حجم نمونه امدان محاسبه کم

کند. مشاغل   ها ارائه می  اظهاری نسبی آن  های شغلی را به همراه کم  لیستی از گروه
بالاتر بودن فراوانی صاحبان  دلیل بهمندرج در این جدول از بین دسته مشاغل مختلف 

بگیر و مشاغل   مشاغل و توزیع نسبتاً همسان شغل مورد نظر در دو گروه مزد و حقوق
 اند.  آزاد انتخاب شده
اورزی، کارکنان ماهر کش»های شغلی   اظهاری مربوط به دسته کمبالاترین 

با میزان « رتبه و مدیران عالی گذاران، مقامان قانون»و « جنگلداری و ماهیگیری
کارکنان مشاغل »درصد است. گروه شغلی  8/34درصد و  2/39ترتیب  به اظهاری کم

اظهاری را به خود اختصاص  زان کمکمترین می ،درصد 5/15اظهاری  با میزان کم« ساده
 داده است.
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 (1379-98ی ها سالمیانگین  صورت به)اظهاری در مشاغل مختلف   تخمین میانگین کم .4جدول 

تعداد 
ی ها سال

 تحصیل

میانگین درآمد 
سالانه خانوار 
 )میلیون تومان(

میانگین 
اظهاری  کم

 )درصد(

درصد 
خانوارهای با 
 مشاغل آزاد

 نام شغل

 رتبه و مدیران ران، مقامان عالیگذا قانون 35/35 80/34 43/114 37/13

 نمتخصصان )علمی و فنی 75/10 65/29 76/91 62/15

 ها و کمک متخصصان تدنسین 94/31 72/22 88/68 93/10

 کارمندان امور اداری و دفتری 45/3 15/25 90/67 62/11

 فروشندگانکارکنان خدماتی و  73/58 89/27 55/60 64/8

کارکنان ماهر کشاورزی، جنگلداری و  59/18 19/39 33/43 93/5
 ماهیگیری

 صنعتگران و کارکنان مشاغل مربوط 22/42 84/21 82/48 52/7

آلان و  متصدیان و مونتاژکاران ماشین 99/50 26/19 60/51 06/8
 ها و رانندگان دستگاه

 کارکنان مشاغل ساده 71/12 51/15 03/36 79/5

به  19های مختلف با استفاده از رابطه  اظهاری در شغل توضیحان: این جدول، نتایج تخمین میانگین کم
بالاتر بودن فراوانی صاحبان  دلیل بهدهد. این مشاغل   همراه آمار توصیفی مرتبط با هر شغل را نشان می

بگیران و مشاغل آزاد انتخاب   مشاغل و توزیع نسبتاً همسان شغل مورد نظر در دو گروه مزد و حقوق
 اند.  شده

 

 ی مختلفها سالاظهاری در  تفاوت در مقدار کم -4-2
میل 1398تا  1379ی ها سالهای   اظهاری با استفاده از داده  به هنگام تخمین کم

نشان  1نمودار  طورکه هماناما  ه است،ن ثابت در نظر گرفته شدβبه مصرف )نهایی 
رسد که مقدار   صورن جداگانه برای هر سال، به نظر می به 10دهد با تخمین رابطه   می

و با توجه به  βدر طول زمان ثابت نیست. با انجام آزمون معناداری تغییران  βتخمین 
، فرض ثابت بودن میل نهایی به مصرف در p-valueآمده برای  دست به 0004/0مقدار 

در  βد. بنابراین با توجه به تغییران شو درصد رد می 95طول زمان در سطح اطمینان 
 صورن بهی مختلف ها سالاظهاری برای   رسد مقدار کم  طول زمان، ضروری به نظر می

 د.مستقل برآورد شو
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 (1379-98ی ها سالمجزا  برای  صورت )بهحاصل از تخمین رابطه انگل  𝛃مقدار پارامتر  .1نمودار 
 

 
مجزا برای  صورن به 10ه اظهاری در طول زمان، معادل برای مطالعه رفتار کم

 آمده از رگرسیوندست  به خلاصه نتایجشود.   تخمین زده می 1398تا  1379ی ها سال
برای تخمین ضرایب متغیرهای لگاریتم درآمد و متغیر مجازی نوع شغل  10رابطه 

گیری مقدار  پارامترهای مؤثر در اندازهعنوان  به γو  βترتیب با پارامترهای  خانوار )که به
 ارائه شده است.  5شودن در جدول  اظهاری شناخته می کم

 
 سالانه صورت بهطه انگل خمین راب. ت5جدول 

 𝛄میانگین  𝛃میانگین  سال 𝛄میانگین  𝛃 میانگین سال 𝛄میانگین  𝛃 انگینمی سال

1379 587/0 
 ن023/0)

021/0 
 ن013/0)

1385 542/0 
 ن015/0)

062/0 
 ن011/0)

1392 435/0 
 ن017/0)

046/0 
 ن010/0)

1380 550/0 
 ن021/0)

01/0 
 ن012/0)

1386 531/0 
 ن014/0)

066/0 
 ن011/0)

1393 443/0 
 ن015/0)

044/0 
 ن009/0)

1381 569/0 
 ن019/0)

023/0 
 ن011/0)

1387 504/0 
 ن015/0)

064/0 
 ن010/0)

1394 470/0 
 ن0.014)

047/0 
 ن009/0)

1382 556/0 
 ن021/0)

065/0 
 ن012/0)

1388 526/0 
 ن016/0)

068/0 
 ن010/0)

1395 468/0 
 ن013/0)

043/0 
 ن009/0)

1382 563/0 
 ن024/0)

040/0 
 ن012/0)

1389 464/0 
 ن014/0)

082/0 
 ن010/0)

1396 461/0 
 ن013/0)

043/0 
 ن009/0)

1383 564/0 
 ن024/0)

022/0 
 ن012/0)

1390 458/0 
 ن015/0)

042/0 
 ن009/0)

1397 445/0 
 ن013/0)

046/0 
 ن009/0)

1384 499/0 
 ن020/0)

050/0 
 ن011/0)

1391 385/0 
 ن026/0)

034/0 
 ن014/0)

1398 469/0 
 ن013/0)

037/0 
 ن009/0)

)ضریب متغیر مجازی نوع  γ)ضریب لگاریتم درآمدن و  βتوضیحان: این جدول، نتایج برآورد پارامترهای 
دهد.   را نشان می 1398تا  1379ی ها سالای بر 10رابطه  2SLSاز انجام رگرسیون با روش  خانوارن

 پرانتز گزارش شده است. لمقادیر انحراف استاندارد در داخ
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را برای دو دسته  11مقدار واریانس جزء خطا در معادله  6از سوی دیگر، جدول 
 چنان همدهد.  نمایش می 1398تا  1379ی ها سالبگیران و مشاغل آزاد در   مزد و حقوق

بگیر کمتر از   رفت مقدار واریانس درآمد در خانوارهای مزد و حقوق  که انتظار می
 خانوارهای با مشاغل آزاد است.

 
 سالانه صورت بهتخمین واریانس درآمد . 6دول ج

واریانس جزء  سال
خطای مشاغل 

 آزاد

واریانس جزء 
خطای مزد و 

 بگیران حقوق

واریانس جزء  سال
خطای مشاغل 

 آزاد

واریانس جزء 
خطای مزد و 

 بگیران حقوق

1379 34/0 31/0 1389 30/0 28/0 

1380 29/0 26/0 1390 25/0 23/0 

1381 32/0 29/0 1391 35/0 31/0 

1382 30/0 29/0 1392 31/0 28/0 

1383 32/0 27/0 1393 25/0 23/0 

1384 28/0 27/0 1394 21/0 19/0 

1385 28/0 27/0 1395 21/0 19/0 

1386 29/0 26/0 1396 21/0 19/0 

1387 32/0 29/0 1397 24/0 21/0 

1388 31/0 28/0 1398 23/0 21/0 

ی ها سالمجزا برای  صورن بهرا  11، نتایج تخمین واریانس جزء خطای معادله 6توضیحان: جدول 
دهد.   بگیر و مشاغل آزاد نشان می  جهت تخمین واریانس درآمد خانوارهای مزد و حقوق 1398تا  1379

گیرد:  تنها دو مقدار می 11شود که واریانس جزء خطای معادله  جهت رگرسیون این معادله فرض می
 بگیران. یدی برای مشاغل آزاد و دیگری برای مزد و حقوق

 
ی مختلف ها سالاظهاری را برای   مقدار کم  توان   می 6و  5اساس مقادیر جداول بر

اظهاری مشاغل آزاد نسبت به  دهد مقدار کم  نشان می 2نمودار  طورکه همانبرآورد کرد. 
روند صعودی داشته و بالاترین مقدار  1389تا  1383ی ها سالبگیران در   مزد و حقوق

 1398تا  1384ی ها سالاست. در حالی که طی  1389اظهاری مربوط به سال   کم
 1389درصد در نوسان است، در سال  11تا  7در بازه  طور عمده بهاظهاری   میزان کم

 رسد.  درصد می 3/15مقدار آن به 
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  (1379-98 یها سالمجزا در  صورت به)اظهاری خانوارهای مشاغل آزاد  میانگین کم. 2نمودار

 

 گیری نتیجه -5
 1398تا  1379ی ها سالهای بودجه خانوار برای   در این مطالعه، با استفاده از داده

درصد درآمد کل این  5/8اظهاری درآمد مشاغل آزاد در کشور ایران معادل  میانگین کم
اظهاری در بین مزد   دسته از خانوارها تخمین زده شده است. با توجه به اینده امدان کم

اظهاری بیانگر مقدار   بگیران نیز در ایران وجود دارد، مقدار برآورد شده برای کم  و حقوق
ایج نشان بگیر است. نت  اظهاری خانوارهای با مشاغل آزاد نسبت به مزد و حقوق  نسبی کم

ای دارند و   مختلف شغلی تفاون عمده هایگروهاظهاری در  داد که مقدار میانگین کم
کارکنان ماهر کشاورزی، جنگلداری و »های   اظهاری در دسته مقدار نسبی میانگین کم

های شغلی   بیشتر از سایر گروه« رتبه و مدیران عالی ران، مقامانگذا قانون»و « ماهیگیری
اظهاری   اظهاری افراد در طول زمان، کم برای درک بهتر رفتار کم نچنی هماست. 

که حاکی از روند صعودی  شدهبرآورد  1398تا  1379ی ها سالمستقل برای  صورن به
 است. 1389تا  1383ی ها سالآن در طی 
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 چکیده
از فساد مالی شود یا کمتری میفساد مالی زنان در دولت منجر به  حضورآیا افزایش 

دار آیا این اثران به اندازه کافی در یک یا هر دو جهت معنی کند؟زنان جلوگیری می حضور
و  (GMM- SYSTEM) های تابلویی پویامقاله حاضر با استفاده از رویدرد داده هستند؟

ا ب 2008-2017باشند طی دوره کشور جهان که شامل کشور ایران نیز می 89های آماری  داده
ن فوق پاسخ داده است. نتایج حاصل سؤالا مالی و جنسیت به ی فسادها شاخضارتباط بررسی 

ار دهای برآوردی حاکی از آن است که نهاد دولت حلقه مفقوده این رابطه و معنیاز سیستم
 باشد.  می

 JEL : O11، J18، J16 ، J08 ، H12، H11ی بند طبقه

 GMM-SYSTEM ،دولت ،نهادها ،جنسیت ،فسادمالی :یکلید یهاواژه

  

                                                           
 مسئول، شماره تماس *. نویسنده 

https://jte.ut.ac.ir/article_81002.html
https://jte.ut.ac.ir/article_81002.html
mailto:nhamidi66@yahoo.com
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 مقدمه -1

های مخرب اقتصادی است که قدمت آن در جامعه بشری یدی از پدیدهفساد مالی 
دلایلی از جمله پررنگ به بعد به  1990رسد. اما از سال به بیش از دو هزار سال می

و  نIMF) 2المللی پول، صندوق بیننWB)1هایی نظیر بانک جهانیشدن نقش سازمان
در جهت شناساندن اثران مخرب این پدیده و تلاش  نTI) 3المللسازمان شفافیت بین

بر اقتصاد توجه فساد مالی آثار و پیامدهای  ،در جهت افزایش اقدامان ضد فسادمالی
 ،های ضدفسادمالیتبیین استراتای منظور بهلذا  کرده است،خود جلب بسیاری را به 

 ،ها و پیامدهای آن در علوم اقتصادیمطالعان فراوانی در زمینه شناسایی ریشه
ها که نتیجه دو است. یدی از این استراتایروانشناسی و علوم سیاسی صورن گرفته

نیز مورد  چنان همو  هبود 2001در سال فساد مالی مطالعه پیشرو در زمینه جنسیت و 
با مشارکت » مبنی بر آن است که ،باشدسازان میبسیاری از اندیشمندان و تصمیم تأیید

 یدر راستا«. یابدکاهش میفساد مالی  ،بیشتر زنان در بخش عمومی و سیاست
هدف سوم از مجموعه اهداف توسعه توان به می ،ها سازی اثرگذاری این فرضیه در تصمیم

4ارههز
  د.کراشاره   "ارتقاء برابری جنسیتی و توانمندسازی زنان" مبنی بر 

حلقه مفقوده عنوان  بهبرای اولین بار نهاد دولت را در این راستا پاوهش حاضر 
است. در مقاله  قرار دادهبررسی مورد ده و کرو جنسیت، معرفی فساد مالی رابطه بین 

 یها سالکشور جهان طی  89شود با استفاده از اطلاعان حاضر تلاش می
 پانل دیتا گشتاورهای تعمیم یافته سیستمی تدنیکو با استفاده از  2008 -2017

(GMM- SYSTEMی بر روش متغیرهای ابزارینمبت ن (IVهای زیر به بررسی فرضیه ن
 شود.   پرداخته

 دارد.و جنسیت رابطه وجود فساد مالی فرضیه اول: بین 

باشند.و جنسیت میفساد مالی فرضیه دوم: نهادها حلقه اتصال ارتباط بین 

5در این راستا از متغیرهای اصلی ادراک فسادمالی
CPI   بررسی  منظور بهو

شاخض جنسیتی سازمان توسعه  دوی جنسیتی ها شاخضحساسیت نتایج نسبت به 
                                                           
1. World Bank (WB) 

2. International Monetary Fund (IMF) 

3. Transparency International (TI) 
4. Millennium Development Goals, speci_cally Goal 3 (Promote Gender Equality and 

Empower Women), the OECD's Gender initiative، or Krook (2009). 

5. Corruption Perception Index (CPI) 
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1شاخض توسعه جنسیتی :است هشدجهانی استفاده 
 GDI ،2شاخض نابرابری جنسیتی 

GII . 
 باشد.کاربردی می، هدف لحاظ از و اسنادی است روش تحلیل نظر از حاضر مقاله

 ای گردآوری شدهروش کتابخانه به هافرضیه آزمون برای نیاز مورد هایداده اطلاعان و
بخش دوم به مرور ادبیان  ،مقدمهاز  پس د؛شومی تشدیل بخش پنچاز  مقاله ینا است.

شود و در بخش چهارم تحقیق اختصاص دارد. در بخش سوم تصریح مدل انجام می
گیری اختصاص شوند. بخش پایانی نیز به نتیجههای برآوردی ارائه مینتایج سیستم

 دارد.

 

 مرور ادبیات تحقیق -2

داند و میفساد مالی برنده جایزه نوبل اقتصاد، دولت را ریشه اصلی  ،3گری بیدر
د. اما با نگاهی به کرکن را ریشهفساد مالی  توانکه تنها با حذف دولت میمعتقد است 

بالا، ملاحظه  4کانادا، دانمارک، فنلاند، سوئد و هلند با شفافیتوضعیت کشورهای 
نحوه که  بیان کردتوان لذا می، ی برخوردار استتر بزرگشود که دولت از اندازه  می

و فقط باشد، ست که بسیار حائز اهمیت میهای دولتی اعملدرد و چگونگی فعالیت
 .ن1390 ،)کریمی پتانلار و همدارانحضور دولت مهم نیست 

نتیجه طبیعی سوءاستفاده از قدرن اسدت. جملده فساد مالی توان بیان داشت که لذا می
به خوبی  "آورد و قدرن مطلق، فساد مطلققدرن، فساد می "کده 5مشدهور لدرد آکتدون

مورد سوءاستفاده قدرار  این قابلیت است که ،دارای قدرن باشد.می موضوعبیانگر این 
حقوق شهروندان کنترل و  هنمایند هایگیدرد. زمدانی کده اسدتفاده از قدرن توسط نهاد

فساد مالی چه  که اگر دکرادعا  توانلذا می ،دهدرخ میفساد مالی نظارن نشود، 
هدای سیاسدی، اما تا زمانی که نهاد ،شود مشاهده مییک فعدل اقتصادی  چون هم

 ،6)جین تواند موجودیت یابد، نمینندکهدای ضروری را اعمال هدا و کنتدرلمراقبدت
ها و در جهت تعیین ریشهفساد مالی لذا مطالعان کاربردی و دقیق در رابطه با  .ن2001

 عوامل و علل با رابطه در باشد. تحقیقانگامی مهم در مهار آن میفساد مالی پیامدهای 
                                                           
1. Gender Development Index (GDI) 
2. Gender Inequality Index (GII) 
3. Becker, Gary 
4. Transparency 
5. John Emerich Edward Dalberg-Acton 
6. Jain  

http://hdr.undp.org/en/content/gender-development-index-gdi
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&ved=0ahUKEwiFyauU2YvZAhWBPxQKHTwYBwoQFgg1MAI&url=http%3A%2F%2Fhdr.undp.org%2Fen%2Fcontent%2Fgender-inequality-index-gii&usg=AOvVaw1Q12EqA0zlI7ikbNZWgYKu
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های اخیر با مطالعاتی بر روی رشد اقتصادی، درآمدهای ههطی دفساد مالی  بروز
مالیاتی، مخارج دولت، تمرکززدایی، تجارن و سایر متغیرهای کلان اقتصادی گسترش 

. این تحقیقان نه تنها در حوزه اقتصاد بلده در علوم سیاسی و روانشناسی نیز ه استیافت
عنوان  بهجنسیتی نیز  تفاون که هیافت ادامه آنجا تا و هاری قرار گرفتمورد توجه بسی

 در مرد و . اقتصاددانان تفاون رفتار زنطرح شده استمالی م گذار بر فسادتأثیرعاملی 
 نتایج ،ه استانگیخت بر را بسیاری توجه آنچه و هداد قرار بحث مورد را مالی فساد مقابل
مدن و بلندمدنن و در سطوح کوتاه)تحقیقان مبنی بر اینده در شرایط مختلف  برخی

نمایندگی مجلس، مدیریت بنگاه و حتی سهم نیروی کار معمولین حضور ) متفاون
دهد. از دهه داری کاهش میرا به شدل معنیفساد مالی پررنگ زنان در جامعه سطح 

مردان بیش از » شد کهاقتصاد، نشان دادههای جنسیتی در با قون گرفتن تحلیل 1970
های های بالاتری در آزموندهند و زنان رتبهزنان به منفعت شخصی خود اهمیت می

  .ن2001، 1دالر و همداران) «انددهدرستی و صداقت کسب کر
ن، طی مطالعاتی با استناد 2001) 3ن و سوآمی و همداران2001) 2دالر و همداران
ند که در ا هداشت کرده و بیان تأییدو جنسیت را  مالی ط بین فسادبه شواهد کمی ارتبا

رفتاری در شخصیتشان احتمال ارتداب به رشوه کمتر از مردان  های تفاون دلیل بهزنان 
ند که تشویق هرچه بیشتر زنان به مشارکت ا نشان دادهباشد. به عبارتی هر دو مطالعه می

ن، استانداردهای اخلاقی 2011)4گراو و همداران تواند به نفع جامعه باشد.در سیاست می
فساد بالاتر در زنان و تمایل بیشتر آنان به رفاه عمومی را دلیل ارتداب کمتر آنها به 

میزان  مربوط بهرا  فاسدتوان تمایل به ارتداب در اقدامان می چنین همدانند. میمالی 
زنان  که طوریدانست. بهمالی فساد گریزی زنان و مردان در ارتداب به اقدامان  ریسک

 شوند میفساد مالی گریزتر بوده و در نتیجه کمتر دچار مصادیق نسبت به مردان ریسک
برخی از  ست، اتوضیح آن مطرح شدهی برای گوناگونن. دلایل 2015، 5ایدل و فوربورن)

های فاسد همیشه با خطر برملا شدن و فعالیت چوناند که ن بر این عقیدهمحققا
شوند. کمتر به فساد ترغیب می ،لذا زنان برای کاهش ریسک ،ازان شدن همراه استمج

 و کار بازار وارد دیرتر مردان به نسبت زنان که است این شودمی مطرح که دیگری دلیل

                                                           
1. Dollar, D., Fisman, R., & Gatti, R. 
2. Dollar et al.  

3. Swamy et al. 

4. Grove et al  

5. Eckel and Fullbrunn  
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فساد مالی  هایشبده با هنوز آنان که است با تأخیر حضور این دلیل به و اندشده سیاست
 وفساد مالی  هایگروه وارد کمتر نتیجه در. ندارند آشناییفساد مالی  انجام نحوه و

 ،مالیفساد هایشبده با زنان آشنایی و زمان گذر با است ممدن البته که. اندشده اداری
در نتیجه این مطالعان، شانس زنان که  نندک عمل مردان مانند جرم ارتداب در نیز آنان

 . ه استحتی پلیس افزایش یافتهای دولتی و های سیاسی و موقعیت در مشارکت
و ارائه دلایلی فساد مالی در مقابل مطالعاتی که سعی در توجیه پاکدامنی زنان از 

 بیشتر مشارکت که ندهست باور این بر محققان برخیند. ا هآن داشت تأییدمنطقی در 
 پذیرد کهمی صورن دمدراسی سایه در و مردمی نظام توسط سیاسی های عرصه در زنان
 آن نتیجه که. گرددمی دولتی خدمان بهبود و جنسیتی برابری افزایش سبب خود

 رافساد مالی  که است حاکمیت کارایی افزایش در حقیقت و باشد میفساد مالی  کاهش
  ن.2008 ،1ریواس) دهدمی کاهش

 و دارد جامعه توسعه و رشد بر یقیعم و یمنف تأثیر یتیجنس ینابرابر ندهیا به نظر
لذا با محدود کردن  ،داردیم باز توسعه در دخالت از را جامعه تیجمع از یمین باًیتقر

تواند بر ارتقا نابرابری جنسیتی و میفساد مالی  ،توانایی زنان در مطالبه حقوقشان
گذار باشد. ادبیان اخیر در حوزه اقتصاد حاکی از یک بعد تأثیرکاهش توانمندسازی زنان 

بر زنان است که این امر بیشتر در فساد مالی نامتناسب  ، مبنی بر اثرانتر مهمبسیار 
2دولت شدننده"وضعیت 

فساد مالی لذا با بررسی اثران متقابل  ،دهدخود را نشان می "
توان یک نقش نهادها می ویاه بهبا در نظر گرفتن علل و عوامل آن  و و نابرابرای جنسیتی

در این زمینه  د.کردر کشورها پیشنهاد فساد مالی و کارا برای مهار  درستاستراتای 
ن، 2013) 3است از جمله ایساری و چریلومطالعاتی در داخل و خارج از کشور انجام شده

ن و در داخل کشور صمیمی و 2016)5ن، برین و همداران 2015) 4دبسدی و جتر
ج ن، که هر یک از مطالعان به نتای2018) ن و کریمی پتانلار و نباتی2011حسینمردی )

ند که ده ه و نشان مین دست یافت2000) ارزشمندی در راستای مطالعه دالر و همداران
 های سیاست و اقتصاد منجر به کاهش قابل توجهی درحضور پررنگ زنان در عرصه

خواهد شد. در ادبیان این حوزه مطالعان ذیل با فساد مالی میزان ارتداب به مصادیق 

                                                           
1. Rivas 

2. Fragile State 
3. Esarey & Chirillo 

4. Debski & Jetter 
5. Breen, et al  
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  اند که به آنها اشاره شدهنهادی به تحلیل پرداخته رویدردی مشابه مقاله حاضر از نظر
 است.

فساد عمومی و لیبرال  ،زنان در دولت" در تحقیقی با عنوانن، 2012) 1سانگ
تر و با تعداد بیشتر در دولت و حضور زنان به شدل عادلانه ،"تحلیل پانل: دموکراسی
تری است که چنین تر و دموکراتیکمعنای وجود سیستم و نظام عادلانه سیاست به

شود نه تر است که موجب کاهش فساد میامدانی را فراهم کرده و همین نظام عادلانه
درستدارتر بودن زنان نسبت به مردان. در واقع به عقیده او وقتی در یک نظام زنان 

دهنده وجود یک نظام لیبرال دموکراسی است. در این گیرد نشانبیشتری را به کار می
 1998- 2004 های  سالکشور جهان طی  204ای تابلویی برای ه وش دادتحقیق از ر

است. در این تحقیق با استفاده از چهار شاخض از شش شاخض استفاده شده
معرف لیبرال دموکراسی و دو متغیر وابسته یدی شاخض  شاخضعنوان  بههای  حدمرانی

باشد. می 1998-2004دیگری تفاون شاخض کنترل فساد در دوره کنترل فساد و 
ر و درصد زنان در گذا قانونهمچنین متغیرهای مستقل شامل درصد زنان در مجلس 

شاخض عنوان  به 1998- 2004 های سالوزرای کابیه و درصد تغییر این دو متغیر بین 
در این تحقیق از سیزده متغیر کنترل . شودمعرف زنان در دولت در نظر گرفته می

درصدی از  صورن بهجارن خارجی ، تدرآمد ملی سرانهاستفاده شده است که شامل: 
اندازه نسبی جمعیت زنان. تراکم ، در بدو تولد تولید ناخالض داخلی. امید به زندگی

و درصد تغییران همه متغیرهای فوق به جز  1998جمعیت. ثبان سیاسی. فساد در 
است. در این متغیرهای کنترل استفاده شده عنوان  به ،1998- 2004فساد برای دوره 

تحقیق علاوه بر موارد فوق نشان داده شد که نه میزان حضور زنان در دولت و نه تغییر 
اما قدرن نهادهای . مالی ندارد مدن فسادی بر شیوع و روند کوتاهتأثیر در آن هیچ

شود که هم بر شیوع و هم میبینی  پیشافزایش در آنن. ) لیبرال و تغییر مثبت در آنها
 .گذار باشدتأثیر مالیروند فساد 

توسط بانز و  "مالی سیاستمداران زن، نهادها و اداراک فساد" ای با عنواندر مطالعه
ن، نظریه مرسوم در رابطه با زنان مبنی بر اینده زنان کمتر از مردان درگیر 2018) 2بیولی

تجربی با آزمایش و نظرسنجی به چالش کشیده  صورن بهباشند، مصادیق فساد مالی می
که زنان چندان هم صادق نبوده و در نهادهای سیاسی دهد  نشان مینتایج  ه وشد

                                                           
1. Hung-En Sung 
2. Barnes and Beaulieu 
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گریزتر و  های نهادی ریسکو چون نسبت به مردان در نظارناند  هحاشیه رانده شد به
. اما شوند میفساد مالی شود که زنان کمتر مرتدب استنباط می طور اینمقیدترند 

ند کتواند به فهم این باور رایج کمک باشند میهای نهادی که زنان در آن فعال می زمینه
 دانند. میفساد مالی که چرا مردم زنان را نسبت به مردان کمتر درگیر مصادیق 

برآورد رابطه علی بین نمایندگی  "با عنوان ،ن2019) مطالعه ایساری و شوئنت بایر 
به بررسی رابطه علی بین در حوزه علوم سیاسی نیز ، "زنان در دولت و فسادمالی

 76های ق با استفاده از دادهیاست. در این تحق پرداختهفساد مالی نمایندگی زنان و 
، 1نIV) بزاریبا مدل متغیرهای ا 1990 -2010ی ها سالدموکراتیک برای  تقریباًکشور 

پردازد. در این و نمایندگی زنان در پارلمان میفساد مالی به بررسی رابطه علیتی بین 
عنوان  به 3و سهم زنان در نیروی کار 2نام زنان در آموزش متوسطه راستا از ابزارهای ثبت

مؤثر هستند و ابزارهای فساد مالی ابزارهایی که در اثرگذاری نمایندگی زنان بر 
بر فساد مالی ابزارهای اثر گذار عنوان  به 5و ثبان سیاسی 4شناسی بندی قوم تقسیم

  قابل طور بهند. نتایج حاکی از آن است که نمایندگی زنان ا هدکرنمایندگی زنان استفاده 
دار  نیز موجب کاهش معنیفساد مالی را کاهش داده و فساد مالی داری توجه و معنی

و فساد مالی در این مطالعه از دو شاخض درک شود. مشارکت زنان در دولت می
است و  هاستفاده شدفساد مالی ی ها شاخضعنوان  بهالمللی ریسک کشورها راهنمای بین

در  زناننام ناخالض نسبت ثبتی ها شاخضاز  ،ی معرف جنسیتها شاخضعنوان  به
  است. نیروی کار استفاده شدهعنوان  بهنسبت کل زنان  ،6مقطع متوسطه
آیا زنان و مردان درک "ای با عنوان در مطالعه ،ن2020) 7باهر و شاروندر نهایت 

با یک   "دارند؟ تفاون جنسیتی در نیاز یا حرص به فسادمالیفساد مالی متفاوتی از 
ند که زنان بیشتر از ا ههزار نفر در اتحادیه اروپا نشان داد 80 قریب بهنظرسنجی از 

است تا حرص به فساد مالی بیشتر ناشی از نیاز به مالی  فسادکه اند  همردان درک کرد
شود نیاز به مالی. به عبارتی آنچه منجر به ارتداب فساد مالی از طرف زنان می فساد

ند ا هنشان داد چنین هم. باشد میمردان بیشتر حرص به فساد مالی  سویفساد مالی و از 

                                                           
1. Instrumental Variable Model 

2. Female enrollment in secondary education 

3. The proportion of women in the labor force 

4. Ethnolinguistic fractionalization 

5. Political stability 

6. The gross enrollment ratio of females in secondary school 

7. Bauhr and Charron  
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تواند در درک انواع مختلف می عوامل مهمی از جمله نقش اجتماعی و تجارب زندگی که
 گذار باشد.تأثیرتوسط زنان و مردان فساد مالی 

ی جنسیتی ها شاخضدر مقایسه با مطالعان دیگر مقاله حاضر به لحاظ استفاده از  
و ابزارهای معرف نهاد دولت نسبت به سایر مطالعان فساد مالی و انتخاب شاخض 

 باشد.متفاون می
 

 تصریح مدل -3

  حاضر با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته سیستمیمقاله 
(GMM- SYSTEMی بر روش متغیرهای ابزارینمبت ،ن ((IV   در پی آزمون دو فرضیه

 باشد:زیر می
 و جنسیت رابطه وجود دارد.فساد مالی فرضیه اول: بین 

 باشند.و جنسیت میفساد مالی فرضیه دوم: نهادها حلقه اتصال ارتباط بین 
ارزیابی میزان شفافیت  منظور بهن CPI)1در این راستا از شاخض ادراک فسادمالی

بوده  100متعلق به بازه صفر تا فساد مالی است. شاخض ادراک  اقتصادی استفاده شده
محاسبه و  (TI) 2المللی شفافیتو شاخصی است ذهنی که هرساله توسط سازمان بین

شفافیت  کمتر وفساد مالی بیانگر  تر بزرگی شود. در این شاخض مقدار عددمنتشر می
ی جنسیتی، از ها شاخضبررسی حساسیت نتایج نسبت به انتخاب  منظور بهبیشتر است. 

ن و شاخض GDI)3است. شاخض توسعه جنسیتیدو شاخض جنسیتی استفاده شده
هرساله توسط سازمان برنامه یی ترکیبی بوده که ها شاخضن GII) 4نابرابری جنسیتی
شوند. از نظر عددی این دو شاخض بین صفر و ن، منتشر میUNDP) 5توسعه ملل متحد

یک بوده و هرچه به یک نزدیدتر شوند بیانگر توسعه جنسیتی بیشتر و نابرابری 
های آماری متغیرهای سیستمی ن بیانگر ویزگی1باشند. جدول )جنسیتی بیشتر می

ین کشوری بیشتر از واریانس سری گردد واریانس مقطعی ب می که ملاحظه باشد می
 بین کشوری است. های تفاونعبارتی شناسایی ضرایب از محل باشد، بهزمانی می

 

  

                                                           
1. Corruption Perception Index  

2. Transparency International (TI)  
3. Gender development Index (GDI) 
4. Gender Inequality Index (GII) 
5. United Nations Development Programme (UNDP) 
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 های آماری متغیرهای سیستمیویژگی .1 جدول

 متغیر میانگین  انحراف معیار مینیمم ماکزیمم مشاهدان
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 توسعه جنسیتی 95/0
(GDIن 
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 نابرابری جنسیتی 33/0
(GIIن 

 stataبا استفاده از نرم افزار  تحقیق های یافتهنبع: م
 

و فساد مالی عامل اثرگذار در ارتباط عنوان  بهنقش نهاد دولت  منظور بررسی به
ابزار در عنوان  به به این منظور و متغیرهایین، IV) جنسیت، با رویدرد متغیرهای ابزاری

بررسی حساسیت مدل به انتخاب منظور ابزارهای مورد استفاده به .اندشده نظر گرفته
 اند.به دو دسته تقسیم شده ،جهت تقویت مدل ابزار و

که با موضوع کیفیت حدمرانی  1مرانی خوبگروه اول از ابزارها، شش شاخض حد
است و هر ساله توسط  ای از عملدرد دولت در نظر گرفته شدهیندهنماعنوان  بهاست و 

 شوند و عبارتند از:ر کشورهای جهان محاسبه و منتشر میبیشتبانک جهانی برای 
 2شاخض حق اظهار نظر و پاسخگویی -
 3شاخض ثبان سیاسی -
 4شاخض اثربخشی دولت -
 5شاخض کیفیت قوانین و مقرران -

                                                           
1. Governance data 
2. Voice and Accountability (VA) 
3. Political Stability and Absence of Violence/Terrorism (PS) 
4. Government Effectiveness (GE) 
5. Regulatory Quality (RQ) 
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1شاخض حاکمیت قانون -
 

 2شاخض کنترل فساد -
باشند که همانند شاخض می 3ی بنیاد فریزرها شاخضگروه دوم از ابزارها، 

لذا شناسای نقش نهاد دولت  ،پردازندبررسی عملدرد دولت میحدمرانی خوب به 
 باشند و عبارتند از: می

4اندازه دولت -
 

 5ساختار قانونی و امنیت حقوق مالدیت -
  6دسترسی به پول سالم -

7آزادی تجارن خارجی -
 

 8مقرران -
و  نIDI)10ن، توسعه فناوری اطلاعانHDI)9ی توسعه انسانیها شاخضو در نهایت 

یی که بر بهبود هر یک ها شاخضعنوان  بهتولید ناخالض داخلی سرانهن ) 11رشد اقتصادی
مؤثر بوده و به هر دو گروه اضافه فساد مالی و  از دو جنبه مقاله حاضر یعنی جنسیت

های از پایگاهترتیب  به است. اطلاعان آماری این سه شاخضدر نظر گرفته شده ،اندشده
 13ن، اتحادیه جهانی مخابرانHDR)12گزارش توسعه انسانی سازمان توسعه ملل متحد

(ITU جهانین و بانک (WBاست. شده ن استخراج 
انسانها در با توجه به ادبیان موضوع و هدف از پاوهش که تبیین رفتار جنسیتی 

و فساد مالی  های ذیل جهت بررسی ارتباط بین شاخضسیستم ،باشدقالب نهادها می
طورکلی در اند. بهی جنسیتی با در نظر گرفتن ابزارهای نهادی تصریح شدهها شاخض

مربوط  A تاییهای مورد بررسی با توجه به ابزارها به دو گروه دوپاوهش حاضر، سیستم
 شوند:تقسیم میمربوط به ابزارهای بنیاد فریزر  Bنی خوب و به ابزارهای حدمرا

                                                           
1. Rule of Law (RL) 
2. Control of Corruption (CCI) 
3. Fraser Institute 
4. Size of Government (SOG) 

5. Legal System and Property Rights (LSPR) 

6. Sound Money (SM) 

7. Freedom to Trade Internationally (EFW) 

8. Regulation (REG) 
9. Human Development index (HDI) 

10. ICT Development Index (IDI) 

11. Economic Growth 

12. Human Development Report (HDR) 
13. International Telecommunication Union (ITU) 
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(1)Corruption Index = (lag Corruption Index. Gender Index)                    
(2)Gender Index = (lag Gender Index. Corruption Index)             (1ن  

فساد مالی با متغیرهای اصلی شاخض ادراک  ،هادر این راستا گروه اول از سیستم
(CPIتوسعه جنسیتی )و  نGDIشود:زیر تصریح می صورن به ،ن 

 
CPI = C(1) + C(2)CPI(−1) + C(3)GDI                                   
GDI = C(4) + C(5)GDI(−1) + C(6)CPI                                     

IV(A) ن2) : = RQ, RL , VA, GE, PS, CCI, IDI, GDP, HD 

IV(B) : = LSRP, REG, SM, EFW, SOG, IDI, GDP, HDI 
منظور تصریح مدل، وقفه اول متغیر وابسته در سمت  به تنهالازم به ذکر است 

و وقفه اصلی در نتایج برآوردی مدل در جداول  راست معادلان در نظر گرفته شده
 است. مشخض شده

تقویت مدل و اطمینان از نتایج مورد بررسی یدبار دیگر سیستم فوق با  منظور به
تصریح  ن3معادله ) صورن به که هشد تخمین زده ،نGII) شاخض نابرابری جنسیتی

 شود: می
 CPI = C(1) + C(2)CPI(−1) + C(3)GII 

GII ن3) = C(4) + C(5)GII(−1) + C(6)CPI 

 IV(A) : = RQ, RL , VA, GE, PS, CCI, IDI, GDP, HDI 
IV(B) : = LSRP, REG, SM, EFW, SOG, IDI, GDP, HDI 

 رود در حضور نهاد دولت، با افزایش شفافیتانتظار می ،با توجه به مبانی نظری
افزایش و شاخض نابرابری  ،افزایش شاخض ادراک فسادمالین، شاخض توسعه جنسیتی)

 جنسیتی کاهش یابد. 

 

 برآورد مدل -4
های تابلویی پویا بر پایه روش داده برآورد سیستمی نظر به اینده مقاله حاضر

اطمینان از نبود رگرسیون کاذب یا اطمینان  منظور بهها، قبل از برآورد سیستم باشد. می
است. با استفاده از  انجام شده 1انباشتگیاز وجود رابطه بلندمدن بین متغیرها آزمون هم

ود رابطه بلندمدن بین آمده فرضیه صفر مبنی بر نب دست به آزمون کائو و سطح احتمال
لذا  ،شده است تأییدمتغیرها رد شده و فرضیه مقابل مبنی بر وجود رابطه بلندمدن 

، مدل مقاله ی طبق مبانی اقتصادسویاز  است. مشدل رگرسون کاذب وجود نداشته
های منحصر به فردی را برای هر یک از توان تخمیندقیق شناسا بوده و میطور  بهحاضر 

                                                           
1. Cointegration Test 
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سه گروه مقاطعن، ) بررسی اثر کشورها منظور به چنین همآورد.  ستد به ضرایب
کشورهای با درآمد بالا، با درآمد متوسط و با درآمد پایین نیز مورد بررسی قرار 

است که هایی ارائه شدهنتایج برآورد سیستم ،ن5ن و )4)ن، 3) ،ن2ند. در جدول )ا هگرفت
با توسعه فساد مالی طور همزمان با حضور نهاد دولت، به بررسی رابطه شاخض ادراک به

 . 1پردازدجنسیتی و نابرابری جنسیتی می
و فساد مالی که به برآورد ارتباط بین متغیرهای ادراک  ن2) هاینتایج سیستم

 IV(A)  گروه سیستم  نتایج .ستاارائه شدهن، 2در جدول ) .ندا هتوسعه جنسیتی پرداخت

است حاکی از آن است که حضور ابزارهای نهادی حدمرانی خوب برآورد شده که در
ای گونهبه ،دارند دارای مثبت و معنیرابطه 2توسعه جنسیتی و شاخض ادراک فسادمالی

  49/0فساد مالی ادراک شاخض توسعه جنسیتی،  شاخض که با هر واحد افزایش در
مفهوم شاخض ادراک فسادمالی، به این معنی است که با یابد که با توجه به افزایش می

با یک واحد  چنین همیابد. افزایش توسعه جنسیتی، شفافیت اقتصادی افزایش می
افزایش شفافیت اقتصادین، شاخض توسعه جنسیتی )فساد مالی افزایش در شاخض 

 د. رومیبالا  003/0
بانک جهانی، در کشورهای  ی کشورها از لحاظ درآمدی طبق استانداردبند طبقهبا 

با درآمد بالا، کشورهای با درآمد متوسط و درآمد پایین نیز نتایج مشابهی ملاحظه 
 است.شده

، که با حضور ابزارهای نهادی بنیاد فریزر IV(B)سیستم گروه ی نتایج در سویاز 
با یک واحد  که طوریبه ،باشدمی IV(A) مشابه نتایج سیستم  گروهاست، برآورد شده

افزایش شفافیت اقتصادین، شاخض توسعه )فساد مالی فزایش در شاخض ادراک ا
افزایش یافته و در مقابل، با یک واحد افزایش در شاخض توسعه  18/0جنسیتی 

عبارتی افزایش شفافیت به  ،یابدافزایش می 49/0فساد مالی جنسیتی، شاخض ادراک 
با بررسی یه گروه نتایج فوق پی افزایش توسعه جنسیتی نتیجه شده که اقتصادی در

 شده است.   تأییددرآمدی از کشورها نیز 

                                                           
ایم که مدل حاضر پانل از  و هاسمن به این نتیجه رسیده های او ترتیب با استفاده از آزمون در مطالعه حاضر به. 1

 باشد. نوع فیدس افدت می

بیانگر شفافیت بیشتر  ،میل کند 10که هرچه به سمت  ،باشدمی 10تا  1عددی بین فساد مالی شاخض ادراک . 2

 باشد.می
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و فساد مالی ی ادراک ها شاخض رفتانتظار می طورکه همان، گرفتتوان نتیجهلذا می
ای ی نهادی معرف عملدرد دولت، دارای رابطهها شاخضتوسعه جنسیتی در حضور 

 باشد.نهادی حساس نمیمثبت و علیتی بوده و نتایج به انتخاب ابزارهای 
 

 و توسعه جنسیتی در حضور ابزارهای حکمرانی خوبفساد مالی ارتباط شاخص ادراک  .2 جدول

 متغیر وابسته، شاخض ادراک فسادمالی
 ضریب تخمینی متغیر
کشورهای  

 جهان
کشورهای با درآمد 

 بالا
کشورهای با درآمد 

 متوسط
کشورهای با درآمد 

 پایین
CPI (-2) 0.96 

 ن0.00)
0.96 

 ن0.00)
 0.84 

 ن0.00)
CPI (-3)   0.96 

 ن0.00)
 

GDI 0.49 

 ن0.02)
0.152 

 ن0.07)
0.44 

 ن0.00)
0.28 

 ن0.04)
 -0.001 عدد ثابت

 ن0.01)
1.19- 

 ن0.16)
0.28 

 ن0.15)
0.3 

 ن0.03)
D.W 1.21 1.14 1.05 1.50 

 متغیر وابسته، شاخض توسعه جنسیتی
GDI (-2) 0.95 

 ن0.00)
0.93 

 ن0.00)
 0.94 

 ن0.00)
GDI (-3)   0.94 

 ن0.00)
 

CPI 0.003 

 ن0.12)
0.001 

 ن0.04)
0.001 

 ن0.01)
0.004 

 ن0.00)
 0.05 عدد ثابت

 ن0.00)
0.07 

 ن0.00)
0.06 

 ن0.00)
0.05 

 ن0.00)
D.W 1.27 1.03 0.71 1.34 

J- statistic 0.30 0.38 0.33 0.88 
  های تحقیق یافتهمنبع: 

 باشند.می نprob) پرانتز بیانگر سطح احتمال*مقادیر داخل 
ن، شاخض CPI)فساد مالی باشند: شاخض ادراک * حروف اختصاری معرف متغیرهای سیستمی می

 نGDI) توسعه جنسیتی
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 و توسعه جنسیتی در حضور ابزارهای بنیاد فریزرفساد مالی ارتباط شاخص ادراک  .3 جدول

 متغیر وابسته، شاخض ادراک فسادمالی
 ضریب تخمینی متغیر

کشورهای  
 جهان

کشورهای با درآمد 
 بالا

کشورهای با درآمد 
 متوسط

کشورهای با درآمد 
 پایین

CPI (-2) 0.96 

 ن0.00)
0.94 

 ن0.00)
 0.74 

 ن0.00)
CPI (-3)   0.92 

 ن0.00)
 

GDI 0.4 

 ن0.07)
1.39 

 ن0.13)
0.45 

 ن0.00)
0.51 

 ن0.06)
 -0.12 عدد ثابت

 ن0.56)
0.05 

 ن0.01)
0.39 

 ن0.12)
0.44 

 ن0.12)
D.W 1.214 1.125 1.05 1.37 

 متغیر وابسته، شاخض توسعه جنسیتی
GDI (-1) 0.97 

 ن0.00)
   

GDI (-2)  0.93 
 ن0.00)

 0.94 
 ن0.00)

GDI (-3)   0.94 
 ن0.00)

 

CPI 0.18 

 ن0.07)
0.001 

 ن0.04) 
0.001 

 ن0.03)
0.005 

 ن0.00)
 0.03 عدد ثابت

 ن0.00)
0.07 

 ن0.00)
0.06 

 ن0.00)
0.05 

 ن0.00)
D.W 2.455 1.033 0.71 1.37 

J- statistic 0.308 0.349 0.34 0.78 

  های تحقیق یافتهمنبع: 

 باشند.می نprob) *مقادیر داخل پرانتز بیانگر سطح احتمال

 ن، شاخضCPI)فساد مالی باشند: شاخض ادراک حروف اختصاری معرف متغیرهای سیستمی می* 

 نGDI) توسعه جنسیتی
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مربوط به شاخض ن 4شماره )های برآورد سیستم نتایجن، 5ن و )4در دو جدول )
 است.  گزارش شده نابربری جنسیتی و شاخض ادراک فسادمالی

 
 در حضور ابزارهای حکمرانی خوب و نابرابری جنسیتیفساد مالی ارتباط شاخص ادراک  .4 جدول

 فسادمالیمتغیر وابسته، شاخض ادراک 
 ضریب تخمینی متغیر

کشورهای  
 جهان

کشورهای با درآمد 
 بالا

کشورهای با درآمد 
 متوسط

کشورهای با درآمد 
 پایین

CPI (-2) 0.93 

 ن0.00)
0.91 

 ن0.00)
0.88 

 ن0.00)
1.04 

 ن0.00)
GII 0.41- 

 ن0.00)
0.50- 

 ن0.00)
0.02- 

 ن0.00)
0.99- 

 ن0.15)
 0.51 عدد ثابت

 ن0.00)
0.66 

 ن0.00)
0.48 

 ن0.00)
0.53 

 ن0.04)
D.W 1.197 1.259 1.14 1.61 

 متغیر وابسته، شاخض نابرابری جنسیتی
GII (-1) 0.99 

 ن0.00)
   

GII (-2)  0.95 
 ن0.00)

0.97 
 ن0.00)

1.07 
 ن0.00)

CPI 0.001- 

 ن0.00)
0.001- 

 ن0.00)
0.02- 

 ن0.07)
0.01- 

 ن0.00)
 0.002 عدد ثابت

 ن0.17)
0.01 

 ن0.07)
0.29 

 ن0.00)
0.02- 

 ن0.00)
D.W 1.615 1.231 1.13 0.85 

J- statistic 0.284 0.414 0.32 0.77 
 تحقیق های  یافتهمنبع: 

 باشند.می نprob) *مقادیر داخل پرانتز بیانگر سطح احتمال
ن، شاخض CPI)فساد مالی باشند: شاخض ادراک حروف اختصاری معرف متغیرهای سیستمی می* 

 نGII) جنسیتی نابرابری

 
دار بین منفی و معنی ایگویای رابطه ،IV(A)با گروه  هاسیستم برآورد نتایج

که با یک واحد افزایش طوریبه فسادمالی و نابرابری جنسیتی است، ی ادراکها شاخض
که به معنی  ،کاهش یافته 41/0 در شاخض نابرابری جنسیتی، شاخض ادراک فسادمالی
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ی با یک واحد افزایش سویکاهش در شفافیت از منظر ادراک عمومی فسادمالی است. از 
%، نابرابری 99در شاخض ادراک فسادمالی یعنی حرکت به سمت شفافیت، با احتمال 

گروه  ردی دریابد. در مقابل نیز نتایج برآوواحد کاهش می  001/0جنسیتی به میزان 
IV(B)،  ی ها شاخض، مشابه نتایج با حضور استریزر بنیاد فکه با حضور ابزارهای

  باشد.حدمرانی خوب می
شود که نتایج با همچنین با تفدیک اثر کشورها از نظر درآمدی ملاحظه می

دار فساد مالی و نابرابری جنسیتی بر یددیگر اطمینان بالایی مؤید اثر منفی و معنی
 باشند. می

 
 نابرابری جنسیتی در حضور ابزارهای بنیاد فریزرو فساد مالی ارتباط شاخص ادراک  .5 جدول

 متغیر وابسته، شاخض ادراک فسادمالی
 ضریب تخمینی متغیر

کشورهای  
 جهان

کشورهای با درآمد 
 بالا

کشورهای با درآمد 
 متوسط

کشورهای با درآمد 
 پایین

CPI (-2) 0.92 

 ن0.00)
0.93 

 ن0.00)
0.98 

 ن0.0)
1.07 

 ن0.00)
GII 0.47- 

 ن0.00)
0.37- 

 ن0.05)
0.01- 

 ن0.1)
1.11- 

 ن0.15)
 0.58 عدد ثابت

 ن0.00)
0.57 

 ن0.00)
0.19 

 ن0.03)
0.48 

 ن0.05)
D.W 1.185 1.105 1.21 1.67 

 ، شاخض نابرابری جنسیتیمتغیر وابسته
GII (-2) 0.98 

 ن0.00)
0.95 

 ن0.00)
0.98 

 ن0.00)
1.05 

 ن0.00)
CPI 0.001- 

 ن0.01)
0.001- 

 ن0.00)
0.03- 

 ن0.00)
0.005- 

 ن0.01)
 0.17 عدد ثابت

 ن0.08)
0.01 

 ن0.03)
0.33- 

 ن0.00)
0.002- 

 ن0.00)
D.W 1.095 1.173 1.14 0.77 

J- statistic 0.251 0.326 0.31 0.72 
 تحقیق های  یافتهمنبع: 

 باشند.می نprob) *مقادیر داخل پرانتز بیانگر سطح احتمال
ن، شاخض CPI)فساد مالی باشند: شاخض ادراک سیستمی میحروف اختصاری معرف متغیرهای * 

 نGII) جنسیتی نابرابری
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دار بین ای منفی و معنیگویای رابطه ،IV(A)با گروه  هاسیستم برآورد نتایج
با یک واحد افزایش  که طوریو نابرابری جنسیتی است. بهفساد مالی ی ادراک ها شاخض

کاهش یافته که به معنی  0.41مالی  در شاخض نابرابری جنسیتی، شاخض ادراک فساد
مالی است. از طرفی با یک واحد افزایش  کاهش در شفافیت از منظر ادراک عمومی فساد

%، نابرابری 99یعنی حرکت به سمت شفافیت، با احتمال فساد مالی در شاخض ادراک 
گروه  یابد. در مقابل نیز نتایج برآوردی در واحد کاهش می 0.001 میزان بهجنسیتی 

IV(B)،  ی ها شاخض، مشابه نتایج با حضور استکه با حضور ابزارهای بنیاد فریزر
 باشد.حدمرانی خوب می

شود که نتایج با با تفدیک اثر کشورها از نظر درآمدی ملاحظه می چنین هم
و نابرابری جنسیتی بر یددیگر فساد مالی دار اطمینان بالایی مؤید اثر منفی و معنی

 باشند. می
توان اذعان داشت نوع حاکمیت و عملدرد میدر نتیجه برآوردهای سیستمی فوق 

دولت، میزان توسعه فناوری اطلاعان، رشد اقتصادی و توسعه انسانی در جوامع بر رابطه 
های مقاله حاضر رضیهلذا ف ،گذار استتأثیر به شدنفساد مالی متغیرهای جنسیتی و 

مبنی بر  هها در قالب نهادهای متفاون بود که در راستای تبیین رفتار جنسیتی انسان
عنوان  بهی جنسیتی و نقش نهادها ها شاخضو فساد مالی وجود رابطه بین شاخض 
تحقیق حاضر بیانگر عدم  افزون بر این،شده است.  تأییدحلقه اتصال این ارتباط، 

ی جنسیتی، انتخاب ابزارهای نهادی معرف دولت و ها شاخضانتخاب  حساسیت نتایج به
 باشد.اثر کشورها از نظر درآمدی می

 

 گیرینتیجه -5

های تابلویی پویا به بررسی رابطه دو سویه مقاله حاضر با استفاده از رویدرد داد
 یها سالکشور جهان طی  89های آماری گیری از دادهو جنسیت با بهرهفساد مالی 

که انتخاب کشورها با توجه به دسترسی به اطلاعان آماری  ،است پرداخته 2017-2008
ی توسعه جنسیتی، ها شاخضو فساد مالی است. در این راستا از شاخض ادراک بوده

 نتایج حاکی از آن است که: است.نابرابری جنسیتی استفاده شده
 یها شاخضاست و به نوع ابزارها و اثبان شدهفساد مالی جنسیت بر متقابل اثر 

تر بودن و به معنی صادق تنهایابی به این نتیجه باشد. اما دستجنسیتی حساس نمی
تر از نظر حاضر با دیدگاهی وسیع پاوهش چرا که در ،قابل اعتمادتر بودن زنان نیست
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فساد بین بررسی رابطه  منظور بهلذا  ،است جنسیتی، این مقوله مورد بررسی قرار گرفته
های فردی یا جنسیتی بود. از ویاگی تر مهمای بسیار و جنسیت، باید در پی مسئلهمالی 
و جنسیت باشند. در این فساد مالی ه ارتباط دوسویه شد شاید همان حلقه مفقود نهادها
است. لازم مقاله حاضر به بررسی رابطه این دو متغیر در حضور نهاد دولت پرداخته ،راستا

باشد. نتایج حاکی از آن است که عملدرد دولت می ،است که منظور از دولتبه ذکر 
 که طوریبه ،فرضیان تحقیق به نتیجه رسیده و نهاد دولت حلقه مفقوده این ارتباط است

ی توسعه اقتصادی افزایش ها شاخضدر حضور نهاد دولت، با افزایش شفافیت اقتصادی، 
کاهش نابرابری  ی با بهبود توسعه جنسیتی وسوی یابند. ازو نابرابری جنسیتی کاهش می

های مورد بررسی آزمون در تمام سیستمیابد. جنسیتی، شفافیت اقتصادی افزایش می
شده و آماره دوربین واتسون نیز قابل قبول  تأییدسارگان مبنی بر معتبر بودن ابزارها 

 تأییدتوان اذعان داشت که هر دو فرضیه مقاله حاضر باشد. بنابراین طبق نتایج میمی
 شده است.

 و جنسیت رابطه وجود دارد.فساد مالی فرضیه اول: بین 
 باشند.و جنسیت میفساد مالی فرضیه دوم: نهادها حلقه اتصال ارتباط بین 

 ن، خالی از لطف نیست:1975) 1لذا بیان این جمله از میلتون فریدمن
افراد درستی را انتخاب  تنهااه حل مشدلان ما این باشد که من باور ندارم که ر»

کنیم. ندته مهم، ایجاد فضایی است که در آن منفعت افراد نادرست در انجام کار درست 
باشد. در غیر این صورن حتی افراد درست هم کار خوب را انجام نخواهند داد، یا اگر هم 

 «شوند.ذاشته میاز دولت کنار گ تسرعبه سعی کنند انجام دهند، 

توان اذعان داشت که نوع عملدرد آمده می دست به در خاتمه در راستای نتایج
گذارترین عوامل بر شفافیت اقتصادی و نیل به سمت تأثیریدی از عنوان  بهدولت 
ها و پیامدهای ر ریشهبیشت که طوریبه های اجتماعی و توسعه اقتصادی است، برابری
ها به و نابرابری جنسیتی در سایه عملدرد نامناسب دولتفساد مالی  چون همهای  عارضه

با رویدرد  هاگذاری سیاستلذا اندازه بهینه دولت و تغییر در هدف ،پیوندندوقوع می

                                                           
1. Milton Friedman (1975): “I do not believe that the solution to our problem is simply to 

elect the right people. The important thing is to establish a political climate of opinion 

which will make it politically profitable for the wrong people to do the right thing. Unless it 

is politically profitable for the wrong people to do the right thing, the right people will not 

do the right thing either، or it they try، they will shortly be out of office.”  

 



  ... های جنسیتیبررسی اثر متقابل فساد مالی و شاخض   555

تواند عاملی مهم در مهار عمومی، اعتمادسازی و شفافیت میی بخشها شاخضبهبود 
 اقتصادی و سیاسی باشد.  -های اجتماعیعارضه

د با استفاده از سایر شوبرای مطالعان آتی در این زمینه پیشنهاد می چنین هم
دیگر از  های یبند طبقه چنین همو  ابزارهای نهادی ،ی شفافیت، جنسیتها شاخض
 د.حساسیت نتایج بررسی شو کشورها
 

 پیوست
 لیست کشورها

Albania Israel Serbia India 
Argentina Japan Slovenia Indonesia 
Armenia Jordan Sri Lanka Iran 
Australia Kenya Sweden Ireland 
Austria Latvia Tanzania Italy 

Azerbaijan Lesotho Tunisia Jamaica 
Belgium Mali Uganda Kazakhstan 
Bolivia Mauritania Ukraine Kuwait 

Botswana Mexico United Arab Emirates Lithuania 
Brazil Morocco Uruguay Luxembourg 

Bulgaria Mozambique Vietnam Malawi 
Burkina Faso Nepal Zambia Malta 

Cambodia Netherlands Zimbabwe Mauritius 
Colombia New Zealand Algeria Mongolia 
Costa Rica Norway Bahrain Pakistan 

Croatia Panama Bangladesh Peru 
Cyprus Paraguay Canada Philippines 

Czech Republic Poland Denmark Portugal 
Dominican 
Republic 

Qatar Ecuador Spain 

El Salvador Romania Germany Switzerland 
Estonia Russia Greece Thailand 
Finland Senegal Guatemala Trinidad And 

Tobago 
Turkey 

 جهانکشورهای  89

 کشورهای با درآمد بالا 36

 کشورهای با درآمد متوسط 46

 کشورهای با درآمد پایین 7
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 چکیده
وجود های ساختاری، وضعیتی به تعادل در بودجه های اقتصادی و عدمشوک دلیل به

شود. ها میآید که تداوم آن در یک فضای نااطمینانی منجر به ایجاد پدیده استرس در دولت می
تواند به عدم های محلی میمالی دولت تأمینثبان در یک وضعیت بیعنوان  بهاسترس مالی 

 تعهدان مالی کوتاه و بلندمدن و وابستگی بیش از حد به دولت تأمینها در توانایی این دولت
لذا در این مطالعه تلاش شده است با محاسبه شاخض استرس مالی محلی  ،مرکزی دامن بزند

ای هر استان و با استفاده از روش تحلیل مؤلفه اصلی اقدام از متغیرهای ساختار مالی و بودجه
ای و استان ایران شود و سپس به برآورد اثران آستانه 31سازی وضعیت مالی در به شفاف

شاخض از طریق روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی بر رشد اقتصادی و اشتغال طی  فضایی این
گویای اثربخشی بالای بازار نیروی کار از استرس  ،پرداخته شود. نتایج 1384-1396دوره زمانی 

. در ابتدا این اثران بر دو متغیر رشد اقتصادی و اشتغال اثر آنی باشد میدر مقابل رشد اقتصادی 
و مثبتی دارد ولی با عبور از حد آستانه استرس مالی و اعمال فشارهای متأثر از آن، توانایی 

 کاهش رشد اقتصادی و اشتغال خواهد شد.  سببکنترل این عدم تعادل از بین رفته و 
 JEL :D8 ،C34 ،N2 ،E23بندی طبقه

  های ایرانهای محلی، استانای، دولتاسترس مالی محلی، اشتغال، رشد منطقه :ی کلیدیهااژهو

                                                           
 باشد.این مقاله مستخرج از رساله دکتری خانم مریم حیدریان از دانشدده اقتصاد و کارآفرینی دانشگاه رازی می*. 

 **. نویسنده مسئول، شماره تماس: 

https://jte.ut.ac.ir/article_81003.html
mailto:maryamheidarian.1368@yahoo.com
mailto:s.karimi@razi.ac.ir
mailto:s.karimi@razi.ac.ir
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 مقدمه -1

بینی در ساختار اقتصادی یک کشور، از اهمیت زیادی جهت تحلیل و پیش استرس
ویاه زمانی که با سرایت بحران به بخش واقعی . بهاستهای اقتصادی برخوردار فعالیت

یابد. استرس مالی و اقتصادی کاهش و نرخ بیداری افزایش می ،اقتصادیاقتصاد، رشد 
ی تولیدی و خانوارها در ها بنگاه، مؤسسانشرایطی است که منجر به ناتوانی دولت، 

شود. انجام تعهداتشان و از دست دادن توانایی تخصیض منابع مالی تحت اختیارشان می
باتی اقتصادی شده و با اختلال در ثاسترس اقتصادی منجر به گسترش بی چنین هم

رساند. مقادیر عملدرد سیستم اقتصادی به رشد اقتصادی و رفاه اجتماعی آسیب می
 ن.2012، 1شود )آرنتبحرانی استرس در اقتصاد، بحران نامیده می

های ساختاری، وضعیتی تعادل در بودجه های اقتصادی و عدمشوک دلیل به
در یک فضای نااطمینانی منجر به ایجاد پدیده استرس در  آید که تداوم آنوجود می به

های مالی دولت تأمینثبان در یک وضعیت بیعنوان  بهشود. استرس مالی ها میدولت
تعهدان مالی کوتاه و بلندمدن و  تأمینها در تواند به عدم توانایی این دولتمحلی می

سته به اینده اثران استرس لذا ب ،وابستگی بیش از حد به دولت مرکزی دامن بزند
های های دولتبه اقدامان و پاسخ ،مثبت و منفی در یک کشور ظاهر شود صورن به

 ن. 1993، 2گردد )بریان و دنیل مرکزی و محلی برمی
شود و هرسال به حجم این کسری و زمانی که دولت محلی دچار کسری بودجه می

کند و لذا تمام تصمیمان ایجاد می شود، شدنندگی را در وضعیت مالیشداف افزوده می
گیرد که خود موجب های این دولت در یک فضای نااطمینانی صورن میریزیو برنامه

 دلیل بهشود. از سوی دیگر، تضعیف ساختارهای مالی از جمله سیستم مالیاتی می
 تأمینهای محلی در ها نسبت به درآمدها، توانایی دولتاز حد هزینه افزایش بیش

های تعهدان مالی کوتاه و بلندمدن خود دچار تزلزل خواهد شد و رفتارهای مالی دولت
ها، به تأخیر مالی هزینه تأمینها برای محلی در جهت وابستگی بیش از حد به بدهی

های محلی و عدم توانایی پرداخت برای خدمان ضروری پیش انداختن استقلال دولت
 رود. می

های مرکزی و محلی گذاران در دولتشود که سیاستیلذا این ضرورن احساس م
ها های دقیق و به موقع از استرس مالی برای واکنش به اثران این نوع استرسبه علامت

های ی اخیر با قرار گرفتن در معرض تحریمها سالنیاز دارند. به ویاه در ایران که طی 

                                                           
1. Arnett 

2. Brian and Daniel 
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های اقتصادی، کاهش فعالیتاقتصادی و سیاسی، دچار محدودیت منابع مالی شده و با 
ها و متضرر شدن بازارهای مالی، بر توسعه این بازارها و سایر کاهش حاشیه سود شرکت

های محلی گذارد. بنابراین تداوم این روند در دولتمتغیرهای کلان اقتصادی اثر می
یک علامت آشدار، وقوع بحران مالی را عنوان  بهایجاد استرس مالی محلی شده و  سبب

 دهد.در دولت محلی هشدار می
ها و شهرها در حال گسترش است، نیاز پدیده استرس مالی در ایالت طورکه همان

به عملیاتی کردن این شاخض وجود دارد. بررسی مبانی نظری و مطالعان انجام شده 
ای که برای ساختار و دهد که موضوع استرس مالی به سبب اهمیت ویاهنشان می
کاربردی و جامع به آن پرداخته نشده  صورن بهی دولت دارد، ولی مال تأمینسیستم 

توان ای، میاست. با توجه به اثرگذاری این شاخض بر متغیرهای کلان اقتصادی و منطقه
های وارده بر یک کانال واسطه جهت اثرگذاری شوکعنوان  بهتواند گفت محاسبه آن می

آن بر تصمیمان و دنبال  مالی در نظر گرفته شود و به تأمینهای سیستم
 گذارد. های عاملان اقتصادی اثر میگذاری سیاست

مدیریت منابع مالی در بهبود رشد اقتصادی  تأمیناهمیت بارز  دلیلبر این به  افزون
شود اثران شاخض استرس مالی های محلی، در این مطالعه تلاش میو اشتغال در دولت

های های ایران به طریق روشای و اشتغال در استانمتغیرهای رشد منطقهمحلی بر 
ها در زمینه ای مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار گیرد تا نه تنها وضعیت استانآستانه

برخورداری از استرس مالی مشخض شود، بلده با تعیین رابطه آن با رشد و اشتغال به 
های مرکزی و محلی کمک ریزان در دولتامهگذاران و برناتخاذ تصمیمان سیاست

 د.شایانی کن
زیر است؛ در قسمت دوم به مبانی نظری  صورن بهلذا سازماندهی این مطالعه 

ای و اشتغال تحقیق پرداخته و در قسمت استرس مالی محلی و اثران آن بر رشد منطقه
شناسی ششود. در قسمت چهارم روسوم مطالعان تجربی داخلی و خارجی مطرح می

های شوند. در قسمت پنجم یافتههای برآوردی معرفی میتحقیق و متغیرها و مدل
 گیری و پیشنهاداتی ارائه خواهد شد.تجربی تحقیق و در نهایت در قسمت ششم، نتیجه

 
 مبانی نظری -2

های محلی و ایالتی سه اصطلاح؛ وضعیت مالی، استرس در ادبیان نظری دولت
به یددیگر مرتبط هستند و در طول زمان در  پیوسته طور بهمالی و بحران مالی 

اند. باتوجه به وضعیت مالی و تغییران نزدیک آن به های مختلف دچار تغییر شده تحلیل
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معمول وضعیت مالی یک ایالت یا دولت محلی را  طور بهسلامت مالی، این دو اصطلاح 
، 3؛ کامنیدار و همداران2004، 2؛ هندریک2007، 1کنند )وانگ و همدارانتشریح می

 ن. 2006
دهد که های مرکزی و محلی نشان میمالی دولت تأمینادبیان نظری در حوزه 

ثباتی است. عدم تعادل بین خدمان استرس مالی یک وضعیت از عدم تعادل و بی
ها بیش از منابع مالی در دسترس تر هزینهواضح طور بهکند یا عمومی که دولت ارائه می

 ن. 2010، 4ند )اسدورسون و پلرهوپلزباش
تعهدان مالی  تأمینعدم توانایی دولت برای " صورن بهدر این مطالعه استرس مالی 

 "کوتاه و بلندمدن همراه با عدم توانایی در افزایش درآمدها یا ارائه کالاها و خدمان
مالی شود تعریف استرس مالی مشابه وضعیت ملاحظه می طورکه همانشود. تعریف می

 تری است. دهنده وضعیت مالی ضعیفاست، چرا که استرس مالی نشان
و ساختاری  زا برونهای پذیر و برخی شوکاسترس محصولی از یک ساختار آسیب

در دولت مرکزی و محلی است. اگر استرس مالی سیستماتیک باشد، رفتار اقتصادی 
مناسبی اجرا شود، برای آنده اثران معدوس و نامطلوب بر اقتصاد واقعی  طور بهتواند  می

داشته باشد. بنابراین استرس مالی یک متغیر پیوسته با طیفی از مقادیر شدید است که 
 شود. تبدیل به بحران می

های مرکزی و محلی، ضعف در مالی در دولت تأمینهای شدنندگی در سیستم
های بیشتر در این وضعیت دهد و شوکلی را شرح میساختار سیستم و وضعیت ما

توان به شود. از علل استرس مالی در یک دولت محلی میمنجر به استرس می
های ساختاری، دسترسی محدود به منابع های اقتصادی موقتی، عدم تعادل بودجه شوک

مرکززدایی، مالی پایدار، عملدرد اقتصادی ملی ناپایدار، کنترل دولتی متمرکز، نتایج ت
آوری و استفاده از منابع اشاره نمود که های نهادی و مدیریتی شامل فساد در جمع ضعف

شوند. از سوی دیگر نااطمینانی در فرایندهای منجر به تضعیف وضعیت مالی می
ی در تر بزرگاختلاف و شداف  سببای هم در سطح ملی و هم در سطح محلی  بودجه
دولت  )چراکه بخش اعظمی از درآمدهای دولت محلی بههای درآمدی خواهد شد  جریان

بندی و تعویق  مدن تدرار بودجههای کوتاهریزیبرنامه چنین هممرکزی وابسته استن. 
خواهد شد، که اینها همگی از جمله علل استرس مالی در را سبب ها طولانی در برنامه

                                                           
1. Wang et al. 

2. Hendrick 

3. Kamnikar et al 

4. Scorsone and Plerhoples 
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ن این روند نشان داده 1ن. در شدل )2003، 1های محلی هستند )چاپمن و همداراندولت
 شده است.

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 245، 2006منبع: مقاله ایلنیگ و لیو، 

 های محلیگیری استرس مالی در دولتچارچوب شکل .1شکل 

 
د؛ گروه اول کربندی توان در سه گروه تقسیمعلل و اثران استرس مالی را می

د که موجب رشد سریع یا رکود باش میها های اقتصادی در دولتمربوط به نقش چرخه
 د.نکهای محلی فراهم مید و همین مقدمان افزایش بیداری را در دولتوشاقتصادی می

های صنعتی در های تجاری و کاهش فعالیتگروه دوم مربوط به فقدان انگیزه
که موجب کاهش درآمدهای مالیاتی و در نتیجه افزایش تقاضا  ههای محلی بود دولت
که همین امر به خودی خود استرس را افزایش  هشدها خدمان اجتماعی در دولتبرای 

های تجاری نیز عدم توانایی دولت را برای توسعه . از سوی دیگر فقدان انگیزهه استداد
لت نیز د که در این حادهگذاری افزایش میهت جذب سرمایههای زیربنایی جانگیزه

 .یابداسترس مالی افزایش می
ها و روه سوم، عدم کارایی اداری، فساد، دستمزدهای بالا برای برخی شهرداریدر گ

که موجب  باشد میهای محلی مخارج بالای رفاهی از جمله علل استرس مالی در دولت
لذا برای رسیدن به اهداف ثبان ن، 2004واهد شد )شامسوب و اکوتو، اثران اقتصادی خ

های مرکزی باید توجه خود شود، دولتکلان میاقتصادی که منجر به تعادل در اقتصاد 

                                                           
1. Chapman 

 

 شوک

 انتقال شوک

 وضعیت مالی:

تأمین تعهدات مالی 

 کوتاه و بلندمدت

 هاوابستگی به بدهی

توانایی ارائه خدمات به 

 موقع 

شکنندگی 

 سیستم مالی

 ساختارهای مالی:

 سیستم مالیاتی

 تعادل بودجه

 تنوع درآمدی

 تمرکززدایی مالی

 انتقال شوک

 )فضای نااطمینانی( بحران مالی استرس مالی
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های محلی نیز بایستی تعادل بین را معطوف به تخصیض بهینه بودجه کنند و دولت
توان انتظار داشت اشتغال در نند. در این حالت میکهای خود را حفظ درآمدها و هزینه

نیروی کار نیز وری ها کاهش یافته و بهرهوضعیت مناسبی قرار دارد و میزان مهاجرن
 یابد. افزایش می

ندته مهم در بحث اثران استرس مالی بر رشد اقتصادی و اشتغال، موضوع مهاجرن 
شود، همین گذاران محلی به نقاط دیگر میمالی است که موجب انتقال منابع سرمایه

آن  دنبال های اقتصادی و بههای یک منطقه جهت ایجاد تولید و فعالیتامر، سرمایه
 ایش اشتغال روبه کاهش رفته و موجب کسادی مالی در منطقه خواهد شد.  افز

دهد های محلی به استرس مالی را نشان میهای دولتپاسخ ،ن2در مدل مفهومی )
وری نیروی های مالیاتی و قانونی چه اثراتی بر بازار اشتغال و بهرهکه از طریق محدودیت

حلی برای تغییر استرس مالی به درجه و های دولت مکار وارد شده است. استراتای
 چون همفرکانس استرس بستگی دارد. براین اساس استفاده از ابزارهای مدیریتی 

های دولت محلی به استرس تر است. پاسخای، مالیاتی محتملهای بودجهمحدودیت
 د:کرتوان در چند حوزه خلاصه مالی را می

که این خود  ،ها در دوره استرساریگذکاهش و یا به تعویق انداختن سرمایه -
 شود. موجب کاهش رشد اقتصادی و اشتغال در دولت محلی می

ی تر بزرگای های آتی که موجب شداف بودجهکاهش مخارج بیش از هزینه -
 خواهد شد.

 هاها و هزینهافزایش مالیان -

ها افزایش بیش از حد هزینه دلیل بهریزی شده های برنامهتغییر زمان پرداخت -
 نسبت به درآمدها

 ای، بلندمدن و خدماتیهای نقدی، بودجهافزایش بدهی -

 افزایش درجه تمرکززایی مالی -

گذاری، افزایش مهاجرن مالی به مناطق دیگر و در نتیجه کاهش تولید و سرمایه -
 اشتغال و سایر متغیرهای بهبود اقتصاد در یک منطقه

 
 
 
 

 



  ...های ایران محاسبه شاخض استرس مالی محلی در استان   563

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 تحقیقهای یافته نبع:م
 های اثرگذاری استرس مالی محلی بر رشد اقتصادی و اشتغالکانال .2 شکل

 

 مروری بر مطالعات تجربی  -3

 خارجی مطالعات تجربی -3-1
ای به برآورد یک شاخض هشدار اولیه از ن، در مطالعه2012) 1برتی و همداران

ند. این شاخض خود به دو ا هاسترس مالی برای کشورهای عضو اتحادیه اروپا پرداخت
ی خصوصی، خانوار و دولت ها بنگاهتا اثران  ه استتقسیم شد 2زیرشاخض مالی و مالی

های دهی آستانهدر این مطالعه از روش علامت چنین همجداگانه بررسی شود.  صورن به
انداز المللی خالض، پسگذاری بیناسترس مالی شناسایی شدند. از متغیرهای سرمایه

های کوتاه و بلندمدن و خانوارها، جریان اعتباران بخش خصوصی، اهرم مالی، بدهی
 غیره استفاده شده است. 

ای به ارتباط متقابل استرس مالی و طالعهن در م2016) 3ماگدونیس و تسوپاندیس
دهد که ارتباط بین این دو ها نشان میند. یافتها هپرداخت G5مالی در اقتصادهای 

در طول دوران بحران مالی جهانی و پس از  ویاه هشاخض بسیار حساس و شدید است ب
                                                           
1. Berti et al. 

2. Financial and Fiscal 

3. Magkonis and Tsopanakis 

 بزرگتر شدن کسری بودجه

استرس 

 مالی محلی

ابزارهای 

 مدیریتی

ساختارهای 

 درآمدی

کاهش و به تعویق انداختن 

 هاگذاریسرمایه

های نقدی، افزایش بدهی

 ای، بلندمدت و خدماتیبودجه

کاهش در کمیت و کیفیت ارائه 

 خدمات به شهروندان

 تمرکززایی مالی

 افزایش مالیات

 کاهش تنوع درآمدی

 کاهش مخارج

کاهش در کارایی فنی و 

 های محلیتخصیصی دولت

کاهش 

 اشتغال 

کاهش رشد 

 اقتصادی
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 ای، بدهیی ساختار بودجهها شاخضترکیبی از  صورن بهآن. شاخض استرس مالی 
خالض، نرخ وابستگی و برای استرس مالی نیز از متغیرهای نوسانان قیمت سهام، بازده 

 .  ه استسهام، نوسانان بازار ارز، اوراق قرضه و غیره ستفاده شد
ای به بررسی اثران علائم استرس مالی بر مالی دولت ن در مطالعه2017) 1تامپسون
 1999-2012اوهایو و طی دوره های مسدن و کیفیت خدمان عمومی در محلی، قیمت

پرداخته است. در مورد اثران استرس مالی بر کیفیت خدمان عمومی از جمله )امنیت، 
ها و غیرهن نیز در بلندمدن موجب کاهش آن شده است. لازم به ذکر است در این جاده

های دارای استرس مطالعه برای شاخض استرس مالی از متغیرهای دامی یک برای دوره
عوامل عنوان  بهها و درآمدها ها و از متغیرهای تغییران در هزینهر برای سایر دورهو صف

 مؤثر بر استرس نیز استفاده شده است. 
محلی به استرس مالی در  های دولتای به بررسی پاسخن در مطالعه2019) 2شی

پرداخته  2009-2008ای های بودجهقالب کاهش اشتغال بخش عمومی در طول بحران
های معیار برای برآورد استرس مالی استفاده شده اس؛ بدهی 4است. در این مطالعه از 

دهد که شدن رکود اقتصادی ها نشان میای، بلندمدن و خدماتی. یافتهنقدینگی، بودجه
راهی برای عنوان  بهکاهش شدید کارگران بخش عمومی  سببپس از بحران بزرگ 

 مقابله با کمبود بودجه شده است. 

 
 مطالعات تجربی داخلی -3-2

مستقیم به  طور بهای که در داخل کشور مطالعهندته حائز اهمیت آن است که 
ولی در  ،های محلی بپردازد، انجام نشده استمحاسبه شاخض استرس مالی در دولت

های عمومی و کسری بودجه، بدهی چون همدهنده استرس قالب متغیرهای نشان
نجام شده است که در قسمت مطالعان داخلی به آنها پرداخته تمرکززدایی مطالعاتی ا

 خواهد شد. 
ای دولت بر تمرکززدایی مالی و بودجه تأثیربه بررسی  ،ن1394عباسی و همداران )

ست. برای این پرداخته ا هاهان و رشد اقتصادی استانهای محلی )استاناندازه دولت
 ساله  10استان کشور برای دوره  30ای و اقتصادی های مالی، بودجه منظور داده

های ترکیبی نشان . نتایج با استفاده از روش دادهه استآوری شدجمع 1390-1381
های محلی ها روی اندازه دولتتمرکززدایی مالی و درآمد سرانه استان ه است کهداد

                                                           
1. Thompson 

2. Shi 
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مالی از نظر کسب درآمد مثبت و معناداری دارد. بنابراین واگذاری اختیار  تأثیر)استانین 
 وها کمک کرده های استانها به افزایش اندازه دولتها و افزایش درآمد استانبه استان

تمرکززدایی مالی، نیروی کار شاغل استانی و بودجه عمرانی استانی  ه کهنتایج نشان داد
 مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی داشته است.  تأثیر

ای به بررسی اثران کوتاه و بلندمدن  در مطالعه ،ن1395سلمانی و همداران )
و با استفاده از  1354-1392های دولت بر رشد اقتصادی در ایران طی دوره زمانی  بدهی

 که دده میاند، نتایج این مطالعه نشان  های توزیعی پرداخته روش خودرگرسیون با وقفه
در الگوی  تأثیردارد. این  منفی تأثیربر رشد اقتصادی ایران  GDPنسبت بدهی دولت به 

غیرنفتی  GDPرشد اقتصادی مبتنی بر درآمدهای نفتی نسبت به الگوی رشد مبتنی بر 
 مدن بیشتر است. در بلندمدن نسبت به کوتاه چنین همو 

تمایز این مطالعه با مطالعان تجربی انجام شده در داخل و خارج از کشور در وجه 
چگی در محاسبه شاخض استرس مالی محلی که در باشد؛ اول یدپاردو جنبه اساسی می

مطالعان پیشین صرفاً براساس میانگین و روند برخی از متغیرهای اثرگذار انجام شده 
های آماری و اقتصادسنجی به شود با استفاده از روشاست. ولی در این مطالعه تلاش می

و سپس در شده  استخراج نوسانان هریک از متغیرهای مؤثر در استرس مالی پرداخته
. ه شودهای ترکیبی به یک شاخض کلی از استرس مالی محلی دست یافتقالب روش

ای به بررسی های پانل آستانهدوم آنده با استفاده از ماتریس مجاورن در قالب روش
ای این شاخض بر دو متغیر مهم کلان اقتصادی یعنی رشد اثران فضایی و آستانه

های انجام شده در مطالعان داخلی و شود. با بررسیاقتصادی و اشتغال پرداخته 
 ای یافت نشده است. خارجی، این دو وجه تمایز تاکنون در هیچ مطالعه

 
 شناسی پژوهش و معرفی مدل و متغیرهاروش -4

 ها و متغیرهامعرفی مدل -4-1
رانی بر روی رانی و بروندرآمدها و مخارج عمومی دارای اثران درون طورکه همان

تواند دارای یک رابطه غیرخطی یدنواخت با رشد های اقتصادی هستند، مییاستس
منظور  به ،ن2016) 1لذا در این مطالعه به تبعیت از چن و همداران ،اقتصادی نیز باشد

ای از درآمدها و ی مالی دولت محلی، ترکیب بهینهها شاخضای از شناسایی سطح بهینه
 زا درونهای رشد شود. باتوجه به مدلنظر گرفته میمخارج دولتی بر رشد اقتصادی در 

                                                           
1. Chen et al. 
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ای از یک شاخض متمرکز از متغیرهای مالی )استرس بررسی ترکیب بهینه منظور به
 شود.   مالین از روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی استفاده می

در این مطالعه براساس مبانی نظری ارائه شده و موجود در حوزه اثران استرس 
ایالت آمریدان  50ن، برای2019ای و اشتغال )مطالعه شی )محلی بر رشد منطقهمالی 

استان ایران و  31شود به بررسی اثران این شاخض بر متغیرهای یاد شده در تلاش می
 پرداخته شود.  1384-1396طی دوره زمانی 

ه ها، در این مطالعه تلاش شداثران فضایی بین استان دلیل بهلازم به ذکر است، 
ای و اشتغال استفاده است، از حاصلضرب ماتریس مجاورن در استرس مالی، رشد منطقه

های اقتصادسنجی در متفاون شود. مزیت استفاده از این رویدرد در مقایسه با سایر روش
باشد که یدی از عوامل مؤثر در تفاون های ایران میبودن استرس مالی در استان
دیگر اثران فضایی رشد  سویهر استان است. از  ایساختارهای درآمدی و هزینه

های همجوار اثرگذار باشد و موجب تواند بر استانای و اشتغال هر استان نیز میمنطقه
یدی از عوامل مؤثر در رشد نامتوازن عنوان  بهمهاجرن یا جذب نیروی کار شود و 

  ریزان ارائه نماید.امهگذاران و برنتری را برای سیاستها عمل کند و نتایج شفافاستان
GDPit = β0 + β1

(1)FSIit + β1
(2)

FSIitf(Qit, γ, QD) + β2wiFSIit +
β3wiGDPit + εit    (1ن                                                                                

EMit = β0 + β1
(1)

FSIit + β1
(2)

FSIitf(Qit, γ, QD) + β2wiFSIit 
+β3wiEMit + εit ن                                                               2)   

 :که طوری به
FSIit: شاخض استرس مالی محلی که با استفاده از روش تحلیل مؤلفه اصلی 

به متغیرهای مورداستفاده در استرس مالی محلی و  -2-4آی و در قسمت می دست به
 روش محاسبه آن پرداخته شده است. 

EMit ساله و بیشترن به  15نسبت تعداد جمعیت شاغل ) صورن به: نرخ اشتغال که
شود. محاسبه می 100ساله و بیشترن )شاغل و بیدارن، ضربدر  15کل جمعیت فعال )

های مربوط به این متغیر از نتایج آمارگیری نیروی کار موجود در مرکز آمار داده
 شود.گردآوری می
GDPit: 1395اخلی واقعی هر استان براساس سال پایه رشد تولید ناخالض د 

 شود.ای مرکز آمار تهیه میهای منطقههای مربوط به این متغیر از حساب داده
wi :های مورد بررسی و با توجه به همسایگی و وجود جزء مدانی در داده دلیل به

س مالی های با یددیگر، ماتریس اثر تشدیل و با ضرب در متغیرهای استرمجاورن استان
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اثران فضایی این متغیرها در معادلان آورده عنوان  بهای و اشتغال، محلی، رشد منطقه
 شده است. 

f(Qit, γ, QD) تابع انتقال در مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی است که در :
 شود:زیر تعریف می صورن بهاند و تابع انتقال انتخاب شدهعنوان  بهن 2ن و )1معادلان )

f(Qit, γ, QD) = [1 + exp (−γ∏(Qit − Qc)

m

c=1

]

−1

 , 

 γ > 0, Q1 ≤ ⋯ ≤ Qm                                                                ن       3) 
                                 

Qc  ،پارامتر مدانی از تابع انتقالγ  پارامتر ملایم است و این پارامترها درجه انحراف
دهد. از های متفاون را نشان میو انتقال تابع لجستیک و سرعت انتقال رژیم در سیستم

ای و اشتغال رشد منطقهاین پارامترها جهت تعیین ترکیب بهینه استرس مالی محلی بر 
 شود. استفاده می

 

 محاسبه شاخص استرس مالی محلی -4-2
کاربردی و هم  صورن بهگیری استرس مالی هم دین چارچوب برای اندازهچن

گیری استرس مالی ضروری ولی برای اندازه ،ن2006، 1صورن تئوریدی وجود دارد )مد به
یا به عبارن دیگر بیان شود که  ،است که عوامل مهم وضعیت مالی محلی تعریف شود

توانایی یک عنوان  بهانحراف از چه هست؟ در این مطالعه، وضعیت مالی  ،استرس مالی
تعهدان مالی کوتاه و بلندمدن خود همراه با افزایش درآمد و ارائه  تأمیندولت محلی در 

در یک  وضعیت مالی ضعیفعنوان  به. حال استرس مالی شود مطرح میکالاها و خدمان 
باشد که همراه با اختلال در تعهدان مالی می ینتأمدولت محلی بیانگر عدم توانایی در 
شود. تعیین چارچوب وضعیت مالی به محققان و ارائه کالاها و خدمان ایجاد می

دهد تا برای عملیاتی کردن تعریف وضعیت ریزان ایالتی و محلی این امدان را می برنامه
فاده کنند. در های محلی و ایالتی استمالی و استرس مالی از استانداردهای دولت

در سال  2ای که در حوزه سیاست عمومی توسط گروز و همدارانتحقیقان گسترده
های ایالتی و ترین چارچوب در تعیین وضعیت مالی دولت قویعنوان  بهانجام و  1981

د. کرتوان شاخض استرس مالی را نیز از آن استخراج محلی شناخته شده است، می

                                                           
1. Mead 

2. Groves et al 
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ر نوع توانایی پرداخت بدهی است که عدم توانایی در صورن چها ترکیب این شاخض به
 شاخض ترکیبی برای استرس مالی در نظر گرفت:عنوان  بهتوان  آنها را می پرداخت

نقدی که مربوط به نقدینگی دولت است و  صورن بهتوانایی پرداخت بدهی  -1
 شود. ها را شامل میتوانایی برای پرداخت صورتحساب

 تأمینای که مربوط به توانایی دولت برای های بودجهتوانایی پرداخت بدهی -2
 تعهدان مخارج بدون کسری بودجه است.

های بلندمدن که مربوط به توانایی دولت در پرداخت توانایی پرداخت بدهی -3
 این است.های بیش از یدسال )غیرجاری و سرمایههزینه

لت برای ارائه های سطح خدمان که مربوط به توانایی دوتوانایی پرداخت بدهی -4
سلامتی و رفاه یک  تأمینو پرداخت سطوح کیفیت خدمان موردنیاز برای 

 . باشد میجامعه 

ن، از سه ساختار عمده درآمدی 2004بر این در مطالعه شامسوب و اکوتو ) افزون
ای ایالتی و محلی، تنوع درآمدهای محلی و شامل؛ ساختارهای درآمدی و هزینه

لی و دادن وضعیت ماشاخض تلاش مالیاتی برای نشان نینچ همتمرکززدایی مالی و 
بررسی در  لذا در این مطالعه، انتخاب متغیرهای مورد استرس مالی استفاده شده است،

این مطالعه براساس مطالعان فوق و با اعمال تغییراتی از جمله نوع متغیرها و محاسبه 
باشد که براساس اقتصاد ایران مینوسانان هرکدام از متغیرها متناسب با ساختار مالی 

 شود:ساخته می ذیلدو مرحله 
 

 الف( انتخاب متغیرهای مهم مالی محلی و استخراج نوسانات
های مهم ساخت استرس مالی محلی، انتخاب متغیرهاست. در انتخاب از بخش

متغیرهای مالی بایستی به این ندته توجه داشت که هر متغیر یک یا چند جزء از 
ای اصلی استرس مالی را پوشش دهند و با توجه به ساختار بودجه سالانه همشخصه

دارای تواتر سالانه و در دسترس باشند. به جهت استخراج نوسانان هر کدام از متغیرها، 
شود. از جمله متغیرهای مهم و مؤثر ن استفاده میGARCHهای خانواده گارچ )از روش

ن اشاره 1ان به متغیرهای جدول )تومی ،در ساخت شاخض ترکیبی استرس مالی محلی
 د:کر
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 های ایرانمتغیرهای مؤثر در ساخت شاخص استرس مالی محلی برای استان .1جدول 

نوع  معیار متغیر
 اثر*

 گیریروش اندازه

های نسبت بدهی
جاری به کل 

 درآمدهای هر استان

عدم توانایی در 
های پرداخت بدهی

 نقدی

های نسبت عملدرد پرداختینوسانان مربوط به  مثبت
 های هر استانای به عملدرد دریافتی هزینه

کسری بودجه هر 
 استان

عدم توانایی در 
های پرداخت بدهی

 ایبودجه

 مثبت
 

ها و نوسانان مربوط به تفاون بین عملدرد دریافتی
 های هر استانپرداختی

های نسبت بدهی
بلندمدن به کل 

 درآمدهای هر استان

توانایی در عدم 
های پرداخت بدهی
 بلندمدن

های هر استان از نوسانان مربوط به عملدرد پرداختی مثبت
ای یا عمرانی های سرمایهبخش تملک دارایی

 های غیرجاری و بلندمدنن )بدهی
نسبت مخارج به کل 
 درآمدهای هر استان

عدم توانایی در 
های پرداخت بدهی
 خدماتی

ت مخارج خدماتی )خدمان نوسانان مربوط به نسب مثبت
-عمومی، دفاعی و امنیتی، قضایی، اقتصادی، محیط

زیست، مسدن و عمران شهری، سلامت، فرهنگی، 
 آموزش و پرورش، رفاه اجتماعین به درآمد هر استان

 استقلال دولت تنوع درآمدی
 محلی

نوسانان مربوط به درآمدهای محلی از جمله؛ انواع  منفی
بر درآمد، فروش، دارایی به کل درآمدهای هر  مالیان

 هیرفیندالن -استان )با استفاده از شاخض هیرشمن
شاخض تلاش 

 مالیاتی
 استقلال دولت

 محلی
های واقعی و نوسانان مربوط به شداف بین مالیان مثبت

نسبتی از تولید ناخالض داخلی هر  صورن بهبالقوه 
 استان

منابع درآمدی دولت 
 محلی

 استقلال دولت
 محلی

نوسانان مربوط به نسبت درآمدهای محلی هر استان  منفی
 به کل درآمدهای استان

شاخض تمرکززدایی 
 درآمدی

 استقلال دولت
 محلی

نوسانان مربوط به نسبت درآمدهای هر استان به  منفی
 درآمدهای کل کشور

شاخض تمرکززدایی 
 ایهزینه

 استقلال دولت
 محلی

مربوط به نسبت مخارج هر استان به مخارج نوسانان  منفی
 کل کشور

شاخض تمرکززدایی 
 مالی عمودی

 استقلال دولت
 محلی

-1نوسانان مربوط به محاسبه ) منفی
 مقدار درآمدها در سطح استانها

هاهزینه در سطح استانها  مقدار 
 ن 

سازی، متغیرهایی که دارای اثر منفی بودند، را معدوس سازی اثران در شاخض*باتوجه به هماهنگ

 متغیرهای انتخابی اثر مثبت و افزایشی بر استرس مالی محلی داشته باشند. هتا هم اند دهش
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ب( ساخت شاخص ترکیبی استرس مالی محلی با استفاده از روش تحلیل مؤلفه 
 (PCA) 1اصلی

در قالب یک شاخض منفرد، بعدی  سازی نماگرهای مختلف چندتجمیع و یدپارچه
شود. رویدردهای پارامتریک برای تجمیع حل بسیار مناسب شناخته مییک راهعنوان  به

ترین راه برای تعریف وزن )یا امتیازن هر نماگر مناسبعنوان  بهسازی نماگرها،  و یدپارچه
ها ترین روشباشد. یدی از رایجای مورد پذیرش میگسترده طور بهدر شاخض ترکیبی 

توان  می. با استفاده از این روش، ن استPCAاصلی ) مؤلفهبرای این منظور، روش تحلیل 
ابعاد مورد بررسی را کاهش داد و ترکیبی از نماگرها را با یک شاخض جمعی معرفی 

های کلی نماگرهای مختلف را خواهد داشت. از ویاگی طور کامل بهکرد. این شاخض، 
سازی نماگرهای مختلف بازار مالی و انتخاب یک شاخض تحلیل اصلی برای یدپارچه

 ن.127، 2010، 2ترکیبی مناسب برای استرس مالی استفاده شده است )چن و وو
های آمده از محاسبه شاخض استرس مالی محلی در استان دست به باتوجه به نتایج

های استانترتیب  به شود کهن، مشخض می4ایران به روش تحلیل مؤلفه اصلی )شدل 
ن، 31/1ن، کردستان )32/1ن، کرمانشاه )65/1ن، لرستان )13/2کهگیلویه و بویراحمد )

های دارای بالاترین میزان از استرس مالی در دولت ،ن08/1ن و هرمزگان )19/1ایلام )
ن، خراسان رضوی -43/1های تهران )استانترتیب  به اند و در مقابل آنمحلی خود بوده

ترین میزان ن دارای پایین-20/1ن و سمنان )-31/1ن، البرز )-33/1ن، قزوین )-35/1)
ها به مرکز و اند. این نتایج تاحدودی به تمرکزگرایی استاناسترس مالی محلی بوده

های همجوار با که اکثر استان ،یابدپایتخت کشور و مجاورن با دولت مرکزی ارتباط می
در حالی که  ،اندها بودهسایر استان استان تهران دارای استرس مالی کمتری نسبت به

های مرزنشین دارای بالاترین حجم استرس مالی طی دوره زمانی انتخابی استان بیشتر
  باشند.می

                                                           
1. Principal Component Analysis 

2. Chen & Woo 
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 های تحقیقمنبع: یافته

 های ایران طی دوره زمانیمیانگین شاخص استرس مالی محلی در استان .4شکل 

 با استفاده از روش تحلیل مؤلفه اصلی 1396-1384 
 

جهت برآورد اثرات استرس  (PSTR) 1رگرسیون انتقال ملایم پانلیروش  -4-3
 ای و اشتغالمالی محلی بر رشد منطقه

های رگرسیونی های رگرسیون انتقال ملایم پانلی نمونه اولیه از طیف مدلمدل
اند. در این ن ارائه شده1999) 2که به وسیله هانسن ،های تابلویی هستندمبتنی بر داده

توانند در طول زمان و برای واحدهای مقطعی تغییر یابند ها ضرایب رگرسیونی میمدل
ای که کمتر یا بیشتر از مقدار ها با توجه به متغیر آستانهو مشاهدان تابلویی در این مدل

شوند. البته در این م همگن تقسیم میای تعیین شده باشند، به چند گروه یا رژیآستانه
اختلافان دلیل  ای وجود دارند که بهها مشاهدان بسیار نزدیک به مقدار آستانهمدل

رو، نحوه اثرگذاری آنها با یک جهش اند و از ایندر دو گروه متفاون قرار گرفته کوچک
ل، فوک و ن. برای فائق آمدن بر این مشد2011، 3شدید مواجه است )چیو و همداران

نتقال ملایم پانلی را مدل رگرسیون ا ،ن2005) 5ن، گونزالز و همداران2004) 4همداران
با لحاظ تابع انتقال  PTRند که در حقیقت، شدل گسترش یافته مدل ا هو توسعه داد ارائه

                                                           
1. Panel Smooth Transition Regression 

2. Hansen 

3. Chiou et al. 

4. Fok et al. 
5. Gonzalez et al. 
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کننده سرعت تعدیل است، شیب تابع انتقال که بیان ،PSTRاین در مدل است. بنابر
 کند.یونی را از یک رژیم به رژیم دیگر تعیین میرگرستغییر ضرایب 

ن 2005حدی و یک تابع انتقال توسط گونزالز و همداران ) با دو رژیم PSTRمدل یک 

 ن تصریح شده است:4معادله ) صورن به
yit ن3) = μt + β́0xit + β́1xitg(qit, γ, c) + uit      i = 1,… , N   t = 1,… . , T 

اثران ثابت  μt، زا برونبرداری از متغیرهای  𝑥𝑖𝑡متغیر وابسته،  yitکه در آن، 
uitشود  شرط جزء اخلال است که فرض می uitمقاطع و  = iid(0, σ2)  تأمینرا 

و یک که یک تابع انتقال لجستیک، پیوسته و کراندار بین صفر  gتابع  چنین همکند.  می
 دهد.ها را نشان میکه انتقال ملایم بین رژیم باشد میو  به فرم زیر 

,g(qitن 4) γ, c) = (1 + exp{−γ∏ (qit − cj)
m
j=1 })−1 γ > 0, c1 ≤ c2 ≤ ⋯ ≤ cm   

کننده سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر پارامتر شیب و بیان γ  در این تابع،
c چنین همای است. متغیر انتقال یا آستانه qitو  = c1, c2, … ≤ cm دهنده یک نشان

نیز  m. پارامتر باشد مییر رژیم های وقوع تغیای یا مدانبردار از پارامترهای حد آستانه
با بیش از یک  PSTRیافته مدل دهد. شدل تعمیمتعداد دفعان تغییر رژیم را نشان می

 شود:ن تصریح می5) صورن بهتابع انتقال 
yit ن5) = μt + β́0xit + ∑ [β́1xitgj(qit

j, γj, cj) + uit]
r
j=1  

باشد و سایر بیانگر تعداد توابع انتقال جهت تصریح رفتار غیرخطی می γکه در آن 
با حذف اثران ثابت از  PSTRاند. شایان ذکر است که مدل موارد از پیش تعریف شده

های انفرادی و سپس با استفاده از روش حداقل مربعان طریق حذف کردن میانگین
ن است، برآورد ML) 2نماییزن حداکثر درستن که معادل تخمینNLS) 1غیرخطی

 خواهد شد.
 

 های پژوهشیافته -5

 های ریشه واحد پانلی   نتایج آزمون -5-1
های زمانی پدیده رگرسیون ساختگی است.  یدی از مشدلان عمده در رگرسیون سری

رابطه معناداری بین متغیرها وجود ندارد. مسئله  ،ضریب تعیین بالا باوجودیعنی 

                                                           
1. Non-Linear Least Squares  
2. Maximum Likelihood 
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نی های سری زما تواند برای مدل تلفیقی و پانلی نیز همانند مدل رگرسیون ساختگی می

در مدل  مورداستفادهلازم است مانایی متغیرهای  لذا قبل از برآورد مدل، شود،مطرح 

استفاده شده های ریشه واحد  آزمونمنظور بررسی مانایی متغیرها از  بهبررسی شود. 

ها، بیانگر  ن ارائه شده است. فرضیه صفر این آزمون2ها در جدول ) است. نتایج این آزمون

 .نامانایی متغیرهاست
 

 های ریشه واحد پانلی )با در نظر گرفتن عرض از مبدأ( نتایج حاصل از آزمون .2جدول 

طول  متغیرها
 وقفه

آماره آزمون 
LLC

1
 

آماره آزمون 
IPS

2
 

آماره آزمون 
ADF

3
 

آماره آزمون 
PPF

4
 

Stress 0 5976/5- * 
 ن0000/0)

5989/2- 
 ن0047/0)

4992/97 
 ن0027/0)

4291/82 
 ن0424/0)

EM 0 8539/5- 
 ن0000/0)

1042/3- 
 ن0010/0)

0193/94 
 ن0054/0)

577/113 
 ن0001/0)

GDP 0 7903/10- 
 ن0000/0)

5993/5- 
 ن0000/0)

452/130 
 ن0000/0)

950/144 
 ن0000/0)

 باشد. های مربوط به متغیرها و اعداد داخل پرانتز احتمال آنها می *اعداد بالا ضرایب آماره آزمون
 های تحقیقمنبع: یافته

 

دهد که  های محاسبه شده و احتمال پذیرش آنها نشان می بررسی مقادیر آماره
تمامی متغیرهای مورد استفاده در این پاوهش در سطح مانا بوده و با دارا بودن 
میانگین، واریانس و ساختار خودکوواریانس ثابت در روند سری زمانی خود، فرضیه صفر 

 صد در مورد این متغیرها رد خواهد شد. در 95مبنی بر نامانایی در سطح اطمینان 
 

 نتایج حاصل از وجود وابستگی فضایی  -5-2
بر ضرورن استفاده از متغیرهای فضایی در تأکید برای  PSTRقبل از برآورد مدل 

طور خلاصه  ها به و موران انجام شده است. نتایج این آزمون LMهای  این مطالعه، آزمون
 اند. ن ارائه شده3در جدول )

                                                           
1. Levin, Lin and Chu (LLC) 

2. Im, Pesaran and Shin (IPS) 

3. Phillips & Perron (PP) 

4. Dicky Fuller (ADF) 
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 و موران LMنتایج حاصل از آزمون  .3جدول 

 سطح احتمالی مقدار آماره آماره آزمون معادله
 LM 7/95 0114/0 ن10)معادله  معادله استرس و اشتغال 

Moran 142/0 0006/0 
 LM 3/85 0213/0 ن11معادله استرس و رشد اقتصادی )معادله 

Moran 123/0 0009/0 
 تحقیقهای منبع: یافته

 
فرضیه صفر مبنی بر عدم معناداری وابستگی فضایی میان  LMنتایج آزمون 

وابستگی فضایی میان مشاهدان رو  این کند و از مشاهدان در سطح پنج درصد را رد می
نتیجه حاصل از آزمون موران نیز فرضیه عدم وجود  چنین همگیرد.  قرار می تأییدمورد 

کند و  خودهمبستگی فضایی، در بین جملان اخلال را در سطح پنج درصد رد می
توان برای برآورد  بنابراین خودهمبستگی در بین جملان اخلال وجود دارد. در نتیجه می

 مک گرفت.عامل فضایی کعنوان  بهها از حاصلضرب ماتریس مجاورن در متغیرها  مدل
 

 PSTRنتایج برآورد مدل  -5-3
به پیروی از مباحث مطرح شده در بخش روش شناسی، ابتدا فرضیه صفر خطی 

با درنظرگرفتن استرس مالی محلی در دو  PSTRبودن در مقابل فرضیه وجود الگوی 
متغیرهای انتقال آزمون شده و نتایج آن در عنوان  بهمدل اشتغال و رشد اقتصادی 

 ارائه شده است.  ن4جدول )
 

 های وجود رابطه غیرخطی آزمون .4جدول 

M=2 M=1 متغیر انتقال فرضیه آزمون 
LR LMF LMW LR LMF LMW 

 معادله رشد اقتصادی و استرس
763/7 

 ن000/0)
186/3 

 ن013/0)
689/7 

 ن002/0)
706/5 

 ن001/0)
754/4 

 ن006/0)
666/5 

 ن029/0)
H0: r = 0
H1: r = 1

استرس مالی  
 محلی

 معادله اشتغال و استرس
494/10 

 ن000/0)
609/2 

 ن043/0)
359/10 

 ن000/0)
796/4 

 ن003/0)
473/2 

 ن022/0)
768/4 

 ن000/0)
H0: r = 0
H1: r = 1

استرس مالی  
 محلی

مقادیر  چنین همباشد.  بیانگر تعداد توابع انتقال می rهای و  های استان بیانگر تعداد مدان M توجه:
تحقیق هایمنبع: یافته           احتمال مربوط به هر آماره داخل پرانتز گزارش شده است. 



  ...های ایران محاسبه شاخض استرس مالی محلی در استان   575

ن، ضریب LMWهای ضریب لاگرانا والد ) براساس نتایج این جدول، تمامی آماره
ن و M=2ای )ن برای یک یا دو حد آستانهLRنمایی ) ن و نسبت درستLMFلاگرانا فیشر )

(M=1که رابطه بین متغیرهای مورد مطالعه از یک مدل غیرخطی  دهند ن نشان می
 کند. تبعیت می

گیری و اطمینان از وجود رابطه غیرخطی بین متغیرهای مورد  پس از نتیجه
بررسی، یعنی وجود حداقل یک تابع انتقال، در ادامه باید وجود رابطه غیرخطی 

کرد. برای این منظور به پیروی از تعیین تعداد توابع انتقال بررسی  منظور بهباقیمانده را 
با یک تابع انتقال در مقابل  PSTRفرضیه صفر وجود الگوی  ،ن2005گونزالز و همداران )

که نتایج  ،با حداقل دو تابع انتقال مورد آزمون قرار گرفته PSTRفرضیه وجود الگوی 
ر کفایت دهد که فرضیه صفر مبنی ب ن ارائه شده است. نتایج نشان می5آن در جدول )
ای رد نشده یک تابع انتقال در هر دو حالت وجود یک یا دو حد آستانه در نظر گرفتن

ای  با لحاظ نمودن یک تابع انتقال، هیچ نوع رابطه غیرخطی باقیماندهرو  این از ،است
وجود نخواهد داشت. بنابراین صرف لحاظ کردن یک تابع انتقال قادر به تصریح رفتار 

. لازم به ذکر است باشد میمالی محلی با اشتغال و رشد اقتصادی  غیرخطی بین استرس
 آمده در هر دو مدل برقرار است. دست به نتایج

 
 ها های وجود رابطه غیرخطی باقیمانده آزمون. 5 جدول 

M=2 M=1 متغیر انتقال فرضیه آزمون 
LR LMF LMW LR LMF LMW 

 معادله رشد اقتصادی و استرس
690/2 

 ن847/0)
402/0 

 ن878/0)
681/2 

 ن848/0)
042/1 

 ن791/0)
313/0 

 ن816/0)
041/1 

 ن791/0)

H0: r = 0
H1: r = 1

استرس مالی  
 محلی

 معادله اشتغال و استرس
868/8 

 ن181/0)
335/1 

 ن241/0)
771/8 

 ن187/0)
804/2 

 ن423/0)
845/0 

 ن470/0)
794/2 

 ن424/0)

H0: r = 0
H1: r = 1

استرس مالی  
 محلی
 تحقیق هایمنبع:  یافته

 

های خطی بودن و انتخاب یک تابع انتقال، در ادامه باید تعداد  پس از آزمون
ای ضروری برای مدل نهایی انتخاب شوند. برای این منظور و با پیروی های آستانه مدان
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ای تخمین زده شده و برای و دو حد آستانه با یک PSTRدو مدل ن، 2010) 1از جود
و معیار اطلاعان  2ها، معیار شوارتز مجموع مجذور باقیماندههرکدام از آنها مقادیر 

ای بدین صورن است که آستانهمحاسبه شده است. ملاک تعیین تعداد حد  3آکائیک
ای که معیار مجذور حد آستانه ن،M=1ن و )M=2های ) برای هرکدام از حدآستانه

در صورتی که این  ؛دشو آستانه انتخاب میعنوان  بههای کمتری داشته باشد،  باقیمانده
 ،ای هم یدسان باشد، آنگاه معیار انتخاب حدآستانه بهینهمعیار برای هر دو حد آستانه

 باشد.  حداقل معیار آکائیک می
ارائه شده نشان  PSTRن، معیارهای عنوان شده برای هر دو مدل 6در جدول )

ی بین متغیرهای دهنده یک تابع انتقال و یک حد آستانه برای بررسی رفتار غیرخط 
  باشد. مورد بررسی می

 
 های در یک تابع انتقال های استانتعیین تعداد مکان. 6جدول 

M=2 M=1 متغیر انتقال 
مجموع مجذور 

 ها باقیمانده
معیار 
 آکائیک

مجموع مجذور  معیار شوارتز
 ها باقیمانده

معیار 
 آکائیک

 معیار شوارتز

 معادله رشد اقتصادی و استرس
استرس مالی  1119/5 0325/5 6423/0 1291/5 0398/5 8213/0

 محلی
 معادله اشتغال و استرس

استرس مالی  6386/1 5592/1 1191/2 6567/1 5674/1 2095/2
 محلی

 تحقیق هایمنبع:  یافته

 
با یک تابع انتقال و یک حد آستانه که بیانگر یک مدل  PSTRپس از انتخاب مدل 

نتایج حاصل از برآورد  ،ن7دو رژیمی است، در ادامه مدل فوق برآورد شده است. جدول )
اثران استرس مالی محلی بر "و  "اثران استرس مالی محلی بر رشد اقتصادی"معادلان 

تر شیب استرس مالی محلی دهد. در معادله رشد اقتصادی، پارام را نشان می "اشتغال

                                                           
1. Jude 

2. Schwarz Criterion 

3. Akaike Information Criterion   
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باشد،  متغیر انتقالن که بیانگر سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر میعنوان  به)
که این معیار در معادله اشتغال  ،برآورده شده است 4830/2معادل سرعت تعدیل ملایم 

دهد که انتقال از رژیم خطی به غیرخطی در معادله   میباشد و نشان  می 0788/3
و استرس با سرعت بالاتری نسبت به معادله رشد اقتصادی و استرس انجام  اشتغال

و  "رشد اقتصادی و استرس"های  مدان وقوع تغییر رژیم در مدل چنین همگیرد.  می
باشد، لذا در صورتی که عدد  می 9097/1و  2956/1ترتیب  به "اشتغال و استرس"

و در معادله اشتغال  2956/1از استرس مالی محلی در معادله رشد اقتصادی و استرس 
تجاوز کند، رفتار متغیرها مطابق رژیم دوم خواهد بود و در  9097/1و استرس نیز از 

 ای فوق در رژیم اول قرار خواهد گرفت. صورن کمتر بودن از حد آستانه

 
 )متغیر انتقال: استرس مالی محلی( PSTRتایج تخمین مدل . 7جدول 

 معادله اشتغال و استرس اقتصادی و استرسمعادله رشد  متغیرها
 مدل غیرخطی مدل خطی مدل غیرخطی مدل خطی

 *2509/0 استرس مالی محلی
 ن**4905/3)

3542/0- 
 ن**-5497/3)

2800/0 
 ن **2199/4)

4192/0- 
 ن**-3915/4)

استرس مالی محلی 
 فضایی

0846/0 
 ن **4800/3)

0365/0 
 ن **4730/3)

1326/0 
 ن **1267/3)

0752/0 
 ن **4582/3)

 -0385/0 - - نرخ اشتغال فضایی
 ن**-0172/3)

0406/0- 
 ن**-1885/3)

رشد اقتصادی 
 فضایی

0536/0 
 ن***9158/2)

0646/0- 
 ن***-8729/2)

- - 

 0788/3 4830/2 پارامتر شیب
مدان وقوع تغییر 

 رژیم

2956/1 9097/1 

 متغیرهاست. tدهنده ضرایب و اعداد داخل پرانتز آماره  *اعداد بالا نشان 

 دهنده معناداری در سطح پنج درصددهنده معناداری در سطح یک درصد، *** نشان** نشان

 تحقیق هایمنبع:  یافته

 
از آنجایی که ضرایب متغیرها با توجه به مقدار متغیرهای انتقال در هر دو مدل و 

های مختلف و در طول زمان یدسان  یابند و برای استان پارامتر شیب تغییر می
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مستقیم طور  بهن را 7توان مقدار عددی ضرایب ارائه شده در جدول ) باشند، نمی نمی
 رد تجزیه و تحلیل قرار داد.ها را مو باید علامت فقطد و کرتفسیر 
تری از نتایج حاصل شده، دو رژیم حدی موجود در دو  ارائه درک روشن منظور به

شوند. رژیم حدی اول متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت  مدل بررسی می
رشد "بی نهایت میل کند و مقدار متغیر انتقال )استرس مالی محلین در دو مدل 

که در این  ،ای باشدستانهکمتر از حد آ "اشتغال و استرس"و  "اقتصادی و استرس
 د: شو زیر تصریح می صورن بهحالت تابع انتقال مقدار عددی صفر دارد و 

 رژیم حدی اول برای مدل اثران استرس مالی محلی بر رشد اقتصادی:
GDPit ن7) = 0.2509FSIit + 0.0846wiFSIit + 0.0536wiGDPit  

 رژیم حدی اول برای مدل اثران استرس مالی محلی بر اشتغال:
EMit ن 8) = 0.2800FSIit + 0.1326wiFSIit − 0.0385wiEMit  

نهایت میل کند،  رژیم حدی دوم نیز متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی

که در این  ،ای باشداز حد آستانه تر بزرگاما مقدار متغیر انتقال )استرس مالی محلین 

 د:شو زیر تصریح می صورن بهحالت تابع انتقال مقدار عددی یک دارد و 
 رژیم حدی دوم برای مدل اثران استرس مالی محلی بر رشد اقتصادی:

GDPit  ن9) = −0.1033FSIit + 0.1211wiFSIit − 0.011wiGDPit 
 رژیم حدی دوم برای مدل اثران استرس مالی محلی بر اشتغال:

EMit ن10) = −0.1392FSIit + 0.2075wiFSIit − 0.0791wiEMit                    

شود، استرس مالی محلی در رژیم اول دارای اثرگذاری مشاهده می طورکه همان
های ایران است. ولی با عبور مثبت و معناداری بر روی اشتغال و رشد اقتصادی در استان

ای و ورود به رژیم دوم، دارای اثرگذاری منفی بر اشتغال و رشد اقتصادی از حد آستانه
 -13/0به  28/0در رابطه رشد اقتصادی و از  -10/0به  25/0ای که از باشد، به گونهمی

رشد اقتصادی و "در رابطه اشتغال تغییر داشته است و اینها بیانگر رابطه نامتقارن بین 
های در سطوح مختلف استرس مالی محلی و در استان "اشتغال و استرس"و  "استرس

ها ایی و پایداری این دولتهای محلی، کارباشد. به عبارتی، سلامت دولتهمجوار می
سزایی داشته باشد.  هب تأثیرتواند در بهبود رشد اقتصادی و بازار نیروی کار در ایران می

ها و افزایش ریسک عملیاتی و اجرایی، محتاط شدن دولت دلیل بهاگرچه در مراحل اولیه 
د آستانه استرس عبور از ح دلیل بهولی در ادامه  ،یابدرشد اقتصادی و اشتغال افزایش می



  ...های ایران محاسبه شاخض استرس مالی محلی در استان   579

ریزی مؤثری و نزدیک شدن به بحران این وضعیت وخیم شده و نیاز به تمرکز و برنامه
 باشد.  برای آن می

های ریزی دولتها ساختاری و برنامهتوان در تفاونگیری را میعلت این نتیجه
این  ها خود را دارند و ازمحلی دانست که تا چه حد توانایی کنترل درآمدها و هزینه

برهم  سببگیرند. استرس مالی می توانایی در بهبود رشد اقتصادی و اشتغال استان بهره
شود. در ابتدا این اثران بر دو های استانی و محلی میزدن تعادل بین درآمدها و هزینه

ولی با عبور از حد آستانه استرس  ،متغیر رشد اقتصادی و اشتغال آنی و مثبتی است
 سببارهای متأثر از آن، توانایی کنترل این عدم تعادل از بین رفته و مالی و اعمال فش

 کاهش رشد اقتصادی و اشتغال طی دوره زمانی مورد بررسی خواهد شد. 
ای، تنها محدود به مرزهای از آنجایی که توسعه بازار کار و رشد اقتصادی منطقه

استرس  تأثیر دلیل بهشود، لذا ای نبوده و به مناطق دیگر سرریز میای و ناحیهمنطقه
مرز و اثران سرریز که ناشی از حرکت نیروی های همسایه و هممالی محلی در استان

کار و سرمایه بین نواحی است، منجر به اثرگذاری بیشتر استرس مالی محلی بر اشتغال 
 و رشد اقتصادی در حالت فضایی شده است. 

های محلی در کنترل عدم توانایی دولتدهد که توانایی یا  می این موضوع نشان
قرار  تأثیری اقتصادی خود منطقه را تحت ها شاخضها، نه تنها درآمدها و هزینه

ب خروج سرمایه و نیروی سبده و کردهد، بلده به نواحی همجوار خود نیز سرایت  نمی
ری و گیلذا تصمیم ،شوددو عامل عمده در بهبود رشد اقتصادی منطقه میعنوان  بهکار 

های ملی و محلی از اهمیت های محلی در صرف درآمدها و هزینهریزی دولتبرنامه
 بسیار بالایی برخوردار است.   

ای استرس، افزایش در معادله رشد اقتصادی و در رژیم دوم با عبور از حد آستانه
که  ،واحد شده است 1033/0کاهش رشد اقتصادی به اندازه  بموجاسترس مالی محلی 

ها در دوره استرس گذاریکاهش و به تعویق انداختن سرمایه نشان دهندهن نتیجه ای
های محلی و که این خود موجب کاهش در کارایی فنی و تخصیصی دولت باشد میمالی 

 در نتیجه کاهش رشد اقتصادی خواهد شد. 
با افزایش استرس مالی محلی فضایی در رژیم دوم، یا به عبارتی افزایش  چنین هم

 1211/0میزان  بههای همجوار، رشد اقتصادی در استان مربوطه استرس مالی در استان
ها و عدم کارایی در تخصیض درآمدها و گذاریدهد. تعویق در سرمایهواحد افزایش می
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های همجوار شود، و گذاری نصیب استانهای سرمایهشود، فرصتها، منجر میهزینه
 ادی افزایش یابد.تولید ناخالض داخلی و رشد اقتص

های همجوار با افزایش رشد اقتصادی فضایی نیز، ابتدا رشد اقتصادی در استان
ها در بهبود و بالا بردن تولیدان، بعد از عبور رقابت بین استان دلیل بهولی  ،افزایش یافته

از آستانه و وارد شدن به رژیم دوم، این سهم بالای رشد اقتصادی نصیب استانی 
ه قدرن جذب سرمایه و نیروی کار ماهر را داشته باشد، لذا رشد اقتصادی ک ،شود می
 کلی روند کاهشی خواهد داشت.  طور به

ای استرس، با افزایش فشارها در معادله اشتغال و در رژیم دوم با عبور از حد آستانه
های محلی و یا به عبارن بهتر افزایش شاخض استرس مالی های مالی در دولتو تنش

که این موضوع به همان دلایل  ،یابدواحد کاهش می 1392/0لی، اشتغال به اندازه مح
های موجود در بازار توهم دلیل بهشود، خروج سرمایه و مهاجرن نیروی کار مرتبط می

پذیری اشتغال از استرس مالی نسبت به رشد اقتصادی بیشتر است. تأثیرنیروی کار، 
شارهای مالی و عدم اشتغال باعث کاهش و مهاجرن واکنش بازار نیروی کار نسبت به ف
شود. همین موضوع در استرس مالی محلی فضایی و نیروی کار ماهر و متخصض می

مرز، های هماشتغال فضایی نیز نمود دارد، با افزایش استرس مالی محلی در استان
 یابد.واحد افزایش می 2075/0مربوطه به اندازه  اشتغال در استان

پذیری اشتغال از استرس مالی محلی چه در حالت تأثیرتوان گفت میدر کل 
فضایی و چه در حالت غیرفضایی نسبت به رشد اقتصادی بیشتر است، این موضوع 

 .باشد میدهنده اهمیت نیروی کار در تابع تولید و رشد اقتصادی منطقه نشان
 
 ی و پیشنهادهاگیرنتیجه -6

آنده توسل به درآمدهای  دلیل به ،ایران چون همای  در کشورهای در حال توسعه
، و اتدا به درآمدهای نفتی نیز بودهای جاری و عمرانی دولت ن مالیاتی پاسخگوی هزینه

گذاری دولتی، کسری بودجه و  ، بحث سرمایهباشد میاز ثبان و پایداری لازم برخوردار ن
بسیار حائز اهمیت است. های عمومی و پیامدهای آنها بر ساختار اقتصادی کشور  بدهی

برخورداری از کارایی و  باوجودبه ویاه آنده در این قبیل کشورها، بخش خصوصی 
های اقتصادی را دارا  وری بالاتر نسبت به بخش دولتی، سهم قابل توجهی از فعالیت بهره

انداز و  . از سوی دیگر، رشد بخش خصوصی در این کشورها نیازمند رشد پسیستن
این در حالی  باشد، میاین بخش و حاکم شدن فضای اطمینان در اقتصاد  گذاری سرمایه
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بسته به  ،مالی کسری بودجه تأمیناست که استقراض دولت از اقتصاد داخلی برای 
تواند منجر به نااطمینانی،  ترکیب ابزارهای بدهی می چنین همشرایط و ساختار اقتصاد، 

انداز و غیره شود. در  کاهش پسمحدودیت دسترسی بخش خصوصی به منابع مالی، 
نتیجه این امر علاوه بر اینده ناکارایی در تخصیض منابع عمومی و اختلال در سیستم 

شود، در نتیجه رشد  بازار باقی خواهد ماند، بخش خصوصی در اقتصاد نیز منقبض می
 تواند منجر می یتواند کاهش یابد، حتی در بلندمدن استمرار چنین شرایط اقتصادی می

های دولتی و در نتیجه کاهش رشد بلندمدن اقتصادی شود )سلمانی  به ناپایداری بدهی
 ن. 82: 1395و همداران، 

های مرکزی و محلی گذاران در دولتشود که سیاستلذا این ضرورن احساس می
ها های دقیق و به موقع از استرس مالی برای واکنش به اثران این نوع استرسبه علامت

های ی اخیر با قرار گرفتن در معرض تحریمها سالد. به ویاه در ایران که طی نیاز دارن
های اقتصادی، اقتصادی و سیاسی، دچار محدودیت منابع مالی شده و با کاهش فعالیت

ها و متضرر شدن بازارهای مالی، بر توسعه این بازارها و سایر کاهش حاشیه سود شرکت
 گذارد.متغیرهای کلان اقتصادی اثر می

های ایران، لذا با وجود این علائم در ساختار وضعیت مالی دولت مرکزی و استان
های ایران بیش از های بیانگر استرس مالی در استانضرورن بررسی دقیق سایر مؤلفه

 د تا حداقل بتوان از وقوع بحران مالی جلوگیری به عمل آید.  شوپیش آشدار می
با محاسبه یک شاخض از فشارها و استرس مالی در  .دوش میدر این مطالعه تلاش 

های ملی و محلی در هر استان های محلی ایران که ناشی از درآمدها و هزینه دولت
سازی شود. سپس به برآورد اثران این شاخض ها شفافباشد، وضعیت مالی در استان می

شد اقتصادی و ای و فضایی بر دو متغیر مهم اقتصادی یعنی ردر قالب اثران آستانه
. نتایج گویای اثربخشی بالای بازار نیروی کار از استرس در ه استاشتغال اقدام شد

برهم زدن تعادل بین درآمدها و  سبب. استرس مالی باشد میمقابل رشد اقتصادی 
شود. در ابتدا این اثران بر دو متغیر رشد اقتصادی و های استانی و محلی می هزینه

ولی با عبور از حد آستانه استرس مالی و اعمال فشارهای  ،بتی دارداشتغال اثر آنی و مث
متأثر از آن، توانایی کنترل این عدم تعادل از بین رفته و باعث کاهش رشد اقتصادی و 

 اشتغال طی دوره زمانی مورد بررسی خواهد شد. 
های محلی در کنترل درآمدها و از سوی دیگر، توانایی یا عدم توانایی دولت

دهد، بلده به قرار نمی تأثیری اقتصادی خود منطقه را تحت ها شاخضها، نه تنها  نههزی
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دو عنوان  بهخروج سرمایه و نیروی کار  سببده و کرنواحی همجوار خود نیز سرایت 
ریزی گیری و برنامهلذا تصمیم ،شودعامل عمده در بهبود رشد اقتصادی منطقه می

های ملی و محلی از اهمیت بسیار بالایی هزینههای محلی در صرف درآمدها و دولت
 برخوردار است. 

های اصلاحی در بازار نیروی کار، ایجاد رو، لزوم اجرایی شدن سیاستاز این
ها برای رونق ناپذیر در جهت کاهش بیداری، توسعه سیاستهای مؤثر و انعطاف سیاست

ها و سازگار با ساختار استان های مالیاتی منعطفای، تمرکززدایی و سیاستتولید منطقه
تواند نرخ بیداری را نه تنها در سطح ای میاز همه، توسعه متوازن منطقه تر مهمو 

ها منجر به چرا که رشد نامتوازن استان ،استانی بلده در سطح ملی نیز کاهش دهد
وکار های با محیط کسبتحرک عوامل تولید )از جمله نیروی کارن به سمت استان

های نسبتاً زیستی در استان شده و علاوه بر ایجاد مسائل اجتماعی و محیط مناسب
های کمتر گذاری در استانهای سرمایهاز دست رفتن فرصت ببسیافته، توسعه
های شود. به بیان دیگر، عدم توجه به الگوی توسعه متوازن در استانیافته می توسعه

های ها و پتانسیلکلان شده و فرصت کشور منجر به تخصیض ناکارآمد منابع در سطح
 ها به مرور زمان از دست خواهد رفت. باتوجه به نتایجمحیطی و اقلیمی استانزیست

 شود:آمده، پیشنهادان زیر ارائه می دست به
های مرزنشین بالاترین حجم استرس مالی را نسبت به از آنجایی که استان -

شود دولت مرکزی لذا پیشنهاد می های مرکزی و حومه پایتخت را دارند، استان
 ها داشته باشد.ای در تنظیم و برآورد بودجه این استانتوجه ویاه

اثران آن بر رشد اقتصادی و اشتغال،  چنین همباتوجه به اهمیت استرسی مالی و  -
ریزان و کارشناسان اقتصادی به توزیع عادلانه منابع مالی جهت لازم است برنامه

بایستی  ای ها اقدام ورزند. البته چنین ارزیابیمدها و هزینهتشخیض و کنترل درآ
در سطح هر استان انجام شود، و پس از آن واگذاری اختیاران به هر استان 

 د.تدریجی صورن پذیر صورن به

های عمرانی که باعث افزایش تولید و ها و طرحاستانی کردن بسیاری از پروژه -
گذاری و عدم خروج منابع جذب سرمایه موجب چنین هماشتغال در منطقه شود. 

 ها شود.مالی از استان

باتوجه به اثرگذاری بالای استرس مالی بر بازار نیروی کار نسبت به رشد  -
های اقتصادی، بایستی نظام حدومت محلی و مدیریت شهری به ویاه در استان
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ی هاهای متفاون و با روشمرزنشین که خطر استرس بالایی دارند، با شیوه
گذار باشند. چون در کشورهای در حال توسعه، این تأثیرمختلف بر امر اشتغال 

اختیاران در زمره وظایف اصلی مدیریت شهری نبوده و بیشتر در حیطه 
 باشد. های تابعه وزارن کار، امور اجتماعی و تعاون میعملدردی سازمان

 منظور بههای توسعه استانی ها و طرحکاهش وابستگی به بخش دولتی و برنامه -
های اقتصادی و شناسایی مالی برای سایر بخش تأمینهای گشایش بیشتر راه
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 چکیده
 بر آن تأثیر) یپول یها سیاست ییکارا بر یمال توسعه تأثیر یبررس مطالعه نیا هدف

 بر 2017-2001 دوره در OPEC و OECD یکشورها یبران یبانک مرکز هدف یرهایمتغ
 صندوق توسط شده یمعرف جامع شاخض از منظور نیا یبرااست.  سالانه یها داده اساس

 عنوان به است، دهیگرد نهیبه یفاز منطق از استفاده با که 2016 سال درن IMF) پول یالملل نیب
 یجنسداصتقا لدم زا طباور شجنس روظنم به چنین هم و شده استفاده یمال توسعه یپراکس

GMM یاهروشک رد دهد یم ناشن هعلاطم جیاتن .تسا هدش هتفرگ هرهب OPEC یلام هعسوت 
 ریثأت هک تسا یلاح رد نیا ،دوش یم مروت رب یلوپ یاه تسایس ییاراک شیازفا ببس فیعض
 تسنآ هدنهد ناشن جیاتن نینچ مه .درادن دیلوت دشر رب یلوپ یاه تسایس ییاراک رب یراد ینعم
 و مروت رب یلوپ یاه تسایس ییاراک شیازفا ببس یوق یلام هعسوت OECD یاهروشک رد هک
                                                                                                                   .تسا کدنا OPEC یاهروشک اب هسیاقم رد راثآ نیا اما ،ددرگ یم دیلوت دشر

 JEL: E52, O23, G21بندی  طبقه
 توسعه مالی، شاخض ترکیبی، کارایی سیاست پولی، منطق فازی: های کلیدی واژه
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 مقدمه -1
توجه  مورد یا گسترده صورن به ریاخ یها دههدر که  یاز موضوعان مهم یدی

پس از طرح  یمفهوم توسعه مال. باشد یم یقرارگرفته است، توسعه مال یمحققان اقتصاد
با  یمال ستمیموردتوجه قرارگرفته است. سبیشتر در دهه هفتاد  ،1یمفهوم سرکوب مال

مشارکت  ستمیکه در س یتجار، خانوارها، دولت و مؤسسات ،یمال یاز بازارها یا شبده
و  ولپ یها و انواع اوراق بهادار و ابزارها پول، انواع سپرده انیبا انتقال جر کنند یم

کننده  قیاقتصاد، تزر یقیمختلف کارگزاران بازار در بخش حق یها به گروه هیسرما
 قیاز طر توانند یکارآمد م یمال یها . سیستمباشد  میاقتصاد  یقیبه بخش حق انیح

اندازها، نظارن بر  پس زیتجه و عیتجم یگذار هیسرما یها کسب اطلاعان درباره فرصت
و  عیمبادله کالاها و خدمان و توز لیتسه ،یشرکت تیو اعمال حاکم ها یگذار هیسرما

 ضیاطلاعان، موجب تخص لیمبادله و کسب و تحل یها نهیبا کاهش هز سک،یر تیریمد
خود را به نحو مطلوب انجام دهد  فیوظا نیا ینظام مال که یبهتر منابع گردند. درصورت

 عمل کند تصاداق یعنوان مدمل بخش واقع به تواند یو م ردیگ یشدل م یتوسعه مال
 .ن1390جهانگرد،)

 باشد یم ریبه شرح ز ی،مال زیرسیستم نیشامل بهبود در چند یتوسعه مال
 نی. نظارن بر ا3مولد  گذار هیبه سرما هیسرما ضی. تخص2اندازها  . انباشت پس1

ن. هر کدام از 2005، 2لوین. مبادله کالا و خدمان )5و  سکی. تنوع ر4 ها یگذار هیسرما
 ییو کارا یگذار هیانداز و سرما پس مانیتصم دنتوان یم یمال های زیرسیستم نیا

 یدیزیف هیانباشت سرما ی،توسعه مال جهید. در نتنقرار ده تأثیرمنابع را تحت  ضیتخص
قرار  تأثیرن را تحت یرشد اقتصاد نییکل )سه عامل تع یور بهره عاملو  یو انسان

 یمال یها تیو محدود یکاهش عدم تقارن اطلاعات سبب ی. گسترش توسعه مالدهد یم
 یمال یها دهنده شتاب قیاز طر تواند یم چنین هم، دشو یم سکیر عیتوز یو ارتقا

 شیها، افزا چرخه دیاز تشد یریها و جلوگ را در جذب شوک یمال یها سیستم ییتوانا
 ددر اقتصا ینابرابر ،منجر به کاهش نوسان تواند یم که ،ن1999و دیگران،  3برنانک) دهد

عنوان بستر اجرای  توسعه مالی را به توان یمبر همین اساس  د.شو و رشد اقتصادی

                                                           
1. Financial Repression 

2. Levine 

3. Bernanke 
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اهداف نهایی )رشد  تواند یمی کلان اقتصادی قلمداد کرد، که کارکرد آن ها سیاست
 کلان اقتصادی را محقق کند.  ذارانگ سیاست ناقتصادی، کاهش نابرابری و ...

 ،یتوسعه بخش باند رندهیکه دربرگ باشد گسترده میمفهوم  کی یتوسعه مال
مقرران و نظارن  ،یپول یذارگ و سیاست یتوسعه بخش پول ،یغیرباند یتوسعه بخش مال

در مطالعان ابتدایی در زمینه  .باشد یم ینهاد طیو مح 1یباز بودن بخش مال ،یباند
، سرکوب مالی، سهم بخش خصوصی از 2ی مانند عمق مالیها شاخضتوسعه مالی، از 

ه است، مطالعان شدشاخض توسعه مالی بهره گرفته  عنوان بهکل تسهیلان باندی و ... 
ز توسعه مالی را که فقط یک جنبه ا ها شاخضدهد که استفاده از این  جدید نشان می

نماینده  ها شاخضاین  گرید عبارن بهباشد  کننده گمراه، ممدن است دهند میقرار  مدنظر
. بر این اساس در مطالعان اخیر دشون ینمخوبی برای سنجش توسعه مالی محسوب 

 ی ترکیبی بهره گرفته شده است. ها شاخضبرای بررسی توسعه مالی از 
وکار،  مناسب کسب یها فرصت مالی تأمینایی و مد با شناسآمالی کار یها نظام

تسهیل مبادلان کالاها و  چنین هممتنوع سازی ریسک و  اندازها، پوشش و تجهیز پس
دیگر، افزایش  . از سویندشو یم یگذار هیسرما یها موجب گسترش فرصت، خدمان

و تسریع  یگذار هیتخصیض منابع، ارتقای سرما با بهبود تیکارایی در سیستم مالی درنها
و همداران،  3)کرین دنآور یسرمایه، موجبان رشد بالاتر اقتصادی را فراهم م در انباشت

، بانک مرکزی با استفاده از باشد یمبانک مرکزی  بر عهدهن. مدیریت نظام مالی 2004
در راستای اصلاح و  تواند یمی سیاستی، نهادی و مقرراتی در اختیار خود، ابزارها

 واسطه بهبانک مرکزی  گرید عبارن بهدارد. ار این نظام گام برمیی ساختساز نهیبه
ی توسعه ریگ شدلمسئولیت مدیریت و نظارن بر بازار پول و سرمایه، نقش مهمی در 

 .ندک یممالی ایفا 

و  یدر توسعه بخش مال یانتقال پول نقش مهم مدانیسمدرباره  یکنون یها دگاهید
با  یمال فرایند کی یپول استیانتقال س حقیقتدارند. در  یپول استیس ییدرک کارا

اقتصاد  یبر بخش واقع یپول استیآن س قیکه از طر باشد یم یمال ستمیاستفاده از س
از  یپول استیانتقال س یها کانال ،یو سنت یپول اعتبار وع. درواقع، هر دو نگذارد یاثر م
کانال انتقال  کی عنوان به یپول اعتبار اهیو . بهندشو یمحسوب م یمال ستمیس قیطر

                                                           
1. Financial openness 

2. Financial depth 

3. Creane 
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 دور یم شمار بهاقتصاد  یبر بخش واقع یپول استیس یگذارتأثیری برا یقو اریبس
، درجه توسعه بخش مالی برای توضیح کارایی رو نیا از ن.1995، 2و گرتلر 1ه)برناند

سیاست پولی به شدن به ساختار  تأثیر که طوری بهسیاست پولی مهم فرض شده است، 
؛ 2012و دیگران،  4؛ میشر2010و دیگران،  3ستم مالی بستگی دارد )کارنزاو شرایط سی

 ن.2016، 6و لین 5ما
، اما باشد یم، رابطه بین توسعه مالی و کارایی سیاست پولی پیچیده اگرچه

یک سیاست پولی کارا در نظر گرفته  ازین شیپکلی یک سیستم مالی کارا،  صورن به
، تفاون ساختار مالی در کشورهای مختلف منجر به ایجاد تفاون در حال نیا با. شود یم

. دشو یماثران نامتقارن سیاست پولی در آن کشورها  چنین هممدانیسم انتقال پول، و 
و رقابتی، منجر به کاهش  افتهی توسعه، افزایش نوآوری مالی در اقتصادی مثال عنوان به

ه ساختار رقابتی اقتصاد، برای عوامل بخش ، به این دلیل کدشو یمکارایی سیاست پولی 
ی ا مهیبی پولی و تغییران نامطلوب هزینه، یک مدانیسم ها شوکخصوصی در مقابل 

، کارایی سیاست پولی در اقتصادهایی با سیستم مالی ضعیف و که یدرحال. ندک یمفراهم 
. از سوی دیگر با کمبود منابع باشد یمبه اعتباران باندی، بیشتر  ها شرکتوابستگی زیاد 

و ممدن است سیاست  دشو یمی محدود ا ملاحظه قابل صورن به، اعطای اعتبار ها بانک
اثر مبهمی بر بخش   بلندمدنپولی کارایی کمی داشته باشد یا در بهترین حالت در 

نفی ن. بنابراین، وجود هر دو رابطه مثبت و م2010واقعی اقتصاد باشد )کارنزا و دیگران، 
 .رسد یمبین توسعه مالی و کارایی سیاست پولی منطقی به نظر 

 فایا یپول استیس ییکاراتوسعه مالی و در درک  یانتقال پول نقش مهم مدانیسم
 ستمیسبستر  با استفاده از یمال فرایند کی یپول استیاساس انتقال سبراین . ندک یم

. گذارد یاقتصاد اثر م یعبر بخش واق یپول استیآن س قیکه از طر باشد یم یمال
رابطه تنگاتنگی بین توسعه مالی و کارایی سیاست پولی وجود دارد. بانک  گرید عبارن به

ی سیاست اثربخشی دقیقی از نیب شیپبخش پولی بایستی  ذارگ سیاستعنوان  مرکزی به

                                                           
1. Bernanke 

2. Gertler 

3. Carranza 

4. Mishra 

5. Ma 

6. Lin 
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اتخاذ شده داشته باشد. این مهم بدون درک و سنجش توسعه مالی و مجاری انتقال 
 .باشد ینم ریپذ امدانسیاست پولی به بخش حقیقی اقتصاد  انتأثیر

بازار پول،  ه،یو دولت بر عملدرد بازار سرما یبانک مرکز یها که سیاست گونه همان
 زین یتوسعه مال لیتشد د،نگذار یم تأثیر یتوسعه مال یریگ و شدل یمؤسسان مال

 نیقرار دهد، درک درست ا تأثیررا تحت  یدولت و بانک مرکز یها سیاست تواند یم
را در تقابل با  یمؤثرتر و کاراتر یها تا سیاست ندک یکمک م ذارانگ به سیاست ،رابطه

کردن این  تر روشناین مطالعه در پی  .در نظر بگیرند یکلان اقتصاد یرهایمتغ رانییتغ
کلان  ذارانگ سیاست، به ها رابطهبر آن است تا با تبیین این  چنین هم. باشد یمرابطه 

 اقتصادی در اتخاذ سیاست بهینه یاری رساند. 
اهداف اصلی این مطالعه، شامل الفن برآورد شاخصی جامع برای سنجش توسعه 
مالی؛ و بن تبیین رابطه توسعه مالی و کارایی سیاست پولی است. برای این منظور، در 

 36و  OPECکشور عضو  13 یبرا یجامع توسعه مالترکیبی شاخض  کبخش اول ی
مطالعان انجام گرفته در  یآور مهم مستلزم جمع نیکه ا شودبرآورد  OECDکشور عضو 

شود در این بخش، تلاش می .باشد یم یمحاسبات نینو یو استفاده از ابزارها نهیزم نیا
معرفی یک شاخض جدید گسترده "با عنوان  2016که شاخض محاسبه شده در سال 

در بخش دوم با استفاده از شاخض  ق فازی، ارتقاء یابد.با استفاده از منط "توسعه مالی
ی قرار بررس موردتوسعه مالی بر کارایی سیاست پولی  تأثیربرآورد شده در بخش اول، 

پاسخ دهد که توسعه مالی چگونه بر  سؤال، این بخش در پی آن است تا به این ردیگ یم
 ؟گذارد یم تأثیرکارایی سیاست پولی 

 

 پیشینه پژوهش ادبیات نظری و -2
ی است که افزون بر توسعه بخش باندی، ابعاد چندوجهتوسعه مالی یک مفهوم 

ی پولی، مقرران و ذارگ سیاستدیگری چون توسعه بازار سرمایه، توسعه بخش پولی و 
توسعه  چنین هم. ردیگ یمنظارن باندی، باز بودن بخش مالی و محیط نهادی را نیز در بر 

ی اثربخشی پولی و مالی بر چگونگی ها کانالبا فراهم آوردن بستر و توسعه  تواند یممالی 
و تولید و سطح بالای اشتغال  ها متیقثبان  ها آنی پولی، که هدف نهایی ها سیاست
، گذارد یم تأثیرمالی پولی و که سیاست پولی بر بازارهای  گونه همانباشد.  اثرگذاراست، 

. در مؤثر است ،سیاست پولی اثربخشیمالی نیز بر و عمق بخش  اندازه روشن است که
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ر رشد اقتصادی و ثبان بلندمدن که توجه بمالی  توسعه تأثیرحقیقت، با توجه به 
در این زمینه صورن نیز بسیاری  بسیاری از محققان را به خود جلب کرده و مطالعان

 مدن و کارایی در ثبان کوتاه تر افتهی بازارهای مالی توسعه تأثیر، بررسی پذیرفته است
 تر مورد توجه قرار گرفته است.  که کم باشد.  میپولی نیز امری مهم  یها سیاست

 ن1999) 1یچتاز جمله اولین مطالعاتی که در این زمینه انجام پذیرفته، مطالعه س
و  و ساختار قانونیباندی  یها ها به وام مفهوم وابستگی بانکه ب مطالعه باشد. در این می

تایی از کشورها را که در اندازه، تمرکز و  16 یا . او یک نمونهمالی پرداخته شده است
و به دنبال این است که  ردیگ یاند در نظر م هم متفاون اب شان یسلامت سیستم باند

. نتایج گذارد یثابت کند چگونه این تفاون در ساختار مالی بر کارایی سیاست پولی اثر م
تر و  کوچک، سیستم باندی ناسالمبسیار  یها ه کشورهایی با بانکک دهد یوی نشان م

سالم بزرگ و  یها با بانک یبه بازار سرمایه نسبت به کشورهای تر فیدسترسی ضع
حساسیت بیشتری به تغییران سیاست نشان  افته،ی عمیق و توسعه هیبازارهای سرما

طور واضح از ساختار  ماهیت روش انتقال سیاست پولی به دهد این نشان میدهند.  می
 .ردیپذ یم تأثیرسیستم مالی یک کشور 

از  یدر مقاله خود اقتصاد کلان را در تعداد ،ن2001) 2و کراس یچتدر ادامه س
اند. نتایج  بررسی کرده 1990و  1980توسعه در دو دهه  کشورهای صنعتی و درحال

و  ورمدر عملدرد اقتصاد کلان و کاهش تغییرپذیری تبررسی حاکی از بهبود چشمگیر 
دهند که این ثبان به دنبال تغییران اساسی در ساختار مالی  ها نشان می تولید است. آن

اند  تر شده مرکزی مستقل یها تنها بانک پولی بوده است. نه یها و کاراتر شدن سیاست
تغییر کرده  یا ملاحظه قابل طور باندی نیز به یها بلده ماهیت دخالت دولت در سیستم

بر دو مؤلفه کاهش مالدیت مستقیم تأکید ها تغییر در ساختار مالی با  آن دهیاست. به عق
ها، کارایی سیاست  سیستم باندی و ایجاد تضمین آشدار برای سپرده یها ییدولتی دارا

یر ساختار تغی یها ها مؤلفه پولی و ثبان بیشتر تولید و تورم را بهبود بخشیده است. آن
ها و ایجاد تضمین سپرده و معیار کاراتر  بانک یها ییارامالی را تغییر مالدیت دولتی د

 .دانند یشدن سیاست پولی را کاهش تغییرپذیری تولید و تورم م

                                                           
1. Cecchetti 

2. Krause 
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 یبررسبه  GMMخود با استفاده از روش در مقاله  زین ،ن2006) 1وایو ر کراس
 1985-1998 یها توسعه در سال و درحال یکشور صنعت 37عملدرد اقتصاد کلان در 

را به  این کشورهادر عملدرد اقتصادی  ریبهبود چشمگ اند. ایشان در این مطالعه پرداخته
ها این توسعه بخش مالی  آن دهیدهند که به عق توسعه بخش مالی نسبت می

ها  آن پولی را کاراتر کرده و عملدرد اقتصاد کلان را بهبود بخشیده است. یها سیاست
ن و عضویت ITتورم ) یگذار ن، هدفCBIاستقلال بانک مرکزی ) یها اثر مؤلفه چنین هم

، بر کارایی هن را که موردتوجه بسیاری از محققان بودEMUپولی اروپا ) هیدر اتحاد
که است  هها دلالت بر این داشت مطالعه آن جهیند. نتا هکرد ررسیبرا سیاست پولی 

تورم و  یگذار نظارن برای استقلال بانک مرکزی، هدف تر، افتهین بازارهای مالی توسعه
پولی اروپا به طرز چشمگیری به تحقق سیاست پولی کاراتر کمک  هیعضویت در اتحاد

 توسعه وجود ندارد. درحال وو در این میان تفاوتی بین کشورهای صنعتی  کند یم
ج دیگری را نشان اند، نتای در مطالعان جدیدی که در این زمینه انجام گرفته

 ییبر کارا یتوسعه مال تأثیر ن،2016) 2یو امباس سامبامثال،  عنوان اند. به داده
ی عضو جامعه پولی و اقتصادی آفریقای مرکزی کشورهادر کلان  یها سیاست

(CEMAC
مطالعه  نیا جیند، نتاا هقرار داد یمورد بررس 2006تا  1986در دوره را  ن3

توسعه مالی کارایی سیاست مالی را بهبود داده است  کشورهابرخی که در  دهد ینشان م
و از سوی دیگر از سه متغیر توسعه مالی استفاده شده، تنها عمق مالی با کارایی سیاست 
پولی ارتباط داشته است. شاخض اصلی مورد استفاده برای توسعه مالی در این مطالعه 

 "GDPحسب درصدی از  ی داخلی به بخش خصوصی برها بانکاعتبار پرداختی "
ارتباطی با سیاست پولی ندارد. از سوی  دهد یمکه نتایج این مطالعه نشان  باشد یم

ی با عنوان توسعه مالی و کارایی ا مطالعهن، در 2016) 4دیگر، یونگ ما و ژینگدی لین
کشور  41سیاست پولی، به بررسی رابطه بین توسعه مالی و کارایی سیاست پولی برای 

اند. در این مطالعه از نسبت اعتباران بخش خصوصی به ده از پنل دیتا پرداختهبا استفا
تولید ناخالض داخلی، نسبت ارزش بازار سرمایه به تولید ناخالض داخلی و نسبت 

 عنوان بهارزش بازار سرمایه به تولید ناخالض داخلی  علاوه بهاعتباران بخش خصوصی 

                                                           
1. Krause & Rioja 

2. Samba & Mbassi 

3. Central African Economic and Monetary Community 

4. Yong Ma & Xingkai Lin 
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که  دهد یمشده است. نتایج این مطالعه نشان   گرفتهنماینده متغیر توسعه مالی بهره 
 .ابدی یممالی کاهش  افتهی توسعهی ها سیستمکارایی سیاست مالی در 

خود با استفاده از روش پنل   مطالعهن، در 2017و همداران ) 1افیونگ چنین هم
اند، در این  ، یک کشور آفریقایی را مورد مطالعه قرار داده39، 1990-2015برای دوره 
توسعه  ریمتغنماینده  عنوان به، GDP"اعتبار اعطایی به بخش خصوصی به "مطالعه از 

دهد که رابطه ضعیفی بین  مالی بهره گرفته شده است. نتایج این مطالعه نشان می
ی بین معناداررابطه  چنین همتوسعه مالی و کارایی سیاست پولی در آفریقا وجود دارد، 

 باشد. اقتصادی وجود ندارد. از سوی دیگر رابطه با تورم منفی می توسعه مالی و رشد

زمینه تنها یک مطالعه در داخل کشور انجام پذیرفته است که در آن  نیدر ا
توسعه مالی بر کارایی سیاست پولی  تأثیرن، به بررسی 1390جهانگرد و علی عسگری )

خصوصی، تعهدان نقدینگی یا از سه شاخض اعتباران بخش اند، در این مطالعه  پرداخته
شدن، نسبت  یا هیکلیت مالی برای بازار سهام، شامل سرما نقدی و شاخض یها یبده

. اند دهی توسعه مالی استفاده شها شاخضعنوان  گردش وجوه و ارزش مبادله شده، به
توسعه مالی بر کارایی که در کشورهای مورد بررسی  دهد یمنشان  ها آننتایج مطالعه 

 .دارد دار یپولی اثر مثبت و معنسیاست 
ی ها جنبهکه در مطالعان اشاره شده مشخض است در سالیان اخیر از  گونه همان

را بر بخش  ریمتغاین  تأثیرگوناگونی به این موضوع پرداخته شده است که گستردگی 
ی که در بیشتر مطالعان ارائه شده در ها یکاست. یدی از دهد یمواقعی اقتصاد نشان 

، عدم استفاده از یک شاخض جامع که تمام جوانب دشو یمه توسعه مالی ملاحظه زمین
در برخی موارد نتایج  دشو یمکه این موضوع سبب  باشد یمرا نشان دهد،  ریمتغاین 

ی نیز از این مطالعان استخراج گردد. در این مطالعه تلاش شده است این ا کننده گمراه
کارگیری آن در ارزیابی  برای توسعه مالی و به کاستی بر اساس معرفی یک شاخض جامع

 کارایی سیاست پولی، برطرف شود.

 

                                                           
1. Effiong 
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پارامترهای 
 ورودی

 نتایج خروجی
 ها مجموعه
 فازی

عباران 
 یشناخت زبان

 شدل به یفاز قواعد
 آنگاه-اگر

تبدیل نتایج به 
 مقادیر عددی

فازی 
 سازی

غیر فازی 
 سازی

قواعد 
 فازی

 ها و متغیرهامدل مطالعه، داده -3

 مدل مطالعه -3-1
بر توسعه مالی  مؤثری رهایمتغاولین گام در برآورد شاخض توسعه مالی، انتخاب 

ن استخراج 2016، 1از مطالعه )سویریدزندا موردنظری رهایمتغ. برای این منظور، باشد یم
ن، شاخض جامع توسعه مالی از طریق منطق فازی برآورد شده 2شده و طبق نمودار )

 است.

 یمنطق فاز یمتدولوژ
کنترل و  یمختلف اعم از مهندس یها نهیمهم در زم یبه ابزار یفاز منطق

 تمیالگور ،ینطق فازن. م2007، مورایشده است )تاناکا و ن لیتبد یتجار یها سیستم
ها  آن نیو روابط ب رهایمتغ ریمقاد فیتوص یبرا یبر استفاده از عباران زبان یمتد

و  رهایمتغ ،میاز مفاه یاریقادر است بس هینظر نیا .ن1988)عسگرزاده،  باشد یم
های  و متغیرهایی که داده ها شاخض) و مبهم هستند قیرا که نادق ییها سیستم

در قالب ها وجود ندارد مانند امنیت اقتصادی، توسعه مالی و ...ن،  مستقیمی برای آن
استدلال، استنتاج، کنترل و  یرا برا نهیو زم دینما سنجش قابلو درآورده  یاضیر

 .کندفراهم  نانیعدم اطم طیدر شرا یریگ میتصم
 

 

 

 

 

 

 یمنطق فاز یکل ندیفرا. 1 نمودار

                                                           
1. Svirydzenka 
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حق بیمه 
 GDPبه 

نسبت اعتبار 
بخش خصوصی 

 GDPبه 

نسبت سهام 
معامله شده 

 GDPبه 

تعداد شعب بانک 
به ازای هر 

هزار نفر 100
 بزرگسال

تعداد دستگاه 
ATM  به ازای هر
هزار نفر 100

 بزرگسال
 

تفاون نرخ 
وام و سپرده 

 )اسپردن

نسبت ارزش 
بازار به 
GDP 

نسبت سهام 
معامله شده 
 به ارزش بازار

 

 مؤسسات مالی

 توسعه مالی

 بازارهای مالی

اجتناب از محاسبان  -1: باشد یعمده م تیسه مز یدارا یمنطق فاز یریکارگ به
با الفاظ وابسته  یاستفاده از قواعد فاز -2 ،یاضیو ر یاقتصادسنج یها مدل دهیچیپ

 .بالا یریگ قدرن اندازه -3تر آن و  و درک آسان دنیفهم یبرا یشناخت زبان
در نمودار  چنین هم. آورده شده است رین ز1در نمودار ) یمنطق فاز یکل ندیفرا

ورد استفاده و روند محاسبانن ن، فرایند کلی برآورد شاخض توسعه مالی )متغیرهای م2)
 آورده شده است.

 
 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 یبرآورد شاخص توسعه مال یکل ندیفرا .2نمودار 

 مدل اصلی مطالعه
در این مطالعه کارایی سیاست پولی با توجه به وضعیت توسعه مالی مطابق روش 

گیرد. مدل ن مورد بررسی قرار می2017شده توسط افیونگ و همداران ) گرفته کار به
 تجربی مطالعه به شرح ذیل است: 

yj,t∆ ن1) = β0 + ∑ βi
y
∆yj,t−i

Q
i=1 + ∑ βi

oil∆OILj,t−i
R
i=0 + ∑ βi

m∆mj,t−i
S
i=0 + uj,t

y
  

∑+pj,t=γ0∆ ن2) γi
p
∆pj,t-i

Q
i=1 +∑ γi

oil∆OILj,t-i
R
i=0 +∑ γi

m∆mj,t-i
S
i=0 +uj,t

p 
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نرخ  p∆ د،ینرخ رشد تول y∆. باشد یزمان م سیاند tرها و کشو سیاند jدر آن  هک
 یاحتمال یها شوک عنوان بهنفت  متینرخ رشد ق OIL∆نرخ رشد پول، و  m∆تورم، 

 .اشندب یضه مسمت عر
دوره اثر  کیو تورم،  دیرشد پول بر تول انتأثیربر  یتوسعه مال تأثیرمحاسبه  یبرا

 در نظر گرفته شده است: ریز صورن بهتوسعه  یمتقابل برا
βj,t−i ن3)

m = vi
m + vi

ffdj,t−1   

γj,t−i ن4)
m = ϕi

m + ϕi
ffdj,t−1   

باشند.  یپارامترم vو  Φ، باشد یم tدر زمان  jکشور  یتوسعه مال fdj,tدر آن 
بر رشد پول و رشد را  یکه اثر توسعه مال دیتول 4 معادله ،1در معادله  3معادله  بیترک

 ، معادله تورم2در معادله  4معادله  بیاست که از ترک یدر حال این دهد، مینشان 
د. معادلان حاصل شوبر رشد پول و تورم محاسبه  یتوسعه مال تأثیرتا  دیآ یمدست  به
                                                     :باشد یم ریشرح ز به

 

yj,t=β0+∑βi∆ ن5)
y
∆yj,t-i

Q

i=1

+∑βi
oil∆OILj,t-i

R

i=0

+∑(vi
m∆mj,t-i

S

i=0

           

+ vi
fmfdj,t−1∆mj,t−1) + uj,t

y
      

 

pj,t=γ0+∑γi∆ ن6)
p
∆pj,t-i

Q

i=1

+∑γi
oil∆OILj,t-i

R

i=0

+∑(ϕi
m∆mj,t-i

S

i=0

 

+ϕi
fmfdj,t−1∆mj,t−1) + uj,t

p
 

و  دیو رشد پول بر رشد تول یتوسعه مال نیاثر متقابل ب، fdj,t−1∆mj,t−1 در آن  
 دهد. را نشان می تورم 

از  یبه راحت 6و  5تورم در معادلان  و دیدر رشد تول یپول استیس یکلقدرن 
∑ترتیب  به یعنی، شود یم حاصلرشد پول  بیمجموع ضرا vi

ms
i=0 و ∑ Φi

ms
i=0  

تر در  ن مقدار بزرگΔmدر  شیافزا کی) یپول استیس یها مثال، شوک ی. براباشد یم
و تورم منجر  دیبر رشد تول یپول استیس تأثیرتر در  اثر بزرگ کبه ی ،بیضرا نیا
 یپول استیاثر س لیدهنده تعد ، نشانتر کوچک ریمقاد ی. در حالت معدوس برادشو یم
توسعه  نیاثران متقابل ب بیبر ضرا در این مقاله، یتمرکز اصل ن،ی. علاوه بر اباشد یم

∑ معنا که نیو رشد پول است. به ا یمال vi
fms

i=0 و ∑ Φi
fms

i=0 یریگ که اندازه است 
مثبت  بیاگر علامت ضرا ویاه به. باشد یو تورم م دیتول ربر رشد پول ب یتوسعه مال أثیرت
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 استیس تأثیر ،یاز توسعه مال یکه سطح بالاتر استمفهوم  نیبه ا نین باشد، ای)منف
 تأثیر زانیاست که م ذکر انین خواهد کرد. شالی)تعد تیو تورم تقو دیرا بر رشد تول یپول

 دارد. یبستگ بیبه اندازه ضر
 

 ها و متغیرها داده -3-2
ناخالض  دین تولCPIکننده ) مصرف متین شاخض قM2عرضه پول ) یرهایمتغ

 صورن بهاول  ریمتغ چهارن. FD) ین و مقدار توسعه مالOILنفت ) متین قGDP) یداخل
 .ندشو یم انیب نسالانه رییدرصد تغ یعنینرخ رشد )

های  از مرکز داده 2001-2017برای دوره  1 کشور 49های  در این مطالعه داده
بانک جهانی استخراج و مورد استفاده قرار خواهد گرفت. این مطالعه در ابتدا بر روی 

بر  گذارتأثیربرآورد شاخض جامع توسعه مالی تمرکز دارد. بدین گونه که متغیرهای 
جدید معرفی یک شاخض "ن با عنوان 2016، دزندایریسوتوسعه مالی، از مطالعه )

ی،  ا مرحله دواستخراج شده و با استفاده از روش منطق فازی  "گسترده توسعه مالی
 . دشو یمشاخض ترکیبی توسعه مالی برآورد 

 
 برآورد شاخص توسعه مالی -4

شاخض ترکیبی توسعه  ن2016) دزندایریسودر این بخش با استفاده از مطالعه 
ن 2شود. برای این منظور متغیرهای مدنظر مطالعه مذکور )نمودار  آورد می مالی بر

ن شاخض ترکیبی توسعه مالی برآورد 1استخراج و با استفاده از منطق فازی )نمودار 
ای محاسبه شده است. بدین  شده است. این شاخض توسط منطق فازی سه مرحله

و سپس براساس  "لیبازارهای ما"و  "مؤسسان مالی"ی ها شاخضصورن که ابتداً زیر 
ها، شاخض توسعه مالی برآورد شده است. نتایج برآورد شاخض توسعه  این زیرشاخض
ن آورده شده است. شاخض برآورد شده 1در جدول ) 2017و  2016های  مالی برای سال

                                                           
 اکوادور، عربی، متحده اماران سعودی، عربستان نیجریه، لیبی، کویت، عراق، ایران، : الجزایر،OPEC. کشورهای 1

 ایرلند، ایسلند، یونان، آلمان، فرانسه، دانمارک، کانادا، بلایک، : اتریش،OECDکنگو، کشورهای  و ونزوئلا آنگولا،

 فنلاند، نیوزیلند، ژاپن، آمریدا، ایتالیا، انگلیس، ترکیه، سوئیس، سوئد، اسپانیا، پرتغال، نروژ، هلند، لوکزامبورگ،

اسلواکی، لتونی، اسلوونی، استونی،  جمهوری لهستان، جنوبی، کره مدزیک، مجارستان، چک، جمهوری استرالیا،

 اشغالی لیتوانی، یونان و فلسطین
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یافتگی کامل مالی  و  نشان دهنده توسعه 100باشد، که عدد  می 100تا  0عددی بین 
 باشد. یافتگی مالی می عدم توسعهدهنده  عدد صفر نشان

 
 OECDبرای کشورهای اوپک و  2017و  2016های  . رتبه و امتیاز توسعه مالی سال1جدول 

 2017 2016 کشور  رتبه  2017 2016 کشور  رتبه 
 16/7 16.4 شیاتر 26 94/1 94/4 متحده الانیا 1

 14/9 14/7 ونانی 27 92/8 92 ژاپن 2

 14/9 15 یاستون 28 90 88/5 یکره جنوب 3

 14/5 13/4 لهستان 29 87/9 87/5 سیسوئ 4

 14/5 15/1 یاماران متحده عرب 30 86/5 79/6 کانادا 5

 14 15/7 لیتوانی 31 83/2 83/6 ایتالیا 6

 13/2 19/8 یعربستان سعود 32 74 73/6 ایاسترال 7

 13/1 13/1 کیبلا 33 72/8 71/9 انگلستان 8

  9/12  6/13 کیمدز 34 64/9 52/1 ایاسپان 9

 9/12  3/13 مجارستان 35 52/1 41/9 هلند 10

 1/12 4/12 یاسلوون 36 48 48/8 پرتغال 11

 7/10 5/10 رانیا 37 43/9 43/2 سوئد 12

 1/9 7/8 یاسلواک یجمهور 38 43 42/2 فرانسه 13

 9/8 9/6 ونزئلا 39 35 35/6 لوکزامبورگ 14

 2/7 11 یلتون 40 34/1 34/9 دانمارک 15

 8/6 1/7 تیکو 41 33/7 21/1 سلندیا 16

 1/5 2/5 اکوادور 42 30/6 30/8 نروژ 17

 1/3 3 کنگو 43 29/8 29/8 وزلندین 18

 1/3 9/2 ریالجزا 44 27/6 29/5 فنلاند 19

 3 2/3 گابن 45 26/5 24/9 آلمان 20

 8/2 2/2 هیجرین 46 23/7 24 هیترک 21

 3/2 4/2 نهیگ 47 20/4 20/3 چک یجمهور 22

 3/2 8/2 آنگولا 48 19/7 18/8 یلیش 23

 9/1 9/2 یبیل 49 17/6 19/6 رلندیا 24

  17/2 16/9 یاشغال نیفلسط 25

 های تحقیق منبع: یافته
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باشد، بالاترین امتیاز شاخض توسعه مالی  ن مشخض می1طورکه در جدول ) همان
ترین  امتیاز و کم 1/94متحده آمریدا با  ایالاندر کشورهای مورد بررسی مربوط به 

 باشد. امتیاز می 9/1با  لیبیمیزان نیز متعلق به کشور 
 

 نتایج برآورد مدل   -5
کار گرفته شده در مطالعه  ها در این مطالعه از  روش به منظور تحلیل یافته به
ن بهره گرفته شده است. در این مطالعه نیز مانند مدل کاراس برای 1999) 1کاراس

دست آوردن درجه پایداری رگرسیون، تنها از وقفه درجه اول رشد تولید ناخالض  به
منظور  به چنین همهای تورم و تولید استفاده شده است.  داخلی و تورم در رگرسیون

شود. منطق  یمت نفت نیز وارد مدل میزمان، وقفه اول متغیر رشد ق هم تأثیرسنجش 
های مختلف رشد پول و رابطه متقابل آن  وقفه 2کند برای داشتن مدل ساده ایجاب می

با توسعه مالی کاهش داده شود. قبل از اینده اثران احتمالی توسعه مالی وارد مدل شود، 
ن  2و )ن 1برآورد شده است. تخمین معادله ) 2و  1های اولیه برای معادلان  مدل

های  ترتیب در ستون به OPECو  OECDرگرسیون تورم و رشد تولید برای کشورهای 
                                                    ن آمده است:3و  2جداول ) 10-6و  1-5

شود، رشد تولید و تورم میزان  ن مشخض می4ن و )3های ) طورکه از جدول همان
در همه  AR(1)دهد. این پایداری توسط  توجهی از پایداری را نشان می قابل

باشد. در  دار می های تخمین زده شده در مطالعه به لحاظ آماری معنی رگرسیون
مثبت و  تأثیرترتیب  در سطح و وقفه درجه اول بهنفت،  متیرشد ق OECDکشورهای 

باشند.  می دار معنی یآمار از نظر که هردوی این اثران، داردو تورم  دیبر رشد تولمنفی 
در سطح و وقفه درجه نفت،  متیرشد ق، OPECاین در حالی است که در کشورهای 

در معادلان رشد تولید  یآمار رظناز  مثبت بر رشد تولید دارد، این اثران تأثیراول 
های رشد تولید  زمان متغیر قیمت نفت برای همه رگرسیون هم تأثیرباشند،  می دار معنی
دار بوده، ولی وقفه  زمان آن بر تورم در سطح معنی هم تأثیرکه  باشد. درحالی دار می معنی

 باشد.  دار نمی درجه اول آن معنی

                                                           
1. Karras 

2. Parsimonious model 
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ن، اثر رشد پول بر رشد تولید در سطح و یک وقفه، مثبت 3اساس جدول )بر
منفی و معناداری بر رشد تولید  تأثیر، 4و  3، 2های  رشد پول در وقفهباشد. متغیر  می

های سوم و چهارم مثبت بوده  رشد پول بر تورم به جزء وقفه تأثیر چنین همداشته است. 
، اثر رشد پول بر رشد تولید در OPECباشد. در کشورهای  دار می و از نظر آماری معنی

 تأثیر، 3و  2های  باشد. متغیر رشد پول در وقفه یسطح، وقفه اول و وقفه چهارم، مثبت م
سوم   رشد پول بر تورم به جزء وقفه تأثیر چنین هممنفی بر رشد تولید داشته است. 
باشد. این بدان معناست که رشد عرضه پول  دار می مثبت بوده و از نظر آماری معنی

های بیشتری  رشد پول با وقفه چنین همشود.  موجب افزایش رشد تولید و تورم می
ذکر است که در این مطالعه اثران انفرادی  دارد. شایان تأثیرنسبت به رشد تولید بر تورم 

دیگر  عبارن باشد. به ها می متغیرهای مدنظر نبوده و بیشتر تمرکز بر اثران تجمیعی آن
∑بر میزان مجموع ضرایب )تأکید  vi

ms
i=0  ∑ Φi

ms
i=0باشد. ن می 

 18و  14ترتیب اثر  شد پول بر رشد تولید در معادلان اول و دوم بهاثر تجمعی ر
های متغیر رشد پول، اثر رشد پول بر تولید کاهش و  باشد و با افزایش وقفه درصدی می

باشد که در بلندمدن پول خنثی  کند، که مؤید این موضوع می اثران قبلی را خنثی می
د پول بر رشد تولید در کشورهای اوپک حالی است که اثر تجمعی رش باشد. این در می

دار نیست.  باشد و این اثران معنی درصد می 17و  12ترتیب اثر  معادلان اول و دوم به
 ی بر رشد تولید ندارد. تأثیرباشد و  دیگر در کشورهای اوپک پول خنثی می عبارن به

د و از باش نن مثبت می3و  2جداول ) 8-6اثر تجمعی رشد پول بر تورم )معادلان 
رشد پول بر تورم بیشتر از  تأثیردار نیز است. از سوی دیگر ضرایب  نظر آماری معنی

بر اساس  .باشد ضرایب رشد پول بر رشد تولید بوده و بیشتر با رویدرد پولیون سازگار می
رویدرد پولیون، رشد پول بیشتر بر تورم اثرگذار بوده و اثر آن بر رشد تولید اندک است. 

با توجه به اینده  .شودی مورد مطالعه نیز رشد پول بیشتر منجر به تورم میدر کشورها
پذیری تولید در  مدن کاربرد دارد، چون انعطاف دست آمده برای دوره کوتاه نتایج به

رو، رشد پول بیشتر به رشد تورم مدن در واکنش به رشد پول اندک است، ازاین کوتاه
دارد. طبق انتظار، اثر رشد پول بر تورم در بلندمدن منجر شده و اثر اندک بر تولید 

های تولید در مقایسه با کوتاه مدن بیشتر بوده و اثر آن بر تولید دلیل افزایش هزینه به
 اندک خواهد بود.
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 OECDهای پولی کشورهای  توسعه مالی بر کارایی سیاست تأثیر. معادلات اولیه 2جدول 

متغیر وابسته: 
 رشد تولید

 متغیر وابسته: تورم

 10معادله  9معادله  8معادله  7معادله  6معادله  متغیرها 5معادله  4معادله  3معادله  2معادله  1معادله  متغیرها
∆𝑦𝑡−1 0/237 0/209 0/239 0/226 0/202 ∆𝑝𝑡−1 0/504 0/440 0/428 0/428 0/428 

0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 
∆𝑜𝑖𝑙𝑡 0/035 0/035 0/036 0/038 0/0425 ∆𝑜𝑖𝑙𝑡 0/033 0/033 0/032 0/032 0/032 

0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 
∆𝑜𝑖𝑙𝑡−1 -0/034 -0/034 -0/034 -0/032 -0/028 ∆𝑜𝑖𝑙𝑡−1 -0/004 -0/005 -0/005 -0/005 -0/004 

0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/127 0/071 0/060 0/068 0/086 
∆𝑚𝑡 0/141 0/133 0/124 0/123 0/118 ∆𝑚𝑡 0/039 0/024 0/028 0/028 0/027 

0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 0/009 0/003 0/003 0/004 
∆𝑚𝑡−1  0/045 0/040 0/033 0/03 ∆𝑚𝑡−1  0/065 0/063 0/063 0/063 

 0/000 0/001 0/008 0/016  0/000 0/000 0/000 0/000 
∆𝑚𝑡−2   -0/036 -0/030 -0/036 ∆𝑚𝑡−2   0/016 0/016 0/016 

  0/003 0/013 0/002   0/025 0/019 0/019 
∆𝑚𝑡−3    -0/043 -0/035 ∆𝑚𝑡−3    -0/002 0/000 

   0/000 0/002    0/788 0/975 
∆𝑚𝑡−4     -0/062 ∆𝑚𝑡−4     -0/004 

    0/000     0/564 
 0/287 0/268 0/250 0/346 0/570 مقدار ثابت 1/64 1/111 0/774 0/472 0/690 مقدار ثابت

0/000 0/004 0/000 0/000 0/000 0/000 0/001 0/029 0/034 0/041 

∑ vi
m

s

i=0
 

0/141 0/178 0/128 0/083 0/015 
∑ Φi

m
s

i=0
 

0/039 0/089 0/107 0/105 0/102 

 های تحقیق منبع: یافته                                   
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 OPECهای پولی کشورهای  توسعه مالی بر کارایی سیاست تأثیر. معادلات اولیه 3جدول 

 متغیر وابسته: تورم  متغیروابسته: رشد تولید

 10معادله  9معادله  8معادله  7معادله  6معادله  متغیرها 5معادله  4معادله  3معادله  2معادله  1معادله  متغیرها

∆𝑦𝑡−1 273/0- 279/0- 276/0- 282/0- 278/0- ∆𝑝𝑡−1 1/58 1/65 1/65 1/65 1/65 

000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

∆𝑜𝑖𝑙𝑡 619/0 07/0 072/0 077/0 03/0 ∆𝑜𝑖𝑙𝑡 0/021 0/002 0/003 0/006 0/008 

072/0 041/0 037/0 027/0 031/0 0/446 0/944 0/923 0/841 0/774 

∆𝑜𝑖𝑙𝑡−1 0/078 0/068 0/068 0/075 0/072 ∆𝑜𝑖𝑙𝑡−1 -0/043 -0/013 -0/.012 -0/007 -0/029 

0/025 0/05 0/051 0/033 0/046 0/124 0/672 0/698 0/822 0/33 

∆𝑚𝑡 0/122 0/068 0/067 0/068 0/069 ∆𝑚𝑡 0/304 0/192 0/195 0/193 0/166 

0/027 0/253 0/27 0/262 0/257 000/0 000/0 000/0 000/0 001/0 

∆𝑚𝑡−1  0/101 0/011 0/099 0/094 ∆𝑚𝑡−1  0/244 0/238 0/247 0/248 

 0/068 0/061 0/098 0/12  000/0 000/0 000/0 000/0 

∆𝑚𝑡−2   -0/031 -0/015 -0/01 ∆𝑚𝑡−2   0/001 0/016 0/041 

  0/52 0/775 0/852   0/977 0/699 0/353 

∆𝑚𝑡−3    -0/052 -0/061 ∆𝑚𝑡−3    -0/043 -0/127 

   0/306 0/255    0/301 0/004 

∆𝑚𝑡−4     0/033 ∆𝑚𝑡−4     -0/188 

    0/515     000/0 

 1/058 4/101 3/48 3/606 1/37 مقدار ثابت 1/98 2/488 1/588 1/145 2/208 مقدار ثابت

0/096 0/426 0/32 0/163 0/322 0/187 0/002 0/007 0/004 0/496 

∑ vi
m

s

i=0
 0/122 0/169 0/047 0/100 0/125 

∑ Φi
m

s

i=0
 0/304 0/436 0/434 0/413 0/140 

 های تحقیق منبع: یافته                  
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توسعه مالی در  تأثیرن آمده، 3و  2های ابتدایی که در جداول ) پس از رگرسیون
باشد، معرفی متغیر توسعه  طورکه مشخض می ن آورده شده است. همان5و  4جدول )

برای رشد تولید و  AR(1)دهد.  توجهی تغییر نمی طور قابل ن را به4مالی نتایج جدول )
 OECDدهد. در کشورهای  توجهی از پایداری را نشان می تورم هنوز هم سطح قابل 

مثبت و منفی بر رشد تولید و تورم  تأثیرترتیب  رشد قیمت نفت در سطح و وقفه یک به
باشد،  دارد. با توجه به اینده افزایش قیمت نفت همراه با افزایش تورم در این کشورها می

زمان با افزایش قیمت نفت و عدم وجود انعطاف در تولید در  توان نتیجه گرفت که هم می
یابد، اما این اثران با گذشت  محصولان در این کشورها  افزایش میکوتاه مدن، قیمت 

تجمعی رشد پول با وجود معرفی متغیر  تأثیرشود. مقدار کمی و علامت دچار کاهش می
 یتجمع اثراندهد.  ن تفاون چندانی نشان نمی3توسعه مالی در مقایسه با جدول )

باشد، اما میزان این اثران می دار ینمع یآمار رظن از و تورم  دیتول رشد بر یمال توسعه
 یبرا یمورد بررس یدر کشورها دهد یبرآوردها نشان م نیحاصل ا جینتااندک است. 

بر رشد  یپول یها سیاست ییبر کارا ، اما معناداریفیضع تأثیر یدوره مدنظر، توسعه مال
  .داردتولید و تورم 
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 OECDهای پولی کشورهای  توسعه مالی بر کارایی سیاست تأثیر. معادلات ثانویه 4جدول 

 متغیر وابسته: تورم متغیر وابسته: رشد تولید
 6معادله  5معادله  4معادله  متغیرها 3معادله  2معادله  1معادله  متغیرها

∆yt−1 0.236 0/200 0/209 ∆pt−1 0/504 0/429 0/419 
 0/000 0/000 0/000  0/000 0/000 0/000 

∆oilt 0/035 0/036 0/036 ∆oilt 0/033 0/033 0/032 
 0/000 0/000 0/000  0/000 0/000 0/000 

∆oilt−1 -0/033 -0/033 -0/032 ∆oilt−1 -0/004 -0/004 -0/004 
 0/000 0/000 0/000  0/115 0/111 0/085 

∆mt 0/248 0/229 0/224 ∆mt 0/022 -0/001 0/000 
 0/000 0/000 0/000  0/182 0/955 0/996 

∆mt−1  0/080 0/073 ∆mt−1  0/103 0/102 
  0/000 0/000   0/000 0/000 

∆mt−2   0/009 ∆mt−2   -0/005 
   0/635    0/641 

∆mtfdt 0/000 0/001 0/001 ∆mtfdt -0/003 -0/003 -0/003 
 0/226 0/087 0/067  0/000 0/000 0/000 

∆mt−1fdt−1  -0/001 -0/001 ∆mt−1fdt−1  -0/001 -0/001 
  0/000 0/000   0/029 0/046 

∆mt−2fdt−2   -0/001 ∆mt−2fdt−2   -0/001 
   0/014    0/008 

 0/295 0/396 0/578 مقدار ثابت 0/718 0/462 0/656 مقدار ثابت
 0/000 0/005 0/000  0/000 0/000 0/009 

∑ vi
m

s

i=0
 

0/248 0/309 0/306 
∑ Φi

m
s

i=0
 

0/022 0/102 0/097 

∑ vi
fm

s

i=0
 

0/000 0/000 -0/001 
∑ Φi

fm
s

i=0
 

-0/003 -0/004 -0/005 

 های تحقیق منبع: یافته

 

باشد، اثران تجمعی توسعه مالی بر رشد  ن مشخض می5طورکه در جدول ) همان
های  ی، کارایی سیاستتوسعه مال گرید عبارن بهباشد،  دار نمی تولید از نظر آماری معنی

حالی است که اثر تجمعی توسعه  دهد، این درقرار نمی تأثیرپولی بر رشد تولید را تحت 
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دهد در  باشد. نتایج حاصل این برآوردها نشان می مالی بر تورم از نظر آماری معنی می
 شود. توسعه مالی سبب تقویت کارایی سیاست پولی می OPECکشورهای 

 
 OPECهای پولی کشورهای  عه مالی بر کارایی سیاستتوس تأثیر. معادلات ثانویه 5جدول 

 متغیر وابسته: تورم : رشد تولیدوابسته یرمتغ

 6معادله  5معادله  4معادله  متغیرها 3معادله  2معادله  1معادله  متغیرها

∆yt−1 -0/284 -0/291 -0/291 ∆pt−1 1/564 1/636 1/628 

 0/000 0/000 0/000  0/000 0/000 0/000 

∆oilt 0/063 0/069 0/068 ∆oilt 0/033 0/023 0/029 

 0/071 0/045 0/052  0/276 0/443 0/326 

∆oilt−1 -0/092 -0/079 -0/077 ∆oilt−1 -0/086 -0/049 -0/045 

 0/009 0/025 0/032  0/005 0/111 0/139 

∆mt 0/171 0/099 0/099 ∆mt 0/456 0/27 0/282 

 0/005 0/142 0/147  0/000 0/000 0/000 

∆mt−1  0/121 0/114 ∆mt−1  0/304 0/25 

  0/053 0/091   0/000 0/000 

∆mt−2   -0/002 ∆mt−2   0/051 

   0/978    0/25 

∆mtfdt -0/018 -0/011 -0/011 ∆mtfdt -0/066 -0/035 -0/036 

 0/037 0/256 0/28  0/000 0/000 0/000 

∆mt−1fdt−1  -0/008 -0/003 ∆mt−1fdt−1  0/037 0/023 

  0/401 0/793   0/000 0/013 

∆mt−2fdt−2   -0/007 ∆mt−2fdt−2   0/01 

   0/441    0/217 

 1/608- 2/055- 3/125- مقدار ثابت 2/827 2/451 3/313 مقدار ثابت

0/020 0/117 0/098 0/014 0/132 0/273 

∑ vi
m

s

i=0
 0/171 0/22 0/211 

∑ Φi
m

s

i=0
 0/456 0/574 0/583 

∑ vi
fm

s

i=0
 -0/018 -0/019 -0/021 

∑ Φi
fm

s

i=0
 -0/066 0/002 -0/012 

 های تحقیق منبع: یافته
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 ها بحث پیرامون یافته -5-1
توسعه مالی بر کارایی سیاست  تأثیرطور خلاصه، هدف اصلی این مطالعه بررسی  به

پولی با استفاده از متغیرهای هدف )رشد تولید و تورمن بوده است. نتایج این مطالعه 
دهد رابطه ضعیفی بین توسعه مالی و کارایی سیاست پولی )در دوره زمانی و  نشان می

خصوص  طور خاص، شواهد آماری معناداری در کشورهای مورد بررسین وجود دارد. به
 OPECتوسعه مالی بر کارایی سیاست پولی از طریق رشد تولید در کشورهای  ثیرتأ

 OECDمعنادار است. در کشورهای  OECDوجود ندارد، اما این اثر در در کشورهای 
ضعیفی بر کارایی سیاست پولی از طریق تورم دارد، اما توسعه مالی در  تأثیرتوسعه مالی 
شود.  ایی سیاست پولی از طریق تورم میموجب تقویت بیشتر کار OPECکشورهای 

ن و یونگ 2017ن، افیونگ و همداران )2010و همداران ) 1های این مطالعه با کارانزا یافته
مدن  ها بیان شده است ممدن است در کوتاه ن  مطابقت دارد. که در آن2016) 2و لین

 اثر باشد.  سیاست پولی کارایی داشته باشد یا در بعضی موارد بی
 

 گیری نتیجه -6
بر تأکید های پولی با  توسعه مالی بر کارایی سیاست تأثیراین مطالعه به بررسی 

منظور برآورد شاخض ترکیبی  پردازد. به گیری از شاخض ترکیبی توسعه مالی می بهره
ای استفاده شده است. این مطالعه ترکیبی از  توسعه مالی از منطق فازی دومرحله

آورده است. با توجه به شواهد کم دست  به این زمینه را شواهدی مطالعان قبلی در
موجود در ارتباط با توسعه مالی در کشورهای مورد بررسی، این مطالعه با استفاده از 
شاخض ترکیبی توسعه مالی به بررسی شواهد تجربی در این ارتباط و با استفاده از 

اقدام کرده است. نتایج مطالعه  2017-2001های سالانه و مدل پانل پویا برای دوره  داده
طورکلی رابطه ضعیفی بین توسعه مالی و کارایی سیاست پولی در  دهد به نشان می

توسعه مالی  OPECوجود دارد، این در حالی است که در کشورهای  OECDکشورهای 
شود. ولی همانند کشورهای  موجب تقویت کارایی سیاست پولی از طریق تورم می

OECD داری ندارد. معنی تأثیریاست پولی از طریق رشد تولید بر کارایی س 

                                                           
1. Carranza et al 

2. Yong ma and Xingkai Lin 
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 مالی سیستم از استفاده با مالی پروسه یک پولی سیاست انتقال حقیقت، در
 باوجود اینده. گذارد می اثر اقتصاد واقعی بخش بر پولی سیاست آن طریق از که باشد می
 ساختار اینده به توجه با اما دارد، وجود نظر اتفاق پولی انتقال کلی اصول با ارتباط در

 های کانال کارکرد باشد، می متفاون کشورها سایر به نسبت کشور هر مالی و اقتصادی
های  کارکرد کانال. باشد می متفاون کشور به کشور ها، تفاون این به توجه با پولی انتقال

را  های پولی ان سیاستتأثیر انتقال پولی در کشورهای با سطح توسعه مالی پیشرفته 
نیافته  های انتقال پول در کشورهای توسعه کند، از سوی دیگر بیشتر کانال خنثی می

 واسطه نواقض نهادی و ساختاری از کارکرد اصلی خود فاصله دارند.  مالی به
تری داشته باشد، واکنش  بر این اساس، هر چه یک سیستم مالی نواقض کم

وده و این امر کارایی سیاست پولی بر های پولی، کارا ب کارگزاران اقتصادی به سیاست
یافتگی بالای  دهد، این موضوع در کشورهای  با سطح توسعه رشد تولید را کاهش می

شود. هر چه سطح توسعه مالی در کشورها  ن مشاهده میOECDمالی )کشورهای 
های پولی بر تولید اندک خواهد بود. در حالی که در  افزایش یابد، کارایی سیاست

دلیل واکنش ضعیف  دارای سطح توسعه مالی ضعیف، کارایی سیاست پولی به کشورهای
کارگزاران اقتصادی، بیشتر است. بر این اساس، با توجه به اینده بیشتر کشورهای 

OPEC یافتگی کارایی  شوند، این عدم توسعه نیافته محسوب می از نظر مالی توسعه
 کنندهتأیید نوعی به مطالعه نتایج کند. های پولی را از طریق تورم تقویت می سیاست

 در است، بدین معنی که شده بیان که باشد، می نیز حوزه این در موجود نظری مبانی
 های شوک مقابل در نیستند قادر اقتصادی عوامل مالی یافتگی توسعه عدم شرایط

 در پولی های سیاست موارد برخی در نتیجه در و دهند نشان العمل عدس سیاستی
 .بود خواهند کارا مالی، یافتگی توسعه عدم شرایط
 

 منابع
 عضو کشورهای موردی مطالعه: مالی توسعه در ها دولت نقشن. 1390) یدتا . اشرفی،1
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 چکیده
شناسی سیستمی، به  و پویایی اقتصادسنجیدر این پاوهش با استفاده از تلفیق روش 

سازی اثر تجارن بر رشد اقتصادی ایران پرداخته شده است. بر این اساس، از طریق شبیه
س لوکا –ن 1965ی اوزاوا )زا درونرشد  یتا الگو است شده تلاش طراحی چهارچوبی مفهومی، 

ن گسترش داده شود. نقش تجارن از دو طریق، 2015اوزاوا ) –ن از طریق بسط اونیدی 1988)
ی خارجی وارد الگو شده تا اثر این دو عامل بر روند بخش گذار هصادران و واردان و نیز سرمای

تا  1359ی ها سالتولید کالا و تولید دانش، شاخض سرمایه انسانی و شاخض تدنولوژی برای 
ی تجارن کشور مالزی و کشور ترکیه ها از داده چنین همشود.  بینی پیشسازی و  یهشب 1409

 شده ایران استفاده شده است.   بینی پیشآن با روند ای  هجهت اعمال شوک و تحلیل مقایس
ی خارجین گذار هد که اثر تدنیک منتج شده از تجارن )در مفهوم سرمایده مینشان نتایج 

. اثر گذار بوده و رشد آن بر تابع تولید دانش، اثری مثبت داشته باشد تنها روی تابع تدنولوژی
ی خارجین نتوانسته است اثری مثبت گذار هتجارن )در مفهوم داد و ستد کالا و سرمای چنین هم

د که پیروی از روند ده میبر تابع تولید کالا داشته باشد. اعمال سناریو شوک تجارن نشان 
شده ایران، بهتر از الگوی ترکیه و بهتر  سازی شبیهی خارجی کشور مالزی برای الگو گذار هسرمای

، حاکی از رشد اقتصادی رکودی سازی شبیه بینی پیشدر انتها نتایج . از الگوی ایران بوده است
دهد. این شرایط در صورن ادامه دار بودن و وجود شرایط  می 1409تا  1399ی ها سالبرای 

 باشد.  ها بینی پیشاز تر  ند بسیار وخیمتوا می تحریمی
 JEL  :P45 ,O15, F16, F11, C61بندی  طبقه

، اثر تدنیک اوزاوا، -اونیدی  زا درونلوکاس، رشد  -اوزاوا  زا درونرشد کلیدی:  هایواژه
 سرمایه انسانی،  پویایی شناسی سیستمی

                                                           
 .باشد این مقاله مستخرج از رساله دکتری محمد داود خورسندی می. *

   مسئول، شماره تماس   . نویسنده**
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 مقدمه
میزان  یدر بررستواند  می ،اقتصاد اهداف اصلیاز  یدی عنوان به ،رشدامروزه 

 ریمس اابتددر کشورها با این هدف،  بیشترآید. به شمار مهمی  شاخض، جوامعپیشرفت 
خواهند کرد و  میکند، تنظ نیکه رشد اقتصادی را تضم یسمیمدان افتنی برایاقتصاد را 
 کنند، که بتوانند می مشخضای  هبر رشد را به گوننقش و سهم عوامل مختلف  پس از آن
 .نندک نیبا ثبان را تضمو  بلندمدن یرشد ،ی کلان و خرد اقتصادیها استیبا اتخاذ س
روش  علم اقتصاد، توانست، تجارن شیافزابا گذر زمان و . 1ن2008 ،همداران)آلتار  و 

این فرآیند که با . ، شناسایی کندرسیدن به رشد اقتصادی بالاتر منظور بهدیگری را 
 هتا سر حدی در مبادلان طرفین تجاری ادامه یافت هشدل گرفتای  هرویدرد رابطه مبادل

. 3هشد 2ومیه دیوینظر دتبدیل و منجر به  ،ینسمیمرکانتل) ییگرا بست به بازارکه 
 و همداران ائو)ر بوده است مسأله  نیگواه ا ییشده آسیا یکشورهای تازه صنعت تجربه

با  اقتصاد همواره رو به رشد را، تصور شده مرکانتلیسمی ریمسبا این حال   .4ن2010،
 ،دیعوا تیعلاوه بر تقو تواند می نیکه علم اقتصاد نو کرده استهمراه  یو عوارض دیعوا

 یدگیچیکه با پ ی. عوارضندکتجویز کاهش عوارض آن  ایدر جهت رفع و هایی  سیاست
علوم  رینظ، علوم ری، سادر یک اقتصاد کلان شدن همه عوامل مرتبط با آن یو جهان
 دلیل بهدر این خصوص نقش نیروی انسانی  .استکرده  ریبا اقتصاد درگنیز  ی رااجتماع

ی روبرو بوده است. از یک سو ها از دگرگونیای  همحوریت انسان در طول زمان با دامن
5نیروی کار"مفهوم 

ز سوی دیگر  شود و ا می ی فیزیدی ارزیابیها که تنها با توانمندی "
6انسانیسرمایه "مفهوم 

 ، استها مهارن و تجربه در انسان، که حاصل انباشت دانش "
مورد نظر قرار گرفته است. در این بین سطح خلاقیت، ابداع و جذب دانش و در بطن 

ی جدید، از طریق اثر تدنیک ها نظریان رشد اقتصادی، با کمک تجارن، جذب فن آوری

                                                           
1. Altar, et al. 

2. David Hume 

امدر در   نید ا یبهبدود بخشدد ولد    را یتجدار  تیممدن است در کوتاه مدن وضع سمیلیمرکانت"هیوم معتقد است . 3

 ."ابدی یکشور خاتمه م انیبه ز بلندمدن
4. Rao, et al. 

5. Work force 

6. Human Capital 
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، به حفظ و 1و مفهوم سرریز دانشکند، تا در بستر نظریان تجاری  میکمک ای  هبه گون
 ن. 1396سرمایه انسانی یاری بخشد )دهقانی، ای  هارتقاء ابعاد توسع

ی اقتصاد نئوکلاسیک و ها شده است تا با استفاده از نظریه تلاشدر این مطالعه 
با تلفیق   3اوزاوا -و بسط اونیدی 2لوکاس - الگو اوزاوا زا درونگسترش آن از منظر رشد 

منحصر به فردی  5، چهارچوب مفهومی4شناسی سیستمی جدید پویاییی ها روش
از  ها تا بتواند علاوه بر پوشش ارتباطان رگرسیونی و برآورد ضرایب متغیر، طراحی شود

سوق داده شود. در این  6یدپارچه پویا یبه سمت یک الگو، اقتصادسنجیی ها روش
لولی )رشد اقتصادی و اثر ی علی معها حلقه صورن بهراستا سه زیر سیستم اصلی 

ی ها تابع تدنولوژی و اثر تجارنن و زیر سیستم، توسعه منابع انسانی و اثر تجارن، تجارن
 سازی شبیهپس از آن، با هدف . مجزا تعریف، طراحی و برآورد شده است طور بهفرعی 

 مبادرن شده است.  1409تا سال  بینی پیشایجاد بستری جهت ایجاد سناریو و  بهالگو 

 

 ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش   -2

 تجارت و تئوری رشد اقتصادی -2-1

تجاری و رشد  یها مؤلفه نیب یرابطه رسم، زا درونی رشد ها با توسعه الگو
، گراسمن 8ن1988) ، لوکاس7ن1987) رومر رینظ یاقتصاددانان .ه استشدبلندمدن ارائه 

ادی را و رشد اقتص یتجارن خارج نینظری ارتباط مثبت بی ها هی، پا9ن1997) و هلپمن
بر رشد اقتصادی را نشان  یمستمر تجارن خارج ایپو تأثیر یو چگونگ همطرح کرد

 رینظ یراتتجارن با اث که براساس آناند  هرا ارائه کرد یی مختلفها ند. آنها الگوا هداد

                                                           
ها به صورن سرریز منتقل شود و  تواند به سایر کشور . این فرضیه که دانش فنی کسب شده توسط یک کشور می1

ر ن با عنوان اثر یادگیری نهفته د1962نخستین بار توسط ارو )، وری کل عوامل آن را افزایش دهد بهره

برداری  ترین هزینه کپی . دانش فنی جدید که به سرعت و با کمه استجدید مطرح شدای  هتجهیزان سرمای

 دهد. شود و رفته رفته سطح دانشی یک اجتماع کاری را ارتقاء می می
2. Uzawa–Lucas 

3. Oniki–Uzawa Trade Models 

4. System Dynamics 

5. Conceptual Framework 

6. Dynamic Integrated Pattern 

7. Romer 

8. Lucas 

9. Grossman and Helpman. 

http://scholar.google.com/scholar?q=Grossman+and+Helpman&hl=en&as_sdt=0&as_vis=1&oi=scholart
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ی واسطه ای، انتقال و گسترش دانش، آثار ها نهاده تیفیک شیتنوع، افزا شیافزا
د. نک می کیاندازه بازارها، رشد اقتصادی را تحر شیعمل و افزا قیاز طر رییادگی

 یخارج میمستق یگذار هیکنند که سرما می شنهادی، پن1995) گراسمن و هلپمن
ن، 1995).کو و هلپمن کند کمک ،زبانیتواند بطور بالقوه به انتشار تدنولوژی کشور م می

از تجارن  یناش "آثار انتشاری" ای "زیآثار سرر"به  ن1997) ستریکو و هلپمن و هافام
وجود  به افتهیکشورهای توسعه  نیکه نه تنها در تجارن ب ندا هکشورها اشاره کرد نیب

. کند می تیسرا زیتوسعه ن حالبه کشورهای در  افتهیبلده از کشورهای توسعه  ،دیآ می
مانند مهارن  یطیند که چنانچه شراا همطرح کردن 2001) 1گلوبرمن و کوکوبلومستروم، 

 زیآثار سرر انیرابطه مثبت م ،فراهم باشد افتهیتوسعه  یمال یبازارها و کاری روین
و همداران،  نی)بورنسزت شود می تأیید یبا رشد اقتصاد یخارج میمستق یگذار هیسرما

 ن.32008لفرو و همداران، آ 19982

 

 تجارت و سرمایه انسانی -2-2

این  ه کهشد یمعرفی انسان سرمایهبا عنوان شاخض  یدیشاخض جد 90در دهه 
4یی نظیر شاخض فقر انسانیها شاخضشاخض با استفاده از 

 5شاخض توسعه جنسیتیو  
سطح آموزش و ی دیگری نظیر سطح ها مؤلفهدرآمد،  مؤلفه علاوه بر ه استتوانست
 یانسان یروین گاهیشاخض جا نیدر ا کند. لیدخ ها انسان رفاه یریگ در اندازهرا  یسلامت

را نوع نگرش به انسان . این جایگاه، ه استمعرفی شدارتقاء و قابل عامل توسعه  عنوان به
منابع و درآمد ، تیسطح مطلوب لهیبه وسرا،  یرفتار و یابیو ارز ی،عامل اقتصاد عنوان به

 لوکاس یبا معرفی الگو. ن2006 وانیل نییو کو سیوی)د .ه استساختدچار تحول 
 دینهاده وارد تابع تولعنوان  به مجزا طور بهی دیزیف هیو سرما یانسان هیسرما، ن1996)

 یشده و رشد اقتصاد یمنجر به رشد اقتصاد اابتددر تجارن  در این راستا. ه استشد
منتج شده از  . لذا رشد آورد می را موجبی انسان سرمایهبهبود در   به نوبه خود زین

افزایش بهداشت و درآمد سرانه، افزایش  رینظ ییها کانال قیاز طرتوانست  می رنتجا
کاهش فقر و نابرابری و نیز افزایش مهارن از طریق اثر ، سلامتی، افزایش امید به زندگی

                                                           
1. Blomström, Globerman & Kokko 

2. Borenszettin, et al. 

3. Alfaro, et al. 

4. Human Poverty Index 

5. Gender-related Development Index 
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 –ء شاخض سرمایه انسانی کمک کند )گزارش توسعه انسانی آسیا اتدنیک، به ارتق
 یتابع تجارن، از طریق الگوی گراسمن و هلپمن، ابداع و نوآوری را. 1نن2006) پاسفیک

 زیبات و ورایر ،رومر است.و توسعه دانسته  قیتحق، آموزش کار شاغل در بخش روییاز ن
بیشتر از مجاری منابع انسانی در چهار ندته را  اقتصادی تجارن بر رشد تأثیر لیدلا زین

برای یادگیری  به دانش را شتریب ین احتمال دسترستجار ،اول که ندا هذکر کرد گونه این
و  نهیتوسعه فناوری، باعث کاهش هز قیآورد، دوم، از طر می همافر بیشتر نیروی انسانی

تواند با  می سوم، تجارن و شود می و کاهش اتلاف منابعسرعت تنوع کالا  شیافزا
 ندیبه فرآ خواهد نمی یکه نوآوری چندان یی صنعتها قیاز انجام مجدد تحق رییجلوگ

ی ها صرفه یینوآوری و شناسا ت،یخلاق تیبا تقو جارنت ،کمک کند و چهارم دیتول
 داشته یبر رشد اقتصاد ی موثرتواند اثرگذار می دتر،یدر اثر رقابت شد اسیحاصل از مق

 . 2ن2005، دریاشنا ایشیباشد )پاتر

 

 تجارت و اثر تکنیک -2-3

بالا، سهم  آوری فنبا  یواردان کالاها کهای  هدر حال توسع یکشورها یطور کل به
و رشد  دیعوامل تول یور بهره در، از واردان شود می شان را شاملاز کل واردات ییسزا به

اثر  یبرا نیجانش ریمتغ کی عنوان بهاین کالاها . ندشو میمند  بهره شتریب یاقتصاد
 دیسطح دانش جد شیباعث افزا این امرد و شو می و توسعه در نظر گرفته قیتحق زیسرر

یز تحقیق و رثمره این سر .3ن2015)کیم  خواهد شددر حال توسعه  یکشورها در
ی نظام ها ، اطلاعان و نگرشها ست که مخلوط سیالی از تجربیان، ارزشاتوسعه،  دانشی 

فرآیند  نهاده اثر گذار در جهش رو به بالا در عنوان بهتواند نقش کلیدی  می یافته است و
 انتقال دانش یها از راه یدتولید و محرک اصلی در ایجاد ارزش افزوده به حساب آید. ی

 تر مهمی باشد، خارج میمستق یگذار هیسرما بلاخض، تواند از طریق تعاملان تجاری می
 هیسرما ی باخارج میمستق یگذار هیسرماتجارن و  انیارتباط م تواند می از انتقال دانش

مناسب و  یانسان هیبدون سرما کهای  هگون بهو  ی بودهرخطیبه شدن غی باشد که انسان
 4آوری اطلاعان و ارتباطان بدون ایجاد زیرساخت جذب و ذخیره فن ده،یآموزش د

                                                           
 2006پاسفیک  –گزارش توسعه انسانی آسیا . 1

2. Patricia Higino Schneider 

3. Kim 

4. Information and Communication Technology. (ICT) 
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ی رشد ها لذا الگو ،1ن2014)روبینی،  شوند. انجام توانند نمی ها یگذار هیسرما گونه این
آن بر نرخ پیشرفت فنی  تأثیرو  2ای تحقیق و توسعه یها تیفعال یق معرفیزا از طر درون
ی رشد ها . براین اساس الگودریگ میشدل  بلندمدنآن نرخ رشد اقتصادی  دنبال و به

 ینوع بهیی که اثر تجارن را ها اول الگو کرد؛تحت دو زیر بخش معرفی توان  میزا را  درون
لوکاس ، ن1987ی رومر )ها الگوکنند که شامل  می ی مطرحگذار هاز طریق تراکم سرمای

ی خارجی، واردان کالاهای گذار هن که بر سرمای1991ن و ربلو )1990بارو )، ن1988)
ی گروسمن و ها دارند و دوم الگوتأکید نقش و اهمیت منابع انسانی و.... ، سرمایه ای

بر تأکید ن که بر نقش پیشترفت تدنولوژی با 1998ن و اقیون و هویت )1991هلپمن )
ی ضمن ها ی مبتی بر آموزش نیروی انسانی، آموزشها وزه تحقیق و توسعه، الگوح

 ند.کن ت و تحقیقان فن آورانه معرفی میخدم
 

 پیشینه پژوهش   -2-4

از منظر روش  ایمفهوم و  منظرکه از گذشته مطالعان صورن گرفته از  ای خلاصه
 :دکرگزارش زیر  صورن بهتوان  می را باشد کیموضوع مورد پاوهش نزد تیبه کل قیتحق

تجارن، رشد و نوسان "عنوان  بادر پاوهشی  ،3ن2016و همداران  ) یدانگ هو
رابطه تجارن  یبررسبه  4یکاهش یمقطع یعیروش خود توزاز  "دیرشد: شواهد پانل جد

 طور به ،تجارندهد که  می اند. نتایج نشانپرداخته و نوسان رشد یبا رشد اقتصاد
شده  بلندمدندر نوسان رشد  تیداده و سبب  تقو شیرا افزا یمتوسط، رشد اقتصاد

تجارن و رشد  نیب یعدم تجانس بزرگدهد که  می نتایج این مطالعه نشان .است
 کی یافتگیچرا که اثران تجارن، بسته به سطح توسعه  ،خواهد آمدوجود  به یاقتصاد
صادران به  تأثیر"عنوان  باای  هدر مطالع ،5ن2016) انایو تواند متفاون باشد. می کشور،

رابطه  یبررسبه  6از روش حداقل مربعان تعمیم یافته "نیلات یدایدر رشد آمر نیچ
 نیچ یو تقاضا نیلات یدایدر هفت کشور بزرگ آمر یناخالض داخل دیرشد تول نیب

 یدایآمر یداخل دیرشد تول شتریبدهد که  می نتایج نشان. پرداخته است صادران یبرا

                                                           
1. Rubini 

2. Research and development, (R&D) 

3. Dong-Hyeon Kim, et al 

4. Cross-sectionally augmented autoregressive distributed lag, (CS-ARDL) 

5. Vianna, Andre C. 

6. Generalized least squares method, (GLS) 



  ...یرانا زای اقتصاد سازی رشد درونشبیه   615

موثر بوده و  یصادران کل، نرخ ارز واقع د،یبه تول یگذار هیمثبت نسبت به سرما طور به
 نیرابطه ب باشد و می یداریو نرخ ب تیمربوط به رشد جمعآن  یاثران منف

زاهونوگو . ه استبود زیناچ یناخالض داخل دیو رشد تول یخارج میمستق یگذار هیسرما
در حال توسعه،  یها کشور یتجارن و رشد اقتصاد"عنوان  بای ا هدر مطالع 1ن2016)

2همگرا نیانگیم کیتدناز طریق  "قایآفر یجنوب صحرا یها کشور یبرا یشواهد
به   

توجه در حال توسعه  یدر کشورها یچگونه تجارن و درجه بازبودن آن بر رشد اقتصاد
 ،بر اقتصاد دارد یمثبت و معنادار تأثیرباز بودن تجارن دهد  می کرده است. نتایج نشان

و  دیجد یها یگذار هیسرما یمال تأمین قیکه با هدف تشو یلیتدم یها استیبا ساما 
  .همراه شود، باشد دیجد یها مهارن یریادگیو  میتنظ ییو توانا تیفیک شیافزا

 

 الگوی پژوهش -3

 الگوی تجارت و رشد اقتصادی )حلقه تولید کالا و تولید دانش(  -3-1

  (K) دو عامل سرمایه ی فیزیدیلوکاس  -ی اوزاوا زا درونبه استناد از الگوی رشد 
در تابع تولید در نظر گرفته و تابع تولید ملی، به دو بخش تولید (H)  و سرمایه انسانی

 ،شود می داگلاس فرض -تولید به فرم کابتابع . کالاها و تولید دانش تقسیم شده است
کسری  u سهم سرمایه فیزیدی و  αپارامتر تدنولوژی،  Aمقدار تولید کالا،  Y که طوری به

پارامتر  B مقدار تولید دانش و E از سرمایه انسانی تخصیض داده شده به بخش کالا و
تواند بیانگر حداکثر رشد ممدن برای سرمایه انسانی و  می تدنولوژیدی بخش آموزش که

 سهم دیگری از سرمایه انسانی یعنی بخش آموزش و در نهایت وری بهرهشاخصی برای 

(1 − 𝑢گیرد. می ن  نیز برای تولید در بخش آموزش مورد استفاده قرار  
Y ن1) = AKα(uH)1−α                    
= E ن2) B(1 − u)H                          

آشدار اثران مستقیم سایر متغیرها  طور بهاینده در تابع تولید دانش  دلیل به
سنتز اوزاوا ، مشخض نشده و نتوانسته تمامی اثران را در الگوی تولید دانش نشان دهد

اوزاوا  –ن در بحث اثر آموزش بر رشد اقتصادی و نیز سنتز اونیدی 2014لوکاس ) –
حث اثر تجارن بر رشد اقتصادی و توسعه منابع انسانی توانسته است اثر ن در ب2015)

                                                           
1. Zahonogo, Pam 

2. Pooled Mean Group Estimation technique 
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 تدنیک را از طریق دو دیدگاه آموزشی در تابع تولید دانش و تابع تولید کالا بگنجاند.
همراه بوده و در ادامه از طریق آموزش  1از طریق آموزش )تحصیلانن این امر در ابتدا

 jاگر فرض شود تولید ملی کشور . افته استگسترش ی 2ضمن خدمت )تجربه و مهارنن
و تابع  iکه از مجموع  تابع تولید بخش کالا با اندیس  ،باشد Fj(t)تابع  tام در زمان 

 صورن بهتوان توابع را  می تشدیل شده باشد، eتولید بخش دانش با اندیس 
Fj(t) = Fji(t) + Fje(t)  .این است که فرض بر در این الگو  چنین همزیر بسط داد 

Kj(t) = Kji(t) + Kje(t)  وNj(t) = Nji(t) + Nje(t)   .باشدN  تعداد نیروی کار
ساعت  uساعت در هر بخش خواهد بود و با فرض اینده تعداد ساعان کار در تولید کالا، 

Nji  ،باشد (u-1)و تعداد ساعان کار در تولید دانش  = Lj. u  وNje = Lj. (1 − u) 
که از طریق الگوی تجارن اثر  ن2015اوزاوا ) –سنتز اونیدی به  استناد از خواهد بود. 
Aji صورن به Ajeو  Ajiتوان برای متغیر  می تدنیک را = f(R&dji, FDIji)  و

Aje = f(R&dje, FDIje) در این صورن الگوی نهایی تولید کالا و تولید . گسترش داده
 زیر خواهد بود: صورن بهدانش 

Fji(t) ن3) = cjiKji
αji(t) H

j

mjiβji
(t) (Lj. u(t))

βji

R&D
ji

φjiFDI
ji

γji 

Fje(t)  ن4) = cjeKje
αje(t) H

j

mjeβje
(t) (Lj. (1 − u)(t))

βje

R&D
je

φjeFDI
je

γje 

دن الگوی رشد در چرخه تولید به استناد میر آجول و لقمان کر  جهت پویا
)تغییرانن موجودی سرمایه  4ی رشد، معادلان حرکتها نرخ ،محاسبه منظور به 3ن2014)

 محاسبه شده است.  (Ḣje)و  (Ḣji)موجودی سرمایه انسانی  ، (K̇je)و  (K̇ji)فیزیدی 

K̇jt =
∂Kjt

∂t
=

∂Kjt

∂Fjt
 .
∂Fjt

∂t
− δKjt =

αjFjt

Kjt
. Ḟjt − δKjt = sKj. Ḟjt − δKjit  

{K̇jit =
αjiFjit

Kjit
. Ḟjit − δKjit = sKji. Ḟjit − δKjit = SKjit  } 

K̇jet } ن5) =
αjeFjet

Kjet
. Ḟjet − δKjet = sKje. Ḟjet − δKjet = SKjet}  

تواند پس از کسر استهلاک )که صفر  می تغییران سرمایه فیزیدی در طول زمانی
در چرخه تولید جهت  دوباره ،SKjtسرمایه فیزیدی  انداز پس عنوان بهفرض شده استن 

                                                           
1. Learning by education 

2. Learning by doing. Learning by production 

3. Mirajul Haq, Muhamammad Luqman 

4. Evelution 
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ن و  2007) 1ژانگ، ن1965به استناد اوزاوا ) چنین همتولید بیستر استفاده شود. 
توان  می ن در مورد تغییران سرمایه انسانی در طول زمان2008) 2هانوشک و وویسمن

و  4آموزش از طریق تجربه و کار، 3بیان کرد که به سه طریق آموزش از طریق تحصیل
 عنوان به SHjtبه تجربان خود خواهد افزود که همه این سه در  5آموزش از طریق مصرف

در چرخه تولید جهت تولید بیشتر یا  دوبارهسرمایه انسانی ذخیره خواهد شد و  انداز پس
شود. معادله حرکت سرمایه انسانی در طول زمان به شرح زیر  می بالا متبلور وری بهرهبا 

 خواهد بود: 

Ḣjt =
∂Hjt

∂t
=

∂Hjt

∂Fjt
 .
∂Fjt

∂t
− δHjt =

mjβjFjt

Kjt
. Ḟjt − δHjt = sHj. Ḟjt − δHjt 

{Ḣjit =
mjiβjiFjit

Hjit
. Ḟjit − δHjit = sHji. Ḟjit − δHjit = SHjit } 

Ḣjet } ن6) =
mjeβjeFjet

Hjet
. Ḟjet − δHjet = sHje. Ḟjet − δHjit = SHjet} 

 

 الگوی تجارت و سرمایه انسانی  -3-2
توان  می ، عوامل موثر بر سرمایه انسانی را6ن2006دیویس و کوینلیون ) بهاستناد با 

از مخارج آموزش و مخارج سلامتی دانست. در این الگو فرض ، علاوه بر حجم تجارن
د کالاها با بر سرمایه انسانی دارد، بدین مفهوم که وروای  هشده که تجارن اثران با وقف

ارتقای منابع انسانی منجر خواهد شد.  هتدنولوژی بالا با وقفه برای چند سال متوالی ب
باشد،  tام در زمان  jشاخض سرمایه انسانی و حجم تجارن کشور  Tradej,tو  Hj,tاگر 

، مخارج cost HEj,tسایر عوامل موثر بر توسعه منابع انسانی نظیر مخارج بهداشت سرانه 
 شوند: می به شدل تفاضل وارد الگو cost EDUj,tآموزش سرانه 

Hj,t −  λHj,t−1 = α(1 − λ) +  βTradej,t + ϕ(cost HEj,t − cost HEj,t−1) 
φ(cost EDUj,t ن7) − cost EDUj,t−1) + εj,t − λεj,t−1  
 

                                                           
1. Zhang  
2. Hanushek and Woessmann 

3. Learning by education 

4. Learning by producing 

5. Learning by consumption 

6. Davies & Quinlivan 
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 الگوی تجارت و اثر تکنیک  -3-3
جزء باقی مانده رشد، به عواملی مانند دانش وتدنولوژی  زا دروندر نظریان رشد 

ی توسعه یافته، مانند الگو ادواردز، علاوه بر منابع ها شود. در برخی از الگو می نسبت داده
اعتقاد بر این  ها شود. در این الگو می داخلی تولید دانش، به منابع خارجی آن نیز توجه

ی جدید و اختراعان ها جهانی در جذب ایده ی بازتر به سوی تجارنها اقتصادکه است 
است. به استناد از تر  ی بسته موفقها انجام شده در سطح جهانی در مقایسه با اقتصاد

 صورن بهگذار در تابع تدنولوژی عوامل اثر ،ن2015کیم و همداران )ن و 2005اسچنیدر )
A(HDI, Trade, GDP, TELcom,R&D, FDI)  د. در این تابعشو مطرح می، TELcom 

متغیر ارتباطان که خود از تعداد خطوط تلفن ثابت، تلفن همراه و تعداد 
 کنندگان از اینترنت تشدیل شده است. استفاده
 

 روش شناسی  -4
Vensim DSS4الگوی پویایی شناسی با استفاده از نرم افزار 

طراحی و مورد  ،1
را  ها زیر بخش تمامیلگو که نقش تجارن و اثر آن بر تحلیل قرار گرفته، مرز مفهومی ا

 1359ساله است که از سال  50طراحی شده است. افق زمانی یک دوره ، دهد می نشان
ی واقعی برخی از متغیرهای تا سال ها یابد. با توجه به اینده داده می ادامه  1409تا 

تخمین زده شده،  1395تا  1359سنجی از سال در دسترس است، الگوی اقتصاد 1395
سنجش اعتبار الگوی  منظور به. پویا منتقل شده است سازی شبیهالگوی ضرایب آن به 

مقایسه و سپس  ،ی واقعیها با داده 1395تا  1359نتایج آن از سال ، شده سازی شبیه
 2ادامه یافته است. 1409سازی تا سال  عملیان شبیه

 

 روابط علی معلولی پژوهش -4-1
ارتباط متغیرها بر اساس روابط علت و  در ابتدادر روش پویایی شناسی سیستمی 

ضمن بیان روابط علی بین دو یا  3ی علی معلولیها شود. حلقه می معلولی نشان داده
 تأثیرکنند. این  می مثبت یا منفی مشخض صورن بهآنها را  تأثیرچند متغیر، جهت 

                                                           
 .شود مراجعه www.vensim.com به سایت توان های آن می توانایی و افزار نرم مورد در بیشتر اطلاعان . برای1

های آماری ارائه دهنده اطلاعان مرتبط نظیر سایت بانک جهانی،  های آماری از بانک . منظور جمع آوری داده2

 بانک مرکزی ایران و درگاه آماری ایران استفاده شده است.

3. Causal Loop Diagram (CLD) 
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غیرهای مستقیم و یا بطور غیرمستقیم ازطریق مت صورن بهتواند بر متغیر مورد نظر  می
الگوی مفهومی از چهار زیر سیستم  ،ن در پیوست1واسطه صورن پذیرد. مطابق نمودار )

رفتار علت و ، R1در قالب چرخه  ،زیر سیستم رشد اقتصادی :کلی تشدیل شده است
بر  ،معلولی اقتصاد را از دیدگاه کلان اقتصادی نمایش داده است. زیر سیستم اثر تجارن

رفتار علت و معلولی هر یک از  R5تا  R2ی ها تولید و رشد اقتصادی در قالب چرخه
اثر تجارن  R7و   R6دهد. چرخه   می ی تجاری را بر تولید و رشد اقتصادی نشانها متغیر

 ،B1و  R10و  R9و  R8چرخه ، دهد می تولید و رشد اقتصادی نشان، را بر سرمایه انسانی
 تینهادر  دهد. می تولید و رشد اقتصادی نشان، نیروی کار، یتاثر تجارن را بر جمع

تابع  گرید یها مؤلفهاز تجارن در کنار  یناش کیکه اثر تدن R15و   R14نوآوری چرخه 
 .گذارد می شینمابه  تدنولوژی را

 

 با پویایی شناسی  اقتصادسنجیو تلفیق  ها زیر سیستم -4-2
ی انباشت و ها به نمودار ها و تبدیل آنی علت و معلولی ها قبل از گسترش حلقه

. 2ایجاد و تخمین زد اقتصادسنجیی آماری یا ها باید توابع آن را از طریق روش، 1جریان
پس از آن با در نظر گرفتن فرم ضمنی معادلان و نیز ضرایب برآوردی به ایجاد بستری 

، ی حالتها ی جریان در قالب متغیرها و طراحی نمودار سازی شبیهجهت عملیان 
ی منحصر به فرد ها ی کمدی در زیرسیستمها متغیرهای نرخ و نیز استفاده از متغیر

 د.مبادرن کر

 تجارت و زیر سیستم رشد اقتصادی -4-2-1
در بخش الگوی رشد اقتصادی، ارتباط تابع تولید با زیر  4و  3استناد روابط  به

 Fje(t)تابع تولید دانش  و Fji(t)کالا  ا عنوان تابع تولیدب دو تابعقالب  سیستم خود در

نتایج حاصل از ها،  ی آماری و بررسی پایایی متغیرها پس از اعمال آزمون. شدند معرفی
 زیر تخمین زده شد: صورن بهسنجی برآوردی الگوی اقتصاد

LnFji(t) = 5.1 + 0.3LnKji(t) + 0.67LnHj(Lj. u)(t) + 0.48LnR&Dji(t) 
−0.006LnFDIji(t) + 0.7AR(1) + εj,t 

                                                           
1. Stock Flow Diagram (SFD) 

فته شده در ابتدا ایستایی متغیرها مورد بررسی واقع شد و دلالت بر مانایی آن گردر تمام الگوهای اقتصادسنجی . 2
شود که تمام متغیرهای درسطح ایستا بوده و خطدر ایجداد    بررسی شده است. با توجه به آزمون مربوطه مشاهده می

د. ه تناسب الگوی مربوطده اسدتفاده کدر   سنجی بصادتوان از روش مرسوم اقت ت و میاس هرگرسیون کاذب از بین رفت
 های آماری پرداخته شده است. درنهایت بعد از تخمین معادلان رگرسیونی به بررسی تست
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     (0.17-)           (10.21)         (2.26)         (2.86)    (6.14)      ن8)
    R2 = 0.957                R̅2 = 0.948           D − W = 1.91 
LnFje(t) = 4.48 + 0.31LnKje(t) + 0.16LnHje(Lj. (u − 1))(t) 

+0.4LnR&Dje(t) − 0.001LnFDIje(t) + 0.85AR(1) + εj,t 

 (0.04−)               (6.55)        (0.62)          (3.1)     (4.2)  ن9)
   R2 = 0.949                R̅2 = 0.939           D − W = 2.05 

 تجارت و زیر سیستم سرمایه انسانی -4-2-2
در نظر گرفن سرمایه انسانین  زا دروندر بخش تجارن و اثر سرمایه انسانی )جهت 

ن، ارتباط سرمایه انسانی با زیر سیستم خود در 2006به استناد از دیویس و کوینلیون )
زیر  صورن بهبرآوردی  اقتصادسنجینتایج حاصل از الگوی  ومعرفی  7قالب معادله 

 تخمین زده شده است:
Hj,t − 0.45Hj,t−1

= 0.75 + 0.000017Tradej,t + 0.00002(cost HEXj,t − cost HEXj,t−1) 

+0.015(cost EDUEXj,t − cost EDUEXj,t−1) + 0.67AR(1) − 0.89AR(2) 
(4.96)    (5.66)     (2.72)   (6.53)     (2.23)     (2.43)            (−5.32) 

R2 ن10) = 0.97                R̅2 = 0.97           D − W = 1.91        

 تجارت و زیر سیستم نوآوری -4-2-3
توان عوامل اثر گذار  می ،ن2015ن و  کیم و همداران )2005از اسچنیدر ) به استناد

د، کرزیر برآورد  صورن بهرا  استمعرفی شده  3-4در تابع تدنولوژی که در قسمت 
 زیر تخمین زده شده است: صورن بهبرآوردی  اقتصادسنجینتایج حاصل از الگوی 

LNINVj,t = 3.95 +  0.009 LNFDIj,t −  0.17 LNGDPj,t +  3.37 LNHDIj,t + 
 0.05 LNINTRj,t +  0.14 LNTLPHj,t −  0.02 LNMOBj,t −  0.15 LNTradej,t 
(5.82)    (0.99)     (−3.43)     (5.95)      (4.06)      (6.48)     (−3.33)   (−3.11)  

R2 ن11) = 0.98                R̅2 = 0.98           D − W = 2.75   

زیر سیستم تولید کالا و تولید دانش، سرمایه  صورن بهبا بسط الگوی برآوردی 
پیوست  4تا  2ی ها تر در نمودار دقیقتوان  میی آن را ها انسانی و تدنولوژی، زیر سیستم

  .1دملاحظه کر

                                                           
. کلیه محاسبان ریاضی متغیرهای مورد استفاده بر حسب توابع موجود در نرم افزار ونسیم نوشته شده است که 1

تشریح نمی شود. در صورن تقاضای خواننده کل الگو و روابط آن در اختیار طولانی شدن در این مقاله دلیل  به

 قرار خواهد گرفت.
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 مون رفتار الگو متغیر تولید کالاآز .5نمودار 
 

 دانشآزمون رفتار الگو متغیر تولید . 6نمودار 
 

 سرمایه انسانیآزمون رفتار الگو متغیر  .7نمودار 
 

 و اعتبار سنجی الگو سازی شبیه -5
جهت  1آزمون رفتار مجدد در ابتدا،جهت اعتبار سنجی سازی شبیهبعد از انجام 

 5که در نمودار طور همان. ه استی واقعی صورن گرفتها سازی با داده یهتایج شبنمقایسه 
، اطلاعان واقعی و نتایج شبیه سازی نشان از درستی شبیه سازی دارد. آمده است 10تا 

جهت اطمینان بیشتر، آزمون میزان خطای متغیرهای کلیدی بر اساس روش حداقل 
ی خطا به استناد ها شناسایی ریشه منظور بهو  ن2000به استناد استرمن ) 2مجذوران

سه عامل خطای مبنا، خطای انحراف و خطای نابرابری کوواریانس آزمون  ،ن1966) 3تیلز
 نشان داده شده است. 1شده و نتایج آن در جدول 

 

 

  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
1. Auxiliary Variables.  

2. Root Mean Square Percent Error. 

3. Theils  

سرمایه گذاری آزمون رفتار الگو متغیر  .8نمودار 

 در تولید کالا
 

سرمایه گذاری آزمون رفتار الگو متغیر  .9نمودار 

 در تولید دانش
 

 تکنولوژی تابعآزمون رفتار الگو  .10نمودار 
 

 منبع : نتایج پژوهش منبع : نتایج پژوهش منبع : نتایج پژوهش
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  . نتایج اعتبار سنجی الگو1جدول 
سرمایه  تجارت

 تولید دانش

سرمایه 

 تولید کالا

سرمایه  تکنولوژی

 انسانی

تولید 

 Fje دانش

تولید کالا 
Fji 

 آزمون

04591/0 2561/0 00071/0 25914/0 27914/0 10872/0 1021/0 RMSPE 

19106/0 01831/0 00765/0 04751/0 01035/0 06368/0 06996/0 UT 

22987/0 17052/0 04571/0 09227/0 00052/0 24253/0 18289/0 Um 

17091/0 21071/0 00054/0 12688/0 03295/0 19669/0 30779/0 Us 

41781/0 60871/0 95103/0 78012/0 96678/0 56087/0 50932/0 Uc 

1 1 1 1 1 1 1 Uc+Us+Um 

 تحقیق هاییافتهمنبع: 

 

 کلیدی متغیرهای سازی شبیه -6

تولید دانش و ( )jiF چرخه تولید سرانه )تولید کالا و خدمات فیزیکی -6-1
 je(Fخدمات آموزشی 

در سال  کالا و خدمان فیزیدی سرانه، میزان تولید 5 نموداربراساس نتایج الگو در 
یافته و تا افزایش  93/5601به  1395که در سال  دلارمیلیون  29/216برابر  1359
افزایش حدود  خواهد یافت.افزایش  48/6410سازی به  بر اساس نتایج شبیه 1409
سال منتهی  14شده طی  بینی پیش سازی شبیهدرصدین  5/14میلیون دلاری ) 800

 چنین همدهد.  می شیب ملایم را نشان از روندی صعودی با ،درصدن 1)سالی  1409به 
در  دانش و خدمان آموزشی سرانه، میزان تولید دهد نشان می 6 نمودارنتایج الگو در 

یافته و تا افزایش  334/359به  1395سال  درکه  دلارمیلیون  85/37برابر  1359سال 
 71افزایش حدود خواهد یافت. افزایش  077/430به  سازی شبیهبر اساس نتایج  1409

 1409سال منتهی به  14شده طی  بینی پیش سازی شبیهدرصدین 20میلیون دلاری )
 گوشزد، درصدن نشان از روندی صعودی با شیب ملایم را همانند تولید کالا 42/1)سالی 

 امری ضروری محسوب ،بهبود تولید جهتی لازم ها ریزی اتخاذ برنامهکند. بنابراین  می
 .شود می
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 ( HDIjی انسانی )گذار هشاخص سرمای -6-2

برابر  1359در سال  شاخض سرمایه انسانی، میزان 7 نموداربراساس نتایج الگو در 
بر اساس  1409یافته و تا سال افزایش  2703/2به  1395که در سال  ،بوده 0733/1
عددی بین صفر  معیار این شاخض خواهد یافت.افزایش  4128/2به  سازی شبیهنتایج 

. کند می را طی صعودی با شیب ملایمتا پایان دوره تقریباً روندی  ابتدا ازاست و  10تا 
باید معیارهایی نظیر نرخ امید به ، جهت بهبود و افزایش شیب صعودی این شاخض

 ی آموزش بهبود یابدها ی بهداشت، هزینهها زندگی، نرخ باسوادی، ضریب جینی، هزینه

 

 (Kjeو  Kjiی فیزیکی سرانه )گذار هسرمای -6-3

 سرمایه فیزیدی سرانه در بخش تولید کالا، میزان 8 نموداربراساس نتایج الگو در 
رسیده  95/1626به  1395که در سال  ،بوده دلارمیلیون  52/103برابر  1359در سال 

خواهد یافت. افزایش  08/1637به  سازی شبیهبر اساس نتایج  1409و در سال  است
ی در بخش گذار هشده برای متغیر سرمای بینی پیشمیلیون دلاری  11افزایش ناچیز 

آید.  می تولید کالا یدی از عوامل اصلی در رکود تولید کالا در رشد اقتصادی به حساب
روندی به شدن  1394تا  1391از سال  Kjiمیزان  ندته قابل ذکر در الگو این است که،

یی ها ن دلار تجربه کرده و جای تامل است که چه اولویتمیلیو 1300نزولی را با سقوط 
براساس نتایج الگو در در اقتصاد، سهم این عامل اقتصادی را به خود اختصاص داده اند. 

 دانش و خدمان آموزشی سرانه سرمایه فیزیدی سرانه در بخش تولید، میزان 9 نمودار
به  1395در سال  درقدار این مکه  ،بوده دلارمیلیون  71/26برابر  1359در سال 

 645/176به  سازی شبیهبر اساس نتایج  1405یافته و در سال افزایش  881/119
ی در گذار هشده برای متغیر سرمای بینی پیشمیلیون دلاری  57افزایش . رسیدخواهد 

ساله منتهی به  14درصدی در هر سال برای دوره  4بخش تولید دانش حاکی از رشد 
ی در دانش، رقمی ناچیز است.  گذار هد برای بخش سرمایرس می نظربوده که به  1409
اتفاق افتاده است جای تاملی  1394تا  1391از سال که  Kjeمیلیون دلاری  111سقوط 
یی در اقتصاد، سهم این عامل ها در این حوزه خواهد بود که چه اولویت محققانبرای 

 .اند هاقتصادی را به خود اختصاص داد
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 ( INVjنوآوری )شاخص  -6-4

 9714/2برابر  1359در سال  شاخض نوآوری، 10 نموداربراساس نتایج الگو در 
بر اساس نتایج  1409یافته و تا سال افزایش  3/46به  1395که در سال  بوده

 بینی پیشسال  14واحدی برای  4افزایش ناچیز  .خواهد رسید 6836/50به  سازی شبیه
این حوزه پتانسل تولید انفجاری را در این بخش ندارند ی ها دهد که زیرساخت می نشان

شدن پذیرا باشد. با این حال  فرضیه تدنولوژی با تخریب هوشمند را به توانسته است و
 را طی صعودی با شیب قابل قبولیروندی  1398سال تا  ابتدااز  تدنولوژیمیزان تولید

را همراه شده است. این  سازی شبیهبه بعد با روندی ثابت  1401اما از سال  ،کند می
ی داخلی، گذار هیی نظیر سرمایها از متغیر ،بوده 100شاخض که عددی بین صفر تا 

ی ها شاخضی خارجی، سرمایه انسانی، گذار هدرجه باز بودن تجاری، نرخ مبادله، سرمای
ICT گیرد و موید این مطلب است که در جهت بهبود این  می و ارتباطان  و .... صورن

و  شدهی ذکر شده کمک ها به بهبود هر یک متغیر، به بعد 1401از سال  ویاه بهشاخض 
 تصمیمان کاربردی اتخاذ شود.  

 

 نتایج االگو در یک نگاه .2جدول 

میلیون   Fji زیر سیستم

 دلار

Fje  میلیون

 دلار

Kji  میلیون

 دلار

Kje  میلیون

 دلار

HDIj INVj 

 9714/2 0733/1 71/26 52/103 85/37 29/216 1359سال 

 3/46 2703/2 881/119 95/1626 334/359 93/5601 1395سال 

 6836/50 4128/2 645/176 08/1637 077/430 48/6410 1409سال 

 - - -111سالی  -300سالی  30سالی  150سالی  شکاف روند

سال شکاف 

 روند

 96ساله  2

 97و

 96ساله  2

 97و

 91ساله  4

 94تا

 91ساله  4

 94تا

- - 

 بینی پیش

 رشد

 1رشد 

درصدی و 

 رکودی

 42/1رشد 

درصدی و 

 رکودی

 رشد رشد ثابت رشد ثابت

صعودی با 

 شیب ملایم

صعودی  رشد

 با شیب ملایم

 های تحقیقمنبع: یافته

 



  ...یرانا زای اقتصاد سازی رشد درونشبیه   625

 کلیدی از طریق اعمال سناریو  بهینه سازی متغیرهای -7

. است ی مختلفها سناریو حسب بر کلیدی متغیرهای بهینه سازی مرحله این هدف
 متغیرهایی و یابند می افزایش مثبت جهت در است، مطلوب آنها افزایش که متغیرهایی

ی واقعی ها داده که آنجا از. یابند می کاهش منفی جهت در مطلوب است، آنها کاهش که
 این که رسد می منطقی به نظر موجود است، 1395 ی الگو تا سالها تمامی متغیر

جهت اعمال سناریو در این الگو از اطلاعان . شود اعمال الگو در 1396 سال از تغییران
نماینده خاورمیانه  عنوان بهنماینده آسیای شرقی و ترکیه  عنوان بهدو کشور مالزی 

 1396یعنی اعمال اطلاعان سال  1396استفاده شده است. بدین صورن که شوک سال 
 ن مالزی یا ترکیه در متغیر مربوطه برای کشور ایران خواهد بود.2017)

 
 اثر شوک تجارت بر بخش تولید )رشد اقتصادی( -7-1

ی خارجی گذار همهم تجاری یعنی سرمای مؤلفهسناریو شوک تجارن از طریق دو 
شود. با فرض این که حجم  می سرانه و میزان تجارن خارجی سرانه در الگو اعمال

0043/42FDIIRترتیب  به 1395ی خارجی و تجارن ایران در سال گذار هسرمای و   =
03/2225TradeIR ی دو ها میلیون دلار بوده است، مقادیر اعمال شده از طریق داده  =

85/134FDITURترتیب  به ن2017) 1396کشور ترکیه و مالزی برای سال  و   =
6/461059TradeTUR 77/300FDIMALو   = 37/427468TradeMALو   = =  

و   را اعمال 1409سال منتهی به  14برای  سازی شبیهمیلیون دلار بوده است. الگوی 
تا  11 بینی پیشتغییران این شوک بر بخش تولید )رشد اقتصادین از طریق نمودارهای 

 سازی شده است. شبیه 14
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دهد، اعمال این شوک بر عملدرد رشد اقتصادی از طریق افزایش  می نتایج نشان

نتوانسته است تولید کالا را افزایش دهد و  11ی خارجی مطابق نمودار گذار هسرمای
اثر  چنین هماعمال سناریو مالزی اثر کاهشی بیشتری نسبت به سناریو ترکیه دارد. 

توانسته است تولید دانش را افزایش  12ارجی مطابق نمودار ی خگذار هافزایش سرمای
 چنین همدهد و اعمال سناریو مالزی اثر افزایشی بیشتری نسبت به سناریو ترکیه دارد.  

 نشان 14و  13ی تجاری مطابق نمودار ها اثر افزایش تجارن از طریق افزایش داد و ستد
دانش را افزایش دهد و اعمال سناریو مالزی دهد که نتوانسته است تولید کالا و تولید  می

 . اثر کاهشی بیشتری نسبت به سناریو ترکیه دارد

. نتایج شوک سرمایه گذاری 11نمودار 

 خارجی بر تولید کالا

 

. نتایج شوک سرمایه گذاری 12نمودار  

 خارجی بر تولید دانش

 

 تولید. نتایج شوک تجارت بر 13نمودار 

 کالا
 

. نتایج شوک تجارت بر تولید 14نمودار  

 دانش
 

 های تحقیقمنبع : یافته های تحقیقمنبع : یافته

 های تحقیقمنبع : یافته های تحقیقمنبع : یافته
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 اثر شوک تجارت بر بخش سرمایه انسانی   -7-2

سناریو شوک تجارن بر سرمایه انسانی واثر افزایش تجارن بر سرمایه انسانی اثر 
نقش تجارن از طریق ، چرا که در الگوی رگرسیونی برآوری ،گیری نبوده است چشم

 اثر چندانی ندارد. بوده و 7/1*  10-5ضریب اثر گذاری مقدار بسیار ناچیز 

 اثر شوک تجارت بر نوآوری

شده  سازی شبیه 16و  15سناریو شوک تجارن بر نوآوری از طریق نمودارهای 
دهد، اعمال شوک تجارن بر عملدرد نوآوری از طریق افزایش داد و  می نتایج نشان است.
نتوانسته است اثر افزایشی داشته باشد و اعمال  15ی تجاری مطابق نمودار ها ستد

اثر افزایش  چنین همسناریو مالزی اثر کاهشی بیشتری نسبت به سناریو ترکیه دارد. 
توانسته است بر نوآوری اثر افزایشی داشته  16ی خارجی مطابق نمودار گذار هسرمای

 فزایشی بیشتری نسبت به سناریو ترکیه را نشانباشد و اعمال سناریو مالزی اثر ا
  .دهد می

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هادهاو پیشنگیری  نتیجه -8
ی گذار هکه اثر تدنیک منتج شده از تجارن )در مفهوم سرمای دهد نتایج نشان می

خاص اثر گذار بوده و توانسته است در  طور بهخارجین روی تابع تولید شاخض نوآوری 
شده بر تابع تولید دانش، از طریق تابع تولید نوآوری و تابع تولید  سازی شبیهالگوی 

تخب از روش ندو کشور مای  هسسرمایه انسانی اثری مثبت داشته باشد. تحلیل مقای

.  نتایج شوک سرمایه گذاری 16نمودار 

 خارجی بر نوآوری
 

 منبع : یافته های تحقیق

 . نتایج شوک تجارت بر نوآوری15نمودار  

 

 منبع : یافته های تحقیق
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ی خارجی در مالزی گذار هد که پیروی از روند سرمایده میایجاد سناریو شوک نشان 
این الگو در افق  بینی پیشترکیه و بهتر از ایران بوده است.  شده سازی شبیهبرای الگور 

)در دهد. نتایج با دیدگاه اثر تجارن  می حاکی از دهه رکودی را نشان 1409ساله  10
که تجارن نه تنها نتوانسته است اثری مثبت بر تولید  ه استنشان داد مفهوم داد و ستدن

بلده اثری منفی و رو به پایین  ،و دانش، تولید نوآوری و سرمایه انسانی داشته باشد کالا
رو به پایین اثر  هکند. از منظر محقق، توجی می سازی شبیهرا در آینده نه چندان دور 

ی ها ی مصرفی بر سهم داد و ستدها د این مطلب است که سهم داد و ستدموی، تجارن
داشته و اقتصاد ایران از تجارن، منافع مصرفی بیشتری برای خود در  برتریتدنیدی 

الگوی شوک تجاری نشان داد که  چنین همآورد.  می دست به مقایسه با منافع تدنیدی
دهد چرا  می بخش داخل را کاهشفشار به بخش خارجی جهت افزایش تجارن، تولید 

 چنین همتولیدی بوده است. ای  هی غیر سرمایه ای، غیر واسطها بیشتر سهم تجارن، کالا
با وجود موانع زیاد داخلی و خارجی و عدم ) ی خارجیگذار هبا فشار به بخش سرمای

 بر تولید متصور شد.  گیری  توان اثر چشم نمی اننگذار هتمایل سرمای
ی خارجی و گذار هشود تا از طریق سرمای می پیشنهاد، سازی شبیهنتایج  با توجه به

در جهت تولید دانش، سهم آن را در تولید کل افزایش داده و از این اثر بر تولید نوآوری 
از طریق شرایط قانون گذاری و تعرفه سهم مصرفی ناشی از  چنین همبیشتر بهره گرفت. 

لی انتقال داد. از دیدگاه طراحی چهارچوب تجارن را به مصرفی کالای تولید داخ
ی گذار هر تحقیق و توسعه و متغیر سرماییتوان پیشنهادان کرد که اثر متغ می مفهومی

بررسی اثر مصرفی تجارن  منظور این به بر افزون. دکرطراحی  زا درون صورن بهخارجی را 
بازدارنده  شود تا از طریق طراحی الگوی هزینه مبادله نقش عوامل می پیشنهاد

رسد  می چرا که به نظر ،ی ناشی از تجارن بر تابع تولید کالا مشخض شودها مطلوبیت
تحت ای  هعاملی بازدارنده روند تولید تا مصرف را به گون عنوان بهعامل هزینه مبادله 

الشعاع قرار داده است که از دید تولید کننده کالای تولیدی غیر رقابتی وارد عرصه داده 
و نیز از دید مصرف کننده کالای تولیدی، کالایی بدون صرفه اقتصادی جهت  ستد شده

شود  می پیشنهاد، بررسی اثر تجارن بر سرمایه انسانی منظور بهآید.  می مصرف به شمار
نقش جمعیت فعال، جمعیت غیر فعال، ، با گسترش الگوی تابع تولید سرمایه انسانی

ی و نیز نقش زیر سیستم تولید دانش و جمعیت به تفدیک تحصیلان و مقاطع تحصیل
یل وارد تابع سرمایه انسانی شود تا نقش تدنیدی صنقش زیر سیستم نوآوری به تف

 مورد بررسی قرار گیرد.تر  تجارن موشدافانه
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F jida t دیلوت الاک 

F jeda t دیلوت د  شنا

Kji هیامرس ذگ  رد یرا

د کالا تولی

Kje هیامرس  ذگ  رد یرا

د دانش تولی

Kj هیامرس ذگ  لک یرا

Kjidat هیامرس خرن ذگ  یرا

د کالا در تولی

Kjedat هیامرس خرن ذگ  یرا

د دانش در تولی

د م تولی زیر سیست

د ساعات کار در تولی

کالا

د دانش ساعات کار در تولی

د کالا کارگر کار تولی

د دانش کارگر کار تولی

<راک یورین حطس>

هیامرس تشابنا حطس>

< IDH انسانی <A یژولونکت حطس>

RHDIi هیامرس بیرض

د کالا انسانی در تولی

هیامرس تشابنا حطس>

< IDH انسانی د ضریب سرمایه انسانی در تولی

e IDHR دانش

د نیروی کار ماهر در تولی

i IDH کالا

د نیروی کار ماهر در تولی

e IDH دانش

RAi رد یژولونکت بیرض

د کالا تولی

<A یژولونکت حطس>

RAe رد یژولونکت بیرض

د دانش تولی

Ae دیلوت رد یژولونکت

دانش

د کالا تکنولوژی در تولی

Ai

i jF د کالا سطح تولی

e jF د دانش سطح تولی

jF د کل تولی

<FDIi>

<FDIe>

RFDIi هیامرس بیرض ذگ  یرا

د کالا خارجی در تولی

RFDIe هیامرس بیرض ذگ  یرا

د دانش خارجی در تولی

FD I دیلوت رد الاک 

FD I دیلوت رد د  شنا

RRDi و قیقحت بیرض

د کالا توسعه در تولی

RRDe و قیقحت بیرض

د دانش توسعه در تولی

د تحقیق و توسعه در تولی

i DR کالا

د تحقیق و توسعه در تولی

e DRدانش

هیامرس> ذگ  <I یرا

+

د ناخالص داخلی تولی

GDP

evaS س انداز پ

Investment هیامرس

K ذاری داخلی گ

Product دیلوت Yلک  +

+

+

صادرات کالا و خدمات

ارزش افزوده صادراتی کالا و

خدمات
واردات تکنولوژی )واسطه ای

سرمایه ای(

+

درجه باز بودن تجاری

ذاری خارجی سرمایه گ
+

+

اثر تکنیک

+

R1

R2

R3

تجارت

+

درآمد صادراتی

+
+

+

+

+

+تحقیق و توسعه

+

+

سرمایه انسانی

+

+

ذاری در آموزشی سرمایه گ

ذاری در بخش سرمایه گ

سلامت

ذاری بخش سرمایه گ

عمومی

+

+

+

+
+
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Dependent Variable: LNFJI   

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)  

Date: 05/01/20   Time: 13:49   

Sample: 1980 2016   

Included observations: 37   

Convergence achieved after 31 iterations  

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 5.100839 0.829946 6.145988 0.0000 

LNKJI 0.308113 0.107656 2.862024 0.0076 

LNLUHDI 0.671761 0.296585 2.264983 0.0309 

LNFDII -0.006025 0.033817 -0.178154 0.8598 

LNRDI 0.480837 0.047094 10.21014 0.0000 

AR(1) 0.700228 0.180240 3.884980 0.0005 

SIGMASQ 0.011385 0.003632 3.134992 0.0038 
     
     R-squared 0.957245     Mean dependent var 7.919906 

Adjusted R-squared 0.948694     S.D. dependent var 0.523156 

S.E. of regression 0.118499     Akaike info criterion -1.240954 

Sum squared resid 0.421259     Schwarz criterion -0.936186 

Log likelihood 29.95766     Hannan-Quinn criter. -1.133509 

F-statistic 111.9461     Durbin-Watson stat 1.917704 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     Inverted AR Roots       .70   
     
     

 

Dependent Variable: LNFJE

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/01/20   Time: 13:47

Sample: 1980 2016

Included observations: 37

Convergence achieved after 13 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 4.487552 1.068497 4.199874 0.0002

LNKJE 0.314729 0.101351 3.105338 0.0041

LNL1UHDI 0.159135 0.252774 0.629556 0.5338

LNFDIE -0.001176 0.027034 -0.043508 0.9656

LNRDE 0.399095 0.060858 6.557851 0.0000

AR(1) 0.854486 0.161170 5.301779 0.0000

SIGMASQ 0.012581 0.002601 4.837381 0.0000

R-squared 0.949463     Mean dependent var 5.442129

Adjusted R-squared 0.939355     S.D. dependent var 0.505836

S.E. of regression 0.124568     Akaike info criterion -1.123874

Sum squared resid 0.465514     Schwarz criterion -0.819105

Log likelihood 27.79166     Hannan-Quinn criter. -1.016429

F-statistic 93.93703     Durbin-Watson stat 2.059999

Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots       .85

 ها مدل نجداول تخمی

 (8. نتایج و برآورد تابع تولید کالا و خدمات )معادله 3جدول 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 (9. نتایج و برآورد تابع تولید دانش )معادله 4جدول 
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Dependent Variable: LNINV

Method: Least Squares

Date: 03/21/20   Time: 14:18

Sample: 1993 2016

Included observations: 24

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3.959171 0.679694 5.824934 0.0000

LNGDP -0.170972 0.049830 -3.431105 0.0034

LNHDI1 3.371965 0.567102 5.945961 0.0000

LNINTR 0.058841 0.014492 4.060144 0.0009

LNTLPH 0.145708 0.022469 6.484720 0.0000

LNMOBL -0.022697 0.006809 -3.333366 0.0042

LNTRADE -0.152034 0.048756 -3.118259 0.0066

LNFDI 0.009266 0.009348 0.991247 0.3363

R-squared 0.999186     Mean dependent var 2.751776

Adjusted R-squared 0.998829     S.D. dependent var 0.678222

S.E. of regression 0.023204     Akaike info criterion -4.427754

Sum squared resid 0.008615     Schwarz criterion -4.035070

Log likelihood 61.13305     Hannan-Quinn criter. -4.323575

F-statistic 2804.669     Durbin-Watson stat 2.265348

Prob(F-statistic) 0.000000

Dependent Variable: HDI1

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 02/18/20   Time: 20:38

Sample: 1994 2016

Included observations: 23

Convergence achieved after 19 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

HDI1(-1) 0.458685 0.092463 4.960731 0.0002

C 0.753333 0.133051 5.661977 0.0000

TRADE_POP 1.70E-09 6.22E-10 2.729313 0.0155

EDU_GNI 0.015969 0.007155 2.231798 0.0413

HEX_PPP 0.000273 4.19E-05 6.521007 0.0000

AR(1) 0.672236 0.276008 2.435571 0.0278

AR(2) -0.895506 0.168063 -5.328391 0.0001

SIGMASQ 0.000101 3.93E-05 2.561502 0.0217

R-squared 0.998391     Mean dependent var 1.911957

Adjusted R-squared 0.997641     S.D. dependent var 0.255661

S.E. of regression 0.012418     Akaike info criterion -5.524435

Sum squared resid 0.002313     Schwarz criterion -5.129481

Log likelihood 71.53101     Hannan-Quinn criter. -5.425105

F-statistic 1329.919     Durbin-Watson stat 2.448503

Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots  .34-.88i      .34+.88i

 (10نتایج و برآورد تابع سرمایه انسانی )معادله  .5جدول 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (11نتایج و برآورد تابع تکنولوژی )معادله  .6جدول 
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 چکیده
نرخ بیداری و رشد اقتصادی )آزمون اوکانن در اقتصاد ایران  تغییران تحلیل رابطهنتایج 

 از سوی دیگردر این مطالعه، نشان دهنده رابطه بسیار ضعیف و قابل چشم پوشی بین آنهاست. 
مقدار آن  از بین رفته و بین رشد اقتصادی و رشد اشتغال  دار  معنی  ارتباط ،دهه اخیر ودر د

هایی تواند نشان دهنده پدیده رشد کم اشتغال و در دوره می است که تضعیف شدهشدن نیز به 
  نیز رشد بدون اشتغال باشد.

 ازبازتابی از جمعیت فعال است که تعریف و برآورد شده  مؤثرنرخ بیداری در این مقاله 
ی ملاحظه نشده در محاسبان نرخ بیداری رسمی است. تحلیل رابطه بین تغییران رفته  دست

دهد عامل اصلی تغییران در نرخ   می و رشد تولید ناخالض داخلی نشان مؤثرنرخ بیداری 
 بیداری در ایران، تغییر کاهشی نرخ مشارکت است نه تغییر افزایشی رشد اقتصادی. 

 JEL: C22 , j60 ,O10 بندی طبقه
  اشتغال، قاعده اوکان، نرخ بیداریاشتغال، اقتصاد ایران، رشد بدون های کلیدی: اژهو

                                                           
 09126420252: شماره تماسنویسنده مسئول، . *

https://jte.ut.ac.ir/article_81013.html
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 مقدمه -1

 معروف 1اوکان عدهقاعنوان  بهکه اقتصادی  معدوس بین نرخ بیداری و رشد ی رابطه
 ضریب اوکان هرچند مستمر بررسی شده است. صورن به زیادیمطالعان در  است

یباً همه تقرولی  است داشتهاز کشوری به کشور دیگر  و در طول زمان ماهیتی متغیر
مدن داری رشد اقتصادی با نرخ بیداری در کوتاه یمعندر رابطه منفی و  پیشینمطالعان 

  ن.2005 ،2آدانوهستند ) نظر هم
با عنوان رشد بدون اشتغال در برخی از کشورهای ای  هپدید 1990از اواخر دهه 

قاعده اوکان  که چرای در تضاد با قاعده اوکان قرار دارد نوع  بهمشاهده شد. این پدیده 
کند یماقتصادی در کوتاه مدن را بیان  رشدد ندرخ و بیدداری ندرخ بیدن منفدی ی رابطه

تجربدی اسدت کده رشدد محدصول حقیقدی را بده تغیدیران ندرخ عده یدک قداو 
یا جهت   یر همیتغبه  که رشد بدون اشتغال ی حال . درکند یمنتسب م بیدداری

 اشاره دارد. و عدم تبعیت از قاعده اوکان شاخض مهم اقتصادی ایدن دومرتبط غیر
ها از معنی آن، در های استفاده از این عبارن و برخی نشانهیدی از اولین نمونه

خورد که برنامه توسعه سازمان ملل متحد به چشم می 1993گزارش توسعه انسانی سال 
های جهان شاهد پدیده جدیدی هستند: رشد بدون بسیاری از بخش»دارد: بیان می

کند، افزایش اشتغال ممدن است بسیار اشتغال. حتی زمانی که تولید افزایش پیدا می
 ینا یف،نوع از توص یناالبته . ن1993)برنامه توسعه سازمان ملل متحد، « تر باشدعقب

آن وجود ندارد که نشان دهد اشتغال چه  یبرا یشاخض کم گونه یچمشدل را دارد که ه
این پدیده در  .یدرا بدون اشتغال نام درش ینعقب بماند تا ا یداز رشد تول یدبا یزانم

ن، 2006، 4ن، لهستان )ولنیدی2006، 3برخی از کشورها مثل امریدا )خمراج و همداران
، 7همدارانن و پاکستان )احمد و 2017، 6ن، هند )اگروال2015، 5مقدونیه )سادیدو

 است. داده  رخن 2011
در رسد   می به نظرو  یافته  اخیدر، رشدد اشدتغال در اقتصاد ایران کاهش دو دههدر 

در جدول داده اسدت.   رخ« 8رشدد بددون اشدتغال»پدیدده  اقتصدادی، های یتفعال برخی
تولید ملی، رشد نوسانی ولی مثبت وجود  با 1380شود از اوایل دهه  یمن مشاهده 1)

                                                           
1. Okun Rule 
2. Adanu  
3. Khemraj et. al. 
4. Wolnicki 
5. Sadiku et. al. 
6. Aggarwal 
7. Ahmed et. al. 
8. Jjobless growth 
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نگاهی به جدول نشان  نیافته است.افزایش  متناظر و متوازن صورن بهاشتغال  رشد
هماهنگی و هم نسبتی رشد اقتصادی و رشد اشتغال در اقتصاد  یراخدهد در دو دهه  یم

 متغیر و نوسانی شده است.  ایران

 
 ایران )واحد: درصد( مقایسه متوسط رشد اشتغال و رشد اقتصادی .1جدول 

 متوسط رشد اشتغال متوسط رشد اقتصادی سال
 7/2 2/5 1383الی  1380
 -/14 6/3 1387الی  1384
 -/44 9/0 1391الی  1388
 83/1 4/3 1396الی  1392

 ع: بانک مرکزی و مرکز آمارمنب

 
در تحقیق حاضر روابط رشد اشتغال و نرخ بیداری و رشد تولید در اقتصاد ایران از 

تا  1338ی مرسوم در بازه زمانی ها مدلبا توسعه  اقتصادسنجیروش نظری و  چندین
ل در ایران مورد های زمانی آن برای بررسی پدیده رشد بدون اشتغاو زیربازه 1396

 گیرد. ارزیابی قرار می
رور و جمع بندی از این مقاله در سه بخش اصلی تنظیم شده است. در بخش اول م

شود ارائه می اقتصادسنجینظری و شود. در بخش دوم مدل ارائه میای مطالعان زمینه
ها و نتایج تحقیق شوند. در بخش پایانی تحلیل یافتههای ذکر شده برآورد میو مدل

 شود.انجام می
 

 مروری بر مطالعات پیشین -2
رابطه بین در زمینه قاعده اوکان )گرفته  انجامدر این قسمت ابتدا به مطالعان   

شود و سپس از آنجا که در این مطالعه رویدرد ن پرداخته میبیداری و رشد اقتصادی نرخ
تحقیقان منتخبی از جدیدی برای تحلیل رابطه فوق مدنظر است به بررسی و مرور 

اقتصادی و رشد اشتغال )رشد بدون اشتغالن نیز پرداخته انجام شده در زمینه رشد 
 شود. می

از چهار مدل: مدل تحلیل ضریب اوکان  و  برای تجزیهن، 2015) 1سادیدو و همداران
با در نظر گرفتن رابطه  VARن و روش برآورد ECMتفاضل، مدل پویا، اصلاح خطا )

                                                           
1. Sadiku et. al. 
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 استفاده شده است.  2000-2012های ماهانه دوره  داده مدن و بلندمدن بر روی کوتاه
در کشور اقتصادی  ها، شواهد قوی از رابطه معدوس بین نرخ بیداری و رشد دلمنتایج 

 دهد.نشان نمی را مقدونیه
 ییایآس یاز کشورها یاوکان را در برخ قاعدهاعتبار  ،ن2010) 1و همداران رفانیا

 قاعدهکه  افتندیها در کردند. آن یبررس 1980-2006سالانه  یها با استفاده از داده
 .ستین دارمعنی ایدر حال توسعه آس یاز کشورها یاوکان در بعض
رشد  شود، تضعیف اوکان ضریب اگر که را فرضیه این ن،2006) 2و همداران خمراج

 کاهش دهنده نشان  نتایج .را در اقتصاد امریدا ازمون نمودند دهد بدون اشتغال رخ می
رشد بدون  با زمانهم که است 1990 اوایل از متحده آمریدا ایالان  برای اوکان ضریب
  .همراه است 1991 سال از اشتغال
شده  میکشورهای صنعتی که با بازار کار کمتر تنظ نشان دادند ،ن2010) 3یلین

نسبت به  یداریاست که ب لیدل نیامر به ا نیهستند. ا تر کوچکدارای ضرایب اوکان 
: گیرد  می نتیجه یتر است. واخراج کارگران راحت رایتر است زحساس دیدر تول رانییتغ
به  دیبا رشد تول یداریرابطه ب رایکند ز ریین تغتواند با گذشت زما  می اوکان بیضر"

 "دارد. یبستگ یتیو جمع ی، آداب و رسوم اجتماعحانی، ترجیآور، فننیقوان
نشان ن، 2016) 4و نابنا یجاکارشد اقتصادی و رشد اشتغال، آ حوزهدر مطالعان 

مثبت ولی پایین در کشور نیجریه د که کشش اشتغال نسبت به رشد اقتصادی ندهمی
است که رشد همراه با بیداری در دهه گذشته،  آن ؤیدم یجنتا چنین همبوده است. 

وری بوده است. این تخصیض مجدد تخصیض مجدد عوامل به جای افزایش بهره دلیل به
عمده سبب کاهش تولید از بخش صنعت و کشاورزی به سمت بخش خدمان  طور به

 شده است.
ای به برآورد ضریب اوکان طی دوره ن، در مقاله1395لقب )نی پور و باراضرغامیان 

دهد که ارتباط منفی بین تولید و بیداری پرداختند. نتایج نشان می 1358-1393زمانی 
 وجود دارد. 

های  رابطه تولید با اشتغال در بخش بررسین، در 1395امینی و فرهادی کیا )
 ا تأکید بدر تولیدن به تفدیک بخشدی در دورهعددوامل مؤثر بر اشدتغال )باقتصادی ایران 

                                                           
1. Irfan et al. 

2. Khemraj et al 

3. Neely 

4. Ajakaiye and Nabena 
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مثبت  تأثیر گانده اقتصداد، تولیددنُه  های بخشدر همده  گیرد می هنتیدج  1390-1353
 تأثیر شداخصی از هزینده نسدبی اسدتفاده از نیدروی کارعنوان  بهو سدرمایه سدرانه 

 .اسدت منفدی بر اشدتغال داشدته
ن با نتیجه افزایش رشد اقتصادی با 1396و مرادی ) انگیزاندر سایر مطالعان، دل

ن با نتیجه ارتباط مثبت و دوسویه 1379افزایش رشد اشتغال )اثر مثبتن، کمیجانی )
 تأییدبا نتایج  ن1386نیا )ن رضوانی1394رشد اقتصادی و رشد اشتغال، اخباری و آماده )
قاعده اوکان  تأییدنتیجه عدم ن با 1395قاعده اوکان در ایران، مقصودپور و ذوالفقاری )

 .اند هداشتتأکید در ایران غالبا بر ارتباط متغیرهای اشتغال و رشد 
مطالعان مربوط به رابطه بین رشد  بیشترشود در مشاهده می طورکه همان

آمده و در موارد محدودی عدم اثرگذاری دست  به اقتصادی و رشد اشتغال، رابطه مثبت
موارد  بیشترشود. در مطالعان فوق قاعده اوکان نیز در ه میو رشد بدون اشتغال مشاهد

 شده است.  تأیید
ذکر شده، این مطالعه وابستگی اشتغال به تولید با ای  هبا توجه به مطالعان زمین

های ارزیابی روابط رشد تولید با نرخ بیداری و روابط رشد تولید با رشد توسعه مدل
 فرضیه دهد و می قرار ارزیابیرا مورد  نرخ بیداریتعریف شاخصی جدید از  با اشتغال و

 کند. می آزمونرا رشد بدون اشتغال 
 

 و الگوی نظری روش پژوهش -3
شیوه  علی و -آن توصیفی روش ، هدف، از نوع کاربردی لحاظ ازاین تحقیق   

سالانه  های سری زمانیاستفاده در پاوهش داده موردمتغیرهای  .باشدپاوهش کمیّ می
نرخ رشد تولید ناخالض داخلی )به قیمت ثابت شامل  1396تا  1338برای دوره زمانی 

های مربوط به باشد. دادهن، نرخ رشد اشتغال، نرخ بیداری و نرخ مشارکت می1383سال 
 یآور  جمعاز مرکز آمار ایران و بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  متغیرهای پاوهش

  شده است. 
 

 الگوهای نظری تحقیقصریح ت -3-1
که به قاعده اوکان  یداریو نرخ ب یرشد اقتصاد ینرابطه بدر ادبیان نظری، تحلیل 

 مدل گیرد که برخلاف یمانجام  رشد مدل یا مدل تفاضلبا استفاده از  نیز معروف است
با  یتجرب تحلیل و  یهتجز یو برا دهد یرا ارائه م تری یقدق یجروش نتا ینشداف، ا
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القوه و نرخ ب GDP یدشداف ابتدا با مدل در تر است. مناسب یواقع یها استفاده از داده
 یجنتا یفمنجر به تحر این بزنند، که ینتخم ییرانمحاسبه تغ یرا برا یداریب یعیطب
 یها شاخض ینشده که رابطه ب  استفادهنیز  یامدل پو از تفاضل،. علاوه بر مدل شود یم

 و همبستگی بلندمدن رابطه و علیت VARبا استفاده از روش و  دهد یفوق را نشان م
های مدل اولیه این پاوهش برگرفته از مدل .گیرد یمی قرار بررس موردبین این دو متغیر 

ی مقاله ها مدلباشد. در این مقاله  یمن 2015شده توسط سادیدو و همداران ) ی معرف
 یابد:  یمفوق با چند تفاون و نوآوری توسعه 

 ها و جایگزینی آن با نرخ بیداری رسمی در مدل مؤثرنرخ بیداری و برآورد  تعریف -

مدن نرخ بیداری و رشد استفاده از رگرسیون غلتان در بررسی رابطه کوتاه -
 اقتصادی

، ارزیابی قاعده اوکان با نرخ بیداری رسمی ارزیابی 4تا  1های در جدول زیر مدل
تعریف و ) مؤثر، ارزیابی قاعده اوکان با نرخ بیداری 6و  5های شماره شود، در مدل می

نیز رابطه رشد اشتغال با  7شود. در مدل آزمون می مجدداًن در این مقاله برآورد شده
 شود.ای میرشد اقتصادی در قالب مدل رگرسیون غلتان برآورد دوره

 
 ی ارزیابی روابط رشد تولید با نرخ بیکاری و رشد اشتغال ها مدل. 2جدول 

 ها مدلفرم جبری  اسامی مدل ها دسته بندی 

ی رابطه بین ها مدل
نرخ بیداری و رشد 

اقتصادی )فرم رسمی 
 قاعده اوکانن

Ut∆ ن1مدل تفاضل ) =  β0+β1. GDPgt+β2. ∆Pt+εt 

Ut∆ ن2مدل پویا ) =  β0+ β1. GDPgt+ β2. GDPgt−1 +
β3. ∆Ut−1β4. ∆Pt + εt 

 نVAR (3مدل 
Urt = α0 + ∑αi

k

i=1

Urt−i + ∑ βi

k

i=1

GDPgt−i + ε1t 

GDPgt = γ0 + ∑ γi

k

i=1

Urt−i + ∑𝛿i

k

i=1

GDPgt−i + ε2t 

مدل رگرسیون 
 ن4غلتان )

∆Ut =  β0+β1. GDPgt+εt 

رابطه بین نرخ بیداری 
 و رشد اقتصادی مؤثر

MUt∆ ن5مدل تفاضل ) =  β0+β1. GDPgt+∆pt+εt 

Mut∆ ن6مدل پویا ) =  β0+ β1. GDPgt+ β2. GDPgt−1 +
β3. ∆MUt−1 + ∆pt + εt 

اشتغال  رشد نیرابطه ب
 یقتصاداو رشد 

مدل رگرسیون 
 ن7غلتان )

Lgt =  β0+β1. GDPgt+ε𝑡 
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β1 ی ها مدلشود. در  یماست که با هم مقایسه  6تا  1ر معادلان ضریب اوکان د
 :اند شده  فیتعرزیر  صورن بهفوق، نمادها 

∆Utبیداری در دوره جاری و قبلی استدهنده تغییران نرخ : نشان ،β1 تغییر در :
دهنده تغییران نرخ : نشانMUt∆، نرخ بیداری برای تغییر یک درصد در رشد تولید

دهنده تغییران نرخ مشارکت است، نشان p∆ :در دوره جاری و قبلی است،  مؤثربیداری 
Urtنرخ بیداری : ،GDPgt نرخ رشد :GDP واقعی ،GDPgt−i  وUrt−i  : متغیرهای با
 .رشد اشتغال : Lgt، وقفه

 
 ها مدلبرآورد  -4

)فرم رسأمی   بررسی رابطه بین نرخ بیکاری و رشد تولید ناخالص داخلی -4-1
 قاعده اوکان(

 های ریشه واحدآزمون -4-1-1

ی استفاده شده در همه متغیرهادهد که نشان می ی ریشه واحدهانتایج آزمون
 نمشارکت نرخ تغییرانو   بیداری نرخ، اشتغال رشد، داخلی ناخالض تولید رشد)ها  مدل

 شود. یمپایا گیری  تفاضلبار . نرخ مشارکت نامانا و با یکدپایا هستندر سطح 

 2و1برآورد مدل شماره  -4-1-2
نرخ  بر اساسها در این بخش به بررسی الگوهای تفاضلی و پویا و تحلیل نتایج آن  

آورده  4در جدول  2و 1نتایج حاصل از تخمین مدل  شود.پرداخته می بیداری رسمی
 شده است.

توان نتیجه گرفت ضریب اوکان یا ضریب رشد اقتصادی  یماز نتایج مدل تفاضل، 
رابطه منفی وجود  1در مدل منفی است یعنی بین رشد تولید و تغییران نرخ بیداری

                                                           
 در هفته مرجع ساعت کار در روز 1 حداقل معیار شاغل به ،1384 ازبیدار  شاغل و ریفاعتوجه شود که در ت. 1

داری در ی معنیتأثیراما این تغییر ساعت در روز بوده است.  8است در حالی که تا قبل از آن کاهش داده شده 
ساعت  8های بیداری اعلامی ایجاد ندرده است. به دلیل اینده افرادی که مشاغل موقت یک روره با کمتر از نرخ

این دسته، افرادی که بیشتر از یک ساعت و  هستند و از درصد شاغلان 1مرجع داشتند کمتر از کار در هفته 
شدند و با تغییر ایجاد شده، شاغل محسوب شدند کمتر اند و قبلاً بیداری محسوب میساعت کار کرده 8کمتر از 

. درصد است. با این تغییر در فرمول بیداری، جمعیت فعال هیچ تغییری ندرده است و صرفاً در صورن کسر 4از 
. واحد درصدی را تجربه نموده است. با توجه به محاسبان مرکز آمار، حداکثر 3کاهش  1384نرخ بیداری سال 

. واحد درصدی در همه نرخ بیداری اعلامی پس از آن 4. تا 2گذاری این تغییر تعریف، کاهش حدود تأثیراثر 
ندی و عرض از تواند قابل چشم پوشی باشد. البته این تغییر ماهیت روبوده است که از منظر آماری هم می

 های رگرسیونی داشته که ملاحظه آن نیز تغییری در نتایج ایجاد ندرد.گذاری بر مدلتأثیرمبدایی در 
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بیشتر رابطه منفی را مطابق انتظار  معنی داری ولی حتی اگر با پذیرش خطای .دارد
قدرن توضیح مدل نیز بسیار  و تئوری منفی بدانیم ولی مقدار آن بسیار ضعیف است

ملاحظه اثر متغیر تغییران نرخ مشارکت بر تغییران نرخ بیداری نیز تأثیر  پایین است.
 کند.داری بر توضیح مدل اضافه نمیمعنی

 
 (2و 1های شماره دل)مو پویا نتایج برآورد مدل تفاضل  .4جدول 

 مدل تفاضل و پویا )با متغیر وابسته نرخ بیکاری رسمی(
 مدل پویا مدل تفاضل متغیرها
 -GDPgt 032/0- 0494/0 رشد تولید ناخالض داخلی

 ن0272/0) ن083/0)
 داخلی با یک ناخالض یدتولرشد 

 وقفه سال
GDPgt−1  0315/0 

 ن1568/0)
 سال بیداری با یکتغییران نرخ 

 وقفه
∆Ut−1  0961/0 

 ن4988/0)
 p 35/0 38/0∆ تغییران نرخ مشارکت

 ن10/0) ن13/0)
 Constant 003/0 002/0 مبدأعرض از 

 ن055/0) ن2749/0)
R-squared 089/0 13/0 

 های تحقیق: یافتهمنبع
 

کند با این تفاون که تنها می تأییدنتایج مدل پویا نیز تقریباً نتایج مدل تفاضل را 
در سطح  مقدارش بالاتر و ضریب متغیر رشد تولید ناخالض داخلی یا ضریب اوکان

که به ازای یک  دهدنشان میاوکان برآورد شده  ضریبدار شده است.  بالاتری معنی
صدم واحد کاهش در نرخ  049/0درصد افزایش در رشد تولید ناخالض داخلی، شاهد 

ناچیزی بر نرخ  تأثیرتوان نتیجه گرفت که رشد اقتصادی بیداری خواهیم بود. پس می
دهندگی مدل خیلی کم هست، مدل پویا نتایج مدل بیداری گذاشته و قدرن توضیح

ثر متغیر تغییران نرخ مشارکت بر تغییران نرخ بیداری نیز ا کند. یم تأییدتفاضل را 
کند. با این وجود در درصد بر توضیح مدل اضافه نمی 5داری در سطح  معنی تأثیر
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سطوح پذیرش خطای بالاتر تغییران نرخ مشارکت هم جهت ولی بسیار ضعیف با 
 تغییران نرخ بیداری است.

 3برآورد مدل شماره  -4-1-3
شود. با  و تحلیل نتایج آن پرداخته می VARه بررسی آزمون در این بخش ب

 گیرد.ی قرار میبررس موردرابطه و علیت بین این دو متغیر  VARاستفاده از مدل 

 الف( آزمون علیت گرنجر
، varآزمون کلیت روابط بین دو متغیر رشد اقتصادی و نرخ بیداری در مدل  منظور به  

 شود.میانجام علیت متغیرها  آزمون

 

 آزمون علیت گرنجر .5جدول 

 نتیجه آزمون وقفه بهینه احتمال معنی داری F آماره فرضیه صفر

Ur  عامل علی گرنجرGDPg شودرد نمی 1 075/0 71/2 نیست 
GDPg  عامل علی گرنجرUr شودرد نمی 1 657/0 42/0 نیست 

 های تحقیق: یافتهمنبع

 

آزمون علیت گرنجر برای متغیرهای نرخ بیداری و رشد تولید  فوقدر جدول 
است که نتایج این آزمون نیز حاکی از آن است که در سطح  شده  انجامناخالض داخلی 

مستقیم علی گرنجری بین متغیر نرخ  درصد در بلندمدن هیچ رابطه 5 داری یمعن
درصد  8ما در سطح حدود ا بیداری و رشد تولید ناخالض داخلی در ایران وجود ندارد.

 کند. یمداری نرخ بیداری عاملیت گرنجری برای رشد اقتصادی پیدا  یمعن

   VARب( نتایج آزمون 
، ابتدا وقفه (VAR)ی در چارچوب الگوی بررس موردبرای برآورد رابطه متغیرهای   

ایجاد ی الگو، شود. یدی از عوارض انتخاب نامناسب وقفهبهینه متغیرهای الگو بررسی می
خودهمبستگی در جملان پسماند است و این انتخاب بر نرمال بودن توزیع جملان 

ین وقفه بهینه مدل بر اساس معیارهای شوارتز تعیست. گذار اتأثیرپسماند الگو نیز 
، تعداد وقفه بهینه برابر با یک وقفه شده  ارائههای با توجه به آمارهبیزین بررسی شد. 

 .گردیدانتخاب 
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GDPg = 439111/0 ن9)  GDPg(-1) – 049739/0  Ur(-1) + 029954/0  

 [50626/0[       ]09768/0-[          ]41127/3       ]t: 

- = Ur ن10) 017339/0  GDPg(-1) + 723443/0 Ur(-1) + 032646/0  

[94547/3[       ]1587/10[          ]96318/0-     ]t:  

تفسیر خاصی از نتایج مدل فوق قابل ارائه نیست یی متغیرهای مدل زا درون دلیل به
انجام توابع واکنش تحلیل وابستگی از طریق  VARهای و با توجه به مبانی مدل

ازة یک اند هکه اگر یک شدوک ناگهدانی بدهد نشان می توابع واکنششود. تحلیل  یم
چه د عهدای برهدودر  سایر متغیرهاآن بر  تأثیر انحراف معیار در هر متغیر ایجاد شود،

 هایمدل در ساختاری هایتدانه شناسایی روشعنوان  به چولسدی تجزیه .است مقدار

 از آنجاکه  باشد.می حساس دستگاه متغیرهای گرفتن قرارترتیب  به برداری خودتوضیح

 . بااست متفاون معمولاً اقتصادی مختلف هایدیدگاه اساس بر متغیرها گرفتن قرار ترتیب

 توابع از حاضر مقاله در نتایج آزمون علیت گرنجر، چنین هممذکور و  انتقاد به توجه

 تصریح و ساختاری هایتدانه شناسایی براینیز   ن1998) شین و پسران عمومی واکنش

و  کننده وارداثر یک انحراف معیار شوک از متغیر  شود.می استفاده آنی واکنش توابع
متغیر واکنشی در شدل زیر نشان داده شده است. در این مطالعه نتایج تجزیه چولسدی 

 نرخ بیداری به تغییران رشد تولید و تجزیه پسران و شین، صرفا در تحلیل شوک
 بین خودی هایشوک اثر البتهتفاون ملموس نیست. ها  متفاون است ولی در سایر شوک

 نیست. تحلیل هدف بیداری نرخ و تولید رشد تغییران
شوک ناشی از تغییر یک واحد انحراف معیار در نرخ بیداری به تغییران رشد تولید 

مقدار بسیار کوچدی  است که – 025/0مقدار آن و دار  معنی ناخالض داخلی در دور اول
 نبود.دار  معنی است. در تحلیل شوک چولسدی این شوک

واحد انحراف معیار در تغییر  یک ین قسمت تحلیل شوک حاصل از تغییرتر مهماما 
دهد مقدار آن  می باشد. نتایج نشان یمرشد تولید ناخالض داخلی بر تغییر نرخ بیداری 

واحد  005/0 مطابق تئوری، منفی است ولی مقدار مطلق آن تغییر کاهشی بسیار ناچیز
ی بعد به ها دورهدرصدی در نرخ بیداری در دوره اول و دوم است که با روند میرا در 

داری شوک، رشد تولید ناخالض شود. در نتیجه حتی با فرض معنی یمصفر نزدیک 
داخلی نتوانسته واکنشی قابل توجه و ملموسی نسبت به تغییر در نرخ بیداری ایجاد 

 کند.
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 های تحقیق: یافتهمنبع

 توابع واکنش آنی                  . 1شکل 

 

بین اثرگذار و قابل توجهی رابطه  VARبه نتایج سه مدل تفاضل، پویا و  با توجه
توان وابستگی تغییران نرخ نیست و میو رشد اقتصادی برقرار رسمی نرخ بیداری 

 بیداری به رشد اقتصادی در ایران را بسیار ضعیف دانست.

 4برآورد مدل شماره  -4-1-4
ی بررس موردبخش مدل تفاضل اوکان با استفاده از مدل رگرسیون غلتان  این در
گیرد. مدل رگرسیون غلتان تغییران پارامترهای مدل را در طی زمان مقایسه  قرار می

تفاضل،  کند. رگرسیون غلتان روش مناسبی برای این نوع بررسی است زیرا در مدلمی
که در دنیای واقعی این  یحال درشوند.  میپارامترها در طول زمان، ثابت در نظر گرفته 

ی تغییران ساختاری بر طورکل بهپارامترها ثابت نیستند و تحولان اقتصادی، سیاسی و 
 توان هایی است که می یدی از رهیافت غلتان مدل رگرسیون گذارند.تأثیرروی پارامترها 

، بخش یرینشد )تغییران تدریجی اثرگذاری یک متغیر را در طی زمان استخراج کر وزن
 ن.1389
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ه سال 14غلتان با طول پنجره  رگرسیون 23 از استفاده با مدل تفاضل قاعده اوکان 
های  ها با دوره ورهد طول ،. شدتخمین زده  و دوره انتقال به جلو دو ساله در هر دوره

دوره  23در . ن مطابقت دارد2012) 2مارا و ن و زانین1997) 1توسط موسا شده  انتخاب
استخراج شد. در  ها آنداری  یمعنتخمین زده شده پارمترهای ضریب اوکان و سطح 

 است.  شده  ارائهها نمودار دو طرفه زیر نمایش خلاصه تجمیع شده نتایج تخمین
 در. استعلامت صحیح )منفین  دارای ن، ضریب اوکان در ایران1با توجه به نمودار )

-1355تا  1338-1351های ب اوکان فقط در دورهضریدرصد،  5 داریسطح معنی
ها برقرار نیست و دار است و در دیگر دوره یمعن 1368-1381تا  1352-1365و  1342

دهد رابطه نرخ بیداری رسمی و رشد اقتصادی در طول زمان تغییر زیادی این نشان می
 در ایران داشته است. 

به بعد ارتباط بین رشد اقتصادی  1383دهد که از سال نمودار نشان می چنین هم
و نرخ بیداری از بین رفته است و نرخ بیداری به عواملی غیر از تولید ناخالض داخلی 

باشد و می 16/0برابر  1355تا  1351ی ها دورهمیانگین ضریب اوکان در  وابسته است.
ری قاعده های برقرااست. در دوره 1/0برابر  1381تا  1365های این میانگین برای دوره

کاهش در  1/0اوکان در ایران به ازای یک درصد رشد در تولید ناخالض داخلی شاهد 
 یم.ا بودهنرخ بیداری 

سال اخیر رخ داده است که علاوه  15، اتفاق متمایزی که در 1با توجه به نمودار 
دار رشد اقتصادی با نرخ بیداری، مقدار رابطه حتی مثبت بر از دست رفتن ارتباط معنی

این نیز شده است. یعنی رشد اقتصادی با رشد بیداری بیشتر نیز همراه بوده است. 
 باشد.  یمی اخیر نیز ها سالگیری پدیده رشد بدون اشتغال در ید شدلمؤموضوع 
 

 

                                                           
  1. Moosa 

  2. Zanin & Marra 
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 های تحقیق: یافتهمنبع

 ضریب اوکان در برآورد رگرسیون غلتان داری وسطح احتمال معنی. 1نمودار 

 

 و برآورد آن مؤثرنرخ بیکاری  تعریفارائه الگویی برای   -4-2
با توجه به تعریف، نرخ بیداری رسمی به شدن وابسته به تغییران نرخ مشارکت 

کنترل آثار تغییران نرخ مشارکت بر آمارهای رسمی بیداری، نرخ بیداری  منظور بهاست. 
 بیداریدر اقتصاد ایران تعریف و  شده  تجربهحفظ بالاترین نرخ مشارکت  یهپابر  مؤثر

 شوند.  یم برآورد اوکان آزمونی هامدل دوبارهو  شود می محاسبهمتناظر با آن 
یروی کار از سیر نسال نرخ مشارکت در بازار  37به مدن  1375تا  1338از سال  

درصد در سال  35به حدود  1338درصد در سال  47که از  ینحو  بهنزولی برخوردار بوده 
درصدی در نرخ مشارکت را واحد  12رسیده است. علت اصلی این کاهش  1375

، افزایش سال 20 الی 15ی سنی  توان در افزایش سریع جمعیت در محدوده می
ل این در طو اجتماعی انقلاب با کاهش مشارکت زنان در بازار کار و... آثارشهرنشینی، 

اما نرخ مشارکت در شروع شد  1375نرخ مشارکت از سال افزایشی دوره جست. روند 
از روند کاهشی  دوبارهبوده و  برخورداراز روند غیرطبیعی  1385بازار نیروی کار از سال 

یرطبیعی است که روند غجهت   ینا ازبوده است. این کاهش در نرخ مشارکت  برخوردار
از تحصیل نیز فارغ عمدتاً سال که  30تا  20ی سنی  حدودهصعودی جمعیت جوان در م

 .ادامه دارد ها سالاند، در این  شده
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ی کار با رابطه بیداری با نرخ مشارکت نیرو، ابتدا مؤثربرای محاسبه نرخ بیداری 
 آید:میدست  به زیرگذاری  جای

 ن8)

 جمعیت فعال / جمعیت بیدار= نرخ بیداری

جمعیت نرخ مشارکت* جمعیت بیشتر از  -شاغل))جمعیت  = نرخ بیداری

سالهنن 10 سالهن10نرخ مشارکت* جمعیت بیشتر از  /   ) 

-1= نرخ بیداری )جمعیت شاغلن   نرخ مشارکت* جمعیت بیشتر از  /

سالهن10 ) 

رابطه فوق نرخ بیداری تابعی از جمعیت شاغل و نرخ مشارکت است. این  براساس
. اما نرخ مشارکت با نرخ بیداری رابطه دوری 1استیرخطی و مثبت )هم جهتن غرابطه 

نسبت  صورن بهنیز دارد. یعنی نرخ مشارکت نیز خود تابعی از تعداد بیداران بوده و 
 شود. سال تعریف می 15سال یا  10مجموع جمعیت شاغل و بیدار به جمعیت بالای 

نشده در ی ملاحظه رفته  دست ازبازتابی از جمعیت فعال  مؤثرنرخ بیداری 
یابد، محاسبان نرخ بیداری رسمی است. با کاهش نرخ مشارکت، نرخ بیداری کاهش می

کاهش مستمر تقاضای نیروی کار باشد ناخواسته  واسطه بهاگر کاهش نرخ بیداری 
شود و این  یمجمعیت فعال متقاضی کار، به جمعیت غیرفعال ناامید از کاریابی تبدیل 

شود. اما این نقصان در برآورد نرخ نشان داده نمی شده  اعلامجمعیت در نرخ بیداری 
 شود.برطرف می مؤثربیداری 

 کهی بررس موردبالاترین نرخ مشارکت در بازه زمانی  مؤثرخ بیداری نر برآورد برای
 هاینرخ. در مرحله بعد این نرخ را از انتخاب شددرصد  47و برابر  1338مربوط به سال 

 10در جمعیت بالای  نها در هر سالآ  تفاون و مقدار ر کردهی دیگر کسها سالمشارکت 
 هرسالبرای  رفته  دست ازترتیب جمعیت فعال  ین ا  بهشود و ضرب می آن سال سال

از طریق  مؤثرنرخ بیداری  ،رفته  دست ازجمعیت فعال  . با محاسبهآید میدست  به
و مخرج  صورن به رفته  دست ازجمعیت فعال . در این فرمول آید میدست  به معادله زیر

 فرمول محاسبه نرخ بیداری رسمی افزوده است.

                                                           
هزار نفری مواجه بوده، نرخ بیداری از  590که میزان اشتغال با کاهش  ی حال در، 1387به عنوان مثال در سال . 1

یافته است که عامل اصلی این کاهش در نرخ بیداری، کاهش ناگهانی و   کاهشدرصد  4/10درصد به  5/10

 .نیز تدرار شده است 1399غیرطبیعی نرخ مشارکت بوده است. این رخداد در 
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 ن9)
MUt =

(APLt + Ut)

(APLt + APt)
 

، رفته  دست ازجمعیت فعال  APLt=،  موثرنرخ بیداری  MUt =بطه فوق، در را
=Ut  تعداد بیداران و=APt .جمعیت فعال است 

 برای. آید میدست  به مؤثرو نرخ بیداری  مؤثرتعداد بیداران از رابطه فوق    
از فیلتر هودریک پرسدان  موثرشده روند نرخ بیداری  آوردن روند همواردست  به

  های زمانی بهمدن سریبلند های در بررسی منظور بهشده است. این فیلتر   استفاده
 رود. می کار به مدنی کاستن از اهمیت نوسانان در کوتاه وسیله

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 های تحقیقیافته: منبع

          )واحد درصد( مؤثرنرخ بیکاری رسمی و مقایسه نمودار . 2نمودار 

 

 در مقادیر بسیار بالاتری مؤثردهد، روند نرخ بیداری ن نشان می2نمودار ) طورکه همان  

ترین مقدار آن تعداد بیداران رسمی که بیش که طوری بهاز نرخ بیداری رسمی قرار دارد. 

روند  بر اساسباشد که این تعداد نفر می میلیون 3.2است برابر با  1396مربوط به سال 

بالاترین نرخ بیداری  چنین هم. استنفر  میلیون 8.3برابر با  مؤثربیداران  محاسبه

درصد  8/30برابر با  مؤثرنرخ بیداری  بر اساسباشد که درصد می 5/14رسمی برابر با 

 است.
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  مؤثر: آزمون مجدد قاعده اوکان با نرخ بیداری 6و 5ی ها مدلبرآورد  -4-2-1

  براورد مؤثر بیداری نرخ از استفاده با ی،بیدار نرخ بر مترتب اشدالان به توجه با  
در این بخش به بررسی الگوهای تفاضلی و پویا  .شود می برآورد مجدداً اوکان قاعده ،شده

پذیری تأثیر دلیل بهشود. پرداخته می مؤثرنرخ بیداری  اساسبر ها و تحلیل نتایج آن
برای کنترل اثر تغییر در نرخ مشارکت بر تغییران بالای نرخ بیداری از نرخ مشارکت، 

 .ه استنرخ مشارکت نیز وارد الگو شدتغییران متغیر ی بیداری، زا برون
با توجه به  .زیر آورده شده استاین دو روش در جدول  نتایج حاصل از تخمین 

 است. OLSبه مانند مدل  ARDLمانایی تمام متغیرهای مدل، نتیجه مدل پویا با روش 
 

 (6و  5شماره  یها مدلپویا )نتایج برآورد مدل تفاضل و . 6 جدول

 (مؤثرمدل تفاضل و پویا )با متغیر وابسته نرخ بیکاری 
 مدل پویا مدل تفاضل متغیرها
 -GDPgt 023/0- 036/0 رشد تولید ناخالض داخلی

 ن015/0) ن0118/0)
 سال داخلی با یک ناخالض یدتولرشد 

 وقفه

GDPgt−1  031/0 
 ن0546/0)

 MUt−1  1038/0∆ وقفه سال تغییران نرخ بیداری با یک
 ن2256/0)

 p𝐭 711/1 646/1∆ نرخ مشارکت
 ن000/0) ن000/0)

 Constant 002/0 0015/0 مبدأعرض از 

 ن2591/0) ن0423/0)

R-squared 64/0 67/0 

 های تحقیق: یافتهمنبع    

 

گذاری  جایاز مدل تفاضل و پویا، با  آمده دست  به ن نتایج6با توجه به جدول )
تقویت  دهنده  نشانی تغییران نرخ بیداری رسمی، جا  به مؤثر تغییران نرخ بیداری

باشد و رابطه معدوس بین تغییران نرخ میبرقراری قاعده اوکان را در ایران جزیی در 
 و تولید ناخالض داخلی وجود دارد.  مؤثربیداری 
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 متغیر عنوان به نیز مشارکت نرخ متغیر مدل این در که است این تر مهم ندته اما

وارد مدل  مؤثرتغییران نرخ مشارکت بر تغییران بیداری  روندی اثر کنترل برای مستقل،
رود رابطه بین نرخ مشارکت و تغییران نرخ بیداری  یمانتظار  طورکه همانشده است و 

است.  مؤثردهنده تغییران نرخ بیداری ین عامل توضیحتر مهمبسیار قوی بوده و  مؤثر
این رابطه مثبت است و هر یک واحد درصد کاهش در تغییر در نرخ مشارکت با کاهش 

یعنی عامل اصلی تغییران در نرخ  شودمی توأم مؤثر بیداری نرخ در واحدی 7/1 تا 6/1
 بیداری در اقتصاد ایران، تغییر نرخ مشارکت است نه تغییر رشد اقتصادی.

است. با این تفاون که  دارو معنی در هر دو الگوی تفاضل و پویا ضریب اوکان منفی
با این وجود هرچند جهت آماری رابطه است.  دارتر یمعنشدن این رابطه در مدل پویا 

د اقتصادی و نرخ بیداری تقویت شده است ولی شدن رابطه این دو متغیر منفی رش
ید این نتیجه است که رشد مؤتر نشده است و این موضوع حتی در مدل اخیر نیز قوی

ی زیادی نظیر انقلاب، جنگ، زا بروناقتصادی در ایران که خود متأثر از تغییران 
 کند. یداری ارتباط قوی برقرار نمیها است با نرخ بتغییران درآمد نفت و یا تحریم

 
 بررسی رابطه بین رشد اشتغال و رشد تولید ناخالص داخلی -4-3

ن و مؤثری بلندمدن بین نرخ بیداری )رسمی و با توجه به نتایجی بخش قبل رابطه
گیری و خود بیداری تابعی از یک فرایند نمونهرشد اقتصادی قوی نیست از آنجا که آمار 

ی ایران تغییران نرخ مشارکت است در تحلیل و فهم بازار کار و رشد اقتصادتابعی از 
اقتصادی، ی دیگر در ارزیابی رابطه بیداری با رشد ها روشکند. یدی از نمی مؤثرکمک 

برای رسیدن به این جواب  چنین همتولید است.  بررسی رابطه بین رشد اشتغال با رشد
ارد یا خیر، بررسی رابطه رشد اشتغال و رشد که رشد بدون اشتغال در ایران وجود د
 تولید ناخالض داخلی روش مناسبی است.

در این قسمت رابطه بین این دو متغیر با استفاده از مدل رگرسیون غلتان مورد 
 و نتایج آن تحلیل شده است. گرفته قرارآزمون 

مدل رگرسدیون  : رابطه رشد تولید با رشد اشتغال در قالب 7مدل شماره  برآورد -4-3-1
 غلتان

از بررسی رابطه بین رشد اشتغال و رشد تولید ناخالض  حاصل نتایج بخش این در  
 است هایییدی از روشمدل غلتان  .شود می غلتان ارائه رگرسیون از استفاده با داخلی
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. در آورددست  به را در طی زمان پارامترهاآن تغییران تدریجی  یلهوس  توان بهکه می
  بهشود، آمد عمل میدست  به نیز مانند رگرسیون غلتانی که در قسمت قبل این قسمت

حرکت به جلو دو  دورهسال در نظر گرفته و  14ترتیب که طول پنجره غلتان را  ین ا
 سال در نظر گرفته شد.

دوره مدل رگرسیون غلتان )با متغیر وابسته رشد اشتغالن و مقدار  23نتایج   
 ارائه شده است.دو طرفه زیر دی با رشد اشتغال در نمودار ضریب ارتباط رشد اقتصا

تولید ناخالض  اشتغال نسبت به رشد رشد ارتباط ن، ضریب4با توجه به نمودار )  
این ضریب سه دوره تغییران دهد. در ایران علامت صحیح )مثبتن را نشان می داخلی

این رابطه کاهشی و در حال  1359تا  1338ی ها سالدهد در فاصله متمایز را نشان می
دار همراه  یمعن یرغتضعیف است یعنی رشد بیشتر اقتصادی با رشد کمتر اشتغال ولی 

رابطه رشد اقتصادی با رشد اشتغال  1387تا 1359های بوده است. در فاصله دوره
انتهای تا  1387دار نیز شده است ولی پس از دوره ها معنیتقویت و در بیشتر دوره

ی بررسی، شدن ارتباط رشد تولید با رشد اشتغال، پیوسته با کاهش تندی تضعیف دوره
 دار نبوده است. یمعنشده و از لحاظ آماری هم 

رابطه بین رشد اشتغال و رشد تولید  ،05/0داری کمتر از سطح احتمال معنیبا 
است و در دیگر برقرار  1370-1383تا  1352-1365های ناخالض داخلی فقط در دوره

های برقراری رابطه بین رشد اشتغال و رشد اقتصادی در ها برقرار نیست. در دورهدوره
/ درصد 12داخلی شاهد ازای یک درصد رشد در تولید ناخالض به  متوسط طور بهایران 

اگر متوسط رشد اقتصادی در دوره فوق  تر سادهیم. به بیان ا بودهافزایش در رشد اشتغال 
/. درصد رشد اشتغال توانسته 5درصد در هر سال باشد این رشد سالانه حدود  4حدود 

 ایجاد کند که مقدار پایینی است.
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 های تحقیق: یافتهمنبع

داری و ضریب رشد تولید ناخالص داخلی در برآورد رگرسیون سطح احتمال معنی. 3نمودار 

 غلتان 

                                                     

اقتصاد ایران تجربه درآمدهای بزرگ نفتی با جایگزینی  1390تا  1383از سال 
ی نیروی کار به اتدای همان درآمدهای گسترده را داشت. در دوره بعد از جا  بهسرمایه 

شود. رابطه ها شدید و سپس کاهش منابع درآمدی نفتی مواجه میآن نیز ابتدا با تحریم
همان طور که  .است ی اخیر شدسته شدهها سالقوی رشد اقتصادی و رشد اشتغال در 

ی اخیر به شدن ها سالشود رابطه بین بین رشد تولید با رشد اشتغال در  می مشاهده
آماری هم ارتباطی بین رشد اقتصادی و رشد اشتغال  صورن بهتضعیف شده است و 

هایی نیز رشد بدون اشتغال رشد کم اشتغال و در دوره پدیده وجود ندارد. از این جهت
 پدیده غالب بازار کار در دو دهه اخیر است.

 

 گیرینتیجه -5
نتایج ارزیابی رابطه نرخ بیداری و رشد اقتصادی در قالب سه مدل تفاضل، پویا و 

دهد با وجود رابطه منفی بین نرخ بیداری رسمی و  می خود همبستگی برداری نشان
اقتصادی شدن رابطه بین آنها بسیار ضعیف و نزدیک به صفر است از این روی رشد 

توان وابستگی تغییران نرخ بیداری به رشد اقتصادی در ایران را بسیار ضعیف دانست می
شده است در این مطالعه  تأییدو برخلاف مطالعان پیشین که قاعده اوکان در اکثر موارد 

این قاعده در اقتصاد ایران وجود ندارد. تحلیل رگرسیون غلتان  تأییدشواهد محدمی از 
سال اخیر افتاده علاوه بر از دست رفتن ارتباط  15دهد پدیده متمایزی در  می نیز نشان
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با نرخ بیداری، مقدار رابطه حتی مثبت نیز شده  زا بروننوعا  دار رشد اقتصادیمعنی
بین رشد اقتصادی و رشد اشتغال وجود متناظر هم ارتباط معنی داری  طور بهاست. 

هایی نیز رشد بدون اشتغال پدیده ندارد. از این جهت پدیده رشد کم اشتغال و در دوره
 غالب بازار کار در دو دهه اخیر است. 

 کار نیروی عرضه رشد شصت، دهه متولدین فعال جمعیت ورود با اخیر دهه دو در

 رشد میانگین پایین نرخ و گسترده نوسان یول است. یافته افزایش داری معنی طور به

 کاهش یهای دوره در حتی و است شده منتهی بیداری نرخ دار معنی افزایش به اقتصادی

 است. داشته هم
تعریف  مؤثرنرخ بیداری نقض نرخ بیداری رسمی در حذف جمعیت فعال،  دلیل به
محاسبان نرخ بیداری ی ملاحظه نشده در رفته  دست ازبازتابی از جمعیت فعال شد که 

یابد، اگر کاهش نرخ بیداری رسمی است. با کاهش نرخ مشارکت، نرخ بیداری کاهش می
کاهش مستمر تقاضای نیروی کار باشد ناخواسته جمعیت فعال متقاضی کار،  واسطه  به

  اعلامشود و این جمعیت در نرخ بیداری  یمبه جمعیت غیرفعال ناامید از کاریابی تبدیل 
برطرف  در این مقاله مؤثرنرخ بیداری  با براوردشود. این نقصان نشان داده نمی شده
 شود. می

 نیز نشان تولید ناخالض داخلی رشد و مؤثررابطه بین تغییران نرخ بیداری  تحلیل
نرخ مشارکت است  کاهشی ، تغییردر ایران عامل اصلی تغییران در نرخ بیداری دهد می

 قتصادی. رشد ا افزایشی نه تغییر
در اقتصاد ایران بازار کار انعطاف پذیری محدودی دارد و تعدیل آن پرهزینه است. 

نیروی کار وجود دار  معنی زای رشد اقتصادی، امدان تعدیل برون با کاهش شدید و نوعاً
افزایش رشد اقتصادی همان نیروی کار قبلی، کفایت افزایش  های ندارد و در دوره

 نرخ ی یلهوس  به محصول رشددد اقتددصادی، مجدد رونق در دهد. یم جدید را های فعالیت

 رشد رفتن بالاتر با .شود یم مشخض کار ندیروی یور بهره و کدار ندیروی ی عرضه ترکیبی

 .است افدزایش قابل اشدتغال کدار، ندیروی یور بهره رشدد از داخلی ناخالض تولید واقعی
 .یافت خواهدد کداهش بیدداری ندرخ باشدد، کار یروین رشد از تر یعسر اشتغال، رشدد اگدر

فراوانی منابع ارزی و امدان نگهداشت قیمت  های از طرفی در اقتصاد ایران در دوره
ی جا  بهسرمایه تر  از قیمت واقعی، امدان جایگزینی گستردهتر  ارز در مقادیر پایین

رشد گسترده واردان از سوی دیگر در این شرایط، کند.  می نیروی کار توجیه زیادی پیدا
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د. در این یاب گسترش میی محصولان داخلی جا  بهقابل تجارن  محصولانو جایگزینی 
ای )با  یهسرماکالاهای  زمان همرشد اقتصادی مثبت، واردان گسترده  وجود باحالت 

در کاهش اشتغال به  ن ولی با وزن بیشتراشتغال زدا تأثیرن و مصرفی )با زا اشتغال تأثیر
گسترش خدمان غیرقابل تجارن، بخشی اصلی  صرفاًجانشینی نیروی کار کمک نموده و 

 کند.  یم تأمینرشد اقتصادی و رشد اشتغال را 
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 چکیده
بازار ی سهام در گذار دولتی و غیردولتی در قیمتهای مالی  ین مقاله نقش متفاون واسطها

گذاری فعال در بورس اوراق بهادار  های سرمایه شرکت دهد. را مورد مطالعه قرار می سرمایه ایران
گذاری مبتنی  عنوان نماینده بخش واسطه انتخاب شدند. مدل قیمت تهران و فرابورس ایران به

های  گروه واسطهیافته برای دو  روش گشتاورهای تعمیمهای فصلی و  بر واسطه با استفاده از داده
های  . قیمت برآوردی عامل سرمایه برای بیشتر واسطهه استدولتی و غیردولتی برآورد شد

درصد و کمتر بوده است. در سطح  5غیردولتی و کل این بخش مثبت و معنادار در سطوح 
های سرمایه  م نسبت به شوکدرصد، یک واحد افزایش در حساسیت بازدهی سها 95اطمینان 

درصد افزایش در بازدهی فصلی سهام  159/3الی  156/3طور میانگین با  کل بخش غیردولتی به
عنوان یک عامل موثر در  های غیردولتی باید به های سرمایه واسطه اساس، شوک توأم است. براین

های دولتی، قیمت  اسطهگذاری سهام در بازار سرمایه ایران در نظر گرفته شوند. برای و قیمت
 5های انفرادی و کل این بخش مثبت و معنادار در سطوح  یک از شرکت عامل سرمایه هیچ

توان  های دولتی را نمی های سرمایه واسطه درصد و کمتر برآورد نشده است. بنابراین، شوک
 گذاری سهام در بازار سرمایه ایران در نظر گرفت. عنوان عاملی اثرگذار در قیمت به

 JEL: G12 ،G23 ،C33بندی  طبقه
  ، ریسک سرمایه، دولتی و غیردولتیبر واسطه گذاری مبتنی  قیمت: های کلیدی واژه

                                                           
 نویسنده مسئول، شماره تماس: . *
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 مقدمه -1

کشور است. بخش   رشد در بازار سرمایه گری مالی یدی از صنایع روبه  صنعت واسطه
ها و  ها، صندوق ها، بیمه های مالی مانند بانک توجهی از ثرون از طریق واسطه قابل

شود.  گذاری می های مالی سرمایه گذاری و دیگر انواع واسطه های سرمایه شرکت
گذاران انفرادی )مشتریان خودن، به  سرمایه نمایندگی از سوی  های مالی به واسطه
با دسترسی به منابع مالی  مؤسسانپردازند. این  گذاری در اوراق بهادار می سرمایه
و برخورداری از نیروهای متخصض در تحلیل امور مالی، نسبت به   گسترده
 های مختلف مزیت دارند.  گذاری در دارایی گذاران انفرادی برای سرمایه سرمایه
،  های مالی در معاملان انواع دارایی ا وجود مزیت نسبی و حضور گسترده واسطهب

ها کمتر مورد توجه قرار گرفته است. در  گذاری دارایی در قیمت مؤسساننقش این 
، 1ای های سرمایه گذاری دارایی گذاری دارایی، مانند مدل قیمت های مرسوم قیمت مدل
های چندعاملی و  ، مدل2ای مبتنی بر مصرف های سرمایه گذاری دارایی قیمت  مدل

دهنده  های مالی بازتاب با این فرض که فعالیت واسطه ها،  یافته آن های تعمیم نسخه
عنوان  به تنهاها  پوشی و به آن ها چشم هاست، از نقش واسطه ترجیحان مشتریان آن

-معمول خانوارهاطور  به  -گذاران  شود. در این الگوها، سرمایه نوعی پوشش نگریسته می
شوند و  گذار نهایی در معاملان انواع دارایی در نظر گرفته می عنوان سرمایه به

حال،  گیرد. بااین ها قرار می دارایی  یابی ایشان مبنای تعیین قیمت های بهینه تصمیم
ن و 2014) 4ن، ایدرین، اتیولا و میور2013، 2012) 3طور که هه و کریشنامورثی  همان

گذاران  های مفروض برای این سرمایه اند، ویاگی ن نشان داده2017) 5هه، کلی و منیلا
های پیچیده مالی،  نوعی، مانند مشارکت در تمام بازارهای دارایی، توانایی اتخاذ استراتای

های معاملاتی، بیشتر منطبق  مواجهه با هزینه  ها و عدم کردن مداوم این استراتای  بهینه
های مالی و نه خانوارهای نوعی است. نتایج این مطالعان، حاکی  های واسطه ر مشخصهب

 ها در بازارهای سرمایه است. های مالی در تعیین قیمت دارایی از نقش مؤثر واسطه
ر مبتنی بر تها در ایران، بیش گذاری دارایی شده در حوزه قیمت مطالعان انجام

ای و مشتقان  های سرمایه گذاری دارایی ل قیمتگذاری مانند مد های مرسوم قیمت مدل
های مالی نادیده  گذاری چندعاملی است، که در آن نقش واسطه های قیمت آن و مدل

                                                           
1. Capital Asset Pricing Model (CAPM) 

2. Consumption Capital Asset Pricing Model (CCAPM) 

3. He & Krishnamurthy  

4. Adrian, Etula & Muir 

5. He, Kelly & Manela 
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های  های تجاری، شرکت گذاری، بانک های سرمایه که شرکت درحالی ،1شود گرفته می
هستند و  های مالی فعال در ایران دارای پورتفوهای بزرگ بورسی بیمه و دیگر واسطه

های بورسی اثرگذار باشد. در این مطالعه،  تواند بر قیمت دارایی ها می های آن تصمیم
جای  گذار نهایی )به عنوان سرمایه برای نخستین بار با در نظر گرفتن بخش واسطه به

های مالی در تبیین رابطه میان ریسک و بازده در بازار  بخش خانوارن، نقش واسطه
 گیرد.  بررسی قرار می سرمایه ایران مورد

گذاری  های مالی در قیمت توجه در مطالعه نقش واسطه  یدی از مسائل قابل
های ساختاری میان بازار سرمایه ایران و سایر کشورها  ها در ایران، وجود تفاون دارایی

های مالی فعال در بازار سرمایه ایران،  است. در ترکیب سهامداران عمده برخی از واسطه
های دولتی، صندوق بازنشستگی کشوری و غیره مشاهده  ی دولتی مانند بانکنهادها

توان از نظر مالدیت به دو گروه  های مالی را می به این موضوع، واسطه شوند. باتوجه  می
های متفاون از  طور معمول، سهامداران دولتی با انگیزه بهدولتی و غیردولتی تقسیم کرد. 

دخالت این سهامداران در نحوه کنند.  فعالیت می یهر سرماسهامداران غیردولتی در بازا
متفاون این گروه در برابر   تواند منجر به واکنش های دولتی می گیری واسطه تصمیم
ی برخورداری این گروه از سوی ازنسبت به گروه غیردولتی شود.  یهسرما یها شوک

نجر به تفاون در پشتوانه دولتی، حساسیت آن در برابر ریسک را کاهش داده و م
گردد. این تفاون، سبب نوعی  های مالی دولتی و غیردولتی می ترجیحان واسطه

ها در  نآ های تصمیمهای دولتی و غیردولتی از ریسک و  ناهمگنی در ارزیابی واسطه
 شود.  ها می مورد نگهداری و معامله دارایی

برحسب مالدیت  های مالی در مطالعه حاضر برای مواجهه با این مسئله، واسطه
شود که آیا هریک  سهام به دو گروه دولتی و غیردولتی تفدیک و این موضوع بررسی می

کنند. برای این  گذار نهایی در بازار سرمایه ایران را ایفا می از این دو گروه نقش سرمایه
گذار نهایی یک مدل  سرمایه ،یابی منظور، با استفاده از شرط مرتبه اول بهینه

شود. این مدل شامل دو عامل ریسک ثرون کل و  ی دارایی استخراج میگذار قیمت
های مالی است. با برآورد این مدل برای هریک از  های سرمایه واسطه ریسک شوک

شود: آیا  طور جداگانه، به دو پرسش پاسخ داده می های دولتی و غیردولتی به گروه

                                                           
ن و رستمیان 1392توان به مطالعان مهرآرا، فلاحتی و ظهیری ) گذاری مبتنی بر واسطه می در حوزه مدل قیمت .1

در ن؛ و 1394روشن ) ن؛ در حوزه مشتقان این مدل به مطالعه محمدزاده، شهیدی تاش و1390و جوانبخت )
صادقی شریف، تالانه و ن، 1395بابالویان و مظفری ) به مطالعان گذاری چندعاملی های قیمت حوزه مدل

 ن اشاره کرد.1391اسلامی بیدگلی و هنردوست )ن و 1392راد ) عسدری
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در  های مقطعی توضیح تفاون های غیردولتی قادر به های وارد بر سرمایه واسطه شوک
های  های وارد بر سرمایه واسطه سهام در بازار سرمایه ایران هست؟ آیا شوک  بازدهی

 سهام در بازار سرمایه ایران هست؟  های مقطعی در بازدهی دولتی قادر به توضیح تفاون
ساختار مقاله در ادامه بدین شرح است: در بخش دوم مبانی نظری و پیشینه 

تحلیل  و  یان شده است. بخش سوم به روش تحقیق و بخش چهارم به تجزیهپاوهش ب
 بندی شده است. مطالعه در بخش پنجم جمع وها اختصاص یافته  داده

 
 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2

شده و  های شناخته گذاری دارایی مبتنی بر واسطه یدی از شاخه ادبیان قیمت
ها است. تمرکز مطالعان اولیه در این شاخه بر  گذاری دارایی قیمترشد در حوزه  روبه

مثال، هه و   عنوان . بهباشد میها  دارایی  ها بر قیمت تعادلی رفتار واسطه تأثیر بررسی
ند که تغییر در ا هن، با طراحی یک مدل تعادل عمومی پویا نشان داد2012کریشنامورثی )

تغییر در ظرفیت پذیرش ریسک این بخش و  های مالی منجر به سطح سرمایه واسطه
شود. تغییر در ارزش نهایی ثرون بخش  بنابراین تغییر در ارزش نهایی ثرون آن می

  آن قیمتدنبال  ها و به های این بخش در مورد خرید و فروش دارایی واسطه، تصمیم
دیگر نشان  ای در مطالعه ،ن2013دهد. هه و کریشنامورثی ) تأثیر قرار می  ها را تحت آن
 ها و صرف ریسک دارایی کاهش سرمایه بخش واسطه تنها زمانی بر قیمت  که ندا هداد

خود با محدودیت مواجه باشد. در  1دارد که بخش واسطه در تأمین سرمایه سهامی تأثیر
ماند. مطابق  صورن، با کاهش ثرون بخش واسطه صرف ریسک نسبتاً ثابت می غیر این

کمک معیارهایی از سرمایه  توان به های صرف ریسک را می اییپیشنهاد این مدل، پوی
 بخش واسطه توضیح داد.
ها در قالب  شده اثرگذاری رفتار بخش واسطه بر قیمت دارایی در مطالعان اشاره

بار، ایدرین، اتیولا و میور  های تعادل عمومی بررسی شده است. برای نخستین مدل
ن در 2017ن و هه، کلی و منیلا )2016شین ) ایدرین، موانچ و  ن و پس از آن2014)

های مالی در  بررسی نقش واسطه  عاملی به گذاری دارایی چند  های قیمت قالب مدل
ها پرداختند. در این مطالعان از رویدرد عامل تنزیل برای استخراج  گذاری دارایی قیمت

 گذاری مبتنی بر واسطه استفاده شده است.  مدل قیمت

                                                           
1. Equity capital  
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های خاصی از   گذاری دارایی همگی حالت های قیمت ن مدل2005) به بیان کوکرین
هستند. مطابق ایده اساسی این رویدرد، قیمت هر دارایی برابر با  1رویدرد عامل تنزیل

ها در دو  گذاری دارایی شده آن است. در این رویدرد، قیمت ارزش انتظاری عایدی تنزیل
 ن:2005شود )کوکرین،  اصلی خلاصه می  معادله

pt ن1) = Et(SDFt+1xt+1)   
SDFt+1 ن2) = f ( ها داده     (پارامترها و 

عایدی  xt+1عملگر انتظاران،  Etقیمت دارایی،  ptدر این معادلان منظور از 
است. مطابق  2عامل تنزیل تصادفی SDFt+1دارایی )شامل قیمت و سود تقسیمین و 

هر دارایی را از طریق توان قیمت  ن، با داشتن عامل تنزیل تصادفی مناسب می1رابطه )
های  ن، تفاون در مدل2005دست آورد. به بیان کوکرین ) انتظاری آن به  تنزیل عایدی

 گردد. گذاری به تفاون در تعریف عامل تنزیل تصادفی باز می قیمت
صدورن تدابعی از    گذاری مبتنی بر مصرف، عامل تنزیل تصادفی به های قیمت در مدل

دهدد کده در مددل پایده      ن، نشدان مدی  2005رین )شدود. کدوک   رشد مصدرف تعریدف مدی   
گذار نوعی  یابی برای سرمایه گذاری دارایی مبتنی بر مصرف، شرط مرتبه اول بهینه قیمت

 انجامد:   گذاری زیر می به معادله قیمت

pt ن3) = Et [β
u¢(ct+1)

u¢(ct)
xt+1] 

)کدوکرین،  صورن زیر نوشدت   توان به بنابراین، عامل تنزیل تصادفی در این الگو را می
 ن:2005

SDFt+1 ن4) = β
u¢(ct+1)

u¢(ct)
 

ن مشخض است، در این مدل عامل تنزیل تصادفی همان 4طور که از رابطه )  همان
ای مصرف است. با در نظر گرفتن یک فرم مشخض برای تابع  دوره  نرخ جانشینی بین

صادفی تابعی توان نشان داد که عامل تنزیل ت مطلوبیت، مانند فرم توانی یا لگاریتمی، می
، عامل  یافته گذاری مبتنی بر مصرف تعمیم های قیمت از رشد مصرف است. در مدل

تنزیل تصادفی علاوه بر رشد مصرف، تابع برخی متغیرهای دیگر مانند سطح مصرف 
عادتی افراد، بازدهی ثرون کل، رشد سهم مخارج غیرمسدن خانوار و نقدشوندگی است 

 ن. 2017، 3)گوش، جولیارد و تیلور

                                                           
1. Discount Factor approach 

2. Stochastic Discount Factor (SDF) 
3. Ghosh, Julliard & Taylor 
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های  گذاری مبتنی بر واسطه نسبت به مدل های قیمت تفاون اصلی مدل
گذاری مبتنی بر مصرف، جایگزینی مطلوبیت نهایی مصرف بخش خانوار با  قیمت

مطلوبیت نهایی مصرف )یا ارزش نهایی ثرونن بخش واسطه است. به بیان دیگر، در 
شود که  استفاده می هایی ساخت عامل تنزیل تصادفی مبتنی بر واسطه از عامل

ها  ای رشد ارزش نهایی ثرون بخش واسطه باشند. در این مدلخوبی بر یها یندهنما
گیری  با ارزش نهایی ثرون بخش واسطه اندازه  برحسب ارتباط آن  ریسک هر دارایی

با  یشان در یک ارتباط مستقیم و قو که جریان عایدی ییها ییترتیب دارا شود. بدین می
 ،شوند می ییشناسا  پرمخاطره یها ییعنوان دارا کنند، به ثرون بخش واسطه تغییر می

عایدی این همزمان با کاهش ثرون بخش واسطه،  یزیرا در شرایط نامساعد اقتصاد
بینی  پیششود.  یابد و بخش واسطه از دو جهت دچار زیان می ها کاهش می دارایی

 های ریسدی، در تعادل بیشتر باشد.  عنوان دارایی بههایی،  شود بازدهی چنین دارایی می
ی نظریه ساز مدلبه توضیحان ذکرشده، یدی از مسائل مهم در   باتوجه

خوبی بتواند تغییران ارزش  گذاری مبتنی بر واسطه، شناسایی متغیری است که به قیمت
طالعه خود در م ،ن2014نهایی ثرون بخش واسطه را نشان دهد. ایدرین، اتیولا و میور )

از تغییران اهرم بخش واسطه برای سنجش رشد ارزش نهایی ثرون این بخش استفاده 
ها به حقوق  صورن نسبت کل دارایی ند. در این مطالعه، اهرم بخش واسطه بها هکرد

تعریف شده است. مطابق استدلال این گران اوراق بهادار  صاحبان سهام کارگزاران/معامله
ها با محدودیت تأمین مالی مواجه شوند، برای تأمین  ان، در شرایطی که واسطهپاوهشگر

ی، سوی شوند. از می 1ها و کاهش اهرم نیاز خود مجبور به فروش دارایی منابع مالی مورد
 ،یابد ها هنگام مواجهه با محدودیت تأمین مالی افزایش می ارزش نهایی ثرون واسطه

دهنده تغییران ارزش نهایی ثرون  تواند نشان سطه میبنابراین، تغییران اهرم بخش وا
های وارده به اهرم  این بخش باشد. نتایج این مطالعه حاکی از توانایی خوب شوک

های مالی در توضیح بازدهی مقطعی پورتفوهای مختلف سهام و اوراق قرضه  واسطه
گذاری  ن نیز بر نقش اهرم بخش واسطه در قیمت2009) 2است. برونرمیر و پدرسن

 ند.ا هکرد تأکیدها  دارایی
ن در یک 2014ر )ن، به بسط مدل ایدرین، اتیولا و میو2016ایدرین، موانچ و شین )

با وارد کردن دو متغیر حقوق صاحبان سهام و اهرم بخش واسطه  فضای پویا پرداخته و
گذاری دارایی پویا، توانایی این دو متغیر در سنجش ارزش نهایی  در یک مدل قیمت

                                                           
1. Deleverage  

2. Brunnermeier & Pedersen  



  ... های دولتی و غیردولتی گذاری دارایی مبتنی بر واسطه قیمت   663

ند. نتایج مطالعه حاکی از برتری متغیر اهرم نسبت ا را مقایسه کردهثرون بخش واسطه 
 ها است. به حقوق صاحبان سهام در توضیح بازدهی مقطعی دارایی

و ثرون کل  1گران اولیه ن، از نسبت سرمایه سهامی معامله2017هه، کلی و منیلا )
مطلوبیت نهایی مصرف )ارزش نهایی عنوان متغیرهای مناسب برای سنجش  اقتصاد به

ند. منظور از نسبت سرمایه سهامی بخش واسطه، ا هثرونن بخش واسطه استفاده کرد
های این بخش است. در این مطالعه، مطلوبیت  سهم حقوق صاحبان سهام از کل دارایی

ن تعریف شده است )هه، کلی و منیلا، 5صورن رابطه ) نهایی مصرف بخش واسطه به
 ن:2017

u¢(ct ن5)
I) ≡ Λt ∝ e−ρt(ηtWt)

−γ 

ctآن که در 
I ،مصرف بخش واسطه ηt  ،نسبت سرمایه سهامی بخش واسطهWt 

ترتیب بیانگر نرخ تنزیل زمانی و درجه  ی مثبت و بهضرایب γو  ρثرون کل اقتصاد و 
ن، با فرض ثبان سایر شرایط، ثرون 5گریزی بخش واسطه است. مطابق رابطه ) ریسک

یعنی در  باشد، میکل اقتصاد دارای ارتباط معدوس با ارزش نهایی ثرون بخش واسطه 
واسطه افزایش شرایط بد اقتصادی با کاهش ثرون کل اقتصاد، ارزش نهایی ثرون بخش 

ارزش نهایی ثرون بخش واسطه با کاهش نسبت سرمایه سهامی این یابد. همچنین،  می
معنی افزایش سهم بدهی در برابر سهم حقوق  به ،ηزیرا کاهش  رود، بالا میبخش 

های واسطه است. این  صاحبان سهام )سهم سرمایه سهامین در ساختار سرمایه شرکت
دهد. در چنین شرایطی،  های واسطه را کاهش می  امر ظرفیت تحمل ریسک شرکت

این دو  تأثیر شود. میزان ها می گریزی منجر به افزایش ارزش نهایی ثرون واسطه ریسک
گریزی بخش واسطه بستگی دارد.  عامل بر مطلوبیت نهایی بخش واسطه به درجه ریسک

ا کاهش ، با کاهش ثرون کل اقتصاد یباشد تر بزرگن γگریزی ) هرچه ضریب ریسک
یابد. هه، کلی و  نسبت سرمایه سهامی، مطلوبیت نهایی بخش واسطه بیشتر افزایش می

خوبی  سهامی واسطه و ثرون کل اقتصاد به سرمایهند که عامل ا هن نشان داد2017منیلا )
ها، شامل سهام،  های مقطعی در بازدهی طیف وسیعی از دارایی قادر به توضیح تفاون

رکتی، شاخض اختیار، ارز، آتی کالاها و سواپ ندول اعتبار اوراق قرضه دولتی و ش
 هستند. 

                                                           
ن هستند که با JP Morganها و موسسان مالی بزرگ )مانند بانک  ن بانکPrimary dealersگران اولیه ) معامله. 1

 کنند. های پولی همداری می فدرال رزرو در اجرای سیاست
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ن و 2016ن، ایدرین، موانچ و شین )2017مطابق نتایج مطالعان هه، کلی و منیلا )
های  گذاری مبتنی بر واسطه نسبت به مدل قیمت  ن، مدل2014ایدرین، اتیولا و میور )

ای، مدل  های سرمایه ری داراییگذا گذاری دارایی از جمله مدل قیمت مرسوم قیمت
از  از نظر عرض  ،ن2015عاملی فاما و فرنچ ) ن و مدل پنج1993عاملی فاما و فرنچ ) سه

 گذاری برتری دارد. های ریسک و خطای قیمت مبدأ، پایداری قیمت
 

 شناسی پژوهش روش -3

 تصریح مدل -3-1
شود مطلوبیت  ین، فرض م2017از هه، کلی و منیلا ) پیرویدر این مطالعه به 

های دولتی و غیردولتی فعال در ایران از رابطه  طهنهایی مصرف یا ارزش نهایی ثرون واس
گریزی  ن، درجه ریسکη. با این توضیح که نسبت سرمایه سهامی )کنند ن تبعیت می5)
(γ( ن و عامل تنزیل زمانیρ ن و 5دو گروه متفاون است. با استفاده از رابطه )ن برای این

گذاری در  ن، معادله قیمت1گذاری در رویدرد عامل تنزیل )رابطه  اصلی قیمت معادله
)هه، کلی و منیلا،  1ن قابل استخراج خواهد بود6صورن رابطه ) پیوسته به-حالت زمان

 ن:2017

Et(dRit) ن6) − Rftdt = −Et (dRit ∙
dΛt

j

Λt
j )  

هی بدون نرخ بازد i ،Rftای دارایی  نرخ بازدهی لحظه dRitدر این رابطه منظور از 
Λtریسک و 

j  گذار/واسطه مالی  مصرف سرمایهمطلوبیت نهاییj  در زمانt  است، که نرخ
گذار است. با  معادل عامل تنزیل تصادفی سرمایه ،ن2005رشد آن مطابق کوکرین )

ن را برای 6توان رابطه ) ن، می5)  داشتن مطلوبیت نهایی مصرف بخش واسطه از رابطه
jهای دولتی ) واسطه = Gغیردولتی ) ن وj = Nصورن زیر بازنویسی کرد: ن به 

 Et(dRit) − Rftdt = γjEt [dRit ∙
dWj,t

Wj,t
] + γjEt [dRit ∙

dηj,t

ηj,t
] 

=     ن7) PRWj
. βi,Wj

dt + PRηj
. βi,ηj

dt  

های  نسبت به عامل iن بیانگر حساسیت مازاد بازدهی دارایی 7بتاها در معادله )
یی برای سنجش ریسک مربوط به هر عامل ها شاخضریسک هستند. درحقیقت، بتاها 

                                                           
یابی برای  اری اویلر نیز قابل استخراج است. شرط مرتبه اول بهینهگذ ن از طریق معادله قیمت6رابطه ). 1

ن 2005برقرار باشد. برای اثبان به کوکرین ) iکند که این رابطه برای هر دارایی  گذاران نهایی الزام می سرمایه

 رجوع شود.
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آیند.  دست می ن به8)رابطه  1هستند، که از طریق فرمول ضرایب رگرسیون چند متغیره
PRWjبتا، یعنی ضریب هر 

PRηjو  
 های ریسک هستند. بیانگر قیمت مربوط به عامل 

] ن8)
βi,Wj

βi,ηj

] =

[
 
 
 Et (

dWj,t

Wj,t
)
2

Et (
dWt

Wt
.
dηt

ηt
)

Et (
dWt

Wt
.
dηt

ηt
) Et (

dηj,t

ηj,t
)
2

]
 
 
 
−1

. [
Et [dRit.

dWj,t

Wj,t
]

Et [dRit.
dηj,t

ηj,t
]
] 

گسسته این معادلده  -پیوسته نوشته شده است. فرم زمان-در حالت زمان ،ن7معادله )
jهدای دولتدی )   گیرد، بدرای هریدک از واسدطه    که در عمل مورد تخمین قرار می = G ن و

jغیردولتی ) = Nباشد می صورن زیر ن، به: 

Et[Rit ن9)
e ] = λj + PRWj

β̂i,Wj
+ PRηj

β̂i,ηj
+ υi,j,     i = 1,… , N,   

Et[Ritدر این معادله، 
e ] = Et[Rit − Rft] ها نسبت به  سط مازاد بازدهی داراییمتو

λدارایی بدون ریسک در طول دوره مورد مطالعه و 
j

گذاری  متوسط خطای قیمت 
 است. jمقطعی یا نرخ بتای صفر برای بخش 

گذاری دارایی مورداستفاده در این پاوهش است. چنانچه  قیمت  مدل ،ن9معادله )
دهد که  گذاری خوب برخوردار باشد، نشان می های یک مدل قیمت این معادله از ویاگی

ها در  های مقطعی در بازدهی دارایی  عامل ریسک سرمایه واسطه قادر به توضیح تفاون
 مبدأ آن از  مدلی است که عرضخوب،  یگذار مدل قیمتبازار سرمایه ایران است. یک 

و  دار ریسک مثبت و از نظر آماری معنی های  دار، قیمت کوچک و از نظر آماری غیرمعنی
توان ادعا کرد،  . در این شرایط می2نزدیک به صفر باشند یگذار قیمت یخطاها
ا در ه کنند و رفتار آن گذار نهایی در بازار بورس را ایفا می های مالی نقش سرمایه واسطه
 ها باید موردتوجه قرار گیرد.  گذاری دارایی قیمت

 

 ها داده -3-2

 (𝜼𝜟ریسک سرمایه بخش واسطه )  عامل -3-2-1
ηΔمنظور از عامل ریسک سرمایه بخش واسطه،  =

ηt−ηt−1

ηt−1
، نرخ رشد نسبت 

ها تعریف  صورن نسبت سرمایه به کل دارایی به نη)سرمایه است. نسبت سرمایه 
ای )ارزش  محاسبه عامل ریسک سرمایه بخش واسطه از اطلاعان ترازنامه شود. برای می

دفتری سرمایه و بدهین، اطلاعان مربوط به سهامداران عمده و قیمت بازاری سهام 

                                                           
1. Multivariate 

 ایدرین، اتیولا و میور . 2
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های مالی  های مالی استفاده شده است. انتخاب گروهی از واسطه منتخبی از واسطه
محاسبه عامل ریسک سرمایه  گذار نهایی در مدل، گام نخست در عنوان سرمایه به

ه های مالی از دو جامعه آماری استفاده شد . در این رساله برای انتخاب واسطهباشد می
شده در  گذاری دولتی پذیرفته های سرمایه شرکت تمامی. جامعه آماری اول شامل است

گذاری غیردولتی  های سرمایه ه شرکتهمبازار سرمایه ایران و جامعه آماری دوم شامل 
 شده در بازار سرمایه ایران است.  پذیرفته

گذاری به دو دسته دولتی و غیردولتی براساس مالدیت  های سرمایه تفدیک شرکت
دولتی  یها مطابق قانون تجارن، شرکت .ها انجام شد گذاری آن های سرمایه سهام شرکت

باشد.  ها متعلق به دولت رصد از سرمایه آند 50سازمانی هستند که بیش از  یواحدها
اری در پایان گذ سرمایه یها اساس، با مراجعه به فهرست سهامداران عمده شرکت این بر

ه ها در اختیار نهادهای دولتی بود درصد سهام آن 50هایی که بیش از  هر فصل، شرکت
ی غیردولتی ها های دولتی و در غیر این صورن در گروه واسطه در گروه واسطه است
   های منتخب در طول زمان از پایگاه ند. فهرست سهامداران عمده شرکتا هبندی شد طبقه

 .ه استداده شرکت پردازش اطلاعان مالی مبنا استخراج شد
ها نیز  ها در طول زمان، نوع مالدیت آن به تغییر سهامداران عمده شرکت  باتوجه

ی فعال در بازار سرمایه ایران، معمولاً در گذار های سرمایه تواند تغییر کند. شرکت می
 یقاعده کلاند. در این مطالعه  طول زمان از نوع دولتی به غیردولتی تغییر مالدیت داده

 رییتغ یدارا یها شرکت یبرا یردولتیغ و یها به دو دسته دولت شرکت کیدر تفد
عنوان  . بهتشرکت بوده اس تیمالد نوع نیدر طول زمان، مبنا قراردادن آخر تیمالد

گذاری بوعلی از زمان آغاز فعالیت در بورس اوراق بهادار ایران تا  مثال شرکت سرمایه 
یک شرکت دولتی و پس از آن غیردولتی بوده است. با  1389انتهای فصل چهارم سال 

بندی و  های موجود، شرکت بوعلی در گروه غیردولتی طبقه هدف استفاده از آخرین داده
ترتیب، تنها   به بعد این شرکت استفاده شده است. بدین 1ف1390های  از داده
ند که طی دوره زمانی ا ههای آماری اول و دوم وارد شد هایی در هریک از جامعه شرکت

 اند. شده تغییر مالدیت نداشته مشخض
. ه استشده، یک نمونه آماری انتخاب شد های آماری معرفی از هر یک از جامعه

ها با تناوب فصلی برای یک  ای آن هایی که اطلاعان ترازنامه شرکتبرای این منظور، 
دورهن در پایگاه داده  20)حداقل  1397ساله منتهی به فصل سوم سال  دوره حداقل پنج

و/یا از نظر متغیر قیمت فصلی  هدسترس نبود سازمان بورس و اوراق بهادار تهران قابل
عنوان اعضای  مانده به های باقی حذف و شرکت ند، از جامعها هسهم دارای داده مفقوده بود
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شرکت  12عنوان نمونه اول و  شرکت دولتی به 7ترتیب،  ند. بدینا هنمونه انتخاب شد
ها دارای  به اینده این شرکت . باتوجهاند هعنوان نمونه دوم انتخاب شد غیردولتی به

دارند و امدان پورتفوهای بزرگ بورسی هستند، به بازارهای مختلف دارایی دسترسی 
رسد انتخاب  نظر می ها فراهم است، به استقراض در نرخ بهره بدون ریسک برای آن

 گذار نهایی در بازار سرمایه ایران باشند.  مناسبی برای سرمایه
ها نرخ رشد نسبت سرمایه  های متشدل از آن های نمونه و گروه برای هریک از شرکت

(ηΔ( برای این منظور، ابتدا در پایان هدر   .محاسبه شدن 2017ن، مطابق هه، کلی و منیلا
ها )جمع سرمایه و  ن برای شرکت، از تقسیم سرمایه به کل داراییηفصل نسبت سرمایه )

دسدت   بده های عضدو گدروه    بدهین و برای گروه، از میانگین موزون نسبت سرمایه شرکت
بت ارزش بدازاری  . در محاسبه نسبت سرمایه گروه، وزن هر شرکت برابر با نسآمده است

های گروه در پایان هر فصل  دارایی آن شرکت به مجموع ارزش بازاری دارایی کل شرکت
عندوان عامدل ریسدک     سپس، نرخ رشد نسبت سرمایه برای هر شرکت/گروه به ومحاسبه 

. ارزش دفتدری سدرمایه و   ه اسدت ای در نظر گرفتده شدد   سرمایه آن شرکت/گروه واسطه
هدا در   ای واسدطه  دوره های میدان  خب نیز با مراجعه به ترازنامههای مالی منت بدهی واسطه

  .ه استرسانی ناشران کدال استخراج شد پایگاه داده سامانه اطلاع
ده است. ستون آمو برخی اطلاعان مرتبط مالی منتخب  یها ن واسطه1در جدول )

شرکت، تاریخ پذیرش در  تأسیسبه عواملی مانند تاریخ  دهد باتوجه دوره آغاز، نشان می
های مالی در پایگاه داده بورس و  سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، افشای صورن

قاعده تعیین مالدیت، اطلاعان موردنیاز هر شرکت از چه فصلی موجود بوده است. وزن 
هر شرکت دولتی/غیردولتی برابر با میانگین نسبت ارزش بازاری دارایی آن شرکت به 

های دولتی/غیردولتی منتخب طی دوره زمانی  رزش بازاری دارایی کل شرکتمجموع ا
های همین دوره  از داده نیز ηمتوسط . در محاسبه باشد می 3ف97-4ف92مشترک 

های دولتی و غیردولتی   زمانی استفاده شده است. متوسط نسبت سرمایه برای واسطه
های دولتی و  واسطه  های ساختار داراییبنابراین،  ،درصد است 80تقریباً یدسان و برابر با 

 غیردولتی از نظر سهم بدهی و سرمایه نزدیک به یددیگر بوده است.

 (𝑾𝜟عامل ریسک ثروت کل ) -3-2-2
صورن تفاضل بازدهی پورتفوی بازار و بازدهی بدون  عامل ریسک ثرون کل به

WΔسک )ری = RM − Rfد ن تعریف شده است. در محاسبه این عامل، از نرخ رش
ن و حداکثر RMعنوان بازدهی پورتفوی بازار ) شاخض کل بورس اوراق بهادار تهران به
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ن استفاده Rfعنوان بازدهی بدون ریسک ) مدن باندی به های کوتاه نرخ سود سپرده
 . اند شده

مدن باندی،  های کوتاه شاخض کل بورس اوراق بهادار تهران و نرخ سود سپرده
رس اوراق بهادار تهران و آمارهای اقتصادی بانک مرکزی ترتیب از پایگاه داده بو به

 استخراج شدند. 
 

 مالی منتخب یها معرفی واسطه .1جدول 

 میانگین )%ن  وزن دوره آغاز نماد اسم شرکت نوع

ی
ولت

د
 

 6/85 7/2 4ف92 اعتلا گذاری اعتلاء البرز سرمایه

 7/91 3/4 4ف84 پردیس گذاری پردیس سرمایه

 9/77 8/8 4ف84 وصنا گروه صنایع بهشهر ایرانگذاری  سرمایه

 5/76 8/32 4ف84 وتوسم گذاری توسعه ملی سرمایه

 4/79 5/30 4ف84 وسپه گذاری سپه سرمایه

 5/67 6/3 3ف89 وگستر گذاری ایرانیان گسترش سرمایه

گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان  سرمایه

 ها بانک

 4/84 4/17 4ف90 وسداب

 4/80 های دولتی برای واسطه ηمتوسط میانگین 

ی
ولت

رد
غی

 
 4/81 4/2 4ف84 واعتبار گذاری اعتبار ایران سرمایه

 8/80 5/8 4ف84 وبهمن گذاری بهمن سرمایه

 9/83 0/4 1ف90 وبوعلی گذاری بوعلی سرمایه

 0/82 8/3 3ف92 وبیمه گذاری صنعت بیمه سرمایه

 0/88 5/0 4ف90 سدبیر و خوزستان گذاری تدبیرگران فارس سرمایه

 4/68 6/7 4ف84 وتوصا گذاری توسعه صنعتی ایران گروه سرمایه

 8/78 4/0 1ف92 وجامی گذاری جامی سرمایه

 4/69 4/39 4ف89 وخارزم گذاری خوارزمی سرمایه

 7/67 0/1 4ف91 وثنو گذاری ساختمان نوین سرمایه

 8/79 8/1 4ف84 وملت گذاری ملت سرمایه

 8/78 1/30 4ف88 ونیدی گذاری ملی ایران سرمایه

 4/77 4/0 3ف91 وثوق گذاری وثوق امین سرمایه

 8/78 های غیردولتی برای واسطه ηمتوسط میانگین 

 های تحقیقمنبع: یافته
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 نرخ بازدهی سهام  -3-2-3
تهران و های فعال در بورس اوراق بهادار  در این مطالعه، سهام منتخبی از شرکت

ند. بازدهی سهام این ا ههای مورد آزمون انتخاب شد عنوان دارایی فرابورس ایران به
 ن محاسبه شده است:10از رابطه )  ن با استفاده1398فر ) ها مطابق راعی و پویان شرکت

Rt ن10)
i =

(1+a+b)(Pt+Dt)−(Pt−1+a(1000))

Pt−1+a(1000)
 

، tقیمت سدهام در ابتددای دوره    t ،Pt−1قیمت سهام در پایان دوره  Ptرابطه، در این 

Dt   ،سود تقسیمی تخصیصی طدی دورهa   افدزایش سدرمایه از محدل مطالبدان و     درصدد

هدای   از محل اندوخته )سهام جدایزهن اسدت. داده   مایهدرصد افزایش سر bآورده نقدی و 

نیاز برای محاسبه بازدهی سهام، از پایگاه داده شرکت پردازش اطلاعان مالی مبندا   مورد

 خراج شده است.است

 

 روش تخمین -3-3
گذاری بتا است، که به  ن روش قیمت9مرسوم در تخمین معادله )  های یدی از روش

. در این روش، در مرحله نخست 1ای نیز معروف است گذاری دومرحله روش قیمت
، از طریق رگرسیون سری زمانی چندمتغیره )معادله iبرای هر دارایی  2نماها بتاها/ریسک

 شوند.  آورد مین بر11

Rit ن11)
e = α + βiWWt

∆ + βiηηt
Δ ,               t = 1,… , T, 

Ritاین معادله،  در
e بردار مازاد بازدهی دارایی  i ،Wt

Δ  عامل ریسک ثرون کل وηt
Δ 

 ت.عامل ریسک سرمایه واسطه اس
ها بر بتاهای برآوردشده در مرحله اول  در مرحله دوم، میانگین مازاد بازدهی دارایی

های  دهنده قیمت ، که نشانPRηو  PRWمقطعی، شود تا ضرایب رگرسیون  برازش می
ن. چنانچه ضریب هر بتا مثبت و 12ریسک هر عامل هستند، استخراج شوند )معادله 

ین معنی است که عامل ریسک مربوط به آن بتا داری مخالف صفر باشد، بد طور معنا به
 ها را دارد.  های مقطعی در بازدهی دارایی توانایی توضیح تفاون

Et[Rit ن12)
e ] =  PR° + PRWβiW + PRηβiη ,           i = 1,… , N   

                                                           
 ن مراجعه شود. 2007تر با این روش به شاندن و ژو ) دقیق برای آشنایی .1

2. Risk exposures 
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ن به روش 10اند، تخمین معادله ) ن اشاره کرده2007) 1طورکه شاندن و ژو همان
منجر به برآورد  همراه است. این مشدل 2متغیرها گذاری بتا با مشدل خطا در قیمت

های استنباط  خطای استاندارد ضرایب رگرسیون مقطعی و نامعتبر شدن آزمون نادرست
سئله دیگر در استفاده از این روش، فرض ضمنی مستقل و یدسان د. مشو آماری می

عوامل ریسک ها از  بودن توزیع اجزاء اخلال رگرسیون سری زمانی و مستقل بودن آن
 شود. های واقعی نقض می است، که معمولاً هنگام استفاده از داده

ای را با استفاده از  ها رویدرد ساده این مشدل برطرف کردنن، برای 2005کوکرین )
ن پیشنهاد داده است. در روش 1982) 4هنسن 3یافته روش گشتاورهای تعمیم

های گشتاوری  ل کردن مجموعه شرطیافته، پارامترهای مدل از حداق گشتاورهای تعمیم
   مجموعه گشتاورهای رگرسیون ،ن2005شوند. در رویدرد پیشنهادی کوکرین ) برآورد می

شوند. بدین ترتیب، مشدل خطا در  طور همزمان حداقل می سری زمانی و مقطعی به
 یافته، به اینده در روش گشتاورهای تعمیم  توجه ی، باسوی کند. از متغیرها بروز نمی

ناهمسانی و خودهمبستگی در اجزاء اخلال و متغیرها هنگام تخمین پارامترها  واریانس 
شود، استفاده از این روش نیازمند اتخاذ فرض خاصی در مورد توزیع متغیرها و  لحاظ می

 اجزاء اخلال نیست. 
,g(θهای گشتاوری  ن، شرط2005وکرین )ن به روش ک9برای برآورد مدل ) X) - که

های دولتی و غیردولتی  برای هریک از واسطه -، هستندXها  ، و دادهθارامترها پتابعی از 
 شود. ن نوشته می13صورن معادله ) به

,g(θ ن13) X) = E

[
 
 
 
 

Rit
e −α − βiWWt

Δ−βiηηt
Δ

(Rit
e −α − βiWWt

Δ−βiηηt
Δ)Wt

Δ

(Rit
e −α − βiWWt

Δ−βiηηt
Δ)ηt

Δ

Et[Rit
e ] − PR° − PRWβiW − PRηβiη]

 
 
 
 

, 

، 5تخمین است تعداد پارامترهای قابلن بیش از 13های گشتاوری در معادله ) تعداد شرط 

ازحد مشخض بودن مدل اسدت. بدرای تبددیل مددل بده حالدت دقیقداً         معنای بیش  که به

                                                           
1. Shanken & Zhou 

2. Error in Variables Problem (EIV Problem) 

3. Generalized Method of Moments (GMM) 

4. Hansen  

Nبا های گشتاوری برابر  تعداد شرط. 5 × (K + Nو تعداد پارامترها برابر با  (2 × (1 + K) + K .است N  تعداد

 های ریسک است. تعداد عامل Kهای مورد آزمون و  دارایی
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ن در یک مداتریس وزن  13ماتریس گشتاوری )معادله  ،ن2005مشخض، مطابق کوکرین )

𝑎  شود. ضرب و این حاصلضرب حداقل می ،ن14)معادله 

𝑎 ن14) = [
IN(1+K) 0

0 γ′
] ,   

ماتریس  ،Σشود.  قرار داده می β′Σ−1برابر با  ′𝑎 ،γ محاسبه ماتریس وزنبرای 
بدین  ن است.11کواریانس اجزای خطا در رگرسیون سری زمانی )معادله -واریانس

برآورد  1یافته ترتیب، پارامترهای رگرسیون مقطعی برابر با روش حداقل مربعان تعمیم
 .2خواهند شد

 

 ها تحلیل داده و  تجزیه -4
گذاری مبتنی بر واسطه متداول است، در نظر گرفتن گروهی  آنچه در ادبیان قیمت

گذار نهایی است. در این مطالعه  عنوان سرمایه های مالی در قالب یک کل، به از واسطه
طور انفرادی نیز بررسی شده  ها به تک واسطه ها رفتار تک علاوه بر رفتار گروهی واسطه

 است.
در مرحله اول، در  ه است.ای استفاده شد فرایند دومرحله برای این منظور از یک

های  شرکت تمامیای که طی آن  ترین دوره یک دوره زمانی مشترک )طولانی
یا در این مطالعه، دوره  3ف97-1ف93گذاری منتخب دارای داده باشند: دوره  سرمایه

های  ک واسطهت ن تکηΔ)  سرمایهن با استفاده از عامل ریسک 9مدنن معادله ) کوتاه
 یها متشدل از شرکت ییها سپس بر اساس نتایج حاصل، گروه ومنتخب برآورد 

ها در دوره  گروه این ηΔن با استفاده از 9انتخاب و معادله )و مختلف  یگذار سرمایه
منظور استفاده از حداکثر  . در مرحله دوم بهه استمدن برآورد شد مشترک کوتاه

تری  زمانی طولانی  در دورهمنتخب، مدل  یها وهشرکت/گر یموجود برا یها داده
د. برای این دوره با هدف بررسی تعداد بیشتری از وش می)بلندمدنن برآورد 

 و عنوان آغاز دوره در نظر گرفته شد  به 1ف90الی  1ف89ها، یک بازه از  شرکت/گروه
ای تمام  دلیل عدم دسترسی به اطلاعان ترازنامه است. به 3ف97نقطه پایان این دوره 

بررسی   های قابل آن تعداد گروه بیان  ها و به های نمونه در بلندمدن، تعداد شرکت شرکت

                                                           
1. Generalized Least Square (GLS) 

 ن رجوع کنید.1985برای توضیحان بیشتر به شاندن ). 2
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  مدن کمتر است. همچنین، با تغییر دوره زمانی تعداد سهام در بلندمدن نسبت به کوتاه
بررسی  های قابل کند )معمولاً با افزایش دوره زمانی، تعداد سهم ییر میبررسی نیز تغ قابل

که از  ه استهایی انتخاب شد بنابراین، در هر دوره زمانی سهام شرکت ،یابدن کاهش می
پذیر بوده  ها امدان ابتدا تا انتهای آن دوره در بازار فعال بوده و محاسبه بازدهی فصلی آن

 باشد. 
 

 مدت ری دارایی مبتنی بر واسطه در کوتاهگذا مدل قیمت -4-1
ن در 9شده در تخمین معادله ) ن آمار توصیفی متغیرهای استفاده2در جدول )

مدن ارائه شده است. همان طور که مشخض است، میانگین بازدهی فصلی  کوتاه
، چنین همدرصد بوده است.  8/6مثبت و برابر با  ،مدن های منتخب طی دوره کوتاه سهم

های منتخب  ودن میانه بازدهی سهام حاکی از غلبه جریان افزایش عایدی سهممثبت ب
. علامت منفی میانگین و میانه برای عامل ثرون باشد میها  نسبت به کاهش عایدی آن

های منفی متغیر ثرون کل در مقایسه با  و بیشتر بودن شوک تر بزرگدهنده  کل، نشان
مدن است. منفی بودن ضریب چولگی برای  های مثبت این متغیر طی دوره کوتاه شوک

وحوش ارقام بالاتر از میانگین  های ثرون کل حول این متغیر نیز حاکی از تمرکز شوک
 برای این متغیر است. 
و نماد  4/0ن در بخش دولتی، نماد پردیس با قدرمطلق میانگین 2مطابق جدول )

ین میزان شوک در نسبت ترتیب کمترین و بیشتر به 4/4وگستر با قدرمطلق میانگین 
های سرمایه  کاند. این دو نماد از نظر پراکندگی شو ن خود را تجربه کردهηΔسرمایه )

اند. در بخش  معیار در بخش دولتی بوده ترتیب دارای کمترین و بیشترین انحراف  نیز، به
ین و ، کمتر6/2و  0/0ترتیب با قدرمطلق میانگین  های وبوعلی و وثوق به غیردولتی، نماد

های وارده،  اند. از نظر پراکندگی شوک بیشترین تغییر در نسبت سرمایه را تجربه کرده
 اند. نماد واعتبار بیشترین انحراف معیار را داشتهملت کمترین و نماد و

 

  



  ... های دولتی و غیردولتی گذاری دارایی مبتنی بر واسطه قیمت   673

 مدت های توصیفی متغیرهای پژوهش در کوتاه . آماره2جدول 

 بیشینه کمینه کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین متغیر
 0/600 -3/67 1/38 1/4 2/31 2/0 8/6 بازدهی سهام )%ن

WΔ 6/41 -7/15 7/4 1/2 0/14 -7/4 -3/1 )%ن 

ηΔ :دولتی )%ن  
 9/26 -9/30 -2/52 -5/26 9/15 7/3 8/0 اعتلا

 5/12 -7/13 -0/34 -8/33 6/7 8/1 4/0 پردیس

 9/23 -0/19 4/199 9/19 0/9 5/1 5/1 وصنا

 2/31 -5/31 7/70 -6/60 5/15 3/4 4/2 وتوسم

 7/30 -8/24 7/107 -1/26 0/13 6/2 8/1 وسپه

 6/100 -3/15 7/1099 5/318 2/26 -5/0 4/4 وگستر

 8/0 وسداب
 
 

3/0 2/8 1/34 1/11- 1/13- 3/17 

 5/16 -9/18 1/66 -8/88 7/8 3/4 2/1 کل دولتی

ηΔ :غیردولتی )%ن  
 8/69 -7/39 0/478 1/141 0/22 0/1 6/1 واعتبار

 8/12 -9/9 5/23 1/19 7/5 8/0 7/0 وبهمن

 2/34 -8/16 6/229 8/120 2/12 -3/0 0/0 وبوعلی

 0/41 -5/17 2/135 1/128 3/15 -6/1 4/2 وبیمه

 1/17 -1/10 5/5 7/68 3/7 -7/1 6/0 سدبیر

 7/28 -1/39 1/47 -8/49 6/16 -1/0 -0/2 وتوصا

 7/17 -2/7 4/42 7/71 5/6 1/1 4/2 وجامی

 5/16 -7/16 6/125 4/84 0/8 -6/3 -0/2 وخارزم

 1/16 -9/13 3/24 5/39 7/7 -2/0 -4/0 وثنو

 1/12 -3/7 7/368 2/133 1/4 -1/1 -3/0 وملت

 7/13 -9/14 1/146 -8/10 1/6 -4/0 -4/0 ونیدی

 4/61 -9/21 6/313 0/149 2/20 1/0 6/2 وثوق

 5/15 -7/9 3/314 6/126 7/5 -1/2 -1/1 کل غیردولتی

ن برحسب درصد هستند. ηΔو شوک سرمایه )ن WΔتوضیح: متغیرهای بازدهی سهام، شوک ثرون کل )

 19سهم طی  359مشاهده ) 6821سهم و برابر با -تعداد مشاهدان متغیر بازدهی سهام، برحسب فصل

مشاهدهن  19مدن ) ها در کوتاه دورهن و تعداد مشاهدان سایر متغیرها برابر با تعداد 3ف97-1ف93فصل: 

گروه شامل کل  ηΔ ترتیب با استفاده از های محاسبه شده برای کل دولتی و کل غیردولتی به است. آماره

 مدن محاسبه شده است.  کوتاه  های غیردولتی در دوره های دولتی و گروه شامل کل شرکت شرکت

 های تحقیق منبع: یافته
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های انفرادی دولتی و  ن برای شرکتηΔرمایه )های س مقایسه میانگین شوک
های مثبت  طور میانگین با شوک بخش دولتی به دهد ن نشان می2یردولتی در جدول )غ

های منفی  های مثبت و هم با شوک در نسبت سرمایه و بخش غیردولتی هم با شوک
مثبت و  ،های سرمایه برای کل بخش دولتی حال، میانگین شوک است. با این مواجه بوده 

ها نیز در دو بخش  برای کل بخش غیردولتی منفی بوده است. قدرمطلق اندازه شوک
دولتی و غیردولتی تقریباً یدسان بوده است. مثبت بودن میانه عامل سرمایه برای کل 

دهد.  نشان می بخش دولتی در مقایسه با منفی بودن آن برای کل بخش غیردولتی
های مثبت بیشتری در مقایسه با  ولتی با تعداد شوکها بخش د نظر از اندازه شوک صرف

 بخش غیردولتی مواجه شده است.
های دولتی و غیردولتی انفرادی  ن برای واسطه9ن نتایج برآورد معادله )3در جدول )

که طور سهم ارائه شده است. همان 359با استفاده از بازدهی  3ف97-1ف93در دوره 
دار نیست.  های دولتی معنا یک از شرکت هیچمشخض است، قیمت بتای عامل سرمایه 

ی بر قیمت سهام در بازار سرمایه تأثیر های دولتی های سرمایه واسطه شوک ،ینبنابرا
 گذاری مبتنی بر واسطه نیست. ها منطبق بر مدل قیمت ایران ندارد و رفتار این شرکت

، وثنو های غیردولتی، قیمت ریسک عامل سرمایه سه شرکت وبهمن از میان شرکت
درصد از  99معنی که در   بدین ،اند ه درصد معنادار بود 1مثبت و در سطح  ،و ونیدی

ن و 658/2-661/2ن، )595/1-597/1های ) ترتیب در فاصله های تدراری، به گیری نمونه
های  ، قیمت ریسک عامل سرمایه شرکتچنین هماند.  ن درصد قرار داشته653/3-649/3)

درصد و قیمت ریسک عامل سرمایه شرکت  5وتوصا و وملت مثبت و معنادار در سطح 
است. بنابراین، عامل ریسک سرمایه این  درصد 10وخارزم مثبت و معنادار در سطح 

 های مقطعی در بازدهی سهام در بازار سرمایه ایران است. ها قادر به توضیح تفاون شرکت
درصد با  159/1-161/1درصد )فاصله  16/1ها از  عامل ریسک سرمایه این شرکت

درصد با  611/7-619/7درصد )فاصله  62/7درصدن برای شرکت وملت تا  95اطمینان 
گذاری شده است. اندازه قیمت ریسک  درصدن برای شرکت وتوصا قیمت 95اطمینان 

  ها نسبت به شوک اسیت سهمک واحد تغییر در حسدهد ی برای هر شرکت نشان می
طور میانگین با چه میزان اختلاف در بازدهی سهم همراه است.  سرمایه آن شرکت، به

های تدراری یک واحد افزایش در حساسیت  گیری درصد از نمونه 95مثال، در  عنوان به
وملت، با افزایش بازدهی فصلی آن  نسبت به شوک سرمایه شرکت iبازدهی سهم نوعی 

بوده است )با فرض ثبان سایر شرایطن.  همراهدرصد  161/1الی  159/1میزان سهم به 
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دهد، تغییر  بیشتر بودن قیمت عامل سرمایه یک واسطه نسبت به واسطه دیگر نشان می
های سرمایه واسطه اول در مقایسه با حساسیت  ها نسبت به شوک در حساسیت سهم

تغییر بیشتری در مازاد  سببانگین طور می های سرمایه واسطه دوم، به نسبت به شوک
 شود.  بازدهی می

های غیردولتی غیرمعنادار و در برخی  قیمت بتای عامل سرمایه برای دیگر شرکت
 گذاری مبتنی بر واسطه ناسازگار است.  با نظریه قیمتموارد منفی بوده که 

از نظر از اینده عامل سرمایه کدام شرکت واسطه اعم  صرف ،قیمت عامل ثرون کل
ت وسدابن در تخمین مدل شود، مثبت و معنادار غیر از شرک دولتی یا غیردولتی )به

برآورد شده است. کمترین قیمت برآوردی برای ریسک عامل ثرون کل مربوط به 
های تدراری در فاصله  گیری درصد از نمونه 99شرکت غیردولتی سدبیر بوده است که در 

همچنین، بیشترین قیمت ریسک برآوردی  ن درصد برآورد شده است.602/4-597/4)
های  گیری درصد از نمونه 95برای این عامل مربوط به شرکت دولتی وتوسم بوده که در 

ن قرار داشته است. مثبت و معنادار بودن قیمت 335/10-346/10تدراری در فاصله )
ست. اه ییگذاری دارا اقتصاد کلان بر قیمت ریسک تأثیر ریسک عامل ثرون کل حاکی از

بنابراین،  ،از قیمت عامل سرمایه است تر بزرگطور میانگین، قیمت عامل ثرون کل  به
 یها اقتصاد کلان در مقایسه با شوک یها تغییر حساسیت بازدهی سهام نسبت به شوک

فصلی  تغییر بیشتری در مازاد بازدهی سببطور میانگین  واسطه، به یها سرمایه شرکت
 شود. سهام می

 از  ها معنادار و در برخی غیرمعنادار بوده است. عرض مبدأ در برخی از مدل از  عرض
و ریسک   دهنده مازاد بازدهی در شرایط عدم وجود ریسک سرمایه واسطه  مبدأ نشان

باید معادل  ییطور منطقی زمانی که ریسدی وجود ندارد، بازدهی دارا ثرون کل است. به
ازمبدأ  عرض یباید صفر باشد. بنابراین، معنادارمازاد بازدهی  یابازدهی بدون ریسک، 

غیر از عامل ریسک سرمایه و ریسک ثرون  اثرگذار دیگر )به یها نشان دهنده وجود عامل
حال،   این کلن بر متوسط بازدهی سهام است که در این مدل لحاظ نشده است. با

ه گرفت که توان چنین نتیج به تمرکز این مطالعه بر نقش بخش واسطه می  باتوجه
 مقطعی بازدهی فصلی یها سرمایه این بخش قادر به توضیح بخشی از تفاون یها شوک

شده را توضیح   تواند تمام تغییران مشاهده هرچند نمی سهام در بازار سرمایه ایران است
 دهد.
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 مدت( های انفرادی، دوره کوتاه گذاری مقطعی )شرکت مدل قیمت. 3جدول 

 t MAPEآماره  سرمایه  tآماره  ثرون کل tآماره  ازمبدأ ض عر نماد
  دولتی
 08/5 93/0 -17/4 37/2 97/7 ** -85/1 -88/7* اعتلا

 89/4 03/1 31/3 92/1 00/8* -76/1 -59/7* پردیس
 90/4 80/0 31/2 68/1 88/7 * -37/1 -69/7 وصنا

 48/5 40/1 74/9 53/2 34/10 ** -65/2 -83/9***  وتوسم
 29/5 77/0 02/3 23/4 25/9***  -16/4 -29/8*** وسپه
 -49/1 -54/4 وگستر

 ***62/5 87/2 24/6- 47/0- 38/4 
 48/4 -59/0 -18/2 44/1 25/6 -08/1 -07/6 وسداب

  غیردولتی
 41/4 54/1 82/6 12/2 54/4** -61/1 -28/5 واعتبار
 62/4 67/2 60/1*** 75/5 61/6*** -17/5 -80/6*** وبهمن
 55/5 -96/0 -86/2 52/2 03/9 ** -45/2 -43/9 ** وبوعلی
 62/4 61/1 17/5 80/1 13/6 * -24/1 -07/6 وبیمه
 14/4 54/1 93/1 09/5 60/4*** -88/2 -93/3*** سدبیر
 45/4 06/2 62/7** 96/1 96/5 * -25/1 -51/5 وتوصا
 43/4 -16/0 -31/0 90/1 09/6* -18/1 -59/5 وجامی
 60/4 87/1 53/3* 98/4 24/6 *** -66/2 -82/5*** وخارزم
 56/4 01/5 66/2*** 99/2 35/6 *** -24/2 -12/6** وثنو
 33/4 00/2 16/1** 44/2 63/4 ** -56/1 -73/3 وملت
 79/4 68/2 65/3*** 38/2 30/7** -82/1 -75/5* ونیدی
 72/4 -41/0 -10/2 66/3 46/7 *** -91/2 -20/7*** وثوق

شرکت ذکرشده در آن سطر استفاده  نηΔنتایج هر سطر، از عامل ریسک سرمایه )توضیح: در برآورد 

 10درصد و  5درصد،  1داری در سطح  ترتیب نشانگر معنا ن به*ن و )**ن، )***های ) شده است. علامت

 درصد هستند.

 های تحقیقمنبع: یافته

 

میدانگین قددرمطلق   ن از معیار 3ها در جدول ) مدلبینی  پیشمقایسه قدرن  منظور به

، میدانگین  شدود  اهده مدی کده مشد  طور  . همدان ه اسدت استفاده شدد  1گذاری خطای قیمت

                                                           
1. Mean Absolut Pricing Error (MAPE) 
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 55/5تدا   14/4هدای بدرآورد شدده بدین      گذاری فصلی برای مدل قدرمطلق خطای قیمت

 یهدا  از مقددار بدرآورد شدده بدرای مددل      تدر  بدزرگ درصد بوده است. گرچه این مقدادیر  

مقادیر برآورد شده بدرای  در مطالعان خارجی است، اما از   مبتنی بر واسطه یگذار قیمت

 .  1باشد می تر کوچکگذاری مرسوم در مطالعان داخلی  های قیمت مدل
گذار نهایی در بازار سرمایه  عنوان سرمایه ها به منظور بررسی رفتار گروهی واسطه به

ها مطالعه شده است،  ر گروهی واسطهایران و نظر به اینده در مطالعان پیشین تنها رفتا
. 2ندا هن انتخاب شد4سه گروه دولتی و شش گروه غیردولتی به شرح قسمت الف جدول )

  های منتخب ارائه شده گروهبرای  ηΔهای توصیفی متغیر  ن آماره4در قسمت ب جدول )
های دولتی  مشخض است، میانگین و میانه این متغیر برای گروه طورکه هماناست. 

استثنای میانه گروه سومن. این موضوع  های غیردولتی منفی است )به مثبت و برای گروه
های منفی سرمایه برای بخش غیردولتی  اندازه شوکدهنده بیشتر بودن تعداد و  نشان

های دولتی در برابر مثبت  نسبت به دولتی است. منفی بودن علامت چولگی برای گروه
های نسبت سرمایه  غیردولتی نیز حاکی از تمرکز شوکهای  بودن آن برای بیشتر گروه

های نسبت سرمایه  وحوش ارقام بالاتر از میانگین و تمرکز شوک های دولتی حول گروه
 .باشد میتر از میانگین  وحوش ارقام پایین های غیردولتی حول گروه

یک از مدن با استفاده از عامل سرمایه هر  ن طی دوره کوتاه9نتایج برآورد معادله )
های  اول دولتی شامل کل شرکت گروهن ارائه شده است. 5های منتخب در جدول ) گروه

 ،ن5دولتی و گروه دوم شامل پنج شرکت دارای داده در بلندمدن است. مطابق جدول )
های دولتی انفرادی  های منتخب دولتی همانند شرکت قیمت عامل سرمایه گروه

های دولتی، چه  ره موردبررسی رفتار واسطهتوان گفت، طی دو غیرمعنادار است. می
گذاری مبتنی بر واسطه ناسازگار  صورن انفرادی و چه در قالب گروه، با نظریه قیمت به

 بوده است. 

                                                           
ن، ایدرین، اتیولا و میور 2017فصلی در مطالعه هه، کلی و منیلا ) MAPEعنوان مثال نگاه کنید به مقدار  به. 1

برحسب  MAPEن. مقدار 1392ن و جعفری، فاروجی و احمدوند )1397ن، صالحی و هاشمی بلمیری )2014)

 MAPEروزانه و ماهانه به فصلی، باید مقادیر  MAPEبنابراین برای تبدیل  ،دوره زمانی متفاون خواهد بود

 های فصل ضرب شود. ترتیب در تعداد روزها و تعداد ماه انه بهروزانه و ماه

 تشدیل است.  گروه قابل 4095واسطه غیردولتی،  12گروه و از ترکیب  127واسطه دولتی،  7از ترکیب . 2
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های غیردولتی اسدت. مثبدت و معندادار بدودن      گروه اول غیردولتی شامل کل شرکت

ن رفتدار  3دول )دهدد، هرچندد مطدابق نتدایج جد      قیمت عامل سرمایه این گروه نشان می

گذاری مبتنی بر واسطه ناسازگار است، امدا   با نظریه قیمتهای غیردولتی  برخی از واسطه

مدن با ایدن نظریده سدازگار     عنوان یک کل طی دوره کوتاه ها به رفتار مجموع این واسطه

درصد، یدک واحدد افدزایش در حساسدیت      95در سطح اطمینان  که طوری به ،بوده است

های سرمایه کدل بخدش غیردولتدی بدا تغییدر       نسبت به شوک iی سهم نوعی مازاد بازده

، درصدد همدراه بدوده اسدت. بندابراین      159/3الدی   156/3میزان   بازدهی فصلی سهام به

های مقطعی در بدازدهی   های سرمایه بخش واسطه غیردولتی قادر به توضیح تفاون شوک

حدذف   تدأثیر  تدی بدا هددف بررسدی    سهام در بازار سرمایه ایران است. گدروه دوم غیردول 

درصد و کمتر  5مثبت و معنادار در سطوح  ،های انفرادی با قیمت ریسک سرمایه شرکت

بر نتایج گروه اول انتخاب شده است. مثبت و معنادار بودن قیمت ریسدک سدرمایه ایدن    

حتدی در شدرایط ناسدازگاری    -هدای غیردولتدی    دهد، رفتار گروهی واسطه گروه نشان می

با ایدن نظریده سدازگار     -گذاری مبتنی بر واسطه گروه با مدل قیمتتک اعضای  کرفتار ت

درصد در فاصدله   99بوده است. قیمت ریسک عامل سرمایه این گروه در سطح اطمینان 

دو  تدأثیر  ن درصد برآورد شده است. با بدرآورد مددل بدرای گدروه سدوم،     483/2-480/2)

ارای قیمت بتای سرمایه مثبت و معنادار عنوان دو شرکت د به –شرکت وخارزم و ونیدی 

بر نتایج گدروه اول   -که در محاسبه عامل ریسک سرمایه گروه اول بیشترین وزن را دارند

، حدذف ایدن دو شدرکت تغییدری در     شدود  مشاهده میطور که   بررسی شده است. همان

عدی  هدای مقط  های سرمایه گروه سوم نیز بدر تفداون   معناداری مدل ایجاد ندرده و شوک

درصدد   99بازدهی سهام موثر است. قیمت ریسک عامل سرمایه این گروه نیز با اطمینان 

های چهارم و پدنجم بدا هددف     ن درصد برآورد شده است. گروه927/2-930/2در فاصله )

طور که مشخض است، قیمدت ریسدک    اند. همان بررسی نتایج در بلندمدن انتخاب شده

 ادار بوده است. سرمایه این دو گروه نیز مثبت و معن
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 𝛈𝚫 رهای منتخب و آمارهای توصیفی متغی معرفی گروه .4جدول 
 های منتخب قسمت الف: معرفی گروه

 وجه مشخصه گروه نوع

ی
ولت

د
 

 ها کل شرکت 1گروه 
 ن4ف89های دارای داده در بلندمدن )آغاز از  شرکت 2گروه 

ی
ولت

رد
غی

 

 ها کل شرکت 1گروه 
های دارای قیمت سرمایه مثبت و معنادار در سطوح  غیر از شرکت بهها  کل شرکت 2گروه 

 ٪5کمتر و برابر با 
 غیر از وخارزم و ونیدی ها به کل شرکت 3گروه 
 ن1ف89های دارای داده در بلندمدن )آغاز از  ترکیب شرکت 4گروه 
 ن1ف90های دارای داده در بلندمدن )آغاز از  ترکیب شرکت 5گروه 

 )%ن ηΔهای منتخب برای متغیر  های توصیفی گروه قسمت ب: آماره
 بیشینه کمینه کشیدگی چولگی معیار انحراف میانه میانگین تعداد گروه نوع

ی
ولت

د
 

 5/16 -9/18 1/66 -8/88 7/8 3/4 2/1 19 1گروه 

 2/18 -6/23 5/95 -8/106 1/10 4/5 5/1 19 2گروه 

ی
ولت

رد
غی

 

 5/15 -7/9 3/314 6/126 7/5 -1/2 -1/1 19 1گروه 

 1/13 -2/13 5/13 2/62 3/7 -3/1 -3/1 19 2گروه 

 5/13 -7/15 4/101 -9/13 8/6 3/0 -5/0 19 3گروه 

 4/16 -3/14 0/177 3/5 9/6 -0/1 -7/0 19 4گروه 

 9/16 -3/10 6/372 2/137 1/6 -3/2 -3/1 19 5گروه 

 های تحقیق یافتهمنبع : 
 

 مدت( های منتخب، دوره کوتاه )گروه گذاری مقطعی قیمت: مدل 5جدول 

 t MAPE  آماره سرمایه t  آماره ثرون کل t  آماره از مبدا ض  عر گروه نوع

ی
ولت

د
 

 -87/3 -85/10*** 1گروه 
***11/11 85/2 06/5 15/1 76/5 

 -65/3 -52/11*** 2گروه 
***61/11 00/3 36/6 29/1 94/5 

ی
ولت

رد
غی

 

 -40/2 -29/7** 1گروه 
***94/6 44/3 

**16/3 99/1 83/4 

 -32/2 -70/5** 2گروه 
***08/6 48/3 

***48/2 18/3 51/4 

 -87/3 -30/5*** 3گروه 
***31/5 78/5 

***93/2 77/5 44/4 

 -78/4 -87/8*** 4گروه 
***88/7 04/5 

***59/4 21/5 11/5 

 -18/2 -41/7** 5گروه 
***10/7 89/2 

*48/3 80/1 88/4 

درصد  10درصد و  5درصد،  1داری در سطح  ترتیب نشانگر معنا ن به*ن و )**ن، )***های ) توضیح: علامت
 هستند.
 های تحقیق یافتهمنبع: 
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مثبت و  ،های برآورد شده ن، قیمت ریسک ثرون کل در تمام مدل5مطابق جدول )
های  دهنده اثرگذاری شوک درصد بوده است. این موضوع نشان 1معنادار در سطح 

ازمبدأ تمام  . همچنین، عرضباشد میمدن  اقتصاد کلان بر بازدهی مقطعی سهام در کوتاه
دهنده وجود  که نشاندرصد بوده،  5درصد و  1ار در سطوح د ها منفی و معنی مدل
 .باشد میون کل و ریسک سرمایه ریسک ثر  یر از عاملغ ل)هاین اثرگذار دیگر بهعام

اندازه قیمت ریسک سرمایه از فاصله  ،های غیردولتی مطابق این جدول، برای گروه
-591/4برای گروه دوم تا فاصله ) ،درصد 99ن در سطح اطمینان 483/2-480/2)

ن، درصد برای گروه چهارم برآورد شده است. همچنی 99ن در سطح اطمینان 586/4
ن 310/5-316/5درصد از فاصله ) 99اندازه قیمت ریسک ثرون کل در سطح اطمینان 

ن درصد برای گروه چهارم متغیر بوده 652/7-660/7درصد برای گروه سوم تا فاصله )
مت ریسک سرمایه بیشتر است که طور میانگین قیمت ریسک ثرون کل از قی است. به

بخش  ،ه عامل ریسک سرمایه واسطهنسبت ب ،دهد عامل ریسک ثرون کل نشان می
 بیشتری از پراکندگی بازدهی سهام را توضیح داده است.

 

 مدت گذاری مبتنی بر واسطه در بلند مدل قیمت -4-2
ن در 8استفاده در تخمین مدل ) های توصیفی متغیرهای مورد آماره ،ن6در جدول )

های  ، میانگین و میانه بازدهشود شاهده میم طورکه همانبلندمدن ارائه شده است. 
بر این، مقادیر میانگین، میانه  افزونهای منتخب مثبت بوده است.  فصلی سهام در دوره

، چنین همتر شدن دوره زمانی کاهش یافته است.  و انحراف معیار بازدهی سهام با کوتاه
ی مثبت و میانه این عامل منف ،های منتخب ن طی دورهWΔمیانگین عامل ثرون کل )

های منفی اقتصاد  دهد، اگرچه در بلندمدن تعداد شوک . این موضوع نشان میباشد می
های منفی  از شوک تر بزرگهای مثبت  های مثبت بوده، اما اندازه شوک بیشتر از شوک

 بوده است.
های غیردولتی  ن برای کل شرکتηΔبودن میانگین و میانه عامل سرمایه ) تر کوچک

دولتین نشان  2های دولتی )گروه  ولتین نسبت به کل شرکتغیرد 5و گروه  4)گروه 
های  مدن بخش واسطه غیردولتی از نظر اندازه و تعداد با شوک دهد، همانند کوتاه می

، مقادیر چنین هممنفی سرمایه بیشتری نسبت به بخش دولتی مواجه شده است. 
های انفرادی و  با دستههای انفرادی و گروهی دولتی در مقایسه  انحراف معیار برای دسته
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های دولتی )اعم از  های فصلی واردشده به دسته دهد، شوک گروهی غیردولتی نشان می
های  های واردشده به دسته انفرادی و گروهین پراکندگی بیشتری نسبت به شوک

 غیردولتی داشته است.
ن دوم ن ارائه شده است. سدتو 7ن در دوره بلندمدن در جدول )9نتایج برآورد معادله )

متفداون   بده  توجده  دهنده نقطه آغاز دوره برای هر شرکت/گروه است. بدا  این جدول نشان

و  3ف97-4ف89، 3ف97-1ف89هدا، سده دوره    بودن نقداط شدروع داده بدرای شدرکت    

هدا،   دلیل تفداون در تعدداد دوره   . بهه استعنوان بلندمدن تعریف شد به ،3ف97-1ف90

 236و  233، 219ترتیدب برابدر بدا     بررسی در هر دوره نیز متفاون و بده  تعداد سهام قابل

 .باشد میسهم 

مددن قیمدت ریسدک     مدن نیدز همانندد کوتداه    همان طور که مشخض است، در بلند

ری، منفی بوده های دولتی غیرمعنادار یا درصورن معنادا سرمایه برای بیشتر شرکت/گروه

مثبدت و در   ،هدای غیردولتدی   این قیمت برای بیشدتر شدرکت/گروه   از سوی دیگر،است. 

عندوان مثدال، قیمدت ریسدک عامدل       درصد معنادار برآورد شده است. به 10تا  1سطوح 

 هدای غیردولتدی قابدل    شرکت تمامیعنوان گروه شامل  سرمایه گروه چهارم غیردولتی به

درصددد از  95مخددالف صددفر و در   ،ن3ف97الددی  1ف89)بررسددی در دوره بلندمدددن   

ن درصد بدرآورد شدده اسدت. مثبدت و     737/0-738/0های تدراری در فاصله ) گیری نمونه

ادار نبدودن  های غیردولتی در برابر معند  معنادار بودن قیمت ریسک سرمایه بیشتر واسطه

حداکی از عددم   هدای دولتدی    یا منفی و معنادار بودن قیمت ریسک سرمایه بیشتر واسطه

های غیردولتدی در   های دولتی و توانایی عامل سرمایه واسطه توانایی عامل سرمایه واسطه

 مدن است.  های مقطعی بازدهی سهام در بلند توضیح تفاون

نظر از اینده عامل سدرمایه کددام شدرکت/گروه،     مدن صرف ریسک ثرون کل در بلند

 1استفاده شدود، مثبدت و معندادار در سدطح     اعم از دولتی یا غیردولتی، در تخمین مدل 

 ن.غیر از شرکت وسپه گذاری شده است )به درصد قیمت

هدای   مقدار قیمت ریسک سدرمایه و قیمدت ریسدک ثدرون کدل بدرای شدرکت/گروه       

کمتدر   تدأثیر  دهندده  کده نشدان   ،مدن کاهش یافتده  معنادار، در بلندمدن نسبت به کوتاه

 مقطعی در دوره بلندمدن است.  های بازدهی ونهای سرمایه و اقتصاد کلان بر تفا شوک
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 مدت های توصیفی متغیرهای پژوهش در بلند . آماره6جدول 

تعداد  آغاز متغیر

 مشاهدات

انحراف  میانه میانگین

 معیار

 بیشینه کمینه کشیدگی چولگی

 بازدهی

 سهام )%ن

 0/600 -9/54 2/27 4/3 9/32 2/2 5/10 7665 1ف89

 0/600 -9/55 7/26 4/3 4/33 7/1 2/10 7456 4ف89

 0/600 -9/54 4/26 3/3 1/33 5/1 9/9 7316 1ف90

WΔ 6/41 -7/15 -2/0 9/0 7/15 -6/1 8/3 35 1ف89 )%ن 

 6/41 -7/15 2/0 1/1 7/15 -0/2 0/3 32 4ف89

 6/41 -7/15 6/0 2/1 4/15 5/2 3/2 31 1ف90

ηΔ  دولتی

 )%ن

 
 9/15 -5/20 5/107 -6/56 7/7 6/1 0/1 35 1ف89 پردیس

 9/23 -9/22 -0/2 -7/15 4/10 5/1 6/1 35 1ف89 وصنا

 2/31 -5/31 9/126 -0/45 6/12 0/2 0/1 35 1ف89 وتوسم

 8/42 -8/24 9/215 5/41 4/13 9/3 1/2 35 1ف89 وسپه

 6/100 -6/22 5/1312 4/320 8/21 -5/1 9/2 32 4ف89 وگستر

 4/22 -6/23 2/54 -1/43 8/9 9/1 9/0 32 4ف89 2گروه 

ηΔ 
 غیردولتی

 )%ن

 
 8/69 -7/39 7/766 4/151 8/16 5/1 9/1 35 1ف89 واعتبار

 6/19 -8/16 4/5 2/6 2/8 7/0 5/0 35 1ف89 وبهمن

 6/73 -1/39 1/510 7/115 1/19 6/2 3/2 35 1ف89 وتوصا

 5/16 -7/16 3/36 8/25 7/7 1-/1 -9/0 31 1ف90 وخارزم

 1/12 -8/7 0/15 7/65 9/4 -7/0 0/0 35 1ف89 وملت

 9/13 -9/14 7/46 -4/13 3/6 0/1 5/0 35 1ف89 ونیدی

 4/16 -3/14 4/59 -5/0 6/6 6/0 6/0 35 1ف89 4گروه 

 9/16 -3/10 0/160 2/81 6/5 -5/1 -2/0 31 1ف90 5گروه 

هستند. ن برحسب درصد ηΔن و شوک سرمایه )WΔک ثرون کل )توضیح: متغیرهای بازدهی سهام، شو

سهم محاسبه شده است. در دوره بلندمدن با آغاز از  -تعداد مشاهدان بازدهی سهام برحسب فصل

 31سهم در  236و  فصل 32سهم در  233فصل،  35سهم در  219ترتیب  به ،1ف90و  4ف89، 1ف89

 تعداد فصل است.برحسب  ηΔو  WΔتعداد مشاهدان فصل انتخاب شد و 

 های تحقیق یافتهمنبع: 
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 های منتخب، دوره بلندمدت( گذاری مقطعی )شرکت/گروه مدل قیمت .7جدول 

ثروت  tآماره  ازمبدا ض عر نماد/گروه

 کل

آغاز  t MAPEآماره  سرمایه tآماره 

 دوره
  دولتی
 1ف89 69/2 85/1 52/1* 90/3 91/3*** 14/1 98/0 پردیس

 1ف89 70/2 35/0 15/0 42/6 67/2*** 73/4 44/2*** وصنا

 1ف89 75/2 -15/1 -89/0 53/4 05/3*** 30/3 94/1*** وتوسم

 1ف89 95/2 -40/4 -71/3*** 30/0 26/0 09/5 41/5*** وسپه

 4ف89 79/2 09/1 90/1 12/6 18/3*** 48/4 77/1*** وگستر

 4ف89 81/2 -91/1 -71/0* 16/5 39/2*** 04/6 05/3*** 2گروه 

  غیردولتی
 1ف89 72/2 -30/0 -13/0 82/6 14/3*** 00/4 85/1*** واعتبار

 1ف89 83/2 -33/3 -77/1*** 71/2 39/2*** 78/2 58/3*** وبهمن

 1ف89 76/2 69/2 86/5*** 16/6 14/3*** 62/3 87/1*** وتوصا

 12/7 70/2*** وخارزم
***94/1 01/5 

 1ف90 80/2 09/3 25/1***

 1ف89 64/2 41/2 35/0** 60/7 30/2*** 19/8 84/2*** وملت

 84/6 18/2*** ونیدی
***18/2 02/8 

 1ف89 78/2 97/3 03/1***

 95/2 69/1*** 4گروه 
***20/3 25/6 

 1ف89 76/2 24/2 74/0**

 1ف90 77/2 82/1 27/0* 51/6 52/1*** 27/11 81/2*** 5گروه 

درصد  10درصد و  5درصد،  1داری در سطح  ترتیب نشانگر معنا ن به*ن و )**ن، )***های ) توضیح: علامت

 هستند.

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

ن و بلندمدن )جددول  5و  3مدن )جدول  توجه در نتایج کوتاه های قابل یدی از تفاون

مددن بده مثبدت در بلندمددن      ازمبدأ مدل است که از منفدی در کوتداه   ن، علامت عرض7

 مبددأ  از  طدور کده پدیش از ایدن گفتده شدد، معنداداری عدرض          تغییر یافته است. همدان 

غیر از عامل ثرون کل و عامل سرمایه است کده   دهنده وجود عوامل اثرگذار دیگر به نشان

 اند. در مدل وارد نشده

هدا در بلندمددن نسدبت بده      گدذاری مددل   شاخض میانگین قدرمطلق خطای قیمدت 

هدا در بلندمددن    بیشتر مدلبینی  پیشدهنده قدرن  که نشان ،بوده تر کوچکمدن  کوتاه

 .  باشد میدن م نسبت به کوتاه
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های دولتی و غیردولتی نشدانگر تفداون در رفتدار     تفاون در نتایج حاصل برای واسطه

های سرمایه است. مثبت و معنادار بدودن قیمدت عامدل     این دو گروه در مواجهه با شوک

سرمایه بخش غیردولتی بدین معنی است که اگر یک واسطه غیردولتی انتظار کاهش در 

دن ثرون شرکت اقدام بده فدروش   اشته باشد، با هدف حداکثر کررا دنسبت سرمایه خود 

بدودن نسدبت سدرمایه، ریسدک بیشدتر )بدازدهی        کند که در شرایط پدایین  هایی می سهم

کند که در این شرایط ریسک کمتر )بدازدهی   هایی را خریداری می کمترین دارند و سهم

زان بودن از شرایط ریسددی  دلیل گری های غیردولتی به بالاترین دارند. درحقیقت، واسطه

از سدوی  پردازند که با شرایط ریسددی مواجده نشدوند.     ستد سهام می و ای به داد گونه به

های دولتی بدین معنی است که ایدن   ، غیرمعنادار بودن قیمت عامل سرمایه واسطهدیگر

طور متناسب اقدام به خریدد   کاهش نسبت سرمایه خود، بهبینی  پیشها درصورن  واسطه

کنند. گویی از مواجهه با این شدرایط ریسددی گریدزان نیسدتند و      ها نمی روش داراییو ف

کنند. بندابراین،   دن ثرون شرکت اتخاذ میخود را با هدفی غیر از حداکثر کرهای  تصمیم

مثبت و معنادار بودن قیمت عامل سرمایه بخدش غیردولتدی در مقایسده بدا غیرمعندادار      

اهمیت بودن ریسدک   بی عنوان شاهدی بر تواند به می دولتی،بودن این قیمت برای بخش 

 های غیردولتی در نظر گرفته شود. های دولتی برخلاف واسطه سرمایه برای واسطه
 

 گیری و بحث نتیجه -5

گدذاری سدهام در بدازار     هدای مدالی در قیمدت    در این مطالعه به بررسی نقش واسدطه 

هدای   های دولتی درکنار واسدطه  اسطهدلیل فعالیت و . بهه استسرمایه ایران پرداخته شد

گریدزی ایدن دو گدروه،     غیردولتی در بازار سرمایه ایران و تفاون در رفتار و درجه ریسدک 

صورن یک بخش همگن مورد بررسی قرار داد. بندابراین،   توان کل بخش واسطه را به نمی

 ،دولتدی اساس نوع مالدیدت بده دو گدروه دولتدی و غیر    های مالی بر در این مطالعه واسطه

 . ه استبررسی قرار گرفت طور جداگانه مورد تقسیم و رفتار این دو گروه به
گذاری  های دولتی با نظریه قیمت انطباق رفتار واسطه نتایج حاصل حاکی از عدم 

های دولتی مثبت و  یک از واسطه مبتنی بر واسطه است. قیمت عامل سرمایه هیچ
 ها با هدف رسد این شرکت ست. به نظر میدرصد و کمتر نبوده ا 5معنادار در سطوح 

های وارد بر سرمایه این  کنند، یا شوک فعالیت نمی مؤسسهدن ثرون کرحداکثر 
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دن ثرون هت مبادله سهام به قصد حداکثر کرها درج های آن ی بر تصمیمتأثیر مؤسسان
 ندارد. 

های غیردولتی، نتایج حاکی از سازگاری رفتار انفرادی و گروهی  واسطه مورددر 
مدن،  گذاری مبتنی بر واسطه است. در کوتاه یه قیمتمنتخب با نظر یها هبیشتر واسط

های تدراری قیمت عامل سرمایه کل بخش غیردولتی  گیری درصد از نمونه 95در 
شده است. بدین معنی که یک  ن درصد برآورد156/3-159/3مخالف صفر و در فاصله )

های سرمایه بخش  درصد افزایش در حساسیت مازاد بازدهی سهام نسبت به شوک
الی  156/3 میزان به  طور میانگین با افزایش مازاد بازدهی فصلی آن واسطه غیردولتی، به

ن در 159/1-161/1از بازه ) یانفراد یها است. این قیمت برای شرکت همراه 159/3
ن در سطح اطمینان 611/7-619/7شرکت وملت تا بازه ) یدرصد برا 95نان سطح اطمی

علامت و معناداری قیمت عامل سرمایه شرکت وتوصا متغیر بوده است.  یدرصد برا 95
دن دوره زمانی تغییر ندرده و این عامل در بلندمدن نیز دارای قیمت تر ش با طولانی

های واسطه  ی سرمایه شرکت/گروهها مثبت و معنادار بوده است. بنابراین، شوک
دهنده بازدهی سهام در بازار سرمایه ایران مورد  عنوان عامل توضیح تواند به غیردولتی می

 توجه قرار گیرد. 
دهد،  معنادار )و مثبتن بودن قیمت عامل سرمایه برای بخش غیردولتی نشان می

رایط ریسدی را گیری هنگام خرید و فروش سهام، اجتناب از ش این بخش در تصمیم
کاهش نسبت سرمایه )افزایش ریسک بینی  پیشبا  که طوری دهد. به مدنظر قرار می

و برعدس. میزان خطر یا ریسک هر سهم  پردازد های پرخطر می سرمایهن به فروش سهم
از سوی شود.  های سرمایه سنجیده می برحسب حساسیت بازدهی آن نسبت به شوک

دهد، این گروه  های دولتی نشان می این عامل برای واسطه قیمت غیرمعنادار بودن دیگر،
ستد سهام  و طور متناسب اقدام به داد افزایش ریسک سرمایه، بهبینی  پیشدر صورن 

های دولتی  اهمیت بودن ریسک سرمایه برای واسطه کند. این مشاهده مؤید بی نمی
 های غیردولتی است.  برخلاف واسطه

ستد سهام به  و دولتی در دادهای  العه، واسطهق نتایج این مطهرچند مطاب
گریزان  های منفی سرمایه کنند و از مواجهه با شوک های سرمایه توجهی نمی شوک

گریز نبودن بخش دولتی نیست. ممدن است،  معنی ریسک نیستند، اما این موضوع به
های  هها و انگیز تأثیر ریسک گذاری سهام تحت آن قیمت دنبال رفتار این بخش و به

ها به مطالعان آتی  ها و انگیزه دیگری قرار داشته باشد. شناسایی و بررسی این ریسک



 1399 پاییز،  3ی  ،  شماره55ی  تحقیقات اقتصادی / دوره   686

غیر از عامل ریسک سرمایه و  های دیگر به این، شناسایی عامل بر افزونشود.  واگذار می
تواند موضوع مناسبی  دهندگی بهتر مدل بیانجامد، می ریسک ثرون کل که به توضیح

 باشد.برای مطالعان آینده 
 

 منابع

عاملی فاما و فرنچ   ن. مدل سه1391اسلامی بیدگلی، غلامرضا و هنردوست، اعظم ) .1

فصلنامه دانش و ریسک نقدشوندگی: شواهدی از بازار بورس اوراق بهادار تهران. 
 .116 -97ن، 2)1، گذاری سرمایه

 مدل پنجبینی  پیشن. مقایسه قدرن 1394بابالویان، شهرام و مظفری، مهردخت ) .2

در تبیین  HXZعاملی  -qهای چهارعاملی کارهارن و  عاملی فاما و فرنچ با مدل 

 .32 -17ن، 30)9، فصلنامه دانش مالی تحلیل اوراق بهاداربازده سهام. 

ن. مقایسه 1392جعفری، سیده محبوبه، میثاقی فاروجی، جواد و احمدوند، میثم ) .3

های عصبی  عاملی فاما و فرنچ و شبده ای، سه گذاری دارایی سرمایه های قیمت مدل

ن، 5)4، پاوهشنامه اقتصاد و کسب و کاربازار سهام ایران. بینی  پیشمصنوعی در 

53- 63. 
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 دهیچک
 و رشد فساد، و ییتمرکززدا نیب رابطه یبررس به هعمدطور  به موجود که مطالعان درحالی

 سه نیا نیب ارتباط نییتب به یمطالعات اندک پردازند،یماقتصادی   رشد و فساد ای ییتمرکززدا
 ،یی مالیتمرکززدا یتجرب و کیتئور ارتباط یبررس هدف با حاضر مقاله. اندپرداخته مؤلفه

 نفت صادرکننده بزرگ یکشورها یبرا یتابلوی یهاداده روش از ،یاقتصاد رشد و فسادکنترل 
 یمحصولتک دلیل به ینفت یکشورهابیشتر . ه استگرفت بهره 1998-2017 یزمان دوره طی

و تمرکزگرا  متمرکز یساختار یدارا خام نفت صادران از حاصل یدرآمدها به یوابستگ و بودن
 .  دارند ییبالا یمال فساد حجم و بوده

 بهبود اولاً، که دهدیم نشان نفت صادرکننده منتخب یکشورها یبرا آمده دست به جینتا 
، 74/0 ترتیب به متوسططور به یبرآورد مختلف الگوهای در فساد کنترل شاخض واحدی یک
 ،یا نهیهزیی تمرکززدا انجام با اً،یثان. است داده افزایش را آنها اقتصادی رشد درصد 62/0، 53/0

 خواهد شیافزا درصد 18/0 و 13/0، 43/0ترتیب  به کشورها نیا یاقتصاد رشد ،یمال و یدرآمد
 بوده، کاهنده ییتمرکززدا اعمال با یاقتصاد رشد بر یمال فساد یمنف اثران ت،یدرنها. افتی

 . استداشته  درصد 16/0 و 19/0 معادل و مثبت رشد مدل دو در یبرآورد بیضر که طوری به
 JEL :H72 ،H77، D73 ،O40 یبندطبقه

 ،ینفت یکشورها ،یاقتصاد رشد فساد،کنترل  ،یمال ییتمرکززدا :یدیکل های هواژ
 پانل یقتصادسنجا

 

                                                           
 09128181740. شماره تماس: 1
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  مقدمه -1
 که آمده وجود به گذارانسیاست و اقتصاددانان درمیان کلی اجماع حاضر درحال  
خوب  یحدمران یراهبردها نیتر مهماز  یدیعنوان  به فساد از دور به و پاک دولتی وجود
 ازن. 1997 جهانی، بانک) است قطعی و ضروری امری اقتصادی توسعهرشد و  برای

 نظیر تمرکززدایی از حمایت دولت و مالی ساختار اصلاحکنترل فساد،  اقدامان جمله
 و بوروکراسی سیستم کاهش ،رقابت افزایش ،یمحل یهادولت به یمال ارانیاخت یواگذار

 و مارتینز – 2001 ،1جین) باشد می توسعه درحال کشورهای در خصوص به شفافیت
3وآکرمان رز -2003 2ناب مک و وازکوئز

4ویشنی و شلفیر -1997 
 ییکشورها ن.1993 

 هعمدطور  به هستند، خام نفت رینظ یمحصولتک صادران به وابسته یساختار یدارا که
 یهایگذاراستیس و یریگمیتصم در قدرن انحصار و تمرکز و منابع در ییتمرکزگرا از

 یپ در را فساد و رانت گسترش موجبان متمرکز ساختار حاصل و برندیم رنج یاقتصاد
 .  است بوده کشورها نیا یاقتصاد رشد راه سر بر یجد یمانع تیدرنها و داشته

به چه  یمال فساد کنترلن: 1)ن: سئوالابرای پاسخ به حاضر  مقالهسازماندهی 
ن: 2)داد؟  خواهد قرار تأثیری کشورهای صادرکننده نفت را تحت اقتصاد رشد میزان

 فساد اثرانن: 3)اثرگذار است؟  یاقتصاد رشد یروچگونه و درچه حدی  ییتمرکززدا
 بدینو چه میزان خواهد بود؟،  چگونه ییتمرکززدا اعمال با یاقتصاد رشد بر یمال

 نظری مبانی تبیین با ادامه در و تبیین تمرکزدایی و فساد مفهوم ابتدا که است صورن
 یتجرب مطالعان بر یمرور و یاقتصاد رشد و فساد ،یی مالیتمرکززدا مبحث سه نیب
 بین) پانل اقتصادسنجی الگوهای از گیریبهره با شد خواهد تلاش مقوله، سه نیا نیب

 بزرگ کشورهای برای یاقتصاد رشد با فسادکنترل  و تمرکزدایی بین ارتباط ،نکشوری
بندی و پیشنهادهای در پایان نیز جمع. گیرد قرار تجربی آزمون مورد نفت صادرکننده

 سیاستی ارائه خواهد شد. 
 

 مالی و تمرکززدایی فساد مفهوم -2
 سرچشمه بازار اقتصاد و دولت متقابل کنش از اغلب که است یاعارضه یمال فساد

 جامعه -حدومت خاص رابطه یکعنوان  به رافساد مالی  ،پاوهشگران ربیشت. گیردیم
                                                           
1. Jain 

2. Martinez-Vazquez and McNab 
3. Rose and Ackerman 
4. Shleifer and Vishny 
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 طلبانه تنفعم رفتار متعارف،طور  به یمال فساد. ن8کنند )رهبر و دیگران، ص می تعریف
 تعریف همچنین. کندیم عمل یدولت مقام یا مامور یکعنوان  به که است یشخص

 مراجع و یمال شفافیت یالملل بین سازمان ،یجهان بانک توسط کهفساد مالی  یکارکرد
 است یخصوص منافع کسب یبرا یعموم قدرن از استفادهسوء از عبارن شده، ارایه دیگر

 بیان شده ارایه پاوهشگران یبرخ توسط که یدیگر تعریفن. 2004 ،یجهان بانک)
با  که است یدولت و یخصوص بخش بازیگران ای بین معامله ،یفسادمال که دارد یم

 تبدیل یخصوص منافع و سودها به نامشروع طور به یعموم یکالاها آن، از استفاده
 . ن10-11، ص 1390)هاشمی قادی،  دنشو می

 آن یهاهزینه و منافع و تمرکززداییاینک  با تعریف اجمالی از مفهوم فساد مالی،
 تمرکززدایی مورد در جدا از هم ولی ،هم به مربوط برداشت و ایده دو 1تبیین خواهد شد

 -مرکزی) دولت مختلف سطوح و هالایه بین است فرایندین الف : داشت نظر درباید  را
 ایجاد و بازار به دولت از تمرکززدایی معنای به زداییمقررانن ب ون استانی و محلی

 . عمومی بخش در اصلاحان
 

 دولت درونی فرایند یکعنوان  به تمرکززدایی: اول برداشت  -2-1
 گرفته نظر در دولت مختلف هایلایه داخل در فرایند یک صورن به تمرکززدایی اگر

 دولت ترپایین سطوح به قدرن انتقال طریق از تمرکززدایی که گفت توانمی آنگاه شود،
 کارآمدی ابزارعنوان  به تواندمی مرکزی دولت قبضه و انحصاری قدرن کاهش جهتدر 

 کلیطور . بهشود واقع موثر ملی اقتصاد بر و کند عمل عمومی بخش کارایی افزایش برای
 یا و گیریتصمیم ریزی،برنامه هایزمینه در اختیاران تفویض یا انتقال» تمرکززدایی

 .2«است محلی مقامان به مرکزی دولت مقامان سوی از مدیریت
 عمومی انتخاب و عمومی مالیه هاینظریه چارچوب در مالی تمرکززداییدر اینجا 

 ،ندرآمد و مخارج گیریتصمیم) بودجه و ریزیبرنامه حوزه در اختیار تقسیم موضوعان با
 ون ملی نهاد و سازمان محل، و استان منطقه،)تر  پایین هایلایه در برنامه اجرای

 . است همراه پاسخگویی نحوه همچنین

                                                           
 ن1386محمودی، وحید ) . 1

2. Rondnelli, D. 
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 از مسئولیت انتقال و زداییمقررات مثابه به تمرکززدایی: دوم برداشت -2-2
 بازار به دولت

 انتقال معنای به و شودمی گفته نیز اقتصادی تمرکززدایی برداشت، نوع این به
 نوع این که گفت توانمی دیگر عبارن به. است خصوصی بخش به دولت از وظایف

 اقتصاد حوزه در که است زداییمقرران و سازیخصوصی همان حقیقت در تمرکززدایی
 پذیریرقابت سمت به حرکت دیگر، بیان به. اند کرده تفدیک مالی بحث از را آنها

 سیاست این کردن اجرایی مبنای ،بازار نظام محوریت با بازی قاعده پذیرش و اقتصادی
 . است

 

  تمرکزداییهای  ههزین و منافع -2-3
تمرکززدایی دارای  ،2ملو و فوکوساکو، 1لاین نظیر شده انجام مطالعان به توجه با

 مردمبه  نزدیدی به توجه با محلی هایدولت) کارایی افزایشیی است. هاهزینهمنافع و 
 کنندگانمصرف هایخواسته و سلایق توانندمی بهتر مرکزی دولت به نسبت هرمنطقه،

 کارایی عدم کاهش، ن3دهند تخصیض کاراتر صورن به را عمومی منابع و داده تشخیض را
x (به و کرده جلوگیری عمومی خدمان و کالاها حد از بیش عرضه از  تمرکززدایی 

ز ا هاهزینه کاهش ،وریبهره افزایشن، 4نجامدا می عمومی دربخش «x ناکارایی» کاهش
از منافع  مالی فساد و رشوه کاهشو بالاخره  بوروکراتیک مراتب سلسله کاهش طریق

 .  روند شمار می بهتمرکززدایی 

 یتمرکززدای های هزینه -2-3-1
 یهای هزینه یتمرکززدای یها سیاست یاجرا ،یتمرکززدای از یناش منافع کنار در   

 خطر به ،یدرآمد شداف افزایش گرفته، انجام مطالعان نتایج طبق. دارد دنبال به نیز را
 ینیرو محدودیت و تخصیض یکارای ضعف و بازار شدست ،یاقتصاد کلان ثبان افتادن

 دش عنوان طورکه همان لذا ،رودیم شمار به یتمرکززدای یمنف یپیامدها از یانسان
 باشد می یهایهزینه و منافع دربردارنده آن به مربوط یها سیاست اعمال و یتمرکززدای

 و گیرد صورن آن از فایده – هزینه تحلیل تا است لازم ینهای یگیر تصمیم یبرا که

                                                           
1. Linn 

2. Fukasaku & Mlo 
3. Martinez-Vazauez.J.and R.M.McNab  

4. Brennan,G.and J., Buchanan  
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 عیتسر و رفاه افزایش سبب که است مناسب یدرصورت یتمرکززدای که گفت توان می
 . دشو یاقتصاد رشد

 

 «یاقتصاد رشد و فساد ،ییتمرکززدا»مبانی نظری  -3
های رشد اقتصادی از مدل معرفی شده برای تبیین مبانی نظری فساد در مدل

. محققان با گنجاندن سرمایه ه استن استفاده شد1992) 1توسط مندیو، رومر و ویل
قابل توجهی بهبود میزان  بهانسانی در تابع تولید، قدرن تبیین مدل سنتی رشد سولو را 

های دولت، مدل کننده هزینهیک عامل تعیینعنوان  بهداده و با وارد کردن متغیر فساد 
ساختاری تولید به کار گرفته شده به ند. فرم تبعی مدل ا هسولو را  گسترش و تعمیم داد

 :باشد ن می1رابطه ) صورن بهداگلاس و  -شدل تابع کاب 
Yt ن1) = Kt

α  Ht
β[Gt(ρ)Lt]

1−α−β 
 Ltسرمایه انسانی،  Htسرمایه فیزیدی،  Ktواقعی،  )تولیدن درآمد Ytکه در آن 

 فرض چنین همسطح فساد در کشور است.  ρمخارج دولت و  Gtمقدار نیروی کار شاغل، 

G(ρ)شده است:  < 0و  0́ < α < 1، 0 < β < αو  1 + β < 1. 
شود که تابع تولید از بازدهی ثابت نسبت اساس این شرایط، اطمینان حاصل میبر

ن با چنی همبه مقیاس تولید برخوردار بوده و در هر نقطه دارای بازدهی نزولی است. 
مسیر  شود. معادلانحذف متغیر فساد، مدل به شدل استاندارد نئوکلاسیک تبدیل می

 ن هستند:3ن و )2یدنواخت رشد به شرح روابط )

dK ن2)

dt
= sKYt − δKKt  

dH ن3)

dt
= sHYt − δHKt                          

نشان دهنده سهم از درآمد که به ترتیب  به δHو  sK ،sH ،δKکه در آن پارامترهای 
فیزیدی های انسانی و فیزیدی اختصاص داده شده، نرخ استهلاک سرمایه گذاریسرمایه

n فرض اشتغال کامل نرخ رشد نیروی کار باو انسانی است.  = (
dL

dt
) /Lt  نشان داده

 :دشو ارائه مین 4) رابطه صورن بهصه شده لاو در مسیر یدنواخت رشد، فرم خشده 
 ln (Yt/Lt) = ln (Gο) + gt + [α⁄ (1 − α − β)] ln [𝑠𝑘 ⁄ (n + δk  + g)] + 

       ln[sH ⁄ (n + δH  + g)] + Gt (ρ) [β ⁄ (1 − α − β)]  ن4)
 

                                                           
1. Mankiw, Romer and Weil 
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ن، تولید به ازای هر واحد نیروی کار در مسیر یدنواخت رشد تابعی 4در رابطه )
انداز فیزیدی و انسانی و افزایشی از سطح اولیه مخارج دولت و نرخ رشد آن، پس

را های دولت است. به بیانی دیگر رشد تولید به ازای هر واحد نیروی کار هزینه چنین هم
 ن5رابطه ) صورن بهگیری آن طی زمان در اطراف مسیر یدنواخت توان با تفاضلمی
 آورد:  دست  به

 lnyt  − lny0  = (1 − e−λt) {ln (G0 ) + gt − [(α + β)⁄(1 − α − β)]} 
 ln(n + δ + g) + [α⁄(1 − α − β)]ln(SK ) + [β⁄(1 − α − β)] ln(SH ) +  

                                                         lny0 ( Gt (ρ) − (1 − e−λt) ن5)

فساد،  سطح های دولت را تغییر داده و افزایشعامل فساد، اثر هزینه ،ن5) در رابطه
حال، با حذف متغیر فساد در  این دارد. با نیروی کاررابطه معدوس با رشد تولید سرانه 

دهد. به این معنا که نرخ رشد تولید به ه میسیک را نتیجلاوکئ، مدل استاندارد ن5رابطه 
گذاری در سرمایه فیزیدی و انسانی و کاهش رشد ازای هر کارگر با افزایش سرمایه

 . یابد سرمایه و سطح اولیه تولید به ازای هر کارگر افزایش می لاکجمعیت، نرخ استه
از مدل  اقتصادیارتباط بین تمرکززدایی و رشد منظور بررسی  به افزون بر این

. محققان از شده استکار شده، استفاده  منیدو، رومرو باروتعمیم یافته سولو که توسط 
که سطح تدنولوژی و عوامل نهادی دیگر مثل   Atداگلاس بهره برده و  -کاب تابع تولید

 کنند:زیر معرفی می صورن بهدهد، تمرکززدایی را نشان می
= At     ن6) F(Tt   Dt   Pt   Ijt ) 

سدطح ثبدان کدلان   Pتمرکززدایدی مدالی،  D سدطح تدنولدوژی،  T، ن6) رابطهدر 
. دهندسطح برابری توزیع منابع عمومی در مناطق را نشان می ،Ijاقتصادی )نرخ تورمن و

ثبان کلان اقتصادی و برابری در توزیع منابع عمومی تدابعی از تمرکززدایدی  چنین هم
نرخ رشد و   nنرخ رشدد نیدروی کدار شده است. ی دیگر فرض زا برونمدالی و عوامل 
 . شوندتعیین می زا برون صورن به g سطح تدنولوژی

مندیو مدل خود را با فرض بازده به مقیاس کاهنده در مورد سدرمایه فیزیدی و 
هدای ندسبت ،صورن اقتصاد در بلندمدن که در این ه استانسانی مورد تحلیل قرار داد

سرمایه فیزیدی بخش خصوصی و دولتدی بده نیدروی  و انسانی به نیروی کارسرمایة 
فقدط بدا ، وقتی سطح تولید در مرحلة یدنواخت قرار گیدردثابت خواهد داشت. کدار 

وری با فرض اثر مثبت تمرکززدایی بر رشدد و افدزایش بهدره ،تمرکززدایی مالی افدزایش
کندد. بدرای تعیدین اثدر تمرکززدایدی مدالی ا میسدرمایه، سطح تولید سرانه افزایش پید
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 های فیزیدی تابع تولید در وضعیت یدنواخدتبدر رشدد اقتصادی باید سطح سرانة نهاده
 . محاسبه شود

 ig، ih   وik، باشند که در افزایش سرمایة دولتی، ترتیب نسبتی از تولید می به
kt. شددوندگددذاری مددیسددرمایهاندسانی و خددصوصی  =

Kt

Lt
  ،ht =

Ht

Lt
gtو    =

Gt

Lt
،  

با فدرض آندده . باشندترتیب سرانة انباشت سرمایة خصوصی، انسانی و دولتی می به
نیدز  (S) تدابع تولید مجدد برای همة انواع سرمایه یدسان باشد و نرخ استهلاک سرمایة

ایة خدصوصی، هدای سدرمه نوع سرمایه یدسان باشد، نرخ رشد سرانة نهادهبدرای هم
 :اندسانی و دولتی برابر خواهد بود با

 k̇t = ikyt − (n + g + s)kt 
= ḣt ن7) ihyt − (n + g + s)ht                       

ġt = igyt − (n + g + s)gt 

ندرخ رشدد  ،کنددوقتی اقتصاد به سمت وضعیت حالت یدنواخت حرکدت مدی
ن در 7. با حل معادلان )های فیزیدی و اندسانی برابدر صدفر خواهدد بدودسدرانة نهاده

 و گرفتن لگاریتم طبیعی داریم:  Atوضعیت یدنواخت و جایگزینی مقادیر 

Ln yt
∗ = LnTt + LnDt + LnPt + LnIjt −

α+β+∅

1−α−β−∅
Ln(n + g + s) +

α

1−α−β−∅
Lnik +

β

1−α−β−∅
Lnih +

∅

1−α−β−∅
Lnig                                   (8ن     

تدابعی از  ،تولیدد سدرانه ،اخدتدهد که در وضدعیت یدنونشان مین 8) معادله
انباشت سدرمایة مجددد، ندرخ رشدد جمعیدت، انباشدت تدنولدوژی و اثدران مدستقیم و 

 . باشدغیرمستقیم تمرکززدایی مالی می
 

 یاقتصاد رشد و فساد ،ییتمرکززدا یتجرب طالعاتم -4
    یاقتصاد رشد و یمال فسادکنترل  مطالعات -4-1

 و آثار تحلیل و تجزیه اقتصاد بر فساد اثران مورد در فدری جریان شروع نقطه
 رفاهی هایهزینه»با عنوان ای در مقاله 1967 سال در 1تالوک توسط انحصار پیامدهای

خته پردا رانت و فساد موضوع درخصوص بحث بهکه  هبود «دزدی و انحصاران ها،تعرفه
 از حوزه این فساد، با مرتبط مطالعان بسط با 2کروگر ،1974 سال در وی، از بعد. است
 در3 پوسنر کروگر، از پس. نامید «جورانت و فاسد جامعه سیاسی اقتصاد» را اقتصاد علم

                                                           
1. Tullock 

2. Krueger, A. 
3. Posner 



 1399 پاییز،  3ی  ،  شماره55ی  تحقیقات اقتصادی / دوره   696

 کمی بحث توسعه به و ارائه را رانت و فساد از کلی هایتخمین تا شد برآن 1976 سال
 و فسادمالی ارتباط درخصوص ریاخ یها سال در. زدپرداب کلان اقتصاد بر فساد اثران
 1مائورو توسط یجهان بانک گرفته انجام تحقیقان پیشگام، مطالعان جمله از رشد

 شاخض واحدی 2 کاهش با متوسططور به ددهمی نشانکه  باشد مین 1997) ون 1995)
 رشد نرخ در جهش درصد 5/0 و گذاری سرمایه نرخ در بهبود درصد 4 درحدود فساد

 نقش که زا درون رشد هایمدل مورد در همچنین شده است. حاصل کشورها اقتصادی
 ،1991 2زیسمر چون هم محققانی دهد، می قرار تحلیل و بررسی مورد نیز را دولت بخش

 با و  ارائه را هاییمدل ،1990 5رومر و 1992 4راویدومار و گلوم ،1992 3هارتویک
 6لمنیه. اند پرداخته رشد بر فساد اثران بررسی به رشد هایمدل در فساد تصریح

 کاهش را یاتیمال یدرآمدها فساد که رسد می جهینت نیا به خود مطالعه در ،ن2008)
 یاجتماع اهداف به یابیدست در را یاقتصاد کلان یهااستیس آن دنبال به و داده

 یعموم تعادل مدل کی قالب در ،ن2012) 7همداران و برن بلک. ساخت خواهد ناکارآمد
گراندلر و . است یمنف یاقتصاد توسعه و فساد نیب ارتباط که رسندیم جهینت نیا به

ای با عنوان فساد و رشد اقتصادی، شواهد تجربی کاربردی، در مقاله ،ن2019) 8همدارش
که رسند هنگامی به این نتیجه می ،2012-2018کشور طی دوره زمانی  175برای 

یابد، تولید ناخالض داخلی سرانه شاخض ادراک فساد یک انحراف معیار کاهش می
 یابد. درصد کاهش می 17درحدود 

انجام شده است.  یدرخصوص فساد و رشد اقتصاد زین یگوناگون یداخل مطالعان
که اگرچه در کشورهای پردرآمد و رسند به این نتیجه می ،ن1388صباحی و همدارن )

رتباط مثبت معناداری کشورهای دارای درآمد متوسط کنترل فساد با رشد اقتصادی ا
. دل انگیزان و همداران درآمد این ارتباط منفی و معنادار استدارد، در کشورهای کم

شاخض درک  بالا، رابطه یاقتصاد یبا آزاد ید که در کشورهاندهیم نشانن 1392)
 یاقتصاد یبا آزاد یهادست آمده است، اما در گروهمثبت به یو رشد اقتصاد یفساد مال
برآورد شده  یمنف یو رشد اقتصاد یشاخض درک فساد مال رابطه ن،ییو پامتوسط 

                                                           
1. Mauro 

2. Ziesmer 
3. Hartwick, J.  

4. Glomm and Ravikumar 

5. Romer 

6. Hillman  

7. Blackburn et.al  

8. Grundler and Potrafke 
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رسند که ای به این نتیجه مینیز سپهردوست و همدارش در مقاله 1395در سال است. 
مطالعه  دارای اثر منفی غیرمستقیم بر رشد اقتصادی کشورهای مورد شاخض فساد

گذاری، سرمایه انسانی، گذار سرمایهتأثیر ای وو انتقال اثر از طریق عوامل واسطه باشد می
دار است. همچنین در مقایسه بین کشورهای های دولت و بی ثباتی سیاسی معنی هزینه

رانتی و کشورهای غیر رانتی، اثر غیرمستقیم فساد بر رشد اقتصادی از طریق هر چهار 
ررانتی طی مجموع در کشورهای رانتی بیشتر از کشورهای غی صورن بهای  هعامل واسط

 .مطالعه بوده است مورد های  سال
 
 فساد و مالی تمرکززدایی مطالعات -4-2

 دسانی و واحد جهینت یدارا فساد و ییتمرکززدا نیب ارتباط یرو یتجرب مطالعان
 و دملو ،1ن1984) شا و هاتر رینظ ،یتجرب مطالعان ربیشت حال نیا با. باشدینم

 همداران و درمنیل ،ن2004) 4دانیآر ،ن2002) 3یگات و سمانیف ،ن2001) 2نیبارنست
 نیا برن 2013) 8تورونتون و آلتونباس ،ن2011)7 روکا و رایکا ،ن2006) 6درهر ،ن2005)5

 . شد خواهد فساد کاهش به منجر ییتمرکززدا که دارندتأکید  تیواقع
 نیمع طیشرا تحت تنها ییتمرکززدا که ندکن می اشاره مطالعان یبرخ حال نیا با

 9ایژوراسدا و دولوپوفیان مثال یبرا. باشد فساد با مبارزه یبرا یکارآمد ابزار تواند می
 ییتمرکزدا که ابدی می بهبود یهنگام تنها یحدمران ینماگرها که دارندتأکید ن 2007)

 اثر که کند می اثبانن 2007) 10ینوپا. شود یهمراه یقو یمل احزاب با یمال
 مارک و سمنیل. گرددینم تأیید توسعه درحال یاقتصادها در فساد یرو ییتمرکززدا

 یآزاد که داد خواهد کاهش یزمان را فساد ییتمرکززدا که کردند تأییدن 2010)11 ورد
 خواهد شیافزا فساد نشر و انیب یآزاد ابیغ در و باشد داشته وجود انتشاران و انیب
 . افتی

                                                           
1. Huther and Shah 
2. de Mello and Barenstein 

3. Fisman and Gatti 

4. Arikan 

5. Lederman et al.  

6. Dreher 

7. Kyria and Roca 

8. Altunbas and Thoronton 

9. Enikolopov and Zhuravskaya  

10. Nupia  

11. Lessmann and Markwardt  
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 را فساد سمیفدرال ای ییتمرکززدا که دارند نیا از تیحدا مطالعان سوم دسته
 نیا به کشور 80 یمقطع های داده استفاده با ،ن2009) همداران و فان. دهدیم شیافزا
 یادار های هیلا متعدد سطوح با یکشورها در شده گزارش رشوه که ندا هدیرس جهینت
 با یمال ییتمرکززدا ندا هشد متوجه ،ن2008) همداران و لیفرا. گرددیم تدرار شتریب

 شیافزا را فساد فدرال یساختارها و سمیفدرال یول است همراه فساد نییپا سطح
با این حال ن. 2005 آکرمن رز و دوایکون ،2000 سمنیترا ،1999 تیگلداسم) دهد می

ن در مقاله خود با عنوان تمرکززدایی مالی و فساد، شواهدی از 2019) 1شان و همدارش
های محلی آمریدا در رسند که فساد در دولتنتیجه میهای محلی آمریدا، به این  دولت

 ساختارهای تمرکززدایی شده افزایش یافته است. 
 یتمرکززدای شرایط در دنده می نشان خود مطالعه رد ،ن2018) 2همدارانش و والر

 مالی یتمرکززدای با فساد بنابراین ،بود خواهد فساد سطح کاهش به متمایل دولت مالی،
 . یافت ای خواهد عمده کاهش بیشتر،

در داخل کشور مطالعان اندک درتبیین ارتباط بین تمرکززدایی و فساد انجام 
یک الگوی اقتصادسنجی، با استفاده از در قالب  ،ن1387گرفته است. صادقی و همداران )

کشور و با به کارگیری روش  50 ندوره) ساله 4 سری زمانی -های ترکیبی مقطعی داده
که افزایش تمرکززدایی در ابعاد مختلف، از طریق  اند هدبه این نتیجه رسی ،«پانل دیتا»

تر دولت برای کاهش قدرن انحصاری دولت مرکزی، انتقال قدرن به سطوح پایین
اصلاحان در بخش عمومی و مقرران زدایی و شفافیت قوانین و مقرران، شرایطی را مهیا 

ی اقتصادی بخش ها بنگاهو فساد را با کند که طی آن مقامان دولتی امدان تبانی می
های  خصوصی نخواهند داشت و پیامد این امر نیز تشویق ورود بخش خصوصی به فعالیت

 اقتصادی است. 
 

 یاقتصاد رشد و ییتمرکززدا مطالعات -4-3
 یبرا را رشد و ییتمرکززدا نیب معدوس فیضع رابطه کی ،ن1998)3 والر و پیلیف

 درحال یکشورها یبرا داری معنی رابطه یول کردند، مشاهده افتهی توسعه یکشورها
 و ییتمرکززدا نیب یمنف رابطه کی بهن 1998)4 زو و یداوود بالعدس،. یافتندن توسعه

                                                           
1. Shon & kyoung Cho 
2. Waller & et al 

3. Philips and Woller  

4. Davoodi and Zou  
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 رابطه گونه چیه دردندن که مشاهده درحالی دند،یرس توسعه درحال یکشورها یبرا رشد
 به خود مطالعه درن 2005) 1یمیا. ندارد وجود افتهی توسعه یکشورها یبرا داری معنی

 بهبود به منجر یدولتتر  نییپا سطوح به قدرن ییتمرکززدا که ه استدیرس  جهینت نیا
 مطالعان حال نیا با. شود می یمل سطح در یاقتصاد نرخ در شیافزا و یاقتصاد ییکارا
 ارائه یاقتصاد رشد یرو ییتمرکززدا اثران از مختلف یرهایتصو موجود یتجرب

 U لشد ای به رابطه کی که ه استدیرس جهینت نیا به ،ن2003) 2بنیتا. دهند یم
 ییتمرکززدا با یکشورها. دارد وجود یمال ییتمرکززدا و یاقتصاد رشد نیب عدوسم

 ای بالا ییتمرکززدا درجه با ییکشورها با سهیدرمقا تر بزرگ یکم رشد کی متوسط
 رشد و یمال ییتمرکززدا نیب میمستق رابطه ،ن2003) همداران و نزیمارت. دارند نییپا

 ارتباط کی ،یمتیق ثبان درصورنتوانستند  محققان اگرچه .ندا هندرد ییشناسا یاقتصاد
 به ییزدا تمرکز از خاص یاریمع فیتعر با ،ن2007) 3تورنتون. کنند دایپ را میرمستقیغ
 یدیفر ریزه. دهدینم قرار تأثیر تحت را یاقتصاد رشد ییتمرکززدا که دیرس جهینت نیا
نیز در بررسی رابطه بین تمرکززدایی مالی و رشد اقتصادی در ن 2019) 4همداران و

رسند به این نتیجه  می 1990-2016کشورهای آسیای جنوب شرقی طی دوره زمانی 
اثران مثبت و منفی روی رشد اقتصادی ترتیب  به ای و درآمدیکه تمرکززدایی هزینه
 ته است. کشورهای منتخب داش

ی اقتصاد رشدتبیین ارتباط بین تمرکززدایی و  در یدر داخل کشور مطالعان اندک
با استفاده از مدل ای در مقاله ن1385وش و همدارش )انجام گرفته است. فرزین

را  سولو اثر مستقیم و غیرمستقیم تمرکززدایی مالی بر رشد اقتصادی افتهی تعمیم
به بودجه ها  بودجه استان کده تمرکززدایی مالی )نسبتگیرند و نتیجه میکرده ارزیابی 

اقتصادی را افزایش  مستقیم نرخ رشد طور بهمدن عمومی کشورن در بلندمدن و کوتاه
 05/0 را که یک درصد افزایش در تمرکززدایی مالی نرخ رشد اقتصادی طوری به ،دهدمی

 اند که دادهنشان  ن 1394داران )ای دیگر عباسی و همدهد. در مطالعهمیدرصد افزایش 
مثبت و  تأثیر نتمرکززدایی مالی) ها استانواگذاری اختیار مالی از نظر کسب درآمد به 

 .معناداری بر رشد اقتصادی داشته است

                                                           
1. Imi  

2. Thieben  

3. Thornton  

4. Zahir Faridi & et al  
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 رشد با فساد و یتمرکززدای بین نتایج تفسیر و تخمین الگو، یمعرف -5
 یاقتصاد

 شده حیتصر یالگو و قیتحق یهاهیفرض معرفی -5-1
 در شدده  انجدام  تجربدی  مطالعان گرفتن نظر در با و ینظر تئوریک مباحث به باتوجه   

 رشدد  بدا  فسداد  و یتمرکززداید  بدین  داریمعند  ارتبداط  وجدود  آزمون برای خصوص، این
 :باشند می ریز صورن بهها  هیفرض ،یاقتصاد

 .  شد خواهد یاقتصاد رشد کاهش به منجر یمال فساد شیافزان: 1) هیفرض
 .  دارد یاقتصاد رشد یرو مثبت اثر ییتمرکززدان: 2) هیفرض
 کاهندده  یدی تمرکززدا اعمدال  بدا  یاقتصداد  رشدد  بر یمال فساد یمنف اثرانن: 3) هیفرض

 . بود خواهند
 : دشو می معرفی  زیر شدل به تحقیق تجربی الگوی فوق، های هیفرض یبررس یبرا

it it it it it itGrowth Dec Cor (Cor*Dec) Control Variables        
 به توجه با. باشد می کشورها بیانگرi   و زمان دهنده نشانt  فوق، رابطه در که
 :ندیآ دست به ریز صورن به یبرآورد بیضرا ستیبا الذکرفوق فروض

 ˆ ˆˆ, ,  0 0 0 
بزرگ  و یدیکل یکشورها از یتعداد شده، انتخاب نمونه حاضر مقاله در چنین هم

 مدنظرروسیهن  علاوه به)اوپک پلاس: اعضای اوپک  خام نفت صادرکنندهتولیدکننده و 
 از شیب یوابستگ که ییکشورها در دده نشان می شواهد که چرا ،1ه استشد گرفته قرار

  دارد، وجود خام نفت صادران از حاصل یدرآمدها به دولت بودجه زین و یاقتصاد اندازه
 منابع تمرکز از حاصل انحصار و رانت و یمال فساد گسترش و ییتمرکزگرا شیافزا

اوپک  ینفت کشور 15 یبرا یتابلوی یهاداده روش به الگورو  این از شود، مشاهده می
 15 منتخب نمونه به با توجه لذا شده است، رآوردب 1998-2017 یزمان دوره طیپلاس 
 . است دهبو 300 نمونه تعداد ساله، 20 یزمان دوره یبرا یکشور

 
 مدل یرهایمتغ یمعرف -5-2

 صورن به که است ینفت منتخب یکشورها یاقتصاد رشد تحقیق، وابسته متغیر
GDPgrowth دشویم فیتعر یداخل ناخالض تولید سالانه رشد نرخ . 

                                                           
 ه،یجرین ر،یالجزا ،لیبیونزوئلا،  ت،یکو ،یاماران متحده عرب ران،یا ،یکشورها عبارتند از: عربستان سعود نی. ا1

 به علاوه روسیه، عراققطر و  گابن، گینه استوایی، کنگو، آنگولا،
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 قیتحق مستقل یرهایمتغ
 فساد و یتمرکززدای ارتباط میزان و نوع یبررس حاضر مقاله هدف اینده به توجهبا

 گروه دو در مدل مستقل یمتغیرها شده است یسع لذا است، یاقتصاد رشد با
 نظیر یتمرکززدای بیانگر یها شاخض لذا ،شوند آورده یکنترل و یاصل یمتغیرها

 یمتغیرهاعنوان  به یمال فساد کنترل شاخض و یمال و یدرآمد ،یاهزینه یتمرکززدای
 منتشرشده یمال فساد کنترل شاخض از نچنی هم. ندا در نظر گرفته شده یاصل مستقل
 1نسازمان سایت در موجود) مختلف یکشورها یبرا شفافیت یالملل بین سازمان توسط

 . ه استشد گرفته بهره فساد شاخضعنوان  به
 :                            باشند می زیر صورن به مدل در ملحوظو کلیدی  مستقل یمتغیرها توضیح و شرح
 :شامل یاصل مستقل یرهایمتغ

 :2یتمرکززدای یمتغیرها
 کل به یمرکز دولت هزینه نسبت: (DECexp)یاهزینه یتمرکززدای شاخض -
 جامعه یعموم های هزینه
 کل به یمرکز دولت یدرآمدها نسبت: (DECrev)یدرآمد یتمرکززدای شاخض -

 جامعه یعموم یدرآمدها
  یمرکز به یمحل یهادولت اندازه نسبت:  (DECfin)یمال یتمرکززدای شاخض -

cor :ده سمت به حرکت و بوده ده و صفر نیب شاخض) فساد کنترل شاخض 
 ن. است فساد کنترل در کشور تیموفق نشانگر

 :شامل یکنترل یمتغیرها
lio-pdg :ی داخل ناخالض دیتول به ینفت یدرآمدها نسبت 

inv gdp :تولید به یداخل ناخالض یگذارسرمایه نسبت  
fdi gdp :تولید بهن یورود) یخارج مستقیم یگذار سرمایه نسبت  

HDI :رفاه و بهداشت آموزش، تیوضع از یبیترک که یانسان توسعه شاخض 
 . استکشوره

OPEN :دیتول به واردان و صادران مجموع نسبت از که یکشور بودن باز شاخض 
 . شودیم  حاصل یداخل ناخالض

                                                           
1. www.Transparency.org 

2. http://www.worldbank.org/publicsector/decentralization/fiscalindicators.htm 
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 نیب در ییتمرکززدا و فساد کنترل با رشد نیب پراکنش ریز ینمودارها چنین هم
 ارتباط هاپراکنش نیا طبق. باشد می یجهان بانک توسط منتشرشده جهان یکشورها

ارتباط مثبت و قوی  چنین هم واقتصادی  رشدمالی با  فساد کنترلالبته ضعیف  مثبت
 .دشویم مشاهدهمالی با رشد اقتصادی  ییتمرکززدا
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  2017ی در سال مال فساد کنترل و یاقتصاد رشد نیب پراکنش .1 نمودار
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 الگو نتایج تفسیر و تخمین -5-3
 به توجه با. شود تعیین دیتا پانل تخمین روش نوع تا است لازم مدل تخمین یبرا

در نظر گرفته  ینفت منتخب کشور 15 یبرا 2017-1998 ساله 20 یزمان دوره ندهیا
 است، یزمان دوره از کمتر -ینفت صادرکننده یکشورها – یکشور مقاطع تعداد لذا شده

 یبررس. دشو بررسی مدل یانباشتگهم سپس و رهایمتغ ییمانا ابتدادر  است ضروری لذا
نشان  2نیش و پسران  و 1چو -نیل -نیلو یهاآزمون براساس مدل یهاریمتغ ییمانا
. هستند مانا و بوده داریمعن سطح در استفاده مورد یرهایمتغ تمامی کهدهد  می
 یانباشتگهم بلندمدن رابطه وجود 3کائو آزمون روش به یانباشتگهم آزمون چنین هم

انباشتگی حاکم های پانل که هملذا در مدل ،کندینم تأیید را مدل یهاریمتغ نیب
نیست، استفاده از روش حداقل مربعان خطی جهت تخمین رابطه بلندمدن نتایج بدون 

 تورش به همراه خواهد داشت. 
 

 سطح در مدل یرهایمتغ( ییمانا) واحد شهیر آزمون .1 جدول

 نیش و پسران م،یا آزمون  چو و لو -نیلو آزمون ریمتغ
 احتمال آماره احتمال آماره

 000/0 -03835/7 000/0 -6564/10 یمال فساد کنترل شاخض
 000/0 -8734/6 000/0 -8523/8 یاهزینه یتمرکززدای شاخض
 000/0 -9736/5 000/0 -7428/7 یدرآمد یتمرکززدای شاخض

 000/0 -9734/4 000/0 -9534/6 یمال یتمرکززدای شاخض
 000/0 -4956/8 000/0 -8645/12 یداخل ناخالض تولید به خارجی گذاریسرمایه

 1653/0 -83473/0 000/0 -17002/4 انسانی توسعه شاخض
 000/0 -8604/10 000/0 -5062/16 یداخل ناخالض تولید به داخلی گذاریسرمایه

 000/0 -8766/5 000/0 -7634/6 یداخل ناخالض دیتول به ینفت یدرآمدها نسبت
 000/0 -3976/6 000/0 -0936/11 تجاری بودن باز شاخض
 000/0 -9802/10 000/0 -6035/17 یاقتصاد رشد نرخ

 های تحقیق نبع: یافتهم

 

                                                           
1. Levin, Lin &Chu t* 

2. Im, Pesaran and Shin 

3. Kao Residual Cointegration Test 
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 کائو یانباشتگهم آزمون جینتا. 2 جدول

 احتمال ارزش t آماره آزمون نوع
 24527/0 -75473/0 کائو یانباشتگهم آزمون

 های تحقیق نبع: یافتهم

 
. شود تعیین دیتا پانل تخمین روش نوع تا است لازم مدل تخمین از قبل چنین هم
 از یک هر برای جداگانه مبدا از عرضن وجود عدم یا) وجود تعیین برای ابتدا بنابراین،

 :ه استشد استفاده زیر صورن به F آماره از ورهاکش

k

i j

H : ...

H :

       

  

0 0 1

1
 

 UR P

UR
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 دهنده نشان ،P  علامت و نشده محدود مدل کننده مشخض ،UR فوق، رابطه در
 تعداد ،k. باشد می هاگروه تمامی یبرا ثابت عبارن یک با محدودشده یا پولینگ مدل

Nکشورها، تعداد n مدل، درشده  ظالح یتوضیح یمتغیرها nt مشاهدان کل تعداد 
 مقید و مقید غیر رگرسیون یبرا مدل F آماره. باشد مین موردنظر یزمان دوره t) و
 :باشد می ذیل شرح بهن یوزن مربعان حداقل و ثابت اثران بترتیب)

F (9,185) =3/16    
 سدطح  در 185 و 9 یآزاد درجده  بدا  جددول  F از بیشدتر  شده محاسبه F کهیآنجای از 

 بایدد  و شدود  مدی  پذیرفته گروه اثران و شده رد H0 فرضیه باشد، می درصد 95 احتمال

 .در شوظدر ن برآورد در را مختلف یداهامب از عرض
 تصادفی اثران یا ثابت اثران روش از گیری بهره با مدل اینده آزمون برای سپس

 آماره وز،یویا افزار نرم از استفاده با. ه استشد استفاده 1هاسمن آزمون از د،شو برآورد
 روش لذا و نبود دار معنی که هشد برآورد 96/0 تقریباً Value- P با49/1 درحدود دویکا

 .شده است تأیید مدل تخمین برای ثابت اثران
 تخمین در ثابت اثران روش از استفاده بر دال که هاسمن و F آماره براساس حال

 :   شود می گزارش زیر صورن به مدل برآورد نتایج ند،ا هبود مدل

                                                           
1. Hausman Test 
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  اقتصادی رشد بر فساد کنترل و ییتمرکزدا اثرات بررسی. 3 جدول

  یمنتخب نفت یکشورها داخلی ناخالص تولید سالانه رشد نرخ: وابسته متغیر

 توضیحی متغیرهای ن1) الگوی ن2) الگوی ن3) الگوی
 فساد کنترل شاخض: Cor 74/0ن  88/2) 53/0ن 89/2) 62/0ن 22/3)

 (DECexp)یاهزینه یتمرکززدای شاخض 43/0ن 93/1) - -
 (DECrev)یدرآمد یتمرکززدای شاخض - 13/0ن 63/2) -

 (DECfin)یمال یتمرکززدای شاخض - - 18/0ن 57/5)
 (DEC*Cor) ییفساد در تمرکززدا شاخض 19/0ن 56/3) 16/0ن 26/3) دار معنیعدم 
fdi 17/0ن 91/1)  داریمعن عدم  داریمعن عدم gdp :به خارجی مستقیم گذاری سرمایه 

 ملی تولید
 انسانی توسعه شاخض: HDI 52/0ن 30/2) 47/0ن 90/1) 53/0ن 10/4)
inv 35/0ن 94/1) 38/0ن 30/2) 45/0ن 55/2) gdpتولیدگذاری ناخالض داخلی به  : سرمایه 

 ناخالض داخلی
 تجاری بودن باز شاخض: OPEN دار معنیعدم  09/0ن 65/2) 08/0ن 93/1)
 ناخالض دیتول به ینفت یدرآمدها نسبت: Oil-Gdp 42/0ن 94/3) 47/0ن 55/3) 51/0ن 98/2)

 یداخل

 تعیین ضریب 67/0 59/0 73/0

دلیل در نظر گرفتن  به که تفاون این با بوده اقتصادی رشد تصریحی مدل از برگرفته 3 تا 1 الگوهای* 

 لحاظ نشده است.  نبودند، دار معنی که ییبرخی از متغیرها ،داری الگو معنی

 های تحقیق نبع: یافتهم

 

 مسأله  لازم است ه،شد تأییدنظر به اینده در مدل پانل، روش اثران ثابت 
در حالی که باید د. برطرف شوخودهمبستگی و ناهمسانی واریانس نیز بررسی و 

تغییران جملان خطا در طول زمان کاملاً تصادفی باشد، خودهمبستگی نشان از 
لذا باید مدل تخمینی از این لحاظ مشدلی نداشته  ،منظم دارد طور بهها تغییران آن

نس منجر به افزایش واریانس ضرایب باشد. از سویی دیگر مشدلان ناهمسانی واریا
ی واریانس سایر متغیرهای مستقل برآوردی را سویشود و از  می برآوردی عرض از مبدأ

شود که تخمین برآوردی از کارایی لازم دهد و منجر به این میقرار می تأثیرتحت 
 . باشدنبرخوردار 
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وولدریج آزمون های تابلویی، داده رای آزمون خودهمبستگی سریالی درب  
کند که درآن جملان اختلال از فرایند ای را پیشنهاد میخودهمبستگی ساده

برای بررسی ناهمسانی  چنین همکنند. می پیروی RA ن1) رسیونی مرتبه اولخودرگ
 دلیل بهبا این حال . ه استگرفته شدبهره  "نسبت راستنمایی"واریانس از آزمون 

ناهمسانی واریانس قابل  مسأله  برآورد اثران ثابت، در 1استفاده از روش تشخیض وایت
های تحقیق حاصل از آزمون وولدریج حاکی از آن است که یافته. باشد برطرف کردن می

لذا  ،توان رد کردمینرا  "عدم وجود خودهمبستگی مرتبه اول"فرضیه صفر مبنی بر 
. باشدمیناجه توان گفت مدل موردنظر با مشدل خودهمبستگی اجزاء اخلال مومی
 دهد نشان مینتیجه حاصل از آزمون نسبت راستنمایی برای متغیرهای مدل  نچنی هم

 ،رد کردتوان را نمی "همسانی واریانس"، فرضیه صفر مبنی بر درصد 95که با اطمینان 
  .باشد نمی لذا مدل با مشدل ناهمسانی واریانس مواجه

 20 یزمان دورهبرآورد مدل تحقیق ) مشاهده در 300با توجه به اینده از  چنین هم
مسأله  ن استفاده شده،زیاد بودن تعداد مشاهدانی و نفت منتخب کشور 15 ساله
 کنند وتغییر می مقاطع هم و زمان درطول هم هاداده چرا که ،کندرا حل می خطی هم

 چنین هم .باشند داشته زیادی خطی هم یددیگر با متغیرها رودمی کمتری احتمال
بین  خطی همشاخصی برای بررسی عنوان  به 2نVIFمقادیر عامل افزایش واریانس )

خطی بین متغیرها  همعدم وجود  نشان ازند که ا هبود 3/1متغیرهای مستقل کمتر از 
 د. دار

 د:     وص تفسیر نتایج مدل باید اشاره کردرخص
شده  ظالح یحیتوض متغیرهای ،یبرآورد های مدل تعیین ضریب به توجه با اولاً،

 یاقتصاد رشد تغییران درصد 73 و درصد 59 درصد، 67 درحدود اند توانسته مدل در
 مدل خوب برازش از حاکی نتیجه این. کنند تبیین و توضیح را ینفت یکشورها

 .   کرد استناد آن بر هاگذاری سیاست در توان می لذا ،باشد می

در  یرشد اقتصاد مختلف یهادست آمده از برآورد الگو نتایج به درمجموع اً،یثان
 : دهدیه در مقاله نشان مشد مطرح هیفرض 3 یراستا

و مستقیم بین شاخض کنترل  داری بر ارتباط معنیتأکیدمتغیر فساد مالی  مورد
که بهبود یک واحدی  ایگونه به دارد، وجود ینفتفساد با رشد اقتصادی کشورهای 

                                                           
1. White diagonal method  

2. Variance Inflation Factor 
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 ترتیب به در الگوهای مختلف برآورد شده منتخبترل فساد دربین کشورهای شاخض کن
درصد رشد اقتصادی آنها را  62/0درصد،  53/0 درصد، 74/0متوسط درحدود  طور و به

نتایج سه مدل برآوردی گویای این واقعیت است که در کشورهای افزایش داده است. 
گذاری یده، برای بهبود وضعیت سرمایههای پیچنفتی با ساختارهای رانتی و بوروکراسی

و تولید و به تبع آن افزایش رشد اقتصادی، کنترل و مقابله با فساد مالی راهبرد محوری 
است و بدون شفافیت و اصلاحان ساختاری برای کنترل فساد و رانت، شاهد رشد 

 اقتصادی پایدار و باثبان در کشورهای نفتی نخواهیم بود. 

 انجام باکه  دهدیم نشان برآورد جینتا ییمرکززدات یها شاخض درخصوص
 کشورها نیا یرشد اقتصاد ،ینفت یدر کشورها یو مال یدرآمد ،یانهیهز ییتمرکززدا

 در نچنی هم. افتیخواهد  شیدرصد افزا 18/0درصد و  13/0درصد،  43/0ترتیب  به
 مثبت بیضر و اثر نیشتریب یانهیهز ییتمرکززدا ،ییتمرکززدا مختلف یها شاخض نیب
آمده دست  به طبق نتایجمزبور دارد.  یکشورها یرشد اقتصاد شیدار را بر افزایمعن و

های تمرکززدایی و استقلال درآمدی و اجرای سیاست این طور بیان کرد کهتوان می
تواند به و ایالت هان کشور می ها استانبا افزایش اختیاران به مناطق مختلف ) ،ایهزینه

ها و بهبود وضعیت درآمدی مناطق مختلف و در کل کشورهای هینه هزینهمدیریت ب
های ای و درآمدی به کاهش هزینهرود اصلاحان هزینهنفتی منتهی شود و انتظار می

بهینه منابع در سطح کشورها و  ها و تخصیضسازی اندازه دولتمنطقی زائد و غیرضرور،
قویت رشد اقتصادی کشورها و در نتیجه ت گذاریآن بهبود وضعیت تولید و سرمایه درپی

 د.  منجر شو

 یکشورها یاقتصاد رشد بر یمال فساد یمنف اثران ،ن2) ون 1) یالگوها جینتا طبق
 ییتمرکززدا اعمال با که طوری به بود، خواهند کاهنده ییتمرکززدا اعمال با ینفت منتخب

 و درصد 19/0میزان  به یاقتصاد رشد بر یمال فساد یمنف اثران ،یدرآمد و یانهیهز
 شاخض از یریگ بهره با ون 3) یالگو در حال نیا با. افتی خواهد کاهش درصد 16/0

طبق نتایج برآوردها . شده استن گزارش داریمعن یبرآورد بیضر ،یمال ییتمرکززدا
کشورهای نفتی چنانچه خواهان رشد اقتصادی باثبان و پایدار و که مشخض است 
تبعان منفی فساد مالی بر رشد اقتصادی هستند، ناگزیر بایست به اجرای کاهش اثران و 

ای و درآمدی بپردازند و با اجرای این های تمرکززدایی بویاه تمرکززدایی هزینهسیاست
 ها اثران منفی و مخرب فساد مالی بر رشد اقتصادی کاهنده خواهد شد.  سیاست

 :که است این بیانگر کنترل متغیرهای برای تخمین نتایج همچنین
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 افزایشن به 1) یالگودر  ینفتکشورهای  درخارجی  هایسرمایه جذبن افزایش 1
 متغیر این درصدی یک افزایش که طوری به بود، خواهد گذارتأثیر آنها اقتصادی رشد

 طور تصریحی و برآورد شده رشد به یدرالگون داخلی ناخالض تولید از درصدیعنوان  به)
ضمن در  رشد اقتصادی این کشورها را بالا خواهد برد. در درصد 17/0 حدود متوسط

 . شده استگزارش ن دار معنی ریمتغ نین ا3ن و )2) یحیتصر یالگو
گذاری ناخالض  که افزایش سرمایه حاکی از آن استن نتایج در طی دوره مذکور 2

اقتصادی  رشد بهبود سببدرصدی از تولید ناخالض داخلین نیز عنوان  بهداخلی )
مثبت و  ،یحیتصر یدر هر سه الگو یبرآورد بیضر که طوری به شده، ینفتکشورهای 

 درصد است.  45/0درصد و  38/0درصد،  35/0معادل ترتیب  به و دار معنی
 رشد افزایش موجب منتخب ینفتن بهبود سطح توسعه انسانی کشورهای 3

آمده از تخمین، افزایش یک دست  که طبق نتایج به ایگونه به شده، آنها اقتصادی
 ،درصد 52/0حدود  ترتیب به رشد سوم تا اول الگوهای در انسانی توسعه شاخض یواحد

 را بهبود بخشیده است. منتخبدرصد رشد اقتصادی کشورهای  53/0و  درصد 47/0
داشته،  ینفتبازبودن تجاری نیز اثر مثبت بر رشد اقتصادی کشورهای  شاخضن  4

 ،و سوم رشد دومدر الگوی  یتجار بازبودنشاخض  یدرصدافزایش یک  که طوری به
رشد اقتصادی کشورهای مذکور را افزایش داده  درصد 08/0و  09/0درحدود  ترتیب به

موانع قانونی و  تمامیاست. درکل، اصولاً آزادسازی تجاری و اقتصادی به معنی کاهش 
در بخش تجارن کالا و خدمان که  باشد. آزادسازی تدریجی مقرراتی فراروی تجارن می

 گذار تواند درجذب سرمایه می ،همراه کاهش ریسک اقتصادی و بهبود شفافیت بازار است
خارجی و افزایش مبادلان تجاری نقش مهمی ایفا کرده و افزایش رشداقتصادی را درپی 

 خواهد داشت.
افزایش  یک،طبق انتظار تئور نتایج در طی دوره مذکور نشان از این دارد کهن 5

در کشورهای منتخب با درصدی از تولید ناخالض داخلین عنوان  به) درآمدهای نفتی
بر رشد اقتصادی داشته و مثبت اثر  یحیتصر یدر هر سه الگوداری بالا و سطح معنی

لذا  ،درصد بوده است 51/0درصد و  47/0درصد،  42/0معادل ترتیب  به ضرایب برآوردی
 وابستگی رشد اقتصادی کشورهای منتخب به درآمدهای نفتی کاملاً مشهود است. 

 رشد فساد، بالاتر سطح» اولاً، شد که یددست آمده تأی به جینتا به توجه با لذا
 یبازدارندگ نقش با فسادن 1 که چرا «دهدیم کاهش را ینفت یکشورها اقتصادی

 و تولید کاهش موجب یخصوص بخش یاقتصاد یهافعالیت و یگذار سرمایه روی پیش
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 را منابع تخصیض و بازار کار روند فسادن 2. شودمی دولتی هایهزینه افزایش و درآمدها
 هاینظارن و کنترلی مقرران وضع برای را دولت توان که لیدل نیا به کند،می مختل
 برای دولتمردان یا دولت چنانچهن 3. دهدمی کاهش بازار نقایض اصلاح برای نیاز مورد
 انحصارهای ایجاد مانند – کنند دخالت امور در منافع کسب هدف با و استفاده سوء

 و یافته کاهش یاقتصاد یوربهره و یکارای خود به خود -شخصی منافع برای دولتی
 بخش این و بردیم بین از را یخصوص بخش انگیزه فسادن 4. کندیم افت تولید سطح
 کمتر را سازنده و موثر هایفعالیت توان و دهدیم سوق جوییرانت سمت به را فعال

 افزایش را تولید یهاهزینه و کرده عمل یاضاف مالیان صورن به فسادن 5. کندیم
 یا کاهش موجب فسادن 6. شود می بازار به یاقتصاد یها بنگاه ورود مانع و دهد یم

 -... و خصوصی مالدیت حقوق از حمایت ها، قرارداد اجرای مانند – دولت نقش اختلال
 ذکر قراردادها در آنچه از غیر یا کنند می عمل خود تعهد از خارج افراد که زمانی. شود می

 استفاده سوء خود مالدیت حقوق از فساد وجوددلیل  به یا دهند می انجام است، شده
 منفی تأثیر مسئله این و شده مخدوش دولت اصلی هاینقش از یدی حقیقت در کنند،

 و بردمی سؤال زیر را بازار اقتصاد مندیقانون فساد، چنین همن 7. داشت خواهد رشد بر
 .سازد می متوقف حتی و کند را بازار اقتصاد
 را ینفت یکشورها اقتصادی رشد ،ییتمرکززدا شیافزا» شد تأیید جینتا طبق اً،یثان

 یکارای که داشت انتظار توانیم یتمرکززدای درچارچوب که چرا ،«دهدیم شیافزا
 که ،یابد افزایش یپاسخگوی و دولت دخالت و اندازه کاهش ،یپذیررقابت ،یعموم منافع
 .انجامدیب یاقتصاد رشد شیافزا به تواند می موارد این همه

 یکشورها یاقتصاد رشد بر یمال فساد یمنف اثران» که ه استشد تأیید ثالثاً،
 یتمرکززدای به اقدام چراکه ،«بود خواهنده کاهنده ییتمرکززدا اعمال با ینفت منتخب

 اثران کاهش با یدرآمد ون مخارج)ای  هزینه از اعم مختلف ابعاد در هادولت بین در
 که کرد ادعا توانیم حقیقت در. شود منجر یاقتصاد رشد به تواندیم یمال فساد یمنف
 انحصار و قدرن انتقال آن، اثران کاهش و فساد با مقابله یبرا مهم یسازوکارها از یید
 و یمحل و یمیان های دولت به یمرکز دولت از یمدیریت و یسیاس ،یمال یهامسئولیت و
 بر فساد یمنف اثران کاهش به منجر تواند می امر نیهم که ،است یخصوص بخش یا

 . شود یاقتصاد رشد
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  و پیشنهادهای سیاستی بندیجمع -7
 مطرحعلمی درخصوص علل رشد اقتصادی  محافل در اخیر های  سال در آنچه

 جینتا یبرخ. است رشد الگوهای در فساد و ییتمرکززدا چون هم عواملی نقش شده،
 دارند، یاقتصاد رشد با ییتمرکززدا نیب یقو و داریمعن ارتباط از تیحدامطالعان 

 نداشته یاقتصاد رشد بر یتأثیر ییتمرکززدا ،یتجرب مطالعان از یتعداد که در درحالی
 بسترها و الزامان گرید ستیبا رشد بر ییتمرکززدا مثبت اثران جادیا یبرا ندهیا ای

. باشد داشته وجود زین یمرکز دولت نظارن و شفاف و یرقابت یساختارها چون هم
 و واحد جهینت زین رشد بر آن دنبال به و فساد بر ییتمرکززدا اثران یرو بر چنین هم

 فساد کاهش بر ییتمرکززدا مثبت اثران از نشان مطالعان یبرخ. باشد نمی دسانی
 و انیب یآزاد و یقو احزاب وجود به مشروط امر نیا مطالعان ریسا که در درحالی ،دارند

 عامل را سمیفدرال و ییتمرکززدا زین یتجرب مطالعان اندک. است اطلاعان شفاف انتشار
 . دانندیم فساد ندهیافزا

 بررسی به تلاش شده است نیز حاضر درمقاله موضوع، اهمیت به توجه با رو این از
 لذا ،شود پرداخته ینفت یکشورها نیب در فساد و ییتمرکززدا با رشد بین ارتباط

 مطالعان و نظری مبانی ابتدا ،ینفت یکشورها یبرا قیتحق های هیفرض به پاسخ درجهت
 معرفی با درنهایت و هشد اشاره یاقتصاد رشد با فساد و ییتمرکززدا با مرتبط تجربی
 ییتمرکززدا اصلی یمتغیرها و کنترلی اقتصادی متغیرهای بر مشتمل رشد یالگوها

 اثرگذاری نحوه و میزان تا هشد زده تخمین مختلف شرایط در هامدل این فساد، و یمال
 .  دشو مشخض ینفت یکشورها اقتصادی رشد بر فساد و ییتمرکززدا مختلف یها شاخض

و مستقیم بین  دارمعنی ارتباط بر رشد یالگوها برآورد از آمده دست به کلی نتایج
لذا طبق نتایج حاصل  ،دارد تأکید ینفتشاخض کنترل فساد با رشد اقتصادی کشورهای 

 درپی و اقتصادی رشد افزایش دنبال به که ینفت کشورهایداشت که  شنهادیپ توانمی
 کنی ریشه و مقابله جهت جدی برنامه بایستی باشند، می سرانه درآمد و رفاه بهبود آن

 رشد تحقق امدان باشد، بالایی درسطح مالی فساد که زمانی تا و نندک پیاده فساد
 فرضیه درستی تأیید که گفتاز این رو باید  ،ندارد وجود مستمر و مداوم اقتصادی

 تحمیل کشورها بر اقتصادیهای  ههزین فساد، افزایش کهبوده  این بر یتأکید تحقیق
 . است کشورها توسعه و رشد بازدارنده عامل و کرده
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 ،یانهیهز و یدرآمد ییتمرکززدا با که شده است مشخض جینتا طبق چنین هم
 یدارا ینفت یکشورها بیشتر. افتی خواهد شیافزا ینفت یکشورها یاقتصاد رشد

 و منابع حوزه در انحصار رندهیدربرگ و بزرگ اندازه با یدولت یدارا و متمرکز یساختار
 در ییتمرکززدا چنانچه است نیچن مقاله شنهادیپ لذا هستند، یریگمیتصم مسائل

 ثرون و منابع عیتوز در یوربهره و ییکارا شیافزا شاهد رد،یگ صورن ینفت یکشورها
 لذا ،دکر خواهد کمک یاقتصاد رشد شیافزا به امر نیا حاصل و شده یمل سطح در

 داشته داریپا و پرشتاب یاقتصاد رشد دارند درنظر ینفت یکشورها چنانچه ،جینتا ،هیبرپا
 یدرآمد ،یمال منابع ییتمرکززدا سمت به و کرده کم متمرکز ساختار از ستیبا باشند،

 یامنطقه و یمحل یهادولت به امور یواگذار به امدان تاحد و بروند شیای پ نهیهز و
 .  ندنک اقدام

با  ریدرگکه از ساختار  ییکشورها ودش شنهادیپهمچنین طبق نتایج تحقیق باید 
 کاهش و ییتمرکززدا یهااستیس اتخاذ درصورن برند، می رنج یاقتصاد و یمال فساد

 یقادر خواهند بود تاحدود یمحل یهادولت و مناطق به منابع عیتوز و ارانیاخت تمرکز
 . ندیفائق آ یبر رشد اقتصاد فسادبازدارنده  و یبه اثران منف

 ینفتکشورهای  حرکتکه دارد  نیاز ا تیحدا قیتحق جینتا گرید چنین هم
 موانع حذف و تجاری و اقتصادیباز بودن  وسمت بازارهای جهانی و افزایش آزادسازی  به

 افزایش و شده مذکور کشورهای اقتصادی رشد بهبود سبب کشورها، میان در تجاری
 و خارجی گذاری سرمایه جذب. است داشته پی در را آنها داخلی ناخالض تولید رشد

 از حاکی کشورها تجربه. باشد می کشورها اقتصادی رشد بر مثبت تأثیر دارای نیز داخلی
های تدنولوژیدی که  رشد پیشرفتدلیل  بهخارجی  هایسرمایه ورود که است نآ

دوره مورد  طی چنین هماقتصادی کشورها خواهد شد.  بهبود رشد سببدارد،  درپی
 سرمایه افزایش با که کشورها انسانی توسعه بهبود ،ینفت منتخببررسی برای کشورهای 

 رفاهی و بهداشتی وضعیت ارتقای نیز و کار نیروی مهارن و دانش انباشت و انسانی
 .       استاقتصادی کشورهای منطقه داشته  رشد بر مثبت اثر شود، می سنجیده جامعه
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 مقدمه -1

، توسعه دان برنده جایزه نوبل، اقتصاد«جیمز هدمن»یقان گسترده تحقبراساس 
 به توسعه اقتصادی دست پیدا توانندمی شرطیانسانی توسعه اقتصادی است و جوامع به 

ریشه بسیاری از مشدلان چرا که  ای داشته باشند،یافته های توسعه که انسان ندکن
های افراد یک جامعه بر  و توانمندی ها مهارنبه نابرابری در  ،اجتماعی اقتصادی جوامع

ها متفاون هستند و این . افراد در طیف وسیعی از توانایی1ن2008گردد )هدمن،  می
ها را های اجتماعی اقتصادی آتی آنها بخش قابل توجهی از تمایز در موفقیتتفاون

های از گروهبین افراد  3شناختیو غیر 2ی شناختیها مهارنشود. شداف در  موجب می
قبل از اینده کودک به مدرسه برود  ها سالاجتماعی اقتصادی مختلف در اوان کودکی و 

 .4ن2007ها و هدمن،  شود )کانشروع می
ترتیب استراتای مؤثر برای ارتقاء توسعه انسانی مبتنی بر سه رویدرد نقش  بدین

مبتنی است  ها نمهارگیری و تدنولوژی شدل ها مهارنقوی خانواده، اهمیت تعدّد 
. بر اساس رویدرد اول، معیار دقیق محرومیت در ادبیان توسعه 5ن2013)هدمن و کوتز، 

های مرسوم فقر که بر جریان درآمد خانواده و انسانی کیفیت والدگری است نه معیار
. گیرندهای سیاستی مورد استفاده قرار میکنند و در بحثتحصیلان والدین تمرکز می

برابری در والدگری و عدم حمایت کودکان در مدارس از دلایل اصلی نا نابرابری در
 . 6ن2014کوتز و همداران، ) ی بزرگسالی استها مهارن

ی مختلف ها مهارن، بیانگر ضرورن کسب ها مهارنیعنی اهمیت تعدد  ،رویدرد دوم
شناختی بر ی شناختی و غیرها مهارنباشد. برای عملدرد موفق در جامعه می

گذارند و اثران مستقیمی بر سطح دستمزد،  تأثیرهای اقتصادی و اجتماعی  یتموفق
سطح تحصیل، مشارکت در جرم، بارداری در نوجوانی، مصرف مواد مخدر و مشارکت در 

 . 7ن2006ها و همداران،  و )کان ن2007ها و هدمن،  کان) های انحرافی دارندسایر فعالیت
                                                           
1. Heckman  

 و نوشتن خواندن، جمله از فدریهای  فعالیت در هستند که ذهنیهای  توانایی های شناختی شامل . مهارن2
 .ن2011 گرین،) شوندمی استفادهمحاسبان 

؛ ن2008 )بورفانس و همداران، باشندمیها  انگیزه وها  نگرش شخصیتی، صفان غیرشناختی شاملهای . مهارن3
ها، نظیر پشتدار، وجدان کاری، خود کنترلی، توجه، عزن نفس و خود کارآمدی، تاب آوری در برابر سختی

)هدمن و کوتز،  تحمل عقاید مختلف و توانایی تعامل مؤثر در جامعه های جدید، همدلی، فروتنی، پذیرش تجربه
 ن.2013

4. Cunha & Heckman 
5. Heckman & Kautz  
6. Kautz et al. 
7. Cunha et al. 



  دیتاشکوفایی انسانی و کارایی فنی: شواهدی از پانل    719

است و به بالا بودن بازده  ها مهارنگیری رویدرد سوم مبتنی بر تدنولوژی شدل
های اولیه کارایی را  گذاریکند. سرمایههای اولیه اشاره می گذاریاقتصادی سرمایه

دهد که چرا تدامل دهند. این تدنولوژی توضیح میافزایش و نابرابری را کاهش می
محروم، از گذاری برای کودکان کم سنِ گری و کیفیت سرمایهی والدها مهارن
هدمن و ) باشدهایی است که از نظر اجتماعی منصفانه و از نظر اقتصادی کارا می راهبرد
 .1ن2014موسو، 
در  ها مهارنخروجی این تدنولوژی که ماحصل انباشت  ،ن2016هدمن و کوربین ) 

گذاری والدینن  محیط، مدرسه و سرمایه) های مختلف گذاری بزرگسالی و متأثر از سرمایه
ای  که شامل مجموعه، نامند می« شدوفایی انسانی»باشد را  هر دوره از زندگی فرد میدر 

 باشد. های اجتماعی، اقتصادی و سلامتی میاز دستاورد
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 20162منبع: هدمن و کوربین، 

  گیری مهارتتکنولوژی شکل .1 نمودار

                                                           
1. Heckman & Mosso 
2. Heckman & Corbin 



 1399 پاییز،  3ی  ،  شماره55ی  تحقیقات اقتصادی / دوره   720

به این ترتیب تمرکز این مطالعه بر بخش پایانی این تدنولوژی و بررسی توانمندی 
عوامل مختلف و اثر آن بر دستاوردهای  تأثیرو شدوفایی نیروی کار یک جامعه تحت 

عنوان  بالذا در این مطالعه شاخصی  ،باشد اقتصادی نظیر ارتقاء کارایی و توان تولید می
 ،2عنوان بسطی از شاخض توسعه انسانی ی اولین بار و بهبرا 1«شاخض شدوفایی انسانی»

برای گروه کشور مورد مطالعه در بازه  HDIمطرح و با استفاه از متدولوژی محاسبه 
 د. شومیمحاسبه  2017-2003زمانی 

 یرویدر پرورش ن ها مهارن تیاهم نییتب یدر راستابر این اساس، مطالعه حاضر 
با برقراری  شتر؛یب یوری اقتصاد و بهره یدیتول تیبه ظرف یابیدست ،و توانمند لدکار مو

در  HFIدن کرارتباط و پیوندی بین تئوری هدمن و مبحث تحلیل کارایی از طریق وارد 
ن 1995؛ 1993از مدل تحلیل مرزی تصادفی باتیس و کوئلی )گیری  تابع تولید و بهره

رایی فنی تولید و ارزیابی اثر منتخب، ضمن برآورد کا 3های های پانلی کشور برای داده
HFI  بر تولید سرانه )پرسش اول این مقالهن، عوامل مؤثر بر ناکارایی فنی تولید را نیز

 ،برخوردار استای  اهیو تیاز اهم دوممورد پرسش دوم این مقالهن. ) کند شناسایی می
 اریدر اخت اییعدم کار لیدلا درک روشنی پیرامون ،یفن ناکارایی منشأ نییتع رایز
دهد که  شنهادیای را پ های بالقوه استیتواند س دهد و می گذاران قرار می استیس

 .دنده شیوری بخش مورد مطالعه را افزا بهره
به پیشینه تحقیق  ،2های مقاله به این شرح است. بخش  در ادامه، سایر بخش

فی باتیس و یک چارچوب تجربی مبتنی بر مدل تحلیل مرزی تصاد ،3پردازد. بخش  می
ها و چگونگی محاسبه  به معرفی متغیر ،4دهد. بخش  ن را ارائه می1995؛1993کوئلی )

HFI  گیری  بحث و نتیجه 6گزارش نتایج برآورد شده و بخش  ،5اختصاص دارد. بخش
 دهد.  را پوشش می

 
 پیشینه تحقیق -2

ی ها رنمهااثر »با عنوان ای  ن، در مقاله2006) 4هدمن، استیدس رود و اورزا
دهند که  نشان می ،«های بازار کار و رفتار اجتماعی شناختی بر دستاوردشناختی و غیر

                                                           
1. Human Flourishing Index (HFI) 
2. Human Development Index (HDI) 

 یدیتول یواحدها ییو کارا یوربهرهشامل  نSFA) یتصادف یمرزها لیو تحل هیمطالعان در مورد تجز شتریب .3
کشورها  ایها  مانند شهرستان تر جامع یدیتول یواحدها یاما استفاده از روش مشابه برا ،مزارع است اها ی بنگاه

های تولیدی انجام شده است. از  عنوان واحد ها به مطالعان متعددی نیز با در نظر گرفتن کشور .ستیمعمول نریغ
 ن.2010) ن و کامباهاکار2008ن، اودانل، رائو و باتیس )2004جمله رائو و اودانل )

4. Heckman, Stixrud, and Urzua 
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 حیبازار کار را توض ها رفتاری و دستاورده ، انواعیشناختریو غ یی شناختها مهارن
 های انتخاب یی کهها مهارنها حاکی از آن است که  نتایج حاصل از مطالعه آندهد.  می

د، انواع نده می حیتوضرا و انتخاب شغل  یکاریان ، تجرباشتغال، دستمزد، تحصیلی
 یمار مصرف سیگار و، یو ازدواج در نوجوانان یباردار نظیرمرتبط  پر خطر یرفتارها

 ها و هدمن کان دهند. ی را نیز توضیح میرقانونیغ های تیجوانا و مشارکت در فعال
در ادوار  ها مهارنسیعی از طیف وگیری  ین اهمیت شدلیراستای تبدر ن نیز 2007)

مدلی از « ها مهارنگیری  تدنولوژی شدل»با عنوان ای  مختلف زندگی در مقاله
های مختلف موجود در ادبیان رشد کودک و مداخلان  که یافته ها مهارنگیری  شدل

است ها تدنولوژی  آن ی مدلهسته اصلند. ا هدهد، توسعه داد دوران کودکی را توضیح می
هانوشیک و . مهارن است تدثیرو  ایوری، مدمل پو های خود بهره یاگیو یکه دارا
ی شناختی در توسعه ها مهارننقش »با عنوان  در مطالعه دیگری، ن2008) 1وسمن

شناختی در ارتقاء رفاه اقتصادی با تمرکز ویاه بر کمیت ی غیرها مهارننقش  «اقتصادی
یج حاصل از این مطالعه حاکی از . نتااند دادهمورد بررسی قرار را و کیفیت مدارس 

ی درآمد و رشد اقتصاد عی، توزیدرآمد فرد بامردم  یشناخت یها مهارن ارتباط قوی
شداف  سازد که از بین بردن ی روشن میالملل بین های سهیمقا چنین هم .باشد می

 یساختار رانییبه تغ توسعه یافته یبا کشورها های در حال توسعه ی کشوراقتصاد
در آینده  ها مهارندلیل اهمیت نقش  به دارد. ازیسسان آموزش و پرورش نؤدر م یاساس

ی اخیر نیز مطالعاتی در این حوزه انجام شده است ها سالاجتماعی اقتصادی جوامع در 
های جنسیتی در  تفاون»با عنوان ن 2018) 2گارسیا و همدارانتوان به مطالعه  که می

مدن حاصل ها منافع بلند اشاره کرد. آن ،«اوان کودکیمنافع حاصل از یک برنامه مؤثر 
دهد برآورد  های محروم را هدف قرار میاز یک برنامه مؤثر اوان کودکی که خانواده

مدن و  قابل توجه این برنامه بر سلامتی، درآمد شغلی کنند. نتایج بیانگر اثران بلند می
ه با کسب درآمد بیشتر برای آتی کودکان، جرم، تحصیل و درآمد شغلی مادران همرا

با عنوان ن نیز در مطالعه دیگری 2018) 3مردان است. هدمن، هامفریز و ورامندی
 کی ،«آموزش بر درآمد، سلامتی و مصرف سیگار یعلّبازدهی نسبت به آموزش: اثران »

را  گاریسمصرف و  یدرآمد، سلامت یآن برا یعلّ یامدهایو پ تحصیلاز  یقو ایمدل پو

                                                           
1. Hanushek & Woessmann 
2. García et al.  

3.  Heckman, Humphries, & Veramendi  
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و ها  دستاورد بر یشناختریو غ یشناخت یها مهارن شیافزا و نحوه اثرگذاریبرآورد 
و  یشناخت یها مهارنکه هر دو  ندا هافتی. آنها درکنند های تحصیلی را بررسی می انتخاب

اثرگذار  ،های تحصیلی ها و انتخاب تحصیل بر دستاورددر هر سطح از  یشناختریغ
 سالم دارد. یو رفتارها یسلامتدرآمد، بر تحصیل اثر زیادیو  هستند
 

 چارچوب تجربی -3
توان به دو دسته ناپارامتری شامل تحلیل گیری کارایی را میهای اندازهروش

(DEA) هاپوششی داده
(SFA) و روش پارامتری شامل تحلیل مرزی تصادفی 1

2 
تعریف بهتری از کارایی بر پایه نظریه اقتصاد ارائه  ،نSFA) بندی نمود. روشتقسیم

عبارن دیگر این روش با مباحث نظری تولید در توضیح روابط بین عوامل یا به ،دهد می
طور همزمان  های مرزی تصادفی که بهمدلتولید و محصول، سازگاری بیشتری دارد. 

 5ن و باتیس و کورا1977) 4ن، میوسن و ون دن بروک1977) 3توسط ایگنر و همداران
اند: جزء معین تابع تولید، جزء تصادفی ند، از سه جزء تشدیل شدها هن توسعه یافت1997)

به  معمولاًکه مؤلفه خطا از دو جزء تشدیل شده است؛  و جزء اثر ناکارایی. ازآنجایی
 شود.گفته می 6«های خطای ترکیبیمدل»های مرزی تصادفی  مدل

های  پیرامون مدل سازی مرزی تصادفی فرم ،ن2003) 7گیان ناکاس و همداران 
تحت قیود پارامتری مختلف  BOX-COXاز تابع تبدیل گیری  تبعی مختلفی را با بهره

داگلاس معرفی شده جهت برآورد  -ند که در این مطالعه از فرم تبعی کابا هارائه داد
ن استفاده 1995؛ 1993) دفی باتیس و کوئلیکارایی فنی با استفاده از مدل مرزی تصا

 شود: می

                    ن1)
J J

it j jit j jit it
j j

ln Y ln X t ln X t e

 

        0
1 1

 

i (iهای که اندیس , ,...,N)1 t(tواحدهای مقطعی؛2 , ,...,T)1 j زمان و 2
( j , ,...,J)1 itY خطای تصادفی وite باشند. کار رفته میهای به نهاده 2 ترتیب  به itXو 

                                                           
1. Data Envelop Analysis 

2. Stochastic Frontier Analysis 

3. Aigner, Lovell & Schmidt 

4. Meeusen & van den Broeck 

5. Battese & Corra 

6. Error-component Models 

7. Giannakas et al. 
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,ند.بیانگر ستاده و نهاده هست ,    باشند که باید برآورد  هایی می پارامترنیز بردار
ن، 1995ق رویدرد تحلیل مرزی تصادفی معرفی شده توسط باتیس و کوئلی )شوند. طب

ite  از دو بخش مستقلit  وitu ای که:  گونه تشدیل شده است به 
 ن2)

 itخطای تصادفی دارای توزیع نرمالN( , )
 itu شود مستقل ازاست که فرض می 20

به بردار نهاده، های مربوط عمدی متغیرد، این خطا ناشی از حذف غیرشوتوزیع می
متغیر itu باشد.گیری و خطاهای تقریب مربوط به انتخاب فرم تبعی میخطای اندازه

منقطع - تصادفی غیرمنفی مربوط به ناکارایی فنی تولید و دارای توزیع نرمال

it uN(z , )


 2 زطور مستقل ا شود بهباشد که فرض می)در صفرن میit گردد.توزیع می 
های توضیحی مرتبط با  عنوان یک تابع خطی از متغیر ناکارایی فنی به چنین هم

شود تا امدان بررسی  های خاص هر واحد تولیدی )اثران ناکارایین مطرح می ویاگی
ها را فراهم کند. در این فرمول بندی هر واحد در نمونه با مرز  تغییران کارایی بین آن

 مرز سازگار تخمین ی ناکارایی فنی امدانزسا مدلباشد. علاوه بر این  خودش روبرو می
ریف اشنایدر و ) کند می فراهم مرحله یک را ناکارایی در اثران و مدل تصادفی

 2ن.1995؛ باتیس و کوئلی، 1991، 1استیونسون
it ن3) it itu z w  

 کی  در طول زمان و دیتول یفن ییناکارا مؤثر بر یحیتوض یهاریمتغبردار  itz که

است که با  یتصادف ریمتغitw . های مجهولی است که باید برآورد شود پارامتربردار 
)wNمنقطع  -نرمال عیتوز , )20 نرمال همان  عیشود. نقطه قطع توزیم فیتعرitz  

itاست و در آن  itw z   این فروض با فرض نرمال مقطع و غیرمنفی بودن اشد. ب می

itu یعنیit it uu ~ N (z , )  2، ن.1995باتیس و کوئلی، ) سازگار است 
ن و مدل 1های تابع تولید مرزی تصادفی در معادله ) زمان پارامتر برای برآورد هم

از روش حداکثر درستنمایی استفاده شده است. تابع  ،ن3نی در معادله )ناکارایی ف
ن مورد بحث قرار 1993) طورکامل توسط باتیس و کوئلی درستنمایی و برآورد آن به

                                                           
1. Reifschneider & Stevenson 

بینی و توضیح همزمان ناکارایی فنی دارای دو مزیت مهم است: الفن تا زمانی که  .  این فرمول بندی جدا از پیش2

کارایی فنی ستاده محور متغیر در طول زمان و   ،اثران ناکارایی تصادفی هستند و دارای توزیع مشخصی باشند

زمانی خاص که  کند، بن نیازی نیست که کارایی فنی از یک الگوی  تغییران فنی را به صورن جداگانه تعیین می

 ن.2003های موجود در نمونه مشترک است پیروی کند )گیان ناکاس و همداران،  برای همه بنگاه

it it ite u  
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uهای واریانس تابع درستنمایی در قالب  گرفته و پارامتر   2 2 uو  2 


2

2 

های صفر از طریق اعمال قیودی بر مدل و استفاده  فرضیه ،ند. به این ترتیبا برآورد شده
جهت تعیین معناداری هر یک از قیود، مورد آزمون  1از آماره آزمون نسبت درستنمایی

عنوان نسبت ستاده  گیرند. کارایی فنی تابع تولید هر کشور در هر سال نیز به قرار می
 آید: دست می از رابطه زیر بهمشاهده شده به ستاده مرزی مربوطه 

 ن4) ن4)

 

 ها و متغیر ها داده -4
های پانل در دسترس و کشور منتخب با داده 45جامعه آماری در این مطالعه 

های موجود در  داده ،2نUNDP)برگرفته از وب سایت برنامه توسعه سازمان ملل متحد 
و دفتر مواد مخدر و  نWDI) 3یی توسعه جهانها شاخضاطلاعان آماری تحت نام  بسته

 باشد. می 2017-2003برای بازه زمانی  4نUNODC) جرائم سازمان ملل متحد
 

 رزی تصادفی و مدل اثرات ناکاراییهای جزء معین تابع تولید م متغیر -4-1
متغیر وابسته درجزء معین تابع تولید مرزی تصادفی؛ تولید  ،ن1با توجه به معادله )

(GDP) ناخالض داخلی
ن، شاخض kهای مستقل؛ سرمایه فیزیدی سرانه ) سرانه و متغیر 5

 باشند. عنوان پروکسی از تغییران فنی می به (t)و  (HFI) شدوفایی انسانی
هایی از عوامل  عنوان پروکسی ن به3های مربوط به مدل اثران ناکارایی در معادله ) متغیر

 باشند:  به شرح زیر می ها مهارنگیری  گذاری والدین بر شدل محیط، مدرسه و سرمایه
z1

 ماههنن 23-12درصد کودکان ) سرخک -واکسیناسیون) :6

                                                           
LRصورن  . آماره آزمون نسبت درستنمانی به1 {Ln[(Ln(H )] Ln[(Ln(H )]}  2 0 0Ln(Hکه 0 از برآورد  (

فرم مقید و 
1Ln(H  کای یا کای دو مجانبی توزیع دارای آماری آزمون آید. این می دست بهاز برآورد فرم نامقید  (

        ن.1996 باتیس، و ؛ کوئلی1995 کوئلی،) است قیود تعداد با برابر آزادی درجه دو میدس با
2. United Nations Development Programme 

3. World Development Indicators 

4. United Nations Office on Drugs and Crime 

5. Gross Domestic Production  

6. Immunization, measles (% of children ages 12-23 months) 

it itTE exp( u ) 
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z2
 : )سن رسمی ورود به آموزش پیش دبستانین1

z3
 معلم، پیش دبستانین -: )نسبت دانش آموز2

z4
 ؤسسان خصوصیننام در آموزش ابتدایی در م درصد ثبت: )3

 5z4: نام ناخالض، متوسطه، هر دو جنسیتن  )نسبت ثبت 
 

 HFIو نحوه محاسبه  HDIمروری بر -4-2
دارای چهار بعد سلامت، آموزش،  HFI ها، مهارنگیری  اساس تدنولوژی شدلبر

باشد. بر این  می HDIدرآمد و جرم و جنایت است که سه بعد از این چهار بعد مربوط به 
HDIبراساس متدلوژی محاسبه  HFIاساس شاخض 

تنها با اضافه شدن یک بعد دیگر  ،5
« خطرشاخض رفتار پر»با عنوان آن  یعنی جرم و جنایت و ساخت شاخض بعدی

می  6«کل جمعیت زندان»داده مورد استفاده برای این شاخض، د. شو میمحاسبه 
زندانیان غیر کیفری که به دلایل اداری نگه به استثنای  باشد. جمعیت زندان

 کل افرادی است که در زندان ها، مؤسسان کیفری وتعداد  بیانگر ،داری می شوند
. اند محدوم نشده نیمع خیهنوز در تاردر بازداشت به سر می برند و  اصلاح و تربیت

ها و در نهایت  ی بعدی و نحوه محاسبه آنها شاخضشامل معرفی ابعاد،  ،ن1جدول )
 باشد. می HFIچگونگی محاسبه 

 
  

                                                           
1. Official entrance age to pre-primary education (years) 

2. Pupil-teacher ratio, preprimary 

3. Percentage of enrolment in primary education in private institutions (%) 

4. Gross enrolment ratio, secondary, both sexes (%) 

اصل سند در  نیارا مشاهده کنید. « 2015ی، مارس توسعه انسان یهای مل گزارش هیته یبرا یمطالب آموزش. »5

شده  هیته UNDP انتشاران ریو سا یهای توسعه انسان از گزارش یعیوس فیطی از با اطلاعات 2011در سال 

 است.
6. Total prison population 
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 HFIی بعدی و نحوه محاسبه ها شاخص. ابعاد، 1جدول 

 بعُد شاخص شاخص بعُدی محاسبه شاخص بعُدی HFIمحاسبه 

 
 
 

1
H E I CHFI I .I .I .I 4 

 
 
 
 
 

2actualV min V
I

max V min V





 

 شاخض سلامت

(HIن 

امید به زندگی در 
 3بدو تولد

 سلامت

 4شاخض آموزش

(EIن 

ی ها سال میانگین
 5تحصیل

 آموزش

ی مورد ها سال
 6انتظار تحصیل

I(Iشاخض درآمد  ندگیزاستاندارد ناخالض ملی درآمد (

 

C
actualV min V

I
max V min V


 


1 

کاهشن ) شاخض
C(Iخطررفتار پر ) 

 جرم و جنایت 7 کل جمعیت زندان

 های تحقیق منبع: یافته

 

ن آمده است. 2ها مورد بررسی در جدول ) کشور HFIدر ادامه مقادیر میانگین 
بیشترین  9119/0و  9143/0با ترتیب  به ،سوئد و  فنلاندهای  شود که کشور مشاهده می

کمترین مقادیر میانگین  4698/0و  4103/0با ترتیب  به ،و کشورهای نیجر و بروندی
HFI دهند. لازم به ذکر است که کشور ایران هم با مقدار را به خود اختصاص می

 کشور قرار دارد. 45ام از بین  32در جایگاه  ،7318/0
  

                                                           
های بعدی در نظر گرفته شده استفاده  از میانگین هندسی شاخض HDIماننده  HFI. برای محاسبه شاخض 1

در میانگین که  حالیگیرد در  همه ابعاد را جانشین کامل یددیگر در نظر می ،چرا که میانگین حسابی ،شود می
 ن.2011)سانتوس و الدایر،  جبران کمبود یک بعد باید به مقادیر بیشتری از بعد دیگر اکتفا کردهندسی برای 

2  .Actual V   ،معادل مقدار مطلقmin V  معادل مینیمم مقدار وmax V باشد.  معادل ماکزیمم مقدار می
های  ال، برای میانگین سالس 20و  85مقادیر ماکزیمم و مینیمم برای امید به زندگی در بدو تولید به ترتیب 

سال و برای درآمد  0و  18های مورد انتظار تحصیل به ترتیب  سال، برای سال 0و  15تحصیل به ترتیب 
  باشند.   دلار به قیمت ثابت سال پایه می 100هزار دلار و  75ناخالض ملی 

3. life expectancy at birth 

های مورد  های تحصیل و سال بعدی مربوط به میانگین سالشاخض آموزش حاصل میانگین حسابی دو شاخض . 4
 باشد. انتظار تحصیل می

5. mean years of schooling of population of ages 25 and over 
6. expected years of schooling for children 

 باشد. هزار نفر می 100 نفر به ازای هر 20و  770به ترتیب  کل جمعیت زندان. مقدار ماکزییم و مینیمم برای 7
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 2017-2003گروه کشور منتخب در بازه زمانیHFI. میانگین 2جدول 

HFI کشور HFI کشور 
 سوئد 9143/0 لبنان 7733/0
 فنلاند 9119/0 شیلی 7613/0
 انگلستان 9032/0 آلبانی 7605/0
 ژاپن 9025/0 موریس 7565/0
 بلایک 8996/0 ترکیه 7513/0
 اسلونی 8918/0 اکوادور 7486/0
 لوکزامبورگ 8908/0 کاستاریدا 7427/0
 فرانسه 8840/0 چین 7341/0
 اتریش 8839/0 جمهوری اسلامی ایران 7318/0
 ایتالیا 8743/0 کلمبیا 7250/0
 قبرس 8740/0 پرو 7026/0
 یونان 8636/0 اکراین 6953/0
 جمهوری چک 8345/0 قرقیزستان 6363/0
 کرواتی 8280/0 آفریقای جنوبی 6341/0
 لهستان 8277/0 غنا 6278/0
 لتونی 8272/0 السالوادور 6193/0
 پرتقال 8247/0 ماداگاسدار 5884/0
 مجارستان 8159/0 نپال 5734/0
 اسلواکی 8154/0 لسوتو 5273/0
 رومانی 8146/0 سنگال 5206/0
 استونی 7960/0 بوروندی 4698/0
 بلغارستان 7950/0 نیجر 4103/0
 مدزیک 7846/0  

 تحقیقمنبع : نتایج 

 

 نتایج تجربی -5
های ارائه شده در بخش قبل؛ نتایج آماری برآورد تابع  این بخش با استفاده از داده

 ن و  مدل اثران ناکارایی فنی در معادله1تولید مرزی تصادفی تعریف شده در معادله )
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های برآوردی در تابع تولید و مدل اثران ناکارایی فنی برای  دهد. پارامتر ن را ارائه می3)
ن ارائه 3ها در جدول ) مربوط به هر یک از آن tگروه کشور مورد مطالعه، همراه آماره 

شده است. برآورد حداکثر درستنمایی مدل با استفاده از برنامه کامپیوتری فرونتر نسخه 
 مشاهده شودن.ن 1994) است )کوئلی انجام شده 1/4
 

 . نتایج برآورد تابع تولید مرزی تصادفی و مدل اثرات ناکارایی گروه کشور منتخب3جدول 

 مدل اثرات ناکارایی تابع تولید مرزی تصادفی

 tآماره  ضریب پارامتر متغیر tآماره  ضریب پارامتر متغیر

constant 0  756/6 625/26 z1  1  011/0 391/8 

ln k  1 498/0 214/22 z2  2  033/0- 664/1- 

ln HFI  2  980/2 399/15 z5  3  005/0- 795/2- 

t    719/0- 842/19- z4  4  004/0- 196/3- 

ln k.t  1  050/0 777/16 z5  5  007/0- 793/6- 

ln HFI.t  2  335/0- 122/13- Sigma-squared 2  049/0 402/17 

    u / 2 2    066/0 741/1 

    Log- likelihood 697/57  

 های تحقیق منبع: یافته

 
های  ن حاکی از معنادار بودن ضرایب متغیر3نتایج آماری برآورد الگو در جدول )

، زمان و اثر متقابل آن با سرمایه فیزیدی و HFIیه فیزیدی، موجود در مدل شامل سرما
HFI  .استHFI عنوان متغیری که تبلوری از کیفیت نیروی کار یک جامعه  به 
ان تولید سرانه گروه کشور مورد بررسی دارد. میزان این باشد، اثر مثبتی بر میزمی

ک درصد ی از سرمایه فیزیدی بیشتر است. به این ترتیب یطور قابل توجه اثرگذاری به
  1د.شو درصدی تولید سرانه می 3حدود  ش، منجر به افزایHFIافزایش 

  

                                                           
باشد، ضرایب برآوردی مقدار کشش متغیر وابسته را نسبت به هریک از  . از آنجا که مدل لگاریتم خطی می1

 دهند.  های توضیحی نشان می متغیر
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 بر تولید گروه کشور منتخب HFI. نتیجه آزمون نسبت درستنمایی اثرگذاری 4جدول 

 متغیر
فرضیه 

 صفر

آماره سبت  مقدار لگاریتم رستنمایی
 درستنمایی

 2آماره

درصد 5  
 تصمیم

 الگوی نامقید مقیدالگوی 

ln HFI  2 0   562/58- 697/57 517/232 84/3  رد فرضیه صفر 

 های تحقیق منبع: یافته

 

ن در پاسخ به سؤال اول این مقاله، نیز 4نتیجه آماری آزمون ارائه شده در جدول )
 بر تولید سرانه گروه کشور مورد بررسی است.   HFIی بر اثرگذار بودن تأکیدو  تأیید

 
. نتیجه آزمون فرضیات مربوط به مرزی تصادفی بودن تابع تولید و عوامل مؤثر بر 5جدول 

 کارایی فنی 

 

 فرضیه صفر
نسبت  آماره مقدار لگاریتم درستنمایی

 درستنمایی
 2 آماره

 درصد 5

 

 الگوی نامقید الگوی مقید تصمیم

 0 241/53  697/57  912/8 84/3  رد فرضیه صفر 
      L1 4 0 726/10-  697/57  846/136 59/12  رد فرضیه صفر 
    L1 4 0  726/10-  697/57  846/136 07/11  رد فرضیه صفر 

 1 0 211/1-  697/57  816/117 84/3  رد فرضیه صفر 
 2 0 241/55  697/57  912**/4 84/3  رد فرضیه صفر 
 3 0 563/53  697/57  267/8 84/3  رد فرضیه صفر 
 4 0 276/56  697/57  842*/2 84/3  رد فرضیه صفر 
 5 0 684/40  697/57  025/34 84/3  رد فرضیه صفر 

آماره  10و % 5بیانگر معنا داری آماری در سطح خطای %ترتیب  به های پاوهش )** و * منبع: یافته

 باشندن میمعنادار  1باشند. مابقی در سطح خطای % مربوطه می

 
ن از طریق آزمون نسبت درستنمایی با 5انجام آزمون فرضیه سطر اول در جدول )

در نظر گرفتن برآورد حداقل مربعان معمولی الگویی که در آن عوامل مؤثر بر کارایی 
عنوان الگوی مقید، در  به ،اند فنی معرفی شده به عوامل موجود در تابع تولید اضافه شده

ی تصادفی به روش حداکثر درستنمایی الگوی نهایی تابع تولید )در مقابل برآورد مرز
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پذیرد. نتیجه  صورن می ،عنوان الگوی نامقید حالت وجود عوامل مؤثر بر کارایی فنین به
)نسبت واریانس جزء ناکارایی به واریانس  γاین آزمون با رد فرضیه مساوی صفر بودن 

ی تصادفی برای تابع تولید مورد بررسی وجود شرایط مرز تأییدخطای ترکیبین گویای 
 است.

انجام آزمون سطر دوم این جدول با انجام آزمون نسبت درستنمایی با در نظر 
گرفتن برآورد حداقل مربعان معمولی تابع تولید )بدون وجود عوامل مؤثر بر کارایی فنی 

یی الگوی عنوان الگوی مقید و برآورد مرزی تصادفی به روش حداکثر درستنما آنن به
عنوان الگوی نامقید بیانگر مرزی تصادفی بودن تابع تولید با وجود عوامل مؤثر  نهایی به

 ی مجدد بر رد فرضیه اول و تدمیل آن است.تأییدبر کارایی فنی آن و 
منقطع و حذف  -انجام آزمون فرضیه سطر سوم تنها با لحاظ جزء ناکارایی نرمال

بر کارایی برای الگوی مقید در مقابل الگوی نامقید،  های مدل عوامل مؤثر یدجای  متغیر
ی بر مؤثر بودن یدجای عوامل در نظر گرفته شده بر کارایی تأییدمؤید رد فرضیه صفر و 

 فنی تابع تولید مورد بررسی است.
ن از 5تم جدول )ن ارائه شده در سطور چهارم الی هشسرانجام نتایج آزمون فرضیا

دفی نهایی برای الگوی نامقید و حذف عامل مورد آزمون طریق لحاظ الگوی مرزی تصا
مؤثر بر کارایی برای الگوی مقید، گویای معنا داری تک تک ضرایب و مؤثر بودن مجزای 

 باشد.   تک تک عوامل در نظر گرفته شده بر کارایی فنی تابع تولید مورد بررسی می
که افزایش در متغیر  این نتایج علاوه بر معناداری همه ضرایب حاکی از آن است

 ماههن 23-12درصد کودکان ) سرخک -واکسیناسیون
1(z و افزایش  منجر به کاهش(

z)2سن رسمی ورود به آموزش پیش دبستانیهای  در متغیر معلم،  -آموز نسبت دانش، (

z)4ؤسسان خصوصینام در آموزش ابتدایی در م ثبتدرصد ن، 3z) پیش دبستانی و  (
 نام ناخالض، متوسطه نسبت ثبت

5( )z، ند. شومنجر به افزایش درکارایی فنی تولید می
عنوان یدی از نتایج  تواند به احتمالاً اثر منفی واکسیناسیون بر کارایی فنی تابع تولید می

مثبت و معنادار بودن ، گرید سویاز پیش بینی نشده در این مطالعه در نظر گرفته شود. 
 یریرپذییغکل ت حیدر توض یفن ییاست که کارا ادر مدل بدان معن پارامتر نسبت

به این ترتیب با برآورد مدل اثران ناکارایی و مقادیر کارایی فنی با  مهم است. تولید
سال در  14ن، مقادیر میانگین کارایی فنی برای هر کشور در طول 4استفاده از معادله )

 ن ارائه شده است.6جدول )
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 منتخب در طول دورههای  . میانگین کارایی فنی تولید برآوردی هر یک از کشور6جدول 

 یفنمیانگین کارایی 
 درصد()

 یفنمیانگین کارایی  کشور
 درصد()

 کشور

 سوئد 40/82 لبنان 80/96
 فنلاند 68/85 شیلی 57/95
 انگلستان 93/91 آلبانی 92/71
 ژاپن 53/83 موریس 07/78
 بلایک 10/97 ترکیه 72/79
 اسلونی 13/77 اکوادور 04/81
 لوکزامبورگ 32/80 کاستاریدا 67/89
 فرانسه 88/93 چین 53/75
 اتریش 90/87 جمهوری اسلامی ایران 04/77
 ایتالیا 22/86 کلمبیا 65/87
 قبرس 17/87 پرو 35/87
 یونان 33/80 اکراین 00/83
 جمهوری چک 83/73 قرقیزستان 42/72
 کرواتی 15/76 آفریقای جنوبی 79/97
 لهستان 07/78 غنا 96/74
 لتونی 50/77 السالوادور 11/74
 پرتقال 68/84 ماداگاسدار 20/82
 مجارستان 63/75 نپال 94/74
 اسلواکی 76/72 لسوتو 24/63
 رومانی 93/75 سنگال 11/71
 استونی 96/77 بوروندی 15/61
 بلغارستان 17/74 نیجر 98/70

 مدزیک 78/78  
 های تحقیق منبع: یافته

 

درصد  10/97و  79/97با ترتیب  به آفریقای جنوبی و بلایک ،ن6با توجه به جدول )
دارای بیشترین و کمترین  ،درصد 24/63و  15/61با ترتیب  به ،و بوروندی و لسوتو

میانگین کارایی فنی تولید در بین کشورهای مورد مطالعه در طول دوره مورد بررسی 
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کشور با میانگین  45ن این کشور جمهوری اسلامی ایران در بی بر این افزونباشند.  می
 ام قرار گرفته است.  29در جایگاه   04/77کارایی فنی 

با مقادیر ترتیب  به 2016و  2006ن حاکی از آن است که سال 7جدول ) چنین هم
درصد، کمترین و بیشترین مقدار میانگین کارایی فنی سالانه گروه  15/84و  63/77

 دهند. کشور مورد بررسی را به خود اختصاص می
 

 . میانگین کارایی فنی تولید برآوردی گروه کشور منتخب در هر سال7جدول 

 سال درصد() یفنکارایی  سال درصد() یفنکارایی 
53/79 2010 19/82 2003 
91/79 2011 91/79 2004 
81/79 2012 22/79 2005 
20/82 2013 63/77 2006 
38/83 2014 99/77 2007 
83/83 2015 69/78 2008 
15/84 2016 43/79 2009 

 های تحقیق منبع: یافته

 

وکارایی فنی گروه کشور  HFIن، نتایج حاکی از روند افزایشی 2با توجه به نمودار )
 باشد.  می 2017تا  2006منتخب از سال 

 

 های تحقیق منبع: یافته

 و میانگین سالانه کارایی فنی گروه کشور منتخب HFI. مقایسه روند میانگین سالانه 2 نمودار

0.7

0.75

0.8

0.85

0.9

0.95

2 0 0 3  2 0 0 4  2 0 0 5  2 0 0 6  2 0 0 7  2 0 0 8  2 0 0 9  2 0 1 0  2 0 1 1  2 0 1 2  2 0 1 3  2 0 1 4  2 0 1 5  2 0 1 6  

 میانگین سالانه HFI  میانگین سالانه کارایی فنی
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 گیری نتیجه -6

ی بر تأییدنتایج حاصل از برآورد تابع تولید مرزی تصادفی گروه کشور مورد بررسی 
های مختلف  گذاری عوامل و سرمایه تأثیرتحت  ها مهارنگیری با کیفیت اثرگذاری شدل

اجتماعی کشورهای  -عنوان پروکسی از سرمایه انسانی و آینده اقتصادی به HFIارتقاء بر 
هایی که از کانال دستیابی به نیروی کاری مؤلد و  گذاری باشد. سرمایه مختلف می

سازند. این مسئله  ای هموار می توانمند، مسیر رشد و توسعه اقتصادی را در هر جامعه
ر تولید سرانه گروه کشور مورد بررسی، به خوبی ب HFIجدا از اثرگذاری مثبت و معنا دار 

در نتایج حاصل از برآورد مدل اثران ناکارایی فنی نیز تبلور یافته است. اگرچه تمام 
ضرایب برآوردی این مدل از نظر آماری معنادار هستند ولی علامت ضرایب بیانگر اثر 

علم )پیش م -مثبت سن رسمی ورود به آموزش پیش دبستانی، نسبت دانش آموز
نام  نام در آموزش ابتدایی در مؤسسان خصوصی و نسبت ثبت دبستانین، درصد ثبت

نتایج حاکی از روند افزایشی  چنین هم باشند. ناخالض )متوسطهن بر کارایی فنی تولید می
 نیاساس ابرباشد.   شور مورد بررسی میدر گروه ک HFIکارایی فنی همزمان با افزایش 

نقش خانواده و  تیبر اهم یهای مبتن استیتوانند با اتخاذ س می گذاران استیس جینتا
ی و پرورش نیروی نابرابری، ناکارآمد أمنشحذف  واسطه به، ها مدرسه در پرورش مهارن

و گام مؤثری در مسیر رشد و  درا بهبود بخشن دیتول تیو ظرف کارایی فنی کار توانمند؛
 د:توان به موارد زیر اشاره کر ا میه سیاستاز جمله این  توسعه اقتصادی بردارند.

های داخلی در راستای ارتقاء کمیت و کیفیت مراکز مهد  گذاری جذب سرمایه  -1

 کودک و پیش دبستانی در مناطق محروم.

های متخصض و توانمند در حوزه خانواده در  استفاده از حداکثر ظرفیت نیرو  -2

ی فرزند ها مهارنیت والدگری، تمامی مراکز بهداشتی و درمانی جهت ارتقاء کیف

 پروری از قبل از تولد تا ورود به سیستم آموزشی.

های متخض روانشناس در مدارس  تقویت بنیه مالی مدارس جهت استفاده از نیرو -3

راهنمایی و متوسطه جهت مشاوره با دانش آموزان و والدین در راستای ارتقاء 

 سلامت روحی و روانی جامعه.



 1399 پاییز،  3ی  ،  شماره55ی  تحقیقات اقتصادی / دوره   734

های درسی کارآمد جهت ارتقاء  نامه درسی مدارس و اعمال واحدتغییر و اصلاح بر  -4

سازی نیروی کار اجتماعی عاطفی در راستای توانمندی شخصیتی و ها مهارن

 جامعه.

ها جهت واکاوی سیستم  های آموزشی برتر دنیا های سیستم ها و الگو مطالعه برنامه -5

یی سیستم آموزشی آموزشی داخلی، پی بردن به نواقض و مشدلان و ارتقاء کارا

 از بومی سازی.گیری  داخلی با بهره
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 ایران دفاعی قدرت بر تأثیرگذار کلیدی اقتصادی عوامل تبیین

 1410زمانی  افق در
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 چکیده
ای در روابط های وابسته به آن در چند دهه اخیر جایگاه و نقش برجستهاقتصاد و مؤلفه

داشته است و در این میان قدرن دفاعی کشورها نیز ها میان کشورها و سنجش قدرن ملی آن
دفاعی کشورها رابطه -ها نبوده و افزایش قدرن نظامیاز رشد و توسعه اقتصادی آن تأثیربی

مستقیم و معناداری با سطح توسعه اقتصادی دارد. کشور ایران نیز با توجه به موقعیت خاص 
دستیابی به  منظور بهژئوپلیتیک و تهدیدان پیرامونی، افزایش قدرن و توان دفاعی خود را 

رو داده است. در همین راستا در مقاله پیشقرار تأکید امنیت پایدار، همواره مورد توجه و 
با  1410گذار بر قدرن دفاعی ایران در افق زمانی تأثیرتبیین عوامل اقتصادی کلیدی  منظور به

نفر از  50مطالعه اسناد و سوابق علمی پیشین صورن پذیرفته مرتبط و استفاده از نظران 
های م با تشدیل پانل خبرگی پیشرانپیشران اقتصادی احصاء و در گام دو 109خبرگان، تعداد 
. در ادامه بر اساس نظر خبرگان به شده استعامل مشخض  38ادغام و تعداد  ،مشابه با یددیگر

عامل مهم و اثرگذار تعیین و در انتها با  28ده و تعداد اقدام شبندی و تعیین ارزش عوامل رتبه
ری روش تحلیل ماتریس متقاطع، تعداد کارگیهمک و بافزار آینده پاوهی میکاستفاده از نرم

گذار بر تأثیرعوامل اقتصادی کلیدی عنوان  بهگذار و تعداد پنج عامل تأثیرعامل مهم و  12
 ند.ا هدقدرن دفاعی ایران مشخض ش

 JEL :F52 ,H12 ,H56, Z18ی بند طبقه
 مکپاوهی، نرم افزار میکقدرن، قدرن دفاعی، قدرن اقتصادی، آینده :کلیدی های واژه

                                                           
 09124795226 ، شماره تماس:نویسنده مسئول .*

https://jte.ut.ac.ir/article_81022.html
https://jte.ut.ac.ir/article_81022.html
mailto:najafi.s@ut.ac.ir
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 مسأله  مقدمه و بیان -1
آمادگی نیروهای مسلح برای حفظ تمامیت ارضی و استقلال کشور و رفع تهدیدان 

های جدی تصمیم گیرندگان سیاسی است. در این شرایط دشمن همواره یدی از دغدغه
با ابزار و تجهیزان پیشرفته  مادگی نیروهای خود، به تجهیز آنهابیشتر کشورها جهت آ

همواره ن و از قدیم تا به امروز 8: 1396کمالی و خیراندیش، ) آورندمی نظامی روی
 دلیل بهمؤلفه اساسی و حیاتی حفظ و بقای یک کشور بوده که عنوان  بهقدرن دفاعی 

دن تهدیدان متصور، مورد کرآن در ایجاد بازدارندگی در رقیب و خنثی  تأثیرنقش و 
 تأثیر از سوی دیگر میزان اهمیت و نقش ومداران بوده و هست. توجه حاکمان و سیاست

نظامین در قدرن ملی هرکشوری رابطه تنگاتنگی با موقعیت ژئوپلیتیدی  -قدرن دفاعی)
دارد و هرچقدر که کشوری دارای  الملل بینو ژئواستراتایدی آن کشور در عرصه 

ی هابا توجه به میزان توجه و دخالت قدرن ،موقعیت ژئواستراتایک بارزتری باشد
نظامی نیز به همان  -رو نقش و اهمیت قدرن دفاعیای و جهانی و تهدیدان پیشمنطقه

نسبت افزایش خواهد یافت. در همین راستا موقعیت ژئوپلیتیدی ج.ا. ایران و سطوح و 
 باشد  می نوع تعارض با سایر بازیگران در تنظیم راهبردهای دفاعی آن دارای اهمیت

موقعیت خاص ایران که در مرکز ثقل بنابراین  ،ن180 :1397بوالحسنی و همداران، )
ی اروپا را به آسیا و لپ چون همهای ارتباطی جهان قرارگرفته و ین شبدهتر بزرگیدی از 

 و از شمار رفته بهها راه تمدنچهار از گذشته تاکنون ده سبب ش کندخاور دور وصل می
همین  . بهدشواسبی برخوردار العاده منفوق شرایطنظر موقعیت دریایی و زمینی از 

ایران به حدی است که هرگونه تغییری در حاکمیت آن « ژئوپلیتیدی»ارزش  منظور
به همین سبب بازیگران  .را برهم زند« جهانی»و « ایمنطقه»یتوانسته است موازنه

ای را کنندههمواره در ادوار مختلف تاریخی نقش تعیین« ایای و فرا منطقهمنطقه»اصلی
ها و معضلان ی که یدی از دغدغهطور به ،معادلان قدرن برای ایران قائل هستند در

. های نهان و آشدار این بازیگران بوده استاندازیمحیط امنیتی خارجی ایران، دست
طور ذاتی عرصه نتیجه گرفت که محیط امنیت خارجی ایران بهتوان میراحتی پس به

 ،ن8: 1395رستمی و اسماعیلی، )خواهد بود و  خاص عصر خود بوده است هایکشمدش
لذا با توجه به جایگاه و موقعیت ژئوپلیتیک و ژئواستراتایک ایران در منطقه غرب آسیا و 

لزوم توجه به کم و کیف  ،شمار موجود علیه منافع و امنیت ملی کشور تهدیدان بی
رو و حصول پیشگذار بر آن در راستای دفع تهدیدان تأثیر قدرن دفاعی کشور و عوامل

 از سویی. شود میو دستیابی به بازدارندگی و امنیت پایدار در کشور بیش از پیش نمایان 
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ها و هنجارهایی متمایز با دارای ارزش جمهوری اسلامی ایران با توجه اینده دیگر
وهای آینده در نیازمند بررسی و مطالعه سناری ،الملل استهای حاکم بر نظام بین ارزش
اتخاذ سیاست دفاعی بنابراین  ،ن145: 1395)رستمی، باشد  ا میهماهیت جنگباب 

ی و رضرو محور جهت مقابله با تهدیدان چندوجهی، امریچندگانه و قابلیت
ی مینهز ،نداشتن سیاست دفاعی چنین همن. 19: 1392)دهقان،  ناپذیر است باجتنا

 ،ن36: 1394کلانتری، ) ندکمی ودی فراهمخرا جهت حمله دشمن و نابودی  زملا
 اشخانهدا سوگند هر ملتى در درون خبه : فرمایدمی عن) امیرالمومنینی که طور به

 ن.27 یطبهخالبلاغه، هج)ن واهد شدخ لقرار گیرد، حتماً ذلی مورد هجوم
های گوناگون نظامی، اقتصادی، سیاسی، جغرافیایی، با توجه به اینده مؤلفه

باشند، با در نظر گذار میتأثیرفرهنگی بر کم و کیف قدرن دفاعی کشور -اجتماعی
این مؤلفه بر قدرن دفاعی  تأثیرعوامل اقتصادی، توجه به  تأثیرگرفتن نقش و اهمیت و 

تای پاسخ به این رو در راسباشد، در همین راستا پاوهش پیش می کشور حائز اهمیت
 ترین وگذار بر قدرن دفاعی ایران، کلیدیتأثیر پرسش که از میان عوامل اقتصادی

چارچوب عنوان  بهگذارترین عوامل کدامند؟ با مبنا قرار دادن نظریه بازدارندگی تأثیر
نظری تحقیق و با استفاده از مطالعه اسناد و سوابق علمی پیشین صورن پذیرفته مرتبط 

ان مورد گذار بر قدرن دفاعی ایرتأثیر های اقتصادیاز نظران خبرگان، عامل و استفاده
 مک وافزار آینده پاوهی میکو در ادامه با کمک نرم شناسایی قرار خواهد گرفت

 د.وامل کلیدی مؤثر تعیین خواهد شگیری روش تحلیل ماتریس متقاطع، عکار به
 
 مبانی نظری و چارچوب مفهومی تحقیق -2

 ریه بازدارندگینظ -2-1
اما پس از جنگ  ،الملل استبازدارندگی دارای سابقه طولانی در تاریخ روابط بین

های ین نظریهتر مهمهای تخریب جمعی تبدیل به یدی از جهانی دوم و با ساخت سلاح
یدی عنوان  بهبازدارندگی  حقیقتن. در 103: 1391)قاسمی، شده استالملل روابط بین

الملل و مطالعان استراتایک، از جمله های مطالعاتی روابط بینین حوزهتر مهماز 
ین موضوع مطالعان استراتایک تر مهمعنوان  بهموضوعان علمی است که در کنار جنگ 

های موجود در این حوزه این واقعیت است که چگونه باشد. و از جمله پرسشمطرح می
یادی بر واحدها خواهد شد های زساز تحمیل هزینهتوان از بروز جنگ که سبب می

ی بازدارندگی یدی از نظریهن. 5: 1395)اسفندیاری و همداران،  جلوگیری به عمل آورد
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ه عمدطور  به که باشد میالملل ی بینگرائی در عرصهنظریان مبتنی بر رئالیسم و واقع
پردازان مسائل گرایی، مورد توجه نظریهدوم و با تضعیف آرمان پس از جنگ جهانی

ی مؤلفهعنوان  به قدرن رالملل باین نظریه در روابط بین. ه استقرارگرفت استراتایک
 آلیستی برکند و ضمن رد نظران ایدهکشورها تأکید می نکننده روابط بیاصلی تبیین

 مستقیم بر میزان امنیت ملی آنها دارد تأثیر ها،این باور است که میزان قدرن دولت
که اگرکشوری  ی اساسی در بازدارندگی این استندته ن.79: 1396)رحیمی روشن، 

به  زدنمشی احتمالی او دردستها و خطران خطبتواند حریف را متقاعد کند که هزینه
 امنیت خود را درمقابل آن کشور تأمین کند دتوان بود، میحمله، بیشتر از منافع خواهد 

از زور و نیرو برای پیشگیری از  ن. بازدارندگی، مستلزم تهدید به استفاده83همان: )
 ن.9: 1977، 1)مورگان استفاده از نیروی قهریه، به وسیله شخض دیگری است

های فیترهمه ظ شها و افزایانمندیویت تونای تقعجانبه به می همهگبازدارند
ن کردامید  نا منظور بهنه تجاوز رگوای دفع هررد نیاز بوهای مدفاعی و کسب قابلیت

رِ ثقلِ سیاست دفاعیِ ومحعنوان  بهامی خارجی ظدن تهدیدان نرخنثی کدشمن و 
ویاگیِ لذا  ،ن101: 1397باشد )آجورلو و مقصودی، می ایران یلامری اسوجمه

بله قاهای کشور در راستای مرفیتظدوران و قگیری تمامی مکار به جانبهبازدارندگی همه
جانبه؛ مستلزم وجود بازدارندگی همهباشد. ایجاد می و تهدیدان دشمنان هاطئهبا تو
زایی؛ در بطن مفهوم نابراین ابزار قدرنب ،افزایی در خلق قدرن فزاینده است هم

 ن.70: 1396)کوچدی و همداران،  باشد میجانبه نهفته بازدارندگی همه
 رذار بگتأثیرکلیدی  رها، متغیّدن سیاستوبنیاد بورن دینرایی و ضگر لامهنجارِ اس

جمهوری اسلامی ایی در سیاست دفاعی گرارفعجانبه و متی همهگبازدارند گیریشدل
نساء و با  71ان، رعمآل 200آیه  ریظیم؛ نرآن کرفته در قگرانجام یحان رتص ،استایران 

ی گدن بازدارندومبنای اصلی دین بنیاد ب ،ره انفالوس 61ه، آیه اخاص و ویتأکید 
: 1397)آجورلو و مقصودی،  روندشمار می بهان جمهوری اسلامی ایرجانبه در  همه
 ن.108

 

 قدرت -2-2
قدرن به توان و استعداد انسان برای انجام کاری که مطلوب اوست طورکلی  به

توانایی و استعداد فرد »توان گفت که قدرن عبارتست از می حقیقتشود. در اطلاق می

                                                           
1. Morgan 
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ی قدرن سوی، از «ایجاد رفتار مطلوب رمنظو بهبرای انجام کار و اعمال اراده بر افراد دیگر 
مدار و رهبر سیاسی توانایی تولید نتایج مورد زیرا به سیاست ،اندرا جوهر سیاست دانسته

در تعریف قدرن  ،ن. دیوید جابلنسدی228: 1390نیا،  دهد )حافظنظرش را می
 ،قوه قدرن عبارتست از استطاعت، توانایی یا قابلیتی که به دارنده آن»نویسد:  می

، 1)جابلنسدی «بخشدگذاری بر رفتار سایر بازیگران را در جهت اهدافش میتأثیر
پی کسب  ها پیوسته درها و حدومتای است که دولتقدرن مقوله حقیقتن. در 1997

از  شمار رفته و هبساز سیاست و سیاست ابزار کسب قدرن زمینه و هموارهاند. آن بوده
پناه و )یزدان وسته ارتباط سینرژیدی وجود داشته استقدرن پی این رو بین سیاست و

توانمندی  ،ه اعتقاد بسیاری از کارشناسان معیار نهایی قدرن ملین. ب44: 1397دیگران، 
آنها مورد  تبرند که در آن امنیزیرا کشورها در محیطی به سر می ،تاس نظامی

رترین وسایل ثکه مؤ کشوری .خارجی فراوان و همیشگی قرار دارد ی ولتهدیدهای داخ
تواند عملدرد نظام رهنامه، آموزش و سازمانن را دارد می )آمیخته از فناوری، نظامی

 تعریف و اعمال کند را« بازیقواعد»تواند خود شدل دهد یعنی می عالمللی را به نفبین
لذا امروزه قدرن نظامی یدی از ابعاد اصلی قدرن  ،ن273: 1396)محمودزاده و دیگران، 

اهمیت قدرن در نظام ن. 824: 2014، 2)بویاتزیس و راتی باشد میملی و اقتدار ملی 
الملل و در میان بازیگران آن به حدی است که چگونگی توزیع قدرن در میان بین

الملل به شمار الملل عامل تمایز بازیگران و ساختار نظام بینواحدها و در سطح نظام بین
 ن.460: 1398ن، نیا و همدارا)جعفری رودمی

 

 قدرت نظامی -2-3

با سایر  همراهقدرن نظامی عبارن است از قدرن نیروهای مسلح یک کشور 
ق قکارگیری این نیروها جهت تحملی و توان زمامداران آن کشور در به هایتوانایی

قدرن نظامی نیرویی با هدف  حقیقتن. در 192: 1384)چگینی،  اهداف امنیت ملی
مشخض و برای انجام کار ویاه است که در زمان مناسب برای تحصیل اهداف ملی از آن 

ین تر مهم، قدرن نظامی یدی از حتم طور بهن. 122:1380شود )سنجابی،  می استفاده
 به اعتقاد بسیاری از راهبردپردازها، .رودآن به شمار می ابعاد قدرن و شاید آشدارترین

                                                           
1. Jablonsky 
2. Boyatzis & Ratti 
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قدرن،  ن.172: 1387نظامی است )مرادیان،  معیار نهایی قدرن ملی و دفاعی، توانمندی
باشد. دامنه و میزان گذاری دفاعی میاساس و مبنای هرگونه اقدامی در عرصه سیاست

های بازیگران است؛ به عبارتی ها منوط به سطح توانمندیگذاریاثرگذاری سیاست
های دفاعی، منابع بالفعل قدرن و در تدوین سیاستپشتوانه اصلی، تصمیم گیرندگان 

ن. تحلیل و 104:1394)زهدی،  باشدها در بسیج منابع بالقوه مینیز توانمندی آن
ارزیابی قدرن دفاعی و نظامی کشورها، نیازمند بررسی معیارهای مختلف کیفی، کمی، 

اهداف و  مثبت و منفی است. و به دلیل نقش بی همتایی که این شاخض در تعیین
گیری از برخوردار بوده و نیازمند بهرهای  هرهنامه نظامی کشورها دارد از اهمیت ویا

فنون و الگوهای نوین تصمیم سازی و استفاده از رویدردهای ترکیبی در مواقع ضروری 
الملل، قدرن مؤثر و کارآمد ن. در سیاست بین170: 1397)مرادیان و همداران،  باشدمی

ایت تابعی از نیروهای نظامی آن و چگونگی و مقایسه این نیروها با یک دولت در نه
 ن.62: 1393)میرشایمر،  باشدهای رقیب مینیروهای نظامی دولت

 

 قدرت اقتصادی -2-4
برگیرنده روابط تولید،  بخشی مهم از زندگی اجتماعی انسان درعنوان  بهاقتصاد 

)سیف،  اهمیت زیادی دارد اسلامتوزیع و مصرف است که در همه مداتب از جمله 
ن. امروزه با تحول و توسعه مفهوم قدرن و امنیت، نقش اقتصاد و ثرون و 13: 1390
شده است و کشورهای مختلف به تر  مندی در حوزه اقتصاد و تجارن برجستهرقابت

دهند )سجادپور و همداران، متغیر قدرن اقتصادی در کنار سایر متغیرها اهمیت می
 ن. 410: 1398

تراتای نظامی ساندیشه ژئوا برتریقرن بیستم عصر برآوردهای استراتایک مدانی و 
که  ههای پایانی سده گذشته با چنان تغییراتی همراه بوداما دهه ه است،محور بود

های بعدی، نویدبخش دوران نوینی از ترتیبان راهبردهای نظامی محور با تنزل به رتبه
توسعه  دلیل بهدر قرن بیست و یدم ن. 1: 1393ه و عزتی، زاد )هادی ه استاقتصادی شد

های دست یابی و گسدترش ارتباطان و متحول شدن استراتای نظامی به اقتصادی، راه
به قدرن هم دگرگون شده است. در این شرایط ابزار رسیدن به قدرن با استفاده از 

ند که برای کشورها و های اقتصادی هستیابد. امروزه پدیدهعوامل اقتصادی تحقق می
توان به توسعه پایدار و امنیت رسید. آورند و از آن طریق میجهان امنیت به همراه می
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که کشورها بتوانند به اهداف سیاست خارجی و داخلی خود، در عصر حاضر برای آن
ند، حداقل دست پیدا کنیعنی، امنیت ملی، توسعه اقتصادی و پیشرفت علمی و فرهنگی 

های پدیدهلذا  ،ن10)همان:  و هماهنگی با دیگر کشورها نیازمند هستند به همداری
ان ژئوپلیتیدی مهمی هستند. آمریدا به تأثیر اقتصادی اهمیت زیادی داشته و دارای

 نیزاکنون هم ه است وی دوم قدرن رهبری پیدا کردندلیل اقتصادی بعد از جنگ جها
 دهد ءالملل ارتقاظام بیننسته موقعیت ژئوپلیتیک خود را در ندلیل اقتصادی تواچین به

است ومی بوده نکه ارتقای موقعیت چین با توجه به ژئواکو چنان همد نبسیاری معتقد و
 ،ن70: 1397هشی، )مختاری ومیک صورن گیردنیز باید با منطق ژئواکونمهار آن 

ابزارهای نفوذ جهانی توان بندی منافع و قدرن ملی و بنابراین در ترتیب و اولویت
ی اخیر به خود اختصاص داده است ها سالین جایگاه را در تر مهماقتصادی هر کشور 

ن. و امروزه تسلط کشورها بر بازارهای جهانی 666: 1398زاده و همداران، )قصاب
 ن.669شود )همان: ین ابزار قدرن محسوب میتر مهمعنوان  به

 

 پژوهیآینده -2-5
که به ما  تاس ههوشمندانه آیند یو برپای یدانش تحلیل، طراح یپاوه هآیند

)فرزین راد  کنیم ردچگونه برخو هبه نام آیند یمحسوسغیر همواجهه با پدید رآموزد د یم
برای کمک به درک  لعموطور م بههای مطالعان آینده  ن. روش236: 1399و همداران، 

 اند در زمان کنونی طراحی شده لوبمطاتخاذ تصمیمان  منظور بهبهتر احتمالان آینده 
پاوهی، اصول و روش مطالعه و  آینده حقیقتن. در 71: 1397)منزوی بزرگی و همداران، 

ریزی و اقدام در خصوص علوم و فناوری مرتبط با آینده است. گیری، طرحسپس تصمیم
های مختلف بررسی و مطالعه  های علمی و مدل پاوهی، تفدران فلسفی و روش آینده

لذا،  ،دکن احتمالی را ترسیم میهای بدیل و   ها، آینده آینده را مطرح و با استفاده از آن
وقوفی و ) باشد میپاوهی ابزاری برای معماری و مهندسی هوشمندانه آینده  آینده

،  های آننگاری و استفاده وسیع از قابلیت ن. با ظهور علم آینده92: 1396همداران، 
: 1395 مینائی و همداران،) ریزی شده است نگاری وارد بطن برنامه آیندهها و فنون  روش

هایی برای ای است که دربرگیرنده مجموعه تلاشای میان رشتهپاوهی حوزهن. آینده7
 ن.78: 1398هایی از آینده است )یوسفی و همداران، ارائه تصاویر و بدیل
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 نرم افزار میک مک -2-6
بار در اندیشدده تحقیقاتی در زمینه راهبردی مربوط نرم افزار میک مک نخستین 

، 1)گودن ه استآمد وجود بهبه آینده و سازمان، توسط میشل گودن در کشور فرانسه 
عنوان یک  ن. این روش با تجزیه و تحلیل ساختاری، که در آن ساختار به58: 1999

عناصر این سیستم  باشد و در ارتباط می ،یک سیستم مورد مطالعه استبا عنوان واقعیت 
در عین حال این روش به  ،ن83: 2005، 2)موجیدا وابستگی تنگاتنگی با یددیگر دارند

، 3)جیمینز پردازد معلوم می های چندگانه و نا های کیفی و کاوش آینده ملاحظه متغیر
صورن  منظور تجزیه و تحلیل متغیرها و رابطه بین متغیرها بهکه به ن.111: 2009

متغیرها بر یددیگر توسط متخصصان و طبق نظر  تأثیرریق شناسایی مستقیم از ط
سه مرحله اساسی  و دارای ن443: 2020، 4شود )پوتو و همدارانحاصل میخبرگان 

)متغیرهان، توضیح روابط بین متغیرها و آنالیز و شناسایی  است: شناسایی عناصر
 .ن29: 2020، 5)گدباگوس و همداران متغیرهای کلیدی

 

 روش تحقیق -3
-رو از لحاظ هدف و نتیجه از نوع کاربردی با توجه به ماهیت موضوع، تحقیق پیش

تحلیلی و -های توصیفیباشد؛ و از لحاظ ماهیت و روش تلفیقی از روشای میتوسعه
)مصاحبه با خبرگان و پرسشنامهن، و ابزار گردآوری  های پیمایشیاستفاده از روش

)کتب، مقالان، اینترنتن و مصاحبه و  منابع مرتبط اطلاعان استفاده از اسناد و
که در گام نخست با مطالعه  استپرسشنامه بوده، که روند انجام تحقیق به این صورن 

اسناد و سوابق علمی پیشین صورن پذیرفته مرتبط و استفاده از نظر خبرگان آشنا و 
ن عالی رتبه نظامی دارای زمینه علمی مرتبط )جامعه آماری شامل فرماندهان و مدیرا

گران و محققان شاغل دارای جایگاه مدیریتی راهبردی در مشاغل صف و ستاد و پاوهش
در مراکز علمی و تحقیقاتی نیروهای مسلح و اساتید و دانشجویان مقطع دکتری دانشگاه 

گیری منظور انتخاب نفران خبره و تعیین حجم نمونه از روش نمونهتهرانن که به

                                                           
1. Godet 
2. Mojica 
3. Jiménez 
4. Putu et al 
5. Gde Bagus et al 
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ترین افراد متخصض در حوزه مورد ده که شاخضتلاش ش) شده استهدفمند استفاده 
گذار بر قدرن دفاعی ایران تأثیر های اقتصادین، در ابتدا پیشران.ندشوبحث انتخاب 

های مشابه با یددیگر ادغام و در احصاء و در گام دوم با تشدیل پانل خبرگی پیشران
شده  بندی و تعیینف لیدرن عوامل مهم و اثرگذار رتبهادامه با استفاده از پرسشنامه طی

های ها یا انتخابزینهگ صورن بهای تعیین عوامل مهم و پراهمیت پرسشنامه منظور به)
، مخالف لاًتفاون، مخالف و کامموافق، موافق، بی لاکام: لیدرن طیف انه و بده شیوهگچند

رار گرفته استن و در انتها با استفاده در اختیار کارشناسان و خبرگان مربوطه ق طراحی و
رسم یک ) کارگیری روش تحلیل ماتریس متقاطع مک و به از نرم افزار آینده پاوهی میک

گذاری عوامل بر یددیگر تأثیرها، سپس بر اساس میزان به تعداد پیشران n×n ماتریس 
، 3نی که عدد ها اختصاص داد. بدین معتوان به آنیک عدد از مقیاس صفر تا سه را می

باشند، ماتریس  می تأثیرزیاد، متوسط، کم و بدونتأثیرگر نمایانترتیب  به 0و  1، 2
افزار و انجام محاسبان مربوطه  در نرمها  مربوطه توسط خبرگان تدمیلن و با ورود داده

گذار بر آینده قدرن دفاعی ایران مشخض تأثیر افزار عوامل اقتصادی کلیدیتوسط نرم
 .شود می

 

 های تحقیق یافته تحلیل و تجزیه -4

 گذار بر قدرت دفاعیتأثیرهای کلی تعیین پیشران -4-1
گذار تأثیرهای اقتصادی دن پیشرانکرشناسایی و مشخض  منظور بهدر گام نخست 

نامه انجام مصاحبه و توزیع پرسش چنین همبر قدرن دفاعی، با مرور ادبیان پاوهش و 
نفر از خبرگان آشنا و دارای زمینه کاری و علمی مرتبط با موضوع  50میان تعداد 

گذار بر آینده قدرن دفاعی تأثیرهای کلی پیشرانعنوان  بهپیشران  109تحقیق، تعداد 
 ند.ا فتهگرقرار ن مورد شناسایی 1ایران مطابق جدول )

 
 دفاعی ایرانهای اقتصادی مؤثر بر آینده قدرت پیشران .1جدول 

R عنوان پیشران R عنوان پیشران 
 میزان وابستگی اقتصادی به خارج 56 استعداد و ظرفیت تولید داخلی کشور 1
 ان صنعتی و کارخانجانتأسیسبه روز بودن  57 میزان ثرون ملی 2
حجم مبادلان و روابط تجاری با کشورهای  3

 همسایه و جهان

های  زیرساختگذاری خارجی در میزان سرمایه 58
 اساسی و صنایع داخلی ایران
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R عنوان پیشران R عنوان پیشران 
 سیستم اقتصادی کشور )باز یا بستهن 59 ارزش کالاهای صادراتی استراتایک 4
 میزان بودجه تحقیقاتی نیروهای مسلح 60 میزان رشد اقتصادی کشور 5

میزان بودجه تخصیض یافته جهت انجام امور  6
 علمی و تحقیقاتی

ترانزیت، بازار فروش میزان همداری )انرژی،  61
 محصولان و...ن  با جامعه جهانی

 وری نیروی کارنرخ بهره 62 متدی بودن بر اقتصاد چند محصولی و متنوع 7

 حمل و نقل کشور کیفیت شبده 63 میزان منابع انرژی  )نفت و گازن کشور 8
 میزان نرخ بیداری در کشور 64 میزان و حجم قاچاق کالا در کشور 9

 گذاری ایران در کشورهای خارجیمیزان سرمایه 65 علائق و وابستگی اقتصادی کشورهای همسایه 10

 ارزش مبادلان تجاری با کشورهای منطقه 66 میزان بدهی خارجی سالیانه کشور 11
 مخارج مصرفی در حوزه امنیت سایبری 67 ارزش واردان سالیانه کشور 12
اقتصادی  -میزان و سطح روابط تجاری 13

 کشورهای منطقه با غرب به خصوص امریدا
میزان ذخایر کالاهای استراتایک )نفت، گاز،  68

 طلا، اورانیوم و...ن
 ضریب وابستگی تولید ناخالض داخلی به نرخ ارز 69 نرخ برابری پول با ارزهای معتبر خارجی 14
 دولت )خارج از کشورنهای خارجی ارزش دارایی 70 خالض تراز تجاری سالیانه کشور 15
 نGNPنرخ رشد تولید ناخالض داخلی ) 71 مخارج تحقیق و توسعه در حوزه صنایع دفاعی 16
 نرخ بهره 72 بدهی دولت به تولید ناخالض داخلی 17
 های دولتمیزان هزینه 73 میزان بودجه دولت 18
 ناخالض داخلی مخارج دولت به تولید 74 تنوع واحدهای تولیدی و خدماتی در کشور 19
 میزان تولید نفت خام 75 میزان درآمد دولت 20
نواسانان شدید در قیمت منابع انرژی و  21

 محصولان استراتایک کشاورزی
میزان واردان محصولان استراتایک کشاورزی   76

 )گندم، برنج و...ن و وابستگی به خارج
 دفاعی بودجه سالیانهمخارج  77 میزان تبادلان مالی با بازار مالی جهانی 22
 های نفتی و اقتصادی تشدید تحریم 78 میزان ناپایداری در بازار کار 23
منافع اقتصادی غرب و کشورهای قدرتمند در  24

 منطقه
اقتصاد رانتی کشور و متدی بودن اقتصاد به نفت  79

 و گاز
-های اقتصادی منطقهمیزان مشارکت در پیمان 80 میزان توسعه و افزایش ظرفیت بنادر کشور 25

 ای
ها و تجهیزان  نوسازی و بازسازی پالایشگاه 26

 نفتی کشور
وابستگی غرب و کشورهای قدرتمند به منابع  81

 انرژی منطقه
 پیوستن به سازمان تجارن جهانی 82 میزان آزادسازی بازارهای تجاری 27
با اقتصاد  هوشمندانهسازنده و میزان تعامل  83 های تجاری، اقتصادی دولتسیاست 28

 جهانی
 در بازار دخالت اقتصادی دولتمیزان  84 های گمرکیمیزان تعرفه 29
 ارزش پولی ملی 85 سازی اقتصادیمیزان خصوصی 30
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R عنوان پیشران R عنوان پیشران 
 گذاری در بخش دفاع سایبرییهسرما 86 هامیزان ثبان نسبی قیمت 31
سیستم باندداری و میزان کنترل و مالدیت  32

 مالی توسط دولت مؤسسانها و بانک
تعیین ارزهای جایگزین دلار در مبادلان و  87

 تعاملان اقتصادی کشور
 گسترش باندداری و تجارن الدترونیک در کشور 88 میزان بودجه دفاعی و نظامی کشور 33
 میزان توسعه صنعت گردشگری 89 شاخض رشد بورس داخلی 34
 مقاومتیمیزان تحقق اقتصاد  90 درجه تحرک سرمایه 35
 نظام جامع مبارزه با مفاسد اقتصادی 91 هاایجاد و تقویت صرافی 36
 المللی و اعتباران بین توانایی جذب سرمایه 92 المللیمیزان ذخایر ارزی بین 37
 میزان درآمد صنعت گردشگری کشور 93 خدمان مالی  )بانک و بیمهن  38
 منابع اقتصادی و مالی دولتشفافیت در  94 میزان مازاد تولید ملی 39
 گذاری در کشورمیزان و سطح امنیت سرمایه 95 های اعطا شده خارجیوام 40
 دولت گذاریتوان سرمایه 96 ثرون اتباع مقیم در خارج از کشور 41
 ماهر و نیروی کار درصد افراد 97 میزان سلامت اقتصاد مالی کشور 42
میزان توانایی تغییر چرخه تولید صنایع و  43

 تولید محصولان نظامی منظور بهکارخانجان 

های  )صنعتی، میزان ظرفیت تولید بخش 98
کشاورزی، دامی، خدمان فنی و تخصصین در 

 کشور
های میزان تقویت نقش و عملدرد بانک 44

 خصوصی در کشور

کیفیت و میزان نیروی انسانی بخش تولید در  99
ها و کادر ر )مهندسین، مدیران، تدنسینکشو

 فنین.
 اقتصاد تک محصولی 100 وری سرمایهنرخ بهره 45
 انعطاف اقتصادی 101 گذارینرخ سرمایه 46

 مازاد تجاری کشور 102 میزان کنترل تغییران ارز 47

 دریایی کشورهای تعداد بنادر و اسدله 103 در کشور مشاغل پویا و پردرآمدمیزان و درصد  48

کاهش دیوان سالاری در فرایندهای تجاری  104 نحوه توزیع درآمد و ثرون در کشور 49
 کشور

 سطح و کیفیت محصولان تولیدی داخلی 105 سطح خوداتدایی اقتصادی 50

 سازی استراتایک در کشورتعداد انبارهای ذخیره 106 المللی کشورهای بینتعداد فرودگاه 51

 ارتقاء موقعیت ترانزیتی کشور 107 شرکای تجاری خارجیتعداد  52

های مدیریت میزان اعتباران مالی سازمان 53
 بحران 

توزیع بهینه مشاغل صنعتی،خدماتی، کشاورزی  108
 و...

 لانالتحصیایجاد شرایط اشتغال برای فارغ 109 اقتصادی کشورهای منطقه های جاذبه 54
 دانشگاهی

   سرانه کشورمیزان درآمد  55

 های تحقیق یافتهمنبع: 
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 هاتجمیع و ادغام پیشران -4-2
 هدر ادامه بر اساس روش پانل خبرگی از کارشناسان و خبرگان مربوطه خواسته شد

جنس ها که دارای اشتراک و شباهت و همتر، تعدادی از پیشرانتا با بررسی دقیق
عامل به شرح   38نتیجه احصاء تعداد نند که کباشند را شناسایی و با هم تجمیع   می

 باشد. می ن2جدول )
 

 های اقتصادی مؤثر بر آینده قدرت دفاعی ایرانتجمیع و ادغام پیشران .2جدول 

R عنوان عامل R عنوان عامل 

میزان بودجه تخصیض یافته جهت انجام امور  1
 علمی و تحقیقاتی

ان صنعتی و کارخانجان و تأسیسبه روزبودن  20
 تولید داخلی کشور ظرفیت

میزان تعامل سازنده و هوشمندانه با اقتصاد  2
و اعتباران  جهانی و توانایی جذب سرمایه

گذاری خارجی در المللی و میزان سرمایهبین
 های اساسی و صنایع داخلی ایرانزیرساخت

های اقتصادی کشورهای منطقه و میزان جاذبه 21
رهای منافع اقتصادی و وابستگی غرب و کشو

قدرتمند به منابع انرژی منطقه و سطح روابط 
اقتصادی کشورهای منطقه با غرب به  -تجاری

 خصوص امریدا
میزان بودجه دفاعی و نظامی و تحقیقاتی  3

نیروهای مسلح و مخارج دفاعی، تحقیق و 
توسعه در حوزه صنایع دفاعی و میزان 

گذاری و مخارج در بخش دفاع سرمایه
 امنیت سایبریسایبری و حوزه 

حجم و ارزش مبادلان و روابط تجاری با  22
کشورهای همسایه و جهان و میزان همداری 
)انرژی، ترانزیت، بازار فروش محصولان و...ن و 
تبادلان مالی با بازار مالی و جامعه جهانی و 

 ارزش کالاهای صادراتی استراتایک

سیستم اقتصادی کشور )باز یا بستهن و تعداد  4
 تجاری خارجی شرکای

میزان نرخ بیداری در کشور و ایجاد شرایط  23
 التحصیلان دانشگاهیاشتغال برای فارغ

حمل و نقل کشور و ارتقاء  کیفیت شبده 5
های موقعیت ترانزیتی کشور و تعداد فرودگاه

های دریایی و میزان المللی، بنادر، اسدلهبین
 توسعه و افزایش ظرفیت بنادر کشور

ها کنترل تغییران ارز و ثبان نسبی قیمتمیزان  24
و ارزش پولی ملی و نرخ برابری پول با ارزهای 
معتبر خارجی و ضریب وابستگی تولید ناخالض 

 داخلی به نرخ ارز
های خارجی دولت )خارج از ارزش دارایی 6

المللی و کشورن و میزان ذخایر ارزی بین
 گذاری ایران در کشورهای خارجیسرمایه

ح خوداتدایی اقتصادی و میزان ظرفیت تولید سط 25
های )صنعتی، کشاورزی، دامی، خدمان بخش

 فنی و تخصصین در کشور

توسعه صنعت گردشگری در کشور و میزان  7
 درآمد صنعت گردشگری کشور

های اعطا میزان وابستگی اقتصادی به خارج و وام 26
شده خارجی و میزان بدهی خارجی سالیانه 

 کشور

سیستم باندداری و میزان کنترل و مالدیت  8
مالی توسط دولت و ایجاد  مؤسسانها و بانک

ها و تقویت نقش و عملدرد و تقویت صرافی

های تجاری، اقتصادی دولت و میزان سیاست 27
سازی دخالت اقتصادی دولت در بازار و خصوصی
مالی  اقتصادی و شفافیت در منابع اقتصادی و
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R عنوان عامل R عنوان عامل 

 دولت و نحوه توزیع درآمد و ثرون در کشور های خصوصی در کشوربانک

کیفیت و میزان نیروی انسانی بخش تولید در  9
ها و کادر کشور )مهندسین، مدیران، تدنسین

 فنین و درصد افراد و نیروی کار ماهر

سلامت اقتصاد مالی کشور و میزان نرخ بهره و  28
گذاری و درجه تحرک سرمایه و نرخ سرمایه
 اقتصادی کشورمیزان رشد 

گسترش باندداری و تجارن الدترونیک و  10
 خدمان مالی )بانک و بیمهن در کشور

تعیین ارزهای جایگزین دلار در مبادلان و  29
 تعاملان اقتصادی کشور

 های دولتمیزان بودجه، درآمد و هزینه 30 های نفتی و اقتصادی ایران تشدید تحریم 11

میزان توانایی تغییر چرخه تولید صنایع و  12
 تولید محصولان نظامی منظور بهکارخانجان 

طراحی نظام جامع مبارزه با مفاسد اقتصادی و  31
 گذاری در کشورمیزان و سطح امنیت سرمایه

های گمرکی و میزان آزادسازی میزان تعرفه 13
بازارهای تجاری و کاهش دیوان سالاری در 

 تجاری کشور و انعطاف اقتصادیفرایندهای 

خدماتی، کشاورزی  توزیع بهینه مشاغل صنعتی، 32
و تنوع واحدهای تولیدی و خدماتی در کشور و 

 درصد مشاغل پویا و پردرآمد در کشور
میزان مازاد تولید ملی و سطح و کیفیت  14

 محصولان تولیدی داخلی
اقتصاد رانتی و تک محصولی کشور و متدی  33

 صاد به نفت و گازبودن اقت
گذاری دولت و نوسازی و توان سرمایه 15

 ها و تجهیزان نفتی کشور بازسازی پالایشگاه
متدی بودن بر اقتصاد چند محصولی و متنوع و  34

ن و درآمد GNPنرخ رشد تولید ناخالض داخلی )
 سرانه کشور

پیوستن به سازمان تجارن جهانی و مشارکت  16
ای و شاخض منطقههای اقتصادی در پیمان

رشد بورس داخلی و خالض تراز تجاری 
 سالیانه کشور

میزان ثرون ملی و منابع انرژی )نفت و گازن  35
کشور و میزان تولید نفت خام و مازاد تجاری 

سازی کشور و تعداد و میزان انبارهای ذخیره
کالاهای استراتایک )نفت، گاز، طلا، اورانیوم و...ن 

 در کشور
ردان سالیانه و میزان واردان ارزش وا 17

محصولان استراتایک کشاورزی )گندم، برنج 
و...ن و وابستگی به خارج و میزان تحقق 

 اقتصاد مقاومتی

نواسانان شدید در قیمت منابع انرژی و  36
محصولان استراتایک کشاورزی و میزان 
ناپایداری در بازار کار و میزان و حجم قاچاق کالا 

 در کشور

و وابستگی اقتصادی کشورهای  علائق 18
 همسایه و ثرون اتباع مقیم در خارج از کشور

های مدیریت بحران میزان اعتباران مالی سازمان 37
 کشور

مخارج و بدهی دولت به تولید ناخالض  19
 داخلی

 وری سرمایه و نیروی کارنرخ بهره 38

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 بندی و تعیین ارزش عواملرتبه -4-3
آمده در دست  به عامل 38بررسی ارزش هر یک از  منظور بهای نامهدر ادامه پرسش

مرحله پیشین تهیه و در اختیار کارشناسان و خبرگان قرار گرفت که با استفاده از مدل 
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عامل  38گیری یک تا پنج )بر مبنای طیف لیدرنن، از میان فریدمن و بر اساس معدل
عوامل عنوان  بهدند کرتر از میانگین را کسب ای کمنمرهکلی، آن دسته از عوامل که 

عامل که نمره بالاتر از میانگین را به خود اختصاص دادند  28حذف و تعداد  ،اهمیت کم
 عامل نهایی 28وارد کردن برای دند. و در ادامه شبررسی نهایی انتخاب  منظور به
کدگذارین ) گذاریبه اختصار نامها را  بایست آنآمده در نرم افزار میک مک می دست به
ن عناوین تخصیض داده شده به هر یک از عوامل 3جدول ) درد. به همین منظور کر

و  1صورن نام کوتاه بایست به گذاری این عوامل می. لازم به ذکر است نامشود مشاهده می
 انجام پذیرد. 2نام بلند
 

 کد گذاری عوامل جهت ورود در نرم افزار میک مک .3جدول 

R Long Label Short 
label 

 A میزان بودجه تخصیض یافته جهت انجام امور علمی و تحقیقاتی 1
و اعتباران  میزان تعامل سازنده و هوشمندانه با اقتصاد جهانی و توانایی جذب سرمایه 2

 B های اساسی و صنایع داخلی ایرانزیرساختگذاری خارجی در المللی و میزان سرمایهبین

میزان بودجه دفاعی و نظامی و بودجه تحقیقاتی نیروهای مسلح و مخارج دفاعی، تحقیق و  3
گذاری و مخارج در بخش دفاع سایبری و توسعه در حوزه صنایع دفاعی و میزان سرمایه

 حوزه امنیت سایبری
C 

 D تعداد شرکای تجاری خارجیسیستم اقتصادی کشور )باز یا بستهن و  4

های حمل و نقل کشور و ارتقاء موقعیت ترانزیتی کشور و تعداد فرودگاه کیفیت شبده 5
 E های دریایی و میزان توسعه و افزایش ظرفیت بنادر کشورالمللی، بنادر، اسدلهبین

المللی و های خارجی دولت )خارج از کشورن و میزان ذخایر ارزی بینارزش دارایی 6
 F گذاری ایران در کشورهای خارجی سرمایه

های اعطا شده خارجی و میزان بدهی خارجی میزان وابستگی اقتصادی به خارج و وام 7
 سالیانه کشور

G 

 H مخارج  و بدهی دولت به تولید ناخالض داخلی 8

 I های نفتی و اقتصادی ایران تشدید تحریم 9

 J تولید محصولان نظامی منظور بهمیزان توانایی تغییر چرخه تولید صنایع و کارخانجان  10

 K میزان مازاد تولید ملی و سطح و کیفیت محصولان تولیدی داخلی 11

 L ها و تجهیزان نفتی کشور گذاری دولت و نوسازی و بازسازی پالایشگاهتوان سرمایه 12

ای و شاخض های اقتصادی منطقهو مشارکت در پیمان پیوستن به سازمان تجارن جهانی 13
 M رشد بورس داخلی و خالض تراز تجاری سالیانه 

                                                           
1. Short Label 
2. Long Label 
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R Long Label Short 
label 

های تجاری، اقتصادی دولت و میزان دخالت اقتصادی دولت در بازار و سیاست 14
سازی اقتصادی و شفافیت در منابع اقتصادی و مالی دولت و نحوه توزیع درآمد و  خصوصی

 ثرون در کشور
N 

 O ان صنعتی و کارخانجان و ظرفیت تولید داخلی کشورتأسیسبه روزبودن  15

های اقتصادی کشورهای منطقه و میزان منافع اقتصادی و وابستگی غرب و جاذبه 16
اقتصادی کشورهای  -کشورهای قدرتمند به منابع انرژی منطقه و سطح روابط تجاری

 منطقه با غرب به خصوص امریدا
P 

ارزش مبادلان و روابط تجاری با کشورهای همسایه و جهان و میزان همداری حجم و  17
)انرژی، ترانزیت، بازار فروش محصولان و...ن و تبادلان مالی با بازار مالی و جامعه جهانی و 

 ارزش کالاهای صادراتی استراتایک
Q 

 R دانشگاهی التحصیلانمیزان نرخ بیداری در کشور و ایجاد شرایط اشتغال برای فارغ 18

ها و ارزش پولی ملی و نرخ برابری پول با میزان کنترل تغییران ارز و ثبان نسبی قیمت 19
 S ارزهای معتبر خارجی و ضریب وابستگی تولید ناخالض داخلی به نرخ ارز

های )صنعتی، کشاورزی، دامی، سطح خوداتدایی اقتصادی و میزان ظرفیت تولید بخش 20
 ن در کشورخدمان فنی و تخصصی

T 

گذاری و درجه تحرک سرمایه و سلامت اقتصاد مالی کشور و میزان نرخ بهره و نرخ سرمایه 21
 میزان رشد اقتصادی کشور

U 

 V وری سرمایه و نیروی کارنرخ بهره 22

 W های دولتمیزان بودجه، درآمد و هزینه 23

گذاری در سطح امنیت سرمایهطراحی نظام جامع مبارزه با مفاسد اقتصادی و میزان و  24
 کشور

X 

 Y اقتصاد رانتی و تک محصولی کشور و متدی بودن اقتصاد به نفت و گاز 25

ن و GNPمتدی بودن بر اقتصاد چند محصولی و متنوع و نرخ رشد تولید ناخالض داخلی ) 26
 Z درآمد سرانه کشور

میزان تولید نفت خام و مازاد تجاری میزان ثرون ملی و منابع انرژی )نفت و گازن کشور و  27
سازی کالاهای استراتایک )نفت، گاز، طلا، اورانیوم کشور و تعداد و میزان انبارهای ذخیره

 و...ن در کشور
AA 

 BB های مدیریت بحران کشورمیزان اعتباران مالی سازمان 28

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 
 ،کمک کارشناسان و خبرگان با  28×28سپس در ادامه با تشدیل یک ماتریس 

شود. که بر اثرگذاری عوامل بر یددیگر داده میمیزان  بهامتیازاتی در بازه صفر تا سه 
ن میزان پرشدگی ماتریس به تقریب 4افزار مطابق جدول )اساس خروجی اولیه نرم

 باشد.  گذاری بالای عوامل بر یددیگر میتأثیردهنده  % است که این رقم نشان91837/95
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 های ورودی ماتریسآمار داده. 4جدول 
ابعاد 

 ماتریس
تعداد 
 تکرار

تعداد 
 صفرها

 تعداد
 هایک

 تعداد 
 دوها

 تعداد
 هاسه 

 درجه جمع
 پرشدگی 

28 4 32 398 299 55 752 91837/95% 
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 
اقدام ی آماری ها شاخضافزار با استفاده از ن نرم5لازم به ذکر است مطابق جدول )

ای  د و در پاوهش انجام شده با چهار بار چرخش دادهکنبه محاسبه پایداری سیستم می
ان مستقیم از مطلوبیت تأثیرافزار پیشنهاد شدهن، ها توسط نرم)با توجه به تعداد پیشران

نامه و  دهنده روایی و پایایی بالای پرسش مند است که نشان% بهره100و پایداری 
 باشد.های آن می پاسخ

 
 ات مستقیمتأثیرمیزان پایداری . 5جدول 

 تکرار گذاریتأثیر پذیریتأثیر
98% 90% 1 
100% 100% 2 
99% 99% 3 
100% 100% 4 

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

باشد. با توجه به تحلیل ن می1نمودار اثرگذاری و اثرپذیری عوامل مطابق شدل )
عنوان  به B ،D ،I ،X، Zعامل موجود از نمودار فوق و محل قرارگیری عوامل در آن، پنج 

شوند. به این معنی که چون عوامل بر عوامل کلیدین ما شناخته می) متغیرهای ریسک
پذیرند، زیادی از سیستم اثر میمیزان  بهسیستم اثرگذاری بالایی دارند و در عین حال 

 شوند.عوامل کلیدی مؤثر بر قدرن دفاعی شناخته میعنوان  به

ن 3ن و )2های )ان مستقیم و غیرمستقیم عوامل، مطابق شدلتأثیرنمودارهای 
دهنده روابط متغیرها و چگونگی اثرگذاری آنها بر  باشد. نمودار اثرگذاری نشان می

د. به این شوچین ترسیم مینقطههمدیگر است. این نمودار در قالب خطوط قرمز، آبی و 
تر صورن که خطوط قرمز با مقدار عددی سه با توجه به شدن اثرگذاری بیشتر ضخیم

بوده و خطوط آبی با مقدار عددی دو با تفاون در ضخامت، روابط متوسط را نشان 
است بیانگر وجود اثرگذاری  چین نمایش داده شدهنقطه صورن بهدهد. خطوطی که  می

است. انتهای هر بردار وامل بر یددیگر بوده و با مقدار عددی یک مشخض شدهضعیف ع
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بیانگر جهت اثرگذاری عامل است. تعداد بردارهایی که به یک عامل وارد و یا از آن خارج 
شوند نشان دهنده میزان اثرپذیری و اثرگذاری عامل مذکور بوده و این تعداد هرچه می

مستقیم بیشتر است. مستقیم و غیر صورن به همیت عواملبیشتر باشد میزان ا
 پذیری پنج عاملتأثیرگذاری و تأثیر ،شود ن مشاهده می3ن و )2در شدل ) طورکه همان

B ،D ،I ،X ،Z ، مستقیم و غیرمستقیم از سایر عوامل بیشتر است صورن به . 
 

 

 

 

 

 

 
 
 

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 نمودار اثرگذاری و اثرپذیری مستقیم عوامل بر یکدیگر .1شکل 

 

 

 

 

 

 

 های تحقیق یافتهمنبع: 

 ات مستقیمتأثیرنمودار  .2کل ش
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 های تحقیق یافتهمنبع: 

 ات غیرمستقیمتأثیرنمودار . 3شکل 

 

 پیشنهادها و گیری نتیجه -5

 مطرح شده در ابتدای تحقیق با عنوان از میان عوامل اقتصادی سؤال با توجه به

 گذارترین عوامل كدامند؟تأثیر ترین وگذار بر قدرت دفاعي ایران، كلیدیتأثیر
دست عامل نهایی به 28ها و پیشران کلی مؤثر و تجمیع نهایی آن 109از میان 

گذار تأثیرمل دارای نقش عا 12تعداد  ،مکافزار میکآمده و نتایج حاصل از خروجی نرم
 و پنج عامل کلیدی:
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و  میزان تعامل سازنده و هوشمندانه با اقتصاد جهانی و توانایی جذب سرمایه .1
های اساسی و گذاری خارجی در زیرساختالمللی و میزان سرمایهاعتباران بین

 صنایع داخلی ایران

 جیباز یا بستهن و تعداد شرکای تجاری خار) سیستم اقتصادی کشور .2

 های نفتی و اقتصادی ایران تشدید تحریم .3

طراحی نظام جامع مبارزه با مفاسد اقتصادی و میزان و سطح امنیت  .4
 گذاری در کشور سرمایه

 متدی بودن بر اقتصاد چند محصولی و متنوع و نرخ رشد تولید ناخالض داخلی .5
(GNPن و درآمد سرانه کشور 

گذار بر قدرن دفاعی ایران تأثیرترین عوامل اقتصادی ین و کلیدیتر مهمعنوان  به
 ند.ا همورد شناسایی قرار گرفت

ها تعامل اصلی بقای کشورها و دول ،قدرناز آنجا که  لذا با توجه به نتایج تحقیق،
قادر  نندکخود قدرن مؤثر بر های مؤلفهو توسعه  تبه تقوی اقدام که هاییکشوربوده و 

و تضمین  تأمین المللفضای آنارشیک بین را در خود تو پیشرف ءحیان، بقا خواهند بود
 تأثیری که بر نقش و تأکیدو  با اهمیتهای اقتصادی نمایند، که در این میان مؤلفه

امنیت ملی و منافع ملی وجود  تأمینها بر تقویت بعد نظامی قدرن ملی و به تبع آن  آن
آمده از نتایج  دست به اقتصادی کلیدیبایست مورد توجه قرار گرفته و عوامل می ،دارد

 تحقیق در تدوین راهبردهای نظامی و دفاعی کشور لحاظ و مورد توجه قرار گیرند. 
زمان بازدارندگی در  نظریهجا که بر اساس چارچوب نظری تحقیق، از آن چنین هم

ای موفق از بروز تجربهعنوان  به هتوانست های وقت،میان قدرن نظام دوقطبی و رقابت
، و دارای سابقه تاریخی مثبت در ندکجلوگیری و رویارویی مستقیم دو ابرقدرن جنگ 

 پایان جنگ سرد و برخلاف تصور پس از ، واشدها بتنظیم روابط راهبردی میان قدرن
ای به خود و شدل منطقه حفظ کرده المللمناسبان بین ههنوز جایگاه خود را در عرص

های تسلیحاتی و رقابتایران  پیرامون تهدیدان امنیتی ی تنوعسوی ازاست.  گرفته
بر دستوران لزوم دفاع از کیان اسلامی بنا چنین همگسترده در میان کشورهای منطقه، 

و آیان صریح قرآنی، ضرورن کاربست نظریه بازدارندگی را در دکترین دفاعی کشور 
ارتباط و پیوند مستقیمی با عنصر قدرن جا که بازدارندگی د. از آنکنناپذیر میاجتناب

های بر اساس آموزه چنین هم و ی قدرن نظامی استدر حوزه آن ی تمرکزنقطهداشته و 
تأکید قرآن و اسلام که لزوم داشتن آمادگی دفاعی در برابر دشمنان را گوشزد و مورد 
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ایجاد بازدارندگی دفاعی و  منظور بهاست، لزوم تقویت بنیه و توان نظامی کشور  قرار داده
دست  به با توجه به نتایج بنابراینباشد.  می منافع و امنیت ملی کشور از ضروریان تأمین

بایست از گذار بر قدرن دفاعی کشور میتأثیرآمده از تحقیق پنج عامل اقتصادی کلیدی 
ایجاد  منظور بهسوی مسئولان و فرماندهان نظامی در تدوین راهبردهای نظامی 

 بازدارندگی مؤثر و حصول امنیت پایدار در کشور مورد توجه قرار گیرد. 

 
 پیشنهادهای اجرایی -5-1

ها و . اتخاذ رویدرد مسالمت آمیز در محیط امنیتی پیرامون کشور و کاهش تنش1
-نظامین در مدیریت بحران) گیری قدرن سختکار به های نظامی و اجتناب ازدرگیری

گری و های منطقه به جای نظامی. ژئواکونومیک کردن رقابت2؛ ای پیرامونیهای منطقه
گرایی  بر اساس سازوکارهای اقتصادی و تجاری به جای مسائل تلاش جهت منطقه

. تقویت بخش 4. ارتقاء، بسط و اشاعه فرهنگ کار و تولید در کشور؛ 3امنیتی و نظامی؛ 
دن کر. فراهم 5های اقتصادی؛ گری دولت در فعالیتخصوصی و کاهش نقش و تصدی

. کاهش وابستگی صنایع 6الملل؛ های مشارکت بخش خصوصی در اقتصاد بینزمینه
. تدوین دیپلماسی اقتصادی کارآمد در سطح منطقه و 7راهبردی اقتصادی به خارج؛ 

و  منظور جذب سرمایهو ایجاد  تعامل سازنده و هوشمندانه با اقتصاد جهانی به المللبین
. تلاش جهت 8اساسی و صنایع داخلی کشور؛ های المللی در زیرساختباران بیناعت

ایجاد سیستم اقتصادی باز و تنوع بخشی به صادران و واردان و افزایش شرکای تجاری 
های مرتبط با منظور ایجاد شفافیت در فعالیت. تلاش به9ای و جهانی؛ در سطح منطقه

 های نفتی و اقتصادی؛  ستای کاهش تحریمای کشور در رادانش و پیشرفت هسته
منظور طراحی نظام جامع مبارزه با مفاسد اقتصادی و ارتقاء امنیت . تلاش به10

کاهش وابستگی به نفت و حرکت به سمت  منظور به. تلاش 11گذاری در کشور؛  سرمایه
 ایجاد اقتصاد چند محصولی و افزایش درآمد سرانه کشور.

 
 پیشنهاد پژوهشی -5-2

آمده در این تحقیق، در  دست به د با توجه به پنج عامل کلیدیشوپیشنهاد می
های مؤثر در هر پنج عامل کلیدی و متغیر ها شاخضهای آتی ضمن احصاء پاوهش
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افزار سناریونویسی ویزارد سناریوهای محتمل آینده جداگانه و با استفاده از نرم صورن به
 های اقتصادی تدوین گردد. قدرن دفاعی ایران متأثر از مؤلفه

 

 منابع
(. بازدارندگي نوین در 1395دار، زیبا )اسفندیاری، مهدی؛ حسنوند، مظفر و ایمان .1

فصلنامه  تجربي(،های  هنظری و یافتهای  ه)داد الملل بیننظم و ساختار نوین نظام 
 .32-5(: 38)12، علوم و فنون نظامي

ي نقشِ هویت در سیاست دفاعي بررس(. 1397آجورلو، علي و مقصودی، مجتبي ) .2
فصلنامه ، گرایي جانبه و متعارفبر بازدارندگي همهتأكید مي ایران با لاجمهوری اس

 .112-89(: 29) 8، انقلاب اسلامينامه پژوهش
(. تدوین راهبردهای 1397بابلي، كوروش و رضایي، سیاوش ) ،بوالحسني، خسرو .3

ای در راستای  ژئوپلیتیكي برای دستیابي ج.ا. ایران به قدرت دفاعي برتر منطقه
 .207-179(: 62)16، فصلنامه راهبرد دفاعي،  1404سند چشم انداز 

ی ها شاخصتحلیل (. 1398) محسن ،مرادیانو محمد  ،اخباری ،عباس ،نیاجعفری .4
فصلنامه ، المللجغرافیایي در عرصه نظام بین -قدرت نظامي واحدهای سیاسي

 .465-445(: 3)11، های نو در جغرافیای انساني نگرش

نشر : تهران، چاپ اول، نظام مدیریت استراتژیك دفاعي (.1384) حسن چگیني، .5
 .آجا

، چاپ سوم، مشهد: اصول و مفاهیم ژئوپلیتیك(. 1390حافظ نیا، محمدرضا، ) .6
 انتشارات پاپلي.

دانشگاه عالي دفاع تهران:  ،جزوه درسي ،سیاست دفاعي(. 1392) دهقان، محمد .7
 .ملي

ای و تامین امنیت جمهوری بازدارندگي منطقه (.1396رحیمي روشن، حسن ) .8
 .99-79(: 1)1، الملل بیندوفصلنامه سیاست و روابط ، اسلامي ایران

راهبردهای دفاعي جمهوری (. 1395رستمي، علي اكبر و اسماعیلي، محمد مهدی ) .9
های فصلنامه مدیریت و پژوهش، های تكفیریاسلامي ایران برای مقابله با جریان

 .40-1(: 81)15، دفاعي
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های آینده؛ جمهوری اسلامي ایران؛ تحول در ماهیت جنگ (.1395) رستمي، فرزاد .10
 .190-145(: 97)24، فصلنامه سیاست دفاعي، هالشچا ها وسناریوها، فرصت

، چاپ اول، تهران: مركز تحقیقات راهبردی سیاست دفاعي(. 1394زهدی، یعقوب ) .11
 دفاعي.

سجادپور، سید محمد كاظم؛ حسیني، سید شمس الدین و نیرآبادی، حمید  .12
ها، ایران بایسته اسلاميطراحي مدل دیپلماسي اقتصادی جمهوری (. 1398)

 .425 -389(: 34)9، فصلنامه امنیت ملي، ها و راهبردهای كلیدیمؤلفه

: انتشارات تهران، چاپ اول، راهبرد و قدرت نظامي(. 1380سنجابي، علیرضا ) .13
 پاژنگ.

 اسلاميشناسي قدرت نرم اقتصادی جمهوری  مفهوم(. 1390) سیف، الله مراد .14
 .38-5(: 11)4، فصلنامه آفاق امنیت، ایران

كاربست پارادایم (. 1399فروزان، یونس و عالیشاهي، عبدالرضا ) ،راد، رویا فرزین .15
در قبال تهدیدات  های جمهوری اسلامي ایرانای در سیاستندگي منطقهربازدا

 .264-231(: 35)10، فصلنامه امنیت ملي، متحده در سه سطح نظامي ایالات
و طراحي  ای(. بازسازی مفهومي نظریه بازدارندگي منطقه1391قاسمي، فرهاد ) .16

، فصلنامه راهبرد دفاعيچرخه قدرت در شبكه، های  هالگوهای آن بر اساس نظری
10(38 :)103-146. 

گرایي (. نقش منطقه1398آبادی، داود )اخباری، محمد و حسن ،زاده مجیدقصاب .17
بر روابط ژئواكونومي جمهوری اسلامي ایران و كشورهای منطقه جنوب غرب آسیا، 

 .680-665(: 4)9 ،ای(ریزی منطقه)برنامه فصلنامه جغرافیا
(. كاربست سیاست دفاعي با راهبردهای دفاعي و راهبرد 1394) كلانتری، فتح الله .18

 .59-35(:92)23، فصلنامه سیاست دفاعينظامي، 

(. الگوی توسعه آمادگي دفاعي كاركنان 1396كمالي، روزبه و خیراندیش، مهدی ) .19
فصلنامه نیروهای مسلح: رویكردی كیفي مبتني بر نظریه پردازی داده بنیاد، 

 .33- 5(: 1)1، مطالعات مدیریت راهبردی دفاع ملي

(. راهبردهای قدرت برتر 1396محبي، افشار و سبزی، حسین ) ،كوچكي، سجاد .20
فصلنامه شمسي،  1404ي منطقه در حوزه نظامي بر اساس سند چشم انداز دفاع

 .74-53(: 70)15، مطالعات دفاعي استراتژیك
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و  ي(اقتصاد ژئوپلیتیك) تبیین مفهوم ژئواكونومي(. 1397هشي، حسین )مختاری .21

 .82-56(: 2)14، فصلنامه ژئوپلیتیك، هایي برای ایران توصیه
 ،ی اصلي سنجش قدرت دفاعي كشورهاها شاخص. (1387) مرادیان، محسن .22

 (.23) 6، فصلنامه راهبرد دفاعي
(. ارائه الگویي 1397هادی نژاد، فرهاد و پورمنافي، ابوالفضل ) ،مرادیان، محسن .23

(: 64)16، فصلنامه راهبرد دفاعيبرای ارزیابي و تحلیل قدرت نظامي كشورها،  
169-200. 

 پژوهي آینده .(1397) محمدولي علیئي، و صادق ،جواد؛ احمدی بزرگي، منزوی .24
 امنیت فصلنامه محتمل. سناریوهای وارائه ا.ا. ج جمعیتي های سیاست و گذار امنیت

 .96-65(:  30)8، ملي

، ترجمه غلامعلي های بزرگتراژدی سیاست قدرت(. 1393میرشایمر، جان ) .25
وزارت  الملل بینزاده، چاپ چهارم، تهران: انتشارات دفتر مطالعات سیاسي و چگني

 امور خارجه.
پور، فروزنده دهقان، حسین و جعفرزاده ،حاجیاني، ابراهیم ،مینائي، حسین .26
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Abstract 
In recent decades, the economy and its related components have played 

a prominent role in the relations between countries and the measurement of 
their national power. Countries have a direct and significant relationship 
with the level of economic development. Due to the special geopolitical 
situation and the surrounding threats, Iran has always paid attention to the 
increase of its defense power and capability in order to achieve sustainable 
security. In this study, in order to explain the key economic factors affecting 
Iran's defense power in the time horizon of 1410 by studying the relevant 
documents and previous scientific records and using the opinions of 50 
experts, 109 economic factors were identified. In the second step, with the 
formation of the expert panel, similar factors were merged and 38 factors 
were identified. Then, based on the opinion of experts, the values of the 
factors were ranked and 28 important and effective factors were determined. 
Finally, by using Micmac software and crossover matrix analysis method, 12 
significant factors and 5 factors as key economic factors affecting Iran's 
defense power were identified. 
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Abstract  

While most of the studies have looked at the relationship between 
decentralization and corruption, or between decentralization and growth, or 
between corruption and growth, few have looked at the joint relationship 
between the three.  

This article represents a contribution to the literature on the relationship 
between decentralization, corruption and economic growth. This relationship 
is analyzed both theoretically and empirically by using panel data techniques 
for the selected oil exporting countries during 1998-2017. By regarding the 
countries' dependence on oil export, these countries have a concentrated 
structure and are rife with corruption.   

The result for fixed effects regressions indicate that corruption does 
indeed have a negative effect on growth as the estimated coefficients for 
control of corruption variable in the various growth models are positive by  
0.74, 0.53, 0.62.  

The decentralization indicators have a significant and positive effect on 
economic growth by 0.43, 0.13 and 0.18. Finally, the results suggest that the 
negative effect of corruption on economic growth is reduced by 
decentralization, as the interaction term coefficient is positive for two of the 
regressions undertaken.  
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Abstract  
This paper studies the different roles of public and private financial 

intermediary institutions in asset pricing in the Tehran Stock Exchange 
(TSE) and Iran Fara Bourse (IFB) markets. Investment companies active in 
the capital market of Iran were selected to represent the financial 
intermediary sector. The intermediary asset pricing model is estimated for 
two distinct groups of public and private intermediaries using quarterly data. 
The estimated price of capital factor has been positive and significant at the 
5 percent level and less for most of the private intermediary institutions. At a 
95 percent level of confidence, a unit of increase in the risk sensitivity of 
stock returns to capital shocks of the whole private sector coincides with a 
3.156 to 3.159 percent increase in seasonal stock return. Accordingly, capital 
shocks of private intermediaries should be seen as an effective factor in asset 
pricing in the capital market of Iran. For the public intermediaries, the 
capital factor price has not been positive and significant at the 5 percent 
level, neither for individual institutions nor for the whole sector. Therefore, 
capital shocks of public intermediaries cannot be seen as an effective factor 
in stock pricing in the capital market of Iran.  
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Abstract 
This paper investigates the relationship between the unemployment rate 

and economic growth (Okan Law) in Iran. Our results show that there is a 
weak relationship between our variables of interest. Further, over the last 
two decades, the significant relationship between economic growth and 
employment growth was lost which was an indicator of an increase in 
unemployment rate in some years. We also define and estimate the effective 
unemployment rate to exclude active population from the official 
unemployment rate. We find that a decrease in the participation rate explains 
changes in the unemployment rate in comparison with an increase in the 
economic growth. 
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Abstract 
In this study, we simulated the effect of trade on Iran's economic growth 

by using a combination of econometric methods and system dynamics. 
Through the design of a conceptual framework, an attempt has been made to 
expand the Ozawa (1965) -Lucas (1988) growth pattern by expanding the 
Oniki-Ozawa (2015) model. Entering the role of trade through trade volume 
and foreign investment inthe model, we simulated and predicted  the effect 
of these two factors on the trend of production of goods and knowledge 
production, human capital index, and innovation indexfor the period of 1359 
to 1409 (Solar Year). We used business data from Malaysia and Turkey to 
analyze a shock and compare the result  with Iran's data.  
The results show that the effect of technology resulting from trade (in the 
sense of foreign investment) only affecte the  technology function, and the 
growth of technology has  a positive effect on the knowledge production 
function. In addition, trade has not a positive effect on the commodity 
production function.. Besides, following Malaysia’s trend of foreign 
investment to simulate Iran’s situation  is beteer working than the model of 
Turkey and current Iran’s model. Finally, the result of forecast for economic 
growth for the period of 1399 to 1409 indicates a situation of economic 
recession. With countinuing this situation and sanction, a worst situation is 
expected. 
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Abstract 

The purpose of this study is to find out the impact of financial 
development on monetary policy efficiency (the effect of financial 
development on the central bank's target variables) in OECD and OPEC 
countries for the period of 2001-2017, based on annual data. To achieve this 
purpose, a comprehensive index, which had been introduced by the 
International Monetary Fund (IMF) in 2016, was optimized by using fuzzy 
logic and was used as a proxy for financial development. Additionally, in 
order to evaluate the interrelationships among variables in model, we used 
the GMM econometric model. The results indicate that in OPEC countries, 
the weak financial development increases the efficiency of monetary policies 
on inflation, while it does not have a significant effect on output growth, and 
also the results show that in OECD countries, the strong financial 
development increases the efficiency of monetary policies on output growth 
and inflation, but these effects are small compared to OPEC countries. 
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Abstract 
Due to economic shocks and imbalances in structural budgets, there is a 

situation that leads to stress in governments in uncertain conditions. Fiscal 
stress as a unstable situation in local governments' financing can exacerbate 
governments' inability to meet short-term and long-term fiscal commitments 
and excessive dependence on the central government. In this study, we tried 
to clarify the fiscal situation in 31 provinces of Iran by calculating the local 
fiscal stress index under variables of each province's fiscal structure and 
budget, then, we estimate the  threshold and spatial effects through the Panel 
Smooth Transition Regression method on economic growth and employment 
over the period 2005-2017. The results show that the high effectiveness of 
the labor market from stress to economic growth. Initially, these effects on 
both economic growth and employment have an immediate and positive 
effect. but by crossing the threshold of fiscal stress and exerting pressure on 
it, the ability to control this imbalance is eliminated and will reduce 
economic growth and employment. 
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Abstract 
Does increasing the presence of women in government lead to less 

corruption, or does corruption prevent the presence of women? Are these 
effects significant enough in one or both directions? This paper has used the 
dynamic panel data approach (GMM-SYSTEM) and statistical data of 89 
countries including Iran during the period of 2008-2017. So, This paper by 
Estimating Relationship Between Corruption and Gender Indicators 
answered the above questions.  

The results of estimating systems indicate that government institution is 
a missing loop in relationship between corruption and gender and its effects 
are statistically significant 
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Abstract 
In this study, the extent of self-employed households' income under-

reporting is estimated based on the expenditure approach, using household 
budget data. In this regard, the Engel curve of wage earners, which 
represents the relationship between their income and food expenditures, is 
used to estimate the true income of self-employed households based on their 
stated food expenditures. Through this approach, the average under-
reporting of self-employed households during 2000 to 2019 equals 8.5 
percent of their total income. By examining under-reporting among different 
groups of jobs, it can be observed that the highest under-reporting is among 
the "agriculture, forestry and fishery skilled workers" and "legislators, high-
ranking officials and managers". Then, in order to study the temporal under-
reporting behavior, it is estimated separately for different years. The results 
show an ascending trend in the extent of under-reporting during 2004-2010, 
in a way that this extent reaches its highest point in 2010.  

JEL Classification: C8, E21, H26, J3 
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