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)اسددتاد دانشددگاه تهددران(، محسددن بهمنددی اسددکویی )اسددتاد دانشددگاه  حمیددد ابریشددمی تحريريأأه:‌‌هيأأ  

ای )دانشدیار دانشدگاه    میلواکی آمریکا(، حسن سبحانی )استاد دانشگاه تهران(، غلامعلدی شدرزه   -ویسکانسین 
ندااد )اسدتاد دانشدگاه تهدران(، اکبدر کمیجدانی        تهران(، جعفر عبادی )دانشیار دانشگاه تهران(، حسین عباسی

 -)استاد دانشگاه تهران(، سعید مهدوی )استاد دانشگاه تگزاس آمریکا(، عباس میرآخور )استاد، مددیر اجرایدی  
 ن، ژاپن(.زاده )استاد دانشگاه میجی گاکوی المللی پول(، محمد نقی صندوق بین

 
‌

‌داوران‌اين‌شماره:
احمد جعفری صمیمی، ، ، کریم آذربایجانی، زهرا افشاریخالد احمدزاده، حمید رضا ارباب، هما اصفهانیان

 تیمور، تیمور رحمانی، فرهاد رهبر، علی سوری، لطفعلی عاقلی، مصطفی عمادزاده، عبدالرسول قاسمی
 رضا نصراصفهانی، مهرگان محسن مهرآرا،  نادر، شاپور محمدی ، محمدی

 
ی سدال   قانون بودجه 34ی  و نیز بند ج تبصره 1363ی سال  قانون بودجه 36ی  استناد بند ج تبصره به 

و  ی تأیید اعتبدار و تشدخیص ضدرورت انتشدار مجدلات و نشدریات علمدی         و در اجرای آیین نامه 1364
کشدور   یون بررسی نشریات علمدی کمیس 11/12/80براساس رأی یکصد و پنجاه و ششمین جلسه مورخ 

 پاوهشی شناخته شد. -ی علمی ی تحقیقات اقتصادی )دانشگاه تهران( حائز شرایط دریافت درجه مجله
نقل مطالب با ذکر نام ها نیست.  مواضع و اندیشه نویسندگان آن معنی تأیید های این نشریه به چاپ مقاله

 ر و نشریه آزاد است. ناش
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‌ها‌ها‌در‌فصلنامه‌و‌چگونگی‌ارسال‌آن‌مقالهشرايط‌پذيرش‌
‌

‌ها‌شرايط‌قبول‌مقاله
‌الف:‌از‌لحاظ‌محتوا

 مرتبط با رشته اقتصاد باشد.‌-1
 جنبه علمی و پاوهشی داشته باشد. -2
 ی نویسنده باشد.ها پاوهشها و  حاصل مطالعات، تجربه -3

. چاپ نشده باشدها  هیچ یک از آنی ارسال و یا در برای هیچ یک از نشریات داخلی و خارج قبلاً -4
 )در ضمن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به این مجله از ارسال آن به مجله دیگر خودداری فرمایید. 

 این صورت از پذیرش مقالات بعدی معذوریم( در غیر
 

‌ب:‌از‌لحاظ‌شكل‌ظاهری
، آدرس و ایمیل (Affiliation)مقاله باید حاوی نام و نام خانوادگی، وابستگی شغلی  -1

صورت  باید نویسنده مسئول به چنین هم)نویسندگان( به هر دو زبان فارسی و انگلیسی باشد. 
 پانویس مشخص گردد.

پس از عنوان و مشخصات نویسندگان، چکیده به هر دو زبان فارس و انگلیسی و با حداقل  -2
 کلمه آورده شود. 250و حداکثر  80

)فارسی و انگلیسی( آورده شود. تعداد  JELبندی  طبقههای کلیدی و  پس از چکیده، واژه -3
 کلمه باشد. 7و حداکثر  3های کلید حداقل  واژه

و فاصله سطرها  Time New Roman11 و لاتین 13نازنین  بی متن فارسی مقاله با قلم -4
، چپ cm5/4و حاشیه راست  A4و فاصله مجازی نیز باید رعایت گردد و مقاله در صفحه  95/0
cm5/4 بالا ،cm5/5  و پایینcm6  تنظیم گردد. عنوان جداول در بالای جداول و عنوان نمودارها در

صورت  ها به پایین نمودار قرار گیرد. نمودارها از وضوح مناسبی برخوردار باشند. جداول، فرمول
یرگول به نقطه و یا و فارسی باشد و از صورت بهها  و شکل تصویر نباشند، اعداد داخل فرمول، جداول

 جای ممیز استفاده نشود.
و ذکر  APA فهرست منابعی که مورد استفاده قرار گرفته با رعایت الگوی ارجاع دهی  -5

 .صورت زیر درج شود شماره و ترتیب حروف الفبا به
-http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencingبرای نمونه از سایت: 

guide استفاده شود 
کتاب تالیف شده با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام نویسنده، )تاریخ نشر(. نام کتاب. محل الف( 

 انتشار: ناشر.
، ... ، و )در ارجاعات نام خانوادگی، اولین نام نویسندهب( کتاب تالیف شده با چند نویسنده: اولین 

 نام کتاب. محل انتشار: ناشر.( آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشر(. &انگلیسی از 



فارسی )مترجم: نام ونام  ج( کتاب ترجمه شده: نام خانوادگی و نام مولف )تاریخ ترجمه(، نام کتاب به
 خانوادگی مترجم(. محل انتشار: ناشر )تاریخ تألیف(.

تشار، شماره د( مقاله با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام )تاریخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره ان
 صفحات

هد( مقاله با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده ، ... ، و )در ارجاعات انگلیسی از 
( آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، &

 شماره صفحات. 
 با فرمت مجله مطابقت داشته باشد. کاملاًآرایی  صفحه فایل نهایی مقاله ارسالی باید از لحاظ -6
 .مراجعه فرمایید  /http://jte.ut.ac.irتر به سایت  برای دریافت اصلاحات بیش -7

‌

‌نامه‌ضوابط‌نهايی‌پذيرش‌مقاله‌برای‌چاپ‌در‌فصل
وسیله هیأت تحریریه مشخص  های تالیفی و تحقیقی حداقل توسط دو تن از داوران که به مقاله

گیرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزیابی  شوند، مورد ارزیابی قرار می می
 شود. پذیرش نهایی مقاله منوط به موافقت قطعی هیأت تحریریه است. می
‌

‌ی‌ارسال‌مقاله‌نحوه
ری بارگذا  http://jte.ut.ac.irهای خود را تنها در سایت مجله با آدرس  خواهشمند است مقاله

نمایید. برای این امر لازم است تا پس از مراجعه به سایت مجله و کلیک بر روی بخش )ارسال 
نام نموده و سپس مطابق با راهنمای موجود در سایت، مقاله خود را بارگذاری  مقاله(، ابتدا ثبت

ند. شو دیگر برای مجله فرستاده می های روشنمایید. بدیهی است به هیچ یک از مقالاتی که از 
 ترتیب اثر داده نخواهد شد.

 
پایگاه اطلاعات  ،(Journals.ut.ac.ir)این نشریه در پایگاه داخلی اطلاعات علمی دانشگاه تهران 

کتابخانه ، (magiran.com) بانک اطلاعات نشریات کشور ،(www.sid.ir)علمی جهاد دانشگاهی 

و  AEA (aeaweb.org)المللی  های بین و در پایگاه (srlst.com)ز تکنولوژی شیراای علوم و  منطقه
Econlit (Econlit.org) شود. نمایه می 
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 761-780/‌‌ص‌99زمستان‌،‌4،‌شمارة‌55/‌دوره‌‌)نشريه‌علمی( تحقيقا ‌اقتصادی

رشد‌‌تحليل‌فضايی‌اثر‌سرريز‌نوآوری‌و‌تحقيق‌و‌توسعه‌بر

‌در‌ايرانای‌‌همنطق

‌DOR: 20.1001.1.00398969.1400.55.4.1.2 

‌2،‌شكوفه‌فرهمند1*مريم‌امينی

علوم‌اقتصادی،‌دانشكده‌علوم‌اداری‌و‌اقتصاد،‌دانشگاه‌اصفهان،‌‌دانشجوی‌دکتری‌.1
g.amini29070@gmail.com 

‌‌sh.farahmand@ase.ui.ac.irدانشيار‌گروه‌اقتصاد،‌دانشكده‌علوم‌اداری‌و‌اقتصاد،‌دانشگاه‌اصفهان،‌.2

‌12/02/1400تاريخ‌پذيرش:‌‌‌‌‌‌‌23/06/1399تاريخ‌دريافت:‌نوع‌مقاله:‌علمی‌پژوهشی‌‌‌‌

‌

‌چكيده
عاملی برای زیاد شدن  عنوان بهتواند  می گذاری در تحقیق و توسعه افزایش سرمایه

 تأثیر فضایی تحلیل مقاله این ای و رشد نواحی نوآور باشد. هدف وری در تولید منطقه بهره
برای  .است همسایگی مختلف های رتبه در ای منطقه رشد بر توسعه و تحقیق های هزینه افزایش

استان  31اثر سرریز تحقیق و توسعه و دانش در برآورد این منظور از یک مدل ترکیبی برای 
های  دهد که در هر سه رتبه همسایگی، متغیر می ایران استفاده شده است. نتایج تحقیق نشان

و توسعه به تولید ناخالص  تحقیقهای  هلگاریتم طبیعی نرخ تولید ناخالص داخلی، درصد هزین
ستقیم بر رشد م صورت به ،تحصیل و ساختار جمعیتی یها سال، متوسط یا منطقهداخلی 
این در حالی است که وقفه فضایی متغیر لگاریتم طبیعی نرخ تولید ناخالص ای اثر دارند،  منطقه

 هستند. مؤثرای  همعکوس بر رشد منطق صورت بهداخلی و وقفه فضایی متغیر ساختار جمعیتی 
‌JEL:,C31, Q4, O39  R11طبقه‌بندی‌‌
فضایی، تحقیق و توسعه داخلی، رشد اقتصادی منطقه،  اقتصادسنجی‌کليدی:‌هایواژ

‌سرریز

‌  

                                                           
 

 
 09113460342. نویسنده مسئول، شماره تلفن:*

https://jte.ut.ac.ir/article_82343.html
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‌مقدمه‌-1
رشد خلاقیت و زیاد شدن  سببگذاری در تحقیق و توسعه،  بیشتر شدن سرمایه

 کند میای را تسهیل  های نوآوری بین منطقه شود و رشد شبکه ثبت اختراعات می
ای  منطقه وری بهره تواند بر می نوآوری های شبکه (. تقویت1،2010)رودریگز، کرسنزی

بوتازی، )دهد  قرار تأثیر در آن منطقه تحت را تولید نهایت در باشد و گذار اثر
( نتیجه این رویکرد خطی، این است که مسیر 3،2020سانگ کیم، مین، و 2،2002پری

( و به 5،2012:156و رومر 136: 2018، 4شود )فاجربرگ رشد اقتصادی تسهیل می
)نیکیتا  کند میساخت نواحی نوآور که هدفش دستیابی به توسعه اقتصادی است؛ کمک 

توسعه مستلزم تقویت  گذاری در تحقیق و (. تمرکز بر سرمایه1398:6و همکاران، 
( است. این 6هایی چون دانشگاه و صنعت و دولت )مارپیچ سه گانه تعاملات میان نهاده

( مطرح شد که آن را راهی برای زیاد کردن 1995) 7تعامل اولین بار توسط اتزکوویتز
های بسیاری در باب نقش نوآوری و  دانست. بحث وری می بازده درون صنایع و ایجاد بهره

ق و توسعه در سطح ملی وجود دارد، اما تمرکز بر نقش تصمیمات محلی و تحقی
نیازی برای دستیابی به شرایط مساعد در رشد و توسعه اقتصادی  پیش عنوان بهای  منطقه

مالی و اعطای تأمین ها،  گذاری (. درصد بازده سرمایه2013، 8حائز اهمیت است )بوکار
ق و توسعه، باز بودن بازار داخلی و هنجارهای اعتبارات، سطوح آموزش عالی، رشد تحقی

ها و وابستگی دولتی کنترل شده  و حمایت (2018 ،9نپ و اکُرا)فرهنگی و اجتماعی 
شوند. سرریز  گسترش نوآوری محسوب می مؤثر( از عوامل 2020 ،10)هول، پیترز و رامر

)بوتازی  است و علت آن چیزی جز ذات دانش نیست ناپذیر اجتناباین دانش و نوآوری 
و سیستم  (11،2006)ساکسینیان های نوآوری با اکوسیستم مفهوم (. این2002 و پری،

 ( نیز مطابقت دارد.12،2001)کوکهای  هنوآوری منطق

                                                           
1. Rodriguez & Crescenzi 
2. Bottazi & Peri 
3. Mim, Kim & Sawng 
4. Faferberg 
5. Romer 
6. Helix triple 
7. Etzkowitz & Leydesdorff 
8. Bucar 
9. Okrah & Nepp  
10. Holl, Peters & Rommer 
11. Saxenian 
12. Cooke 
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های تحقیق و توسعه بر رشد  هدف این مقاله تحلیل فضایی اثر سرریز هزینه
 مدلی با بررسی ادبیات تحقیق، رو نیااز  همسایگی است. مختلفهای  های در رتب منطقه

فضایی اثر سرریز تحقیق و توسعه و  اقتصادسنجی و بعد به کمکشده  استخراج
های مختلف جغرافیایی مورد بررسی  ای در رتبه گسترش دانش و نوآوری بر رشد منطقه

 قرار گرفته است.
 

 پيشينه‌تحقيق‌-2

ای دانش را یک عامل مثبت  (، در مطالعه2020) 1ومارتینز، ماسترانگلو و سوریان
ان و دریافت بازخوردها گذار هدانند. تبادلات نظرات میان سرمای بر محیط بیرونی می مؤثر

؛ که این کند می توسط کارآفرینان را بیشتر امکان ارتقاء خدمات ،از جامعه مصرف کننده
سرمایه و گسترش رفاه تأمین های  خود عاملی برای گسترش نوآوری و تقویت پروژه

 جامعه هدف و سرریز دانش در مناطق مجاور خواهد شد.
از  هعمد طوربهدارند که تعامل اقتصادی  تأکید(، نیز 2020) 2ژانگ و همکاران

 است. مؤثرشود و تقویت این عامل بر رشد اقتصادی بلندمدت  می سرریز دانش ناشی
 و بیان کند می تأییدنتایج بالا را  ،(1990) (، با تمرکز بر مدل رومر2019) 3پارک

 های و تعاملات اقتصادی کاراتر عامل ای بیشتر دارد که؛ تولید محصولات واسطه می
 فرآیند تحقیق و توسعه و رشد اقتصادی هستند. کننده تسهیل

ی بر رشد الملل بیناثر سرریز فناوری "عنوان  با(، در پاوهشی 2020) 4فان لیو و فی
 را بر رشد اقتصادی بهها  در تلاش هستند تا اثرات این سرریز، "چینای  همنطقاقتصادی 

ند تا نرخ رشد اقتصادی را به اهتلاش کرد کمک یک مدل سنجی نشان دهند. آنها
متغیر کنترل،  عنوان بهی، توان دوم سطح سرریز فناوری الملل بینسطوح سرریز فناوری 

ی و فاکتور ظرفیت جذب مرتبط کنند. نتایج واقع سرانه داخلی ناخالص تولید متغیر
 دارد. تأکیدنیز بر اثر سرریز فناوری بر رشد اقتصادی  هاتحقیق آن

 اقتصادی رشد سبب که توسعه و تحقیق معتقد است اگر ،(2020) 5زایسمر
 منفی حتی و ممکن است کم رشد نرخ باشد، زا برون فنی تغییر از پذیرتر آسیب شود، می

 .شود

                                                           
1. Martinez, Mastrangelo & Soriano 
2. Zhang, Wan,  li & He 
3. Park 
4. Lio & fifan 
5. Ziesmer 
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دست آمده از تحقیق و  ای به رشد منطقه ،(2018) 1اوکسلی و کان مک اسمیت،
رویکرد خنثی شدن مقیاس  .کنند می توسعه را با مفهوم اثر خنثی شدن مقیاس تحلیل

ای  های اقتصادی و رشد فقط توسط مکانیسم منطقه بدان معناست که مکان فعالیت
 د.شو ای می اختلافات بین منطقهجاد ای سببکه این رویکرد  ای هگون تعریف خواهد شد؛ به
تا به کمک یک مدل سنجی با  اند ه(، در پاوهشی تلاش کرد2002بوتازی و پری )

ای به تحلیل اثر گسترش تحقیق و توسعه و رابطه آن با فاصله  محاسبه نرخ رشد منطقه
ایجاد شده در های  هبه میانگین سهم اید iدر منطقه بپردازند. در این حالت نوآوری 

ای  ها بر رشد منطقه نیز، بر اثر سرریز تلف بستگی دارد. نتایج تحقیق آنهامخهای  هصلفا
 دارد. تأکید

تا با بررسی زمان و مکان یک  کنند (، تلاش می2002) 2اَکس، انسلین و وارگا
 ای را توضیح دهند. دلایل رشد منطقه نوآورانه فناوری، های فعالیت اقتصادی و پیشرفت

‌
 چارچوب‌نظری‌-3

تحقیق و توسعه برای ساخت اقتصاد دانش بنیان از مفاهیمی  های تقویت پتانسیل
است که امروزه برای دستیابی به رشد بلندمدت و پایدار اقتصادی به شدت مورد توجه 

 تغییرات اقتصادی، های فعالیت (. رونق3،2018)جابلونسکی و فدریکو قرار گرفته است
و  1996 ،4فلدمن و آدریتچ)وابسته هستند  دانشساختارهای  به نوآوری و تکنولوژی

ی بسیاری از نتایج تحقیقات انجام شده در این حوزه، بر نقش از سوی (.1988، 5لوکاس
؛ 1986 رومر،دارند ) تأکیدها برای ایجاد رشد اقتصادی  مثبت سرریز دانش بنگاه

با عنوان  (، در مقاله خود1986رومر )(. 7،1991گروسمن و هلپمن و 6،1991کروگمن
یک  عنوان بهکه در آن دانش  کند میمدلی را طراحی  ،"بازده فزاینده و رشد بلندمدت"

 8جونز چنین هم .کند میای را ایجاد  وری فزاینده شود و بهره داده وارد فرآیند تولید می
(، تغییر در ذخایر دانش را به 1990رومر )تا با استفاده از مدل  کند می (، تلاش1995)

                                                           
1. Smit, Mccan & Oxley 
2. Acs, Anselin & Varge 
3. Jablonski &  Fedriko 
4. Audretsch & Feldman 
5. Lucas 
6. Krugman 
7. Grossman & Helpman 
8. Jones 
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 صورت بهای مرتبط سازد. لذا تغییر در ذخایر دانش را  بر نوآوری منطقه مؤثرعوامل 
 .کند می ( تعریف1فرمول شماره )

(1) ∆Ai = B(R&D)i
eR  Ai

e0  ∏A
j

e(Distij)

j≠i

          i = 1,2,… . n 

∆Ai،  در منطقهتغییر در ذخایر دانش i تعداد ثبت اختراعات جدید اعطا شده  یا
 iکه نوآوری در منطقه  کند میبیان  ،(1دهد. فرمول ) می نشانمحققان در آن منطقه را 

های  داگلاس به منابع تحقیق و توسعه در همان منطقه و ایده -یک تابع کاب صورت به
مشترک  عوامل تمامیاثر  Bموجود برای منطقه در ابتدای دوره بستگی دارد. مقدار 

کشش نوآوری در  نیز  eRمقدار  چنین همدهد.  بر نوآوری در مناطق را نشان می مؤثر
 .کند می یگیر همنابع تحقیق و توسعه را انداز

نوآوری و رشد در اقتصاد "در کتاب خود با عنوان  ،گروسمن و هلپمن سوییاز 
ای به  ایجاد ستانده سببگذاری در تحقیق و توسعه  کنند که سرمایه بیان می ،"جهانی

 های ویاگییک فرم خاص از دانش است که با داشتن  ،شود. تکنولوژی نام تکنولوژی می
گروسمن و است ) مؤثریک کالای عمومی بر رشد اقتصادی  عنوان بهمنحصر به فرد 

و هلپمن ثابت و بازار  (. بازده نسبت به مقیاس در مدل گروسمن36: 1991هلپمن، 
مدل دارای سه بخش اصلی است. یک بخش جریان  چنین همرقابتی فرض شده است. 

شود. در این  نهاده وارد چرخه تولید می عنوان بهتحقیقی است که توسط نیروی کار 
γ) خواهد بودحالت نرخ نوآوری مثبت  > ای است که  دوم، کالای واسطه بخش .(0
 شود. می تهتوسط تابع تولید زیر ساخ

(2) D = ADX 
ای،  تولید کالای واسطه دهنده نشانبه ترتیب  D ،X،AD ( مقادیر2) در فرمول

ی برابر است ور بهرهی هستند. نرخ رشد ور بهرهمقدار نیروی کار در این بخش و شاخص 
 با:

(3) 
AḊ
AD

= μγ 

μمقدار پارامتر تخصص مثبت است ) > های تحقیق و  این یعنی که فعالیت ،(0
ای را  وری تولید کالاهای واسطه شوند، بهره زیاد شدن نرخ نوآوری می سببتوسعه که 

 گیرد: می ( مورد محاسبه قرار4بخشند. سرانجام بخش سوم به کمک فرمول ) بهبود می
(4) 

Y = AYK
βDηLY

1−β−η
                 if:     β, η > 0   ,   β + η < 1 
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. باشد میی است؛ که مثبت ور بهرهیک پارامتر ثابت از  دهنده نشان AYمقدار 
، ذخیره سرمایه کل، شاخص ورودی کالای دهنده نشانبه ترتیب  LYو K ،Dمقادیر 
این  ای و مقدار نیروی شاغل در این بخش است. در مجموع بیشتر مطالعات در واسطه
 ه نمایش درآمده است:( ب1شوند؛ که در شکل ) می به سه دسته کلی تقسیم حوزه

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 1399پاوهش، های  همنبع: یافت

‌.‌خلاصه‌موضوعی‌مطالعا 1شكل‌

 
مطالعات کمی وجود دارند که هر سه موضوع مطرح  کهاما نکته مهم این است 

(، با استفاده 2007( را در قالب یک مدل بررسی کرده باشند. رودریگز )1شده در شکل )
ای  گیری رشد اقتصادی منطقه های گروسمن، هلپمن و رومر، مدلی را برای اندازه از مدل

گروسمن و چون  هم ،با ترکیب سه موضوع اصلی مطرح شده ارائه کرده است. رودریگز
هلپمن، چارچوب بنیادین مدل خود را براساس سه شاخص اصلی بنیان نهاده است. 

های نوآورانه داخلی، عوامل اجتماعی و سرریز  های این مدل شامل تلاش شاخص
 ای هستند. منطقه

(5) 
1

T
Ln(

Yi,t

Yi,t-T

)=α+β
1
Ln( Yi,t-T)+β

2
RDi,t-T+ β

3
SocFilteri,t-T 

+β4Spilovi,t-T+β5 ExtsocFilteri,t-T+β6ExtGDPcapi,t-T+ε 

مقدار ،(5در فرمول ) 
Ln(

Yi,t
Yi,t−T
⁄    )

T
لگاریتم طبیعی نرخ تولید ناخالص داخلی  

 دهنده نشان Tو مقدار   ]  [t-T, tدوره تحلیل ر دو حد از د iای سرانه در منطقه  منطقه
برابر  Ln( Yi,t−T ). مقدارباشد میثابت   αمقدار چنین همطول دوره تحلیل است. 
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ر ابتدای دوره است. مقدار د i ای برای منطقه لگاریتم تولید ناخالص داخلی سرانه منطقه
RDt−T   هزینه درR&D منطقه درصدی از تولید ناخالص داخلی در  صورت بهi  در دوره
 به هایی مدل چنین در توسعه و تحقیقهای  ههزین ورود در اصل .باشد می (t-T)زمانی 

 جذب برای عاملی i منطقه در توسعه و تحقیق در گذاری سرمایه که است آن دلیل
 سطح به شدت به فعلی دانش یسوی از و شد خواهد منطقه همان در توسعه و تحقیق
 ،SocFilteri,t−T (.1990 ،1لوینتال کوهن،دارد ) بستگی قبلی فناوری تحولات و دانش

 در اجتماعی های . متغیرباشد می iاقتصادی منطقه  -ای برای شرایط اجتماعی نماینده
 ساختار و انسانی نیروی مولد اشتغال آموزشی، دستاوردهای کلی، دسته سه قالب

 جمعیت از درصدی آموزشی به کمک دستاوردهای متغیر. اند هشد بندی طبقه جمعیتی
شود. حتی در تعدادی از تحقیقات  می فیتعر هستند؛ عالی آموزش تحصیلات دارای که

عاملی  عنوان بهیابی این جمعیت تحصیل کرده نیز  نشان داده شده است که مسئله مکان
های نوآوری  برای ایجاد پایگاه دانش محلی و تضمین فرآیند تحقیق و توسعه در سیستم

پیریس، و کولیم 2015 ،3)پولو یوا، اندوس و اِلیباشد  میدارای اهمیت  2ای منطقه
(. غلظت مکانی این سرمایه انسانی جذابیت را برای ورود 2015 ،4کالایزاندوناک

 ،5آهارسون، بوم و فلدمنکند ) می های خصوصی به فرآیند تحقیق و توسعه فراهم بخش
 شده استفاده سال 24 تا 15 سنین (. برای ساختار جمعیتی نیز از ذخیره افراد با2004

های مهم محلی  ساخت یکی از زیر کهدل به این دلیل است ورود این متغیر به م .است
 دو پروکسی لذا این ،(2019 ،6چیناست )برای ایجاد محیط نوآورانه، ساختار جمعیتی 

وارد مدل  ای منطقه رشد برای پتانسیلی و انسانی منابع در ساز جریان ذخیره عنوان به
ای )برای  ای برای سرریز منطقه نماینده ،Spillovi,t−T (.2007 رودریگز،) اند هشد

ای  اندازه ،ExtSocFilteri,t−T مقدار چنین هماست. دسترسی به منابع خارج از مرزها( 
 دهنده نشان ،ExtGDPcapi,t−T. مقدار باشد میبرای متغیر اجتماعی برای مناطق مجاور 

تحقیق و ای  هنطقگذاری م تولید ناخالص داخلی سرانه برای مناطق مجاور است. سرمایه
ای  های نوآورانه محلی بلکه از سرریز نوآوری بین منطقه توسعه نه تنها به کمک تلاش

پذیرد. شاخص دسترسی به سطوح دانش و تحقیق و توسعه بین مناطق به  می تأثیرنیز 
 آید: ( به دست می6کمک فرمول )

                                                           
1. Cohen & Levithal 
2. Regional Innovation System 
3. Polonyava, Ondos & Ely 
4. Kalaympirise & Kalaitzando 
5. Aharson, Baum & Feldman 
6. Chin 
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(6) Ai =∑g(rj)

j

 f(cij) 

های تحقیق  ، فعالیتiدسترسی به منطقه  دهنده نشانبه ترتیب  ،cijو Ai،rjمقادیر 
 .باشد می iاز منطقه  jهای عمومی رسیدن به منطقه  و هزینه jدر منطقه ای  و توسعه

(7) f(cij) =

{
 
 

 
 wii = 0       if:   i = j

wij =

1
dij
⁄

∑ 1
dij
⁄j

      if:  i ≠ j
 

دارد؛  dij سفر بستگی به فاصله میان دو منطقههای  ه(، هزین7) براساس فرمول
چهره به  های چون فرض اساسی این است که برای انتقال دانش و نوآوری نیازمند تماس

عامل مهم در  عنوان بهتعاملات چهره به چهره  (.2007 چهره هستیم )رودریگز،
 را تسهیلای  هکه رشد و توسعه منطق ،نیز مطرح استای  هنوآوری منطق های نظام
( 1986) بر اساس ایده اصلی رومر (6فرمول ) ایده اصلی(. 1،2015)استام کند می

های  هتحقیق و توسعه تابعی از هزین های که فعالیت کند میطراحی شده است. او بیان 
 .باشد میتحقیق و توسعه در آن منطقه 

(8) g(rj) = (R&D expenditure)j 
های  دهد که هزینه در مجموع بررسی ادبیات تحقیق و پیشینه پاوهش نشان می 

 شوند. می ای محسوب عواملی مهم برای رشد منطقه تحقیق و توسعه و سرریز دانش
 

 ها‌روشمواد‌و‌‌-4

 های استان درای  هتا اثر سرریز دانش بر رشد منطق این پاوهش در تلاش است
( ارائه شده است، مورد بررسی 2007) گزیرودرتوسط ( که 5ایران را به کمک فرمول )

های تحقیق، باید ارتباطات فضایی نیز  مند بودن داده قرار دهد. لذا با توجه به مکان
 رد مدل شود.وا Wت ماتریس مجاور صورت به

 Geary 's indexو Moran-Iاز آزمون در ابتدا باید  فضایی سرریز وجود بررسی برای
، 2)گاتان، جیون دشو می زیر محاسبه صورت بهاستفاده شود. شاخص موران و گری سی 

2010 :183.) 

                                                           
1. Stam 
2. Gaetan & Guyon 
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(9) In
M =

n ∑ Wij(Xi − X̅)(Xj − X̅)i,j∈Dn

S0, n ∑ (Xi − X̅)
2

i∈Dn

 

S0nجایی که  = ∑ Wiji,j∈Dn  وS1n = ∑ (Wij
2 +WijWji)i,j∈Dn  باشند، مقدار

 ( به دست خواهد آمد:10فرمول ) صورت بهآماره موران 

(10) In
M =

S1n
1 2⁄

S0n
 {Var(Cn)̂ }

−1 2⁄  Cn =
S1n
1
2⁄

S0n
În 

 گیرد: می ( مورد محاسبه قرار11فرمول ) صورت بهمقدار آماره گری سی نیز  

(11) In
G =

(n − 1)∑ Wiji,j∈Dn (Xi − Xj)
2

2S0n∑ (Xi − X̅)
2

i∈Dn

 

 فضایی ناهمسانی و مشاهدات میان وابستگی مسئله با مکانی های داده در سوییاز  
شود. بر طبق قضیه  می مارکف -نقض قضیه گاس سبباین مسئله . هستیم مواجه
های تکراری ثابت هستند و یک رابطه  های توضیحی در نمونه متغیر ،مارکف -گاس

با  صورت این. در (1382 )اکبری، مشاهدات نمونه وجود داردهای  هخطی یکه بین داد
 ،های معمول حداقل مربعات ورود عامل وابستگی مکانی مشاهدات، نتایج تخمین

اولین کسی است  ،(2003) 1(. بالتاجی1988 دار خواهند شد )انسلین، ناسازگار و تورش
 2. الهورثه استکه اثرات متقابل فضایی را در یک مدل داده پانل فضایی در نظر گرفت

 :کند میزیر معرفی  صورت به(، مدل فضایی عمومی را 2012)

(12) Yit = ρ ∑Wijyjt

N

j=1

+ α + xitβ +∑WijXijtθ

N

j=1

+ uit  

if:  uit = λWu + ε 
ست. مقدار ا tدر زمان  iی سطح متغیر وابسته برا Yitدر رابطه بالا مقدار 

∑ Wijyjt
N
j=1،  منطقه نشانگر اثرات متقابل متغیر وابسته همسایه بر متغیر وابسته درi 

ماتریس مجاورت است؛ که ارتباط میان مناطق همسایه را نشان  Wij مقدار. باشد می
 (.2012 دهد )الهورث، می

θاگر  = ( تبدیل خواهد شد. SARمدل به خودرگرسیون فضایی ) باشد، 0

λاگر مقدار  چنین هم = ی دوربین فضایی مواجه هستیم. از سویباشد، با یک مدل  0
NTدرحالت پانل احتیاج به ماتریس مجاورت با ابعاد  × NT بدین منظور احتیاج است .

                                                           
1. Baltagi 
2. Elhorst 
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(. 1397 )لسیج، شودس همانی ضرب ماتریس مجاورت درون کرونکر یک ماتریباید این 
 μiو میانگین صفر است. مقدار  σ2که دارای واریانس  جز خطاست دهنده نشان εitمقدار 

خاص برای دوره زمانی انتخابی  به ترتیب نشانگر یک اثر خاص فضایی و اثر λtو 
 .باشد می

های  هبررسی اثرات سرریز هزین منظور بهکه بیان شد؛ در این مطالعه  طور همان
با  ،(2007) ای از مدل پانل فضایی ترکیبی رودریگز تحقیق و توسعه بر رشد منطقه

 Yلذا متغیر وابسته  ،های آماری استفاده شده است تعدیلاتی به جهت نبود برخی داده
است.  iای سرانه در منطقه  لگاریتم طبیعی نرخ تولید ناخالص داخلی منطقه دهنده نشان

ترتیب بیانگر، لگاریتم تولید ناخالص داخلی سرانه  به ،X2 ، X3 ، X4 و X1متغیرهای 
درصدی از تولید ناخالص  صورت به، هزینه تحقیق و توسعه i ای برای منطقه منطقه

باشند. اطلاعات  ی تحصیل و ساختار جمعیتی میها سال داخلی در منطقه، متوسط
 1395تا  1390ی ها سال ایران بینهای مرکز آمار  استان ایران نیز، از سالنامه 31آماری 

های خود را در قالب سه رتبه همسایگی ارائه  استخراج شده است. این پاوهش تحلیل
های یک  کرده است. زمانی که رتبه یک مورد تحلیل باشد؛ رابطه فضایی و بررسی سرریز

گر ا که درحالی ،است مدنظرهای مجاور آن منطقه که هم مرز هستند؛  منطقه با همسایه
ی همسایه آن  بررسی ارتباط فضایی یک منطقه با همسایه ،باشد، هدف مدنظررتبه دو 
 های همسایگی نشان داده شده است: این تفاوت در رتبه ،(1. در نقشه )باشد میمنطقه 
 
 

 
‌

‌

‌

‌

 

 1399 های پاوهش، منبع: یافته
‌سه‌رتبه‌همسايگی‌.‌1نقشه

 Connectivity Mapیادداشت: برای روشن شدن مفهوم سه رتبه همسایگی مورد استفاده در پاوهش از بخش 

 شده است. استفاده GeoDa افزار نرم
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 تحقيقهای‌‌هيافت‌-5

درصد  5(، فرضیه صفر در سطح معناداری 1براساس نتایج خلاصه شده در جدول )
سی، با یک مدل فضایی مواجه رد خواهد شد و در هر سه رتبه همسایگی مورد برر

است.  تأییدمورد  LMی وابستگی فضایی نیز توسط آماره آزمون سوی. از خواهیم بود
در  ،%(5)در سطح معناداری   0000/0با احتمال  LM-SACبا توجه به آماره  چنین هم

هستیم. نتایج برای سه  رو روبهمسایگی، با یک همبستگی فضایی عمومی هر سه رتبه ه
 ( نشان داده شده است.1رتبه همسایگی در جدول )

 
‌.‌بررسی‌تصريح‌فضايی‌مدل‌1جدول

 ‌Moran I Geary GCرتبه
LM 

Lag(Anselin) 
LM 

Lag(Robust) 

I 
4967/0 

(0000/0) 
4870/0 

(0000/0) 
9868/70 

(0000/0) 
1477/50 

(0233/0) 

II 
3469/0 

(0000/0) 
6256/0 

(0000/0) 
6718/69 

(0000/0) 
6524/11 

(0000/0) 

III 
3524/0 

(0000/0) 
6660/0 

(0000/0) 
6974/69 

(0000/0) 
2154/60 

(0127/0) 
 1399 پاوهش،های  همنبع: یافت

 هستند. %5احتمال معناداری در سطح  دهنده نشانیادداشت: اعداد درون پرانتز 

(، شیب نمودار موران در هر سه رتبه همسایگی باید 1براساس اطلاعات جدول )
 تأیید( این شیب مثبت را 2شکل )مثبت باشد. نمودارهای پراکنش موران ارائه شده در 

 کنند. می
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 1399 های پاوهش، منبع: یافته

‌.‌نمودار‌پراکنش‌موران‌برای‌سه‌رتبه‌همسايگی2شكل‌
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مرکز  و حولبراساس نمودار پراکنش موران بیشتر مشاهدات در ناحیه یک و سوم  
ها و مقدار آن  اند. در رتبه یک، در ناحیه سوم متغیر نرخ رشد خود استان قرار گرفته
مجاور کمتر از میانگین است. در این حالت بیشتر مشاهدات  های استانمتغیر در 

شان های براساس نمودار پراکنش موران هم نرخ رشد خودشان و هم نرخ رشد همسایه
 کمتر از میانگین بوده است.

برای دو حالت دیگر نیز شیب کمتر از حالت اول است. به کمک آزمون هاسمن 
ثرات تصادفی را خواهیم داشت. اگر فرضیه صفر امکان انتخاب مدل با اثرات ثابت و یا ا

برای تعیین تصریح درست مدل از  سویید، یعنی مدل با اثرات ثابت است. از ورد ش
های خطای فضایی، دوربین فضایی و وقفه فضایی باید از آزمون والد استفاده  میان مدل

 کرد.
 

‌.‌خلاصه‌نتايج‌هاسمن‌و‌والد2جدول‌

‌نتيجه‌آزمون‌والد‌آماره‌والد‌آزمون‌هاسمننتيجه‌‌آماره‌هاسمن‌رتبه

I 
96/26 

(0014/0) 
شود و  می فرضیه صفر رد

 مدل با اثرات ثابت است
20/14 

(0067/0) 
SDM 
 شود( می )فرضیه صفر رد

II 
39.00 

(0000/0) 
شود و  می فرضیه صفر رد

 مدل با اثرات ثابت است
18.31 

(0011/0) 
SDM 

 شود( می )فرضیه صفر رد

III 
55.84 

(0000/0) 
 و شود می رد صفر فرضیه
 است ثابت اثرات با مدل

32.89 
(0000/0) 

SDM 
 شود( می )فرضیه صفر رد

 1399پاوهش، های  همنبع: یافت

 هستند. %5احتمال معناداری در سطح  دهنده نشانیادداشت: اعداد درون پرانتز 

ی نتیجه سویمدل اثرات ثابت است. از  کهدهد  می نتیجه آزمون هاسمن نشان
 صورت بهدهد که تصریح درست برای هر سه رتبه همسایگی  آزمون والد نشان می

این بدان معناست که سرریز فضایی در هر سه رتبه همسایگی  باشد، دوربین فضایی می
های وایت و بروش گادفری با احتمال معناداری  وجود دارد. براساس نتایج آزمون

وجود  ها در هر سه رتبه ناهمسانی معمولی در داده ،%(5)در سطح معناداری  0000/0
( خواهد 3جدول ) صورت بهنتایج  ،ناهمسانی مدل فضایی در صورت وجودبرآورد دارد. با 

 شد.
 

‌
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‌مدل‌دوربين‌فضايی‌برای‌سه‌رتبه‌همسايگیبرآورد‌.‌3جدول‌
‌مرتبه ‌IIIمرتبه‌II مرتبه‌‌Iمتغير

X1 
0991/0 

(016/0) 
0076/0 

(014/0) 
0127/0 

(021/0) 

X2 
0191/0 

(004/0) 
0184/0 

(003/0) 
0156/0 

(000/0) 

X3 
0124/0 

(022/0) 
0116/0 

(021/0) 
0167/0 

(029/0) 

X4 
0715/0 

(000/0) 
0474/0 

(024/0) 
0488/0 

(027/0) 

WX1 
0067/0- 

(000/0) 
0069/0- 

(001/0) 
0064/0- 

(004/0) 

WX2 
0224/0 

(005/0) 
0348/0 

(042/0) 
0303/0 

(003/0) 

WX3 
0201/0 

(001/0) 
0195/0 

(041/0) 
0109/0 

(001/0) 

WX4 
1041/0- 

(028/0) 
5001/0- 

(037/0) 
0072/0- 

(031/0) 

cons 
0361/0 

(011/0) 
1598/0 

(034/0) 
0481/0 

(016/0) 
R2 28/0 27/0 23/0 

F-Test 
4043/50 

(000/0) 
92/7 

(000/0) 
42/6 

(000/0) 

Wald-Test 
23/43 

(000/0) 
38/63 

(000/0) 
42/51 

(000/0) 

 1399هش، پاوهای  هیافت منبع:

 هستند. %5احتمال معناداری در سطح  دهنده نشانیادداشت: اعداد درون پرانتز 

 یگير‌هتحليل‌و‌نتيج‌-6

ای و در نهایت  ی منطقهور بهرهی در تحقیق و توسعه عاملی است که گذار هسرمای
 ناپذیر اجتناب نوآوری مفهومی و دانش . سرریزکند می های نوآوری را فراهم رشد شبکه

 عمومی کالای یک به تبدیل را آن که نیست؛ دانش ذات جز چیزی آن علت و باشد می
 از مکان کرده است. مؤثر

، تمامی ضرایب ( باشدIیک )دهد اگر رتبه همسایگی برابر  نتایج تحقیق نشان می
درصد هزینه تحقیق و توسعه به تولید   متغیر% معنادار خواهند بود. 5در سطح معناداری 
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شد مستقیم بر ر صورت بهای برای هر سه رتبه همسایگی  ناخالص داخلی منطقه
مستقیم با  صورت بهی وقفه فضایی همین متغیر نیز ای اثر گذاشته است. از سوی منطقه

د یعنی برای مثال اگر یک درص ،بوده است ای مؤثر هبر رشد منطق تری بزرگضریب 
مجاور اضافه  های استانای در  های تحقیق و توسعه به تولید ناخالص داخلی منطقه هزینه

اگر یک درصد تغییر  که درحالی ،یابد افزایش می 0224/0ای با ضریب  د، رشد منطقهشو
بر  0191/0در همین متغیر برای همان استان صورت بپذیرد؛ با ضریب کمتری معادل 

مبنی  ها پاوهشنتایج دیگر  تأکیدذاشت. این نکته به نوعی ای اثر خواهد گ رشد منطقه
دهد. ضریب  می ای را نشان بر رشد منطقه بر اثرات مثبت سرریز فضایی تحقیق و توسعه

 28/0بیشترین مقدار و برابر تعیین در حالتی که رتبه مورد بررسی برابر یک باشد؛ 
 .( استIII) ی سومخواهد بود و کمترین مقدار نیز مربوط به رتبه همسایگ

ی تحصیل و وقفه فضایی آن ها سال ی یک درصد زیاد شدن متغیر متوسطسویاز  
این  حقیقتای اثر دارند. در  مستقیم بر رشد منطقه صورت بهدر هر سه رتبه همسایگی 

ی تحصیل هم برای منطقه و هم برای ها سال که متغیر متوسط دهد مینشان نتیجه 
و جریان ساز نیروی  مؤثرمحرک  نیروی یک عنوان بههای مختلف همسایگی  واحد

نشان   X3 و X2اساس دو متغیر ها بر انسانی عمل کرده است. بررسی نرخ رشد استان
متوسط  و 778/02ی تحصیل کمتر از ها سال دهد که؛ استان ایلام، با میزان متوسط می

، نرخ 159/0های تحقیق و توسعه به تولید ناخالص داخلی بیشتر از مقدار  درصد هزینه
در سه استان بوشهر،  چنین همای بسیار بیشتر از میانگین داشته است.  رشد منطقه

-009/3ی تحصیل در بازه ]ها سال چهارمحال، کهگیلویه و بویراحمد نیز با متوسط
ولید ناخالص داخلی های تحقیق و توسعه به ت هزینه[ و مقدار متوسط درصد 778/2

 نرخ رشد استانی بسیار بیشتر از میانگین بوده است. و 325/0کمتر از 
های مختلفی  استان نیز نرخ رشدی کمتر از میانگین در بازه 7از این میان 

سان ، قزوین، سمنان، کرمانشاه و قم، خراها استان. از جمله این اند هداشت  𝑋3 و 𝑋2از
 قزوین و سمنان در هر دو متغیر متوسط های استانشمالی، مازندران و گلستان هستند. 

های تحقیق و توسعه به تولید ناخالص داخلی  ی تحصیل و متوسط درصد هزینهها سال
 . اند های بیشترین مقدار را به خود اختصاص داد منطقه
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 1399های پاوهش،  منبع: یافته

‌ای‌منطقهبرای‌نرخ‌رشد‌‌ 𝑿𝟑 و𝑿𝟐.‌نقشه‌شرطی‌با‌دو‌متغير‌2نقشه

 رسم شده است.ای  هبا تم اصلی متغیر نرخ رشد منطق X3 و X2یادداشت: نقشه بالا بر اساس دو متغیر 

 

را در ای  هسال برای هر استان میزان رشد منطق 24تا  15زیاد شدن جمعیت بین 
دهد که در  مستقیم تغییر داده است. این نتیجه به نوعی نشان می صورت بههمان استان 

شمال غربی ایران هستند،  های استانجنوبی و برخی  های استان عموماًها که  این استان
ی تولید اثر مثبت ور بهرهاندوخته سرمایه انسانی حرکت دانش را تسهیل و در نهایت بر 

ر جمعیتی در هر سه رتبه همسایگی اثر اما وقفه فضایی متغیر ساختا؛ اند هگذاشت
های  اثر مهاجرت و آسیب ،. یکی از دلایل آنستا  ای داشته معکوسی بر رشد منطقه

دهد که  . کارتوگرام جمعیتی نشان میباشد میتشدید بیکاری در مقصد  مثل ناشی از آن
ی سال بیشتر 24تا  15شمال غربی که جمعیت  های استانجنوبی و برخی  های استان

. این نتیجه حاکی از آن است که اند های بالاتری را نیز تجربه کرد دارند، نرخ رشد منطقه
 خواهد بود. ای مؤثر هتغییر ساختارهای جمعیتی بر دستیابی رشد منطق
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 پيشنهادها‌-7

ایران به علت عدم وجود سیستم مدیریت ریسک، نبود ابزارهای مالی مطمئن و در 
ناخواسته با  (،گانه )دانشگاه و صنعت و دولت عدم ارتباط درست در مارپیچ سه

های تحقیق و توسعه مواجه هستیم؛  گذاری در فعالیت مخاطراتی نامطلوب برای سرمایه
ی باز شدن سویتر کرده است. از  کمرنگ ای را تحقیق و توسعه بر رشد منطقه تأثیرکه 

آنان باشد.  تر سریعتواند عاملی برای رشد  ها می دریچه جمعیتی برای برخی از استان
های اقتصادی و اجتماعی خود  هرچند رشد جمعیت بدون در نظر گرفتن زیرساخت

‌ی، جرم و جنایت و... است.زیست محیطبرای بروز آثار مخرب مثل آلودگی ای  هزمین
ای  هتوسعه بر رشد منطق -ی از سرریز نوآوری و تحقیق مند هبرای تسهیل بهر

 شود: می زیر پیشنهاد یها سیاست
دانش  های شرکت های لازم استانی جهت تسهیل فعالیت های ایجاد زیر ساخت -

افزایش ها  ی که با تولید نوآوری درگیر هستند. یکی از این رویکردهای بنیان و بنگاه
میان  افزایی همایجاد  سبب. این رویکرد ( استPPP) یخصوصعمومی و  های مشارکت
 شود. می ، صنعت و دولتها دانشگاه
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سرعت بخشیدن به  برایبرای هر استان ای  هبالقوه منطق های استفاده از ظرفیت -
 کسب و کارهای نوآورانه

سه گانه  و تقویت رابطه مارپیچ کارآفرینی های ایجاد نواحی نوآور، اکوسیستم -
 ها دولت( در استان -دانشگاه -صنعت) ینوآور

هر استان  های لنگر در نواحی نوآور استانی با توجه به زیر ساختهای  هجذب بنگا -
های  هلنگر، بنگا مؤسسات. منظور از باشد میپیشنهادی  یها سیاستیکی دیگر از 

تمرار فعالیت خود برای اس کننده تضمیناست که دارای یک حداقل مقیاس ای  هفناوران
 هستند.
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‌

‌چكيده
بایست تقریب الگو  ند، میداریک جواب با فرم بسته ن DSGEکه الگوهای  با توجه به این

آید این است که این تقریب  که پیش می لیسؤاد. گیرحول وضعیت پایدار مورد بررسی قرار 
حول وضعیت پایدار غیرتصادفی صورت گیرد یا وضعیت پایدار تصادفی؟ این مطالعه با ارائه یک 
الگوی کینزی جدید تعدیل یافته برای اقتصاد ایران، دو نااطمینانی تولید و قیمت نفت را در 

لحاظ وضعیت پایدار تصادفی و تقریب  گیرد. نتایج الگو حاکی از آن است که الگو در نظر می
، نتایج چنین همتواند وضعیت اقتصاد ایران را بهتر توضیح دهد.  مراتب بالاتر بسط تیلور می

گذاری خصوصی و تولید ناخالص داخلی در وضعیت  دهد که سطح مصرف، سرمایه نشان می
مخارج جاری و عمرانی  که درحالی ،پایدار تصادفی کمتر از وضعیت پایدار غیرتصادفی است

. بررسی نتایج باشد تر از وضعیت پایدار غیرتصادفی میدولت در وضعیت پایدار تصادفی بیش
متغیرهای اقتصادی نسبت به   که واکنش دهد نشان میمربوط به توابع واکنش آنی نیز 

 ت.های مختلف در وضعیت پایدار تصادفی کمتر از شرایط وضعیت پایدار غیرتصادفی اس تکانه
 JEL: E32, E37بندی‌طبقه

 DSGEوضعیت پایدار تصادفی، نااطمینانی، الگوی  :های‌کليدی‌واژه

 
  

                                                           
 شماره تماس:  .1

https://jte.ut.ac.ir/article_82469.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82469.html
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 مقدمه‌-1

 که در آن 1نگری کامل تقریب الگوهای پویا حول مسیر آینده ،در اقتصاد کلان
و بنابراین رفتار اقتصاد محدود است نکرده   بینی های آتی را پیش شوک تأثیرکارگزاران 

در اصطلاح نگری کامل  مرسوم است. تعادل حاصل از این مسیر آینده کاملاًشود،  می
شود. کارگزاران عقلایی برای  )قطعی( نامیده می 2وضعیت پایدار غیرتصادفی

گیری بهینه، شکاف بهینه بین وضعیت پایدار را مشاهده کرده و قاعده  تصمیم
بازگشت به وضعیت پایدار  یا دوره نیبکنند که مطلوبیت  انتخاب میگیری را  تصمیم

های آتی که به اقتصاد وارد  گریز از تکانه . در مقابل، کارگزاران ریسککند میحداکثر 
 3شوند آگاه بوده و در نتیجه همگرایی متغیرهای اقتصادی به وضعیت پایدار تصادفی می

 از نظرشود.  این متغیرها تعریف می 4ارگودیکصورت توزیع  کنند که به بینی می را پیش
برانگیزتر  این توزیع ارگودیک نسبت به وضعیت پایدار قطعی چالش های ویاگیریاضی 

ای است که در صورت داشتن  نقطه 5بنابراین وضعیت پایدار تصادفی یا ریسکی؛ است
آن دوره  کنند در انتظار مشاهده ریسک آتی صفر در آن دوره، کارگزاران انتخاب می

 ((.2011) 6باقی بمانند )کوردسیور و همکاران
زیرا  ،گیرد تمایل کارگزاران به سمت ریسک را نادیده می ،وضعیت پایدار قطعی

شود. در مقابل وضعیت پایدار  نااطمینانی در نسخه غیرتصادفی الگو کنار گذاشته می
که الگوهای خطی دارای  گونه همانگیرد.  نااطمینانی آینده قرار می تأثیرتصادفی تحت 

ارزی یقین هستند، وضعیت پایدار قطعی نیز موقعیت تعادلی الگوهای خطی  ویاگی هم
د. در این حالت، برای مثال در مورد حجم سرمایه، وضعیت پایدار قطعی از تقاطع باش می

ویاگی  در نظر گرفتن که درحالی ،آید میدست  به 45تابع انباشت سرمایه با خط 
غیرخطی و ریسک در الگو، تابع مقعر شده و در وضعیت پایدار قطعی حجم سرمایه به 

بالاتر از حالتی خواهد شد که ریسک در نظر گرفته نشده است. در  ،دلیل لحاظ احتیاط
و تابع غیرخطی  45ویاگی غیرخطی الگو، تقاطع خط  در نظر گرفتناین حالت با 

 7ضعیت پایدار ریسکی خواهد شد که توسط جویلاردکننده و انباشت سرمایه تعیین
 خوبی تبیین شده است. ( به2011)

                                                           
1. Perfect foresight path 
2. Deterministic steady state  
3. Stochastic steady state  
4. Ergodic distribution  
5. Risky steady state 
6. Coeurdacier et al.  
7. Juillard  
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مقدار تولید دهای نفتی است و این درآمد چه از نظر اقتصاد ایران متکی به درآم
عوامل  تأثیرقیمت که تحت  از نظرچه  و ها و سهمیه اوپک نفت به واسطه تحریم

سانات قابل توجه مواجه است. بر این اساس نوعی زای اقتصاد ایران قرار دارد، با نو برون
توان گفت لحاظ وضعیت پایدار  است که می پنهاننااطمینانی در ماهیت اقتصاد ایران 

تواند این نااطمینانی را در نظر بگیرد. بر این اساس مطالعه حاضر به  قطعی برای آن نمی
اقتصاد ایران مناسب است  دنبال بررسی این نکته است که آیا وضعیت پایدار قطعی برای

یا وضعیت پایدار تصادفی؟ مطالعاتی که از رویکرد تعادل عمومی پویای تصادفی برای 
اند  خطی شده تحلیل شده-صورت لگاریتم به هعمد طور بهاند  اقتصاد ایران استفاده کرده

ن اند )برای مثال متوسلی و همکارا که به مقوله محاسبه وضعیت پایدار الگو نپرداخته
( کمیجانی و 1390(، بهرامی و قریشی )1390(، توکلیان )1389(، کاوند )1389)

(، 1394(، توکلیان )1393(، توکلیان )1393(، کمیجانی و همکاران )1391توکلیان )
(، جلالی نائینی و همکاران 1396(، توکلیان و جلالی نائینی )1395توکلیان و افضلی )

صورت غیرخطی تحلیل  و آن دسته مطالعاتی که به(( 2018( و پرمه و همکاران )1397)
نیت و  اند )برای مثال پاک اند نیز همگی وضعیت پایدار قطعی را در نظر گرفته شده

( و پاشا و 1398(، پاشا و همکاران )1397(، رئیسی و همکاران )1397همکاران )
 ((.1399همکاران )

کینزی جدید  DSGE الگوی 2ساختار مطالعه حاضر به این شکل است. در بخش 
شود که در آن نااطمینانی قیمت و تولید نفت در نظر  برای اقتصاد ایران معرفی می
و برآورد آوردن وضعیت پایدار قطعی الگو و دست  به ،3گرفته شده است. در بخش 

دست  به به نتایج تحلیل که شامل ،4کالیبراسیون پارامترها ارائه خواهد شد. بخش 
آید و مقایسه آن  میدست  به ر تصادفی با حل تقریب مرتبه سوم الگوآوردن وضعیت پایدا

 ،مقایسه توابع واکنش آنی برای دو وضعیت پایدار نهایتدر با وضعیت پایدار قطعی و 
 دهد. گیری مطالعه را ارائه می پردازد. بخش پنجم نیز نتیجه می

 
‌الگوی‌کينزی‌جديد‌برای‌اقتصاد‌ايران‌-2

-ویلاورده و رابیو-تعدیل یافته الگوی ارائه شده توسط فرناندزالگوی پیشنهادی نوع 
بخش دولت و نفت است. این الگو شامل خانوارهایی  در نظر گرفتن( با 2006) 1رامیرز

دارند و  است که نیروی کار را عرضه، کالاها را برای مصرف خریداری کرده، پول نگه می
 2چسبندگی دستمزد از نوع کالوودستمزد خود را در قالب اتحادیه کارگری که با 

                                                           
1. Fernández-Villaverde and Rubio-Ramírez  
2. Calvo  
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کننده کالای نهایی در بازار  توسط یک تولید ،. تولیدکند می( مواجه است، تعیین 1983)
( و چسبندگی قیمت کالو 1977) 1رقابت انحصاری مبتنی بر مدل دیگزیت و استیگلیتز

هند های تولیدکننده کالای واسطه با این محدودیت مواج گیرد. بنگاه ( صورت می1983)
شود. بخش دولت دارای مخارج  که حداکثرسازی سود با قید چسبندگی قیمت انجام می

زا تعیین شده و درآمدهای آن از طریق مالیات و  صورت برون جاری و عمرانی است که به
بنابراین تولید نفت در اختیار دولت بوده و از ترکیب سرمایه ؛ شود حاصل می فروش نفت

که سرمایه بانک از طریق انباشت بخشی از تولید نفت شکل آید  دست می بهو نیروی کار 
قدام به چنین بانک مرکزی با استفاده از ابزار نرخ رشد پایه پول ا گیرد. هم می

 د.کن گذاری پولی می سیاست
 

‌خانوارها‌-2-1
 jشود طیفی از خانوارهای نوعی در اقتصاد وجود دارند که با علامت  فرض می

، تراز حقیقی پول، jtCشوند. خانوارها مطلوبیت زیر را که تابعی از مصرف،  نمایه می

jt tM P ،و تعداد ساعات کارjtL کند می، است، حداکثر: 

 i t i t i
t t jt i jt i t

t ii

LM
E d log(C hC ) log( ) .

P


 

  


 
      

  
 


1

1
0 1

 

عکس کشش عرضه کار  پارامتر پایداری عادت،  h، عامل تنزیل که در آن 
 :کند میای است که از فرایند زیر تبعیت  دوره  تکانه ترجیحات بین tdفریش و 

(1) t d t d d,t d,tlogd logd , ~ N( , )   1 01 

 :کند می پیرویشوک عرضه کار است که از فرایند زیر  tو 
(2) t t ,t ,tlog log , ~ N( , )         1 01 

دلیل انتخاب تابع مطلوبیت لگاریتمی نسبت به مصرف و مانده حقیقی پول آن 
است که رابطه نهایی جانشینی بین مصرف و فراغت نسبت به مصرف خطی باشد تا از 

. خانوارها امکان حاصل شوداعات کار ثابت اطمینان وجود مسیر رشد متوازن با تعداد س
که با ریسک  که به دلیل این دبرو را دارند-مبادله در کل مجموعه ممکن کالاهای ارو

و برای لحاظ ریسک کل با زمان نمایه  jمواجهند، با علامت  2ویاه تعدیل دستمزد
jta شود میفرض این طور اند.  شده 1 آن اوراق بهاداری باشد که در حالت  دهنده نشان

                                                           
1. Dixit and Stiglitz  
2. Idiosyncratic wage-adjustment risk 
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j,tرخداد  ,t jtو در قیمت حقیقی  tدر زمان  jتوسط خانوار  1 ,tq 1 خریداری شده، 
را نگه  jtBاق قرضه دولتیخانوارها اور چنین هم. کند مییک واحد مصرف پرداخت 

ام jبنابراین قید بودجه خانوار ؛ کند میرا پرداخت  tRدارند که نرخ بهره ناخالص  می
 شود: صورت زیر تعریف می به

 
jt jt

jt jt jt ,t jt j,t ,t jt jt t jt t jt jt
t

jt jt
t jt t t

t t

M B
C I q a d w L (r u a[u ])k

Pt P

M B
R a T F

P P


   

 


       

    


1

1 1 1 1

1 1
1

 

شدت استفاده  jtuنرخ اجاره حقیقی سرمایه،  trدستمزد حقیقی،  jtwکه در آن 

tاز سرمایه،  jta[u ] تکانه  tمنابع،  برحسبهزینه فیزیکی استفاده از سرمایه  1

مالیات ثابت و  tTتکنولوژی خاص سرمایه است که در ادامه توضیح داده خواهد شد، 

tF که  شود هاست. فرض می سود بنگاهa[ ] , a ',a '' 1 0  باشد. 0

 شود: جب انباشت سرمایه میاز طریق فرایند زیر مو jtIگذاری  سرمایه

(1) jt
jt jt jt

jt

I
k ( )k S I

I




  
       
    

1
1

1 1 

]Sنرخ استهلاک و  که در آن  ]  تابع هزینه تعدیل است که

I IS[ ] S'[ ] ,S''[ ]     0 گذاری در مسیر رشد  نرخ رشد سرمایه Iبوده و  0
شود که تکانه تکنولوژی خاص سرمایه از فرایند اتورگرسیو زیر  متوازن است. فرض می

 :کند می پیروی
(2) t t ,t ,t ,t ,texp( z ), z , ~ N( , )            1 01 

 .باشد مصرف نیز می برحسبقیمت نسبی سرمایه جدید  tمقدار در حقیقت 
یابی مطلوبیت خانوار نسبت به دو قید بودجه و فرایند انباشت سرمایه و با  با بهینه

برای این دو قید و فرض  jtQو  jtفرض ضرایب لاگرانا 
jt

jt
jt

Q
q 


، شرایط مرتبه 

گذاری  قرضه، شدت استفاده از سرمایه، سرمایه و سرمایه اول نسبت به مصرف، اوراق
 آید: میدست  به صورت زیر ترتیب به به

(3) t jt jt t t jt jt jtd (C hC ) h E d ((C hC ) 
       1 1
1 1 1 
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(4) t
jt t jt

t

R
E 



 
   

 
1

1
 

(5) t t jtr a '[u ] 1 

(6)  jt jt jt t jt t jtq E ( )q (r u a[u ])
         1
1 1 1 1 1 11 

(7) 

jt jt jt
jt t

jt jt jt

jt jt
t jt t

jt j

I I I
q S S'

I I I

I I
E q S'

I I

  

 
 

    
       
        

  
     

    

1 1 1

2
1 1

1 1

1 1

 

 تعيين‌دستمزد -2-2
نیروی کار مورد استفاده در تولید کالاهای واسطه توسط بنگاه رقابتی )اتحادیه کارگری( 

. اتحادیه کند میشود که خود نیروی کار هر کدام از خانوارها را استخدام  عرضه می
 :کند میکارگری نیروی کار متفاوت خانوارها را با استفاده از تابع تولید زیر تجمیع 

(8) d
t jt

L L dj


 


 
 


 
 
 



1 1
1

0
 

که در آن  0  کشش جانشینی بین انواع مختلف نیروی کار وd
tL  تقاضای کل

نیروی کار است. اتحادیه کارگری از طریق حداکثرسازی سود خود نسبت به تابع تولید 
 :کند میصورت زیر تعیین  خود تقاضای نیروی کار هر کدام از خانوارها را به

 
jt d

jt t
t

w
L L

w


 

  
 

 

طه فوق در رابطه تولید گذاری راب شاخص دستمزد است که با جای twکه در آن 
 آید: میدست  به صورت زیر به ،اتحادیه کار

 t jt
w w dj

  
  
 


1
1 1 1
0

 

از  w1اند که در هر دوره نسبت  خانوارها با چسبندگی دستمزد از نوع کالوو مواجه
توانند دستمزد خود را تعیین کنند. سایر خانوارها دستمزد خود را بر اساس  خانوارها می

wتورم دوره گذشته با استفاده از پارامتر  [ , ]  کنند. این بدان  بندی می شاخص 01
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وره تغییر دهند، دستمزد د معناست که اگر خانوارها نتوانند دستمزد خود را برای 

 صورت دوره به ها بعد از  نرمال شده آن
w

t s
jt

s t s

w


 

 






1

1
بنابراین بخشی از باشد،  می

 صورت زیر خواهد بود: مسئله لاگرانا خانوار به

w

jt

w

jt t s
t w t t jt jt jt

w s t s

jt dt s
jt jt t

s t s t

L
E ( ) d w Lmax

s.t.

w
L w L j

w

    
 

  



 

 

 
 

       
    

 
  
 
 

1
1

0 1

1

1

1

 

 آید:  میدست  به صورت دو رابطه زیر بهیابی این مسئله منحنی فیلیپس دستمزد  با بهینه

(9)     
w *

* d t t
t t t t w t tt *

t t

w
f (w ) w L E f

w

 
 




   
     

      

1 1
1 1

1
1

1 

(10)  
w

( )( ) ( )
*

dt t t
t t t t w t t* *

tt t

w w
f d L E f

w w

    





    
       

        

11 1
1 1

1
1

 

 
‌توليدکننده‌کالای‌نهايی‌-2-3

بنگاه تولیدکننده کالای نهایی در اقتصاد با استفاده از کالاهای واسطه و تابع تولید 
 :کند میزیر تولید نهایی را تولید 

d
t it

Y y di


 


 
 
 
 



1 1
1

0
 

که در آن    کشش جانشینی است. تولیدکننده کالای نهایی در بازار رقابتی سود خود را  
که  با فرض این که کند یمنسبت به تابع تولید فوق حداکثرسازی  itp قیمت کالای  

iواسطه  tp ام و  قیمت کالای نهایی باشد، تقاضای کالای واسطه   i  صورت زیر ام به 
آید: میدست  به گذار آن در رابطه فوق شاخص قیمت نیز آید که با جای میدست  به  

(11) dit
it t

t

p
y Y , i

p


 

  
 

 

 
t itp p dj

 
  
 


1
1 11
0
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‌توليدکننده‌کالای‌واسطه‌-2-4
ها دارای تابع  طیفی از تولیدکنندگان کالاهای واسطه وجود دارد که هر کدام از آن 

 تولید زیر هستند:

(12)    go d
it t it t g,t y,it ty A k Y k L z

 

  

1
1 1 

itkکه در آن  1  ،سرمایه اجاره شدهg,tk 1  حجم سرمایه دولتی وo
tY تولید نفت

تواند در بهبود تولید  که می باشد میترتیب به منزله کالاهای عمومی و انرژی  است که به

d، مؤثر باشد
itL  نیروی کار استخدام شده توسط دولت وtA  تکانه تکنولوژی است که از

 :کند می پیرویفرایند زیر 
(15) t t A A,t A,t A A,t A,tA A exp( z ), z , ~ N( , )     1 01 

tمتناظر با هزینه ثابت تولید است و  ارامتر پ t tz A



  

1
1 کننده آن  تضمین 1

صورت زیر تعریف  است که سود اقتصادی در وضعیت پایدار برابر با صفر باشد و به
 شود: می

(13) A,t ,t A
t t z z,t z,t z

z z
z z exp( z ), z ,

 


  
     

 
1 1 1

 

صورت زیر  نهایی را به  سازی هزینه بنگاه نسبت به تابع تولید تقاضای کار و هزینه حداقل
 :کند میارائه 

(14) t it
d

t y,it

w ( )k

r L






11
 

(15) 
g

t t
t

t g,t

w r
mc

A k

   




   
    

    

1 1

1

1 1
1

 

که ارزش تنزیل یافته  کند مینحوی تعیین  در مرحله بعد بنگاه قیمت خود را به
توانند قیمت خود را تعیین  ها می از بنگاه p1سود حداکثر شود. در هر دوره نسبت 

ها دستمزد خود را بر اساس تورم دوره گذشته با استفاده از پارامتر  کنند. سایر بنگاه
[ , ] کنند. از حداکثرسازی ارزش تنزیل یافته سود بنگاه، منحنی  بندی می شاخص 01

 آید: میدست  به (18و  17، 16)صورت سه معادله  فیلیپس بنگاه به
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(16) d t
t t t t w t t

t

g mc Y E g







 
   
 
 

1 1
1

1
 

(17) 
*

* d t t
t t t t w t t*

t t

g Y E g





 

    
      

     

1
2 2

1
1 1

 

(18) 
t tg ( )g   1 21 

‌
 بخش‌نفت‌-2-5

oشود که نفت تولید شده  فرض می ،(2020به پیروی از قیائی و همکاران )
tY  در

oالمللی به قیمت حقیقی  بازار بین
tP رسد. تابع تولید  بدون هیچ اصطکاکی به فروش می

داگلاس است که با استفاده از سرمایه و نیروی کار اقدام به -صورت تابع کاب به نفت
 :باشد میصورت زیر  . مسئله بخش نفت بهکند میاستخراج نفت 

     oo

o o o d
t o t t t ot

o d
t o,t o,t ot

o o
o,t o o,t o t t

max F ( a )P Y w L

s.t. Y A k L

k ( )k a P Y







  



   

1
1

1

1

1

 

گذاری در بخش  از درآمدهای نفتی را برای سرمایه oaدر هر دوره دولت نسبت 
دهد. این فرض موافق  اختصاص می ،نفت در راستای جایگزینی سرمایه مستهلک شده

ای و نزدیک به شرایط اقتصاد ایران است. در نتیجه، بخش نفت سود خود را از  چرخه
و این سود را در اختیار دولت  کند میگیری در مورد نیروی کار حداکثر  طریق تصمیم

 صورت زیر خواهد بود: دهد. شرط مرتبه اول این مسئله به قرار می

(19) 
o o

d t t
ot o o

t

P Y
L ( a )( )

w
  1 1 

قیمت حقیقی نفت و تکانه تکنولوژی این بخش از فرایند خودرگرسیون  چنین هم
های قیمت و تکنولوژی  شود که تکانه فرض می چنین همکنند.  می پیرویصورت زیر  به

بخش نفت دارای نااطمینانی
op

t و
oA

t ها نیز خود از فرایند  هستند و این نااطمینانی
 کنند: خودرگرسیون مرتبه اول پیروی می
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(20)        
o

o o o o
p
tp p

o o o
t t ,tp ,t p

log log logP P P ~ ), N( ,     1 01 1 

(21)    
o

o oo

A
o,t o,t t A , ,tt AAl A Aog log ~ N ), ( ,  1 01 

(22) 
po po

po po
po po po
t t t tlog( ) ( )log( ) log( ) , ~ N( , )

 
         1 011 

(23) o o o o o
po

o

A A A A A
At t t t ~ N( , )log( ) ( )log( ) log( ) ,

       1 011 

‌
 دولت‌و‌بانک‌مرکزی‌-2-6

 شود: صورت زیر تعریف می دولت به دنبال متوازن کردن بودجه خود است که به

 jt jto t t
g,t g,t t t t t

t t t t

B dj B djDA DA
C I TR T F R

P P P P


       

 
1 1

11 0 0
1

 

 g,tIمخارج جاری دولت و  g,tC مالیات، tTهای انتقالی،  پرداخت tTRکه در آن
 کنند: می پیرویمخارج عمرانی دولت است که از فرایند خودرگرسیون مرتبه اول زیر 

(24)        
g g g g

gg,t c c g,t c ,t c ,tC C ~ N( , )log log C log ,    1 011 

(25)        
g g g g

gg,t I I g ,t,t I ,t II I I ~ N( , )log log log ,    1 011 

های داخلی  های خارجی و خالص دارایی صورت حاصل جمع خالص دارایی پایه پولی به
ها به بانک مرکزی و خالص  )مجموع خالص بدهی دولت به بانک مرکزی، بدهی بانک

 شود: های بانک مرکزی( تعریف می سایر دارایی
(26) 

t t tM DA FR  
 شود: صورت زیر تعریف می که در آن انباشت ذخایر خارجی به

(27) o
t t tFR FR F 1 

الضرب پول  گر درآمد حق بنابراین در قید بودجه دولت عبارت زیر برقرار است که بیان
 است:

(28) 
jt jtt t

t t t t

ot t t t t t
t

t t t t t t

M dj M djM M

P P P P

FR FR DA DA DA DA
F

P P P P P P



  

  

      

 
1 1

11 0 0

1 1 1

 

کلیدی  های ویاگیگر سلطه مالی و نفتی است که یکی از  این عبارت بیان حقیقتدر 
 اقتصاد ایران است.

 شود: انباشت می (29معادله )سرمایه دولتی با استفاده از قاعده  چنین هم
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(29) g,t g g,t g,tk ( )k I  11 
بانک مرکزی از طریق کنترل نرخ رشد اسمی پول از طریق رابطه زیر اقدام به اعمال 

 :کند میگذاری پولی  سیاست

(30) 

 
 

m
gdp

m

z t
t

mt t t
t

t

gdp

m m
exp

m m exp

GDP

GDP












  
  

               
    



 

1

1

1& &

& &
 

(31) t t
t t

t t

M m
m

M m 

  
1 1

& 

 .باشد نرخ رشد اسمی پول می &tmکه در آن 
‌
 تعادل‌الگو‌-2-7

 آید: میدست  به صورت زیر با جمع قید بودجه خانوار و دولت، تقاضای کل اقتصاد به
(32) d o

t t t t t g,t g,t t t tGDP Y Y C I C I a[u ]k
       1
1 

 خواهیم داشت: (11)رابطه  در نظر گرفتنبا 

 d o it
t t t g,t g,t t t t t

t

P
Y (C I C I a[u ]k Y )

P






 
       

 

1
1 

 خواهیم داشت: (12)تابع تولید  (8)با استفاده از تابع تقاضای کار 

 
   go d

t it t g,t y,it t t t g,t g,t t t t

o it
t

t

A k Y k L z (C I C I a[u ]k

P
Y ) di

P

 
 
  



      

 
  

 


1 1
1 1 1

1

0

 

 که در آن:

(33) p p *it t
p p tt t

t t

P
di ( )

P

 




   
         
    


11

10
1 

در نظر گر هزینه رفاهی تورم است. به همین شکل با  شاخص پراکندگی قیمت و بیان
دست  به صورت زیر تجمیع کل تقاضای کار شاخص پراکندگی دستمزد نیز به گرفتن

 آید: می
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(34)  
w

jtw w w*t t
t w t w t

t t t

w w
dj ( )

w w

  




   
          
    


1

1 1
10

1 

 

‌وضعيت‌پايدار‌قطعی‌الگو‌-2-8
که متغیرهای اسمی  طور هماناست.  (31)(34)-1الگوی کامل عبارت از روابط

زایی دنسبت به عامل روند اسمی )تورم( یعنی شاخص قیمت تقسیم شده و رون
متغیرهای حقیقی نیز باید نسبت به روند حقیقی که همان نرخ رشد  تمامیند، شو می

تکنولوژی است، تعدیل شده و مدل مانا شود. پس از این اقدام و با فرض فرم تبعی 

a[u] (u ) (u )


     22
1 1 1

2
tو  t

I
t t

I I
S

I I 

   
   

   

2

1 12
، وضعیت پایدار 

 آید: میدست  به صورت زیر غیرتصادفی الگو به

(35) .( . )   0 251 0 178  
(36) u q d    1 
(37) m  &  
(38) gC .0 2  

(39) gI .0 15  

(40) g
g

g

I
k 


 

(41)  z I 
    


1 1  

(42) r  1 

(43) zR 



 

(44) 
   

* p

p

    
    

   
 

1
1 1 11

1
 

(45)     ww* w z

w

       
  
  
 

11
1

1 11
1
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 توضیح است که وضعیت پایدار تورم براساس میانگین نرخ تورم دنیای واقعی لازم به
ی صورت و عمرانی دولت و تولید نفت به آمده و وضعیت پایدار مخارج جاریدست  به

خوانی  تعیین شده که نسبت این مقادیر به تولید ناخالص داخلی الگو با دنیای واقعی هم
مورد اشاره قرار خواهد گرفت. پس از  2که این موضوع در بخش  داشته باشد

پارامترهای الگو در بخش بعد، به مقایسه وضعیت پایدار برآورد کالیبراسیون و 
 .شود خته میغیرتصادفی با وضعیت پایدار تصادفی پردا



  ؟الگوهای تعادل عمومی پویای تصادفی در ایران: وضعیت پایدار تصادفی یا قطعی   795

 

 

‌پارامترهابرآورد‌کاليبراسيون‌و‌‌-2
های تولید ناخالص داخلی بدون نفت،  ا از دادهپارامترهبرآورد برای کالیبراسیون و 

گذاری خصوصی،  ارزش افزوده بخش نفت، مصرف خصوصی، مصرف دولتی، سرمایه
 هیپاگذاری دولتی، نرخ تورم فصل نسبت به فصل مشابه سال قبل، نرخ رشد  سرمایه

شاخص قیمت  برحسبفصل نسبت به فصل مشابه سال قبل، قیمت نفت که  یپول
استفاده شده است. برای کالیبراسیون پارامترها از سطح متغیرهای  ،ی شدهآمریکا حقیق

صورت رشد فصل نسبت به فصل مشابه  از نرخ رشد این متغیرها بهبرآورد برای  وحقیقی 
 سال قبل استفاده شده است.

 

‌مقداردهی‌پارامترها‌.1جدول‌

 مقداردهی مقداردهی‌روش پارامتر‌مقداردهی مقداردهی‌روش پارامتر

1 پایدار وضعیت اساس بر 
(41) 

0٫0626 g و مرکزی بانک های داده 
 سرمایه پایدار وضعیت

 دولتی

0٫028 

 و مرکزی بانک های داده 
 سرمایه پایدار وضعیت

0٫02 o 0٫8284 (63) پایدار وضعیت 

w تورم و دستمزد رشد مقایسه 
 رابطه اساس بر

w
t ttw w


  11 

0٫62 o 
 براساس

o o
o

o
o

a P Y

k
  

0٫005 

w که شده تعیین نحوی به 
 دنیای با پایدار وضعیت

 .باشد داشته خوانی هم واقعی

0٫48 Ao
 بخش افزوده ارزش نوسانات 

 نفت

0٫5 

gc
 

خودرگرسیون فرایندبرآورد 
 0٫8 po


 

 0٫7 نفت قیمت نوسانات

 های پاوهش منبع: یافته
 

ها  بایست برخی از آن نیست، میبرآورد پارامترهای الگو قابل  تمامیکه  نظر به این

مقادیر  براساس که دلیل این به oو 1 ، ،gرا کالیبره کرد. برخی پارامترها مانند

ای از پارامترها  مجموعه ندارند وبرآورد آیند، نیاز به  میدست  به وضعیت پایدار متغیرها

w،w،gc،Aoمانند
 وpo

 برآورد دلیل غیرقابل شناسایی بودن قابل  نیز به

اول  ،تواند ناشی از دو عامل باشد نیستند. غیرقابل شناسایی بودن این پارامترها می
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w،Aoو w مانند ،ها باشد که به دلیل عدم دسترسی به داده این
 و po

 که

های قابل اتکای نرخ دستمزد فصلی و نااطمینانی قیمت و تولید  دلیل عدم وجود داده به
نفت غیرقابل شناسایی هستند. دومین دسته از این پارامترها مانند

gc  با وجود در

ها که منجر  یشین و دادههای پ اما به دلیل ترکیب توزیع ،ها دسترس بودن داده
روش  ،1 شوند. جدول غیرقابل شناسایی می ،شود همبستگی بین پارامترها می به

 دهد. مقداردهی و مقادیر اختصاص داده شده برای این پارامترها را گزارش می
های  توزیع تمامیگزارش شده است.  2بیزی سایر پارامترهای الگو در جدول برآورد 

با بسیاری از  دست آمده بهپیشین بر اساس ویاگی پارامترها تعیین شده و نتایج 
مثال  ی)براانطباق دارد  ،اند مطالعاتی که از این الگو در تحلیل خود استفاده کرده

 انی(، توکل1393و همکاران ) یجانی(، کم1391) انیو توکل یجانی(، کم1390) انیتوکل
 ینینائ یو جلال انی(، توکل1395) یو افضل انی(، توکل1394) انی(، توکل1393)
و  تین پاک، (2018( و پرمه و همکاران )1397و همکاران ) ینینائ ی(، جلال1396)

. نمودار توزیع پیشین و پسین و آزمون ((1399( و پاشا و همکاران )1397همکاران )
ش شده است. بر اساس گزار 2و  1شده در پیوست برآورد ( پارامترهای 1992) 1گیوکی

های استخراج شده  فرضیه صفر عدم همگرایی در زیرنمونه ،(1992آزمونی گیوکی )
دو پارامتر واریانس تکانه ترجیحات و تکانه عرضه کار که در سطح یک درصد  یاستثنا به

برآورد درصد معنادار بوده و بنابراین  5پارامترها در سطح معناداری  تمامیشود  رد می
 رفته در مورد پارامترها قابل اتکا هستند.گ انجام

                                                           
1. Geweke   
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 ‌برآورد‌پارامترهای‌الگو‌.2جدول‌

‌پسين  std ٪90اطمينان‌‌فاصله پسين‌ميانگين پيشين‌ميانگين پيشين‌توزيع پارامتر
h 0.001 0.9723 0.9691 0.9708 0.97 گاما 
 0.001 0.9725 0.969 0.9708 0.97 بتا 

 0.202 10.1546 9.4984 9.8194 9.51 گاما 
 0.087 10.0036 9.7241 9.863 10 گاما 
 0.092 9.049 8.7538 8.8997 8.92 گاما 
 0.014 1.2072 1.1646 1.1862 1.17 گاما 
 0.195 1.7764 1.1463 1.4678 1.5 گاما 
2 0.0005 0.001 0.001 0.001 0.001 بتا 
 0.02 0.4685 0.4026 0.4354 0.43 بتا 

p
 0.005 0.3329 0.3159 0.3246 0.32 بتا 

 0.002 0.5554 0.5485 0.552 0.55 بتا 

m 0.011 0.2364 0.2012 0.2187 0.2 بتا 

 0.02 -1.4638 -1.5328 -1.5 -1.5 نرمال 

y 0.01 -0.4704 -0.5023 -0.4864 -0.5 نرمال 

d 0.011 0.1533 0.1169 0.1344 0.12 بتا 


 0.005 0.9485 0.9324 0.9404 0.93 بتا 

gI
 0.001 0.8584 0.8583 0.8584 0.8 بتا 

g
 0.001 0.0524 0.0492 0.0508 0.05 بتا 

op
 0.001 0.202 0.1986 0.2002 0.2 بتا 

oa 0.001 0.0126 0.0091 0.0109 0.01 بتا 

Ao
 0.01 0.5408 0.5069 0.5232 0.5 بتا 


 0.001 0.0034 0.0032 0.0033 0.003 گاما 

A 0.001 0.0018 0.0016 0.0017 0.002 گاما 

d 3.3779 2.4193 2.9065 0.01 معکوس گامای  


  3.0506 1.9816 2.5342 0.01 معکوس گامای 


  0.2492 0.1792 0.2159 0.01 معکوس گامای 

A 0.1257 0.0987 0.1124 0.01 معکوس گامای  

gc
  1.9838 1.0982 1.5473 0.01 معکوس گامای 

gI
 0.9138 0.6598 0.7886 0.01 معکوس گامای  

m 0.4034 0.3269 0.3652 0.01 معکوس گامای  

op
 0.5945 0.4835 0.5408 0.01 معکوس گامای  

o
A 0.6616 0.5326 0.5966 0.01 معکوس گامای  
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‌وضعيت‌پايدار‌تصادفی‌-3
که  توان الگو را حل کرد. با توجه به این آمد، میدست  به حال که پارامترهای الگو

بایست از تقریب تیلور  بنابراین می ،بسته جواب نیستالگوی غیرخطی دارای یک فرم 
د. مرسوم بر این است که بسط تیلور مرتبه اول یا کرالگو حول وضعیت پایدار استفاده 

اما زمانی که همانند  ،ها استفاده شود دوم الگو حول وضعیت پایدار غیرتصادفی در تحلیل
توان از این دو رویکرد  نمی ،ها در الگو وجود دارد نااطمینانی تکانه (23)و  (22)دو رابطه 

بایست از بسط تیلور  چرا که اساساً نااطمینانی از جنس واریانس بوده و می ،استفاده کرد
د. در کنار این موضوع، وضعیت اقتصادی مورد مطالعه نیز شومراتب بالاتر استفاده 

هایی است که  تلاطم تأثیرتحت  طور مداوم بهچرا که اقتصادی مانند ایران  ،اهمیت دارد
که از  طور همان حقیقتورت تصادفی تغییر دهند. در ص توانند وضعیت پایدار را به می

آید، کارگزاران اقتصادی در هر لحظه ریسک پیش  تعریف وضعیت پایدار تصادفی برمی
گیری خود را بر اساس امیدریاضی وضعیت  گیرند و قاعده تصمیم روی خود را در نظر می

 کنند. پایدار تصادفی تعیین می
این قابلیت در وضعیت پایدار قطعی وجود ندارد و  ،نیز اشاره شد قبلاًکه  طور همان

د. با این توضیحات، با در نظر بگیرتواند  فرد در این حالت ریسک پیش روی خود را نمی
محاسبه و با وضعیت پایدار  ،تقریب مرتبه سوم الگو، وضعیت پایدار تصادفی الگو

ن دو وضعیت پایدار چگونه تفاوت ای مشخص شودتا  شود تصادفی مقایسه میغیر
توانند شرایط اقتصاد ایران را توضیح دهند. نتایج وضعیت پایدار تصادفی و  می

 .1گزارش شده است 3غیرتصادفی در جدول 
دهد، وضعیت پایدار تصادفی و غیرتصادفی  گزارش می 3که جدول  گونه همان

در مورد برخی دیگر از اما ؛ برخی از پارامترها با یکدیگر برابر یا نزدیک به هم است
 ،متغیرهای حقیقی اقتصاد، این دو مقدار نه تنها نزدیک به هم نیستند ویاه متغیرها به

گذاری، حجم  کنند. برای مثال، مصرف، سرمایه بلکه تفاوت قابل توجهی را منعکس می
نحو قابل توجهی کمتر از وضعیت پایدار  سرمایه و اشتغال در وضعیت پایدار تصادفی به

در مقابل مخارج جاری و عمرانی دولت در وضعیت پایدار تصادفی  باشد و میرتصادفی غی
بالاتر از وضعیت پایدار غیرتصادفی است. در کنار همه این متغیرها، تولید ناخالص 

                                                           
 کدهای مربوط به محاسبه وضعیت پایدار تصادفی در لینک زیر در دسترس است: .1

https://github.com/tavakolianh/StochasticSS_Iran 
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داخلی در وضعیت پایدار تصادفی کمتر از تولید ناخالص داخلی در وضعیت پایدار 
 غیرتصادفی است.

 
‌يدار‌تصادفی‌و‌غيرتصادفی‌الگووضعيت‌پا.‌3جدول‌‌

‌غيرتصادفی‌SS تصادفی‌SS متغير‌غيرتصادفی‌SS تصادفی‌SS متغير

d 1 1 dy
 

1٫390311 3٫383562 

c 1٫407864 2٫933994 mc
 

0٫898449 0٫89836 

z 1٫007925 1٫009922 k
 

10٫65948 13٫515 

I 1٫003336 1٫001401 p 1٫002614 1٫0025 

A 
1٫001701 1٫004812 w 1٫017895 1٫0218 


 

1٫219948 0٫589275 L
 

0٫159736 0٫32436 

R
 

1٫081476 1٫084682  1 1 

 1٫041805 1٫041805 F 0٫137996 0٫33603 

R
 

0٫0815 0٫10261 M 15٫83562 32٫6052 

I
 

0٫54060 0٫95336 m& 1٫0418 1٫0418 

U
 

0٫81525 1 gC
 

0٫2 0٫05 

q
 

0٫99970 1 gI 0٫15 0٫2 

f
 

1٫33682 1٫79934 gk
 

3٫125 4٫16666 

dL
 

0٫15692 0٫31742 GDP
 

2٫130677 4٫137362 

d
yL

 
0٫13724 0٫28568 oY

 
0٫740365 0٫7538 

w
 

4٫08832 5٫8671 oP
 

1 1 

*w
 

4٫25570 4٫25570 ok
 

1٫158446 2٫2252 

*w
 

1٫04094 1٫04094 d
oL

 
0٫019683 0٫0317 

*
 

1٫01316 1٫01316 oF
 

0٫652014 0٫5449 

g1
 

2٫63057 2٫63057 po


 
1 1 

g2
 

2٫92192 2٫92192 Ao
 

1 1 
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رسد وضعیت پایدار غیرتصادفی شرایط کلی اقتصاد کلان  بیان دیگر، به نظر می به

بخش خصوصی را به شکل قابل توجهی بهتر از وضعیت پایدار تصادفی نشان  ویاه به
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که اولاً کدام یک از این دو وضعیت پایدار این است آید  که پیش می سؤالیدهد. حال  می
ای  این تفاوت ناشی از چه نکته دوماًدهند و  بهتر شرایط اقتصاد کلان ایران را توضیح می

تری به بخش حقیقی  که این تفاوت را توضیح دهیم، ابتدا نگاه دقیق است؟ برای این
ها در وضعیت  ها و ریسک دهیم که چگونه نااطمینانی اقتصاد در الگو انداخته و نشان می

شود تا سطح تولید ناخالص  می سببگذاشته و  تأثیرپایدار بر وضعیت کلان اقتصاد 
های  تری داشته باشیم و در ادامه با مقایسه نتایج دو وضعیت پایدار با داده داخلی پایین

 دهیم که کدام یک از این دو وضعیت پایدار برای نشان می ،دنیای واقعی اقتصاد ایران
 تر است. اقتصاد ایران مناسب

یعنی تعادل اقتصاد  ،(32)برای توضیح تفاوت بین دو وضعیت پایدار، به رابطه 
 :باشد صورت زیر می گردیم که به باز می کلان

d o
t t t t t g,t g,t t t tGDP Y Y C I C I a[u ]k

       1
1 

tشود، در این رابطه عبارت  که ملاحظه می طور همان t ta[u ]k
 1
 نهیهزیعنی  ،1

حضور دارد که فرم تبعی که برای تابع هزینه  منابع، برحسب هیاستفاده از سرما یکیزیف

a[u] صورت به ه است،فیزیکی استفاده از سرمایه فرض شد (u ) (u )


     22
1 1 1

2
 

، uبرداری از سرمایه،  ، وضعیت پایدار غیرتصادفی شدت بهره3اساس جدول . برباشد می
که با لحاظ آن در تابع هزینه فیزیکی، این عبارت برابر با صفر  آمدهدست  به برابر با یک

و بنابراین در تعریف تولید ناخالص داخلی در وضعیت پایدار غیرتصادفی  است شده
برداری از  نقشی نخواهد داشت. این در حالی است که وضعیت پایدار تصادفی شدت بهره

آن در تابع  در نظر گرفتنکه با  آمدهدست  به 0٫82سرمایه کمتر از یک و برابر با حدود 
آید که از مقدار تولید ناخالص  میدست  به -0٫074هزینه فیزیکی، این هزینه برابر با 

شود تولید در وضعیت پایدار تصادفی از تولید در وضعیت  می سببداخلی کم شده و 
علاوه، در وضعیت پایدار تصادفی عامل بسیار مهمی به  پایدار غیرتصادفی کمتر باشد. به

که در  طور همانکه  نام نااطمینانی قیمت و مقدار نفت نیز در نظر گرفته شده است
شود که دلیل دیگری بر  افت تولید نفتی و غیرنفتی می موجببخش بعد خواهیم دید، 

 .باشد میتر بودن تولید در وضعیت پایدار تصادفی  پایین
تواند اقتصاد ایران را توضیح  که کدام وضعیت پایدار بهتر می سؤالدر پاسخ به این 

، نسبت 4. جدول خته شودپردا یای واقعی دهد، به مقایسه دو وضعیت پایدار و دن
گذاری خصوصی، مخارج جاری دولت، مخارج عمرانی دولت و تولید نفت  مصرف، سرمایه

به تولید ناخالص داخلی را در دو وضعیت پایدار و دنیای واقعی برای اقتصاد ایران در بازه 
 دهد. را گزارش می 1368-1399
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دهد که نسبت متغیرهای اقتصاد کلان به تولید ناخالص داخلی  نشان می ،4جدول 
این  که درحالی ،های واقعی دارند در وضعیت پایدار تصادفی انطباق قابل توجهی با داده

 موردکمتری داشته و این نکته در  کاملاًها در وضعیت پایدار غیرتصادفی انطباق  نسبت
ادامه نتایج مربوط به توابع واکنش آنی الگو در  بخش دولتی بیشتر قابل رویت است. در

 .شود میارائه دو وضیعت پایدار 
 

‌مقايسه‌وضعيت‌پايدار‌تصادفی‌و‌غيرتصادفی‌با‌دنيای‌واقعی.‌4جدول‌

‌های‌دنيای‌واقعی‌داده‌وضعيت‌پايدار‌غيرتصادفی‌وضعيت‌پايدار‌تصادفی‌متغير
C

GDP
‌0٫660759 0٫709146 0٫543535 

I

GDP

‌0٫179237 0٫230429 0٫1968812 
gC

GDP
‌0٫093867 0٫012085 0٫172110 

gI

GDP
‌0٫0704 0٫04834 0٫087543 

oY

GDP
‌0٫347479 0٫182193 0٫376872 

 های پاوهش منبع: یافته
 

‌نتايج‌الگو‌-4
بررسی نتایج الگوی پیشنهادی، توابع واکنش آنی متغیرهای کلان  منظور به

صورت درصد انحراف از وضعیت پایدار برای دو حالت تصادفی و غیرتصادفی  اقتصادی به
دهد. در  توابع واکنش آنی نسبت به تکانه تکنولوژی را نشان می ،1شود. نمودار  ارائه می

یل تفاوت در مقیاس، توابع واکنش آنی در وضعیت پایدار تصادفی و دل نمودارها به تمامی
 شوند. ترتیب براساس محور عمودی سمت راست و چپ سنجیده می غیرتصادفی به

در واکنش به تکانه تکنولوژی، تولید غیرنفتی و در نتیجه تولید  ،1بر اساس نمودار 
یابد. در اثر  رف نیز افزایش میگذاری و مص کل افزایش یافته و در ادامه اشتغال، سرمایه

افزایش اشتغال و مصرف، در ابتدا فشار طرف تقاضا بر فشار طرف عرضه چیره شده در 
اما در پی آن فشار طرف عرضه تشدید شده و نرخ تورم  ،یابد نتیجه تورم افزایش می

 یابد. کاهش می
وضعیت پایدار تصادفی، واکنش  در نظر گرفتننکته قابل توجه آن است که با 

که این  مراتب کمتر از وضعیت پایدار غیرتصادفی است متغیرها نسبت به این تکانه به
، چنین هموضوح قابل مشاهده است.  نکته در تفاوت مقیاس دو محور عمودی به

یکسان است )نه  باًیتقراستثنای مصرف، واکنش اولیه متغیرها در دو وضعیت پایدار  به
گذاری، سرعت تعدیل متغیرها در حالت  به استثنای سرمایه که درحالی ،اظ مقیاس(لح به
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ت دار تصادفی محورعمودی راس ت پاي پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی وضعي
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IRFs To TECHNOLOGY SHOCK
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ت تصادفی محورعمودی راس دار پاي ت پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی  وضعي

 که اندازهتوان گفت  دهد. پس می رخ می تر سریعنسبت  وضعیت پایدار تصادفی به
 .ها در وضعیت پایدار تصادفی کمتر و سرعت تعدیل در آن بیشتر است واکنش
 
 

 

 
‌

‌

‌

‌
‌

 های پاوهش منبع: یافته
‌توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌تكانه‌تكنولوژی‌.1نمودار‌

 
توابع واکنش آنی نسبت به یک تکانه مخارج جاری دولت را نشان  ،2نمودار 

دهد. در اثر افزایش مخارج جاری دولت، تولید غیرنفتی و تولید کل افزایش یافته و  می
کنند.  میگذاری خصوصی کاهش پیدا  اما مصرف و سرمایه ،رود در پی آن اشتغال بالا می

اما در  ،کند میگذاری نرخ تورم در ابتدا کاهش پیدا  در نتیجه کاهش مصرف و سرمایه
 .رود میبالا دلیل فشار طرف تقاضای ناشی از افزایش مخارج دولت، نرخ تورم  نهایت به
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  های پاوهش منبع: یافته

‌توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌تكانه‌مخارج‌جاری‌دولت‌.2نمودار‌
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IRFs To GOVERNMENT INVESTMENT SHOCK
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ت دار تصادفی محورعمودی راس ت پاي پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی وضعي

مقیاس، توابع واکنش در وضعیت پایدار جا نیز از نظر  ، در این1انند نمودار هم
تصادفی کمتر از وضعیت پایدار قطعی هستند و واکنش متغیرها به غیر از نرخ تورم، در 

یکسان است. نرخ تورم در وضعیت پایدار تصادفی واکنشی کمتر نشان  باًیتقردو حالت 
 .ودش نیز تعدیل می تر سریعداده و 

دهد.  توابع واکنش آنی نسبت به تکانه مخارج عمرانی دولت را نشان می ،3نمودار 
که در نتیجه آن داده تکانه مخارج عمرانی دولت، تولید بدون نفت و تولید کل را افزایش 

، در اثر افزایش اشتغال و چنین همیابد.  اشتغال افزایش یافته و نرخ تورم نیز کاهش می
رانی محدودی در  یابد. در نتیجه این شوک اما اثر برون افزایش میتولید، مصرف نیز 

 ه استدهد و چون در فروض ارائه شده فرض بر این بود گذاری خصوصی رخ می سرمایه
گذاری  ایش در سرمایهافز در نهایت، باشدکه سرمایه عمومی مکمل سرمایه خصوصی 

 برد. گذاری خصوصی را نیز بالا می سرمایهدولتی 
ها در وضعیت پایدار تصادفی بسیار کمتر از وضعیت پایدار  ن تکانه نیز واکنشدر ای

تولید غیرنفتی و مصرف در اثر این تکانه واکنش کندتری نشان  چنین همقطعی هستند. 
گذاری خصوصی پایداری  دهند و این در حالی است که تولید کل، اشتغال و سرمایه می

که نرخ تورم  نهایت ایندر د. دهن بروز میز خود بیشتری را در وضعیت پایدار تصادفی ا
تعدیل  تر سریعاما در وضعیت پایدار تصادفی  ،واکنش اولیه یکسانی در دو حالت دارد

 شود. می
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 های پاوهش  منبع: یافته

‌مخارج‌عمرانی‌دولت‌،توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌تكانه‌.3نمودار‌
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. در اثر وقوع این کند میتوابع واکنش آنی نسبت به تکانه پولی را گزارش  ،4نمودار 
یابند. نکته قابل توجه در این نمودار آن است که توابع  متغیرها افزایش می تمامیتکانه، 
کوهانی شکل هستند، بدین مفهوم که در اثر یک سیاست پولی انبساطی در  ،واکنش

ی حقیقی افزایش پیدا کرده و پس از رسیدن به نقطه بازه زمانی ابتدایی تورم و متغیرها
بنابراین نتایج الگو با مشاهدات تجربی ؛ گیرد حداکثری خود روند نزولی به خود می

در واکنش به این تکانه، تولید غیرنفتی در وضعیت پایدار  چنین همخوانی دارد.  هم
گذاری خصوصی به  تصادفی از ماندگاری به نسبت بالاتری برخوردار است و سرمایه

 شود. تعدیل می تر سریعنسبت 
 

 
  های پاوهش منبع: یافته

‌توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌تكانه‌پولی‌.4نمودار‌
 

دهد.  توابع واکنش آنی نسبت به یک تکانه قیمت نفت را نشان می ،5نمودار 
که از این نمودار مشخص است، بر اثر وقوع این تکانه، تولید غیرنفتی کاهش  طور همان

شده تولید کل  سببیابد و میزان این کاهش از افزایش تولید نفتی بیشتر است که  می
اما در ادامه  ،یابد اشتغال بر اثر این تکانه در ابتدا افزایش می چنین همنیز کاهش یابد. 

با این حال، در پی آن این  ،شود م نیز با افت اولیه مواجه می. نرخ تورکند میکاهش پیدا 
گذاری خصوصی نیز با افزایش مواجه  . مصرف و سرمایهکند مینرخ نیز افزایش را تجربه 

رسد که در مورد سایر  شوند. به استثنای نرخ تورم و تولید غیرنفتی به نظر می می
، چنین هماری کمتری برخوردار باشد. متغیرها، واکنش در وضعیت پایدار تصادفی از پاید

ها در وضعیت پایدار تصادفی از مقیاس  جا نیز واکنش همانند توابع واکنش قبلی، در این
 .ندتری نسبت به وضعیت پایدار غیرتصادفی برخوردار پایین
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IRFs To MONETARY POLICY SHOCK
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ت دار تصادفی محورعمودی راس ت پاي پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی وضعي
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IRFs To OIL PRICE SHOCK
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ت دار تصادفی محورعمودی راس ت پاي پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی وضعي
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IRFs To OIL SHOCK
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ت دار تصادفی محورعمودی راس ت پاي پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی وضعي
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 های پاوهش منبع: یافته
‌توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌قيمت‌نفت‌.5نمودار‌‌

 
واکنش متغیرها نسبت به یک تکانه تکنولوژی بخش نفت را نشان  ،6نمودار 

ابتدا تولید در  ،دهد. بر اساس این نمودار در اثر وقوع یک تکانه تکنولوژی نفت می
پذیرد.  مثبت حداقلی را از این تکانه می تأثیراما در ادامه  کند میغیرنفتی کاهش پیدا 

 سببتولید نفت بیشتر بوده و همین امر این افت تولید غیرنفتی از افزایش  چنین هم
 شود که تولید کل نیز در ابتدا کاهش یابد. می

به دلیل افت تولید غیرنفتی، اشتغال نیز دچار افت شده و تورم نیز کاهش یابد. 
 سببکه این امر  یابد ها افزایش می گذاری خصوصی به دلیل افت قیمت مصرف و سرمایه

پایداری این تکانه در  چنین همبرد.  رخ تورم را بالا میایجاد فشار طرف تقاضا شده و ن
از بین  تر سریعاین تکانه  تأثیرتولید و اشتغال در وضعیت پایدار تصادفی کمتر بوده و 

 اثر تورمی آن از پایداری بیشتری برخوردار است. که درحالی ،رود می
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 های پاوهش  منبع: یافته
‌توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌تكانه‌تكنولوژی‌بخش‌نفت‌.6نمودار‌
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IRFs To OIL PRICE UNCERTAINTY SHOCK
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ت دار تصادفی محورعمودی راس ت پاي پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی وضعي

که در این مطالعه به دنبال مقایسه دو وضعیت پایدار تصادفی و  با توجه به این
بایست تقریب مراتب بالاتر  غیرتصادفی هستیم و در محاسبه وضعیت پایدار تصادفی می

یمت و مقدار تولید نفت توابع واکنش مربوط به نااطمینانی ق ینتر مهم آید،دست  به الگو
تر  های مراتب پایین چرا که نااطمینانی مفهومی غیرخطی است و در نتیجه تقریب ،است
ترتیب توابع واکنش آنی نسبت به  به 8و  7ها را توضیح دهند. دو نمودار  توانند آن نمی

د، شو که مشاهده می طور هماندهند.  نااطمینانی قیمت و مقدار تولید نفت را گزارش می
 ،در هر دو نمودار، توابع واکنش آنی در وضعیت پایدار قطعی اشکالی غیرمتعارف دارند

تر، الگو توانایی  ند که در وضعیت پایدار غیرتصادفی و تقریب مرتبه پایینهد مینشان 
وضوح، توابع  این در حالی است که به ،ها بر متغیرها را ندارد نااطمینانی تأثیربررسی 

 دهند. متعارف را نشان می کاملاًواکنش آنی در وضعیت پایدار تصادفی اشکالی 
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‌

 های پاوهش منبع: یافته
‌توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌نااطمينانی‌قيمت‌نفت‌.7نمودار‌

 
متغیرهای  یتمامشود  می سبب، افزایش نااطمینانی قیمت نفت 7بر اساس نمودار 

توان گفت که تغییرپذیری  بنابراین می؛ حقیقی کاهش یابند و نرخ تورم افزایش پیدا کند
منفی قرار  تأثیر  اقتصاد کلان ایران را تحت متغیرهای کلیدی همهبیشتر قیمت نفت 

نیز رفتار مشابه متغیرهای کلان  ،8برد. نمودار  دهد و نرخ تورم را نیز بالا می می
توان نتیجه  بنابراین می؛ دهد در مواجه با نااطمینانی تولید نفت نشان میاقتصادی را 

ها و نااطمینانی این  گرفت که نقش پررنگ نفت در اقتصاد ایران بیشتر از کانال تلاطم
با لحاظ وضعیت پایدار تصادفی در  اتفاقاًکه  تواند بر اقتصاد کلان اثرگذار باشد بخش می
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IRFs To OIL UNCERTAINTY SHOCK
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ت دار تصادفی محورعمودی راس ت پاي پوضعي چ ت پايدار غيرتصادفی محورعمودی وضعي

لذا در صورت عدم لحاظ وضعیت پایدار  ،در نظر گرفتتوان این عامل را  الگو می
خوبی مورد بررسی قرار  توان به تصادفی، اثرات کلان بخش نفت در اقتصاد ایران را نمی

های نفتی و اهمیت بخش نفت در اقتصاد  داد. در این مطالعه با توجه به آثار سوء تحریم
های  بر نااطمینانی ،غیرتصادفیایران، برای نشان دادن تفاوت وضعیت پایدار تصادفی و 

ها نیز  تواند در مورد نااطمینانی سایر تکانه این نکته می اما ه استشد تأکیداین بخش 
 صادق باشد.

 
 
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌

 
 

 های پاوهش منبع: یافته
 توابع‌واکنش‌آنی‌نسبت‌به‌نااطمينانی‌توليد‌نفت‌.8نمودار‌

‌
‌گيرینتيجه‌-5

این مطالعه به دنبال بررسی تفاوت وضعیت پایدار تصادفی و غیرتصادفی برای 
اقتصاد ایران با استفاده از یک الگوی کینزی جدید غیرخطی تعدیل یافته است. ویاگی 

در هر لحظه  یکارگزاران اقتصاداساسی وضعیت پایدار تصادفی این است که در آن 
خود را بر اساس  یریگ میو قاعده تصم رندیگ یخود را در نظر م یرو شیپ سکیر
بنابراین با لحاظ وضعیت پایدار ؛ کنند یم نییتع یتصادف داریپا تیوضع یاضیدریام

توان عامل بسیار مهم ریسک و نااطمینانی را در الگو در نظر گرفت و هم  تصادفی هم می
ح داد. الگوی ثباتی مانند اقتصاد ایران را بهتر توضی های اقتصادهای بی که تلاطم این

پیشنهادی این مطالعه دو نااطمینانی تولید و قیمت نفت را در نظر گرفته و نتایج الگو 
حاکی از آن است که لحاظ وضعیت پایدار تصادفی و تقریب مراتب بالاتر بسط تیلور 

دهد که  ، نتایج نشان میچنین همتواند وضعیت اقتصاد ایران را بهتر توضیح دهد.  می



 ‌1399زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 808

گذاری خصوصی و تولید ناخالص داخلی در وضعیت پایدار تصادفی  مایهسطح مصرف، سر
مخارج جاری و عمرانی دولت در  که درحالی ،کمتر از وضعیت پایدار غیرتصادفی است

وضعیت پایدار تصادفی بیشتر از وضعیت پایدار غیرتصادفی است. بررسی نتایج مربوط به 
متغیرهای اقتصادی نسبت به   گر آن است که واکنش توابع واکنش آنی نیز بیان

های مختلف در وضعیت پایدار تصادفی کمتر از شرایط وضعیت پایدار غیرتصادفی  تکانه
شود مطالعات آتی که از رویکرد تعادل عمومی پویای  ، توصیه مینهایتدر است. 

کنند، تقریب الگوی خود حول وضعیت پایدار  تصادفی در تحلیل خود استفاده می
 رد بررسی قرار دهند.تصادفی را مو

‌
‌ها‌پيوست

 شدهبرآورد‌:‌نمودار‌توزيع‌پيشين‌و‌پسين‌پارامترهای‌1پيوست‌
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‌(‌پارامترهای‌برآورد‌شده1992:‌آزمون‌گيويكی‌)2پيوست‌

 .Post پارامتر
Mean 

Post. Std 
p-val No 

Taper 
p-val 4% 

Taper 
p-val 8% 

Taper 
p-val 15% 

Taper 

d 2.893 0.292 0 0.003 0.007 0.02 


 2.522 0.336 0 0.006 0.016 0.018 


 0.216 0.022 0 0.149 0.156 0.101 

A 0.113 0.008 0 0.161 0.161 0.124 

gc
 1.569 0.276 0 0.206 0.218 0.25 

gI
 0.783 0.077 0 0.092 0.098 0.117 

m 0.365 0.024 0 0.683 0.713 0.718 

op
 0.541 0.034 0 0.326 0.315 0.272 

oA
 0.596 0.039 0 0.039 0.23 0.22 

h 0.971 0.001 0 0.111 0.203 0.289 

 0.971 0.001 0 0.642 0.68 0.68 

 9.804 0.202 0 0.825 0.838 0.847 

 9.886 0.087 0 0.556 0.615 0.667 

 8.922 0.092 0 0.203 0.29 0.359 

 1.183 0.014 0 0 0.063 0.065 

 1.469 0.195 0 0.319 0.375 0.381 

2 0.001 0.0001 0 0 0.046 0.047 

 0.436 0.02 0 0.623 0.643 0.629 

p
 0.324 0.005 0 0.009 0.035 0.047 

 0.552 0.002 0 0.174 0.241 0.293 

m 0.218 0.011 0 0.157 0.229 0.27 

 1.499- 0.02 0 0.571 0.641 0.681 

y
 0.487- 0.01 0 0 0.12 0.17 

d 0.134 0.011 0 0.631 0.659 0.633 


 0.94 0.005 0 0.808 0.795 0.756 

gI
 0.858 0 0 0.818 0.845 0.864 

g
 0.051 0.001 0.472 0.974 0.976 0.976 

op


 0.2 0.001 0 0.501 0.531 0.517 

oa 0.011 0.001 0 0 0.251 0.242 

oA
 0.523 0.01 0 0.071 0.082 0.048 


 0.003 0.0004 0 0.039 0.13 0.128 

A 0.002 0.0002 0 0.322 0.422 0.479 
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‌

‌چكيده
گذاران های رفتاری در بین سرمایه تورشوار یا شبیه جمع رفتار کردن، یکی از  رفتار توده

هایی مثل حباب و سقوط قیمت، افزایش نوسانات قیمت در بازار قاعدگیبی توانددمدی که است
بنابراین با شناسایی و  ،دنبال داشته باشد را بهسرمایه تعادل در بازار  کلدی، نبدودطور بهو 

توان شود، میایران تبیین می هیسرمابر اینکه یکی از ابعاد رفتاری بازار  بررسی این پدیده، علاوه
در  .گذاران و عوامل بازار فراهم کردبهینه برای سرمایه تصدمیمات کارگیری بهشرایطی را برای 

با استفاده از حجم گذاران بورس اوراق بهادار تهران وار بین سرمایهرفتار تودهتحقیق وجود  این
برای دوره  چیکا که یک ابتکار و نوآوری از مدل هوانگ و سالمون است،ها  روشبا معاملات 

شده در بازار سهام های پذیرفتهشرکت از شرکت 142در خصوص  1398 لغایت 1394 زمانی
پیوسته در بازار سهام  صورت بهواری دهد تودهنتایج پاوهش نشان می .اجرا شده است تهران
                             ‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.در طول دوره بررسی وجود داشته است تهران

 JEL: G12, G14, G40, G41 بندیطبقه
‌واژه واری، اقتصاد مالی رفتاری، حجم معاملات سهام، رفتار جمعی، تودههای‌کليدی:
 ضریب بتا

‌  

                                                           
 *. نویسنده مسئول، شماره تماس: 

https://jte.ut.ac.ir/article_82342.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82342.html
mailto:abdoli@ut.ac.ir
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 مقدمه‌-1

وار وجود دارد، رفتار تودههای رفتاری که در بازارهای مالی یکی از انواع تورش
ای، به دور از و گاه حرفه یا رحرفهیغگذاران است. در بازارهای مالی بسیاری از سرمایه

اند، اقدام به های لازم، به صرف این که دیگران سهمی را خریده یا فروختهانجام تحلیل
ای یا ار گلهکنند که این تقلید کورکورانه از رفتار دیگران، همان رفتعملی مشابه می

 شود.نامیده می 1واررفتار توده
وار عبارت است از پذیرش ریسک فراوان بدون اطلاعات رفتار توده حقیقتدر 

گذاران جهت تکرار کردن رفتار قصد و نیت آشکار سرمایه توان آن راکافی، به عبارتی می
سهامداران از  قلید(. ت2001، 2)بیخچندانی و شارما .دکرگذاران تعریف سایر سرمایه

سرانجام منجر به تحمیل  دهد وگذاری در بازار را افزایش مییکدیگر، ریسک سرمایه
 (.2002، 3)جانسون، لیندبلم و پلاتان دشوگذاران در بازار میمایهزیان به اکثریت سر

هایی مثل حباب و قاعدگیبی تواندد پدیدة رفتار جمعدی در بدازار سدرمایه مدی
سرمایه تعادل در بازار  کلدی، نبدودطور بهزایش نوسانات قیمت در بازار و سقوط قیمت، اف

بر اینکه یکی از  بنابراین با شناسایی و بررسی این پدیده، علاوه ،دنبال داشته باشد را به
 کارگیری بهتوان شرایطی را برای شود، میایران تبیین می هیسرماابعاد رفتاری بازار 

 .گذاران و عوامل بازار فراهم کردمایهبهینه برای سر تصدمیمات
پاوهش پاسخ به این پرسش است که آیا تصمیمات  هددف اصدلی ایدن

حجم معاملات سهام قرار دارد یا خیر؟  تأثیرتحت بازار سهام ایران گذاران در  سرمایه
 هیفرض، در بازار سهام ایرانگذاران در جمعی سرمایه بدردن بده وجدود رفتدار پس از پی

واحد  شهیر افتهی پدیده با استفاده از آزمون تعمیم فرعی پایداری یا عدم پایداری ایدن
 شود.میآزموده 

 

 ادبيا ‌نظری‌-2

ای به نقش حجم معاملات در ارتباط بین در مقاله ،1994چارلز کرامر در سال 
 گیرد که حجم معاملات منبعو نتیجه می کند میاشاره  CAPMریسک و بازده در مدل 

ریسک بوده که نقش اساسی را در تعیین قیمت و بازده سهام در مدل مذکور دارد و 

                                                           
1. Herding 
2. Bikhchandani & Sharma 
3. Johnson, Lindblom, & Platan 
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های با حجم های با حجم بالای معاملات را متفاوت از ماهرابطه ریسک و بازده در ماه
ای است که ضرب گونه (. اهمیت حجم معاملات به1994، 1)کرامر کند میین معاملات پای

هایی در بازارهای مطرح بورس وال استریت و نیویورک برای آن ساخته شده است: المثل
آورد یا حجم معاملات است که می وجود بهحجم معاملات است که تغییرات قیمت را 

 بار نخستین ،هاچیکا ،2010(. در سال 1987، 2)کارپوف آوردقیمت را به حرکت درمی
واری  توده حجدم معداملاتبا استفاده از  ،ی بازدهبه جا با الهام از مدل هوانگ و سالمون،

های مشابه ه و به نتایج بیشتری نسبت به روشبورس تورنتو بررسی کردبازار  در را
بر تغییر قیمت سهم  مؤثرحجم معاملات عاملی  (.2010، 3)هاچیکا است افتهی دست

ت را مورد قیم درستیمسئله پایداری و  حقیقتحجم معاملات در  چنین همباشد می
(. سعیدی و فرهانیان در 1395)اسلامی بیدگلی و شعبان پورفرد،  دهدبررسی قرار می

ای را در بورس اوراق بهادار تهران شناسایی تحقیقی از روش هوانگ و سالمون رفتار گله
ند آنها این آزمون را بین متغیرهای دیگر از جمله حجم معاملات و ارزش ا هکرد تأییدو 

از این دسته متغیرها  متأثرواری د که تودهده میند که نتایج نشان ا هانجام دادمعاملات 
 (.1390)سعیدی و فرهانیان،  باشد. مینیز 

 های تکنیکال است کهتحلیلدر بنابراین حجم معاملات یکی از معیارهای اصلی 
گذاران در سرمایه که رود به شمار میعاملی اساسی در تحلیل معاملات 

و  درستنداشتن اطلاعات  جملده در اختیدار های خود بنا بده دلایلدی از ریگی تصمیم
 حجم معاملات به ، ناتوانی در تحلیل درست اطلاعات و دلایل ناشناختۀ دیگر بهموقع به

 کنند.می پیروی جمعدی از ایدن عامدل صورت بهگذار توجه و تأثیرمنزلۀ عامل مهم و 

‌

‌پيشينه‌پژوهش‌-3
تحقیقی در آمریکا و کره جنوبی برای فاصله در ، 2006در سال  هوانگ و سالمون

واری را با استفاده از انحراف معیار مقطعی حساسیت سهام توده 1993-2002 یزمان
واری در بازار منجر  ند که تودها هو به این نتیجه رسید هگیری کردشناسایی و اندازه ،)بتا(

 (.2006، 4شود )هوانگ و سالمونبه نوسانات زیاد می

                                                           
1. Kramer 
2. Karpoff 
3. Hachicha 
4. Hwang & Salmon 
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روش وار با نقش حجم معاملات را بر رفتار توده( در تحقیقی 2008)تان و همکاران 
در  تحقیق مبتنی بر تعیین انحراف معیار مقطعی بازده سهام و تخمین رگرسیون

وار در بررسی کردند که نتایج حاکی از آن است که رفتار توده را بازارهای سهام چین
دهند. م بالای معاملات و فراریت بالا از خود نشان میشرایط بازارهای صعودی، حج
 (.2008، 1)تان، چیانگ، ماسون و نلینگ

بار با استفاده از پراکندگی مقطعدی حجدم  برای نخستین (2010) اکهاچی
بورس تورنتو را بررسی کرد. وی در این پاوهش نوعی رفتار  معداملات، رفتدار جمعدی در

 (.2010، 2)هاچیکا گذاران را مشاهده کردسرمایه سوی جمعی عمدی دائمی باثبات از
گذاری در های سرمایهصندوق واری مدیرانرفتار توده (2014و همکاران ) فرای

گذاری در این سرمایه هایآلمان را بررسی کردند و نشان دادند میان مدیران صندوق
 (.2014، 3و والتر)فرای، هربست  واری وجود داردکشور میزان معینی از رفتار توده

 Bو  Aبازار واری در دو ( در پاوهش خود به بررسی توده2014یائو و همکاران )
گذاران وار سرمایهتفاوت رفتار توده دهنده نشانهای و شنان( پرداختند که نتایج )شانگ

 (.2014، 4در دو بازار مذکور بود )یائو، ما و هی

واری انجام شده است که در ادامه به آنها در داخل نیز مطالعاتی پیرامون رفتار توده
 شود.اشاره می

ای را در بورس سعیدی و فرهانیان در تحقیقی از روش هوانگ و سالمون رفتار گله
آنها این آزمون را بین متغیرهای  چنین همکردند  تأییداوراق بهادار تهران شناسایی و 

ند که نتایج نشان داد که دیگر از جمله حجم معاملات و ارزش معاملات انجام داد
 (.1390از این دسته متغیرها نیز است )سعیدی و فرهانیان،  متأثرواری  توده

گذاران در سرمایه واررفتار توده تأثیر"با عنوان ای یوسفی و شهرآبادی در مقاله
و  یگیر هانداز واری را با استفاده از مدل هوانگ و سالمونتوده "بورس اوراق بهادار تهران

 (.1388، یوسفی و شهرآبادیند )نمود تأیید
وار ( با استفاده از مدل هوانگ و سالمون رفتار توده1395) خجسته و زنجیردار

 (.1395کردند. )خجسته و زنجیردار،  تأییدگذاران نهادی و بازده سهام را سرمایه

                                                           
1. Tan, Chiang, Mason, & Nelling 
2. Hachicha 
3. Frey, Herbst, & Walter 
4. Yao, Ma, & He 
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محاسدبه یی که نام برده شد، از بازده سهام و بازده بازار بدرای ها پاوهش بیشتردر 
گذاران با رفتار . هدف سرمایهگذاران استفاده شده استرفتار جمعی سرمایه و سدنجش

تواند از پذیرد و نمیمی تأثیر گوناگونیوار، بازده بیشتر است که خود بازده از عوامل توده
واری را شکل بر بازده هستند که توده مؤثربلکه آن عوامل  ،واری شودابتدا دچار توده

مثال، قیمت عامل ماقبل بازده، عرضه و تقاضا )حجم معاملات( عامل  عنوان بهدهند می
ها و ... عوامل ماقبل ها یا اخبار یا افشای اطلاعات شرکتماقبل قیمت، تحلیل داده

دهی بروز رفتار بنابراین حجم معاملات عامل کلیدی علامت؛ عرضه و تقاضا هستند
شود. ای از حجم معاملات شروع میرفتار گله صولاًای در بازار سرمایه است و ا گله

برد، کار می گذاران بهسرمایه یرفتار جمعمعیارهایی که این پداوهش بدرای سدنجش 
روش در ایران جدید است  حجم معاملات سهام و حجم معاملات بدازار اسدت کده ایدن

 .شودبرای اولین بار اجرا میدر این مقیاس و دوره زمانی و 
 

 روش‌شناسی‌پژوهش‌-4

های به کارگرفته شده در آنها در دو دسته توان بر اساس شیوهرا می ها پاوهشاین 
گذاران، مطالعاتی که بر مبنای اطلاعات معاملات سرمایه دسته اول کلی قرار داد:

یا رد رفتار  تأییددر آن، تلاش در  گرفته انجاماطلاعات مربوط به پرتفوی و تغییرات 
مدل : شاملاین دسته های اصلی مدل ؛ کهاندر بازارهای مالی داشتهای دتوده

 (1996) و مدل نوفسینگر (1995) ورمرز دلم (،1992) و ویشنی لاکونیشوک، شلیفر
نیز محققین با استفاده از اطلاعات بازار و با رویکرد اقتصادسنجی  دسته دومد. نباشیم

اند. در این دسته از ورد بررسی قرار دادهای را در بازارهای مالی مپدیده رفتار توده
دل مو  (2000) مدل چانگ، چنگ و خورانا ،(1995) مطالعات مدل کریستی و هوانگ

به شمار  این دسته های مطرحترین مدلعمده ،(2006سالمون )تبعیت از بتای هوانگ و 
 .آیندمی

لازم است  ،(گذاراناطلاعات معاملات سرمایهدسته اول ) در رویکرد مبتنی بر
ای وجود گذاران در اختیار باشد تا امکان بررسی رفتار تودهجزئیات معاملات سرمایه

 .هایی مواجه استدر بازارهای توسعه نیافته با محدودیت بیشترو این دسته  داشته باشد
گیری از با بهرهای پدیده رفتار توده ( کهاطلاعات بازاردوم ) دسته رویکرد مبتنی بر در

های بازار، در بازارهای مالی مورد های اقتصادسنجی و با استفاده از اطلاعات و دادهمدل
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محدودیت  با شود، لذاد، از اطلاعات کل بازار استفاده میگیرمطالعه و بررسی قرار می
توان به کل بازار اعم آسانی می را بهاز آن نتایج به دست آمده م و هستی کمتری مواجه

، لذا این دسته از مزیت بیشتری نسبت به حقیقی یا نهادی تعمیم داد گذاراناز سرمایه
شده است. گروه اول  سازی مدلدسته اول برخوردار است. دسته دوم به دو گروه 

بازده یا حجم یا ...( هستند و گروه دوم نظر )های مبتنی بر پراکندگی پارامتر مورد  مدل
هوانگ و ا هستند که اولین بار توسط های مبتنی بر حساسیت عاملی مبتنی بر بت مدل

 شودفرض می( ارائه شد و در آن 2006و  2004، 2001 ،1)هوانگ و سالمون سالمون
CAPMهای تخمین

و یک مدل فضای حالت برای تعیین مقدار  بودهدارای تورش  2
نمایند. آنها در مدل خود انحراف بین پارامتر واقعی بازار و پارامتر تعادل بازار ایجاد می

 کرده وبه جای تغییرات مقطعی بازده از تغییرات مقطعی عوامل حساسیت )بتا( استفاده 
دانند که یکسری متغیر مشاهده شده می عنوان بهانحراف معیار مقطعی ضرایب بتا را 

رفتار به اعتقاد آنها همسویی  .ای استتابعی از متغیر غیرقابل مشاهده به نام رفتار توده
 تواند موجب می )پارامتر مورد نظر( بر بازده مؤثرگذاران و تبعیت آنها از عوامل سرمایه

تمایل ضرایب بتا به میانگین و در نتیجه کاهش نوسان مقطعی )انحراف معیار مقطعی( 
گذاران از عامل بازار، بازده ای و تبعیت سرمایهدر حضور رفتار توده ؛ واین ضرایب گردد

در  CAPMیک دارایی از تابع بدون اریب طبق رابطه پارامتر مورد انتظار( ظار )انتمورد 
دار )پارامتر مورد انتظار تورش هادار داراییتورش شرایط عادی خارج شده و بازده

برخوردار خواهد  دار()پارامتر مورد انتظار تورش دار از بازده بازاراز تابعی اریب ها(دارایی
ولی بجای  با الهام از مدل هوانگ و سالمون، بار نخستیناچیکا ه 2010در سال  .شد

. بورس تورنتو بررسی کردبازار  در واری راتوده حجدم معداملاتبا استفاده از  ،بازده
که پیش  وار در ایران راکوشد با استفاده از مبنای مذکور رفتار توده می مطالعه حاضر نیز

از حجم معامله بود؛ برای دوره اخیر بازار سهام های غیر از این بیشتر متکی به روش
 ایران مورد آزمون قرار دهد.

 

 مدل‌پژوهش‌-4-1

مدل پاوهش حاضر که برگرفته از مدل هاچیکا است در واقع رابطه بین حجم 
 :کند میزیر تبیین  صورت به، CAPMاساس مدل سنتی املات سهام و بازار را برمع

                                                           
1. Hwang & Salmon  
2. Capital Asset Pricing Model 
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(1) Vi = ai + βiVm + εi 

Vi وVm   ترتیب حجم معاملات سهام  بهi  و حجم معاملات بازار؛i  مبدأعرض از 
تواند در بر این فرض استوار است که حجم معاملات می 1رابطه  شیب خط است. βiو 

اطلاعات قابل توجهی از شرکت باشد؛ بدین معنا که افزایش یا کاهش در حجم  شامل
. در کند میدارنده اطلاعاتی باشد که افراد را به خرید یا فروش ترغیب برتواند درمی

ر زی صورت بهریسک -، رابطه تعادلی حجمCAPMاساس مدل سنتی وضعیت تعادل بر
 برقرار خواهد بود:

(2)  Vi,t = βi,m,t. Vm,t 
و  t و حجم معاملات بازار در زمان iبه ترتیب حجم معاملات سهام  Vm,tو  Vi,tکه 

βi,m,t  ضریب حساسیت معاملات سهمi  به کل معاملات بازار در زمانt .است 
ریسک -توان ادعا کرد توازن حجمگذاران از عملکرد بازار، میبا فرض تبعیت سرمایه

 :درخواهد آمدزیر  صورت بهنمایش داده شده است، دچار تورش شده و  2 که با رابطه
(3) Vi,t

b = βi,m,t
b × Vm,t

b 
Vکه 

b
i,t  وV

b
m,t دار معاملات سهام ترتیب حجم تورشi  و معاملات بازار در دورهt 

βو 
b

i,m,t دار سهم ضریب بتای تورشi  در دورهt .است 
و بازار باشند، در آن  iترتیب انحراف معیار معاملات سهم به m,t و i,tبا فرض اینکه 

 وند:شصورت زیر محاسبه میو بازار به iدار سهم صورت حجم معاملات تورش
(4) VI,t

b = VI,t + δI,t 
(5) Vm,t

b = Vm,t + δm,t  
گذاران نسبت به توان احساس سرمایهبا تقسیم انحراف معیار بر حجم معاملات می

 را به دست آورد. iبازار و سهم 

(6) Si,t =
δi,t

Vm,t
 

(7) Sm,t =
δm,t

Vm,t
  

معرف میزان  Sm,tو  iگذار نسبت به سهام میزان احساس سرمایه دهنده نشان Si,tکه 
گذاران نسبت گذار نسبت به بازار است. با داشتن میزان تمایلات سرمایهاحساس سرمایه

 آید:دست میزیر به طبق رابطه iدار سهم و بازار، ضریب بتای تورش iبه سهم 

(8) βi,m,t
b =

βi,m,t+Si,t

1+Sm,t
 

 توان محاسبه کرد:دار را به روش زیر میطبق تعریف بتا، بتای تورش
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(9) Vi,t
b

Vm,t
b = βi,m,t

b 

دار )و بتای تورش (βi,m,tرابطه بین بتای تعادلی )
b
i,m,t)  زیر بیان  صورت بهنیز

 شود:می
(10) βi,m,t

b = βi,m,t − hm,t(βi,m,t − 1) 

 و کند میپارامتر رفتار جمعی است که در طول زمان تغییر  دهنده نشانhm,t که 
 تواند یکی از سه حالت زیر را داشته باشد:می

hm,tل:حالت او =  رفتار جمعی در بازار وجود ندارد. گونه هیچباشد که یعنی   0
hm,t  حالت دوم: =  طورکامل رفتار جمعی در بازار وجود دارد.باشد که یعنی به 1

0حالت سوم:  ≤ hm,t ≤ باشد که یعنی درجاتی از رفتار جمعی در جهت بازار  1
 شود.تعیین می hm,tوجود دارد که شدت و مقدار آن توسط پارامتر 

 زیر نوشت: صورت بهرا  10توان رابطه می
(11)   βi,m,t

b − βi,m,t = hm,t(βi,m,t − 1) 
 رفتار جمعیتوان بروز را می 11در رابطه  hm,tمعناداری شیب خط یا 

 .کرد ریتعبگذاران در بازار  سرمایه
واری عبارت است از واریانس مقطعی بتا که از تعریف هوانگ و سالمون از توده

 :باشد میصورت زیر به؛ واری و احساسات نشأت گرفته استتوده

(12) hm,t =
1

Nt
∑ (βi,m,t

b − 1)
2Nt

i=1 
hm,t: واری در بازار سهام در زمان مقدار رفتار تودهt، βi,m,t

bواری سهم : بتای تودهi 
 است. tمان : تعداد سهم در بازار در زNtو  tدر زمان 

βi,m,tنیاز به تخمین  hm,tبرای محاسبه  12در رابطه 
b باشد که در تحقیقات می

مختلف نشان داده شده که بتا در طول زمان عدد ثابتی نیست و در حال تغییر است. 
گیری است. در این تحقیق برای های مختلف قابل اندازهتغییرات زمانی بتا توسط روش

βi,m,tعنوان شاخصی برایگیری تغییرات زمانی بتا بهاندازه
b از روش پنجره متحرک   

βi,m,tاستفاده شده است. برای تخمین 
b شوداز روش رگرسیون ساده استفاده می: 

(13    )     rit = αit
s + βi,m,t

b rm,t + εi,t                        t = 1,2,3,… , τ 
 εi,tدست آمده از رابطه رگرسیون فوق برای هر مقادیر پسماندها یا خطاهای به

βi,m,t  این ترتیب تخمین زنندهباشد. به می iسهم 
b برای سهمi  در زمانt  عبارتست از

bi,m,t
b :و خواهیم داشت 
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(14                           )                             bi,m,t
b =

σ̂i,m,t
2

σ̂m,t
2 =

cov(ri,t,rm,t)

var(rm,t)
 

(15           ) var(bi,m,t
b ) =

σ̂εi,t
2

σ̂m,t
2 

σ̂i,m,tدر این رابطه 
σ̂m,tاست و   rm,tو ri,tکوواریانس  2

 rm,tعبارتست از واریانس  2
σ̂εi,tو 

 ها محاسبه شدهای است که بر آن اساس رگرسیونواریانس پسماندها نمونه 2
bi,m,tزن بنابراین براساس تخمین است،

b، واری را از رابطه هوانگ و توان مقدار توده می
 آورد: دست به( 12سالمون مذکور )رابطه 

(16                                 )                     Hm,t
0 = 1

Nt
∑ (bi,m,t

b − 1)
2Nt

i=1 

βi,m,tدر این معادله، معناداری تخمین 
b به معناداری bi,m,t

b  بستگی دارد و این
Hm,tمعناداری ممکن است در طول زمان تغییر کند که محاسبات مربوط به 

را نیز  0
bi,m,tمبنای محاسباتی  چنین همدهد.  می قرار تأثیرتحت 

b  خواهد بود  درستدر حالتی
 تأثیرواری تحت توده صورت اینبا سرعت یکسان تغییر کنند، در غیر  εi,t و rm,t، ri,tکه 

 ها نیز ممکن است قرار گیرد.ناهمسانی واریانس

Hm,tقرارگرفتن  تأثیرجلوگیری از این ویاگی نامناسب و تحت  منظور بهبنابراین 
و  0

مالی  های در طول بحرانویاه  بهناشی از تغییر در ناپایداری بازار  تأثیرکاهش  چنین هم
bimtبه عبارت دیگر ؛ شودواری استفاده میگیری تودهشاخص اندازه عنوان به tاز آماره 

b   
 با استفاده از انحراف معیار استاندارد شده است.

(17                                                    )     bi,m,t
b −Ec(βi,m,t

b )

Stdec(bi,m,t
b )

=
bi,m,t
b −1

σ̂εi,t

σ̂m,t

 

های همسان است، که دارای توزیع با واریانس tآماره در حقیقت با استفاده از 
bi,m,tها در تخمین موضوع ناهمسانی واریانس

b نوسانات بازار از بین  تأثیر چنین همو   
 .کند میواری دو دوره را بررسی شاخص توده عنوان به tبنابراین آماره ؛ رودمی

(18 )                                                       
bi,m,t
b −1

σ̂εi,t

σ̂m,t

≈ t (DF; 
βi,m,t
b −1
σεi,t

σm,t

) 

استاندارد شده برای بنابراین شاخص ؛ درجه آزادی است DF که در این رابطه
 واری به شکل زیر است:محاسبه توده

(19 )                                                      Hm,t
0 =

1

Nt
∑ (

bi,m,t
b −1

σ̂εi,t

σ̂m,t

)

2

Nt
i=1 

 که در این رابطه داریم:
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 : Hm,t
 tوار در زمان مقدار استاندارد شده رفتار توده0

σ̂εi,t:  معادلات رگرسیون برای سهم  معیار پسماندهایانحرافi 
σ̂m,t: انحراف معیار بازده ماهانه بازار 

Hm,tدر این پاوهش ابتدا پارامتر 
 دست به 19را در مقاطع ماهانه طبق رابطه  0

خود و سپس معادلۀ سپس جهت آزمون پایداری فرآیند رفتار جمعی  آوریم. می
تشکیل زیر  صورت بهشده برای متغیر یاد 20 مرتبۀ اول را طبدق رابطدۀ یبستگ هم
 :دهیم می

(20                                                      )        Hm,t
0 = pHm,t−1

0 + et  

پایداری یا ناپایداری p  واحد روی ضریب متغیر وقفه شهیردرنهایت با اجرای آزمون 
 .جمعی آزمایش خواهد شد رفتدار
‌
 جامعه‌آماری‌‌-3-2

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرکت تمامیجامعه آماری این پاوهش را 
که به روش  1398تا  1394دهند. نمونه آماری پاوهش در بازه زمانی تهران تشکیل می

شود که معامله سهام آنها می هاییحذف سیستماتیک انتخاب شده است و شامل شرکت
بیش از یک ماه( مدت )طولانی های  هدون وقفو قبل از آن و ب 1394از ابتدای سال 

 .ردیگ یبرمشرکت را در  142صورت گرفته باشد. نمونه انتخابی به این روش 
‌
 های‌پژوهشفرضيه‌-3-3

 وار وجود دارد.گذاران بورس اوراق بهادار تهران رفتار تودهدر بین سرمایه -1

 نوعی فرآیند پایدار است.گذاران بورس اوراق بهادار تهران، وار سرمایهرفتار توده -2

 
‌پژوهش نتايج‌-4

 کنیم:ابتدا شرح مختصری از مراحل عملی روش تحقیق را به ترتیب بیان می
بورس  فناوریها و شاخص بازار از سایت شرکت حجم روزانه معاملات شرکت -1

 .شوداستخراج و سپس با بررسی شرایط، تبدیل به متغیرهای ماهانه می ،تهران

Hm,t) واررفتار تودهبرای محاسبه  -2
 ، متغیرهایاستاندارد شده() یوارتوده( 0

 .شودمی گیریازهاند  هشرکت در هر ما 142تک ( برای تک19رابطه ) فرمول
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‌،مقدار محاسبه شده که درصورتی ها،تمام سهم واریپس از محاسبه مقدار توده -3
Hm,t
آن  مقادیر که درصورتیواری وجود ندارد و د، رفتار تودهشو برابر صفر‌0

 .وجود دارد واری در بورس اوراق بهادارتوده ،دباشبیشتر از صفر 

 باشد:های ماهانه به شرح ذیل میواری با استفاده از دادهنتایج محاسبه مقدار توده 
 

𝐇𝐦,𝐭واری‌بازار‌مقادير‌معيار‌توده‌.‌1جدول
 های‌ماهانهبا‌استفاده‌از‌داده‌𝟎

‌98سال‌‌97سال‌‌96سال‌‌95سال‌‌94سال‌‌ماه
 7687/0 5269/0 2574/0 3515/0 4241/0 فروردین

 8951/0 4609/0 3448/0 3768/0 2391/0 اردیبهشت

 9652/0 2227/0 3569/0 3688/0 3695/0 خرداد

 9647/0 4075/0 4260/0 3680/0 4222/0 تیر

 9829/0 4312/0 4286/0 4038/0 3586/0 مرداد

 9788/0 4643/0 4384/0 3560/0 3086/0 شهریور

 9825/0 4355/0 4316/0 3562/0 3705/0 مهر

 9886/0 3921/0 4365/0 4423/0 3724/0 آبان

 9785/0 4257/0 4540/0 3043/0 3203/0 آذر

 9874/0 9486/0 3706/0 4147/0 5925/0 دی

 9887/0 8541/0 4437/0 3858/0 4035/0 بهمن

 9955/0 8416/0 3056/0 4662/0 3686/0 اسفند

 پاوهشهای  منبع: یافته
 

 
 پاوهشهای  منبع: یافته

‌(1394-1398واری‌ماهانه‌در‌طول‌دوره‌بررسی‌)مقايسه‌مقدار‌توده‌.1نمودار‌
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‌(1394-1398بررسی‌)‌دورهواری‌ماهانه‌در‌طول‌آمار‌توصيفی‌مقدار‌توده‌.2جدول‌

ميانگين‌‌سال
واری‌توده

‌در‌سال

بيشترين‌
واری‌توده
‌سالدر‌

کمترين‌
واری‌توده

‌در‌سال

واريانس‌
‌واریتوده

انحراف‌
معيار‌
‌واریتوده

چولگی‌
‌واریتوده

کشيدگی‌
‌واریتوده

1394 3792/0 5925/0 2391/0 0072/0 0846/0 1843/1 6496/3 
1395 3829/0 4662/0 3043/0 0019/0 0437/0 3531/0 3889/0 
1396 3912/0 4540/0 2574/0 0040/0 0634/0 0352/1- 0506/0 
1397 5343/0 9486/0 2227/0 0042/0 2224/0 9283/0 2133/0- 
1398 9564/0 9955/0 7687/0 0042/0 0647/0 6656/2- 2975/7 

 پاوهشهای  منبع: یافته

 
نشان داده شده است، در تمامی  1دست آمده که در جدول با مشاهده نتایج به

Hm,t ،محاسبه شدهمقادیر  1394-98 یها سال های ماه
 ،باشد صفر و مثبت میغیر 0

یعنی درجاتی از رفتار جمعی در جهت بازار وجود دارد که شدت و مقدار آن در هر ماه 
مقدار رفتار  ،نزدیک باشد 1که هرچه به عدد  با توجه به شرایط بازار متفاوت بوده است

 ،صفر نزدیک شود هرچه این عدد به ،باشد و برعکسواری در آن ماه بیشتر میتوده
که آمار توصیفی  2مثال در جدول  عنوان به واری کمتر بوده است.مقدار رفتار توده

در  1398تا  1394 واری از سالشود که میانگین تودهمشاهده می ،آمده است 1جدول 
گذاران جدید، تعداد زیاد توان به ورود سرمایهکه از علل عمده آن می حال افزایش بوده

ها به این بازار رهای بازار نسبت به قبل و در یک جمله هجوم قابل توجه سرمایهگینوسان
 1با توجه به نمودار  چنین همسودآوری آن نسبت به سایر بازارها بوده است.  دلیل به

بنابراین فرضیه اصلی تحقیق تأیید  ،شودحاصل می ی دوره نیز همین نتیجهها سال تمام
گذاران در بورس اوراق بهادار سرمایه گیری تصمیموار در بین شود، یعنی رفتار تودهمی

 98اخیر ) گرفته انجامتحولات با توجه به  .شودمی دیده 1394-98 یها سال تهران طی
شاهد مشارکت زیاد و ورود  ،بورس اوراق بهادار تهران بازار در (99 تا اردیبهشت

آن افزایش  دنبال به و در این بازار حقیقی و خرد طور عمده گذاران بهسابقه سرمایه بی
که گواه این ادعا در  خواهیم بودها از سایر بازارها به این بازار قابل توجه ورود سرمایه

 نمایان است. 4 و 2 ،3نمودارهای 
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 سازمان بورس و اوراق بهادار تهرانمنبع: 

 معاملا ‌سهام‌به‌تفكيک‌نوع‌معاملا ‌ارزش‌ساله‌يکروند‌‌.2نمودار‌

 

 
 منبع: سازمان بورس و اوراق بهادار تهران

‌ارزش‌معاملا ‌اشخاص‌حقيقی‌و‌حقوقی‌در‌سهام‌ساله‌يکروند‌‌.3نمودار‌

 200,498  

 386,235   353,402   362,879   333,723  

 486,651  
 551,380  

 303,330  

 592,698  

 823,111  

 1,120,701  

 1,302,936  

 1,490,564  

۲۰۰,۰۰۰ 

۴۰۰,۰۰۰ 

۶۰۰,۰۰۰ 

۸۰۰,۰۰۰ 

۱,۰۰۰,۰۰۰ 

۱,۲۰۰,۰۰۰ 

۱,۴۰۰,۰۰۰ 

۱,۶۰۰,۰۰۰ 

ال
 ری

رد
لیا

می
 عمده بلوک خرد 

200,498 

386,236 353,402 362,879 333,723 

486,651 
551,380 
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950
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‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 منبع: سازمان بورس و اوراق بهادار تهران

‌شاخص‌کل‌بورس‌تهران‌و‌فرابورس‌ايران‌ساله‌يکروند‌‌.4نمودار‌

 
اصلی  هیفرضشوند. در ها تشریح میهای این پاوهش در قالب آزمون فرضیهیافته

جمعدی  صورت بهگذاران در بورس اوراق بهادار تهران شده است، سرمایه پداوهش ادعدا
 :صورت زیر استیادشده به هیفرض آماری بیدان ؛ کهکننددعمدل مدی

Hm,t                              :کنندصورت جمعی عمل نمیگذاران بهسرمایه
0  = 0 : H0 

 Hm,t ≠  0                                   د: کننصورت جمعی عمل میگذاران بهمایهسر
0 : H1 

های پدانلی آزمدون اول به روش داده هیفرضهای پاوهش، با توجه به ماهیت داده
بودن  لیمر برای حصول اطمینان از پانلF آزمونبرای این منظور ابتدا پیش .شدودمدی
 :دهدنتایج آزمون یادشده را نشان می ،3است. جدول  گرفتدهها صورت داده

 

‌ليمرF نتايج‌آزمون‌‌.‌3جدول

‌ا ت ثيرآزمون‌‌‌Fآماره‌آزادی‌درجه‌سطح‌معناداری

0000/0 4176/141 4197/4 Cross-section  F 

 پاوهشهای  منبع: یافته
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اطمینان درصد  95است، با  05/0از  تر کوچکبا توجه به اینکه سطح معناداری 
 بودن پانلاند. پس از تأیید های این پاوهش از نوع پانلکرد که داده توان ادعدامی
بودن اجرا  ات ثابت یا تصادفیتأثیرص مدل یتشخ هاسدمن بدرای ها، آزمون هداد
 :است دهآم 4کده نتدایج آن در جددول  ،شود می

         
‌هاسمننتايج‌آزمون‌‌.‌4جدول

‌خلاصه‌آزمون‌‌2Хآماره ‌2Хآزادی‌درجه‌سطح‌معناداری

4341/0 1 549871/0 Cross-section  random 

 های پاوهش یافته منبع:

 
توان ادعا درصد می 95است، با اطمینان  005/0که سطح معنادار بیشتر از  از آنجا

کار گرفته شود. پس از اطمینان از تشخیص ات تصادفی بهتأثیرمدل  کرد که باید
وجود داشتن یا نداشتن رفتار جمعی  ،11 رابطۀبرآورد با  ات مقاطعتأثیربودن  تصادفی

اصلی پاوهش از برازش رابطۀ  هیفرضآزمون  نتدایج ،5شود. جدول در بازار آزمایش می
 :باشد زیر می صورت به11

 
‌‌11پژوهش‌از‌برازش‌رابطة‌نتايج‌آزمون‌فرضيه‌اصلی‌.5جدول‌

‌سطح‌معناداری ‌tآماره‌استاندارد خطای‌ضريب‌متغير

C 045612/0 003014/0 93615/14 0000/0 
hm,t 046699/0 003117/0 92269/14 0000/0 

F-statistic 087427/6 R-squared 157567/0 
Durbin Watson 743371/1 Adjusted R-squared 1312644/0 

 های پاوهش منبع: یافته

 
Hm,tشود، مشاهده می 5در جدول  که  گونه همان

شدیب خدط رگرسدیون  عنوان به 0
 توان میدرصد اطمینان  95درصد معنادار است؛ بنابراین با  95اطمینان  در سدطح

بودن  به عمدی یا غیرعمدی توجه بیمدعی شد که رفتار جمعی  را رد کدرد و H0فدرض 
ج گیرد. به بیان دیگر، نتایاوراق بهادار تهران صورت می گدذاران بدورسآن، بین سدرمایه

از معیارهای شایان توجه سهامداران و  دهد یکدیاصلی نشان می فرضیهآزمون 
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 تهران، حجم معاملات انجام گذاری در بدورس اوراق بهدادارگذاران برای سرمایه سرمایه

گذاران در سرمایه شده در بازار است. پس از اطمیندان نسدبت بده وجدود رفتدار جمعدی
شود. می دوم آزمایش فرضیهایداری یا ناپایداری آن در قالب بورس اوراق بهادار تهران، پ

 :صورت زیر استشده به یاد فرضیهبیان آماری 
Hm,t| .گذاران در بورس اوراق بهادار تهران فرایند پایدار نیسترفتار جمعی سرمایه

0 |  ≥ 1 :H0 

Hm,t|      ر است:گذاران در اوراق بهادار بورس تهران فرایند پایدارفتار جمعی سرمایه
0 | < 1 :H1 

جدول که  واحد اجرا شده است ریشه افتهی برای آزمایش این فرضیه، آزمون تعمیم
 :دهدیادشده را نشان می نتایج آزمون 6

 
‌واحد‌ريشهنتايج‌آزمون‌‌.6جدول‌

 .‌t-Statistic Propآزمون‌ديكی‌فولر

 207421/4- 0001/0 
1 %level 629500/3-  
5 %level 938501/2-  

10%level 6172484/2-  

 پاوهشهای  منبع: یافته

 
آزمون از مقادیر  آمارهقدر مطلق  ،شودمشاهده می 6در جدول  که  گونه همان

 H0رصد با رد فرض  90و  95، 99 است و بنابراین، در سطح اطمینان تر بزرگبحرانی 
معاملات بازار گذاران در تبعیت از حجم رفتار جمعی سرمایه ادعدا کدرد کده توان می

 شود.و در نتیجه فرضیه دوم پاوهش نیز اثبات می نوعی فرایند پایدار است
 

 گيریخلاصه‌و‌نتيجه‌-5

د در بازار اوراق بهادار ایران یکی از متغیرهای اصلی و بنیادی شکه اشاره  طور همان
له، که علت این مسئ در تحلیل هر سهم برای معامله، توجه به تغییر حجم آن سهم است

دلایل زیادی از جمله عدم کارایی بازار و عدم شفافیت کافی اطلاعات و عدم دسترسی 
جملده در  های خود بنا بده دلایلدی ازگیریدر تصمیمکافی به همه ابزارهای لازم 

، ناتوانی در تحلیل درست اطلاعات و دلایل موقع بهنداشتن اطلاعات صحیح و  اختیدار
کنند و گذار توجه میتأثیرمنزلۀ عامل مهم و  املات بهحجم مع ناشناختۀ دیگر به



 ‌‌829  ...‌گذاران‌در‌بازار‌سهام‌تهرانبررسی‌رفتار‌جمعی‌سرمايه‌

 

 

گذاران به حجم کنند. توجه همزمان سرمایهمی پیروی جمعدی از ایدن عامدل صورت به
تورش پیدا کند  معاملات سهم به حجم بازار شدود کده حجدممعاملات بازار سدبب مدی

گذاری در سهمی خاص، ایهگیری برای سرمتصمیم افدراد هنگدامدهد  می که این نشدان
ذاتی سهم، حجم معاملات را مبنای  به جای توجده بده اطلاعدات داخلدی و ارزش

برای شروع تحلیل سهام  ای کننده تعییناده و لذا این متغیر نقش تصمیمات خود قرار د
برای کارایی هرچه بهتر بازارهای مالی در ایران، راهکارهای  چنین هم .کند میبازی 

  :دشوپیشنهاد ارائه می صورت به 6سیاستی مبتنی بر موضوع این پاوهش در جدول 
 

‌راهكارهای‌سياستی‌مبتنی‌بر‌موضوع‌اين‌پژوهش‌.6جدول‌
برخی‌عوامل‌ناکارايی‌بازار‌
‌مرتبط‌با‌موضوع‌تحقيق

ضوع‌اين‌پژوهش‌)درمان‌عوامل‌راهكارهای‌سياستی‌مبتنی‌بر‌مو
‌ناکارايی‌بازار(

 افزایش دامنه نوسان قیمت و حذف حجم مبنا در بورس -1 اصطکاک بازار

 سازی بیشتر معاملاتعدم محدودیت در معاملات بورس و روان -2

 کاهش زمان بسته بودن نماد سهام در بورس -3
 هاافزایش سهام شناور شرکت -1 حجم معاملات

 اوراق بهادار یگردان بازاروضع مقررات بروزتر جهت  -2

 های پاوهش منبع: یافته

 
  :شودپیشنهاد میزیر تحقیقات آتی  پاوهشگران محترم بررسیبه در آخر 

 ان حقیقیگذار هنهادی بر سرمایگذاران رفتار گروهی سرمایه تأثیر -

 ای جامعهگذار بر رفتار گلههدایتی سیاسترفتار  تأثیر -

‌
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‌
‌چكيده

توسعه پایدار معطوف به ارتقای سطح و کیفیت زندگی افراد و بهبود رفاه جامعه و استمرار 
های بشر است. افزایش سرانه مصرف انرژی در سطح جهان و این فرآیند در طول نسل

هشدارها های فناوری و گستردگی  رغم پیشرفت این روند علی محیطی زیست پیامدهای مخرب
هایی در  ها و گرم شدن کره زمین(، موجب بروز نگرانی تحلیل رفتن منابع، افزایش آلاینده)

همه، بسیاری همچنان تمایلی به کاهش   ی توسعه پایدار شده است. با این سطح جهانی درباره
گسترده هرچند ضمنی وجود دارد که سطح رفاه و شادی ین باور مصرف انرژی ندارند، زیرا ا

یک ملت به میزان مصرف انرژی آن وابسته است. هدف از این پاوهش بررسی تجربی نحوه 
مصرف انرژی  ای آستانه تأثیراثرگذاری سرانه مصرف انرژی بر شادی جوامع است. نتایج برآورد 

نشان داده است که مصرف  2017-2002توسعه طی دوره  در حالبر شادی کشورهای منتخب 
سطح  زمانی کهبه عبارت دیگر تا ؛ بر شادی داشته است ای  آستانهغیرخطی و  تأثیریانرژی 

، افزایش مصرف سرانه انرژی به برآورد شده بوده  د آستانهمقدار ح ازمصرف انرژی سرانه کمتر 
و قرار گرفتن  ای پس از عبور از سطح آستانه افزایش سطح شادی در جامعه منجر شده است اما

سرانه انرژی موجب کاهش سطح شادی شده است.  در رژیم مصرف انرژی بالا، افزایش مصرف
رویه مصرف انرژی و تر شدن کره زمین در نتیجه افزایش بیو گرم زیست محیطآلودگی 

ه مصرف انرژی و شادی پیامدهای ناگوار آن بر کیفیت زندگی از دلایل وقوع پارادوکس رابط
 است.

 JEL : 131,  Z13, O01,O56 بندی‌طبقه
‌های‌کليدیواژه توسعه پایدار، مصرف انرژی، پارادوکس استرلین، پانل پویای  شادی،:

 ای آستانه

                                                           
  نویسنده مسئول، شماره تماس:. *

https://jte.ut.ac.ir/article_82467.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82467.html
mailto:h.zobeiri@umz.ac.ir
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‌مقدمه‌‌-1
انرژی یک منبع استراتایک است و تقریباً همه کشورها به دنبال به دست آوردن 

ای بر تولید انرژی  گسترده طور بهمنابع انرژی بیشتر هستند. تعداد زیادی از کشورها 
کنند. با  یک ابزار سیاسی استفاده می عنوان بهمتکی هستند و بسیاری دیگر، از انرژی 

بیشتر   که زم است مصرف انرژی کاهش یابد؛ اول ایناین حال، حداقل به دو دلیل لا
های مصرفی در سراسر جهان، قابل تجدید نیستند و این الگوی مصرف تا مدتی  انرژی

شود  آلودگی می سببمصرف انرژی  که (.  دوم این2008، 1کای ادامه خواهد داشت )مک
فرریا و رساند ) میآسیب  ها و خود ما ، سایر گونهزیست محیطها به  و افزایش این آلاینده

ها  مصرف انرژی توسط انسان محیطی زیست(. در حقیقت، پیامدهای 2013، 2همکاران
که مصرف  این ویاه به ،مشکلات جهان در مسیر توسعه پایدار است ترین بزرگیکی از 

، 4کای ؛ مک2004، 3)پاچاوری و اسپرنگ باشد میانرژی، عامل اصلی تغییرات اقلیمی 
تواند  دهد تغییرات اقلیمی می (. مطالعات نشان می2020، 5و نادمی  خوچیانی؛ 2008

این در حالی است که  ،قابل توجهی کاهش دهد طور بهرشد اقتصاد جهانی را در آینده 
های تکنولوژیکی، سرانه مصرف انرژی زمین طی چهار دهه گذشته  باوجود پیشرفت

؛ 2012، 6چنان ادامه دارد )کالیز و همکاران درصد افزایش یافته و این روند هم 40حدود 
 (. 2019، 7کوزارین و همکاران-اکیوزیک

هایی در جهت افزایش  بدین ترتیب، چالش مهم سیاستی در جهان امروز یافتن راه
است. از  محیطی زیستها همراه با حفظ کارایی  سطح کیفیت زندگی و شادی انسان

اقتصادی کل کشور و هم برای افزایش ، افزایش مصرف انرژی هم برای رشد سو یک
شوند، )مانند کولر،  افزایش رفاه میسبب  مستقیمطور بهها  امکاناتی که مصرف آن

مسافرت، روشنایی و ...( ضروری است. عدم دسترسی به انرژی به تضعیف قابل 
های بهداشتی، سلامت،  ای در بسیاری از نیازهای اساسی انسان از قبیل مراقبت ملاحظه

رو یک رابطه مستقیم بین مصرف انرژی و   ینا از ،شود زش و ارتباطات منجر میآمو
، 8جورگنسون و همکاراندارد )منافع فردی و جمعی در سطح ملی یک کشور وجود 

                                                           
1. MacKay 
2. Ferreira et al 
3. Pachauri & Spreng 
4. MacKay 
5. Khochiani & Nademi 
6. Kallis et al 
7. Okulicz-Kozaryn 
8. Jorgenson et al,  
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مصرف انرژی در راستای تولید و رشد  که درحالیدیگر،  سوی(. از 2015، 1؛ دیتز2014
رویه آن همراه با تغییرات  ست، مصرف بیبیشتر اقتصادی و افزایش رفاه انسان مفید ا

بالقوه منافع حاصل از مصرف  طور بهکه  هایی است و افزایش آلاینده محیطی زیست
تواند کاهش رضایتمندی و شادی افراد جامعه را در پی  برد و می انرژی را از بین می
بر بهتر  تأثیریکه در نهایت، استفاده از انرژی چه  (.  این2006 ،2داشته باشد )استرن

نامشخص است و مطالعات  یتا حدود ها دارد ها و سطح رفاه و شادی آن زیستن انسان
دهند در  در مطالعه خود نشان می ،(2019همکاران )در این زمینه ادامه دارد. کوزارین و 

کنند، شادتر نیستند.  اقتصادی، مردمی که انرژی بیشتری مصرف می یافته توسعهمناطق 
ها در شرایط عادی  که اقتصاد ای یافته در کشورهای در حال توسعه و توسعه، چنین هم

هستند، رابطه معکوس قوی بین رفاه ذهنی و شدت انرژی )میزان انرژی به ازای هر 
دهد افزایش مصرف  شود. این نتیجه نشان می واحد تولید ناخالص داخلی( مشاهده می

 ،کند بیت ذهنی افراد جامعه کمکی نمیانرژی در سطح ملی به افزایش شادکامی و مطلو
مگر در مواردی که چنین مصرفی منجر به افزایش بسیار بزرگ و غیرمعمولی در تولید 

 ناخالص داخلی شود.
که یک آستانه مصرف  کند میبر این اساس، پاوهش حاضر این ایده را مطرح 

به این معنی که افزایش مصرف  ،شود انرژی وجود دارد که فراتر از آن شادی اشباع می
به علت افزایش و گسترش امکانات رفاهی و رشد جوامع   انرژی تا قبل از حد آستانه

اما افزایش مصرف انرژی ؛ شود منجر به افزایش شادی و رضایتمندی در سطح جامعه می
ها و  و افزایش آلاینده محیطی زیستبه علت انباشت آثار منفی  ،بالاتر از حد آستانه

اثر یا دارای اثر منفی است.  تخریب و تخلیه منابع طبیعی، بر افزایش سطح شادی بی
آزمون تجربی نحوه اثرگذاری سرانه مصرف انرژی بر شادی در این پاوهش،  منظور به

مصرف انرژی بر شادی در کشورهای منتخب درحال توسعه طی دوره  ای آستانه تأثیر
. این مقاله در پنج بخش تدوین شده است. گیرد مورد بررسی قرار می 2002- 2017

به معرفی  ،ادبیات پاوهش ارائه شده است. بخش سوم ،دوم پس از این مقدمه، در بخش
نتایج تجربی و در نهایت،  ،بخش چهارماست. در  یافته اختصاص ها  مدل و تحلیل داده

 گیری ارائه شده است.در بخش پنجم نتیجه

 

                                                           
1. Dietz 
2. Stern 
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 ادبيا ‌پژوهش‌-2

نیازهای اساسی جوامع و رشد اقتصادی و در تأمین دسترسی به انرژی در راستای 
ها ضروری است. مصرف انرژی هم  نهایت افزایش رضایتمندی و کیفیت زندگی انسان

مستقیم نقش مهمی در رشد اقتصادی  طور بهیک نهاده و جزئی از تولید کل  عنوان به
 مؤثرها در رشد و توسعه اقتصادی  بخش از طریق سایر غیرمستقیم طور بهدارد و هم 

(. اهمیت 1390تواند مثبت یا منفی باشد )مهرآرا و زارعی،  است که این اثر دوم می
بانک جهانی به خوبی نشان  2001انرژی و نقش آن در اقتصاد کشورها در گزارش سال 

و توسعه  یابی به رشد کار مقابله با فقر و دست داده شده است. در این گزارش، یک راه
در بالاتر، مصرف انرژی و دسترسی بیشتر به آن بیان شده است. بررسی ادبیات موجود 

دهد باور کلی بر این است که بین استانداردهای زندگی و مصرف  زمینه نشان می نیا
این استاندارد زندگی در کشورهایی که مصرف  ؛ وانرژی یک رابطه مثبت وجود دارد

 (. 2019؛ کوزارین و همکاران، 2010، 1تر است )وو و همکارانانرژی بیشتری دارند، بالا
های متفاوت به بررسی رابطه مصرف انرژی با  روش کارگیری بهمطالعات زیادی با 

عامل  عنوان بهاند. در تمام این مطالعات بر نقش انرژی  رشد اقتصادی کشورها پرداخته
که رشد اقتصادی عامل مهمی  ایناما با ؛ شده است تأکیدبر رشد و توسعه جوامع  مؤثر

که استرلین  گونه هماندر کاهش فقر و بهبود زندگی و رضایتمندی افراد جامعه است، 
تواند بیانگر درجه رضایتمندی و شادی افراد  در مطالعات خود نشان داده است، نمی

-1970ساله ) 25طی دوره  دهد می( نشان 1995) 2های استرلین جامعه باشد. یافته
که آمریکا بسیار ثروتمندتر شد، بر اساس نظرسنجی موسسه افکار عمومی  (1946

در  ،(1995استرلین ) آمریکا، سطح رضایت و شادی مردم آمریکا افزایش نیافته است.
شادی همه را افزایش  لزوماًدهد افزایش درآمد آحاد جامعه  مطالعه دیگری نشان می

و افراد یک جامعه، دائماً خود را با دیگران نسبی است  کاملاًزیرا شادی امری ؛ دهد نمی
کنند، بر ای که در آن زندگی می کنند. در نتیجه، سطح رشد اقتصادی جامعهمقایسه می

« 3پارادوکس استرلین»اثر خواهد بود. این موضوع میزان شادی افراد آن جامعه بی
ادی و ارزیابی به بررسی اثر رشد اقتص گوناگونی. پس از وی محققان ه استنامیده شد

 ند.ا هسایر عوامل اقتصادی و غیراقتصادی بر شادی پرداخت
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های متفاوت کیفی در سطوح خرد  امروزه، افزایش توجه به توسعه اقتصادی از جنبه
آید. هدف از توسعه، ایجاد محیطی توانمند در جهت  از راهبردهای توسعه به شمار می

هاست.  ندگی و رضایتمندی و رفاه انسانهای انسانی و افزایش کیفیت ز گسترش قابلیت
نها با ت« زندگی بهتر»شود و دستیابی به  توسعه معرفی می مبدأ« انسان»در این دیدگاه، 

د بلکه توجه و دسترسی به سایر ابعاد زندگی از جمله شو درآمد بالاتر محقق نمی
حی ها، پرورش قوای ذهنی و رو های انسانی، ایجاد ظرفیت گسترش حیطه انتخاب

و ...  در مرکز توجه قرار  محیطی زیستانسانی، همدلی و مشارکت،  ملاحظات اخلاقی و 
جدیدی در اقتصاد است که با  نسبتحوزه « 1اقتصاد شادکامی»گیرد. در این راستا،  می

همه زندگی انسانی نیست و بنابراین شادی « درآمد»سروکار دارد؛ « مفهوم رفاه ذهنی»
 2گیری کرد. مطابق اینگلهارت و همکاران ان تنها با درآمد اندازهتو و رفاه ذهنی را نمی

دلار در سال، متوسط درآمد یک ملت  15000بالاتر از میانگین تولید سرانه  ،(2008)
 تفاوت اندکی در متوسط شادی آن ملت دارد. 

از زمان ارسطو برای فلاسفه جذاب بود. بعد از مدتی « 3شادی»پاوهش در باب 
هم به پاوهش در  6و جرمی بنتام 5، جان استوارت میل4نی مانند آدام اسمیتاقتصاددانا

ند. به اعتقاد جرمی بنتام، ا هکرد تأکیدو به اهمیت بحث شادکامی  هاین حوزه پرداخت
، در هر لحظه بین انواع امکانات باید چیزی را انتخاب «اصالت فایده»ی مکتب  نماینده

ر اقتصاددانان بیشت(. در گذشته 2011، 7گراهامبرساند )که به افراد بیشتری لذت  کرد
گیری رفاه، میزان زیادی از توجه را بر دارایی، ثروت، یا پول  نئوکلاسیک برای اندازه

اما امروزه مفهوم شادی نسبت به سایر مفاهیم رفاه مادی، ؛ کردند موجود معطوف می
پیدا کرده است )نیلی و همکاران های رفاهی بین اقتصاددانان  ای در تحلیل جایگاه ویاه

های رضایت از زندگی و شادکامی  (، شاخص2009) 8(. از دیدگاه لی و لیو1394
وابسته به طرز فکر  کاملاًهای ذهنی و عینی است که مقیاس ذهنی، مقیاس صورت به

افراد است. ابعاد ذهنی شادی در مقیاس با ابعاد عینی از دقت کمتری برخوردار هستند. 
گیری نیست. چون افراد در  عتقاد آنها، شادی یا نارضایتی، با قوانین ثابت قابل اندازهبه ا
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اما به اعتقاد برخی از دانشمندان با ؛ دنکن میشرایط خاص احساسات خود را تعدیل 
گیری  توان شادی عینی و انتزاعی را اندازه از ناحیه خاصی از مغز افراد می برداری عکس
 . (2001استرلین، کرد )

اهداف زندگی  ینتر مهم یکی از طورکلی بهکه شادی و خوشبختی  با توجه به آن
شوند، اقتصاد شادی یا اقتصاد خوشبختی امروزه جایگاه جوامع بشری محسوب می

و روز به روز توجه اقتصاددانان به مباحث  کند میاقتصادی ایفا  های پاوهشمهمی در 
اینکه چگونه عواملی چون رشد اقتصادی بر  ویاه بهشود، بیشتر می با شادیمرتبط 

تا پیش از این، فرض که  است یدر حالگذارند. این  می تأثیرشادی و خوشبختی افراد 
ضمنی بسیاری از مطالعات و الگوهای اقتصادی این بوده است که افزایش سطح درآمد و 

طور  بهیل رشد اقتصادی،  رفاه ذهنی و شادی را نیز در پی خواهد داشت. به همین دل
اما با توجه به  ه است،بر شادی و رفاه ذهنی پرداخته نشد مؤثربه بررسی عوامل  مستقیم

ی اخیر، ها سالاهمیت این موضوع در درک مفهوم توسعه و راهبردهای آن طی 
شواهد علمی نیز نشان داده است که گسترش است.  در حالمطالعات در این زمینه 

استعدادها و پویایی بیشتر در جامعه، افزایش طول عمر، شادی بیشتر موجب شکوفایی 
شود  می تر سالموری، افزایش تولید و اشتغال و در نهایت اقتصادی ارتقای کارایی و بهره
 (. 1398؛ صداقت کالمرزی و همکاران، 1395)فتاحی و همکاران، 

ی شادمانی هاکه در مطالعه خود از داده استدانی  اولین اقتصاد ،(1974استرلین )
 در شادی سطوح چرا که کند می مطرح را سؤالاین   استرلین استفاده کرد. معمای 

نیست؟ در میان مطالعات  آنها یا ثروت درآمدی سطوح با متناسب مختلف کشورهای
توان به بررسی اثر درآمد و ثروت بر  می ،بر شادی مؤثرتجربی در زمینه عوامل اقتصادی 

؛ 2008، 3و ولفرس ونسنیاست ؛2001 ،2؛ آرگیل1994 ،1شادی )کلارک و اسوالد
؛ 1391؛ فلیحی پیربستی و رهبری نااد،2010 ،4؛ کاهنمن2010 استرلین و همکاران،

(، بررسی  اثر فقر و نابرابری توزیع درآمد بر شادی )آلسینا و 2013، 5دلهی و کرول
 ،9و کیسبیر ؛ اویشی2014 ،8سیآلو ؛2012 ،7؛ کلئودی و همکاران2004، 6همکاران
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؛ 1398جلیلی کامجو و نادمی،  ؛1397؛ نادمی و جلیلی کامجو، 2017، 1ریس  ؛2015
(، بررسی اثر تورم، اشتغال و 1399؛  صداقت کالمرزی و زبیری، 2020 ،2ما و چن

؛ منصف و 1395خورسندی و علی بابایی، ؛ 2010، 3نابه و راتزلبیکاری بر شادی )
پرویچ و رانت منابع طبیعی و مخارج دولت بر شادی )بررسی اثر (، 1398همکاران، 

و  1398صداقت کالمرزی و همکاران، ؛ 2017 همکاران، و 5؛ سکوئرا2010، 4گلم
؛ 6بررسی اثر توسعه انسانی و سرمایه اجتماعی بر شادی )گراهام و همکاران(، 1399
 اشاره کرد.  ،(7،2021لی و چن؛ 2017

بر شادی طی  مؤثربسیاری از عوامل  دهد بررسی مطالعات تجربی نشان می
 تأثیرچگونگی اما ؛ اند قرارگرفته ها گذاری سیاستی اخیر مورد توجه مطالعات و ها سال

گران قرار گرفته  کمتر مورد توجه پاوهش ،بر شادی و خوشبختی جوامعمصرف انرژی 
 10کاکلوسکاس و و همکاران (،2015) 9(، کلوتیر و پفیفر2007) 8زیدانسکاست. اگرچه 

بر شادی را مورد  زیست محیط( اثر پایداری 2020) 11کرون (، کرکل و مک2020)
تنها پاوهشی  ،(2019همکاران )کوزارین و -اما مطالعه اکیوزیک؛ ندا همطالعه قرار داد

های  ه است. یافتهگرفتاست که در آن رابطه مصرف انرژی و شادی مورد بررسی قرار 
ای میان مصرف انرژی و  یافته، رابطه دهد در میان کشورهای توسعه می ایشان نشان

این، برای تمام کشورهای با شرایط نرمال اقتصادی، هرچه  بر افزونتوسعه وجود ندارد. 
، مردم شادتری دارد. اهمیت باشداقتصاد آن کشور، از شدت انرژی کمتری برخوردار 

جوامع زمینه جذابی را برای تحقیق  آن بر شادی و خوشبختی تأثیرمصرف انرژی و 
. باشد میکه در آغاز راه است و مطالعات در این زمینه رو به افزایش  کند میایجاد 

( از دو جنبه متمایزاست. 2019همکاران )کوزارین و -پاوهش حاضر با مقاله اکیوزیک
 تفاوت نخست در بسط و تحلیل چگونگی اثرگذاری مصرف انرژی بر شادی است. تفاوت
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 مصرف ای ستانهآ تأثیرو بررسی  ای ستانهآرگرسیون پانل پویای  کارگیری بهدوم در 
 . باشد انرژی بر شادی کشورهای منتخب می

 و‌شادی‌‌‌زيست‌محيطمصرف‌انرژی،‌پايداری‌

و  1987در سال  1توسط کمیسیون بروندلند« توسعه پایدار»از زمان معرفی مفهوم 
 1992یک برنامه عملی برای توسعه پایدار در سال  عنوان به ،2«21دستور کار »

های مختلف توسعه  گیری پایداری با استفاده از شاخص های زیادی برای اندازه تلاش
(. پایداری مستلزم توسعه متوازن اقتصاد، 2007پایدار انجام شده است )زیدانسک، 

های  سعه نسلاست که توسعه نسل فعلی، امکان تو یا گونه بهجامعه و محیط زندگی 
آینده را حداقل در حد یکسان با نسل فعلی و یا بهتر ایجاد کند )دپارتمان توسعه پایدار 

المللی مانند سازمان ملل با های بین (. پایداری توسعه توسط سازمان3سازمان ملل
شود.  گیری می و نهادی اندازه محیطی زیستهای اقتصادی، اجتماعی،  استفاده از شاخص

گیری پایداری صورت گرفته است. به  های آکادمیک زیادی برای اندازه شتلا چنین هم
( و شاخص عملکرد ESI) ستیز محیطها دو شاخص پایداری  دنبال مجموع این تلاش

 ( در این زمینه معرفی شده است. EPI) زیست محیط 
( 1992) 4مطالعه و برآورد شادی که توسط وینهوون ،(2007به عقیده زیدانسک )

ها، استراتای متفاوتی  ، با نشان دادن کیفیت زندگی شخصی انسانه استشد معرفی
دهد. برنامه اقدام برای گذار به پایداری که  گیری پایداری توسعه ارائه می برای اندازه

سازمان ملل در رابطه با زمین و توسعه  1992در کنفرانس « 21دستور کار » عنوان به
ها  ز اقدامات عملی در این راستا را نیاز به تغییر ارزش، یکی اهدر ریودوژانیرو معرفی شد

 سوی. از کند می طرحم 5های مادی کمتر یا فرامادی و حرکت به سمت زندگی  با ارزش
 تأثیراند، اگرچه شادی افراد تا حد زیادی از عوامل ژنتیک  دیگر، مطالعات نشان داده

ز در شادی افراد بسیار مهم است و های نسبی نی ها و ارزش بانتخا  پذیرد، اما اهمیت می
 ،(2021) 6شادی بیشتر به همراه ندارد. طبق بائو و ون لزوماًدرآمد و مادیات بیشتر 

، اگر تغییر بیترت نیبداز ثروت بوده است.  تر بزرگها همواره هدفی  شادی برای انسان
کمتر پول و مادیات برای پایداری مفید است و اگر شادی با  یگذار و ارزشها  ارزش
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های غیرمادی ارتباط مثبت دارد، منطقی است که انتظار داشته باشیم توسعه  ارزش
( نیز 2020پایدار برای شادی افراد مفید باشد. مطالعه کاکلوسکاس و و همکاران )

 اما؛ دهد نشان می، موفقیت و شادی را محیطی زیستهمبستگی قوی میان پایداری 

جویی در مصرف انرژی  و صرفه زیست محیط حفاظت دونب پایدار توسعه به دستیابی
 پذیر نیست. امکان

ندگی انسان، از جمله شادی و های ز معتقد است تمام جنبه ،(2009فلوریدا )
کرون  مکان و محیط زندگی انسان قرار دارد. کرکل و مک تأثیراحساس رضایت، تحت 

کاهش مصرف انرژی و  تأثیرسخ به چرایی عامل بالقوه و همپوشان را در پا سه ،(2020)
که به این فرضیه  1بیوفیلی: اول، کند میها مطرح  بر شادی انسان زیست محیطکیفیت 

ها و سایر موجودات زنده یا  اشاره دارد که ارتباط غریزی و تنگاتنگی بین انسان
 تأثیر ،طبیعت ،و به موجب آن وجود دارد های خاص ناشی از تکامل بیولوژیکی زیستگاه

های تکاملی انسان شکل گرفته است. در  مستقیم و مثبتی بر شادی دارد که از ریشه
های دهد قرار گرفتن در معرض محیط روانشناسی نیز شواهدی وجود دارد که نشان می

طبیعی و سبز، سلامتی ذهنی و شادابی انسان را به علت کاهش استرس و افزایش 
بخشد. دوم، سرسبزی و طبیعت سالم ممکن است از طریق  احساسات مثبت بهبود می

مثال، ورزش بدنی یا  عنوان بهفراهم آوردن فضای باز و عمومی و تشویق برخی رفتارها، 
، تأثیرات شود میبهبود سلامت روانی یا جسمی و طول عمر  سببکه  تعامل اجتماعی

های ای در فواید سلامتی محیط باشند. ادبیات قویمثبت غیرمستقیم بر شادی داشته 
سبز و طبیعی وجود دارد. در ادبیات پزشکی و اپیدمیولوژی شواهدی برای هر دو 

 سببکه  کنند مکانیزم وجود دارد: طبیعت و هوای سالم فعالیت بدنی را تشویق می
شود( و تعامل شود )که ممکن است در بین مردم نابرابر توزیع  ایجاد مزایای سلامتی می

عوامل  ینتر مهم ند. معاشرت با دوستان، اقوام و آشنایان ازوصیه داراجتماعی را ت
سالم  زیست محیطدر نهایت، سوم، اماکن و  ؛ وشوند کننده شادی شمرده می تعیین

های محیطی که با  شهری با برخورداری از کیفیت بالاتر محیطی، از انواع آلاینده
بی عروقی و افزایش سطح استرس مرتبط هستند، در امانند. تنفسی و قل های بیماری
مانند مناظر  محیطی زیستاین، در چنین فضایی امکان فراهم شدن کالاهای  بر افزون

 تأثیرها  این مکانیسم ییابد. هر دو دیدنی یا پوشش زمینی برای تفریح افزایش می
 غیرمستقیم بر شادی دارند. 

                                                           
1. Biophilia 
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 منبع: نظری

‌اثر‌مصرف‌انرژی‌بر‌شادی‌افراد‌جامعه‌.1چار ‌
 

دهد. از  ها را نشان می انسان مصرف انرژی بر شادی تأثیرمکانیسم  ،(1چارت )
مثبتی بر عوامل اقتصادی مانند رشد اقتصادی،  تأثیر، افزایش مصرف انرژی سو یک

همراه نیازهای اساسی بهداشت، آموزش، ارتباطات و افزایش امکانات رفاهی را به تأمین 
اثر  زیست محیطکیفیت  و کاهشها  دیگر به موجب افزایش آلاینده سویاز  ؛ ودارد

های نسبی، تعاملات  مانند محیط زندگی، هوای سالم، ارزش غیراقتصادیمنفی بر عوامل 
اجتماعی و سلامت جسمی و روحی دارد. مسیر اول به افزایش شادی و مسیر دوم به 

مصرف انرژی بر سطح شادی  تأثیر. برآیند این دو اثر انجامد ها می کاهش شادی انسان
 .کند میدر جامعه را تعیین 

‌

 پژوهش‌‌روش‌-3

بررسی نحوه اثرگذاری مصرف انرژی بر شادی مبتنی بر ادبیات نظری و  منظور به
( و صداقت 2019همکاران )کوزارین و -مطالعات اکیوزیک ویاه بهمطالعات پیشین 

 تصریح شده است: زیر، مدل اقتصادسنجی (1399کالمرزی و همکاران )
Hapit = β0 + β1Hapit−1 + β2Unit + β3Infit + β4Humit + I(Enit ≤ γ) ∗
β5Enit + I(Enit > γ) ∗ β6Enit + β7GDPPit + εit     (1  )                      

{
I(Enit ≤ γ) = 1      if   Enit ≤ γ  

I(Enit ≤ γ) = 0      if   Enit > γ 
       (2)  
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(، نرخ Hapit−1خود )تابعی از وقفه اول  ،(Hapit) 1شاخص شادی که در آن 

متوسطه  نام ثبت(، شاخص سرمایه انسانی یا نرخ Infit) 3(، نرخ تورمUnit) 2بیکاری

(Humitمصرف سرانه انرژی ،)4 (Enit و درآمد سرانه )(GDPPit.است )  مصرف انرژی

 تأثیردر مدل تصریح شده است تا بتوان فرضیه غیرخطی بودن  ای ستانهآمتغیر  صورت به
I(Enit مصرف انرژی بر شادی را مورد آزمون قرار داد.  ≤ γ)،  نیز تابع شاخص است که

پارامتر  γگیرد. مقادیر صفر و یک به خود می ،2مطابق با شرایط تعریف شده در معادله 
برآورد شود. نحوه برآورد این پارامتر آستانه است که باید در کنار سایر پارامترهای مدل 

به ازای مقادیر مختلف  1نیز مبتنی بر حداقل سازی مجموع توان دوم خطاهای معادله 
مدل  (. روش برآورد نیز با توجه به پویایی2020، 5است )نادمی و وینکر ای هآستانمتغیر 

 .باشد روش گشتاوری تعمیم یافته می

( و 1399و  1398صداقت کالمرزی و همکاران )در مطالعات  قبلاًمدل شادی 
شده است و دلیل آن  سازی مدلپویا  صورت به( 1399صداقت کالمرزی و زبیری )

لذا در  باشد، میپویایی شادی و اثرات شادی یا غم گذشته بر شادی و غم دوره جاری 
دن متغیرهای تورم و شده است. لحاظ کر سازی مدلپویا  صورت بهمطالعه حاضر نیز 

(،  2010پرویچ و گلم )چون  همبیکاری در مدل شادی نیز بر اساس مطالعات پیشین 
( 1398( و منصف و همکاران )1395) ییبابا(، خورسندی و علی 2010نابه و راتزل  )

ن متغیر سرمایه انسانی در مدل شادی نیز برگرفته از در نظر گرفتانجام شده است. 
( و صداقت کالمرزی و زبیری 2021(، لی و چن )2017)و همکاران مطالعات گراهام 

و منبع سایر  6های شادی از گزارش جهانی شادمانیمنبع داده( بوده است. 1400)

کشور در حال توسعه از  59. کشورهای مورد بررسی شامل باشد می 7ها بانک جهانی داده

 است. 2002-2017جمله ایران در بازه زمانی 
 

                                                           
دریافت شده است که نتیجه « گزارش جهانی شادمانی». اطلاعات شاخص شادی در این پاوهش از 1

 کشور در طول چند دهه گذشته تکمیل شده است. 116ای است که در  های گسترده پرسشنامه

 شود. یمالمللی کار محاسبه  ینب. عبارت است از نسبت تعداد بیکاران بر جمعیت فعال که از تعاریف سازمان 2

 . محاسبه شده بر اساس شاخص قیمت مصرف کننده است.3

 کیلوگرم معادل با نفت است. برحسب. مصرف انرژی سرانه 4

5. Nademi & Winker 
6. World Database of Happiness in https://worlddatabaseofhappiness.eur.nl/ 
7. World Development Indicators 
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 منبع: بانک جهانی و گزارش جهانی شادمانی

‌مصرف‌سرانه‌انرژی‌و‌شادی‌در‌کشورهای‌منتخب‌در‌حال‌توسعه‌.1نمودار‌

‌

‌های‌توصيفی‌مصرف‌انرژی‌و‌شادی‌در‌کشورهای‌منتخب‌در‌حال‌توسعهآماره.‌1جدول‌
 انحراف‌معيار بيشترين کمترين ميانگين متغير

مصرف سرانه انرژی )کیلوگرم معادل 
 نفت(

499/1627 0905/113 46/11675 674/1829 

 058/1 10/8 80/1 3712/5 (0-10شاخص شادی )

ضریب همبستگی مصرف سرانه انرژی و 
 شادی

25/0 

 پاوهشهای  یافته منبع:

 

دو متغیر اصلی پاوهش شاخص شادی و مصرف انرژی سرانه  دهنده نشان ،1نمودار 
در بین کشورهای در حال توسعه است که پراکندگی زیادی بین کشورهای مختلف 

دهد. در برخی موارد مصرف سرانه پایین انرژی با سطح شادی بالا مرتبط است نشان می
یک ارتباط  رسد میو در برخی دیگر از کشورها عکس آن رخ داده است لذا به نظر 

بنابراین برای کشف ارتباط دقیق این  ؛غیرخطی بین مصرف انرژی و شادی برقرار است
محاسبه ضریب  1 جدولاقتصادسنجی است. با این وجود در  سازی مدلدو متغیر نیاز به 

بین مصرف سرانه انرژی و  همبستگی مثبت دهنده نشانمتغیر  همبستگی بین این دو
 .باشد شادی می
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 های‌پژوهش‌يافته‌-4

قبل از برآورد مدل لازم است پایایی متغیرهای پاوهش بررسی شود. بدین منظور 
ارائه شده است. نتایج آزمون پایایی  2در جدول  1نتایج آزمون پایایی لوین، لین و چو

باشد  % می1غیرهای پاوهش در سطح معنای متغیرهای پاوهش حاکی از پایایی همه مت
 برآورد مدل پاوهش ارائه شده است. در ادامه نتایجکه 

 
‌.‌نتايج‌آزمون‌پايايی‌لوين،‌لين‌و‌چو‌2جدول‌

 نتيجه‌آزمون P-Value آماره‌آزمون نوع‌آزمون متغير

 پایا 00/0 -73/12 مبدأبا عرض از  شادی

 پایا 00/0 -26/13 مبدأبا عرض از  وقفه اول شادی

 پایا 00/0 -79/5 مبدأبا عرض از  نرخ بیکاری

 پایا 00/0 -37/18 مبدأبا عرض از  نرخ تورم

 نرخ ثبت نام متوسطه

 )شاخص سرمایه انسانی(

 پایا 00/0 -40/8 مبدأبا عرض از 

 پایا 00/0 -36/2 مبدأبا عرض از  مصرف سرانه انرژی

 پایا 00/0 -39/3 و روند  مبدأبا عرض از  درآمد سرانه

 پاوهشهای  منبع: یافته

 
 3با روش گشتاوری تعمیم یافته در جدول  ای هآستاننتایج برآورد مدل پانل پویای 

متغیر ابزاری  عنوان بههای متغیر توضیحی ارائه شده است. برای برآورد مدل از وقفه

رفته رویکرد تفاضلی در برآورد گشتاوری تعمیم یافته  چنین هماستفاده شده است. 
 ت.اس

  

                                                           
1.  Levin, Lin & Chu 
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‌GMMبا‌روش‌‌ ای‌آستانه.‌نتايج‌برآورد‌مدل‌پانل‌پويای‌3جدول‌

 t P-Valueآماره‌ ضريب متغير

Hapit−1 15/0 97/9 00/0 

Unit 0019/0- 21/4- 00/0 

Infit 014/0- 72/12- 00/0 

Humit 003/0- 48/3- 00/0 

GDPPit 00004/0 62/5 00/0 

(Enit ≤ 704.4) 
Enit 

000163/0 15/10 00/0 

(Enit > 704.4) 
Enit 

000104/0- 95/6- 00/0 

آزمون خطی بودن هانسن با روش بوت 
 استرپ

79/67 00/0 

 36/0 02/55 سارگان Jآزمون 

باند مرتبه  -آزمون خودهمبستگی آرلانو
AR(1) 

11/3- 00/0 

باند مرتبه  -آزمون خودهمبستگی آرلانو
AR(2) 

76/1- 07/0 

 پاوهشهای  منبع: یافته

 
 :کردتوان خلاصه مدل را به شرح زیر مینتایج برآورد 

به عبارت دیگر  ؛داری بر شادی داشته استمثبت و معنی تأثیروقفه اول شادی 
 تأثیرگذارهای قبل بر شادی دوره جاری شادی یک وضعیت پویا دارد که شادی دوره

( 1399مطالعه صداقت کالمرزی و زبیری )چون  هماست. این یافته با مطالعات پیشین 
 مطابقت دارد. 

بر شادی داشته است. افزایش نرخ بیکاری  دار معنیمنفی و  تأثیرینرخ بیکاری 
افزایش بار تکفل، افزایش فقر و چون  همعلاوه بر تبعات ناگوار اقتصادی و اجتماعی 

های آنها تشدید نابرابری توزیع درآمد تبعات روانی ناگواری بر جامعه بیکار و خانواده
ناراحتی و افسردگی از تبعات آن است که موجب کاهش سطح شادی در کل دارد که 

مطالعات پرویچ و گلم چون  همشود. این یافته با مطالعات پیشین جامعه نیز می
( و منصف و همکاران 1395) بابایی(، خورسندی و علی 2010(،  نابه و راتزل  )2010)
 ( مطابقت دارد.1398)
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بر شادی داشته است. تورم به دلیل اثراتی  دار معنی منفی و تأثیرینرخ تورم نیز 
چون کاهش قدرت خرید و ایجاد زیان رفاهی برای اکثریت اقشار جامعه به تشدید 

زند و در نتیجه اثرات روانی پیامدهای تورم موجب کاهش نابرابری و فقر نیز دامن می
مطالعات چون  مهشود. این یافته نیز با مطالعات پیشین سطح شادی در جامعه می

 ( مطابقت دارد.1399و  1398صداقت کالمرزی و همکاران )
دار بر شادی منفی و معنی تأثیریسرمایه انسانی یا نرخ ثبت نام متوسطه نیز 

به عبارت دیگر آموزش بیشتر نیروی کار از طریق ایجاد شکاف بیشتر بین  ؛داشته است
زیرا  ؛دهدیافته فرد را کاهش می ی تحقق یافته سطح شادی وقوعشادی انتظاری و شاد

و اگر سطح  یابد میگسترش  معمولاًآمال و آرزوهای افراد با افزایش سطح تحصیلات 
به نوعی فرد دچار کاهش سطح شادی  ،شادی تحقق یافته با شادی انتظاری رشد نکند

 شاغلاندیگر بیکاری افراد تحصیلکرده و نبود درآمد کافی بر  سویشود. از نیز می
های در حال توسعه منجر به نوعی احساس ناکامی و سرخوردگی حصیلکرده در کشورت

گذارد. منفی بر شادی جامعه برجای می تأثیریشود و در نتیجه در افراد تحصیلکرده می
 ( مطابقت دارد.1399این یافته با مطالعه صداقت کالمرزی و زبیری )

شته است. بهبود درآمد سرانه دار بر شادی دامثبت و معنی تأثیریدرآمد سرانه 
شود و در نتیجه آحاد موجب افزایش سطح رفاه جامعه و افزایش قدرت خرید افراد می

نند و لذا کتوانند رضایتمندی بیشتری کسب جامعه با مصرف بیشتر کالاها و خدمات می
 یابد. میسطح شادی جامعه ارتقا 

بر سطح شادی در کشورهای  ای ستانهآغیرخطی و  تأثیریمصرف سرانه انرژی 
سطح مصرف انرژی  زمانی کهبه عبارت دیگر تا  ؛ه استمنتخب در حال توسعه داشت

، افزایش مصرف سرانه انرژی به افزایش کیلوگرم معادل نفت بوده 4/704از سرانه کمتر 
اما پس از عبور از سطح آستانه مذکور و قرار  ،سطح شادی در جامعه منجر شده است

رژیم مصرف انرژی بالا، افزایش مصرف سرانه انرژی موجب کاهش سطح گرفتن در 
اثرات  مؤیدشادی شده است. آزمون خطی بودن هانسن با روش بوت استرپ نیز 

مثبت مصرف انرژی بر شادی در  تأثیرمصرف انرژی بر شادی است. از دلایل  ای آستانه
زندگی، بهبود درآمد و تولید  استانداردهای توان به افزایشمی ،رژیم مصرف پایین انرژی

به عواملی را در جامعه اشاره کرد و دلیل اثرگذاری منفی آن در رژیم مصرف انرژی بالا 
و در نتیجه کاهش کیفیت و استانداردهای زندگی و درگیری  زیست محیطچون آلودگی 
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تنفسی و قلبی عروقی و افزایش سطح استرس در جامعه  های بیماریبیشتر افراد با 
داری حد معنی کنندهتأییدداری سطح آستانه هانسن نیز تبط دانست. آزمون معنیمر

رسد ارتباط بین مصرف انرژی و سطح آستانه مصرف سرانه انرژی است و لذا به نظر می
توان آن را به پارادوکس استرلین مشابه دانست. شادی یک رابطه غیرخطی است که می

های وجود تواند یکی از دلالتو شادی میرابطه غیرخطی مصرف انرژی  حقیقتدر 
زیرا مصرف انرژی بیشتر اگرچه به  ،شادی باشد - پارادوکس استرلین یا تناقض درآمد

 ،تواند سطح شادی جامعه را ارتقا دهدنمی لزوماًشود اما تولید و درآمد بیشتر منجر می
معکوس بر سطح شادی جامعه نیز  تأثیری زیست محیطبلکه به دلیل اثرات مخرب آن بر 

 دارد. 
وضعیت کشورها را در بالا و پایین حد آستانه مصرف سرانه انرژی نشان  ،4جدول 

که  ،دهد. برای نمونه کشور ایران بالاتر از سطح آستانه مصرف انرژی سرانه قرار داردمی
طح موجب کاهش س ،تهرانیی چون شهرها تبعات این مصرف بالا در آلودگی کلان

 شادی آحاد جامعه شده است.
‌

 .‌کشورهای‌پايين‌و‌بالای‌آستانه‌مصرف‌سرانه‌انرژی4جدول‌

 کشورهای‌بالای‌آستانه کشورهای‌پايين‌آستانه

(، بنگلادش، 2004-2002ارمنستان )
(، کامرون، کلمبیا، 2011-2002بولیوی )
-2002(، مصر )2008-2002اکوادور )

نا، (، غ2017-2009(، السالوادور )2003
(، کنیا، 2009-2002گواتمالا )

قرقیزستان، مراکش، نپال، نیکاراگوئه، 
(، 2006-2002نیجر، پاکستان، پاراگوئه )

پرو، سنگال، سری لانکا، تاجیکستان و 
 تانزانیا.

(،  بولیوی 2017-2005الجزایر، ارمنستان )
(، برزیل، بلغارستان، شیلی، چین، 20012-2017)

جمهوری دومنیکن،  کرواسی، قبرس، جمهوری چک،
(، 2017-2004(، مصر )2017-2009اکوادور )

(، استونی، یونان، گواتمالا 2008-2002السالوادور )
(، مجارستان، اندونزی، ایران، اردن، 2010-2017)

قزاقستان، کویت، لتونی، لیتوانی، مالزی، مالت، 
مکزیک،  مونته نگرو، نیجریه، پاناما، پاراگوئه 

ن، پرتغال، رومانی، عربستان (، لهستا2007-2017)
سعودی، اسلواکی، اسلوونی، تایلند، ترکیه، اروگوئه، 

 ونزوئلا و زیمبابوه.

 
 باشد، ار متغیرهای ابزاری استفاده شده میاعتب مؤیدنتایج آزمون سارگان نیز 

که نتایج این آزمون حاکی از عدم ارتباط بین جزء خطای مدل و متغیرهای  طوری هب
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وجود  مؤیدآزمون خودهمبستگی آرلانو باند نیز که  نهایتدر ابزاری است. 
دهد برآورد خودهمبستگی مرتبه اول و عدم خودهمبستگی مرتبه دوم است نشان می

 مدل به روش گشتاوری تعمیم یافته معتبر است.
 

‌گيری‌نتيجه‌-5
حداکثر شدن رضایت افراد و رفاه جامعه همواره یکی از اهداف جوامع بشری بوده 

. دلایل باشد میاست. شادی یکی از معیارهای شناسایی سطح رضایت افراد در جامعه 
 .دقرار ده تأثیرتوانند شادی افراد را تحت  مختلفی مانند شرایط اقتصادی و اجتماعی می

ها  یشتری از تأثیرات تغییر اقلیم بر کیفیت زندگی  انسانب ،تأثیرآگاهی  ،جهان امروزدر 
های  کاهش تأثیرات تغییرات آب و هوایی، استراتای منظور بههای سراسر دنیا  دارد. دولت

فعال بررسی  طور بهای را  کاهش مصرف انرژی و کاهش انتشار کربن و گازهای گلخانه
های  که تغییر در شیوه زندگی و عادت کنند. امروزه بسیاری از محققان بر این باورند می

جویی در مصرف انرژی ضروری است. با این  مصرفی علاوه بر پیشرفت فناوری برای صرفه
حال، در بسیاری از موارد، افزایش مصرف انرژی مترادف با افزایش رفاه و خوشبختی 

در است که محققان معتقدند مقیاس مصرف انرژی  یدر حالاین  ،شود انسان تلقی می
و هم برای شادی و رفاه جوامع  زیست محیطجامعه مدرن امروزی، هم برای پایداری 

ها، مصرف را به  تواند بدون کاهش سطح شادی و رضایتمندی انسان مضر است و بشر می
بنابراین، چگونگی کاهش مصرف انرژی ضمن اطمینان ؛ میزان قابل توجهی کاهش دهد

وجه بیشتری به خود جلب کرده است. برای بررسی ت ، از بهبود خوشبختی و شادی انسان
. پاوهش شوددرک ه بین مصرف انرژی و شادی انسان این چگونگی، ابتدا باید رابط

را  2017-2002حال توسعه طی دوره  کشور در 59حاضر اثر مصرف انرژی بر شادی 
در  وجود پارادوکس استرلین دهنده نشانبررسی کرده است. نتایج برآورد مدل پاوهش 

در رژیم پایین مصرف سرانه انرژی،  که طوری به ،مصرف انرژی و شادی است رابطه
اما در رژیم بالای مصرف سرانه  ،ای مثبت بین مصرف انرژی و شادی حاکم است رابطه

های پاوهش حاضر مصرف انرژی بر شادی منفی است.  از دیگر یافته تأثیرانرژی، 
فی تورم، بیکاری و نرخ ثبت نام متوسطه بر سطح به پویایی شادی و اثرات من توان می

 مثبت درآمد سرانه بر شادی اشاره کرد. تأثیرشادی و 
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های این پاوهش لزوم توجه بیشتر به مباحث توسعه پایدار و توجه به ارتقای یافته
د. در کنگذاری اقتصادی را بیش از پیش نمایان می سطح شادی جامعه در امر سیاست

های مصرف بهینه انرژی در چارچوب توسعه پایدار باید بیش از قبل  سیاستاین راستا 
 مورد توجه جوامع در حال توسعه از جمله ایران قرار گیرد.

 

‌منابع
(. بیکاری بدتر است یا تورم؟ 1395بابایی، نسترن ) خورسندی، مرتضی و علی .1

 .24-1(، 63)16، پاوهشنامه اقتصادیمقایسه اثر بیکاری و تورم بر شادی. 
(. ارزیابی رابطه بین نابرابری 1398جلیلی کامجو، سید پرویز و نادمی، یونس ) .2

(، 21)11اقتصادی،  گذاری سیاستدرآمد و نابرابری شادی، مطالعه موردی: ایران. 
77-101. 

(. مطالعه اثرات 1398کیومرث ) ،سهیلی و شهرام ،هانیه، فتاحی ،داقت کالمرزیص .3
در کشورهای منتخب صادرکننده نفت. رفاه اجتماعی.  رانت نفت بر نابرابری شادی

19 (75:) 57-85 
(. بررسی اثرات 1399) کیومرث ،سهیلی و شهرام ،هانیه، فتاحی ،صداقت کالمرزی .4

متقابل رشد اقتصادی و شادی در چارچوب فرضیه نفرین منابع و معمای استرلین: 
در نوبت  رشد و توسعه اقتصادی، های پاوهشرویکرد پانل معادلات همزمان پویا. 

 چاپ. 
(. رانت نفت: 1399کیومرث ) ،سهیلی و شهرام ،فتاحی ،هانیه ،صداقت کالمرزی .5

 .31-9(. 4)5 ،اقتصادسنجی سازی مدلشادی آفرین یا محنت بار؟. 
(. نابرابری در توزیع درآمد و 1399صداقت کالمرزی، هانیه و زبیری، هدی ) .6

 .106-83(. 3)15 ،ن. اقتصاد و تجارت نوینهای پارادوکس استرلی دلالت
عوامل  بررسی (.1395راد، منصور )فتاحی، شهرام، کرمی، جهانگیر و محمدی .7

 نیروی کار )مطالعه موردی وری بهرهبر شادی و  مؤثراجتماعی  -اقتصادی
، وری )فراسوی مدیریت(مدیریت بهرهصنعتی شهرستان کرمانشاه(.  های کارگاه

9(36،)7-36. 



 ‌‌849 ... توسعه‌پايدار‌و‌شادی؛‌‌آيا‌سرانه‌مصرف‌انرژی‌بر‌رضايتمندی‌و‌شادی‌افراد‌

 

 

 وری بهره(. خوشبختی و 1391فلیحی پیربستی، نعمت و رهبری نااد، شیرین ) .8
اقتصاد  های پاوهشو سیستم دینامیکی.  اقتصادسنجینیروی کار در ایران: رویکرد 

 .24-1(، 1)1، ریزی برنامهتوسعه و 

زاده و  منصف، عبدالعلی، معلمی، ماگان، بیابانی، جهانگیر، نجاتی، مهدی، طاهری .9
(. بررسی عوامل اقتصادی مؤثر بر شادی در کشورهای 1398) جواد ،پور اناری

رشد و توسعه اقتصادی،  های پاوهش .پانل ای هستانآمنتخب: رهیافت رگرسیون 
9(36 ،)15-34 . 

(. اثرات غیرخطی مصرف انرژی بر رشد 1390) محمد ،زارعی و محسن ،مهرآرا .10
رشد و  های پاوهشلمی فصلنامه ع. های استاناقتصادی مبتنی بر رویکرد حد 

 . 44-11(، 2)5اقتصادی توسعه 
فقر مطلق و نسبی  تأثیر(. ارزیابی 1397یونس و جلیلی کامجو، سید پرویز ) ،نادمی .11

 .26-1(، 41)12، اقتصادی سازی مدلپاوهشنامه  بر نابرابری شادی در ایران.

بررسی (. 1394نیلی، فرهاد، بابازاده خراسانی، بهزاد و شادکار، محمدسعید ) .12
توسعه به متغیرهای کلان   وابستگی رفاه ذهنی مردم جوامع در حال

 . 48-21(، 1)50، تحقیقات اقتصادی اقتصادی.
13. Alois, P. (2014). Income inequality and happiness: is there a 

relationship? (No. 614). LIS Working Paper Series. 
14. Argyle, M. (2001). The psychology of happiness. Routledge  
15. Alesina, A., Di Tella, R., & MacCulloch, R. (2004). Inequality and 

happiness: are Europeans and Americans different?. Journal of public 
economics, 88(9-10), 2009-2042. 

16. Bao, N. K. Q., & Van, L. (2021). The Relationship between Global 
Wealth and Happiness An Analytical Study of Returns and Volatility 
Spillovers. Borsa Istanbul Review. In Press. 

17. Claudia, S., Flèche, S., & Clark, A. (2012). The Great Happiness 
Moderation. Paris School of Economics. 

18. Clark, A. E., & Oswald, A. J. (1994). Unhappiness and 
unemployment. The Economic Journal, 104(424), 648-659. 

19. Cloutier, S., & Pfeiffer, D. (2015). Sustainability through happiness: A 
framework for sustainable development. Sustainable 
Development, 23(5), 317-327. 

20. Delhey, J., & Kroll, C. (2013). A “happiness test” for the new measures 
of national well-being: how much better than GDP are they?. In Human 
happiness and the pursuit of maximization (pp. 191-210). Springer, 
Dordrecht. 



 ‌1399زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 850

21. Dietz, T. (2015). Altruism, self-interest, and energy 
consumption. Proceedings of the National Academy of Sciences, 112(6), 
1654-1655. 

22. Easterlin, R. A. (1995). Will raising the incomes of all increase the 
happiness of all?. Journal of Economic Behavior & Organization, No. 
27(1), 35-47. 

23. Easterlin, R. A. (1974). Does Economic Growth Improve the Human 
Lot? Some Empirical Evidence. In P. A. David & W. R. Melvin (Eds.), 
Nations and Households In Economic Growth (pp. 89–125). New York, 
NY: Academic Press. 

24. Easterlin, R. A., McVey, L. A., Switek, M., Sawangfa, O., & Zweig, J. 
S. (2010). The Happiness–Income Paradox Revisited. Proceedings of the 

National Academy of Sciences,107(52), 22463-22468.  
25. Easterlin, R. A. (2001). Income and happiness: Towards a unified 

theory. The economic journal, 111(473), 465-484. 
26. Ferreira, S., Akay, A., Brereton, F., Cuñado, J., Martinsson, P., Moro, 

M., & Ningal, T. F. (2013). Life satisfaction and air quality in 
Europe. Ecological Economics, 88, 1-10. 

27. Florida, R.L. (2009). Who's your city? How the creative economy is 
making where to live the most important decision of your life. Vintage 
Canada. 

28. Graham, C., Zhou, S., & Zhang, J. (2017). Happiness and health in 
China: The paradox of progress. World development, 96, 231-244. 

29. Inglehart, R., Foa, R., Peterson, C., & Welzel, C. (2008). Development, 
freedom and rising happiness: a global perspective 1981–2007. 
Perspectives Psychological Science, 3 (4), 264–285.  

30. Jorgenson, A. K., Alekseyko, A., & Giedraitis, V. (2014). Energy 
consumption, human well-being and economic development in central 
and eastern European nations: A cautionary tale of sustainability. Energy 
Policy, 66, 419-427. 

31. Kahneman, D., & Deaton, A. (2010). High Income Improves Evaluation 
of life but not Emotional Well-being. Proceedings of the national 
academy of sciences, 107(38), 16489-16493. 

32. Kallis, G., Kerschner, C., & Martinez-Alier, J. (2012). The economics of 
degrowth. Ecological economics, 84, 172-180. 

33. Kaklauskas, A., Dias, W. P. S., Binkyte-Veliene, A., Abraham, A., 
Ubarte, I., Randil, O. P. C., ... & Puust, R. (2020). Are environmental 
sustainability and happiness the keys to prosperity in Asian 
nations?. Ecological Indicators, 119, 106562. 

34. Khochiani, R., & Nademi, Y. (2020). Energy consumption, CO2 
emissions, and economic growth in the United States, China, and India: 
A wavelet coherence approach. Energy & Environment, 31(5), 886-902. 



 ‌‌851 ... توسعه‌پايدار‌و‌شادی؛‌‌آيا‌سرانه‌مصرف‌انرژی‌بر‌رضايتمندی‌و‌شادی‌افراد‌

 

 

35. Knabe, A., & Rätzel, S. (2010). Income, happiness, and the disutility of 
labour. Economics Letters, 107(1), 77-79. 

36. Krekel, C., & MacKerron, G. (2020). How environmental quality affects 
our happiness. World Happiness Report 2020, 95-112.  

37. Li, Q., & Chen, H. (2021). The Relationship between Human Well-
Being and Carbon Emissions. Sustainability, 13(2), 547. 

38. Ma, Y., & Chen, D. (2020). Openness, Rural-Urban Inequality, and 
Happiness in China.  Economic Systems, 100834. 

39. MacKay, D. (2008). Sustainable Energy-without the hot air. UIT 
Cambridge. 

40. Nademi, Y., & Winker, P. (2020). Non-Linear Effects of Government 
Size on Inflation in OPEC Countries: A Threshold Panel Approach. 
Iranian Economic Review. doi: 10.22059/ier.2020.77970.  

41. Oishi, S., & Kesebir, S. (2015). Income Inequality Explains Why 
Economic Growth Does Not Always Translate to an Increase in 
Happiness. Psychological science, 26(10), 1630-1638. 

42. Okulicz-Kozaryn, A., & Altman, M. (2019). The energy paradox: energy 
use and happiness. Applied Research in Quality of Life. Rutgers 
University. https://doi.org/10.7282/t3-bxjn-2r52 

43. Pachauri, S., & Spreng, D. (2004). Energy use and energy access in 
relation to poverty.  Economic and Political weekly, 271-278. 

44. Perovic, L. M., & Golem, S. (2010). "Investigating macroeconomic 
determinants of happiness in transition countries: How important is 
government expenditure? ", Eastern European Economics, No. 48(4), pp. 
59-75. 

45. Reis, J. (2017). What is The Effect of Income Inequality on Happiness? 
A Cross Section of the Period between 1981 and 2014 from 43 
Countries around the World. Bachelor Thesis, Erasmus University 
Rotterdam, School of Economics.  

46. Sequeira, T. N., Minas, T. S., Ferreira-Lopes, A., & Santos, M. (2017). 
"Do large governments decrease happiness? New evidence of a negative 
effect in Europe", International Journal of Happiness and Development, 
No. 3(3), pp. 193-240. 

47. Stern, N. H., Peters, S., Bakhshi, V., Bowen, A., Cameron, C., Catovsky, 
S., ... & Zenghelis, D. (2006). Stern Review: The economics of climate 
change (Vol. 30, p. 2006). Cambridge: Cambridge University Press. 

48. Stevenson, B., & Wolfers, J. (2008). Happiness inequality in the United 
States. The Journal of Legal Studies, 37(S2), S33-S79. 

49. United Nations Division for Sustainable Development. Indicators of 
sustainable development. See also: /http://www.un.org/esa/sustdev/ 
natlinfo/indicators/isdms2001/table_4.htmS. 

50. Veenhoven, R., Ehrhardt, J., Ho, M. S. D., & de Vries, A. 
(1993). Happiness in nations: Subjective appreciation of life in 56 
nations 1946–1992. Erasmus University Rotterdam. 

https://doi.org/10.7282/t3-bxjn-2r52


 ‌1399زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 852

51. Wu, Q., Clulow, V., & Maslyuk, S. (2010). Energy consumption 
inequality and human development. International Conference on 
Management Science & Engineering 17th Annual Conference 
Proceedings, 1398-1409. IEEE. 

52. Zidanšek, A. (2007). Sustainable development and happiness in 
nations. Energy, 32(6), 891-897.  

 



 853-886/‌‌ص‌99زمستان‌،‌4،‌شمارة‌55/‌دوره‌‌)نشريه‌علمی( تحقيقا ‌اقتصادی

شاخص‌پيچيدگی‌اقتصادی‌و‌شاخص‌توسعه‌‌کشورهای‌رابطه‌
‌توسعهيافته‌و‌در‌حال‌‌توسعه

20.1001.1.00398969.1400.55.4.5.6 

‌2ليلا‌سليمی،‌1*زاده‌سيد‌محمد‌مستولی
‌،‌دانشگاه‌سمناندانشكده‌اقتصاد،‌مديريت‌و‌علوم‌اداری استاديار‌گروه‌اقتصاد،.‌1

mostolizadeh@semnan.ac.ir  

کارشناسی‌ارشد،‌دانشكده‌اقتصاد،‌مديريت‌و‌علوم‌اداری،‌دانشگاه‌سمنان،‌‌دانشجوی.‌2
l_salimi73@semnan.ac.ir‌

‌28/03/1400تاريخ‌پذيرش:‌‌‌‌‌‌‌26/11/1399تاريخ‌دريافت:‌نوع‌مقاله:‌علمی‌پژوهشی‌‌‌‌

‌

‌چكيده
 در توسعه انسانیهدف اصلی این مقاله بررسی رابطه پیچیدگی اقتصادی و شاخص 

گیری میزان دانش این اساس، برای اندازه بر توسعه است. حال یافته و در کشورهای توسعه
اقتصادی و های مختلفی از جمله، شداخص پیچیدگی در تولیدات یک کشور، شاخص کاررفته به

 پیچیدگی اقتصادی و شاخص توسعه هایانسانی وجود دارد. برای این منظور، داده توسعه

متغیرهای نهادی چون آزادی اقتصادی، ثبات سیاسی  تأثیرگذارهای ، شاخصچنین همانسانی و 
روش خود  ، با استفاده از1997-2017کشور طی دوره زمانی   28و حاکمیت قانون، مربوط به 

اند. نتایج حاصل از ( به کار گرفته شده𝑃𝑎𝑛𝑒𝑙 𝐴𝑅𝐷𝐿) های گسترده پنلوقفهیحی با توض
ای از شاخص توسعه رابطه علی یک طرفهیافته کشورهای توسعه دهد، درنشان می آزمون

 تأثیرگذاریطبق نتایج حاصل،  ؛ین. بنابرادارد وجود انسانی به سمت پیچیدگی اقتصادی
مثبت و معناداراست،  ،پیچیدگی اقتصادی بر بلندمدتشاخص توسعه انسانی و ثبات سیاسی در 

اقتصادی داری بر پیچیدگی منفی و معنا تأثیر بلندمدتشاخص آزادی اقتصادی در  چنین هم
داری بر پیچیدگی اقتصادی معنا تأثیردارد، با این وجود شاخص حاکمیت قانون در این کشورها 

ای از توسعه رابطه علی یک طرفهدهند، در کشور درحالها نشان می، یافتهمقابل ردندارد. 
، پیچیدگی که طوری به ،شاخص پیچیدگی اقتصادی به سمت شاخص توسعه انسانی وجود دارد

دارند و  توسعه انسانیمنفی و معناداری بر شاخص  تأثیر بلندمدتاقتصادی و ثبات سیاسی در 
یت قانون و آزادی اقتصادی  بر شاخص توسعه انسانی مثبت و معنادار شاخص حاکم تأثیرگذاری

 باشد.می
‌JEL : O15, O43 ,O17 طبقه‌بندی

های گسترده با وقفه توضیحی خود: توسعه انسانی، پیچیدگی اقتصادی، های‌کليدی‌واژه
 پنل   

                                                           
 مسئول، شماره تماس:  . نویسنده1

https://jte.ut.ac.ir/article_82470.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82470.html
mailto:mostolizadeh@semnan.ac.ir
mailto:mostolizadeh@semnan.ac.ir
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 مقدمه‌-1

انسان محور ریزان و اندیشمندان جهان معتقدند که  نظران، برنامهامروزه صاحب
نقش و جایگاه را در توسعه متعادل و پایدار  ینتر مهم توسعه است و توسعه انسانی

-اقتصادی، اجتماعی، سیاسی، فرهنگی و ... برعهده دارد. با توجه به نقش و محور قرار

مدت و بلندمدت توسعه کشورها از  مدت، میان های کوتاه گرفتن توسعه انسانی در برنامه
هایی چون درآمد ملی سرانه و رشد تولید ناخالص در تبیین و  نی شاخصو ناتوا سو یک

 1990از سال  1میزان توسعه کشورها، از سوی دیگر، سازمان ملل متحد گیری اندازه
ها با یکدیگر توسعه کشورهای مختلف و مقایسه آن گیری اندازهشیوه جدیدی را برای 

عنوان  با. این روش منجر به معرفی و محاسبه شاخص جدیدی کرده استانتخاب 
 (.64،1391زینل زاده و همکاران،) شده است 2شاخص توسعه انسانی

(، با طرح ایده 1998برنده جایزه نوبل اقتصاد در سال ) ،3پروفسور آمارتیا سن
این واقعیت مهم را آشکار ساخت که دستیابی به  ،"ظرفیت و کارکردهای انسانی"
دگی بهتر بیش از آنکه نیازمند مصرف بیشتر کالاها و خدمات باشد، ثمره پرورش و زن

های ذهنی از طریق های انسانی است و بنابراین ظرفیت بسط استعدادها و ظرفیت
 آذر و غلامرضایی،) آیددرآمد از عناصر اصلی توسعه انسانی به شمار می کنار درآموزش 

داشت که بررسی وضعیت توسعه انسانی هر کشور، توان بیان در کل می (.1384 ،155
های مناسب اقتصادی  تواند راهنمای مسئولان آن جامعه برای تدوین سیاست می
ایجاد اشتغال، توزیع عادلانه درآمد، حذف انحصارات، تخصیص بهینه منابع و چون  هم

 ان،ویسی ناب و همکار) باشدهای نهادی ها، کاهش فقر و شتاب در دگرگونیهزینه
154، 1392.) 

فضای "  اساس ایدهای برن شروع به تحقیق گستردهاققدیگر، گروهی از مح سویاز 
 ند. تحقیقات این گروه منجر به استخراج ا هکرد "پیچیدگی اقتصادی" و" محصولات

عامل تعیین ینتر مهم . بر پایه این تفکر،است شده 4"شاخص پیچیدگی اقتصادی"
گرفته در آن کشور است. دانش هر کشور، میزان دانش شکل یافتگیکننده میزان توسعه

های کارشناسی ها، اطلاعات موجود و نگرش به معنی مجموعه جریانی از تجارب، ارزش
گیری از تجربیات و اطلاعات جدید ارزشیابی و بهره یافته است که چارچوبی براینظام

بت مستقیمی با انواع بنابراین دانش کشورها نس ؛(APEC، 200) دهدبه دست می

                                                           
1. United Nation Development Program (UNDP) 
2. Human Development Index (HDI) 
3. Amartya Sen 
4. Economic Complexity Index 
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های ها دارد. تولید هر محصول نیازمند دارا بودن دانشمحصولات تولید شده در آن
گرفته و تر باشد؛ یعنی دانش شکلخاصی است و هرچه تولیدات یک کشور متنوع

بنابراین پیچیدگی اقتصادی یکی از  ؛دارد وجودمجتمع شده بیشتری در آن کشور 
. راز جوامع مدرن در این نیست کند مییان کشورها را توجیه عواملی است که تفاوت م

که هر شخص در مقایسه با جوامع سنتی، میزان بیشتری دانش مولد در اختیار دارد؛ 
شبکه اعضای  کارگیری بهبلکه در آن است که جوامع مدرن از حجم زیادی از دانش با 

تا تخصص پیدا کرده و دانش  دهد . این شبکه به اعضا  اجازه میکند میجامعه استفاده 
ش حجم دانش و مهارت انباشت شده افزای سببخود را با دیگران به اشتراک گذاشته و 

هاسمن و ) استها ند. در اینجا منظور از دانش و مهارت انباشت شده همان قابلیتشو
. پیچیدگی اقتصادی معیاری برای محاسبه میزان دانش و مهارت 1(2011 ،16 همکاران،

در یک جامعه است که از طریق محصولات تولید شده در آن جامعه به این مهم 
رسد؛ و بر این اساس اگر ساخت یک محصول، نیازمند نوع خاصی از دانش و مهارت  می

کنند، دانش و  لید میتوان نتیجه گرفت که کشورهایی که آن مدل را تو باشد، آنگاه می
، به عبارت دیگر 2(2014باهار و همکاران، ) دارندمهارت مورد نیاز برای تولید آن را نیز 

دهند )شاهمرادی و چینی محصولات تولید شده ردپای دانش و مهارت را به ما نشان می
 (. 1396 ،36 فروشان،

اقتصادی، حال با توجه به معرفی دو شاخص توسعه انسانی و شاخص پیچیدگی 
که شاخص توسعه انسانی با سه بعد امید به زندگی در بدو  دشو میمطرح  سؤالاین 

بر شاخص پیچیدگی  اثرگذارتولد، دسترسی به دانش و سطح استاندارد زندگی، 
و در  یافته توسعهممکن است در جوامع  تأثیرگذاری؟ و یا این باشد میاقتصادی جوامع 

فوق این مطالعه با تکیه بر نقش  سؤالاتاسخ به حال توسعه متفاوت باشد؟ جهت پ
محوری انسان و دانش منتسب به او در میزان سطح توسعه انسانی و میزان پیچیدگی 

 تحقیق ذیل است: سؤالاتاقتصادی، در پی پاسخ به 
تعیین جهت علیت شاخص توسعه انسانی و شاخص پیچیدگی اقتصادی در  -الف

 ؟یافته  توسعهکشورهای  دو گروه کشورهای در حال توسعه و
چگونگی ارتباط میان دو متغیر شاخص توسعه انسانی و شاخص پیچیدگی  -ب

 ؟یافته  توسعهاقتصادی در دو گروه کشورهای در حال توسعه و کشورهای 

                                                           
1. Hausmann & Hidalgo 
2. Bahar 
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برای این منظور، این مطالعه به بررسی رابطه پیچیدگی اقتصادی و شاخص توسعه 
 1997-2017یافته طی دوره زمانی وسعهتوسعه و ت در حالانسانی در کشورهای 

 پردازد. می
دوم، ادبیات بخش . بعد از مقدمه، در شده استین تدوپنج بخش در ین مقاله ا

ها  دادهتوصیف آوری و  شامل جمع روش تحقیقبه  ،م. بخش سوشده استئه اراتحقیق 
گیرد می . در بخش چهارم، تجزیه و تحلیل نتایج تجربی مدل انجامیافته استص ختصاا

 ست.ا یافتهص ختصاا ها پیشنهادو  گیری نتیجه، به بخش پنجمو 

‌

‌ادبيا ‌تحقيق‌-2

‌مبانی‌نظری‌-2-1
در این قسمت مروری بر مبانی نظری پیچیدگی اقتصادی، توسعه انسانی و منافذ 

 پیچیدگی اقتصادی بر توسعه انسانی  خواهد شد. تأثیرگذاری

 پيچيدگی‌اقتصادی

توسط گروهی از دانشمندان و محققان در   معرفی شاخص پیچیدگی اقتصادی دهیا
، با تشکیل گروه 1. در این راستا پروفسور ریکاردو هاسمنه استکلید خورد 2006سال 

 ه استپرداختپیچیدگی اقتصادی و سپس فضای محصول  مطالعهتحقیقاتی گسترده به 
به بعد  2007ی از سال گوناگونها با نوشتن مقالات (. آن2007 ،2همکاران هیدالگو و)

ها اولین آن که طوری به ،ندا هدکراقدام به معرفی پیچیدگی اقتصادی به دنیای خارج 
ند. هیدالگو و هاسمن ا نمودهمنتشر  2011اطلس پیچیدگی اقتصادی جهان را در سال 

ای مختلف هدر پاوهشی روابط بین شاخص پیچیدگی اقتصادی و شاخص ،(2009)
 اقتصاد کلان را شناسایی کردند. بر این اساس، شاخص پیچیدگی اقتصادی:

 دهد.را ارائه می در کشورهای موجود اطلاعات مربوط به مجموعه دانش و توانمندی -1
 ارتباط زیادی با سطح درآمد سرانه دارد. -2
 .کند میامکان تخمین رشد آینده را فراهم  -3
  باشد.چیدگی صادرات برای آینده میسطح پی کننده تعیین -4

                                                           
1. Ricardo Hausman. 
2. Hidalgo 
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دهد که میزان دانش و مهارت که یک کشور در  پیچیدگی اقتصادی نشان می
و یا از تعداد ) کند میتوان با متنوع کردن محصولاتی که تولید  اختیار دارد را می

( به دست آورد. در نتیجه حجم دانش و مهارت کند میمحصولات مجزایی که تولید 
ک اقتصاد به این مسئله که هر یک از افراد جامعه از چه میزان دانش و موجود در ی

 بایست میمهارت برخوردار هستند، وابسته نیست؛ بلکه حجم و انباشت دانش و مهارت 
به تبع، این تنوع دانش و مهارت موجود در بین  و ؛بر اساس تنوع دانش و مهارت باشد

های  ش و مهارت و استفاده آن در قالب شبکهها، به ترکیب این دانافراد و توانایی آن
 (.1396 ،36شاهمرادی و چینی فروشان ) استپیچیده تعاملات وابسته 

شوند، بسیار متنوع یافته در نظر گرفته میتوسعه عنوان به معمولاًکشورهایی که 
. کند میهستند و انواع مختلفی از محصولات را از بسیار ساده تا بسیار پیچیده صادر 

یافته هستند، تنها محصولاتی را صادر کلی کمتر توسعه صورت بهبالعکس کشورهایی که 
 ،1 کریستلی و همکاران،) کنندها را صادر توانند آن کنند که بیشتر کشورها نیز می می

کنند که پیچیدگی اقتصادی کشورها، بیشترین  . هاسمن و همکاران، ادعا می1(2013
اقتصادی را در مقایسه با اقدامات سنتی، مانند سرمایه  کنندگی رشدبینی قدرت پیش

سال تحصیلی(، حکمرانی و کیفیت نهادی، داشتن منابع طبیعی و ...  برحسب) انسانی
دهد کشورهایی که علاوه بر  ها نشان می (. بررسی2014 ،36 هاسمن و همکاران،) دارد

از لحاظ  معمولاً، شندبا میتری نیز ، دارای محصولات پیچیدهمحصولاتداشتن تنوع 
تر را در آینده نزدیک  رود رشد اقتصادی سریع تر هستند و انتظار می پیشرفته اقتصادی

 .2(2014 ،7 پاگلیس و همکاران،) نندکتجربه 
  𝑀𝑐𝑝ی از ماتریسمحاسبه پیچیدگی اقتصادمنظور  بهسمن و هیدالگو، ها  روشدر 

 دارای مزیت  𝑝در خصدوص محصدول  𝑐. بدین ترتیب که اگر کشدورشده استاستفاده 
را به خود  1، عدد های ماتریساز یک باشد، درایه تر بزرگ 3) شده) نسدبی آشکار شده

 د.شوصورت عدد صفر برای آن لحاظ میاختصاص داده و در غیر این 
 : کردرا بدین صورت تعریف  𝑀𝑐𝑝ماتریس  یها هیدراتوان اعداد مربوط به حال می

(1)  𝑀𝑐𝑝= {

                     RCAcp ≥ 1      اگر   1  

 

                  درغیراینصورت           0
 

                                                           
1. Cristelli & Gabrielli & Tacchella & Caldarelli & Pietronero 
2. Pugliese & Chiarotti & Zaccaria & Pietronero 
3. Revealed Comparative Advantage  
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 ها وتوان متنوع بودن و فراگیر بودن کالاها را با جمع زدن ردیفبر این اساس می
 توان نشان داد:  د. بنابراین میها محاسبه کرستون

(2)  Diversity=𝑘𝑐.0= ∑𝑝 𝑀𝑐𝑝    

(3)    ‌‌‌ Ubiquity=𝑘𝑝.0=∑c 𝑀𝑐𝑝 ‌
 کشور یک در موجود هایتوانمندی و هاتعداد قابلیت از دقیق ایجاد شاخصی برای

لازم است اطلاعات مربوط به تنوع  کالا، یک ساخت  برای نیاز مورد های قابلیت یا تعداد
‌‌توان چنین نمایش داد:و فراگیری را تکمیل نمود. این موضوع را می

(4) kc.N=
1

kc.o  
ΣP  Mc.p  . kp.N-1     

(5) kp.N=
1

kp.o  
Σc  Mc.p . kc.N-1                                        

 آید:( قرار داده و به دست می4) رابطه( را در 5) رابطهسپس  

(6) kc.N=
1

kc.o  
ΣP  Mc.p

1

kp.o   
Σc'  Mć.p . kć.N-2    

(7) kc.N=Σc  . kć.N-2ΣP  
Mc.pMć.p

kc.okp.o
               

اگر 
M𝑐.𝑝𝑀�́�.𝑝

k𝑐.𝑜k𝑝.𝑜
 داریم: کنیم، گذاری نام Mcc̃́را   

(8) kc.N=Σc' Mcc̃́kc'ć .N-2
                     

  ( وقتی برقرار است که8رابطه )
1= 2−𝑘𝑐.𝑁 = 𝑘𝑐.𝑁.  این بردار ویاه′�̃�𝑐𝑐  است که با

مقدار ویاه مرتبط است. ازآنجا که این بردار ویاه، برداری از اعداد یک است،  ترین بزرگ
بنابراین به جای آن از بردار ویاه مربوط به دومین  ،دربردارنده اطلاعات مفیدی نیست

مقدار واریانس را  ترین بزرگشود. این برداری است که مقدار ویاه بزرگ استفاده می
بنابراین  ؛گیری پیچیدگی اقتصادی استندازهو شاخصی برای ا کند میمنعکس 

 توان چنین تعریف کرد:را می (ECI) پیچیدگی اقتصادی

 𝐸𝐶𝐼 =
�⃗� −<�⃗� >

𝑠𝑡𝑑𝑒𝑣(�⃗� )
 

 𝐾  انحراف معیار و دهنده نشان 𝑠𝑡𝑑𝑒𝑣معرف میانگین،  <> نماددر این رابطه 

 مرتبط با دومین مقدار ویاه بزرگ آن است.  �̃�𝑐𝑐′ ویاه ماتریس بردار
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‌توسعه‌انسانی‌
اقتصاددانان  1تفکر توسعه انسانی برای اولین بار توسط آمارتیاسن و محبوب الحق

گیری آن، شاخص توسعه انسانی ( و اندازه1389 ،56 نیسی،) هشدح پاکستانی مطر
(HDI برای ،) در گزارش توسعه انسانی منتشر شده توسط  1990اولین بار در سال

. توسعه انسانی به مفهوم فرآیند گسترش حیطه انتخاب است کار رفته  بهسازمان ملل 
. شاخص توسعه انسانی با سه 2(2001 )سوری و همکاران، هاستافراد و بهبود رفاه آن

امید زندگی در بدو  وسیله بهطول عمر  گیرد. مقایسه قرار می و مورد گیری اندازهمتغیر 
ترکیبی از میزان سواد بزرگسالان و نسبت ثبت  وسیله بهدانش  ،شود می گیری اندازهتولد 

تحصیل(،  های سالابتدایی، متوسطه و دانشگاهی )میانگین  نام خاص ترکیبی در آموزش
مفهوم رشد  .شود می گیری اندازهسرانه و یا درآمد  GDP وسیله بهی استاندارد زندگ

های انسانی مانند سلامتی، دانش و گیری تواناییانسانی دو بعد دارد: اول، شکل
فعال بودن در امور ) رندیگها میها. دوم، مزایایی است که مردم از این توانایی مهارت

انگیزه اصلی این مفهوم از این واقعیت ناشی  فرهنگی، اجتماعی و سیاسی و غیره(.
 با توجههیچ ارتباط مستقیمی بین رشد درآمد و توسعه انسانی وجود ندارد.  شود که می

تواند بنابراین درآمد می؛ به این که درآمد فقط یک نتیجه نیست؛ بلکه یک ابزار است
از  تر مهم مواد مخدر هزینه شود، پس نحوه استفاده از درآمد چنین همبرای داروها و 

هایی مانند کشورهایی با سطح درآمد پایین و ین، نمونهبر ا افزونباشد. میزان درآمد می
سطح بالایی از توسعه انسانی و کشورهایی با سطح درآمد بالا و سطح پایین توسعه 

اند. از این نظر، توسعه انسانی به روند توسعه انسانی نیز این تمایز را نشان داده
 .3(1990ندپ، آدارد )رسند، اشاره های افراد و سطح رفاهی که می گزینه

  منافذ‌اصلی‌ارتباط‌شاخص‌پيچيدگی‌اقتصادی‌و‌شاخص‌توسعه‌انسانی‌

نظراتی در مورد اینکه تعاملات مثبت و منفی بین پیچیدگی اقتصادی و سطح 
توسعه انسانی وجود دارد و با توجه به این؛ سطح پیچیدگی اقتصادی با افزایش 

های بهداشتی بهتر و غیره، با مراقبتدسترسی به امکاناتی از قبیل آموزش بهتر و 
مثبتی بر مردم  تأثیرها برای دستیابی به سطح استاندارد زندگی، پذیر ساختن آنامکان
 طور بهتواند سطح پیچیدگی اقتصادی می چنین هممستقیم،  تأثیربر این  افزوندارد. 

                                                           
1. Mahbub ul  haq 
2. Suri,  Boozer,  Ranis, Stewart 
3. UNDP 
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تواند تصادی میغیرمستقیم تأثیرات مثبتی داشته باشد. با توجه به اینکه؛ پیچیدگی اق
ها و سبک زندگی تواند گزینهنگاه مردم را نسبت به محصولات جدید باز کند، می

، برخی تواند از توسعه انسانی حمایت کند. با این حال، میبنابراین ؛بیشتری را ارائه دهد
ه دهد. ناپایداری اکولوژیکی ناشی از مصرف، تولید و استفاداز اثرات منفی احتمالاً رخ می

یکی از این تأثیرات منفی بیان کرد.  عنوان بهتوان از منابع در افزایش تقاضا را می
تواند گیری به دلیل افزایش پیچیدگی میعدم اطمینان فرآیندهای تصمیم چنین هم

دیگر، ممکن است سطح توسعه  سوی(. از 1990آندپ، ) شودمنجر به عدم رضایت افراد 
های شاخص بگذارد وقتی پیشرفتی در تأثیری نیز انسانی بر سطح پیچیدگی اقتصاد

بر سطح توسعه انسانی مانند تحصیلات، بهداشت و غیره حاصل شود، ممکن  تأثیرگذار
 افزایش یابد. ،تراست توانایی اقتصاد در ترکیب دانش موجود و تولید محصولات پیچیده

‌عوامل‌نهادی‌و‌پيچيدگی‌اقتصادی
اند و تعریف عاریف متفاوتی از نهاد پیشنهاد دادهپردازان مختلف نهادگرا ت نظریه

یکپارچه که مورد پذیرش همه دانشمندان نهادگرا باشد، وجود ندارد و هرکس براساس 
پردازد. از اقتصاددانان نهادگرای ای از نهاد میهای خود به تعریف جداگانهتفکر و ذهنیت

 3، نورث2و برنده جایزه نوبل اقتصاد چون: کاوز پرداز هینظرسه توان می 1جدید
 نام برد.  4وویلیامسون
نهادها، قوانین بازی در " :کند مینهادها را به این صورت تعریف  ،(2000) نورث

های نهفته در مبادلات بشری اند. در نتیجه نهادها سبب ساختارمند شدن انگیزهجامعه
ه اقتصادی و اجتماعی. در یک تعبیر کلی، چ ،شوند، چه این مبادلات سیاسی باشندمی

ها، ضوابط و عقلانی(، سنتحوزه عقلانی یا غیر) رفتارهانهادها  مشتمل بر باورها، 
ند که پیرامون یک هسته اصلی، مجموعه هماهنگی را شکل هستحقوقی مقررات 

بررسی اثر  برایهای گوناگونی ن مختلف از شاخصققااندیشمندان و مح "دهند.  می
کنند. از جمله متغیرهای نهادی که ادها بر روی متغیرهای کلان اقتصادی استفاده مینه

د به شرح نهادی یک کشور اطلاعاتی حاصل کر توان بر مبنای آنها نسبت به وضعیتمی
  زیر است:

                                                           
1. New Institutional Economists  
2. Ronald. H. Coase    
3. Douglas C. North   
4. Oliver E. Williamson  
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 ثبات سیاسی و عدم وجود خشونت، اظهار نظر و پاسخگویی، اثربخشی دولت، -
 1نترل فساد ارائه شده توسط کافمننظم، حاکمیت قانون و ک کیفیت
  2مدنی ارائه شده توسط خانه آزادی های آزادیحقوق سیاسی و  -

 3شاخص آزادی اقتصادی ارائه شده توسط جی وارتنی -

ارائه شده توسط کافمن و همکارانش در بانک جهانی با  4شاخص حکمرانی خوب -
های حکمرانی خوب شاخص توجه به استفاده بسیاری از مطالعات انجام شده از زیر

کلان اقتصادی،  یها شاخصهای نهادی بر روی بررسی اثر متغیرها و شاخص منظور به
که عدم  ،ها مطرح استاین شاخص کارگیری بهنکته قابل توجهی در خصوص نحوه 

تواند منجر به ایجاد محدودیت و قابلیت تشخیص در پاوهش گردد. نکته توجه به آن می
تواند موجب انحراف ها میه به هدف پاوهش تجمیع هریک از شاخصاین است که بست

مثال، عددی که از میانگیری از میزان فساد قضایی و فساد اداری  طور بهد. شوآن  در
عدد کلی  عنوان بهآید، اطلاعات کلی راجع به میزان سایر انواع فساد داده و دست می به

فساد اداری باشد یا با  صرفاًبه تنهایی بیانگر  توانداما این عدد نمی ؛شودفساد منتشر می
با میانگیری از شاخص آزادی مطبوعات و آزادی انتخابات و سایر انواع آزادی، عددی 

 آزادی در تیوضعاین عدد نمایانگر  لزوماًاما  ،شود میصل عنوان شاخص اظهار نظر، حا
با توجه به امکان تجزیه  بنابراین ؛باشدهای انتخابات یا مطبوعات نمییک از شاخه هر

بایست بسته به هدف تر، محقق می های کوچکها به زیرمجموعه هریک از شاخص
کافمن و ) نمایدپاوهش، نسبت به انتخاب مناسب و بهینه شاخص مورد نظر اقدام 

  (.2008 ،5کرای

 توسعه‌انسانی‌و‌نهاد

با بعد ارزشی بسیار  پذیر نهاد در سازمان و مدیریت، به ساختار انطباق تعریف نهاد:
شود که ضمن ارائه کالای ممتاز، از اعضایی برخوردار است که حیات و بالا اطلاق می

از هرگونه تغییر و  متأثرده و کرزندگی خویش را با تکیه بر حیات و بقای نهاد استوار 
(. کارکردهای اصلی 1382 مقیمی و میرزایی اهرنجانی،) هستندفت و خیز در آن اُ

 عبارت است از:نهادها 

                                                           
1. Kauffman   
2. Freedom House  
3. G.  Wartney 
4. Good Governance  
5. Kraay  
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یعنی افراد از طریق  ؛آموزندنهادها، الگوی رفتارهای اجتماعی را به افراد می -
 ت چه رفتاری داشته باشند. در حقیقتمتفاو های موقعیتگیرند که در  یاد می نهادها

 کنند. نهادها از طریق فرآیند اجتماعی شدن، رفتارها را به افراد منتقل می
ها های گوناگونی را مشخص و انتظارات از آن نقش جامعه نقشنهادها برای افراد  -

د، فرد متناسب با وکنند. وقتی انتظارات از یک نقش مشخص ش را نیز تعریف می
های متفاوت چه نقشی را به تواند تصمیم بگیرد که در موقعیتهای خود می توانایی

 عهده بگیرد.
رفتار نهادی شده را به افراد القا نهادها از طریق ثبات و استمرار فرهنگ، شیوه  -

های خاص رفتار  شیوه عنوان بهنهادی شده  های شیوهکنند. افراد از طریق نهادها به  می
 کنند. عادت می

، حقیقتکنند. در  نهادها رفتارهای افراد جامعه را تنظیم و بر آنها نظارت می -
توجهی به  بی کنند وکس مینهادها، انتظارات مقبولیت یافته در جامعه را منع ازآنجاکه

دهند برای آنکه طرد  این انتظارات ممکن است به مجازات فرد بیانجامد. افراد ترجیح می
‌‌(.1372 کوئن،) کنندنشوند، خود را با انتظارات جامعه سازگار 

‌

‌پيشينه‌تحقيق‌-2-2

‌مطالعا ‌داخلی‌
بر ی اقتصادی پیچیدگ تأثیرای سنجش مطالعه در ،(1398خاندوزی و میر نظامی )

های تابلویی طی کشور با استفاده از داده 118آوری را در پذیری و تابشاخص آسیب
دهد ند. نتایج تحقیق نشان میا همورد بررسی و آزمون قرار داد 1997-2013دوره زمانی 

پذیری منفی و معناداری بر آسیب تأثیرپیچیدگی اقتصادی و حکمرانی خوب هدر دو 
پذیری اقتصاد، پیشنهاد مقاله آن اسدت کده برای کاهش آسیب اقتصدادی دارند.

گذاران کشور بر بهبود کیفیت حکمرانی، پیچیدگی اقتصداد )تنوع بخشی و سیاست
 .نندکدانش بنیان ساختن صادرات( و کاهش سهم صادرات نفتی تمرکز 

 3( به بررسی پیچیدگی اقتصادی و عوامل نهادی میان 1397الهی و همکاران )
 1993-2016 زمانیتوسعه طی دوره  در حالیافته، نوظهور و گروه از کشورهای توسعه

دهد  نتایج مدل نشان می ند.ا هیافته سیستمی پرداختبر اساس مدل گشتاورهای تعمیم
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ساختار نهادی بر روی پیچیدگی اقتصادی به ترتیب به کشورهای  تأثیرکه بیشترین 
 ر اختصاص یافته است.یافته در حال توسعه و نوظهوتوسعه

های اقتصاد دانش بر پیچیدگی مؤلفه تأثیربه بررسی  ،(1397آبادی و حسینی ) شاه
ند. ا هپرداخت  VARبراساس مدل 1354-1395اقتصادی در ایران را طی دوره زمانی 

های اقتصاد دانش ازجمله متغیرهای آزادی اقتصادی، فناوری دهد مؤلفهنتایج نشان می
دار بر پیچیدگی اقتصادی تباطات و ابداع و اختراع، اثرات مثبت و معنیاطلاعات و ار

 ایران دارد.

بنیان بر پیچیدگی های اقتصاد دانشمؤلفه تأثیربررسی  به ،(1397عظیمی )
های تابلویی روش داده کارگیری بهبا  2006-2016ها طی دوره زمانی قتصادی کشورا

و اثرگذارترین متغیر بر پیچیدگی  ینتر مهم د کهده می. نتایج نشان پرداخته است
اقتصادی مؤلفه آموزش است. سپس، به ترتیب بیشترین ضرایب مثبت و معناداری 

های اطلاعات و ارتباطات های رژیم نهاد اقتصادی، نوآوری و فناوریمؤلفه مربوط به
 .است

در پاوهشی شناسایی سطح دانش مولد ایران   ،(1396شاهمرادی و صادقی )
مورد را  2005-2014در منطقه با رویکرد پیچیدگی اقتصادی طی دوره زمانی  1404

های این پاوهش، بیانگر آن است که رژیم اشغالگر قدس و . یافتهاند قرار دادهبررسی 
 که یدرحالترکیه به ترتیب، بالاترین شاخص پیچیدگی اقتصادی را در منطقه دارند، 

زده کشور مورد بررسی به خود اختصاص داده است و ایران جایگاه هفدهم را در بین نو
 اند.نوزدهم را کسب کرده های هجدهم ودرنهایت یمن و ترکمنستان به ترتیب جایگاه

نفتی و پیچیدگی صادرات غیر، در پاوهشی ،(1395) کارسالاریپور حسنتقوی و 
بر ایران طی دوره  تأکیدتوسعه با  در حالکشورهای  گذاری مستقیم خارجی دررمایهس

با استفاده از مدل روش حداقل مربعات تعمیم یافته بررسی  1997-2013 زمانی
گذاری مستقیم خارجی رابطه معناداری با اند. نتایج حاکی از آن است که سرمایه کرده

 توسعه دارد. در حالنفتی کشورهای شاخص پیچیدگی صادرات غیر
شاخص پیچیدگی اقتصادی بر رشد  یرتأثبه بررسی  ،(1394پام و سلیمی فر )

های پانلی طی دوره زمانی کشور برتر در تولید علم بر اساس داده 42اقتصادی در 
دهند رابطه منفی پیچیدگی اقتصادی با رشد  نتایج نشان می ند.ا هپرداخت 2012-1996

های نامناسب بودن استفاده از داده دهنده نشانکه  اقتصادی کشورهای منتخب است
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دار و های مقطعی مدل رابطه معنیاما نتایج دادهباشد،  مینلی در مدل این تحقیق پا
 د. دهمیرا نشان مثبت پیچیدگی اقتصادی بر رشد اقتصادی 

‌مطالعا ‌خارجی
های اصلی مدیریت دانش در رابطه ای شیوهدر مطالعه ،(2018) 1روبو و همکاران

سی مورد برر ،2001-2014طی دوره زمانی  BRIC با پیچیدگی اقتصادی در کشورهای
انداز صعودی دهد کشوری که بهترین چشماند. نتایج تحقیق نشان میو تحلیل قرار داده

اقدامات  حداکثرکه دارای  را در رابطه با پیچیدگی اقتصادی دارد، کشور هند است
یت دانش، های مدیرروسیه با کمترین میزان فعالیت چنین هم. باشد میمدیریت دانش 
 .ترین( طرح پیچیدگی اقتصادی را داردبدترین )ضعیف

ند که آیا پیچیدگی ساختار ا پاوهشی بنشان داده در ،(2018) 2گالا و همکاران  
 دهد؟ برصادرات کشورها همگرایی یا واگرایی بین کشورهای ثروتمند و فقیر توضیح می

اند.  طبق استفاده کرده 1979-1990کشور در دوره  147های سالانه این اساس از داده
ها کشورهای دارای پیچیدگی صادرات بالا در کاهش شکاف درآمد با کشورهای یافته

 ؛تر از کشورهایی هستند که از پیچیدگی صادرات کمی برخوردار هستندپیشرفته قوی
بنابراین، هرچه پیچیدگی اقتصادی محصولات صادراتی کشورهای در حال توسعه بیشتر 

 همگرایی درآمدهای این کشورها به سطح کشورهای پیشرفته بیشتر است.باشد، 
ای پیوند پیچیدگی اقتصادی، نهادها و در مطالعه ،(2017) 3هارتمن و همکاران

را مورد تجزیه و تحلیل قرار  1963-2008نابرابری درآمد در کشورها را طی دوره زمانی 
تواند منجر به اجتماعی به تنهایی نمی هایکه سیاست استند. نتایج  حاکی از آن ا هداد

ی توزیع عادلانه درآمد گردد، بلکه باید تعدیلات لازم در سبد نابرابربرطرف کردن 
بین پیچیدگی اقتصادی بالا و نابرابری درآمد  حقیقتتولیدات کشورها رخ دهد، در 

 رابطه منفی وجود دارد.
جدید، در رابطه با پیچیدگی  ای معیارهایدر مطالعه ،(2016) 4زکریا  و همکاران

اند. طبق داده بررسی قرار مورد ،1995-2010کشور هلند طی دوره زمانی اقتصادی 
علوم زیستی، محصولاتی باکیفیت بالا اما  های تک و ، بخشدست آمده بهنتایج 

                                                           
1. Rubbo Rubbo & Pilatti  
2. Gala &  Rocha & Magacho 
3. Hartmann &  Guevara &  Figueroa  & Aristaran & Hidalgo 
4. Zaccaria & Cristelli & Kupers & Tacchella & Pietronero 
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پذیری بالایی رقابتکنند. در مقابل، بخش باغبانی و انرژی پذیری پائین تولید می رقابت
تر مورد بررسی قرار  جزئی صورت بهبخش دارویی را  چنین همها د. آندهنشان می را

ید محصولات گرایش به تول و سببد رداند که نشان از کاهش پیچیدگی جهانی آن ا هداد
 .شود تر میباکیفیت پایین

خدمات بر  تأثیرپاوهشی به بررسی  در ،(2016) 1استوجکاسکی و همکاران
 1988-2000خدمات بر تولید ثروت کشورها طی دوره زمانی  تأثیرپیچیدگی اقتصادی 

تواند راه دهد که تنوع صادرات خدمات و پیچیدگی آن میند. نتایج نشان میا هپرداخت
 د.توسعه فراهم کن در حالیافته و هدیگری برای رشد اقتصادی در کشورهای توسع

بین  ، رابطهکشور 126ای با استفاده از تحلیل رگرسیون بر ،(2016) 2لاپاتیناس
. ه استپیچیدگی اقتصادی و متغیرهای شاخص توسعه انسانی را تجزیه و تحلیل کرد

که نیروی محرکه  د که پیچیدگی اقتصادی و تنوع صادراتیده این نتایج نشان می
 .در توسعه انسانی ندارند تأثیریتوسعه اقتصادی هستند، هیچ 

 هشی پیچیدگی اقتصادی، سرمایه انسانی ودر پاو ،(2016) 3شوجین ژو و رنیولی
ند. ا ههای پانل مورد آزمون قرار دادکشور با استفاده از داده 210رشد اقتصادی بین 

آن است که سطح پیچیدگی کشورها با درآمد بالا از پیچیدگی  دهنده نشانها یافته
پیچیدگی اقتصادی  چنین هم و ؛دباشمی برخورداردرآمد کم و متوسط  بالاتری نسبت به

مدت دارد.  مدت و کوتاهو سطوح مختلف سرمایه انسانی تأثیرات مثبتی بر رشد بلند
تعامل بین پیچیدگی اقتصادی و سرمایه انسانی در  تأثیررشد میزان  ،علاوه بر این

 دهد.شده افزایش می مزیت نسبی مقایسه عنوان بهمدت بلندمدت و کوتاه
 به بررسی رابطه میان پیچیدگی اقتصادی و رقابت ،(2015) 4ارکان و یلدریمچی

های مقطعی حداقل مربعات معمولی و آنالیز داده صادراتی در کشور ترکیه بر اساس مدل
دهد ند. نتایج نشان میا هپرداخت 1993-2013طی دو ره زمانی  CVو ضرایب تغییرات 

نسبت به سایر  ،اندودهیافته ب محصولاتی که صادرکنندگان اصلی آن، کشورهای توسعه
پذیری صادراتی تر بوده و این کشورها دارای بیشترین قابلیت رقابتمحصولات پیچیده

 هستند.

                                                           
1. Stojkoski &  Utkovski & Kocarev 
2. Lapatinas 
3. Shujin Zhu & Renyu Li 
4. Erkan & Yildirimci 
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چگونه سیستم پیچیدگی که  اند کردهبررسی  ،(2014) پاگلیس و همکاران
 1963-2012اقتصادی نقش اساسی در پروسه صنعتی شدن هند طی دوره زمانی 

تر زمانی تر و متنوعهای پیچیدهه حاکی از آن است که اقتصاداست. نتایج مطالع داشته
های کمتری در به دست آوردن تولید  اند با محدودیتدهکرکه صنعتی شدن را تجربه 

‌اند.ناخالص داخلی سرانه مواجه شده

‌

‌روش‌تحقيق‌-3
 است. و تصریح مدل پرداخته شدهها  در ادامه به توصیف داده

‌

‌ها‌دهی‌و‌توصيف‌داده‌سازمانآوری،‌جمع‌-3-1
های شاخص توسعه انسانی و شاخص پیچیدگی اقتصادی مورد استفاده در این داده

کشور شامل دو گروه کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه  28پاوهش مربوط به 
و از وب سایت  استخراج شده 1به ترتیب از سایت بانک جهانی 1997- 2017طی دوره 

گاه هاروارد محاسبه دانش 2المللی بینقتصادی که توسط مرکز توسعه اطلس پیچیدگی ا
‌است.  دهدست آم شود، به می

اتریش، کانادا، نروژ، دانمارک، فنلاند،  ،ایاسترال کشورهای توسعه یافته عبارتند از:
 فرانسه، آلمان پرتغال، ایرلند، ایتالیا، ژاپن، رومانی، هلند.

مصر، اندونزی، مراکش، مالزی، فیلیپین،  از:کشورهای در حال توسعه عبارتند 
 ایران، تایلند، ترکیه، پاکستان، تونس، آلبانی، بلغارستان، پاناما، هند.

آوری آمار و اطلاعات، متغیرهای مورد در جمع هایتودمحد و با توجه به اهداف
 شوند:زیر معرفی می صورت بهاستفاده در مطالعه 

شاخص توسعه انسانی، شاخصی ترکیبی است برای سنجیدن موفقیت در هر کشور 
در سه معیار پایه از توسعه انسانی: زندگی طولانی و سالم، دسترسی به دانش، سطح 

باشد. ارزش جدیدترین اطلاعات مربوط به توسعه جهانی می دهنده ارائهزندگی مناسب و 
شور چه مقدار از مسیر خود را برای دهد که هر ک شاخص توسعه انسانی نشان می

هر سال  ،1990است. از سال  رسیدن به بالاترین ارزش ممکن یعنی یک طی کرده

                                                           
1. The World Bank 
2. Center of international development 
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های  شود و در این مطالعه از داده توسط برنامه توسعه سازمان ملل متحد منتشر می
 .شده استاستفاده  1997-2017ی ها سال

تواند اطلاعات کافی  روشنی می های تولید شده در یک اقتصاد بهترکیب فعالیت
. اگر بپذیریم که تولید یک کالا نیازمند نوع و کندبرای محاسبه پیچیدگی اقتصادی ارائه 

تواند آن را تولید کند که  ترکیب خاصی از دانش کاربردی است، بدیهی است کشوری می
ید برای توان دو نکته مف به دانش کاربردی دسترسی داشته باشد. از همین اصل ساده می

 سنجش شاخص پیچیدگی اقتصادی استخراج کرد:
ها دانش کاربردی بیشتری در اختیار های آن کشورهایی که ساکن یا سازمان -1

تنوع کنند )تری از کالاها را تولید مند هستند که مجموعه متنوعدارند، از این امکان بهره
 تولیدات(.

ربردی نیاز دارد، تنها در تعداد تولید کالاهایی که به حجم زیادی از دانش کا -2
پذیر است و آن هم کشورهایی که دانش کاربردی مورد نیاز محدودی از کشورها امکان

خاندوزی و میر ) فراگیری، یعنی کالاهای پیچیده، کمتر فراگیر هستند(دارند )در اختیار 
 (.17،1398 نظامی،
 

‌تصريح‌مدل‌-3-2
-1997 زمانیکشور طی دوره  28مربوط به  هایدر این پاوهش، با استفاده از داده

 یاقتصاد یدگیچیپ، بر اساس میزان دسترسی به اطلاعات، ارتباط میان شاخص 2017
توسعه طبق معادلات یافته و درحالهای توسعهدر کشور توسعه انسانیو شاخص 

 :دشو میرگرسیونی ذیل مطرح 
ECIit =α+β1HDIit +β 2FREit + β 3 PS it + β 4 RLIit + εit                                                   (1)  
HDIit =α+β1ECIit +β 2FREit + β 3 PS it + β 4 RLIit  + εit                                                   (2)  

  iکشور شاخص توسعه انسانی  متناظر با  HDIجز خطای تصادفی، ، εitکه در آن 
 .باشد می t در سال  iشاخص پیچیدگی اقتصادی متناظر با کشور ECIو  t در سال

پیچیدگی اقتصادی به دانش مولد نهفته در کالاها اشاره دارد. دانش مولد در حالت 
های مولد متفاوت اما وجود افراد مختلف با دانش؛ اولیه در مغز افراد نهفته شده است

های شود. برقراری شبکه بین دانشنمی منجر به تولید کالاهای پیچیده در اقتصاد لزوماً
افراد( نیازمند وجود بستر قانونی، اجتماعی، مدیریتی و خرد )مولد مختلف در سطح 
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های مدیریت و با کمک دانش یدرست بهباشد که بتوانند این شبکه را ایجاد و نظارتی می
به کار  مورد ند. عملکرد بهینه و موفق درنکهای مولد جدید ایجاد مولد موجود، دانش

مانند قوانین وضع شده نهادی )بستن این نوع دانش در تولید کالاهای پیچیده، محیط 
در جامعه از جمله قانون اساسی، حقوق مالکیت و تشکیلات سیاسی و نهادهای اولیه 

شامل نهادهای اعمال مدیریت یا مجری قواعد و مناسب )مالی( و سطح حکمرانی 
های فیزیکی، نیروی کار، سرمایه شامل زیرساختمولد )های تقوانین( را علاوه بر ظرفی

کنندگی بازار کنند که کارکرد تقویتبازار بیان می های نظریهطلبد. و منابع طبیعی( می
، کردهو منتشددر  آوری جمعرا  اطلاعاتها، سددازی فعالیتدر نهادها، به دلیل هماهنگ

های  های مربوط به فعالیتو ریسک ندک میها را هدایت و محدود رفتار و انتخاب
 ،دهد. نهادها، مشوق ایجاد پیچیدگی اقتصادی و رشد هستندکارآفرینی را کاهش می

گذاری در های اقتصادی و سرمایههایی را برای مشارکت در فعالیتچراکه مشوق
کنند های جدید و در خویابی خلق میفناوری و مهارتچون  همهایی مولد ظرفیت

. بدین جهت سایر متغیرهای کنترلی توضیحی از 1(21:2003 و رودریک، هاسمن)
 جنس متغیرهای نهادی عبارتند از:

باشد. در صورت دارا بودن شاخص آزادی اقتصادی می دهنده نشان، FREغیر مت
های متعدد و مستقل منجر به بالا آزادی سیاسی، آزادی بیان، قلم، اندیشه و وجود رسانه

د، شوحس امنیت و آزادی در جامعه میرفتن سطح آگاهی و اعتماد مردم و ایجاد 
های انسانی را ارتقا داده، انباشت سرمایهرا ها اتحادیه وسیله بهمطالبه حقوق کارگران 

ای مختلف گذاران از انعقاد قراردادهاطمینان کارآفرینان و سرمایه سببافزایش داده و 
 د. شوافزایش پیچیدگی اقتصادی  منجر بهد توان میشده و در نهایت 

قوانین و باشد. در ارتباط با شاخص حاکمیت قانون می دهنده نشان، RLIمتغیر 
حاکمیت قانون آنچه که بیش از موارد دیگر مورد توجه است، حقوق مالکیت و قوانین 

چنانچه حقوق مالکیت  که طوری به ،است متخلفانوضع شده و برخورد دستگاه قضایی با 
حفظ نشده و در صورت برخورد و جریمه مناسبی برای آن ارائه نگردد، میزان کارآفرینی 

چنانچه قوانین مناسبی در ارتباط با نحوه  چنین همگذاری کاهش خواهد یافت. و سرمایه
 2زینه مبادلهو ذینفعان وضع نگردد، ه گذاران سرمایهتعامل و برخورد کارآفرینان، 

                                                           
1. Hausmann & Rodrik 
2. Transaction cost  



 ‌‌869 ... يافته‌و‌رابطه‌شاخص‌پيچيدگی‌اقتصادی‌و‌شاخص‌توسعه‌‌کشورهای‌توسعه‌

 

 

های شدت افزایش یافته و منجر به کاهش انگیزه طرفین برای پیشبرد فعالیت به
  شود.اقتصادی می

ثباتی سیاسی از کانال  بی باشد.ثبات سیاسی می دهنده نشان PS، متغیر
ثباتی سیاسی نرخ ترجیحات زمانی را است. بی تأثیرگذارگذاری روی پیچیدگی  سرمایه

بلندمدت بر روی  گذاری سرمایهگذاران ریسک گریز افزایش داده و برای سرمایه ویاه به
 یابد. های نوآورانه و امکان کسب دانش و مهارت به شدت کاهش میطرح

 

 روش‌برآورد‌مدل‌و‌تفسير‌نتايج‌-4

ابتدا، آزمون  ،پنل( های دادهمورد استفاده در پاوهش ) های دادهبا توجه به ماهیت 
ها و در مرحله بعدی، پایایی متغیرهای موجود در الگو مورد بررسی قابلیت تلفیق داده

 . ه استگرفتقرار
 غیرایستا بودن صورت در ،زمانی سری هایمدل مانند نیز ترکیبی هایمدل در

 وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق کاذب مسئله رگرسیون متغیرها،

 (. بنابراین، کاربرد1383جراتی، ) نیست متغیرها بین حقیقی ارتباط به واسطه زمان غیرمت

 موضوعی ضروری نتایج، اعتبار و درستی تضمین ترکیبی برای هایداده واحد ریشه آزمون

 1های یم، پسران و شین بررسی پایایی متغیرها از آزمون منظور بهاست. در این پاوهش، 
(IPSفیشر ،)2 (PPو ) 3دیکی فولر تعمیم یافته (ADF)  شده استاستفاده. 

 

 4پنلگسترده‌‌های‌وقفهالگوی‌خودتوضيحی‌با‌‌-4-1

های مختلف باشد، برآوردهای مختلف  پایایی متغیرها از درجه در مواردی که  
و برآورد حداقل مربعات معمولی  6، اثرات تصادفی5های پنل مانند اثرات ثابتداده

های یادشده مانند حداقل مربعات در برخی روش چنین همنامناسب هستند.  7مختلط
و ضرایب برای تمام مقاطع عرضی یکسان است. در  مبدأ، عرض از 8معمولی مختلط

                                                           
1. Im & Pesaran & shin 
2. Fisher - PP 
3. Augemented Dicky-fuller 
4. Panel ARDL 
5. Fixed Effects 
6. Random Effects 
7. Pooled Ordinary Least Squares (pooled OLS) 
8. Pooled OLS 
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برای هر گروه یا کشور متفاوت بوده، اما دارای  مبدأروش اثرات ثابت نیز اگرچه عرض از 
(. 2008، 1)بالتاجی باشد مییکسان  ها این محدودیت است که ضرایب برای تمام گروه

باشند و با جمله پسماند  نیز زا درونبرخی متغیرهای مستقل،  که درصورتی چنین هم
)کمپوس  داشته باشند، برآوردگر اثرات ثابت با مشکل اریب مواجه خواهد بود بستگی هم

ه آزادی دارای محدودیت در درج اثرات ثابتهای مدل چنین هم(. 2008، 2و کینوشیتا
مقابل، روش اثرات تصادفی با مشکلات کمتری از جمله درجه آزادی مواجه  هستند. در

، بدین مفهوم که خطا باشد میرو است، اما روش یادشده با فرض محدودیت زمان روبه
، برآوردهای پویا چنین هم(. 2003، 3)آرلانو در هر دوره با دوره قبل همبسته نیست

های پنل که ( برای مدلpanel GMM) 4میم یافته پنلیمانند روش گشتاورهای تع
 .   5(2016احمد و همکاران، نیستند )دارای دوره زمانی طولانی هستند، مناسب 

 های ویاگیگسترده پنلی، دارای  های وقفهدر مقابل، رهیافت خودتوضیحی با 
مناسبی است که موجب شده در مطالعات اخیر بیشتر مورد توجه پاوهشگران قرار گیرد. 
از جمله اینکه روش یادشده در مواردی که متغیرهای مورد استفاده در مدل، در یک 

( I(1)) گیری ( و تعدادی با یک بار تفاضلI(0)) سطحسطح ایستا نباشند و تعدادی در 
(. این رهیافت در برآورد 1998، 6پسران و شین) گیردمی پویا شوند، مورد استفاده قرار

البته، این  پنل که دارای سری زمانی طولانی باشند نیز قابل استفاده است. های داده
هایی با ، در برآورد مدلرو ازاینی بالایی در خصوص تعداد داده دارد و پذیر انعطافروش 

 (. 2016احمد و همکاران، دارد )ادی سری زمانی نیز کاربرد زی های داده ،تعداد اندک

گسترده پنلی دارای سه ساختار یا روش متفاوت  های وقفهرهیافت خودتوضیحی با 
 (MG) 7و بلندمدت است که شامل روش میانگین گروهی مدت کوتاهبرای برآورد روابط 

. هر سه باشد می( DEF) 9( و روش اثرات ثابت پویاPMG) 8روش میانگین گروهی تلفیقی
 منظور بهکنند. در این پاوهش نمایی استفاده میوش یادشده از برآوردگر حداکثر راستر

بررسی رابطه پیچیدگی اقتصادی و توسعه انسانی در کشورهای در حال توسعه و 

                                                           
1. Baltagi 
2. Campos & Kinoshita 
3. Arellano 
4. Panel Generalized Methods of Moments (panel GMM) 
5. Ahmed et al. 
6. Pesaran & Shin 
7. Mean Group (MG)   
8. Pooled Mean Group (PMG)  
9. Dynamic Fixed Effect (DFE) 
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شده استفاده   ARDL( در چهارچوب پنل2) ( و1در این بخش از رابطه ) یافته توسعه
 . است

(3) ∆yit = ∅i.t−1 + βí X it + ∑  
p−1
j=1  λij

∗∆yi.t−j +∑  γ́ij
 ∆Xi.t−j

p−1

j=0
+ μi + εit 

  که در آن،
𝑖 = 1.2. … . N کننده تعداد مقاطع و بیان𝑡 = 1.2.… . 𝑇  به دوره زمانی

Xitمتغیر وابسته و  yitاشاره دارد.  
اثر  μi و متغیرهای توضیحی مدل  اشاره دارد به 

 جمله پسماند معادله است.   εitثابت و 

های گسترده پنلی، روش میانگین خودتوضیحی با وقفهن ساختار رهیافت نخستی
. این روش، ه استشد ارائه(، 1995) 1پسران و اسمیت وسیله بهاست که ( MG) گروهی

گیری از ضرایب بلندمدت برآورد شده برای هر مقطع ضرایب بلندمدت را با میانگین
رای هر کشور یک آورد. این چهارچوب بمثال، برای هر کشور، به دست می طور بهعرضی 

گیری غیروزنی از ضرایب و سپس، پارامترها را با میانگینشده رگرسیون جداگانه برآورد 
از کند. می گیری اندازهمحدودیتی،  گونه هیچبرآورده شده برای هر کشور بدون اعمال 

توانند می (MGگروهی )و بلندمدت برآورد شده در روش میان مدت کوتاهرو، ضرایب  نیا
، ضرایب برآوردی و خطای مبدأناهمگن باشند. به عبارت بهتر، در این روش، عرض از 

 .    2(2015)چایتیپ و همکاران،  معیار برای هر کشور متفاوت است

(، توسعه داده 1999) 3توسط پسران و همکاران ( PMG) روش میانگین گروهی تلفیقی

کند، اما دمدت ضرایب همگنی برآورد میاین روش برای تمام کشورها در بلن. ه استشد
تعدیل به سمت  منظور بهمدت برآورد شده برای هر کشور در این روش، ضرایب کوتاه

 ،(PMGتلفیقی ) یگروه نیانگیمدر روش  چنین همتعادل بلندمدت، ناهمگن هستند. 
و جملات پسماند مدل  دیدست آ( باید منفی به ECM) خطا حیتصحعلامت ضریب 

 خودناهمبسته باشند.  تصحیح خطا در این روش الزاماً 

(، ضرایب PMG) گروهی تلفیقی( مانند روش میانDEF) پویادر روش اثرات ثابت 
بلندمدت برآورد شده برای تمام کشورها یکسان است. در مقابل، روش اثرات  جمعی هم

(، دارای سرعت تعدیل PMG) یقیگروهی تلف( برخلاف روش میانDEF) ثابت پویا
 روش اثرات ثابت پویا چنین همآن همگن هستند.  مدت کوتاهکمتری است و ضرایب 

                                                           
1. Pesaran & Smith 
2. Chaitip et al. 
3. Pesaran et al 
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(DEF دارای مشکل اریب )(. بیان این 2001، 1همزمانی معادلات هستند )بالتاجی و کائو

( PMG) هی تلفیقیگرومطلب ضروری است که با فرض شیب همگن در بلندمدت، روش میان
)پسران  کارآتر است ،(MG) گروهی( و میانDEF) مقایسه با دو روش اثرات ثابت پویادر 

 (.  1999و همکاران، 

برآورد رابطه پیچیدگی اقتصادی و توسعه  منظور بهبنابراین، در پاوهش حاضر، 
( PMGگروهی تلفیقی )و در حال توسعه از روش میان یافته توسعههای انسانی در کشور

  است.استفاده شده 

‌

‌يافته‌توسعهبرآورد‌مدل‌برای‌کشورهای‌‌-4-2

‌آزمون‌قابليت‌تلفيق‌‌
های مورد استفاده در پاوهش حاضر، ابتدا آزمون قابلیت با توجه به ماهیت داده

م دو آزمون همگنی و هاسمن مهم بنابراین انجا ه است ورت گرفتها صوتلفیق داده
با  (Pooled Data) تعیین برابری عرض از مبدأها منظور به. آزمون همگنی باشد می

. ه استانجام شد F ( است و به کمک آمارهPanel Data) مبدأحالت تفاوت در عرض از 
 انجامانتخاب بین روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی  منظور بهآزمون هاسمن  چنین هم

 است. ( ارائه شده1که نتایج در جدول ) هگرفت
 

‌نتايج‌آزمون‌همگنی‌و‌هاسمن‌.‌1جدول

 آزمون‌هاسمن آزمون‌همگنی
 x2 Prob) ( آماره Prob (FTESTآماره )

543/46  000/0  139/19  000/0  

 پاوهشهای منبع: یافته
 

است. با  543/46کنید، مقدار آماره آزمون همگنی برابر با که ملاحظه می طور همان
توجه به معنادار بودن آن در سطح احتمال یک درصد، فرضیه برابری عرض از مبدأها 

که ملاحظه  طور همانگیرد. پنل انجام می صورت بهشود و برآورد مدل نمی تأیید

                                                           
1. Baltagi & Kao 
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رد  ،روش اثرات تصادفی کارگیری بهکنید نتایج آزمون هاسمن فرضیه صفر، مبنی بر  می
 شود.برآورد ضرایب مدل از روش اثرات ثابت استفاده می منظور بهو 

 آزمون‌عليت‌گرنجر‌

رابطه علی میان شاخص  ،(PVAR) هیافت خودتوضیحی برداری پنلیبراساس ر
، تعداد چنین هم. ه استپیچیدگی اقتصادی و شاخص توسعه انسانی بررسی شد

 هآمد( 2نتایج در جدول ) کهه از معیار شوارتز تعیین شده های بهینه با استفاد وقفه
 است.

‌

‌(𝐏𝐕𝐀𝐑)‌رهيافترابطه‌علی‌ميان‌متغير‌پيچيدگی‌اقتصادی‌و‌توسعه‌انسانی‌‌.‌2جدول

 زمونآنتيجه‌ Prob آماره‌آزمون فرض‌صفر

 تأیید 897/0 129/0 پیچیدگی اقتصادی علت توسعه انسانی نیست

 رد    092/0 684/1 پیچیدگی اقتصادی نیستتوسعه انسانی علت 

   پاوهشهای منبع: یافته

 
ای از شاخص  شود، رابطه علی یک طرفه( مشاهده می2) که در جدول گونه همان

دیگر، فرضیه صفر مبنی بیان اقتصادی وجود دارد. به  به سمت پیچیدگی توسعه انسانی
شود. بر این اساس، متغیر درصد رد می 90/0بر عدم وجود رابطه علیت در سطح احتمال

متغیر  عنوان به توسعه انسانیمتغیر وابسته و متغیر  عنوان بهاقتصادی  پیچیدگی
بر  یافته توسعهدر نتیجه معادله رگرسیونی در کشورهای  ه وتوضیحی در نظر گرفته شد

 است: زیرطبق رابطه 
ECIit =α+β1HDIit +β 2FREit + β 3 PSit + β 4 RLIit + εit    

‌رهايمتغآزمون‌پايايی‌‌
از پایا بودن متغیرها  بایستی  ،برای اجتناب از رگرسیون کاذب در تخمین مدل

 های یم، پسران و شین بررسی پایایی متغیرها از آزمون منظور به. رداطمینان حاصل ک
(IPSفیشر ،) (PPو دیکی فولر تعمیم یافته ) (ADF) ها ازاست. این آزمون استفاده شده 

( 3پانلی است. تمامی نتایج در جدول ) های دادهریشه واحد در های  آزمون ینتر مهم
 است. ارائه شده
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‌يافته‌توسعهکشورهای‌‌برای‌𝐀𝐃𝐅 و‌𝐈𝐏𝐒‌،𝐏𝐏 ‌نتايج‌حاصل‌از‌آزمون‌ريشه‌واحد‌.‌3جدول

‌منتخب‌جهان

 پاوهشهای منبع: یافته
 

ریشه واحد یم،  در آزمون یافته توسعه(، برای کشورهای 3) طبق نتایج جدول
پسران و شین و دیکی فولر تعمیم یافته تمام متغیرها به جز حاکمیت قانون در تفاضل 

پایا شده است.  مبدأباشند و متغیر حاکمیت قانون در سطح و عرض از  مرتبه اول می

 
 نام متغیر

  تفاضل‌مرتبه‌اول مبدأو‌با‌عرض‌از‌‌در‌سطح
 احتمال آماره احتمال آماره یدرجه جمع

ECI 543/0 706/0 350/6- 000/0 I(1) 

HDI 151/0 560/0 509/4- 000/0 I(1) 

FRE 016/1- 154/0 930/4- 000/0 I(1) 

PS 261/1- 103/0 749/6- 000/0 I(1) 

RLI 739/2- 003/0 ... ... I(0) 

 (IPS) نیشیم، پسران و   آزمون

  تفاضل‌مرتبه‌اول مبدأو‌با‌عرض‌از‌‌در‌سطح نام متغیر
 احتمال آماره احتمال آماره درجه جمعی

ECI 072/22 777/0 313/172 000/0 I(1) 

HDI 500/69 000/0 ... ... I(0) 

FRE 447/27 494/0 271/165 000/0 I(1) 

PS 127/39 078/0 992/190 000/0 I(1) 

RLI 776/41 045/0 ... ... I(0) 

 (PP) فیشر

  تفاضل‌مرتبه‌اول مبدأو‌با‌عرض‌از‌‌در‌سطح نام متغیر
 احتمال آماره احتمال آماره درجه جمعی

ECI 747/19 873/0 735/91 000/0 I(1) 

HDI 950/33 202/0 165/69 000/0 I(1) 

FRE 275/34 192/0 620/73 000/0 I(1) 

PS 294/41 061/0 352/98 000/0 I(1) 

RLI 992/54 001/0 ... ... I(0) 

 (ADF)‌افتهيديكی‌فولر‌تعميم‌‌‌آزمون



 ‌‌875 ... يافته‌و‌رابطه‌شاخص‌پيچيدگی‌اقتصادی‌و‌شاخص‌توسعه‌‌کشورهای‌توسعه‌

 

 

در  توسعه انسانیریشه واحد فیشر متغیر حاکمیت قانون و متغیر  در آزمون چنین هم
از  اند.باشند و سایر متغیرها در تفاضل مرتبه اول پایا شدهپایا می بدأمو عرض از  سطح

سطح و متغیرهایی که پس از انجام  در متغیرهای پایایی توأمبا توجه به وجود  این رو
های گسترده پنل  شوند، از روش خودتوضیحی با وقفهگیری پایا می یک بار تفاضل

(Panel ARDL) ه استاستفاده شد. 

‌‌گسترده‌پنل‌های‌وقفهن‌مدل‌به‌روش‌خودتوضيحی‌با‌تخمي
 در اقتصادی پیچیدگیتوسعه انسانی بر  تأثیر مدت کوتاهو  بلندمدتنتایج حاصل از برآورد   

( نشان داده 4) ( در جدولPMG) رویکرد2017-1997یافته برای دوره زمانی کشورهای توسعه
 شده است.

‌ (𝐏𝐌𝐆)‌روشبه‌‌مد ‌کوتاهو‌‌بلندمد نتايج‌‌برآورد‌‌.4جدول‌
Long Run Equation 

 احتمال آماره ضریب متغیر
HDI 198/5 321/8 000/0 
FRE 085/0- 089/7- 000/0 
PS 516/1 647/3 000/0 
RLI 081/0 548/0 584/0 

Short Run Equation 

 احتمال آماره ضریب متغیر
D(HDI) 240/3 470/1 142/0 
D(FRE) 012/0- 046/1- 296/0 
D(PS) 469/0- 944/2- 003/0 
D(RLI) 122/0- 406/1- 160/0 
ECM 106/0- 069/3- 002/0 

Schwarzcriterion= 927/0-  Mean dependent var= 004/0-  

Akaike info criterion= 855/1-  S.E. of regression=  100/0  

Log likelihood =  704/346  S.D. dependent var =  111/0  

 پاوهش هاییافته منبع:
 

شاخص توسعه انسانی، شاخص  کهآن است  دهنده نشانآورد براز حاصل یج نتا
ها در سطح یک مثبت بر پیچیدگی اقتصادی دارند و ضریب آن تأثیرثبات سیاسی 
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با افزایش یک واحدی شاخص  که طوری بهباشد، درصد از لحاظ آماری حائز اهمیت می
واحد افزایش یابد و  198/5د که پیچیدگی اقتصادی روتوسعه انسانی، انتظار می

در صورت افزایش یک واحدی شاخص ثبات سیاسی، پیچیدگی اقتصادی  طور نیهم
شاخص آزادی اقتصادی نیز اثر منفی و معناداری بر  چنین همواحد افزایش یابد.  516/1

افزایش یک واحد  یاقتصاد یآزادشاخص  که هنگامی ،داشته استپیچیدگی اقتصادی 
که  طور همانیابد. می واحد کاهش 085/0یابد، پیچیدگی اقتصادی نیز به اندازه 

 معناداری بر پیچیدگی اقتصادی ندارد. تأثیرکنید، شاخص حاکمیت قانون ملاحظه می
وجود رابطه بلندمدت  دهنده نشان( 4) جدولضریب جمله تصحیح خطا در 

معناداری بین متغیرهای الگو است. این ضریب در سطح احتمال یک درصد معنادار و 
واحد  10/0حدود  ،رود در هر دورهکه انتظار می ای گونه بهدارای علامت منفی است، 

شده در این مدل تعدیل شود. ضریب یاد بلندمدتاز مسیر  مدت کوتاهانحراف رابطه 
اثر  اساساین  بر رعت پایین تعدیل به سمت رابطه تعادلی بلندمدت است.س دهنده نشان

حدود دو دوره زمان به طول خواهد  مدت در کوتاهیک شوک بر متغیر توسعه انسانی 
تعادلی بلندمدت قرار خواهد  رابطه ریمس در زینمدت انجامید و پس از آن، رابطه کوتاه

 .گرفت
 

‌در‌حال‌توسعه‌برآورد‌مدل‌برای‌کشورهای‌‌‌‌-4-3
‌آزمون‌قابليت‌تلفيق‌‌

های مورد استفاده در پاوهش حاضر، ابتدا آزمون قابلیت با توجه به ماهیت داده
بنابراین انجام دو آزمون همگنی و هاسمن مهم است.  ه وها صورت گرفتتلفیق داده

با حالت تفاوت  (،Pooled Data) مبدأهاتعیین برابری عرض از  منظور به ،آزمون همگنی
 چنین هم. ه استانجام شد F ( است و به کمک آمارهPanel Data) مبدأدر عرض از 

که  هگرفت انجامانتخاب بین روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی  منظور بهآزمون هاسمن 
 است. ( ارائه شده5نتایج در جدول )

 
‌نتايج‌آزمون‌همگنی‌و‌هاسمن‌.‌5جدول

 آزمون‌هاسمن آزمون‌همگنی

 x2 Prob) ( آماره Prob (FTEST)آماره 

35/51  000/0   191/33  000/0  

 پاوهشهای منبع: یافته
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است. با توجه به معنادار  35/51 طبق نتایج، مقدار آماره آزمون همگنی برابر با
شود و نمی تأییدبودن آن در سطح احتمال یک درصد، فرضیه برابری عرض از مبدأها 

کنید نتایج آزمون که ملاحظه میطور همانگیرد. پنل انجام می صورت بهبرآورد مدل 
 منظور بهو کند  میرد  را روش اثرات تصادفیگیری  کار هاسمن فرضیه صفر، مبنی بر به

 شود.برآورد ضرایب مدل از روش اثرات ثابت استفاده می

 آزمون‌عليت‌گرنجر

رابطه علی میان شاخص  ،(PVAR) براساس رهیافت خودتوضیحی برداری پنلی
، تعداد چنین هم. ه استپیچیدگی اقتصادی و شاخص توسعه انسانی بررسی شد

 ده( آم6) که نتایج در جدول ودش میهای بهینه با استفاده از معیار شوارتز تعیین  وقفه
 است.

 
‌(𝑷𝑽𝑨𝑹)‌رهيافترابطه‌علی‌ميان‌متغير‌پيچيدگی‌اقتصادی‌و‌توسعه‌انسانی‌.‌‌6جدول

 آزموننتيجه‌ Prob آماره‌آزمون صفرفرض‌

 رد 083/0 731/1 پیچیدگی اقتصادی علت توسعه انسانی نیست

 تأیید 829/0 215/0 توسعه انسانی علت پیچیدگی اقتصادی نیست

 پاوهشهای منبع: یافته
 

ای از شاخص شود، رابطه علی یک طرفه( مشاهده می6) که در جدول گونه همان
دیگر، فرضیه بیان پیچیدگی اقتصادی به سمت شاخص توسعه انسانی وجود دارد. به 

شود. بر این درصد رد می 90/0 صفر مبنی بر عدم وجود رابطه علیت در سطح احتمال
متغیر وابسته و شاخص پیچیدگی اقتصادی  عنوان بهاساس، شاخص توسعه انسانی 

. در نتیجه معادله رگرسیونی در ه استرفته شدمتغیر توضیحی در نظر گ عنوان به
 کشورهای در حال توسعه بر طبق رابطه ذیل است:

HDIit =α+β1ECIit +β 2FREit + β 3 PSit + β 4 RLIit + εit 
‌رهايمتغآزمون‌پايايی‌

از پایا بودن متغیرها  بایستیرگرسیون کاذب در تخمین مدل،  برای اجتناب از
 شینهای یم، پسران و  بررسی پایایی متغیرها از آزمون منظور به. رداطمینان حاصل ک

(IPSفیشر ،) (PPو دیکی فولر تعمیم یافته ) (ADF)  ها از. این آزمونشده استاستفاده 
( 7پانلی است. تمامی نتایج در جدول ) های دادههای ریشه واحد در  آزمون ینتر مهم

 است. ارائه شده
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‌حال‌درکشورهای‌‌برای‌𝐀𝐃𝐅  و ‌𝐈𝐏𝐒‌،𝐋𝐋𝐂 ‌واحد‌نتايج‌حاصل‌از‌آزمون‌ريشه‌.7جدول‌

‌توسعه‌منتخب‌جهان

 پاوهشهای  منبع: یافته

 

توسعه، آزمون ریشه واحد یم،  در حال(، برای کشورهای 7) طبق نتایج جدول
پسران و شین، دیکی فولر تعمیم یافته و فیشر تمام متغیرها به جز شاخص ثبات 

باشند و شاخص ثبات سیاسی در سطح و عرض از  سیاسی در تفاضل مرتبه اول پایا می
سطح و  در متغیرهای پایایی زمان همپایا شده است. از این رو با توجه به وجود  مبدأ

 نام‌متغير
‌ تفاضل‌مرتبه‌اول مبدأسطح‌و‌با‌عرض‌از‌‌در

 احتمال آماره احتمال آماره جمعی‌درجه

HDI 563/1 941/0 248/5- 000/0 I(1) 

ECI 436/1- 075/0 150/6- 000/0 I(1) 

FRE 130/1- 129/0 026/6- 000/0 I(1) 

PS 237/2- 012/0 ... ... I(0) 

RLI 922/0- 178/0 459/6- 000/0 I(1) 

 (IPS) یم، پسران و شین  آزمون

  تفاضل‌مرتبه‌اول مبدأسطح‌و‌با‌عرض‌از‌‌در نام‌متغير
 احتمال آماره احتمال آماره درجه‌جمعی

HDI 323/38 092/0 088/132 000/0 I(1) 

ECI 092/27 513/0 737/178 000/0 I(1) 

FRE 413/28 442/0 140/162 000/0 I(1) 

PS 815/46 014/0 ... ... I(0) 

RLI 505/28 803/0 518/140 000/0 I(1) 

 (PP) فیشر

‌ تفاضل‌مرتبه‌اول مبدأسطح‌و‌با‌عرض‌از‌‌در نام‌متغير
 احتمال آماره احتمال آماره درجه‌جمعی

HDI 628/23 701/0 421/78 000/0 I(1) 

ECI 974/35 143/0 380/89 000/0 I(1) 

FRE 424/34 187/0 719/88 000/0 I(1) 

PS 351/51 004/0 ... .... I(0) 

RLI 796/36 178/0 459/6- 000/0 I(1) 

 (ADF) دیکی فولر تعمیم یافته  آزمون
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شوند، از روش خودتوضیحی با گیری پایا می متغیرهایی که پس از انجام یک بار تفاضل
 .ه استاستفاده شد (Panel ARDL) گسترده پنل های وقفه

‌گسترده‌پنل‌‌های‌وقفهتخمين‌مدل‌به‌روش‌خودتوضيحی‌با‌
شاخص توسعه انسانی بر   تأثیر مدت کوتاهو  بلندمدتنتایج حاصل از برآورده   

-2017برای دوره زمانی  در حال توسعهکشورهای  دراقتصادی  یچیدگیشاخص پ
 ( نشان داده شده است.8) ( در جدولPMG) رویکرد 1997
 

‌ (𝐏𝐌𝐆)‌به‌روش‌مد ‌کوتاهو‌‌بلندمد نتايج‌‌برآورد‌‌.‌8جدول

Long Run Equation 

 احتمال آماره ضريب متغير

ECI 342/0- 523/5- 000/0 
FRE 011/0 513/28 000/0 
PS 782/0- 374/5- 000/0 
RLI 156/0 553/3 000/0 

Short Run Equation 

 احتمال آماره ضريب متغير

D(ECI) 0009/0- 276/0- 782/0 
D(FRE) 95/2- 176/0- 859/0 
D(PS) 0007/0 135/0 892/0 
D(RLI) 000/0- 411/0 681/0 
ECM 002/0- 033/0- 060/0 

Schwarzcriterion= 628/9-  Mean dependent var= 006/0-  

Akaike info criterion=   555/7-  S.E. of regression=   004/0  

Log likelihood =   618/1148  S.D. dependent var = 003/0  

 پاوهش هاییافته منبع:

 
منفی بر  تأثیرتوجه به نتایج حاصل، پیچیدگی اقتصادی و شاخص ثبات سیاسی  با

آماری حائز ها در سطح یک درصد از لحاظ شاخص توسعه انسانی دارند و ضریب آن
با افزایش یک واحدی شاخص پیچیدگی اقتصادی، انتظار  که طوری بهباشد، اهمیت می

واحد کاهش یابد و همین طور در صورت  342/0 رود که شاخص توسعه انسانیمی
 واحد کاهش 782/0انسانی  اخص توسعهافزایش یک واحدی شاخص ثبات سیاسی، ش
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شاخص آزادی اقتصادی و شاخص حاکمیت قانون نیز اثر مثبت و  چنین همیابد. 
شاخص آزادی اقتصادی یک واحد  که هنگامیمعناداری بر شاخص توسعه انسانی دارند، 

 چنین همیابد، واحد افزایش می 011/0افزایش یابد، شاخص توسعه انسانی نیز به اندازه 
اگر شاخص حاکمیت قانون یک واحد افزایش یابد، شاخص توسعه انسانی نیز به اندازه 

 یابد.واحد افزایش می 156/0

وجود رابطه بلندمدت  دهنده نشان( 8) ضریب جمله تصحیح خطا در جدول
معناداری بین متغیرهای الگو است. این ضریب در سطح احتمال یک درصد معنادار و 

واحد  002/0رود در هر دوره حدود  که انتظار می ای گونه بهت، دارای علامت منفی اس
شده در این مدل تعدیل شود. ضریب یاد بلندمدتاز مسیر  مدت کوتاهانحراف رابطه 

این، اثر  براساس سرعت پایین تعدیل به سمت رابطه تعادلی بلندمدت است. دهنده نشان
دود دو دوره زمان به طول مدت حکوتاه یک شوک بر متغیر پیچیدگی اقتصادی در

تعادلی بلندمدت قرار  رابطه ریمسدر  مدت نیزخواهد انجامید و پس از آن، رابطه کوتاه
 .خواهد گرفت

 

 گيری‌نتيجه‌-5

هدف از این پاوهش، بررسی ارتباط میان شاخص پیچیدگی اقتصادی و شاخص 
-2017زمانی  توسعه برای دورهو در حال  یافته توسعهکشورهای  توسعه انسانی در

است. نتایج حاصل از  های گسترده پنل خودتوضیحی با وقفه‌با استفاده از الگوی 1997
‌این مطالعه به شرح ذیل است:

کشورهای  مثبت شاخص توسعه انسانی بر پیچیدگی اقتصادی در تأثیر (1
دستاوردهای  سازی پیادهو  سازی تجاریتوان توانایی لازم برای یافته را می توسعه
ها به بازار که یکی از نقاط آن عرضهی در محصولات و فرایندهای جدید و پاوهش

باشد، دانست. چالش اصلی در زمینه می یافته توسعهقوت عمده کشورهای 
های صنعتی و ورود محصولات و  تولیدات علمی، کاربردی شدن آنها در بخش

ای بنابراین جایگاه مطلوب کشوره؛ باشدها مینتایج آن در سطح کشور
های بالقوه سرمایه انسانی  در عرصه تولید علم، گویای وجود ظرفیت یافته توسعه

پیش  توسعه انسانی حقیقتباشد، در برای دستیابی به جایگاه اقتصادی بالاتر می
و تجاری  یدر کاربردباشد. با این حال، توانایی می پیچیدگی اقتصادیشرط 
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 یافته توسعهاست تا کشورهای  شدهسبب علمی  های پاوهشکردن دستاوردها و 
های پیچیده جایگاه مناسبی را در جهان به دست آورند. در تولید و صادرات کالا

 را افزایش داده یافته توسعههمین امر شاخص پیچیدگی اقتصادی کشورهای 
 است.

طبق نتایج، شاخص ثبات سیاسی اثر مثبت بر پیچیدگی اقتصادی در کشورهای  (2
این اساس، ایجاد ثبات سیاسی در داخل کشور و جلب  ریافته دارد. بتوسعه

اعتماد همگانی نسبت به دولت در چارچوب قوانین کشور یک ضرورت جدی 
ضمن کاهش فشارهای ناشی از  ،است تا به این ترتیب بتوان با برقراری آرامش

زمینه برای تبدیل تهدید به فرصت فراهم شود. از این رو،  ،اقتصادی یها میتحر
ریزی مناسب برای ایجاد ثبات پرهیز از هرگونه ایجاد تنش سیاسی و برنامه

؛ سیاسی در شکوفایی رشد و توسعه اقتصادی بسیار حائز اهمیت بوده است
 بنابراین، یکی از ارکان اصلی رشد اقتصادی مستمر و باثبات کشورها، توجه به

 .متنوعی از کالاهای مولد است های مجموعپیچیدگی اقتصادی، جهت تولید 

 زادیآتوان گفت می آزادی اقتصادیبر این اساس با توجه  به تعاریف مختلف  (3
را که اقتصاد برمبنای بازار  یا محدودهفردی است و  تیبر مالکاقتصادی مبتنی 

دولت حفظ دارایی  های نقشبنابراین یکی از ؛ سازدمی مشخص ،کند میعمل 
به شرایط اقتصادی آنها حداقل  با توجهرو در هر کشوری  نیاز اافراد است. 

د، نانچه دولت بیش از این حد عمل کنشود و چ مداخله برای دولت تعریف می
اقتصادی  منفی شاخص آزادی تأثیربنابراین ؛ آزادی اقتصادی محدود خواهد شد

به مداخله بیش ازحد  توان مییافته را هکشورهای توسع در پیچیدگی اقتصادیبر 
 .دانستمرتبط ها ها در این کشوردولت

حال منفی پیچیدگی اقتصادی بر شاخص توسعه انسانی در کشورهای در  تأثیر (4
( به ناپایداری اکولوژیکی 1990آندپ )توان با توجه به مطالعه را می افتهیتوسعه 

رافزایش تقاضا، عدم اطمینان ناشی از مصرف، تولید و استفاده از منابع د
پیچیدگی اقتصادی  چنین همد. کرکشورها اشاره  نیدر اگیری فرآیندهای تصمیم

توسعه به دلایل مختلف از جمله فراوانی منابع طبیعی،  در حالدر کشورهای 
ایجاد رانت برای نابرابری درآمدی، فرهنگی، اجتماعی، جنسیتی و... منجر به 

به همین دلیل اگر رشدی در این اقتصادها رخ دهد،  شود،گروه خاصی می
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زیرا منافع ناشی از رشد در انحصار این ؛ شودتوزیع متعادل درآمد نمی موجب
بنابراین عمده کالاهای تولیدی در این کشورها، ؛ قشر خاص متمرکز است

کالاهایی ساده و با تکنولوژی ابتدایی بوده و این اقتصادهای ساده پشتوانه 
تعداد تنوع )لذا کاهش پیچیدگی اقتصادی از اصل  ،از دانش مولد دارند ضعیفی

تعداد کشورهای تولیدکننده یک بودن )جایی کالاهای متمایز یک کشور( و همه
تواند سه بعد دانش، درآمد سرانه و امید به زندگی در شاخص محصول خاص( می

 سازد.   متأثرتوسعه انسانی را 

اسی اثر منفی بر شاخص توسعه انسانی در طبق نتایج، شاخص ثبات سی (5
این اساس در این کشورها به دلیل پایین بودن  توسعه دارد. بر در حالکشورهای 

 های گذاری سرمایه ویاه بهگذاری ، سرمایهپذیر رقابتثبات سیاسی و نبود محیطی 
شده است تا  سببخارجی به حداقل میزان خود رسیده است. این شرایط 

و غیره به کشورهای دیگر  گذاری سرمایهراد برای ادامه تحصیل، بسیاری از اف
های و احتمال بالای وقوع نابسامانی ثبات سیاسی، عدم چنین هممهاجرت کنند. 

پایین آمدن امید به زندگی در این کشورها  موجبسیاسی، اقتصادی، جنگ و ... 
 شده است.

ای در حال توسعه شاخص آزادی اقتصادی بر شاخص توسعه انسانی در کشوره (6
مثبت دارد. شاخص آزادی اقتصادی با سیاست باز تجاری منجر به انتقال  تأثیر

را برای متمایز کردن محصول و بهبود طراحی تولید  هایی ایدهتکنولوژی و دانش، 
های پاوهشی برداری از موفقیت هایی را برای بهرهفرصت چنین هم. کند میعمل 

را در تحقیق و توسعه انسانی را  گذاری مایهسر های محرکو  کند میفراهم 
 سازگار است.ها  نتایج این مطالعه با نتایج دیگر پاوهش چنین هم .دهد میافزایش 

های در کشور توسعه انسانیبراساس نتایج، اثر شاخص حاکمیت قانون بر شاخص  (7
اخیر برای  ها سالبنابراین در این کشورها در ؛ باشددر حال توسعه مثبت می

ایجاد مشارکت مناسب بین جامعه مدنی، بخش خصوصی و دولت و برای اجرای 
هر چه بهتر قانون، مقررات و بالا بردن سطح اطمینان مردم هزینه و تلاش شده 
است.  به دلیل حاکمیت قوانین، فساد و جرم به کمترین میزان خود رسیده 

 است.  
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‌منابع
کشور با رویکرد تحلیل  های استان بندی رتبه(، 1391آذر، عادل، غلامرضایی، داوود ) .1

 های پاوهشهای توسعه انسانی، فصلنامه شاخص کارگیری بهها  با پوششی داده
 .153-173(: 27)8اقتصادی ایران، 

شاخص پیچیدگی  تأثیر(، بررسی 1394فر، مصطفی ) پام، سید مهدی و سلیمی .2
ولید علم مجله اقتصاد و توسعه کشور برتر در ت 42اقتصادی بر رشد اقتصادی در 

 .16-38(: 10)2ای منطقه
(، پیچیدگی صادرات غیرنفتی و 1395کار سالاری، یوسف ) پور حسنتقوی، مهدی و  .3

بر  تأکیدمستقیم خارجی: مطالعه موردی کشورهای در حال توسعه با  گذاری سرمایه
 .14-1(: 36)10ایران، مجله علوم اقتصادی،

پیچیدگی  تأثیر(، سنجش 1398خاندوزی، سید احسان و میرنظامی، ابراهیم ) .4
، دو فصلنامه جستارهای اقتصادی آوری تابو  پذیری آسیباقتصادی بر شاخص 

 .    9-33(: 32)16ایران، 

(، بررسی و تعیین 1391رضا، بروزیان، صمد و قجری، علیرضا ) زینل زاده، .5
، 1388و  1387ی ها سالها کشور در استان درآموزش  – توسعه انسانیهای  شاخص
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‌چكيده
به  واگذارشده های سازی از شرکت سازمان خصوصی سالیانهارزیابی عملکرد  در چارچوب

های منتخب واگذارشده به بخش غیردولتی از  ، پاوهش حاضر برخی از شرکتبخش غیردولتی
ی پس از واگذاری را مورد ها سالدر سه سال قبل و همه  1394ابتدای دولت یازدهم تا سال 

های مدل ارزیابی  ها بر پایه تفاضل امتیاز معیارها و شاخص سنجش قرار داده است. این شرکت
بندی شرکت تولید نیروی برق آبادان در  ند. در این رتبها هبندی شد سه صورت رتبهعملکرد به 

های بدون  در بین شرکت چنین همها )دارای فروش داخلی و خارجی( و  بین کلیه شرکت
های  شرکت ایران ایرتور نیز رتبه اول در بین شرکت کرده وصادرات رتبه اول را کسب 

 59وری،  ها بر پایه معیار بهره درصد شرکت 65 چنین هم. دست آورده است را بهصادرکننده 
گذاری و توسعه فعالیت دارای  درصد بر پایه معیار سرمایه 47درصد بر پایه معیار بازدهی و 

های دارای  تعداد و درصد شرکتافزایش امتیاز نسبت به قبل از واگذاری هستند. در پایان 
ها محاسبه و  قبل از واگذاری نیز به تفکیک شاخصافزایش و کاهش و یا بدون تغییر نسبت به 

 تحلیل شده است.
 JEL :L33 ,H21 ,D24 ,D92 بندیطبقه‌

گذاری  وری، سرمایه ها، بازدهی، بهره بندی شرکت سازی، رتبه خصوصی :های‌کليدی‌واژه
 و توسعه فعالیت

                                                           
 . نویسنده مسئول، شماره تماس: *

https://jte.ut.ac.ir/article_82471.html
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‌مقدمه‌-1
ورد توجه میلادی م 1979های دولتی به بخش غیردولتی از سال  واگذاری شرکت

 1368گذاران جهان قرار گرفته است. در کشور ما نیز این امر از سال  مدیران و سیاست
سازی جهت  خصوصیسازمان مستقل  های اول و سوم توسعه آغاز و با ایجاد در برنامه

 یها سیاستبا ابلاغ  چنین هم. ه استهای دولتی تمرکز بیشتری یافت ری شرکتواگذا
ها فراهم  اسبی برای واگذاریبسترسازی من ،1384ی در سال قانون اساس 44اصل  یکل

 . شده است
ل یدلا ییشناسا منظور بههمه ساله  سازی یسازمان خصوصدر همین راستا، 

 یها پیشنهادشده و ارائه  ییناهداف تع در دستیابی بهسازمان  یتو عدم موفق یتموفق
 یبراهای موفق  شرکتاز  یالگوبردار خود و ییاجرا آینددر جهت بهبود فر یکاربرد

. کند میواگذارشده  یها عملکرد شرکت یابیاقدام به ارز ،ها شرکت یرسا یتبهبود وضع
 های واگذارشده برای بر این اساس، گروه کارشناسان ایران فرآیند ارزیابی عملکرد شرکت

 را انجام 1396 سال تا پایان واگذاری از پس یها سال همه و قبل سال سه زمانی دوره
 ،آمده دست بهو نتایج  رفته کار بهاست. این پاوهش به ارائه مسئله ارزیابی، مدل  داده
 پردازد. می

پیشین انجام گرفته در  های پاوهشدر ادامه نخست مروری بر مبانی نظری و 
بیان مسئله تشریح و هدف از انجام  3شود. در بخش  سازی شرح داده می زمینه خصوصی
های اجرای  شناسی پاوهش است که در آن گام روش ،4ش شود. بخ پروژه بیان می

به هریک  امتیازدهینحوه  ،5شوند. در بخش  پاوهش و مدل ارزیابی عملکرد تعریف می
های ارزیابی شده  نیز فهرستی از شرکت 6ها تشریح شده و در بخش  از معیارها و شاخص

به  7ام شده است. بخش ها انج ها بر اساس معیارها و شاخص بندی هر یک از آن و رتبه
 گیری پاوهش اختصاص یافته است. تحلیل و نتیجه

 
‌پيشين‌های‌پژوهشمروری‌بر‌مبانی‌نظری‌و‌‌‌-2

 سازی تعاریف مختلفی دارد: واژه خصوصی
سازی انتقال دارایی از مالکیت عمومی به مالکیت خصوصی است  خصوصی -

 (.1966)پالگراو، 

کارآیی در سطح یش وری و افزا بهبود بهره بدرای ای هسدازی وسدیل خصوصدی -
 (.2002)مناری،  اقتصاد اسدت



 ‌‌889  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

است )بیسلی  های اقتصادی ای برای بهبود عملکرد فعالیت وسیله سازی خصوصی -
 (.1983و لیتلچایلد، 

ها و  ای است که در آن شرکت سازی برنامه توان گفت، خصوصی می طورکلی به
به  بود بخشیدن به اوضاع و شرایط اقتصادیهای بخش دولتی با هدف کلی به بنگاه

ارتقاء چون  همسازی اهداف فرعی دیگری  اما خصوصی؛ شوند بخش خصوصی واگذار می
پذیری در اقتصاد ملی،  وری منابع مادی، افزایش رقابت های اقتصادی، بهره کارایی بنگاه

های  الیت، کاستن از بار مالی و مدیریتی دولت در فعهای خصوصی افزایش سهم بخش
سازی از  گذاری و بهبود درآمد خانوارها دارد. مرحله اول خصوصی سرمایه اقتصادی و

در برخی از کشورهای صنعتی با هدف کاهش نقش دولت و رشد  1970اواسط دهه 
سازی در  خصوصی ،1990. پس از گذر از این مرحله در دهه ه استاقتصادی شروع شد

رونق بسیاری گرفت و تا به امروز هم با فراز و  بلوک شرق با هدف آزادسازی اقتصادی
سازی در دو مرحله انجام  هایی ادامه داشته است. در ایران نیز فرآیند خصوصی نشیب

با واگذاری سهام به کارگران و با هدف افزایش سهم  1340گرفت. مرحله اول در دهه 
هدف مشارکت با  1368مرحله دوم نیز از سال  ه وبخش خصوصی در اقتصاد آغاز شد

 .ه استبخش خصوصی در اقتصاد انجام گرفت
 توان به سه دسته کلی تقسیم کرد: سازی را می خصوصیهای  انواع نظریه

 سازی‌نظريه‌اقتصادی‌خصوصی

 در درون این نظریه دو نگرش یا مدل کلی وجود دارد:
 مالکیت مجدد حقوق واگذاری معنای به سازی های نوع اول: خصوصی مدل -

مکان و  تغییر یا و حالت تغییر برداری، بهره حق مالکیت شامل اعطای حق واگذاری
ها است. موضوع کلیدی در این نگرش اشخاصی هستند  دارایی از بخشی انتقال تمامی یا

است. در این  مزبور های تحقق حق چگونگی و شود می واگذار ها آن به مالکیت که حقوق
 پیامد عنوان به خصوصی های شرکت عملکرد بنیادینی در تغییر هیچ ها گونه مدل

 (.1988)استار،  گیرد مدنظر قرار نمی شرکت در مدیریت و مالکیت تفکیک
 اقتصادی  وظایف مکان تغییر عنوان به سازی های دوم: خصوصی مدل -

سازی حرکتی به سمت رقابتی با کارآمد  ها آن است که خصوصی پایه این مدل
نظریه اطلاعات ناقص، عوامل خارجی، بازدهی این طبق  بر کردن شرکت در بازار است.

بازار به عملکرد  دستیابیانع وم ،فزاینده نسبت به مقیاس اقتصادی و نابرابری ثروت
ها از بخش  سازی روشی برای انتقال وظایف و فعالیت خصوصی هستند وبهینه و مطلوب 

 (.1979تر است )وولف، ک بخش کارای ناکارا به
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 سازی‌به‌مثابه‌توانمندسازی‌اجتماعا ‌محلی‌خصوصینظريه‌

در این . کند میشناسی بررسی  سازی را از منظر جامعه این نظریه نتایج خصوصی
دولتی، مراکز مذهبی، های غیر های داوطلبانه، سازمان دولت باید به انجمننظریه 

و جامعه  میان اشخاص که یررسمیغای  های خود اشتغال و دیگر نهادهای واسطه گروه
 (.1977)برگر و نویهاس،  گیرند، اختیار عمل دهد قرار می

 سازی‌به‌مثابه‌کاهش‌بار‌اضافی‌دولت‌نظريه‌خصوصی

عملکرد  چنین همهای زیاد و  با هدف کاهش هزینه 1970این نظریه در دهه 
سازی دربرگیرنده  . در این نظریه، خصوصیه استاقتصادی ضعیف دولت شکل گرفت

پردازد  های مالی و اقتصادی می که به مقابله با نابسامانی باشد اگونی میگونی ها سیاست
 (. 1975)کروزیر، هانتینگتون و واتانوکی، 

 شوند. سازی بیان می انجام شده در حوزه خصوصی های پاوهش ترین مهم در ادامه

به بخش شده  واگذار یها خرد عملکرد شرکت یلبه تحل ،فر رحیمیو  یجانیکم
 یها روش یتبا رعا یدر مطالعه مذکور ابعاد مختلف واگذارند. ا هپرداختغیردولتی 

و درصد سهام  مکنندگان مختلف سها و مذاکره(، عرضه یده)بورس، مزای مختلف واگذار
و  یکه شاخص سودآور ه استنشان داد یجنتا ه وگرفتقرار  بررسیمورد  واگذارشده
که البته  برخوردار بوده یو مثبت یواگذارشده از روند صعود یها شرکت بیشترفروش در 

 یندر بروز ا یساز یخصوص یاستس یاجرا یها سال یها ط یمتق یسطح عموم زایشاف
 بیشتردر ، عملکرد یسودآور و اشتغال های شاخص چنین هم. ه استنبود تأثیر یب یدهپد

 یااعم از بورس و  یواگذار یها از روش یکهر  تتح ینمونه مورد بررس یها شرکت
 برخوردار بوده است یپس از واگذار یها سال یط یشی)مذاکره( از روند افزایده مزا

 از واگذارشده های شرکت، تمامی نجات و همکاران .(1377فر،  رحیمی و کمیجانی)
جامعه  عنوان بهرا  1375-1383های  ن در طی سالتهرا بهادار اوراق بورس طریق
سازی  ها عملکرد سه سال قبل و سه سال بعد از خصوصی از میان آن وب انتخا ،آماری

. نتایج حاصل ندا هدادقرار  مورد بررسیزوجی  T testون آزمبا استفاده از را شرکت  46
ها بعد از  سازی و عملکرد آن ها قبل از خصوصی د که میان عملکرد شرکتده مینشان 

کاهش  سبب مواردو حتی در بعضی از شته سازی تفاوت معناداری وجود ندا خصوصی
های اشتباه اتخاذ شده  است که دلیل این امر را سیاست شده نیز ها سودآوری شرکت

و  یرازیش(. 1389، کامل جواهری و شهبازی ،میرزاده، نجات) ندا هدانستسازی  خصوصی
بر  سازی اثر خصوصی ،های پرمعنی مالی نسبت یا گیری مقایسه همکاران از طریق اندازه



 ‌‌891  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

 های طی سالرا های واگذارشده از طریق بورس به بخش خصوصی  عملکرد شرکت
  Q  افزوده بازار و نسبتبا استفاده از سه نسبت ارزش افزوده اقتصادی، ارزش  85-1380
سال قبل و بعد از  3یا  2آزمون برای پس -آزمونطرح پیشاستفاده از روش  و با

های  )شرکت یک گروه کنترل ها آن چنین همند. ا هکردگیری  اندازهسازی  خصوصی
و بررسی انتخاب  را نیز ندا هبود های خصوصی دولتی( که از نظر صنعت مشابه شرکت

 سازی در سه گروه بررسی تطبیقی تجربه کشورهای مختلف در امر خصوصی . باندا هکرد
 (ن سومجها یو کشورهای با اقتصاد متمرکز یداری، کشورها کشورهای پیشرفته سرمایه)

ها قبل و بعد از واگذاری  داری بین میانگین شاخص اکه تفاوت معن ه استنتایج نشان داد
به بررسی  یگرد یا مطالعه . در(1390شرف،  شیرازی و قائد مصلح) ه استشتوجود ندا

های دولتی واگذارشده در سازمان بورس اوراق  وضعیت یک نمونه آزمایشی از شرکت
گیری  اگذاری با استفاده از روش حسابداری و تکنیک تصمیمبهادار، قبل و بعد از و

1) یند تحلیل سلسله مراتبیآفر
AHP )یشکه ب دهد مینشان  نتایج. ته شده استپرداخ 

. (1385، منطقی)اند  داشته یتبهبود وضع یمورد بررس یها درصد شرکت 50از 
مرتبط با این های  سازی و تحلیل سایر جنبه با مروری بر سیاست خصوصی صفارزاده

چون  همسازی  موفقیت کامل اجرای سیاست خصوصیدر یند، به بررسی عوامل مؤثر آفر
گذاری، عدم ثبات اقتصادی، وجود قوانین دست و پاگیر، ناکارایی  عدم شفافیت قیمت

بخش خصوصی به بخش  درستها، عدم نگرش  بازار سرمایه، انقباضی عمل کردن بانک
. (1381، پاریزی صفارزاده) پرداخته استخی مجریان دولتی و عملکرد نادرست بر

به بخش  یبهداشت های  یگاهپا یموضوع واگذار یبررساصل و همکاران، به   مسعودی
  یمشابه دولت یبهداشت های  یگاهبا پا یاسدر ق یبهداشت یها  از منظر شاخص یخصوص
از  یگاهبا دو پا یدولت ریغ های  یگاهاز پا یگاهدو پا یلیتحل -یفیتوص ها آن. ندا هپرداخت

 مسعودی)د ان هکرد یبررسرا ها  در آن یبهداشت یها  و شاخص منتخب یدولت های  یگاهپا
 بخش سازی بر خصوصی تأثیرگذارعوامل  ،2. رحمان(1390 اصل، ملکی و ایمانی،

که  ه استکرده و دریافت بررسی را مورد سعودی عربستان در بهداشتی های مراقبت
بر افزایش عدالت  بهداشتی های مراقبت در ها هزینه با وجود افزایش سازی خصوصی
. (2020 رحمان،)بوده است  تأثیرگذار خدمات نیز ارائه در پاسخگویی و اجتماعی

سازی  سطحی برای اجرای فرآیند خصوصییک چارچوب چند ،ناو همکار 3کلور مک

                                                           
1. Analytical Hierarchy process 
2. Rahman 
3. McClure 
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مورد بررسی قرار داده و  معرفی کرده و سیستم آموزش عالی را در ایالت متحده آمریکا
کلور، بارینجر و مک)ند ا  هسازی آن ارائه کرد چهارچوب جدید برای فرآیند خصوصی

 یخصوص بنادر اجتماعی رفاه و مالی عملکرد ،و همکاران 1. جیاسوندارا(2020 براون،
بر  سازی خصوصی اجتماعی و بالقوه عملکرد مالی تأثیرو  ارزیابی را استرالیا در شده

 مالی عملکرد و مالکیت تغییر بین رابطه برای بررسی چنین هم .ندا هکرد بررسی را ها آن
 با ترکیبی های از روش سازی خصوصی از بعد و قبل شرایط اجتماعی بنادر در رفاه و

. (2020 جیاسوندارا، جوینز و ساندز،)ند ا هکرد شرکت استفاده تئوری از پیروی
 بندرهای "سازی خصوصی" و "ادغام" تأثیرات همزمان طور به ،و همکاران 2کاواساکی

و  3. زو(2020 کاواساکی، تاگاوا، واتانابه و هانیاوکا،) ندا هکرد بررسی مجاور هم را
گردشگری  منطقه در گروهی صورت به را فرودگاه هفت سازی خصوصی تأثیرهمکاران 

ند. نتایج نشان ا هقرار دادمورد بررسی  هوایی نقل و حمل بازار بر هوکایدو در کشور ژاپن
شده و این  فرودگاه های هزینه ها موجب کاهش آن گروهی سازی د که خصوصیده می

 .(2019 زو، هانیاوکا و اونیشی،)واگذاری است  مطلوب مدل یک الگوی
 
‌‌مسئله‌انيب‌-3

سازی مستلزم اطمینان یافتن از بهبود  خصوصی های  و برنامه ها سیاستتحقق 
ارزیابی عملکرد  بنابراین؛ باشد های واگذارشده پس از واگذاری می عملکرد شرکت

مداوم و اثربخش یکی از مسائل بسیار مهم در این حوزه  طور به واگذارشدههای  شرکت
کاربردی در جهت  های پیشنهاده تواند موجب ارائ می ها . در حقیقت این ارزیابیباشد می

بندی و تعیین  توان با رتبه می چنین همشود.  سازی  بهبود فرآیند اجرایی خصوصی
ها، نسبت به الگوبرداری از  های برتر و موفق و مطالعه دلایل موفقیت این شرکت شرکت

 د.ها اقدام کر ها برای بهبود وضعیت سایر شرکت آن
به بخش غیردولتی با  واگذارشدههای  شرکت هدف این پاوهش ارزیابی عملکرد

 گذاری و توسعه فعالیت یهسرما ی،ور ، بهرهمعیار بازدهی 3 استفاده از مدلی شامل
شرکت نمونه واگذارشده از ابتدای دولت  17به این منظور ارزیابی عملکرد باشد.  می

واگذاری های پس از  برای دوره زمانی سه سال قبل و همه سال 1394یازدهم تا سال 
بندی  های مورد بررسی با استفاده از یک مکانیزم امتیازدهی، رتبه گیرد. شرکت انجام می

به تفکیک هر  چنین همهای مورد بررسی و  های برتر از مجموع شرکت شده و شرکت
                                                           
1. Jayasundara 
2. Kawasaki 
3. Xu  
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ها بر پایه تفاضل امتیاز معیارها به  بندی شرکت رتبه شوند. معیار و شاخص مشخص می
 پذیرد: یسه صورت زیر انجام م

 ها )دارای فروش داخلی و خارجی(   شرکت تمامیبندی  رتبه .1
 های بدون صادرات )دارای فروش داخلی(   بندی شرکت رتبه .2

 های صادرکننده )دارای فروش داخلی و خارجی( بندی شرکت رتبه .3

در این  غیردولتیهای واگذارشده به بخش  بندی شرکت ارزیابی عملکرد و رتبه
 :ه استهای زیر همراه بود پاوهش با محدودیت

 های مورد ارزیابی قرار گرفته  محدودیت تعداد شرکت .1

 محدودیت دوره زمانی اطلاعات در دسترس .2

 مورد ارزیابیهای مالی توسط دو شرکت  عدم ارائه به موقع صورت .3
 
 شناسی‌پژوهش‌روش‌-4

واگذارشده توسط گروه های  تهای اجرای پروژه ارزیابی عملکرد شرک گام ،1شکل 
 دهد. را نشان می کارشناسان ایران

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌

 های پاوهش یافته منبع:
 های‌اجرای‌پروژه.‌گام1شكل‌
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 11معیار و  3مدل مورد استفاده در این پروژه شامل که گفته شد  طور همان
امتیازات هر یک از باشد که به همراه امتیاز هر شاخص و در نهایت جمع کل  شاخص می

 100نشان داده شده است. جمع کل امتیازات در مدل  1گانه در جدول معیارهای سه
 باشد. می

 
به‌بخش‌غيردولتی‌واگذارشدههای‌‌عملكرد‌شرکت.‌مدل‌ارزيابی‌1جدول‌  

 حداکثر‌امتياز نحوه‌محاسبه شاخص معيار

ی
ده
از
ب

 

 10 ها سود خالص نسبت به مجموع دارائی ها بازده دارائی .1
 5 سود خالص نسبت به حقوق صاحبان سهام بازده حقوق صاحبان سهام .2

 10 سود خالص نسبت به فروش بازده فروش .3
 ‌25جمع

ره
به

‌
ی
ور

 

 10 نسبت ارزش افزوده به هزینه نیروی کار وری هزینه نیروی انسانی بهره .1
 10 نسبت ارزش افزوده به هزینه سرمایه وری هزینه سرمایه بهره .2

 10 نسبت ارزش افزوده به هزینه انرژی  وری انرژی بهره .3
 10 نسبت ارزش افزوده به هزینه مواد اولیه وری مواد اولیه بهره .4

‌40 جمع

يه
ما
سر

‌
ه‌
سع
تو
‌و‌
ی
ذار
گ

ت
الي
فع

 

 10 افزایش سرمایه از محل آورده نقدی .1
 10 مالیات .2

 8 میزان فروش .3
1میزان صادرات .4

 7 
‌35 جمع

‌100 جمع‌کل‌امتيازا 
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‌ها‌نحوه‌امتيازدهی‌به‌شاخص‌-5

 اند: معرفی شدهزیر  صورت بهها  رفته برای تشریح امتیازدهی شاخصکار  نمادهای به
Vj
i مقدار شاخصi  ام در سالj ام 

Vmin
i  در کل بازه زمانی ارزیابی عملکرد ام برای شرکت مورد ارزیابی iحداقل مقدار شاخص 

Vmax
i ام برای شرکت مورد ارزیابی در کل بازه زمانی ارزیابی  iحداکثر مقدار شاخص 

  عملکرد

                                                           
 .شوداضافه می "میزان فروش". اگر شرکت صادرکننده نباشد، امتیاز مربوط به این شاخص به امتیاز شاخص 1

https://ipo.ir/
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های  ( و برای امتیازدهی شاخص1های مطلوب از معادله ) برای امتیازدهی شاخص
 شود. ( استفاده می2نامطلوب از معادله )

(1) 
Vj
i − Vmin

i

Vmax
i − Vmin

i
 گزینه مطلوب رشد شاخص است 

(2) Vmax
i − Vj

i

Vmax
i − Vmin

i
 گزینه مطلوب افت شاخص است 

کاهش  سببده و ام، صورت کسر را کوچک کر jنزدیکی به مقدار حداقل در سال 
ام،  jضریب امتیازی این شاخص خواهد شد و نزدیک بودن به مقدار حداکثر در سال 

افزایش ضریب امتیازی این شاخص خواهد  سببو  خواهد کردصورت کسر را بزرگ 
ی قبل و همه ها سالشد. سپس میانگین ضرایب به دست آمده در این مرحله برای 

نتها با ضرب این میانگین در حداکثر امتیاز ی پس از واگذاری محاسبه شده و در اها سال
در انتهای سال  Aذیرد. فرض کنید شرکت پ ص مربوطه، امتیازدهی صورت میشاخ

( آن به شرح ROAها ) های مربوط به شاخص بازده دارایی واگذار شده و داده 1385
 .است 2جدول 
 

‌ها‌به‌شاخص‌امتيازدهی.‌روش‌‌2جدول

‌‌واگذاریقبل‌از‌‌بعد‌از‌واگذاری
13

94
 13

93
 13

92
 13

91
 13

90
 13

89
 13

88
 13

87
 13
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85
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 13
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Score Index/year 

23/0-
 

11/0-
 

08/0-
 

05/0-
 

13/0-
 

01/0-
 

0
 

03/0
 

06/0
 

04/0
 

05/0 

05/0 

3‌ROA 

‌بيشترين‌مقدار‌کل‌دوره 06/0
‌کمترين‌مقدار‌کل‌دوره -23/0

0
 

43/0
 

52/0
 

62/0
 

73/0
 

78/0
 

80/0
 

93/0
 

1
 

96/0
 

97/0
 

99/0
 

‌(1نتايج‌معادله‌)

0
 

3/1
 

6/1
 

9/1
 

1/1
 

4/2
 

4/2
 

8/2
 

3
 

9/2
 

9/2
 

3
 

‌امتياز‌هر‌سال

‌ميانگين‌امتياز‌هر‌دوره 2.9 1.8
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 نتايج‌-6

‌ارزيابی‌شده‌‌های‌واگذارشده‌و‌فهرست‌شرکت‌-6-1
و مورد ارزیابی قرار  دریافتکامل  طور بهشرکت  15های مالی  اطلاعات و صورت

شرکت نوسازی صنایع ایران و سال  96و  95ی ها سالولی صورت مالی  ه است،گرفت
های  ست شرکتفهر ،3. جدول ه استی نبودرسشرکت ایران ایرتور قابل دست 96مالی 

 دهد. ارزیابی شده را نشان می
 

‌های‌ارزيابی‌شده‌فهرست‌شرکت.‌‌3جدول

‌ارزيابی‌شده‌نام‌شرکت‌تاريخ‌واگذاری‌رديف
 تپه  کشت و صنعت نیشکر هفت 26/11/1394 1

SGS  خدمات کیفیت آریا  26/11/1394 2

 ایران ایرتور  23/06/1394 3

 فناوری   گسترش زیست 09/04/1394 4

 )عج(  مجتمع آلومینیوم المهدی 18/12/1393 5

 ن مشاور نیرو )ساتکاب(امهندس 19/11/1393 6

 نوسازی صنایع ایران  18/11/1393 7

 پالایش پارس فرآیند شیراز  18/09/1393 8

 غرب  سازان منطقه شمال عمران و مسکن 19/07/1393 9

 نورد و لوله اهواز  09/04/1393 10

 ها و مخازن پتروشیمی پایانه 03/04/1393 11

 گذاری گسترش و توسعه صنعت  سرمایه 19/03/1393 12

 مدیریت طراحی و احداث صنایع تکاپو 15/02/1393 13

 سنگ البرز شرقی  ذغال 20/01/1393 14

 شرکت خدمات مهندسی آب و خاک کشور )پارس(  24/12/1392 15

 تولید نیروی برق آبادان  07/12/1392 16

 صدرا امید چابهار  01/11/1392 17
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‌ها‌بر‌پايه‌تفاضل‌امتياز‌معيارها‌بندی‌شرکت‌رتبه‌-6-2
های مالی  ها و دستیابی به نتایج از صورت اطلاعات موردنیاز برای محاسبه شاخص

 در بررسی مورد های شده، سایت کدال بورس اوراق بهادار و اطلاعات شرکت حسابرسی
که نتایج  ه شدهارزیابی عملکرد استفاد عملکرد استخراج شده و در مدل ارزیابی طرح

منطق امتیازدهی در مدل ارزیابی این دوره  ازآنجا کهارائه شده است.  6ها در جدول  آن
گرفته شده است؛  در نظرهای صادرکننده و غیرصادرکننده متفاوت  برای شرکت

ها  بندی شرکت تا مقایسه نتایج و رتبه مجزا صورت گرفته طور بهها نیز  بندی آن رتبه
ها بر پایه تفاضل  بندی شرکت پذیرد. بر همین اساس، در این بخش رتبه درستی انجام به

 امتیاز معیارها به سه صورت انجام و نتایج آن در ادامه ارائه شده است.

 ها )دارای فروش داخلی و خارجی(   شرکت تمامیبندی  رتبه -1

 های بدون صادرات )دارای فروش داخلی(   بندی شرکت رتبه -2

 درکننده )دارای فروش داخلی و خارجی(  های صا بندی شرکت رتبه -3

 ها‌بر‌پايه‌تفاضل‌امتياز‌معيارها‌شرکت‌تمامیبندی‌‌رتبه‌

ها پیش و  ها مورد ارزیابی ابتدا امتیازهای هر یک از شاخص بندی شرکت برای رتبه
ها  نحوه محاسبه هر یک از شاخص ،1. در جدول ه استپس از واگذاری محاسبه شد

ها، امتیاز معیارها پیش و پس از واگذاری  بیان شده است. پس از محاسبه امتیاز شاخص
و با محاسبه تفاضل امتیازهای پس از واگذاری از امتیازهای پیش از  هآمد دست به

 ند.ا هبندی شد آمده رتبه دست بهها بر اساس این تفاضل  واگذاری، شرکت
نمونه عملکرد شرکت تولید نیروی برق آبادان به تفکیک  صورت به 5و  4 در جداول

های مدل ارزیابی عملکرد مورد ارزیابی قرار گرفته و امتیازهای هر یک  معیارها و شاخص
شرکت دیگر نیز این  16این شرکت محاسبه شده است. برای  یها و معیارها از شاخص

 است. گرفته محاسبات انجام 
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های‌مدل‌ارزيابی‌‌ملكرد‌شرکت‌توليد‌نيروی‌برق‌آبادان‌به‌تفكيک‌شاخص.‌ع4جدول‌

‌عملكرد

‌شاخص‌معيار
امتياز‌شاخص‌
‌پيش‌از‌واگذاری

امتياز‌شاخص‌پس‌
‌از‌واگذاری

 
 وری بهره

 867/7 021/2 وری هزینه نیروی انسانی بهره
 780/8 305/1 وری هزینه سرمایه بهره

 889/7 304/0 وری انرژی بهره
   وری مواد اولیه بهره

 
 بازدهی

 679/8 720/0 ها بازده دارائی
 8//371 905/1 بازده فروش

 441/4 511/0 بازده حقوق صاحبان سهام
 

گذاری و  سرمایه
 توسعه فعالیت

 0 0 افزایش سرمایه از محل آورده نقدی
 128/3 775/2 میزان مالیات
 258/13 591/0 میزان فروش

 0 0 میزان صادرات
 از بعد شده واگذار یها رکتش عملکرد یابیارز /https://ipo.irمنبع: تارنمای سازمان خصوصی سازی:  

 1392 سال

‌

‌.‌عملكرد‌شرکت‌توليد‌نيروی‌برق‌آبادان‌به‌تفكيک‌معيارهای‌مدل‌ارزيابی‌عملكرد‌5جدول

‌امتياز‌معيار‌پس‌از‌واگذاری‌امتياز‌معيار‌پيش‌از‌واگذاری‌معيار

 536/24 630/3 وری بهره
 491/21 136/3 بازدهی

 386/16 366/3 گذاری و توسعه فعالیت سرمایه
 412/62 132/10 مجموع
 280/50 تفاضل

 از بعد شده واگذار یها رکتش عملکرد یابیارز /https://ipo.irمنبع: تارنمای سازمان خصوصی سازی:  
 1392 سال

 
معیارها پیش  های مورد ارزیابی بر اساس تفاضل امتیاز بندی شرکت رتبه ،6جدول 

 دهد. و پس از واگذاری را نشان می

https://ipo.ir/
https://ipo.ir/


 ‌‌899  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

‌معيارها‌پيش‌و‌پس‌از‌واگذاری‌ها‌بر‌پايه‌تفاضل‌امتياز‌بندی‌شرکت‌.‌رتبه‌6جدول

‌
‌شرکت

‌ها‌تمامی‌شرکت
های‌‌شرکت

‌بدون‌صادرا 
های‌‌شرکت

‌صادرکننده
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه

 -  1 280/52 1 280/52 تولید نیروی برق آبادان 

 -  2 163/45 2 163/45 خدمات مهندسی آب و خاک کشور 

 -  3 816/35 3 816/35 فناوری  گسترش زیست

 -  4 295/33 4 295/33 ها و مخازن پتروشیمی پایانه

 -  5 284/16 5 284/16 مشاور نیرو مهندسان 

 1 678/12 - - 6 678/12 ایران ایرتور 

 -  6 447/5 7 447/5 پالایش پارس فرآیند شیراز 

 -  7 314/5 8 314/5 غرب  سازان منطقه شمال عمران و مسکن

 -  8 255/4 9 255/4 گذاری گسترش و توسعه صنعت سرمایه

 -  9 295/2 10 295/2 کشت و صنعت نیشکر هفت تپه 

 2 785/0 - - 11 785/0 خدمات کیفیت آریا اس جی اس 

 -  10 -615/4 12 -615/4 سنگ البرز شرقی  ذغال

 -  11 -635/16 13 -635/16 نورد و لوله اهواز

 -  12 -424/19 14 -424/19 صدرا امید چابهار 

 3 -313/24 - - 15 -313/24 عج() یالمهدمجتمع آلومینیوم 

 -  13 -012/31 16 -012/31 نوسازی صنایع ایران 

 -  14 -931/31 17 -931/31 مدیریت طراحی و احداث صنایع تکاپو

 از بعد شده واگذار یها رکتش عملکرد یابیارز /https://ipo.irمنبع: تارنمای سازمان خصوصی سازی:  
 1392 سال

 

ی پس ها سالبیشترین و کمترین تفاضل امتیاز در دوره زمانی سه سال قبل و همه 
( و مدیریت طراحی و 280/52توسط تولید نیروی برق آبادان )از واگذاری به ترتیب 
دهی ( کسب شده است. با توجه به تفاوت منطق امتیاز-931/31احداث صنایع تکاپو )
شرکت  3های بدون صادرات، در میان  های صادرکننده و شرکت در مدل برای شرکت

 است.بالاترین رتبه را دار 678/12یاز صادرکننده، شرکت ایران ایرتور با تفاضل امت

https://ipo.ir/
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‌ها‌به‌تفكيک‌معيارها‌بندی‌شرکت‌رتبه‌-6-3
 تفاضل امتیاز هر یک ازو با در نظر گرفتن  طورکلی بهها  در این بخش، شرکت

 . استآمده  7نتایج در جدول . اند بندی شده س از واگذاری رتبهمعیارها پیش و پ
 
‌معيارها‌پيش‌و‌پس‌از‌واگذاری‌ها‌بر‌پايه‌تفاضل‌امتياز‌هر‌يک‌از‌بندی‌شرکت‌.‌رتبه‌7جدول

‌
‌شرکت

 بازدهی وری بهره
گذاری و  سرمایه

 توسعه فعالیت
تفاضل 
 امتیاز

 رتبه تفاضل امتیاز رتبه
تفاضل 
 رتبه امتیاز

 2 01956/13 1 35479/18 1 906/20 نیروی برق آبادان تولید

 3 94798/11 2 17743/17 2 037/16 خدمات مهندسی آب و خاک کشور 

 4 88068/10 5 67813/7 3 736/14 ها و مخازن پتروشیمی پایانه

 1 36133/13 4 80412/7 4 650/14 فناوری  گسترش زیست

 8 68267/1 10 72345/0 5 272/10 ایران ایرتور

 6 82935/3 8 47415/2 6 980/9 مشاور نیرو مهندسان 

 10 -32884/0 17 -73078/10 7 445/6 سنگ البرز شرقی  ذغال

گذاری گسترش و توسعه  سرمایه
 صنعت 

115/6 8 133/8 3 99384/9- 15 

 7 34423/2 12 -50822/4 9 423/4 کشت و صنعت نیشکر هفت تپه 

 9 0 9 78521/1 10 662/3 پالایش پارس فرآیند شیراز 

 سازان منطقه شمال عمران و مسکن
 غرب  

508/3 11 03768/3 7 23158/1- 11 

 17 -3513/11 14 -05441/5 12 -230/0 نورد و لوله اهواز 

 5 66305/8 11 -35207/2 13 -526/5 خدمات کیفیت آریا اس جی اس 

صنایع مدیریت طراحی و احداث 
 تکاپو

085/12- 14 18963/9- 16 6563/10- 16 

 12 -04125/5 15 -13007/5 15 -142/14 )عج(  مجتمع آلومینیوم المهدی

 13 -33333/8 6 5926/3 16 -683/14 صدرا امید چابهار 

 14 -67024/9 13 -78022/4 17 -562/14 نوسازی صنایع ایران 

 از بعد شده واگذار یها رکتش عملکرد یابیارز /https://ipo.irمنبع: تارنمای سازمان خصوصی سازی:  
 1392 سال

https://ipo.ir/


 ‌‌901  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

های  مقادیر معیارهای مدل ارزیابی عملکرد برای شرکت نمودار عنکبوتی ،2شکل 
 دهد. مورد ارزیابی را نشان می

 

 
 های پزوهش یافته منبع:

‌ها‌معيارهای‌مدل‌ارزيابی‌عملكرد‌برای‌شرکت.‌نمودار‌عنكبوتی‌مقادير‌‌2شكل

‌
‌های‌مدل‌ها‌به‌تفكيک‌معيارها‌و‌شاخص‌بندی‌شرکت‌رتبه‌-6-4

های  و با در نظر گرفتن همه معیارها و شاخص طورکلی بهها  در این بخش، شرکت
 . ارائه شده است 11الی  8نتایج در جداول اند.   بندی شده مدل رتبه

های صادرات و فروش کل در مدل بازنگری شده  منطق امتیازدهی شاخص ازآنجاکه
گذاری و توسعه  باشد و این دو شاخص در معیار سرمایه این دوره از ارزیابی متفاوت می

در این معیار و شاخص میزان  واگذارشدههای  بندی شرکت فعالیت قرار دارند، نتایج رتبه
 ده است.جداگانه در ادامه ارائه ش طور بهفروش 
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‌وری‌بهرهها‌بر‌پايه‌معيار‌‌شرکت‌تمامیبندی‌‌رتبه
معیار  واگذاری از پس و ها بر پایه تفاضل امتیاز قبل شرکت  بندی رتبه ،8جدول 

 دهد. آن را نشان می های وری و زیر شاخص بهره
 
ش‌های‌آن،‌پي‌وری‌و‌زير‌شاخص‌بر‌پايه‌تفاضل‌امتياز‌معيار‌بهره‌ها‌شرکت‌بندی‌.‌رتبه‌8جدول

‌و‌پس‌از‌واگذاری
‌مواد‌اوليه‌انرژی‌هزينه‌سرمايه‌هزينه‌نيروی‌انسانی‌وری‌معيار‌بهره‌شرکت

تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه

 - - 1 58473/7 2 60885/6 2 8436/5 1 ‌906/20تولید نیروی برق آبادان
خدمات مهندسی آب و 

‌خاک کشور 
037/16 2 11632/6 1 47473/7 1 39261/4 6 - - 

ها و مخازن  پایانه
‌پتروشیمی

736/14 3 99317/4 4 66125/4 4 26024/5 3 - - 

 - - 5 48571/4 5 48253/4 5 55592/3 4 ‌650/14فناوری  گسترش زیست
 - - 2 54064/5 3 52848/5 3 47753/5 5 ‌272/10ایران ایرتور

 - - 4 9924/4 10 22446/0 10 33974/0 6 ‌980/9مشاور نیرو مهندسان 
 1 438/3 7 88243/1 11 0904/0 11 16747/0 7 ‌445/6سنگ البرز شرقی  ذغال

 گسترش گذاری سرمایه
‌توسعه صنعت  و

115/6 8 88763/2 7 23807/2 7 - - - - 

کشت و صنعت نیشکر 
 هفت تپه 

423/4 9 00451/2 8 95589/0 8 08491/1 8 7027/0 4 

پالایش پارس فرآیند 
‌شیراز 

662/3 10 43734/3 6 22781/3 6 - - - - 

سازان  عمران و مسکن
‌غرب  منطقه شمال

508/3 11 55817/1 9 63042/0 9 28859/0- 10 - - 

 3 1978/1 11 -2921/0 12 -7462/0 12 -22572/1 12 -‌230/0نورد و لوله اهواز 
خدمات کیفیت آریا اس 

‌جی اس 
526/5- 13 51817/2- 13 97807/0- 13 1005/0- 9 - - 

مدیریت طراحی و 
‌احداث صنایع تکاپو

085/12- 14 16245/6- 17 79391/4- 17 01398/4- 13 8851/2 2 

مجتمع آلومینیوم 
‌عج( ) یالمهد

142/14- 15 21852/4- 15 19205/4- 15 90046/4- 15 044/4- 6 

 7 -5 12 -91089/1 14 -90716/2 14 -58038/3 16 -‌683/14صدرا امید چابهار 
 5 -341/3 14 -16645/4 16 -48093/4 16 -57331/4 17 -‌562/14نوسازی صنایع ایران 

 از بعد شده واگذار یها رکتش عملکرد یابیارز /https://ipo.irمنبع: تارنمای سازمان خصوصی سازی:  
 1392 سال

https://ipo.ir/


 ‌‌903  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

های آن برای  و زیر شاخص وری نمودار عنکبوتی مقادیر معیار بهره 3شکل 
 دهد. های مورد ارزیابی را نشان می شرکت
 
 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
‌
‌

 

  های پاوهش یافته منبع:

‌های‌آن‌و‌زير‌شاخص وری‌مقادير‌معيار‌بهره‌.‌نمودار‌عنكبوتی3شكل‌
 
% رشد نسبت به قبل از 576تولید نیروی برق آبادان با حدود ، وری در معیار بهره -

وری  % کاهش بهره100واگذاری در بالاترین رتبه و شرکت نوسازی صنایع ایران با حدود 
 ترین رتبه قرار دارد. در پایین

 گذاری سرمایهی مورد بررسی در شرکت ها سالثبت هزینه انرژی در هیچ یک از  -
در شرکت پالایش پارس فرآیند  چنین همام نشده است. گسترش و توسعه صنعت انج

بنابراین امکان ؛ هزینه انرژی ثبت شده است 91شیراز نیز تنها در صورت مالی سال 
 وری انرژی وجود ندارد. محاسبه شاخص بهره

های تولید نیروی برق آبادان،  وری مواد اولیه در شرکت محاسبه شاخص بهره -
غرب، شرکت خدمات مهندسی آب و خاک کشور، شمال سازان منطقه عمران و مسکن

ها و مخازن پتروشیمی، ایران ایرتور،  شرکت خدمات کیفیت آریا اس جی اس، پایانه
یند شیراز، گسترش زیست فناوری و آن مشاور نیرو، پالایش پارس فرامهندس



 ‌1399زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 904

ی ها سالبه دلیل عدم استفاده از مواد اولیه در  گذاری گسترش و توسعه صنعت سرمایه
های صدرا امید چابهار و نوسازی  شرکت چنین هم. بوده استپذیر ن ن مورد بررسی امکا

 ند.ا هی پس از واگذاری هزینه مواد اولیه نداشتها سال صنایع ایران در

‌ها‌بر‌پايه‌معيار‌بازدهی‌شرکت‌تمامیبندی‌‌رتبه‌
معیار  واگذاری از پس و ها بر پایه تفاضل امتیاز قبل بندی شرکت رتبه ،9جدول 

 دهد. های آن را نشان می بازدهی و زیر شاخص
‌

تفاضل‌امتياز‌پيش‌و‌پس‌از‌واگذاری‌در‌معيار‌بازدهی‌و‌‌پايه‌ها‌بر‌شرکت‌بندی‌.‌رتبه‌9جدول

‌های‌آن‌زير‌شاخص

 
‌شرکت

بازده‌‌معيار‌بازدهی
‌ها‌دارايی

بازده‌حقوق‌
‌بازده‌فروش‌صاحبان‌سهام

تفاضل 
تفاضل  رتبه امتیاز

تفاضل  رتبه امتیاز
تفاضل  رتبه امتیاز

 رتبه امتیاز

 2 46579/6 1 93028/3 1 95872/7 1 35479/18 تولید نیروی برق آبادان
 3 8866/6 2 89569/2 2 39517/7 2 17743/17 خدمات مهندسی آب و خاک کشور

 3 25294/5 8 97376/0 7 90639/1 3 133/8 گذاری گسترش و توسعه صنعت سرمایه
 4 23888/5 11 51357/0 6 05167/2 4 80412/7 فناوری گسترش زیست

 5 65257/4 16 -76539/1 3 79095/4 5 67813/7 ها و مخازن پتروشیمی پایانه
 - - 13 -7071/0 4 2997/4 6 5926/3 صدرا امید چابهار

سازان منطقه  عمران و مسکن
 غرب شمال

03768/3 7 72716/1 8 7067/0 10 60382/0 7 

 8 45446/0 9 85388/0 9 16581/1 8 47415/2 مشاور نیرومهندسان 
 - - 3 73903/2 12 -9532/0 9 78521/1 پالایش پارس فرآیند شیراز

 6 89242/0 15 -16511/1 10 99614/0 10 72345/0 ایران ایرتور
 9 -7720/0 14 -07088/1 11 -5091/0 11 -35207/2 جی اس خدمات کیفیت آریا اس

 10 -2226/2 12 22751/0 13 -5131/2 12 -50822/4 و صنعت نیشکر هفت تپهکشت 
 15 -0633/9 6 39403/1 5 88905/2 13 -78022/4 نوسازی صنایع ایران

 13 -0289/5 4 65819/2 14 -6836/2 14 -05441/5 نورد و لوله اهواز
 11 -8923/3 7 16791/1 15 -8056/2 15 -13007/5 عج() یالمهدمجتمع آلومینیوم 

 12 -7441/3 17 -00312/2 16 -4423/3 16 -18963/9 مدیریت طراحی و احداث صنایع تکاپو
 14 -4810/5 5 5794/1 17 -8291/6 17 -7307/10 سنگ البرز شرقی ذغال

 بعد شده واگذار یها شرکت عملکرد یابیارز /https://ipo.irمنبع: تارنمای سازمان خصوصی سازی:    
 1392 سال از

https://ipo.ir/


 ‌‌905  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

های آن برای  و زیر شاخص نمودار عنکبوتی مقادیر معیار بازدهی ،4شکل 

 دهد. های مورد ارزیابی را نشان می شرکت

‌‌
‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
 های پاوهش یافته منبع:

‌های‌آن‌و‌زير‌شاخص مقادير‌معيار‌بازدهی‌.‌نمودار‌عنكبوتی4شكل‌

 
% رشد نسبت به قبل از 585تولید نیروی برق آبادان با حدود  در معیار بازدهی، -

% کاهش در این 57سنگ البرز شرقی با حدود  واگذاری در بالاترین رتبه و شرکت ذغال
 ترین رتبه قرار دارد. معیار در پایین

وجود تنها یکسال فروش در  چنین همعدم فروش در شرکت صدرا امید چابهار و  -
بندی شاخص  خروج دو شرکت مذکور از رتبه سببرآیند شیراز شرکت پالایش پارس ف
 بازده فروش شده است.

 گذاری‌و‌توسعه‌فعاليت‌ها‌بر‌پايه‌معيار‌سرمايه‌بندی‌کليه‌شرکت‌رتبه

ها بر پایه تفاضل امتیاز قبل و پس از واگذاری معیار  بندی شرکت رتبه ،10جدول 
 .دهد ن را نشان میهای آ گذاری و توسعه فعالیت و زیر شاخص سرمایه
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گذاری‌‌معيار‌سرمايه‌واگذاری‌از‌پس‌و‌ها‌بر‌پايه‌تفاضل‌امتياز‌قبل‌بندی‌شرکت‌.‌رتبه‌10جدول

‌های‌آن‌و‌توسعه‌فعاليت‌و‌زير‌شاخص

‌
‌شرکت

معيار‌
گذاری‌و‌‌سرمايه

‌توسعه‌فعاليت

افزايش‌سرمايه‌
از‌محل‌آورده‌

‌نقدی
‌صادرا ‌فروش‌ماليا 

تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه
تفاضل‌
‌امتياز

‌رتبه

 - - 2 31019/9 3 71787/0 2 333/3 1 ‌36133/13فناوری گسترش زیست
 - - 1 6668/12 5 35273/0 - - 2 ‌01956/13تولید نیروی برق آبادان 
خدمات مهندسی آب و 

‌خاک کشور 
94798/11 3 - - 43826/4 2 50972/7 4 - - 

ها و مخازن  پایانه
‌پتروشیمی

88068/10 4 - - 64827/4 1 23241/6 6 - - 

خدمات کیفیت آریا 
SGS ‌

66305/8 5 5 1 54348/0 4 13041/6 7 010/3
- 

3 

 - - 3 23354/8 12 35273/0 - - 6 ‌82935/3مشاور نیرو مهندسان 
کشت و صنعت نیشکر 

‌هفت تپه 
34423/2 7 - - 4597/4- 13 80402/6 5 - - 

251/0 8 26704/5 9 -3333/3 - - 8 ‌68267/1ایران ایرتور 
- 

1 

پالایش پارس فرآیند 
 شیراز

0 9 - - - - 0 9 - - 

 - - 12 -3288/0 - - - - 10 -‌32884/0سنگ البرز شرقی  ذغال
سازان  عمران و مسکن
‌غرب  منطقه شمال

23158/1- 11 - - 4994/3- 10 26784/2 10 - - 

مجتمع آلومینیوم 
‌عج( ) یالمهد

04125/5- 12 - - 5170/5- 15 58105/2 9 105/2
- 

2 

 - - 13 -5 8 -3333/3 - - 13 -‌33333/8صدرا امید چابهار
 - - 14 -1234/6 11 -5467/3 - - 14 -‌67024/9نوسازی صنایع ایران 

گذاری گسترش  سرمایه
‌و توسعه صنعت 

99384/9- 15 - - 5540/1- 6 4397/8- 17 - - 

مدیریت طراحی و 
‌احداث صنایع تکاپو

6563/10- 16 5/2 3 3433/5- 14 8129/7- 15 - - 

 - - 16 -3070/8 7 -0443/3 - - 17 -‌3513/11نورد و لوله اهواز 

 های پاوهش یافته منبع:

 



 ‌‌907  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

و زیر  گذاری و توسعه فعالیت نمودار عنکبوتی مقادیر معیار سرمایه ،5شکل 
 دهد. های مورد ارزیابی را نشان می آن برای شرکتهای  شاخص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های پاوهش یافته منبع: 

‌های‌آن‌و‌زير‌شاخص گذاری‌و‌توسعه‌فعاليت‌مقادير‌معيار‌سرمايه‌.‌نمودار‌عنكبوتی5شكل‌

 
گذاری و توسعه فعالیت، شرکت گسترش زیست فناوری  در معیار سرمایه -

% رشد نسبت به قبل از واگذاری در 270حدود  )گسترش صنعت علوم زیستی( با
ترین رتبه قرار  % کاهش در پایین74بالاترین رتبه و شرکت نورد و لوله اهواز با حدود 

 ( بالاترین رتبه راSGSآریا )های صادرکننده نیز خدمات کیفیت  دارد. در میان شرکت
ن معیار رتبه شرکت در ای 17در این معیار کسب کرده است. این شرکت در مجموع 

 پنجم را دارد.
فناوری و  های خدمات کیفیت آریا اس جی اس، گسترش زیست تنها شرکت -

 اند. افزایش سرمایه از محل آورده نقدی داشته مدیریت طراحی و احداث صنایع تکاپو

سنگ البرز  یند شیراز و ذغالآهای پالایش پارس فر های مالی شرکت در صورت -
شرقی میزان مالیات پرداختی ثبت نشده است. البته لازم به توضیح است که شرکت 
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باشد؛ لذا امکان دارد معاف از مالیات  برداری می پالایش پارس فرآیند شیراز قبل از بهره
ل سنگ البرز شرقی مالیات پرداختی به دلی ذغال  در صورت مالی شرکت چنین همباشد. 

رکت از بنابراین این دو ش؛ عدم رسیدگی و یا به دلیل زیان ابرازی بیان نشده است
 اند. دهمقایسه در این شاخص حذف ش

‌کل‌یور‌بهرهاشتغال‌و‌‌های‌ها‌بر‌پايه‌شاخص‌بندی‌شرکت‌رتبه
وری  بهرهاشتغال و  های ها بر پایه نرخ رشد شاخص بندی شرکت رتبه ،11جدول 

 دهد. ذاری را نشان مینسبت به قبل از واگ کل
 

‌وری‌کل‌بهرهنرخ‌رشد‌شاخص‌اشتغال‌و‌شاخص‌‌پايه‌بر‌ها‌استان‌بندی‌.‌رتبه‌11جدول

‌وری‌کل‌بهره‌اشتغال 
‌رتبه‌نرخ‌رشد‌رتبه‌نرخ‌رشد

 4 58/234 1 125  تولید نیروی برق آبادان 
 14 -81/83 2 88/38 عج( ) یالمهدمجتمع آلومینیوم 

 13 -57/78 3 8/28 نورد و لوله اهواز 
 5 54/54 4 23/21 ها و مخازن پتروشیمی پایانه

 3 96/240 5 27/18 گذاری گسترش و توسعه صنعت  سرمایه
 10 37/5 6 15/17 مشاور نیرو مهندسان 

 2 61/391 7 26/5 فناوری  گسترش زیست
 SGS  4/4 8 2/13- 11خدمات کیفیت آریا 

 16 -96/148 9 0 پالایش پارس فرآیند شیراز
 1 4/1535 10 -67/4 ایران ایرتور 

 6 05/35 11 -57/9 کشت و صنعت نیشکر هفت تپه 
 8 91/14 12 -28/16 غرب  سازان منطقه شمال عمران و مسکن

 12 -85/46 13 -22/22 مدیریت طراحی و احداث صنایع تکاپو
 9 04/12 14 -88/24 سنگ البرز شرقی  ذغال

 7 83/21 15 -02/45 شرکت خدمات مهندسی آب و خاک کشور 
 17 -4/523 16 -8/50 صدرا امید چابهار 
 15 -3/123 17 -02/51 نوسازی صنایع ایران

 های پاوهش یافته منبع:



 ‌‌909  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

های مورد  برای شرکت وری کل بهرههای اشتغال و  نمودار ستونی شاخص 6شکل 

 دهد. ارزیابی را نشان می

 
 های پاوهش یافته منبع:

‌ها‌برای‌شرکت‌وری‌کل‌بهرههای‌اشتغال‌و‌‌.‌نمودار‌ستونی‌شاخص6شكل
 

وری کل از مدل ارزیابی عملکرد بازنگری  با توجه به اینکه دو شاخص اشتغال و بهره
ها در  لذا ارزیابی عملکرد شرکتاند؛  شده خارج شده و به تنهایی مورد ارزیابی قرار گرفته

ها، انجام شده است. بر پایه  کور براساس روند عملکرد سالیانه آنمورد دو شاخص مذ
% رشد در شاخص اشتغال و 125آمده شرکت تولید نیروی برق آبادان با  دست بهنتایج 

وری کل بالاترین رتبه را کسب  % رشد در شاخص بهره1535شرکت ایران ایرتور با 
 اند. کرده

 

‌گيری‌و‌پيشنهادها‌نتيجه‌-7
 3شرکت موردنظر بر پایه مدل ارزیابی عملکرد که دارای  17بندی  پس از رتبه

های دارای کاهش یا افزایش  حال به مقایسه درصد شرکت ه،شاخص بود 11معیار و 
های دارای  درصد شرکت ،7امتیاز نسبت به قبل از واگذاری پرداخته شده است. شکل 

 دهد. می کاهش یا افزایش امتیاز نسبت به قبل از واگذاری را نشان
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[VALUE] 
۳۵% 

‌های‌پس‌از‌واگذاری‌سه‌سال‌قبل‌و‌همه‌سال

 افزایش امتیاز

 کاهش امتیاز

47% 47% 
6% 

‌گذاری‌و‌توسعه‌فعاليت‌سرمايه

 بدون تغییر کاهش امتیاز افزایش امتیاز

%65 
%35 

‌وری‌بهره

 کاهش امتیاز افزایش امتیاز

%59 %41 

‌بازدهی

 کاهش امتیاز افزایش امتیاز

 
 
 
 
 

 

 های پاوهش یافته منبع:

‌های‌دارای‌کاهش‌يا‌افزايش‌امتياز‌نسبت‌به‌قبل‌از‌واگذاری‌.‌درصد‌شرکت7شكل‌

‌

ها نسبت به قبل از واگذاری افزایش  % از شرکت65 طورکلی به، 7با توجه به شکل 
 اند. ها با کاهش امتیاز روبرو بوده % از آن35امتیاز داشته و 

ها براساس هر معیار افزایش یا  دهد چند درصد از شرکت می نیز نشان  8شکل 
 اند. کاهش امتیاز داشته یا بدون تغییر باقی مانده

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های پاوهش یافته منبع:

و‌کاهش‌امتياز‌نسبت‌به‌قبل‌از‌واگذاری‌به‌تفكيک‌‌های‌دارای‌افزايش‌.‌درصد‌شرکت8شكل‌

 معيارها



 ‌‌911  ...های‌واگذارشده‌‌ه‌يک‌مدل‌جهت‌سنجش‌عملكرد‌شرکتئارا‌

 

 

شاخص مورد ارزیابی چه تعداد و  11دهد که در هر یک از  نیز نشان می 12جدول 
اند.  و یا بدون تغییر باقی مانده  تیاز داشتهها افزایش یا کاهش ام یا درصدی از شرکت

سه شرکت دارای بالاترین رتبه در هر شاخص نیز در جدول زیر نشان داده  چنین هم
 شده است.

 
ی‌دارای‌افزايش‌و‌کاهش‌و‌يا‌بدون‌تغيير‌نسبت‌به‌قبل‌از‌ها‌تعداد‌و‌درصد‌شرکت.‌‌12جدول

‌ها‌واگذاری‌به‌تفكيک‌شاخص

 سه‌شرکت‌دارای‌بالاترين‌امتياز
بدون‌
 تغيير

کاهش‌
 امتياز

افزايش‌
 امتياز

 معيار نام‌شاخص

 خدمات مهندسی آب و خاک کشور

 تولید نیروی برق آبادان 
 ایرتور  ایران

وری هزینه  بهره تعداد 10 7 -
 نیروی کار

بهره
‌

ی
ور

 

 درصد 59% 41% -

 تولید نیروی برق آبادان
 گسترش زیست فناوری

 خدمات مهندسی آب و خاک کشور

وری هزینه  بهره تعداد 11 6 -
 سرمایه

 درصد 65% 35% -

 تولید نیروی برق آبادان
 ایران ایرتور

 ها و مخازن پتروشیمی پایانه

وری  بهره تعداد 8 7 -
1انرژی

 درصد 53% 47% - 

 سنگ البرز شرقی زغال
 مدیریت طراحی و احداث صنایع تکاپو

 نورد و لوله اهواز

 وری مواد بهره تعداد 4 3 -
2اولیه

 درصد 57% 43% - 

 خدمات مهندسی آب و خاک کشور

 تولید نیروی برق آبادان
 ها و مخازن پتروشیمی پایانه

 بازده تعداد 10 7 -

ی ها دارایی
بازده

 درصد 59% 41% - 

 کشور خاک و آب مهندسی خدمات

 آبادان برق نیروی تولید

 گسترش زیست فناوری

3زده فروشاب تعداد 8 7 2
 

 درصد 47% 41% 12%

                                                           
 ها وجود ندارد. لذا امکان اظهارنظر در مورد آن ،شرکت، هزینه انرژی ثبت نشده است 2های مالی  در صورت .1

اند، لذا تعداد و  های قبل و پس از واگذاری دارای هزینه مواد اولیه بوده شرکت در سال 7. با توجه به اینکه فقط 2
 درصدها با در نظر گرفتن این موضوع محاسبه شده است.

پس از واگذاری برابر صفر های صدرا امید چابهار و پارس فرآیند شیراز میزان فروش در زمان قبل و  . در شرکت3
 است.  ها رخ نداده لذا کاهش یا افزایشی در امتیاز آن ،بوده است
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 سه‌شرکت‌دارای‌بالاترين‌امتياز
بدون‌
 تغيير

کاهش‌
 امتياز

افزايش‌
 امتياز

 معيار نام‌شاخص

 پارس فرآیند شیراز
 تولید نیروی برق آبادان

 کشور خاک و آب مهندسی خدمات

بازده حقوق  تعداد 12 5 -
 درصد %71 %29 - صاحبان سهام

 خدمات کیفیت آریا
 گسترش زیست فناوری

 مدیریت طراحی و احداث صنایع تکاپو

افزایش سرمایه  تعداد 3 - 14
از محل آورده 

1نقدی
 

سرمايه
‌

ت
ی‌و‌توسعه‌فعالي

گذار
 درصد 18% - 82% 

 فناوری زیست گسترش

 مشاور نیرومهندسان 

 کشور خاک و آب مهندسی خدمات

 فروش کل تعداد 10 6 1

 درصد 59% 35% 6%

 ایران ایرتور

 مجتمع آلومینیوم المهدی

 خدمات کیفیت آریا

ارزش  تعداد - 3 -
2صادرات

 درصد - 100% - 

 ها و مخازن پتروشیمی پایانه
 کشور خاک و آب مهندسی خدمات

 گسترش زیست فناوری

مالیات  تعداد 5 10 -
3پرداختی

 

 های پاوهش یافته منبع:

 
را به  غیردولتیهای واگذار شده به بخش  توان شرکت آینده می های پاوهشبرای 

چنین به  همهای واگذاری، بر اساس اندازه شرکت و  ها، بر اساس روش تفکیک استان
های واگذار شده در هر صنعت  توان شرکت می چنین همد. بندی کر تفکیک صنعت رتبه

های آماری  تفاده از روشنعت با اسهای دولتی و خصوصی فعال در همان ص را با شرکت
توان مدل ارزیابی عملکرد مورد بررسی در این  بر این موارد می . افزوندمقایسه نمو

گذاری و توسعه  وری، بازدهی و سرمایه پاوهش را بازنگری نمود و علاوه بر سه معیار بهره
ری در مدل های دیگ های هر یک از این معیارها، از معیارها و شاخص فعالیت و شاخص

 د.کرارزیابی عملکرد استفاده 

                                                           
 اند. شرکت دارای افزایش سرمایه از محل آورده نقدی بوده 3شرکت فقط  17. لازم به توضیح است که از مجموع 1

شرکت دارای فروش خارجی هستند که هر سه شرکت با کاهش امتیاز در این  3. لازم به توضیح است که تنها 2
 اند. شاخص روبرو بوده

 شرکت مالیات ثبت نشده است. 2های مالی  . در صورت3
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‌چكيده
 تواند سبب می الملل بینمعتقد است که تجارت نظریه مزیت نسبی بر پایه هزینه فرصت 

تواند بر  می تجارت کند میساموئلسون بیان  - تئوری استالپرجایی عوامل تولید شود و  هجاب
تواند بر  می دموکراسی از یک جهت چنین هماثرگذار باشد. ها  دریافتی عوامل تولید و بازده آن

و از جهت دیگر با توجه به  دار هیسرماسازی و توجه به بخش خصوصی و طبقه  اهمیت خصوصی
عموم مردم و دارندگان نیروی کار اثرگذار باشد. هدف اصلی این  ردهنده میانی، ب یأنظریه ر

مطالعه تحلیل اثرات دموکراسی و تجارت بر نسبت دریافتی عوامل تولید در ایران طی دوره 
های اقتصادسنجی باشد. روش تحقیق همبستگی و استفاده از مدل می 1397 تا 1357زمانی 
GLS  وGMM ی خارجی و گذار هسرمای های که اثر متغیر دهد می . نتایج تحقیق نشاناست

 های تجارت بر متغیر نسبت دستمزد به نرخ بهرهعنوان شاخصتجاری به باز بودندرجه 
نسبت دریافتی عوامل تولید مثبت و معنادار و اثر متغیر دموکراسی بر متغیر نسبت  عنوان به

تعاملی مستقل دو شاخص  اثر متغیر چنین هممثبت و معنادار است.  دستمزد به نرخ بهره
ی خارجی( بر متغیر نسبت دستمزد به نرخ گذار هسرمای)دموکراسی و درجه بازبودن تجاری 

ساموئلسون و مطالعات –باشد. این نتایج منطبق بر تئوری استالپر می مثبت و معنادار بهره
 باشد. می تجربی

 JEL :F16 ,J24 ,P16طبقه‌بندی‌
 دموکراسی، تجارت، نسبت دریافتی، عوامل تولید، ایران :یکليدهای‌‌واژه

  

                                                           
 . شماره تماس : 1

https://jte.ut.ac.ir/article_82472.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82472.html
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‌مقدمه‌-1
ابزاری برای مبادله کالا، خدمات و اشاعه و انتقال تفکر، مذهب،  ،مبادلات در تاریخ

مردم و ملل جهان بوده و در دنیا همواره مورد استفاده قرار گرفته است.  ایدئولوژی و...
  تولید و صادردار بودند را کالا و خدمات که در آن از کارایی بیشتری برخور از مقادیری

که یا اساساً امکان تولید آنها را  ندا هکرد می و در مقابل کالاها و خدماتی را وارد
آنها را با کارایی کمتری تولید  ،و یا در صورت توان تولید در داخل کشور اند نداشته

از جمله  ،نظریه مزیت نسبی خود بر پایه نظریه هزینه فرصت با طرح ،1هابرلر کنند. می
کند  نخستین اقتصاددانی است که بین تجارت خارجی و توسعه اقتصادی پیوند برقرار می

 سرمایهچون  همجایی عوامل تولیدی  هجاب سببتواند  می الملل بینو معتقد است تجارت 
در جهت ضد انحصاری شدن  وژیوسیله انتشار اطلاعات و تکنول و نیروی کار و حتی

هر کشور کالایی را صادر  ند کها هبیان کرد ،2هکشر و اوهلینتولید باشد. در ادامه، 
مقابل کالایی را در فراوان و ارزان دارد و  نسبتید آن نیاز به عامل لکند که در تو می

 ،اموئلسونس کمیاب گران دارد. نسبتکند که تولید آن نیاز به استفاده از عامل وارد می
افزایش بازده یا درآمد  سببکه افزایش در قیمت نسبی کالا  ه استنتیجه گرفت در ادامه

لذا بازده  ،نسبی بیشتر به کار رفته است طور بهشود که در تولید آن کالا  عاملی می
به  3ساموئلسموندر حقیقت  یابد. حقیقی عامل کمیاب تولید با وضع تعرفه افزایش می

ها  تواند بر دریافتی عوامل تولید و بازده آن می د که تجارتکن میره این مساله اشا
 عوامل طریق از درآمد توزیع تجارت، اصلی موضوعات از اثرگذار باشد. به بیان دیگر، یکی

 اوضاع تعیین در جامعه یک سیاسی ساختار اهمیت. (1380است )کارلوگاندولفو،
 دغدغه افرادای  هطبق تمایزات به نسبت که تا اقتصاددانانی موجب شده است اقتصادی

 باز توزیع گستره بر سیاسی هاینظام اثر رابطه با در پاوهش و تحقیق به دارند، خاطر
 یک آن نوین صورت به دموکراسی ازآنجاکه. بپردازند درآمدها نابرابری و ثروت و درآمد
 عواقب که است فروبرده اندیشه این در را بسیاری است، جدید تقریباً سیاسی نظام

 رویداد که این ایجامعه در ثروت و درآمد هایشکاف برای سیاسی ساختار این گسترش
بر اهمیت  سوتواند از یک  می دموکراسی سیاسی قتیحقدر  .چیست ،کند می تجربه را

سوی دار و از  )دموکراسی اقتصادی( و توجه به بخش خصوصی سرمایه سازی خصوصی

                                                           
1. Haberler 
2. Heckscher-Ohlin 
3. Samuelson 
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عموم مردم و دارندگان نیروی کار اثرگذار  رمیانی، ب دهنده رأیدیگر با توجه به نظریه 
 باشد.

عوامل تولید  های تواند بر دریافتی می با توجه به مطالب فوق، دموکراسی و تجارت
لذا هدف اصلی این مطالعه تحلیل اثرات دموکراسی و تجارت بر نسبت  ،باشد مؤثر

باشد. این مقاله شامل  می 1397 تا 1357دریافتی عوامل تولید در ایران طی دوره زمانی 
شود. در بخش سوم،  می . پس از مقدمه، ادبیات و پیشینه تحقیق مروراست پنج بخش

 و سپس نتایج پاوهش در بخش چهارم مرور هشد  روش تحقیق، مدل و متغیرها بیان
 شود. می شود. در بخش پایانی به تجزیه و تحلیل نتایج پرداخته می

‌

 و‌پيشينه‌پژوهش‌ادبيا ‌-2

‌تجار ،‌دموکراسی‌و‌نابرابری‌پرداختی‌عوامل‌توليد‌-2-1
 و درآمدی عوامل نابرابری بین ارتباط درک برای پیشرو چارچوب ،1990 دهه تا
 یک. است( HO) اوهلین - هکشر مدل در( SS) ساموئلسون -استالپر قضیه تجارت،

 در را درآمدی نابرابری باید تجارت آزادسازی که است پذیرش این دیدگاه این پیامد
 که عواملی به واقعی بازده تواند می تجارت زیرا دهد، کاهش توسعه حال در کشورهای

 نابرابری افزایش حال، این با. (1385دهد )سالواتوره،  افزایش را است فراوان نسبت
و عوامل دیگری  شده مشاهده جدی طور به توسعه حال در کشورهای مورد در درآمدی

 ،3.وی لیو ؛2010 ،2و همکاران هریسون ؛2012 ،1و همکاران هان) ه استرا مطرح کرد
توسط  که مهارت فناوری و تورش کانال (.2008 ،4فیلیو و همکاران -منیزس ؛2015
فنسترا و ) عمودی تخصص و ایواسطه کالاهای و تجارت (2013) 5و استوک راتسو

ارائه ( 2008، 8گروسمن، راسی هانزبرگ ؛2006 ،7و همکاران گروسمن ؛6،1996هانسون
 بینی پیش ،اوهلین -هکشر چارچوب در ایواسطه کالاهای از مدلی ارائه با .است شده
 (،FDIی مستقیم خارجی )گذار همثال سرمای عنوانبه ی سرمایه،الملل بین حرکت شودمی

                                                           
1. Han et al. 
2. Harrison et al. 
3. Lee & Wei 
4. Menezes-Filho et al. 
5. Rattso & Stokke 
6. Feenstra & Hanson, 
7. Grossman et al. 
8. Grossman & Rossi-Hansberg 

http://eghtesadema.blogfa.com/post/11
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 که تجارت در ناهمگن بنگاه الگوی با توجه به مطالعات، از برخی. یابد افزایش تواند می
 است، هابنگاه تجاری مشارکت دلیل به بنگاه درون و هاشرکت بین دستمزد در اختلاف

اگر و ) کنندرا مطرح می( کل) دستمزد نابرابری بر تجارت بر اثرگذاری دیگری مکانیسم
در مورد  مختلفی توضیحات بنابراین،؛ (2010 ،2؛ هلپمن و همکاران2009 ،1کریک میر

 دارد وجود توسعه حال در کشورهای در تجارت و تجاری درآمدهای ارتباط بین نابرابری
 .(2005 )اندرسون،

در ادبیات تحقیق دریافتی عوامل تولید، نهادها و  مؤثریکی از عوامل مطرح 
 علوم پرداز نظریه، 4(. بوبیو2016 ،3باشند )لین و فیو می دموکراسیچون  همی های شاخص

 ممکنهای  گونه از یکی بر ناظر معنا ترین رایجدر  دموکراسی گوید:می سیاسی فلسفه و

 بیان به یا همگان آن از که ین فردیا چند یک دست در نه قدرت آن در که است حکومت

 فقط که ضروری قیود و ها بر محدودیت فلسفه (. این1379 )بوبیو، است اکثریت تر، دقیق

دیکشنری کند ) می پیروی برابری اصل از و داردتأکید   است شده وضع اکثریت موافقت با
 است جمعی حکومت یک توان گفت، دموکراسی می بندی جمعدر یک (. 2004 ،5کلمبیا

 گرفتن در ،غیرمستقیم یا مستقیم طور به اجتماع اعضای بسیاری لحاظ، از آن، در که

 داشته مشارکت توانندمی یا دارند، کتمشار ،شودمی مربوط آنها همه به که هایی تصمیم

 در توانندمی آنها وکیلان یا مردم این تعریف، (. طبق1373 )کوهن باشند

 توزیع بر آن نرخ و مالیاتی سیستم نوع در انتخاب جمله از ،اقتصادی های گیری تصمیم

 .باشند مؤثر درآمدها برابری لذا و درآمدها مجدد
 در چارچوب تحلیلیدموکراسی و توزیع درآمد عوامل تولید،  ارتباط ادبیات در

یابد و به  می در جامعه گسترش رأی، هر چه حق توان گفت می اقتصاد خرد نئوکلاسیک
، نرخ بهینه مالیاتی افزایش یافته و توزیع مجدد درآمد کند  طبقات اجتماعی فقیرتر نفوذ

 (.1394 )مهربانی، یابد می د و لذا نابرابری کاهششو می تر گستردهبه سمت اقشار فقیر 

 اقتصادی برابری اول، دیدگاه در دارد: وجود دیدگاه دو که گفت بتوان در مجموع شاید

 ؛اقتصادی برابری دوم، دیدگاه در اما ،سیاسی است برابری برای واسط هدف یا ابزار نوعی
 ،حقیقت در گیرد.نمی دموکراسی شکل آنتأمین  عدم صورت در و است هدف خود

                                                           
1. Egger & Kreickemeier 
2. Helpman et al. 
3. Lin & Fu 
4. Bobbio 
5. The Columbia Electronic Encyclopedia 
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 از خارج اول موضوعی دیدگاه مانند اینکه نه است دموکراسی ذاتی جزء اقتصادی برابری

 دو دموکراسی، ویاگی از وصف این با .شود القاء آن به سپس و باشد دموکراسی مفهوم

 گروه .اند هگرفت شکل اقتصاد و سهم عوامل تولید بر دموکراسی اثر زمینه در مخالف جبهه

شود که منجر نمی برابرتر طبقاتی سیستم یک به دموکراسی اندیشمندان معتقدند از اول
 کنند کهمی ادعا چنین عملگراها ها.مارکسیست و عملگراها گیرند:می قرار مکتب دو در

 غیرسوسیالیست، یا سوسیالیست دموکراتیک، غیر خواه دموکراتیک خواه حکومت، شکل

 کننده ایجاب نوین صنعتی اقتصادهای نیازهای زیرا ندارد، قشربندی نظام ی برتأثیر

 یها سیاست و مشابه تحرک میزان شغلی، هایگروه میان در مشابه درآمدی هایتفاوت
 "صنعتی نظام منطق"لماحص عنوانبه توزیع نظام تغییری در هر است. مشابه حکومتی

 هاینظام توسعه از همگرا الگویی فناورانه به و صنعتی تحولات شود.می داده توضیح

 همانند هامارکسیست .شوندمی منتهی پیشرفته صنعتی جوامع تمام در قشربندی

 در حداقل گونه که آن ،ها مشی خط که گیرندمی فرض متفاوت دلایلی با اما عملگراها

از  دار هیسرما طبقه دارند. ناچیزی بسیار اثر است، شده تجربه کمونیستی غیر جوامع
 از و نماید کنترل را آن یا یابد تسلط دولت بر تا است قادر خود اقتصادی قدرت طریق

 نتیجه در کند. استفاده خویش اقتصادی موقعیت حفظ جهت در بر دولت خود قدرت

 همگرایی به نقائلا مقابل، در(. 1977 ،1فریب است )هیت یک طور عمده به دموکراسی

 های نظام در سیاستی گیری جهت تفاوت به و توسعه و برابری درآمدی دموکراسی میان

 کشورهایی هایدولت که کنندمی و بحث کنندمی اشاره دموکراتیک غیر و دموکراتیک

 کنند. این جلب را دهندگان رأی حمایت اکثریت باید هستند، دموکراتیک نظام دارای که

 مردم تقاضای که کنند را اتخاذ ییها سیاست مجبورند محبوبیت، این حفظ برای هادولت

 دموکراتیک هاینظام .شود برآورده مجدد توزیع صورت به بیشتر رفاهی هایهزینه برای

 با مرتبط و مسائل کنند معطوف مجدد توزیع مسأله به را خود توجه همه تقریباً مجبورند

 بر بسپارند، لذا دموکراسی فراموشی بوته به را سرمایه انباشت و یگذار هسرمای

در  دموکراتیک هاینظام است. متکی مردم و توزیع مناسب درآمدی تطمیع یها سیاست
 به سو یک از ورزند، می تأکید منابع تخصیص بر که ییها سیاست میان موازنه برقراری

 هستند، مجدد توزیع پی که در ییها سیاستدیگر،  سوی از و انجامند می رشد افزایش

 است مطرح که دیگری (. استدلال1383 ،2)لفتویچشمارند می ی مقدمور بهره بر را برابری
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 قدرت توزیع که دموکراسی شودمی گفته چرخد.می سیاسی قدرت توزیع محور بر است

تر  و پرداختی به عوامل تولید را متعادل کند می منتقل فقرا به ثروتمندان از را سیاسی
 جامعه یک در ذینفع هایگروه فعالیت به روندی چنین وجود دلیلخواهد کرد. 

 تا ندارند را آزادی و حق این چندان افراد استبدادی، در حکومت .گردد برمی دموکراتیک

 هایگروه و احزاب ایجاد به خود رفته از دست حقوق گرفتن و منافع جستجوی برای

 و ثروت و درآمد غیرعادلانه توزیع و هانابرابری تداوم با اما کنند، مبادرت نفوذ صاحب
 تشکیل احزاب با توانندمی که ابندی یدرم اجتماع افراد مردم، سیاسی درک افزایش

 افراد نتیجه، در کنند. بازی نقش سیاسی مبادلات جریان در ذینفع هایگروه و سیاسی

 مهیا زمینه و شوند می سازماندهی گوناگون ذینفعهای  گروه و احزاب در داخل تدریج به

 اند،بوده محروم اقتصادی منافع از خودکامه( حکومت گذشته )در در که افرادی تا شود می

معتقد  ،(. عجم اوغلو1386، کنند )مهربانی کسب را عایداتی دموکراسی( )در اکنون
های بازار به سوی افزایش  گیری فرصت تواند مانع جهت گسترش دموکراسی میاست، 

های شغلی و تولیدی  بخش بزرگی از جامعه را از فرصت ،نابرابری شود. نبود دموکراسی
، کند میمحروم  ()مانند مشاغل تخصصی( یا کارآفرینی )مانند قراردادهای پر سود

 فرما حکمچنین روندی  ،دوران آپارتاید یا شوروی سابق ،که در آفریقای جنوبی چنان
باشد، ممکن است تجانس میان جمعیت کشور وجود داشته  عدم اما چنانچه؛ بوده است

های اقتصادی توسط نخبگان حاکم محدود شود و نابرابری  آزادی مشارکت در فعالیت
که استیگلر اشاره  شده و در نتیجه کل جامعه افزایش یابد. چنان های حذف میان گروه

و نه طبقات فرودست، منتقل  کرده است، دموکراسی قدرت سیاسی را به طبقه متوسط
فزاینده دموکراسی بر میزان نابرابری در  تأثیرکه  کند می تأکید ،وعجم اوغلخواهد کرد. 

خورد که نابرابری بسیاری در خصوص  آن دسته از جوامع دموکراتیکی به چشم می
انحراف فرآیند دموکراتیک به سود )و  سببمساله زمین در آنها وجود دارد و همین امر، 

ل افزایش نابرابری در پی روند احتما چنین همشود.  توسط( نخبگان صاحب زمین می
های مولد نابرابری(  با سطوح بالایی از فعالیت)دموکراتیزاسیون، در جوامع غیرکشاورزی 

زمانی به نابرابری بیشتر انجامیده و درآمد مالیاتی را  یشترب ،دموکراسی .بیشتر است
ست در دهد که طبقه متوسط در قیاس با طبقات فرادست و فرود الشعاع قرار می تحت

تری قرار داشته باشد. بر اساس این روابط که در الگوی  موقعیت اقتصادی مناسب
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های عمومی و مصوب دولت  نامیده شده است، برنامه 1پیشنهادی استیگلر قانون مدیر
تأمین که  شوند، درحالی در جهت منافع طبقه متوسط طراحی می اساساًدموکراتیک، 

)عجم اوغلو و  ادست و فرودست قرار داردمالی آنها بیشتر بر دوش طبقات فر
 (.2،2015همکاران

نتایج  تواند می توسعه حال در کشورهای در نابرابری بر تجارت تأثیر تئوریک، نظر از
 که گیردمی نتیجه ،(1997) 4وود (.2007 ،3پاچنیک و گلدبرگ) باشد متضادی داشته

 کشورهای و آسیا اقتصادهای در دستمزد نابرابری اثرات متفاوتی بر بودن تجاری باز
 هیچ تجارت آزادسازی که ندا هدریافت ،(2001) 5گرین و همکاران. لاتین دارد آمریکای

 ،(2009) 6ویوارلی مسچی و .ندارد کشور برزیل در دستمزدها پراکندگی بر مثبتی تأثیر
 توسعه، حال در کشورهای در درآمد میزان به بسته تجارت آزادسازی که دهند می نشان

 تأثیر که دهند می نشان ،(2010) 7توربک نیسانک و. دارد درآمد اثرات متفاوت بر توزیع
مطالعات دیگری مربوط . است متناسب بسیار لاتین آمریکای در نابرابری بر شدن جهانی

 مناطق در مختلف اتتأثیر مثال، عنوان به دیگر، ابعاد در درآمد توزیع و تجارت ادبیات به
 ،9چن و همکاران) جنسیتی نابرابری ،(2012 ،8کاستیهو و همکاران) روستایی و شهری
 و تجارت بین رابطه مطالعه، این در فوق، مطالعات با مطرح شده است. مشابه (2013

شاخص چون  هم نهادها کیفیت به مربوط مختلف اتتأثیر با توجه به درآمدی نابرابری
 از خط این مورد در بحث به حاضر مطالعه لذا ،گیرد می دموکراسی مورد بررسی قرا

 .کند می کمک کلی درآمد نابرابری کاهش یا افزایش مورد در ادبیات

اوهلین و الگوی تجارت -کالای نهایی هکشر تجاری الگوی دو بر اساس مطالعه این
 و یآرزک :10،2013باشد )لین و سیم می ،(1996)ای فنسترا و هانسون کالای واسطه

 در واسطه کالاهای تجارت به مربوط( 1996)فنسترا و هانسون  مدل(. 11،2012بروژنر
 در داخلی FDI جذب مدل، این های ویاگی از یکی. باشد می جهانی عمودی تخصص
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 چنین ،(2013) 2ایتو و( 2007) 1اخولم و همکاران. است توسعه حال در کشورهای
 نشان تجربی و نظری لحاظ به را صادرات برای خارجی مستقیم های یگذار هسرمای

 و جنسن کتاب و( 2007) 4و همکاران بناسی ،(2007) 3هفکر و بوسسی .دهند می
 کیفیت و دولت دموکراتیک پذیریمسئولیت که دهندمی نشان ،(2012) همکاران

 و جنسن. است خارجی یگذار هسرمای ورود از مهمی بسیار هایکننده تعیین بوروکراسی
 قانون و حاکمیت دموکراسی، که دهند می نشان ای کننده قانع طرز به ،(2012)همکاران 

 FDIدهند و بر جریان  می شکل را جهانی یگذار هسرمای الگوهای همه مالکیت، حقوق
 با و جداگانه طور به دموکراتیک و استبدادی های دولت بر تمرکز باشند. بامی اثرگذار
 و تجارت بین رابطه که ه استداد ها نشانیافته ابزاری، متغیر استراتای از استفاده
برای  حال، این با. باشدصورت مثبت میبه دموکراتیک، کشورهای برای درآمدی نابرابری

 منفی تأثیر درآمد نابرابری بر تجارت که شود مشاهده می استبدادی، های دولت
 گذارد. می

 استبدادی، و دموکراتیک کشورهای در درآمد نابرابری بر تجارت بررسی اثرات برای
 و جنسن و (2007هفکر )باسوا و . شوداستفاده می FDIاز شاخص دموکراسی و 

. هستند مهم داخلی FDI برای مؤسسات و نهادها که ندا هگرفت نتیجه ،(2012) همکاران
 از دموکراتیک های دولت که دهد می نشان زیرا ندارد، مغایرتی سناریو این با حاضر مقاله
نشان  این، بر افزون. دارند بیشتری هایفعالیت استبدادی، های دولت به نسبت FDI نظر

 ،کنندمی صادر تولیدی کالاهای بیشتر دموکراتیک های دولت که داده شده است
پینتو و  .کنندمی صادر اولیه بیشتر کالاهای های استبدادی و استکباردولت که درحالی
 واردات کالاهای احتمالاً آمریکایی یها شرکت که دهندمی نشان ،(2014) 5ویوموث
 انجام ،دارند قرار آن در عمودی یها شرکت احتمالاً که دموکراسی هایاز دولت را واسطه

 به منجر تولیدی کالاهای در بیشتر تجارت و FDI بیشتر جذب بنابراین،؛ دهند می
هانسون توسط فنسترا و  که شود می دموکراتیک کشورهای در بیشتر درآمدی نابرابری

 درگیر که استبدادی هایدولت تجارت افزایش که درحالی است، شده پیشنهاد( 1996)
 طور همان درآمد، نابرابری با کاهش روند ،هستنداوهلین -هکشر نوع از تجاری الگوهای

                                                           
1. Ekholm et al. 
2. Ito 
3. Bussea & Hefeker 
4. Benassy et al. 
5 .Pinto & Weymouth 



 ‌‌923 در‌ايران‌آزاد‌بر‌دريافتی‌عوامل‌توليد تحليل‌اثرا ‌دموکراسی‌و‌تجار  

 

 

 بر علاوه .باشد می است، در ارتباط شده پیشنهاد ساموئلسون -استالپر قضیه توسط که
 ادبیات به حاضر مقاله درآمدی عوامل تولید، نابرابری و تجارت به مربوط ادبیات
 تأثیر رابطه این بر چگونه سیاسی نهادهای کنندمی بررسی کننده این سئوال که مطرح

 ،ه استشد اشاره( 2003) 1لی ریونی و توسط که طور همان. کند ، کمک میگذارند می
 را ملی درآمدهای نابرابری بر دموکراسی و اقتصادی بودن باز تأثیر دانشمندان گرچه

 بررسی توآمان صورت بهتر  کماین رابطه  اما اند،داده قرار مطالعه مورد جداگانه طور به
 تواند می دموکراسی که شود مشاهده می در مقالات انجام شده که درحالی ،است شده

 و خارجی مستقیم هاییگذار هسرمای تجارت، به منوط را درآمد عوامل تولید نابرابری
تجاری عوامل  نابرابری رابطه در دموکراسی نقش حال، این با دهد، کاهش ،مالی سرمایه

 .است نگرفته قرار بررسی مورد هنوز تولید

‌

‌پيشينه‌پژوهش‌-2-2
‌خارجی

بیان  ،"دموکراسی و تبعیض تجارت" با عنوانای  هدر مطالع ،(2008) 2کونو
 منتقل فقیر افراد به ثروتمندتر افراد از را سیاسی قدرت ند که دموکراتیزاسیونا هداشت
 برای اما ،ثروتمندتر شرکای با تجارت آزادسازی برای را سیاسی فشارهای ،کند می

 هایجریان از استفاده با این تحقیق. کند می ایجاد فقیرتر افراد برابر در حمایت افزایش
 نتایج. شود می درحال توسعه آزمایش های بین کشور 2000 تا 1950 سال از تجارت
 در فقیر، کشورهای علیه تجاری تبعیض به منجر سازی دموکراتیک که دهد می نشان
 .شود می غیرمستقیم موانع طریق از اول درجه

 دموکراسی و نابرابری کارگری،های  هاتحادی" با عنوانای  هدر مطالع ،(2013) 3تیلی
 قرن طی را مکزیک و متحده ایالات در روابط ، مجموعه"مکزیک و متحده ایالات در

متحده  ایالات در دوره، این طی در. است گرفته نظر در یکم و بیست قرن اوایل و بیستم
 ،مکزیک در. است یافته کاهش سپس و افزایش نابرابری و دموکراسی گسترده طور به

 انقلاب در پی ،معکوس الگوی از دموکراسی اما کرده، پیروی مشابهی الگوی از برابری
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 مشکل و محدود ،کشور درون در دموکراسی کشور، دو هر در. کرده است پیروی مکزیک
 .بوده است ساز

 و وفور عوامل، دموکراسی"با عنوان  ای هدر مطالع ،(2013) 1گالیانی و همکاران
 قابل کالای دو با کوچک باز اقتصاد یک که اند هپرداخت "تجارت سیاست در واگرایی
 مثال، عنوان به) خاص فاکتور یک از استفاده با یک هر که شود می سازی مدل معامله
است  حمل و قابل معامله قابل های بخش این بین که دیگری عامل و( سرمایه و زمین

 شود می استفاده کلی تعادلی الگوی این از در این تحقیق. شود می مشخص )نیروی کار(
 صنعتگران، مالکان،) جامعه در اقتصادی مختلف هایگروه آل ایده یها سیاست صریحاً تا

 سازی مدل برای آل ایده یها سیاست آن از سپس. شود استخراج( ماهر کارگر و کارگران
 استفاده اقتصادیهای  هگرو این از یک هر اعضای فردی احتمالیگیری  رأی رفتار
 با فراوان اقتصادهای -( زمین) طبیعی منابع در که شود می داده نشان نتایج. شود می

 که دارند تمایل احزاب دارند، تولید در تخصص که اقتصادهایی در یا اندک بسیار سرمایه
 نزدیک نسبت و ثبات با احتمالاً تجارت سیاست و شوند همگرا سیاست سکوی همان به

 با که مهم داخلی صنعت یک با طبیعی منابع از فراوان اقتصاد یک در مقابل، در. است
 محافظه احتمالاً تجارت سیاست و دارند واگرایی به تمایل احزاب ،کند می رقابت واردات
 است. ناپایدار و کارتر

تجارت و دموکراسی: یک " با عنوانای  هدر مطالع ،(2015) 2داکسیس و همکاران
 بررسی 2007 تا 1960 یها سال بین کشور 142 برای "رویکرد مبتنی بر عوامل

 که دهد می نشانای  همرحل دو مربعات حداقلبرآورد  از حاصل آماری نتایج. شود می
 است، در ارتباط و همراه کار کشورهای دارای وفور نیروی بین در دموکراسی با تجارت

 حال، این با. است سرمایه دارای وفور کشورهای در دموکراسی بر منفی تأثیر تجارت اما
 در شواهد که شود می گرفته نتیجه بنابراین نیستند، قوی و از لحاظ آماری معنادار نتایج

 .است ضعیف نسبت آنها استدلال از حمایت
تجارت، کیفیت نهادی و نابرابری "با عنوان  ای هدر مطالع ،(2016) لین و فیو

. اند هپرداخت 2013 تا 2008در دوره زمانی  یافته توسعه های ، بین کشور"درآمدی
 توجه قابل کاهش به منجر تجارت که دهد می نشانتحقیق  این اصلیهای  هیافت

 توضیح برای. شود می (دموکراسی) مستبدانه های حکومت در درآمد نابرابری( افزایش)

                                                           
1. Galiani et al. 
2. Doces et al. 
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 کالاهای استبدادی، های حکومت اینکه بر مبنی حمایتی شواهد متفاوتی، اتتأثیر چنین
 چارچوب در ساموئلسون-استالپر قضیه از است ممکن و کنند می صادر را بیشتری اصلی

 فعال دموکراسی های دولت که درحالی شود، ارائه می کنند، اوهلین استفاده-تئوری هکشر
 .کنند پیروی( 1996) فنسترا و هانسون مدل از است ممکن سپاری برون تولید در

 و دموکراسی: سیاسی تجارت"با عنوان  ای هدر مطالع ،(2019) 1لاندمان و لایوث
 و نظری سؤالات توصیفی، صورت بهها . آناند ه، پرداخت"متغیر دنیای در حکومت

 این، برافزون . گیرند می نظر در را تجربی معاملات شناسایی چنین هم و شناختی روش
 به تواند می که دهند می ارائه راها  استراتای و معاملات توازن امکان مورد در یبینش آنها

 .کند کمک یهای سازش چنین یافتن برای بازیگران و عوامل
تجارت آزاد در مقابل دموکراسی و "با عنوان ای  هدر مطالع ،(2019) 2ویسنر

 های تنش تحلیل برای مفهومی مدل ، یک"استانداردهای اجتماعی در اتحادیه اروپا
 در اروپا اتحادیه حقیقت در( الف: دهد می ارائه آنها کردن برطرف و موجود

 قوانین از برترها  آن قانون زیرا ،است کرده مداخله ملی حاکمیت و ملی های دموکراسی
 ملی اجتماعی استانداردهای کاهش مورد در اروپا اتحادیه احکام و قوانین( ب. است ملی
 هستند، غیرمستقیم صلاحیت دارای که جدیدی مؤسسات و نهادها و مدیران( ج. است

 بهرا  بودند مستقر کشور در مستقر انگذار قانون حوزه در گذشته در که را هایی صلاحیت
 آزادسازی در اروپا اتحادیه ترجیح به مربوط منفی اتتأثیر این( د ؛ واند هگرفت عهده

 و اجتماعی معیارهای دموکراسی، مورد در خدمات و کالاها سرمایه، آزاد تجارت
 مسیرهای و بررسی مورد هایانداز چشم مورد در بحث با مقاله این. است ملی حاکمیت

 سطح حفظ برای که شود می استدلال ارائه این و گیرد می نتیجهها  حل راه برای ممکن
 باید اروپا، اتحادیه در اجتماعی استانداردهای و دموکراسی اقتصادی، ادغام از بالایی

 .بگیرد را خود جای ملی حاکمیت

‌داخلی
بر توزیع  مؤثربررسی عوامل "با عنوان ای  هدر مطالع ،(1388و همکاران ) بابازاده

-1386ی ها سالبر نقش تجارت خارجی مطالعه موردی ایران بین  تأکیددرآمد با 
که تجارت خارجی موجب کاهش نابرابری درآمدی در ایران  دهد مینشان  "1356

                                                           
1. Landman & Lauth 
2. Wiesner 
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بر  دار معنیصادرات غیرنفتی اثر  چنین همباشد.  ولی دارای اثر چشمگیری نمی ،شود می
مقابل صادرات نفتی منجر به افزایش نابرابری درآمدی در توزیع درآمد ندارد ولی در 

 چنین هم. شود می. واردات نیز موجب بهبود شاخص توزیع درآمد در ایران شود میایران 
های  است که سهم گروه ای گونه بهاثر افزایش تولید ناخالص داخلی سرانه بر توزیع درآمد 

که اقتصاد ایران  دهد میضوع نشان بیشتر است و این مو GDPدرآمدی بالا از افزایش 
 در مرحله اول منحنی کوزنتس قرار دارد.

رابطه جهانی شدن با توزیع "با عنوان ای  هدر مطالع ،(1389نظری و فتوره چی )
با  "استالپر د ساموئلسون و ماندل در ایران درآمد در ایران آزمون فرضیه کوزنتس،

های  مدلبرآورد و بر اساس  1386 تا 1349ی ها سالاستفاده از اطلاعات و آمار 
رگرسیونی، برای مناطق شهری و روستایی و کل کشور ارتباط بین جهانی شدن و توزیع 

، نابرابری GNPدر ایران با افزایش  دهد مینشان ها  تخمین مدل .شود میدرآمد تبیین 
. )فرضیه کوزنتس( افزایش باز بودن تجاری به یابد میافزایش و سپس کاهش ، ابتدا

فرضیه استالپر د ) شود میکاهش نابرابری درآمد در کل کشور و مناطق شهری منجر 
ی بر توزیع درآمد تأثیرساموئلسون(، اما در مورد مناطق روستایی، باز بودن تجاری 

نتایج (. ضیه ماندلی بر توزیع درآمد در ایران ندارد )رد فرتأثیرنیز  FDI ندارد. افزایش
حاکی از تأیید فرضیه کوزنتس و استالپر د ساموئلسون و رد فرضیه  ،حاصل از تخمین

 .ماندل است
بررسی رابطه بین دموکراسی و توزیع "در مطالعه خود با عنوان  ،(1391) عبادی

کشور(  142در منتخبی از کشورهای دنیا )شامل  ،"کشور دنیا( 142درآمد )شواهدی از 
دهد که  می استفاده از روش پانل دیتا نشان با 1999-2010 یزماندوره برای 

اما برای عکس این رابطه شواهدی یافت  باشد میدموکراسی علیت گرنجری توزیع درآمد 
دهد که بین دموکراسی و توزیع درآمد رابطه  می نتایج  نشان چنین همنشده است. 

 کراسی وضع توزیع درآمد را بهبودوبه این معنا که افزایش شاخص دم ،مثبت وجود دارد
 .بخشد می

توسعه صادرات بر  تأثیرتحلیل " با عنوانای  هدر مطالع ،(1391امینی و همکاران )
 GMMالگو از روش برآورد برای  "اشتغال؛ مطالعه موردی صنایع با فناوری بالا در ایران

الگو، اشتغال با وقفه، ارزش افزوده، برآورد ج حاصل از . بر اساس نتایاند کردهاستفاده 
 که درحالی ،اثر مثبت و معنادار بر اشتغال دارند ،صادرات و سرمایه تحقیق و توسعه

منفی و معناداری بر اشتغال  تأثیردستمزد واقعی، هزینه واقعی سرمایه و سرمایه سرانه 
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در نهایت  و تأییدادرات بر اشتغال بنابراین، فرضیه تحقیق مبنی بر اثر مثبت ص؛ دارند
 .شده استپیشنهاداتی مرتبط با نتایج تحقیق ارائه 

بررسی رابطه دموکراسی و توزیع "در مطالعه خود با عنوان  ،(1391) خراسانی
در منتخبی از  (ضریب جینی) درآمد توزیع و دموکراسی بین یبررسی رابطه به "درآمد

با استفاده از روش پانل  1999-2010کشور( برای دوره  142کشورهای دنیا )شامل 
اما برای عکس این  ،رآمد استد توزیع گرنجری علیت دموکراسی که دهددیتا نشان می

 و دموکراسی بین که دهدنتایج  نشان می چنین همرابطه شواهدی یافت نشده است. 
 وضع دمکراسی شاخص افزایش که معنا این به ،دارد وجود مثبت رابطه درآمد توزیع
 بخشد.می بهبود را درآمد توزیع

بررسی اثر دموکراسی بر توزیع "با عنوانای  هدر مطالع ،(1392آرمن و همکاران )
در  "کشور اسلامی( 50)مطالعه موردی:  ترکیبیهای  هدرآمد: رویکرد همجمعی با داد

با یک رویکرد همجمعی با  1999-2010دوره منتخبی از کشورهای اسلامی طی 
دهد که یک رابطه مثبت  می استفاده از روش پانل دیتا است. نتایج این مطالعه نشان

دار بین دموکراسی و بهبود توزیع درآمد در کشورهای مورد مطالعه وجود دارد. به  معنی
توزیع درآمد  نابرابری ،وکراسی در کشورهای مورد مطالعهوعبارتی با افزایش سطح دم

 .یابد می کاهش
تحلیل اثرات آزادسازی "در مطالعه خود با عنوان  ،(1393پور ) لطفی و امینی

وری کل عوامل: مطالعه موردی کشورهای منتخب در حال  تجارت خدمات مالی بر بهره
پنل دیتا و از روش اثرات ثابت، با  اقتصادسنجیدر قالب الگوی  "مالی آزادسازیتوسعه 
 بهتوسعه ) حال در کشور 20 برای 2009 تا 1995  های دوره زمانیاز داده استفاده

( اقتصاد TFP) عوامل کل وریبهره بر مالی خدمات تجارت آزادسازی اثر ،(ایران همراه
آمده از تخمین مدل اثر آزادسازی  دست به. نتایج اند دادهاین کشورها مورد بررسی قرار 
وجود ارتباط مثبت و معنادار بین  کنندهتأییدوری، تجاری خدمات مالی بر بهره

 وری کل عوامل است.تجارت خدمات مالی و بهره آزادسازی
سهم عامل کار از تولید و اثر "در مطالعه خود با عنوان ،(1395) گرمابی و ابونوری

 ،(CES) با استفاده از تابع تولید کشش جانشینی ثابت "آن بر رشد اقتصادی در ایران
بر  تأثیرگرا، افزایش سهم سرمایه در تولید از طریق  که در جوامع مصرف دنده می نشان

شود و این امر با کاهش نرخ رشد اقتصادی همراه  انداز می نرخ بهره، موجب افت نرخ پس
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تا  1370است. براساس این مطالعۀ تجربی بر پایۀ مشاهدات اقتصاد ایران در دورة زمانی 
 .رد نشده استهای مذکور  ، فرضیه1390

 -تحلیل نظریه هکشر "با عنوانای  هدر مطالع ،(1397) و همکاران پندآزمای
 "(اوهلین در تجارت خارجی ایران و آلمان )رهیافت الگوی تعادل عمومی قابل محاسبه

در بین  ه است کهدر قالب یک مدل تعادل عمومی قابل محاسبه نتایج نشان داد
های صادرات  خدمات و نفت و گاز که بیانگر بخشهای کشاورزی، صنعت و معدن،  بخش

های خدمات و صنعت  باشند؛ صادرات بخش نفتی و غیرنفتی در اقتصاد ایران و آلمان می
بر این اساس، برای  را بر رشد اقتصادی دو کشور دارد. تأثیرو معدن، به ترتیب بیشترین 

خدماتی( مورد توجه تسریع رشد اقتصادی دو کشور باید صادرات غیرنفتی )صنعتی و 
 .گذاران قرار گیرد سیاست

‌

 روش‌پژوهش‌-3

مورد استفاده و ماهیت موضوعی از انواع ها  نوع داده رظنپاوهش حاضر از 
از لحاظ هدف )طرح پاوهش( نیز ها  داده یگردآورکمی بوده و از نظر نحوه  های پاوهش
 GMMو  GLSهای تخمین روش -یاز نوع همبستگ ،یفیتوص تیو از نظر ماه یکاربرد

بررسی اثر دموکراسی و تجارت بر نسبت دریافتی عوامل تولید در  منظور بهباشند.  می
سالیانه و با استفاده از روش سری زمانی با توجه  صورت به 1397تا  1357ایران از دوره 

 و فرضیه استالپر سامئولسون و دیدگاه الملل بینتجارت  های به ادبیات تحقیق و تئوری
الگوی  ،(2016( و لین وفیو )2019لاندمان و لایوث ) مرتبط با دموکراسی و مطالعات

 :باشد می 1رابطه  صورت بهرگرسیونی استفاده شده در این تحقیق 
(1) PFRt = α0 + α1Opent + α2Democt + α3FDIt + α4Democt ∗ FDIt 

 +α5Open ∗ Democt + α7Controlst + ε  
تولید )حداقل دستمزد تعیینی به نسبت دریافتی عوامل  PFRوابسته که متغیر 

بانک مرکزی ایران و متغیرهای مستقل های  هسالیانه( از داد انداز پسنرخ بهره 
درجه بازبودن تجاری )نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص  های شاخص

های  هی خارجی از دادگذار هسرمای FDIشاخص تجارت آزاد و  عنوان به Openداخلی( 
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و شاخص  1های دموکراسی خانه آزادیاز داده Democبانک جهانی، شاخص دموکراسی 
 سال را نشان tمیزان خطای مدل و   εباشند. می ضربی )تعاملی( تجارت و دموکراسی

دهد. متغیرهای کنترل مطالعه عبارتند از: میزان جمعیت فعال کشور، میزان سرمایه  می
، نرخ ارز بازاری، ارزش تولید کالاهای CPIخص کلان کشور، شاخص تورم مبتنی بر شا

صنعتی، ارزش تولید کالاهای کشاورزی، ارزش بخش خدمات از تولید، شاخص 
شاخص انحصار که همگی از سایت بانک  عنوان به تولیدکنندگانهرفیندال در بین 

 مرکزی ایران استخراج شده است.
 

‌نتايج‌تحقيق‌-4

 آمار‌توصيفی‌-4-1

ابتدا آمار توصیفی متغیرهای اصلی پاوهش و وضعیت کلی متغیرها در این بخش 
 گیرد. می مورد بررسی قرار

شاخص درجه بازبودن تجاری در اقتصاد ایران در که دهد  می نشان ،1نمودار 
را تجربه کرده  در کشوریک شوک مثبت افزایش حجم تجارت  1380و  1370 یها سال

 1380ثابتی را طی و بعد سال  نسبتروند  1380کلی تا قبل از سال  صورت بهاست، اما 
نسبت  1393ای را تجربه کرده که شاخص درجه بازبودن تجاری در سال  فزاینده رشد

ده است، بو 1اولین بار این نسبت بالاتر از و برای  برابر شده نیچند 1380به سال 
د افزایشی حجم تجارت در و در ادامه رون 94 و 93ی ها سالسپس کاهش کمی در 

 تجربه شده است. ،کشور
 
 
 
 

                                                           
 بررسی را جهان سرتاسر در دموکراسی یباشد که توسعه می المللی مستقل بین ی. خانۀ آزادی یک مؤسسه1

میزان آزادی و  از تیاحک که کند می منتشر را هایی گزارش سالیانه آزادی یخانه 1972از سال  .کند می
 ،شوند، دارد. این معیار را منکر می دموکراسیدر سرتاسر جهان و کشورهایی که آزادی و  دموکراسیرعایت 
 نشان آن، برعکس هفت عدد و آزاد بسیار یشود که عدد یک نشاندهنده ای از یک تا هفت را شامل می گستره

عنوان شاخص  در این مطالعه از عکس شاخص خانه آزادی به .آزادی در آن منطقه یا کشور دارد حداقل از
 دموکراسی استفاده شده است.
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 های سری زمانی بانک مرکزی ایران منبع: داده

 ‌1397تا‌‌1357یها‌سالطی‌‌شاخص‌درجه‌بازبودن‌تجاریروند‌‌.‌1نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های بانک مرکزی ایران منبع: داده

 :دستمزد‌به‌نرخ‌بهرهنسبت‌.‌2نمودار‌

‌

دستمزد به دهد شاخص نسبت دریافتی عوامل تولید )نسبت  می نشان ،2نمودار 
کاهش را تجربه و   94روند افزایشی داشته است، سپس تا سال  1392( تا سال نرخ بهره

دهد  می نشان 1و  2که نمودار  طور همان. ه استدر نهایت روند افزایشی ادامه پیدا کرد
امل تولید طی سالیان اخیر روند درجه بازبودن تجاری و نسبت دریافتی عو های شاخص

نمایی را طی کرده است. روند دو نمودار حاکی از همزمانی روند دو  صورت بهصعودی 
 نمودار دارد که جالب توجه است.
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‌ها‌دادهتجزيه‌و‌تحليل‌استنباطی‌‌-4-2
‌مانايی‌متغيرهای‌تحقيق

ند. در اگر متغیرهای سری زمانی پایا نباشد، ممکن است رگرسیون کاذب بروز ک
این مطالعه از آزمون دیکی فولر جهت مانایی استفاده شده است. نتایج آزمون دیکی فولر 

دهد که همه متغیرهای پاوهش به جز درجه بازبودن تجاری، ارزش تولید  می نشان
لذا سه متغیر مذکور پس از  ،اندکالاهای کشاورزی و جمعیت فعال در سطح مانا شده

 شوند. می صورت تفاضلی وارد شده و در مدل بهگیری مانا  یک بار تفاضل
‌تخمين‌مدل‌رگرسيونی

 روش تحلیل، و تجزیه شود. روش می در این بخش نتایج مدل رگرسیونی مرور
 1 در جدولآن نتایج  که باشد می( GLS) یافته تعمیم معمولی مربعات حداقل رگرسیون
 .آمده است

 
‌نرخ‌بهره(‌‌)متغير‌وابسته:‌نسبت‌دستمزد‌به‌‌GLSمدلبرآورد‌‌نتايج‌حاصل‌از‌.1جدول‌

(PFR)‌

‌ضريب‌نماد‌متغير
انحراف‌
‌معيار

 tآماره‌
ضريب‌
‌معناداری

C 469/0 مبدأعرض از   533/0  880/0  379/0  

Open 903/0 تغییرات شاخص درجه بازبودن تجاری  036/0  734/24  000/0  
Democ 169/0 شاخص دموکراسی  049/0  429/3  006/0  

Open*Democ 059/0 بازبودن و دموکراسی تعامل درجه  029/0  012/2  040/0  

FDI 028/0 ی خارجیگذار هسرمای  005/0  409/5  000/0  
FDI *Democ 161/0 ی خارجی و دموکراسیگذار هتعامل سرمای  058/0  739/2  001/0  

- Cap شاخص سرمایه 086/0  038/0  - 264/2  023/0  

- Agric تغییرات ارزش تولید کالاهای کشاورزی 107/0  030/0  - 562/3  0004/0  
Pop 561/0 تغییرات شاخص جمعیت فعال  240/0  250/0  000/0  

CPI 619/0 شاخص تورم  233/0  649/2  008/0  

- Exch تغییرات نرخ ارز بازاری 626/0  475/2  - 253/0  800/0  
- Serv ارزش بخش خدمات از تولید 226/0  142/4  - 054/0  956/0  

Herf 393/9 شاخص انحصار عنوان بهشاخص هرفیندال   558/0  819/16  000/0  
 Indust 091/5 658/1 070/3 002/0 ارزش تولید کالاهای صنعتی

 00001/0 احتمال:       F :642/8آماره       704/1آماره دوربین واتسن:    771/0ضریب تعیین: 

 پاوهشهای  همنبع: یافت
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مدل  نشان داده شده است مقدار ضریب تعیین 4که در جدول  طور همان
R = 77/0رگرسیونی برابر با 

% رفتار 77که گویای این مطلب است که حدود  باشدمی 2
 دهنده نشان؛ که این امر شود میتوسط متغیرهای مستقل توضیح داده  متغیر وابسته

با توجه به آزمون دوربین باشد. ارتباط بالای متغیرهای مستقل با متغیر وابسته می
 ،باشد می 5/2و  5/1مابین  که ازآنجاییباشد و  می 70/1واتسون که مقدار آن برابر 

دهد  می باشند. نتایج تحقیق نشان مستقل از هم می ها باقیماندهتوان نتیجه گرفت  می
 های شاخص عنوان بهی خارجی گذار هکه اثر متغیر مستقل درجه بازبودن تجاری و سرمای

نسبت دریافتی عوامل تولید  عنوان بهتجارت بر متغیر وابسته نسبت دستمزد به نرخ بهره 
دهد که افزایش حجم  می باشند و نشان می 0.02و  0.90مثبت و معنادار با ضرایب 

منجر به افزایش دریافتی نیروی کار نسبت به سرمایه در کشور خواهد  در کشورتجارت 
ی خارجی بر نسبت عوامل تولید نیز مثبت و معنادار بوده گذار هشد. اثر متغیر سرمای

دهد که اثر متغیر دموکراسی بر متغیر نسبت دستمزد به  می نتایج نشان چنین هماست. 
که افزایش و  بیانگر این استباشد و  می 0.16نرخ بهره نیز مثبت و معنادار با ضریب 

تی نیروی کار نسبت به منجر به افزایش دریاف در کشوربهبود وضعیت دموکراسی 
دهد که اثر متغیر تعاملی مستقل دو  می نتایج نشان چنین همسرمایه خواهد شد. 

 های شاخص عنوان بهی خارجی( گذار هسرمای)شاخص دموکراسی و درجه بازبودن تجاری 
 0.16و  0.05مثبت و معنادار با ضرایب  تجارت بر متغیر نسبت دستمزد به نرخ بهره

و افزایش  در کشوردهد که افزایش و بهبود وضعیت دموکراسی  می نباشند و نشا یم
حجم تجارت در کشور منجر به افزایش دریافتی نیروی کار نسبت به سرمایه در کشور 

 خواهد شد و اثر یکدیگر را تقویت خواهد کرد.
‌مورد‌نياز‌جهت‌برقراری‌فروض‌کلاسيک‌های‌آزمون

ها است همسانی واریانس باقی ماندههای رگرسیونی، یکی از فروض کلاسیک مدل
شود. برای بررسی فرض ناهمسانی  می های اساسی هر رابطه محسوبکه از فرضیه

که در این  هگادفری استفاده شد -پاگان -واریانس در این پاوهش، از آزمون بروش
گر وجود همسانی واریانس است و با توجه به این که مقدار آزمون فرض صفر بیان

باشد، در نتیجه فرض صفر  می بیشتر 05/0ی دار معنیاحتمال آماره است و از سطح 
بررسی منظور  بهپذیرفته شده حاکی از آن است که ناهمسانی واریانس وجود ندارد. 

استنمایی استفاده وجود خود همبستگی بین مقادیر خطای مدل نیز از آزمون نسبت ر
برطرف ، برای تگی نشان از خود همبستگی مدل دارد. نتایج اولیه خود همبسه استشد

د که با توجه به وش میوزن دهی شده استفاده  GLSخود همبستگی از روش کردن 
 ،لذا فرض صفر ،% شده است5از سطح  تر بزرگجدول خروجی این آزمون مقدار احتمال 

 بین مقادیر خطا رد شده است. تگیبس همو وجود خود  تأیید
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‌1استحكام‌نتايج‌مدل
شوند و متغیرهای اصلی  می در این بخش متغیرهای کنترلی تحقیق حذف و اضافه

 صورت بهتا اثرات متغیرهای اصلی پاوهش  شوند می پاوهش نیز با وقفه وارد مدل
 GMMدل در این بخش نتایج م چنین همو استحکام نتایج مدل بررسی شود.  تر دقیق

شود. در حقیقت روش پویای  می نیز برای استحکام بیشتر و مقایسه نتایج بررسی
GMM باشد، بلکه این روش  می قبلی های نه تنها یک روش تخمین قوی نسبت به روش

 رانشان داده و قدرت توضیح دهندگی الگو را افزایش دهد کهها  تواند واقعیت می بهتر
 .آمده است 2 نتایج در جدول

 
‌(PFR)‌نتايج‌استحكام‌مدل‌)متغير‌وابسته:‌نسبت‌دستمزد‌به‌نرخ‌بهره(‌.2جدول‌

 مدل ‌4مدل‌‌3مدل‌‌2مدل‌نماد‌متغير

GMM 
PFR (1) - - - 379/0 نسبت دستمزد به نرخ بهره با یک وقفه ** 

Open 895/0 تغییرات شاخص درجه بازبودن تجاری ** 902/0 ** 028/0 * 893/0 ** 

Open (1) 158/0 با یک وقفهدرجه بازبودن تجاری   012/0  241/0 * - 
Democ 199/0 شاخص دموکراسی ** 049/0 * 429/0 ** 206/0 ** 

Democ (1) 085/0 شاخص دموکراسی با یک وقفه  008/0  106/0 * - 
Open*Democ 062/0 تعامل درجه بازبودن و دموکراسی * 029/0 * 012/0 ** 040/0 ** 

FDI 111/0 ی خارجیگذار هسرمای ** 005/0 ** 409/0 ** 021/0 ** 

FDI *Democ 189/0 ی خارجی و دموکراسیگذار هتعامل سرمای ** 058/0 ** 239/0 ** 041/0 ** 

- - Cap شاخص سرمایه 038/0 * - 264/0 ** - 023/0 ** 

- Agric تغییرات ارزش تولید کالاهای کشاورزی 209/0 * - - 562/0 ** - 004/0 ** 
Pop 003/0 تغییرات شاخص جمعیت فعال * 240/0  - 091/0 * 

CPI 601/0 شاخص تورم ** 233/0 ** 649/0 ** 568/0 ** 

Exch - 475/0 تغییرات نرخ ارز بازاری * - - 759/0 ** 

- Serv ارزش بخش خدمات از تولید 002/0 * - - 054/0 ** - 156/0 ** 

Herf - 558/0 شاخص انحصار عنوان بهشاخص هرفیندال  ** 007/0 * 895/0 ** 
Indust 091/0 صنعتیارزش تولید کالاهای  ** - 070/0 * 258/0  

790/0 ‌ضريب‌تعيين‌مدل  810/0  811/0  901/0  

F  0002/0 احتمال‌معناداری‌آماره  00001/0  00000/0  00000/0  

و علامت دو ستاره  درصد 95؛ علامت یک ستاره معناداری در سطح پاوهشهای  همنبع: یافت
 درصد. 99معناداری در سطح  دهنده نشان

                                                           
1. Robustness check 
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 های مدل نشان داده شده است مقدار ضریب تعیین 2که در جدول طور همان
، اما ضرایب است درصد مدل اولیه 77رگرسیونی با ورود متغیرهای وقفه دار بالاتر از 

 متغیرهای اساسی تحقیق، دموکراسی، تجارت و اثرات ضربی آن همانند مدل اولیه
ج با وجود شرایط و متغیرهای مختلف در استحکام نتای دهنده نشانباشد و این نتایج  می

ناهمسانی واریانس و خود همبستگی در چون  همباشد. فروض کلاسیک  می مدل پاوهش
. احتمال ه استکه نتایج عدم وجود این مشکلات را نشان داد شدهبررسی ها  تمامی مدل

باشد. نتایج  می معناداری مدل دهنده نشانو  0.05نیز کمتر از ها  در تمام مدل Fآماره 
ی خارجی گذار هنیز حاکی از آن است که اثر درجه بازبودن تجاری و سرمای GMMمدل 

نسبت دریافتی  عنوان بهتجارت بر نسبت دستمزد به نرخ بهره  های شاخص عنوان به
مثبت و معنادار و اثر متغیر دموکراسی و اثر متغیر تعاملی مستقل دو  ،عوامل تولید

ی خارجی( نیز بر نسبت گذار هسرمای)بازبودن تجاری  شاخص دموکراسی و درجه
د ناثر یکدیگر را تقویت خواهاین رو د و باش می مثبت و معنادار دستمزد به نرخ بهره

 بر مبنی صفر آزمون که 3.01سارگان برابر  آزمون ی ، آمارهGMMکرد. در روش 
 جهت نتایج اعتبار نتیجه، در .دکن میرد  را ابزاری متغیرهای با پسماندها بودن همبسته

 .باشد میدقیق و بدون اریب  کاملاًد و نتایج تخمین شو می تأیید تفسیر

‌

‌تحليل‌نتايج‌و‌پيشنهادها‌تجزيه‌و‌-5
درآمدی عوامل  نابرابری بر تجارت و دموکراسی تأثیر مطالعه بررسی این هدف

و مدل استالپر  اوهلین-هکشر برای این منظور، تمرکز اصلی بر تئوری. باشد می تولید
اثر نهاد دموکراسی برای اقتصاد ایران طی دوره  نظر گرفتندر  چنین همساموئلسون و 

باشد. نتایج می GMMو  GLSمختلف  های با استفاده از روش 1397تا  1357زمانی 
دهد که افزایش حجم تجارت )افزایش درجه بازبودن تجاری و افزایش  می تحقیق نشان

منجر به افزایش دریافتی نیروی کار نسبت به سرمایه  در کشوری خارجی( گذار هسرمای
در کشور خواهد شد. با بررسی صادرات غیرنفتی کشور و سهم بالای صادرات کالاهایی 

فرش، محصولات کشاورزی و خدمات مهندسی و ... به این نتیجه خواهیم رسید چون  هم
ه افزایش بازدهی و دریافتی عوامل تولید که افزایش تجارت کالاهای کاربر منجر ب

)نیروی کار( خواهد شد. این نتایج منطبق بر تئوری ها  استفاده شده در این پروسه
دهد که  می نتایج نشان چنین همباشد.  می ساموئلسون و مطالعات تجربی –استالپر 
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ه در دریافتی نیروی کار نسبت به سرمای در کشورافزایش و بهبود وضعیت دموکراسی 
به عبارت دیگر بهبود دموکراسی سیاسی منجر به بهبود ؛ درا افزایش خواهد داکشور 

عوامل تولید خواهد شد. نتایج  های دموکراسی اقتصادی و کاهش تضاد و شکاف دریافتی
 در کشورکه افزایش و بهبود وضعیت دموکراسی  دهد نشان میاثر متغیرهای تعاملی نیز 

ارت در کشور منجر به افزایش دریافتی نیروی کار نسبت به همزمان با افزایش حجم تج
و اثر یکدیگر را تقویت خواهد کرد. این نتایج منطبق بر مطالعات  هسرمایه در کشور شد

و عجم اوغلو و  (2016( و لین وفیو )2019(، لاندمان و لایوث )2019) سنریو تجربی
جهت تقویت نسبت دستمزد به نرخ باشد. با توجه به نتایج تحقیق،  می (2015همکاران )

 ینتر مهم در حال توسعه مانند ایران، های و حمایت از نیروی کار در کشور بهره
به عبارت ؛ باشد می این مطالعه حمایت از تجارت آزاد و تقویت دموکراسی یها پیشنهاد

ه دیگر با تقویت تجارت آزاد و مبتنی بر قضیه استالپر ساموئلسون، میزان دستمزدها ب
دموکراسی مبتنی بر نظریه  های تقویت شاخص چنین همنرخ بهره افزایش خواهد یافت. 

و حمایت از منافع نیروی ها  دهنده رأیتقویت اکثریت  تواند سبب می میانی دهنده رأی
این نتایج اثرگذاری شاخص انحصار بر نسبت  چنین همد. گسترده شوکار در سطح 

مدرت تجارت  های که مبتنی بر تئوریاست دانسته پرداختی عوامل تولید را معنادار 
اوهلین در تجارت مبتنی بر مطالعات  -تئوری هکشر کننده تکمیلو به نوعی  الملل بین

 باشد. می و دیدگاه نهادگرایان الملل بیناقتصاد سیاسی 

‌

‌منابع
(. سهم عامل کار از تولید و اثر آن بر 1395) ابونوری، اسمعیل، گرمابی، ابوالفضل .1

 .1-24 ،51(1) ،تحقیقات اقتصادی .رشد اقتصادی در ایران

بررسی اثر  (.1392) مجتبی، و کفایت شعبان، مصطفایی .آرمن، سید عزیز .2
)مطالعه موردی:  ترکیبیهای  هدموکراسی بر توزیع درآمد: رویکرد همجمعی با داد

 ی مدیریت، کارآفرینی و توسعهالملل بیندومین کنفرانس  .کشور اسلامی( 50
 .، قم، دانشگاه پیام نوراقتصادی

 تأثیر(. تحلیل 1391) زهرا، علیزادهو  علی اکبر، نااد خسروی ،علیرضا ی،امین .3
اقتصاد توسعه صادرات بر اشتغال؛ مطالعه موردی صنایع با فناوری بالا در ایران. 
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‌

‌چكيده
د که قادر به تعیین نکفی مبتنی بر کاپولا ارائه میریزی تصاد، یک روش برنامهاین مقاله

انرژی الکتریکی تأمین های مختلف در از منابع اولیه انرژی و فناوریمقادیر بهینه استفاده 
باشد. در این مدل عدم قطعیت ناشی از متغیرهای تصادفی در قالب سناریوهای موردنیاز می

احتمالات با استفاده از توابع کاپولا با توزیع  مختلف ارائه و تعاملات بین متغیرهای تصادفی
ریزی ، برنامهمذکوری روش سپس، براساس رویکرد توسعه یافته ومختلف نشان داده شده 

دست  است. نتایج به  گردیده هرهای تهران و اصفهان پیشنهادشبرای کلان سیستم انرژی شهری
 سازی بهینهها با نتایج استفاده از فناوریق روند فعلی آمده از حل مدل حاکی از عدم انطبا

های سیکل فناوری خورشیدی در مقایسه با فناوریشهر  دو دهد در هرو نشان می باشد می
صادی و زیست محیطی بخشی از تقاضای برق از لحاظ اقتتأمین ترکیبی، گازی و بخاری در 

اری در اولویت قرار گیرد. گذهای سرمایهیاستبایست در سباشد و میتر میمقرون به صرفه
تأمین بایست توسط شبکه برق جبران کمبود عرضه، باقیمانده انرژی الکتریکی نیز می منظور به

ای، میزان آلایندگی کاهش خواهد ضعیت موجود با همان هزینه سرمایهگردد که در مقایسه با و
 یافت.

 JEL:‌C02 ،L11 ،Q40 ،R00بندی‌‌طبقه
 ریزی تصادفی، کاپولاریزی انرژی، برنامهبرنامه کليدی:‌های‌واژه

                                                           
 نویسنده مسئول، شماره تماس  .*

https://jte.ut.ac.ir/article_82468.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82468.html
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‌مقدمه‌-1
است. مصرف  های گذشته، جهان با افزایش تقاضای انرژی مواجه بودهدر دهه 

بینی درصد افزایش یافته و پیش 2.3به میزان  2000-2015ی ها سالانرژی جهانی در 
جود بیش از با این و .درصد کاهش یابد 0.9به  2035-2050ی ها سالشود که در می
زغال سنگ، گاز و نفت( )های فسیلی درصد کل منابع انرژی هنوز وابسته به سوخت 75
های زیربنایی و انتشار گذاری(. در همین حال، سرمایه2017، 1انرژی انداز چشم) باشد می

مثال،  عنوان بهدارد.  زیست محیطها در ارتباط با صنعت برق اثرات نامطلوبی بر آلاینده
میلیون مرگ و میر سالانه به  6.5، حدود 2(IEAانرژی ) المللی بینطبق گزارش آژانس 

شود و این امر چهارمین عامل خطرناک برای سلامت کیفیت پایین هوا نسبت داده می
رژیم غذایی و سیگار کشیدن  انسان در سراسر جهان، پس از فشار خون بالا، خطرات

یک موتور پیشرفت  ،بخش انرژی (.2016المللی انرژی،  )آژانس بین رود شمار می به
ترین منبع آلودگی هوا  ناشی از اقتصادی و اجتماعی است، اما در عین حال بزرگ

بر این اساس،  باشد.های فسیلی و انرژی زیستی میهای انسانی، احتراق سوختفعالیت
یت هوا باشد و در بخش انرژی باید در خط مقدم هر گونه استراتای برای بهبود کیف

ریزی  گذاری و برنامهتوجه به سیاست سببای فزاینده طور به، چنین ملاحظاتی حقیقت
بنابراین، چگونگی به تعادل رسیدن این تناقض  ؛شودانرژی در بسیاری از کشورها می

همچنان  ،مؤثر طور بهتقاضای انرژی و بهبود کیفیت هوا -بین قابلیت اطمینان عرضه
از  (.2017و همکاران،  3)یو شود میها مواجه گیریاست که با تصمیمچالش بزرگی 

ایران، کیفیت هوای شهرهای تهران و اصفهان،  زیست محیطی طبق گزارش وضعیت سوی
روز در یکی از شرایط ناسالم و یا خطرناک  300تا  100بین  1386-1392طی دوره 
را به خود  ای گلخانهکه مصرف انرژی بیشترین سهم از انتشار گازهای  قرار داشته

ای تهران و اصفهان در ردیف شهرهاختصاص داده و این امر موجب شده است کلان
در حوزه  ریزی برنامهگذاری و ترین شهرهای ایران قرار بگیرند، بنابراین سیاستآلوده

 زیست محیطزارش ملی وضعیت انرژی شهری امری مهم و غیرقابل اجتناب است )گ
 (.1394ایران، 

                                                           
1. Bp Energy Outlook 

2. International Energy Agency 

3. Yu 
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‌ادبيا ‌و‌پيشينه‌تحقيق‌-2
توان به افزایش قیمت  ریزی انرژی در جهان را می توجه جدی و گسترده به برنامه

ویاه  اد کشورها بهمیلادی نسبت داد. بحران نفتی و وابستگی زی 1970نفت در دهه 
توجه به  ،نفت و گاز طبیعیهای فسیلی نظیر  یافته به سوختکشورهای توسعه

توجه به امنیت  چنین هم. کرده استریزی انرژی را دوچندان  گذاری و برنامه سیاست
ای انرژی، متنوع سازی  گیری بازارهای انرژی و تبادلات منطقه انرژی کشورها، شکل

شار های جهانی ناشی از انت  ویاه استفاده از منابع تجدیدپذیر و نو و چالش منابع انرژی به
گذاران ن و سیاستاای در جهان، متخصص گازهای گلخانهو  زیست محیطهای  آلاینده

به مسئله  یحوزه انرژی را به این مهم واداشته است که با دقت و اهمیت بیشتر
ی  دن مفاهیم مربوط به توسعهشریزی انرژی بپردازند. با گذشت زمان و مطرح  برنامه

المللی، جایگاه و اهداف خود را در راستای  ح ملی و بینریزی انرژی در سطو پایدار، برنامه
 محیطی و نهادی قرار داده است یعنی ابعاد اقتصادی، اجتماعی، زیست ،ی پایدار توسعه
 (.1998 ،)گلیل
 ریزی برنامهیک روش ی خود در مطالعه(، 2018و همکاران ) 1یودر این راستا  

را ای م انرژی منطقهسیست ریزی برنامهمبتنی بر کاپولا برای  پذیر انعطافتصادفی 
ای، مقادیر بازه صورت بهی که اتوانست با عدم اطمینان چندگانهدند که میکرطراحی 

مقابله است، ترکیبات آنها بیان شده  چنین همهای فازی و متغیرهای تصادفی و مجموعه
شانس یک روش  محدودیت ریزی برنامهبا استفاده از  (2017و همکاران  ) 2کند. ادتایو

های توزیع برق و گاز طبیعی، برای دستیابی به قابلیت ریزی سیستم برنامهیکپارچه برای 
که  ه استند. نتایج نشان دادا هدکرگاز طبیعی برای تولید برق ارائه تأمین اطمینان از 

ریزی سنتی، یک سیستم  برنامهیکپارچه در مقایسه با یک رویکرد  ریزی برنامهرویکرد 
یک مدل  ،(2010و همکاران ) 3ای دیگر لیمطالعهدر  .تر است تر و قابل اطمیناننارزا

ای تحت شرایط عدم قطعیت چندگانه برای انرژی تصادفی فازی دومرحله ریزی برنامه
ند. نتایج این پاوهش حاکی از تطابق ا هدکرپیشنهاد  زیست محیطهای انرژی و سیستم

کردن های سیستمی، فرمولهتوازن هزینه تحلیل میان الگوهای تخصیص منابع انرژی،
محیطی رژی و درجه رضایت و ملزومات زیستهای محلی با توجه به مصرف انسیاست

                                                           
1. Yu 

2. Odetayo 

3. Li 
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به بیان یک  ،(2011و همکاران ) 1اکبری باشد.رایط عدم قطعیت چندگانه میتحت ش
ند ا هداخترانرژی پ های سیستم ریزی برنامهای برای ریزی تصادفی چندمرحله برنامهمدل 

ریزی ازجمله تعادل بین کاهش  برنامهبر  مؤثرهای که قادر به تسهیل پیچیدگی
. در این تحقیق از ه استا بودهکاهش هزینه چنین همزیست محیطی و  های آلایندگی

 2سازی مونت کارلو برای تولید سناریوهای مختلف استفاده شده است. براکنرروش شبیه

برای آنالیز رقابت و ترکیبی  را سازی پویای انرژیل بهینهیک مد ،(1997و همکاران )
های جهت استفاده منطقی انرژی و استفاده از انرژی ،های تبدیل انرژی بهینه از فناوری

تواند از کند که میپذیر را فراهم مییک ابزار انعطاف ،ند. مدلا کار برده بهتجدیدپذیر 
های شهری پشتیبانی ساز مجدد سیستمگذاری در هنگام ساخت و  تصمیمات سرمایه

عرضه بهینه  ریزی برنامه"در پاوهش خود با عنوان ،(1395صفاری و همکاران )‌کند.
، امکان موضوع تداوم عرضه انرژی ،"ریزی آرمانی برنامهانرژی پایدار با استفاده از 

از بعد محلی را مورد بررسی ها  دسترسی بلندمدت به منابع و کاهش انتشار آلایندگی
های خورشیدی و از آن است که سهم تولید فناوری. نتایج این تحقیق حاکی اند دادهقرار 

درصد مصرف کل برسد و از توان شبکه برق  8سال آینده به  10بادی باید در بازه زمانی
ه ب ،(1391صفاری و همکاران )‌سراسری برای جبران کمبود تولید برق استفاده شود.

که توانایی مشخص کردن  ایای چند مرحلهتصادفی بازه ریزی برنامهارائه یک مدل 
انرژی تأمین های مختلف در فناوریمقادیر بهینه استفاده شده از منابع اولیه انرژی و 

 بیشتردهد در نتایج نشان می اند.در کشور ایران را دارد، پرداخته الکتریکی موردنیاز
های بهینه های تولید توان الکتریکی در کشور ایران از بازهفناوریه از روند استفاد ،موارد

در سناریوهای مختلف  منطبق با روند بهینه نیست و با مقادیر بهینه ،به دست آمده
یک مدل بهینه عرضه انرژی برای کشور  ،(1390بخرد و همکاران )‌فاصله داشته است.
 یحعدد صحریزی خطی  برنامهای پویا و رویکرد ریزی دومرحله برنامهایران با استفاده از 

ای تجدیدپذیر، هدهد که استفاده از انرژینشان می. نتایج ندا هدکرارائه را مختلط 
ای توسعه تولید برق در میان د و برتلقی شو زیست محیطحل متناسب با تواند یک راه می

‌باشد.های فسیلی، گاز طبیعی بهترین گزینه میسوخت

                                                           
1. Akbari 

2. Bruckner 
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‌تحقيقروش‌‌-3

‌(CSP)تصادفی‌مبتنی‌بر‌کاپولا‌‌ريزی‌برنامهمدل‌‌-3-1
. این ه استمورد استفاده قرار گرفت 1959کاپولا اولین بار توسط اسکلار در سال 

ای از رویکرد مبتنی بر ارتباط و وابستگی غیرخطی بین متغیرها بوده و با اتصال مجموعه
عی چند گر، یک تابع احتمال تجمای تک متغیره به یکدیتوابع احتمال تجمعی حاشیه

براساس مدل ارائه شده توسط نلسون، چارنز و همکاران، کند. متغیره را تولید می
توان ( را می(CSPتصادفی مبتنی بر کاپولا  ریزی برنامه، یک مدل 1اینفنگر و موتن

 زیر بیان کرد: صورت به
MinE = ∑ cjxj

n
j=1                (1)  

Subject to: 

pr{∑ aijxj ≤ bi
η
, i = 1,2, . . . , kn

j=1 } ≥ 1 − p      (2)   
∑ aij
n
j=1 xj ≤ bi, i = k + 1, k + 2, . . . , m                                          (3)         

xj ≥ 0, j = 1,2, . . . , n         (4)         
biمتغیرهای تصمیم هستند،  xjیک تابع هدف خطی است،  Eکه 

η
, i = 1,2, . . . , k 

 ضرایب محدودیت bو  aijمتغیرهای تصادفی با توزیع احتمالی ناشناخته هستند، 
1هستند،  − p  های  محدودیتیک سطح احتمالی مشترک است که در آن همه

 احتمالی اعمال شده است.
شانس مشترک  بر اساس مدلی که توسط چن و همکاران پیشنهاد شده، محدودیت

 باشد:تبدیل شود که به شرح زیر میهای شانس فردی تواند به محدودیتمی
pr{∑ aijxj ≤ bi

ηn
j=1 } ≥ 1 − p, i = 1,2, . . . , k                   (5) 

C(1 − p1, 1 − p2, . . . ,1 − pk) = 1 − p                                 (6)  

C و ؛ باشد که از قبل تعیین شده استکاپولا می بهترینpi = (i = 1,2, . . . , k) 
 هستند؛سطوح نقض احتمالی برای محدودیت شانس فردی 

توان می ( را5) با توجه به مدل توسعه داده شده توسط چارنز و کوپر، محدودیت
 صورت زیر تبدیل کرد: به

(7)   ∑ aijxj
n
j=1 ≤ bi

pi , i = 1,2, . . . , k     

 تغییر داد: ذیل صورت بهتوان را می (a1) تعریف شده در مدل  CSPبنابراین، روش 

                                                           
1.  Infanger and Morton 
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MinE = ∑ cjxj
n
j=1        (8) 

Subject to: 
∑ aijxj ≤ bi

η
, i = 1,2, . . . , kn

j=1     (9)          
C(1 − p1, 1 − p2, . . . ,1 − pk) = 1 − p     (10)         

∑ aij
n
j=1 xj ≤ bi, i = k + 1, k + 2, . . . , m   (11)            

xj ≥ 0, j = 1,2, . . . , n       (12)           

biکه 
pi = Fi

−1(pi) از تابع توزیع تجمعیbi(i. e. Fi(bi))  و احتمال نقض
.i(iمحدودیت  e. pi) ریزی تصادفی مبتنی بر  بنابراین یک مدل برنامه ،گرفته شده است

 تواند به شرح زیر باشد:یم  (CSP) کاپولا
K n k n

j j
J j k j j k

Min c x c x f y f yE
     

      
1 1 1 1

    (13)    

Subject to: 

∑ aij
k
j=1 xj + ∑ aij

n
j=k+1 xj ≥ (di

pi), i = 1,2, . . . , k  (14)                 

C(1 − p1, 1 − p2, . . . ,1 − pk) = 1 − p   (15)                      

∑ aij
k
j=1 xj + ∑ aij

n
j=k+1 xj ≥ di, i = k + 1, k + 2, . . . , m    (16)    

B xj = 0                                             (17)  

S xj ≤ N      (18)             

T y ≤ 1                                                                                 (19)             

y ∈ {0,1}, x ≥ 0, j = 1,2, . . . , n                                          (20)           

میزان  d هزینه متغیر؛  cهزینه ثابت و  f؛دوتایی  متغیر yمتغیر پیوسته و x که
 دهنده نشان N که ضرایب محدودیت هستند NوT وS و B و  A  های ماتریستقاضا و 

 د.باشمیظرفیت امکانات 

 

 متغير‌های‌انديسمعرفی‌‌-3-2

c شهرهای مورد مطالعه دهنده نشان ،J انواع منابع اولیه انرژی دهنده نشان،k   انواع
 t و آلایندگی ناشی از مصرف انرژی انواعq ، های تبدیل انرژی الکتریکی ناوریف

 .باشدافق زمانی موردمطالعه می دهنده نشان
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‌ا‌‌‌معرفی‌پارامتره‌-3-3
‌واحد‌توضيحا ‌پارامترها
AMRk,q  ضریب انتشار آلاینده فناوریk  برای آلاینده نوعq (tonne/GWh) 

CUt  هزینه انتقال برق در دوره زمانیt (103$/GWh) 

Dc,t  تقاضای انرژی الکتریکی شهر c  در دوره زمانیt (Gwh) 

ECc,k,t  میزان توسعه ظرفیت فناوری شهر c توسط فناوری kدر سال t (GW) 

ESt,q  در دوره  مجازانتشار آلاینده میزانt  برای آلاینده نوعq (103tonne) 

FEk,t  ضریب مصرف فناوری k ام در دوره زمانیt (TJ/GWh) 

FECk  هزینه سرمایه برای توسعه ظرفیت فناوری k (103$/GW) 

FGCk  هزینه ثابت عملیات و نگهداری برای فناوری k (103$/GW) 

PECj,t  منبع نوع تأمین هزینهj   در دوره زمانیt (103$/TJ) 

PEJt  هزینه واردات برق در دوره زمانیt (103$/GWh) 

RCc,k,t  ظرفیت موجود فناوری در شهر c ام برای فناوری kام در سالt (GW) 

STc,k,t  زمان خدمات برای شهر c ام توسط فناوری k ام در دوره زمانیt (h) 

SCq  هزینه اجتماعی آلاینده نوعq (103$/GWh) 

VGCk  عملیات و نگهداری فناوریهزینه متغیر k (103$/GWh) 

ZLc,k,t ها برای شهر  مصرف داخلی نیروگاه c ام توسط فناوریk در سال t (%) 

TEc,k,t   بازده تبدیل انرژی الکتریکی برای شهر cتوسط فناوری k در سال t (%) 

 

‌معرفی‌متغيرها‌-3-4
‌واحد‌توضيحا ‌متغيرها
NYLc,j,t  میزان خرید منابع برای شهر c ام از منبع نوعj  در دوره زمانیt‌(TJ) 

EGAc,k,t  میزان تولید برق برای شهر c ام توسط فناوریk  در سالام t‌(Gwh) 

YCc,k,t  شهر برق تولید  یبرا 1و 0متغیر c فناوری  توسط k سالدر t‌(GW) 

PEc,t  میزان واردات برق شهرc  در دوره زمانیt (Gwh) 

‌

‌تابع‌هدف‌مدل‌-3-5
توسعه ظرفیت  ریزی برنامههدف از این پاوهش، تخصیص الگوی عرضه برق و 

 ی تبدیل انرژی برای دستیابی به حداقل هزینه سیستم است. ها فناوری
Minimize Costtotal  (21)  



 ‌1399زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 948

Costtotal= 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑟𝑒𝑠𝑜𝑢𝑟𝑐𝑒+ 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑖𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡+ 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑+ 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑣𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒+ 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙+
 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑡𝑟𝑎𝑛𝑠𝑝𝑜𝑟𝑡+ 𝑐𝑜𝑠𝑡𝑠𝑜𝑐𝑖𝑎𝑙                                                                                                                          

 که در آن:
:𝑐𝑜𝑠𝑡𝑟𝑒𝑠𝑜𝑢𝑟𝑐𝑒  (1000$انرژی )ولیه منابع اتأمین هزینه ; 

:𝑐𝑜𝑠𝑡𝑖𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 ( 1000$هزینه واردات برق) ; 
:𝑐𝑜𝑠𝑡𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑  (1000$انرژی الکتریکی )هزینه ثابت تبدیل ; 

:𝑐𝑜𝑠𝑡𝑣𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒  (1000$انرژی الکتریکی )هزینه متغیر تبدیل ; 
:𝑐𝑜𝑠𝑡𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙  های تبدیل انرژی فناوریسرمایه برای توسعه ظرفیت هزینه 

($1000) ; 
:𝑐𝑜𝑠𝑡𝑡𝑟𝑎𝑛𝑠𝑝𝑜𝑟𝑡  (1000$انتقال برق )هزینه ; 

:𝑐𝑜𝑠𝑡𝑠𝑜𝑐𝑖𝑎𝑙  (.1000$الکتریکی )هزینه اجتماعی ناشی از تولید انرژی 
costresource = ∑ ∑ ∑ PECj,t

5
t=1

2
j=1

2
c=1 × NYLc,j,t    (22)                                        

costimport = ∑ ∑ PEJt
5
t=1

2
c=1 × PEc,t    (23)  

costfixed = ∑ ∑ ∑ FGCk
5
t=1

4
k=1

2
c=1 × (RCc,k,t=0 + ECc,k,t × YCc,k,t)  (24)             

  costvariable = ∑ ∑ ∑ VGCk
5
t=1

4
k=1

2
c=1 × (EGAc,k,t + ECc,k,t × YCc,k,t ×

STc,k,t)    (25)  
costcapital = ∑ ∑ ∑ FECk × ECc,k,t × YCc,k,t

5
t=1

4
k=1

2
c=1   (26)  

costtransport = ∑ ∑ ∑ (EGAc,k,t + ECc,k,t × YCc,k,t × STc,k,t)
5
t=1

4
k=1

2
c=1 × CUt   

 (27)  
costsocial = ∑ ∑ ∑ ∑ EGAc,k,t × SCq × AMRk,q

3
q=1

5
t=1

4
k=1

2
c=1            (28)            

‌

‌قيود‌مدل‌-3-6
توازن  دهنده نشاناین محدودیت  محدودیت تعادل عرضه و تقاضای منابع اولیه: -

 باشد.بین عرضه و تقاضای گاز طبیعی و نفت کوره می
EGAc,k=1,t × FEk=1,t ≤ NYLc,j=1,t; ∀c, t   (29)     

EGAc,k=2,t × FEk=2,t ≤ NYLc,j=1,t; ∀c, t    (30)     

EGAc,k=3,t × FEk=3,t ≤ NYLc,j,t  ; ∀c, j, t              (31)      

اند از توان ظرفیت تخصیص یافته تو ها نمی فناوریهریک از مقدار خروجی خالص 
 کند. تجاوز



 ‌‌949 ... ريزی‌تصادفی‌ريزی‌انرژی‌الكتريكی‌شهری‌با‌استفاده‌از‌رويكرد‌برنامه‌برنامه 

 

EGAc,k,t ≤ RCc,k,t + ECc,k,t
± × YCc,k,t × STc,k,t; ∀c, k,  (32) 

ها از تمام  فناوریمجموع انرژی الکتریکی حاصل شده از  محدودیت تقاضای برق: -
ای معین شوند که تقاضای انرژی را گونه بهرژی الکتریکی وارداتی باید ها و انظرفیت

 پوشش دهند.
∑ EGAc=1,k,t
4
k=1 × (1 − ZLc=1,k,t) × TEc=1,k,t + PEc=1,t ≥ Dc=1,t; ∀t (33)  

∑ EGAc=2,k,t
4
k=1 × (1 − ZLc=2,k,t) × TEc=2,k,t + PEc=2,t ≥ Dc=2,t; ∀    (34)   

باید از مقدار مجاز تعیین شده  ها آلایندهمحدودیت انتشار آلاینده: میزان انتشار  -
 کمتر باشد.

∑ EGAc,k,t
4
k=1 × AMRk,q ≤ ESt,q ; ∀c, t, q   (35)  

 فناوریاین است که آیا یک  دهنده نشان: این محدودیت محدودیت توسعه ظرفیت
 تریکیتبدیل انرژی الک

 
‌روش‌کاپولا‌جهت‌تعيين‌عدم‌قطعيت‌موجود‌در‌متغيرهای‌تصادفی‌-7-3

در این مطالعه، نرخ رشد سالانه مصرف برق برای شهرهای تهران و اصفهان در 
ای متغیرهای تصادفی ای تعیین تابع توزیع تجمعی حاشیه، بر1395تا  1385ی ها سال
مورد استفاده قرار گرفته است. برای تعیین میزان  زمان همابع توزیع تجمعی و ت

همبستگی بین دو متغیر تصادفی، از آزمون همبستگی خطی پیرسون استفاده شده 
است. علاوه بر این از آزمون نکویی برازش برای بررسی توزیع آماری با استفاده از آزمون 

نرمال توزیع  طور بهها کند دادهیید میأکه ت است هاده شدکولموگروف اسمیرنوف استف
ای از توابع رف برق دو شهر دارای توزیع حاشیهشوند در نتیجه نرخ رشد سالانه مصمی

ظرفیت نیاز دارد یا خیر به توسعه هم زمان تابع توزیع تجمعی اینکه  .توزیع نرمال است
برابر یک شود به معنای نیاز به توسعه ظرفیت و اگر  YC اگر شود طور مشخص می این

 باشد.برابر صفر شود به معنای عدم نیاز به توسعه می
   YCc,k,t{ =0;∀c,k,t

=1        (36)      
آخر محدودیت ضمنی و یا به عبارت دیگر محدودیت  درهای ضمنی:  محدودیت
 متغیرهای تصمیم مدل بیان شده است. غیرمنفی بودن

NYLc,j,t, PEc,t, EGAc,k,t ≥ 0 ; ∀c, k, j, t     (37)  
 آمده است: (1)در شکل  1نرخ رشد سالانه مصرف برق با استفاده از کاپولای گامبل

                                                           
1  Gumbel Copula 
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‌ پاوهش های یافتهمنبع: 
‌نرخ‌رشد‌سالانه‌مصرف‌برق‌شهرهای‌تهران‌و‌اصفهان‌توأمتجمعی‌‌تابع.‌‌1شكل

 
,Hx,y(x توأمنیز مقادیر انتخاب شده توزیع تجمعی  ،1جدول  y) =

pr(X ≤ x, Y ≤ y)ای ، توزیع تجمعی حاشیهFx(x)  وGy(y)  مقادیر مربوط به
 دهد:سناریو را نشان می 7تحت  y و x متغیرهای تصادفی 

 
ای‌و‌مقادير‌تجمعی‌و‌توزيع‌تجمعی‌حاشيه‌زمان‌هم‌.‌مقادير‌انتخاب‌شده‌توزيع‌1جدول

‌مربوط‌به‌متغيرهای‌تصادفی

,𝐇𝐱,𝐲(𝐱 سناریو 𝐲) 𝐅𝐱(𝐱) 𝐆𝐲(𝐲) 𝐱(%) 𝐲(%) (𝐩, 𝐩𝟏, 𝐩𝟐) 

 سناریو اول
‌‌‌   

 سناریو دوم
‌‌‌   

 سناریو سوم
‌‌‌   

 سناریو چهارم
‌‌‌   

 سناریو پنجم
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‌‌‌  
 

 سناریو ششم
‌‌‌   

 سناریو هفتم
‌ ‌   

 پاوهشهای  منبع: یافته
 

نرخ رشد  دهنده نشانمتغیرهای تصادفی هستند که به ترتیب  yو x ،  1در جدول 
عنوان  سناریو به 7باشند. این می شهر اصفهانو  شهر تهرانسالانه مصرف برق 

که نااطمینانی تقاضای برق را نشان  p, p1, p2سناریوهای سطوح نقض محدودیت 
  P2و P1 و است توأمسطح احتمال  دهنده نشان  Pشوند؛ کهدهند، معرفی می می
. باشند می Y و X ای متغیرهای تصادفی  سطوح احتمال حاشیه دهنده نشانترتیب  به
یم، ا هرا انتخاب کرد 0.565 و 0.665 و 0.715 توأمدقیق،  ما سه سطح احتمالی  طور به

و دو  0.715ای در سطح احتمال مشترک  که دو مجموعه از سطوح احتمال حاشیه
و سه مجموعه از  0.665ای در سطح احتمال مشترک یهمجموعه از سطوح احتمال حاش

 .ه استبود 0.565ای در سطح احتمال مشترک  سطوح احتمال حاشیه
 

‌ها‌داده‌-4
 فناوریریزی عرضه انرژی برای شهرهای تهران و اصفهان، چهار  منظور برنامه به

تبدیل انرژی الکتریکی شامل سیکل ترکیبی، گازی، بخاری و خورشیدی در نظر گرفته 
منتظری، زواره، جنوب و اصفهان برای شهر  های شهید شده است که شامل نیروگاه

در این  .باشدهای دماوند، پرند، ری و بعثت برای شهر تهران می و نیروگاه اصفهان
های ید، مصرف، بازده تبدیل انرژی، قیمت حاملتول ی مربوط به مقادیرها دادهپاوهش 

ی داخل کشور ها دادههای مورد مطالعه از  انرژی، قدرت عملی و مصرف داخلی نیروگاه
از وزارت نیرو و  ها هزینهو اطلاعات مربوط به  ها دادهبر این  افزونتهیه شده است. 

  ده است.دست آم بههای انجام شده در مطالعات مختلف تخمین
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‌
‌مصرف‌انرژی‌الكتريكی‌-4-1

باشد که در این مقاله ی آتی، یکی از پارامترهایی میها سالمیزان تقاضای برق در  
پذیرد. در مدل های لازم براساس آن صورت میریزیمورد توجه قرار گرفته است و برنامه

 هایبه دست آمده که در شکل سال 10ی ها دادهتقاضا با استفاده از  بینی پیش ،قطعی
  نمایش داده شده است: 3و 2

 
 

 

 

 

 

 

 

بینی تقاضای انرژی الکتریکی شهرهای تهران و اصفهان پیش 3و  2 هایدر شکل
شود این مقادیر در که مشاهده می گونه همانکه  در حالت قطعی نشان داده شده است

 باشد. در حال افزایش می هردو شهر
شده تقاضای انرژی  بینی پیشدر مدل تصادفی، عدم قطعیتی که در مقادیر 

رو شده است، از این در نظر گرفتهیک کمیت غیرقطعی  صورت بهالکتریکی وجود دارد 
سناریوهای مختلفی  ،عدم قطعیت موجود در تقاضای انرژی الکتریکی سازی مدلبرای 

های ر گرفتن توزیع احتمالی برای کمیتاست. در ادامه با در نظ لحاظ شدهبرای آن 

.‌پيش‌بينی‌تقاضای‌انرژی‌الكتريكی‌شهر‌‌2شكل

‌تهران

 

.‌پيش‌بينی‌تقاضای‌انرژی‌الكتريكی‌شهر‌‌3شكل

‌اصفهان
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 (مگاوات ساعت)مصرف سالانه برق    
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 (مگاوات ساعت)مصرف سالانه برق    
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دارای عدم قطعیت در مسئله، مقادیر تصادفی بر اساس تابع توزیع احتمال مربوطه 
صرف برق شهرهای تهران و . در این مطالعه از نرخ رشد سالانه مشود محاسبه می
 ای حاشیه، برای تعیین تابع توزیع تجمعی 1395تا  1385ی ها سالاصفهان در 

ها از برای این داده توأمتوزیع تجمعی  متغیرهای تصادفی استفاده شده و سپس تابع
، توأمکه براساس احتمال  تدست آمده اس هوگارد به -کاپولای گامبل طریق استفاده از

اساس تصادفی بر مقادیر گرفته وقرار نظر  موردمختلفی  ای حاشیههای  احتمال
تقاضای برق شهرهای تهران و  ،3و  2. جدول برآورد شده استهای مربوطه  احتمال

 دهد.سناریوهای مختلف نشان می تحتاصفهان را 
‌

‌تقاضای‌برق‌شهر‌تهران‌تحت‌سناريوهای‌مختلف‌)مگاوا ‌ساعت(‌بينی‌پيش.‌2جدول‌

      سالسناریو / 

      سناریو اول

      سناریو دوم

      سناریو سوم

      سناریو چهارم

      سناریو پنجم

      سناریو ششم

      سناریو هفتم

 پاوهشهای  یافتهمنبع: 
 

‌تقاضای‌برق‌شهر‌اصفهان‌تحت‌سناريوهای‌مختلف‌)مگاوا ‌ساعت(‌بينی‌پيش.‌3جدول‌

      سناریو/  سال

      سناریو اول

      سناریو دوم

      سناریو سوم

      سناریو چهارم

      سناریو پنجم

      سناریو ششم

      سناریو هفتم

 پاوهشهای  منبع: یافته
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۰ 

۱۰۰۰۰ 

۲۰۰۰۰ 
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۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ 

 سیکل ترکیبی

 گازی

 بخاری

 خورشیدی

 واردات

 تقاضا

۰ 

۲۰۰۰ 

۴۰۰۰ 

۶۰۰۰ 

۸۰۰۰ 

۱۰۰۰۰ 

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ 

 سیکل ترکیبی

 گازی

 بخاری

 خورشیدی

 واردات

 تقاضا

‌
‌نتايج‌حاصل‌از‌اجرای‌مدل‌-5
 مدل‌سازی‌بهينهنتايج‌‌-5-1

که در این مرحله همه  شوددر حالت قطعی بررسی میدر مقاله حاضر ابتدا مدل 
شوند و سپس در گام بعدی با فرض کردن شناخته شده و قطعی فرض می ،پارامترها

تصادفی، یک توزیع احتمال  صورت بهتقاضای انرژی الکتریکی شهرهای تهران و اصفهان 
 شود که در قالب سناریوهای مختلف ارائه شده است. برای آنها در نظر گرفته می توأم

 
 
 
 
 
 
 
 
 

‌شهر‌تهران‌)گيگاوا ‌ساعت(‌سازی‌بهينه.‌نتايج‌‌4شكل

 
 
 
 
 
 

 

‌

‌

‌

‌شهر‌اصفهان‌)گيگاوا ‌ساعت(‌سازی‌بهينه.‌نتايج‌‌5شكل
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۰ 

۵۰۰۰ 

۱۰۰۰۰ 

۱۵۰۰۰ 

۲۰۰۰۰ 

۲۵۰۰۰ 

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ 

 سیکل ترکیبی

 گازی

 بخاری

 خورشیدی

 واردات

 تقاضا

۰ 

۲۰۰۰ 

۴۰۰۰ 

۶۰۰۰ 

۸۰۰۰ 

۱۰۰۰۰ 

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ 

 سیکل ترکیبی

 گازی

 بخاری

 خورشیدی

 واردات

 تقاضا

 .کند میمحدودیت انتشار آلاینده منعکس  با لحاظنتایج مدل را  ،5 و 4 یها شکل
ی ها محدودیت در نظر گرفتندهد با نتایج به دست آمده از حل مدل نشان می

 ،جبران کمبود عرضه انرژی الکتریکی در هر دوره منظور بهتوان گفت می ،محیطی زیست
ی ها نیروگاهی خورشیدی در حال افزایش و میزان استفاده از ها نیروگاهمیزان ظرفیت 

ی گازی و بخاری نیز سهمی در ها نیروگاهباشد و سیکل ترکیبی در حال کاهش می
پیش گرفته است و این  برق وارداتی نیز روند افزایشی در ،بر این افزونتولید برق ندارند. 

تقاضای انرژی برق در شهرهای تهران و اصفهان توسط تأمین دهد که  نشان می
و  ی خورشیدی از لحاظ اقتصادی و زیست محیطی مقرون به صرفه استها نیروگاه

 گذاری در اولویت قرار گیرد.های سرمایهبایست در سیاست می
 

‌آلاينده‌نتايج‌مدل‌بدون‌اعمال‌محدوديت‌انتشار‌-‌5-2
 کشد.نتایج مدل را بدون اعمال انتشار آلاینده به تصویر می ،7و  6های  شکل

 

 

 

 

 

 

 ‌‌‌نتايج‌بدون‌اعمال‌محدوديت‌آلايندگی‌شهر‌تهران‌)گيگاوا ‌ساعت(.‌‌6شكل

‌

‌

‌

‌

‌
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‌

‌

‌

‌

‌

‌نتايج‌بدون‌اعمال‌محدوديت‌آلايندگی‌شهر‌اصفهان‌)گيگاوا ‌ساعت(.‌‌7شكل

‌

 در نظر گرفتنفسیلی بدون  های سوختبا توجه به اینکه تولید انرژی برق توسط 
توان نتیجه گرفت می ،باشدآلاینده، در طول زمان در حال افزایش می انتشارمحدودیت 

ی زیست محیطی نقش مهم و اساسی در الگوی بهینه دارند و لحاظ ها محدودیتکه 
بنابراین موضوع انتشار  ،قابل توجهی بر نتایج مدل خواهد داشت تأثیرنکردن آن در مدل 

ن پرداخته ه آها بگذاریبایست در سیاستی است که میین ملاحظاتتر مهم از ها آلاینده
ن با مقایسه نتایج مدل بدون در نظر گرفتن انتشار آلاینده با نتایجی که چنی همشود. 

 توان دریافت که این نتایج بهاست، میمحدودیت انتشار آلاینده در آن لحاظ شده 
 وضعیت موجود شباهت بیشتری دارد.

 

‌انرژی‌الكتريكیت مين‌سهم‌منابع‌اوليه‌در‌‌‌-5-3

 

‌

.%

.%

.%

.%

.%

.%

1397 1398 1399 1400 1401 
 بخاری گازی سیکل ترکیبی
 واردات خورشیدی

‌شهر‌تهران‌های‌مختلف‌سهم‌بهينه‌تكنولوژی.‌8 شكل

 

 های‌مختلف‌شهر‌اصفهان‌سهم‌بهينه‌تكنولوژی.‌9شكل
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 بخاری گازی سیکل ترکیبی
 واردات خورشیدی
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ساختار بهینه سیستم انرژی در شهرهای تهران و اصفهان و میزان سهم هر یک از 
توان میکه بر اساس آن  ارائه شده است 9و  8های سال آتی در شکل 5در  ها نیروگاه

انرژی برق و کاهش انتشار تأمین نتیجه گرفت که با افزایش سهم منابع تجدیدپذیر در 
یک سیستم عرضه بهینه دست یافت که انتشار توان به آلایندگی ناشی از آن می

رمایه در وضعیت با همان میزان هزینه س وانتآلایندگی ناشی از تولید انرژی برق را می
 موجود، کاهش داد.

‌ها‌آلايندهميزان‌کاهش‌انتشار‌‌-5-‌4

‌

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ها‌‌.‌ميزان‌کاهش‌انتشار‌آلاينده‌10شكل

‌در‌شهر‌تهران)هزارتن(
 

ها‌در‌‌کاهش‌انتشار‌آلاينده.‌ميزان‌‌11شكل

‌شهر‌اصفهان)هزارتن(
 

.‌ميزان‌کاهش‌انتشار‌گاز‌دی‌اکسيد‌کربن‌در‌شهرهای‌تهران‌و‌12 شكل

‌اصفهان‌)هزارتن(
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۲۰۰۰ 
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۴۰۰۰ 

COST

 
 

میزان کاهش انتشار  ،باشدمشخص می 12و  11، 10ی ها شکلکه از  گونه همان
ی دی اکسید کربن و گازهای نیتروژن دار و دی اکسید گوگرد در هر سال رو ها آلاینده

ی خورشیدی و افزایش سهم ها نیروگاههای که ناشی از افزایش ظرفیت استبه افزایش 
 باشد.انرژی الکتریکی میتأمین شبکه برق برای 

 نتايج‌مدل‌تحت‌عدم‌قطعيت‌‌‌‌‌‌-5-5

 

 

 

 

 

 سناريوهای‌مختلف‌)ميليارد‌دلار(های‌کل‌سيستم‌تحت‌‌هزينه.‌13شكل

 

ی کل سیستم در سطح احتمال ها هزینه، استمشخص  13که از شکل  گونه همان
 0.665ی کل سیستم در سطح احتمال ها هزینه( بالاتر از P=0.285)یعنی  0.715
سطح احتمال  که هنگامیو  باشد می( P=0.435)یعنی  0.565( و P=0.335)یعنی 

های کل سیستم برای سطوح احتمال هایی بین هزینه، تفاوتباشدمی مشترک یکسان
ی کل سیستم در سطوح احتمال مشترک ها هزینهوجود دارد. اگرچه افزایش  ای حاشیه

های ای بر هزینه حاشیهسطوح احتمال  تأثیراست، اما  ای حاشیهبیشتر از سطوح احتمال 
 باشد.کل سیستم قابل توجه می

‌
‌هادگيری‌و‌پيشنها‌نتيجه‌-6

ی ها فناوریبا افزایش مصرف انرژی الکتریکی در بازه زمانی مورد مطالعه، سهم 
کاهش یافته و بر سهم  ،باشندمی زیست محیطمبتنی بر سوخت فسیلی که آلاینده 

تنها  زیست محیط آلایندهی ها فناوریشود. علت آن است که ی پاک افزوده میها انرژی
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پاسخگوی مصرف موجود  زیست محیطا ملاحظه استانداردهای در سطوح پایین مصرف ب
استانداردهای  ها فناوریاما با افزایش تقاضای مصرفی، استفاده از این  ،باشندمی

یی که از آلایندگی ها فناوریتواند برآورده سازد و بنابراین استفاده از را نمی زیست محیط
گیرد. در  ارند، در دستور کار قرار میکمتری برخوردار هستند و هزینه متغیر بالاتری د

تنها برق وارداتی با وجود هزینه  ،نهایت با افزایش تقاضای مصرفی برق در برخی حالات
کی با ملاحظات زیست محیطی یرکننده انرژی الکتتأمین تواند بسیار بالایی که دارد، می

های دی اکسید کربن ندهدهد که میزان کاهش انتشار آلاینتایج نشان می سوییاز  باشد.
ی ها هزینهمیزان کاهش  چنین همو گازهای نیتروژن دار و دی اکسید گوگرد و 

که ناشی از کاهش میزان  باشداجتماعی ناشی از انتشار آنها در هر سال رو به افزایش می
ی خورشیدی و ها نیروگاههای های زیست محیطی و افزایش ظرفیت آلایندهتولید 

 باشد.انرژی الکتریکی میتأمین ی ق براافزایش سهم شبکه بر
های کل بر هزینه توأمکه اثر سطح احتمال دهد نتایج نشان می ،بر این افزون

ای بر باشد و اثر سطوح احتمال حاشیهمیای یستم بیشتر از سطوح احتمال حاشیهس
توان نتیجه گرفت بین هزینه کل از این رو می است.هزینه کل سیستم قابل توجه 

 وجود دارد. سازشستم و ریسک نقض محدودیت یک سی
 د:کرچوب اقدامات سیاستی زیر خلاصه توان در چاربنابراین نتایج فوق را می

های سیکل ترکیبی، گازی و بخاری در وضعیت موجود میزان استفاده از فناوری -
 بایست کاهش یابد.ها میالاتر بوده و استفاده از نیروگاهاز مقدار بهینه ب

ی خورشیدی از مقدار موجود بیشتر بوده و توسعه ظرفیت ها فناوریسهم بهینه  -
 د. شو در هر دو شهر و متناسب با شرایط اقلیمی توصیه می ها فناوریتولید برق برای این 

های دات، سیاستانرژی الکتریکی از روش وارتأمین وارد نشدن به  منظور به -
 شود.ی توصیه میجویف صرفههای مختلکاهش مصرف با روش
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‌چكيده
گروه صنعت طی دوره زمانی  15های روزانه شاخص قیمت  مقاله حاضر با استفاده از داده

درصدد الگوسازی تلاطم بازار سهام ایران است. مدل تلاطم  07/01/1400تا  09/08/1395
حالت غیرخطی، مبنای تفکیک تلاطم -متغیره عاملی در چارچوب رویکرد فضا تصادفی چند

برآورد و « تلاطم خاص هر صنعت»و « تلاطم منبعث از عوامل پنهان»بازار سهام به دو جزء 
ها حاکی از آن است که اولاً دو  است. یافته پویای تلاطم صنایع قرار گرفتهماتریس همبستگی 

سازی، زراعت، محصولات  عامل پنهان وجود دارد که بخشی از تلاطم صنایع داخلی )انبوه
از عامل پنهان اول و بخشی از تلاطم صنایع  متأثرغذایی، قند و شکر، سیمان و ...( 

های نفتی، فلزات اساسی  دهمحور صادراتی کشور )صنایع شیمیایی و پتروشیمی، فرآور کامودیتی
های خاص هر صنعت در طی  عامل پنهان دوم است. ثانیاً تلاطم تأثیرتحت  ،و محصولات فلزی(

گذارد. ثالثاً  ای را از خود به نمایش می دوره زمانی مورد بررسی تشدید شده و رفتار خوشه
از هر دو عامل پنهان بوده و تلاطم خاص مرتبط با صنعت  متأثرتلاطم بازده سهام صنعت بانکی 

زیرا پرتفوی  ،گیرد. این یافته، دور از انتظار نیست مذکور، تقریباً در میانه صنایع قرار می
لذا تلاطم این بخش و اثرپذیری باشد و  میها، متشکل از تمامی صنایع  تسهیلات اعطایی بانک

ز سایر صنایع خواهد بود. رابعاً بیشترین درجه همبستگی آن از عوامل پنهان، میانگین وزنی ا
شود که در طول دوره مورد  محور مشاهده می صنعت کامودیتی 4تلاطم بازده سهام در میان 

 بررسی، سیر صعودی داشته است.
 JEL: C11 ،C32 ،C58 ،G17بندی‌‌طبقه

تلاطم تصادفی  حالت، واریانس ناهمسانی، - رویکرد بیزی، مدل فضا های‌کليدی:‌واژه
‌عاملی، همبستگی پویا

                                                           
 . نویسنده مسئول، شماره تماس: *

https://jte.ut.ac.ir/article_82474.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82474.html
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‌مقدمه‌-1
های زمانی اقتصادی و مالی  سری سازی مدل، جزء لاینفک 1واریانس وابسته به زمان

( 1982، انگل )یناهمسان انسیواردن ( در لحاظ کر1952های مارکوویتز ) است. تلاش
های  بر مدل( با تمرکز 1982های تلاطم متغیر در طول زمان و تیلور ) در معرفی مدل

که به  ههایی بود تلاش ینتر مهم حالت غیرخطی با لحاظ عامل پنهان از جمله-فضا
ی اخیر نیز با ها سال . طیه است( یاری رساندSVهای تلاطم تصادفی ) گیری مدل شکل

( و حسیجنی و کاستنر 2017(، کاستنر و همکاران )2019و  2016مطالعات کاستنر )
راهم های تلاطم تصادفی عاملی ف های بیزی مدل تخمینکارگیری  (، امکان به2021)

خارجی در  های پاوهش، محور اصلی بسیاری از SVهای  کارگیری مدل و به شده
اما بررسی فضای پاوهشی ایران، تصویر ؛ موضوعات اقتصاد مالی را تشکیل داده است

که طی چند سال بازار سهام  ویاه بهتلاطم در بازارهای مالی،  سازی مدلمتفاوتی را در 
 حقیقت با وجود دهد. در  ای شده است، ارائه می گذشته دستخوش نوسانات قابل ملاحظه

تلاطم بر مبنای  سازی مدلو فزاینده محققان خارجی و مزایای  گوناگونهای  تلاش
متغیره و یا  ارچ تکهای گ کارگیری انواع مدل ، مطالعات داخلی حکایت از بهSVالگوهای 

متغیره و چند متغیره یا عاملی( مورد  )تک SVو استفاده از الگوهای  باشد چندمتغیره می
رو هدف اصلی مقاله حاضر، پر کردن این خلأ پاوهشی در  غفلت قرار گرفته است. از این

ادبیات داخلی و تمرکز بر الگوسازی تلاطم تصادفی بازار سهام ایران است. شواهد بازار 
از تشدید تلاطم در صنایع مختلف حاضر  نشاناخیر  چند سالطی  ویاه بهسهام ایران 

: اولاً کند می مطرحذهن  درکه دو پرسش کلیدی را  دارددر بورس اوراق بهادار تهران 
سهم عوامل پنهان و عوامل خاص از تلاطم بازدهی سهام انواع صنایع چقدر است و ثانیاً 

 یافته است؟های زوجی تلاطم صنایع در طول زمان چگونه تغییر  همبستگی
بخش  5در راستای واکاوی ابعاد مختلف موضوع، مطالب مقاله حاضر در 

دهد،  سازماندهی شده است. پس از مقدمه که بخش نخست از مقاله را تشکیل می
ادبیات نظری و تجربی، محور اصلی مطالب بخش دوم است. در بخش سوم از مقاله، 

عاملی( تبیین )تغیره و چندمتغیره م تک SVهای  روش تحقیق با تمرکز بر انواع مدل
شود و در  های تجربی ارائه می های آماری و یافته شود. در بخش چهارم مقاله، پایه می

 بندی و ارائه پیشنهادها اختصاص دارد. نهایت، بخش پنجم به جمع

                                                           
1. Time Dependent Variance 
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‌تجربیپيشينه‌مبانی‌نظری‌و‌‌-2

‌چارچوب‌نظری‌-2-1
موضوعات  ینتر مهم وقایع آتی و نتایج آن ازها در مورد  بررسی تلاطم و نااطمینانی

یکی از عوامل  عنوان بهمورد علاقه پاوهشگران و فعالان حوزه مالی است زیرا تلاطم 
گذاری، نقش مهمی در کنترل ریسک و تصمیمات  مؤثر بر تعیین ریسک سرمایه

عات جدید و . برخی از اقتصاددانان بر این باورند که ورود اطلاکند میگذاری ایفا  سرمایه
شود و هرگونه تغییر و  ها می های انتظاری دارایی غیرمنتظره منجر به تلاطم بازدهی

توان در تحولات و تلاطم محیط اقتصاد ملی،  تحول در تلاطم بازارهای مالی را می
در مقابل، طیفی از محققان  هستند (. 2002ای یا جهانی جستجو کرد )تسای،  منطقه

دهنده تلاطم در  گذاران، عامل اصلی توضیح رفتار سرمایه تغییرات بنیادی در که
آفرینی  (، حاکی از نقش1981بازارهای مالی است. برای نمونه، نتایج مطالعات شیلر )

گران در تلاطم بازار  بینانه تحلیل های خوش بینی علل روانشناختی و رفتاری نظیر پیش
 سهام است.
ازارهای مالی، ضرورت درک ماهیت تلاطم نظر از دلایل نظری بروز تلاطم در ب صرف

تلاطم را سرلوحه مطالعات خود  سازی مدلی، گوناگونسبب شده است تا پاوهشگران 
هر نوع دارایی حقیقی و )های سهام  قرار دهند. به رغم آنکه تمرکز بر میانگین بازدهی

ما دهد، ا ر تحقیقات سنتی در اقتصاد مالی را تشکیل میبیشتمالی(، محور اصلی 
 سازی مدلالمللی، علاقمندی پاوهشگران را به  های اخیر در بازارهای مالی بین توسعه

-های مالی ها سوق داده است. البته تردیدی نیست که بروز بحران تلاطم بازدهی
های اقتصادسنجی  ها، پاوهشگران را در ارائه مدل اقتصادی و دامنه وسیع اثرگذاری آن

های دقیق از تلاطم بازده داشته  بینی ایی بالاتری در پیشروزآمدتر که توانمندی و کار
 ده است.کرتر  باشد، مصمم

شود  معیار نمونه مورد بررسی در نظر گرفته می انحراف صورت بهطور عموم  تلاطم به
های  مدل»، «های سری زمانی مدل »که با سه نوع مختلف از الگوها مشتمل بر 

شود )کشاورز  می سازی مدل، «های ناپارامتریک های مبتنی بر روش مدل»و « اختیارات
بندی پون و گرنجر  زمانی نیز طبق طبقه  های سری (. مدل1388حداد و صمدی، 

های  مدل»و « بینی بر اساس انحراف معیار تاریخی های پیش مدل»( به دو گروه 2003)
 شوند.  تقسیم می« ناهمسان شرطی
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های گام تصادفی، میانگین  مدل زمانی که شامل گروه نخست از الگوهای سری
مجذور بازده، میانگین متحرک ساده و میانگین وزنی نمایی و نظایر آن است بر فرض 

که شواهد به  در حالی ،اجزای اخلال مبتنی هستند« توزیع یکسان و عدم همبستگی»
دهد. نتایج مطالعات  معکوسی را به دست می کاملاًدست آمده از دنیای واقعی، تصویر 

های  ای در داده کننده وجود تلاطم خوشه منعکس ،(1972( و فاما )1963دلبورت )من
، «ای بودن تلاطم خوشه»(، 1994مالی است و در مقاله ارزشمند بلرسلو و همکاران )

های  توزیع»و « های سریالی بین اجزای اخلال همبستگی»، «ها حرکتی در تلاطم هم»
 مهم برشمرده تلاطم بازدهی سهام ذکر شده است. های ویاگیاز جمله « غیرنرمال

ها و غیرنرمال بودن توزیع،  های تلاطم ارائه شواهدی مبنی بر وجود همبستگی
ها نیز به  که این مدل کرده استهای ناهمسان شرطی را فراهم  ای برای ارائه مدل زمینه

وند. در ش های تلاطم تصادفی تفکیک می های آرچ/گارچ و مدل نوبه خود به مدل
تابع دقیق یا »های کلاس آرچ و گارچ فرض بر آن است که تغییرات واریانس از یک  مدل

کار رفته برای  های تلاطم تصادفی، معادله به که در مدل در حالی ،کند میپیروی  1«معین
 توصیف واریانس، تصادفی است.

رهون های تلاطم تصادفی عاملی طی حدود دو دهه اخیر م معرفی و کاربست مدل
به که  باشد می( 2000( و آقیولار و وست )1994هاروی و همکاران )چون  هممطالعاتی 

(، لوپز 2006(، هان )2006(، چیب و همکاران )2009توسط فیلیپف و گلیکمن ) تازگی
( و اشیهارا و 2014(، ژویو و همکاران )2013(، ناکاجیما و وست )2007و کاروالو )

مسائل  ینتر مهم است. با توجه به اینکه کاهش ابعاد، از یافته توسعه( 2017اُموری )
ای ارزشمند به مصاف این  ( با انتشار مقاله2019روی پاوهشگران است، کاستنر ) پیش

رود و در چارچوب رویکرد بیزی، عناصر غیرمهم در ماتریس بار عاملی را  چالش می
 .کند میشناسایی و حذف 

 

‌و‌خارجی‌مروری‌بر‌ادبيا ‌تجربی‌داخلی‌-2-2
رویکردهای مختلفی برای  ه است،که در قسمت مبانی نظری تبیین شدطور همان

های زمانی است.  سری سازی مدلها،  آن ینتر مهم الگوسازی تلاطم وجود دارد که از
های  بینی تلاطم مبتنی بر سری های پیش (، مدل2003بندی پون و گرنجر ) طبق تقسیم

                                                           
1. Exact Function 
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های  مدل»و « نی بر اساس انحراف معیار تاریخیبی پیش»زمانی مشتمل بر دو گروه 
های ناهمسان شرطی نیز به نوبه خود به دو طبقه  هستند که مدل« ناهمسانی شرطی

بندی  تقسیم« های تلاطم تصادفی مدل»و « های تلاطم شرطی کلاس آرچ مدل»
که طی حدود یک دهه اخیر منتشر شده،  1مطالعه داخلی 40شوند. مروری بر حدود  می

 .باشد میکننده دو مشاهده کلیدی  نعکسم
های زمانی روی  تلاطم سری سازی مدلاولاً تمرکز تمامی مطالعات داخلی در  -

های تلاطم  و مدلهای تلاطم شرطی کلاس آرچ و گارچ استوار است  مدل کارگیری به
 ی اخیر مورد توجه و اقبال پاوهشگران خارجی بوده است،ها سال در ویاه تصادفی که به

 در مطالعات داخلی مغفول باقی مانده است.

توان  دسته می 4به  تلاطم را سازی مدلثانیاً مقالات داخلی منتشر شده در حوزه  -
 د:بندی کر طبقه
  سرایت دهند به بررسی  درصد مطالعات را تشکیل می 30گروه نخست که حدود

توان به مقالات  اند که برای نمونه می پرداخته تلاطم در بازارهای دارایی داخلی
(، تیموری و همکاران 1399تبار و همکاران ) (، کاشانی1399رضازاده و فلاح )

(، 1397(، مقدسی و همکاران )1397نااد ) (، کشاورز حداد و مفتخر دریائی1399)
(، حسینیون و همکاران 1396(، رعنایی و همکاران )1396سفیدبخت و رنجبر )

(، جهانگیری و 1393(،  فلاحی و همکاران )1395پور و همکاران ) (، مملی1395)
 ( اشاره کرد.1393( و علمی و همکاران )1393حکمتی فرید )

  ویاه به) سرایت تلاطم از بازارهای جهانیدرصدی بر  22گروه دوم با فراوانی حدود 
اند که  دهکربازار سهام( تمرکز  ویاه بهنفت و بازار سهام خارجی( به بازار داخلی )

شکن و  (، بت1398(، کریمی و همکاران )1399بونوری و همکاران )مطالعات ا
، 1392(، سیدحسینی و همکاران )1395(، توکلیان و همکاران )1397محسنی )

( در این طبقه 1391( و زاهدی تهرانی )1392(، سیدحسینی و ابراهیمی )1393
 گیرند. قرار می

  ،پذیرفته  تلف صنایعهای مخ های گروه تلاطم بین شاخص سازی مدلگروه سوم
اند که مقالات کشاورز حداد  شده در بورس اوراق بهادار را در دستور کار قرار داده

( و کشاورز حداد و همکاران 1391(، حیدری و همکاران )1395و محمدی )

                                                           
دلیل های کلیدی این مقالات نزد نویسندگان مقاله وجود دارد که به  تطبیقی از مقالات داخلی و یافته  . خلاصه1

 مقاله حاضر، در متن مقاله گنجانده نشده است. اجتناب از تطویل
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درصد مطالعات را تشکیل  8 تنهاد که گیرن می گروه قرار(، در این 1390)
 دهند.  می

  تلاطم قیمت سهام شاخص کل بازار درصدی،  40گروه چهارم با فراوانی حدود
فر  فر و همت اند که مقالات راستین هکرد سازی مدلرا  ها سهام و سایر دارایی

(، اربابی 1398فینی و پناهیان ) (، قاضی1399(، خدایاری و همکاران )1399)
(، نبوی 1395ان )(، فتاحی و همکار1397(، شیرازیان و همکاران )1397)

(، نظیفی و همکاران 1394(، نادمی و همکاران )1395چاشمی و مختاری نااد )
(، 1389زاده ) (، کشاورز حداد و اسمعیل1390(، کشاورز حداد و حیدری )1391)

( و ابونوری و 1388پور ) (، راسخی و خانعلی1388کشاورز حداد و صمدی )
 د.نگیر ( در این طبقه جای می1386موتمنی )

که  طوری به ،دهد متفاوتی را ارائه می کاملاًمروری بر ادبیات تجربی خارجی، تصویر 
بسیاری از  سازی مدلکارگیری الگوهای تلاطم تصادفی چندمتغیره، شاکله اصلی  به

دهد. جدیدترین مطالعات منتشر شده  تشکیل میرا های مختلف  مقالات جدید در حوزه
(، 2020(، کاستنر و هوبر )2021(، ژانگ و ژوآنگ )2021مشتمل بر مقالات اسپوستی )

(، 2020(، یامائوچی و اُموری )2020(، شی و همکاران )2020زاهاریوا و همکاران )
ب روی ( است که به ترتی2017(، ژانگ و ژوآنگ )2019(، لیو و یو )2019کاستنر )

های اقتصاد  بازار مالی، داده 9نوسانات شاخص قیمت کالاهای اساسی، تلاطم  سازی مدل
های آمریکایی، تلاطم  کلان آمریکا، بازارهای مالی بزرگ جهان، رمزارزها، سهام شرکت

در نهایت ، بازار نفت و سهام و S&P 500شرکت حاضر در مجموعه  300بازدهی سهام 
 است.  دهکررقی و آمریکا تمرکز بازارهای آسیای جنوب ش

آن  دهنده نشانبررسی فضای پاوهشی داخلی و مقایسه آن با مطالعات خارجی 
روی بازار  هعمدطور  بههای سرایت تلاطم در ایران  است که اولاً کاربردهای تجربی مدل

ها تمرکز دارد و مقالات محدودی به تبیین همبستگی و سرایت تلاطم بین  دارایی
اند. ثانیاً  های مختلف صنایع پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار پرداخته گروه  شاخص
های کلاس آرچ و گارچ یک یا  سرایت و همبستگی تلاطم بر مدل سازی مدلتمرکز 

بر مبنای الگوی تلاطم تصادفی عاملی چندمتغیره  سازی مدل چندمتغیره استوار بوده و
العات داخلی مورد توجه نبوده مزایا و استقبال پاوهشگران خارجی، در مط با  وجود

لذا نوآوری اصلی مقاله حاضر، پر کردن خلأهای پاوهشی برشمرده در مطالعات  است،
 داخلی است.



 ‌1399زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 968

‌تحقيق‌‌روش‌-3
گوسازی تلاطم از معادله دیفرانسیلی تصادفی استفاده های تلاطم تصادفی برای ال مدل
شود. در این  بدین معنا که یک جزء تصادفی در مدل واریانس شرطی وارد می ،کنند می

های تلاطم تصادفی تک متغیره پرداخته شده  بخش از مقاله، در ابتدا به تبیین انواع مدل
 شود. ه تبیین میهای تلاطم تصادفی عاملی یا چندمتغیر و پس از آن، مدل

 
‌تک‌متغيره‌SVهای‌‌انواع‌مدل‌-3-1

تصادفی و در طول زمان متغیر بودن »های تلاطم تصادفی،  مؤلفه مدل ترین مهم
شود که لگاریتم واریانس از یک فرآیند  خاص، فرض می طور بهاست. « واریانس

 . کند میتبعیت  AR(1)خودرگرسیو مرتبه اول 
‌ب ‌با ‌ساده ‌تصادفی ‌تلاطم ‌خطی رآوردگرهایالف( 𝑦کنید که   فرض: =

(y1, … , yn) 
𝖳، های  دهد. مدل برداری از مشاهدات را نشان میSV ساختار زیر را برای ،
𝑦 گیرند: در نظر می‌

 
(1                                                    ) 

 
,𝒩(bکه  B)  توزیع نرمال با میانگین𝑏 ∈ ℝ  و واریانسB ∈ ℝ+ دهد  را نشان می

hمستقل هستند. روند لگاریتم واریانس  ηtو  εtو  = (h1, … , hn) 
𝖳  نیز از طریق توزیع

h0~𝒩(μ, σ (1 − φ2)⁄ Xشود.  نمایش داده می ( = (x1
𝖳, … , xn

𝖳) 𝖳  ماتریسn × K 
دهد. ضرایب  را نشان می tمان زننده در ز تخمین Kامین ردیف آن، بردار  tاست که 

βدر  𝐾رگرسیون  = (β1, … , βK) 
𝖳 اند. پارامترهای مدل  گردآوری شدهSV  با

ϑ = (μ, φ, σ) شوند که  نشان داده میμ  ،سطحφ  ماندگاری وσ  انحراف معیار لگاریتم
 واریانس است.
اند  دهتعدادی از پاوهشگران پیشنهاد کراستيودنت:‌‌tبا‌خطای‌توزيع‌‌SVب(‌مدل‌

تلاطم تصادفی استفاده شود  سازی مدلهای پسماند شرطی غیرنرمال برای  که از توزیع
استیودنت  tکارگیری توزیع  توان به توصیه برخی از آنان مبنی بر به که برای نمونه می

یافته گسترده )سیلوا و  (، گاوسی معکوس تعمیم1994)توسط هاروی و همکاران، 
و  2010ای پارامتریک یا شبه پارامتریک )جنسن و ماهیو، (، پسمانده2006همکاران، 

یافته )ناکاجیما و  استیودنت چوله هذلولی تعمیم t( یا توزیع 2011دیلاتولا و گریفین، 

yt = xtβ + exp(ht 2⁄ ) εt 
ht+1 = μ + φ(ht − μ) + σηt 
εt~𝒩(0,1) 
ηt~𝒩(0,1) 
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استیودنت برای معادله مشاهدات در تلاطم  tاشاره کرد. اگر خطای  ،(2012اُموری، 
‌تصادفی اعمال شود، خواهیم داشت:

 
(2                                                    ) 

 
,tv(aمستقل هستند و  ηtو  εtکه  b)  توزیعt  استیودنت با درجه آزادیv ،
(، 2( آن است که در معادله )2( و )1تنها تفاوت معادله ) است. bو واریانس  aمیانگین 
زیرا  ،( است1ای از معادله ) یافته (، شکل تعمیم2) دارند، لذا معادله tتوزیع  ،مشاهدات

به توزیع نرمال استاندارد  tنهایت میل کند، توزیع  که درجه آزادی به سمت بی هنگامی
 تبدیل خواهد شد.
‌ ‌مدل ‌‌SVج( ‌اهرم: پیشنهادهایی در ارتباط با تغییرات نامتقارن مشتمل بر با

های چوله )ناکاجیما و اُموری،  (، توزیع2014های ناپارامتریک )جنسن و ماهئو،  توزیع
شود  با تغییر واریانس که به آن اثر اهرم نیز گفته می توأمهای همبسته  ( و توزیع2012

اند. با اعمال اثر اهرم در  مطرح شده ،(2004، ژاکیه و همکاران 1996)هاروی و شفارد، 
‌مدل تلاطم تصادفی داریم:

 
(3                                                      ) 

 

,εt)که ماتریس همبستگی  ηt) :بدین صورت است 

(4)     ∑ρ = (
1 ρ
ρ 1

) 

𝜍که بردار  = (μ, φ, σ, ρ) 𝖳،  تمامی پارامترهایSV دهد. در مقایسه  را نشان می
است که پسماندهای مشاهدات را به  ρ (، پارامتر جدید، عبارت همبستگی1با معادله )

( 3(، حالت خاصی از معادله )1د. بنابراین معادله )کن غییرات فرآیند واریانس مرتبط میت
ρاست مشروط به اینکه  =  باشد. 0

‌مدل‌ ‌خطای‌‌SVد( ‌اهرم‌tبا ‌استيودنت‌و برخی پاوهشگران، ترکیب توزیع :
، اُموری و همکاران، 2004اند )ژاکیه و همکاران،  دهو اثر اهرمی را پیشنهاد کر tخطای 
‌داشت:( خواهیم 3( و )2(. با تعمیم معادله )2009و ناکاجیما و اُموری،  2007
(5) 

yt = xtβ + exp(ht 2⁄ ) εt 
ht+1 = μ + φ(ht − μ) + σηt 
εt~tv(0,1) 
ηt~𝒩(0,1) 

 

yt = xtβ + exp(ht 2⁄ ) εt 
ht+1 = μ + φ(ht − μ) + σηt 
εt~𝒩(0,1) 
ηt~𝒩(0,1) 

 

yt = xtβ + exp(ht 2⁄ ) εt 
ht+1 = μ + φ(ht − μ) + σηt 
εt~tv(0,1) 
ηt~𝒩(0,1) 
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,εt )که ماتریس همبستگی  ηt)،  عبارت∑ρ ( می4در معادله ) .باشد 
 

‌چندمتغيره‌عاملی‌SVهای‌‌مدل‌-3-2
بالای مجهولات در  نسبتترین دشواری تخمین کوواریانس پویا، تعداد  اصلی

ابعاد مقطع را نشان دهد، در آن صورت ماتریس  mمقایسه با تعداد مشاهدات است. اگر 
+m(m، درجه آزادی Σ𝑡کوواریانس مرتبط با آن یعنی  1) خواهد بود. یک شیوه  ⁄2

، استفاده از عوامل پنهان و دستیابی به «1نفرین یا مزاحمت ابعاد»برای از بین بردن 
که حتی های عامل نهفته بر این ایده استوارند  است. مدل Σ𝑡تخمینی کارا از 

شوند. این چند منبع  های با ابعاد بالا نیز توسط چند منبع تصادفی هدایت می سیستم
 متأثرکنند که به نوبه خود تعاملات بین مشاهدات را  تصادفی، چند عامل را کنترل می

تریس های عامل پنهان، ابزاری کارآمد برای تخمین ما بر این، مدل افزونسازد.  می
دهند تا تعداد مجهولات کاهش یابد.  ها اجازه می د. این مدلکن م میکوواریانس پویا فراه

 شود: زیر تجزیه می صورت بهعامل  rیک مدل متداول عامل پنهان با 
(6  )                                               Σ𝑡 = Σ̌𝑡 + Σ̅𝑡 

ه شامل ماتریس قطری است ک Σ̅𝑡 چنین همباشد.  می r<mو  rبرابر با  Σ̌𝑡که مرتبه 
ایجاد  سببمتقارن  Σ̌𝑡باشد. فرض مرتبه روی  های خاص خطاها می واریانس

Σ̌𝑡، «2سازی عاملی» = ΨΨ
𝘛 شود که  میΨ ∈ ℝ𝑚×𝑟 شامل mr − r(r − 1) تعداد  ⁄2

mrبنابراین  ،عنصر آزاد خواهد بود − r(r − 1) باقی خواهد  Σ𝑡تعداد عنصر آزاد در  ⁄2
yعاملی، مشاهدات  SVماند. در الگوهای  = (yt1, … , ytm) 

𝖳 توان  را به شیوه زیر می
 د.کر سازی مدل

(7    ) 𝑦𝑡|β , Λ, ft, Σ̅t~𝒩m(β + Λft, Σ̅t) 
𝑓𝑡|Σ̃𝑡~𝒩𝑟(0, Σ̃𝑡)  

ftکه  = (ft1, … , ftr) 
𝖳  ،بردار عواملβ = (β1, … , βm) 

𝖳  میانگین خاص

Λمشاهدات و  ∈ ℝm×r های کوواریانس  ماتریس بار عاملی است. ماتریسΣ̅t  وΣ̃t  هر
 دهند. دو قطری هستند که فرآیند تلاطم تصادفی ساده مستقل را نشان می

 

 
(8                      ) 

                                                           
1. Curse of Dimensionality 
2. Factorization 

Σ̅t = diag(exp(h̅t1) , … , exp(h̅tm)), 

Σ̃t = diag(exp(h̃t1) , … , exp(h̃tr)), 

h̅ti~𝒩(μ̅i + φ̅i(h̅t−1,i − μ̅i), σ̅i
2),   i = 1,… ,m 

h̃tj~𝒩(μ̃j + φ̃j(h̃t−1,j − μ̃j), σ̃j
2),   j = 1,… , r 
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 بندی مجدد کرد: توان فرمول زیر می صورت به( را 6(، معادله )7بر اساس معادله )
(9                                              )                          Σt = ΛΣ̃tΛ

𝖳 + Σ̅t 
شناسایی شامل مرتبه، علامت و مقیاس عوامل وجود دارد که که چندین مسئله 

rبا اندازه  Ρیافته  خاص برای هر ماتریس جایگزینی تعمیم طور بهاند.  نامشخص × r ،
Σtتوان تجزیه معتبر دیگری مانند  می = Λ

′Σ̃t
′(Λ′)𝖳 + Σ̅t  یافت کهΛ′ = ΛΡ−1  و

Σ̃t
′ = ΡΣ̃tΡ

𝖳 دن کراز طریق ثابت  توان می باشد. ابهام موجود در مقیاس عوامل را می
μ̃jسطح لگاریتم واریانس با صفر یعنی  = jبرای  0 = 1,… , r رف کرد. شناسایی برط

انجام  Λهایی روی ماتریس بار عاملی  محدودیت توان از طریق علامت و مرتبه را نیز می
 (.2021داد )حسیجنی و کاستنر، 

تلاطم را به دو جزء  تجزیه توان  میشود،  ( مشاهده می9که در رابطه ) طور همان
رد بررسی است و جزء عوامل( پنهان بر متغیر موعامل ) تأثیرکرد، جزء اول مرتبط با 

( یعنی 9دهد. در عبارت نخست از رابطه ) تلاطم خاص هر متغیر را نشان میدوم، 
ΛΣ̃tΛ

𝖳،  ماتریس بار عاملی باΛ میزان اثرپذیری هر  دهنده نشانشود که  نشان داده می
نیز ماتریس تلاطم عامل  Σ̃𝑡عوامل( پنهان است و ماتریس )یک از متغیرها از عامل 

 دهد. پنهان را نشان میوامل( ))
 

‌مدل‌و‌تحليل‌نتايجبرآورد‌های‌آماری،‌‌پايه‌-4
‌های‌توصيفی‌آماره‌-4-1

گروه صنعت پذیرفته شده در  15الگوسازی تلاطم بازدهی شاخص قیمت  منظور به
 9)مصادف با  2016ام اکتبر   30 های روزانه در فاصله زمانی بورس اوراق بهادار، داده

آورد نوین  از سایت ره (1400فروردین  7 )مصادف با 2021مارس  17( تا 1395آبان 
داده روزانه  1000مبنای انتخاب دوره زمانی مذکور، دسترسی به آخرین  شدهاستخراج 

م سال گذشته است که کفایت تعداد مشاهدات لازم برای انجا 5کاری طی بیش از 
گروه  15های زمانی بازده شاخص  آمار توصیفی سری د.کن دهای دقیق را فراهم میبرآور

 دهنده نشانکه  شده  ( منعکس1) صنعت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در جدول
خودرو و ساخت و  فلزات اساسیگروه فعالیت است که صنایع  15رشد مثبت تمامی 

اند. در مقابل،  دهکردر این دوره تجربه به ترتیب بیشترین و کمترین رشد را  قطعات
گروه صنعت به ترتیب به  15های  بیشترین و کمترین نوسانات بازده شاخص

های  های مرتبط با چولگی بازده شاخص اختصاص دارد. آماره سیمانو  های نفتی فرآورده
 های مختلف نیز حکایت از نامتقارن بودن توزیع بازده دارد که توزیع بازده شاخص
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ها و مؤسسات اعتباری، چوله به چپ و  های غیرفلزی، بانک حصولات شیمیایی، کانیم
های کشیدگی نیز حکایت از  آمارهها، چولگی به راست دارند.  شاخص مابقی توزیع بازده

های نفتی و بانک و مؤسسات اعتباری بیش  فرآوردههای  آن دارد که توزیع بازده شاخص
 از نرمال است.ایع، کمتر از نرمال بوده و برای سایر صن

 
 

‌07/01/1400تا‌‌09/08/1395طی‌دوره‌‌متغيرهاهای‌توصيفی‌‌آماره.‌1ل‌جدو

اسامی‌‌ها‌اسامی‌صنعت
‌اختصاری

انحراف‌‌ميانگين
‌معيار

‌کشيدگی‌چولگی

 Shimi 28548/0 78865/1 07914/0- 07190/2 محصولات شیمیایی
 Metal 33345/0 13019/2 40764/0 58908/1 ساخت محصولات فلزی

 Basemet 34776/0 01877/2 14799/0 79706/0 فلزات اساسی
 Oilpro 29572/0 73617/14 03715/0 67451/234 های نفتی فرآورده

 Nometor 31200/0 64727/1 02654/0- 61509/1 های غیرفلزی کانی
 Bank 23502/0 89015/1 12329/0- 89472/3 ها و مؤسسات اعتباری بانک

 Insurance 25296/0 76078/1 32625/0 58493/0 بیمه
 Outomob 24745/0 32810/2 36324/0 09481/1 خودرو و ساخت قطعات

 House 25386/0 93078/1 21928/0 63789/0 املاک و سازی انبوه
 Cement 27777/0 60341/1 32678/0 37997/0 سیمان، آهک و گچ
 Rubber 27677/0 11030/2 04814/0 41532/0 لاستیک و پلاستیک

 Agric 31971/0 64055/2 23849/0 46119/0 زراعت
 Food 27311/0 60791/1 34916/0 30124/2 محصولات غذایی

 Sugar 33624/0 75869/1 29542/0 58120/0 قند و شکر
 Medicine 25174/0 58988/1 31087/0 10436/1 مواد و محصولات دارویی

 پاوهشهای  یافتهمنبع: 
 

‌الگو‌و‌تحليل‌نتايجبرآورد‌‌-4-2
های تلاطم تصادفی عاملی، تجزیه تلاطم متغیرها به دو  کارگیری مدل هدف اصلی از به

جزء است: جزء اول مربوط به تلاطم خاص همان متغیر و جزء دوم، مرتبط با اثرگذاری 
الگوی برآورد  عامل یا عوامل پنهانی است که قابل مشاهده نیست. تفکیک تلاطم و

در بسته های بیزین  حالت و با روش-طریق الگوهای فضاتلاطم تصادفی عاملی از 
پذیر است. بدین ترتیب در گام اول لازم است تعداد عوامل پنهان که  امکان R افزاری نرم

مثلثی بودن   د. پایینشوکنند، شناسایی  می متأثرگروه صنعت را  15های  بازده شاخص
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و در  1های تلاطم تصادفی است شیوه شناسایی الگو در مدل ترین رایجماتریس بارعاملی، 

Λاین راستا مقادیر مشخصه ماتریس 
𝑇
Λ تواند راهنمای مناسبی برای تشخیص و  می

(، دو عامل پنهان 1انتخاب تعداد عوامل پنهان یا نهفته محسوب شود. طبق نمودار )
 داری از صفر دارند. قابل تشخیص هستند که اختلاف معنی

 

 
 پاوهشهای  منبع: یافته

‌.‌مقادير‌مشخصه‌و‌شناسايی‌تعداد‌عوامل‌نهفته1نمودار‌
 

گام دوم، بررسی تلاطم )لگاریتم واریانس( میانگین پسین عوامل پنهان است که در 
 15انحراف معیار ترسیم شده است و به درک بهتر تلاطم بازده  2منفی  بازه مثبت/

یک یا هر دو عامل پنهان هستند، کمک خواهد  تأثیرگروه صنعت که تحت   شاخص
هستند  گوناگونیکه این عوامل پنهان، در برگیرنده حوادث و رویدادهای  کرد. از آنجایی
پذیر نیست و  ای از متغیرها به راحتی امکان شان به مجموعه ها و انتساب لذا تفسیر آن

آن با  فروداق نقاط اوج و ها و انطب با بررسی روند مرتبط با تلاطم هر یک از آن تنها
توان  می صرفاًسیاسی و اجتماعی )داخل کشور یا خارج کشور(،  - وقایع اقتصادی

رسد،  به نظر می ،دشو وضیحاتی که در ادامه ارائه میهایی مطرح کرد. بر اساس ت حدس
در  ،های سیاسی خارج از کشور است انعکاسی از ریسک هعمدطور  بهعامل پنهان اول، 

های اقتصادی و تصمیمات  برخی ریسک تأثیرعامل پنهان دوم به نظر تحت  که حالی
 داخلی است. 

 ،(2017)مقارن با سپتامبر  1396(، عامل پنهان اول تا شهریور 2طبق نمودار )
، تلاطم 1396تری نسبت به عامل پنهان دوم داشته است. در شهریور  رفتار متلاطم

و با اندکی تأخیر، تلاطم عامل  هرا تجربه کردای  ملاحظه  عامل پنهان دوم رشد قابل
                                                           

 ( مراجعه نمایید.2014. برای اطلاعات بیشتر به مطالعه زو و همکاران )1
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سیر صعودی  ،شود که مشاهده می طور همان. بوده استپنهان اول نیز رو به افزایش 
، تقریباً یکسال به طول انجامیده است. ه استدطم که منجر به تغییر سطح تلاطم بوتلا

ورکار دولت رسد شدت گرفتن طرح خروج از برجام و قرار گرفتن آن دست به نظر می
 18به خروج رسمی آمریکا در در نهایت که  1396آمریکا از اواخر شهریور و اوایل مهر 

سابقه حدوداً سه برابری در نرخ ارز طی این  و با افزایش بی هختم شد 1397اردیبهشت 
 ، از جمله دلایل بالا رفتن تلاطم در عوامل پنهان طی این دوره باشد. هدوره همراه بود
 هدکرکاهشی را تجربه  نسبتتلاطم میانگین پسین عوامل پنهان روند  پس از آن

انجامیده است و شدت کاهش تلاطمات  طول  به( 97ماه )مرداد تا بهمن  6که تقریباً 
باشد. از آن پس، روند تلاطمات هر دو  بیش از عامل پنهان دوم می ،عامل پنهان اول

)مقارن با اواخر ژوئیه  1398خفیفی افزایشی بوده است. اوایل مرداد  طور بهعامل 
شود که همزمان با تجربه  افزایش موقتی در تلاطم عامل پنهان دوم رؤیت می ،(2019

بوده است. پس از شیوع ویروس کرونا در اواخر  1398کمترین نرخ ارز بازار آزاد در سال 
دوم روند خفیف افزایشی را در تلاطم  (، عامل پنهان2020)اوایل سال  1398سال 

بدون روند بوده است.  ،نسبتکه طی همین دوره، تلاطم عامل اول  ده، در حالیکرتجربه 
فت قابل توجه تلاطم عامل اول، میزان کاهش تلاطم اُ ا وجودنیز ب 2021در اوایل سال 

 باشد. کمتر می ،نسبتعامل دوم 
 

 
 پاوهشهای  منبع: یافته

تا‌‌09/08/1395های‌اول‌و‌دوم‌در‌دوره‌زمانی‌‌.‌تلاطم‌ميانگين‌پسين‌عامل2نمودار‌

07/01/1400‌
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شاخص صنعت از دو عامل  15گام سوم، شناسایی میزان اثرپذیری هر یک از 
( منعکس شده است. بر این 3پنهان در قالب یک تصویر کلی است که در نمودار )

لات غذایی، صنایع قند و شکر، سیمان، سازی، زراعت، محصو اساس، صنایعی نظیر انبوه
 تأثیرتحت  طور عمده بهمحصولات دارویی، لاستیک و پلاستیک و خودرو و قطعات، 

که صنعت محصولات شیمیایی و پتروشیمی، فلزات  در حالی ،باشند عامل اول می
از عامل پنهان دوم هستند و  متأثرهای نفتی  اساسی، ساخت محصولات فلزی و فرآورده

هر دو عامل  تأثیرمتناسب تحت  طور بهگر مالی،  واسطه ترین بزرگ عنوان بهبخش بانکی 
محور بودن یا نبودن صنعت   کننده آن است که کامودیتی است. این مشاهدات منعکس

محور   که صنایع کامودیتی یطور به ،دکن می متأثرمورد بررسی، نتایج توزیع بار عاملی را 
عامل  تأثیرصادراتی کشور متشکل از صنایع فلزی و شیمیایی و نفتی، عمدتاً تحت 

 تأثیرآنکه صنایع داخلی )زراعت، دارویی، غذایی و امثالهم(،  حال ،پنهان دوم هستند
ی از بزرگدار بخش  پذیرند. بخش بانکی نیز که عهده بیشتری از عامل پنهان اول می

باشد که این یافته،  از هر دو عامل پنهان می متأثر ،ستمالی صنایع مختلف اتأمین 
ها متشکل از انواع صنایع  زیرا سبد تسهیلات بانک ،چندان دور از انتظار هم نیست

رود که میانگین موزونی از عوامل پنهان اثرگذار بر آن صنایع،  مختلف است و انتظار می
 قرار دهد. تأثیرصنعت بانکداری را نیز تحت 

 

 

 

 

 

 

 
 پاوهشهای  نبع: یافتهم

‌های‌اول‌و‌دوم‌.‌توزيع‌بار‌عاملی‌پسين‌عامل3نمودار‌
 

(، توزیع بار عاملی برای هر صنعت به تفکیک دو عامل پنهان ترسیم شده 4در نمودار )

را  2و  1که ستون سمت چپ و راست به ترتیب توزیع بار عاملی مربوط به عوامل  است

بخش  شود، مشاهده میکه  طور هماند. ده گروه صنعت نشان می 15وی شاخص ر
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پذیرد و بخش زراعت نیز در  را از عامل پنهان دوم می تأثیرهای نفتی بیشترین  فرآورده

 های دیگر، بالاترین اثرپذیری را از عامل پنهان اول دارد. مقایسه با بخش
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
‌

‌
‌

 پاوهشهای  منبع: یافته
‌پسين‌عامل‌اول‌و‌دوم‌به‌تفكيک‌هر‌صنعت‌.‌توزيع‌بار‌عاملی4نمودار‌
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های پسین  مربوط به تلاطم خاص هر صنعت است که تلاطم میانگین ،(5نمودار )
این نمودار،  حقیقتبرابر انحراف معیار را به تصویر کشیده است. در  2به اضافه/منهای 

 دهد.  ی( را نشان م8در معادله ) Σ̅𝑡های پسین مارژینال عناصر قطری ماتریس  توزیع
هاست و ثانیاً حاکی از تشدید  ای بودن تلاطم کننده خوشه ها اولاً منعکس یافته

با  حقیقت. در باشد می( 2018)اوایل  1397های خاص هر صنعت از اواخر سال  تلاطم
های  کانی ویاه بههای خاص هر صنعت در برخی صنایع ) ، تلاطم2018آنکه قبل از  وجود

سازی، لاستیک و پلاستیک،  و ساخت قطعات خودرو، انبوهغیرفلزی، بیمه، اتومبیل 
اما پس از آن تلاطم در تمامی صنایع،  ،صنایع غذایی، قند و شکر( بسیار محدود بوده

راستا با مشاهدات مرتبط با بار عاملی  تشدید شده است. مشاهده جالب دیگر که هم
 ت.است، در میانه قرار گرفتن رفتار تلاطم خاصِ صنعت بانکی اس
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 پاوهشهای  منبع: یافته

‌07/01/1400تا‌‌09/08/1395.‌تلاطم‌خاص‌هر‌صنعت‌طی‌دوره‌5نمودار‌

 
بینی ماتریس   های تلاطم تصادفی عاملی، پیش موارد استفاده از مدل از ینتر مهم یکی از

بینانه پسینی  های زمانی است که از طریق توزیع پیش سری و انحراف معیار همبستگی

 ده است.آم( 3( و )2آید که در جداول ) دست می به
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 صنعت 15های  شاخصمیانگین پسینی همبستگی  . ماتریس2جدول 
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Shimi 1 75/0 84/0 80/0 03/0 61/0 22/0 31/0 04/0 12/0 03/0 01/0 09/0 15/0- 18/0 
Metal‌75/0 1 77/0 74/0 03/0 56/0 21/0 29/0 03/0 10/0 03/0 00/0 08/0 15/0- 17/0 

Basemet‌84/0 77/0 1 83/0 03/0 63/0 23/0 32/0 04/0 12/0 03/0 01/0 09/0 16/0- 19/0 
Oilpro‌80/0 74/0 83/0 1 03/0 59/0 22/0 03/0 03/0 11/0 03/0 00/0 08/0 15/0- 18/0 

Nometor‌03/0 03/0 03/0 03/0 1 05/0 13/0 06/0 11/0 11/0 09/0 13/0 11/0 13/0 14/0 
Bank‌61/0 56/0 63/0 59/0 05/0 1 20/0 25/0 05/0 11/0 04/0 03/0 09/0 09/0- 16/0 

Insurance‌22/0 21/0 23/0 22/0 13/0 20/0 1 15/0 15/0 18/0 12/0 16/0 16/0 12/0 22/0 
Outomob‌31/0 29/0 32/0 30/0 06/0 25/0 15/0 1 07/0 10/0 06/0 06/0 09/0 01/0 14/0 

House‌04/0 03/0 04/0 03/0 11/0 05/0 15/0 07/0 1 12/0 10/0 14/0 12/0 13/0 15/0 
Cement‌12/0 10/0 12/0 11/0 11/0 11/0 18/0 10/0 12/0 1 11/0 14/0 13/0 12/0 17/0 
Rubber‌03/0 03/0 03/0 03/0 09/0 04/0 12/0 06/0 10/0 11/0 1 11/0 10/0 12/0 13/0 
Agric‌01/0 00/0 01/0 00/0 13/0 03/0 16/0 06/0 14/0 14/0 11/0 1 13/0 16/0 16/0 
Food‌09/0 08/0 09/0 08/0 11/0 09/0 16/0 09/0 12/0 13/0 10/0 13/0 1 13/0 17/0 
Sugar‌15/0- 15/0- 16/0- 15/0- 13/0 09/0- 12/0 01/0 13/0 12/0 12/0 16/0 13/0 1 14/0 

Medicine‌18/0 17/0 19/0 18/0 14/0 16/0 22/0 14/0 15/0 17/0 13/0 16/0 17/0 14/0 1 
 پاوهشهای  یافتهمنبع: 
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‌صنعت‌15های‌‌همبستگی‌شاخصانحراف‌معيار‌پسينی‌.‌ماتريس‌3جدول‌
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Shimi 00/0 17/0 14/0 18/0 06/0 21/0 14/0 14/0 06/0 12/0 06/0 09/0 11/0 17/0 16/0 
Metal‌17/0 00/0 15/0 19/0 05/0 20/0 14/0 14/0 06/0 11/0 05/0 08/0 10/0 17/0 15/0 

Basemet‌14/0 15/0 00/0 17/0 06/0 20/0 15/0 13/0 06/0 12/0 6/0 09/0 11/0 17/0 17/0 
Oilpro‌18/0 19/0 17/0 00/0 06/0 21/0 15/0 14/0 06/0 12/0 06/0 09/0 11/0 17/0 17/0 

Nometor‌06/0 05/0 06/0 06/0 00/0 06/0 12/0 07/0 11/0 12/0 10/0 12/0 11/0 12/0 14/0 
Bank‌21/0 20/0 20/0 21/0 06/0 00/0 12/0 13/0 06/0 10/0 06/0 08/0 09/0 14/0 14/0 

Insurance‌14/0 14/0 15/0 15/0 12/0 12/0 00/0 10/0 14/0 15/0 12/0 15/0 13/0 16/0 17/0 
Outomob‌14/0 14/0 13/0 14/0 07/0 13/0 10/0 00/0 08/0 09/0 07/0 09/0 09/0 11/0 11/0 

House‌06/0 06/0 06/0 06/0 11/0 06/0 14/0 08/0 00/0 13/0 11/0 13/0 12/0 13/0 14/0 
Cement‌12/0 11/0 12/0 12/0 12/0 10/0 15/0 09/0 13/0 00/0 12/0 15/0 13/0 15/0 16/0 
Rubber‌06/0 05/0 06/0 06/0 10/0 06/0 12/0 07/0 11/0 12/0 00/0 12/0 11/0 12/0 13/0 
Agric‌09/0 08/0 09/0 09/0 12/0 08/0 15/0 09/0 13/0 15/0 12/0 00/0 13/0 15/0 16/0 
Food‌11/0 10/0 11/0 11/0 11/0 09/0 13/0 09/0 12/0 13/0 11/0 13/0 00/0 15/0 15/0 
Sugar‌17/0 17/0 17/0 17/0 12/0 14/0 16/0 11/0 13/0 15/0 12/0 15/0 15/0 00/0 16/0 

Medicine‌16/0 15/0 17/0 17/0 14/0 14/0 17/0 11/0 14/0 16/0 13/0 16/0 15/0 16/0 00/0 

 پاوهشهای  یافتهمنبع: 
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گانه صنعت مورد بررسی در این مطالعه را به دو 15های  شدت همبستگی شاخص

د. شیوه نخست، ارائه نمودارهای همبستگی پسینی کرتوان ترسیم و بررسی  صورت می

زمانی و شیوه دوم، ترسیم نمودارهای همبستگی پسینی هر صنعت با  در مقاطع مختلف

رای جلوگیری از طولانی نشدن های سایر صنایع طی دوره مورد بررسی است. ب شاخص

رخی مشاهدات کلیدی را امکان ارائه ب ؛ کهروی شیوه نخست تمرکز شده استمقاله 

مقطع زمانی مختلف با  8د. بر این اساس، ماتریس همبستگی پسینی در کن میسر می

+ به رنگ قرمز تیره و 1که همبستگی  ( ترسیم شده است6استفاده از دوایر در نمودار )

 ها حاکی از آن است که: با رنگ آبی تیره به نمایش درآمده است. یافته -1همبستگی 
صنعت در آخرین مقطع زمانی،  4اولاً به استثنای همبستگی منفی بانک با  -

 مثبت است.  ،های مختلف صنعت مقاطع مختلف زمانی و بین گروهها در  همبستگی

که همبستگی بین  طوری ثانیاً درجه همبستگی در مقاطع مختلف تغییر یافته، به -
( بسیار ضعیف و محدود به همبستگی بین 2017و  2016های مختلف در ابتدا ) شاخص
 شدت وند صعودی، بهکه طی یک ر الیدر ح ،بانکی با صنایع دیگر بوده است ،صنعت

های  ( بالاترین همبستگی بین شاخص1399)تیرماه  2020افزایش یافته و در نیمه 
 رو به افول گذارده است.  دوبارهصنایع مختلف مشاهده شده، اما پس از آن، 

محور  صنعت کامودیتی 4ای بین  خوشه ثالثاً بالاترین درجه همبستگی بین -
و « محصولات فلزی»، «فلزات اساسی»، «تروشیمیمحصولات شیمیایی و پ»مشتمل بر 

ها به مرور  ای بین آن شود که درجه همبستگی خوشه مشاهده می« های نفتی فرآورده»
کاهش  باوجودزمان افزایش یافته است و حتی در آخرین مقطع زمانی مورد بررسی و 

 ت. ها بیشتر شده اس ای بین آن های خوشه همبستگی بین صنایع، درجه همبستگی

زراعت، محصولات  ویاه بهای نیز میان صنایع داخلی ) خوشه رابعاً همبستگی بین -
شود که به مرور زمان  سازی( مشاهده می غذایی، محصولات دارویی، سیمان و انبوه

 ده است.روند کاهشی را تجربه کر 2020اسط افزایش یافته و در ادامه از او
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 پاوهشهای  منبع: یافته

‌مختلف‌مقطع‌زمانی‌8در‌شاخص‌صنعت‌‌15تلاطم‌ماتريس‌همبستگی‌پسين‌.‌6نمودار‌
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‌گيری‌و‌پيشنهادها‌نتيجه‌-5
جویی برای  کارگیری روش کارآمد و مبتنی بر اصل صرفه هدف مقاله حاضر به

های تلاطم تصادفی  زمان با استفاده از مدلماتریس کوواریانس متغیر در طول برآورد 
جویی عجین  کارگیری رویکرد بیزی که با اصل صرفه عاملی است. در این مقاله با به

گروه صنعت با استفاده از عوامل پنهان )که  15های  است، ساختار کوواریانس شاخص
 چنین همو شده  سازی مدلکنند(،  نوبه خود از یک فرآیند تلاطم تصادفی پیروی می به

ماتریس بار عاملی برآورد اثرپذیری تلاطم هر یک از صنایع از عوامل پنهان با استفاده از 
 های مقاله حاکی از آن است که: شناسایی شده است. یافته

ای را از خود به  گروه صنعت، رفتار خوشه 15های زمانی شاخص  تلاطم سری -
ده است. بخشی از این تلاطم ریشه گذارد که در مقاطعی از زمان تشدید ش نمایش می

 عوامل پنهان است. تأثیردر نوسانات خاص آن صنعت داشته و بخشی نیز تحت 
شناسایی ماتریس بار عاملی، حاکی از وجود دو عامل پنهان است. صنایعی نظیر  -

سازی، زراعت، محصولات غذایی، صنایع قند و شکر، سیمان، محصولات دارویی،  انبوه
در  ،باشند عامل اول می تأثیرتحت  هعمدطور  بهستیک و خودرو و قطعات، لاستیک و پلا

که صنعت محصولات شیمیایی و پتروشیمی، فلزات اساسی، ساخت محصولات  حالی
از عامل پنهان دوم هستند و بخش بانکی که نمادی از  متأثرهای نفتی  فلزی و فرآورده

پذیرد. به  می تأثیریکسان  نسبت طور هبگری مالی در اقتصاد است، از هر دو عامل  واسطه
محور بودن یا نبودن صنعت مورد بررسی، نتایج توزیع بار عاملی را  بیان دیگر کامودیتی

مالی صنایع مختلف تأمین ای از  دار بخش عمده د و بخش بانکی نیز که عهدهکن می متأثر
با ارائه تسهیلات،  باشد که با شواهد آماری مرتبط از هر دو عامل پنهان می متأثراست 

 سازگاری و هماهنگی دارد.
های خاص هر  (، تلاطم1397)مقارن با زمستان  2018آنکه قبل از  ا وجودب -

های غیرفلزی، بیمه، اتومبیل و ساخت قطعات  کانی ویاه بهصنعت در برخی صنایع )
 ،بوده سازی، لاستیک و پلاستیک، صنایع غذایی، قند و شکر( بسیار محدود خودرو، انبوه

اما پس از آن بر شدت تلاطم در تمامی صنایع، افزوده شده است. رفتار تلاطم خاص 
راستا با  های صنایع دیگر است که هم صنعت بانکی نیز تقریباً متوسطی از تلاطم

 مشاهدات مرتبط با بار عاملی است.
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های مختلف صنعت در مقاطع مختلف تغییر  درجه همبستگی تلاطم بین گروه -
( بسیار ضعیف و محدود به همبستگی تلاطم 2017و  2016که در ابتدا ) طوری ه، بهیافت

 تشد بهکه طی یک روند صعودی،  در حالی ،بین صنعت بانکی با صنایع دیگر بوده است
اما پس از  ،( به بالاترین حد خود رسیده1399)تیرماه  2020افزایش یافته و در نیمه 

 آن، سقوط کرده است. 

محور مشتمل   صنعت کامودیتی 4ای متعلق به  درجه همبستگی خوشه بالاترین -
و « محصولات فلزی»، «فلزات اساسی»، «محصولات شیمیایی و پتروشیمی»بر 

است. همبستگی تلاطم میان صنایع مذکور به مرور زمان تشدید « های نفتی فرآورده»
( و 1399ر اسفند شده و حتی در آخرین مقطع زمانی )آخرین روز کاری بازار سهام د

ای میان  های خوشه کاهش همبستگی تلاطم بین سایر صنایع، درجه همبستگی اوجودب
 ها افزایش یافته است. آن

بخشی کارای سبد سهام بدون آگاهی از رفتار و  به اینکه تنوع توجهبا 
تواند  پذیر نیست، نتایج مطالعه حاضر می های مورد نظر امکان های بین دارایی همبستگی

در ارائه بینشی روشن در مورد تحلیل تلاطم بازدهی بازار سهام ایران و اتخاذ استراتای 
بر این، محاسبه ارزش در معرض ریسک،  افزونگذاری یاری رساند.  مناسب سرمایه

های تلاطم  سازی سبد سهام با استفاده از مدل گذاری اختیارات معاملات و بهینه قیمت
از نظر که در فضای پاوهشی داخلی  ع تحقیقات آتی باشدتواند موضو تصادفی عاملی می

 مانده است. دور
 

‌منابع
(. بررسی اثرات نامتقارن 1399ابونوری، اسمعیل، نوفرستی، محمد و تور، منصور ) .1

 فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار،تلاطم در بازار سهام ایران و امارات. 
 .57-75، 43شماره 

(. تجزیه و تحلیل بازخورد نوسانات در 1386ابونوری، اسمعیل و مؤتمنی، مانی ) .2
 .247-261، 27، شماره 7، دوره پاوهشنامه اقتصادیبازار سهام تهران. 

زمان اثر اهرمی و بازخورد  (. بررسی هم1386ابونوری، اسمعیل و موتمنی، مانی ) .3
-117، صص 76، شماره دیمجله تحقیقات اقتصانوسانات در بازار سهام تهران. 

101. 
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های مالی  بینی تلاطم بازدهی سکه طلا در بازار دارایی (. پیش1397اربابی، فرزین ) .4
، 43، سال دوازدهم، شماره فصلنامه اقتصاد مالی(. ANN-GARCH)رهیافت 

192-179. 
(. بررسی سرریز نوسانات قیمت 1397شکن، محمدهاشم و محسنی، حسین ) بت .5

-284، 25، سال هفتم، شماره گذاری دانش سرمایهزار سهام. نفت بر بازدهی با
267. 

(. بررسی سرریز تلاطم بازده 1395توکلیان، حسین، اعتمادی، سیدامیر و تهرانی، رضا ) .6
های کل و صنایع مرتبط با قیمت نفت در  شاخص قیمت نفت برنت بر بازده شاخص

پاوهشنامه اقتصاد انرژی . MGARCHبازارهای مالی ایران و آمریکا با استفاده از مدل 
 .33-61، 21، سال ششم، شماره ایران

اصغر، نصابیان،  نیا کتابی، علی اله، اسماعیل وردی، قدرت تیموری، بشری، امام .7
های غیرمنتظره در بازارهای مالی ایران با  (. بررسی سرایت شوک1399شهریار )
-56، 43، شماره بهادارفصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق . DFGMرویکرد 

30. 
(. مطالعه آثار سرریز تلاطم 1393جهانگیری، خلیل و حکمتی فرید، صمد ) .8

، 55، سال پانزدهم، شماره پاوهشنامه اقتصادیبازارهای سهام، طلا، نفت و ارز. 
192-159. 

بررسی  .(1395حسینیون، نیلوفر سادات، بهنامه، مهدی و ابراهیمی سالاری، تقی ) .9
 های پاوهش .م نرخ بازده بین بازارهای سهام، طلا و ارز در ایرانانتقال تلاط

 .123-150، 66، سال بیست و یکم، شماره اقتصادی ایران
(. تعیین اثرات 1390حسینی نسب، سیدابراهیم، خضری، محسن و رسولی، احمد ) .10

نوسانات قیمت نفت بر روی بازده سهام بورس اوراق بهادار تهران: آنالیز موجک و 
 .31-60، 29، سال هشتم، شماره فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژیگزینی مارکف.  راه

(. 1391آبادی، بهرام، الماسی، سامان و نصیرزاده، فرزانه ) حیدری، حسن، سنگین .11
بینی نشده بازده سهام صنعت خودرو بر بازده  بینی شده و پیش نوسانات پیش تأثیر

، سال نوزدهم، مالی-و فصلنامه اقتصاد پولیدآن در بازار بورس اوراق بهادار تهران. 
 .163-190، 4شماره 
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(. مقایسه 1399نااد، احمد و خلیلی عراقی، مریم ) خدایاری، محمدعظیم، یعقوب .12
تلاطم بازارهای مالی با استفاده از مدل رگرسیون و مدل شبکه عصبی. برآورد 

 .223-240، 52، سال چهاردهم، شماره فصلنامه اقتصاد مالی
بینی نوسانات بازار  و پیش سازی مدل(. 1399فر، محمود ) فر، علی و همت ینراست .13

فصلنامه های عصبی و الگوهای واریانس شرطی.  سهام با استفاده از ترکیب شبکه
 .451-473، 43، شماره مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار

ارایی اطلاعاتی بازار (. تحلیل تجربی نوسانات و ک1388پور، امیر ) راسخی، سعید و خانعلی .14
، سال اقتصادی ایران های پاوهشسهام )مطالعه موردی: بورس اوراق بهادار تهران(. 

 .29-57، 40سیزدهم، شماره 
(. بررسی سرریز نوسانات شاخص استرس 1399اله و فلاح، میرفیض ) رضازاده، روح .15

-GARCHهای  بر مدل تأکیدمالی بر تورم، نرخ بهره، نقدینگی و شاخص صنعت با 

BEKK ،VAR  .فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادارو علیت گرانجر ،
 .272-301، 42شماره 

سازی  (. شبیه1396زاده، هومن ) اله، عباسی، عباس و پشوتنی رعنایی کردشولی، حبیب .16
های رقیب سهام بر شاخص کل بورس اوراق بهادار  الگوی تأثیرات نوسانات دارایی

مجله مهندسی مالی و شناسی سیستمی.  کن با رویکرد پویاییتهران و قیمت مس
 .25-50، 33، شماره مدیریت اوراق بهادار

(. تبیین راهبرد سرایت نوسانات بازارهای سرمایه 1391زاهدی تهرانی، پریوش ) .17
، 11، شماره مطالعات مدیریت راهبردیالمللی بر بورس اوراق بهادار تهران.  بین
65-43. 

(. سرریز نوسانات بین قیمت نفت، 1396و رنجبر، محمدحسین )سفیدبخت، الهه  .18
نرخ ارز، قیمت طلا و بازار سهام تحت فواصل زمانی و شکست ساختاری: استفاده 

مجله مهندسی مالی و مدیریت اوراق . ICSS( و الگوریتم BEKKاز مدل گارچ )
 .51-87، 33، شماره بهادار

(. مدل 1393باباخانی، مسعود ) سیدحسینی، سیدمحمد، ابراهیمی، سیدبابک و .19
سرایت تلاطم همبستگی شرطی ثابت با حافظه بلندمدت شواهدی از بازار سهام 

 .25-45، 11، سال سوم، شماره گذاری دانش سرمایهتهران و دبی. 
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(. بررسی سرایت تلاطم 1392سید حسینی، سید محمد و ابراهیمی، سید بابک ) .20
فصلنامه زار سهام ایران، ترکیه و امارات. بین بازارهای سهام؛ مطالعه موردی با

 .81-97، 19، سال ششم، شماره علمی پاوهشی دانش مالی تحلیل اوراق بهادار
شیرازیان، زهرا، نیکومرام، هاشم، رهنمای رودپشتی، فریدون و ترابی، تقی  .21

سازی عامل بنیان.  بندی نوسانات در بازارهای مالی با مدل شبیه (. خوشه1397)
 .201-224، 36، شماره دسی مالی و مدیریت اوراق بهادارمجله مهن

(. اثر 1393علمی، زهرا، ابونوری، اسمعیل، راسخی، سعید، شهرازی، محمدمهدی ) .22
های ساختاری در نوسانات بر انتقال تکانه و سرریز نوسان میان بازارهای  شکست

 .57-73 ،2، سال هشتم، شماره اقتصادی سازی مدلفصلنامه طلا و سهام ایران. 
تبار، شهرزاد، رهنمای رودپشتی، فریدون، فلاح، میرفیض، چیرانی، ابراهیم  کاشانی .23

سرریز نوسانات در بازارهای مالی و  تأثیر(. بررسی 1399و زمردیان، علیرضا )
بینی ترکیدن حباب قیمت در بورس با رویکرد تلاطم  بازاری در پیش های ویاگی

 .328-350، 44، شماره یت اوراق بهادارفصلنامه مهندسی مالی و مدیرشرطی. 
(. 1398اله و باغانی، علی ) وردی، قدرت کریمی، مجتبی، صراف، فاطمه، امام .24

همبستگی شرطی پویای نوسانات قیمت نفت و بازار سهام کشورهای حوزه 
، سال سیزدهم، فصلنامه اقتصاد مالیبر سرایت بحران مالی.  تأکیدفارس با  خلیج

 .101-130، 49شماره 
سرایت بازده و  تأثیر(. 1397کشاورز حداد، غلامرضا و مفتخر دریائی نااد، کبری ) .25

ارزش در معرض ریسک سبد دارایی، متشکل از طلا، ارز و سهام. برآورد تلاطم در 
 .117-152، 1، شماره 53، دوره تحقیقات اقتصادی

دید بازار های ش (. آیا در تلاطم1395کشاورز حداد، غلامرضا و محمدی، الهام ) .26
، 51، دوره تحقیقات اقتصادیدهد؟.  سازی ریسک را کاهش می سهام تهران، متنوع

 .493-515، 2شماره 
(. بررسی 1390کشاورز حداد، غلامرضا، ابراهیمی، سیدبابک و جعفر عبدی، اکبر ) .27

سرایت تلاطم میان بازدهی سهام صنعت سیمان و صنایع مرتبط با آن در ایران. 
 .129-162، 47، سال شانزدهم، شماره دی ایراناقتصا های پاوهش
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اخبار سیاسی بر  تأثیر(. بررسی 1390کشاورز حداد، غلامرضا و حیدری، هادی ) .28
تحقیقات (. MSMو  FAGARCHهای  تلاطم بازار سهام ایران )مقایسه مدل

 .111-135، 1، شماره 46، دوره اقتصادی
سری زمانی  سازی مدل(. 1389زاده، موسی ) کشاورز حداد، غلامرضا و اسمعیل .29

، شماره تحقیقات اقتصادیبینی تلاطم در بازدهی سهام شرکت سیمان.  برای پیش
91 ،255-219. 

بینی تلاطم بازدهی  و پیشبرآورد (. 1388کشاورز حداد، غلامرضا و صمدی، باقر ) .30
ها در تخمین ارزش در معرض خطر:  روش در بازار سهام تهران و مقایسه دقت

-235، 86، شماره تحقیقات اقتصادی. FIGARCHهای خانواده  کاربردی از مدل
193. 

بینی تلاطم  (. پیش1395فتاحی، شهرام، خانزادی، آزاده و نفیسی مقدم، مریم ) .31
و  MCMCسازی  بازده سهام در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش شبیه

، سال نهم، شماره دانش مالی تحلیل اوراق بهاداریتم متروپلیس هستینگ. الگور
32 ،94-79. 

(. بررسی 1393فلاحی، فیروز، حقیقت، جعفر، صنوبر، ناصر و جهانگیری، خلیل ) .32
-DCCهمبستگی بین تلاطم بازار سهام، ارز و سکه در ایران با استفاده از مدل 

GARCH .123-147، 52شماره  ، سال چهاردهم،پاوهشنامه اقتصادی. 
تلاطم  سازی مدلبینی و  (. پیش1398قاضی فینی، سیدرضا و پناهیان، حسین ) .33

. GARCHهای  بازدهی سهام در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل
 .55-70، 43، شماره تحقیقات حسابداری و حسابرسی

(. تحلیل 1397مقدس بیات، مریم، شیرین بخش، شمس اله و محمدی، تیمور ) .34
فصلنامه . MSBVAR-DCCنوسانات بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل 

 .97-112، 22، سال هشتم، شماره مدیریت مالی انداز چشم
(. بررسی سرریز تلاطم قیمت نفت بر 1395پور، سیاب و فعلی، عاطفه ) مملی .35
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پیش از وقوع نوسانات شدید در بازار سهام تهران: رویکرد مارکوف سوئیچینگ 

 .27-40، 28، سال هشتم، شماره هاداردانش مالی تحلیل اوراق بگارچ. 
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‌چكيده
های مختلف بررسی توان از جنبهبر تحرکات برون مرزی نیروی انسانی را می تجارتاثر 

شرایط  طورکلی بههای اقتصادی و کرد. باز بودن اقتصاد خود اثرات متفاوتی بر دیگر شاخص
گیری افراد در خصوص مهاجرت اقتصادی و از آن طریق رفاه جامعه دارد که خود بر تصمیم

. این تحقیق با استفاده از یک الگوی حداکثر درستنمایی پواسن نما و با پیروی از مؤثر است
در  OECD عضوکشور  20به  مبدأکشور  35جریان مهاجرت از  ، به بررسی پدیدهمدل جاذبه

پرداخته است. بر اساس نتایج الگو، افزایش تجارت کشورهای  2018تا  2000ی زمانی دوره
مقصد موجب افزایش جریان مهاجرت به آن کشورها )عامل جاذبه( و افزایش این شاخص در 

 دیتولافزایش  چنین همدهد )عامل دافعه(. جریان مهاجرت را کاهش می مبدأکشورهای 
، افزایش حجم تجارت مبدأداخلی کشورهای مقصد، افزایش جمعیت کشورهای  ناخالص

ی جریان مهاجرت از ؛ عوامل جاذبهمبدأکشورهای مقصد و افزایش نرخ بیکاری کشورهای 
تواند اند و کاهش این متغیرها میشناخته شده OECDبه کشورهای منتخب  مبدأکشورهای 

 عامل دافعه مهاجرت تلقی شوند. 
 JEL: C23 ،F16 ،F22 ،F41 ،J61ندی‌بطبقه

تجارت، تحرکات برون مرزی نیروی انسانی، حداکثر درستنمایی پواسن  :های‌کليدیواژه
 نما، الگوی جاذبه

                                                           
 . نویسنده مسئول، شماره تماس: *

https://jte.ut.ac.ir/article_82473.html
https://jte.ut.ac.ir/article_82473.html
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‌مقدمه‌-‌1
نیروی کار و نقل و انتقالات آن در طول تاریخ نظریات اقتصادی از جمله مباحث 

مباحث علوم انسانی به خود جلب مهمی به شمار آمده و و توجه زیادی را در تدوین 
به نیروی کار تحرکات برون مرزی و مهاجرت  طکرده است. یکی از مباحث مهم مربو

ی نیروی کار و ... وری، عرضهبر بیکاری، بهره تأثیرن از طریق در حقیقت مهاجرااست. 
عنوان  به مهاجرانکنند. ورود می متأثرو مقصد مهاجرت را  مبدأاقتصاد کشورهای 

تواند موجب کاهش نرخ رشد شده به بازار کار، میخشی از نیروی کار جدید تزریقب
 توانند نقشمی مهاجران، چنین همشود. قیمت خدمات و کالاهای غیر قابل تجارت 

از  (.2015، 1یی در رشد اقتصادی و کارآفرینی داشته باشند )فرلای و لافستورمسزا به
تر، کشورهای دارای رفاه کمتر به کشورهای مرفهسوی دیگر، با افزایش مهاجرت از 

یابد و سبب ی دانش و تکنولوژی کشورهای مهاجرپذیر افزایش میامکان رشد و توسعه
ی شود؛ جریان مهاجرت، سبب کاهش سرعت رشد و توسعهایجاد مزیت نسبی می

بی ی آن، کاهش رشد و مزیت نسشود که نتیجهتکنولوژی کشورهایی با رفاه کمتر می
 (.2015، 2فریمنرهای مهاجرفرست است )کشو

رود، مردم  شرایط اقتصادی کشورها در مهاجرت اهمیت زیادی دارد. انتظار می
تمایل به مهاجرت به کشورهایی داشته باشند که در آن درآمد بیشتری کسب کنند. 

 کشورهایی که شرایط اقتصادی بدی دارند، تمایل بیشتری به مهاجرت ساکنان چنین هم
معتقد است شرایط بهتر اقتصادی در  ،(2009) 3عنوان مثال، مایدا خواهند داشت. به
به آن کشور دارد. گیولیتی  مهاجرانای مثبت با تعداد  ، رابطهمهاجرانکشورهای مقصد 

کنند افراد مایل به  کتاب اقتصاد مهاجرت، بیان می 26( در فصل 2013) 4و واهبا
ی ناشی از اوضاع مطلوب  یستم رفاهی سخاوتمندانهمهاجرت به کشورهایی هستند که س

 اقتصادی دارند.
 طورکلی بهشود.  المللی جزئی مهم در درآمد ملی محسوب می بخش تجارت بین

گیرد. با افزایش صادرات و یا  قرار می تأثیرتجارت از دو جهت صادرات و واردات تحت 
ست که ا ملی خود عاملی یابد. افزایش درآمد درآمد ملی افزایش می ،کاهش واردات

                                                           
1. Fairlie and Lofstrom 
2. Freeman 
3. Mayda  
4. Giulietti and Wahba 
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 مهاجران ویاه به مهاجرانشود. از سوی دیگر، افزایش  سبب جذب مهاجران بیشتر می
ی آن افزایش درآمد ملی  که نتیجه ماهر، صادرات کشور مهاجرپذیر را افزایش خواهد داد

خواهد بود. از سوی دیگر، کشورهای دارای اقتصاد باز به دلیل تجارت آسان توانایی 
دارند و در نتیجه  مهاجرانی در افزایش صادرات و تسهیل جریان نیروی کار و بیشتر

 افراد خواهان مهاجرت تمایل بیشتری به مهاجرت به این کشورها دارند. 

بر شرایط اقتصادی دو طرف مهاجرت اثر متغیرهای اقتصادی  تأکیددر این مقاله با 
 1ر درستنمایی پواسن نمادر چارچوب الگوی جاذبه و با روش اقتصادسنجی حداکث

( به OECDی )قتصادا یو توسعه یسازمان همکارشود. کشورهای عضو بررسی می
در  .استدرنظر گرفته شده  مهاجرانعنوان مقصد  مشابه به نسبتدلیل شرایط اقتصادی 

ی بالا که دارای شرایط با درآمد سرانه یافته توسعهعضو این سازمان، کشورهای  35میان 
عنوان کشورهای  کشور به 35 چنین هم. شده استاقتصادی مشابهی هستند، انتخاب 

 .اند همهاجرت در نظر گرفته شد مبدأ

‌

‌مبانی‌نظری‌و‌پيشينه‌پژوهش‌-‌2
 2عنوان مثال کوتاری نامند. بهیشتر محققان نقل مکان برون مرزی را مهاجرت میب

ت یک فرد یا گروهی از افراد در امتداد مرزهای سیاسی از مهاجرت را به حرک ،(2002)
یک واحد جغرافیایی به واحدی دیگر برای اقامت دائم یا موقت در مکانی غیر از کشور 

 رظدر نو آن را عاملی برای تغییر وضعیت فرد مهاجرت کننده  کند میمادر، تعریف 
 (.1397و عرب مازار،  زاده یمصطف) گیرد می

به  مبدأر این مقاله منظور از مهاجرت، مهاجرت پناهجویان از کشورهای د
دارد.  مهاجرانو مقصد  مبدأکشورهای مقصد است. مهاجرت اثرات زیادی بر کشور 

 مهاجرانتر از کشورهای مقصد اقتصادی عقب افتاده طور معمول، به مبدأکشورهای 
روی کار ارزان و یا نیروی کار ماهر دارند؛ لذا تمایل کشورهای  مهاجرپذیر به پذیرش نی

 یدارا یمهاجران به کشورها ربیشتکه  کند می( بیان 1999) 3بیشتر است. بورجاس
افراد جوان  کند مینیز بیان  ،(2019) 4شوند. توماسمیرفاه سخاوتمندانه جذب  ستمیس

                                                           
1. PPML 
2. Kothari 
3. Borjas 
4. Thomas 
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شتغال مرتبط با ا لی، به دلاکاریافراد بحتی تمام وقت و  انیو دانشجو کردهو تحصیل
از  انیاز دانشجو یاری، بسبیترت نیدر معرض مهاجرت هستند. به هم شتریببهتر، 

در مدارس و  لیادامه تحص یبرا بلندمدت ایمدت کوتاه یدر حال توسعه برا یاقتصادها
 ،1ورجاسکنند )بیمهاجرت م شرفتهیپ یبه کشورها شرفتهیپ یکشورها یهادانشگاه
و  یمحل تیجمع بیترک معتقدند به علت تغییر ،(2012) 2کارد و همکاران (.2006

، بومیان مخالف ، مدارس و محل کارها محله در موجودامکانات کاهش دسترسی به 
 . هستند مهاجرانی ی پذیرندهها سیاست

ی نیروی کار و بهم نه تنها سبب کاهش عرضه مبدأفزایش مهاجرت در کشورهای ا
-بلکه به دلیل مهاجرت نیروی کار ماهر بهره ،شودخوردن تعادل بازار کار آن کشور می

یابد. دیدگاه دیگری در این زمینه وجود مهاجرت نیز کاهش می ،مبدأوری کشورهای 
مهاجرت با بهبود شرایط مهارتی و آموزشی مهاجران همراه است و در  دارد؛ برای مثال

 مبدأر در صورت بازگشت این مهاجران، منجر به جهش اقتصادی در کشو بلندمدت و
که  ه است( بر این باور بود2010) 4مائورین ،(2010 و 2009، 3دی هاس) شودمی

منفی بر حمایت از مخارج رفاه  تأثیرناهمگنی قومی ایجاد شده در اثر مهاجرت، 
ی بالا در دنیا( دارد. از ای از کشورهای با درآمد سرانهاجتماعی در کشور سوئد )نمونه

، رشد جمعیت ناشی از افزایش مهاجرت موجب تغییر تقاضا دیگر، از دیدگاه کلان سوی
 (. 2012، 5شود )نیجکمپ و همکارانالمللی میتجارت بین چنین همو تولید و 

 تأثیر مهاجرپذیرمهاجرت خود بر شرایط کشورهای مهاجر فرست و  ،ی دیگرسوز ا
ند مهاجرت از طریق توازن مجدد تخصص، ا هیافتدر ،(2009گذارد. پری و اسپاربر )می

بنابراین از این  ،کندتواند مزیت نسبی ایجاد دهد و میقرار می تأثیرکارایی را تحت 
های جوامع مختلف ایفا کند. تواند نقش مهمی در تراز پرداختکانال نیز مهاجرت می
ای اروپایی افزایش مهاجرت به کشورهکه ند هست معتقد ،(2016اسپوزیتو و همکاران )

 ،(2013) 6مدت و بلندمدت بیکاری را کاهش دهد. دنسیگیر و دانلیتواند در کوتاهمی
، تمایل 2008های اقتصادی همانند بحران سال اعتقاد دارند به هنگام بروز شوک

 یابد. کاهش می مهاجراناز این شوک به پذیرش  متأثرکشورهای 
                                                           
1. Borjas 
2. Card et al 
3. De Haas 
4. Maureen 
5. Nijkamp et al 
6. Dancygier and Donnelly 
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دهد. از آن جهت  کشور را نشان می تولید ناخالص داخلی نمایی از وضع اقتصادی
که جریان تحرک نیروی کار میان کشورها همراه با موانع متفاوتی است، دستمزد در 

ای در درآمدهای  کشورها یکسان نیست. از سوی دیگر میان کشورها نیز تفاوت عمده
 ملی و داخلی وجود دارد. 

به دو جهت است: اول، از این جهت افراد انگیزه جهت مهاجرت دارند. این انگیزه 
. دوم، اوضاع اقتصادی کشور مقصد. بر این اساس، مردم مبدأاوضاع اقتصادی کشور 

کشورهای فقیری که درآمد داخلی کمی دارند، تمایل به مهاجرت به کشورهایی را دارند 
که وضع بهتری دارند. از سوی دیگر، کشورهای غنی که درآمد داخلی بیشتری دارند 

به دلیل درآمدهای بالا، دارای  معمولاًهستند. این کشورها  مهاجرانای مقصد جذابی بر
 کنند. بیشتری را پذیرش می مهاجراننرخ بیکاری پایینی هستند و 

انداز، با بیان اینکه ریسک  با بررسی مهاجرت بر اساس توری چشم ،(2015)  1زایکا
انداز منفی  ابر چشمگیری مهاجرت نقش دارد، معتقد است که مهاجرت در بردر تصمیم

 مهاجراندهد و  انداز مثبت اقتصادی نشان می اقتصادی، واکنش بیشتری نسبت به چشم
که  شوند؛ در حالی گریز می ریسک ،انتظار اوضاع اقتصادی خوب را دارند که هنگامیبالقوه 

 شوند.    پذیر می اگر انتظار شرایط بد اقتصادی را داشته باشند، ریسک
علاوه بر عوامل ژئوپولیتیکی، شرایط  کنند بیان می ،(2013) 2زایکا و دی هاس

 ت جهانی بارجمهاجرت است و جهت تغییرات در مهااقتصادی نیز عاملی تأثیرگذار بر 
در  ،(2017) 3. داستمن و همکارانمرتبط است یو اقتصاد کیتیعمده ژئوپل راتییتغ

هایی  به علت بروز بحرانپناهجویی که  مهاجران برخلافکنند  پاوهش خود بررسی می
بر اساس  مهاجرانهای داخلی مجبور به مهاجرت هستند، سایر پناهجویان و  نظیر جنگ

کنند. به همین ترتیب، کشورهای مهاجرپذیر نیز  گیری می شرایط اقتصادی تصمیم
اقتصادی را بر اساس شرایط اقتصادی کشور خود مانند بازار نیروی کار و ...  مهاجران

 .پذیرند می
های مهاجرتی به بیان نقش و اهمیت  بر محدودیت تأکیدبا  ،(2011) 4کلمنز

که  ه استو بیان کرد همهاجرت در افزایش تولید ناخالص داخلی در کل جهان پرداخت
موانع موجود در مهاجرت سبب از دست رفتن بخشی از تولید ناخالص داخلی احتمالی 

                                                           
1. Czaika 
2. Czaika and de Haas  
3. Dustmann et al 
4. Clemens 
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(، 2000) 1توان به وگلر و رات زمینه می کشورها خواهد شد.  از دیگر مطالعات در این
  (2002) 5( و اسکلدن2016) 4(، داستمن و گورلاچ2011) 3(، اتزو2006) 2استرابار

 اشاره کرد. 
های مختلف بررسی کرد. با افزایش توان از جنبهاثر تجارت بر مهاجرت را می

درآمد ملی یابد و موجب افزایش  صادرات و کاهش واردات، تراز تجاری افزایش می
گذارد. افزایش  خواهد شد. افزایش تجارت بر حجم صادرات و واردات کشورها اثر می

واردات در کشورهای در حال توسعه، سبب افزایش تمایل به مهاجرت نیروی کار ماهر 
شود و افزایش صادرات این کشورها موجب کاهش تمایل به مهاجرت  این کشورها می

در این کشورها عموماً  چنین هم(. 2020، 6شود )آپرتی نیروی کار با مهارت پایین می
نیروی کار غیر ماهر بیش از نیروی کار ماهر وجود دارد و این کشورها کالایی که به 
نیروی کار غیر ماهر نیاز دارد را صادر و کالایی که به نیروی کار ماهر نیاز دارد را وارد 

در مورد کالاهای با تنوع  خصوص به) بنابراین مهاجران موجب افزایش صادرات ،کنند می
شوند. در کشورهای کوچک با اقتصاد باز، مهاجران سبب تحریک تجارت از  بالا( می

(. در نتیجه، تمایل  2015، 7بر صادرات خواهد شد )هاتزیجرجیو و لودفالک تأثیرطریق 
ستفاده از نیز با ا ،(2014) 8یابد. کامپانیلو افزایش می مهاجراناین کشورها به پذیرش 

ای مثبت میان تجارت )از طریق افزایش صادرات( و تعداد مهاجران  الگوی جاذبه، رابطه
 . نشان داده استاز سمت کشورهای مدیترانه به سمت کشورهای اروپایی 

باز بودن تجارت، مهاجرت و درآمد هر  نیرابطه ب یبررسبا  ،(2014) 9اورتگا و پری
بر درآمد سرانه  پزیدی مهاجرت ایشمثبت گش أثیرتاز  یشواهد ،شخص در سراسر کشور

 شیافزا قیکه اثر مهاجرت از طر دهند ینشان م ها آن چنین هم. دنده یارائه م بلندمدت
10. هیجن و رایتکند میعمل تولید  عاملکل  یور بهره

 شیافزاند که ا هیافتدر ،(2009) 

                                                           
1. Vogler and Rotte 
2. Straubhaar  
3. Etzo  
4. Dustmann and Görlach 
5. Skeldon 
6. Uprety 
7. Hatzigeorgiou and Lodefalk 
8. Campaniello 
9. Ortega and Peri  
10. Hijzen and Wright  
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دهد، اگرچه  یماهر را کاهش م ریغ داخلیماهر، دستمزد کارگران  ریتعداد مهاجران غ
 است.  زیناچ شیافزا نیا تأثیر

در تجارت کالاها و خدمات گیری  های تصمیمنیروی کار یکی از عامل ازآنجاکه
های بنابراین دیگر عامل ،کند میاست، شرایط نیروی کار در یک کشور اهمیت پیدا 

ک جامعه است. بیکاری تأثیرگذار بر نقل و انتقالات نیروی کار موضوع بیکاری در ی
گذارد؛ اولاً  بر مهاجرت اثر می غیرمستقیمای است که از دو منظر مستقیم و  پدیده

های بالای بیکاری سبب افزایش  گذارد و نرخ می تأثیرمستقیم بر مهارجت  صورت به
بر شرایط اقتصادی و  تأثیر(. ثانیاً بیکاری بالا با 2011، 1شود )اتزو تمایل به مهاجرت می

در بخش بعد به تشریح آن  رت خواهد شد.جها به مها رفاه مردم، سبب افزایش تمایل آن
 شود. پرداخته می

 یکاربیشود.  می سنجش سلامت اقتصاد استفاده اریعنوان مع غالباً به یکاریاز ب
 یابیدست یبرا نیروی کار ییتوانا دهنده نشان رایز ،است ی در اقتصاددیکل یشاخص

عوامل زیادی بر بیکاری مؤثرند. برتیل و . باشد میمولد اقتصاد در بخش به کار  عیسر
کنند که بیمه بیکاری سخاوتمندانه، مقررات بازار محصول و  بیان می ،(2000)  2لارس
این  کننده بیانشود. نرخ بالای بیکاری،  زنی ناهماهنگ موجب افزایش بیکاری می چانه

 از سوی دیگر،. ظرفیت بالقوه آن استاقتصاد کمتر از در کل  دیتولواقعیت است که 
خود را  شتیحداقل مصرف مع دیخود با یکاریهمچنان در طول دوره ب کاریب نیروی کار

در اقتصاد  سبب بروز فاجعه رشدتواند  یمآن  ی و تداومکاریبهای بالای  نرخحفظ کند. 
معتقد است  ،(2012)  3لوین .است یاسیو س یاجتماع های یآشفتگ که نتیجه آن شود

  4ی بلندمدت بر کاهش رفاه اقتصادی دارد. داوری و تابلینیاتثرانرخ بیکاری بالا 
نیز اعتقاد دارند با افزایش هزینه کار از طریق مالیات کار، بیکاری در  ،(2000)

شود.  آن رشد اقتصادی دچار کاهش می دنبالکشورهای صنعتی افزایش یافته و به 
گیری  ، نتیجهزا دروننیز با در نظر گرفتن الگوی رشد  ،(1996) 5میچل کاهوک و

ندارد.  یبر عملکرد اقتصاد یمنف یامدهایپ لزوماًقانون حداقل دستمزد که ند ا هکرد
بر رشد  یمثبت ات، تأثیرشتریب یانسان هیانباشت سرما جادیتواند با ا یم یقانون نیچن

                                                           
1. Etzo 
2. Bertil and Lars  
3. Levine 
4. Daveri and Tabellini  
5. Cahuc and Michel 
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از این طریق با بدتر شدن شرایط اقتصادی یک بنابراین بیکاری بالا و  ،داشته باشد
 شود. کشور، پدیده مهاجرت تشدید می

اثر مستقیم آن است. در این زمینه  ،ومین کانال اثرگذاری بیکاری بر مهاجرتد
های  با بررسی انگیزه ،(2011) 1نظرات گوناگونی وجود دارد. برای مثال، نیدومیشل

ی اشتغال در مهاجرت با  ، عقیده دارد که انگیزهمهاجرت و ارتباط آن با فواصل مهاجرتی
با  ،(2012) 2بیشتری نسبت به سایر عوامل دارد. آتوکورالا و دوادسون تأثیرفواصل زیاد 

مطالعه موردی کشور مالزی، نیروی کار مهاجر را عاملی مهم در رشد اقتصادی کشور 
ار مزد نیروی کار غیر کی بر کاهش دستکم تأثیرها  حضور آناعتقاد دارند دانند و  می
( نیز به بررسی جریان مهاجرت نیروی کار میان آمریکا 1998) 3گذارد. مسی و پارادو می

که مهاجرت  ندا هدادنشان و  هو مکزیک با در نظر گرفتن شرایط اقتصاد کلان پرداخت
  4. امبرگسن و همکاراندارد یدر توسعه اقتصاد ینقش مثبت ی نیروی کارالملل نیب
که  ی مهاجرت )عموماً فصلی( ( چرخه1ی شامل: مهاجرت کارگر یالگوها( 2013)

به کشور خود و  دیشد یبا وابستگ یتیدو تابع( 2، به کشور مقصد دارند یفیضع یوابستگ
 (4و  هم به خانه و هم به کشور مقصد فیضع یوندهایمهاجران با پ( 3، کشور مقصد

 5ند. تیلیا هشناسایی کردرا  کشور خود دارندبه  یفیضع یکه وابستگ جدیدی مهاجران
میلادی با افزایش نرخ بیکاری سبب کاهش  2008بروز بحران  کند می( نیز بیان 2011)

 جریان مهاجرت شده است.
دهد. از سویی افزایش  قرار می تأثیربنابراین نرخ بیکاری عوامل گوناگونی را تحت 

از سوی دیگر افراد در کشورهایی  و ی استی کاهش بروز رفاه اقتصاد نرخ بیکاری نشانه
ها  آن تمایل آن دنبال گیرند و به با شرایط بد اقتصادی بیشتر در معرض بیکاری قرار می

یابد. با وجود  افزایش می ،تر های بیکاری پایین برای مهاجرت به سوی کشورهایی با نرخ
ای در مورد الگوهای مهاجرتی نیروی کار، رونق اقتصادی،  منطقه  انجام مطالعات گسترده

 ،(2012) 6نرخ بیکاری و افزایش نیروی کار مهاجر همسو هستند. کنگزنیمی و همکاران
اجرت مه تأثیرناشی از مدت مثبت  یاثر طولان کی ،با مطالعه موردی اسپانیا و بریتانیا

این اثر برای کشور اسپانیا سبب  در انگلستان عوامل تولیدکل  یور بر بهرهنیروی کار 
                                                           
1. Niedomysl  
2. Athukorala and Devadason  
3.  Massey and Parrado,  
4. Engbersen et al 
5. Tilly  
6. Kangasniemi et al 
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ند ا ه( بررسی کرد2017) 1. بُو و الیبشده استوری نیروی کار داخلی  کاهش بهره
ها را به  از مهارت یدیجد فیروند، ط یم گریبه کشور د یمهاجران از کشور که هنگامی

 شوند. یم یرشد اقتصاد کیو تحر یآور در فن ینوآور رشد سببهمراه دارند که 
 دیبر تولرا  یمثبت مشخص تأثیربا بررسی اثر مهاجرت نیروی کار بر توسعه،  چنین هم

 ند.ا همشاهده کرد یواقع یناخالص داخل
اند ی پرداختهالملل بینجمله دیگر مطالعات خارجی که به بررسی علل مهاجرت  از

 توان به موارد زیر اشاره کرد. می
بر مهاجرت را تحلیل کرده و  غیراقتصادیعوامل مؤثر اقتصادی و  ،(2005) 2مایدا

 مبدأوری نیروی کار، درآمد حقیقی نیروی کار در کشورهای عواملی از جمله سطح بهره
و  ی جغرافیایی، مرز مشترک، زبان رایج بین دو کشور، سابقه مستعمراتیو مقصد، فاصله

در  ،(2007) 3های دو کشور را در مدل خود بررسی کرده است. مارفوکجمعیت
ها؛ عوامل تأثیرگذار بر فرار کننده تعیینعنوان فرار مغزهای آفریقا: قلمرو و  باای مطالعه

ی جغرافیایی، تقارب زبانی، زندگی و محدودیت نقدینگی، فاصله یاستانداردهامغزها را 
اقتصادی و امکانات آموزشی تشخیص داده است. آنتونی و -یهای شغلبیکاری، فرصت

بر عوامل اقتصادی؛ درآمد،  تأکیدها با مهاجرت معلم انیجر( در مقاله 2014) 4همکاران
های درآمد شخصی، تولید ناخالص های مصرف کننده، مالیاتشاخص هماهنگی و قیمت

عوامل در  ینتر مهم راداخلی، بیکاری و مخارج روی آموزش در سطح بالای تحصیل 
 مهاجرت این دست از سرمایه انسانی دانسته است.

در داخل کشور، مطالعات اندکی در زمینه مهاجرت صورت گرفته است. ازجمله این 
  :توان به موارد زیر اشاره کردمطالعات می
نامه کارشناسی ارشد خود و های پایاندر یکی از بخش ،(1395) زاده مصطفی

 8(، عوامل مؤثر بر جریان مهاجرت نیروی کار از ایران به 1396همکاران ) مازار وعرب
( با استفاده از آمار 1386. آذربایجانی، طیبی و هنری )اند کشور خارجی را بررسی کرده

عوامل  1383تا سال  1371در دوره  OECDکشور عضو  5سالانه مهاجرت ایران به 
اند. از متغیرهای اقتصادی تشخیص داده مؤثر بر مهاجرت نیروی کار ایران را برخی

 ،2010–1980دوره زمانی  های سری زمانیدادهبا استفاده از  ،(1394متقی ) چنین هم

                                                           
1. Bove and Eliab 
2. Mayda  
3. Marfouk 
4. Antoni at al 
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( را های درآمد و بیکاری بر شاخص تأکید )با عوامل اقتصادی بر مهاجرت در ایران تأثیر
و  مبدأاند. پاوهش حاضر، از نظر گستردگی و تعدد کشورهای مورد مطالعه قرار داده

ی زمانی استفاده شده و مدل اقتصادسنجی، دارای جنبه نوآوری بازه چنین هممقصد و 
 .باشد میدر این زمینه 

 

‌ی‌مهاجر ‌و‌شرح‌مدلالگوی‌جاذبه‌-‌3
ه در های مطرح شددر زمینه مهاجرت وجود دارد. از جمله نظریه گوناگونینظریات 

نظریه ،  2یه تضاد یا ساختارگراییرنظ ، 1نئوکلاسیک نظریه‌مهاجرت عبارتند از؛ زمینه
‌.‌6دافعه –نظریه جاذبه و  5نظریه شبکه، 4ی کارکردگرایاننظریه، 3لی

پدیده مهاجرت را در چارچوب عرضه و تقاضای نیروی انسانی  ،نئوکلاسیک نظریه
کار بردن چارچوب عرضه و تقاضا برای نیروی انسانی ادعا با به چنین هم، کند میبررسی 

 سببتفاوت در دستمزد  نیروی کار است. کننده تنظیمکه پدیده مهاجرت  کند می
ای با دستمزد بالاتر مهاجرت تر به ناحیهای با دستمزد پایینشود که افراد از ناحیه می

مزد به جایی برسد که با اختلاف دستتا یابد کنند و این مهاجرت آنقدر ادامه می
مهاجرت را بر ‌(. تضاد ساختارگرایان1991، 7استارک) های مهاجرت برابر شود هزینه

کنند فرض می کرده ومطرح  8(NELMنیروی کار )نظریه نوین اقتصاد مهاجرت مبنای 
تواند پاسخی گیرد و میکه پدیده مهاجرت در شرایط فقر و با ریسک بالا صورت می

، 10و تیلور 1985، 9استارک و بلوم)ر پدیده شکست بازار محسوب شود. برای غلبه ب
 چنین همهای الهام گرفته از این نظریه برای کشورهای در حال توسعه و (. دیدگاه1999

 رسدبه نظر میهای مهاجرتی پناهندگان، مفید برای اشکال غیر کارگری، مانند گروه
عواملی که در ، (1966) 12لی‌طبق نظر ،(. از طرفی دیگر2010، 11دی هاس)

                                                           
1. Neoclassical Theory 
2. Conflict Theory or Post-Structural List Theory 
3. Lee Theory 
4. Functionalism Doctrine 
5. Network Theory 
6. Pull-push Theory 
7. Stark 
8. New Economics of Labor Migration 
9. Stark and Bloom  
10. Taylor 
11. De Hass 
12. Lee 
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( عواملی 1: شوندخلاصه میچهار گروه کلی  در هستندبرای مهاجرت مؤثر گیری  تصمیم
( عوامل 3( عواملی که با حوضه مقصد ارتباط دارند، 2ارتباط دارند،  مبدأکه با حوضه 

اساس نظریات . در مورد نظریه کارکردگرایان باید گفت ( موانع بازدارنده4شخصی و 
های علوم اجتماعی محسوب  اقتصاد از زیر شاخه که ازآنجاییاست  شناسانه جامعهذکور، م

های اجتماعی محسوب شده و در  های اقتصادی نیز به نوعی از شاخص شود، شاخص می
رود مهاجرت مردم از نواحی با درآمد پایین به نواحی با درآمد بالا،  این راستا، انتظار می

 مورد. در (2010اندازی جریان سرمایه شود )دی هاس،  راهصورت گرفته و منجر به 
اولین بار که  ،المللى ثابت کرده استمشاهدات تجربى مهاجرت بیننظریه شبکه؛ 

های بیشتری را شود، زیربناى اجتماعى توسعه پیدا کرده و مهاجرتمهاجرت انجام می
هایی از روابط ، مجموعههای مهاجرت( شبکه 2000، 1آورد )کوامیاوالزکوزبه دنبال می

از طریق  مبدأدر مقصد و غیر مهاجران را در  بین اشخاص هستند که مهاجران سابق
افراد به دلیل  حتیکنند. های خویشاوندی و روابط دوستانه با یکدیگر مرتبط مینسبت

های غیرقانونی نیز اقدام به مهاجرت کنند صورت بهداشتن این روابط ممکن است 
هر عمل مهاجرتی وابسته به عوامل دافعه، -اما در نظریه جاذبه؛ (2006، 2)زانوویاک

و عوامل فردی است. این نظریه  ، عوامل مربوط به کشور مقصدمبدأمربوط به کشور 
جود وعوامل رانشی که در محل زندگی  دلیلدارد که برخی افراد بهان میطور ساده بی به

کنند )بنگ و مهاجرت می، مناطق دیگر وجود داردخاطر عوامل جاذبه که در و به دارد
 (.2011، 3میترا

و هر سه گروه  ی در بررسی مهاجرت استمنسجمای و پایه نظریه ،جاذبه ،نظریه
توان در چارچوب را می های فردیشرایط مقصد و انگیزه ،مبدأیعنی شرایط  ،عوامل مؤثر

در قالب این  تصادی مؤثر بر مهاجرتعوامل اق امکان بررسی ویاه به .این نظریه بیان کرد
تمرکز ادبیات موضوع در مقوله عوامل . نظریه در قالب عوامل جاذبه یا دافعه میسر است

عنوان مثال مایدا  به اقتصادی مؤثر بر مهاجرت نیز بر الگوی جاذبه متمرکز است.
آن  اساسکه بر ا معرفی کرده استی مهاجرتی رجاذبه الگویدر پاوهش خود  ،(2005)

وری نیروی کار و درآمد حقیقی نیروی کار در کشورهای مهاجرت تابعی از سطح بهره
متغیرهای  با قرار دادن. باشد می مرز بین دو کشور و ی جغرافیاییو مقصد، فاصله مبدأ

                                                           
1 .Cuamea Velazquez 
2. Zanowiak 
3. Bang and Mitra  
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وری بالا و درآمد حقیقی بالای نیروی دافعه و جاذبه؛ سطح بهره در دو گروهاین پاوهش 
 مبدأو سطح پایین همین متغیرها در کشورهای  عامل جاذبه دمقصکار در کشورهای 

جغرافیایی نزدیک و مرز مشترک بین  فاصله چنین هم. هستندی مهاجرت عامل دافعه
با وارد  ،(2005ه مایدا )شوند. البتو مقصد نیز عامل جاذبه محسوب می مبدأکشورهای 

 غیراقتصادی نسبتعوامل دارد خود، بیان می کردن متغیرهای دیگری در الگوی جاذبه
های دو کشور ی مستعمراتی و جمعیتزبان رایج بین دو کشور، سابقهچون  همدیگری 
 .قرار دهند تأثیرتوانند مهاجرت را تحت نیز می
الگوی جاذبه کنش و واکنش یک مجموعه متغیرهای اقتصادی، سیاسی،  طورکلی به

مورد بررسی را ر اینجا پدیده مهاجرت اجتماعی، فرهنگی و ... در خصوص یک پدیده، د
جاذبه بین اجسام نیوتن در علم  الگویپیدایش این الگو،  منشأدهد. و تحلیل قرار می

برای اولین بار فیزیک نیوتنی را در  ،1، اچ گری1860ی فیزیک است که بعدها در دهه
اربرد وسیعی در کار گرفت و آنچه که معادله جاذبه نامیده شد، کمطالعه رفتار انسان به

های تجربی علوم اجتماعی پیدا کرد. در اقتصاد نیز مطالعات الگوی جاذبه، موفقیت
جمله مهاجرت  المللی ازای و بینهای درون منطقهمختلف جریان عزیادی در توضیح انوا

الگوی جاذبه  حقیقت کسب کرده است. در ،هانیروی کار، تجارت بین کشوری و سرمایه
یک مقیاس جهت توضیح جریان سرمایه و مهاجرت  عنوان را بهجاذبه مفهوم نیروی 

 (.1387برد )عسگری، کار مینیروی کار میان کشورهای جهان به
در نظر گرفته  "مهاجرت سرمایه انسانی"در پاوهش حاضر به دلیل این که موضوع 

ود بیشتر شهای مهم تولید محسوب مییکی از نهاده ازآنجاکهشده و مهاجرت این افراد 
گیرد، استفاده از الگوی ی اقتصادی کشورها قرار میعوامل جاذبه و دافعه تأثیرتحت 

توان الگوی قابل قبولی برای یابد. در چهارچوب این الگو، میجاذبه اهمیت بیشتری می
الگو این است  های ویاگیعوامل مؤثر بر مهاجرت نیروی کار تصریح کرد. یکی دیگر از 

گیری مهاجرت، عوامل مؤثر کشور بر شکل مبدأامل تأثیرگذار کشور که در کنار عو
دهد برای شود. این نظریه حتی به محقق اجازه آن را میمقصد نیز در نظر گرفته می

نیز  غیراقتصادیهای مهاجرت، در کنار عوامل اقتصادی، عوامل بررسی هر یک از گروه
در الگو وارد کرده و کشش مهاجرت نسبت به تغییرات آن دسته از متغیرها به دست 

 آورد.

                                                           
1. Gray 



 ‌1399زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره55ی‌‌تحقيقا ‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 1004

نقطه شروع الگوی جاذبه، قانون نیوتن در مورد نیروی جاذبه میان دو جسم است 
 شود؛معادله زیر بیان می صورت بهکه 

(1)                                                                            Fij = 
Mi . Mj

Dij
 

که با جرم  اجسام،  است jو  iنیروی جاذبه میان دو جسم  Fijدر  این رابطه 

Mi و  Mjها، میان آن لهمستقیم و با فاص ، نسبتDijدر  ،ی عکس دارد. اچ گری، رابطه
در  1و بعد از او روانشتین هکاربرد این نظریه در علوم انسانی را نشان داد 1860سال 
ی مهاجرت؛ برای اولین بار این نظریه را در بحث با ایجاد قوانین جاذبه 1885سال 

اما قانون راونشتین خالی از هرگونه  هاقتصاد مطرح کرد طور کل در حوضهمهاجرت و به
، 1983به سال  2. در ادامه دوریگو و تابلره استالگوی ریاضی برای علل مهاجرت بود

ی ند. بر اساس الگوی دوریگو و تابلر؛ معادلها هگو را ارائه کردالگوسازی ریاضی این ال
 شود؛زیر مطرح می صورت بهی مهاجرت ساده

(2) 
Mij = 

Pushi .  Pullj

Distij
 

نیز  Distijدهد. میرا نشان  jبه مقصد  i مبدأ، افراد مهاجر از Mij(، 2ی )در رابطه
به ترتیب عوامل Pullj  و    Pushiاست. اما بردارهای  jو  iنشانگر فاصله بین مناطق 

ک اصول و . درگیرندی مقصد را در برمیی منطقهل جاذبهی مبدأ و عوامی منطقهدافعه
و  هبنای تحقیقات بیشتری در مورد مهاجرت شد ی راونشتین، سنگهای مطالعهفرضیه

دافعه  - ی جاذبهبه نظریهزیادی بر پیشرفت الگوهای بعدی مهاجرت که امروز  تأثیر
ی الگوی در نهایت فرم اصلاح شده(. 2000، 3)کووامی ولازکوز ه استمعروف است، داشت

شکل زیر تغییر  صورت بهجاذبه برای مهاجرت، با گذشت زمان و طی چندین تحقیق؛ 
 .باشد میکه شامل بردارهای عوامل جاذبه و دافعه نیز  هپیدا کرد
(3) 

Mij=c
β0  

Popi
β1 .Popj

β2  . Pullj
β3   

Pushi
β4  .  Distij

β5  
 

اما عوامل جاذبه و دافعه در تابع ریاضی آن هرکدام دارای دو بخش هستند، 
 این توابع برابرند با: دیگر عبارتی به

Pull=Y. eX   
Pushi= Y. eX 
                                                           
1. Ravenstein 
2. Dorigo and Tobler 
3. Velazquez 
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شوند و ی متغیرهایی که با لگاریتم وارد الگو اقتصادسنجی میمجموعه Yدر آن که 
X با شوند. که بدون لگاریتم در الگو اقتصادسنجی ظاهر می ی متغیرهاییمجموعه

 باشد:زیر می صورت به، تابع مهاجرت 3ها در معادله شماره جایگذاری آن

(4) Mij=c
β0 

Popi
β1  .Popj

β2  .(Y.eX)j
β3   

(Y.eX)i
β4  .  Distij

β5  
 

 شود، بنابراین:ز دو طرف معادله لگاریتم طبیعی گرفته میا

(5) Ln(Mij)= β0 ∗ ln (c)+ln(Popi
β1 . Popj

β2 . (Y. eX)j
β3

) 

- ln((Y. eX)i
β4  .  Distij

β5) 
مربوط به تابع  yو  xدر رابطه بالا برای کاهش پیچیدگی اگر مجموعه متغیرهای 

جاذبه و دافعه را ترکیب کرده و در یک مجموعه فرض کرد، درنتیجه با ساده کردن 
 شود:معادله آن معادله زیر تولید می

(6) Ln(Mij)= β0 ∗ ln (c)+ β1 ∗ln(Popi) + β2 ∗ ln(Popj) + ln (Y. e
X)t

βt   
 t=1,…,تعداد متغیرهای جاذبه و دافعه 
 در ادامه:

(7) Ln(Mij)= β0 ∗ ln (𝑐)+ β1 ∗ln(Popi) + β2 ∗ ln(Popj) 
 +βn ∗ ln(Y) + βm ∗ X ∗ ln (e) 

n=1,…,  تعداد متغیرهای جاذبه و دافعه با لگاریتم 

 M=1,…,  جاذبه و دافعه بدون لگاریتمتعداد متغیرهای 
در نهایت، مدل تحقیق حاضر با تفکیک بردارهای جاذبه و دافعه به عوامل مؤثر با 

و با توجه به شرایط اقتصادی کشور، مبانی نظری و مدل جاذبه  7پیروی از معادله 
 شود:زیر تصریح می صورت به

(8) lnIasij = β0lnc + β1lnPopi + β2lnPopj + β3ln Pullj  
 + β4lnPushi + β5lnDistij + uij 

های اقتصادی و که با استفاده از نظریه ( است2) از رابطه برگرفته ،(8ی )معادله
شکل کلی و لگاریتمی  ،(9بررسی عوامل مؤثر بر مهاجرت، ارتقاء پیدا کرده است. رابطه )

 است.غیرهای انتخابی در این پاوهش الگوی جاذبه بالا با در نظر گرفتن مت
(9) liasij = β0lc + β1lpopd + β2lpopo + β3td + β4to + β5lud  

 + β6luo + β7lgdpd + β8lgdpo + β9ldist  + uij  
به ترتیب لگاریتم جمعیت کشورهای  lPopdو   lPopoثابت الگو،   cبالا،  در روابط

نیز بیانگر بردار متغیرهای  Pushiو  Pullj دهد. مبدأ و کشورهای مقصد را نشان می
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ترتیب جاذبه و دافعه هستند. در ادامه برخی از این متغیرها که در بخش مبانی نظری  به
، iی جغرافیایی کشور مبدأ نشانگر فاصله ،Distijشوند. وارد الگو می ،ندا هنیز تشریح شد

مهاجرت است و ( شکل کلی الگوی جاذبه برای 8) ، است. در کل، رابطهjتا کشور مقصد 
که بسته به  طور توان الگوهای گوناگونی از آن را ارائه کرد. همانرایط مختلف میتحت ش

 صورت گرفته شده، الگوی مناسب آن تصریح شده است.  های پاوهشیق در لزومات تحق

ی اقتصادسنجی خواهد بود که در بخش بعدی ضرایب آن همان رابطه ،(9) رابطه
ل هر متغیر به معنی لگاریتم در او  lشود، حرفایج آن پرداخته میتخمین و به تحلیل نت

ها های آنداده آوری جمعطبیعی آن متغیر است. حال به معرفی متغیرهای الگو و روش 
 اند.تهیه شده 2000-2018 ی زمانیسالانه و در بازه صورت بهشود. آمار پرداخته می
liasij، لگاریتم طبیعی جریان مهاجرت نیروی کار از کشورهای مبدأ  نشانگر
i=1,…,35  در این پاوهش آمار مربوط به پناهندگان استفاده شده است( به کشورهای(

 35ی جریان پناهندگی از های سالانهی تعداد داده( که در برگیرندهj=1,…,20مقصد )
 OECDکشور عضو  20 است؛ در اینجا OECDبه کشورهای منتخب عضو  مبدأکشور 

های مهاجرتی این کشورها بوده و دادهبه دلیل این که بیشترین حجم مهاجرت به 
لیست کشورهای در )اند مربوط به این کشورها در دسترس بوده است، انتخاب شده

تجارت )جمع صادرات و واردات نسبتی از تولید ناخالص داخلی(  ،(9پیوست(. در رابطه )
لگاریتم نرخ بیکاری  چنین هم؛ tdو  toمبدأ و مقصد به ترتیب مربوط به کشورهای 

و لگاریتم تولید ناخالص داخلی کشورهای  ludو  luoکشورهای مبدأ و مقصد به ترتیب 
 .باشدمی lgdpdو  lgdpoمبدأ و مقصد به ترتیب 

سایت کشورهای های وبهای روند مهاجرت از بانک اطلاعاتی و مجموعه دادهادهد
نیز از پایگاه اطلاعاتی بانک جهانی ها  اند. دیگر دادهشده آوریجمع OECDعضو 

(1
WDIاند.( تهیه شده 
 

‌تصريح‌و‌نتايج‌الگو‌-‌4
( 9رابطه ) اقتصادسنجیهای تابلویی الگو در این بخش، با استفاده از الگوی داده

سیر نتایج، شود. در همین راستا قبل از تفو به تفسیر ضرایب آن پرداخته میبرآورد 
( و تابلویی بلندمدتی اعتبار الگوی سنجی )وجود رابطه تأییدهای لازم جهت آزمون

                                                           
1. World Development Indicators (WDI) 
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انتخاب اثرات ثابت و یا تصادفی، واریانس ناهمسانی و  چنین همها و بودن داده
 اقتصادسنجی افزار نرمگیرد. برای نیل به این هدف نیز از  خودهمبستگی، انجام می

 است.فاده شده تاس 1استتا
 

‌ی‌بلندمد بررسی‌رابطه‌-‌1–‌4
در مرحله اول برای بررسی وجود رابطه بلندمدت، پایایی متغیرها جهت جلوگیری 

ایی تک تک متغیرها در های پایشوند. نتایج آزموناز بروز رگرسیون کاذب آزمون می
ن برای ای 2از روش لوین لین چو که است لازم به یادآوریارش شده است. جدول زیر گز

 ده است.اده شمنظور استف

‌
‌پايايی‌متغيرهای‌الگو‌.1جدول‌

‌جمعی‌مرتبه‌متغير‌رديف‌جمعی‌مرتبه‌متغير‌رديف‌جمعی‌مرتبه‌متغير‌رديف

1‌lias (0)I 5 to (0)I 8 lgdpd (0)I 

2‌lpopd (0)I 6 lud (0)I 9 lgdpo (0)I 

3‌lpopo (0)I 7 luo (0)I 10 ldist (0)I 

4‌td (0)I       

 پاوهشهای منبع: یافته

 

جمعی صفر بوده و در سطح، پایا  شود همه متغیرها دارای مرتبهمیمشاهده 
شود. با استفاده از آزمون همجمعی بررسی می بلندمدتی هستند. حال وجود رابطه

 افزار به قرار زیر است:ده و خروجی نرمشاستفاده  3برای این منظور از آزمون کائو
 

 همجمعیمون‌زآ‌.2جدول‌

‌آزمون‌آماره‌احتمال

0002/0 589/3- ADF 

 پاوهشهای منبع: یافته

                                                           
1. StataMP 14 
2. Levin, Lin and Chu 
3. Kao Residual Cointegration Test 
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  بلندمدتی ، بنابراین رابطهباشد مینتایج آزمون حاکی از معناداری همجمعی الگو 
شود که رگرسیون کاذب نیست. این شده و نتیجه گرفته می تأییدبین متغیرهای الگو 

گذار بر پدیده مهاجرت، اعم از علل ل تأثیرعوام موردی تحقیق در نیز  الگوی جاذبه
 ،کند میرا مناسب قلمداد  و عوامل مربوط به کشورهای مقصد مبدأمربوط به کشورهای 

ی ها سیاستتوان برای ، با اطمینان بیشتر میاقتصادسنجیبنابراین از نتایج این الگوی 
 .باشد خوردار میاز اعتبار لازم بر پیشنهادی و تفاسیر علمی استفاده کرد و الگو

 

 های‌الگوآزمون‌تابلويی‌و‌يا‌مقطعی‌بودن‌داده‌-‌2–4

لیمر  fهای تلفیقی، از آماره های تابلویی و دادههای دادهبرای انتخاب بین روش
-بیانگر یکسان بودن عرض از مبدأها )داده H0استفاده شده است. در این آزمون فرضیه 

های ناهمسانی عرض از مبدأها )داده دهنده نشان، H1های تلفیقی( و فرضیه مخالف، 
% 5. اگر مقدار خطای احتمال  محاسبه شده بیشتر از سطح خطای باشد میتابلویی( 

د. در غیر این های تلفیقی استفاده شوز روش دادهشود و باید اباشد؛ فرض صفر رد نمی
های پاوهش، ی دادههای تابلویی باید استفاده کرد. این آزمون براصورت از روش داده

یز نشان از تابلویی داده است، این ن 0000/0و خطای احتمال را  49/22را مقدار آماره 
 د.شوهای تابلویی استفاده ، بنابراین باید از روش دادهباشد ها میبودن داده

 

 آزمون‌ثابت‌و‌يا‌تصادفی‌بودن‌اثرا ‌‌-4-3

شود ، این پرسش مطرح میاستتأیید شده های تابلویی از دادهاستفاده حال که 
انجام شود. به همین  2و یا تصادفی 1الگو در قالب کدامیک از اثرهای ثابتبرآورد که 

   H1و H0های استفاده شده است. در آزمون هاسمن فرضیه 3منظور از آزمون هاسمن
مون دارند؛ طبق نتایج آزترتیب روش اثرات تصادفی و روش اثرات ثابت را بیان می به
 000/0و خطای احتمال آن نیز برابر  86/65 ،مقدار آمارههای پاوهش حاضر؛ )ای دادهبر
استفاده از این روش  زیرا؛ شده است تأییددست آمده است(؛ روش اثرات ثابت  به

 .در برداردتری و نتایج قابل قبولبوده تر درست
 

                                                           
1. Fixed Effects 
2. Random Effects 
3. Hausman Test 
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‌بررسی‌تشخيص‌واريانس‌ناهمسانی‌و‌خودهمبستگی‌-4-4
آزمون مناسب برای شناسایی ناهمسانی واریانس، به دلیل این که اثرات ثابت برای 

. فرض صفر این آزمون همسانی باشد می 1شده است؛ آزمون والد تعدیل شده تأییدالگو 
افزار استتا برای این واریانس و فرض مخالف آن ناهمسانی واریانس است. خروجی نرم

% 5شود که در سطح خطای توجه به آن، مشاهده می ه است. باآمد( 3ل )وآزمون در جد
 2با توجه به آزمون ولدریچ چنین همفرض صفر رد و دارای ناهمسانی واریانس است. 

فرض صفر که  ،%5است که در سطح خطای  روشنبرای بررسی خودهمبستگی در الگو، 
ناهمسانی و  ریانسشود، بنابراین الگو دارای واحاکی از عدم خودهمبستگی است، رد می

 .باشد خود همبستگی می
 

‌نتايج‌آزمون‌واريانس‌ناهمسانی‌و‌خودهمبستگی‌الگو.‌3جدول

 نتیجه خطای احتمال مقدار آماره ردیف
 ناهمسانی واریانس 000/0 62/240 آزمون والد 1
 وجود خود همبستگی 0011/0 452/9 آزمون ولدریج 2

 پاوهشهای منبع: یافته

‌

 و‌تفسير‌نتايج‌اقتصادسنجیتخمين‌الگوی‌‌-5–4

شده است. در  به تخمین الگو پرداخته STATA افزار نرمدر این قسمت با استفاده از 

که مربوط به الگوهای  تخمین این رگرسیون از روش حداکثر درستنمایی پواسون نما

ترین الگو برای مهاجرت و پس از استفاده شده است. با انتخاب مناسب ،جاذبه است

افزار با واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی الگو، خروجی نهایی نرم کردنبرطرف 

 آورده شده است. 4در جدول های تابلویی و روش اثرات ثابت،  استفاده از الگوی داده

  

                                                           
1. Wald Test 
2. Wooldridge Test 
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کشور‌‌20به‌‌مبدأکشور‌‌35های‌تابلويی،‌مهاجر ‌سالانه‌از‌الگوی‌دادهبرآورد‌نتايج‌.‌4جدول‌

‌(PPMLبا‌روش‌حداکثر‌درستنمايی‌پواسون‌نما‌)‌2018تا‌‌2000ی‌ها‌سالمقصد‌طی‌

 وضعيت احتمال آماره‌ انحراف‌معيار ضريب متغيرهای‌توضيحی رديف‌

1 lgdpd1 4562/0 0165/0 62/27 000/0 معنادار 

2 lgdpo1 0326/0- 0063/0 18/5- 000/0 معنادار 

3 lpopd1 1891/0- 0155/0 21/12- 000/0 معنادار 

4 lpopo1 1536/0 0083/0 52/18 000/0 معنادار 

5 ltd 1188/0 0144/0 27/8 000/0 معنادار 

6 lto 2333/0- 0133/0 57/17- 000/0 معنادار 

7 lud 0697/0- 0135/0 16/5- 000/0 معنادار 

8 luo 0749/0 0081/0 28/9 000/0 معنادار 

9 ldist 2717/0- 0089/0 67/30- 000/0 معنادار 

 معنادار 000/0 84/6 1579/0 0795/1 مبدأعرض از  10

 پاوهشهای منبع: یافته

 
طور کلی حاکی از آن است که متغیرهای توضیحی الگو با معناداری بالایی نتایج به

% معنادار 99دهند و متغیرهای مؤثر، در سطح اطمینان جریان مهاجرت را توضیح می
شود، تولید ناخالص داخلی کشورهای مقصد دارای اثر که مشاهده می طور همانهستند. 

به آن کشورها  مبدأبزرگ و مثبت بر جریان مهاجرت سرمایه انسانی از کشورهای  نسبت
شده است. با افزایش یک درصدی تولید ناخالص داخلی کشورهای مقصد، برآورد 

د ناخالص اما ضریب تولی؛ 1کند میدرصد افزایش پیدا  4562/0متوسط جریان مهاجرت 
منفی این عامل  تأثیردارای اثر کمتری بر جریان مهاجرت است.  مبدأداخلی کشورهای 

به سمت کشورهای منتخب، مطابق با مبانی  مبدأها از کشورهای بر جریان مهاجرت
درصد کاهش  0326/0نظری بوده و متوسط درجه تأثیرگذاری آن بر جریان مهاجرت 

 درصدی آن است.  )افزایش(، با افزایش )کاهش( یک
( بر جریان مهاجرت پناهندگان به کشورهای lpopo1) مبدأاثر جمعیت کشورهای 

، مبدأدار است، طوری که با افزایش یک درصد جمعیت کشورهای مقصد، مثبت و معنا
توان . مطابق با مبانی نظری میکند میدرصد افزایش پیدا  1536/0متوسط مهاجرت 

                                                           
 گیرد. ی متغیرهای دخیل در مدل، انجام میبرای این متغیر و بقیه متغیرها نیز، تفسیر با فرض ثابت بودن بقیه. 1
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کشوری که دارای شرایط مناسب اقتصادی نیست، جهت گفت با افزایش جمعیت در 
ضریب متغیر جمعیت اما ؛ ثبات و تعادل در بازار کار باید نیروی انسانی منتقل شوند

(، معنادار ولی منفی است. بدان معنی که یک درصد افزایش lpopd1کشورهای مقصد )
درصد  1891/0طور متوسط جمعیت کشورهای مقصد با توجه به ظرفیت بازار کار، به

و در صورت کاهش آن، به همان مقدار  دهد یمجریان مهاجرت به آن کشورها را کاهش 
گذارد. متغیر تجارت خارجی، برای کشورهای مقصد، با جهت مثبت بر مهاجرت اثر می

گذارد. افزایش یک درصدی تجارت خارجی کشورهای مقصد، می تأثیربر مهاجرت 
، مبدأدهد و تجارت خارجی کشورهای افزایش می درصد 1188/0میانگین مهاجرت را 
دهد و این نیز با توجه به مبانی نظری درصد کاهش می 2333/0میانگین مهاجرت را 

شود که اثر دور از انتظار نیست، بنابراین از اثر منفی آن بر مهاجرت نتیجه گرفته می
در مرحله دوم قرار گرفته و افزایش در آن با آربیتراژ  مبدأتجارت خارجی کشورهای 

گذاری، تولید و سپس اشتغال در دستمزد موجب کاهش مهاجرت از طریق بهبود سرمایه
داخل شده است. متغیر نرخ بیکاری برای کشورهای مقصد معنادار و دارای ضریب منفی 

کشورهای مقصد انتظار  افزایش در بیکاری دیگر  عبارتی بهشده است. برآورد  0697/0
شود افراد از شرایط کاری در آینده را در آن کشورها کاهش داده و موجب می مهاجران

اما ضریب متغیر بیکاری برای ؛ کمتر تصمیم به مهاجرت به آن کشورها بگیرند
بنابراین، ؛ رفت معنادار و مثبت شده استکه انتظار می طور همان مبدأکشورهای 

بیشتر به مهاجرت   مبدأروانی ساخته شده از بیکاری در کشورهای  توان گفت محیط می
آید. با افراد این سرزمین منجر شده و یک عامل دافعه در آن کشورها به حساب می

، سبب مبدأتوجه به نتایج تخمین الگو، تغییرات یک درصدی نرخ بیکاری کشورهای 
 گردد.ت میدرصدی میانگین جریان مهاجرت در همان جه 0749/0تغییر 

و مقصد  مبدأ( بین کشورهای ldistیکی از متغیرهای مهم در الگوی جاذبه، فاصله )
است که مطابق با مبانی نظری هرچقدر فاصله بیشتر باشد جریان مهاجرت بین آن دو 

شده است که برآورد  2717/0کشور کمتر بوده است. این ضریب در مدل پاوهش منفی 
جریان مهاجرت در نتیجه افزایش یک درصدی فاصله  درصدی 2717/0نشان از کاهش 

 باشد.می
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‌ها‌پيشنهادگيری‌و‌نتيجه‌-5
های مختلف بررسی کرد. باز بودن اقتصاد توان از جنبهاثر تجارت بر مهاجرت را می

شرایط اقتصادی دارد. از  طورکلی بههای اقتصادی و خود اثرات متفاوتی بر دیگر شاخص
یابد و موجب افزایش  یک سو با افزایش صادرات و کاهش واردات، تراز تجاری افزایش می

گذارد.  درآمد ملی خواهد شد. افزایش تجارت بر حجم صادرات و واردات کشورها اثر می
افزایش واردات در کشورهای در حال توسعه، سبب افزایش تمایل به مهاجرت نیروی کار 

شود و افزایش صادرات این کشورها موجب کاهش تمایل به  اهر این کشورها میم
بنابراین مهاجران موجب افزایش صادرات ؛ شود مهاجرت نیروی کار با مهارت پایین می

شوند. در کشورهای کوچک با اقتصاد باز،  در مورد کالاهای با تنوع بالا( می خصوص به)
بر صادرات خواهد شد. در نتیجه، تمایل  أثیرتمهاجران سبب تحریک تجارت از طریق 

 یابد.  افزایش می مهاجراناین کشورها به پذیرش 
در این تحقیق سعی شد با استفاده از یک الگوی حداکثر درستنمایی پواسن نما و 

کشور  20به  مبدأی جریان مهاجرت از کشورهای ، بررسی پدیدهبا پیروی از مدل جاذبه
پرداخته شود. بر اساس نتایج الگو،  2018تا  2000مانی ی زدر دوره OECDعضو 

افزایش تجارت کشورهای مقصد موجب افزایش جریان مهاجرت به آن کشورها )عامل 
دهد جریان مهاجرت را کاهش می مبدأجاذبه( و افزایش این شاخص در کشورهای 

 )عامل دافعه(. 
و متغیر فاصله در کنار  از دیگر نتایج پاوهش بررسی اثر دیگر متغیرهای اقتصادی

بنابراین اثر متغیرهای تولید ناخالص داخلی، جمعیت، نرخ ؛ اثر تجارت بر مهاجرت است
و مقصد، بر جریان مهاجرت نیروی کار  مبدأبیکاری و متغیر فاصله برای کشورهای 

داخلی کشورهای مقصد، افزایش جمعیت  تولید ناخالصبررسی شد. درنتیجه؛ افزایش 
، افزایش حجم تجارت کشورهای مقصد و افزایش نرخ بیکاری کشورهای دأمبکشورهای 

 OECDمنتخب به کشورهای  مبدأی جریان مهاجرت از کشورهای ؛ عوامل جاذبهمبدأ
تواند عامل دافعه مهاجرت تلقی کاهش این متغیرهای می چنین هماند و شناخته شده

داخلی کشورهای مبدأ، افزایش جمعیت  تولید ناخالص؛ افزایش گریدشوند. از طرفی 
کشورهای مقصد، افزایش حجم تجارت کشورهای مبدأ و افزایش نرخ بیکاری کشورهای 

 OECDمقصد؛ عوامل دافعه جریان مهاجرت از کشورهای مبدأ به کشورهای منتخب 
تواند نقش عامل جاذبه مهاجرت را افزایش این متغیرها می چنین هماند و شناخته شده
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دارند تصمیم به ی گفته شده، نیروی انسانی را وامیبنابراین، عوامل جاذبه؛ ی کنندباز
مهاجرت بگیرند و از طرفی دیگر عوامل دافعه، موجب کاهش جریان مهاجرت این طیف 

بین متغیرهای گفته  بلندمدتی شود. از دیگر نتایج پاوهش، وجود رابطهاز افراد می
و این نیز اعتبار و مناسب بودن الگوی مورد استفاده  شده در چارچوب الگو جاذبه است

 .کند می تأییدبرای تصریح الگوی مهاجرت را 
داخلی  تولید ناخالصتجارت خارجی، فاصله و  تأثیرگذاریی در این میان درجه

بزرگ بوده و قابل تأمل  نسبتکشورهای مقصد  با ثابت در نظر گرفتن دیگر شرایط، 
ی پیشنهادی این است که با بهبود شرایط کسب و کار ها سیاست بنابراین، یکی از ؛است

توانند مانعی برای از دست رفتن نیروی کار و می  مبدأو مبادلات تجاری، کشورهای 
مقصد مورد بررسی در این تحقیق  اقتصاد کشورهایسرمایه انسانی شوند. البته باز بودن 

توانند زمینه ای مهاجرتی، میهخود از طریق افزایش تجارت خارجی و تشکیل شبکه
ی ها سیاستدیگر  را فراهم کند. مبدأگسترش بیشتر مهاجرت نیروی کار از کشورهای 

که در صورت افزایش جمعیت  ریزی شده بازاراند از؛ مدیریت برنامهپیشنهادی نیز عبارت
تصادی به اشتغال و گسترده شدن بازار بیانجامد و بیکاری به تعادل برسد. تثبیت رشد اق

ی درست که با توجه به نتایج افزایش رشد در داخل مهاجرت را ها سیاستبالا با اعمال 
 دهد.کاهش می

این پاوهش فقط به بررسی اثر تجارت و تعدادی از متغیرهای اقتصادی بر جریان 
توان با گسترده کردن مطالعه و بررسی اثر دیگر متغیرهای مهاجرت پرداخت که می

جریان وجوه مهاجران و اثر مثبت آن بر برآورد  چنین همبر مهاجرت،  اجتماعی و نهادی
 ، دیگر ابعاد مهاجرت نیز تحلیل شوند.مبدأاقتصاد 
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Abstract 
The effect of trade on the international movements of human resources 

can be examined from different aspects. The openness of the economy has 
different effects on other economic indicat ors and economic conditions in 
general, and through it the welfare of society, which affects people's 
decisions about migration. This study using a Poisson Pseudo Maximum 
Likelihood model and the gravity Approach, examines the phenomenon of 
migration flows from 35 countries of origin to 20 OECD countries. 
According to the results, increasing trade in destination countries increases 
the flow of migration to those countries (pull factor) and increasing this 
index in the countries of origin reduces the flow of emigration (push factor). 
Also, increasing the GDP of the destination countries, increasing the 
population of the countries of origin, increasing the trade volume of the 
destination countries and increasing the unemployment rate of the countries 
of origin; The factors that attract migration flows from countries of origin to 
selected OECD countries are known, and reducing these variables can be 
considered as a push factor in migration phenomenon. 

JEL Classification: C23 ،F16 ،F22 ،F41 ،J61 

keywords: trade, international movements of human resources, Poisson 
Pseudo Maximum Likelihood, Gravity Approach 
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Abstract 

Using the daily data of the price index of 15 industries during 
2016/10/30 to 2021/3/27, the volatility of Iranian stock market has been 
modeled in this paper. Factor multivariate stochastic volatility model in the 
framework of space-state approach is the basis for decomposing the stock 
market volatility into two components, “volatility rooted in latent factors” 
and “idiosyncratic volatility” and estimating time-varying covariance matrix 
and dynamic pair-wise correlation of time series. The findings reveal that: 
first, there are two latent factors; the first affects the volatility of domestic 
industries (real estate, agriculture, food products, sugar, cement, etc.) and 
volatilities of commodity-based industries (chemical and petrochemical 
industries, petroleum products, basic metals and metal products) are affected 
by the latter. Second idiosyncratic volatilities of each industry increase 
during this period, and evidence of clustering behavior emerges. Third, the 
volatility of banking industry’s stock return is influenced by both of latent 
factors and its idiosyncratic volatility lies in the middle of industries. This 
finding is logical and predictable because banks lend to a wide range of 
different industries, so idiosyncratic volatility of this sector and factors 
loading will be the weighted average of other industries. Fourth, the highest 
degree of pairwise correlation is observed between the 4 commodity-based 
industries, which have had an upward trend during this period. 

JEL Classification: C11, C32, C58, G17 
Keywords: Bayesian Approach, Space-State Model, Heteroskedasticity, 

Factor Stochastic Volatility, Dynamic Correlation 
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Abstract 
This research provides a copula-based stochastic programming that is 

able to determine the optimal amounts of primary energy resources and 
different technologies to supply the required electrical energy. In this model, 
the uncertainty caused by random variables is presented in different 
scenarios, and uncertain interactions between random variables are shown 
using the copula functions with the different probability distributions and 
previously unknown correlations. Then, based on the developed approach of 
Copula-based stochastic programming, urban energy system planning for 
Tehran and Isfahan is formulated. The results obtained from the solution of 
the model indicate that the current trend is not consistent with the use of 
technologies with the optimization results, and it shows that in each case, 
solar technology compared with combined cycle technology, gas Turbine 
and steam in providing a part of the demand for electricity in terms of 
Economic and environmental benefits, and should be prioritized in 
investment policies. In order to compensate for the supply shortage, the 
remaining electrical energy should also be supplied by the grid, which will 
reduce the amount of pollution, compared with the situation at the same cost. 
In addition, the results show that the uncertainty in the components of the 
system has significant effects on the output of decision variables and system 
cost. 
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Abstract 

The theory of comparative advantage based on the opportunity cost 
imply that international trade can shift the factors of production and Stalper-
Samuelson's theory states that trade can be affected by factor prices. From 
one side, democracy can emphasize the importance of privatization and 
private sector and on the other hand, according to the middle voter theory, 
attention to the workforce importance. The purpose of this study is to 
analyze the effects of democracy and trade on the proportion of production 
factors in Iran during 1357-1397. The research method is using econometric 
models, GLS and GMM. The research results show that the effect of the 
degree of openness and FDI on the wage-to-interest ratio variable is positive 
and significant. The effect of democracy on the wage-to-interest rate variable 
is positive and significant too. Also the interactive effect of two indicators of 
democracy and degree of openness (or FDI) on the wage to interest rate is 
positive and significant. These results are consistent with Stalper-
Samuelson's theory and empirical studies. 

JEL Classification: F16, J24, P16 
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Abstract 
The Privatization Agency annually evaluates the companies transferred 

to the non-governmental sectors. In this context, the present study evaluates 

selected transferred companies from the beginning of the eleventh Iranian 

government to 2015, in the three years before and all years after the transfer. 

These companies were ranked in three ways based on the difference in 

scores of criteria and indicators of the performance evaluation model. In this 

ranking, Abadan Power Generation Company was ranked first among all 

companies (with domestic and foreign sales) and companies without exports. 

Iran Airtour Company also won first place among exporting companies. 

Also, 65% of companies based on productivity criteria, 59% based on 

efficiency criteria, and 47% based on investment and development activity 

criteria have increased points compared to before the transfer. Finally, the 

number and percentage of companies with increase and decrease or no 

change than before the transfer have been calculated and analyzed separately 

by indicators. 
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Abstract 
The main purpose of this article is to investigate the relationship 

between economic complexity and human development index in developed 
and developing countries. Accordingly, to measure the amount of knowledge 
used in a country's products, there are various indicators, including the index 
of economic complexity and human development. For this purpose, data on 
economic complexity and the Human Development Index, as well as 
influential indicators of institutional variables such as economic freedom, 
political stability and the rule of law, for 28 countries during the period 
1997-2017, using The self-explanatory method is used with wide panel 
interrupts (Panel ARDL). The results of the test show that in developed 
countries there is a one-way causal relationship from the human 
development index to economic complexity. Therefore, according to the 
results, the impact of the index of human development and political stability 
in the long run on economic complexity is positive and significant, also the 
index of economic freedom in the long run has a negative and significant 
effect on economic complexity. These countries do not have a significant 
impact on economic complexity. In contrast, the findings show that in the 
developing country there is a one-way causal relationship from the index of 
economic complexity to the index of human development. Thus, economic 
complexity and political stability in the long run have a negative and 
significant effect on the human development index and the effect of the rule 
of law and economic freedom index on the human development index is 
positive and significant.  
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Abstract 
Sustainable development is aimed at promoting the level and quality of 

life of individuals and improving the welfare of society and the continuation 
of this process throughout the human generations. Rising per capita global 
energy consumption and the devastating environmental consequences of this 
trend, despite technological advances and the widespread warnings (resource 
depletion, rising pollution, and global warming), have raised global concerns 
about sustainable development. However, many are still reluctant to reduce 
energy consumption, because there is a widespread belief, although implicit, 
that a nation's level of well-being and happiness depends on its energy 
consumption. The purpose of this study is to empirically investigate the 
effect of per capita energy consumption on the happiness of societies. The 
results of estimating the effect of energy consumption thresholds on 
happiness in selected developing countries during the period 2017-2017 have 
shown that energy consumption has a nonlinear and threshold effect on 
happiness. In other words, as long as the level of energy consumption per 
capita is less than the threshold level increasing per capita energy 
consumption has led to an increase in the level of happiness in society. But 
after crossing the threshold level and being in a high energy consumption 
regime, increasing per capita energy consumption has reduced the level of 
happiness. Environmental pollution and global warming as a result of the 
uncontrolled increase in energy consumption and its adverse consequences 
on quality of life are among the reasons for the paradox of the relationship 
between energy consumption and happiness. 
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Herding behavior or behaving like aggregation is one of the behavioral 

biases among investors, that can cause irregularities such as price bubbles 
and falls, increase in price fluctuations in the market and, in general, lack of 
balance in the capital market. Therefore, by identifying and studying this 
phenomenon, in addition to explaining one of the behavioral dimensions of 
the Iran capital market, it is possible to provide conditions for the 
implementation of optimal decisions for investors and market agents. In this 
study, the existence of herding behavior among investors of Tehran Stock 
Exchange using the volume of trading by Hachicha method, which is an 
initiative and innovation of the Huang and Salmon model, for the period 
1394 to 1398 regarding 142 companies from companies Accepted in the Iran 
stock market, has been implemented. The results show that herding has 
existed continuously in the Iran stock market during the review period. 

Classification: G12, G14, G40, G41 
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Abstract 
Since DSGE models do not have a closed-form solution, the model 

should be approximated around the steady state. The question that arises is 
whether this approximation should be around a deterministic steady state or 
a stochastic one? This study, usinng a modified new Keynesian model for 
Iran, considers oil price and production uncertainties. The results indicate 
that stochastic steady state and higher Taylor approximation can better 
explain the Iran's economy. Also, the results show that the level of 
consumption, private investment and GDP in the stochastic steady state is 
less than the deterministic steady state, while the government consumption 
and investment in the stochastic state are higher than the deterministic steady 
state. The impulse response function also show that the response of 
economic variables to different shocks in the stochastic steady state is less 
than that of deterministic steady state. 
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Abstract 
Increasing investment in research and development is a factor in 

increasing productivity in regional production and the growth of innovative 
areas. Knowledge and innovation overflow is an inevitable concept that is 
resilient to place. The purpose of this paper is to analyze the impact of 
expanding research and development costs on regional growth in different 
neighborhood ranks. For this purpose, has been used a combined model and 

investigation of research and development spatial overflow in 31 provinces 
of Iran. The research results show that; Natural logarithm variables of GDP, 
percentage of research and development costs to regional GDP, average 
years of education and population structure directly affect regional growth. 
However, the spatial lag of the natural logarithm of the GDP rate and the 
spatial lag of the variable population structure have an inverse effect on 
regional growth. 
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