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ی سدال   قانون بودجه 34ی  و نیز بند ج تبصره 1363ی سال  قانون بودجه 36ی  استناد بند ج تبصره به 

و  ی تأیید اعتبدار و تشدصیض ضدرورت انتشدار مجدلات و نشدریات علمدی         و در اجرای آیین نامه 1364
کشدور   کمیسیون بررسی نشریات علمدی  11/12/80پنجاه و ششمین جلسه مورخ  براساس رأی یکصد و

 پژوهشی شناخته شد. -ی علمی دانشگاه تهران( حائز شرایط دریافت درجه) ی تحقیقات اقتصادی مجله
نقل مطالب با ذکر نام ها نیست.  مواضع و اندیشه نویسندگان آن معنی تأیید های این نشریه به چاپ مقاله

 نشریه آزاد است. ناشر و 
  



 



هاهادرفصلنامهوچگونگیارسالآنشرایطپذیرشمقاله


هاشرایطقبولمقاله

الف:ازلحاظمحتوا
 مرتبط با رشته اقتصاد باشد.-1
 جنبه علمی و پژوهشی داشته باشد. -2
 نویسنده باشد. یها پژوهشها و  حاصل مطالعات، تجربه -3

 .چاپ نشده باشدها  ی ارسال و یا در هیچ یک از آنبرای هیچ یک از نشریات داخلی و خارج قبلاً -4
 در ضمن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به این مجله از ارسال آن به مجله دیگر خودداری فرمایید. )

 این صورت از پذیرش مقالات بعدی معذوریم( در غیر
 

ب:ازلحاظشكلظاهری
 ، آدرس و ایمیل((Affiliation حاوی نام و نام خانوادگی، وابستگی شغلیمقاله باید  -1
صورت  چنین باید نویسنده مسئول به نویسندگان( به هر دو زبان فارسی و انگلیسی باشد. هم)

 پانویس مشصض گردد.

پس از عنوان و مشصصات نویسندگان، چکیده به هر دو زبان فارس و انگلیسی و با حداقل  -2
 کلمه آورده شود. 250 و حداکثر 80

فارسی و انگلیسی( آورده شود. تعداد ) JELبندی  های کلیدی و طبقه پس از چکیده، واژه -3
 کلمه باشد. 7و حداکثر  3های کلید حداقل  واژه

و فاصله سطرها  Time New Roman11 و لاتین 13نازنین  بی متن فارسی مقاله با قلم -4
، چپ cm5/4و حاشیه راست  A4د و مقاله در صفحه و فاصله مجازی نیز باید رعایت گرد 95/0
cm5/4 بالا ،cm5/5  و پایینcm6  تنظیم گردد. عنوان جداول در بالای جداول و عنوان نمودارها در

صورت  ها به پایین نمودار قرار گیرد. نمودارها از وضوح مناسبی برخوردار باشند. جداول، فرمول
نقطه و یا ویرگول  فارسی باشد و از صورت بهها  ول و شکلتصویر نباشند، اعداد داخل فرمول، جدا

 ممیز استفاده نشود. جای به
و ذکر  APA فهرست منابعی که مورد استفاده قرار گرفته با رعایت الگوی ارجاع دهی  -5

 .صورت زیر درج شود شماره و ترتیب حروف الفبا به
-http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencingبرای نمونه از سایت: 

guide استفاده شود 
تاریخ نشر(. نام کتاب. محل ) الف( کتاب تالیف شده با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام نویسنده،

 انتشار: ناشر.
در ارجاعات ) و، ...، ب( کتاب تالیف شده با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده

 تاریخ نشر(. نام کتاب. محل انتشار: ناشر.) ( آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده&انگلیسی از 



مترجم: نام ونام ) فارسی تاریخ ترجمه(، نام کتاب به) ج( کتاب ترجمه شده: نام خانوادگی و نام مولف
 تاریخ تألیف(.) خانوادگی مترجم(. محل انتشار: ناشر

تاریخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره ) اله با یک نویسنده: نام خانوادگی، نامد( مق
 صفحات

( &در ارجاعات انگلیسی از ) و، ...، هد( مقاله با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده
اله. نام مجله، شماره انتشار، شماره تاریخ نشر(. عنوان مق) آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده

 صفحات. 
 با فرمت مجله مطابقت داشته باشد. کاملاًآرایی  فایل نهایی مقاله ارسالی باید از لحاظ صفحه -6
 .مراجعه فرمایید  /http://jte.ut.ac.irتر به سایت  برای دریافت اصلاحات بیش -7



نامهضوابطنهاییپذیرشمقالهبرایچاپدرفصل
وسیله هیأت تحریریه مشصض  به که آنهای تالیفی و تحقیقی حداقل توسط دو تن از داور مقاله
گیرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزیابی  شوند، مورد ارزیابی قرار می می
 شود. پذیرش نهایی مقاله منوط به موافقت قطعی هیأت تحریریه است. می


یارسالمقالهنحوه
بارگذاری   http://jte.ut.ac.irهای خود را تنها در سایت مجله با آدرس  هشمند است مقالهخوا

ارسال ) نمایید. برای این امر لازم است تا پس از مراجعه به سایت مجله و کلیک بر روی بصش
نام نموده و سپس مطابق با راهنمای موجود در سایت، مقاله خود را بارگذاری  مقاله(، ابتدا ثبت

. شوند میدیگر برای مجله فرستاده  های روشنمایید. بدیهی است به هیچ یک از مقالاتی که از 
 ترتیب اثر داده نصواهد شد.
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چكیده
 یها بر بازارها آن یو اثرات انتقال رانیدر اقتصاد ا یخارج یها و تکانه یمالناپایداری بروز 

 یبهرۀ سیاست یها نرخ یریگ در تورم، شکل یمقطع یها ترتیب موجب جهش پول و اسعار به
کاهش سهم  ،یمال یها به سمت بصش یقیحق یها از بصش یانتقال منابع مال ،یمنف
و سوداگرانه در بازار  یاطیاحت یتقاضاها شیافزا ،یتولید ناخالض داخل از یگذار هیسرما
اسعار  یبرابر یها نرخ یپلکان یرشدها نیطور خاص و همچن طور عام و بازار ارز به به ها ییدارا
  قابل یها نرخ ارز در دامنه یرو یگذار هدف یپول میبه رژ شیگرا ،مذکور طیکه در شرا دش

 یها رشد نرخ ارز از تکانه دوریکر یریپذتأثیر یۀفرض ،قیتحق نیاست. در ا ریناپذ اجتناب لیتعد
 یبردار خودبازگشتی الگو کیها با استفاده از  پرداخت ۀو موازن یپول ،یمال ،یقیحق یها بصش

 یها تکانه یبه ازا دوریکر ۀنیبه یواکنش سمیمکان سوتا از یک شود  میآزمون  استیتحت س
فوق  یها بصش تیوضع یرهایمتغ ورشد نرخ ارز  انیم ۀرابط گرید سویو از  شود شیمذکور پا

 واکنش مبتنی بر کرانۀ بالای کریدور، -براساس نتایج مندرج در توابع کنش .برآورد شود
 تبهتر اسبا افزایش تورم، تغییرات ذخایر خارجی و سهم دیون دولت از پایۀ پولی  ۀوان گفت می

های بهبود نرخ بهره واقعی، سهم دیون بانکی از  و درخصوص تکانهشود تر  تا کرانه بالا وسیع
 .گذاری به تولید کاهش دامنه نوسانات پیشنهاد شده است پایه پولی و نسبت سرمایه

.JEL:E52, C32یبندطبقه
واژه  ،یپول میرژ ،یارز میرژ است،یتحت س یبردار ونیخودرگرس یالگوهایکلیدی:

 .ارز دوریکر، یپول استیس
 

                                                           
 09119486761: تلفنمسئول،  نویسندۀ *

https://jte.ut.ac.ir/article_86664.html
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مقدمه.1
 ،1یمتیق ثبات حولمصتلف عموماً  یاقتصادهادر  یپولگذاری  سیاست یاصل اهداف

 استفاده با که 5شده یطراح 4یمال ثبات و 3یارز ۀموازن یداریپا ،2یرتورمیغ داریپا رشد
( و از یو سپرده قانون یپولهای  کل ،یبهرۀ سیاستهای  )نرخ یاستیس محدود یابزارها از
از  مدت انیو م مدت کوتاه عملاً انحرافات( یو مال یقیکل )حق یتأثیر بر تقاضا قیطر

 رشد ،6تورم به مربوط یها شکاف. سازند یم حداقل را یپولگذار  سیاست یکماهداف 
 اوزان)با گذار  سیاست یارز از اهداف کم یو بعضاً نرخ اسم یثبات مال ،7یاقتصاد
در  یاستیس یابزارها یریگ جهت و 8گذار استیس واکنش تابع بر ماًیمستق ،(مصتلف
 قی( از طری)رکود یتورم طیشرا که در طوری به ند؛اثرگذار مدت انیو م مدت کوتاه
 یها کاهش نرخیا  شیافزا ۀنیزم ،پویر اتیعمل وکاهش فروش اوراق قرضه یا  شیافزا
. اهداف سازند می فراهمرا  یپولگذار  سیاست اهدافاز  انحرافاتکاهش  و یاستیس ۀبهر

 بهاهداف(  یریگ و جهت ی)زمان یواکنشتقارن  عدم با وجود یپولگذار  سیاست ۀچهارگان
توجه  مورد داریو رشد پا یمتیق ثبات یاصلدو هدف  تیاولوعملاً با  ،یاستیس یابزارها
 قیطر از یمقدمات ۀمرحل درمذکور  یابزارهاانتقال  سازوکار البتهرد. دا قرارگذار  سیاست
اتکا به اثرات  با( و ی)نرخ ارز و ثبات مال یانیم اهدافناظر بر  انحرافاتبر تأثیر 
 ۀدر مرحل شود. می فعال( یمال منابع فرصت-نهیهزو  یتورم انتظارات) یانتقال یرهایمتغ

 ۀنیزم ی،انیم اهدافبه  مربوط یهاو متغیر یاستیس یزمان ابزارها هم اثرات زیدوم ن
. سازند می فراهم دیتول و یتورمهای  شکاف ریمقاد لیتعد قیطر از را یاصل اهداف تحقق

 بازاری انبساط ی یاانقباض اتیگسترش عمل قیاز طر یتورم طیدر شرا گر،ید به عبارت
 یاستیس ۀبهر یها ترتیب نرخ به پویر اتیو عمل شبانه برداشت اضافه بر ناظر ضوابط باز،

                                                           
1. Price stability 

2. Sustainable non-inflationary growth 

3. BOP sustainability 

4. Financial stability 

البته  .مورد توجه است یشترب یارز( در مطالعات تجرب یعرضه و تقاضا یانعنوان جر )به ها پرداخت تراز پایداری. 5
است. به  یتحائز اهم یزن یبه منابع ارز یعملاً دسترس ی،بانک شبکۀ المللی بین های یمتحر یلدل به یران،در اقتصاد ا

 یرانها در اقتصاد ا تراز پرداخت یدارینسبت به پا یبالاتر یت( اولوینقد یان)جر یارز ۀموازن یداریپا یل،دل ینهم
 دارد.

6. Inflation gap 
7. Output gap 
8. Policymakers response function 
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 یا کاهش ارز یاسم نرخ ی وتورم انتظارات یابد. بر این اساس، می شکاه یا شیافزا
 شود. می تیتقو یابد یا می تنزل یمال یگذار هیفرصت سرما-نهیهز کند، پیدا می شیافزا

 یابد. می رشد شود یا می منقبض بادوام یکالاها مصرفناخالض و  یگذار هیسرما یتقاضا
 تراز ویابد  می شیافزایا کند  می افت یانداز ناخالض داخل پس شکافهمچنین 
 .شود می فیتضع کند یا پیدا می بهبود یارز 1یها پرداخت
 ای یپول یها کل برگذاری  هدف)فارغ از نوع  مذکور یپولگذاری  سیاست یفضا در
 یارز یها میرژ البق در وزا  درونصورت  به ارز نرخ راتییتغ( یتورمگذاری  هدف

 یانتظارات تورم لنگرعنوان  به زین یاستیس ۀبهر یها نرخو  گیرد می شکل 2ریپذ انعطاف
که  یی. در اقتصادهااست گذارنرخ ارز اثر نیو همچن دیتول ،یتورم یها شکاف بر

 یاستیس ۀبهر یقیحق یها و نرخ اند وستهیدچار عدم تعادل پ یو پول یقیحق یها بصش
به  بهرههای  نرخ از یتورم انتظارات 3یاسمعملاً لنگر  شوند، می یمنف یصورت ادوار به

راستا،  نیهم. در ابدی می انتقالموزون از دو متغیر مذکور  یبینرخ ارز و بعضاً ترک
 یتورم انتظارات یاسمعنوان لنگر  جهت کاهش شکاف نرخ ارز به در یپول استیس

 یداخل جذب ،یپولهای  کل ،یاستیس ۀبهرهای  نرخ راتییترتیب تغ به و دونش می میتنظ
 حفظ یراستا در یخارج ییخصوص خالض دارا به( و یانداز ناخالض داخل )شکاف پس

چارچوب  درمورد هدف  یارز می. رژشوند می تیریمد ،هدفهای  دامنه در ارز نرخ
 اعمال باکه  است 4یتیتثب یارز یها میرژ نوع از مذکور یپولگذاری  سیاست
بر  یاطیو نظارت احت یسلامت مال یاطیاعمال ضوابط احت ،یمال-یتجارهای  تیمحدود
 لیتعددر کنار  ،در بازار ارز میمستق مداخلات زیو ن یاعتبار ینهادها یارزهای  سرفصل
 .شود ی اجرا میاستیس ۀبهر یها و اصلاح بردار نرخ یپول یها کل متناسب

 یابزارها نیتر مهم عنوان بهنرخ بهره  ای( 5یاسم متقابل ای)مؤثر  ارز نرخاز  استفاده
 با یمنافات گونه چییک طرف ه ازاقتصاد کلان،  یطیمح اتیبا توجه به مقتض یاستیس

طرف  ازو  ردندا یثبات مال نیو همچن یرتورمیغ داریرشد پا ،یمتیثبات ق یسنت اهداف
 یاسملنگر  عنوان به ی رامورد ای 6یبیترک ۀاستفاد تیقابل مذکورابزار  دوهر گرید

                                                           
 کشور کل ارزی ذخایر در تغییر. 1

2. Flexible exchange rate regimes 
3. Nominal anchor 
4. Fixed exchange rate regimes 
5. Bilateral or effective nominal exchange rate 
6. De facto 
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 ای ارز نرخ برگذاری  هدف ،یتورمگذاری  هدف یپولهای  میرژ قالب در یتورمانتظارات 
 یپول ،یقیحقی ها بصشهای  تعادل عدم کاهش )برایرا  یپولهای  کل یرو گذاری هدف
 اهداف عنوان بهارز  نرخ برگذاری  هدف ای یتورمگذاری  هدف استیس. دارند ی(و مال

رشد  هدفبا  وستهیتبادل پ در 1نوظهور وتوسعه  درحال یاقتصادها از یاریبس در مکمل،
یا  کاهش که با طوری به روند؛ کار می ی بهپولگذاری  سیاست ندایدر فر یرتورمیغ داریپا
عملاً  ی،پول-یمالهای  تعادل عدم لیتقلیا  رشد و یاستیس ۀبهر نرخ ییکارا( شیافزا
 استیس مطابق. ابدی می شیافزاشکاف تورم یا ارز  نرخ برگذاری  هدف سمتبه  شیگرا

 تیهدف و تقوهای  دامنه در اسعار یبرابر نرخمنظور حفظ  به یمقامات پول ،مذکور
های  کلاز یک طرف  کنند. ی، دو سیاست را اعمال میارز یها پرداخت ۀموازن یداریپا
از  و کنند می لیتعد هدفاز شکاف نرخ ارز  تیرا در حما بهرههای  نرخبعضاً  و یپول

 و یارزهای  سرفصل یاطیاحتهای  نسبت ،یتجاری ها ده از سیاستبا استفا گریطرف د
و مشتقات(  یاسعار )نقد یبازارها عملاً در ی،اطیاحت یتأمین مال یقراردادها نیهمچن

 خالض سهم یمقطع نوساناتموجب ترتیب  به. مداخلات مذکور ندورز می داخلهم
 بردار لیتعد زمان، یط در هدف یپولهای  کل راتییتغ ،یپول یۀپا در یخارجهای  ییدارا
و  دیتول شکاف نوسانات ،یقیحق ناخالض یتقاضا رییتغ ،یتجار و یاستیس ۀبهرهای  نرخ
بر  یمبتن که 2خزنده یتیتثبهای  میرژ راستا، نیهم در. شود ی میتورم شکاف لیتعد زین

 ای یمال-یپول یادوارهای  بر عدم تعادل ی)مبتن ارز نرخ ۀدامن یرو گذاری هدف
 یقراردادها زیو ن المللی بین ریذخا یبالاهای  نسبت به، المللی( است ی بینها تکانه
 یساز همراه نیهمچن و ها پرداخت ۀموازن یکسر یمقطع یتأمین مال ی برایاطیاحت
 شکاف کاهش ۀنییک طرف زم از ترتیب، کنند و بدین ی اتکا میپولهای  کل راتییتغ

ارز  ینرخ اسم یجیتدر لیبستر تعد جادیبا ا گرید و از طرف زندسا میرا فراهم  یتورم
 یبازارها در یداخل داتیقدرت رقابت تول حفظ موجب( یاز خارج ی)شکاف تورم داخل

 شیافزا 3یانتقالسازوکار  یریگ شکل سبب یلیتعد چنین اگرچه .دنشو المللی می بین
 تیریمدو  یجیتدر تیماه ،دوش می یدیتولی ها بصش ۀنینرخ ارز بر ساختار هز

                                                           
 یدرصد اقتصادها 42پول معادل  المللی ینصندوق ب ی،ارز های یتو محدود یباتترت ۀ. براساس گزارش سالان1

 24 تنها که یدرحال است؛ استفاده کرده یانتظارات تورم یعنوان لنگر اسم نرخ ارز به از 2018مصتلف در سال 
 .کردند استفاده تورمی گذاری هدف سیاست از جهانی اقتصادهای درصد

2. Crawling pegged regimes 
3. Pass through 
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بازار  درو سوداگرانه  یاطیاحت یتقاضاها رشدمانع  ارز، یاسم نرخ نوساناتای  مداخله
 یرو گذاری هدف یارز میقالب رژ در ها پرداخت موازنههای  تعادل عدم گسترش و اسعار
 1.شود می ارز نرخ

اقتصاد  اتیمقتض باخزنده  ۀشد تیتثب یارز میرژ یسازگار یۀفرض ،قیتحق نیا در
 یابزارهاکارکرد  نیهمچن شود. می لیو تحل یبررس مصتلفهای  دامنه قالبدر  رانیا

استفاده از  با ،مذکور میتبادل با رژ در یانیهدف م یرهایمتغ و یپولگذاری  سیاست
 بصشپنج  از قیتحق نیا. ندشو می آزمون است،یتحت س یخودبازگشت بردار کردیرو

 ندایدر فر یارز میرژ گاهیجا یتجرب اتی. در قسمت دوم ادبشده است لیتشک
 بصش در و دوش می نییتبتوسعه  و درحال یصنعت یدر اقتصادها یپولگذاری  سیاست
 یروگذاری  هدفبر  یمبتن یپول میرژ دو انیم از ،زا درون انتصاب یطیمح الزامات ،سوم

. ندشو می یابیارز 1352-1399 ۀدور یبرا رانیدر اقتصاد ا یتورمگذاری  هدف اینرخ ارز 
 مصتلف،های  دامنه در ارز یاسم نرخ نوسانات یصیتار رفتار سویک  از ،در بصش چهارم

 یهااثرات متغیر نیتصم یالگو گرید سویو از  شود می لیتحل رانیاقتصاد ا یبرا
قالب توابع واکنش  درارز  نرخ دوریکر بر یپولو  یقیحقی ها بصش کلانو  یاستیس

 آزمون استیتحت س یخودبازگشت بردار کردیرو کیو با استفاده از  یپولگذار  سیاست
 .شد خواهدارائه  قیتحق جینتا زیبصش پنجم ن در. دشو می

 یپولگذاریسیاستویارزهایمیرژیتجرباتیادبمرور.2

 یصنعت یاقتصادها در یپول اهداف بیترک و ییکارا ،یریگ جهت تابع یارزهای  میرژ
 در یپولهای  میرژ که یطیشرا در. است بوده گذشته ۀده پنج یطتوسعه  و درحال

 میعملاً رژ شده، میتنظ یتورم صرفگذاری  هدف حول ،یصنعت یاز اقتصادها یاریبس
 یتورم نرمگذاری  هدف حول ی،پولهای  میرژ برعکس و شناورها از نوع  آن متناظر یارز

 یپول میحرکت از رژ گر،ید به عبارت. است بوده یتیتثب یارزهای  میرژ با همراه
منعطف،  یتورمگذاری  هدف یپولهای  میرژ سمت به صرف یتورمگذاری  هدف

                                                           
 یکعنوان  را به یو بازار ینرخ ارز رسم یانشکاف م ی،تجرب ای مطالعه در( چاپ دست)در  همکارانو  یایی. غ1

 سیاست از استفاده خارجی مداوم های تکانه بروز شرایط در که یطور به ؛کردند ییشناسا یاستیابزار واکنش س
 یاستکه البته تداوم س است شده یمدت سبب کاهش تورم و بهبود رفاه عموم ارز در کوتاه چندگانۀ های نرخ

 .شود یم یمذکور در بلندمدت مطابق انتظار موجب کاهش رفاه عموم
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 یتورمگذاری  هدف نیو همچن نرم یتورمگذاری  هدف ،یبیترک یتورمگذاری  هدف
 یتورم انتظارات یاسم لنگر عنوان به ارز نرخ ینسب وزن شیافزا موجببینی،  پیش مورد
عنوان  ارز به یوزن نرخ اسم ینسب شی. افزااست شده یاستیس ۀبهرهای  نرخ کنار در

 ارز یاسم نرخ نوسانات تیریمدعملاً  ،(یاستیس ۀبهر نرخ کنار)در  یلنگر انتظارات تورم
تابع واکنش  در را مجازهای  دامنه در یتیتثب یارزهای  میرژ سمت به شیگرا و

طور عام و  به ینگینقد راتییکه تغ طوری به است؛ ساخته ریناپذ اجتناب یپولگذار  سیاست
طور خاص در جهت  به یخارج ییدارا خالضو  یپول یۀپا ،یاستیس ۀبهر نرخ راتییتغ زین

و  دمنیفر ؛1997 ،رانهمکاو  سونی)م شوند می تیریمدنوسانات نرخ ارز  یمحدودساز
قالب  درارز  ینرخ اسم یرو گذاری هدف استیسراستا،  نیهم در(. 2010 راب،آتکر
انتظارات  یبر لنگر اسممؤثر  یاساسهای  مؤلفه از یکی عنوان به ،یتیتثب یارز میرژ

 ییضعف کارا علت به یپول استیس ،نصست ۀمرحل. در شود می اجرامرحله  سهدر  یتورم
 میرژاز  تیحما یراستا در( یقانون ۀسپردو  یاستیس ۀبهر یها )نرخ یاستیس یابزارها
 عدم به توجه با یتیتثب یارز میرژ ،دوم ۀمرحلدر  و دوش می لیتعد یتیتثب یارز

گذاری  هدف ،اقتصاد کی یها پرداخت ۀموازنو  یپول ،یمالو مستمر  گستردههای  تعادل
ثابت به سمت  یارز میگذار از رژ ندایدر فر یاستیس الزامات زیسوم ن ۀمرحل. در دشو می
 یآت انتقال ۀنیزم که (2019 ،رونیو و خطاط) دوش می نیخزنده تدو یتیتثب یارز میرژ
 .سازد می فراهم زین را شناورهای  میرژ سمت به

هدف  کی ،(1)جدول  یتورم انتظارات یاسم لنگر عنوان به ارز نرخ یروگذاری  هدف
 استیمصتلف س یکه با استفاده از ابزارها است یپول گذاران استیاز س یبرخ یبرا یانیم
( یاقتصاد رشد)تورم و بعضاً  یی)نرخ ارز( و غا یانیتحقق مجموعه اهداف م ۀنیزم ی،پول
 اهرم از استفاده با ی، همبیترک یپولگذاری  سیاست(. 2004 ،)پارادو سازند یم فراهم را

 ،یمتیق ثبات یسنت اهدافمان ز هم تحققبه دنبال  ،ارز نرخهم  و یاستیس ۀبهر یها نرخ
از یک طرف  ،بر نرخ ارز یمتک یپولگذاری  سیاستاست. در  داریرشد پا زیو ن تورم
و  دیکل، شکاف تول یبر تقاضا گذاریتأثیر برای یفیضع ییکارا یاستیس ۀبهر یها نرخ

 روندحفظ  یکل در راستا یو تقاضا یپول یها کل گریو از طرف د رنددا یانتظارات تورم
. به عبارت شوند یم تیری( مدیتورمانتظارات  یعنوان لنگر اسم ارز )به نرخ هدف ۀدامنو 
نرخ  یجاه لنگر نرخ ارز ب ینیگزیجا قیرا از طر یاهداف تورم یپولگذار  سیاست ،گرید

 ی،پول یها کلتنها  نهکه  طوری به سازد؛ می محقق( تورمگذاری  هدف میبهره )مطابق رژ
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 یعنوان لنگر اسم در خدمت تحقق نرخ ارز هدف )به زین یاستیس ۀبهرهای  نرخ بلکه
 ریذخا یاطیاحت سطوح راستا، نیا در. شوند یم لیتعدزا  درونصورت  به( یانتظارات تورم

 کی یخارج یتجار-یبعضاً ضوابط مال و یالملل نیب یتأمین مال یها تیظرف ،یخارج
 میتنظ یتجار-یپول مقامات توسط هدف یبرابر یها نرخ حفظ یراستا دراقتصاد 

که  یاستیس ۀبهر یها بر نرخ یمتک یپولگذاری  سیاست ندای. برخلاف فرشوند می
 ندیعملاً در فرآ رند،داگذار  سیاستدر تحقق اهداف  ینقش فرع یمداخلات ارز

های  کل تیریمد کنار در یارز مداخلات هدف، ارزهای  نرخ بر یمتکگذاری  سیاست
 حولگذار  سیاستجهت تحقق اهداف در ینقش مهم ،یبهرۀ سیاستهای  و نرخ یپول

 (.2015 ،رانهمکا و)فرانتا  دارندتورم  و دیو کاهش شکاف تول ها متیثبات ق



یپولگذاریسیاستچارچوبیاصلهایمؤلفه.1جدول

 ابزارهایانیمهدفهیپاهدفیپولاستیسچارچوب

 1باز بازار اتیعمل ،یارز ۀمداخل ارز نرخ یمتیق ثبات تورم، ارز نرخ لنگر

 یقانون ۀسپرد باز، بازار اتیعمل ینیب شیپ تورم تورم یتورمگذاری  هدف

 یقانون ۀسپرد باز، بازار اتیعمل ینگینقد یمتیق ثبات تورم، یپولی ها کل برگذاری  هدف

 های پژوهشیافته :منبع

 

 ۀخزند ثابت ارز نرخهای  میرژ که ندنوظهورموفق  اقتصاد دوو لهستان  مراکش
 ی،انضباط مال ونرخ بهره  دوریکر یاستیس یابزارها قالب در را یارز سبد کی به متصل

که نوسانات نرخ ارز در  طوری به ؛نددرک اجرا 2007 و 2004 یها در سالترتیب  به
 مدتکوتاه ۀبهر یهانرخ زیو ن یمالهای  تعادل عدم تیریمد قیاز طر ،هدف دوریکر
 از یپولگذاران  سیاستراستا،  نیهم در. دشمحدود  یپول یهاکل نیهمچنو  یاستیس
 ۀبهر یهانرخ دوریکر تیریمدبا استفاده از ابزار  ونرخ ارز  یرو صرفگذاری  هدف قیطر

 یبرااسعار هدف را  یهانرخ در اختلالات کاهش ۀنیزم(، یتجار و یاستی)س مدتکوتاه
 تیمحور با بهره نرخ دوریکرفوق،  یاقتصادها ۀتجرب مطابق. ندساخت فراهم کشور دو هر

                                                           
 برداشت اضافه یها نرخ ینمعکوس و همچن یپوینرخ ر یپو،نرخ ر ی،قانون ۀسپرد نرخ . ابزارهای مکملی مانند1

ص طور خا نرخ ارز به یرو یگذار هدف یپول یمرژ ینطور عام و همچن به یپول یمدر تحقق اهداف هر سه رژ ،شبانه

 اثرگذارند.
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(، پویو ر باز بازار اتیعمل یهانرخ شامل یانیم)نرخ  مدتکوتاه یبهرۀ سیاستهای  نرخ
 مدتکوتاه یهاسپرده ۀبهرهای  نرخ زین و( سقف)نرخ  یاعتبار لاتیتسه یۀپا ۀبهر نرخ

 یهانرخ زین و یبانکنیب بازار ۀبهر یهانرخ نیهمچن. دش یطراح( کف)نرخ  اشصاص
 یمقامات پول توسط ی(، حول نرخ بهرۀ سیاستیقیرتوثیو غ یقیبرداشت شبانه )توث ۀبهر
 انتظار موردهای  نرخکاهش  /شیافزا با مذکور دوریکر ۀکه مجموع طوری به ؛شد تیریمد

 .است افتهی ینزول ی/صعود روند ،اسعار
 یهامیرژبا  تبادلبهره در  یهانرخ منعطف دوریکر استیسکارآمد  یمنظور اجرا به
 استیس یفضا در یمصتلف الزامات ،(دوریکر قالب)در  ارز نرخ یاسم لنگر بر یمتک یپول
 روند از قیدق ینیبشیپ و شیپا اند از: عبارت ترتیب به که دوش اجرا دیبا ینظارت-یپول

چارچوب  انیم کیتفک ،یبانکنیب کارآمد و فعال بازار لیتشک ،یپول یهاکل مدتکوتاه
مؤسسات  یبرا( ی)آن یاضطرار ینگیو چارچوب تأمین نقد یپولگذاری  سیاست یاتیعمل

 مذکور اوراق قیتوث ی،گذارهیسرما برای ثابت درآمد با اوراق یبازارها توسعه ،یاعتبار
 یها بانک قیطر از مدتکوتاه یمال نیتأم به یوابستگ کاهش هدف باها  بانک توسط
 کاهش منظور به ها پرداخت ۀموازن یداریپا و یمال ثبات تیتقو نیهمچن و یمرکز

 تیریمد استیس یاجرا(. ونیزاسی)دلار اسعار بازار در سوداگرانه و یاطیاحت یتقاضاها
 ،یتوازن مال مستلزم نیهمچن(، دوریدر خدمت ثبات نرخ ارز )در کر بهره یهانرخ
 که است یپول تعادل و ها تراز پرداخت یداریپا ،یانداز ناخالض داخل پس یکسر تیریمد
 نرخ دورینوسانات کر ۀاز یک طرف دامن ،مذکور یهاتعادل از معنادار انحرافات صورت در
. یابد ی افزایش میاصلاح یها سیاست یاجرا زمان گرید طرف از و شود می ترعیوسارز 
 و یناکاف /مطلوب ریسمت مقاد به یالمللنیب ریذخا یاطیاحت سطح که یطیشرا در
-یمال یهاتعادل عدم نیهمچن و رددا قرار یانبساط ی/انقباض ندایدر فر ینگینقد انیجر
 یهادامنه در مذکور استیس یاجرا طیعملاً شرا بد،ای می یصعود ی/نزول روند یپول

 .بود خواهد ایمه دوریکرتر  بزرگ /ترکوچک

یبرادوریدرقالبکریتیتثبیارزمیرژیزاانتخابدرونیطیمحالزامات.3

رانیاقتصادا
 اقتصاد طیمح بلندمدت اتیمقتضبراساس  اقتصاد، کی یبرا سازگار یارزهای  میرژ
بر اهداف  یزا و مبتن برونصورت  بهو ابداً  شوند می نییزا تع درونصورت  به و کلان
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توسط  یطیشناور در شرا ی یاتیتثب یارز یها می. رژشوند ینم انتصاب یپولگذار  سیاست
 در شرایط خاصی قرار دارند. کلانهای  مؤلفه از یبرخد که ونش میانتصاب  یمقامات پول

اقتصاد  های پرداخت تراز ،یاطیاحتیا  منیا ۀدر دامن یالملل نیب یاطیاحت ریذخا سطوح
با  ینگینقد بی، ترکداریپا یا داریناپا تیو وضع ینقد اناتیجر یبا کسر مدت کوتاهدر 

ی، نهاد یها در حوزه نظام مالی ضعف یا استحکام ی وبانک ۀپول در شبک مکیا  زیادسهم 
 یسازوکارها ییکارا همچنین گذارند. بر انتصاب رژیم ارزی اثر می ابزارهاو  مقررات

 محدود یمال و یقیحق یها بصش بر یپول استیس تحولات انتقال ندایدر فر یانتقال پول
 یکسر ریتطه در یمالنظام  عملکرد ،یمال یها بصش بر شتریب تمرکز بامطلوب و یا 

در کنار ی پولگذار  سیاست اندک یا فراوان اعتبار نیزموفق و یا  فیضعدولت  ۀبودج
مؤثر است.  یارز میبر انتصاب نوع رژ میمستق ،کلان اقتصادگذاری  سیاست تیظرف

 مستمر یشیپا دیبانرخ ارز(  ایانتظارات )نرخ بهره  یفارغ از نوع لنگر اسم ی،مقامات پول
تا  دهند انجام 1تیحساس یها آزمون از استفاده باو بازارها را  ینهاد ۀبالقو یها سکیر از
 ،یارز باز تیوضع ه،یسرما تی)کفا یمال سلامت یها مؤلفه یها بیآس ییشناسا ۀنیزم

 انیجر خالض ،یرجاریغ مطالبات یها نسبت ها، ییدارا سکیر متوسط ،ینقد یها نسبت
 ۀبالقو یها بیآس ییشود. شناسا فراهم...( ی والملل نیب یا هیسرما مبادلات خالض ،ینقد

 استحکامبهبود  برای یاطیاحت یها برنامه نیتدو طیشرا ،مذکور یمال سلامت یها مؤلفه
 صاخطور  به رابازار ارز  و ماعطور  را به یمال یبازارها انیوجوه م انیجر یداریو پا

 در. سازد یم ایمه مدت انیم در( یتیتثب یارز یها میرژ از استفاده طیشرا در)خصوصاً 
 تیمستمر وضع شیپا جینتا وها،یاطلاعات، فروض، سنار مجموعه تیشفافراستا،  نیهم

در  ویژه به یاستیس یابزارها یریگ جهت ،و کلان( ی)نهاد یمال یبازارهاسلامت 
 نرخ یروگذاری  هدف یتیتثب یهامیرژ)تحت  یمتوال یهاتعادل عدم یدارا یاقتصادها

 است. یضرور یاقتصاد نعاملا با فعال یراهبرد ارتباط کیقالب  در( ارز
را  هخزند ۀشد تیتثب ارز نرخ میرژ از استفاده ،رانیا اقتصاد یطیمح الزامات
در  یحقیقی منف ۀبهر یها از نرخ یصیمصتلف تار یساخته است. روندها ریناپذ اجتناب

 1 یها)نمودار یجار کالاها و خدمات از منابع حساب یرنفتیصادرات غ یکنار سهم بالا
 یعنوان لنگر اسم نرخ ارز به. 1 دو مؤلفه شده است: ترتیب موجب اتکا به ( به2و 

و  یداخل یانتقال شکاف تورم برایخزنده  یلیتعد روند یریگ شکل .2و  یانتظارات تورم
                                                           
1. Stress test 
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( یرنفتیغها و خدمات هدف حفظ قدرت رقابت صادرات کالا بابر نرخ ارز ) یخارج
 ،1(. مطابق نمودار یداخل یاز تورم بالا یمبادله )ناش ۀرابط فیبا تضع مقابلهجهت در
 یبانک یها سود حقیقی سپرده یها نرخ ،سال 31سال گذشته معادل  42 ۀدور یط
 انتظارات یاسمعنوان لنگر  نرخ سود به گاهیجا فیتضع انگریبوده که از یک طرف ب یمنف
توسط  یمال ۀسوداگران یو رشد تقاضا یسرکوب مال تیتقو گریو از طرف د یتورم
 بوده است. یاقتصاد نعاملا
 

 

 





 بانكیسالۀیکهاینرخسودواقعیسپرده.1نمودار

 های سری زمانی بانک مرکزیداده منبع: 

 

هاپرداختۀموازنیجارحسابسهمصادراتغیرنفتیدرمنابع.2نمودار
  های سری زمانی بانک مرکزیداده منبع: 
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رانیااقتصاددرارزیتقاضاوعرضهمؤثربرهایمؤلفه.3-1
برخوردار  یآن از عمق محدود یمال یکه بازارها رانیارز در اقتصاد ا یو تقاضا عرضه

)مستغلات،  یمال یدر بازارها یگذاری نهاد امکان سرمایه ،میرمقیو اشصاص غ است
کالاها و  یتجارت خارج یها عمدتاً متأثر از مؤلفه رند،سهام، اوراق قرضه، ارز( را ندا

 یانتقالات جار ه،یخالض خروج سرما د،یتول یۀاول عوامل المللی بینخدمات، مبادلات 
 از یناش یساختار یها تکانهکه در کنار  است گستردهشدن  دلاری و میاشصاص مق

 در) یالمللنیب یبانک یکارگزار روابط بر ناظر یها تیمحدود و میتحر سربار یهانهیهز
 ۀموازن ،واردات( ی برایمنابع ارز ضیتصص و یصادرات یوصول و انتقالات درآمدها ندایفر
مذکور موجب  یساختار یها راستا، تکانه نی. در همدهند می شکل را کشور یارز
در بازار  ینانینااطم شیو افزا یالملل نیب یتجار-یمبادلات مال ینقد انیجر فیتضع

نفت و رشد  یصادرات یدرآمدها یمقطع شیافزا رغم یکه عل طوری به شوند؛ میاسعار 
 انیجر یو کسر شیاسعار افزا ۀو سوداگران یاطیاحت یعملاً تقاضا ی،جار مازاد حساب

 اتانحراف در یارزش پول مل ۀوستیکاهش پ موجب میکه مستق بدای میگسترش  ینقد
-1365 ۀدور یط( نیانگیبالاتر از م اریمع انحراف سه)تا  یصیتار روند متوسط از بالاتر
 (.3)نمودار  است شده 1399

 
 رشدنرخارزتاسهانحرافمعیاربالاترازمیانگین.3نمودار

  های سری زمانی بانک مرکزیدادهمنبع: 

 
ترتیب دلالت  ارز )نسبت به ماه مشابه سال( به یرشد نرخ اسم ریمقاد ۀماهان عیتوز

 نیانگیحداکثر معادل م یها ترتیب در دامنه رشد به ریمقاد یدرصد 88و  72بر تمرکز 
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درصد( دارد )جدول  62) نیانگیبالاتر از م اریانحراف مع کیحداکثر  زیدرصد( و ن 23)
حداقل دو انحراف  یارز یها ها دلالت بر تکانه دادهاز درصد  5راستا، تنها  نی(. در هم2
 د.ندرصد( دار 100)بالاتر از  یصیروند تار متوسطبالاتر از  اریمع

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

1399-1365ۀدوریمختلفطیهاکرانهدر1ارزنرخرشدیفراوانعیتوز.4نمودار
 های سری زمانی بانک مرکزیداده منبع: 

 

 1399-1365ۀدوریمختلفطیهاکرانهدرارزنرخرشدیفراوانعیتوز.2جدول

هیپارشد
)درصد(

وقوعدفعات
)واحد(

ینسبیفراوان
)درصد(

 28 117 23 نیانگیم از بالاتر
 12 50 62 نیانگیم از بالاتر اریمع انحراف کی حداقل
 5 20 100 نیانگیم از بالاتر اریمع انحراف دو حداقل
 3 11 139 نیانگیم از بالاتر اریمع انحراف سه حداقل
 2 8 162 نیانگیم از بالاتر اریمع انحراف چهار حداقل

 100 420  کل
 

Mode Median Kurtosis Skewness 

5804/34- 4159/7 6242/12 7541/2 

 های تحقیقیافتهمنبع: 

                                                           
 ارز استفاده شده است. یتملگار ییراتاز تغ ،رشد نرخ ارز ۀمحاسب برای. 1
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رشد اثرات  موجب نیهمچن اسعار یمؤثر اسم و متقابلهای  نرخ یمقطع شیافزا
 یکالاها متیق رشد ،یتورم انتظارات شیافزا ریمساز  یکاهش ارزش پول مل یانتقال
( یرمالیغ و یمال) ها دارایی و خدمات-تورم در بازار کالاها شیافزا نیمبادله و همچن قابل
نسبت به مبادلات  رانیا یاقتصاد یبازبودن بالا ۀد که از یک طرف دلالت بر درجوش می
 براسعار  ینرخ اسم راتیینقش مهم تغ گریو از طرف د یالمللنیب یتجار-یمال

عنوان  . نرخ ارز بهدارد رانیو نهادها در اقتصاد ا اشصاصای  هیو سرما یمصرف ماتیتصم
 یها و سهم دارایی کل یتقاضا راتییتغ بر زیادیتأثیر  ی،تورم انتظارات یلنگر اسم

 انتظارات یریگ که شکل یطور به رد؛دا رانیا اقتصاد در اشصاص یپورتفو در یخارج
 یخارج یها دارایی سهم شیافزایا کاهش  عملاً موجب یکاهش ارزش پول ملیا  تیتقو
 انگریبتنها  مذکور نه لی. تعدشود ی میاعتبار ینهادها و اشصاص یارز باز تیوضع و

بازار کالاها و  بر بلکه است، یرمالیو غ یمال یها بازار دارایی بر یانتظار تورماثرات 
های  تعادل عدم یانتقالاثرات  ازای  رهیزنج یطیشرا نیچن دراست.  اثرگذار زیخدمات ن

 از یمال منابع انتقال موجب که گرفته شکل کلان اقتصاد درنرخ ارز و تورم  ،یپول ،یمال
. براساس است شدهسوداگرانه(  ی)تقاضاها یمال یبه سمت بازارها یقیحقی ها بصش
 در و ارز بازار بر یپول و یمالهای  تعادل عدم اثرات ،نصست ۀمرحل درمذکور،  ۀریزنج
عوامل  وها  ییدارا)کالاها،  مصتلف یبازارها بر یارز یتورمی ها تکانه اثرات دوم ۀمرحل
های  تعادل عدم دیتشد ۀنیزم سوم ۀمرحل در مذکور یها تکانه .است افتهی( انتقال دیتول
 ۀچرخ از خروجمنظور  . بهاست ساخته فراهمباطل  ۀریزنج کیقالب  دررا  یو پول یمال

 میرژ یسازوکارها تیعملاً تقو ،یاستیس یتکرار یهاهیتوص از اجتناب و مذکور باطل
 انتظارات تیریمد برای یربحرانیغ یهادامنه قالب در ارز نرخ یروگذاری  هدف یارز
 ریناپذاجتناب رانیا اقتصاد در ها ییدارا بازار به سوداگرانه یهاحمله کنترل و یتورم
 .شود برقرار بلندمدت در زین بهره نرخ یبرابر یۀنظر یتجرب الزامات تا است

 تورم رشد زین و بهره یها نرخ یبرابر یۀنظر یبه عدم برقرار یواکنش ۀمؤلف نیتر مهم
 یاعتبار یو نهادها اشصاصشدن  دلاری ۀدیپد ،رانیا اقتصاد یمال یبازارها در یانتظار
 نرخ یپلکان شیافزا وتقاضا  مازاد شیافزا ،ینقد یتقاضا رشدزمان موجب  هم که است
 د،یتول عوامل متیقموجب رشد  بیترت نرخ ارز به شیافزاراستا،  نیهم در. است شدهارز 
عرضه کالاها و خدمات،  یهایمنحن یانتقال صعود دات،یتول ۀشد تمام متیق شیافزا

 ۀدیپد. است شدهها  خانوارها و بنگاه ۀنیهز شیافزا نیو همچن یکاهش رشد اقتصاد
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 و ها یشهردار ،یمرکز)دولت  یعموم بصش اعتباراتسازگار  رشد عدم علت هبمذکور 
بودجه(  ی)کسر یدولتانداز ناخالض بصش  پس یکسر دی( موجب تشدیعموم ینهادها
و  یالملل نیاز منابع ب یبصش عموم یکسر یمالتأمین  یهاتیودمحدکه در کنار  شد

 ودولت  ۀبودج یکسر شدن یپول ندایفر دیتشد ۀنیعملاً زم ی،داخل ۀبازار اوراق قرض
که  طوری به ؛ساخت فراهم را یمرکز بانک و یتجار یها بانک ۀترازنامها بر  آن ۀسلط
)در سطوح  است افتهی شیافزا وستهیطور پ به ،یپول یۀپا در دولت وها  بانک ونید سهم

 لاتیچالش در کنار رشد تسه نیا و( یخارج یها خالض دارایی ریتسع یها ثابت نرخ
 ۀشبک ینقد انیجر یادوار یناتراز نیهمچن و یسنوات ۀبودج نیقوان یا و تبصره یفیتکل
 ۀوستی. انتقال پاست شدهمذکور  سهمناخالض(  ریرشد )مقاد دیتشدموجب  ،یبانک
 دیموجب تشد ،یتورم انتظارات شیافزا و( یمال ۀ)سلط یبه بصش پول یمال یناتراز

که در کنار  شده رانینرخ ارز در اقتصاد ا یروگذاری  هدف یپول میرژ یشکنندگ
 شکل مذکور ۀشکنند میرژ یبرا زین ینیگزیعملاً جا ،یسرکوب مال تیوضع نیافتنبهبود
 .است نگرفته

اقتصاددریتیتثبیارزیهامیرژتحتناسازگاریاقتصادیهاسیاست.3-2

رانیا
 یها سیاست با یلنگر انتظارات تورم عنوان بهارز  نرخاز  استفاده انیم یناسازگار

 یتیتثب یارز میرژ یداریناپا موجب یارز ۀموازن ۀوستیپ یو کسر یانبساط یو پول یمال
طور عام و بازار ارز  به رانیاقتصاد ا یمال یهابازار در ینانینااطم شیافزا نیو همچن

 که( یمال ۀ)سلط 1یبصش عموم یمال یهاتعادل عدم شدن یپولاست.  شدهطور خاص  به
 یمال سرکوب کنار در ،ساخته فراهم را ینگینقد رشد و یپول ۀگسترد انبساط ۀنیزم

 یها بصش یرهایمتغ بر را یپول انتقال یهاسازوکار اثرات ،(یحقیقی منف ۀبهرهای  )نرخ

                                                           
خالض  یادوار یرتسع یرطرف تحت تأث یکطور خاص از  به یپول ۀیطور عام و پا به یپول یها کل ،ایران اقتصاد در. 1

 یمال یاتتراز عمل یرمستقیمو غ یممتأثر از اثرات مستق یگرو از طرف د یبانک مرکز ۀترازنام یخارج های ییدارا
 ۀارز بودج ۀمازاد عرض یداز سه روش خر یپول ۀپای راستا، همین دردولت است.  یعموم ۀبودج یها و تبصره
 یها دولت و شرکت یمفروش ارز بودجه(، استقراض مستق ی)در سقف تعهد یدولت توسط بانک مرکز یعموم
 ی)موجب کسر یبانک ۀکشور به شبک یعموم ۀبودج یلیو تحم یفیتکل یها تبصره یزو ن یاز بانک مرکز یدولت
 یاستدولت و س یعموم ۀبودج های گیری جهت یر( عملاً تحت تأثیبانک ۀو اضافه برداشت شبک ینقد یانجر
 بوده است. یمال
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بادوام، خالض صادرات و رشد  یناخالض، مصرف کالاها یۀحقیقی )انباشت سرما
از طرف  .(5)نمودار  کرده است فیتضع دیاز تول یگذار هیخصوصاً سهم سرما و( یاقتصاد

 یمال یها ییدارا ۀسوداگران مبادلات و یمال یتقاضا بر را مذکور سازوکارنقش  گرید
 یناش ینقد و یاعتبار اناتیجر ،گرید به عبارت. است داده شیافزا( طلا و ارز)خصوصاً 

 یها بصش به نسبت) یمال یهاییدارا بازارسهم غالب  با یپول یانبساط یها سیاست از
 تیتقو زین یمال یها بصش سمتبه  یقیحق یها منابع از بصش انتقال با که( یقیحق

 یبها شاخض به نسبت یمال یهاییدارا متیق شاخض بالاتر رشد عملاً موجبشده، 
 تنها ،6 نمودار مطابق(. 6)نمودار  است کننده شده مصرف متیقو شاخض  دکنندهیتول
 که یدرحال بوده، درصد 43 معادل یمال یها ییدارا متیق رشد متوسط گذشته ۀده یط

 مستمر کاهش انگریبداده که  نشان رشد درصد 25 فقط دکنندهیتول یبها شاخض
 رشد نیو همچن یگذاری مال نسبت به سرمایه یقیحق یگذار هیسرما یرقابتهای  تیمز
 زیگذشته ن ۀده یراستا، ط نیبوده است. در هم رانیدر اقتصاد ا سوداگرانههای  تیفعال

کاهش  وستهیطور پ به یناخالض داخل دیاز تول یقیگذاری ناخالض حق سهم سرمایه
که  افتهی لیتقل 1399درصد در سال  15به  1390در سال  درصد 27داشته و از 

 متیق شاخض به دکنندهیتول متینسبت شاخض ق یروند نزولتأثیر  تحت میمستق
 شکلوکار(  کسب طیمح و یساختار ،یتجارهای  چالش ریساکنار  در) یمالهای  ییدارا

 .است گرفته

 
گذاریازتولیدروندرشدنرخارزوسهمسرمایه.5نمودار

 های سری زمانی بانک مرکزی بر اساس دادههای تحقیق یافته :منبع
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هایمالیهایتولید،مصرفوداراییشاخصقیمت.6نمودار

 های سری زمانی بانک مرکزی بر اساس دادههای تحقیق یافته :منبع

 
 ۀانداز یریپذ هیکمتر، تجز تیتر، شفافیشب یریعلت نقدپذ ارز و طلا به یبازارها

 ومستمر  ۀسوداگران یعملاً در معرض تقاضاها یسهولت مبادلات نیمبادلات و همچن
 زیو ن یانتظارات تورم یلنگر اسم فیزمان موجب تضع که هم دارند قرار ندهیفزا
 رانیاقتصاد ا ( درانتظار موردهای  دامنه درارز ) نرخ برگذاری  های هدف میرژ یداریناپا

 ۀنی، زماستهمراه  یمال انضباطی ها سیاست اعمال عدم با که مذکور چالش شده است.
 یدیتحدو  یتکرار یها سیاست به شیگرا هجینتدر و یپول مل ارزش یکاهش مقطع

 و دیخر تیمحدود ،یتجار یارز مانیپ ،یاتعرفه موانع)اعمال  یالمللنیب یتجار-یمال
 محدودتر ینسبطور  به ارز بازار اختلالات تا زدسا می( را فراهم یالمللنیب یارز انتقالات

 یها سیاست یناسازگارمذکور در کنار  یدیتحد یها سیاست محدود یکارآمد. شود
 یمل پول دیخر قدرت که است دیشد یا اندازه به مقاطع یبرخ در یو پول یمال یانبساط

 کنار در مذکور ۀدیپد است. شدهدچار کاهش  زیبلندمدت ن حقیقی یها نرخبراساس 
 یتقاضاها دی(، موجب تشدی)سرکوب مال یمنف ۀحقیقی بهر یها نرخ یریگشکل
 و یپلکان یاه جهش ۀنیعملاً زم و شد اسعاربازار  درو سوداگرانه  یتجار-یمال یاطیاحت

انحراف  کی حداقلسطوح  درانتظار و  موردهای  دامنه از خارج) اسعار بازار دربزرگ را 
 (.7 ساخت )نمودار فراهمنرخ حقیقی(  یصیتار یرشدها متوسط از بالاتر اریمع
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 ارزحقیقینرخرشدیفراوانعیتوز.7نمودار

  های سری زمانی بانک مرکزی بر اساس دادههای تحقیق یافته :منبع

 

 

 

 

 

 

توزیعفراوانیرشدنرخحقیقیارز .8نمودار
  های سری زمانی بانک مرکزی بر اساس دادههای تحقیق یافته :منبع

 
سبب  یپول مل دیقدرت خر یدر بازار اسعار و کاهش مقطع یادوار یهاجهش
 و( نیگزیجا رقابلیغ میرژ کیعنوان  )به یتیارز تثب یهانرخ میرژ درگسترده  اختلالات

بالاتر از  یپول یهاکل ۀوستیپ شیافزاراستا،  نیهم در. شددر بازار  ینانینااطم شیافزا
کنار  درگذشته  یها سال یط زین یمال قیو تعم یاقتصاد رشدمتغیر  دومجموع 
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 موجب یالمللنیب ریذخا و یخارج یمال تأمین یاطیاحت منابع به نداشتن یدسترس
لنگر  فیتضع زیو ن یالمللنیب ریکاهش ذخا اسعار، بازار در سوداگرانه یتقاضاها شیافزا
 یها و سیاست یانضباط مال قیاز طر ستیبایم که شد رانیاقتصاد ا درارز  نرخ یاسم

 .شد یم ریتطه مذکورپول  ۀعرضمازاد عملاً  ی،پول یانقباض

رانیااقتصاددرمرجعارزسبد.3-3
 کشور اقتصاد که یطیشرا در واحد ارز کی یبه ازا یپول مل یقدرت برابر نییتع
)هند و  ردارز مرجع دا ۀبا کشور منتشرکنند یا گسترده یتجار-یمبادلات مال ،مبدأ

( ورویبا  قایشمال آفر یکشورها ن،یلات یکایآمر یو کشورها کایبنگلادش، آمر
ارز  یها نرخ یحفظ برابر یدر راستا زین یپول یها و سیاست است ریناپذ اجتناب
 یطیشرا در. شود یم اجرا و نیتدو( یمؤثر اسم ای متقابل)اعم از نرخ  شده گذاری هدف
و سبد  رددا یمصتلف جهان یبا اقتصادها یمتکثر یتجار-یمال مبادلات ی،مل اقتصاد که

 است، ریپذ کشش زین الملل نینسبت به اسعار مهم ب ،آن در کنار تنوع یتجارت خارج
. رسد یبه نظر م تر یاز اسعار مصتلف منطق یسبد یبه ازا یمل پول یبرابر نییعملاً تع

( به شده تیتثب ایمنعطف  یارز می)فارغ از نوع رژ یپول مل دیقدرت خر یبرابر نییتع
( اقتصاد کی یخارج یتجار-یاستفاده در مبادلات مال مورداز اسعار مرجع ) یسبد یازا

را  یخارج یا هیمبادله و خالض مبادلات سرما ۀمتناسب رابط لیتعد ۀنیاز یک طرف زم
 ۀدامن گریو از طرف د کند میفراهم  یمؤثر پول مل دیقدرت خر راتییتغ یبه ازا

. سازد یمحدود م یو خارج یداخل یها تکانه یرا به ازا یپول مل ینوسانات قدرت برابر
 یعیطور طب به ،سبد اسعار مرجع یبه ازا یپول مل دیقدرت خر یادوار یبرابر راتییتغ

 کی یالملل نیب یتجار -یاز اسعار مرجع در مبادلات مال کیسهم هر ۀبراساس سه مؤلف
از  کیهر یدر برابر راتییشدت تغ زین و یپول مل دیقدرت خر راتییتغ ریاقتصاد، مقاد

 نی. در همشود یم نیی( تعیالملل نیب یپول ی)در بازارها گریکدیاسعار مذکور نسبت به 
 ریو ذخا ها ییدارا بیاسعار مصتلف در ترک سهمکه شامل  گریدمکمل  ۀراستا، سه مؤلف

سهم  زیکشور و ن کی یالملل نیمصتلف در تجارت ب یکشورها، سهم اقتصادها یخارج
 یبر سهم نسب میمستق ،استاقتصاد  کی یا هیو سرما یاسعار مصتلف در مبادلات مال

 است. تأثیرگذار مرجع یارز سبد درمصتلف  اسعار
 یبرابر راتییتغ از بالاتر اریبس ریمقاد در رانیا اقتصاد در ارز نرخ ۀوستیپ شیافزا
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 به)نسبت  ارز یاسم متقابل نرخ سهم تیتقو موجب ،یجهان یبازارها در اسعار انیم
 یها نرخ ییهمسو هجینتدر و یمؤثر اسم نرخ راتییتغ در( مذکور یمتغیرها ریسا

 ورو،ی) اسعار اوزان بزرگ راتییتغ یکه حت طوری به ؛دوش می مؤثر اسعار و یاسم متقابل
 استحکام و روند در یمعنادار رییعملاً تغ ،مرجع سبد در( سیسوئ فرانک و پوند دلار،
 (.9)نمودار  است نکرده جادیا جینتا

 
  
 
 
 
 
 
 

رشدشاخصنرخمتقابلومؤثراسمیارزدراقتصادایران)درصد(.9نمودار
  های سری زمانی بانک مرکزی بر اساس دادههای تحقیق یافته :منبع

 
سبد  ایارز مرجع  کینسبت به  یپول مل یبرابر ۀرابط حیتصرراستا،  نیهم در

 ای یداخل یحقیقی و ساختار یها که اقتصاد کشور در معرض تکانه یطیاسعار در شرا
 یاطیاحت ری، در هردو صورت موجب کاهش ذخاردقرار دا یخارج یتجار-یمال یها تکانه

رشد اختلالات  ۀنیزمو د وش میمداخله در بازار اسعار  قدرت فیتضعو  یالملل نیب
 ،یینها لی. در تحلسازد یرا فراهم م 1یتورم انتقال شیمدت در بازار اسعار و افزا کوتاه
که اقتصاد  یطیسبد اسعار، در شرا ایارز مرجع  کیمتصل به  یتیتثب یارز یها میرژ

 ای ردقرار دا یمال یادوار یها و عدم تعادل یاسم یمتوال یها در معرض تکانه یداخل
 الملل نیب یپول یارزش( در بازارها شیخصوص افزا به) یاسعار مرجع با نوسانات برابر

 یها با اسعار مرجع در دامنه یپول مل انیم یبرابر یها نرخ لیعملاً تعد است،مواجه 
 سهی)در مقا یادوار لاتیکاهش تواتر تعد رغم یکه عل طوری به ؛است ریناپذ هدف اجتناب

تر از  بعضاً بزرگ مذکور، یتیتثب یها میدر قالب رژ لاتیشناور(، شدت تعد یها میبا رژ
 شناور خواهد بود. یها میرژ

                                                           
1. Pass through 
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رانیااقتصاددرارزنرخدوریکرحیتصریالگو.4
 یتیتثب یپول میدر قالب رژ یعنوان لنگر انتظارات تورم نرخ ارز به انتصاب

 بصش ناخالضانداز  پس خالض مستمر یکسر علت ترتیب به به ارز نرخ برگذاری  هدف
تراز  ینقد انیجر یمقطع یکسر نیهمچن و یمال سرکوب ،یمال ۀسلط ،یعموم

 مذکور یهاتعادل عدم یوستگیپاست.  ریناپذاجتناب رانیدر اقتصاد ا یارز یها پرداخت
 نرخ، یپلکان یهاجهش نیهمچن و یارز میرژ ییو کارا یداریپا فیموجب تضع اگرچه
گذاری  هدف میهمچنان رژ ،گذشته شده ۀده سه یمورد انتظار ط یهادامنه از خارج
 عیتوزاست.  رانیدر اقتصاد ا یپولگذاری  سیاست یدر فضا نیگزیجا فاقدنرخ ارز،  یرو

بالا و  نوسانات انگریب یمطالعات ۀدور یارز ط یرشد استاندارد نرخ اسم ریمقاد یفراوان
 یمحاسبات ری( که عملاً مقاد9)نمودار  استنرخ رشد ارز  1مثبت یچولگ نیهمچن

 تأثیرات نشانگر نیهمچن مذکور ۀدیپد. کند می دییتأ را نمودار روند زین یچولگشاخض 
ی ها تکانه ،یتورم شکاف ،یعموم بصش یداخل ناخالضانداز  پس یکسرهای  مؤلفه غالب
 به)نسبت  یمل پول ارزش مستمر کاهش ندایفر بر ها تراز پرداخت و یقیحقی ها بصش
 .است 1365-1399 ۀدور یط( یتیتقوهای  مؤلفه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.توزیعفراوانیمقادیراستانداردرشدنرخاسمیارز)درصد(10نمودار
  های سری زمانی بانک مرکزی بر اساس دادههای تحقیق یافته :منبع

ارزنرخیروگذاریهدفیپولمیمجازنوساناتنرخدررژۀدامن.4-1
 ،نرخ ارز یروگذاری  هدف یپول میقالب رژ در مجاز یاستیسنوسانات  ۀدامن نییتع

                                                           
 jarque-beraآزمون جارکیو برا ) ۀبا استفاده از آمار یزرشد نرخ ارز ن ۀشد استاندارد یرنرمال متغ یعتوز فرضیۀ. 1

test)  شدرد. 
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 یپول مینرخ ارز در قالب رژ دورینوسانات و کر ۀدامن ۀاست. محاسب یاستیالزام س کی
 ارز نرخ تمیلگارروند رشد  ،روش نصست دراست.  سریمدو روش  بهخزنده  یتیتثب

 استاندارد یمحاسبات ریحاسبه و سپس مقاد( مقبل سال مشابه ۀدور به نسبتماهانه )
 23رشد  نیانگینرخ ارز بالاتر از م شیافزا ،محاسبات مذکور جی. براساس نتاشوند می

عنوان  مذکور( به ۀدور یدرصد 21)در امتداد متوسط تورم  1399-1365 ۀدور یدرصد
 یانقباض استیس یبا استفاده از ابزارها دیبا که( 2د )جدول وش می یتلق «بحران شروع»
حداکثر  ریارز با ورود به مقاد ینرخ اسم شیافزا تداوم. دشو یساز یخنث یو مال یپول

 12 ینسب یفراوان) نیانگیبالاتر از م اریانحراف مع کیدر سقف  یدرصد 62رشد 
 با دیبا کهد وش می یتلق «بحران دیتشد» ۀمرحل ،رشد بالاتر( ریمقاد یبرا یدرصد
 یپویر اتیعمل باز، بازار اتیعمل دیمذکور )تشد یانقباض یبیترکی ها سیاست از استفاده
 نیهمچن و( یقیتوث ۀبرداشت شبان اتیعمل یبرا یهیتنبهای  نرخ اعمال و معکوس
 ضیتصص وثبت سفارش  تیو محدود یارز مانی)پ یتجار -یمالهای  تیمحدود اعمال
 ینرخ اسم شیراستا، افزا نی. در همدشو تیری( مدیرضروریغ ییکالاهای  گروهارز به 

 یصیتار روندبالاتر از متوسط رشد  اریکه عملاً دو انحراف مع یدرصد 100ارز در سقف 
 قیطر از دیبا د که مهار آنوش می یتلق یارز «بحران یریگ اوج»، استبازار ارز کشور 

 ارزبازار  در میمستق مداخلات نیهمچن وقبل  ۀمرحل یها سیاست ازای  مجموعه اعمال
 (.11)نمودار  دگیرانجام 
 

 

مفروضرشدنرخارز)درصد(ۀگانسههایکرانه.11نمودار
  های سری زمانی بانک مرکزی بر اساس دادههای تحقیق یافته :منبع
 

 دی)تشد یانیم ۀمرحل ی،بحران ارز یریگ مقابله با شکل ندایمرحله در فر نیتر مهم
 یتقاضا از بالاتر یاطیاحت یتقاضا سطوحتنها  نه ،مرحله نیاکه در  است بحران(
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 یاستیس یاستفاده از ابزارها یآزاد ۀدرج وگذار  سیاست اعتبار بلکه ،است سوداگرانه
های  میرژ در ارز نرخ دوریکر یطراح برای روش نیدوماست.  داشتهرا  بیآسحداقل 

های  عدم تعادل شیپا یاستفاده از الگوها ارز، نرخ یروگذاری  هدفبر  یمبتن یپول
 عدم شدت ریمقادیک طرف  ازکه  است یارز یها پرداخت ۀو موازن یپول ،یمال ،یقیحق

 در راگذار  سیاستسازوکار واکنش  گریو از طرف د کند میرا محاسبه  کلانهای  تعادل
 کی از استفاده با یبعد قسمت در که دهد می انعکاس یاستیس مصتلفهای  پاسخ قالب
 .دشو می لیتحل و برآورد ح،یتصر ی،کردسنجیرو

 ارزنرخدوریکریبرااستیستحتیبرداریخودبازگشتیالگوآزمون.4-2

 یپول میرژ یابیروش ارز نیدومعنوان  به است،یتحت س یخودبازگشت بردار کردیرو
مذکور،  کردی. مطابق رواست رفته کار به قیتحق نیدر ا ،ارز نرخ دوریکر برگذاری  هدف
( یصیبالاتر از متوسط روند تار اریانحراف مع کیمورد هدف ) دورینرخ ارز درون کر روند
و  دوش می لیتعد جیتدر به یو پول یمال ،یقیحق یها بصش یهامتغیر راتییتغ یبه ازا
 دوریو سقف کر انهیم ای دوریو کف کر سقف روش دوبر  یمبتن زین دوریکر ابعاد
 از یکمتر تیاهم دوریکر کف ران،یا اقتصاد یتورم تیماهمحاسبه است. با توجه به  قابل
مورد هدف  دوریکر ۀدامن قیتحقاز  ،قسمت نیا در ؛ بنابرایندارد دوریکر ۀانیم ای سقف

 ۀدامن درون ارز نرخ انحرافاتعوامل مؤثر  بهگذار  سیاست واکنشسازوکار  نیو همچن
 دو از  دور،یکرو سقف  انهیم یها استصراج مؤلفه یبرا. دشو می یابیارز وبرآورد  مذکور

 استفاده توان یم نهیواکنش به تابع نیهمچنو  یتابع واکنش تعادل نیروش متداول تصم
 محاسبه دوریسقف کر ایالگو شامل ابزار رشد نرخ ارز  کی نصست، کردی. در رودکر
 زده نیتصم کلان یمتغیرها تیوضع راتییتغ یها به ازا واکنش آن سپسو  شود می
 فیتعرگذار  سیاست یتابع هدف برا کیابتدا  زین نهیبهگذاری  سیاست. در روش شود یم

بر  یمبتن یاستیس یپارامترها انتصاب تا شدهساختار اقتصاد تلاش  دید و با قوش می
 یرو ینسب اجماع رغم یعل ،یکنون طیشرا. در باشدگذار  سیاستهدف  تابع یساز نهیبه

 انیم یساختار یالگودرخصوص انتصاب  یمتفاوتنظرات عملاً گذار،  سیاستتابع هدف 
فعال  یپول استیعلت عدم اتصاذ س راستا، به نیهم در. دارد وجود اقتصاددانان
 میمستق نیتصم کردیاز رو استفادهعملاً  ،نرخ ارز ۀدامن یرو نرمگذاری  هدفدرخصوص 

انتظار را به دنبال نصواهد  مورد یاستیس جینتاو  رددا یمحدود ییکاراتابع واکنش 
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 .شود یم استفاده نهیتابع واکنش به کردیمطالعه از رو نیا در ترتیب . بدینداشت
 یا هیپا یساختار یالگو کی از استفاده ازمندین نهیبه یاستیس یاستصراج تابع واکنش

 (.2009، رانهمکاو  ی)چار ندارد وجود ییالگو نیچن سر بر یتجرب اجماعغالباً  که است
 روش از یمصتلف مطالعات ت،یمقبول یدارا یۀپا یالگو حیتصر و مشکل نیا لیتعد یبرا

 که اند دهکر استفاده نهیمنظور استصراج تابع واکنش به ( بهVAR) یبردار خودبازگشت
 و نی)مارت است شتریبها  آن سر بر توافق احتمال و رددا ینظر فروض به یکمتر ازین

(. روش 2012، کنزیو و توی؛ پول2001استاک و واتسون، ؛ 2000؛ سک، 1999، سالمون
شده و  یگذار ( نامPVAR) 1استیتحت س یبردار یخودبازگشت یعنوان الگو بهمذکور 

. هستند بیضرا گرید از یتابع الگو بیاز ضرا ی، تعدادVARمتعارف  کردیبرخلاف رو
 کردیرو نیا از( 2012) کنزیو و تویپول از یرویپ به( 1397) یداود و زاد باستان ۀمطالع
 روش ،اجمال به ادامه در ارائه داد. را روش نیا اتئیجز و کرد استفاده رانیا اقتصاد یبرا
 VAR یالگو کی، در ابتدا PVAR یاستصراج الگو یشود. برا می نییتب مذکور نیتصم
 .شود یدر نظر گرفته م p ۀمرتب

(1)    
,t ,t ,t

,t ,t ,t

z z ea A (L) A (L)

z z ea A (L) A (L)





        
          
        

1 1 1 110 11 12

2 2 1 220 21 22
 

، 1 ۀدر رابط
1 , tz  بردارs1 و  تیوضع ای یاستیرسیغ یرهایاز متغ,tz2  بردار

c1 کنترل است.  ای یاستیس یرهایاز متغia ijAعرض از مبدأ و  0 (L) سیماتر 
tEو  استاخلال  یبردار اجزا i,teاست.  L ۀمربوط به وقف بیضرا ( e )0 ،

t tE(e e )    وt t iE(e e ) i   0  یرهایمتغ شود یفرض م (1) یهستند. در الگو 0
 ؛هستند یاستیس یرهایمتغ ۀتکان ( مستقل ازεt) یساختار ۀتکان کی یدارا یاستیرسیغ

 ابزار نوشت: یرهایمتغ ۀو تکان یساختار ۀبرحسب تکان توان یرا م e1.tۀ تکان نیبنابرا

(2) 
,t t ,te Ge  1 2 

 اخدلال  یاجدزا  کده  آمد خواهددست  به معادلات دسته دو روابط، حل و یگذاریا جاب
 :هستند مستقل هم از آن

 (3) z1.t = [a10 − Ga20] + Gz2.t + [A11(L) − GA21(L)]z1.t−1 
 +[A12(L) − GA22(L)]z2.t−1 + εt 

                                                           
1. Policy Vector Auto Regression 
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(4)  z2.t = a20 + A21(L)z1.t−1 + A22(L)z2.t−1 + e2.t 
است. در  ینظر حیها و نه تصر براساس داده لیتبد نیتوجه آن است که ا قابل ۀنکت
مسئله  دی. درواقع قدیآ یدست م به 3براساس رابطۀ   𝑧1.𝑡ۀنیبه ریمس PVARروش 

 نیتصم گر،یکدیدو رابطه به  بیضرا ی. با توجه به وابستگشود یمحسوب م یساز نهیبه
 کنزیو و تویاز پول یرویاست که به پ نیدر تصم یبازگشت کردیرو ازمندین 4و  3دستگاه 

 PVARو  VAR یگفت تفاوت دو الگو توان یم تی( انجام شده است. درنها2012)
 جه،یتفاوت داشته باشد. درنت یعادحالت با  نهیدر حالت به 𝑧2.𝑡 بیاست که ضرا یزمان

 منجر ینادرست جیبه نتا VAR نیدهد، تصم رییالگو را تغ بیگذار ضرا اگر رفتار سیاست
 .است( 1976) لوکاس نقد بر یدیخواهد شد که مؤ

هادادهوقیتحقیالگوحیتصر.4-2-1
هدف )مجموع  دورینرخ ارز در سقف کر رشد بانرخ ارز  رشد ۀرابط ،قیتحق نیادر 

ی ها بصش منتصب یمتغیرها باتعادل  در( اریانحراف مع کی ۀمتوسط رشد دوره در دامن
 ریذخا در راتیی)تغ ها و تورم(، تراز پرداخت دیگذاری به تول )نسبت سرمایه یقیحق

 ودولت  ونیسهم خالض د ،حقیقی ۀ)نرخ بهر یپول یهامتغیر نیهمچن( و یخارج
آن  نظری که ساختار شود می آزمون PVARاستفاده از روش  ( بایپول هیها از پا بانک

 یاستیس ریمتغ کیراستا،  نیهم دراست.  رهیمتغ هفت VAR یالگو کیمانند آزمون 
انحراف  کی ۀعلاو )متوسط رشد به دوریدر سقف کر آن نرخ ارز رشد ایکه رشد نرخ ارز 

 وها  بانک ونیمانند تورم، سهم د یمصتلف یتیوضع یرهایکنار متغ در ،1است( اریمع
 ریذخا راتیی، تغ2دیتول به گذاری سرمایه نسبت حقیقی، ۀبهر نرخ ،یپول یۀپا از دولت
استفاده شد  1352-99 سال از سالانه یها داده از. شد گرفته کار به یالملل بین یاطیاحت
 نکهیا یبرا نیاست. همچن ی جمهوری اسلامی ایراناطلاعات بانک مرکز یمنبع تمام و

                                                           
 شده یننرخ ارز تصم یدورکر یکران بالا یندو بار براساس متوسط رشد نرخ ارز و همچن یبترت به یقتحق الگوی. 1

 است.

 یقیحق یانتقال وجوه را از بصش تقاضا ینۀزم هم ،یپول یها کل یزا رشد تورم موجب یمال یها تعادل عدم. 2
 یتقاضا همو  سازد می یامه یمال یبادوام( به سمت تقاضا یو مصرف کالاها یناخالض واقع گذاری یه)سرما
کاهش  ،یبترت ها به اثرات آن ینکه نصست دهد می یشرا افزا یمال های ییو سوداگرانه در بازار دارا یاطیاحت

نسبت به  یمال های ییدارا ینسب های یمترشد ق ینو همچن یداز تول یخالض داخلنا گذاری یهسهم سرما
 کننده است. و مصرف یداتتول های یمتشاخض ق
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 شد میتقس کشور یارز مصارف بر یالملل نیب ریذخا راتییتغ شود، تأمین رهایمتغ ییمانا
 .1کند دایپ نیتصم یبرا یبهتر یها یژگیو ،نظر مورد یزمان یسر تا

(5) ∑ ∑ βt [αx(xi,t − xi
∗)
2
]6

i=1
∞
t 

شامل  x( استفاده شده است. 5 ۀاز تابع هدف درجه دو )رابط ،مطالعه نیر اد
در تابع  𝑥 ریمقدار هدف متغ نیمب ∗x( و ...)تورم، رشد نرخ ارز و قیتحق یرهایمتغ

 یصیتار متوسط براساس حاضر ۀمطالع در هدف ریمقاداست.  یگذار پول هدف سیاست
 یریگ میکنندگان در تصم مصرف یذهن لیکه عامل تنزنیز  βپارامتر  .است شده لحاظ

قرار  962/0 ( برابر با1397) اتیو ب انیتوکل ،یافشار ۀبراساس مطالع است، یا دوره نیب
تابع  ی( برا𝛼𝑥) اوزان سیماتر نییتع مندازین نهیبه ۀقاعد به دنی. رسداده شده است
 گذار است. هدف سیاست

 
یگذارپولتابعهدفسیاستیهااوزانمتغیر.3جدول

ایرشدنرخارزتورمریمتغ
دوریکریکرانبالا

ونید
دولت

ونید
هابانک

دررییتغ
ریذخا

یگذارهینسبتسرما
دیتولبه

ۀنرخبهر
حقیقی

 1/0 1/0 1/0 1/0 1/0 5/0 1 وزن

 های پژوهشیافته  :منبع

 

 ریو مقداد  دهدد  ینشان مد  یگذار پول سیاست یرا برا ریمتغ ینسب تیاهم ۀاوزان مذکور درج
گذاری بدر ندرخ ارز    هدف یاساس الگوها نکهیاست. با توجه به ا یریها فاقد ارزش تفس مطلق آن

 پدس  و شده گرفته نظردر کی با برابر و مقدار نیشتریب تورم بی، ضراستکنترل تورم  درجهت
 درنظدر  نییپدا  تید اولو با زین رهایمتغ ریسا. است یبعد تیاولو یدارا ،ارز نرخ رشد بیضر آن از

 .است شده گرفته

الگوآزمونجینتا.4-2-2
 به نسبت را آن یادوار راتییکه تغ است یگذاری پول سیاستتابع هدف  5 ۀمعادل

                                                           
که بهتر بود  شده یتر اندازه بزرگ یزمان دارا یدر ط یرذخا ییراتتغ  ی،اسم یها در داده یاسمشکل مق دلیل به. 1

استفاده  یراستاندارد ذخا یرآن، از مقاد یراز مقاد یبرخ بودن یاما با توجه به منف ،شود برطرف گیری با لگاریتم
 .شد
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 یصیروابط تار ۀدهند اقتصاد که انعکاس یها ییایدهد. پو می نشان هدف ریمقاد
روابط مذکور با  نیو تصم شدهمحاسبه  VARبا استفاده از روش  است،الگو  یرهایمتغ

با استفاده از روش  3در قالب جدول  زین یگذاری پول سیاست ندایفر یساز نهیفرض به
PVAR یرهایداده شد، متغ حیطور که در بصش قبل توض است. همان رفتهیانجام پذ 

 به دولت ونی(، سهم دRC) الملل نیب ریذخا راتیی(، تغRIحقیقی ) ۀالگو شامل نرخ بهر
 یپول یۀپا در یمرکز بانک بهها  بانک ونی(، سهم دGMB) یپول یۀپا در یمرکز بانک

(BMB نسبت ،)دیتول به یگذار هیسرما (IG( و رشد نرخ ارز )EXRاست. در الگو )ی 
 یالگو نیتصم جینتا. است شده حیتصر دوریکر یرشد نرخ ارز، کران بالا یجا دوم به
واکنش در -و توابع کنش 4جدول  در PVARبا استفاده از روش  وقفه کی با نصست
دست آمده که تابع واکنش  فرض به نیو نمودارها با ا نیآمده است. تصم 1شکل 
 توابع ریتفس در ،اساس نیانتصاب شده باشد. بر ا نهیصورت به گذار )نرخ ارز( به سیاست
 اما است، الگو یرهایمتغ طرف از ضربه که داشت توجه نکته نیا به دیباواکنش  -کنش

طور مثال،  به ؛دهند می انعکاس را( ارز نرخ)رشد  یاستیس ریمتغ ۀنیبه واکنش نمودارها
بروز  طیگذار در شرا رشد نرخ ارز توسط سیاست تیریمد یچگونگ انگریب Infنمودار 

 ( است.اریانحراف مع کی ۀانداز تورم به ۀنشد ینیب شیپ شی)افزا یتورم ۀتکان


 ارزرشدۀنیبهنرخیالگونیتخمجینتا.4جدول

 
inf RI RC GMB BMB IG EXR 

C 62/19  36/1-  81/8  74/29-  73/25  34/13  29/34-  

inf 06/0-  22/0  00/0  41/0-  24/0-  25/0-  33/0-  

RI (-1) 36/0-  52/0  04/0  38/0-  23/0-  23/0-  15/0-  

RC (-1) 07/0  08/0-  28/0  01/0-  07/0-  05/0  01/0-  

GMB (-1) 01/0-  03/0-  05/0-  05/1  10/0-  02/0-  19/0  

BMB (-1) 10/0-  20/0  13/0-  23/0  76/0  00/0  20/0  

IG (-1) 21/0-  11/0-  04/0-  03/1  37/0-  62/0  82/0  

EXR (-1) 10/0  09/0-  01/0  06/0-  05/0-  01/0-  08/0-  

 های پژوهشیافته  :منبع
 

 نی)اول یتورم ۀ، در صورت وقوع تکان(12)نمودار  واکنش-براساس توابع کنش
 و است یدرصد 20 شیافزا قالب در نصست ۀمرحل در ارز نرخ پاسخ(، چپ سمت نمودار
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 خودمنشأ  از تکانه اگر. بود خواهد یصورت نزول به ارز نرخ ۀنیبه رشد جیتدر به سپس
چرا که  ؛دوش می شنهادیپ الگو توسط یمشابه رفتار انتظار مطابق ،باشد ارز نرخ

 وای  تعرفه موانع از استفاده با یارز ۀتکان کی بروز از پس هموارهگذار  سیاست
 پول ارزش کاهش روند جیتدر به یمداخلات ارز نیو همچن یارز مانیپ ،یا رتعرفهیغ
 ۀنرخ بهر ۀنمودار سمت چپ(. درخصوص وقوع تکان نی)چهارم سازد می محدودتر را یمل

 ؛رشد نرخ ارز را کاهش دهد تواند یگذار م نمودار سمت راست(، سیاست نیحقیقی )اول
 یواردات ی( از یک طرف تقاضایپول یانقباض استیحقیقی )س ۀنرخ بهر شیچرا که افزا

را کاهش  یمصرف بادوام یو کالاها یقیناخالض حق یگذار هیمربوط به سرما یها بصش
 نهیهز شی)افزا زدسا میاسعار را محدود  یسوداگر یتقاضا گرید و از طرف دهد می

 روند به نسبت ارز نرخ رشد کاهش ،آن ۀجیدر بازار اسعار( که نت یفرصت منابع سوداگر
 ریرشد ذخا ۀخواهد بود. وقوع تکان یانتقالاثرات تورم  کنترل نیهمچن و بلندمدت

 منابع شیافزا بارا زی ؛دوش می ارز نرخ ۀنیبه روند یجیتدر کاهش موجب زین یالملل نیب
 فراهم زینها  پرداخت ۀموازن و یتجار تراز یداریبهبود پا ۀنیزم ی،تصرف خارج قابل
نرخ ارز شده  روندرشد  موجب زین یپول یۀدولت از پا ونیسهم د شیافزا ۀ. تکاندشو می

 شیترتیب موجب افزا به دولت یمال اتیعمل تراز یکسر رشدراستا،  نیاست. در هم
کل، گسترش  یتقاضا شیافزا ،یپولهای  کلرشد  ،یاز بانک مرکز دولتاستقراض 

و سوداگرانه در بازار اسعار  یاطیاحت یتقاضاها شیافزا ،تینهادرو  یانتظارات تورم
 مدت کوتاه یاثرات پول یساز یخنث قیتنها از طر ،د که مقابله با چالش مذکوروش می
و  یپول یانقباض یها اعمال سیاست نیدولت )فروش اوراق قرضه( و همچن یمال یکسر
 است. سریم یمال ثباتهای  مؤلفه تیتقو

 و یمال ۀسلط متأثر ازغالباً  یصیکشور در مقاطع مصتلف تار یاعتبار ۀشبک
 ۀعرض رشد ۀنیکه زم است( یساختار یها از تکانه ی)ناش ینقد انیجر یکسر نیهمچن
 نی. در چناست ساخته فراهم را( یو ارز یالیر) سوداگرانه یاعتبار لاتیتسه و پول
 موجب یمرکز بانک بهها  بانک ونید خالض شیافزا از یناش یپولی ها تکانه ،یطیشرا

اسعار و  یبازارها درو سوداگرانه  یاطیاحت یضاهاتقا تیتقو ونرخ ارز  یجیکاهش تدر
نسبت مطالبات  شیافزا ۀنیزم نیهمچن مذکور یهاطلا شده است. رشد تقاضا

اضافه برداشت شبانه و  رشد، یمؤسسات اعتبار ینقد انیجر یکسر دیتشد ،یرجاریغ
 شده های زمانی بیشتر از یک سال بازهها در  بانک ونیالض دخ شتریب شیافزا هجینتدر

در انطباق با مقررات سلامت  یمؤسسات اعتبار یصیتارراستا، ضعف  نیاست. در هم
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( از یارزهای  سرفصل یاطیاحت یها و نسبت یباز ارز تی)وضع یاطیو نظارت احت یمال
 از ود وش می یارز یمقطعی ها ها از تکانه آن یریپذ بیآس دییک طرف موجب تشد

 مقابله جهتدر را یاطیاحت نظارت و یمال سلامتهای  مؤلفه یارتقا ضرورت گرید طرف
ساخته  ریناپذ اجتناب مدت انیدر م 1بازار نعاملا تیحساس تیریمد و مشابه یها تکانه با

 ریمعلول سا زیو خود ن یستمستقل ن همواره یبانک ونید ۀتکان نکهیاست. نظر به ا
ی ها سیاست زمان هم اعمال( است، یو خصوص یعمومی ها )بصش یاقتصاد یها تکانه

 یبازارهاهای  تعادل عدم تیریمد جهتدر یمال ثبات کنار در یمال یداریپا و انضباط
 شیبا افزا دهد نشان می نصست یالگو تیاست. درنها یضرور رانیپول و ارز در اقتصاد ا

نشان  محسوس یواکنش یگذار ارز در ابتدا سیاست ،دیاز تول یگذار هیسهم سرما
 رشد با مقابله برای جیتدر ارز به ۀنیبه نرخمذکور،  ۀو در صورت استمرار تکان دهد مین

 .ابدی می شیافزا واردات


 





















منتخبیهاتكانهبهارزنرخرشدۀنیبهواکنش.12نمودار

                                                           
1. Market sentiment 
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 تیبه وضع دوریکر یکرانه بالا ۀنیشده تا تابع واکنش به یدوم سع یدر الگو
 دروقفه  کیبا  PVAR یالگو نیتصم جینتااساس،  نیاستصراج شود. بر ا یاقتصاد
 درج شده است. 13نمودار واکنش در  -توابع کنش ینمودارها نیو همچن 5جدول 
 

 رشدارزۀنینرخبهیالگونیتخمجینتا.5جدول

 inf RI RC GMB BMB IG Upper 

C 65/5 72/13 03/16- 53/28- 77/20 22/13 03/5- 

inf 13/0 01/0- 21/0- 06/0- 25/0- 11/0- 06/0- 
RI (-1) 12/0- 23/0 08/0 11/0- 22/0- 12/0- 02/0 

RC (-1) 08/0 09/0- 54/0 06/0- 13/0- 02/0 07/0- 

GMB (-1) 01/0 06/0- 05/0 02/1 09/0- 03/0- 02/0 

BMB (-1) 09/0- 18/0 04/0- 17/0 76/0 02/0- 10/0 

IG (-1) 24/0 59/0- 83/0 89/0 14/0- 57/0 10/0- 

Upper (-1) 06/0 06/0- 02/0 06/0- 02/0- 01/0- 03/0- 

 های تحقیقیافته :منبع

 

 



















منتخبیهاتكانهبهارزنرخرشدیبالاکراننهیبهواکنش.13نمودار
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نرخ تورم )نمودار اول سمت  شیافزا، با (13)نمودار  واکنش -براساس توابع کنش
 تر عیروند رشد نرخ ارز( وس نیانگیبالاتر از م اریانحراف مع کیبالا ) ۀچپ( ابتدا کران

 ارزنرخ  رشد ۀکران ،یسوداگر یمورد انتظار و تقاضا تورمکاهش  ازد و پس وش می
 ۀدامن ابتدا در زیحقیقی ن ۀنرخ بهر بهبود ۀشود. درخصوص تکان می تر تنگ جیتدر به

های  نرخ کاهشبا  جیتدر به که دریگ می شکلنرخ ارز  راتییتغ یبرا یتر تنگ نوسانات
 راتییتغ به مربوطهای  . با وقوع تکانهدارد وجود نوسانات ۀدامن رشدانتظار  ،حقیقی ۀبهر
علت اثرات  )به ،یپول یۀدولت از پا ونی)با علامت معکوس( و سهم د یخارج ریذخا
گرفته که با  شکلانتظار  مطابق یتر نوسان بزرگ ۀدامن ،نصست ۀمرحل در( یانتقال

تر  نوسانات رشد نرخ ارز کوچک ۀدامن ی،پول و ها پرداخت ۀموازنهای  تعادل عدم کاهش
برخلاف انتظار موجب کاهش  زین یپول یۀپا از یبانک ونیسهم د ۀتکان بروز. شد خواهد
گذار  سیاست یاز راهبرد آن یتمالاً ناشد که احوش مینرخ ارز  رشد اتنوسان ۀدامن
در  یمؤسسات اعتبار یناتراز ۀانداز یمحدودسازو  یباز ارز تیکنترل وضع جهتدر
 زین دیتول به یگذار هیسرما نسبت ۀباشد. درخصوص تکان یارزی ها بروز تکانه طیشرا
 نیتر که مهم شودبالا( محدودتر  ۀرشد نرخ ارز )در کران نوسانات ۀدامن تا شده شنهادیپ
 یتقاضامتغیر  دو با دیگذاری از تول سرمایه سهم انیم معکوس ۀرابط ،آن لیدل

سمت  به یمالهای  گذاری از سرمایه یمنابع مال انیجر نیو همچن یارز ۀسوداگران
 یداریپا تیتقوموجب  نیمذکور همچن ۀدی. پداست یقیگذاری حق سرمایه
الگو  این ،یینها لیتحل. در شود می کلان اقتصاد یفضا در یقیگذاری حق سرمایه

نوسانات نرخ ارز را در واکنش به رشد )کاهش(  ۀدامن( ی)محدودساز گسترش شنهادیپ
جذب  نیهمچن و ها تراز پرداخت و یپول ،یمالی ها بصش مدت های کوتاه تعادل عدم
 .رددا یورود ینگینقد

یریگجهینت.5
برخلاف تصور متعارف براساس خواست  ،اقتصاد کلان ۀدر عرص یارز میرژ

های  تعادل عدم و اتیمقتض بر یمبتنصرفاً  بلکه ،دوش مین انتصابگذار  سیاست
های  تعادل عدم با یاقتصادها در. است ها پرداخت ۀو موازن یپول ،یقیحقی ها بصش
 زین یپول میو رژ استکارآمد  یو پول یمال استیس یکه ابزارها یمحدود و مقطع یبصش
 سواز یک  ،دوش می یطراح یرتورمیغ داریو رشد پا یمتیثبات ق یاساس اهداف سنتبر
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 ریمقادترتیب  به یانتظارات تورم یعنوان لنگر اسم به یبهرۀ سیاستهای  نرخ یریگ جهت
گذار  سیاستهدف  دیو تول یتورمهای  شکاف نیهمچن و یمال و یقیحق یتقاضا خالض

 شناورهای  فیط سمت به را اقتصاد یارز میرژ ،گرید سوی از و زدسا می حداقل را
 شیافزا تواتر و شدت لحاظ به مذکورهای  تعادل عدم که یطیشرا در. کند می تیهدا
( رانید )مانند اقتصاد اوش می لیبر اقتصاد تحم زین المللی بین یادواری ها تکانه و بدای می

 یبهرۀ سیاستهای  نرخ و عامطور  به یو پول یمال استیس یابزارها ییکارا نیو همچن
 انتظارات ،یبهرۀ سیاستهای  نرخ انیم روابط ۀریعملاً زنج ،شود می فیتضع خاصطور  به

 دچار دیتول و یتورمهای  خصوص شکاف به و یمال و یقیحق یتقاضاها راتییتغ ،یتورم
 تیو بعضاً تقو ینیگزیجا ازمندین اقتصاد یطیشرا نیچن در. شود می گسست و اخلال

 یکه نرخ ارز در اقتصادها است( یبهرۀ سیاستهای  )در کنار نرخ یلنگر انتظارات تورم
کرده است.  فایرا ا ینقش نیگذشته چن ۀپنج ده یط نوظهور وتوسعه  درحال مصتلف

موجب  یانتظارات تورم یلنگر اسم عنوان بهارز  یمؤثر اسم ایاستفاده از نرخ متقابل 
صرفاً  هکبل ،دوش مین یپولگذار  سیاست یداف سنتاه بیدر ترک یرییتغ گونه چیه

 یارز میرژ نیهمچن و یانیم اهداف با یپول استیس یابزارها انیم تبادل سازوکار
مذکور از  طیسازگار با شرا یپول می. رژسازد میمتأثر  را کلان اقتصاد طیشرا با سازگار
 شدت متأثر از زین آن نوسانات دوریکر که است( شده تینرخ ارز )تثب برگذاری  هدفنوع 
 است. کلان اقتصادهای  تعادل عدم و ها تکانه

 یانتقال اثرات و رانیا اقتصاد در یخارجی ها تکانه و یمالهای  تعادل عدم یادوار بروز
 ها، متیق سطوح در یمقطعهای  جهش ترتیب موجب به اسعار و پول یبازارها برها  آن

 سهم کاهش ،یمالی ها بصش سمت به یقیحقی ها بصش از یمال منابع انتقال
 سوداگرانه و یاطیاحت یتقاضاها شیافزا ،یناخالض داخل دیتول از یقیحق گذاری سرمایه

که  طوری به ؛دشاسعار  یبرابرهای  نرخ یپلکان یرشدها نیهمچن وها  ییدارا بازار در
ترتیب در  به (گذشته سال 35 یطرشد نرخ ارز ) ۀماهانهای  داده لیتحل جینتابراساس 

 یصیبالاتر از متوسط روند تار یاقتصاد کشور با رشدها ،یدرصد ادوار مطالعات 12و  28
درصد( مواجه  62بالاتر از متوسط مذکور ) اریانحراف مع کی نیدرصد( و همچن 23)

مفروض  طیمذکور در بازار اسعار در شرا ۀوستیپهای  جهش راستا، نیا دربوده است. 
های  دامنه در وستهیپ لیتعد ،نرخ ارز یروگذاری  هدف یپول میاز رژ یرسم ۀاستفاد
 یاعلام رسم عدمساخت.  ریناپذ کشور اجتناب اقتصادهدف را در  یبرابرهای  نرخ یاسم
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 عدم انیم یعل روابط ۀریزنجو  یانتقال اثراتدر  یمعنادار رییمذکور تغ یپول میرژ
 و یاقتصاد نعاملا تیحساس و ینانینااطمصرفاً  و نکرده جادیا کلان اقتصادهای  تعادل
 .است داده شیافزا را سوداگرانه یمال اناتیجر خالض نیهمچن
مصتلف  یها ارز به تکانه ۀنیواکنش نرخ رشد به-توابع کنش ۀمنظور محاسب به
 یبردار خودبازگشت یالگو کی از، ها پرداخت ۀو موازن یپول ،یمال ،یقیحقی ها بصش
 یمتغیرها با ارز نرخ رشد انیم ۀرابط هم که شده استفاده قیتحق نیا در استیس تحت
 ارز نرخ ۀنیبه رشد یواکنش سازوکار هم و کند می محاسبه را مذکوری ها بصش تیوضع
ترتیب شامل تورم،  به ند،مذکوری ها تکانه اثرات حامل که ییمتغیرها. دهد می انعکاس را

 ،یپول یۀپا درها  بانک و دولت ونید سهم ،المللی بین ریذخا راتییتغ ،حقیقی ۀنرخ بهر
 متوسط ۀضابط دوبراساس  که هستند ارز نرخ رشد زین و دیتول به گذاری سرمایه نسبت
 با( روند متوسط از بالاتر اریمع انحراف کی) دوریکر یبالا ۀکران نیهمچن و یصیتار روند

 یالگو نیتصم جینتا. براساس برآورد شدند 1399-1352 ۀدور اطلاعات از استفاده
 شینصست در قالب افزا ۀپاسخ نرخ ارز در مرحل ،یتورم ۀدر صورت وقوع تکان نصست

خواهد بود. اگر  یصورت نزول نرخ ارز به ۀنیرشد به جیتدر و سپس به است یدرصد 20
 شده شنهادیتوسط الگو پ ی، مطابق انتظار رفتار مشابهباشدتکانه از منشأ خود نرخ ارز 

 موانع از استفاده با ی،ارز ۀتکان کی بروز از پس هموارهگذار  سیاستچرا که  است؛
 کاهش روند جیتدر به یارز مداخلات نیهمچن و یارز مانیپ ،یا رتعرفهیغ وای  تعرفه
 ،حقیقی ۀنرخ بهر ۀ. درخصوص وقوع تکانسازد می محدودتر را یمل پول ارزش

 هم ،حقیقی ۀنرخ بهر شیرا افزازی ؛رشد نرخ ارز را کاهش دهد تواند یگذار م سیاست
 بادوام یو کالاها یقیناخالض حق یگذار هیمربوط به سرما یها بصش یواردات یتقاضا
 ۀجینت که زدسا می محدود را اسعار یسوداگر یتقاضا همو  دهد میرا کاهش  یمصرف
 یانتقالاثرات تورم  کنترل نیهمچن و بلندمدت روند به نسبت ارز نرخ رشد کاهشها  آن

 نرخ ۀنیبه روند یجیتدر کاهش موجب زین یالملل نیب ریرشد ذخا ۀخواهد بود. وقوع تکان
 و یتجار تراز یداریبهبود پا ۀنیزم ی،تصرف خارج منابع قابل شیافزا بارا زی ؛دوش می ارز

 زین یپول یۀدولت از پا ونیسهم د شیافزا ۀ. تکانسازد می فراهم زین راها  پرداخت ۀموازن
 یمال اتیتراز عمل یراستا، رشد کسر نیرشد روند نرخ ارز شده است. در هم موجب

 ،یپولهای  کلرشد  ،یاز بانک مرکز دولتاستقراض  شیترتیب موجب افزا دولت به
و  یاطیاحت یتقاضاها شیافزا ،تینهادرو  یکل، گسترش انتظارات تورم یتقاضا شیافزا
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اثرات  یساز یخنث قیاز طر فقطازار اسعار شده که مقابله با چالش مذکور سوداگرانه در ب
و  یپول یانقباض یها اعمال سیاست نیدولت و همچن یمال یکسر مدت کوتاه یپول
 است. سریم یمال ثباتهای  مؤلفه تیتقو

و  یپول ،یمال ،یقیحقی ها بصشی ها تکانهمقابل  درارز  نرخ رشد دوریکر واکنش
 ندایفربر  یمبتن نیتصم جینتا. برآورد شددوم  یبا استفاده از الگو زین ها پرداخت ۀموازن
 یسواز  هشدواردی ها که تکانه طوری به گذار است؛ سیاستتابع واکنش  یساز نهیبه

 رشد دوریکر راتییرا در قالب تغ یاستیس ۀنیبه واکنش تابع میمستق ،الگو یهامتغیر
بر  یمبتن ینیواکنش تصم-توابع کنش درمندرج  جینتا. براساس ساختنرخ ارز متأثر 

کاهش  ازد و پس وش می تر عیبالا وس ۀابتدا کران ،نرخ تورم شی، با افزادوریکر یبالا ۀکران
شود.  میتر  تنگ جیتدر به ارزنرخ  رشد ۀکران ،یسوداگر یمورد انتظار و تقاضا تورم

 یبرا یتر تنگ نوسانات ۀدامن ابتدا در زیحقیقی ن ۀنرخ بهر بهبود ۀدرخصوص تکان
 رشد انتظار ،حقیقی ۀبهرهای  نرخ کاهش با جیتدر به که گیرد می شکلنرخ ارز  راتییتغ

و سهم  یخارج ریذخا راتییتغ به مربوطهای  . با وقوع تکانهدارد وجود نوسانات ۀدامن
 شکل انتظار مطابق یتر نوسان بزرگ ۀدامن ،نصست ۀمرحل در ،یپول یۀدولت از پا ونید

نوسانات رشد نرخ  ۀدامن ی،پول و ها پرداخت ۀموازنهای  تعادل عدم کاهش با که گرفته
برخلاف انتظار  زین یپول یۀپا از یبانک ونیسهم د ۀتکان بروز. شد خواهدتر  ارز کوچک

 یاز راهبرد آن ید که احتمالاً ناشوش مینرخ ارز  رشد اتنوسان ۀموجب کاهش دامن
مؤسسات  یناتراز ۀانداز یمحدودسازو  یباز ارز تیکنترل وضع جهتگذار در سیاست
 به یگذار هیسرما نسبت ۀباشد. درخصوص تکان یارزی ها بروز تکانه طیدر شرا یاعتبار
 لیدل نیتر که مهم شودرشد نرخ ارز محدودتر  نوسانات ۀدامن تا شده شنهادیپ زین دیتول
 ۀسوداگران یبا دو متغیر تقاضا دیگذاری از تول سهم سرمایه انیمعکوس م ۀرابط ،آن
گذاری  سمت سرمایه به یمالهای  گذاری از سرمایه یمنابع مال انیجر نیو همچن یارز
 در یقیگذاری حق سرمایه یداریپا تیتقوموجب  نیمذکور همچن ۀدی. پداست یقیحق
 یمحدودساز /گسترش شنهادیالگو پ این ،یینها لیتحل. در شود می کلان اقتصاد یفضا
 مدت های کوتاه تعادل عدمکاهش  /نوسانات نرخ ارز را در واکنش به رشد ۀدامن
 .رددا یورود ینگیجذب نقد نیهمچن و ها تراز پرداخت و یپول ،یمالی ها بصش
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چكیده
ی فضایی هستند، تحت ها دادهی نوع به که آنمسکن و رشد  متیقی ها دادهفرایند تحلیل 

. این بدان معنا است که قیمت مسکن و تغییرات آن در یک قرار داردتأثیر وابستگی فضایی 
. اما نکتۀ دیگر در ارتباط با قیمت دشو یم جوار همناحیه سبب تغییرات قیمت مسکن در نواحی 

 دهد یممسکن در نواحی مصتلف شهری، ناهمسانی در وابستگی فضایی است. این موضوع نشان 
 در طولات قیمت مسکن بین نواحی مصتلف انحراف در مشاهدات وابستگی فضایی در تغییر

اثر وابستگی فضایی بین مناطق شهری در زمان افزایش قیمت، با  که یطور بهزمان وجود دارد؛ 
ی اقتصاد ها هینظر قیاز طرزمان کاهش قیمت مسکن متفاوت است. تحلیل نظری این پدیده 

ۀ گان22زار مسکن نواحی . در این پژوهش به بررسی این پدیده در باردیگ یمرفتاری صورت 
، با استفاده از تصمین مدل فضایی پانل اثر ثابت پویا، اثر منظور نیبدپردازیم.  می شهر تهران

برآورد شده است. نتایج  شهر تهرانگانۀ 22متغیرهایی مؤثر بر نرخ رشد قیمت مسکن نواحی 
انتقال  فضایی مدل رگرسیونی در مدل است. با کمک رخطیغها حاکی از وجود روابط  آزمون

 جوار هم(، با یک تابع انتقال و تعیین سرریز نرخ رشد قیمت مسکن نواحی PSTR) ملایم پانلی
ۀ گان22 ینواحعنوان متغیر انتقال، مشصض شد وابستگی فضایی نرخ رشد قیمت مسکن بین  به

یی در شرایط رونق بیشتر از شرایط رکود است و نوعی ناهمسانی در وابستگی فضا شهر تهران
 نرخ رشد قیمت مسکن بین نواحی شهر تهران در طول زمان وجود دارد.

  .JEL: C33 ،C31 ،R31یبندطبقه
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 فضایی، ناهمسانی در وابستگی فضایی. 
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.مقدمه1
های اقتصادی به یکی  نوسان قیمت مسکن و اثرات آن بر بازار مسکن و سایر بصش 

طی  .(1387، زاده یقل) اقتصادی تبدیل شده است گذاران استیاز مسائل کلیدی برای س
آن  تبع بهکه  دو دهۀ اخیر، بصش مسکن در ایران از نوسانات زیادی برخوردار بوده

های اقتصادی به جا  ولیدکنندۀ مسکن و سایر بصشهای ت ای بر بنگاه های گسترده زیان
بودن مسکن در سطح  دلیل ناهمگن به (.1391پور،  زاده و بصتیاری گذاشته است )قلی

بزرگ  یبه مسکن با خطاها یبه مسکن داشت و نگاه مل یا نگاه منطقه دیها با استان
 شهرها کلاندر مطالعات مسکن در (. 1392و همکاران،  یعراق یلی)خل خواهد شدمواجه 
 توجه قابلی فراوانی در تعیین قیمت مسکن تأثیرگذارند. اما نکتۀ زا برونو  زا درونعوامل 

رشد  دشو یماین است که مشاهده  شهر کلانقیمت مسکن در یک  در تحلیل تغییرات
خ قیمت در نواحی مصتلف یکسان نیست و در نواحی مصتلف با وقفۀ زمانی و مکانی ر

 در شود و یک ناحیه شروع می از مسکن قیمت تغییرات دهد یم نشان تجربه .دهد یم
 وابستگی و مجاورت بد. به همین دلیل، بحثای انتشار می نواحی سایر به بعدی مراحل
. وابستگی فضایی در قیمت مسکن دشو یم مطرح 2و همچنین ناهمسانی فضایی 1فضایی
که تغییر قیمت مسکن  است، به این معنا شود یماد نیز از آن ی 3موجی اثر عنوان بهکه 

. هرچقدر شود یم جوار هممسکن در نواحی  متیقدر یک ناحیه سبب تغییرات 
تأثیرپذیری و ارتباط نواحی بیشتر باشد، وابستگی فضایی بین نواحی بیشتر است و 
پدیدۀ اثر موجی شدت بیشتری خواهد داشت. ناهمسانی در وابستگی فضایی قیمت 
مسکن گویای این موضوع است که وابستگی فضایی بین نواحی شهری در قیمت مسکن 

یت سیکل تجاری که در آن، معاملات مسکن ممکن است در طول زمان متناسب با وضع
، متفاوت باشد. به عبارت دیگر، میزان وابستگی فضایی و الگوی وابستگی ردیگ یمصورت 

. مشاهدات تجربی استفضایی بین مناطق شهری در زمان رونق، با زمان رکود متفاوت 
ری در شرایط رونق اقتصادی، میزان وابستگی فضایی بین مناطق شه دهد یمنشان 
، الگوی نوسان درواقع(. 2017، 4پیجننبرگاز شرایط رکود اقتصادی است ) تر یقوبسیار 

ی مسکن بین مناطق شهری در دوران رونق با دوران رکود متفاوت ها متیقو حرکت 
 .است

                                                           
1. Spatial dependence 

2. Spatial heterogeneity 

3. The Ripple Effect 

4. Pijnenburg 
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ناهمسانی در وابستگی فضایی، ریشه در اقتصاد رفتاری دارد؛ چرا که رفتار متناقض و 
دربارۀ دادوستد در دوران رکود نسدبت بده دوران روندق، بدر      ی مالکان مسکنریگ میتصم

ایجاد این موضوع مؤثر است. رفتار متفاوت مالکان مسکن برای فدروش مسدکن در دوران   
شدود   رونق در مقایسه با دوران رکود، بدر قیمدت مسدکن تأثیرگدذار اسدت و سدبب مدی       

فداوت عمدل کندد    ی مسکن در دوران رونق با دوران رکدود مت ها متیقهمبستگی فضایی 
این پژوهش، بررسی پدیدۀ ناهمسانی در وابستگی فضایی  (. هدف2001)جنسوو و مایر، 

 گانۀ شهر تهران است.22در بازار مسکن در نواحی 
، در قسمت نصست مقاله، مروری بر مطالعات داخلدی و خدارجی صدورت    منظور نیبد

هدای انددکی در زمیندۀ ناهمسدانی فضدایی در       خدارجی، پدژوهش   در مطالعدات . ردیگ یم
، در داخدل  هدا  یبررسد . همچنین مطدابق  استوابستگی فضایی قیمت مسکن انجام شده 

ی ا مطالعده ایدن پدژوهش    ؛ بندابراین، اسدت تاکنون پژوهشی در این زمینه صورت نگرفته 
 شدده . در قسمت دوم مقاله به مباحث نظدری موضدوع پرداختده    دشو یمجدید محسوب 

در بیان این پدیده در بازار مسکن، از نکدات جدذاب    1است. تلفیق مباحث اقتصاد رفتاری
مبحث نظری است. در قسمت سدوم مقالده بده روش پدژوهش و مباحدث اقتصادسدنجی       

یی پرداختده شدده   اثر ثابت فضا 2(PSTRی پانل انتقال ملایم )ها مدلفضایی و همچنین 
، روش پژوهش نیز یکدی از  جهت نیبدگرفته شده و  کار بهاست که کمتر در بازار مسکن 

. در پایدان،  دکند  یم. قسمت چهارم تجزیه و تحلیل نتایج پژوهش را ارائه استنقاط مهم 
 شود. ی و پیشنهادهای پژوهش بیان میبند جمع

.پیشینۀپژوهش2

.مطالعاتخارجی2-1
بدا   بدازار مسدکن   مدت یق ییفضا لیو تحل هیتجز» با عنوانی ا مطالعه( 2020) 3سلمر
، 2018، به دنبال افزایش قیمت مسکن در سدال  «4ییایجغراف یوزن ونیرگرس از استفاده

برای کشور لهستان انجام داد. وی فرض وابستگی فضدایی و ناهمسدانی فضدایی در رشدد     
بررسی کرد. در این پژوهش، اثر  ی مسکن را با کمک رگرسیون وزنی جغرافیاییها متیق

                                                           
1.  Behavioral economics 

2. Panel Smooth Transition Regression 
3. Cellmer 

4. Geographic Weighted Regression (GWR) 
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سه دسته از متغیرهای محیطی، اقتصادی و اجتماعی بر قیمت مسکن در مناطق شدهری  
لهسددتان بررسددی شددد. نتددایج نشددان داد متغیرهددای اثرگددذار بددر رشددد قیمددت مسددکن، 

وجدود   1. همچندین آمدارۀ مدوران محلدی    ندی مهاجرتی و آلدودگی هدوا هسدت   ها شاخض
 کرد. دییتأهمبستگی فضایی و ناهمسانی فضایی را بین مناطق شهری لهستان 

تحلیل وابستگی فضایی در قیمدت امدلاک و   » با عنوانی ا مطالعه( در 2020) مورالی
ی هدا  داده براسداس به بررسی بازار مسکن اسدتانبول پرداخدت. ایدن مطالعده      «مستغلات
مدلسازی  دنبال به، 2017رفتۀ سال  ک فروشمل 25،219از مشاهدات  بااستفادهمقطعی، 

برای شناسایی وابستگی فضایی در قیمت املاک و مستغلات انجام گرفت. در این مطالعه 
با کمک مدل رگرسیون هدانیک، فاکتورهای وابستگی فضدایی عدواملی همچدون فرایندد     

فته های مسکونی بزرگ درنظر گر ، خدمات اجتماعی مشترک و ایجاد مجتمعوساز ساخت
شد. نتایج نشان داد کنترل عوامل فاکتورهای وابستگی فضایی موجب کداهش وابسدتگی   

 .دشو یم و مستغلاتفضایی در بین املاک 
با  مسکن متیق ییفضا ناهمسانی لیو تحل هیتجز»( در مطالعۀ 2020وو و همکاران )

ی آمریکدا  مسکن در ایالت یوتا 24،000با اطلاعات  «بزرگ یها استفاده از مجموعه داده
، در قالب مدل هدانیک فضایی با سده ویژگدی سداختار مسدکن، موقعیدت      2011در سال 

ی مسدکن پرداختندد. نتدایج نشدان داد یدک      گدذار  ارزشمکانی و همسایگان بده تعیدین   
ی ا مطالعده ناهمسانی فضایی در متغیرهای مربوطه در سطح ایالدت یوندا بدوده اسدت. در     

شدهر در منطقدۀ    25از  2005هدای سدال    س داده( براسدا 2019دیگر، ژنگ و همکاران )
شهری یانگ تسه به ارزیابی قیمت مسکن در بین این مناطق شهری پرداختندد. در ایدن   

از مدل پانل فضایی براسداس مداتریس    با استفادهمطالعه، وابستگی فضایی قیمت مسکن 
وابسدتگی  وزنی فضایی فاصله جغرافیایی و فاصلۀ اقتصادی ارزیدابی شدد. نتدایج نشدانگر     

از  بدا اسدتفاده  ( 2018فضایی بین مناطق شهری است. همچندین ویکدارنن و همکداران )   
در آمریکا، ناهمسانی فضدایی در   1980-2015منطقۀ شهری در طول دورۀ  70ی ها داده

تغییرات قیمت مسکن را بررسی کردند. مشاهده شد بین مناطق شدهری تفداوت زیدادی    
ویایی قیمدت مسدکن تأثیرگدذار اسدت و نشدان از      درآمدی وجود دارد که بر پ در کشش

( 2018ناهمسانی فضایی در قیمت مسکن در بین مناطق شدهری دارد. ون و همکداران )  

                                                           
1. Local Moran’s I statistic 
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به ارزیابی  2014واحد مسکونی شهر هانکونگ چین در سال  603ی ها دادهاز  با استفاده
رگرسدیون  ی سنتی هددانیک فضدایی و مددل    گذار متیقناهمگونی فضایی براساس مدل 

( پرداختند و استدلال کردند که افزایش نسبی قیمت مسکن در GWRوزنی جغرافیایی )
طول فضا ممکن است متفاوت باشد. نتایج نشان داد مددل رگرسدیون وزندی جغرافیدایی     

 ی سنتی هدانیک بوده است.گذار متیقبسیار خوب عمل کرده و بهتر از مدل 
اثدرات فضدایی و پویدایی قیمدت     » ا عندوان بی ا مطالعه( در 2016) کوهن و همکاران

 -2013منطقۀ شهری بدرای   363ی ها دادهبا استفاده از « ۀ آمریکامتحد الاتیامسکن در 
ی بدر ندرخ رشدد قیمدت مسدکن      دار یمعندریافتند که الگوهای سرریز فضایی اثر  1996

مناطق شهری دارد. قیمت مسکن در یک منطقۀ خاص بستگی به وقفدۀ قیمدت منداطق    
دارد و این میزان اثرپذیری در مناطق مصتلف متفاوت و در زمان روندق و رکدود    جوار هم

 از اسدتفاده  بدا (، 2017)پیجننبدرگ   .نیز با مکانیسم تأثیرپدذیری متفداوت خواهدد بدود    
توانسدت سده ویژگدی     2004 -2005 منطقدۀ شدهری طدی دورۀ    319های تابلویی  داده

ی فضایی، ناهمسانی فضایی و ناهمسدانی  فضایی در تغییرات قیمت مسکن، یعنی وابستگ
زمان را ارزیابی کند. وی با یک رگرسیون پانل فضدایی پویدا، اثدر     در وابستگی فضایی هم

، تعداد پرواندۀ سداختمانی و وقفدۀ    درآمد سرانهنرخ رشد جمعیت، نرخ بیکاری، نرخ رشد 
ج بیدانگر  قیمت مسکن با یک دوره تأخیر را بر نرخ رشد قیمت مسدکن تصمدین زد. نتدای   

وجود ناهمسانی فضایی در وابستگی فضایی بین مناطق شهری در زمان تغییرات قیمدت  
 بوده است. مسکن

مطالعاتداخلی.2-2
ی بدا ایدن روش در داخدل کشدور صدورت      ا مطالعهکه در مقدمه بیان شد،  گونه همان

فضدایی در   ، در این قسمت به ارائۀ تعدادی از مطالعات کده روابدط  رو نیا ازنگرفته است. 
( 1397پورمحمدی و همکداران ) شود.  ، پرداخته میاند کردهبازار مسکن کشور را بررسی 

ی رگرسیون وزنی جغرافیایی و حداقل ها افتیرهبررسی تطبیقی » با عنوانی ا مطالعهدر 
ی کشدور،  هدا  اسدتان ی هدا  دادهاز  با استفاده« ی مکانیها مدلمربعات معمولی در برآورد 

تأثیر درآمد خانوارها بر قیمت مسکن را از طریق دو رهیافت رگرسیون حدداقل مربعدات   
معمولی و رگرسیون وزنی جغرافیایی بررسی کردند. نتایج مقایسۀ این دو روش نشان داد 

هدای معمدول و متعدارف بدرآورد      روش رگرسیون وزندی جغرافیدایی در مقایسده بدا روش    
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ی مکانی، وابستگی و ناهمسانی فضایی در ها تفاوت رنظرگرفتند لیدل بهی مکانی، ها مدل
معیارهای خوبی برازش مددل،   نیبرا علاوه. دهد یمی ارائه تر مطلوببین مشاهدات، نتایج 

( 1397صارمی و همکاران )بودن روش رگرسیون وزنی جغرافیایی دارد.  دلالت بر مناسب
شهرداری تهدران بده تحلیدل     2نطقۀ مسکن م دوفروشیخراز اطلاعات سامانۀ  با استفاده

 از یحداک شناسایی عوامدل مدؤثر،    علاوه برعوامل مؤثر بر قیمت مسکن پرداختند. نتایج 
رگرسیون حداقل در مقایسه با تکنیک  رگرسیون وزنی جغرافیایی کتربودن تکنی مطلوب

 است.مسکن  قیمت یدهندگ حیمربعات معمولی در توض
اسدتان ایدران طدی     28 بده  مربدوط ی هدا  دادهاز  فادهبااست( 1396و همکاران )طالبلو 

به برآورد و مقایسۀ الگوهای پانل پویای دوربین فضایی بدا الگوهدای پاندل     1392-1379
)سدرریزهای فضدایی(    میرمسدتق یغدوربین فضایی و همچنین بدرآورد اثدرات مسدتقیم و    

و بلندمدت، به کمک ماتریس وزندی   مدت کوتاهمتغیرهای توضیحی در دو بعد  مربوط به
متلدب پرداختندد. نتدایج در الگدوی پاندل پویدای        افدزار  نرمفضایی جمعیتی در چارچوب 

فضایی نشان داد متغیر تأخیری قیمت مسکن سهم بالایی در تعیین قیمت مسدکن دارد.  
ای در بدازار مسدکن    هدای بیکداری منطقده    ( به بررسدی غرامدت  1394)زاده و کمیاب  قلی
 30هدای ترکیبدی بدرای     های ایران پرداختند. در این پژوهش، بدا اسدتفاده از داده   ناستا

گسدترده بده    ونیخودرگرسد از روش  بااسدتفاده  1380-1390استان بدرای دورۀ زمدانی   
یی که میانگین قیمت ها استانتحلیل متغیرهای مربوطه پرداخته شد. نتایج نشان داد در 

زاده و عقیقدی   نات ندرخ بیکداری پدایین اسدت. قلدی     مسکن بالایی دارند، میانگین و نوسا
هدای فصدلی    با استفاده از داده اهرم و زمین و نوسانات قیمت مسکن در ایران را( 1394)

مددل  بدا اسدتفاده از    هدا  آنبررسدی کردندد.    1371-1391نقاط شدهری در دورۀ زمدانی   
در تعیین معادلۀ  به این نتیجه رسیدند که اهرم زمین توزیعی یها خودرگرسیونی با وقفه

ارتباط منفدی بدا هزیندۀ واقعدی سداخت دارد و       قیمت مسکن دارای نقش بنیادی است و
 ۀند یمعیدت، هز جواقعدی،   تولید ناخالض داخلدی  یرهایتغییرات اهرم زمین، متأثر از متغ
 ییاثدر انتشدار فضدا   (1392همکداران )  و یعراقد  یلد یخل. واقعی ساخت و نرخ بهره است

ی بد یترک یهدا  و داده ییفضدا  ۀبا استفاده از مدل وقفد  را رانیمسکن در ا متیق راتییتغ
اسدتان   15هدای   . در این مطالعه، با استفاده از مدل وقفۀ فضایی برای دادهمطالعه کردند

شدد. نتدایج   تغییرات قیمت مسکن در ایران بررسی  1370-1389کشور طی دورۀ زمانی 
های مصتلف کشور عاملی بسیار مهم  ن استاناثر انتشار فضایی قیمت مسکن بینشان داد 
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ی قیمدت  درصدد  10متوسدط افدزایش    کده  یطور به؛ مسکن است در توضیح رفتار قیمت
ی مد یعظدهدد.   درصد افزایش مدی  6ها، قیمت مسکن هر استان را  مسکن در سایر استان

بدا   رانید مسدکن در ا  مدت یو حباب بر نوسانات ق یا هینقش عوامل پای ( در بررس1391)
اسدتان کشدور طدی دورۀ     30هدای   یی و با استفاده از دادهفضا یبیترک کردیتفاده از رواس

بددر نوسددانات قیمددت مسددکن در بددین  رگددذاریتأثضددمن بررسددی عوامددل  1389-1370
 یید کرد.أهای کشور را ت های کشور، وجود اثرات فضایی قیمت مسکن بین استان استان

ی پیشینۀ پژوهش باید گفت در اغلب مطالعات داخلی بحث عوامل مدؤثر  بند جمعدر 
؛ اسدت مسکن در مقیاس استانی انجام گرفته  متیقیی فضا یهمبستگو  مسکنبر قیمت 

ی در شهر تهدران انجدام   شهراین مطالعه برای نصستین بار در مقیاس نواحی  که یدرحال
یی پرداختده  فضدا  یوابستگنی در . همچنین در این مطالعه به بررسی ناهمسااستگرفته 
. مفاهیم نظری اقتصاد رفتاری برای رفتار مالکان مسکن در تشریح ناهمسدانی  استشده 
 آنی فضایی به اهمیدت ایدن مطالعده افدزوده و در مطالعدات دیگدر کمتدر بده         وابستگدر 

که بیان شد، انجام این پژوهش در نوع خود کاری جدیدد   گونه همان. شده استپرداخته 
خصوص روش پژوهش با کمک مدل رگرسیون پانل فضایی پویا بدا تدابع انتقدال     . بهاست

ایدن نیدز بدر ارزش ایدن      اسدت و  نشدده کار گرفته  شیب ملایم تاکنون در بازار مسکن به
 .دیافزا یمپژوهش 

.مبانینظری3
شود کده   در مباحث نظری، دلایلی برای تعامل واحدهای مقطعی با یکدیگر مطرح می

ی اجتمداعی  هدا  دهیپددی به خود جلب کرده است و شواهدی در توسعۀ نظری توجه زیا
نشینی، اثرات شبکۀ ارتباطی، آلودگی، تعاملات اجتماعی  مانند ارزش اجتماعی، اثرات هم

. مدلسازی و تحلیل این موضدوعات بدا توجده بده شدکل      استو وابستگی متقابل و... بوده 
ندوع تعداملات فضدایی، نقشدی      رنظرگدرفتن داین تعاملات، متفداوت اسدت.    درنظرگرفتن
(. 2014هدا دارد )الهورسدت،    ی فضایی برای تحلیل پدیدده ها مدلی ریگ شکلاساسی در 

زا  زا، برون متغیر فضایی درون صورت بهتوان  های تابلویی را می های داده تأثیر فضا در مدل
خودهمبستگی خطای فضایی درنظر گرفدت. در یدک مددل عمدومی فضدایی،       ۀلیوس بهیا 

 شود: اعمال می گونه نیا شده مطرحتأثیر فضا به سه حالت 

(1  ) y
t
=μ   + ρwy

t
+ x

t
β + wxtθ +utut=λwut+εt 
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i شود یمدر اینجا فرض  = 1,2,….,N،   یعندیN    واحدد فضدایی داریدم و t   شاخصدی
t که یطور به؛ استبرای بعد زمان  = 1,2,….,T  است. پسyt ۀ یک مداتریس  دهند نشان

NT×1  از متغیر وابسته خواهد بود. در صورت داشتنK  ،متغیر توضیحیxt  یک ماتریس
NT×K  ،است. در این مدلρwy

t
بدین واحددهای    زا درونۀ تعداملات متقابدل   دهند نشان 

بدین واحددهای فضدایی اسدت.      زا بدرون گر تعداملات  نشدان  wxtθفضایی است. همچندین  
 است. شدهدر مدل درنظر گرفته  λwutتعاملات جزء خطا نیز با عبارت 

 μ = (μ
1
,μ

2
,…..μ

N
جزء ثابت یدا   صورت بهخاص واحدهای فضایی است که  اثرات (

ثابت رفتار کند، مدل اثرات ثابدت و   صورت بهشود. اگر  تصادفی در مدل درنظر گرفته می
 ر کنددد، مدددل اثددر تصددادفی خواهددد بددود. همچنددین،   تصددادفی رفتددا صددورت بددهاگددر 

ε = (ε1,ε
 2,….,εN)  یک مداتریس   صورت بهجزء خطای مدلNT×1    از اجدزای اخدلال

ی رهدا یمتغشدود ضدرایب    ها است. در این مدل، فرض مدی  مدل و دارای فروض کلاسیک
ها برای تمامی واحدهای فضایی یکسان است. ولی مقدار ثابت عدرض از  βتوضیحی یعنی 

. درواقدع، نداهمگنی در بدین واحددهای فضدایی      استمبدأ برای هر واحد فضایی متفاوت 
شود که متغیرهدای   دلیل شرایط خاص هر واحد سبب ایجاد اثراتی بر متغیر وابسته می به

. ایدن جدزء   اسدت ر مددل ناشدناخته   توضیحی در بیان آن ناتوان هستند و ایدن اثدرات د  
 نجدا یاتوان در جزء خطا درنظر گرفت. البته  می معمولاًناشناختۀ مؤثر بر متغیر وابسته را 

گیریم و از پرداختن به اثرات خاص زمدانی پرهیدز    صرفاً اثرات خاص فضایی را درنظر می
 :زیر تجزیه کرد صورت بهتوان جزء خطا را در مدل  می رو نیا ازکنیم.  می

(2 ) ut = λwut+μ
i
+εt 

اثدر تعداملات فضدایی در بدین      λwut. جزء شده استاز سه جزء تشکیل  utدر اینجا 
μدهد. جزء  اجزای خطا را نشان می

i
اثرات ناهمگنی بین واحدهای فضایی یا همدان اثدر    

دهدد.   جز خطا مدل را تشدکیل مدی   εt و استخاص هر واحد فضایی درنظر گرفته شده 
μ جزء

i
اهمگنی بین واحدهای فضایی یا همان اثر خاص هر واحد فضایی است. اثرات ن ها
شدن ساختار مدل از یدک واحدد    در تصریح الگو موجب متفاوت μi، وجود پارامتر درواقع

صدورت   شود. اگر فرض شود این اثرات خاص فضدایی بده   فضایی به واحد فضایی دیگر می
ارامتر ثابت تصمین زد و برای هر واحدد  یک پ عنوان بهتوان آن را  کنند، می ثابت رفتار می

شود؛ بنابراین به این مدل، اثرات ثابدت فضدایی    فضایی یک متغیر دامی درنظر گرفته می
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همبستگی داشدته باشدد، ولدی     xitممکن است با متغیرهای  μiگویند. در این حالت،  می
μ. ولی اگر فرض شود اثرات خاص فضایی است εtمستقل از 

i
تصادفی رفتدار   صورت به ها

عنوان بصشی از جزء خطای مددل درنظدر    توان آن را به یی نباشند، میشناسا قابلکنند و 
 ای بدا متغیدر توضدیحی    همبسدتگی  گونده  چیهگرفت. در این صورت، اثرات خاص فضایی 

 (.2014)الهورست،  نامند یمنصواهند داشت. این مدل را پانل اثرات تصادفی 
هایی همچون وابستگی  گیری پدیده موجب شکل تعاملات فضایی درنظرگرفتن

 مسکن، صلیا یها یژگیاز و ، یکیمسکنشود. در بازار  فضایی و ناهمسانی فضایی می
دلیل  های قیمت مسکن در نواحی شهری، به ست. برای دادهآن ا مکانی یا فضایی جنبۀ

فضایی و  ، شاهد وجود وابستگیاستمکان  جزءدارای مشصصۀ  ها دادهاینکه ماهیت این 
(. برای شناخت اثرات سرریز 1988ها خواهیم بود )انسلین،  ناهمسانی فضایی بین داده

 قیمت مسکن بین نواحی شهری نیاز است به شناخت این دو پدیده پرداخته شود.

مسكنمتیقدرییفضایوابستگ.3-1
ی مصتلفی برای مسکن بدود.  ها متیقی مصتلف باید شاهد ها مکاندر بازار مسکن در 

سبب تأثیرپذیری قیمت مسدکن   ها مکاناین است که میزان ارتباطات بین  ذکر قابلنکتۀ 
مناطق شدهری کده از لحداظ جغرافیدایی بده       شود یم. بیشتر مشاهده دشو یماز یکدیگر 
 ی اقتصادی و اجتمداعی )جمعیدت، اقتصداد، فرهندگ    ها یژگیوهستند،  تر کینزدیکدیگر 

، درواقعی نوسانات قیمت مسکن مشابه هستند. الگوها؛ بنابراین دارای ندی داربهمشاو...( 
و  شدود  مدی  هدا  آنی مشترک این مناطق شهری موجب افزایش ارتباطات بدین  ها یژگیو

ی سداز  کسدان هرچه ارتباطات بیشتر باشد، تأثیرپذیری از یکدیگر بیشتر اسدت و سدبب ی  
(. گدیلن و  2011)هالی و همکداران،   دشو یمالگوهای تغییر قیمت مسکن در این مناطق 

 هدا  آنی از وابسدتگی قیمدت مسدکن را نشدان دادندد.      رینظ یب( ویژگی 2001همکاران )
به فاصدلۀ بدین آن دو، بلکده بده      تنها نهاستدلال کردند وابستگی فضایی بین دو مشاهده 

فداوت  ، وابستگی فضایی بین مناطق شدهری مت رو نیا ازجهت وابستگی هم بستگی دارد. 
 .دشو یممتفاوت  مجاورشاست و اثر تغییر قیمت مسکن از یک ناحیه به نواحی 

یی هدا  یژگد یوشواهد تجربی زیادی وجود دارد که بازار مسدکن در هدر ناحیده دارای    
. اگر این موارد نبودندد،  استو اطلاعات ناقض  دادوستدوجو، هزینۀ  همچون هزینۀ جست

و قیمدت   دشد  یمد ، اثر موجی غیرممکن دش یمتعدیل  ها شوکبا  سرعت بهقیمت مسکن 
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(. 2003 ،)وود رفدت  یمد شددن پدیش    بده سدمت یکسدان    سرعت بهمسکن در بین نواحی 
منداطق شدهری کمدک     نیدر بد اقتصاد رفتاری به تحلیل نظری پدیدۀ وابستگی فضدایی  

و  سدت یز طیمحد آن، منداطق شدهری مجداور دارای فرهندگ، تداریخ،       مطابق بدا . کند یم
خانوارهدا ممکدن اسدت از     رو نید ا از. ندی یکسان هسدت ها یگذار استیس همچنین دارای

مسدکن بده احتمدال زیداد      کننددگان  عرضهرفتار مصرفی یکسانی پیروی کنند. همچنین 
تمایل به رفتار ساختار مشابه در ساخت مسکن همچون اندازۀ مسدکن، طراحدی و شدیوۀ    

ین انتقال قیمت با یکددیگر مدرتبط   معماری و... دارند؛ بنابراین، این مناطق در هنگام تعی
. دلیل دیگر، سهم یکسان مناطق از ارائۀ خدمات عمومی و دسترسی بده امکاندات   ندهست

 (.2011وابستگی فضایی بیشتری دارند )هالی و همکاران،  ترتیب است. بدین

.ناهمسانیدروابستگیفضاییقیمتمسكن3-2
ی هدا  مدت یقوابستگی فضایی در قیمت مسکن به معنای میزان تأثیرپذیری مناطق از 

اسدت کده ایدن میدزان      ذکدر . شدایان  اسدت و همسدایگان خدود    جدوار  هممسکن مناطق 
تأثیرپذیری و ارتباطات بین مناطق شدهری در طدول زمدان ناهمسدان اسدت. ناهمسدانی       

در یدک مکدان خداص متفداوت بدا       هدا  دهیپدیا  ها تیفعالکه  دهد یمفضایی هنگامی رخ 
خاص، این بدان مفهوم است کده منداطق جغرافیدایی در فضدا      طور بهمناطق دیگر باشد. 

دهدد ناپایدداری رفتدار     (. ناهمسانی فضایی نشان می1988فاقد همگنی هستند )انسلین، 
ناهمسدانی فضدایی    در حالدت اقتصادی در بین مشاهدات فضایی در عمل اقتصادی است. 

مقطعی، تأثیر متغیرهای توضیحی در منداطق مصتلدف ممکدن اسدت متفداوت       یها داده
اسدت   نانده یب واقدع رفتار اقتصادی در طول فضا متفاوت است، یک فرض  نکهیاباشد. پس 

یک منطقۀ خاص در طول  دهد یم(. اما ناهمسانی در وابستگی فضایی نشان 2017)ون، 
خواهد داشت. یعنی مناطق در طدول   زمان رفتار متفاوتی از اثرپذیری مناطق مجاور خود

. این سبب ناهمسدانی در وابسدتگی   دهند یمزمان، رفتار اقتصادی متفاوتی از خود نشان 
(. مطالعات فراوانی از جملده  2001)جنسوو و مایر،  دشو یمی مسکن ها متیقفضایی در 

گ (، هند 2011(، هالی و همکاران )2011(، آننبرگ و همکاران )2010بنت و همکاران )
. ایدن مطالعدات،   اندد  کرده( این موضوع را تأیید 2017)پیجننبرگ ( و 2014و همکاران )

ی مالکدان مسدکن در   رید گ میتصدم دلیل ناهمسانی در وابستگی فضایی را رفتار متنداقض  
 .نندک یمدانند و ریشۀ این موضوع را در اقتصاد رفتاری معرفی  زمان رکود و رونق می
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روش مسکن در دوران رونق در مقایسه با دوران رکود، بر رفتار متفاوت مالکان برای ف
ی هدا  مدت یقوابسدتگی فضدایی    دشدو  یماست. این موضوع سبب  رگذاریتأثقیمت مسکن 

(. در زمان روندق،  2017، پیجننبرگمسکن در دوران رونق با دوران رکود متفاوت باشد )
ی اسدمی، شداهد افدزایش سدود بدرای مالکدان       هدا  متیقا افزایش بانتظار بر آن است که 

مسکن باشیم، پس مالکدان مسدکن انگیدزۀ کدافی بدرای فدروش مسدکن خدود را دارندد.          
قیمدت مسدکن در بدازار،     مدداوم ی انتظدارت افدزایش   رید گ شدکل  لید دل بده خریداران نیز 

؛ بندابراین بدازار توسدط فروشدندگان     دنریپذ یمتوسط فروشندگان را  شده ارائههای  قیمت
قیمدت   در حددود ی مایل به پذیرفتن قیمدت مسدکن   راحت بهو خریداران  شود یمیت هدا

 تواندد  یمد ی خریدداران  ریپدذ  مدت یق. این رفتدار  نددر همان زمان هست شده معاملهمشابه 
ی آیندده و رفتدار ازدحدامی    هدا  مدت یقبده افدزایش    هدا  آن ازحد شیبی نیب خوش از یناش

ای را در معداملات مسدکن    تگی فضایی قدوی همبس ترتیب خریداران در خرید باشد. بدین
 جدوار  همدر مناطق  شده معاملهی ها مسکنشاهد خواهیم بود و معاملات مسکن از قیمت 

 (.2011)هالی و همکاران،  ردیپذ یمتأثیر 
ی مسدکن، مالکدان مسدکن    هدا  مدت یقدلیل کاهش  از طرف دیگر، در شرایط رکود، به

اندازۀ زیان برای مالکان به این صورت است که مالکان . البته درک از ندشو یمدچار زیان 
ی قبلدی یدا   ها متیققیمت جدید دارایی خود را که در بازار شکل گرفته است با  مسکن،

که گویای ارزشی است که از مسکن خدود درک   کنند ی مدنظر خود مقایسه میها متیق
. ایدن کداهش   دانندد  یمد  منبع ارزیابی، قیمت پایه برای مسدکن خدود   عنوان بهو  اند کرده

حاصدل از  زیدان   زانیاز می جدید در مقایسه با قیمت پایۀ مدنظر مالکان حاکی ها متیق
دارندد. رفتدار    نگده مالکان از فروش مسدکن دسدت    شود یم. این زیان سبب استفروش 

مالکدان از پدذیرش اطلاعدات جدیدد بدازار کده از        شدود  یمد ی مالکان سدبب  زیگر سکیر
 هدا  متیقو تا رسیدن  کنندی داردخوشکل گرفته است  جوار هم معاملات مسکن مناطق

همبسدتگی   شدن فیضعۀ دهند نشانکنند. این  به قیمت مدنظر خود از فروش خودداری
)هیدان و   اسدت ی مسکن بین مناطق شهری در رکود نسبت به رونق ها متیقفضایی در 
بدا   سده یدر مقا، اند آوردهدست  ی که سود بهگذاران هیسرما(. معمولاً برای 2017همکاران، 

از  افتده ی نید افدروش دارایدی بیشدتر اسدت.      بده  لیتما، اند کردهی که زیان گذاران هیسرما
(. معمددولاً 1988)اودیددن،  اسددت دهشدد حاصددل هددا یددیداراتجربددی دادوسددتد  مشدداهدات
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و اخدتلال   3، حسدابداری ذهندی  2، اثدر تمایدل  1اندداز  چشدم اقتصاددانان رفتداری، نظریدۀ   
پدیددۀ ناهمسدانی در    توانندد  یمد کده   سدازند  عنوان مفاهیمی مطدرح مدی   هرا ب 4شناختی

 وابستگی فضایی قیمت مسکن را تفسیر کنند.

چگونگی تأثیر احساسات و  نییدنبال تب به انداز ئوری چشمت:اندازچشم نظریۀ (الف
ایدن الگدو    ،دیگدر  انید ب آنان است. به یریگ میتصم ۀافراد بر شیو یشناخت ترجیحات روان

اصدل عقلانیدت اقتصدادی را     ،یسدتماتیک سطدور   به گاهیها  چگونه انسان دهد ینشان م
احسداس   نظریده، براسداس ایدن   . کنند یگیرند و برخلاف اصول عقلایی رفتار م نادیده می

انمن و توریسدکی در  . کد از احساس رضایت از کسب سدود اسدت   شیب ،نارضایتی از ضرر
کده   یبیدان کردندد زمدان    کانمن و توریسکی. ا ارائه کردندانداز ر چشم نظریۀ 1979سال 
 یریپدذ  سدک یر به یزیگر سکیاز ر ،در قسمت منفی ثروت )ضرر( هستند گذاران هیسرما

توسدط افدراد را    انید سود و ز یابیارز ۀنحو انداز، اساساً چشم . نظریۀدهند تغییر جهت می
هدای   افراد براسداس مقایسدۀ قیمدت   . برمبنای این نظریه، در بازار مسکن کند یم فیتوص

، خود را در دامنۀ سود یا زیان در صورت فدروش دارایدی خدود    5جدید بازار با قیمت مبنا
. در این شرایط، رفتدار مالدک در دامندۀ سدود بدا دامندۀ زیدان متفداوت اسدت؛          نندیب یم
، رفتدار  آورد یمد دسدت   ی که فرد از فدروش دارایدی خدود سدود بده     ا دامنهدر  که یطور به
ی برای فروش دارایی خود خواهد داشت؛ بنابراین تمایل بده  ریگ میتصمی در ریپذ سکیر

 زید گر سدک یر، فدرد  آورد یمد دسدت   ی که زیان بده ا دامنهداشت. در  خواهدفروش دارایی 
 (.2011)کانمن،  کند یم نظر شود و برای اجتناب از زیان، از فروش دارایی خود صرف می

چگونگی تفسیر افراد از اطلاعدات   ۀذهنی، مطالع حسابداری :ب(حسابداریذهنی
داده در ذهنشدان   هدا از تدأثیر حدوادخ رخ    برای اتصاذ تصمیم براساس تجزیه و تحلیل آن

 ،بودن تصطی شود. حسابداری ذهنی از اصل عمومی منطقی در آن، است که ممکن است
ک توضیح اثدر  دنبال در شناسی انتصاب است. در حسابداری ذهنی به شناخت بیشتر روان

ها تمایدل بده نگهدداری حدوادخ      هستیم. انسان یریگ میاحساسات انسانی در فرایند تصم
 بربیشتر از خود حوادخ  گاهی ،این تصورات .صورت تصورات دارند خاص در ذهن خود به

                                                           
1. Prospect theory 

2. Disposition effect 
3. Mental Accounting 

4. Cognitive dissonance 
 دارد.قیمت مبنا، قیمتی است که مالک از ارزش دارائی خود در ذهن . 5
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 دشدو  یحسدابداری ذهندی موجدب مد     .(2011)کدانمن،   گذارد یافراد اثر م یریگ میتصم
ولی بعداً  ،ایجاد کرده زیادیقبلاً منفعت یی که ها یگذار هیسرمادر فروش  گذاران هیسرما

رفتدار  تردیدد کنندد.    و منفعدت آن کداهش یافتده اسدت،     با کاهش قیمدت مواجده شدده   
ی مالکان مسکن برای فدروش مسدکن خدود در شدرایط روندق و رکدود بدازار        ریگ میتصم

ود و زیان خود سطحی وضعیت س صورت بهبراساس حسابداری ذهنی صورت گیرد. افراد 
گیرندد،   و تصمیم به فروش یدا عددم فدروش مدی     کنند یمرا با حساب سرانگشتی بررسی 
از منطق به دور باشد؛ بنابراین نظریۀ محاسبات ذهندی   ها آنهرچند ممکن است تصمیم 

کدردن محاسدبات    افراد برای جلوگیری از زیان با قوانین شصصی و مددیریت  کند یمبیان 
در زمان کداهش قیمدت، از فدروش دارایدی      کنند یمو سعی  دهند یمخود واکنش نشان 

صداحبان مسدکن از کداهش قیمدت      دشو یمسبب  عدم فروشخود جلوگیری کنند. این 
مسکن مناطق مجاور خود تأثیر نپذیرند و رفتار متفداوتی از خدود در زمدانی کده قیمدت      

خدود   جدوار  هم مسکن در شرایط رونق قرار دارد، نسبت به تغییرات قیمت مسکن مناطق
نشان دهند. درنتیجه ناهمسانی در وابستگی فضایی سبب تفاوت قیمت مسدکن در بدین   

 (.2017، پیجننبرگ) دشو یممناطق 

ایدن   از یناشد یکی از موضوعات خطای ادراکی افراد در بازارهای مالی ج(اثرتمایل:
اطلاعات موجدود   از ،یزیارزش چ ی یاآت یها دهیپد ینیب شیافراد هنگام پکه رفتار است 

 نید در ا لیفرایندد تعدد   دهدد  ینشدان مد  ها  پژوهش. کنند یم لیاستفاده و بعد آن را تعد
است افراد هنگدام   نشان داده ختیشنا . مطالعات روانشود یانجام نم یمقدار کاف هحالت ب

 رندد یگ یقدرار مد   یند یب شیارزش مورد پد  نیآخر ریتحت تأث اریبس ،یعدد یها ینیب شیپ
سدهام وجدود    مدت یق ۀدربدار  یقد یاطلاعات دق هی. مثلاً اگر در بازار سرما(2011)کانمن، 
 شی. پدس از افدزا  شود یم یدرست ارزش تلق متیعنوان ق موجود به متیق اشد،نداشته ب
را ندامربوط   یو اطلاعات بعدد  تمایل دارد یقبل متیق نیآخر هذهن افراد ب مت،یهر بار ق

دارندد و آن   یاطلاعات منتشرشده توجه کمتر نیبه آخر . پس افراد معمولاًکند یم یتلق
 اید  یشیروند افزا نیبنابرا ؛کنند یم لیخود دخ یریگ میدر تصم یت قبلارا کمتر از اطلاع

. دیدگاه اثر تمایل، خواهد داشت زیادیاثر  یریگ میتعدیل بر تصم یبا کم ۀمتیق یکاهش
ی پدایین و در زمدان   هدا  متیقر نوعی رفتار مقاومتی مالکان مسکن برای فروش مسکن د

در زمان رکود و کاهش قیمت، مالکان تمایلی بده   که یطور به؛ کند یمرکود بازار را مطرح 
های قبلی است و تمایلی  ی پایین را ندارند، ذهن افراد معطوف به قیمتها متیقپذیرش 



 1400،  پاییز  3ی  ،  شماره56ی  تحقیقات اقتصادی / دوره  484

براساس ایدن نظریده، ایدن تفداوت رفتداری،       ترتیب برای فروش مسکن وجود ندارد. بدین
 (.2011)آننبرگ و همکاران،  دشو یمعاملی برای ناهمسانی در وابستگی قیمت مسکن 

است کده در آن،   1اختلال شناختی نوع درگیری ذهنی د(نظریۀاختلالشناختی:
ل ی از پذیرش اطلاعات جدید خودداری کنندد. دلاید  هاتیتوجبا ارائۀ  کنند یمافراد سعی 

یی همچدون  خطاهانداشته باشند.  ها متیقافراد شناخت درستی از  دشو یمزیادی سبب 
 و بلندمددت  مددت  کوتداه ، فقددان دیدد درسدت از بدازده     به اطلاعدات  یدسترس یخطاها
 اتو تدأثیر  یاحساسد  تید موقع ی و خطای فرافکندی و شدایعات و همچندین   گذار هیسرما
 موجدب اصدولاً   گیری دارد و تصمیمو  سکیر تیو ادراک وضع ریتفس بر یمهم اثر یدرون
ایدن   ترتیدب  بددین  .(2011)کدانمن،   شدود  یم یشناخت یها تورش ریضعف سا ای دیتشد

را بدا اخدتلال مواجده کندد. ایدن       دوفروشید خری افراد در ریگ میتصمموارد ممکن است 
. افدراد در مقابدل پدذیرش اطلاعدات جدیدد،      دشو یممانع پذیرش اطلاعات جدید  خطاها
. ایدن پدیدده در   ندسداز  یمد بودن اطلاعات جدید مطرح  و توجیهی برای نادرست متمقاو

که مالکان مسکن از اطلاعات کاهش قیمت مسدکن   دهد یمبازار مسکن به این شکل رخ 
مسدکن   مدت یقکنند که چگونه این کاهش قیمت بدر   استدلال کنند یماجتناب یا سعی 

پرهیز  جوار هم؛ بنابراین مالکان از پذیرش اطلاعات جدید از مناطق گذارد ینمتأثیر  ها آن
آورندد.   بودن ایدن کداهش قیمدت بدر مسدکن خدود دلیدل مدی        ریتدأث  یا برای بی کنند یم

ی مصتلف ها زماناثرات قیمت مسکن، به تصمیم صاحبان مسکن در مکان و  ترتیب بدین
ضایی نسبت به زمان افدزایش  مسکن، اثرات تعاملات ف متیقبستگی دارد و زمان کاهش 

 روش بده ، شدوند  یمد یی که سبب پدیددۀ مدوجی   ها سمیمکان، رو نیا ازقیمت کمتر است. 
فضدایی در زمدان کداهش     انتشدار . اثدرات  کنند ینمیکسانی در زمان کاهش قیمت عمل 

(.2001)جنسوو و مایر،  ابدی یمقیمت در مقایسه با زمان افزایش قیمت، کاهش 

پژوهشروش.4
ی قیمت مسکن در نواحی شهری دارای مشصصۀ جزء مکدان  ها داده نکهیاتوجه به با 

؛ بندابراین  دید آ وجدود  به تواند یم ها دادههستند، وابستگی فضایی و ناهمسانی فضایی بین 
 کندد  یمد  2مارکوف-استفاده از اقتصادسنجی متعارف ما را دچار خطا و نقض فروض گاس

                                                           
1. Mental conflict 

2. Gauss & markov 
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، در جهدت کشدف میدزان وابسدتگی     رو نید ا از. ردیگ ینم درنظرو پدیدۀ انتشار فضایی را 
(. 2003)انسدلین،   فضایی و ناهمسانی فضایی باید از اقتصادسنجی فضایی کمدک گرفدت  

 زا برون، زا درونمتغیر فضایی  صورت به توان یمی تابلویی را ها دادهی ها مدلتأثیر فضا در 
در یک مدل عمدومی،   یبترت ۀ خودهمبستگی خطای فضایی درنظرگرفت. بدینلیوس بهیا 

 :شود یمزیر در مدل اعمال  صورت بهتأثیر فضا 
(3 ) Yt=ρWNYt+Xtβ+WNXtθ+μ

t
 

μ
t
=λWNμ

t
+εt 

از متغیدر   N×Kماتریسی  X𝑡. استاز متغیر وابسته  N×1برداری با ابعاد  Ytدر اینجا 
کده ارتباطدات همسدایگی     است N×Nبه ابعاد  WNی است. ماتریس وزنی فضایی حیتوض

. ساخت ماتریس وزنی فضایی برحسدب مجداورت،   دهد یمرا نشان بین واحدهای مقاطع 
. طبدق  کندد  یمد فاصلۀ مکانی، فاصلۀ اقتصادی یا روابط اجتماعی بین مقاطع شکل پیددا  

همگدی صدفر هسدتند. مداتریس وزندی عمومداً        WNقرارداد، عناصر قطر اصلی مداتریس  
. در اغلب مطالعات، مداتریس وزندی فضدایی را در طدول     دشو یمه نرمالیز سطرهابراساس 

ی فضدایی درنظدر گرفتده    زا درونمتغیدر   عندوان  بده  WNYt. رندد یگ یمزمان ثابت درنظر 
. معنداداربودن  کندد  یمد . اثر تعاملات، متغیر وابستۀ همسایگان را در مدل اعمدال  شود یم

اثدر تعداملات فضدایی     WNXtاسدت.   زا درونۀ وجود تعاملات فضایی دهند نشان ρضریب 
 θ. معناداربودن ضدریب  کند یماعمال  در مدلی توضیحی همسایگان را رهایمتغ، زا برون
 تدوان  یمد است. تعاملات فضدایی را همچندین    زا بروندهندۀ وجود تعاملات فضایی  نشان
WNμخطدا منظدور کدرد.     ءر جدز داز همسدایگان،   نشدده  مشداهده ی هدا  شوک صورت به

t
 

ۀ دکنندد ییتأدر مددل،   λ. معنداداربودن  کندد  یمد خطا، فضایی را در مدل اعمال  تعاملات
در یدک مددل فضدایی چده      نکهیا. برحسب استخطای فضایی  صورت بهتعاملات فضایی 

(. یکی 2017)الهورست،  میمواجهی فضایی ها مدلتعاملاتی درنظر داشته باشیم، با انواع 
قتصادسدنجی فضدایی، انتصداب ندوع مددل      ی مرتبط بدا ا ها در پژوهشاز موضوعات مهم 

ی فضدایی از  هدا  مددل نوع تعاملات فضایی، با انواع  درنظرگرفتن متناسب بافضایی است. 
(، مدل دوربدین  SEM) 2(، مدل خطای فضاییSAR) 1ی فضاییونیخودرگرسجمله مدل 

(، مددل خطدای دوربدین    SAC) 1ی فضدایی ونیخودرگرس(، مدل ترکیبی SDM) 3فضایی
                                                           
1. Spatial Autoregressive regression 

2. Spatial Error Model  

3. Spatial Durbin Model  
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( مواجدده خددواهیم بددود. همچنددین GNS) 3( و مدددل عمددومی فضدداییSDEM) 2فضددایی
هدای فضدایی ابتددا     توانند ایستا و پویا نیز باشند. برای انتصاب مددل  های فضایی می مدل
مدل عمومی فضایی را درنظر گرفت و با آزمدون، از وجدود ندوع عامدل تعداملات       توان یم

مددل   تدوان  یمد امل تعامل فضایی فضایی اطمینان حاصل کرد. سپس بعد از معناداری ع
اثرات واحددهای فضدایی    درنظرگرفتنبا  در ارتباط(. 2017 مناسب را برگزید )الهورست،

های ایستا با آزمون هاسمن، نوع مدل اثر ثابت و  در مدل اثر ثابتاثر تصادفی یا  صورت به
و مددل  های پویا نیازی به ایدن آزمدون نیسدت     ، اما در مدلدشو یماثر تصادفی مشصض 

(. به پیروی از مدل الهورسدت  2011 اثر ثابت باید درنظر گرفته شود )الهورست، صورت به
 زیر است: صورت بهی طورکل به 4فضایی اثر ثابت پویا ریتأخ( مدل 2014)

(4) Yt=ρwy
t-1

+βxt+μ+∂tlN+εt 
است که شامل یک مشاهدۀ متغیر وابسته برای هر واحدد   N×1یک بردار  Ytدر اینجا 

یدک مداتریس    xtوابسدتگی فضدایی و   پدارامتر   ρاست.  tزمان در  (i=1,2,….,N)فضایی 
N×K  ازK ی است.حیتوض ریمتغ μ    اسدت اثر ثابت فضدایی مقداطع .∂t    دورۀ زمدانی اثدر

 ρبودن معندادار اسدت.   N×1 یک برداری که lNفضایی یا همان متغیر دامی زمان است و 
دهد. آمارۀ موران برای بررسی جهت وابستگی فضدایی   وابستگی فضایی را به ما نشان می

وجدود ناهمسدانی فضدایی،     در صورت. اما نکتۀ مهم این است که استهای لازم  از آزمون
 ( نیاز است مطرح شود.PSTRیک مدل رگرسیون پانل اثر ثابت انتقال ملایم )

(PSTRیی)تابلومیانتقالملاثابتاثرونیمدلرگرس.4-1
 نید سدت. ا ا زا برون ونی، مدل اثرات ثابت با رگرسییتابلو میانتقال ملا ونیرگرس مدل
مددل   کید عندوان   بهآن را ، ممکن است نصست. کرد ریتفس قیطر دوبه  توان یمدل را م

رفت. درنظر گ ،مقاطع در طول زمان است باکه متفاوت  یبیراناهمگن با ض یخط ییتابلو
 رید از متغ وسدته یپ یتدوابع  بیضدرا  نید ا نکده یرا با فرض ا ونیرگرس بیدر ضرا یناهمگن
که درواقدع تدابع انتقدال    درنظر گرفت تابع محدودشده  قیطر از توان یم اند، مشاهده قابل
 نیا بیدر نوسان است. ضرا معمولاً یافراط یها دو محدوده از نظام نیو ب شود یم دهینام

                                                                                                                                        
1. Spatial Autocorrelation Regression 

2. Spatial Durbin Error Model 

3. General Nesting spatial 

4. Dynamic spatial lag fixed effect Model 
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 PSTR لدوم، مدد  ری. تفسد کنند یم رییاز مقاطع در طول زمان تغ کیهر یبرا ونیرگرس
 ،تید درنظر گرفتده شدود. درنها   یرخطیمدل همگن غ کیعنوان  به تواند یطور ساده م به
مشدترک   یمفهدوم  STRبدا   (STAR) 1مید مدل انتقدال ملا  ۀمعادل گفت که تک توان یم

 انید ب رید صدورت ز  بده  توان یرا م میبا دو رژ PSTRی (. مدل اساس2005 ،2)گونزالز دارند
 کرد:
(5)  Yit=μ

i
+β

0
Xit+β

1
Xitg(q

it
,γ,c)+μ

it
 i=1,2,…,N, t=1,2,…,T 

یدک   Xitو  است Yitزمان است. متغیر وابسته  t ۀ مقطع ودهند نشان iفرمول بالا، در 
μبعدی از متغیرهای توضیحی است.  Kبردار 

i
μۀ اثرات ثابت مقاطع و کنند انیب 

it
جملدۀ   

g(q. استخطا 
it
,γ,c)  مشاهده قابلاز متغیرهای  دار کراننیز یک تابع پیوسته و q

it
است  

و برای اینکه به صفر و یک محدود شود، نرمالیزه شده است. این مقادیر حدی با ضدرایب  
βرگرسیون

0
βو   

0
+β

1
را تعیدین   gمقدادیر   ،qitکده مقدادیر    طدوری  همراه شده است؛ به 

βو بنابراین تأثیر ایدن رگرسدیون    کنند یم
0
+β

1
را تعیدین   t در زمدان  i را بدرای مقطدع   

 لاجیستیکی زیر نوشت: صورت به توان یم. تابع انتقال را کنند یم

(6  )  g(q
it
,γ,c) = [1+exp (−𝛾 ∏ (q

it
m
j=1 -cj))]

-1
 

 γ >0,c1 ≤ c2 ≤ ⋯ . ≤ cm 

g(q
it
,γ,c) = { or

0 otherwise

1 ifqit≥c  

 γ ،تدابع  نید ست و در اا از پارامترها یبعد mبردار  کی c=(c1,…,cm)بالا  ۀمعادل در
q. است گرید میبه رژ میرژ کیاز  لیسرعت تعد انگریو ب بیش پارامتر

it
 اید انتقدال   ریمتغ 

 یرهدا یمتغ نیاز بد  تواندد  یمد  3نیو هداورل  تداز یکول ۀبراسداس مطالعد   و اسدت  یا آستانه
 نظدری  یمبدان  ثیخارج از مدل که از ح گرید ریهر متغ ایوابسته،  ریمتغ ۀوقف ،یحیتوض

 د.شدو ، انتصداب  اسدت  یخطد ریغ ۀرابطد  جداد یمطالعده و عامدل ا   مورددر ارتباط با مدل 
 ریید وقدوع تغ  یها مکان ای یا حد آستانه یبردار از پارامترها کی c=(c1,…,cm) نچنیهم
(.2006 ،و هارولین تازی)کول است میرژ

                                                           
1. Smooth Transition autoregressive 

2. Gonzalez  
3. Colletaz & Hurlin 
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مسكنبازار.مدلرگرسیونفضاییاثرثابتباانتقالملایمدر4-2
. کنند یمضرایب متغیرهای توضیحی بین نواحی با زمان تغییر  ها مدل گونه نیادر  

و این تابع انتقال اجازه  کنند یمۀ یک تابع انتقال، تغییر لیوس بهیکنواخت  طور بهضرایب 
تا ضرایب وابستگی فضایی و ضرایب متغیرهای توضیحی در طول زمان و فضا  دهد یم

ۀ تغییر ضرایب لیوس بهمتفاوت باشد. به این ترتیب، ناهمسانی فضایی در قیمت مسکن 
( 2005. این مدل برگرفته از مدل گونزالز و همکاران )دشو یماساسی مدل تعیین 

 :دشو یمتصریح  ریزصورت  به

(7  ) y
it
=μ

i
+θ0xit+θ1xitg(q

it
,γ,C)+εit 

g(qدر اینجا 
it
,γ,C)  که بین صفر و یک نرمالیزه شده است. وقتی  استتابع انتقال

است. زمانی که تابع انتقال  θ0 تابع انتقال معادل صفر است، ضرایب متغیر توضیحی

 گویای γانتقال و گویای پارامتر  qit. است θ1+θ0 است، ضرایب متغیر توضیحی 1معادل 

پارامتر  Cاست.  تر یآنتر باشد، انتقال متغیر انتقال  بزرگ γسرعت انتقال است. هرچقدر 
وضعیت رونق یا رکود  تواند یم Cپارامتر در شرایط بازار مسکن،  مثلاًاست؛  1وضعیت

 زیر بیان کرد: کیستیلاجتابع  صورت به توان یمبازار را نشان دهد. تابع انتقال را 

(8  )  g(q
it
,γ,C)=

1

1+e
-γ(q

it -C)

 

qاگر متغیر انتقال 
it

gباشد، تابع انتقال  Cاز پارامتر وضعیت  تر کوچک  (q
it
,γ,C) 

qتمایل دارند. اگر متغیر انتقال  θ0 و ضرایب به سمت رود یمبه سمت صفر 
it

تر از  بزرگ 

gباشد، تابع انتقال  Cپارامتر وضعیت  (q
it
,γ,C)  تمایل دارد و ضرایب به 1به سمت 

θ1+θ0 ؛ بنابراین ایدۀ اصلی ناهمسانی در وابستگی فضایی این است کنند یمدا گرایش پی
که نشان از  شوند یممتمایل  θ0 ی مسکن بهها متیقکه ضرایب مدل در زمان کاهش 

کاهش اثر انتشار فضایی مسکن بین نواحی شهری است. برعکس، در زمان افزایش 
و این زمانی است که تابع انتقال  ابدی یمی مسکن، اثر انتشار فضایی افزایش ها متیق

شدن  متفاوت ترتیب باشد. بدین θ1+θ0معادل یک، و ضرایب متغیر توضیحی معادل
 نیدر ارکود و رونق، گویای ناهمسانی در وابستگی فضایی است.  طیدر شراضرایب مدل 

فضایی پانل پویا با تابع  اثر ثابت( مدل 2017) پیجننبرگپژوهش به اقتباس از مدل 
 شده است: نظر گرفتهزیر در صورت بهتقال شیب ملایم ان

                                                           
1. Location parameter 
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(9  )  rhusp
it
=μ

i
+α0rpopp

it
+β

0
unemploy

it
+τ0rincomp

it
+δ0buldper

it
 

+ρ
0
∑ wijrhusp

jt-1

N

J=1
+ 

[α1rpopp
it
+β

1
unemploy

it
+τ1rincomp

it
+δ1buldper

it
+ρ

1
∑ wijrhusp

jt-1

N

J=1

] 

 g (wijrhusp
jt
,γ,C) +εit 

موضوع، عوامل طرف تقاضا و طرف عرضۀ مؤثر متغیرهای انتصابی براساس ادبیات 
در پیشینه، بسیاری از پژوهشگران از این  نیهمچن. ندبر نرخ رشد قیمت مسکن هست

. در اند کردهبر نرخ رشد قیمت مسکن استفاده  ها آنمتغیرها برای بررسی تأثیرپذیری 
. هدد یممتغیر وابسته، نرخ رشد واقعی قیمت مسکن را نشان  rhusp، 9معادلۀ 

و  2، نرخ رشد درآمد واقعی سرانه1، نرخ بیکاری(rpopp) رشد جمعیت نرخمتغیرهای 
rhusp. همچنینندشو یم، متغیرهای توضیحی مدل محسوب 3تعداد پروانۀ ساختمانی

t-1
 

. تابع انتقال استوقفۀ فضایی متغیر وابسته با یک دوره تأخیر زمانی درنظرگرفته شده 

g صورت بهنیز  (wijrhusp
jt
,γ,C) متغیر انتقال اثر سرریز فضایی نرخ رشد قیمت است .

 ضرب حاصلکه از  استمسکن نواحی همسایه برای هر ناحیه درنظر گرفته شده 
ماتریس وزنی فضایی  wijشود.  ماتریس مجاورت در نرخ رشد قیمت مسکن حاصل می

شده براساس سطر  ی مناطق یک ماتریس صفر و یک نرمالیزهجوار همبراساس  که است
ی این الگو، در این پژوهش به بررسی ناهمسانی در وابستگی فضایی نرخ برمبنااست. 

 پرداخته شده است. شهر تهرانگانۀ 22رشد قیمت مسکن در نواحی 

پژوهشیهاافته.تحلیلی5
ی فضایی نرخ رشد قیمت وابستگدربارۀ تحلیل ناهمسانی در  رو پژوهش پیش
، گانه22است منظور از نواحی  ذکر. شایان است شهر تهرانۀ گان22مسکن در نواحی 

ۀ شهر تهران براساس تعریف سازمان شهرداری گان22همان اصطلاح متعارف مناطق 
. اما در این پژوهش، اصطلاح علمی در مفاهیم اقتصاد شهری، یعنی نواحی استتهران 

ی ها دادهمدل براساس  ی اطلاعات متغیرهایآور جمع، رو نیا ازشود.  گرفته می کار به
ی شهرداری تهران، سامانۀ اطلاعات و فناوری شهرداری تهران و ها در آمارنامهموجود 

                                                           
1. Unemploy 

2. Rincomp 

3. Bulderp 
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 1398تا سال  1388ساله از سال  11برای یک دورۀ  ها دادهمرکز آمار، صورت گرفته و 
ی آماری و کمبود ها تیمحدود. استی شده آور جمع شهر تهرانگانۀ 22برای نواحی 
ر این زمینه مانع بیشترشدن دورۀ زمانی پژوهش شد. برای محاسبۀ ماتریس اطلاعات د

ۀ گان22، براساس نقشۀ نواحی رو نیا از، از روش مجاورت استفاده شد. wNوزنی فضایی 
شناسایی شدند و براساس آن، ماتریس صفر و یک برای  جوار هم، نواحی تهران یشهردار

و  2و متلب 1استاتا افزار نرمه از استفاد بای مدل ها دادهمجاورت تشکیل شد. تحلیل 
انجام گرفت. همچنین در تحلیل نمودار و تهیۀ  افزارها نرمی لازم برای این ها جیپک

به تحلیل توصیفی  1استفاده شد. در جدول  4مپ آرکو  3جیودا افزار نرماز  ها نقشه
 .شده استهای متغیرهای وابسته و مستقل پرداخته  داده
 

تجزیهوتحلیلتوصیفیمتغیرهایمدل.1جدول

بیشینهکمینهانحرافمعیارمیانگینتعدادمشاهداتمتغیر
Rhusp 242 61/25 57/20 33/3- 17/74 
rpopp 242 36/1 73/3 35/9- 15/16 
unemploy 242 07/10 28/2 1/5 4/17 
rincomp 242 66/19 34/11 33/0 32/61 
buldper 242 90/668 72/445 155 2295 

 های پژوهش منبع: یافته

. از اسدت  گانده 22ساله و مقاطع )ندواحی(   های پژوهش مربوط به یک دورۀ یازده داده
از متغیرهای پژوهش خواهیم داشدت. میدانگین ندرخ     هرکداممشاهده برای  242رو،  این

و  -33/3درصد، کمینۀ نرخ رشد قیمت مسدکن   29/25رشد قیمت مسکن در این دوره، 
درصد است. این درصد تغییرات، نشان از نوسانات ندرخ رشدد قیمدت     17/74بیشینۀ آن 

در  کنمسد  مدت یقبیشترین میانگین نرخ رشد  دهد یمها نشان  مسکن دارد. بررسی داده
، 18و کمترین نرخ رشد مربوط به ندواحی   3و  2، 1 مربوط به نواحی ساله این دورۀ یازده

درصدد   36/1 گانده 22 است. در این دوره، میانگین نرخ رشد جمعیدت ندواحی    20و  12

                                                           
1. Stata 

2. Matlab 

3. Geo Da 

4. Arc Map 
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اسدت   ذکدر بوده و این میزان نرخ رشد جمعیت، بین نواحی متفاوت بوده اسدت. شدایان   
وجدود   دلایل مهاجرت بین نواحی یدا گسدترش ندواحی بده    نوسانات نرخ رشد جمعیت به 

درصدد بدوده اسدت.     66/19آمده است. متوسط نرخ رشد درآمدد واقعدی سدرانۀ ندواحی     
های مصتلف دارای نوسان بوده است.  درصد بوده که در سال 07/10متوسط نرخ بیکاری 

 72/445ان دارای نوسان بده میدز   90/668صادره با متوسط  های ساختمانی تعداد پروانه
 شهر تهدران در  وساز ساختهای شدید بازار  در طی این یازده سال، نشان از رکود و رونق

 دارد.
ی نرخ رشد میانگین سالیانۀ قیمدت مسدکن شدهر تهدران     ها دادهاطلاعات و  براساس 

هدای   روند نرخ رشد قیمت مسدکن دارای سدیکل   دشو یمهای مصتلف، مشاهده  طی سال
 است. مشاهده قابلی خوب به، این موضوع 1ست. در نمودار رکودی و تورمی بوده ا

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1388-1398های.نرخرشدمیانگینسالانۀقیمتمسكنشهرتهراندرسال1نمودار

 تهران یشهردار یاطلاعات و فناور ۀسامان منبع:

 
، روند نرخ رشدد میدانگین سدالانۀ قیمدت     دشو یممشاهده  1که در نمودار  گونه همان

ی رونق و رکود بوده اسدت. طدی ایدن دوره، دو دوره    ها دورهمسکن در شهر تهران دارای 
هدای رکدود در    رکود و دو دوره رونق در بازار مسکن شهر تهران رخ داده است. اوج سدال 

رخ رشدد  با ند  1394درصد و  1/6با نرخ رشد  1390های  بازار مسکن شهر تهران در سال
با ندرخ   1397درصد و در سال  7/49با نرخ رشد  1391ی ها سالدرصد بوده است.  4/2
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اسدت، امدا رشدد قیمدت      بدوده  شهر تهرانهای رونق بازار مسکن  درصد، سال 1/60رشد 
گانه رخ نداده است. ندرخ رشدد قیمدت مسدکن در     22یکسان در مناطق  صورت بهمسکن 
، نرخ رشد قیمت سالیانۀ مسکن 1 ۀنقشاست. در  گانه دارای ناهمسانی فضایی22نواحی 

کده پایدان دورۀ رکدود و شدروع رشدد       1396بدرای سدال    شهر تهدران گانۀ 22در نواحی 
 .استبوده، نشان داده شده  ها متیق

 

 

 

 

 

 

 

 

 





1396شهرتهراندرسالۀگان22ۀنرخرشدقیمتمسكندرنواحی.میانگینسالان1ۀنقش
 پژوهش یها افتهی: منبع

 
گانده دارای  22، نرخ رشد میانگین سدالانۀ قیمدت مسدکن در ندواحی     1مطابق نقشۀ 

و  هدا  مدت یقناهمسانی فضایی است. نکتۀ شایان توجه دیگر این است که با شدروع رشدد   
پایان دورۀ رکود، رشد قیمت مسکن از نواحی شمال و شمال شرقی و غربی تهدران آغداز   

، از ندواحی  2و  1خصدوص ندواحی    ال تهدران بده  ، ندواحی شدم  1شده است. مطابق نقشۀ 
ۀ شهر هستند که بالاترین نرخ رشد قیمت را دارند و آغازکنندۀ افزایش نرخ رشدد  گان22

ندرخ رشدد برخدوردار     نیاز کمتدر . برعکس، مناطق جندوب تهدران   ندقیمت مسکن هست
رای سال ۀ تهران بگان22، نرخ رشد میانگین سالانۀ قیمت مسکن نواحی 2 ۀنقش. اند بوده

، اثر افزایش نرخ رشد قیمت مسدکن  شود یمکه دیده  گونه همان. دهد یمرا نشان  1398
 در یک دورۀ دوساله از نواحی شمال شهر تهران به نواحی جنوب شهر سرریز شده است.
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 1398درسالتهرانشهرۀگان22ینواحنرخرشدقیمتمسكندرۀ.میانگینسالان2ۀنقش

 پژوهش یها افتهی: منبع

 

بعد از اوج نرخ رشدد   ها متیقشروع نزول نرخ رشد  1398، سال 1با توجه به نمودار 
، بیشدترین  1398در سدال   دهدد  یمنشان  2بوده است. نقشۀ  1397قیمت مسکن سال 

 20و  18، 9همچون ندواحی   شهر تهراننرخ رشد قیمت مسکن مربوط به نواحی جنوب 
. نصست آنکده ندرخ رشدد    بریم به چند نکته پی می 2و  1ی ها نقشهبوده است. با مقایسۀ 

دارای ناهمسدانی فضدایی اسدت. دوم اینکده افدزایش       گانده 22قیمت مسدکن در ندواحی   
و طی یدک دورۀ زمدانی بده ندواحی      شود از نواحی شمالی شهر تهران شروع می ها متیق

ی فضدایی، ندرخ رشدد    زهایسدرر . این موضوع وابستگی فضایی و اثر ابدی یمجنوبی انتقال 
بدودن ندرخ رشدد قیمدت مسدکن در       . سوم آنکده متفداوت  دهد یمقیمت مسکن را نشان 

ی ناهمسدانی در  ندوع  بده ، گانده 22های رونق در نواحی  های رکود، در مقایسه با سال سال
. برای اثبات این موضوع، از اقتصادسنجی فضایی کمدک  دهد یموابستگی فضایی را نشان 

 تصمین مدل رگرسیون پانل فضایی پویای اثر ثابت پرداخته شده است.گرفته شده و به 
لوین، لدین و   های . براساس آزموندشو یمبررسی  ها دادهپیش از برآورد مدل، مانایی 

کندد.   شد. آمارۀ موران، وجود همبستگی فضایی را تأییدد مدی   دییتأ ها دادهایستایی  1شو

                                                           
1. Levin,Lin,Chu 
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ی هدا  مددل استفاده کرد. پس از تصمین انواع ی فضایی ها مدلباید از تصریح  ترتیب بدین
هایی مانند والد و والد چندگانده و همچندین معیارهدای اطلاعدات نکدویی       فضایی، آزمون
( بدرای انتصداب مددل    BIC) 2شدوارتز -بیدزی ( و معیدار اطلاعداتی   AIC) 1برازش آکائیک
گرفته شده اسدت. نتدایج حداکی از انتصداب بهتدرین مددل نهدایی         کار بهمناسب فضایی 

( است؛ بنابراین مددل اثدر   SARیی )اثرات ثابت فضا ی خودرگرسیونیایمدل پوبرگزیده، 
درنظدر گرفتده شدده     9مددل   صدورت  بهثابت فضایی پانل پویا با تابع انتقال شیب ملایم 

بودن مددل   های غیرخطی ید آزمونمتلب، ابتدا با افزار نرمدر  9است. پس از تصمین مدل 
 میمدواجه ( PSTRکه آیا با یک مدل رگرسیون فضایی پانل شیب ملایدم )  دش یمبررسی 

 .دشو یممشاهده  2در جدول  ها آزمونیا خیر. نتایج این 


بودنمدلرگرسیونفضایییرخطیغهای.نتایجآزمون2جدول

(P-valueاحتمال)مقدارآمارۀآزموننوعآزمون

 Wald Tests (LM) 89/220 W= 000/0آزمون والد 
 Fisher Tests (LMF) 52/448 F= 000/0آزمون فیشر 

 LRT Tests (LRT) 58/589 LR= 000/0آزمون لاگرانژ 

 پژوهش یها افتهی: منبع

 
بودن مددل   ۀ خطیکنند انیببودن مدل، فرض صفر  غیرخطی مربوط بههای  در آزمون

ۀ مددل از ندوع   دکنندد ییتأ درواقدع بودن مددل و   ۀ غیرخطیکنند انیباست. فرض مصالف 
PSTR  .هر سه آزمون و رد فرض صفر دشو یممشاهده  2که در جدول  گونه هماناست ،

 دهدد  یمد . این امر نشان دشو یم تأیید PSTRو از نوع ی رخطیغ صورت بههستند و مدل 
ی، ضدرایب مددل   ا آسدتانه ضرایب مدل دارای ناهمسانی هستند. به عبارت دیگر، در هدر  

یکی از موضوعات، انتصاب بهینۀ  ،PSTR صورت به. پس از تأیید مدل کنند یمتغییر پیدا 
های مربوطه بدرای انتصداب تعدداد تدابع انتقدال در       تعداد توابع انتقال است. نتایج آزمون

 ارائه شده است. 3جدول 
 

                                                           
1. Akaike information criterion 

2. Bayesian information criterion 
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PSTR.نتایجآزمونمیزانبهینۀتعدادتابعانتقالبرایمدل3جدول

(P-valueاحتمال)مقدارآمارۀآزموننوعآزمون

 Wald Tests (LM) 20/3 W= 668/0والد آزمون 
 Fisher Tests (LMF) 551/0 F= 738/0 شریفآزمون 

 LRT Tests (LRT) 23/3 LR= 665/0آزمون لاگرانژ 
H0: PSTR with r = 1 against H1: PSTR with at least r =  2 

 پژوهش یها افتهی: منبع 

 
. بده  دشدو  یمد ، فرض صفر پذیرفتده  دشو یممشاهده  3که از نتایج جدول  گونه همان

بایدد درنظدر    r =1انتقدال  یدک تدابع    PSTRعبارت دیگر، تعداد انتقال بهینه برای مددل  
گرفته شود. یعنی با دو رژیم مواجه هستیم؛ بنابراین مددل رگرسدیون پاندل فضدایی اثدر      

تصمدین زد. تدابع انتقدال     تدوان  یمد ثابت با شیب ملایم را بدا تعریدف یدک تدابع انتقدال      

g(q
it
,γ,C)، که قبلاً مطرح شد، از یک متغیر انتقال  گونه همانq

it
. در دشدو  یمد تشدکیل   

ال، اثر سرریز نرخ رشد قیمت مسکن ندواحی همسدایه بدرای هدر ناحیده      مدل متغیر انتق
ماتریس وزنی فضدایی در متغیدر ندرخ     ضرب حاصلدرنظر گرفته شده است. این متغیر از 

متغیددر انتقددال  ترتیددب . بدددیندشددو یمدد حاصددل گاندده22مسددکن نددواحی  مددتیقرشددد 
qصورت به

it
=wijrhusp

jt
یی قیمت مسدکن بده   درنظر گرفته شده است. اثرات سرریز فضا  

رشد قیمت مسدکن ندواحی    از نرخیک ناحیه، مفهوم تأثیرپذیری نرخ رشد قیمت مسکن 

گویدای شدیب    γنیز وجود دارند. پارامتر  Cو  γی پارامترهااست. در تابع انتقال،  جوار هم

بدرآورد   =γ 023/0تابع انتقال یا همان سرعت انتقال است کده براسداس نتدایج تصمدین     
 =C 87/7گویای پارامتر وضعیت است، براساس نتدایج تصمدین    که Cشده است. پارامتر 

مدل پژوهش، نتایج تصمدین   تابع انتقال برای درنظرگرفتنبرآورد شده است؛ بنابراین، با 
 دست آمده است. به 4جدول  صورت به PSTRضرایب مدل 
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رثابتباشیبملایم.نتایجبرآوردضرایبمدلپانلفضاییاث4جدول

احتمال tآمارۀخطایمعیارضریبمتغیر
α0rpopp

it
 71138/0 3816/0 87/1 000/0 

β
0
unemploy

it
 61/11 7540/0 41/15 6553/0 

τ0rincomp
it
 1285/0 2879/0 4464/0 005/0 

δ0buldper
it
 024/0 006/0 51/3 0004/0 

ρ
0
wijrhusp

jt-1
 3810/0 1499/0 5/2 011/0 

(α
0
+α1)rpopp

it
 2016/1 6370/0 88/1 000/0 

(β
0
+β

1
)unemploy

it
 75/16 9721/0 23/17 6572/0 

(τ0+τ1)rincomp
it
 2075/0 4676/0 4438/0 006/0 

(δ0+δ1)buldper
it
 033/0 010/0 31/3 000/0 

(ρ
0
+ρ

1
)wijrhusp

jt-1
 6210/0 236/0 6/2 008/0 

 پژوهش یها افتهی: منبع

 
. با توجه به داشتن یدک تدابع   دهد یمرا نشان  9نتایج تصمین ضرایب مدل  4جدول 

یدک رژیدم، حالدت     .میهسدت انتقال و دو رژیم، شاهد دو وضعیت متفاوت در بازار مسدکن  
. در شرایط رکدود بدازار،   دهد یمرونق بازار را نشان  طیشرا گریدرکود بازار مسکن و رژیم 

 کیسدت یلاج. پس با توجه به تعریف تابع استتغیر وضعیت مقدار متغیر انتقال کمتر از م
. پدس اگدر تدابع انتقدال     دشدو  یمد برابدر صدفر    تدابع انتقدال   ،شدد داده  حیتوضد  قدبلاً که 

g (q
it
,γ,C)  خطدی اسدت و تمدامی ضدرایب     صدورت  بده باشد، در این شدرایط مددل    0=

(δ1,τ1,β
1
,α1,ρ

1
زار مسدکن  این شرایط برای وضعیت رکدود در بدا   .دشو یمبرابر با صفر  (

شده است  7113/0است. در این شرایط، متوسط سالانۀ نرخ رشد جمعیت دارای ضریب 
افدزایش یدا کداهش ندرخ رشدد جمعیدت، اثدر         دهدد  یمد بودن این ضریب نشدان   و مثبت

ی مسکن دارد. این امر، اثدر طدرف تقاضدا بدر ندرخ رشدد       ها متیقمستقیمی بر نرخ رشد 
ۀ ایدن  دکنندد ییتأ( 1394زاده و عقیقدی )  . مطالعۀ قلیدهد یمهای مسکن را نشان  قیمت

 با تأثیر مثبدت روی اهدرم زمدین،    تیجمع ریمتغنتیجه است؛ چرا که در آن مطالعه، اثر 
. نرخ رشد درآمد سدرانۀ واقعدی بدا ضدریب     استداشته  مسکن متیق برداری  معنیتأثیر 
دهدد. بده عبدارت     یی بر نرخ رشد قیمت مسکن را نشان مد دار یمعن، اثر مثبت 1285/0

دیگر، با کاهش نرخ رشد درآمد سرانه، تقاضا بدرای مسدکن کداهش یافتده و ایدن سدبب       
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کاهش نرخ رشد قیمت مسکن شده است. ایدن نتدایج بدا مباحدث نظدری بدازار مسدکن        
عندوان   همصوانی دارد؛ چرا که متغیرهای نرخ رشد درآمد سرانه و نرخ رشد جمعیدت بده  

و بنابراین اثدر مثبتدی بدر     دشو یمییر تقاضا برای مسکن متغیرهای طرف تقاضا، سبب تغ
زاده و  ( و قلدی 1392نرخ رشد قیمت مسکن خواهد داشت. در مطالعات خلیلدی عراقدی )  

( مصارج مصرفی و اعتبارات بانکی اثر مثبتی بر قیمت مسکن داشدته  1391پور ) بصتیاری
ی بدر  رگدذار یتأثمثبدت در  عندوان عامدل    ی را بهمصرفاست. اگر اعتبارات بانکی و مصارج 

همصدوانی دارد. تعدداد    ذکرشدده درآمد سرانۀ خانوارها درنظر بگیریم، نتیجه با مطالعات 
بدر ندرخ    وسداز  سداخت ، نشان از تأثیر مستقیم اثر 024/0ی ساختمانی با ضریب ها پروانه

هدای   دهدد بدا کداهش تعدداد پروانده      رشد قیمت مسکن دارد. این تأثیر مثبت نشان مدی 
، نرخ رشد قیمت مسکن کاهش یافته است، یعنی با وجود وساز ساختنی و رکود ساختما

کاهش عرضۀ مسکن، نرخ رشد قیمت مسکن کداهش یافتده اسدت. امدا بدرخلاف نتدایج       
ۀ شهر تهران، گان22در مناطق  ،ی کشورها استانبرای  (1394) ابیو کم زاده یقلمطالعۀ 

چنین اثر وقفدۀ فضدایی ندرخ رشدد قیمدت      نبوده است. هم معناداراثر متغیر نرخ بیکاری 
. ایدن نتیجده، وابسدتگی    اسدت ، به لحاظ آماری معندادار بدوده   3810/0مسکن با ضریب 

. بده عبدارت دیگدر،    دهد یمۀ شهر تهران را نشان گان22فضایی قیمت مسکن بین نواحی 
خدود   جدوار  هدم نرخ رشد قیمت مسکن در یک ناحیه، از نرخ رشد قیمت مسکن ندواحی  

تأثیرپذیر است. یعنی زمانی که افزایش یا کاهشی در نرخ رشد قیمت مسکن در یکدی از  
تدأثیر   جدوار  هدم ، این تغییرات قیمت طی یک دوره بر ندواحی  دهد یمگانه رخ 22نواحی 

. وجود اثرات فضایی مثبت در بازار مسکن، در مطالعات داخلی دیگری از جملده  گذارد یم
ی کشدور و نیدز   ها استانبرای ( 1395) ( و مهرگان و همکاران1396و همکاران ) هیردایپ

تهران تأیید شده است. وجدود وابسدتگی    2برای منطقۀ  (1397) و همکاران یپورمحمد
(، 2020مسکن با بسیاری از مطالعات خدارجی مانندد سدلمر و همکداران )     متیقیی فضا

، کوهن و  (2017نبرگ )(، پیجن2018(، ویکارنین و همکاران )2020مورالی و همکاران )
( و... همصوانی دارد. همچندین وجدود ناهمسدانی در وابسدتگی فضدایی،      2016همکاران )

 ( است.2017سازگار با نتایج مطالعۀ پیجننبرگ )
، متغیر انتقال داردبازار مسکن در شرایط رونق قرار  که یزمانبرخلاف وضعیت قبلی، 

q
it

gدر این حالدت، تدابع انتقدال     .دارد Cوضعیت مقدار بالاتری از پارامتر   (q
it
,γ,C) =1 

δ0+δ1,τ0+τ1,β) صدورت  بده ؛ بندابراین ضدرایب متغیرهدا    دشدو  یم
0
+ β

1
,α0+α1,ρ

0
+ρ

1
) 

عیت، ، در ایدن وضد  دشدو  یمد مشداهده   4که در جدول  گونه همان. شوند یمدرنظر گرفته 
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جهت اثرگذاری متغیرهای توضیحی بر نرخ رشدد قیمدت مسدکن مانندد وضدعیت رکدود       
، همچندان ندرخ رشدد    اسدت است. هرچند مقدار عددی ضرایب با شرایط رکود متفداوت  

ی ساختمانی بر نرخ رشد قیمت مسدکن  ها پروانهجمعیت، نرخ رشد درآمد سرانه و تعداد 
یکاری روی نرخ رشدد قیمدت مسدکن معندادار     اثر مثبتی دارند. همچنان اثر متغیر نرخ ب

مهم بحث ما ضریب متغیر وقفۀ فضایی نرخ رشد قیمت مسکن است کده  نیست. اما نکتۀ 

ρ/6210در این وضعیت برابر 
0
+ρ

1
کده مانندد    کندد  یمد شده است. این موضوع بیدان   0=

وضعیت رکود بازار مسکن، در حالت رونق نیز ضریب متغیر وقفۀ فضایی نرخ رشد قیمت 
ۀ وابستگی فضایی نرخ رشدد قیمدت مسدکن در    دکنندییتأشده و  معنادارمسکن مثبت و 

خود  جوار همنواحی  . به عبارتی هر ناحیه، از نرخ رشد قیمت مسکناست گانه22نواحی 
. اما بیشترشدن این ضریب نسبت به شدرایط رکدود، نکتدۀ مهدم     پذیرد تأثیر مستقیم می

وقفۀ فضایی ندرخ رشدد قیمدت مسدکن نشدان       بحث ما است. نصست اینکه تغییر ضریب
در زمدان رکدود، بدا     گانده 22وابستگی فضایی نرخ رشد قیمت مسکن در ندواحی   دهد یم

ی ناهمسانی در وابستگی فضدایی ندرخ رشدد    نوع بهشرایط زمان رونق بازار متفاوت است. 
قیمت مسکن در این نواحی وجود دارد. یعندی وابسدتگی فضدایی بده ندرخ رشدد قیمدت        
مسکن در طول زمان با ناهمسانی مواجه بوده و وابستگی فضایی ندواحی در طدول زمدان    
متفاوت بوده است. نکتۀ دوم اینکه در شرایط رکود بازار مسکن، ضریب وابستگی فضدایی  

در شرایط رونق بازار مسکن، این ضریب افزایش یافتده و   که یدرحالبوده است؛  3810/0
شده است. درواقع، افزایش ضریب متغیر وقفۀ فضایی ندرخ رشدد قیمدت     6210/0برابر با 

 دهدد  یمد دارد. این امر نشان  گانه22 ینواحمسکن نشان از افزایش وابستگی فضایی بین 
تأثیرپدذیری بیشدتری   رشد قیمت مسکن همسایگان خود  رونق، از نرخ طیدر شرانواحی 

دارند و در شرایط رکود، این تأثیرپذیری کاهش یافته است. به عبارت دیگدر، اثدر سدرریز    
. این نتدایج  ابدی یممسکن کاهش  بازاری مسکن نسبت به شرایط رونق ها متیقنرخ رشد 

رونق در مقایسده بدا شدرایط     کاملاً با ادبیات موضوع تغییر رفتار مالکان مسکن در شرایط
 ( همصوانی دارد.2017رکود و از جمله با نتایج مطالعۀ پیجننبرگ )

 یدۀ نظر ،یذهند  یحسابدار یۀانداز، نظر چشم یها هیدر نظر ،یاقتصاد رفتار اتیدر ادب
 یرید گ میبودن رفتار مالکان مسدکن در تصدم   به متفاوت ،یاختلال شناخت یۀو نظر لیتما

مالکدان مسدکن در    گدر، ید یانی. به بدشرکود و رونق اشاره  طیشرا در شان ییفروش دارا
 کنندد  یمد  یسدع  اید  خدودداری  مسدکن  مدت یق کداهش اطلاعات دریافت از  ،زمان رکود
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تدأثیر  هدا   مسدکن آن  مدت یبدر ق  مدت یکداهش ق  نیا چگونه ارائه دهند که ییها استدلال
 نیبندابرا  ؛مبندا در ذهدن دارندد    مدت یعندوان ق  را به یقبل یها متیهمواره ق ای گذارد ینم

 یبدرا  یهیوجتد  اید  کنندد  یمد  زیپره جوار هماز مناطق  دیاطلاعات جد رشیمالکان از پذ
 مدت یاثدرات ق  ب،ید ترت نیمسکن خود دارند. بدد قیمت بر  متیکاهش ق نیابودن ریتأث بی

دارد و در زمدان   یمصتلف بسدتگ  یها صاحبان مسکن در مکان و زمان میمسکن به تصم
 کمتر است. از متیق شینسبت به زمان افزا ییمسکن، اثرات تعاملات فضا متیکاهش ق

در زمان کاهش  یکسانیروش  به ،شوند یم یموج ۀدیپد موجبکه  ییها سمیمکان ،رو نیا
ندرخ رشدد    ییفضدا  ۀشددن اثدر وقفد    پژوهش، با متفاوتاین  جیکنند. نتا یعمل نم متیق
 طیدر شدرا  ییفضا ۀوقف ریمتغ بی، در حالت رونق با ضر6210/0 بیمسکن، با ضر متیق

مربوطده   بیبودن رفتار مالکان مسکن دارد. کاهش ضر ، دلالت بر متفاوت3810/0رکود، 
 یمسدکن ندواح   یهدا  مدت یاز نرخ رشدد ق  ینواح یریکاهش اثرپذ گرنشان ،در زمان رکود

این نتدایج بدا مطالعدۀ     بقت دارد.کاملاً مطا یاقتصاد رفتار یها هیکه با نظر است جوار هم
 شود. ( همصوانی دارد و تأیید می2017پیجننبرگ )

یوپیشنهادهابندجمع.6
ی فضدایی هسدتند، تحدت تدأثیر     هدا  دادهی ندوع  بده ی مسکن کده  ها دادهفرایند ایجاد 

وابستگی فضایی قرار دارد. به این معنا که نرخ رشد قیمت مسکن در یدک ناحیده سدبب    
. اما نکتۀ دیگدر در ارتبداط بدا    شود یم جوار همتغییرات نرخ رشد قیمت مسکن در نواحی 

وابسدتگی فضدایی اسدت.     دری مصتلف شدهری، بحدث ناهمسدانی    در نواحقیمت مسکن 
ابستگی فضایی قیمت مسکن گویای آن است کده وابسدتگی فضدایی بدین     ناهمسانی در و
زمان، متناسب با وضدعیت   در طولرشد قیمت مسکن ممکن است  در نرخنواحی شهری 

گیرد، متفاوت باشد. به عبارت دیگر،  سیکل تجاری که در آن معاملات مسکن صورت می
ری در زمدان روندق بدا    میزان وابستگی فضایی و الگوی وابستگی فضایی بین ندواحی شده  

دهدد در شدرایط روندق اقتصدادی،      . مشاهدات تجربی نشان مدی استزمان رکود متفاوت 
 از شرایط رکود اقتصادی است. تر یقومیزان وابستگی فضایی بین نواحی شهری بسیار 

ی مسکن بدین منداطق شدهری در    ها متیق، الگوی نوسان و حرکت نرخ رشد درواقع
. دلیل ناهمسانی در وابسدتگی فضدایی ریشده در    استدوران رکود متفاوت  دوران رونق با

ی مالکان مسکن بده دادوسدتد در   ریگ میتصماقتصاد رفتاری دارد؛ چرا که رفتار متناقض 
شرایط رونق یا رکود بازار بر ایجاد این موضوع مؤثر است. رفتار متفداوت مالکدان مسدکن    
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ایسده بدا دوران رکدود، بدر قیمدت مسدکن       برای فروش مسکن خود در دوران رونق در مق
ی مسدکن در دوران  هدا  مدت یقوابستگی فضایی نرخ رشد  دشو یماست و سبب  رگذاریتأث

رونق با دوران رکود متفاوت عمل کند. در ایدن پدژوهش، بحدث ناهمسدانی در وابسدتگی      
، منظدور  ۀ شهر تهران بررسی شد. بدینگان22فضایی نرخ رشد قیمت مسکن برای نواحی 

ی اقتصادسنجی فضایی، پس از انتصاب بهترین مدل فضایی براساس ها از مدل ستفادهبا ا
های مربوطه، مدل خودرگرسدیون فضدایی پویدا انتصداب شدد. در ایدن مددل، اثدر          آزمون

متغیرهایی نظیر نرخ رشد جمعیت، نرخ رشد درآمد واقعی، ندرخ بیکداری، تعدداد پرواندۀ     
بدر ندرخ رشدد قیمدت مسدکن       ریتأخا یک دوره ساختمانی و وقفۀ فضایی متغیر وابسته ب

بررسی شد. همچنین  1388-1398دورۀ زمانی  در طولۀ شهر تهران گان22برای نواحی 
روش مجداورت اسدتفاده    ، ازwNفضایی در این مدل فضایی، برای محاسبۀ ماتریس وزنی 

اطلاعات و ، سامانۀ تهران یشهرداری ها آمارنامههای موجود در  براساس داده ها دادهشد. 
 .شدی آور جمعو مرکز آمار  تهرانفناوری شهرداری 

 دیید تأهای مربوطه، وجود یک مدل خودرگرسیون فضایی پویدای غیرخطدی را    آزمون
 (PSTR. درواقع، با یک مدل رگرسیون پانل فضایی اثر ثابدت بدا شدیب ملایدم )    کنند یم

. پس با یک وضدعیتی  دنکن یم دییتأها یک تابع انتقال را برای این مدل  . آزمونمیمواجه
گویدای شدرایط رکدود و یدک      . یدک وضدعیت  میمدواجه که دو رژیم متفاوت وجدود دارد  

وضعیت گویای شرایط رونق است. در شرایط رکود بازار مسکن، تابع انتقال برابر بدا صدفر   
دهدد متغیرهدای    خطدی اسدت و نتدایج نشدان مدی      صدورت  به. در این شرایط، مدل است

ی ساختمانی و نرخ رشد درآمدد سدرانۀ   ها پروانهرشد جمعیت، تعداد توضیحی مانند نرخ 
 معندادار بیکداری   ندرخ واقعی، اثر مثبتی روی نرخ رشد قیمت مسکن دارند. اما اثر متغیر 

. همچنین اثر متغیر وقفۀ فضایی نرخ رشد قیمدت مسدکن، وابسدتگی فضدایی     استنبوده 
از  هرکدام. به عبارت دیگر، دهد یمۀ شهر تهران را نشان گان22قیمت مسکن بین نواحی 

. در رندد یپذ یمد گانه از نرخ رشد قیمت مسکن همسایگان خدود تدأثیر مثبتدی    22نواحی 
شرایطی که بازار مسکن در وضعیت رونق قرار دارد، اثر متغیرهای توضیحی بر نرخ رشدد  

. به همین ترتیب، ضریب متغیدر وقفدۀ فضدایی ندرخ رشدد      ابدی یمقیمت مسکن افزایش 
. ایدن تفداوت، ناهمسدانی در وابسدتگی     اسدت تر شده  ت مسکن در این وضعیت بزرگقیم

بدازار   ی کده در شدرایط رکدود   ا گونده  بده ؛ دهد یمفضایی در تغییر قیمت مسکن را نشان 
در دهدد ندواحی    مسکن، ضریب متغیر وقفۀ فضایی کمتر بوده است. این امدر نشدان مدی   

خود تأثیرپذیری بیشتری دارند. زمان  رونق، از نرخ رشد قیمت مسکن همسایگان طیشرا
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ی اقتصداد  هدا  هید نظر. همچندین مطدابق نتدایج،    است افتهرکود این تأثیرپذیری کاهش ی
 را در بازار مسکن تحلیل کنند. کننده مصرفرفتار  توانند یمرفتاری بهتر 

 تهدران مدانع   شدهر گاندۀ  22 در ندواحی   مسدکن یی قیمت فضا یوابستگ گرفتن دهیناد
بده   شدود.  مدی  تهدران گذاری نامناسب در ایجاد ثبات بازار مسکن شهر  و سیاست شناخت

کده پیشدرو در انتشدار فضدایی      ای شود به ندواحی  یمحوزۀ مسکن توصیه  گذاران استیس
هدا در ابتددا از کددام     رشد قیمت نکهیاقیمت مسکن هستند توجه داشته باشند. توجه به 

اسدت،   اثرگذاربر تغییر نرخ رشد مناطق دیگر  شود و با یک تأخیر زمانی نواحی شروع می
گذاری در ثبات و جلوگیری از نوسانات بازار مسکن  تواند شناخت خوبی برای سیاست می

بودن رفتار مالکان مسکن در زمان رکدود بدا زمدان روندق بدازار نشدان        ایجاد کند. متفاوت
های متفاوتی بدرای   ستگذار متناسب با شرایط بازار در هر زمان باید سیا دهد سیاست می

 درجهت ثبات بازار اعمال کند. گانه22 نواحی 
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 چكیده

مورد توجه اقتصاددانان  ریاخ یها درآمد در دهه عیو توز یمال یآزادساز نیب ۀرابط یبررس
و  یبررس یمتناقض است. برا یناهماهنگ و حت شده انجام قاتیتحق جیقرار گرفته است، اما نتا

. به ندک یاستفاده م یچندسطح زیمطالعه از روش متاآنال نیمتفاوت، ا جینتا نیاز ا یریگ جهینت
درآمد و  عیو توز یمال یآزادساز ۀحوز یمطالعات تجرب جیمحتوا و نتا یپس از بررس ،منظور نیا
 753و  ونیرگرس 591شامل  یکشور نیب ۀمطالع 28 ز،یپروتکل متاآنال براساسها  آن لتریف

اطلاعات  ایکه متناسب با پروتکل نبودند،  یانتصاب شدند و مطالعات لیورود به تحل یبرا بیضر
 منفرد مطالعات یریندگیو برآ بیترک ۀجی. نتندشدنبود، حذف  یاستصراج داده کاف یبرا اه آن

 یو نابرابر یمال یآزادساز نیکوچک ب ی ومنف ای تورش انتشار، رابطه درنظرگرفتننشان داد با 
 ی مورد استفاده برایها شاخض دهد یمطالعه نشان م جینتا نیوجود دارد. همچن درآمد
 یرهایود متغنب ایوجود  کشورها، ۀنمون ،یزمان ۀدرآمد، دور عیتوز ی آزادسازی مالی وریگ اندازه
کار،  یرویتعداد ن ،ینهاد تیفیآموزش، ک ،یبحران مال ،یدموکراس ،یرشد اقتصاد ،یمال ۀتوسع
 یدولت در مدل مورد بررس یها نهیو هز یفناور ،یتجار یتورم، آزاد ،یکارگر یها هیاتحاد

 مطالعات منفرد مؤثر است. یها افتهیتفاوت در  حیتوض یمطالعات منفرد، برا
 .JEL: D63 ،F36 ،G15یبندطبقه

 متاآنالیز، متاآنالیز چندسطحی. کردیروتوزیع درآمد،  ،آزادسازی مالی کلیدی:واژهای
  

                                                           
 نویسندۀ مسئول، تلفن:  *

https://jte.ut.ac.ir/article_86660.html
https://jte.ut.ac.ir/article_86660.html
https://jte.ut.ac.ir/article_85100.html
https://jte.ut.ac.ir/article_85100.html
https://jte.ut.ac.ir/article_85100.html


 1400،  پاییز  3ی  ،  شماره56ی  تحقیقات اقتصادی / دوره  508

مقدمه.1
نظدر  در یرشد اقتصداد  یدو عامل اصل عنوان به عموماً شدن یو جهان یفناور شرفتیپ

 یها دهیها و گسترش ا روش ابداع را یفناور شرفتیپ توان یم یطورکل به. شوند یگرفته م
 شددن  ی، جهدان گدر ید ی. از سدو دهدد  یمد  شیرا افدزا  ییو کارا یور دانست که بهره دیجد
هدا را در   و روش هدا  دهید که انتشدار ا  کند یعمل م فناورانه راتییتغ زوریکاتال کی عنوان به

بوندگ و  ) کندد  یمد  لیتسده  یمدال  یبودن تجدارت و آزادسداز  بداز  قیسراسر جهان از طر
هسدتند،   اخیدر  ۀدهد در  یاقتصاد جهدان  عوامل محرک رشد نیاگرچه ا (.2019، پرمارتن

درآمدد در   یندابرابر  شیاست. از آنجا که افدزا شده  یها کمتر بررس آن یعیتوز یامدهایپ
، بدوده  گدذاران  استیس یها برا چالش نیتر مهماز  یکیگذشته  ۀدو ده یاکثر کشورها ط
اسدت. درک علدت    افتده یباز اتید خدود را در ادب  تید اهم راًید اخ یدرآمد یموضوع نابرابر

 تید اهم یدارا یکاهش شدکاف طبقدات   یبرا سبمنا استیس نیتدو یدرآمد برا ینابرابر
 یهدا  نابرابر به فرصدت  یدسترس ۀکنند منعکسممکن است  ینابرابر شیاست. افزا بسیار
 یمدل اقتصداد  عوا جلدوگیری از  عدم تقارن ممکن است بدا  نیهمه باشد. ا یبرا یاقتصاد

بدا  ن یو همچند  یمال یتوسط آزادساز جادشدهیا دیجد یها کامل از فرصت ۀاستفاد یبرا
 هی( سدرما یریکارگ بهیا مجدد ) ضیعدم تصص واقتصاد  کی یدیتول تیکردن ظرفمحدود

و  ر؛ کومدا 2020 ،و همکداران  کید رشد اقتصاد را محدود کند )مال لیکار، پتانس یرویو ن
 آزادسازی مالی، توزیع درآمدد  ریدو متغ تیاهم ،دش انیآنچه ب بنا بر(. 2020، کیپارامان

 یهدا  انید جر شیو افدزا  یاقتصداد صدنعت   ۀشد. با توجه به توسع وشنها ر آن نیب رابطۀو 
 یمهمد  یژگد یبه و یاقتصاد یساز یجهان ای یمال ی، آزادسازیمرز نیب ۀیسرما یالملل نیب

، رشد درآمدد  یفناور ۀممکن است توسع این، شده است. با وجود لیدر اقتصاد جهان تبد
 نینباشد. در ا توسعه درحالو  افتهی توسعه یطبقات در کشورها ۀبه نفع هم دیو رشد تول

کدرده   توجه جلب ریدرآمد در مطالعات اخ یبر نابرابر یمال یآزادسازتأثیر  یبررس ،راستا
 دهدد  یمطالعدات نشدان مد    نید ا یوجود ندارد. بررس نظر اتفاقآن تأثیر  درمورداست، اما 

 یآزادسداز  یرید گ انددازه  یمورد اسدتفاده بدرا   یها مطالعات با توجه به شاخض نیا جینتا
 یرهدا ینگدرفتن متغ  اید  درنظرگدرفتن نمونده کشدورها،    ،یزمان ۀدرآمد، دور عیو توز یمال

تعدداد   ،ینهداد  تید فیآمدوزش، ک  ،یبحران مدال  ،یدموکراس ،یرشد اقتصاد ،یمال ۀتوسع
در  دولدت  یهدا  نده یو هز یفنداور  ،یتجدار  یتورم، آزاد ،یکارگر یها هیکار، اتحاد یروین

 ؛متفداوت اسدت   اریبسد  یمصتلدف اقتصادسدنج   یها و استفاده از روش یبررس موردمدل 
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 ؛2003 ،و همکداران  2بردلدی  ؛2001 ،1کیسکی و ت )کورنیااز مطالعا یتعداد که ینحو به
آسدتریو و   ؛2013 ،و همکداران  6ژائومدوت  ؛2011 ،5عالمدان  ؛2010 ،4آنگ ؛2004 ،3مالر

 دهندد  یگزارش م( 2017 ،7استورم و دِهان ؛2015 ،لونگانی و فورچری ؛2014 ،همکاران
 ریرا ز یریگ جهینت نیا گرید ی. برخدهد یم شیدرآمد را افزا ینابرابر ،یمال یکه آزادساز

و  9بدک  ؛1990 ،8یواندوویچ  و )گریندوود  آورند یم دست به یمعکوس جیو نتا برند یسؤال م
 ،12یددو و لددی ؛2012 ،و همکدداران 11آنیلددو ؛2008 ،و همکدداران 10ابیدداد ؛2007همکداران  

 یآزادسداز  نیبد  ۀرابط دنده یمطالعات نشان م(. برخی 2014 ،دلیس و همکاران ؛2014
 ؛2002 ،13جلیلیددان و کریددک پاتریددک  ) اسددت یرخطددیغ ،درآمددد یو نددابرابر یمددال
نتدایج   نید . بدا توجده بده ا   (1398 ،سالم و یارمحمددی  ؛2014 ،و همکاران 14نیالد صلاح
درآمدد چگونده    عید بدر توز  یمدال  یآزادسداز  یاثر واقع :دیآ یم شیسؤالات پ نیا ،مصتلف
 یآزادسداز  نیبد  یا چه رابطده  ،یمال یآزادساز ۀحوز یمطالعات تجرب جینتا ندیبرآ ؟است
 تبیدین نتدایج  هدا و   پرسدش  نید پاسدخ بده ا   یبرا دهد؟ یم جهیدرآمد را نت عیو توز یمال
 .ندک یاستفاده م 15یچندسطح زیمطالعه از روش متاآنال نیا، تناقضم

مربوط به  ینظر یاست که ابتدا مبان صورت نیبد مقاله یبعد یها بصش یده سازمان
 یهدا  . در ادامه به مطالعدات و تدلاش  شود یدرآمد مطرح م عیو توز یمال یآزادساز رابطۀ
 ی. بصدش بعدد بده معرفد    شود یپرداخته م ،یمورد بررس ۀرابط درخصوص نیشیپ یتجرب

مربدوط بده    یهدا  آزمدون دارد. بعدد از انجدام    صآن اختصا یاجرا فرایندو  زیروش متاآنال
 ریو تفسد  تصمدین  17در قالدب متارگرسدیون   16مطالعدات منفدرد   بید ترک جینتا ز،یمتاآنال

                                                           
1. Cornia & Kiiski 
2. Bradley 
3. Mahler 
4. Ang 
5. Alemán 
6. Jaumotte 
7. De Haan & Sturm 
8. Greenwood & Jovanovic 
9. Beck 
10. Abiad 
11. Agnello 
12. Li & Yu 
13. Jalilian and Krik Patrick 
14. Salah Uddin 
15. Multilevel of Meta-Analysis 

 برای ورود به متاآنالیز استصراج شده است. ها آنمنظور از مطالعات منفرد، مطالعات منتصبی است که نتایج . 16
17. Meta-regression 
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 .شود یم ارائه یریگ جهینت یانی. در بصش پاشود یم

مبانینظری.2
اقتصدادی، عمدق بازارهدای مدالی، سداختار       ۀآزادسازی مالی به سدطوح توسدع   فرایند

در  فرایندد نهادها، سیستم حقوقی، مدیریت و عوامل دیگر در کشورها بستگی دارد. ایدن  
، افدزایش مددیریت ریسدک    انددازها  پدس  ۀبسیاری از کشورها بدا هددف تصصدیض بهیند    

امدا شددت و طدول     ،شدود  یمد زایش بازدهی سهام انجام و اف تر عیسری، رشد گذار هیسرما
آثدار مطلدوب آزادسدازی مدالی ممکدن       ،حال نیباا آن در این کشورها متفاوت است. دورۀ

نباشدد.   توسدعه  درحال و افتهی توسعه کشورهای در اقشار مصتلف جامعه همۀنفع  است به
 گدذاران  اسدت یس بدرای هدا   چدالش  نیتدر  بدزرگ  از یکدی  درآمدی شکاف از طرفی کاهش

 ندابرابری  بدر  مدالی  آزادسدازی  اگرچه مطالعات زیدادی اثدر   .است دانشگاهیان و اقتصادی
(. 2016گوایدد،   و ندارد )کراتو وجود نظر اتفاق آنتأثیر  درمورد، اند کردهدرآمد را بررسی 

 بایدد  مدالی  آزادسدازی  کده  کنندد  یمد  یند یب شیپ معمولاً نئوکلاسیک اقتصادی یها مدل
مدالی   آزادسازی از ناشی اقتصادی یها تیفعال افزایش زیرا ؛دهد کاهش را آمددر نابرابری

 صدادق  صدورتی  در ژهید و بده  امدر  این .کند یم کمک درآمد افزایش و اشتغال گسترش به
و  اطلاعدات  انتشدار  و شفافیت افزایش برای کاتالیزوری عنوان به مالی آزادسازی که است

 میشدکین، کندد )  کمدک  نهادهاو عملکرد  ها یگذار استیس اقتصادی به یها رانتکاهش 
 اسدت  ممکن درواقع مالی آزادسازی که کند یم استدلال مقابل دیدگاه حال نیباا(. 2009
 یهدا  نده یهز وجدود  دلیدل  بده که  کند یمدهد. این دیدگاه بیان  افزایش را درآمد نابرابری
 از یتدر  عیوسد  و مزایدای  شود یممحدود  مالی خدمات به درآمد کم افراد دسترسی ثابت،
از راندت   کده  کسدانی  ژهید و بده  ،ردید گ یمد  تعلدق  ثروتمندان به یگذار هیسرما یها فرصت

 یارتقدا  در مدالی  بصدش  نداتوانی و  (2003موهاپاترا،  و اطلاعاتی برخوردار هستند )داس
 تدوان  یمد بندابراین  ؛ کندد  یمد منابع مالی نیز به این امر کمک  ۀبهین تصصیض و شفافیت
 وضدعیت  بدترشددن  و ثروتمنددان  وضدعیت  بهبود سبب مالی آزادسازی که داشت انتظار
اثرگدذاری   رۀهمچندین دربدا   (.2021شدود )کدیم و همکداران،     جامعده  درآمدد  کدم  افراد

 سدم یکه سه مکان کنند یم بیان( 2004و کانر ) سیآرستآزادسازی مالی بر توزیع درآمد، 
تدأثیر  درآمدد   یبدر فقدر و ندابرابر    تواندد  یم یمال یها آزادساز آن قیوجود دارد که از طر

 یمدال  یآزادسداز  ۀیفرضد  براساس ینرخ رشد اقتصاد شیاول شامل افزا سمیبگذارد. مکان
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 عید و توز یرشدد اقتصداد   نیبد  رتبداط ( است که به ا1973) 2( و شاو1973) 1نونیک مک
)نیلسدن   باشدد  U یمنحن ایمعکوس کوزنتس  U یمنحن تواند یدارد که م یدرآمد بستگ
 یمال یها بحران ۀجیدرنت تواند یم ینوسانات کلان اقتصاد دوم آنکه(. 1995و آلدرسون، 

و  بدار بهتدر بده اعت   یدسترسد  قید سوم از طر سمیکند. مکان رییتغ یمال یپس از آزادساز
 .شود یم جادیا یمال یآزادساز دلیل به یخدمات مال
 3ی مسدتقیم خدارجی  گذار هیسرمای آزادسازی مالی، ریگ اندازهی ها شاخض نیتر مهم

(FDI )4و آزادسازی حساب سرمایه (Cap Acount است. یکی از ) ی اثرگدذاری  هدا  کاندال
 اسدت.  یخدارج  مسدتقیم  یگذار هیسرما ورودی جریانات ،آزادسازی مالی بر توزیع درآمد

 قید ، عمدتاً از طردرآمد عیبر توز آزادسازی مالیاثر  یبررس یموجود برا قاتیتحق اگرچه
 زید درآمدد ن  عید ر توزبد  یخارج میمستق یگذار هیسرما یورود اناتیتجارت است، اثر جر

آثدار   درخصدوص (. 1393 )پایتصتی اسکویی و طبقچی اکبدری،  فراوان است تیحائز اهم
 نینصسدت  وجود دارد. ینظرات متفاوت زیدرآمد ن عیبر توز یخارج میمستق یگذار هیسرما
( 1957درآمدد توسدط مانددل )    عید بدر توز  یخدارج  میمستق یگذار هیسرماتأثیر  ۀمطالع

 انیددجر شیمطددرح شددد کدده افددزا  هیفرضدد نیددا مطالعدده ،کدده در آن رفتیصددورت پددذ
 توسدعه  درحدال  یبده کشدورها   افتده ی توسعه یاز کشورها ی مستقیم خارجیگذار هیسرما
. بصشدد  یدرآمد را بهبود م عیتوز نیبنابرا و شده یو دستمزد واقع یور بهره شیافزا سبب

مستقیم خارجی  یگذار هیسرما انیجر نشان دادند (1997و هانسون ) نسترایدر مقابل، ف
 شیو موجب افدزا  برد یرا بالا م توسعه درحال یکار ماهر کشورها یروین یبرا تقاضا فقط

و متعاقدب آن   شدود  یمد  رمداهر یکدار غ  یروید کار ماهر نسبت به ن یروینی دستمزد واقع
 سدرمایه  حسداب  (. آزادسازی1393)اصغرپور و همکاران،  ابدی یم شیدرآمد افزا ینابرابر
 را آندان  درآمدد  و بیشدتر کندد   را مدالی  مندابع  بده  درآمدد  کم افراد دسترسی است ممکن
 موجدب  امدر  ایدن  کده  دهدد  افزایش سرانه داخلی ناخالض تولید رشد متوسط از تر عیسر

 معدرض  در درآمدد  کدم  افدراد  قرارگدرفتن  بدا  دیگدر،  سدوی  از .شدود  یمد  ندابرابری  کاهش
 زیادی آسیب است ممکن مالی،مؤسسات  کیفیت نامناسب یا در صورت مالی یها بحران

 دو یطدورکل  بده بندابراین  ؛ (2014آستریو و همکاران، ) وارد شودجامعه  درآمد کم افراد هب

                                                           
1. McKinnon 

2. Shaw 

3. Foreign direct investment 

4. Capital account liberalization 
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. شدود  بر توزیع درآمد ناشدی  مالی آزادسازی کانال اثرگذاری از است ممکن متضاد پیامد
 و سدرمایه  بده  دسترسدی  اقتصدادی،  رشدد  افزایش با خارجی یها انیجر در اولین پیامد،

 تدأمین  و انسدانی  ۀسرمای بهبود ،(ی مستقیم خارجیگذار هیسرما طریق از) جدید فناوری
 تواندد  یمخارجی  یها انیجر در پیامد دوم، و دهد یم کاهش را فقر ،بیشتر داخلی اعتبار
 اسدت  ممکدن مددت   کوتداه  در هدا  انید جرایدن   زیاد نوسان شود و مصرف ناپایداری سبب
گوایدد،   و دهدد )کراتدو   قدرار  خدارجی  یهدا  شدوک  معدرض  در را سرمایه رندۀیپذ اقتصاد
 در یک کشور را کلان اقتصاد ازحد شیب یثبات یب است ممکن زیاد مالی (. نوسانات2016
 ندابرابری  و شدود  یمد  اقتصدادی  رشد و یگذار هیسرما مانع از یثبات یبکند و وجود  ایجاد
 هسدتند و  رتریپدذ  بیآسد  نوسانات برابر در درآمد اقشار کم زیرا؛ دهد یم افزایش را درآمد
 شدرایط  در مصتلدف،  یهدا  بصدش  در فعالیدت  بدرای  لازم آمدوزش  یا مهارت است ممکن

 تواند یمی ثبات یب وجود با درآمدی نابرابری ،حال نیباا نداشته باشند. را اقتصادی نامساعد
 از یا گسدترده  طیف تا کند ایجادها  دولت برای یا زهیانگ ،بیشتر یثبات یب اگر یابد کاهش
تدأمین   اجتمداعی،  خددمات  در عمدومی  یهدا  نهیهز مجدد توزیع مانند یا مهیب یها طرح

 (. با عنایت به2021و همکاران،  کنند )کیم ایجاد را درآمد ثابت یها صندوق و اجتماعی
بده ایدن    تدوان  یمد آزادسازی مالی بر توزیع درآمدد  تأثیر ی مصتلف در ارتباط با ها هینظر
مدالی،   مندابع ۀ تصصیض بهیند  بازار رقابتی، قیطری رسید که آزادسازی مالی از بند جمع

داخلی بدر   اعتبار تأمین و انسانی ۀسرمای جدید و بهبود یها یفناور به دانش و دسترسی
اسدت و ایدن    اثرگدذار  توسدعه  درحدال و  افتده ی توسعهوضعیت توزیع درآمد در کشورهای 

متفاوت بوده است. بدا توجده بده     ها لیتحلدر  شده گرفتهنظر رگذاری بسته به عوامل دراث
 درمدورد  تدوان  ینمبین آزادسازی مالی و توزیع درآمد،  ۀرابط درموردوجود نتایج متفاوت 

این پژوهش با استفاده از روش متاآنالیز سعی  ،بنابراین ؛واحدی گرفت ۀاین موضوع نتیج
 اثر متوسط دارد. ۀانداز ۀدر ترکیب نتایج متفاوت مطالعات منفرد و محاسب

پژوهش.پیشینۀ3
ی کالا و خددمات، سدرمایه و فنداوری    الملل نیب ۀاقتصاد به حرکت گسترد شدن یجهان

اقتصداد، آزادسدازی مدالی و آزادی تجداری      شدن یجهاناشاره دارد. دو شاخض مهم برای 
 یگدذار  هیبدا دو شداخض سدرما   کده   شدده  دیتأکآزادسازی مالی  بر است. در این مطالعه

مطالعداتی   ۀپیشدین  ،؛ در ادامده شدود  یم یبررس هیحساب سرما یو آزاد یخارج میمستق
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پرداختده  بر توزیع درآمدد   ها شاخضاین تأثیر خاص به بررسی  طور بهکه  شود یممطرح 
 باشند.

الف(مطالعاتخارجی
بددین آزادسددازی مددالی و نددابرابری  ۀ(، بدده بررسددی رابطدد1996فینسددترا و هانسددون )

پرداختندد. در ایدن    1975-1988 یزمدان  بدازۀ در کشور مکزیدک در   هادرآمدهای خانوار
مسدتقیم خدارجی    یگدذار  هیسدرما مالی از شداخض   یآزادساز یریگ اندازهپژوهش برای 
و متغیرهدای   افتده ی میتعمد . این پژوهش با استفاده از روش حداقل مربعدات  استفاده شد
مثبدت و  تدأثیر  مسدتقیم خدارجی    یگدذار  هیسدرما  داد. نتدایج نشدان   گرفتابزاری انجام 

 .شود یممعناداری بر نابرابری درآمد دارد و افزایش آن سبب افزایش نابرابری درآمد 
با عنوان آزادسازی حسداب سدرمایه و ندابرابری     ی( در پژوهش2016بومن و لنزینک )

آزادسدازی حسداب سدرمایه بدر ندابرابری درآمدد       تدأثیر  کشور به بررسدی   106درآمد در 
اسدت. مددل    2008تدا سدال    1973ساله از سال  35زمانی این پژوهش  دورۀ. ندپرداخت
 هایروش گشددتاوربددرآورد آن از  بددرایدر پددژوهش پانددل پویددا اسددت کدده   کاررفتدده بدده
حسداب   یآزادسداز  دهدد  یمد استفاده شده است و نتایج آن نشان  (GMM) 1افتهی میتعم
 شود. می در درآمد یکاهش نابرابر موجب یعمق مال بودنزیادفقط در صورت  هیسرما

 149آزادسدازی مدالی بدر ندابرابری درآمدد را در      تدأثیر  ( 2018) 2فورچری و لونگانی
دند. روش مورد استفاده در این پدژوهش  کربررسی  1970-2010زمانی  ۀکشور طی دور

 هدا  آن قید ندد کده از طر  ردک ییسه کاندال را شناسدا   ها آناست.  افتهی میتعم رهایگشتاو
و  یالمللد  نیبد  سدک یر میبگذارد: تقستأثیر  یتواند بر نابرابر می هیحساب سرما یآزادساز

 کدار.  یروین یزن چانهقدرت  راتییو تغ یمالهای  ، اثرات بحرانیمصرف داخل یهموارساز
 .شود یمافزایش نابرابری درآمد  سببها دریافتند آزادسازی حساب سرمایه  آنهمچنین 
با استفاده از  را تعامل آزادسازی مالی و نابرابری درآمد ۀ( نحو2019و همکاران ) 3لی

 121آمداری ایدن پدژوهش شدامل      جامعدۀ . تحلیل کردندد  یافته تعمیم هایروش گشتاور
وضدعیت   ،آزادسدازی مدالی   داد است. نتدایج نشدان   1984-2014زمانی  ۀدورکشور طی 

                                                           
1. Generalized Method of Moments 

2. Furceri and Loungani 

3. Lee 
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 .کند یمبا درآمد کمتر( را بدتر  ییدر کشورهاخصوصاً توزیع درآمد کشورها )
آزادسازی مالی، نهادهدای سیاسدی و ندابرابری    » ۀمطالعدر  (2021و همکاران ) 1کیم
 توسدعه  درحدال یافته و  کشور توسعه 77مالی و نابرابری درآمد را در آزادسازی  «درآمدی
از روش اثدرات ثابدت و    ،دندد. در ایدن مطالعده   کربررسی  1989-2011زمانی  دورۀطی 

آزادسدازی مدالی    داد استفاده شدد. نتدایج نشدان    افتهی میتعم هایهمچنین روش گشتاور
حسداب   سدازی که آزاد بودنتایج حاکی از آن  نی. همچندهد ینابرابری درآمد را کاهش م

زیدرا چندین    ؛برای توزیع درآمد مفید است ترتر و سودآور سرمایه و بازارهای سهام باثبات
تا به منابع مالی و  دهد یکه قبلاً محروم بودند اجازه م ییها اصلاحاتی به خانوارها و بنگاه
 زایش دهند.خود را اف ۀسرمای جهیدرنتخدمات دسترسی پیدا کنند و 

ب(مطالعاتداخلی
ی گذار هیسرماتجاری،  یها انیجردر بررسی نابرابری  (1385عبادی و شهیکی تاش )

اثر آزادسدازی مدالی    ،(1960-2000و درآمد در جهان به روش ناپارامتریک و دلایل آن )
آمداری ایدن پدژوهش     ۀ. جامعمطالعه کردند OLSی روش ریکارگ بهبا  را بر ضریب جینی

سدتقیم  م یگذار هیسرما دادکشور در جهان است. نتایج تجربی تحقیق نشان  144 شامل
 افزایش نابرابری درآمد جهانی شده است. خارجی جهانی با نرخ کاهنده موجب

کشدور   22و توزیع درآمدد را در   شدن یجهانمیان  ۀ(، رابط1390سامتی و همکاران )
-2004زمدانی   دورۀی روش اثرات تصادفی طدی  ریکارگ بهاز جمله ایران با  توسعه درحال
میان متغیرهدای   معکوس U ۀرابط داد. نتایج تجربی پژوهش نشان مطالعه کردند 1985
 مستقیم خارجی و ضریب جینی وجود دارد. یگذار هیسرما

بدر توزیدع درآمدد در بدین      شدن یجهانتأثیر  مطالعۀ در (1393اصغرپور و همکاران )
لی بر نابرابری رانس اسلامی به بررسی اثرگذاری آزادسازی ماکشورهای عضو سازمان کنف

 1984-2010زمدانی   ۀاز روش اثدرات ثابدت طدی دور    ،. در این پژوهشنددرآمد پرداخت
معکدوس میدان متغیرهدای     U یرخطد یغ ۀکده رابطد   بوداستفاده شد. نتایج حاکی از آن 

تجدارت( و ضدریب   بودن بداز  ۀمستقیم خارجی و درجد  یگذار هیسرما )شامل شدن یجهان
 ۀوزیدع درآمدد بدا افدزایش درآمدد سدران      ت نشان داد ها افتهیهمچنین  .جینی وجود ندارد

 .دشو یم تر نامتعادل شدن یو با گسترش جهان بدای می واقعی بهبود
                                                           
1. Kim 
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ارتبداط بدین آزادسدازی مدالی و توزیدع       درمدورد  یو خارج یداخل ۀنیشیبر پ یمرور
همچنین در اکثدر مطالعدات    مطالعات دارد. نیدر ا یمتناقض جی، نشان از وجود نتادرآمد

ی آزادسازی تجاری مورد استفاده قرار گرفته ها شاخض، شدن یجهانداخلی برای بررسی 
که باید توجه نشدده اسدت.    طور آن، شدن یجهانمهم  ۀمؤلف عنوان بهو به آزادسازی مالی 

مطالعدات پیشدین بدا    این مطالعه برای بررسی نتدایج متنداقض    ،دشکه مطرح  طور همان
اسدتفاده از روش  . پردازد یمی این مطالعات روش متاآنالیز به ترکیب نتایج کماستفاده از 
، وید و ل یند ) مدورد  یکدر  فقطآزادسازی مالی بر توزیع درآمد، تأثیر بررسی متاآنالیز در 

 ۀالبته مطالع منتشر نشده است. ایوجود ندارد  ای یگری( انجام شده است و مورد د2019
اقتصاد و توزیع درآمدد   شدن یجهانبین  ۀ( نیز به بررسی متاآنالیز رابط2020) 1برگر هیم

بدا   حاضدر  ۀمطالعد تفداوت  روی شاخض آزادی تجاری اسدت.   او دیتأکاما  ،پرداخته است
و  دترید مطالعدات منفدرد جد   درنظرگدرفتن است که بدا   نیدر ا (2019) ویو ل ین ۀمطالع
 نیهمچند . کندد  مدی  یروزرسدان  بده  را یقبل متاآنالیز جینتا ،از مطالعات یتر گستردهحجم 

 قید دق یبررسد  یبدرا  یچندسدطح  متاآندالیز سطح، از  کیدر  متاآنالیزاستفاده از  یجا به
 د.وش می ادهدرآمد استف عیو توز یمال یآزادساز ۀرابط



.پیشینۀمطالعات1جدول

نویسندگان
وهادادهنوع
تخمینشیوۀ

ۀدورنمونهو
زمانی

نتایج

و  2الله عمران
 همکاران

(2022) 

 ی ترکیبیها داده
GMM 

کشور  28
 آسیایی

(2018-1970) 

 ی، نابرابراین مطالعه یها افتهی براساس
 طور به هیدرآمد و بازبودن حساب سرما

 ا،یدر آس مرتبط هستند. یدار یمثبت و معن
 یبه داخل نابرابر هیبودن حساب سرماباز

بودن حساب باز و کند یم زیاددرآمد را 
 .کند یم دیآن را تشد یخارج ۀیسرما

کومار گیری 
 و همکاران

(2021) 

ی سری ها داده
 زمانی

ARDL-VECM 

 اقتصاد هند
(2018-1982) 

درآمد  یتجارت با کاهش نابرابر شدن یجهان
با  یمال شدن یجهان که یدرحالهمراه است، 

 کردیرو جیمرتبط است. نتا ینابرابر شیافزا
 دییتأ شتریب VECMبر  یگرنجر مبتن تیعل

                                                           
1. Heimberger 

2. Imran Ullah et al. 
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نویسندگان
وهادادهنوع
تخمینشیوۀ

ۀدورنمونهو
زمانی

نتایج

تجارت و  ،فناورانه شرفتیکه پ کند یم
درآمد هم  ینابرابر موجب یمال یساز یجهان
 قیاز طر میرمستقیو هم غ میطور مستق به

 .شود یو تورم م یرشد اقتصاد
فورچری و 
 همکاران

(2020) 

ی ترکیبی ها داده
 نامتوازن

OLS 

کشور  149
و  افتهی توسعه
 توسعه درحال

(2015-1970) 

با  هیحساب سرما یآزادساز یها دوره
 عیو کاهش توز شتریب یمال یکپارچگی

 شیهمراه است که هر دو به افزا یمجدد مال
 .شوند یمنجر م ینابرابر

زهری 
(2019) 

 ی ترکیبیها داده
PVAR 

 کشور 162
 (2015-

1980) 

حساب  یکه آزادساز دهد ینشان م جینتا
 ینابرابر شیافزا سبب توسعۀ مالیو  هیسرما

 .شود یم

 ویو ل ین
(2019) 

 اندازۀ اثرضرایب 
 متاآنالیز

مطالعه  23
 منفرد

 یآزادساز دهد یمنتایج این مطالعه نشان 
 رایز ؛دهد یدرآمد را کاهش م ینابرابر یمال

، نیاست. علاوه بر ا یمنف متوسط، اندازۀ اثر
 تورشاز  جینتا نیکه ا شود یمی ریگ جهینت

 انتشار، مصون هستند.
 آدامز

(2008) 
 ی ترکیبیها داده

SUR 

 کشور 62
(2001-1985) 

 رابطۀ آزادی تجاری( 1) دهد ینشان م جینتا
( 2) ؛درآمد دارد یمثبت با نابرابر

 طور به یخارج میمستق یگذار هیسرما
ی درآمد همبستگ یبا نابرابر یتوجه قابل
 یبرابربا نا ینهاد رساختی( ز3) ؛دارد منفی

 دارد. یمنف یدرآمد همبستگ
 پژوهش های یافتهمنبع: 

روشپژوهش.3
از روش  بدین آزادسدازی مدالی و توزیدع درآمدد      رابطدۀ ی بررسد بدرای  مطالعه  نیا در

اسدت کده    یآمدار  لیو تحل هیتجز کی زیاستفاده شده است. متاآنالمتاآنالیز چندسطحی 
انجدام شدود    تواند یمی زمان زی. متاآنالکند یم بیرا با هم ترک یعلم ۀمطالع نیچند جینتا

بپردازنددد و در هددر مطالعدده  مشددصض سددؤال کیددبدده  یمتعدددد یکدده مطالعددات علمدد



 ... آزادسازی بین رابطۀمتاآنالیز چندسطحی و دیگران/  محمدباقر شیرمهنجی  517

خطا داشته باشند. سپس هددف   یتا حد رود یگزارش شود که انتظار م ییها یریگ اندازه
 قدت یبده حق  کید نزد برآیندد  کید  آوردن دست به یبرا یآمار یکردهایاست که از رو نیا

 قدت یاز حق یبدرآورد  تواند یم تنها نه زیمتاآنال خطا استفاده شود. نیدرک ا ۀبراساس نحو
 سده یمطالعات مصتلف را با هدم مقا  جیرا دارد که نتا تیظرف نیمشترک ارائه دهد، بلکه ا

(. 2008، و رورک نلندد یگر) دهدد  ضیتشدص  را جینتدا  نید ا نیب نظر اختلافمنابع  و کند
 یا مطالعده  بدین و  یا مطالعه درونرا در دو سطح  متاآنالیز فرایند زین یچندسطح متاآنالیز
 .دهد یانجام م

مطالعهنیدراشمتاآنالیزچندسطحیرویاجرافرایند
برای انجام متاآنالیز، پس از تعریف و تعیدین موضدوع، بدرای دسدتیابی بده مطالعدات       

سدپس مطالعدات    .شدود  یمد ی اطلاعاتی انجدام  ها گاهیپادر  وجو جستمربوط به موضوع، 
و مطالعدات منفدرد مناسدب، بدرای ورود بده       ندشو یممعیارهای مشصض غربال  براساس

ی کدگدذار ی مطالعدات اسدتصراج و   ، نتدایج کمد  بعد ۀ. در مرحلشوند یممتاآنالیز انتصاب 
بین آزادسازی مدالی و   رابطۀشود. پس از آن در سطح اول متاآنالیز، ضرایب مربوط به  یم

 ۀمربوط به هر مطالع 1اثر و اندازۀ شود یمهم ترکیب  درون هر مطالعه باتوزیع درآمد در 
قبل بدا   ۀهای مطالعات در مرحلاندازۀ اثر. در سطح دوم متاآنالیز، دشو یممنفرد محاسبه 

تفسیر و  اندازۀ اثر متوسط ،تینهادر. شود یمحاصل  2اثر متوسط یکدیگر ترکیب و اندازۀ
سدرانجام   .شود یمبر ناهمگنی مطالعات منفرد بررسی مؤثر عوامل  ،در قالب متارگرسیون

روش متاآندالیز   یاجرا فرایند یطورکل به. دشو یمی ریگ جهینتپژوهش  ۀدر پاسخ به مسئل
 اسدتراتژی موضدوع و سدؤال پدژوهش،     فید مرحلده اسدت. تعر   پنجمطالعه شامل  نیدر ا

آن،  ریو ارائده و تفسد   یآمدار  لی، استصراج اطلاعات و تحلغربالگری مطالعاتجو، و جست
 خواهد شد. تبیینهر مرحله  فرایند ،در ادامه .دهند یم لیمرحله را تشک پنج نیا

موضوعوسؤالپژوهشفیتعرالف(
در  بین آزادسدازی مدالی و توزیدع درآمدد     رابطۀ، شدقبل از این مطرح که  طور همان

مطالعدات مصتلدف در    جی، نتاحال نیباا. مورد توجه واقع شده است قبلی یتجرب قاتیتحق

                                                           
1. Effect size 

2. Average Effect Size 
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 یبرآوردگرهدا  و مددل  اتمشصصد  ،مدورد اسدتفاده   یها نمونه یناهمگن دلیل بهاین حوزه 
 یسؤال اصدل ، مطالعات جینتا انیتوجه به تعارض موجود م با متفاوت است. استفاده مورد
، چده  آزادسدازی مدالی   ۀحدوز  یمطالعات تجرب جینتا ندیاست که برآ نیا پژوهش نیدر ا
 .دهد یم جهیرا نتآزادسازی مالی و توزیع درآمد  نیب یا رابطه

وجوجستب(استراتژی
 یبدرا  ،(2013و همکداران،   یدر اقتصاد )اسدتنل  زیانجام متاآنال یبه دنبال رهنمودها

تمدام   کیسدتمات یس طدور  بده مطالعده   نید ، اپژوهش و انجام متاآندالیز  مسئلۀپرداختن به 
 سدر  یر، 1گوگل اسکالرشامل  داده گاهیاز منابع پا یاز تعداد یابیدست قابل یشواهد تجرب

به این منظور ابتددا مطالعدات مربدوط بده      .کند یرا مرور م 4و اسکوپوس 3ایکادمآ، 2تیگ
 ، آزادی7یمال یساز یجهان، 6یادغام مال، 5یمال یآزادسازی ها دواژهیکلموضوع پژوهش با 

 .شد وجو جست ها آنیسی و معادل انگل 10درآمد عیو توز 9ی درآمدنابرابر، 8یمال

مطالعاتتیفیکیابیانتخابوارزیارهایمعج(
و  مناسب برای ورود بده متاآندالیز   انتصاب مطالعات ،زیمراحل متاآنال نیتر مهماز  یکی

انجدام شدود.    نمعدی  چارچوب براساس ومند  قاعده دیها است که با استصراج اطلاعات آن
 ینترنتد یا یهدا  گداه یشده در پاجوو تمام مقالات جست نیابتدا عناو ،مهم نیا یاجرا یبرا

 ،بعدد  ۀخارج شدند. در مرحل ها باز انتصا یتکرار نیفهرست شدند. سپس مقالات با عناو
ندامرتبط کندار    یها شدند و عنوان یبررس مدنظر یها دواژهیمقالات با توجه به کل نیعناو

انتصداب مطالعدات مددنظر     بدرای مقدالات   ۀدیچک یگذاشته شدند. در ادامه پس از بررس
 قرار گرفتند. یمتاآنالیز مورد غربالگر پروتکل براساسمطالعات  نیا ،متاآنالیز
بدین آزادسدازی مدالی و توزیدع      رابطدۀ  یرو این مطالعهتمرکز  نکهیا درنظرگرفتنبا 

                                                           
1. Google Scholar 

2. ResearchGate 

3. Academia 

4. Scopus 

5. Financial liberalization 

6. Financial integration 

7. Financial globalization 

8. Financial openness 

9. Income inequality 
10. Distribution of income 
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معیارهای زیر تعریف  براساسانتصاب مطالعات منفرد  یپروتکل متاآنالیز برا ،استدرآمد 
 شد:

و  هید تجز کید  ای ونیرگرس کحداقل یکه شامل  باشد یتجرب ۀمطالع کیمقاله  .1
 ؛است یهمبستگ لیتحل

مقالده در   صدورت  بده از مطالعداتی کده    فقطبرای افزایش دقت و اعتبار متاآنالیز  .2
و سدایر   ها روزنامه، ها ادداشت، یها گزارش، استفاده شد و اند شدهمجلات منتشر 

 ؛شدند، کنار گذاشته منتشرشدهی ها قالب

مطالعدات خدارج شددند و صدرفاً مطالعدات       فهرسدت از  یزمدان  یمطالعدات سدر   .3
. انجام متاآنالیز روی مدنظر قرار گرفتند ییتابلوی ها داده براساسو  یکشور بین

 ؛طلبد یمدیگری را  ۀمطالع ،مطالعات سری زمانی

رفتده شدده باشدد.    نظر گعنوان متغیر وابسته در بهمتغیر مربوط به توزیع درآمد  .4
 یبدر ندابرابر   یمدال  یآزادسداز تدأثیر  بررسدی  مند بده   ، محققان علاقهیطورکل به

 :زنند یم نیرا تصم ریمدل ز مشابهدرآمد، 

(1) Iit = α + βFLit + ηFDit + λFLit ∗ FDit + γkZitk + εit 

 ی،مدال  یآزادسداز  یبدرا  یاریمع FL ،درآمد ینابرابر یبرا یمعتبر اریمع Iآن که در 
FD توسعۀ مالی از یاریمع، FL*FD و توسدعۀ مدالی  و  یمال یآزادساز نیب تعاملی رابطۀ 

Z است. اقتصاد کلان طیمانند شرا یحیتوض یرهایمتغ ریبردار از سا کی ε  خطدا   ۀجملد
 نید در ا نیا؛ بندابر دند ده یکشور و زمان را نشدان مد   بیترت به tو  iی ها سیرنویز و است
را  متغیدر مربدوط بده توزیدع درآمدد     شدند که  یینها ستفهروارد  یمطالعات فقط یبررس
 اند. وابسته درنظر گرفته ریعنوان متغ به

بحث آزادسدازی تجداری را مددنظر قدرار داده باشدند       صرفاًحذف مطالعاتی که  .1
 تمرکز این پژوهش بر آزادسازی مالی(؛ دلیل به)

 ؛باشد دسترسدر متن کامل مقاله  .2

 به متاآنالیز در هر مطالعه کامل باشد.ی مورد نظر برای استصراج و ورود ها داده .3

استخراجاطلاعاتد(
 50،300ی اطلاعداتی،  هدا  گداه یدر پامربوط بده موضدوع    یها دواژهیکل یوجو جستبا 
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 یهدا  گذاشتن عنوانمقالات و کنار نیعنوان ا لتریو ف یبا بررس سپس. 1شد افتیمطالعه 
 381، تعدداد  مطالعده(  49919: در این مرحله شده گذاشته)تعداد مطالعات کنار  نامرتبط

 ۀی پیشدرفت وجدو  جسدت  یمقالات با اسدتفاده از ابزارهدا   ،مرحله نیمقاله حاصل شد )تا ا
 یبررسد  تیمقالات )با محور ۀدیچک یشدند(. در ادامه با بررس لتریف ی اطلاعاتیها گاهیپا

بده سدؤالات    ییپاسصگو یمطالعه که در راستا 92(، آزادسازی مالی و توزیع درآمد رابطۀ
در ایدن   شدده  گذاشدته )تعداد مطالعدات کندار    شدند یاستصراج و کدگذار بودندپژوهش 
متاآنالیز و بررسدی مدتن   مطالعات در پروتکل این  قراردادن. پس از مطالعه( 289مرحله: 

ی متاآنالیز و مطالعات بدا اطلاعدات ناکداف   ورود به  یمطالعات نامناسب براکامل مطالعات، 
در ایدن   شدده  گذاشدته کنار گذاشته شدند )تعداد مطالعدات کندار    اندازۀ اثرمحاسبۀ برای 

ورود بده متاآندالیز و اسدتصراج     یبدرا  2یینهدا  ۀطالعد م 28 تینهادر مطالعه(. 64مرحله: 
متغیرهدای مطالعده    براسداس از مطالعات،  شده استصراجاطلاعات  اطلاعات انتصاب شدند.

ای مدنظر این متاآنالیز برای اسدتصراج در  اکسل مرتب شدند. متغیره ۀدر صفحه گسترد
 آمده است. 2جدول 

 
توضیحمتغیر.2جدول

توضیحات متغیر ردیف
آزادسازیمالییریگمتغیرهایاندازه

1 FDI 

گذاری مستقیم خارجی  شاخض سرمایه اگر آزادسازی مالی با
در غیر این صورت  و 1شده باشد، این متغیر مجازی برابر با  یریگ اندازه

 صفر است.

2 Cap Account 
 یریگ اندازه شاخض آزادسازی حساب سرمایهاگر آزادسازی مالی با 

 در غیر این صورت صفر است. و 1شده باشد، این متغیر مجازی برابر با 
توزیعدرآمدیریگمتغیرهایمربوطبهاندازه

3 Gini 
 ریمتغ نیشده باشد، ا یریگ اندازه ضریب جینیبا  توزیع درآمداگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با  یمجاز

                                                           
 17 خیمطالعات منفرد در تار یجوو جست ی اطلاعاتی ثبت شده است.ها گاهیپااین تعداد بر اساس شمارشگر . 1

 متوقف شد. 1400مرداد 

 ،یمدل و روش، نمونه کشورها، دوره زمان سندگان،یعنوان، نو لیمنتصب )از قب ۀمطالع 28به اطلاعات  یدسترس. 2

 سندگانیبه نو لیمیارسال ا قیمطالعات، از طر نیمنابع ا ستفهر( و یریگ جهیو نت یمورد بررس یرهایمتغ

 است. ریپذ امکان
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4 Bottom 
income share 

، ی شده باشدریگ اندازه نییپا یها درآمد با سهم درآمد دهک عیاگر توز
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با  یمجاز ریمتغ نیا

5 Top income 
share 

شده باشد،  یریگ اندازه بالا یها درآمد با سهم درآمد دهک عیاگر توز
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با  یمجاز ریمتغ نیا

لگریتعدسایرمتغیرهای

6 Lagged 
depend vari 

 یمجاز ریمتغ نی، امتغیر وابسته با وقفه در مدل حضور داشته باشداگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با 

7 Lagged FiLib 
با وقفه در مدل حضور داشته باشد،  مربوط به آزادسازی مالی متغیراگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با  یمجاز ریمتغ نیا

8 Log depend 
vari 

و در غیر  1اگر متغیر وابسته لگاریتمی باشد، این متغیر مجازی برابر با 
 صفر است. صورت نیا

9 Log FilIB 
اگر متغیر مربوط به آزادسازی مالی لگاریتمی باشد، این متغیر مجازی 

 صفر است. صورت نیاو در غیر  1برابر 

10 Financial 
development 

 1برابر با  یمجاز ریمتغ نی، امدل وجود داشته باشددر  توسعۀ مالیاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و

11 Economic 
growth 

برابر با  یمجاز ریمتغ نی، امدل وجود داشته باشددر  رشد اقتصادیاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1

12 Democracy 
 1برابر با  یمجاز ریمتغ نی، امدل وجود داشته باشددر  دموکراسیاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و

13 Financial 
crisis 

برابر  یمجاز ریمتغ نی، امدل وجود داشته باشددر  ی مالیها اگر بحران
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1با 

14 Unionization 
 ریمتغ نی، امدل وجود داشته باشددر  مسائل مربوط به اتحادیهاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با  یمجاز

15 Education 
 و 1برابر با  یمجاز ریمتغ نی، ادر مدل وجود داشته باشد آموزشاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ

16 Institutional 
Quality 

برابر  یمجاز ریمتغ نیا در مدل وجود داشته باشد، کیفیت نهادیاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1با 

17 Demo 
 یمجاز ریمتغ نیدر مدل وجود داشته باشد، ااطلاعات جمعیتی اگر 

 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با 

18 Trade 
در  و 1برابر با  یمجاز ریمتغ نیا در مدل وجود داشته باشد، تجارتاگر 
 صورت صفر است. نیا ریغ

19 Inflation 
در  و 1برابر با  یمجاز ریمتغ نیا در مدل وجود داشته باشد، تورماگر 
 صورت صفر است. نیا ریغ
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20 Technology 
development 

برابر با  یمجاز ریمتغ نیا در مدل وجود داشته باشد، توسعۀ فناوریاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1

21 Government 
spending 

برابر با  یمجاز ریمتغ نیا در مدل وجود داشته باشد، مصارج دولتاگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1

22 Developed 
برابر با  یمجاز ریمتغ نی، اباشد افتهی توسعهنمونه شامل کشورهای اگر 
 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1

23 Developing 
برابر  یمجاز ریمتغ نیتوسعه باشد، ا درحال یاگر نمونه شامل کشورها

 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1با 

24 Mixed 
باشد،  افتهی توسعهو توسعه  درحال یکشورهاترکیبی از اگر نمونه شامل 

 صورت صفر است. نیا ریدر غ و 1برابر با  یمجاز ریمتغ نیا

25 1960 
در  و 1باشد، این متغیر مجازی برابر با  1960ها مربوط به دهۀ  اگر داده

 غیر این صورت صفر است.

26 1970 
در  و 1باشد، این متغیر مجازی برابر با  1970ها مربوط به دهۀ  اگر داده

 غیر این صورت صفر است.

27 1980 
در  و 1باشد، این متغیر مجازی برابر با  1980ها مربوط به دهۀ  اگر داده

 غیر این صورت صفر است.

28 1990 
در  و 1باشد، این متغیر مجازی برابر با  1990ها مربوط به دهۀ  اگر داده

 غیر این صورت صفر است.

29 2000 
در  و 1باشد، این متغیر مجازی برابر با  2000ها مربوط به دهۀ  اگر داده

 غیر این صورت صفر است.

30 2010 
در  و 1باشد، این متغیر مجازی برابر با  2010ها مربوط به دهۀ  اگر داده

 غیر این صورت صفر است.
 پژوهش های منبع: یافته

 

استفاده و تکرار در الگوهای رگرسیونی مطالعات منفدرد   براساس 1متغیرهای جدول 
آزادسازی مالی و توزیع درآمدد، بدرای ورود بده متاآندالیز      رابطۀو مبانی نظری مربوط به 

و  ونیرگرسد  591منتصب شدامل   ۀمطالع 28 از مستصرج اطلاعات. اند شدهدرنظر گرفته 
شددند. در   یبود که کدگدذار بین آزادسازی مالی و توزیع درآمد  رابطۀبرای  بیضر 753

 بده ها  داده نیها، ا آن یگذاراز مطالعات و کدهریک  یها استصراج داده پس ازمرحله  نیا
 وارد شدند. CMA 1 افزار نرم

                                                           
1. Comprehensive Meta-Analysis Software 
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 یآمارلیتحلتجزیهو(ه

یکی از مسائل مهمی که باید در هر متاآندالیز  ترکیب نتایج مطالعات منفرد،  منظور به
انتصاب مدل اثرات ثابت یا اثدرات   منظور بهمطالعات  1مدنظر قرار گیرد، بررسی ناهمگنی

 است. 2تصادفی
 
 
 
 
 
 

یاثراتثابتوتصادفیهامدلیهایژگیو.1شكل

 (2011)و همکاران  نیبورنشتامنبع: 

 
فرض بر این اسدت کده    ،در مدل اثرات ثابتمشصض است،  1که در شکل  طور همان

ات یکدی  اندازۀ اثر ،هستند. در این مدل یکسان اندازۀ اثرمطالعات منفرد دارای یک  ۀهم
خطدای   دلیدل  بده مطالعده دیگدر    بده ای  از مطالعده  شدده  مشاهده اندازۀ اثرهستند و تنوع 

در مددل اثدرات تصدادفی فدرض بدر       ،خلاف مدل اثرات ثابت. براستتصادفی هر مطالعه 
مطالعده در متاآندالیز اسدت. همچندین وزن      جوامدع آمداری مدورد    اندازۀ اثربودن  متفاوت
در مدل اثرات ثابت نسبت بده مددل اثدرات تصدادفی تفداوت بیشدتری دارندد؛         3مطالعات

تصادفی انتصاب شدود،   تحلیل ناهمگنی رویکرد اثرات ثابت یا اثرات براساسبنابراین اگر 
نتدایج بعددی متاآندالیز     ۀکلی بر متفاوت خواهد شد و این تغییر وزن سیاروزن مطالعات ب

و  نی)بورنشدتا  شدود  ؛ بنابراین اهمیت تحلیل نداهمگنی روشدن مدی   گذاشتد اهخوتأثیر 
را بدرای بررسدی نداهمگنی بدین      4کدوکران  Qون نتایج آزمد  3(. جدول 2011همکاران، 

 .دهد مطالعات گزارش می

                                                           
1. Heterogeneity 

ی پانلی متفاوت ها دادهدر  ها مدلی اثرات ثابت و تصادفی در متاآنالیز با همین ها مدلذکر است که  شایان. 2
 است.

 ۀنمون ۀ. درصد اندازاثر متوسط است ۀانداز ۀمطالعه در محاسب کی تیاهم ۀدرج ۀدهند وزن هر مطالعه نشان. 3
(Sample Size هر مطالعه نسبت به مجموع )آن مطالعه را نشان کل مطالعات منفرد، وزن  ۀی نمونها اندازه
 .دهد یم

4. Cochran's Q test 

مدلاثرات
 ثابت

 اندازه اثرها یکسان
مطالعات 
 همگن

تفاوت بیشتر در 
 وزن مطالعات

مدلاثرات
تصادفی

 اندازه اثرها متفاوت
مطالعات 
 ناهمگن

تفاوت کمتر در 
 وزن مطالعات
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ناهمگنیآزموننتایج.3جدول

 کوکران Qآزمون 

Q-value 046/248 

 Q 27  آزادی ۀدرج

P-value 000/0 

 CMAافزار  منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم

 

χ) دو کای عیبر توز یمبتن Qآزمون 
به  نجایدر ا kکه  است k-1 یآزاد ۀو درج (2

و  ،همگنی مطالعات این آزمون،در  H0 ۀی. فرضکند یتعداد مطالعات منفرد اشاره م
 موجبفرض همگنی مطالعات  تأییدشدن دهد. ناهمگنی مطالعات را نشان می H1 ۀیفرض

و رد فرض  استاثرات یکسان  ۀبه این معنی که انداز .شود یمانتصاب مدل اثرات ثابت 
با توجه به مقدار  (.1997)هارول،  دشو یمدل اثرات تصادفی انتصاب م موجبهمگنی 

(P-valueگزارش ) آزمون  ۀشدQ ۀی، فرض3 جدول کوکران در H0 در سطح  این آزمون
شود؛ بنابراین نتایج  ناهمگنی مطالعات تأیید می ۀیشود و فرض رد می درصد 5معناداری 

دهد مطالعات منفرد واردشده در متاآنالیز ناهمگن هستند و در  این آزمون نشان می
 باید مدل اثرات تصادفی را مدنظر قرار داد. متوسط اندازۀ اثربرآورد 

 نتایجترکیبمطالعات.4

، نتایج ترکیب و برآیند استمتاآنالیز  فرایند بصش ازین تر مهم در این بصش که
روش مورد استفاده در این مطالعه متاآنالیز . شود یممطرح مطالعات  اندازۀ اثر

 ۀدباربه انجام چن ازیاشاره دارد که در آن ن یبه حالت لینوع تحل نیا. استچندسطحی 
و به دنبال  ونیرگرس نیمنفرد چند ۀکه در هر مطالع یزمان ،مثال؛ برای است متاآنالیز
 بیضرا متاآنالیز، ابتدا با انجام ،هست در سطح اول ازیوجود دارد، ن اندازۀ اثر نیآن چند
 دیآ دست به اندازۀ اثر کی ،آن مطالعه یشود و برا بیهم ترک مطالعه با درون هر

 هایاندازۀ اثر عمل، در سطح دوم نی(. پس از انجام ا2018شان و باکنهولت،  )مک
متوسط حاصل  اندازۀ اثر ،تینهادرو  شوند یمبا یکدیگر ترکیب  ات منفردحاصل از مطالع

محاسبۀ اندازۀ ات مطالعات منفرد و اندازۀ اثرنتایج مربوط به ترکیب  4. جدول شود یم
 دهد. را نشان می متوسط اثر
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 نتایجترکیبمطالعات.4جدول

تعداد
مطالعات

مجموعتعداد
یهاونیرگرس

مطالعات

مجموعتعداد
زادسازیآضرایب
مطالعاتمالیدر

اثرۀانداز
متوسط

ۀفاصل
95اطمینان
 درصد

Z-value P-value 

28 591 753 
**06361/0- 00407/0- _ 

12271/0- 

09364/2- 03629/0 

 CMAافزار  منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم
 

کند. با  متوسط را گزارش می اندازۀ اثر مطالعات منفرد،های اثراندازۀ ترکیب 
مورد بررسی  هایبین متغیر رابطۀتوان شدت و جهت  می متوسط اندازۀ اثراستفاده از 

 شود که می معنیگونه  این متوسط اندازۀ اثر نفیمتاآنالیز را مشصض کرد. علامت م
 براساس، همچنین دارد کوس(نفی )معم رابطۀ آزادسازی مالی با نابرابری درآمد

 ،بنابراین افزایش آزادسازی مالی است؛معنادار  رابطه شده، این گزارش Pو  Z یها آماره
 دییتأمطالعه  ۀو فرضی ابدی یمو توزیع درآمد بهبود  دهد یمنابرابری درآمد را کاهش 

 5که در جدول  1، از معیار تفسیر کوهنابطهبرای بررسی شدت ر(. شود ینم)رد  شود یم
 د.کرتوان استفاده  مطرح شده است، می

 
اثرۀمعیارکوهنبرایتفسیرکاربردیانداز.5جدول

تفسیرمتوسطاثراندازۀ

 کوچک 10/0
 متوسط 30/0
 بزرگ 50/0
 خیلی بزرگ 70/0

 (1988منبع: کوهن )
 

مشصض ، 4در جدول  شده گزارشمتوسط  اندازۀ اثرو  5 با توجه به اطلاعات جدول
 .استبین آزادسازی مالی و نابرابری درآمد کوچک  رابطۀکه شدت  شود یم

                                                           
1. Cohen 

 ***p<0/01/ **p<0/05/* p<0/1 
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2وبررسیتورشانتشار1نمودارقیفی
رخ  منتشرشده یدانشگاه قاتیاست که در تحق یریسوگ یتورش انتشار نوع

 ۀدربار یریگ میبر تصم ،قیتحق ای شیآزما کی ۀجیکه نت افتد یاتفاق م یو زمان دهد یم
 هایاندازۀ اثرکه  یمطالعات .(2010)سونگ و همکاران،  بگذاردتأثیر انتشار و چاپ آن 

د و این در مجلات دارن یشتریاحتمال چاپ ب ،کنند یرا گزارش م یو معنادار تر بزرگ
شود؛  یمعن یبهای کوچک و اندازۀ اثرمطالعات با  نیافتنانتشار موجب امر ممکن است

د. اگر تورش العات منفرد را دچار تورش و خطا کننتایج مط اندتو یماین مشکل  ،بنابراین
استفاده از این مطالعات  دلیل به زیمتاآنالدر نتایج مطالعات منفرد شدید باشد، نتایج 

. برای بررسی این موضوع در رود یم سؤالشود و اعتبار متاآنالیز زیر  یم دار خدشه
 .شود یممتاآنالیز نمودار قیفی و آزمون تورش انتشار انجام  ،مطالعات

 ۀاندازمطالعاتی با  اندازۀ اثرنمودار قیفی شبیه قیفی است که در بصش بزرگ آن 
مطالعاتی با  اندازۀ اثرکم و خطای معیار بالا قرار دارند و در بصش کوچک قیف،  ۀنمون
گیرد. در وسط قیف هم مطالعاتی با  یتر قرار م بزرگ و خطای معیار کوچک ۀنمون ۀانداز

. تقارن (112 :1396، تباررمحمدیم ی ودخت بهمن ینوغان) متوسط قرار دارد اندازۀ اثر
ود تورش انتشار نب ۀدهند سمت چپ و راست نمودار قیفی نشاناثر مطالعات در  اندازۀ
شی از انتشار ست که متاآنالیز دچار تورش ناا . عدم تقارن نمودار قیفی به این معنااست

 شده است.
 















نمودارقیفیمربوطبهمتاآنالیز.1نمودار

 CMA افزار نرممنبع: محاسبات پژوهش با استفاده از 

                                                           
1. Funnel Plot 

2. Publication bias 
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فیشر( و محور عمودی خطای  Z) استانداردشدهاثر  ۀمحور افقی انداز 1 نمودار
 دهندۀ نشاننیز  های کوچک دهد. هرکدام از دایره اثر را نشان می ۀمعیار مربوط به انداز

 متوسط اندازۀ اثرمربوط به خط وسط قیف،  .استمربوط به هر مطالعه  اندازۀ اثر
ها، اندازۀ اثرکه پراکندگی بیانگر این موضوع است این نمودار . بررسی استمتاآنالیز 

، نمودار قیفی ی و دقیق تقارن و تورش انتشاربرای بررسی کماما  ،استمتقارن  نسبتاً
 و باید آزمون مربوط به بررسی تقارن و تورش انتشار انجام پذیرد.کافی نیست 

1رگِآزموناِ
. شود یمستفاده ا رن اگآزموی تورش انتشار در این متاآنالیز از برای بررسی کم

 است. مشاهده قابل 6نتایج این آزمون در جدول 


تورشانتشارنتایجآزمون.6جدول

رگرسیوناگر
 -07067/2 عرض از مبدأ
 34807/1 خطای معیار

 -84167/4 اطمینان ۀحد پایین فاصل
 70034/0 اطمینان ۀفاصل یحد بالا

t-value 53602/1 
 00000/26 آزادی ۀدرج

p-value 03661/0 
 CMAافزار  منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم 
 

این است  آزمون H0 ۀیفرض .دهد نتایج تصمین رگرسیون اگر را نشان می 6جدول 
عدم تقارن  H1 ۀیمطالعات منفرد متقارن است و فرض یهااندازۀ اثر یپراکندگکه 

با توجه . (1997ر و همکاران، )اگ کند یمهای مطالعات منفرد را بیان اندازۀ اثرپراکندگی 
آزمون تأیید  نیها و عدم تورش انتشار( ا )تقارن داده H0 ۀیبه نتایج جدول فوق، فرض

دچار  پژوهششود که متاآنالیز این  ؛ بنابراین نتیجه گرفته می(شود ینم)رد  شود می
 ناشی از انتشار نشده است و نتایج آن از اعتبار بالایی برخوردار است.تورش 

                                                           
1. Egger Test 
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)تحلیل1لگریتعدمتغیرهایدرنظرگرفتننتایجترکیبمطالعاتبا.5
 متارگرسیون(

تعدیلگر اثر متغیرهای  کردن لحاظبا  متوسط محاسبۀ اندازۀ اثرنتایج  ،در این بصش
 شود. گزارش و تفسیر می ،شدندمطرح  2که در جدول 


لگرهایتعددرنظرگرفتننتایجترکیبمطالعاتبا.7جدول

اثراندازۀ z-value p-value کرانبالا کرانپایین  متغیرهایتعدیلگر

16562/0- 00125/0- 98940/1- 04666/0 
**08400/0- FDI 

00724/0 06159/0 48131/2 01309/0 
**03444/0 Cap Account 

01399/0- 03115/0 74513/0 45619/0 00858/0 Gini 

13989/0- 01919/0- 57845/2- 00992/0 07983/0-*** Bottom income share 

00852/0- 05279/0 41458/1 15719/0 02211/0 Top income share 

12560/0- 05942/0- 45168/5- 0000/0 09261/0-*** Lagged Gini 

06466/0 13296/0 63829/5 0000/0 09893/0*** Lagged FiLib 

09038/0 15680/0 22485/7 0000/0 12373/0*** log depend vari 

05670/0- 03058/0 58719/0- 55707/0 01309/0- log FilIB 

03565/0- 01110/0- 73207/3- 00019/0 02338/0-*** Financial development 

08357/0- 02505/0- 63258/3- 00028/0 05436/0-*** Economic growth 

09359/0- 01407/0 44898/1- 14734/0 03988/0- Democracy 

09262/0 19712/0 36757/5 0000/0 14528/0*** Financial crisis 

01900/0 08712/0 04990/3 00229/0 05312/0*** Unionization 

03045/0 07327/0 73968/4 0000/0 05188/0*** Education 

04854/0- 08104/0 49277/0 62218/0 01631/0 Institutional Quality 

00080/0 05795/0 01486/2 04392/0 02940/0** Demo 

00180/0- 04192/0 79908/1 07201/0 02007/0* Trade 

02104/0- 03437/0 47191/0 63699/0 00667/0 Inflation 

07795/0 12264/0 74122/8 0001/0 10034/0*** Technology 
development 

                                                           
1. Moderator 
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اثراندازۀ z-value p-value کرانبالا کرانپایین  متغیرهایتعدیلگر

05114/0- 03705/0 31348/0- 75392/0 00706/0- Government spending 

02010/0 12774/0 68730/2 00720/0 07414/0*** Developed 

16869/0- 06571/0- 42788/4- 00001/0 11751/0-*** Developing 

00836/0 04645/0 81988/2 00480/0 02742/0*** Mixed 

15738/0- 00694/0 79757/1- 07253/0 07573/0-* 1960 

02901/0 07746/0 30137/4 00002/0 05327/0*** 1970 

00858/0 04684/0 83857/2 00453/0 02772/0*** 1980 

02163/0- 01650/0 26397/0- 79180/0 00257/0- 1990 

01979/0- 01807/0 08879/0- 92925/0 00086/0- 2000 

00134/0- 03447/0 81292/1 06984/0 01657/0* 2010 

 */>CMA   ***01/0p</ **05/0 pافزار  منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم

 
بر ناهمگنی اثر آزادسازی مالی بر توزیع درآمد است.  مؤثرعوامل  این متغیرها

برای مصتلف  یها مشصض است، استفاده از شاخض 7طور که در جدول  همان
آزادسازی  رابطۀ اندازۀ اثر تواند یم( Cap Accountو  FDIی آزادسازی مالی )ریگ اندازه

اثر مطالعاتی که  ۀترکیب انداز که ینحو به ؛قرار دهدتأثیر مالی و نابرابری درآمد را تحت 
نظر گرفته بودند، ر مستقل درعنوان متغی به( را FDIی مستقیم خارجی )گذار هیسرما
 دهند یمبین آزادسازی مالی و توزیع درآمد را گزارش  (-084/0)منفی و معنادار  رابطۀ

و توزیع  دهد یم)به این معنی که افزایش آزادسازی مالی، نابرابری درآمد را کاهش 
برآیند نتایج مطالعاتی که شاخض آزادسازی  ،در سمت دیگر .(ابدی یمدرآمد بهبود 
( بین دو 03444/0مثبت و معنادار ) رابطۀرا مدنظر قرار داده بودند،  1حساب سرمایه

. همچنین بررسی نتایج متغیرهای مربوط به دهد یممتغیر مورد بررسی را نتیجه 
ای توزیع ی مصتلف برها شاخضاستفاده از  دهد یمی توزیع درآمد نیز نشان ریگ اندازه
شاخض درآمد با  عیاگر توزاختلاف در نتایج مطالعات منفرد شود.  موجب تواند یمدرآمد 

بین آزادسازی مالی و  ، رابطۀشده باشد یریگ اندازه 2نییپا یها دهک یسهم درآمد
ی ها شاخض از ( است و در صورت استفاده-07983/0نابرابری درآمد منفی و معنادار )

                                                           
1. Cap Account 
2. Delis 
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مذکور بین دو  ۀ، رابط2ی بالاها دهکدرآمد با سهم درآمدی و توزیع  1ضریب جینی
یا نگرفتن  درنظرگرفتندیگر متغیرها مربوط به  . دستۀاست یمعن یبمتغیر مثبت و 

وقفه در متغیرهای اصلی و استفاده یا عدم استفاده از حالت لگاریتمی برای متغیرها 
 د.شوتفاوت در نتایج مطالعات  سبب تواند یم ،که مشصض است طور همان است که

 ای رابطه( -02338/0) توسعۀ مالیدر قسمت بعدی متغیرها، ضریب مربوط به 
که بیان  (2014)دلیس و همکاران  این با نتیجۀ و دهد یممنفی و معنادار نشان 

آزادسازی مالی و توزیع درآمد اثرگذار است،  رابطۀبر  توسعۀ مالی ۀدرج کنند یم
( -05436/0منفی و معناداری ) رابطۀمچنین متغیر رشد اقتصادی نیز مطابقت دارد. ه

آزادسازی مالی و توزیع  رابطۀی بر بحران مالاثرگذاری کانال  یبرا. دهد یمرا گزارش 
 کی دهد یمعنادار است که نشان م یمثبت و از نظر آمار یبحران مال بی، ضردرآمد

و همکاران،  بالداچیخواهد رساند ) بیآس نییبا درآمد پا گرانیبه فقرا و د یبحران مال
ی کارگری، ها هیاتحادبرآیند مطالعاتی که متغیرهای مربوط به  (.2002؛ تاونسند، 2002

و تجارت را در مدل رگرسیونی  یفناور توسعۀاطلاعات جمعیتی نیروی کار، آموزش، 
ورود  درمورد. دهد یممثبت و معناداری را نتیجه  رابطۀخود لحاظ کرده بودند، 

نشان  اندازۀ اثر نمعنادارنبود ،و مصارج دولت تورم ی،نهاد تیفیک ی،دموکراسی رهایمتغ
خود  الگوی رگرسیونیرا در  رهایمتغ نیاکه  یمطالعات جینتا بیامر دارد که ترک نیاز ا

آزادسازی مالی و  رابطۀبا  رهایمتغ نیاز اهریک از تعامل  یمعنادارتأثیر اند،  وارد کرده
 .دهد ینشان نم تورم

 توجه قابلمثبت و  رابطه، افتهی توسعه کشورهای در درصد 5معناداری  در سطح
 این سطح معناداریدر  زین توسعه درحال یمرتبط با کشورها بی، ضرنیاست. علاوه بر ا

بر  یمال یآزادساز یمنفتأثیر  دهد ینشان م جینتا نیاست. ا یمنف یتوجه قابل طور به
که فقط  ی، مطالعاترو نیا. از اردوجود د توسعه درحال یر کشورهادرآمد د ینابرابر

 یکاهش نابرابر ادیز احتمال به، رندیگ ینظر مخود در ۀرا در نمون توسعه درحال یکشورها
 توسعه درحال ید که کشورهاندار دهیا نیاز ا تیبه حما لیتما و کنند یدرامد را تجربه م

 علاوه (.2015، ری)کلما شوند یمند م بهره یمال یاز آزادساز شرفتهیپ یاز کشورها شیب
را برای نمونه  افتهی توسعهو  توسعه درحالمطالعاتی که ترکیبی از کشورهای  ،بر این

مثبت و معناداری بین آزادسازی مالی و  ۀرابط ها آنانتصاب کرده بودند، ترکیب نتایج 
مدنظر  یزمان ۀدور عدیلگر،انتهایی متغیرهای تدر بصش . دهد یمگزارش  درآمدنابرابری 

                                                           
1. Bottom income share 
2. Gini 
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( مورد توجه قرار 2010و  2000، 1990، 1980، 1970، 1960 یها مطالعات )دهه
یکی دیگر از دلایل  ،زمانی متفاوت ۀدور دهد یمنتایج این متغیرها نشان گرفته است که 

 .استناهمگنی در مطالعات منفرد 

گیرینتیجه.6
 ،یمرز نیب ۀیسرما یالملل نیب یها انیجر شیو افزا یاقتصاد صنعت توسعۀبا توجه به 

شده  لیمهم در اقتصاد جهان تبد یژگیو کیبه  یاقتصاد یساز یجهان ای یمال یآزادساز
 ۀبه نفع هم دیرشد درآمد و رشد تول ،یفناور توسعۀممکن است  این است. با وجود

تأثیر  یبررس ،راستا نینباشد. در ا توسعه درحالو  افتهی توسعه یطبقات در کشورها
 در نیشیمطالعات پ یبررس نی. همچنابدی یم تیدرآمد اهم یبر نابرابر یمال یآزادساز
نشان  توزیع درآمدبر این متغیر تأثیر  درموردرا  ناقضیمت جینتا آزادسازی مالی، ۀحوز
و  یناهمگن ،چندسطحی مطالعه با استفاده از روش متاآنالیز نیا ،راستا نی. در ادهد یم

اثر متوسط حاصل از برآیند  کرد. اندازۀبررسی را  یمطالعات قبل جیموجود در نتاتفاوت 
 رابطۀمبانی نظری مبنی بر وجود  براساس شده فیتعر ۀنتایج مطالعات منفرد، فرضی

معنا که افزایش  بدین .کرد دییتأ منفی و معنادار بین آزادسازی مالی و نابرابری را
علاوه بر  .ابدی یمو توزیع درآمد بهبود  دهد یمآزادسازی مالی، نابرابری درآمد را کاهش 

زمانی مطالعات، نمونه کشورها،  شد که عوامل مصتلفی از جمله دورۀ این نشان داده
ی آزادسازی مالی و توزیع درآمد و متغیرهای مورد ریگ اندازهشاخض مورد استفاده برای 

سبب نتایج  توانند یممذکور اثرگذار هستند و  رابطۀاده در مدل رگرسیونی، بر استف
و رشد اقتصادی  توسعۀ مالیمتفاوت در مطالعات مصتلف شوند. متغیرهایی مانند 

ی ها بحراناثرگذاری مطلوب آزادسازی مالی بر توزیع درآمد را تقویت کند.  تواند یم
موجب رو سازد و  هزی مالی را با مشکل روبحصول نتایج مثبت آزادسا تواند یممالی 
بین دو متغیر  رابطۀ افته،ی توسعه یدر کشورهاد. همچنین شوشدن توزیع درآمد بدتر

 طور به توسعه درحال یمرتبط با کشورها بیضراما  ،است معنادارمثبت و مورد بررسی 
بر  یمال یآزادساز یمنفتأثیر  دهد ینشان م جینتا نیا است. ی و معنادارمنف یتوجه قابل
که فقط  ی، مطالعاترو نیاوجود دارد. از  توسعه درحال یدرآمد در کشورها ینابرابر

 یکاهش نابرابر ادیز احتمال به رند،یگ ینظر مخود در ۀرا در نمون توسعه درحال یکشورها
 توسعه درحال ید که کشورهاندار دهیا نیاز ا تیمابه ح لیتما و کنند یدرامد را تجربه م

 اعتبار این درمورد. شوند یمند م بهره یمال یاز آزادساز شرفتهیپ یاز کشورها شیب
ود تورش انتشار و اعتبار نبر به همراه گزارش نمودار قیفی، موارد، با استفاده از آزمون اگ
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ی و مال یشد که بهبود بازارها دیی، تأیاستیس یامدهایاز نظر پ. شدنتایج متاآنالیز اثبات 
هر دو در آن افزایش رشد اقتصادی  تبع بهمالی، افزایش تولید و  ۀتوسع به دنبال آن

 .مهم است یمال یاصلاح آزادساز یبرا افتهی توسعهو  توسعه درحالدسته کشورهای 
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چكیده
 کژگزینی مشکل به پرداختن بیمه، صنعت در تکمیلی درمان های بیمه گاهیبه جا توجه با

 در. است اهمیت حائز صنعت، این خسارت ضریب افزایش در تأثیرگذار عوامل از یکی عنوان به
 میزان و پرداختی خسارت در قالب میزان افراد سکیر سطح میان همبستگی مدل از ،این مقاله

 شناسایی منظور به گذاران بیمه شناختی جمعیت های ویژگی و نامه بیمه مشصصات پوشش، سقف
های مورد  داده. است شده گرفته پدیده بهره این بر مؤثر ریسکی های مؤلفه و بالقوه کژگزینی

 1398 سال در منتصب ۀبیم یک شرکت گروهی درمان گذاران بیمه اطلاعات از استفاده نیز
استفاده  توبیت رگرسیون روش از مدل برآورد منظور به ها، داده ماهیت به توجه با. شد استصراج

منطبق با انتظارات و از لحاظ  ،شده در مدل متغیرهای لحاظ ضرایب علائم نتایج، براساس. شد
 ریسک سطح ۀکنند تعیین ینوع به که مؤثر متغیرهای ،گریعبارت د به دار است. آماری معنی

 مؤثر های مؤلفه است یضرور ؛ بنابرایندارند مستقیم ۀرابط ها هزینه میزان با هستند، گذار بیمه
بیمه مورد توجه قرار  حق ن نرخییو در تع کرد شناسایی را درمانی های هزینه افزایش یا وقوع بر

 داد.
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 مقدمه.1

های اشصاص است که  ایران، یکی از انواع بیمه ۀدرمان تکمیلی در بازار بیم ۀبیم
 ۀبیم 99 ۀنام آیین براساسشود.  صورت گروهی ارائه می صورت اختیاری و عمدتاً به به

های  مرکزی جمهوری اسلامی ایران، موضوع بیمه عبارت است از جبران هزینه
نامه تعیین و در تعهد  ادثه که در بیمههای اصلی و اضافی ناشی از بیماری یا ح پوشش
های  نامه در جبران هزینه گر قرار گرفته است. با توجه به مزایایی که این بیمه بیمه

نامه قرار گیرند.  دهند تحت پوشش این نوع بیمه درمانی افراد دارد، اکثر افراد ترجیح می
ها باشد )با  لایی متوجه آنکه ریسک سلامتی با کننداگر افراد زمانی اقدام به خرید بیمه 

انتقال ریسک  دلیل ای اضافی و به هزینه ،فرض وجود اطلاعات نامتقارن(، در این شرایط
کنند.  گر تحمیل می گر، خسارات بالایی را به بیمه های بیمه گذاران به شرکت از بیمه

های  یکی از دغدغه ،درمان تکمیلی ۀبودن و ضریب خسارت بالای رشت ده بنابراین زیان
ناشی از  هنگفتدرمان ایران است. این هزینه و خسارت  ۀگران در صنعت بیم اصلی بیمه

شتر یصورت اطلاعات ب ریسک کژگزینی شرکت بیمه است. اطلاعات نامتقارن به
است که افراد از سطح ریسک فردی خود مطلع  یمعنگر، به این  مهیگذار نسبت به ب مهیب

طح ریسک متوسط گروه ریسکی که به آن تعلق ه نسبت به سکدانند  یهستند و م
 ینتر مهم عنوان ده بهین پدی( و ا2018دارند، دارای انحراف است )وینسن و همکاران، 

 شده شناخته بیمه بازارهای شکست ۀجیدرنت و ریسک بندی طبقه در نابرابری عامل
 نشان کژمنشی یا کژگزینی عنوان به را خود اول ۀدرج در نامتقارن اطلاعات. است
 کژگزینی برخلاف. ددار بیمه بازار در متفاوتی تأثیرات ها دهیپد این از هریک که دهد می
 و وهنک) است «پنهان عمل» به مربوط کژمنشی است، «پنهان اطلاعات» به مربوط که
 (.2010 گلمن،یس

 افراد ،کژگزینی یۀنظر بازار بیمه بوده است. طبق ،مفهوم کژگزینی یخاستگاه اصل
. کرد تقسیم بالا ریسک با و ریسک کم افراد شامل ریسک سطح از گروه دو به توان می را

در  بیشتری ۀانگیز بالا ریسک با افراد گروه، هر در که دارد اشاره تمایل این به کژگزینی
 .دارند پایین ریسک با افراد به نسبت خود پوشش ۀتوسع و تکمیلی ۀبیم جهت تقاضای

( و 2001کژگزینی با ارزش اطلاعات عجین شده است )دیون و همکاران،  ۀمسئل درواقع
(. 2017گذاران است )الینگ و همکاران،  آنچه حائز اهمیت است، نوع ریسک واقعی بیمه

 و مناسب طور به ریسک ارزیابی توانایی مؤثر، بیمه برنامۀ هر برای مسئله ینتر مهم
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 تنظیم ای گونه به مهیبحق  های نرخ اگر. است ریسک آن با متناسب ۀمیبحق  نرخ تعیین
 که مواجه است ای مجموعه با گر بیمه باشد، متوسط های ریسک ۀکنند منعکس که شود
بالاتر  ریسک با افراد یمه براینرخ حق ب که طوری است؛ به شده انتصاب نامساعد طور به
 بالاتر از قیمتن نرخ یا ،پایین ریسک با افراد از کمی تعداد یبرا و است قیمت زیر

 (.2007 ساموارو، و کیم) ستا ها آن کسیمتناسب با ر
 کژگزینی ،درواقع. شود می هایی ناکارآمدی موجب درمان ۀبیم در کژگزینی ۀدیپد
 انتقال به رایز شود؛ پایین ریسک با افراد توسط ۀبیم تقاضای کاهش سبب است ممکن
 عبارتی به. شود میمنجر  بالا ریسک با خریداران به پایین ریسک با خریداران از ثروت
 نییپا ریسک با افراد بالا، ریسک با افراد های هزینه هب یارانه ۀارائ از جلوگیری منظور به

 مسئله این بنابراین ؛گیرند قرار سصاوتمندانه کمتر های برنامه در دهند می حیترج
 بازارهای در عملکرد ۀنحو چالش با گران بیمه ینوع به .سازد می پیچیده را ریسک عیتجم
 یدرست به گران اگر بیمه ،دئالیا حالت (. در2020هستند )برن و سیرمان،  رو هروب بیمه
 را ریسک سطوح با بیمه متناسب حق ،شوندقائل  تمایز گذاران بیمه ریسک انواع بین

 تواند می گذاران بیمه ریسک انواع دقیق ارزیابی در گر بیمه توانینا. کنند می دریافت
 بیشتری احتمال که بالاتر )کسانی ریسک با افراد که کند ایجاد گر بیمه شرایطی برای

 ها دریافت ه از آنیطبق نظر باید آنچه از تر پایین نرخ با دارند( خسارت واردآمدن برای
گر  مهیه بک شود می گفته اصطلاح بهط ین شرایدر ا .کنندشود، اقدام به خرید بیمه 

 (.2013اران کو هم 1شده است )دام ینیکژگزگرفتار 
کژگزینی، ارزیابی ارتباط بین  ۀنیزمدر  گرفته صورتاغلب مطالعات  کوجه مشتر

درمان نشان داده شده  ۀهای تجربی بیم سطح ریسک و پوشش است. با استفاده از داده
کنند،  تری را انتصاب می درمانی با پوشش کامل ۀهای بیم ه افرادی که برنامهکاست 

بینی  . این پیشدارند درمانی زیادی یها نهیتمالاً افرادی با ریسک بالا هستند و هزاح
تجربی با یک همبستگی مثبت بین نوع ریسک و پوشش بیمه تحت کژگزینی مطابقت 

 یعنی است، بیمه مطالبات انتظاری ،خسارت (. پوشش2010گلمن، یوهن و سکدارد )
بیمه، یا تقاضای بیمه براساس وزن  رکتش توسط شده جبران انتظار مورد های خسارت
 (.2015اران، کو هم 2است )هاو ریسک

                                                           
1. Randy E. Dumm 

2. MingJie Hao 
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 از تکمیلی یکی درمان های ه بیمهکرد کتوان ادعا  می ،آنچه گذشت براساس
 یها شرکت جهیدرنت .دهد می رخ کژگزینی آن در هکاست  یا بیمه های رشته ینتر مهم

ها بیابند. از دلایل ضرر و زیان  رشتهمه باید راهکاری برای کاهش ضریب خسارت این یب
های درمانی،  کدرمان، عدم شناسایی و کنترل ریس ۀهای بیمه در رشت بالای شرکت
یند ارزیابی ااصول علمی در فر نشدن بیمه و رعایت حقفنی های غیر تعیین نرخ

 ۀدکها است )پژوهش دهی و نظارت بر آن ضعف سازمان تیدرنهاهای درمان و  ریسک
 (.1394مه، یب

 صورت به عمدتاً مه،یب گرید انواع برخلاف ران،یا ۀمیبازار ب در یلیمکت درمان ۀمیب
 انتظار. دارد زین یگروه بعد ،یفرد بعد بر علاوه کژگزینی نیبنابرا ؛شود می ارائه یگروه

 و توجه قابل بصش گروهی ۀبیم. شود ینیژگزک اهشک سبب یگروه قرارداد ۀارائ رود یم
 و زندگی های بیمه برای آن اهمیت و شود می شامل را جهانی ۀبیم بازارهای از مهمی
 های انگیزه عملکرد، در کم نوسانات و اجرایی کارایی. است افزایش حال در سلامت
 لهاپت،یکب) است گروهی ۀبیم محصولات ۀتوسع منظور به بیمه صنعت برای مهمی
 و دشوار عملکرد از زیرا ؛هستند گروهی ۀبیم طرفدار نیز گران بیمه از بسیاری(. 1983

 ،یپرس و یپاول) کنند می گذاران اجتناب توسط بیمه بیمه برای خرید منظور به مضطرب
 گر بیمه نظر از که افرادی توسط بیمه خرید از است عبارت کژگزینی طورکلی، به (.2000
 کژگزینی بر مؤثر پاسصی گروهی ۀبیم شرایط، برخی در. هستند مطلوبیت حداقل دارای
 بیمه دریافت از غیر مقاصدی برای گروه این که است این محدودیت بارزترین. است

 در حتی ،اما براساس نتایج مطالعات دیگر ،شود تشکیل( استصدامی گروه یک مثلاً)
 نامه بیمه در یا باشد اجباری بیمه اگر است، شده تشکیل دیگر اهداف برای که گروهی
 رخ تواند می همچنان کژگزینی وجود نداشته باشد، پوشش و مزایا فردی انتصاب ۀاجاز
 خود خودی به بندی گروه راهکار و گروهی ۀبیم درواقع(. 2017 اران،کهم و نگیال) دهد
 (.1981 اران،کهم و رزیما) نیست کافی گروهی کژگزینی مشکل حل برای

آن عدم اخذ  تبع بهدرمان تکمیلی و  ۀمیدر ب کسیمناسب ر یابیبا توجه به عدم ارز
بندی  که آیا با طبقهمتناسب با ریسک، پاسخ به این پرسش حائز اهمیت است  ۀحق بیم
 با جهیدرنتها دریافت کرد و  متناسب با ریسک را از آن ۀتوان حق بیم می گذاران بیمه

  .درمان را کاهش داد ۀکاهش کژگزینی، ضریب خسارت این رشت
دهی شده  صورت زیر سازمان حاضر به ۀمقال ۀداما ،ن پرسشیپاسخ به ا یدر راستا

بصش سوم به  .پژوهش ارائه شده است ۀنیشیمبانی نظری و پ ،است: در بصش دوم
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های پژوهش گزارش شده و  در بصش چهارم یافته .شناسی پژوهش پرداخته است روش
 افته است.یشنهادها اختصاص یپ ۀگیری و ارائ بصش پنجم به نتیجه ،نهایتدر

پژوهشۀنینظریوپیشینمبا.2
ریسک خود  ۀنید که متقاضیان بیمه در زمیآ یزمانی به وجود م ،کژگزینی در بازار بیمه

کنند که  و از این اطلاعات در خریدهای خود استفاده می نداز اطلاعاتی برخوردار

 بندی ریسکی یا تعهد انتصابی مجاز به ا فاقد آن اطلاعات هستند یا در رتبهیگران  بیمه

 (.2010استفاده از آن نیستند )کوهن و سیگلمن، 

رد )الینگ و همکاران، کتوان به سه نوع آن اشاره  یم ینیژگزکدر رابطه با انواع 

2017:) 

صورت  مشارکت و پوشش به درموردتصمیم بیمه  ،ن حالتیدر اکژگزینیفردی:.1

 ؛گیرد انتصاب فردی و شصصاً صورت می

مشارکت اعضای گروه داوطلبانه است یا  ،ن حالتیا در:گروهیدرونکژگزینی.2

انتصاب فردی و  هم ی،نیژگزکن نوع یانتصاب نوع پوشش در یک گروه مجاز است. در ا

 شود؛ می گروهی مشاهدههم 

هیچ نوع انتصاب فردی مشاهده  ی،نیژگزکن نوع از یدر ا گروهی:کژگزینیبین.3

 و پوشش در یک گروه تماماً یکسان است. استمشارکت اعضای گروه الزامی  .شود ینم

کژگزینی هستند که از  یدۀجاد پدیمطالعات موجود، عوامل مصتلفی عامل ا براساس

 ۀگر است. با توجه به مسئل گذار در مقابل بیمه ها، مازاد اطلاعات بیمه ین آنتر مهمجمله 

است ناشی از  های درمانی ممکن گذار در مقابل برنامه بیمه کژگزینی مازاد اطلاعات

 های محدودیت با رابطه های درمانی باشد. در تنظیم مقررات یا محدودیت آگاهی برنامه

 است ممکن بیمه، حق تمایز منظور به درمانی های برنامه های توانایی در نظارتی

 انکام از ها محدودیت دلیل به اما باشند، مطلع متقاضی ریسک سطح از گران بیمه

بیمه  حق تعیین منظور به انتصابی تعهد یا ریسکی بندی طبقه در اطلاعات این از استفاده

 طریق از توانند می درمان گران . بیمه(2000 س،یال و ون ید ون) ستندین برخوردار

 (.2020 رمان،یس و برن) کنند کنترل را کژگزینی منافع، طراحی و دقیق تعهدات

 مسئولیت زیرا ؛است کژگزینی منابع از یکی بیمه بازار در ضعیف تعهدهای یا نامه ضمانت
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 ،یزدیا و یمهدو) است کژگزینی مشکل علیه نگهبانی شود، می متعهد که شصصی اصلی

2012). 

 ۀمحاسب منظور به افراد بندی طبقه برای مشاهده قابل های ویژگی ازغالباً  گران بیمه

 از ریسک، بندی طبقه. کنند می استفاده مصتلف ریسکی های گروه در مربوطه ۀبیم حق

 ضریب است، ریسک سطح ۀکنند منعکس که مصتلفی های بیمه حق تولید طریق

 معنی امر بدان این. دهد می کاهش را ریسک انواع بین متقابل ۀیاران همچنین و خسارت

 رود ین میاز ب گر بیمه و شده بیمه بین مانده باقی نامتقارن اطلاعات هرگونه که است

 به تواند می ریسک بندی طبقه در محدودیت بنابراین هرگونه ؛(2007 ساموارو، و کیم)

 (.2015 اران،کهم و ینگجیم) شودمنجر  دردسرساز و یجد کژگزینی

بندی و ارزیابی ریسک سلامتی  منظور طبقه به شده ارائههای  با توجه به مدل

و  یاختشن تیجمع مشاهدۀ قابلهای  گذاران درمان گروهی، استفاده از ویژگی بیمه

گذاران، برای تعیین طبقه و  بیمه ۀی گذشتها سال مانند میزان خسارت یهای ثبت داده

های درمانی در سال بعد مورد استفاده قرار  بینی هزینه گذار و پیش سطح ریسک بیمه

 از های تمدیدی کاربرد دارد. استفاده در برنامه است ونگر  گیرد که روشی آینده می

 جنسیت، سن، نظیر فردی عوامل و شود می محسوب مبنا ،شناختی جمعیت های داده

 مؤثر درمانی های هزینه ریسک بر زیونت و نوع شغل نکس محل مانند جغرافیایی عوامل

 لحاظ با بیمه های شرکت در درمان های بیمه ریسک ارزیابی است لازم ترتیب بدین .است

 براساس آتی خسارت برآورد روش همچنین. شود انجام ریسکی های مؤلفه چنین

 یبالاتر بینی پیش قدرت از دسترس، در ابزارهای از بسیاری به نسبت قبلی های خسارت

 آتی، و جاری های هزینه میان تشصیض در شدید همبستگی دلیل به زیرا است؛ برخوردار

 پژوهشکدۀ) است برخوردار قوی منطق از اساساً ،تشصیصی های داده بر مبتنی روش

 های به همراه هزینه ذکرشده ریسکی های مؤلفه از استفاده عبارتی به(. 1394 مه،یب

 کاهش را کننده مصرف اطلاعات مازاد درصد 80 حدود در درمانی های مراقبت قبلی

 تنظیم فرد ریسک به توجه با نامه بیمه هر بیمه برای حق بیمه، حق تمایز با. دهد می

این  و است کمتر ریسک عیتجم در ناهمگنی میزان شود، اعمال تمایز که زمانی. شود می

 (.2018 اران،کهم و نسنیو) است کمتری نامتقارن اطلاعات معنی به امر
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در داخل و  یمطالعات متعدد ،مقابله با آن یها و راه ینیژگزک ۀدیپد ۀنیدر زم
وصال و  ،شورکشود. در داخل  پرداخته می ها آنه به اهم کافته است یخارج کشور انجام 

درمان تکمیلی گروهی را  ۀ( اطلاعات نامتقارن بین گروهی در بازار بیم1398همکاران )
 هایی را مطالعه کردند شامل داده ها آنقرار دادند.  یبه روش رگرسیون توبیت مورد بررس

 که براساس پرداختی های خسارت تمامی و قرارداد های ویژگی شده، بیمه افراد مشصصات
 ،نتایج. است گرفته صورت بیمارستانی و پاراکلینیکی بیماری ه خدماتگرو تفکیک دو

 در را گذار بیمه خسارتی سوابق و شناختی جمعیت های ویژگی به گر بیمه توجه لزوم
( عدالت در 2018نورایی مطلق و همکاران ) .کرد برجسته پاراکلینیکی، های پوشش

بصش سلامت ایران را به روش  تحول ۀقبل و بعد از معرفی برنام ،درمان ۀتأمین بودج
 های هزینه با مقابله ۀکنند تعیین عوامل ینتر مهم ،ن مطالعهیردند. در اکت مطالعه یلاج

 و( بودن روستایی یا شهری) ها آن موقعیت خانوارها، اقتصادی وضعیت بار فاجعه درمانی
 گرفته درنظر سرپرست جنس و سن خانوار، در سال 5 زیر و سال 65 بالای افراد تعداد
 مصارج بروز با درمانی های مراقبت از استفاده ،ها آن ۀج مطالعینتا براساساست.  شده

( شواهدی از کژگزینی 2012مهدوی و ایزدی ) .دارد دار معنی ۀرابط آمیز فاجعه درمانی
 بقاطم. کردندمطالعه  یکون لجستیدر بازار سلامت تکمیلی ایران را به روش رگرس

 سطح با افراد بین در اند کرده خریداری را تکمیلی درمان ۀبیم که افرادی بیشتر نتایج،
 برای تصمیم و مطالبات وقوع بین مثبت همبستگی دلیل به و دارند قرار بالا ریسک
ایران وجود  تکمیلی درمان ۀبیم بازار در کژگزینی وجود از شواهدی درمانی، ۀبیم خرید
عمر را به روش حداقل مربعات معمولی  ۀ( انتصاب نامساعد در بیم1392محمدی ) .دارد

 را گذاران بیمه ریسک سطح در تأثیرگذار متغیرهای ،ن مطالعهیرد. او در اکمطالعه 
 بررسی و دار معنی متغیرهای از استفاده با ریسک شاخض ۀمحاسب با و شناسایی

 ریسک شاخض و عمر ۀبیم تقاضای از شاخصی عنوان به بیمه سالانه حق داری معنی
( اثر 1391مهدوی و همکاران ) .تأیید کرد را نامساعد انتصاب وجود یۀفرض برآوردشده،

عمر ایران را به روش  ۀدرمان تکمیلی بر بازار بیم ۀوجود انتصاب نامساعد در بیم
 به که فردی اثرات بررسی منظور به ،ن مطالعهیردند. در اک یبررس یکون لجستیرگرس
 ۀبیم برای تقاضا میزان بر بودند، شده تفکیک انسانی و اقتصادی-اجتماعی ۀدست دو

 میزان و ریسک سطح با تقاضا بین مستقیم ارتباط دلیل به که پرداختند تکمیلی درمان
مهدوی  .است شده مستند ایران ۀبیم بازار در کژگزینی از شواهدی افراد، خسارت وقوع

عمر ایران را به روش حداقل مربعات  ۀ( وجود کژگزینی در بازار بیم1389و همکاران )
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 ریسک سطح هۀکنن بیان متغیرهای از استفاده با ،ن مطالعهیردند. در اکمعمولی مطالعه 
 وجود شاخض عنوان به که پرداختی عمر ۀبیم حق روی این متغیرهاتأثیر  تحلیل و افراد

 .وجود دارد ن بازار کژگزینییه در اک شد نشان داده، است کژگزینی
ه آیا ک پرداختند ن سؤالی( به ا2018همکاران ) و وینسن شور هم ونکدر خارج 

ن یا یبرا .تواند مقابله کند درمان تکمیلی هلند می ۀتمایز حق بیمه با کژگزینی در بیم
دنبال  GLMو سازی را به روش حداقل مربعات معمولی  شبیه ۀیک مطالع ،منظور

 با چنانچه جنسیت، و سن طبقات بر علاوه ،بیمه حق تمایز ها در بق نتایج آناطمردند. ک
 ،یاضاف ریسکی ۀمؤلف یک عنوان به بهداشتی های مراقبت قبلی های هزینه درنظرگرفتن

از  زیادیار یتا حد بس ارائه شود، ریسک با متناسب ۀشد یابیارز کاملاً ۀبیم حق یک
پاسخ به سؤال  صدد( در2017بویتراگو ) و ی. باردشود ی میریجلوگ ینیژگزک ۀدیپد
در کلمبیا: انتصاب نامساعد یا  شده تیریمددرمان تکمیلی در سیستم مراقبت  ۀبیم

 آماری ۀرابط ،. در این مطالعهدندرآمبه روش حداقل مربعات معمولی ب ،سودمند
 مشروط استقلال ینوع به که است شده مستند ریسک سطح و پوشش بین داری معنی
 وجود از حاکی و کند می رد را خسارت از ناشی ریسک و بیمه قراردادهای انتصاب در

( 2017الینگ و همکاران ) .است گذاران بیمه و گران بیمه بین نامتقارن اطلاعات
های بحرانی را به روش مدل  گروهی بیماری ۀگروهی، شواهدی از بیم کژگزینی بین

 گر بیمه توسط یادگیری ۀمسئل با رابطه در ها آن ردند.کلجستیک و مدل توبیت مطالعه 
 از گروهی با گر بیمه ۀتجرب افزایش با دریافتند تکراری مشتریان درمورد زمان طول در

 توسط شدهدیق پوشش-ریسک مثبت همبستگی تمدید، دفعات افزایش با شدگان بیمه
هائو و همکاران  .شود می ناپدید درنهایت و بدیا می کاهش ،(2000) 1سلانیه و چیاپوری

توصیفی مطالعه -رد تحلیلییکدر بازارهای بیمه را با رو رفته ازدست( پوشش 2015)
 ای منصفانه ۀبیم حق ریسک، کامل بندی طبقه ن مطالعه تحتیج اینتا براساسردند. ک

 کژگزینی شرایط این در که شود می تعیین گروه هر اعضای سکیر سطح با متناسب
 باشد، شدیدتر ریسک بندی طبقه در محدودیت میزان هرچه .داشت نصواهد وجود

 ۀدرج هرچه یطورکل به. رددا همراه به را تخسار از کمتری پوشش و سصت کژگزینی
 تعداد و بدیا می کاهش گر بیمه توسط خسارات پوشش میزان باشد، بالاتر کژگزینی

( کژمنشی، کژگزینی و مصارج 2006باجاری و همکاران ) .یابد کاهش می ها شده بیمه

                                                           
1. Chiappori, P. A., & Salanie, B 
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 داد نشان ها آن ردند. نتایجکمطالعه  یا دومرحلهپارامتریک  درمان را با روش رویکرد نیمه
 دارند بدتری جسمی وضعیت ،شدگان بیمه سایر به نسبت مدیکر ۀبیم پوشش تحت افراد
 ۀبیم که افرادی. است یخوداشتغال ۀبیم دارای افراد به مربوط ریسک سطح ترین پایین و

 عنوان به را خصوصی درمانی ۀبیم که افرادی سه بایدر مقا ،اند کرده خریداری را درمانی
 این .شوند ها بستری می بیمارستان در بیشتری احتمالبه  ند،ا کرده دریافت شغلی مزیت
 .دارد خصوصی درمان ۀبیم بازار در کژگزینی ۀدینشان از وجود پد شواهد

شناسیپژوهشروش.3
است. قلمرو  یت و روش تجربیماه یبرمبناو  یاربردکهدف  یبرمبنان پژوهش یا

است. با  1398غیردولتی و قلمرو زمانی آن سال  ۀمیبت کن پژوهش، یک شریمکانی ا
از روش اقتصادسنجی  ،ها و ارزیابی ارتباط بین دو یا چند متغیر توجه به ماهیت داده

ت از یبالقوه به تبع ینیژگزک ییمنظور شناسا توبیت استفاده شده است. به ۀریچندمتغ
( برای 2018توسط الینگ و همکاران ) شده یمعرفپوشش -کسیر یمدل همبستگ

 ح شده است:یر تصریز یونیآزمون همبستگی بین ریسک و پوشش، مدل رگرس

(1) i i i i i

i i i i

LRisk .LCoverage .Age .Dedctbl .Gen

.Job .Province .Status

       

     

1 2 3

4 5 6
 

از طرف  شده لیتحم ۀنیهز ۀدهند متغیری است که نشان Riskفوق،  ر رابطۀد
ه کشده  تم خسارت پرداختیاز لگار ،ن منظوریا یگر است. برا مهیبه ب iگذار  مهیب

انگر یب Coverageافراد است، استفاده شده است.  یریپذ کسیسطح ر ۀدهند نشان
هر  یبرا یتم سقف پرداختیلگارصورت  ه بهکگر است  مهیتوسط ب شده انتصابپوشش 

شده در آن رابطه هم  لحاظ یرهایر متغی. ساشود می گذاران محاسبه مهینوع پوشش به ب
گذار و  بیمه یشناخت تیهای جمع متغیرهای کنترلی شامل ویژگی ۀبرداری از کلی
 لیدل بهطور بالقوه  گر شناخته شده است و به نامه است که برای بیمه مهیمشصصات ب

بندی ریسک آن فرد مورد استفاده  فرد، در جهت طبقه کسیبودن با سطح ر تههمبس
ه ک یه افرادکز شده است کن موضوع تمریا برن پژوهش یدر ا درواقعد. یرگ یقرار م

 یشناخت تیجمع یها یژگیند، از چه ودار یتر و سطح خسارت بالاتریشب کسیر
درمان  ۀمیدر ب ینیژگزکن مسئله ما را به شناخت عوامل مؤثر بر یبرخوردار هستند. ا

گذار،  مهیب کسیر ۀنترل سطح بالقوک یها برا از راه یکین یبنابرا ؛ندک یت میهدا یلیمکت
طور که ذکر شد، در برآورد تجربی  است. همان مشاهده قابل یشناخت تیجمع یها یژگیو
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تنها متغیر  ،تقاضای خدمات درمانیهای پرداختی ناشی از  ، میزان خسارت1مدل 
شامل میزان سقف پوشش، متغیرهای  نیز متغیرهای مستقل .این پژوهش است ۀوابست

که عوامل مؤثر بر سطح  هستندنامه )سطح فرانشیز(  شناختی و ویژگی بیمه جمعیت
 501،811 ۀشد خرد ثبت یها از داده شوند. در این مطالعه، شمرده می گذار مهیب کسیر
استفاده  1398سال  یزمان ۀمنتصب، در محدود ۀمیت بکشر یگذار درمان گروه مهیب

 شده است. یمعرف 1 در جدول 1 ۀشده در رابط لحاظ یرهایشد. متغ


1ۀوابستهومستقلدررابطیرهای.فهرستمتغ1جدول

 واحدریناممتغنماد

LRisk الیبرحسب ر یتم خسارت پرداختیلگار 

LCoverage الیبرحسب ر سقف پوشش تمیلگار 

Age وسته )سال(یپ یمکر یمتغ سن 

Dedctbl برحسب درصد زیفرانش 

Gen (1، زن: 0گسسته )مرد:  یمکر یمتغ تیجنس 

Job یگروه شغل 5 برحسب کیکتف نوع شغل 

Province شورکاستان  31برحسب  کیکتف ونتکمحل س 

Status (1: ی، تبع0: یگسسته )اصل یمکر یمتغ ینوع وابستگ 
مربدوط بده    هدا  نامده  مده یب درصد 48 ها، از میان آن هکشور است کاستان  31ونت: شامل کر محل سیتوضیحات: متغ

 ۀاتحادیه، اصدناف، خاند   :1شده است: گروه  کیکتف یگروه شغل پنجر گروه مشاغل براساس یاستان تهران است. متغ
 هدا  ها، بصشداری ها، شهرداری وزارت کشور، استانداری :3گروه  ؛علوم پزشکی و مراکز درمانی :2گروه  ؛رگر، تعاونیاک

 های تولیدی و صنعتی. محیط :5( و گروه 3و  2های اداری )به غیر از بند  محیط :4گروه  ها؛ و نظایر آن

هایپژوهشیافته.4

هاتوصیفداده.4-1
ن گروهی، گذاران درما بیمه یهای اولیه براساس اطلاعات ثبت داده ،در این پژوهش

 یفیتوص یآمارهان اساس، یآوری شده است. بر ا منتصب جمع ۀمیباز یک شرکت 
 .است 3و  2 های صورت جدول ن پژوهش بهیدر ا یمورد بررس یرهایمربوط به متغ
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یموردبررسیرهایمتغیآمارۀ.خلاص2جدول

ثرکحداحداقلانحرافاستانداردنیانگیممشاهدهریمتغ

 1000 02/0 7/6 3/1 501،811 ال(یون ریلی)م یخسارت پرداخت

 2/121 0/0 24/19 3/38 501،811 سن

 1 0 485/0 61/0 501،811 تیجنس

 1 0 483/0 62/0 501،811 (یسرپرست )وابستگ

 31 1 34/9 57/16 501،811 ونتکمحل س

 5 1 13/1 60/3 501،811 گروه مشاغل

 2500 -1 30 12 501،811 ال(یون ریلیسقف پوشش )م

 35 0 91/9 71/14 501،811 ز )درصد(یفرانش
 های پژوهش منبع: یافته

 

.توزیعفراوانیومتوسطخسارتپرداختیبراساستفكیکمیانمتغیرهای3جدول
تأثیرگذاردرمیزانخسارتتحتریسکافراد

متوسطخسارتپرداختی)ریال(فراوانی)درصد(تفكیکمتغیرهانوعمتغیر

 جنسیت
 مرد
 زن

38 
62 

1،348،833 
1،322،269 

 نوع وابستگی
 اصلی
 تبعی

37 
63 

1،397،912 
1،293،510 

 سن

 ماه 6کمتر از 
 ماه 6بیش از 

3/0 
97/99 

1،750،317 
1،332،250 

 سال 60کمتر از 
 سال 60بیش از 

12 
88 

1،192،331 
233،979 

 2،829،546 5 سال 70بیش از 

 محل سکونت
 استان تهران

 بزرگاستان  6
 ها سایر استان

47 
11 
42 

1،534،273 
1،107،809 
1،158،154 
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متوسطخسارتپرداختی)ریال(فراوانی)درصد(تفكیکمتغیرهانوعمتغیر

 نوع شغل

 1گروه 
 2گروه 
 3گروه 
 4گروه 
 5گروه 

3/0 
28 
3/6 
4/41 

24 

1،515،078 
1،700،067 
1،305،380 
1،362،062 
856،934 

 فرانشیز
 درصد 20کمتر از 

 درصد به بالا 20
58 
42 

1،013،728 
1،769،348 

 پژوهشهای  منبع: یافته
 لان،یگ فارس، ،یشرق جانیآذربا اصفهان، ،یرضو خراسان اند از: عبارت استان بزرگ ششتوضیحات: 
 خوزستان.

 
 یت همصوانیجنس ی، فراوانی نوع وابستگی افراد با فراوان3اطلاعات جدول  براساس
شتر از یمار مرد بیهر ب ۀنیمتوسط هز شود می ملاحظه یخسارت پرداخت ۀسیدارد. با مقا
به  .سرپرست هم صادق است درموردجه ین نتیمار زن است. همیهر ب ۀنیمتوسط هز

را  زیادی تفاوت یت و نوع وابستگیگذار از لحاظ جنس مهیهر ب ۀنیمتوسط هز یعبارت
 یدارا یسن یها گروه کیکتف به مارانیب یها نهیهز دهد. همچنین متوسط ینشان م
 از شیب سال 60 یبالا گذاران مهیب و ماه شش تا نوزادان کسیر که طوری به است؛ تفاوت

 خسارت متوسط زانیم نیشتریب سال 70 یبالا افراد است و یسن یها گروه ریسا
 در گذار مهیب هر ۀنیهز متوسط ،3جدول  ن براساسیهمچن .دهند یم نشان را یپرداخت
 در که افرادی زیرا ؛ستا ها ر استانیشتر از سایب بزرگ یها استان و تهران استان
 تر آسان و بیشتر دسترسی دلیل به دارند، سکونت تهران درصصوصاً م و بزرگ های استان

 که دیگر های استان بیشتر از( خصوصی بصش در ویژه به) بهداشتی و درمانی خدمات به
 متوسط هستند، دولتی درمانی مراکز دارای اتفاق به قریب اکثر و کمتر دارند امکانات
 نرخ یا خاص های بیماری شیوع ها استان برخی در ،گریاز طرف د. دارند بالاتری ۀهزین
براساس  .است درمان ۀبیم حق بر تأثیرگذار موارد از موارد این که بیشتر است ومیر مرگ

گریزی افراد و همچنین  میان گروه مشاغل، از لحاظ سطح ریسک گرفته صورتتفکیک 
 یریا ریسک پایین، تفاوت چشمگهای با ریسک بالا و ب های موجود میان شغل تفاوت

 .شود می گروه شغلی مشاهده پنجهای بیماران در این  میان متوسط هزینه



 ....پدیده کژگزینی  و دیگران/ عوامل مؤثر بر اسماعیل صفرزاده  547

نتایجبرآوردمدل.4-1
 گزارش شده است. 4در جدول  1 ۀدر رابط شده حیتصرج برآورد مدل ینتا



تیونتوبیجرگرسی.نتا4جدول
احتمال Zۀآماربیضرنمادریمتغ

 LCoverage 029229/0 61703/67 0000/0 تم سقف پوششیلگار
 Age 006210/0 51938/68 0000/0 سن
 Dedctbl 023809/0 91716/97 0000/0 زیفرانش
 Gen 033389/0 969394/8 0000/0 تیجنس

 Job 006089/0 897113/2 0038/0 شغل
 Province 002840/0- 23176/14- 0000/0 ونتکمحل س

 Status 015355/0 964244/3 0001/0 ینوع وابستگ
 C 286397/5 8387/423 0000/0 عرض از مبدأ

Log likelihood= -797338.2 
LR chi

2
(7)= 39455.14                                    prob.chi

2
=0.0000 

 درصد( 5 یدار ی)سطح معن پژوهش یها افتهیمنبع: 

 

پسماندۀبودنجملنرمالۀوآزمونفرضییینماثردرستکوالدوحدایرآمارۀ.مقاد5جدول
یآزادۀدرجیدارسطحمعنیمقدارآمارهآزمون
 7 0000/0 14/39455 والد

 7 0000/0 –2/797338 یینما ثر درستکحدا
  0000/0 21/92976 بودن نرمال ۀفرضی

 درصد( 5 یدار یمعنپژوهش )سطح  یها افتهیمنبع: 

 

 یدار یمعن آزمون یبرا ت،یتوب ونیرگرس مدل تیماه به توجه با پژوهش نیا در
 هک شد استفاده یینما درست ثرکحدا و والد آزمون دو از برآوردشده، ونیرگرس مدل یلک
هر دو آزمون  شود، می ه ملاحظهکطور  همان .است شده ارائه 5 جدول در آن جینتا

ن ییتعب یضر ،تیون توبید. در مدل رگرسنون داریرگرس یلک یدار یدلالت بر معن
عنوان  به یینما تم درستیلگار ۀی آن از آمارجا به بنابراین و را ندارد و اعتبار لازم ییایپا
است و هرچقدر  ین آماره منفیه مقدار اک شود می برازش مدل استفاده ییوکار نیمع
ن آماره یبودن مدل است. با توجه به مقدار ا از مناسب کیباشد، حا تر بزرگمطلق آن قدر
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 ییوکن ۀدهند نشان شده گزارشو مقدار  است اعتماد قابلدار و  یمدل معن (4)جدول 
به بررسی استقلال متغیرهای مستقل و  2 ۀآمار ،4جدول  براساسبرازش مدل است. 

مستقل و  یرهایبر استقلال متغ یصفر مبن یۀفرض ،ن اساسیپردازد. بر ا وابسته می
وابسته و مستقل به یکدیگر وابسته  یمتغیرها ،گریبه عبارت د شود. می وابسته رد

درمان  یلیمکت یها مهیکژگزینی در بازار ب ۀدیمستقیم بر وجود پد ۀهستند و این رابط
 (.2012دلالت دارد )مهدوی و ایزدی، 
وجود  ۀفرضی ،1 ۀدر معادل شده  ارائهپوشش -کسیر یبا توجه به مدل همبستگ

زان یگذاران و م مهیب یریپذ کسین سطح ریمثبت ب ۀبراساس وجود رابط ینیژگزک
ا یسؤالات پژوهش که آ یمنظور بررس به ،ن راستای. در اشود می دهیسنج ها آنپوشش 

 از حاصل بندی ارتباطی وجود دارد، جمع یو خسارت پرداخت کیسیهای ر ن مؤلفهیب
 .است شده شگزار 6جدول  در ۀ آننتیج و فرضیات از هریک آزمون
 

آزمونۀ.فرضیاتپژوهشونتیج6جدول
نتیجهتفسیرضرایبپژوهشۀفرضی

پذیری افراد  بین سطح ریسک
)تحت میزان خسارت پرداختی( و 

ای مثبت و  سقف پوشش، رابطه
 دار وجود دارد. معنی

است.  02/0ضریب این متغیر 
علامت مثبت ضریب بیانگر تأثیر 

خسارت مثبت این متغیر بر میزان 
 پرداختی است.

 فرضیه تأیید 

گذار اثر مثبت و  متغیر سن بیمه
 داری بر کژگزینی دارد. معنی

 006/0علامت مثبت ضریب 
دهندۀ تأثیر مثبت این متغیر  نشان

 بر میزان خسارت پرداختی است.
 فرضیه تأیید 

متغیر جنسیت اثر مثبت و 
 داری بر کژگزینی دارد. معنی

متغیر  03/0با توجه به ضریب 
جنسیت و علامت مثبت آن 

دهندۀ تأثیر مثبت آن بر  نشان
 پدیدۀ کژگزینی است.

 فرضیه تأیید 

گذار اثر  متغیر نوع شغل بیمه
داری در میزان  مثبت و معنی

 خسارت پرداختی دارد.

 وجود دهندۀ نشان 006/0 ضریب
 نوع بین مستقیم رابطۀ مثبت و

 بیمۀ در کژگزینی و افراد شغل
 .است تکمیلی درمان

 فرضیه تأیید 

 رد فرضیه  محل متغیر برای -002/0 ضریبگذار اثر  متغیر محل سکونت بیمه
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نتیجهتفسیرضرایبپژوهشۀفرضی
داری بر کژگزینی  مثبت و معنی

 دارد.
 معکوس رابطۀ دهندۀ نشان سکونت

 کژگزینی و افراد سکونت محل بین
 .است تکمیلی درمان بیمۀ در

متغیر نوع وابستگی اثر مثبت و 
 کژگزینی دارد.داری بر  معنی

است که  015/0 این متغیر ضریب
 بین آن مستقیم رابطۀ وجود بیانگر

 تکمیلی درمان بیمۀ در کژگزینی و
 .است

 فرضیه تأیید 

متغیر فرانشیز اثر مثبت و 
 داری بر کژگزینی دارد. معنی

 متغیر 02/0ضریب  مثبت علامت
 بیمۀ در بیانگر کژگزینی فرانشیز
 .است تکمیلی درمان

 فرضیه تأیید 

 های پژوهش منبع: یافته

گیریوپیشنهادهانتیجه.5
 و از یب منطبق بر انتظارت نظری، علائم ضراشده حیتصرج برآورد مدل یبراساس نتا

بر  کیسیهای ر دار مؤلفه یدار هستند. با توجه به اثرات مثبت و معن معنی ینظر آمار
ن عوامل بر یاست، ا ینیژگزک ۀدیه تحت فرض وجود پدک یزان خسارت پرداختیم

تأثیرگذار هستند. با توجه به وجود همبستگی مثبت بین سطح  ینیژگزک ۀدیرخداد پد
شواهدی از وجود  ،های پژوهش ریسک )خسارت پرداختی( و سقف پوشش، یافته

دهد. در حقیقت بیشتر افرادی که  یدرمان تکمیلی نشان م ۀکژگزینی را در بازار بیم
افراد با ریسک بالا قرار دارند. در این  گروهدر  ،اند درمان تکمیلی را خریداری کرده ۀبیم

بر خسارت دارد و این همبستگی  یدار یمعنمثبت و تأثیر پژوهش، متغیر سقف پوشش 
درمان  ۀیی سیستم قراردادهای صنعت بیمناکاراعنوان علامت وجود کژگزینی و  مثبت به

 تفسیر شده است.
استفاده از  . باشدی آور جمعمصتلف  سکیرین پژوهش از افراد با سطوح های ا داده

این متغیرها روی تقاضای بیمه، تأثیر سطح ریسک افراد و تحلیل  ۀکنند متغیرهای بیان
(، مهدوی و 2005(، کوهن )1992مارکیس ) نظیریی ها پژوهشیک تأیید تجربی از 

به  این امر .دهد ( را ارائه می2020( و برن و سیرمان )2014(، الینگ )2012ایزدی )
و مؤید کژگزینی  ردافراد در تقاضای بیمه اشاره دا سکیرمتغیرهای بیانگر سطح تأثیر 
 .است
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های بیمه درمان و گرایش به  کارگیری روش قدیمی در ارزیابی ریسک شرکت به
با  ریسک به افراد دهی از جیب افراد کم یارانه موجبها،  سازی حق بیمه سمت یکسان

شود. به عبارت دیگر عوامل ریسکی و متغیرهای تأثیرگذار در سطح  ریسک بالاتر می
توان ادعا کرد  می درمجموعشوند.  نظر گرفته نمیگذاری در ایند قیمتریسک فرد در فر

های درمان در  گذاری بیمه یند استانداردی در ارزیابی ریسک و نرخاکه هیچ فر
نامتناسب با سطح  ۀبیم حقتعیین  سبب این امر و کشور وجود ندارد ۀهای بیم شرکت

به این  .شود یمهای بیمه  افزایش ضریب خسارت شرکت جهیدرنتگذاران و  ریسک بیمه
؛ گذاران قرار گرفته است گران خارج شده و در اختیار بیمه اهرم کار از دست بیمه ،اعتبار

، جنسیت، نوع شغل و در این پژوهش براساس نتایج، عوامل فردی نظیر سن بنابراین
رو  های درمانی مؤثر هستند. از این عوامل جغرافیایی نظیر محل سکونت بر ریسک هزینه

گذار استفاده  منظور متغیرهای تأثیرگذار در سطح ریسک فرد بیمه ها به توان از آن می
ها، تعیین حق بیمه براساس ارزیابی صحیح ریسک  کرد. با توجه به آزادسازی نرخ

 ها منجر شود. به افزایش توان رقابتی شرکت تواند می
رساندن  حداقل ، راهکارهایی برای بهآمده دست بهبا توجه به چارچوب تحلیل و نتایج 

های بیمه بتوانند با رفع عوامل  شود تا شرکت کژگزینی پیشنهاد می ۀپدید بار انیزاثرات 
که  آنجا عمل کنند. از صورت کارا مؤثر بر کژگزینی از وقوع این پدیده جلوگیری و به

های بالا تمایل به تقاضای خدمات درمانی بیشتری دارند، یکی از  افراد با ریسک
ها باشد. با وضع  سطح ریسک آن باید بندی متقاضیان و مشتریان بیمه معیارهای طبقه

 ۀعادلان ۀکه هر طبقه حق بیم طوری های متفاوت و سطوح فرانشیز مصتلف )به حق بیمه
توان پوشش این  د( میکنبهینه خدمات بیمه درمانی را تقاضا  ۀانداز بهردازد و خود را بپ

همچنین باید با توجه به نوع شغل و  .کژگزینی مقابله کرد ۀخدمات را بالا برد و با پدید
 گذار، فرانشیز اعمال شود. میانگین سنی بیمه

غل است که ، نوع ششده مهیبیکی دیگر از عوامل اصلی تعیین میزان ریسک فرد 
قیمت  ،بندی و براساس نوع شغل استانداردهای معین نوع شغل را دسته ۀتوان با ارائ می

بیمه را اعلام کرد. افرادی که ریسک بالاتری دارند قیمت بیشتر و افرادی که ریسک 
 .پرداخت کنند شغل پایینی دارند، قیمت پایین را

های مصتلف سنی،  ن گروههمچنین تفاوت متوسط خسارت پرداختی در میا
سال میزان خسارت  70ماه و افراد بالای  ششآن است که نوزادان زیر  دهندۀ نشان
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نباید منوی قیمتی پیشنهادی برای این  ؛ بنابراینپرداختی و ریسک بیشتری دارند
 ها یکسان باشد. گروه

ای توسط  دوره گذاران در قراردادهای تک برای بیمه یخودانتصابایجاد سیستم 
درصد و  90درصد تا  50های متفاوت از  قراردادهای متنوع با سقف پوشش تنظیم

گذاران برای آشکارسازی  ترغیب بیمه برای یراهکار دیگر ،متفاوت از لحاظ حق بیمه
تا افراد براساس میزان  است اطلاعات پنهان خود از طریق انتصاب نوع قرارداد بیمه

طراحی  ۀجیدرنتطور معمول  بندی شوند. به احتمال ریسک مصصوص خود طبقه
های جداشونده، افراد با ریسک کمتر مبادرت  منظور ایجاد تعادل قراردادهای مصتلف به

افراد  . در عوض،ندکن تر می ارزان ۀبه انتصاب قراردادهای بیمه با پوشش جزئی و حق بیم
بیشتر را انتصاب  ۀسک بالا قراردادهای بیمه با پوشش بیشتر و البته حق بیمبا سطح ری

ای با استفاده از اطلاعات مرتبط با  دورهتوانند در قراردادهای چند ران میگ نند. بیمهک می
 ند.کنها  بندی ریسک گذار اقدام به رتبه تجارب قبلی از بیمه
ها  کبندی ریس عات ناقض به طبقهتوانند با استفاده از اطلا گران می همچنین بیمه

های  ریسکی براساس ویژگی ۀرقابتی برای هر طبق بپردازند و با تعیین حق بیمۀ
ها، قراردادهای سازگار اطلاعاتی )کارا( در بازار بیمه را ایجاد کنند و از  آن ۀمشاهد قابل

 ند.های بیمه را افزایش ده دهی بیمه و سود شرکت این طریق کارایی و سطح پوشش
های  پذیری افراد با ویژگی ریسک ۀهمبستگی بالای میان درج دلیل به
، معیارهایی مانند طبقات سن، جنسیت، نوع شغل، محل سکونت و یشناخت تیجمع

بندی افراد لحاظ شوند. چنانچه حق  توانند از معیارهای اصلی در طبقه سطح فرانشیز می
تنظیم شود، در یک تجمیع ریسکی میزان نامه با توجه به ریسک فرد  بیمه برای هر بیمه

های  شده و میزان هزینههای ریسکی ذکر ی استفاده از مؤلفهنوع بهناهمگنی کمتر است. 
درصد مازاد اطلاعات  80تواند حدود  می ات درمانی در صورت اعمال فرانشیزقبلی خدم

رو هستیم که  های روب با حق بیمه ،تمایز حق بیمه گذار را کاهش دهد. با این نحوۀ مهبی
رود که  انتظار می و ها است خدمات درمانی آن ۀشد ینیب شیپهای  مشابه هزینه شیوب کم

بنابراین  ؛شدگان دارای مزیت باشد خرید بیمه درمان تکمیلی برای سهم بیشتری از بیمه
بندی  در مقایسه با وضعیت رتبه یسصت بهرسد در این حالت، کژگزینی  به نظر می
 رخ دهد.عمومی افراد 
ای خود را با نیاز مشتریان و میزان درآمد  های بیمه های بیمه باید پوشش شرکت

درمان تکمیلی  ۀها هماهنگ سازند، از آن جهت که منبع اصلی تأمین مالی در بیم آن
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ها براساس تعریف  دریافت حق بیمه ۀشود نحو پیشنهاد می ترتیب بدینحق بیمه است. 
متناسب  ۀای به تعیین حق بیم بودن هر شرکت بیمهزجاهای خدمتی متفاوت و م بسته

ی و شناخت تیجمعهای  های ریسکی و ریسک کردن مؤلفه و با لحاظ شده ارائهبا خدمات 
 نظر گرفته شود.فردی در
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چكیده
های اقتصادی و سیاسی خارجی و داخلی وارده،  نوسانات نرخ ارز و تعدد شوک دلیل به

دولت و بانک مرکزی قرار  ۀی اخیر مورد استفادها سال ابزارهای مصتلف پولی و مالی در طی
و ابزارها بر نرخ ارز، پیچیدگی  ها سیاست در تحلیل برآیند نهایی اثرگذاری رو نیاگرفته است. از 

رفتارهای سیاستی خانوار را در کنار تأثیر حاضر  ۀ. مطالعاست شدهپدیدار  یا ملاحظه قابل
حاضر به  ۀ. در همین راستا مقالکند یمنرخ ارز بررسی  مالی و پولی بر متغیر گذار استیس

العمل  پولی، مالی و متغیرهای اقتصادی واجد عکس گذار استیسشاخض تعاملی تأثیر بررسی 
 TVP-FAVAR، با استفاده از مدل 1397تا  1368خانوارها بر نرخ ارز کشور طی دوره 

حاکی  شدهبه تغییر در شاخض تعاملی برآورد . بررسی تابع واکنش آنی نرخ ارز نسبتزدپردا می
ی اثر شاخض تعاملی ناشی از تجمیع مثبت شاخض تعاملی بر روند نرخ ارز است. بررستأثیر از 

از  ریبه غزمانی مورد مطالعه،  ۀدهد در تمامی باز تمامی متغیرهای یادشده بر نرخ ارز نشان می
ارز همواره به نوسانات سیاست پولی و مالی و تصمیمات  نرخرونق درآمدهای نفتی،  ۀدور

از متأثر و مالی، بیشتر  خانوار، واکنش مثبت و باثبات داشته است. هماهنگی سیاست پولی
نرخ ارز در ایران لنگر اسمی است و طبق  نکهیاو با توجه به  استرعایت انضباط مالی دولت 

ی پولی و ملی ها سیاست تعاملی یها شوک، واکنش مثبت نرخ ارز به شده انجامبرآوردهای 
رم از طریق نقش انضباط مالی دولت بیشتر از هر متغیر دیگری در کنترل تو بر مشهود است،

 .دشو یمکانال نرخ ارز تأکید 

 .JEL: C53 ،E44 ،F43یبندطبقه
 .TVP-FAVARنرخ ارز، سیاست پولی، سیاست مالی، خانوار،  :یکلیدیهاواژه
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مقدمه.1
است.  داشته یا گسترده راتییتغ ریاخ یها سال اقتصاد کلان در لیو تحل هیتجز

ی همچنان مورد توجه و پول یمال استیدو س، در قاعدهبر  یمبتن یگذار استیس کردیرو
 را به محققان ( توجه2003مثال، وودفورد ) ؛ برایاقتصادی بوده است پردازان هینظر
در همین . ندک یم جلب یپولهای  استیس یبرا تورم تینرخ بهره با هدف تثب نقش
 از یاریهدفمند تورم توسط بس یها میرژ بیبا تصوی تعهدی ها سیاست اتصاذ ،راستا
مستقل توسط  یها ، حرکتحال نیباا. شود یم تیدر سراسر جهان تقو یمرکز یها بانک

 شود. منجر یمال گذار استیسممکن است به تضاد منافع با  یمقام پول
 یها دههمالی  یها بحرانی پولی و مالی، با توجه به ها سیاست اهمیت هماهنگی

افزایش یافته و کشورها را بر آن داشته تا ترکیبات سیاستی منسجم و  شیازپ شیباخیر، 
 نند. هماهنگیکها بر اقتصاد اتصاذ  مقابله با آثار نامطلوب بحران منظور بههماهنگی 
 یها تیاولوداشتن  با وجود ها سیاست ست که اینا ی پولی و مالی بدان معناها سیاست
 کم دستو آثار مثبت یکدیگر را تقویت یا  کنندحرکت  متفاوت، در یک سو یگذار هدف

ی پولی و مالی با ها سیاست ، حتی اگردرواقع. کننداثربصشی یکدیگر را خنثی 
چنانچه با یکدیگر هماهنگ  ،ندشو اجرا ابزارهای کارآمد و هدفمند طراحی و یریکارگ به

وب خود به اهداف مطل تنها نهعمل نکنند، در برخی شرایط این امکان وجود دارد که 
از سطح بهینه  تر نییپاگرفتن اقتصاد در سطحی نهایی آن، قرار ۀکه نتیجبل ،دست نیابند

مثال، تحت شرایطی ممکن است هدف ثبات  برای ؛و عملکرد ضعیف کل اقتصاد است
 د.شوافزایش کسری بودجه دولت  سبب پولی یها مقاممدنظر  یها قیمت

نفت که سبد صادراتی  ۀادرکنندموضوع یادشده در کشورهایی نظیر کشورهای ص
از اهمیت بالایی برخوردار  ها پرداخت نقش متغیر نرخ ارز در تراز دلیل به ،محدودی دارند

ی پولی و مالی علاوه بر اثرات مستقیم ها سیاست است. همچنین در این کشورها تعامل
کشورها،  گونه نیاکه در  بر آن است باشد. انتظار اثرگذارکانال نرخ ارز نیز  بر تواند یم

نرخ ارز تابعی از کسری بودجه باشد و سیاست پولی و مالی نیز در راستای کنترل فضای 
نرخ ارز را در مسیری هدایت کند که توازن بیشتری در اقتصاد  تواندبداخلی اقتصاد 

 (.1998 ،1لورنس)ند کایجاد 

                                                           
1. Laurens 
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ی ها ستسیا مصتلف تحلیلی به بررسی تعامل یها قالبرویکردهای متفاوتی در 
 صورت بهمالی و پولی  گذاران استیس هدف ،. در اکثر مطالعاتاند پرداخته پولی و مالی

، نظر گرفته شده است. در هیچ یک از این مطالعات، شکاف تولیدی و تورم درمتداول
 با هدف نرخ ارز توجه نشده است. در شرایط اقتصاد ایران که ها سیاست به اثر زمان هم

های کاهش درآمدهای  تمرکز بر تأمین مالی کسری بودجه در دوره ی مالی باها سیاست
نفتی مورد تأکید بوده و بانک مرکزی با رویکرد همکارانه با دولت با هدف مشارکت در 

خانوارها نیز از  ،ده استکری انبساطی پولی را دنبال ها سیاست تحقق افزایش رشد تولید
مؤثر پولی و مالی  گذاران استیسملات میان در تعا توانند یمهستند که  یجمله بازیگران

های جهش  تاریصی دوره ۀگیری انتظارات تورمی و تجرب شکل لیدل به خانوارها باشند.
و به کنند در متغیرهای کلان را رصد  اجراشدهی ها سیاست همواره برآیند اثرات ،ارزی

این مقاله  ترتیب بدینند. هآن در قالب رفتارهای سوداگرانه در بازارهای مصتلف پاسخ د
به بررسی تعامل میان  ،های دردسترس داده بر پایۀ تجربی و یها مدلدر قالب 

و اثرات  ها آنپولی، مالی و خانوارها با توجه به ابزارهای در دسترس  گذاران استیس
پردازد. به عبارت دیگر، هدف مقالۀ حاضر آن است که  میبرآیند این تعاملات بر نرخ ارز 

دهندگی بالا از متغیر  پذیری و توضیح برآوردی با انعطاف توان یمآیا  کندمشصض ابتدا 
پولی، مالی و  گذاران استیسبازیگران ) زمان میان که نشانگر برآیند هم را تعاملی

 پاسخ داده سؤالبه این  تیدرنهاآورد یا خیر. دست  بهدر اقتصاد ایران  خانوارها( باشد
مصتلف اثر دارد یا  یها افقو  ها سال شده بر نرخ ارز دررآوردشود که آیا متغیر تعاملی ب

 خیر.

انجام شده  زیادی مطالعات ،ی طرف تقاضا بر نرخ ارزها تأثیر سیاست درخصوص
تعامل سیاست مالی و پولی طبق شواهد تجربی و همچنین نسل جدید  که یدرحال ؛است

اند. از طرفی  بر متغیرهای اسمی از جمله نرخ ارز داشته یدار یمعنمطالعات، آثار 
 جادیا تقاضای طرف ها سیاست تعاملی که با ،تبع آن بهتصمیمات اقتصادی خانوار و 

نظام بانکی و نقش آن بر نرخ  ماتیتصمباشد. مؤثر تواند بر نوسانات نرخ ارز  می کند، می
متغیر تعاملی نظام بانکی برآورد  رو نیا از وداشته باشد  زیادی تأثیرات تواند یمارز نیز 

 .شود یم
ابزارهای سیاست مالی  درخصوصهای اقتصاد ایران  حاضر با استفاده از داده ۀمطالع
 ۀمدیریت نظام بانکی و متغیرهای نمایند یتعاملی حاصل از اجزاتأثیر و پولی و 

گیری از مدل  با بهره، 1397تا  1368 ۀتصمیمات خانوار، متغیر تعامل نهایی را برای دور
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TVP-FAVAR استصراج  .پردازد می نرخ ارز یریرپذیتأثو به بررسی  کند می برآورد
تعامل حاصل  اثر به عبارتیو این متغیر تعاملی با نرخ ارز  عاملی و بررسی رابطۀمتغیر ت

از سیاست و تصمیمات سه بازیگر کلان اقتصاد شامل دولت، بانک مرکزی و خانوار بر 
ز شود. همچنین به تحلیل یادشده، نقش مدیریت نظام بانکی نی می نرخ ارز سنجیده

تصمیمات سطح خرد خانوار با ابزارهای متناظر  شود. در حقیقت، مطالعۀ افزوده می
 .استهای این مقاله  و ارتباط آن با نوسانات نرخ ارز از ویژگیپولی و مالی های  سیاست
 ۀادبیات مسئله و پیشین ،در بصش دوم .بصش تنظیم شده است پنجحاضر در  ۀمقال
مقاله به بصش سوم در دو بصش مطالعات داخلی و خارجی بیان شده است.  مطالعات

 زیه و تحلیل نتایجتج در بصش چهارمپژوهش پرداخته است.  یها دادهطراحی مدل و 
 ها شنهادیپ ی و ارائۀریگ جهینتمقاله به بیان  بصش پنجم ،تیدرنهاارائه شده است. 

 .اختصاص یافته است

پژوهشوپیشینۀادبیات.2

مبانینظری.2-1
 باثباتی اقتصاد کلان در هر کشوری، دستیابی به محیط ها سیاست ین هدفتر مهم

در این  (.1392نیا و عابدی،  ستودهاست )رشد پایدار اقتصادی  منظور بهاقتصاد کلان 
مصتلف بر یکدیگر اثر  های کانالی پولی و مالی از ها سیاست راستا، با توجه به اینکه

 کند، اتصاذ ثبات می محیط اقتصاد کلان را بی ها آنعدم هماهنگی  و گذارند یم
اقتصاد به  یابیدستدر  ناپذیری پولی و مالی کارا و هماهنگ، نقشی انکارها سیاست

ی ها سیاست درواقع با توجه به اینکه (.2016 کلیم و همکاران،) اهداف کلان خود دارد
، انداز پسپولی و مالی بر بسیاری از پارامترهای اقتصادی از جمله سطح و ساختار 

 ۀی هزینها سیاست ، اندازه و ساختارها پرداخت ری، تولید، اشتغال، ترازگذا سرمایه
تأمین مالی آن، تغییر در مقدار پول در  ۀنحو علاوه بهعمومی، مازاد یا کسری بودجه 

... اثرگذار هستند، هماهنگی و متغیر مورد بررسی این مقاله( عنوان به، نرخ ارز )چرخه
اقتصاد در دنیای کنونی نه یک نیاز،  ۀپیچید و این دو سیاست با توجه به سیستم پویا

ی ها سیاست بالای هماهنگی ۀشایان ذکر است درج .رود مار میش بلکه یک ضرورت به
های مالی طی سالیان اخیر اهمیت بیشتری یافته و تلاش  پولی و مالی، با توجه به بحران

ی مالی و پولی خود را در واکنش به ها سیاست بسیاری از اقتصادها آن است تا هماهنگی
سیاستی فوق، منتج به  ۀمیان دو حوز هماهنگیناافزایش دهند.  یالملل نیهای ب بحران
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بالا، فشار نرخ ارز، تورم  ۀمالی، نرخ بهر یثبات یبپیامدهای نامطلوب اقتصادی همچون 
ی ها سیاست ، چنانچهدرواقعد. ش... خواهد اثر معکوس بر روند رشد اقتصادی وفزاینده، 

 ۀیک حوزهماهنگ با یکدیگر عمل نکنند، عملکرد ضعیف در  صورت بهپولی و مالی 
ثباتی  در بلندمدت موجب بی وها منتقل سازد  ضعف را به دیگر حوزه تواند یم سیاستی

 دولتی یها مقاماز سوی  انگارانه سهلمثال، اتصاذ سیاست مالی  رایب .دشواقتصاد کلان 
مقابله با آثار چنین سیاستی، ناچار سیاست  منظور بهپولی  یها مقامتا  شود یم سبب
کامل عدم  طور بهچنین سیاست پولی نصواهد توانست  .نندکاتصاذ  یتر رانهیسصتگپولی 

ثباتی  آن نیز با توجه به بی یاثربصشو  کندتعادل ناشی از سیاست مالی را جبران 
 .(، کاهش خواهد یافتانگارانه سهلدر بلندمدت )ناشی از سیاست مالی  جادشدهیا

، رو نیااز  .دابزارهای سیاستی خاص خود را دار ی پولی و مالی،ها سیاست یک ازهر
دسترسی به مقادیر  منظور به گذاران استیسیک از ابزارهای سیاستی به هرچند هر
، ابزارهای یک سیاست مجزا، نوعاً ممکن است بر بیشتر از کند یمکمک هدف مطلوب 

 ،ستد تا سیاشویک هدف سیاستی اثر داشته باشد که این مسئله ممکن است موجب 
 .(2004 همکاران، کیرسوانا ودیگر در دستیابی به اهداف مطلوب خود موفق نباشد )

یکسانی بر نرخ  ۀشد فیتعراثر ، تئوری پولی، از نظر یپول استیس یها مدل شتریب
رشد پول  شیمدت، افزابلندکه در  کردند یم ینیب شیپ ینظر یها مدل شتریب ارز ندارند.
سبب کاهش نرخ ارز شود. اما  تواند یمکه این امر  شود یممنعکس  متیدر سطح ق

اگرچه که افزایش رشد پول سبب جهش نرخ ارز خواهد شد،  کند یمتئوری پولی بیان 
 ۀرشد پول سبب افزایش نرخ بهر ،در بلندمدت .دستین یقو فوق ۀگزار یشواهد تجرب

 ؛استمؤثر ز تغییرات نرخ بهره بر نرخ ار ،مدت کوتاهاسمی و حقیقی خواهد شد. در 
افزایش نرخ ارز خواهد شد.  موجباسمی یا حقیقی  ۀافزایش نرخ بهر که یطور به

پولی باشند، افزایش  یگذار هدف به دنبالدر اقتصاد باز کشورها  که یدرصورت نیهمچن
و  ها متیقخارجی سبب کاهش ارزش پول ملی خواهد شد که این امر افزایش  ۀنرخ بهر

البته  .(2006)اخباری،  داشتخواهد  در پی در سطح کلان اقتصادی را تقاضای کل
به شرایط اقتصادی کشورها نیز وابسته است. سیستم بانکی و قوانین  شده انیبموارد 

بر اثر نرخ  تواند یمپولی از جمله عواملی هستند که  یگذار هدفنوع  و موجود بانکی
ی مالی ها سیاست مستقیم به اثر طور بهی پول یها هینظرباشد. در مؤثر بهره بر نرخ ارز 

آن را تابع چندین عامل  توان یماما از منظر تجربی  ،نشده است یا اشارهبر نرخ ارز 
انتظار داشت که تقاضای کالا و  توان یم ،مصارج دولت افزایش یابد که یدرصورتدانست. 
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خواهد  مدت کوتاه ۀافزایش نرخ بهر سببآن تقاضای پول افزایش یابد و این امر  تبع به
 عرضۀضریب فزاینده و کشش نرخ بهره در تابع تقاضا و  ۀشد. اثرپذیری نرخ بهره به انداز
با افزایش نرخ بهره، نرخ ارز نیز افزایش یابد.  رود یمنرخ بهره بستگی دارد. انتظار 

است. مؤثر بر نرخ ارز  ها سیاست هماهنگی میان سیاست پولی و مالی بر اثرگذاری این
ی پولی و مالی با یکدیگر هماهنگ نباشند عوامل مصتلفی ها سیاست که یحالتدر 
به شرایط کشورها متفاوت  با توجهباشد و مشاهدات مؤثر بر تغییرات نرخ ارز  تواند یم

از اینکه سیاست پولی  نظر صرفی مالی ها سیاست روند اثرگذاری رود یماست. انتظار 
نسبت به کشورهای با اقتصاد  تر بزرگدر کشورهای با اقتصاد  ،چگونه اعمال شود

 هماهنگ با توانند یم نیزی مالی ها سیاست .شودنشان داده  تر عیسر تر کوچک
معمول انتظار  طور بهبرده شوند. کار  به نرخ ارز یگذار هدفی پولی در جهت ها سیاست

ی انبساطی اعمال شود، سیاست مالی انبساطی همراه سیاست پول که یدرصورت رود یم
ی پولی و مالی بر نرخ ارز اصولاً به ها سیاست اثر .(2021نرخ ارز افزایش یابد )لوتیکه، 

مهم است. اهمیت نرخ  گذاران استیساین امر بستگی دارد که تا چه حد نرخ ارز برای 
ت به شرایط اقتصادی و سیاسی کشورها متفاو با توجه تواند یم گذاران استیسارز برای 

انتظار  ،مثال هرچه کشور مبادلات بیشتری با کشورهای دیگر داشته باشد ؛ برایباشد
بودن سهم  نرخ ارز از اهمیت بیشتری برخوردار باشد. کوچک یگذار هدف رود یم

 شود یممبادلات خارجی نسبت به تولیدات داخلی نیز از جمله عواملی است که سبب 
خ ارز بر شرایط کلان اقتصاد داخلی متمرکز باشند. تمرکز بر نر یجا بهمقام پولی و مالی 

 تواند یمو نرخ ارز  شود یمهدف سیاستی انتصاب  عنوان بهنرخ تورم  ،موارد گونه نیادر 
، قلمداد دهد یمیا توضیح  ینیب شیپمتغیری که وضعیت کلان اقتصادی را  عنوان به

و مقام پولی و  شود یمتعریف  گذار استیسهدف  عنوان به. در مواردی نیز نرخ ارز 1شود
)موسوی،  برند یمکار  به کنترل نرخ ارز منظور بهی تثبیتی خود را ها سیاست مالی
جایگاه رقابتی  پولی و مالی سعی در حفظ و ارتقای گذاران (. در این حالت سیاست2016

 به دنبالی مالی و پولی ها سیاست کشور دارند. موضوع هنگامی پیچیده خواهد شد که
سیاست انبساطی مالی از طریق سیاست پولی  که یدرصورتمثال  ؛ برایشود اجرایکدیگر 

هدف سیاستی انتصاب شده  عنوان بهد. در میان کشورهایی که نرخ ارز شوتأمین اعتبار 
نتایج مورد انتظار را بر متغیرهای کلان  توانند یمی مالی و پولی ها سیاست است،

                                                           
1. Information variable 
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، مدت کوتاهدر  عموماًدر این شرایط  م( نداشته باشد.اقتصادی )بیکاری، تولید و تور
مالی و پولی و نرخ ارز  ها سیاست ی تثبیتی در جهت کاهش ناسازگاری میانها سیاست

، ناسازگاری با رهاکردن هریک از در بلندمدت که یدرحال ؛ردیگ یممورد استفاده قرار 
رفت. در کشورهایی مانند ژاپن گرفتن در روند بلندمدت از بین خواهد متغیرها برای قرار

. شود یمشاخصی از چگونگی اثربصشی سیاست پولی استفاده  عنوان بهنرخ ارز  ،و آلمان
اما  ،شود یمهرچند در این کشورها سیاست پولی در راستای اهداف داخلی استفاده 

 ناخواسته سبب تغییر در نرخ ارز خواهد شد. طور به

ی پولی و مالی و از طرفی ها سیاست خانوار ازموضوع اثرپذیری تصمیمات اقتصادی 
 ،و تغییرات در نرخ ارز شده اعمالی ها سیاست ناشی از های خانوارها به تغییرات واکنش

های متفاوتی برای اثرگذاری  برای مثال کانال زیادی دارد؛ های نظری و تجربی پیچیدگی
ای خانوار نظیر  رازنامههای ت مؤلفه سیاست مالی بر خانوار نظیر اثر سیاست مالی بر

. چنین پیچیدگی نظری برای سیاست پولی هم مصداق وجود داردانداز  مصرف و پس
های نسبی را محققان برای  های نرخ بهره و تغییر در دستمزدها و قیمت دارد. کانال

های یادشده باید اثر  ند. به پیچیدگیکن های پولی عنوان می سیاست اثرگذاری اجرای
غییر نرخ ارز در تصمیمات اقتصادی خانوار نظیر تغییر در ترکیب غیرمستقیم ت

ی اجراشده از ها سیاست لیدل بهها  تغییر در بازده نسبی دارایی لیدل بهپورتفولیوی خانوار 
که تمرکز  یبررس قابلین موضوع تر مهم رو نیاد. از کراضافه  را های مورد اشاره کانال

 گذاران استیسرآیندی نتایج تصمیمات سیاستی ، بررسی اثر باستاصلی این مطالعه 
های خانوار بر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر نرخ ارز است )لوتیکه،  پولی و مالی و کنش

2021). 

 تحقیقۀپیشین.2-2

مطالعاتخارجی.2-2-1
ند. کردهماهنگی را مطرح  ۀخود، دو فرضی ۀدر مطالع (1981) سارجنت و والاس

 صورت بهپولی  یها مقاماول، سیاست پولی بر سیاست مالی غالب است و  ۀدر فرضی
 ۀپولی برای دور ۀمثال، نرخ رشد پای عنوان بهند؛ کن می مستقل سیاست پولی را تنظیم

مالی با محدودیت  یها مقام. در این صورت، کند یمآتی را تعیین  یها دورهجاری و 
را طوری  اش بودجهزیرا دولت باید  ؛شوند یمه تقاضا برای اوراق مواج ۀلیوس به جادشدهیا

 یها مقاماز سوی  اتصاذشدهالضرب  د که کسری بودجه بتواند از طریق حقکنتنظیم 
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 یها مقامهماهنگی،  ۀتحت این فرضی .پولی و فروش اوراق به عموم، تأمین مالی شود
آزاد هستند  کاملاًزیرا  ؛کنترل کنند انیگرا پولپیوسته تورم را در اقتصاد  توانند یمپولی 

دوم هماهنگی، سیاست مالی  ۀند. در فرضیکنپولی انتصاب  ۀکه کدام شیوه را برای پای
کنند و  می مستقل بودجه را تنظیم صورت بهمالی  یها مقامبر سیاست پولی غالب است، 

از  ستیبا یمکه  را بنابراین مقدار درآمدی ؛ندکن می کسری و مازاد جاری و آتی را اعلام
هماهنگی،  ۀ. تحت این فرضیکنند یمالضرب ایجاد شود تعیین  طریق فروش اوراق و حق

و  اند مواجهتقاضا برای اوراق دولتی  ۀلیوس به جادشدهیا یها تیمحدودپولی با های  مقام
مالی و مقادیر های  شده از سوی مقامکنند که اختلاف میان درآمد تقاضاباید تلاش 

 .ندکنبه عموم بفروشند تأمین مالی  توانند یمکه  را اوراقی
تصاب عمومی و با ان ۀرویکرد نظری یریکارگ بهبا ( 1985اندرسون و اشنایدر )

ی پولی و مالی تحت کنترل ها سیاست به بررسی هماهنگی ها یباز ۀاستفاده از نظری
ساس برا .یک به دنبال اهداف خاص خود هستند، پرداختندکه هر پولی و مالی یها مقام

شود که  می سیاست اقتصادی کلاسیک، معمولاً فرض یها لیتحل، در آناناستدلال 
شود. همچنین  می یند سیاسی همکاری استصراجاست پولی و مالی با استفاده از فرسیا

ی پولی و مالی عمدتاً در ها سیاست همکاری یا هماهنگی ۀنتیج شود یمفرض 
در چنین  .سیاست پولی غالب است شود که سیاست مالی بر می کشورهایی مشاهده

شرایطی رئیس بانک مرکزی ممکن است بتواند در برخی عملیات پولی، استقلال داشته 
و بانک مرکزی مجبور است که تصمیمات  ردیگ یماما تصمیمات مهم را دولت  ،باشد

زمانی که بانک مرکزی و دولت مستقل از  ،. در مقابلجرا کنددولت را ا ۀاتصاذشد
همکاری سیاست پولی و مالی متناسب با تفاوت اهداف سیاستی و  ۀباشند، نتیجیکدیگر 

دو نهاد  که یهنگام، درواقعافق زمانی دولت و بانک مرکزی گرایش به تفاوت دارند. 
های  کنند، در اتصاذ سیاست می صلاحدید خود عمل براساسمستقل هستند و هر یک 
 .شود می صحیح ناسازگاری ایجاد

ی پولی و مالی در ها سیاست به تحلیل تعامل پویای میان( 2013گ )سبایانکنکر و 
همچون نرخ تورم، شکاف  ییها داده ها آنپرداختند.  1999-2010 ۀاندونزی برای دور

پول حقیقی، قیمت نفت، نسبت تعادل اولیه به تولید  ۀتولید، تغییر نسبی در عرض
اخلی را برای بررسی تعامل ناخالض داخلی و نسبت بدهی به تولید ناخالض د

های  تابع واکنش مقام ،منظور نیبدپولی و مالی در اندونزی به کار بردند. های  سیاست
برای  ها آنکه شامل ترجیحات  ها مقامپولی و مالی را از تابع مطلوبیت هر دوی 
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فصلی نشان داد در  یها دادهنتایج تصمین  .متغیرهای کلان بود استصراج کردند
 به سیاست مالی واکنش نشان رفت یمکه انتظار  طور همان، سیاست پولی تمد کوتاه
. دهد یمبه سیاست پولی واکنش نشان  یا هیحاش طور بهدر مقابل، سیاست مالی  داد.
، ماتریس تعامل نشان داد سیاست پولی در اندونزی غالب است. تحت این علاوه به

ی به رشد اقتصادی پایدار در بلندمدت دستیاب منظور بهشرایط، باید سیاست مالی فعال، 
 .دشواتصاذ 

ی پولی و ها سیاست به بررسی تعامل میان یا مطالعهدر ( 2013)گربا و هازنبرگر 
 مالی با استفاده از روش خودرگرسیون برداری با روش پارامترهای متغیر در طول زمان

(TVP-VAR)  .یها دادهی پولی و مالی آمریکا ها سیاست تصمین منظور بهپرداختند 
شامل تولید، مصارج دولت، خالض  ها آنمتغیرهای ، 1979-2012ی ها سال فصلی بین

 که در آمریکا تعامل جه گرفتندینت ها آن بود. مدت کوتاه، و نرخ بهره و نرخ تورم ها اتیمال
 .مذکور وجود داشته است ۀی پولی و مالی طی کل دورها سیاست میان زیادی

ی پولی و ها سیاست ه بررسی تورم مالی و تعامل میان( ب2016و همکاران ) کلیم
نتایج  .پردازند یم 1965-1999ی ها سال کشوری و برای بین یها دادهمالی با استفاده از 

میان تورم و کسری بودجه در میان کشورها و در طی زمان تعاملی  ۀرابط داد نشان
 سببسیاست مالی غالب  باشد، مرکزی مستقلمتفاوت است. در مواردی که بانک 

 .باشد اندکمیان تورم و کسری بودجه  ۀرابط شود یم
 سمیمکاناثرات مستقیم و غیرمستقیم سیاست مالی بر ( 2016) پاتریک و لونگا

 CCD کردیرو ها آن. را بررسی کردند رفتار و اثربصشی سیاست پولی در زامبیا

را برای  1
در زامبیا شواهدی از  دادندو نشان  بردندبه کار  2012ا دسامبر ت 2003ژانویه  یها داده
انتقال سیاست پولی و  یها کانالو موضع سیاست مالی بر  ردسیاست مالی وجود دا ۀغلب

ی پولی و مالی در این ها سیاست همچنین هماهنگی بین .اثربصشی آن در زامبیا اثر دارد
 .شود ینمکشور مشاهده 

به بررسی تعامل میان سیاست پولی و  یا مطالعه( در 2019استوسکا و همکاران )
دولت و بانک  نیب همکارانه ریغ یارائه تعادل نش در باز ۀمقال نیهدف ا. تندپرداخمالی 
بودجه و نرخ  یدر تعادل نش در مدل، کسر داد مطالعه نشان نیا ی بوده است.مرکز
مدل( مانند هدف تورم،  یرونی)ب زا برون یها دادهاروپا به  ۀیکشور عضو اتحاد کی ۀبهر

 گرفته نشان داده شد صورت ۀمطالع دردارد.  یبستگ یکسر تیو محدود هیتورم پا
                                                           
1. Canzoneri, Cumby, and Diba approach 
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بهبود  یاقتصاد یرهایمتغ قیعم ینسبت به پارامترها یدولت و بانک مرکز تیحساس
 است. افتهی

در اقتصاد را پولی و مالی . یها سیاست های ( اثرات شوک2017مولتنی و پاپا )
 دارد مطالعه اذعان میمطالعه کردند. این  TVP-FAVARآمریکا با استفاده از روش 

های پولی از طریق کانال تقاضای کل واکنش نشان  ی مالی قویاً به شوکها سیاست
های مالی تشریح شده است. در  پاسخ سیاست پولی به شوک ۀدهد. همچنین نحو می
های  بازیگر کلیدی در پاسخ اقتصاد آمریکا به شوک عنوان به، بازار کار شده ارائه ۀمقال

افزایش در میزان بیکاری متعاقب های مالی معرفی شده است.  پولی همراه با شوک
اجرای سیاست پولی انقباضی همراه با اجرای سیاست مالی انبساطی نظیر کاهش 

 مالیات، کاهش می یابد.
های  بر پویایی را ست پولی و مالی( اثرگذاری تعامل سیا2021لووان و همکاران )
با استفاده از آمارهای کشور  شده انجامدر بررسی  .مطالعه کردند متغیرهای اقتصاد کلان

ی پولی و مالی در کشور یادشده در ها ۀ سیاسترابط 1996-2020زمانی  ۀچین در باز
به سه  گذار تعاملی دو سیاست ۀرابط داد. نتایج نشان شدمطالعه  TVP-VARقالب مدل 

پولی  ۀسلط 2008تا  1996ی ها سال اول بین ۀشود. در دور متفاوت تقسیم می ۀدور
تعامل  ۀدور ،2017تا  2009ی ها سال بعد در بین ۀروند غالب بوده است. در دور

، 2020تا  2018بانک مرکزی و دولت تشصیض داده شده است. حدفاصل سال  ۀهمکاران
 تسلط مالی بوده است. دورۀ

مطالعاتداخلی.2-2-2
 ۀاول به بررسی رابط گروه مطالعات داخلی نیز در قالب سه دسته قابلیت ارائه دارد.

تعاملات  ۀدوم مبادرت به بررسی حوز گروه .اند پرداخته سیاست پولی و اثر آن بر نرخ ارز
گروه سوم به  اند. هکردمالی و تأمین کسری بودجه بر نرخ ارز  ۀمالی نظیر سلط استیس

 .اند پرداخته مالی و پولی در اقتصاد ایران یگذار استیسی هماهنگی بررس
بودن روند حرکت نرخ ارز در  یآزمون پول»عنوان  با یا در مقاله (1385) یاخبار

مطالعه کشور  یمدل پول را در روند نرخ ارز یچگونگ« 1383تا  1357درآمد  ۀدور
 .شد ارائهنرخ ارز مدلی برای تعیین  ،یاز روش پول یروین مقاله، با پی. در اکردند

 ارز نرخ بر یپول استیاثر س»با عنوان  یا مطالعه( در 1392) زاده و حقیقت حسین
را ی پولی ها سیاست اثرات «شده عیتوز ۀوقف با خودهمبسته یالگو از استفاده با رانیا در
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 ۀبا استفاده از روش خودهمبسته با وقف ،ن منظوریا یبرا. مطالعه کردند بر نرخ ارز
 دار یمعناثر مثبت و  ۀدهند نشانج ینتا .ن زده شدیمدل مورد نظر تصم ،شده عیتوز
بر نرخ  یدرآمد مل دار یمعنو  یو اثر منف یمت داخلیو ق یپول داخل ۀعرض یرهایمتغ

 عنوان بهز ین ارز یقیدار نرخ حقیاست. جزء ناپا بلندمدتو هم در  مدت کوتاهارز، هم در 
 دار یمعنو  یاثر منف یدارا مدت کوتاهر در ین متغینشان داد ا یر مورد بررسیگر متغید

 .نیست دار یمعن بلندمدتر در ین متغیا تأثیراما  ،ارز دارد یقیبر نرخ حق
 و نقش آن در تعیین ها یباز ۀبه بررسی نظری( 1395) همکاراننیا و  محمودی

نتایج  پرداختند. پولی و مالی گذار استیسی بهینه در تقابل استراتژیک بین ها سیاست
توان سطح بدهی را به  می نشان داد در بازی اشتاکلبرگ بین دولت و بانک مرکزی،
بهینه از  ۀتواند با استفاد می سطح هدف و مطلوب آن نزدیک کرد و حتی دولت

توسط بانک مرکزی شود. همچنین  درآمدهای نفتی، مانع انتشار پول بیش از اندازه
توان با افزایش نرخ رشد  می حتی اگر درآمدهای نفتی وجود نداشته باشد،مشصض شد 

اقتصادی یا کاهش نرخ ترجیح زمانی یا کاهش نرخ بهره واقعی، سطح بدهی را به سطح 
 .مطلوب نزدیک کرد

ی بر رفتار مالهای  اثر سیاست»ای با عنوان  ( در مقاله1396مصتاری و انویه )
آن  یاثرگذاری مالی و چگونگی ها سیاست میزان و نوع دخالت «قیمتی نرخ ارز در ایران

 .( مطالعه کردندVARی )با استفاده از روش خودرگرسیون بردار را ارز نرخ بر نوسانات
 و نداشته نرخ ارز اول هیچ تأثیری بر ۀتغییر ناگهانی مصارج دولت در دور ،نتایج مطابق
تا  نرخ ارز اثر منفی مصارج دولت بر .شده است نرخ ارز موجب کاهش بعدی دورهدر 
در تفسیر  . نویسندگان مقالهبوده استاین اثر مثبت  ،پنجم ۀچهارم بوده و از دور ۀدور
ثباتی در ارزش پول داخلی منجر  افزایش مصارج دولت به بی که اند کردهروند عنوان این 
با  ،بلندمدتداشته باشد. اما در  نرخ ارز منفی بر نوساناتتأثیر تواند  می جهیدرنت و شده

حقیقی تعادلی منجر شده  نرخ ارز به افزایش ،افزایش مداوم و مستمر مصارج دولت
 است.

 بانک دولت، نیب ۀرابط لیتحل»با عنوان  یا ( در مقاله1396)همکاران و  یموسو
 تأمین ابزار عنوان به مشارکت اوراق انتشاربه بررسی آثار  «رانیا در بازان سفته و یمرکز
اینکه  به توجه با. کردند گریباز سه با ستایا یباز کی قالب در دولت ۀبودج یکسر یمال

 به نسبت یبالاتر یبازده نرخ مشارکت اوراق دارانیخر یبرا تیجذاب جادیا یبرا ها دولت
رفتار  درنظرگرفتنمقامات پولی و مالی با  ند،کن می اعمال معمول یبازده نرخ
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از  هرکدامکردن زیان  ها و با هدف حداقل بازی ۀ، با استفاده از چارچوب نظریبازان سفته
ابزار  باد نتوان می بازیکنان و در صورت استقلال ابزاری بانک مرکزی این نهاد پولی

 نوساناتاوراق مشارکت موجب تغییر نرخ بهره و مقابله با  دوفروشیخرسیاستی 
 د.ونشاقتصادی 

 متقابل اثر و یهماهنگ ۀرابط ،جامعی ۀ( در مطالع1397توکلیان و همکاران )
. این مطالعه با استفاده از را بررسی کردند ایران اقتصاد یپول و یمال یها سیاست
 برداری یخودتوضیح الگوی و (DSGEپویای تصادفی ) یعموم تعادل رویکرد الگوهای

 متغیری در ، پارامترشده انجام. در بررسی گرفت ( انجامTVP-VARمتغیر ) ضرایب با
معرفی و برآورد  مالی و پولی سیاست هماهنگی و تقابل از شاخصی عنوان به زمان طول

 کماین پارامتر متغیر دارای مقدار  مالی، و پولی سیاست شده است. در صورت هماهنگی
بالای این پارامتر متغیر و مقادیر  ،دولت مالی وضعیت و تورم بین و به معنی رابطۀ اندک

 ریاست اول دورۀ ابتدایی یها سال بود. مالی خواهد و پولی به مفهوم تقابل سیاست
 و پولی سیاست بین از هماهنگی سطح بالاترین دارای بررسی، مورد نمونۀ در جمهوری
 رخ دولت سوم ریاست جمهوری میانیهای  سال در هماهنگینا مقدار بالاترین مالی و

 تعادل چارچوب الگوی در و ها بازی ۀنظری از استفاده در بصش دوم مطالعه با .داده است
 مالی، رهبری اشتاکلبرگ تعادل نش، تعادل بازی چهار تصادفی، پویای عمومی

 ،. براساس نتایجشد بررسی ایران اقتصاد برای همکارانه و بازی پولی رهبری اشتاکلبرگ
 در اقتصاد تعدیل در موفقیت بهتری از مالی و پولی گذار سیاست بین همکاری الگوی
 رهبری همکاری، این امکان د و در صورت عدمشو اعلام می ها تکانه با مواجهه
 همچنین رهبری .داشت خواهد اقتصادی تعدیل در بیشتری قابلیت پولی رگذا سیاست
 و شود می منجر اقتصادیهای  تکانه به شدیدتری بسیار های واکنش به مالی گذار سیاست

 که به این دلیل .دشو اقتصاد در شدیدی نوسانات ایجاد سبب تواند می همین امر
 .داشت نصواهدمؤثر سیاست  اعمال توانایی حالت این در پولی گذار سیاست

های نرخ ارز در ایران با  پویایی»ای با عنوان  ( در مقاله1398) همکاراناصغری و 
 ارز و نقش نرخ تغییر(« DSGE) تصادفی های تعادل عمومی پویای استفاده از مدل

ارزی در یک نظام ارز شناور ی ها شوکدر مقابله با  را ی پولی و مالیها سیاست
در ن نشان دادند امحققمطالعه کردند.  برای اقتصاد باز کوچک نفتی ایران شده تیریمد

ارت، تج تضعیف بصش قابل صورت بهعلائمی از وقوع بیماری هلندی  ،سناریوهای مصتلف
در  ها متیقتجارت، کاهش  در بصش قابل ها متیقتجارت، افزایش  تقویت بصش غیرقابل
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پژوهشگران  نتایج، براساستجارت و کاهش نرخ ارز حقیقی وجود دارد.  بصش قابل
ند.کردکنترل نوسانات نرخ ارز پیشنهاد  منظور بهرا ی مالی فعال ها سیاست استفاده از

ی پولی، مالی و نرخ ها سیاست ثباتی اثرات متقابل بی( 1399) همکارانحسینی و 
ند. کردبررسی  GARCH و VAR های مدل با استفاده از را ارز حقیقی در اقتصاد ایران

 یثبات یبسیاست مالی )مصارج دولت( به افزایش  یثبات یباین مطالعه نشان داد نتایج 
منفی تأثیر نقدینگی( نیز سیاست پولی )حجم  یثبات یبو  شود می نرخ ارز حقیقی منجر

 ی مالی ناشی از مصارج دولت وها سیاست بنابراین ؛نرخ ارز حقیقی دارد یثبات یببر 
و در بلندمدت نیز بر  استی پولی ناشی از حجم نقدینگی روی هم اثرگذار ها سیاست

 .درخ ارز حقیقی اثرات معناداری دارن یثبات یب

از نرخ ارز  یچندبعدتحلیل »ای با عنوان  ( در مطالعه1400) همکارانو  زاده حسن
به بررسی اثرات نرخ ارز و نااطمینانی « و نااطمینانی آن در پویایی رشد اقتصادی ایران

ها به همراه رشد  آن در کنار متغیرهای کنترلی رشد قیمت نفت، تورم و نااطمینانی آن
و  1370-1397های فصلی  از داده د وپرداختن نقدینگی بر روند رشد اقتصادی ایران

استفاده کردند.  MRS-GARCH و MRS و غیرخطی چندرژیمی VAR های خطی مدل
های  در مدل هم رشد نرخ ارز و نااطمینانی آن که حاکی از آن استاصلی مقاله نتایج 

دارد. با توجه به بر رشد اقتصادی  یغیرخطی، اثر منفی و معنادارهم خطی و 
تری را با توجه به وضعیت  بینانه های غیرخطی نتایج واقع وند نرخ ارز، مدلبودن ر آشوبی

توصیه اقتصادی گذاران  به سیاستیادشده  ۀن مقالامحقق .کنند اقتصادی کشور ارائه می
سازی  پایدارسازی اقتصاد کلان و یکسان ،ی مقطعیها سیاست با اجتناب از اعمالند کرد

 .ی ارز و نااطمینانی آن گام بردارندنرخ ارز، در جهت کاهش تبعات منف

روشتحقیق.3
 از ها آن در که است شده معطوف یهای مدل به زیادی توجه ،ی اخیرها سال در
 FAVAR 1ی ها مدلابداع . شود می استفاده اطلاعات اقتصادی از تری گسترده ۀمجموع

یکی از این  ،مشاهده غیرقابل 2عامل چند یا یک با VAR یسنت های مدل تلفیق طریق از
 یریکارگ به ۀزمین در از مطالعات گسترده سیر این برخلاف. بوده است ها یشرفتپ

 این هنوز و است زمینه محدود این در یداخل مطالعات، FAVAR یافتۀ های تکامل مدل

                                                           
1. Factor -Augmented Vector Autoregressive 

2. Factors 
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 این در رو ینا از. اند گرفته نشده کار به ایران اقتصاد ۀدربار ای گسترده صورت به ها روش
 با آن در تا برآورد شود ایران اقتصاد برای FAVAR مدل یک تا است شده تلاش مقاله
به متغیرهای مرتبط  را مالی و پولی و خانوار بتوان واکنش نرخ ارزهای  بر سیاست یدتأک

 برآورد کرد. شده عنوانبا دو نوع سیاست 
از  تعدادی شامل اول لایۀ. است لایه دو شامل FAVAR مدل ساده، طور به
را  اقتصاد یک از ییها بصش از یجزئ یاطلاعات هریک ،درمجموع که است یمتغیرهای
متغیرهای  انواع و زیربصش سطوح در قیمت های شاخض انواع مثلاً کنند؛ می نمایان
 این. جریان است در اقتصاد یک یها بصشزیر گذاری و سرمایه و تولید با مرتبط یحقیق
 های مدل برخلاف که دهد یم نشان را اقتصاد بر مصتلف های اثرگذاری شوک سطح ،لایه
 به متغیرها این واکنش ۀنحو ۀدربار یاطلاعات ما به اقتصاد سطح اجزای در VAR یسنت

 لایه این در شود، حل آزادی درجه مشکل اینکه برای منتها .دکن یم ارائه ها شوک
 قالب عوامل در اقتصادیهای  فعالیت ها و سطح قیمت یمانند سطح عموم نظری مفاهیم
های  بصشزیر سطح در متغیرها از ای گسترده ۀمجموع از که شوند یم تعریف پنهان
 بحث مورد ۀنظری براساس و محقق توسط یا عوامل تعداد این. پذیرند یمتأثیر  اقتصاد
 برآورد روش دلیل به. شوند یم داده توضیح خاص ییها آزمون براساس یا دشو یم تعیین
 شوند، یم برآورد 1یاصلهای  مؤلفه تحلیل و تجزیه روش با معمولاً که عوامل پنهان این

 تری دقیق تصمین باشد، بیشتر پنهان عامل یک دهندۀ یلتشک متغیرهای هرچه تعداد
 یا یک ،هم با الگو متغیرهای زیاد تعداد مرحله این در. آمد خواهددست  بهآن  از نیز
 آیند. یم کار به FAVAR مدل دوم ۀلای در که سازند یم را عامل پنهان چند

 که ییها شوک ۀنمایند ۀمشاهد قابل متغیرهای کنار در پنهان عوامل ،دوم ۀلای در
 . درگیرند می قرار هم کنار در معمول VAR مدل یک قالب در ،شوند یم وارد اقتصاد به
 تبیین ها شوک به پنهان عوامل واکنش توابع و برآورد معمول صورت به مدل ،صورت این
 را اول ۀلای ها بصشزیر در سطح که یمتغیرهای بین ارتباط از استفاده با سپس. شود می

 اقتصادی شوک به اقتصادی متغیرهای گسترده طیف واکنش توابع اند، داده تشکیل
 .شود یم تصریح
TVP-FAVAR مدلاز  استفاده با اثرات متغیر تعاملی بر نرخ ارز ،مطالعه این در

2
 

در راستای  مؤلفه در مواردی این امکان وجود دارد که تعداد زیادی. استه شدتحلیل 

                                                           
1. Principal Component Analysis 

2. Time varying parameters- factor augmented vector autoregressive 
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 مرسوم از جمله تحلیل یها مدلتوضیح متغیر پنهان و تعاملی وجود داشته باشد که 
علت پیچیدگی محاسباتی  را به ها آنعاملی توانایی حل  یها مدلاصلی و  یها مؤلفه

توجه به شرایط متغیر  با ،نیز توضیح داده شد قبلاًکه  طور همان نیهمچنندارند. 
ساختاری، این امکان وجود دارد که ضرایب  یها شوکاقتصادی و قرارداشتن در معرض 

در معادلات عاملی )بارهای عاملی( و معادلات کلان اقتصادی )ضرایب ساختاری( در 
راهم این امکان را بسته به نوع مدل ف TVP-FAVARطول زمان متغیر باشد. مدل 

بتوان برآورد  همزیاد، فراهم آورده شود و  یها مؤلفه امکان استفاده از که هم آورد یم
 .(2012 مورانا، و باگلیانو)آورد دست  بهبه تغییر ضریب  با توجهنهایی را 

در توضیح متغیر تعاملی که ناشی  تواند یمزیادی  یها مؤلفه، که ذکر شد طور همان
ولی، مالی و خانوارها است، مورد استفاده قرار گیرد و اثرات پ های سیاست از تعامل میان

ی ها مدلدر طول زمان تغییر یابد که این امر لزوم استفاده از  تواند یمنیز  ها آن
های متفاوت زمانی را در بررسی روابط بین متغیرها مطرح  یتوضعغیرخطی وابسته به 

 ، غالباًشوند یمگرفته کار  به اقتصادی یها یبررسکه اخیراً در  ییها مدلبنابراین  ؛کند یم
 و کارلو ی مونتها مدلو  1(TVPیر در طول زمان )متغ یپارامترهای ها روشدر قالب 

روش  ،حاضر ۀ(. در مطالع2011، 3ند )ناکاجیماهست 2(MCMC) مارکوف ۀزنجیر
مورد  5کوپ و کروبلیس ۀ( به پیروی از مطالع2011) 4پیشنهادی توسط دوز و همکاران

 TVP-FAVARاستفاده قرار گرفته و با بهبود الگوریتم آن در این مطالعه از مدل 

 استفاده شده است.
 کنند تغییر زمان طول در توانند یم مقاله نیا در استفاده مورد مدل تصمین بیضرا

 قبل بصش در ذکرشده یتجرب مطالعات در شده های استفاده مدل با ، مدلن جنبهیا از و
 یخط یها مدل ضعف تحقیق، نیا در استفاده مورد TVP-FAVARمدل  .است متفاوت

 و برطرف را یزمان های یسر در یلکسی تغییرات و یساختارهای  ستکشرایط ش در
 )استوکواتسون، کند یم فراهم را مدل یمتغیرها بین روابط تر یقدق یبررس انکام

2008.) 

                                                           
1. Time Varying Parameters (TVP) 
2. Monte Carlo Markov 
3. Nakajima 
4. Doz et al 
5. Korobilis 



 1400،  پاییز  3ی  ،  شماره56ی  تحقیقات اقتصادی / دوره  570

 متغیر بیضرا عامل،های  مدل در که رسیدند نتیجه نیا به محققان از یتعداد
 میر،یکا ؛2008 ،2اترک و نگرو )دل شوند یم تری منجر یقدق جینتا به 1(TVPی )زمان
 (.2013کروبلیس،  ؛2011، و مارسلینو کلم

nیک بردار  t=1,…,Tبرای  xt فرض کنید × از متغیرها برای تصمین متغیرهای  1
s  یک بردار yt علاوه موجود در مدل باشد. به ۀمشاهد رقابلیغ × از متغیرهای اقتصاد  1

کلان اصلی موجود در مدل باشد که در این مطالعه شامل متغیر نرخ ارز است. مدل 
TVP-FAVAR است: 1 ۀرابط صورت به 

(1) xt = λt
y
yt + λt

fft + ut

[
yt

ft
] = ct + Bt,1 [

yt−1

ft−1
] + ⋯+ Bt,p [

yt−p

ft−p
] + εt

 

λt، فوق در رابطۀ
y ،ضرایب رگرسیون λt

f  و یبارگذارفاکتور در حال ft .فاکتور است 
(Βt,1, … , Βt,P)  ضرایبVAR است. ut و εt  اجزای خطا با توزیع نرمال میانگین صفر و

های فاکتور، فرض شده  فرضیات ادبیات مدلند. با توجه به هست Vt و Qt کوواریانس
 .رندیگ یمشکل  2 ۀرابط براساسقطری است. ضرایب مدل  𝑉𝑡 که است
(2) λt = λt−1 + vt

βt = βt−1 + ηt
 

( در این مطالعه برای مدل 2011استفاده از الگوریتم دوز و همکاران ) منظور به
TVP-FAVAR اضافه وجود دارد که در آن ضرایب متغیر زمانی با  ۀنیاز به یک مرحل

 3ۀکنند ینیب شیپاند. فیلتر کالمن یک چگالی  استفاده از فیلتر کالمن تصمین زده شده
 کند. را فراهم می 4یک مرحله جلوتر

 داریم: 2و  1 ۀتر رابط یسی فشردهبازنوبا 
(3) xt = ztλt + utut~N(0, Vt) 

(4) zt = zt−1βt + εtεt~N(0,Qt) 

(5) βt = βt−1 + ηtηt~N(0, Rt) 

(6) λt = λt−1 + υtυt~N(0,Wt) 

                                                           
1. Time-variation Coefficient 

2. Del Negro and Otrok 

3. Predictive density 

4. a one-step ahead 
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λt در اینجا = (λt
y
, λt

f)′ است. توجه شود که ft̃ 1تصمین اجزای بنیادی استاندارد 

zt که طوری به ؛( استtهای تا زمان  )داده xt براساس ft از = [
yt

ft
z̃t و [ = [

yt

ft̃
هستند.  [

tهای  اصلی است که برای زمان ۀشامل دو مرحل ،الگوریتم حل معادلات = 1,… , T 
 شود: تکرار می
 TVP-FAVAR ، مقادیر پارامترها را در مدلft̃ : مشروط به مقادیر1 ۀمرحل -
 زند. می تصمین
فیلتر ، از 1 ۀمرحل TVP-FAVARیر ضرایب تصمینی : مشروط به مقاد2 ۀمرحل -
 کند. تحقیق استفاده می ft تصمین منظور بهکالمن 

کاربرد استاندارد فیلتر کالمن  براساسدوم بدون نیاز به توضیحات اضافی،  ۀمرحل
 یریگ نمونههای  این دو مرحله تا زمانی که توزیعشود.  حالت اجرا می-در یک مدل فضا

ابتدا متغیر تعاملی برآورد  ،. در برآورد مدلابدی یمادامه  ،تجربی پارامترها همگرا شوند
. برآورد متغیر تعاملی با استفاده دیآ یمدست  بهسپس اثر این متغیر بر نرخ ارز  .دشو یم

. در این مقاله، متغیر تعاملی دشو یماز ابزارهای بازی مقام پولی، مالی و خانوارها برآورد 
آمده است. این دست  بهزمانی، تأخیر زمانی و تغییر نوع بازی بازیگران  هم درنظرگرفتنبا 

ابزارهای  با توجهازیگران را متغیر با توجه ادبیات مدل، حداکثر برآیند رفتارها میان ب
بازیگران را  یها واکنش تواند یماین متغیر  ،. به عبارت دیگردهد یممورد استفاده نشان 

با لحاظ متغیر هدف نرخ ارز با حداکثر  نیهمچنو  ها آننوع بازی  با توجهبه یکدیگر 
با  ها نآدهندگی بازی  کردن توضیحاکثرحدبه توان توضیح دهد. این قابلیت با توجه 

. نوع تصریح در مدل شود یمایجاد  یینما راستتابع  از روند نرخ ارز با استفاده به توجه
دهد بازیگران بازی چگونه به بازی یکدیگر با توجه به اطلاعات  نشان می ینوع به
 ۀبا توجه به مشاهد ها آنو برآیند بازی  دهند یماز نرخ ارز واکنش نشان  آمده دست به

بررسی کرد که برآیند  توان یمبا استفاده از این مدل  تیدرنهاه است و نرخ ارز چگون
کلی در  صورت بهقرار دهد. تأثیر رفتار نرخ ارز را تحت  تواند یمرفتار بازیگران چگونه 

 کروبلیس و کوپ ۀپیروی از مقالبا پژوهش،  سؤالاتراستای هدف مطالعه و پاسخ به 
با  (FAVAR) 2افتهیارتقا عامل برداری ونیخودرگرس یها مدلاز با استفاده  (2013)

. دیآ یمدست  بهابتدا برآوردی از متغیر تعاملی  ،(TVP) 3پارامترهای متغیر در طول زمان
                                                           
1. Standard Principal Components 

2. Factor-augmented Vector Auto Regressive Models 

3. Time Varying Parameters 
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ی پولی، مالی و خانوارها است و ها سیاست حاصل تعامل ینوع به آمده دست بهمتغیر 
مدل  ینوع بهین مقاله است در ا ذکر شایان. دهد یمرا نشان  ها آنهماهنگی میان 

تصریح شده است که برآیند تعاملات میان سه بازیگر با توجه به تغییرات نرخ ارز در 
ابتدا متغیری  ،د. با استفاده از این مدلشوکنار سایر متغیرهای کلان اقتصادی برآورد 

خانوارها ، مالی و برآیند بازی سه بازیگر پولی ۀنمایند تواند یمبرآورد خواهد شد که 
بررسی در طول زمان متغیر تعاملی بر نرخ ارز توابع واکنش آنی  ،بعدی باشد. در مرحلۀ

 یها بحرانبا شوک و  هامکان متغیرهای کلان اقتصادی مواجه نکهیابه  با توجه. دشو یم
در طول زمان از نظر ماهیت و  تواند یم ها شوکمصتلف در طول زمان وجود دارد و این 

جامعیت ترکیبی از  دلیل شده با استفاده از این مدل بهشاخض برآوردشد، اثر متغیر با
از متغیرهایی نظیر انتظارات تورمی )ابزار  نیهمچنابزارهای سیاست پولی و مالی و 

است. همچنین  تر کینزدبه شرایط اقتصادی ایران  با توجهبازی خانوارها(  ۀقاعد
متغیر تعاملی و سایر متغیرهای  زمانی اثرات متغیر تحلیل ،از چنین مدلی بردن بهره

که با توجه به تغییر  طوری به ؛ندک یمفراهم  را در اقتصاد ایران نرخ ارزبر  اصلی مدل
( در طول زمان، امکان FAVAR یساختارضرایب متغیرها در مدل ساختاری )در مدل 

 .دشو یمشرایط اقتصادی آن لحظه از زمان فراهم  براساستحلیل اثرات شوک 

برآوردمدل.4
تناوب و  به و است 1397تا  1368 یها سال زمانی مورد بررسی در این مطالعه ۀازب

برآورد  منظور بهجزئیات آماری در پیوست  ۀارائنوع سیاست اعمالی و به شرح  برحسب
مالی، متغیر پنهان ابزار سیاست پولی, متغیر پنهان  استیسمتغیر پنهان اجزای 
پولی و  ،متغیر پنهان حاصل از تعامل سیاست مالی تینهادرتصمیمات خانوارها و 

خانوارها در اقتصاد ایران استفاده شده است. متغیرهای مورد استفاده برای نظام بانکی 
به بانک  ها بانک و بدهی ها بانک خانوار نزد یها سپردهتسهیلات اعطایی بانکی به خانوار، 

بدهی دولت به نظام بانکی، مجموع  نقدینگی،ی مالی و پولی ها سیاست برای مرکزی
و برای  هستند نزد بانک مرکزی ها ی بانکها سپردهدرآمدهای نفتی و مالیاتی دولت و 

خانوار، تورم انتظاری، مشارکت خانوار در اوراق  انداز پس :از اند عبارتتصمیمات خانوار 
 متغیر وابسته. عنوان بهو همچنین نرخ ارز قرضه و مشارکت 
انجام شده  زیادیمطالعات  ،طرف تقاضا بر نرخ ارزهای  سیاستتأثیر  درخصوص

تعامل سیاست مالی و پولی طبق شواهد تجربی و همچنین نسل جدی  که یدرحال ؛است
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. از طرفی اند داشتهبر متغیرهای اسمی از جمله نرخ ارز  یدار یمعنمطالعات آثار 
 جادیا تقاضای طرف ها سیاست تبع آن تعاملی که با بهتصمیمات اقتصادی خانوار و 

بانکی و نقش آن بر نرخ  باشد. مدیریت درونمؤثر تواند بر نوسانات نرخ ارز  می کند، می
متغیر تعاملی نظام بانکی برآورد  رو نیاداشته باشد که از  زیادی تأثیرات تواند یمارز نیز 

تأثیر به بررسی  بر اجرای سیاست مالی و پولی دیتأکابتدا با  ،حاضر ۀمطالع .شود یم
 یتعاملی حاصل از اجزاتأثیر  کردن سپس با لحاظ .پردازد می بر نرخ ارز ها آنتعامل 

تصمیمات  ۀمتغیرهای نمایند تیدرنها .شود می مدیریت نظام بانکی، نرخ ارز توضیح داده
تعامل  تیدرنهاد. شو بررسی می نرخ ارز یریرپذیتأثمتغیر تعامل نهایی برآورد و  و خانوار

حاصل از سیاست و تصمیمات چهار بازیگر کلان اقتصاد شامل نظام بانکی, دولت، بانک 
شود. می مرکزی و خانوار بر نرخ ارز سنجیده

-TVPمدل  زای متغیرهای درون ۀدو وقفلحاظ  ادر این مطالعه، متغیر پنهان و ب

FAVAR  افزار  استفاده از نرمباMATLAB  کنش آنی متغیرهای نتایج آنالیز وابرآورد و
یات نتایج ئبه جز ،این بصش ۀدوره محاسبه شده است. در ادام دهتا  نرخ ارزمدل روی 

 .شود یماشاره  از مدلسازیدر هر مرحله  آمده دست به

یپولی،مالیوخانوارهاهاسیاستبرآوردمتغیرپنهانتعاملمیان.4-1
مقامات پولی و مالی و خانوارها را  نیماب یفمصتلفی از بازی مدنظر های  حالت

های اقتصاد ایران و براساس مطالعات مصتلفی  اما براساس ویژگی ،توان متصور بود می
توان این انتظار را داشت که با توجه به عدم استقلال  ( می1394نظیر جلالی نائینی )

مالی دولت  و با توجه به عدم انضباط کار محافظهگذار پولی  کافی بانک مرکزی، سیاست
است، در این بازی  زیادیمالی  ۀگرا که دارای سلط مالی هدف گذار استیسیک  عنوان به

توالی رویدادها در یک بازی ایستا در این  عنوان بهآنچه  رو نیاحضور داشته باشد. از 
نهاد دولت با بررسی  ،اول ۀ، به شکلی است که در مرحلهمطالعه مورد استفاده قرار گرفت

گسترده از ابزارهای مالی برای تأمین کسری  ۀبه استفاد ،متغیرهای اصلی کلان شرایط و
د. بانک مرکزی نیز کن ایجاد رشد اقتصادی و کاهش بیکاری مبادرت می منظور بهبودجه 

برخی از اهداف  درنظرگرفتنبعدی با  ۀبا ارزیابی آثار تورمی ابزارهای مالی در مرحل
هیدات لازم برای کاهش آثار اقدامات مقام مالی دولت اهداف مشترک، تم عنوان بهدولت 

بازیگر سوم این بازی با  عنوان بهگیرد. خانوارها  میکار  به نظیر تورم و افزایش نرخ ارز را
خ ارز آثار سیاستی از جمله تورم و افزایش نر درخصوصتاریصی  ۀتوجه به حافظ
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تصمیمات در پاسخ به این آثار از دو مقام پولی و مالی، مبادرت به اتصاذ تصمیمات هر
نند. در این ک ها می جمله تغییر در ساختار انتظارات تورمی و تغییر در ترکیب دارایی

تحقیق بررسی  سؤالترین  اصلی عنوان بهاثر و برآیند اقدامات این سه بازیگر  ،مطالعه
اری سیاستی های اثرگذ کانال عنوان بهرا  زیرتوان مراحل  ه است. در این راستا میشد

 د:کرخلاصه 

 ؛سیاست مالی بر متغیر نرخ ارز میرمستقیغاثرات مستقیم و  -

 ؛سیاست پولی بر متغیر نرخ ارز میرمستقیغاثرات مستقیم و  -

 ؛برآیند اثرات سیاست پولی و مالی بر متغیر نرخ ارز -

 ؛آن بر متغیر نرخ ارزتأثیر تصمیمات خانوار برمبنای بررسی و مشاهده و  -

 .مالی و تصمیمات خانوار بر متغیر نرخ ارز ،نهایی سیاست پولیبرآیند  -
 

 

توالیرویدادها.1نمودار
 های پژوهش یافتهمنبع: 

 
رویکرد  نیهمچنبا توجه به شرایط بازار پولی و مالی ایران و  ،در این مطالعه

متغیرهای نقدینگی، بدهی دولت به نظام بانکی،  یها مؤلفه، از یریگ میتصمخانوارها در 
نزد بانک مرکزی،  ها ی بانکها سپردهمجموع درآمدهای نفتی و مالیاتی دولت و 

به بانک  ها بانک نظام بانکی، بدهی یها سپردهمتغیرهای تسهیلات اعطایی بانکی، 
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ر، تورم انتظاری، خانوا انداز پسابزارهای بازیگر پولی و مالی، متغیرهای  عنوان بهمرکزی 
 عنوان بهاعطایی به خانوارها  یها واممشارکت خانوار در اوراق قرضه و مشارکت و 

در  .العمل خانوار در جهت برآورد متغیر تعاملی استفاده شده است متغیرهای عکس
توابع  ،تیدرنهااستفاده شده است و  مدلسازیشده در ، متغیر تعاملی برآوردبعدی مرحلۀ

ر ادامه به ه است که دشدآنی متغیر تعاملی بر نرخ ارز محاسبه  العمل عکسو اثرات 
های آنی متغیر  )نتایج به گزارش تغییرات متغیر تعاملی و واکنشنتایج اشاره خواهد شد 

(. در ادامه تحلیل محدود شده است شده ارائهنرخ ارز به متغیر تعاملی در سناریوهای 
 شود. ته میهریک از سناریوهای تدوینی پرداخ

 هایمالیوپولیمتغیرتعاملیحاصلازاجرایسیاستۀبررسیاثرتكان.4-1-1

با استفاده از متغیرهای نقدینگی، بدهی دولت به نظام بانکی، مجموع درآمدهای 
شده و بانک مرکزی، متغیر تعاملی برآوردنزد  ها ی بانکها سپردهنفتی و مالیاتی دولت و 
 ۀرز نسبت به متغیر اخیر مدل شد. طبق برآورد، جز در دورتابع واکنش آنی نرخ ا
، شوک حاصل از متغیر تعاملی سیاست مالی 1384-1389زمانی  ۀسرکوب ارزی بین باز

 ۀسلط ۀجیدرنت. دشو یمجهش این متغیر  موجبو  ردمثبتی بر نرخ ارز داتأثیر و پولی 
مالی از طریق سیاست پولی  یانضباط یبتأثیر  ۀتصلی سمیمکان ،مالی در اقتصاد ایران

افزایش رشد  جهیدرنتدولت و  ۀپذیرد و متعاقب عدم رعایت قید بودج صورت می
هنگامی که درآمدهای سرشار  مسئله. این دشو یم منجر نقدینگی به افزایش نرخ ارز

 ،شوک نفتی ۀو در باز شود یمبا سرکوب ارز مانع از افزایش نرخ ارز  ،نفتی موجود است
. همچنین نوسانات متغیر کند یماثر رشد نقدینگی از کانال نرخ ارز تورم را تحریک 

جهش ارزی نیز این مطلب را تا حدودی  یها دورهتعاملی در شرایط سرکوب ارزی و 
 .ندک یممنتقل 
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نرخارزبرمتغیرتعاملیاجرایسیاستمالیوپولیآنالیزواکنشآنی.2نمودار

 پژوهش های یافتهمنبع: 
 

 

نرخارزبراجرایسیاستمالیوپولیۀشدغیرتعاملیبرآوردمت.3نمودار
 های پژوهش یافتهمنبع: 

 متغیرتعاملیحاصلازتصمیماتخانوارۀتكان.4-1-2

خانوار، تورم انتظاری، مشارکت خانوار در اوراق  انداز پسبا استفاده از متغیرهای 
. شرایط حاصل از تصمیمات خانوار شده استقرضه و مشارکت متغیر تعاملی برآورد 

یا تقاضای  یباز سفتهسرکوب ارزی، این متغیر که عمدتاً  ۀحاکی از آن است که در دور
 که یدرحال .ز داشته استمثبت بر متغیر نرخ ارتأثیر ، کند یمارزی خانوارها را نمایندگی 

، دهد یمدر اقتصاد ایران رخ  یتوجه قابلدر بحران ارزی که جهش ارزی  خصوص به
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اثر . با توجه به نتایج کند ینم چندانی در نوسانات ارزی ایفا تصمیم اقتصادی خانوار نقش
ی بر نرخ ارز، متغیرهای اقتصاد و پول یمال یها سیاست حاصل از یتعامل ریمتغۀتکان
انتظارات، جهش ارزی و همچنین نوسانات آن دارند.  یریگ شکلنقش مسلطی در  ،کلان

جهش ارزی محسوس نیست، اما در  یریگ شکلنقش خانوارها در  ،در مواقع بحران ارزی
نقش معناداری در نوسانات ارزی دارد. همچنین  ها آنتصمیمات  ،مواقع سرکوب ارزی

و شروع  1391سال  جز به ها دورهار را در اکثر ثبات رفتار خانو شیوب کم ،این متغیر
 .کشد یمآن دوران به تصویر  یها میتحر

 
 













نرخارزبرمتغیرتعاملیخانوارآنالیزواکنشآنی.4نمودار
 های پژوهش یافتهمنبع: 

 

نرخارزبرخانوارۀشد.متغیرتعاملیبرآورد5نمودار
 های پژوهش یافتهمنبع: 
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 متغیرتعاملیحاصلازنظامبانكیۀتكان.4-1-3

ی مالی و ها بصشبا توجه به اهمیت نظام بانکی در اقتصاد ایران در کنار سایر 
های  پرسش عنوان بهناشی از متغیرهای نظام بانکی  ۀجادشدیاغیرمالی، اثر متغیر تعاملی 

نوار، د. با استفاده از متغیرهای تسهیلات اعطایی بانکی به خاشفرعی تحقیق بررسی 
به بانک مرکزی متغیر تعاملی برآورد و  ها بانک و بدهی ها بانک خانوار نزد یها سپرده

شوک حاصل از عملیات بانکی  1389د. طبق تابع واکنش آنی تا حدود سال شوارد مدل 
به بازار ارز در  ها بانک . به عبارتی محدودیت ورودداشته استمثبت بر نرخ ارز تأثیر 

. شده استنیز تا حدودی توسط تابع واکنش آنی به تصویر کشیده  1390 ۀاواخر ده
 اند بیشتر تابع شرایط کلان اقتصادی بوده ها ، بانک1391بعد از بحران ارزی سال  هرچند

اند. البته این بدان معنا نیست که نظام بانکی  ارزی نداشته یها جهشو نقشی در ایجاد 
. ناترازی کند یمآن از سیاست پولی گذر  سمیمکانتأثیری در نرخ ارز نداشته است، بلکه 
تشدید نوسانات ارزی  موجبنقدینگی  یزا درونسیستم بانکی از طریق افزایش رشد 

مناسب، نبود جنگ  ۀی با سرمایها بانک ود مؤسسات بانکی ونب. همچنین شده است
ثبات اثر  یخوب به 1380 ۀرونق نفتی ده ۀجیدرنتسرکوب ارزی  ۀدر دور ها بانک قیمتی

 .کشد یمبانکی را به تصویر 
 

 

نرخارزبرمتغیرتعاملینظامبانكیآنالیزواکنشآنی.6نمودار
 های پژوهش منبع: یافته
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نرخارزبرنظامبانكیۀشد.متغیرتعاملیبرآورد7نمودار

 های پژوهش منبع: یافته

پولی،بانكیویمالیوهاسیاستمتغیرتعاملیحاصلازۀتكان.4-1-4
 تصمیماتخانوار

ارز حاکی از  نرختجمیع تمامی متغیرهای فوق برای بررسی اثرات تجمیعی بر روی 
معنادار نرخ ارز همواره به نوسانات سیاست  صورت به ،رونق نفتی ۀن است که جز دورآ

 عمدتاًپولی و مالی، بانکی و تصمیمات خانوار واکنش مثبت داشته که این تغییرات 
 .است بات بودهباث

 













نرخارزبرمتغیرتعاملیتجمیعیآنالیزواکنشآنی.8نمودار
 های پژوهش منبع: یافته
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نرخارزبرتجمیعیۀشد.متغیرتعاملیبرآورد9نمودار
 های پژوهش منبع: یافته

گیرینتیجه.5
رفتار متغیر نرخ ارز و تعیین عوامل اصلی تغییرات نرخ یادشده با  مدلسازی

ی مالی و ها سیاست رو است. ههای متفاوتی در ادبیات نظری و تجربی اقتصاد روب چالش
ین عوامل تغییر در نرخ ارز تلقی تر مهمپولی اتصاذی توسط مقامات مالی و پولی یکی از 

نیازمند  های اقتصاد کلان هر کشور سیاست اهدافتعقیب کارای د. در این راستا، شو می
 واکنش خانوار به ،در این میانپولی و مالی است. های  هماهنگی میان سیاست

منظور از . استمؤثر بر متغیرهای کلان نظیر نرخ ارز  ها آنو تصمیمات  ها سیاست
داشتن  رغم یعل ها سیاست ی پولی و مالی آن است که اینها سیاست هماهنگی

و آثار مثبت یکدیگر را تقویت  کنندمتفاوت در یک سو حرکت  یگذار هدفهای  لویتاو
های اقتصاد  حاضر با استفاده از داده ۀ. مطالعنندکاثربصشی یکدیگر را خنثی  کم دستیا 

مدیریت  یتعاملی حاصل از اجزاتأثیر ابزارهای سیاست مالی و پولی و  درخصوصایران 
 ای دورۀتصمیمات خانوار، متغیر تعامل نهایی را بر ۀندنظام بانکی و متغیرهای نمای

متغیر اثر  به بررسی TVP-FAVARگیری از مدل متغیر زمانی  ، با بهره1397تا  1368
نرخ ارز پرداخته بر ی پولی و مالی، بانکی و تصمیمات خانوار ها سیاست پنهان تعامل

و  پولی سیاست ابزارهای و بانکی زیرشاخضچند متغیر پنهان از  ۀاست. برای محاسب
 شده است. استفادههمراه با درنظرگرفتن متغیرهای کنشی خانوار  مالی
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شده و تابع ولی و مالی، متغیر تعاملی برآوردپ استیس ۀبا تأکید بر متغیرهای نمایند
 و به جهش این متغیر است مثبت متغیر تعاملی بر نرخ ارزتأثیر واکنش آنی حاکی از 

 یانضباط یبتأثیر  ۀتصلی سمیمکان ،مالی در اقتصاد ایران ۀسلط ۀجیدرنت. دشو یم منجر
دولت و  ۀپذیرد و متعاقب عدم رعایت قید بودج مالی از طریق سیاست پولی صورت می

هنگامی که  مسئله. این دشو یمافزایش نرخ ارز  موجبافزایش رشد نقدینگی  جهیدرنت
. شود یمبا سرکوب ارز مانع از افزایش نرخ ارز  ،درآمدهای سرشار نفتی موجود است
یا تقاضای ارزی  یباز سفتهعمدتاً  که سرکوب ارزی ۀهمچنین تصمیمات خانوار در دور

در  که یدرحال ؛مثبت بر متغیر نرخ ارز داشته استتأثیر ، کند یمخانوارها را نمایندگی 
، تصمیم دهد یمن رخ در اقتصاد ایرا یتوجه قابلدوران بحران ارزی که جهش ارزی 

. همچنین این متغیر تا کند ینم زی ایفااقتصادی خانوار نقش چندانی در نوسانات ار
آن  یها میتحرو شروع  1391جز سال  ها دورهحدودی ثبات رفتار خانوار را در اکثر 

. تجمیع تمامی متغیرهای فوق برای بررسی اثرات تجمیعی بر کشد یمدوران به تصویر 
معنادار نرخ ارز همواره  صورت به ،رونق نفتی ۀی از این است که جز دورارز حاک نرخ

نسبت به نوسانات سیاست پولی و مالی، بانکی و تصمیمات خانوار واکنش مثبت داشته 
 .بوده استباثبات  عمدتاًکه این تغییرات 

تأثیر شوک حاصل از عملیات بانکی  ،1389طبق تابع واکنش آنی تا حدود سال 
به بازار ارز در اواخر  ها بانک . به عبارتی محدودیت ورودداشته استنرخ ارز مثبت بر 

بعد  هرچند. شده استتا حدودی توسط تابع واکنش آنی به تصویر کشیده  1380 ۀده
و نقشی در  اند بیشتر تابع شرایط کلان اقتصادی بوده ها ، بانک1391از بحران ارزی سال 

اند. البته این بدان معنا نیست که نظام بانکی تأثیری در  ارزی نداشته یها جهشایجاد 
. ناترازی سیستم کند یمآن از سیاست پولی گذر  سمیمکاننرخ ارز نداشته است، بلکه 

تشدید نوسانات ارزی  سببنقدینگی  یزا درونپولی و افزایش رشد  ۀبانکی از طریق پای
مناسب، نبود جنگ  ۀرمایی با سها بانک ات بانکی ومؤسس ودنب. همچنین شده است

ثبات اثر  یخوب به 1380 ۀرونق نفتی ده ۀجیدرنتسرکوب ارزی  ۀدر دور ها بانک قیمتی
 .کشد یمبانکی را به تصویر 

و  یمال یها سیاست حاصل از یتعامل ریمتغ ۀاثر تکانبا توجه به نتایج حاصل از 
انتظارات،  یریگ شکلی بر نرخ ارز، نقش متغیرهای اقتصاد کلان نقش مسلطی در پول

نقش خانوارها در  ،جهش ارزی و همچنین نوسانات آن دارند. در مواقع بحران ارزی
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 ها آنتصمیمات  ،جهش ارزی محسوس نیست، اما در مواقع سرکوب ارزی یریگ شکل
 نقش معناداری در نوسانات ارزی دارد.

پولی و های  و مقام استهای پولی و مالی یک ضرورت  سیاست ، هماهنگیرو نیااز 
باید در ارتباط از جمله نرخ ارز باثبات دستیابی به اهداف اقتصاد کلان  منظور بهمالی 

، آثار و ها یاستراتژ درخصوصمستمر با یکدیگر باشند تا بتوانند تصمیمات هماهنگ 
تصمیمات خانوار در مواقع  نکهیابا توجه به نند. کابزارهای سیاستی اتصاذ های  مقیاس

خود را از کانال تأثیر و شوک نظام بانکی  ردبر نرخ ارز ندا یمعنادارتأثیر ی بحران ارز
ی ها سیاست ، نقش متغیرهای کلان که توسطکنند یمسیاست پولی بر نرخ ارز منتقل 

. هماهنگی شود یمبه تصویر کشیده  شیازپ شیب، شوند یمپولی و مالی نمایندگی 
نرخ ارز  نکهیاو با توجه به  گردد یبرمسیاست پولی و مالی، بیشتر به انضباط مالی دولت 

 های تعاملی در ایران لنگر اسمی است و طبق برآورد واکنش مثبت نرخ ارز به شوک
ی پولی و ملی مشهود است، نقش انضباط مالی دولت بیشتر از هر دوران ها سیاست

 .دشو یماز کانال نرخ ارز ترسیم دیگری در کنترل تورم 

پیوست

هاداده1آمارهایتوصیفی.1
)در مدل  است 1مورد استفاده در مقاله به شرح جدول های  آمارهای توصیفی داده

 ارائهتوصیف آماری سطح متغیرها را  1، رشد متغیرها وارد شده است و جدول تحقیق
 .(کند می

 
واحدۀوآزمونریشهادادهتوصیفآماری.1جدول

 میانگین متغیر
انحراف
 استاندارد

ارزشاحتمال
درسطح

نتیجه

 مانا 00/0 31/0 28/0 رشد حجم نقدینگی
 مانا 00/0 42/0 32/0 رشد مجموع درآمدهای نفتی و مالیاتی

 مانا 00/0 45/1 15/0 رشد بدهی دولت به نظام بانکی
27/0مالی یها ییداراخالض واگذاری   54/0  0033/0  مانا 

                                                           
1. Descriptive Statistics 
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 میانگین متغیر
انحراف
 استاندارد

ارزشاحتمال
درسطح

نتیجه

37/1 ناخالض خانوار انداز پس  09/12  0001/0  مانا 
21/0 تورم انتظاری  13/0  00/0  مانا 

-10/0مشارکت خانوار در اوراق قرضه و اوراق مشارکت  82/1  00/0  مانا 
22/0نظام بانکی یها سپرده  24/0  00/0  مانا 

25/0به بانک مرکزی ها بانک بدهی  74/0  00/0  مانا 
32/0اعطایی به خانوار تسهیلات  57/0  0009/0  مانا 

 درصد( 10درصد و *** مانا در سطح  5درصد، ** مانا در سطح  1)توضیح جدول: * مانا در سطح 

منابع
درآمد  ۀبودن روند حرکت نرخ ارز در دور یآزمون پول .(1385) محمد ی،اخبار .1

 .43-74، 75، یتحقیقات اقتصاد ۀفصلنام .1383-1357

های  (. پویایی1398هاشم ) ،زارع و مسعود ،نونژاد ،علی ،حقیقت ،مجتبی ،اصغری .2
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 اثر و یهماهنگ .(1397) فرزاد ،پور محسن و جواد ،طاهرپور، حسین ،توکلیان .3
 کلان متغیرهای ینیب شیپ و ایران اقتصاد یپول و یمال یها سیاست متقابل

 الگوی (DSGEپویای تصادفی ) یعموم تعادل رویکرد الگوی دو قالب در اقتصادی
 -معاونت امور اقتصادی(، TVP-VARمتغیر ) ضرایب با برداری یخودتوضیح

 وزارت امور اقتصادی و دارایی.

 در ارز نرخ بر یپول استیاثر س .(1392قت، علی )حقی زاده، سید مجتبی و حسین .4
، فصلنامۀ اقتصاد مالی .شده عیتوز ۀوقف با خودهمبسته یالگو از استفاده با رانیا

25، 146-123. 

بررسی اثرات  .(1398صدری، حامد ) و وش، اسدالله خلیلی عراقی، منصور، فرزین .5
فصلنامۀ  .TVP-FAVAR مالی بر رشد اقتصادی: مدل ۀمتغیر زمانی توسع

 .31-59 ،3 ،پایدار( ۀهای رشد و توسع ی اقتصادی )پژوهشها پژوهش

https://ecor.modares.ac.ir/article-18-15963-fa.pdf
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-15963-fa.pdf
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-15963-fa.pdf
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 .مقدمه1

کاهش مصرف انرژی، اولویت سیاستی بسیار مهمی برای بسیاری از کشورها است. 
بر اقدامات قیمتی و غیرقیمتی تأکید شده است.  1برای تحقق این امر در ادبیات مربوطه

های  ها، سیگنال ه اقدامات قیمتی این است که اصلاح قیمتآوردن ب دلیل اصلی روی
کنندگان مصتلف انرژی ارسال خواهد کرد و انگیزۀ لازم برای تغییر  صحیح به مصرف

های انرژی کارا را ایجاد  ها به تحصیل تجهیزات و فناوری رفتار مصرفی یا تشویق آن
تنهایی برای استفادۀ کارا از  های قیمتی به کند، اما در صورت شکست بازار، سیگنال می

یابد )تن  غیرقیمتی و دخالت دولت ضرورت می های انرژی کافی نیستند و اعمال سیاست
 (.2007و پرتز، 

زمان شروع شد و هم 1930ها در بازارهای انرژی از دهۀ  دخالت گستردۀ دولت
طی  شده ها اعمال شد، اما نقض این محیط کنترل قواعد بسیاری برای کنترل قیمت

زدایی از  آشکار شد که سیاستمداران را وادار به مقررات 1970های انرژی دهۀ  بحران
رغم این تغییر جهت سیاستی، امروزه  سنگ کرد. علی بازارهای نفت، گاز طبیعی و زغال

ها همچنان به دنبال  و دولت اند بازارهای انرژی همچنان در حال تنظیم و پرداخت یارانه
های معمول برای  دخالت در بازارهای انرژی هستند. استدلالدلایل جدیدی برای 

، نیاز به 3، پیک نفت2جویی انرژی دخالت دولت در بازار انرژی شامل نیاز به صرفه
بندی دیگر  است. در یک دسته 4های نو و شکست بازارهای انرژی گذاری در انرژی سرمایه

طرف تقاضا و موانع طرف عرضه توان موانع رشد بازار کارایی انرژی را به موانع  می
اعتمادی به ناآگاهی، بی اند از: . برخی از موانع طرف تقاضا عبارت5بندی کرد دسته

، ایجاد اخلال برای 7اعتماد و مناسب ، نبود مشاورۀ قابل6کیفیت تجهیزات و نصب
گذاری در  کننده هنگام نصب تجهیزات جدید، دورۀ طولانی بازگشت سرمایه مصرف

درک  پرداخت بالا و عرضۀ محدود منابع مالی، های پیش ، هزینه8ارایی انرژیتجهیزات ک

                                                           
1. World Energy Perspective (2016) 

2. Metcalf (2006) 
3. Hamilton (2008) 
4. Spulber (1989) 
5. Department for Business, Energy & Industrial Strategy (2017) 
6. Department of Energy and Climate Change (2014, 2015) 
7. Supply Chain Insight Group (2015) 

8. Kahneman and Tversky (1979)
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. از میان موانع طرف عرضه یا بی1پایین درمورد ارزش و منافع گستردۀ کارایی انرژی
جویی حاصل در  توان به عدم اطمینان درمورد صرفه گذاری نیز می انگیزگی برای سرمایه

مات کارایی انرژی، نداشتن مهارت در زنجیرۀ عرضه انرژی، اعتماد اندک به کیفیت اقدا
 3های بلندمدت از جانب دولت و نبود سیگنال 2برای اجرای برخی اقدامات در برخی نقاط

 اشاره کرد.
مباحث مذکور موجب شد طی دهۀ گذشته، بررسی تقاضای انرژی و عوامل  

رک چگونگی اثرگذاری تأثیرگذار بر آن مورد توجه محققان قرار گیرد. در این زمینه، د
شود از اهمیت  قیمت بر مصرف انرژی که در اندازۀ کشش قیمتی انرژی منعکس می

دلیل نوسانات قیمت انرژی، تحولات بازار انرژی و  زیادی برخوردار است. اما از یک سو به
تواند در طی زمان تغییر کند و از  شرایط اقتصادی کشورها کشش قیمتی انرژی می

گذاری  های قیمتی و درآمدی انرژی از جمله عوامل مؤثر بر سیاست طرف دیگر کشش
انرژی هستند؛ بنابراین بررسی اندازۀ کشش قیمتی انرژی چیزی فراتر از صرف اندازۀ 

های تعدیل قیمت  کنندۀ آثار ناشی از سیاست کشش است؛ زیرا اندازۀ این متغیر تعیین
 ی است.جویی در انرژ منظور کاهش مصرف و صرفه انرژی به

هدف اصلی این مقاله بررسی کشش قیمتی متغیر با زمان انرژی در ایران است. 
برای این منظور در بصش بعدی مبانی نظری، در بصش سوم پیشینۀ پژوهش، در بصش 

گیری و  ها و روش تحقیق، در بصش پنجم تحلیل نتایج و در پایان نتیجه چهارم داده
 شود. پیشنهادهای سیاستی ارائه می

مبانینظری.2
جای  تصمین تقاضای انرژی از نظر مفهومی دشوار است؛ زیرا تقاضا برای انرژی به

شده است. به این معنی که تقاضا برای انرژی به خاطر تقاضای نهایی، تقاضای مشتق
ها  خود انرژی نیست، بلکه به خاطر خدماتی است که انرژی در ترکیب با سایر نهاده

اند: یکی عوامل  ن فاکتورهای مؤثر بر تقاضای انرژی دو دستهکند؛ بنابرای تولید می
ها در فرایند تولید.  کنندۀ تقاضا برای محصولات نهایی و دیگری رقابت بین نهاده تعیین

شدۀ انرژی ارائه ( شیوۀ استصراج تقاضای مشتق1975در ادامه براساس کار نوردهاوس )

                                                           
1. Department of Energy and Climate Change (2011, 2013) 

2. BEIS/DCLG (2016) 

3. European Mortgage Federation (2017) 
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( دو رابطۀ اساسی فناوری 1975های استصراج تقاضا در روش نوردهاوس ) شود. پایه می
ها قیمت و تقاضا برای محصولات انرژی مشصض  و ترجیحات است که از تقابل آن

. برای هر کالا 1اند از:  شود که عبارت شود. برای این کار، ابتدا فروض اساسی ارائه می می
های تولید، نیروی کار، سرمایه و  ود دارد که در آن نهادهرفتار وج یک تابع تولید خوش

شود، اگرچه نوع  . انرژی در هر بصش در یک واحد جدا تجمیع می2انرژی هستند. 
های  های مصتلف ممکن است متفاوت باشد و کارایی سوخت کاررفته در بصش سوخت به

برای سطح ها، هزینۀ تولید  شود که بصش . فرض می3متفاوت است. مصتلف نیز 
ها مبتنی بر هزینۀ متوسط بلندمدت  . قیمت4کنند.  مشصصی از محصول را حداقل می

. 5شوند.  تواند برای صنایع رقابتی صفر باشد( تعیین می آپ ثابت )که می علاوۀ مارک به
. 6وسیلۀ یک تابع ترجیحات سازگار نشان داد.  توان به نیروهای مؤثر بر تابع تقاضا را می

شود؛ بنابراین به  به یک بصش تولیدی و یک بصش مصرفی تقسیم می بصش مسکونی
کنیم. در ادامه با  بصش مسکونی از طریق بصش تولیدی رسیدگی می تقاضای انرژی

 شود چگونه تقاضا برای نهادۀ انرژی با پارامترهای کارگیری فروض فوق نشان داده می به
 شود. بط میها و درآمد مرت تابع تولید و تابع ترجیحات، قیمت

(، Lهای نیروی کار ) شود. اقتصادی با نهاده ابتدا نقش انرژی در تولید بررسی می
گیریم. تابع تولید را درنظر می Q1,Q2,…,Qn( و کالاهای تولیدی E(، انرژی )Kسرمایه )

 صورت زیر است: به iبرای کالای 
(1)  Qi = Fi(Q1i, … , Qni, Li, Ki, Ei, T) 
 :1صورت زیر تقریب زد را به 1ان رابطۀ تو کارگیری بسط تیلور می با به
(2) lnQi = hi

0 + ∑ αijlnQj
n
j=1 + βi

0lnLi + γi
0lnEi + δi

0lnKi 
+λi

0T + higer order term 
hiجملات 2در رابطۀ 

بیانگر زمان و پروکسی تغییر در فناوری،  Tاجزای ثابت،   0
ی ها هستند. در توابع تولید با کشش جانشین های تولیدی نهاده کشش Lو  E ،Kضرایب 

ثابت یا توابع تولید ترانسلوگ، جملات با مرتبۀ بالاتر باید لحاظ شوند. اما در اینجا فقط 
 داگلاس است.-جملات مرتبۀ اول آورده شده که شبیه تابع تولید کاب

 شود: حاصل می 3به شکل ماتریسی رابطۀ  2ها و نمایش رابطۀ  با حذف اندیس
(3) lnQ̅̅ ̅̅̅ = h0̅̅ ̅ + α̅lnQ̅̅ ̅̅ + β0̅̅ ̅lnL̅̅ ̅ + γ0̅̅ ̅lnE̅̅̅̅ + δ0̅̅ ̅lnK̅̅̅̅ + λ0̅̅̅T̅ 

                                                           
 رجوع شود. 4(، صفحۀ 1975. به نوردهاوس )1
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lnQ̅̅که در آن  ̅̅̅ ،h0̅̅ ̅ ،λ̅ ،lnL̅̅ ̅ ،lnE̅̅̅̅  وlnK̅̅̅̅ هایی  ماتریسn × α̅ ،β0̅̅و  1 ̅ ،γ0̅̅ δ0̅̅و  ̅ ̅ 
β0̅̅های  هستند. شایان ذکر است ماتریس nدر  nهایی  ماتریس ̅ ،γ0̅̅ δ0̅̅و  ̅ قطری هستند.  ̅

lnQ̅̅برای  3با حل رابطۀ  تابع تولید هرکدام از کالاها آید که در آن،  دست می به 4رابطۀ  ̅̅̅
 ت:به شکل کاب داگلاس بیان شده اس

(4) lnQ̅̅ ̅̅̅ = h̅ + β̅lnL̅̅ ̅ + γ̅lnE̅̅̅̅ + δ̅lnK̅̅̅̅ + λ̅T̅ 

  

[
 
 
 
 
ℎ̅
�̅�
�̅�

𝛿̅

�̅�]
 
 
 
 

= [𝐼 − �̅�]−1

[
 
 
 
 
 
ℎ0̅̅ ̅

𝛽0̅̅̅̅

𝛾0̅̅ ̅

𝛿0̅̅ ̅

𝜆0̅̅ ̅]
 
 
 
 
 

 

، 1عنوان دوگان/ همزاد توابع تولید وجود دارند با توجه به اینکه توابع هزینه به
 صورت زیر بیان کرد: توان توابع هزینه را به می

(5) lnCi = βilnPl + γilnPe + δilnPk − hi − λiT 

…اگر تابع هزینۀ ترانسلوگ باشد، باید جملات مرتبۀ دوم  , lnpk
اضافه  lnpllnpl و 2

. شکل 2اند شدند که دوباره شبیه حالت تابع تولید در اینجا نادیده گرفته شده می
 صورت زیر است: به 5ماتریسی رابطۀ 

(6)  lnC̅̅ ̅̅ = β̅lnPl + γ̅lnPe + δ̅lnPk − h̅ − λ̅T 
ولید )فناوری( و هزینه تمرکز داشدت، امدا   های توابع ت ها صرفاً بر ویژگی تاکنون بحث

کنند، از این توابع آگاهی ندارند. در عوض  عوامل اقتصادی که محصولات را خریداری می

رو هستند که بیانگر کمیابی نسدبی   های قیمتی و مقداری روبه ها با ترکیبی از سیگنال آن

گذاری صریح یا  ری قیمتکارگی شود بازارها با به کالاهای مصتلف است. در ادامه فرض می

گذاری مبتنی بر هزینه اسدت. همچندین فدرض     رسند و اینکه قیمت ضمنی به تعادل می

کنندد؛   گدذاری مدی   شود که تولیدکنندگان براساس هزینۀ متوسدط، کالاهدا را قیمدت    می

. علاوه بدر ایدن   3آپ ثابت را پوشش دهند ها هزینۀ متوسط و یک مارک که قیمت طوری به

                                                           
 ( رجوع شود.1960. به شفارد )1

 ، توابع تولید را تصمین زدند.5کارگیری تابعی مشابه رابطۀ  ( با به1973. برای مثال یورگنسون و همکاران )2

ی نسبتی ثابت از هزینۀ متوسط است و در شرایط بازدهی ثابت داگلاس، هزینۀ نهای-. در تابع تولید کاب3

 مقیاس، هزینۀ نهایی و ثابت برابر هستند. به
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مالیات غیرمستقیم وضع خواهد کرد. بر این اساس قیمدت  ولت بر کالاها شود د فرض می

 شود: مشصض می 7صورت رابطۀ  به
(7 )  PI = ci + σi 

آپ و مالیات غیرمستقیم است.  حاصل جمع مارک  σiهزینۀ متوسط و ciکه در آن، 
وسیلۀ یک  شود ترجیحات جامعه به رابطۀ اساسی بعدی تابع ترجیحات است. فرض می

شود  تر فرض می نمایش است. به بیانی دقیق رفتار روی کالاهای نهایی قابل تابع خوش
Uتابع ترجیحات به شکل  = U(Q1, … , Qn) توابع تواند از  وجود دارد. این تابع می

ریزان در  های غیرمتمرکز یا از ترجیحات برنامه تقاضای بازار برای اقتصادها/ بصش
(. فرض اصلی 1975دست آید )تسوتانف و نوردهاوس،  های متمرکز به اقتصادها/ بصش

رفتاری وجود دارد و اینکه عوامل اقتصادی حداقل در  این است که چنین تابع خوش
دست آورند.  ترین مجموعه از کالاها را به ند که مرجحکن ای عمل می گونه بلندمدت به

حال فرض کنید مجموعه فروض مذکور برآورده شوند. در این صورت توابع تقاضای 
Qiصورت  تواند به اقتصاد می = Di(P1, … , Pn, Y)  وi=1,…,n  نمایش داده شود که در

مد و شکل وهوایی، توزیع درآدرآمد است. سایر متغیرها )شرایط آب Yقیمت و  Piآن 
صورت  توان روابط تقاضا را به دولت( در این توابع ملحوظ است. مشابه توابع تولید می

 نمایش داد: 8رابطۀ 
(8) lnQj = θj + ∑ ψijlnPi + μjlnY + higher order term.n

i=1 
های خاص از جمله محدودیت بودجه وجود دارد، اما در  در اینجا نیز محدودیت

شده است. دوباره مشابه قبل، جملات مرتبۀ بالاتر را معادلۀ فوق فعلاً نادیده گرفته 
 صورت زیر است: به 8گیریم. شکل ماتریسی رابطۀ  نادیده می

(9) lnQ̅̅ ̅̅̅ = θ̅ + ψ̅lnp̅̅ ̅̅ + μ̅lnY 
nبردارهای ستونی  μ̅و  θ̅که در آن  × های قیمتی  از کشش  nدر nماتریس  ψ̅و  1

تصادفی تابعی از متغیرهای غیرقیمتی و جملات  θ̅شود  است. همچنین یادآوری می
 داریم: 7و  6کارگیری روابط  از طریق به 9است. با حل رابطۀ 

(10 ) lnQ̅̅ ̅̅̅ = θ̅ + ψ̅(β̅lnPl + γ̅lnPe + δ̅lnPk − h̅ − λ̅T + σ̅) + μ̅lnY 
(11) lnQ̅̅ ̅̅̅ = θ̅ + β∗lnPl + γ∗lnPe + δ∗lnPk − h∗ − λ∗T + σ∗  + μ̅lnY         
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)برای مثدال   ψ̅در  10دهندۀ ضرب پارامترهای مدل  علامت * نشان 11که در رابطۀ 

β∗ = ψ.̅ β̅ .ها هستیم. بدا فدرض    کردن تقاضا برای نهادهسرانجام نیازمند مشصض( است

 صورت زیر است: سازی هزینه، شرایط مرتبۀ اول به حداقل

(12)    lnEi + lnPe − lnγi = lnLi + lnPl − lnβi = lnKi + lnPk − lnδi  

ارائده   lnKiو  lnQi lnLi ،lnEiچهار معادله برای چهار متغیدر   4و  12، 10معادلات 

 lnEiآوردن تقاضدای اندرژی یعندی     دسدت  دنبال حدل معدادلات بدرای بده    کنند. ما به  می

 داریم: lnKiو  lnLiو حذف  12کارگیری رابطۀ  هستیم. با به
(a13) lnLi = lnEi + lnPe − lnγi + lnβi − lnPl 
(b13) lnKi = lnEi + lnPe − lnγi + lnδi − lnPk 

 داریم: 4رابطۀ  در b13و  a13روابط با قراردادن 
(14) lnQ̅̅ ̅̅̅ = β̅[lnE̅̅ ̅̅ + lnPe − lnγ̅̅ ̅̅ + lnβ̅̅ ̅̅ − lnPl] + γ̅lnE̅̅̅̅ + 

  δ̅[lnE̅̅ ̅̅ + lnPe − lnγ̅̅ ̅̅ + lnδ̅̅ ̅̅ − lnPk]  + h̅ + λ̅T  
lnQ̅̅ ̅̅̅ = [β̅ + γ̅ + δ̅]lnE̅̅ ̅̅ + [β̅ + δ̅]lnPe − β̅lnPl − δ̅lnPk + γ̅T + A0  

A0 = [h̅ + β̅lnβ̅̅̅̅ − β̅lnγ̅̅ ̅ + δ̅lnδ̅̅ ̅ − δ̅lnγ̅̅ ̅] 
 داریم: 11و  14با حل روابط 

(15 ) (β̅ + γ̅ + δ̅)lnE̅̅ ̅̅ + (β̅ + δ̅)lnPe − β̅lnPl − δ̅lnPk + γ̅T + A0 = 
θ̅ + β∗lnPl + γ∗lnPe + δ∗lnPk − h∗ − λ∗T + σ∗  + μ̅lnY  

 و درنهایت: 
(16) lnE̅̅ ̅̅ = A+̅̅ ̅̅ + [γ+∗̅̅ ̅̅ − β+̅̅̅̅ − δ+̅̅ ̅]lnPe + (β+∗̅̅ ̅̅̅ + β+̅̅̅̅ )lnPl + 

(δ+∗̅̅ ̅̅̅ + δ̅)lnPk + μ+̅̅̅̅ lnY − (λ+∗̅̅ ̅̅ + λ+̅̅ ̅)T 

ضرب در  دهندۀ پیش معادلۀ تقاضای انرژی است که در آن علامت + نشان 16معادلۀ 
(β̅ + γ̅ + δ̅)−1ضرب در  دهندۀ پیش ، علامت * نشانψ   وA̅ = σ∗̅̅ ̅ − h∗̅ − A0̅̅ ̅ + θ̅ 

 است.
اگرچه بسیار ساده است، تصمین آن همچنان  16کار رفته در معادلۀ  تصریح به

های این رابطه به درک بهتر نتایج  است. توضیح برخی نکات درمورد ویژگیدشوار 
 شوند. اقتصادسنجی آن کمک خواهد کرد. در ادامه این نکات بررسی می

شود هر صنعت دارای بازده ثابت به مقیاس  ترین حالت، فرض می در ساده الف(

βi)یعنی  + γi + δi = تقاضا های  است. این بدان معنی است که ماتریس کشش( 1
ستادۀ لگاریتمی در -که ضرایب داده طوری قطری است و وابستگی درونی وجود ندارد؛ به
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صورت  جز برای فاکتورهای اولیه برابر صفر است. در این صورت، تابع تقاضا به 2رابطۀ 
 شود: زیر تبدیل می

(a17)  lnEi = Ai + [ψiiγi − βi − δi]lnPe + [ψiiβi + βi]lnPl 
+[ψiiδi + δi]lnPk + μilnY 

صورت زیر بیان  توان آن را به برقرار است که برای سادگی می iای هر بر a17رابطۀ 
 کرد:
(b17) lnEi = c0i + c1ilnPe + c2ilnPl + c4ilnPk + c3ilnY  

 کنیم. باید توجه  تر می تر معادلۀ تقاضا آن را ساده در ادامه برای تفسیر سادهب(
PKصورت  ای به داشت که قیمت کالاهای سرمایه = (r + v)Pc  ،است که در آنr  نرخ

ای است. در ادامه فرض  قیمت کالاهای سرمایه  Pcنرخ استهلاک و vتنزیل مناسب، 
مرتبط است،  GNPطور خطی با شاخض تعدیل  ای به شود قیمت کالاهای سرمایه می

شود که  . علاوه بر این فرض می1است GNPشاخض تعدیل  P، که در آن Pc~Pیعنی 
(r + v)  شود که سهم نیروی  است. سرانجام به این حقیقت اشاره میدر طی زمان ثابت

و  Plشدن بین کار در درآمد ملی در طی زمان نسبتاً باثبات است. این حقیقت تمایزقائل
Y گیریم  ای را به کار می سازد. برای حل این مشکل معادله در معادلۀ اصلی را دشوار می

و تولید  GNPضرب شاخض تعدیل  صورت نسبتی از حاصل که قیمت نیروی کار را به
( شواهدی مبنی بر ثبات سهم نیروی کار ارائه کرد. 1967کند. دنیسون ) سرانه بیان می

.Plباشد، آنگاه  GNPاگر سهم نیروی کار نسبتی ثابت از  L = c1P. X  کهx  همانGNP 
Lاست و اگر نرخ مشارکت نیروی کار ثابت باشد، 

POP
= c2  کهpop  جمعیت است؛

صورت زیر  ( را بهPl( و دستمزد نیروی کار )Y=PX/POPتوان درآمد سرانه ) یبنابراین م
 مرتبط ساخت:

(18) Y =
PX

POP
= (

PX

L
) (

L

POP
) =

PC2Pl

c1P
=

c2pl

c1
  

lnY = ln (
c2

c1
) + lnPl = constant + lnPl  

βiکارگیری این فرض  و به b17در رابطۀ  18با جایگذاری رابطۀ  + γi + δi = 1 
 داریم:

                                                           
بری و  ای با میزان انرژی بری و کاربری کالاهای سرمایه شود اگر شدت انرژی . این فرض از لحاظ نظری تأیید می1

کاررفته  های به محدودکننده است، اما دادهشدت  ای برابر باشند. این فرض به کاربری کالاهای غیرسرمایه

 شدت وابسته به قیمت سایر کالاها است.   ای به ( نشان داد قیمت کالاهای سرمایه1977توسط نوردهاوس )
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(19 ) lnEi = c0i
′ + c1ilnPe + (c2i + c3i)lnY + c4iln P  

c1، داریم b17با توجه به همگن از درجۀ صفربودن معادلۀ  + c2 + c3 + c4 = 0 .
 صورت زیر بازنویسی کرد:  را به 19توان معادلۀ  بر این اساس می

(20) lnEi = c0i
′ + c1ilnPe + (c2i + c3i)lnY + (c1 + c2 + c3)ln P  

 یا به شکل نهایی:
(21) lnEi = c0i

′ + c1i(lnPe − ln P ) + (c2i + c3i)(lnY − ln P)  
c1i = ψiiγi − βi − δi 
c2i + c3i = μi + (ψii + 1)βi 

تنها  در تابع تقاضای انرژی، کشش قیمتی انرژی نهدهد  نشان می 21معادلۀ 
ها  های تولیدی برای نهاده وسیلۀ کشش تقاضا برای کالاهای نهایی، بلکه توسط کشش به

بی از چهار ویژه کشش خودقیمتی انرژی شامل سه جمله و ترکی شود. به تعیین می
( و γi(، کشش تولید نهادۀ انرژی )ψiiپارامتر، شامل کشش قیمتی برای کالاهای نهایی )

( است. همچنین متغیر زمان از تابع حذف δi وβiهای تولید ) کشش تولید سایر نهاده
کاررفته در اینجا )مشابه سایر مطالعات  شده است. مهم است اشاره شود که تصریح به

تفکیک تقاضا از پارامترهای تابع تولید نیست. این مسئله دلالت دارد بر تقاضا( قادر به 
تئوری تقاضا برای تقاضای انرژی بروز پیدا  کارگیری ای که هنگام به مشکل اساسی

طور کامل متفاوت با پارامترهای درست تابع  کند و اینکه ضرایب ممکن است به می
های دقیق برای  اربردی، دانستن کششتقاضا باشند. از طرف دیگر ممکن است از نظر ک

العمل مهم است ضروری نباشد.  بینی که در آن تنها تابع عکس گذاری و پیش سیاست
های معمول بر علامت پارامترها، جملۀ کشش خودقیمتی  این، تحت محدودیتعلاوه بر 

ψiiγiتقاضای انرژی ) − βi − δi دارای علامت منفی است؛ زیرا هر سه عبارت )
آن منفی هستند. از طرفی علامت ضریب درآمد مشصض نیست؛ زیرا دهندۀ  شکل

ψiiعلامت  +  طور دقیق مشصض نیست. به 1
 21درنهایت لازم به یادآوری است که اگرچه معادلۀ نهایی تقاضای انرژی در رابطۀ 

( ارائه شد، این تصریح از تقاضای انرژی در ادبیات 1975نوردهاوس ) وسیله اولین بار به
مورد استفادۀ محققان قرار  1ای در مطالعات تجربی طور گسترده به یرفته شد ومربوطه پذ
 گرفت. 

                                                           
1. Inglesi (2010); Nakajima & Hamori (2010); Hunt & Dilaver (2010), Nordhaus (1977) 
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.پیشینۀپژوهش3
مطالعات داخلی مرتبط با برآورد کشش قیمتی و درآمدی تقاضای انرژی در ایران 

بندی کرد. در حوزۀ مطالعات بصشی  توان از نظر قلمرو شمول و نوع انرژی دسته را می
( با استفاده از روش 1392نیا و همکاران ) های انرژی، اسماعیل ی از حاملبرای انواع خاص

کالمن فیلتر برای تقاضای برق در بصش خانگی نشان دادند کشش قیمتی تقاضای برق 
 1تر از  به رقمی پایین 1340در دهۀ  1در طی زمان متغیر است و از رقمی نزدیک به 

( در 1392مقدم و همکاران ) لعۀ صدرزادهتقلیل یافته است. مطا 1390در ابتدای دهۀ 
 1367-1389ظاهر نامرتبط در دورۀ زمانی  کارگیری روش معادلات به بصش صنعت با به

بودن تقاضای انرژی در این بصش است. دژپسند و خزائی  کشش دهندۀ کم نیز نشان
 گاز در های قیمتی و درآمدی مؤثر بر تقاضای بنزین و نفت ( به برآورد کشش1397)

ونقل پرداختند. نتایج نشان داد کشش درآمدی و قیمتی این دو حامل انرژی  بصش حمل
ونقل کمتر از واحد است. در حوزۀ مطالعات استانی نیز زارعیان مزرعه  در بصش حمل

ونقل شصصی،  ( برای مصرف بنزین شامل حمل1395خسرو و شکوری گنجوی )
استان تهران در بازۀ زمانی های صنعت و کشاورزی در  ونقل عمومی و بصش حمل
مدت و بلندمدت را  قدرمطلق کشش قیمتی تقاضای بنزین در کوتاه، 1394-1387

برآورد کردند. در این زمینه همچنین حمیدی رزی و  0129/0و  092/0ترتیب  به
( نشان دادند متوسط قدرمطلق کشش قیمتی و درآمدی تقاضای انرژی 1398همکاران )

است که بیانگر ضرورت اعمال  197/0و  92/0ترتیب  ر بههای کشو در بین استان
 جویی در انرژی است. کننده و صرفه های غیرقیمتی برای تغییر رفتار مصرف سیاست

اند،  برخلاف مطالعات داخلی که همگی بر انواع خاصی از حامل انرژی متمرکز شده
کشوری بر  ورت بینص صورت کشوری و چه به المللی چه به در تعداد زیادی مطالعات بین

های قیمتی و درآمدی برای کل انرژی تمرکز شده است؛ برای مثال براساس نتایج  کشش
های درآمدی و  ، کشش1970-2015( برای اکوادور در دورۀ 2016مطالعۀ پینزون )

است. همچنین در مطالعۀ العظم و  -027/0و  22/1ترتیب  قیمتی تقاضای کل انرژی به
های قیمتی و درآمدی  برای کشور اردن، کشش 1968-1997ۀ ( در دور1999هاودن )

 بوده است.  98/0و  -082/0ترتیب  کل انرژی به
کشوری برای تقاضای کل انرژی نیز لیدلی و هانتینگنون در زمینۀ مطالعات بین

کشور  OECD ،41کشور  37های  کارگیری داده با به 1960-2016( در دورۀ 2020)
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مدت برای کشورهای  های قیمتی )درآمدی( کوتاه ویا، کششو روش پانل پ OECDغیر 
( و 40/0) -094/0( و 39/0) -0067/0ترتیب  به OECDو کشورهای  OECDغیر 
( 64/0) -22/0( و 63/0) -011/0ترتیب  های قیمتی )درآمدی( بلندمدت نیز به کشش

شانزده کشور ( برای 2013همکاران )است. در این زمینه، همچنین نتایج مطالعۀ عزیز و 
 -02/0ترتیب  مدت به یافته نشان داد کشش قیمتی و درآمدی کل انرژی در کوتاه توسعه

درصد است. درنهایت مطالعۀ لی و لی  93/0و  -07/0و در بلندمدت نیز برابر با  22/0و 
در  OECDکشور منتصب عضو  25انباشتگی پانلی برای  کارگیری روش هم ( با به2010)

تقاضای کل انرژی و تقاضای برق را برآورد کردند. براساس نتایج،  1978-2004دورۀ 
 است.  -01/0و  -19/0ترتیب  کشش قیمتی انرژی برای کل انرژی و برق به

های  با توجه به بررسی پیشینۀ موضوع در ایران و جهان، تاکنون در ایران کشش
ای است که  مطالعه قیمتی و درآمدی برای کل انرژی بررسی نشده و مقالۀ حاضر، اولین

کند. همچنین در  های انرژی را محاسبه می شاخض قیمت انرژی برای کل حامل
دهندۀ آن  بودن قیمت انرژی مطرح نشده و اجزای تشکیل مطالعات موجود، دلیل پایین

 خوبی بیان نشده است.  صورت نظری به به

ها.روشتحقیقوداده4
انباشتگی  اخیر، تحول زیادی یافته و همسازی اقتصادسنجی در طی دو دهۀ  مدل

؛ 1991؛ یوهانسن، 1987یکی از تحولات مهم در این زمینه است )انگل و گرنجر، 
شدت وابسته به ایستایی  انباشتگی، به های هم (. روش2001، 2000هندری و یوسلیوس، 

ت در های زمانی و ثبات پارامترهای مدل در طی زمان هستند. با وجود این الزاما سری
انباشتگی تردید کردند.  های هم ازحد به تحلیل برخی موارد، محققان به وابستگی بیش

های  ( بیان کرد که تمام اقتصادسنجی پویا نباید مبتنی بر مدل1997هاروی )
هایی  ( اضافه کردند که تکنیک2003خودرگرسیونی باشد. همچنین هانت و همکاران )

توانند مفید  طور تصادفی تغییر کنند، می ن بهدهند ضرایب در طی زما که اجازه می
های مذکور را دارد و چارچوب  همۀ مشصصه 1باشند. در این زمینه، روش کالمن فیلتر

ها در طی زمان  های دارای متغیرهای توضیحی که اثر آن ایدئالی برای برآورد رگرسیون
ترین تکنیک  مناسب (؛ بنابراین قبل از انتصاب1989کند )اسلید،  متغیر است ارائه می

                                                           
1. Kalman filter  
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ثباتی  ثباتی پارامترها بررسی شود. برای آزمون بی برای یک مورد خاص، نیاز است بی
؛ چو، 1993پارامترها در ادبیات مربوطه تعدادی آزمون پیشنهاد شده است )اندریوز، 

های  یافته از روش ای بسط ( نسصه1992(. در این زمینه هانسن )1992؛ هانسن، 1989
های با روندهای دترمینستیک و تصادفی را پوشش داده که  اد کرد که مدلقبلی پیشنه

مبتنی بر آزمون ضریب لاگرانژ است. براساس این آزمون، اگر تأیید شود که پارامترها با 
ترین روش برای برآورد پارامترها است.  کنند، روش کالمن فیلتر مناسب زمان تغییر می

است. براساس مطالعۀ  1حالت-های فضا مدل تکنیک کالمن فیلتر مبتنی بر تصمین
( دو نوع مدل اصلی وجود دارد که در تطابق با تکنیک 1992کاثبرتسون و همکاران )

های دارای  و دومی مدل 2مشاهده های با اجزای غیرقابل کالمن فیلتر هستند: یکی مدل
شود. برای انجام  کار گرفته می که در این مطالعه نوع دوم به 3پارامترهای متغیر با زمان

 شود:  حالت به شرح زیر توصیف می-این کار، در ابتدا یک سیستم پویا به شکل فضا
(1) yt = Axt + Hξt + wt 

(2 ) ξt+1 = Fξt + vt+1 
معادلۀ حالت )یا  2گیری( و معادلۀ  معادلۀ مشاهده )سیگنال یا اندازه 1معادلۀ 

nتیب با ابعاد )تر ماتریس پارامترها به Hو  A ،Fها  انتقال( است که در آن × k( ،)n ×

r( و )r × r ،)xt  برداری با ابعاد(k ×  ξtشده و  زا یا از قبل تعیین ( از متغیرهای برون1
r)برداری با ابعاد  × مشاهده است که به بردار حالت معروف  ( از متغیرهای غیرقابل1

های  های سفید مستقل با مشصصه نوقه vtو  wtاست. همچنین دو بردار اجزای اخلال 
 یر هستند:ز

(3) E(vtvt́) = {
Q,    for t = τ
0,   otherwise 

} 

(4 ) E(wtwt́ ) = {
R,    for t = τ
0,   otherwise 

} 

rهای ) ترتیب ماتریس به Rو  Qکه در آن   × r( و )n × n هستند. همچنین )
 :فرض بر این است که

(5) E(vtwτ́ ) = 0   for all  t  and τ 

                                                           
1. State - Space Models 

2. Unobservable Components Models 

3. Time -Varying Parameter Models
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تابع زمان هستند، معادلات  Fو  R ،H ،A ،Qبا این فرض که ماتریس پارامترهای 
 شوند: صورت زیر تبدیل می ( به2و  1های  حالت )معادله -فضا

(6) Yt = α(xt) + [H(xt)]
′ξt + wt 

(7) ξt+1 = F(xt)ξt + vt+1 
r)ماتریسی با ابعاد  F(xt)که در آن،  × r است که عناصر آن تابعی از )xt  .هستند

α(xt) با ابعاد  1تابع بردار مقدار(n × r)با ابعاد  2تابع ماتریس مقدار H(xt)( و 1 × n )
 است. 

طور تصادفی با زمان تغییر کنند،  دهند به به پارامترها اجازه می 7و  6های  معادله
 اما همچنان محدودیت فرض توزیع گوسین را دربردارند. 

های تقاضای انرژی نیز باید اجازه داد که کشش قیمت انرژی در طی زمان  در مدل
ها لحاظ شود؛  ی و توسعۀ بازارهای انرژی در مدلتغییر کند تا تغییر در شرایط اقتصاد

صورت زیر  ، در مبانی نظری معادلۀ تقاضای انرژی به21بنابراین به پیروی از معادلۀ 
 شود: تصریح می

(8 ) ln(E)t = α + β ln(Eprice)t
+ γ ln(y)t + εt 

مورد  3شامل متغیرهای استانداردی است که در ادبیات تقاضای انرژی 8رابطۀ 
ln(Eprice)tلگاریتم مصرف انرژی،  ln(E)tاند که در آن  استفاده قرار گرفته

لگاریتم  
های ثابت  کشش 8واقعی است. معادلۀ  GDPلگاریتم  ln(y)tقیمت واقعی انرژی و 

کارگیری روش  دهد، اما در این مطالعه با به ( را نتیجه میβ( و درآمدی انرژی )αقیمتی )
باید  8کند و درنتیجه معادلۀ  کالمن فیلتر، ضرایب مذکور در طی زمان تغییر می

 صورت زیر تغییر یابد:  به
(9 ) ln(E)t = αt+βt ln(Eprice)t

+ γt ln(y)t + εt  
 :شوند ، معادلات سیگنال و حالت به شرح زیر تعریف می9برای تصمین معادلۀ 

(10 ) ln(E)t = sv1 ln(Eprice)t
+ sv2 ln(y)t + sv3 + εt1  

(11) sv1 = sv1(−1) + εt2   
(12) sv2 = sv2(−1) + εt3   
(13) sv3 = sv3(−1) + εt4 

                                                           
1. Vector -Valued Function 

2. Matrix -Valued Function 

3. Inglesi (2010), Nakajima & Hamori (2010), Hunt & Dilaver(2010) 
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معادلات حالت هستند.  13و  12، 11معادلۀ سیگنال و روابط  10که در آن، رابطۀ 
Svi های قیمتی و درآمدی و عرض از مبدأ مدل است. برای برآورد دستگاه  ها کشش

های تولید ناخالض داخلی بدون نفت به  ( داده13و  12، 11، 10مذکور )روابط  معادلات
های مصرف انرژی نهایی  های ملی بانک مرکزی و داده از حساب 1383قیمت ثابت سال 

ترین داده در این مقاله، شاخض قیمت انرژی  از ترازنامۀ انرژی استصراج شد، اما مهم
های انرژی برای ادوار قبل و بعد از هدفمندی  های متفاوت حامل است که وجود قیمت

های و آزاد برای دوران بعد از هدفمندی و سهم مصرفی  های سهیم ها، قیمت یارانه
های متفاوت برای بنزین معمولی و سوپر و سهم هرکدام از مصرف کل،  هرکدام، قیمت

محاسبۀ گاز،  ها برای نفت کوره و نفت لحاظ دو دسته قیمت نیروگاهی و سایر بصش
کند. با درنظرگرفتن ملاحظات فوق، قیمت واقعی انرژی در  قیمت کل انرژی را دشوار می

صورت میانگین موزون قیمت واقعی  ایران براساس واحد ریال بر لیتر معادل نفت خام به
گاز و نفت کوره(  های نفتی )گاز مایع، بنزین، نفت سفید، نفت برق، گاز طبیعی و فرآورده

 محاسبه شد. 
دهد. در دورۀ  روند قیمت واقعی انرژی و مصرف انرژی نهایی را نشان می 1نمودار 

-1388شود. در دورۀ  مورد بررسی، دو روند متفاوت برای قیمت انرژی ملاحظه می
 372، 221ترتیب  معکوس با نقطۀ شروع، اوج و پایان به Uقیمت انرژی یک روند  1370

های بعد از قانون  ریال بر لیتر معادل نفت خام دارد. روند دوم مربوط به سال 191و 
ریال بر  726به  1389ریال بر لیتر در سال  332ها است که در ابتدا از  هدفمندی یارانه
بات قیمت انرژی و تورم بالا، قیمت دلیل ث رسیده، ولی در ادامه به 1390لیتر در سال 

 رسیده است. 1397ریال بر لیتر در سال  382واقعی انرژی شروع به کاهش کرده و به 
 

 








(1370-1397.روندتغییراتقیمتواقعیانرژیومصرفانرژینهاییدرایران)1نمودار
 های پژوهش منبع: یافته
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برخلاف قیمت انرژی، مصرف انرژی نهایی یک روند صعودی و تقریباً باثبات را طی 
میلیون بشکه معادل نفت خام در  1446به  1370میلیون بشکه در سال  206کرده و از 

 رسیده است. 1397سال 
روند مصرف انرژی نهایی و تولید ناخالض داخلی بدون نفت به قیمت ثابت سال 

خوبی  مصرف انرژی نهایی به 1370-1386دهد در دورۀ  ان مینش 2در نمودار  1383
که در این دوره، هر دو  طوری کند؛ به روند تولید ناخالض داخلی بدون نفت را دنبال می

ها رو به بالا است، اما در دورۀ  نمودار با نرخ فراینده در حال رشد است و جهت تقعر آن
توان اظهار داشت  ولی درمجموع میبه بعد، روند متفاوتی را شاهد هستیم،  1386

 مصرف انرژی تا حد زیادی تحت تأثیر رشد اقتصادی است. 
 


1383.روندمصرفانرژینهاییوتولیدناخالصداخلیبدوننفتبهقیمتثابت2نمودار

 های پژوهش منبع: یافته

.برآوردوتحلیلنتایج5
دلیل تغییرات  . بهشود انجام میقبل از برآورد مدل، آزمون ایستایی متغیرها 

ها( در دورۀ مورد بررسی، بری انجام آزمون  ساختاری )از جمله تحریم و هدفمندی یارانه
های  که شکست ساختاری را در سری (1992اندریوز ) زیوت وریشۀ واحد از آزمون 

ریشۀ بیانگر وجود  1شود. نتایج این آزمون در جدول  کند، استفاده می زمانی لحاظ می
های زمانی  نبودن سری های زمانی مورد بررسی است. با توجه به ایستا واحد در سری

دلیل وجود شکست ساختاری  انباشتگی مدل بررسی شود. از طرفی به نیاز است که هم
انباشتگی به ایجاد  های مرسوم هم های زمانی مورد بررسی ممکن است آزمون در سری
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 (۱۳۸۳به قیمت ثابت )تولید ناخالص داخلی بدون نفت

 (میلیون بشکه معادل نفت خام)مصرف انرژی نهایی
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انباشتگی  ای رفع این مشکل، در این تحقیق آزمون همانباشتگی کاذب منجر شود. بر هم
بیانگر رد فرض  2رود. نتایج این آزمون در جدول  کار می( به1996هانسن ) -گریگوری

 جمعی( است. صفر )نبود رابطۀ هم
 

.نتایجحاصلازآزمونریشۀواحدزیوتواندریوز1جدول

شكستدرعرضازمبدأ
نتیجهنقطۀشكستدرصد5نیمقداربحراآمارهناممتغیر

lnE 95/2- 80/4- 1383 I(1) 

lnP 97/3- 80/4- 1390 I(1) 

lnGDP 25/3- 80/4- 1390 I(1) 

 شکست در روند
 نتیجه نقطۀ شکست درصد 5مقدار بحرانی  آماره نام متغیر

lnE 47/3- 42/4- 1389 I(1) 

lnP 18/3- 42/4- 1387 I(1) 

lnGDP 99/3- 42/4- 1390 I(1) 

 شکست در عرض از مبدأ و روند
 نتیجه نقطۀ شکست درصد 5مقدار بحرانی  آماره نام متغیر

lnE 90/3- 08/5- 1384 I(1) 

lnP 75/3- 08/5- 1390 I(1) 

lnGDP 57/3- 08/5- 1389 I(1) 

 های پژوهش  منبع: یافته

 

هانسن-انباشتگیگریگوری.نتایجآزمونهم2جدول

constant, the slope & the trend نوعشكست 

Zt Zα ADF 
 -t 89/6- 23/80- 76/6آمارۀ 

 سال شکست 1386 1386 1386

96/5- 87/78- 96/5- 
 مقادیر بحرانی

 درصد 5در سطح 

 نتیجه انباشتگی تأیید هم

 های پژوهش منبع: یافته
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کارگیری کالمن فیلتر باید بررسی شود که آیا  طور که ذکر شد، قبل از به همان
کنند یا خیر. برای بررسی این موضوع، از آزمون  پارامترهای مدل در طی زمان تغییر می

شود. فرض صفر، آزمون ثبات پارامترها و فرض مقابل  ( استفاده می1992هانسن )
بیانگر رد فرض  3نتایج آزمون هانسن در جدول  دهد. ثباتی پارامترها را نشان می بی

 صفر است. 

.نتایجآزمونهانسندرموردثباتپارامترها3جدول
ProbExcluded

Trends (p2) 
Deterministic

Trends (k) 
Stochastic
Trends (m) 

Lc statistic

01/0< 0 0 0 879/0 

 های پژوهش  منبع: یافته

با توجه به نتایج آزمون هانسن، برای برآورد مدل تحقیق از تکنیک کالمن فیلتر 
 آمده است.  4شود که نتایج در جدول  استفاده می

 
 حالت-.نتایجبرآوردمدلفضا4جدول

Sample: 1397-1370  
Included observations: 28 

Number of iterations to convergence: 8 

Prob z-Statistic Coefficient  
000/0 
000/0 

000/0 

000/0 

316/5738 
3042/28- 

023/57 

348/13 

002/1 
304/7- 

730/9 

348/8 

C(1)
C(2) 

C(3) 

C(4) 

009/0 
002/0 

000/0 

589/2- 

116/3 

340/7 

038/0- 

459/0 

057/15 

Sv1 

Sv2 

Sv3 

779/28 

913/1- 

818/1- 

884/1- 

Goodness of fit 
Log likelihood 

Akaike info criterion 
Schwarz criterion 

Hannan-Quinn riterion 

Jarque-Bera= 371/2   prob= 223/0  Residuals 

 های پژوهش  منبع: یافته
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ترتیب لگاریتم واریانس جملات  بهC(4) و  C(1) ،C(2)، C(3)، ضرایب 4در جدول 
ترتیب کشش  نیز به Sv3و  Sv1 ،Sv2های سیگنال و حالت، ضرایب  اخلال معادله

 95قیمتی تقاضا، کشش درآمدی تقاضا و عرض از مبدأ هستند که همگی در سطح 
دهد، انرژی  گونه که نتایج نشان می دار و علامت مورد انتظار را دارند. همان درصد معنی

منظور درک بهتر تحولات  کشش است. به در ایران نسبت به قیمت و درآمد کالایی کم
 1370-1397تغییرات کشش قیمتی انرژی در دورۀ  3مان، در نمودار ها در طی ز کشش

تصویر شده است. براساس این نمودار، در دورۀ مورد بررسی کشش قیمتی انرژی بین 
 است.  -027/0نوسان کرده و مقدار متوسط آن  -043/0و  -010/0

 

 
 (1370-1397.قدرمطلقکششقیمتیانرژیوقیمتانرژی)3نمودار

 های پژوهش یافته منبع:

 
های اقتصادی همصوانی دارد؛  با تئوری 3روند کشش قیمتی انرژی در نمودار 

که با افزایش قیمت واقعی انرژی کشش قیمت نیز افزایش یافته است. قبل از  طوری به
در نوسان بوده  -029/0تا  -010/0ها، کشش قیمتی انرژی در دامنۀ  هدفمندی یارانه
در  -043/0تا  -038/0ها کشش قیمتی بین  از هدفمندی یارانهکه بعد  است؛ درحالی

بودن کشش قیمتی انرژی در سراسر دورۀ مورد  تر پایین نوسان است، اما نکتۀ مهم
ای برای برآورد کشش  بررسی است. در مقایسه با نتایج سایر مطالعات در ایران، مطالعه

شده در سایر کشورها نیز  انجامقیمتی کل انرژی انجام نشده است، اما نتایج مطالعات 
( برای 2016دهد. در مطالعۀ پینزون ) بودن کشش قیمتی انرژی را نشان می پایین
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است.  -027/0، کشش قیمتی تقاضای کل انرژی 1970-2015اکوادور در دورۀ 
برای کشور اردن،  1968-1997( در دورۀ 1999همچنین در مطالعۀ العظم و هاودن )

است. در زمینۀ مطالعات بین کشوری برای تقاضای  -082/0 کشش قیمتی کل انرژی
 37برای  1960-2016( طی دورۀ 2020کل انرژی در مطالعۀ لیدلی و هانتینگنون )

و بلندمدت برای  مدت های قیمتی کوتاه ، کششOECDکشور غیر  41و  OECDکشور 
 OECDو برای کشورهای  -011/0و  -0067/0ترتیب  به  OECDکشورهای غیر

( 2013است. در این زمینه، نتایج مطالعۀ عزیز و همکاران ) -22/0و  -094/0ترتیب  هب
مدت و  توسعه نشان داد کشش قیمتی کل انرژی در کوتاه کشور درحال 16برای 

( 2010است. درنهایت براساس مطالعۀ لی و لی ) -07/0و  -02/0ترتیب  بلندمدت به
، کشش قیمتی کل انرژی 1978-2004در دورۀ   OECDکشور منتصب عضو 25برای 
  است. -19/0

توان دو تبیین کلی ارائه  بودن کشش قیمتی انرژی در ایران می درخصوص پایین
کرد. دلیل اول مطابق مبانی نظری مقاله به کشش تولیدی انرژی، کشش تقاضای نهایی 

گردد. در  گذاری انرژی در ایران برمی ها مرتبط است و تبیین دوم به قیمت و سایر نهاده
بودن  تواند ناشی از پایین بودن کشش قیمتی انرژی در ایران می توضیح دلیل اول، پایین

کشش تولیدی انرژی باشد. براساس مبانی نظری، کشش خودقیمتی انرژی ترکیبی از 
 چهار پارامتر به شرح زیر است:

c1i = ψiiγi − βi − δi 
(، γiلید نهادۀ انرژی )(، کشش توψiiکالاهای نهایی )که شامل کشش قیمتی برای 

است. به بیانی دیگر، از آنجا  βiو کشش تولیدی سرمایه  δiکشش تولیدی نیروی کار 
1که در بصش مبانی نظری، مدل بازده ثابت به مقیاس ) = γi + βi + δi فرض شد )

شود که اگر  ( موجب افزایش کشش دو نهاده دیگر میγiکاهش کشش تولیدی انرژی )
βiزمان  هم کاهش و γiدر رابطۀ فوق  + δi  افزایش یابد. این امر با فرض ثبات کشش
دهد. در توضیح این  را کاهش می c1iکشش قیمتی انرژی یعنی  ψiiتقاضای نهایی 

های مدرن،  آلات و فناوری ماشین موضوع، در اقتصاد ایران در طی زمان، با واردنشدن
نیافته و  های پرمصرف از نظر انرژی از کشورهای توسعه آلات و فناوری ورود ماشین

ایم.  آلات موجود مواجه بوده دلیل فرسودگی تجهیزات و ماشین استفادۀ ناکارا از انرژی به
روند  مرور زمان کاهش یابد که مجموع این عوامل موجب شده کشش تولیدی انرژی به
بودن  کند. دلیل دیگر برای پایین صعودی شدت انرژی در کشور نیز این ادعا را تأیید می
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های  تواند ناشی از نبود جانشین ها می کشش قیمتی انرژی حتی بعد از هدفمندی یارانه
های صنعتی، مسکونی  های پرمصرف موجود در بصش آلات و فناوری مناسب برای ماشین

ها برای  د؛ زیرا هنگام افزایش قیمت انرژی خانوارها و بنگاهونقل کشور باش و حمل
مصرف برای  کارگیری فناوری و تجهیزات کم واکنش به افزایش قیمت نیازمند به

ها  هایی در دسترس نباشد، آن جویی در انرژی هستند، اما وقتی چنین جانشین صرفه
 دهند. قادر نصواهند بود در مقابل افزایش قیمت انرژی واکنش نشان 

تصویر شده است.  1370-1397تحول کشش درآمدی انرژی در دورۀ  4در نمودار 
 13/0و  902/0براساس این نمودار، در دورۀ مورد بررسی کشش درآمدی انرژی بین 

 است.  46/0نوسان کرده و مقدار متوسط آن 
 

 
 های پژوهش منبع: یافته

 (1370-1397).روندتحولکششدرآمدیانرژی4نمودار

 

 گیریوپیشنهادها.نتیجه6

های تولید  حالت و با استفاده از داده-کارگیری مدل فضا در این پژوهش، با به
ناخالض داخلی حقیقی بدون نفت، قیمت واقعی انرژی و مصرف انرژی نهایی، 

اند.  برآورد شده 1370-1397های تقاضای انرژی در اقتصاد ایران در دورۀ  کشش
 است. -027/0نتایج، متوسط کشش قیمتی انرژی در دورۀ مورد بررسی براساس 

که  طوری های اقتصادی همصوانی دارد؛ به همچنین روند کشش قیمتی انرژی با تئوری
و بعد از آن  -029/0تا  -010/0ر دامنۀ ها کشش قیمتی انرژی د قبل از هدفمندی یارانه

بودن کشش قیمتی تر، پایین نکتۀ مهم در نوسان بوده است. اما -043/0تا  -038/0بین 
انرژی در ایران در سراسر دورۀ مورد بررسی است که این یافته توسط مطالعات 
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( برای 2016شود؛ برای مثال پینزون ) توسعه تأیید می شده در کشورهای درحال انجام
ی را برا -082/0( برای کشور اردن عدد 1999و العظم و هاودن ) -027/0اکوادور، عدد 

دست آوردند. همچنین در مطالعۀ لیدلی و هانتینگنون  کشش قیمتی کل انرژی به
ترتیب  به OECDمدت و بلندمدت برای کشورهای غیر  های قیمتی کوتاه (، کشش2020)

( نیز برای شانزده کشور 2013است. عزیز و همکاران ) -011/0و  -0067/0
و  -02/0ترتیب  بلندمدت را به مدت و توسعه، کشش قیمتی کل انرژی در کوتاه درحال
 برآورد کردند.  -07/0

توان دو تبیین کلی ارائه  بودن کشش قیمتی انرژی در ایران میدرخصوص پایین
کرد. دلیل اول مطابق مبانی نظری مقاله، به کشش تولیدی انرژی، کشش تقاضای نهایی 

گردد. اولی  ایران برمی گذاری انرژی در ها مرتبط است و تبیین دوم به قیمت و سایر نهاده
دلیل فرسودگی  های مدرن و استفادۀ ناکارا از انرژی به واردنشدن فناوری ناشی از

های مناسب برای  آلات موجود است. دومی ناشی از نبود جانشین تجهیزات و ماشین
ونقل کشور است.  های صنعتی، مسکونی و حمل آلات پرمصرف موجود در بصش ماشین

های  توجه در مقابل افزایش قیمت انرژی نیازمند برقراری قیمت لهمچنین واکنش قاب
واقعی انرژی براساس منطق بازار است که در اقتصاد ایران تاکنون چنین چیزی محقق 

در  13/0و  902/0نشده است. کشش درآمدی انرژی نیز در دورۀ مورد بررسی بین 
رد بررسی، کشش درآمدی بود؛ بنابراین در دورۀ مو 46/0نوسان و مقدار متوسط آن 

 شود.  کمتر از واحد است و از این نظر، انرژی کالایی ضروری تلقی می
های قیمتدی و درآمددی اندرژی در     کند: اول اینکه کشش نتایج فوق دو نکته را آشکار می
هدای   دار و نادرست بدرای تحلیدل   توجهی به آن، نتایج تورش طی زمان ثابت نیستند و بی

بدودن کشدش قیمتدی،     دلیل پایین آورد. نکتۀ دوم اینکه به به بار می گذاری انرژی سیاست
قیمت انرژی نسبت به رشد اقتصادی نقش ناچیزی در روند رو بده رشدد مصدرف اندرژی     

بدودن قیمدت اندرژی نسدبت بده       تواند ناشی از تعیین دستوری قیمت و پایین دارد که می
سدداس نتددایج ایددن پددژوهش، هددای واقعددی در بازارهددای جهددانی انددرژی باشددد. برا قیمددت

کنندگان و مصدرف اندرژی    های انرژی بر واکنش مناسب مصرف تأثیرگذاری اصلاح قیمت
هدای   آلات و فنداوری  های مناسب برای تجهیدزات، ماشدین   مستلزم دسترسی به جانشین

 پرمصرف موجود است. 
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Approach 
Fereshteh Mohammadian 

 

 
Abstract 

The high energy intensity and air pollution in Iran have led to the 
consideration of energy demand management and the factors affecting it 
since the last decade. In this context, how prices affect energy consumption 
is of great importance. On the other hand, the price elasticity of energy 
demand changes over time due to the fluctuation of energy prices, the 
development of the energy market and economic conditions. Therefore, the 
main purpose of this paper is to estimate the time-varying price elasticity of 
energy demand in Iran during 1991-2018. For this purpose, energy demand 
elasticities were estimated using real non-oil GDP, energy price index and 
real total energy consumption of Iran and Kalman filter method. The results 
show that the price elasticity of energy demand has changed between -0.010 
and -0.043 and its average value is -0.027. The income elasticity of energy 
demand has changed between 0.902 and 0.13, and its average value is 0.46. 
Several important points can be derived from these results: First, energy 
demand is less elastic to income and price. Second, these elasticities are not 
constant over time, and ignoring this instability leads to biased estimates. 
Third, energy prices play an insignificant role in energy consumption in Iran 
relative to economic growth. Therefore, to improve energy intensity, in 
addition to energy price reform, special attention should be paid to 
requirements that increase consumer price sensitivity. 

JEL Clasification: Q41, Q48, C22. 
Keywords: Energy Price, Income and Price Elasticities of Energy 

Demand, Kalman Filter, Iran. 
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Astract 
This study examines the effects of household behavior along with fiscal 

and monetary policy makers on exchange rates. Due to Iran's institutional 
economic components and various internal and external economic and 
political shocks, various monetary and fiscal policy instruments have been 
used by the government and the central bank in recent years. In this context, 
this paper examines the impact of the composite index, which is the result of 
the interaction of monetary policy makers, fiscal policy makers and 
households, on the exchange rate over the time period 1989-2018 using the 
TVP-FAVAR model. Examining the response function of the exchange rate 
to the change in the interaction variable estimated as a result of monetary 
and fiscal policy shows the positive effect of the interaction variable on the 
evolution of the exchange rate, leading to a jump in this variable. As a result 
of fiscal dominance in the Iranian economy, the mechanism of removing the 
effects of fiscal indiscipline occurs through monetary policy, and as a result 
of non-compliance with the government's budget constraints and the 
consequent increase in liquidity, this leads to an increase in the exchange 
rate. Household decisions in the period of currency repression have a 
significant positive effect, but in the currency crisis, when there is a 
significant currency jump in the Iranian economy, they do not play a major 
role in currency fluctuations. Examining the impact of the interactive 
variable, which is the aggregation of all the above variables on the exchange 
rate, shows that the exchange rate always responds positively and steadily to 
monetary and fiscal policy fluctuations and household decisions in all the 
periods studied, except for the period of booming oil revenues. Monetary 
and fiscal policy coordination is more influenced by government fiscal 
discipline. Since the exchange rate is a nominal anchor in Iran, the positive 
response of the exchange rate to the interactive shocks of monetary and 
fiscal policies is obvious by estimation. Therefore, the role of government 
fiscal discipline in controlling inflation through the exchange rate channel is 
emphasized more than any other variable. 

JEL Classification: C53, E44, F43. 
Keywords: Exchange Rate, Monetary Policy, Fiscal Policy, Household, 

TVP-FAVAR.
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Abstract 
Considering the position of supplementary health insurance in the 

insurance industry, it is important to address the problem of adverse 
selection as one of the effective factors for increasing the loss ratio in this 
industry. In this paper, the correlation model between individuals' risk 
appetite under the indemnity amount and coverage amount, insurance 
specifications, and insureds' demographic characteristics was used to identify 
potential variations and risk components that influence this phenomenon. 
The data used were taken from the 2019 group insured information of a 
selected insurance company. Due to the nature of the data, the Tobit 
regression method was used to estimate the model. The results show that the 
signs of the coefficients of the variables included in the model are as 
expected and statistically significant. In other words, the effective variables 
that determine to some extent the level of risk of the insured are directly 
related to the level of costs. Therefore, it is necessary to identify the 
components that influence the occurrence or increase of medical costs and 
take them into account when setting the premium rate. 
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Abstract 
The proposed effect of financial liberalization on income distribution 

has gradually attracted the attention of economists, but research findings are 
inconsistent and even contradictory. To this end, after reviewing the content 
and results of experimental studies in the field of financial liberalization and 
income distribution, and filtering based on the meta-analysis protocol, 28 
cross-country studies with 591 regressions and 753 coefficients were 
selected for analysis. Studies that did not fit the protocol or had insufficient 
information to extract data were excluded. The results of combining and 
concluding the studies show that there is a small negative relationship 
between financial liberalization and income inequality after accounting for 
diffusion bias. The results of the study also show that the indicators used to 
measure financial liberalization and income distribution, time period, 
country sample, presence or absence of financial development variables, 
economic growth, democracy, financial crisis, education, institutional 
quality, number of labor force, union, inflation, trade openness, technology, 
and government spending in the model of each study effectively explain the 
differences in the results of each study. 
JEL Classification: G15, F36, D63. 
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Abstract 
The analysis of data on housing prices and their growth rates, typical of 

spatial data, is undoubtedly affected by spatial dependence. This means that 
housing prices and their growth in one district are affected by housing prices 
in neighboring districts. However, the other issue regarding housing prices in 
different districts is the heterogeneity of spatial dependence. This suggests 
that there are differences in the spatial dependence of housing prices in 
urban districts over time so that the spatial effects in urban districts when 
prices rise are different from the effects when prices fall. The theoretical 
analysis of this phenomenon is based on the theories of behavioral 
economics. In this study, the heterogeneity of spatial dependence of housing 
price growth rates was investigated for 22 districts of Tehran. Using a 
dynamic fixed effects spatial panel model, the effects of determinants on 
growth rates were estimated for 22 districts of Tehran. The test results 
indicate the existence of nonlinear relationships in the model. Therefore, the 
model was estimated by a smooth transition panel regression model with a 
transfer function in which the spillover rate of housing price growth rates 
from neighboring counties was determined as a transfer variable. The results 
show that the coefficient of spatial dependence for housing price growth 
rates is higher in boom times than in recession for Tehran districts. Thus, it 
can be concluded that there is heterogeneity in the spatial dependence of 
housing price growth rates in the urban districts of Tehran over time.  
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Abstract 
Sustained fiscal deficits and external shocks have affected the monetary 

and foreign exchange markets, leading to periodic increases in inflation, the 
formation of negative policy rates, the transfer of financial resources from 
the real sector to the financial sector, a reduction in the ratio of investment to 
GDP, an acceleration of speculative demand in the asset and foreign 
exchange markets, and rapid depreciation in the foreign exchange market. 
Therefore, the inflation target is inevitably replaced by the exchange rate 
target within a flexible corridor to improve financial stability, while the 
interest rate loses its role as a nominal anchor. In this study, the effects of 
real, fiscal, monetary and BOP shocks on the exchange rate corridor were 
statistically estimated using the policy vector auto-regression (PVAR) 
method to calculate the relationship between exchange rate growth and 
macroeconomic variables. In addition, the optimal response of the exchange 
rate corridor to the shocks of the contingent state variables is also 
investigated. The result of the Impulse Response Function (IRF) shows that 
higher inflation, international reserves, and the ratio of the net claim on the 
government to the monetary base (MB) cause the upper band of the 
exchange rate corridor to widen, and conversely, a reduction in the volatility 
of real interest rates, the ratio of the net claim on banks to MB, and the ratio 
of gross investment to GDP could narrow the EXR corridor. 

JEL Clasification: E52, C32. 
Keywords: VAR under Policy, Monetary Regime, Exchange Rate 

Regime, Exchange Rate Corridor, Monetary Policy. 
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