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‌24/02/1401تاريخ‌پذيرش:‌‌‌17/12/1400تاريخ‌دريافت:‌‌‌‌‌‌پژوهشی نوع‌مقاله:‌علمی

‌چكيده
پندار  1390و  1380تا بررسی شود طی دو دهه  ه استدر این پژوهش تلاش شد

بین و یا بدبین هستند، ها خوشکه آنها، نسبت به وضعیت اقتصادی زمانی خانوارها و بنگاه
ها تأثیر گذاشته و این تغییر رفتار چه تأثیری بر متغیرهای اقتصاد کلان آنرفتار مالی چگونه بر 

 گذاشته است.
 کاملاً بر عاملیک مدل مبتنی حدود با استفاده از سازی مبرای این منظور، شبیه

روانه انجام شده  _مبتنی بر رویکرد سازگاری انباره  های خردغیرمتمرکز اقتصاد کلان با پایه
 بینی و بدبینیزای خوشایجاد امواج درون سببپندار که مدل سازی، است. به این شبیه

رفتار وضعیت فردی،  ینی بازخوردی ازبینی و بدبخوشاضافه شده است. پندار  ،شود می
کار رفته در بنگاه  مدت به کل سرمایه به نسبت بدهی بلند و خانوار در انداز احتیاطی پس
 .باشد می

، افزایش سطح بدهی بنگاه و 80شمسی نسبت به دهه  90دهد که در دهه نتایج نمان می
ها تنگناهای مالی قرار داده و آنرا تحت  ها انداز خانوار برخی خانوارها و بنگاهکاهش سطح پس

ها شده شیوع این بدبینی بین عامل سببای های بدبین تبدیل کرده و رفتار گلهرا به عامل
ها با تغییر رفتار مالی خود،  شده بنگاه سببنظرات بدبینانه اعتبار پیدا کرده و  که طوری به ،است

و سهم دستمزد، روندی  دهنداهرم مالی بنگاه را افزایش، خودکفائی مالی بنگاه را کاهش 
بگیرد که نتیجه آن ایجاد نوسانات کوچک در اقتصاد بوده است. همچنین  به خودکاهمی 

ت بیمتر بدبینی، این نوسانات ، با سرایتدریج به ،ها وجود داردتعاملاتی که بین عامل دلیل به
 کند شدن پویایی کل اقتصاد و تبدیل آن به رکود عمیق اقتصادی شده است. سببکوچک، 

 JEL :E20, E1, E32, C63 بندیطبقه
‌های‌کليدی‌واژه ، رکود اقتصادی، تنگناهای مالی بنگاه، رویکرد بر عاملمدل مبتنی :

 اهرم مالی بنگاه ،روانه – سازگاری انباره

                                                           
 ، شماره تماس نویسنده مسئول. *

https://dx.doi.org/10.22059/jte.2022.339473.1008621
https://dx.doi.org/10.22059/jte.2022.339473.1008621
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 مقدمه‌-1

های ز دورههای اقتصاد کلان از طریق الگوهای متناوب اتوسعه اقتصادی و پویایی
عبارتی یک ه ب .شود می های اقتصادی ممخصثبات نسبی و نوسانات بزرگ در فعالیت

مدت ممکن است ایجاد  دنبال آن نوسانات بزرگ بلنده مدت و ب دوره ثبات نسبی کوتاه
های های خرد، این الگوها را از طریق شوکهای متعارف اقتصاد کلان با پایهشود. مدل

و گیرد  می را نادیده زا درونهای شوککه  حالیدر ،دهدو ماندگار توضیح می زا برون
ها را ایجاد ممکن است مدل از درون به آن شوک وارد شود و سیستم خود این شوک

شوک  صورت بهبلکه  ،زا برونهای شوکصورت  به کند و این نوسانات در سیستم نه
و انداز کاهش سطح پس ی،سطح بده شیافزا م.2015مماهده شود )سپیچر،  زا درون

ها آن و دهدمیقرار  یمالتنگناهای را تحت  ها بنگاهاز خانوارها و  یبرخافزایش بیکاری 
. شود می هاکه منجر به تغییر رفتار مالی آن ،کندمی لیتبد نیبدب یهارا به عامل
بدون هماهنگی با که تصویر کلی از اقتصاد داشته باشند و بدون آن ها بنگاهخانوارها و 

تطبیق  دارند، احساساتی که نسبت به بازارهر یک رفتار مالی خود را با توجه به  یکدیگر،
است که ها خود عامل یفرد تیاز وضع یناش یتا حدود احساسات بازار نیا دهند.می

)سپیچر، بین و یا بدبین باشند ها نسبت به وضعیت اقتصادی خوشآن شود می سبب
 .م2015

رفتار  کند،نمأت پیدا می هابینی و یا بدبینی در بین عاملخوش پندار که یهنگام
ای رفتار گله .شود می هاآن نیبدر  ینیو بدب ینیبخوش یانتقال الگوباعث  1ایگله

و کند یم تیتقوو  تعدیل ها استرفتار عاملتغییر از  یرا که ناش ینوسانات کوچک
های ایجاد حلقه سببمنتمر کرده و  ها بنگاهای در بین خانوار و زنجیره صورت به

 جادیها اآن یرفتار مال ی را دراثرات دوباره. درنتیجه شود می بازخوردی در خانوار و بنگاه
را در وضعیت اقتصادی  ترکیبی پیچیده از ثبات نسبی و نوسان ی،تعاملات چنین کند.یم

 یهاتیخود به فعال نوبه به رفتارهای مالی ،ورکلیط به .م2015)سپیچر، آورد پدید می
 تأثیرهای کل بر پویایی و شود می سبببازار را  یتحرکات جمع ،گرددیکلان باز م

کند. در تعیین مینیز  را هاتا حدودی احساسات عامل های کل. این پویاییگذارد می
ای به هم زنجیرهصورت  به ستمیس کیکل را در  ییایرفتار خرد و پو ای،رفتار گله، جهینت

 .م2015 )سپیچر،کند متصل می

                                                           
1. Animal spirit 
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با تکیه بر دو عنصر  را های کلانهای خرد به مدلپایه ی مبتنی بر عامل،هامدل
یک مجموعه  ،هاکنند. در این مدلارائه می 2و عقلانیت محدود 1ناهمگنی روندی اصلی

که تصویر کلی از اقتصاد داشته باشند با آنبدون  )خانوار و بنگاهم های ناهمگناز عامل
های توانند برنامهبا توجه به کل اطلاعات مربوطه، نمی هاآنیکدیگر در تعامل هستند، 

 .م2015بهینه را شناسایی کنند )سپیچر، 

پندار به بررسی و تجزیه و تحلیل ظهور  تا ه استپژوهش، تلاش شددر این 
در دو دهه اخیر  ها بنگاهای، در بین خانوار و هرفتار گل تأثیربینی و بدبینی و  خوش
و رفتار مالی  .خته شودروانه پردا-ایران با رویکرد سازگاری انباره 1390و  1380

طور  بهکه  و احساسات مصرف 3با توجه به عقلانیت محدود خانوار و بنگاهتصمیمات 
، ظرفیت بنگاهو اهرم ی بده آن بر تأثیرو  کندمسری بین خانوار و بنگاه شیوع پیدا می

رکود اقتصادی بررسی و  درآمد عیخانوارها، توز احتکار نقدینگی ماتیتصماشتغال، 
 کاملاً بر عاملیک مدل مبتنی  سازی محدود،چارچوب با شبیهدر این  د.شخواهیم 

4پندارکه مدل  شودمیداده های خرد توسعه غیرمتمرکز اقتصاد کلان با پایه
به آن  

کند. این امواج بینی و بدبینی ایجاد میزای خوشامواج درون کهاضافه شده است 
نسبت به وضعیت  ها بنگاهاز احساساتی است که خانوار و  بینی و بدبینی بازخوردیخوش

نسبت بدهی  انداز احتیاطی خانوار وها در پسبازار دارند و منجر به تغییر رفتار مالی آن
 .شود می یا به عبارتی اهرم مالی بنگاه ،کار رفته در بنگاه ل سرمایه بهبه ک ،مدت بلند

ای از پژوهش و اول مقدمه بخشخلاصه شده است. در  بخش در پنجاین پژوهش 
ی انجام شده در این زمینه مرور ها پژوهشدوم،  بخشکلیت پژوهش بیان شده است. در 

ها و روابط متقابل بین عاملسوم به معرفی مدل و تمریح کامل  بخششده است. در 
را برای  سازی شبیهدر بخش چهارم  آوری داده پرداخته شده استهمچنین روش جمع

نتیجه و  در بخش پنجمآمده تحلیل شده است.  دست بهاقتصاد ایران انجام داده و نتایج 
 بیان شده است. ها منهادیپ

                                                           
1. Hetrogeneitly Procedural 

2. Bounded Rationality 

3. Bounded Rationality  

4. Opinion Model 
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‌پيشينه‌پژوهش‌-2

 اند تارا گسترش داده بر عاملم، یک مدل مبتنی 2020گیوانی دوسی و همکاران )
بررسی کنند. در این  اقتصاد عملکرد بر را یادگیری فرآیندهای و انتظارات ناهمگن تأثیر

 از بخمی که است )استراتژی 2و یا روش سرانگمتی 1با تخمین آر ال اس ها بنگاهمدل 
 از تردقیق ایو  جوییصرفه تر،سریع گیریتصمیم هدف با گیرد،می نادیده را اطلاعات

 دهدنتایج نمان می .کنندمی بینی پیش را خود آینده ترم تقاضایپیچیده هایروش
اما ؛ ندهد قرار تأثیر ممکن است چندان تحت را کلان اقتصاد عملکرد روش سرانگمتی

 بینی کنند،پیش ال اسطریق تخمین آر  از را خود آتی تقاضای ها بنگاه کهزمانی
 و یابدمی افزایش توجهی قابل طور بهدر آن  بینی پیش هستند. خطاهای مهم انتظارات
 در. کندمی تمدید را خطاها متقابل هایوابستگی زیرا ،شود می بدتر اقتصاد عملکرد

 آر ال اس مقابل در روش سرانگمتی میان از انتخاب به مجاز ها عامل که هایی مدل
 از کمتری تعداد و کنند می انتخاب را روش سرانگمتی طور عقلایی به هاآنهستند، 

 ها در روش سرانگمتیعامل  بینی زیرا پیش کنند، می انتخاب را آر ال اس هاعامل
خطاهای  ندا هها نتیجه گرفتدارد. آن بهتری عملکرد اقتصادی سیستم است و تر دقیق
 که شود می ناشی واقعیت این از ،شود می ایجاد آر ال اس بینی که توسط پیش بزرگ
 .کرد تبدیل خطی نمایش یک به را غیرخطی و پیچیده  جهان توان نمی

 ناهمگن بر عاملم، با استفاده از یک مدل مبتنی 2018آندرا گورگان و همکاران )
 که بانکی بین بازار یک ،شود می شامل را مالی در اقتصاد و حقیقی بخش دو هر که

 حقیقی است اقتصاد برای ها بانک توسط نقدینگی تأمین تسهیل در اعتبار بازار مکمل
 و ها بنگاه رفتار ناشی از دستمزد و قیمت پویایی اند کهها نمان دادهآن. اندردهتعریف ک 

های تجاری باشد که منجر به چرخهخارجی می اختلال هرگونه طریق از و نه ها اتحادیه
 را تولید ها بنگاه است، زیاد تقاضا است، کم بیکاری رونق، مرحله در .شود می زا درون

 زمانهم ها بنگاه و کنندمی تعیین بالاتری دستمزدهای هااتحادیه دهند،می افزایش
 به شروع و کنندمی تولید حد از بیش ها بنگاهای  هنقط دهند. درمی را افزایش ها قیمت
 ها بنگاه شدن بسته اثرات است. در این مدلکنند که نقطه آغاز رکود در آینده  می زیان

 تقویت مالی دهنده شتاب یک طریق از اقتصاد مالی بخش توسط حقیقی بخش در

                                                           
1. Recursive Least Squares 

2. Heuristics 
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محدودیت در  مانند کند، می ایجاد مالی بازارهای در را سرریزی اثرات رکود،. شود می
 همچنین و زدایی اهرم سمت به را ها بانک احتیاطی مقررات. بهره نرخ و افزایش اعتبار

 به منجر مورد دو هر در که کنند می هدایت خود احتیاطی نقدینگی بافرهای افزایش
 منجر اعتباری بحران به و بیمتر ها محدودیت رکود، شروع با .شود می نقدینگی احتکار

 اختلال ،ها بنگاهورشکستگی بیمتر  نتیجه در. کند می تمدید را رکود که مجدد شود می
 .شود می ایجاد رکود از پس بیکاری طولانی هایدوره و بیمتر

‌مدل‌نظری‌پژوهش‌-3

)آزمایمگاه اقتصاد کلان  "جمل"نام م، مدل اقتصاد کلان با 2012پاسکال سپپچر )
ها، توان تعامل بین خانوادهکه با آن می را توسعه داده است 1ریزی شده در جاوامپایه

چارچوب کلان در چسبندگی . این مدل با سازی کندرا شبیه ها بانکو  ها بنگاه
های متفاوتی را تا وابستگی دهداین امکان را می ،روانه - انباره یسازگار و پساکینزی

)اگنوکاورزاسی و آنتونی  بین اشخاص کوچک و غیرمستقیم مستقل مماهده کنند
 این یک مدل اقتصاد بسته است و دولت و بانک مرکزی در آن وجود م.2013گودین، 

و نیروی کار هستند و از بانک سود سهام دریافت  ها بنگاهخانوارها صاحبان  ندارد.
اساس تعداد استخدام، میزان تولید، تعیین  را بربرنامه تولید خود  ها بنگاه کنند. می

کنند و از بانک برای پرداخت قیمت، دستمزد پیمنهادی و میزان نیاز مالی تنظیم می
بازار کار باز است و تقاضای کار بنگاه و عرضه کار  رند.یگصورتحساب دستمزد وام می

بازار  کنند.میتعدیل انداز خود را  های مصرف و پسخانوارها طرح خانوار هماهنگ است.
موجودی و  ها بنگاهکالا باز است و میزان تقاضای خانوار با عرضه بنگاه هماهنگ است. 

و سود خود  کردهام خود را به بانک پرداخت و ها بنگاه کنند.روزرسانی می هسود خود را ب
چقدر سود به صاحبانش که گیرد  می بنگاه تصمیم. کنندمی گذاری سپردهرا در بانک 

 کند. پرداخت
زیرا جاوا ؛ شده است استفادهنویسی جاوا با توجه به پیچیدگی مدل، از زبان برنامه

 خوبی بهها را این پیچیدگیتواند گرا سطح بالاست و مینویسی شییک زبان برنامه
افزاری که قادر به اجرای و یا هر نرم 2اکلیپس افزار نرمدر  نمایش دهد و این کد

 م.2015سپیچر، ) شود می های جاوا باشد اجرا پروژه

                                                           
1. JAMEL (Java Agent based Macroeconomic Laboratory) 

2. Eclipse 
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‌چارچوب‌نظری‌و‌عملياتی‌مدل‌)پارامترها(‌-3-1
اضی تعریف روابط ری صورت بهها در مدل نظری بیان شده از طریق پارامترها، عامل

. تغییر در دارند متقابل تأثیرشده با یکدیگر در ارتباط هستند و این پارامترها بر یکدیگر 
 هاها دارد و موجب تغییر در آنات متفاوتی بر پارامتر سایر عاملتأثیرپارامتر یک عامل 

 .شود می
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 2017منبع: سپیچر، 

‌ها‌با‌يكديگرروابط‌و‌تعاملات‌عامل‌-1شكل‌

‌خانوارها‌-3-1-1
 عرضه‌کار‌و‌دستمزد‌-3-1-1-1

,i∀دارای نیروی کار واحد است که توسط iهر خانوار  t   hi,t =  ممخص  1
  ŵi,tها در بازار کار دستمزد احتیاطی است که توسطرخانوا غیر تصمیممت. شود می

شاغل باشد، دستمزد احتیاطی وی برابر با دستمزد   iممخص شده است. اگر یک خانوار 
ŵi,tیعنی ، وی است = wi,t.  اگر یک خانوارi  دریافت  دستمزدیبیکار باشد، هیچ

wi,tیعنی  ،کند نمی = اطی وی به سمت پایین . بسته به مدت بیکاری، دستمزد احتی0
di,t. شود می تعدیل

u هایی است که فرد بیکار بوده است. دستمزد احتیاطی تعداد دوره
 به شرح زیر است: tدر دوره  iیک خانوار بیکار 

𝑤̂𝑖,𝑡                       م1) = 𝑤̂𝑖,𝑡−1(1 − δi,t
w) 
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δi,tجایی که 
w ≥  :شود می زیر محاسبه صورت به کهنزولی است و    0

δi,t م2)
w = { βi,t. ηH if αi,t <

di,t
u

dw
                                            

0              else.                                                        
 

dwو  ηH>0و  υ(0, 1) بین βi,tو   αi,tپارامترهایکه  جایی ≥ بر این اساس، است.  1
di,tیعنی  ،با پایداری دوره بیکاری ŵi,tاحتمال کاهش دستمزد احتیاطی 

u یابد.  افزایش می
di,tدوره بیکار بودن، یعنی وقتی dwبعد از 

u ≥ dw همیمه ثابت  2، اولین شرط معادله
منجر به تعدیل ناهمگن ، βi,t و αi,tفردی های تفاوتاین،  . علاوه برشود می نگه داشته

 .م2015کاری یکسان دارند )سپیچر، بی زمان هایی که مدتر، حتی بین خانواشوند می

 کننده‌مصرفرنامه‌مصرف‌و‌احساسات‌ب‌-3-1-1-2

با ایجاد  رها. در مرحله اول، خانواداردمدل دو فرض در مورد قاعده مصرف 
مصرف در مقابل  تعدیلاندازهای احتیاطی )با نرخ سود صفرم از یک الگوی کلی ‌پس

انداز کنند. دوم، سطح هدفمندی پسبینی پیروی میتغییر درآمد غیرقابل پیش
یعنی اینکه خانوار نسبت به  .ها بستگی داردها به احساسات مصرف آناحتیاطی آن

تحولات  نسبت به بدبینانه دیدگاهدر بین باشد. بدبین یا خوش یوضعیت اقتصاد
انداز ها به پسرکنند و خانوااز مصرف خودداری کنند سعی میآینده،  در اقتصادی

هانمید و ) 2م1994)کارول و همکاران،  1م1990. )کیمبال، شوند می حتیاطی ترغیبا
ضمنی زیربنای رابطه مثبت بین مصرف  طور بهاین رفتار  همچنین 3.م2001 استالیکر،

فعلی و مورد انتظار در رابطه اویلر معمولی است. مطابق با این دو فرض، خانوارها از 
si,tتوانند وام بگیرند. هر خانوار کنند و نمیاستفاده می 4قانون بافر سهام

T  مورد نظر خود
است و میانگین درآمد  ks,i,tکسری از  عنوان بهکه  کندنقدی محاسبه میصورت  به را

یعنی ، شود می نمان داده ỹi,tکه توسط  ماهانه خود در طی دوازده ماه گذشته
si,t
T = ks,i,t. ỹi,t دفمند خود. سپس هر خانوار مخارج مصرفی هاست Ci,t

T  را محاسبه
 کند: می

Ci,t  م3)
T = {

(1 − ks,i,t)ỹi,t                     if si,t ≤ si,t
T

ỹi,t + μH(si,t − si,t
T )        else.             

      

                                                           
1. Kimball 

2. Carroll et al. 

3. Hauenschild 

4. Buffer-stock 
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μH ≥ خانوارها سطح هدفمندی از وجه نقد را برای خود در یک پارامتر است.  0
تر از پایین، si,tبا علامت  ؛ t،Iاگر وجه نقد وی در زمان  3طبق معادله گیرند. نظر می

si,t سطح هدفمند
T باشد، خانوارi از  قصد دارد فقط کسریks,i,t  درآمد متوسط او را خرج

بسته به  iهر خانوار ks,i,tکسری هدفمند از پول نقد  د.کنانداز می و بقیه را پس کند
 ،iبین باشد، خانوار و مقدار داشته باشد. اگر او خوشتواند داحساسات مصرف وی می

ks,i,t  یعنی دارد،انداز احتیاطی نگه می پس عنوان بهکسری از پول نقد را  = ks ، اگر
ks,i,tبدبین باشد، او بخش بزرگی از پول نقد، یعنی  = ks > ks هر خانوار داردنگه می را 

i  م.2015کند )سپیچر، تغییر میبسته به احساسات خود، مصرفش بین این دو هدف 

‌پندارپويايی‌‌-3-1-1-3
بین باشد، از طریق احساسات مصرف هر خانوار، یعنی چه او بدبین باشد یا خوش

یابد. مدل پویایی پندار به وضعیت فردی هر خانوار و تکامل می پندارالگویی از پویایی 
نظر برخی  تأثیرر تحت که از طریق آن خانوا وابسته است "ایرفتار گله"یک مؤلفه 

گیریم که هر خانوار ها قرار دارد. ما وضعیت شاغل یا بیکار را در نظر میدیگر از خانوار
 از پندار،دارای یک معیار ارزیابی از وضعیت فردی خود است. طراحی این مدل پویایی 

گرفته شده است الگو  شود می انجامدر بازارهای مالی  ی کههای مسری رفتارمدل
 های دیگر رااز خانوار یاحساسات مصرفi  ، هر خانوارtم. در هر دوره 2015پیچر، )س

hکند می مماهده < n کند، متناظر با هدف خود و احساسات مصرف خود را به روز می
 که به شرح زیر است:گیرد  می کسری هدفمند از پول نقد را با توجه به رابطه زیر در نظر

1با احتمال  - − ρ خانواده ،i  ،به وضعیت فردی خود متکی است: اگر بیکار باشد
ks,i,tبدبین است و  = ks بین است و کند، اگر شاغل باشد، او خوشرا تعیین می

ks,i,t = ks کند.را تعیین می 

متکی است: اگر بیمتر  دیگر h  خانوارهای بیمتربه نظر i ، خانوار ρبا احتمال  -
ks,i,tافراد بدبین باشند، او بدبین است و  = ks  بین باشند، او خوش اکثریتو اگر

ks,i,t بین است مجموعهخوش = ks   بر این اساس، احتمالρ رفتار "قدرت  عنوان به
 م.2015)سپیچر،  شود می در مدل تعریف "ایگله

 محدوديت‌بودجه‌-3-1-1-4

 تعریف م4)فرمول  صورت به i، هرگونه محدودیت در بودجه خانوار tدر هر دوره 
 :شود می

ci,t م4) ≤ wi,t + di,t + si,t−1 ≡ si,t    
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سود سهام خانوار است که ممکن است اگر صاحب بانک یا بنگاه  di,tکه  جایی
پول نقد خانوار که از  si,t−1درآمد کار خانوار است،  wi,tاقتصادی باشد دریافت کند. 

ci,tو داریم  باشد میمخارج مصرفی  ci,tدوره قبل باقیمانده است و  = min (Ci,t
T , si,t)  .

 م.2015)سپیچر، 

‌ها‌بنگاه‌-3-1-2
‌كرد‌توليدلعم‌-3-1-2-1

Kjبا مقدار ثابت سرمایه به میزان  jهر بنگاه  = K برای هر واحد در نظر گرفته 
یک ماشین در نظر گرفته شود. هر دستگاه با  عنوان بهتواند واحد می هر  j∀.شود می

هیچ پویایی انباشت سرمایه از طریق ، رو نیااست. از   prkوری یکسان برابر بابهره
ترکیب  آلات ماشینبرای تولید، کار را با  ها بنگاهگذاری در مدل وجود ندارد. سرمایه

تی، گرین والت، های تولید مکمل هستند )دلی گتی، گالگانهاده شود می کنند و فرض می
تواند استخدام کند . حداکثر نیروی کاری که یک بنگاه می1م2010، روسو و استیگلیتز

. که ظرفیت تولید هر بنگاه شود می دادهK  آلات ماشینبا تعداد  prk را در هر دوره K 
است و در طی چندین دوره متوالی گسترش  برزمانکند. تولید یک فرایند تعیین می

تواند بر روی یک دستگاه فقط می نیروی کار، هر tم: در هر دوره 1936، یابد )کینزمی
ار کند و روند تولید خود را یک مرحله افزایش دهد. هر دستگاه برای تکمیل واحد ک

پس  .آیدمی دست بهمحصول  dm و در آخرین دوره مرحله نیاز دارد dmفرایند تولید به 
. هنگام استخدام شود می محاسبهکالا  prkواحد  تولید شده با محصول ،از تکمیل دوره

تر است در اولویت قرار ها پیمرفتهتولیدی آن هایی که فرایندنیروی کار، دستگاه
به  تولید شدهرسد، محصول به پایان می  jگیرند. هر بار که فرآیند تولید یک بنگاه  می

 م.2015)سپیچر،  شود می ممخص inj,tکه با  شود می اضافه jهای بنگاه سطح موجودی

 توليدنحوه‌‌گيری‌درتصميم‌-3-1-2-2

کند پی تعدیل میدرپیطور  بهخود را  برنامه تولید ،j بنگاههر ، tدر هر دوره 
 م.2015)سپیچر، 

                                                           
1. Delli Gatti, Gallegati, Greenwald, Russo& Stiglitz 
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‌تقاضای‌کار‌-3-1-2-3
هر بنگاه  شود می م. ابتدا فرض1963) 1کیت و مارچ انبارها نقش دوگانه دارند

عنوان یک بافر برای کنار آمدن با  inj,tکند سطح موجودی خود را به مقدار می تلاش
های تولید ظ کند. سطح هدفمند موجودی انبارها مربوط به دورهتغییرات غیرمنتظره حف

inTبا ظرفیت کامل است، یعنی برابر با  = din. K. prk  یکسان است.  ها بنگاهو در تمام
پروکسی برای تغییرات تقاضای  عنوان بهموجودی خود را  مقدارتغییرات در  ها بنگاهدوم، 

تر از مورد هدف شرط اول انبارها پایینگیرند. اگر سطح مؤثر موجودی خود در نظر می
احتمالاً  ها بنگاهو  نمانه تقاضای بیش از حد باشد م باشد، این ممکن است6معادله )

دهد. برعکس، اگر تقاضای نیروی کار را افزایش می رو نیاتولید را افزایش داده و از 
نیروی کار را کاهش و  تولید ها بنگاهباشد، احتمالاً  موجودی مؤثر بالاتر از سطح هدفمند

، در رو نیا. از شوند میها ابتدا اخراج آخرین استخدام با این شرط که ،کنداخراج می را
hj,t، تقاضای نیروی کار tهر دوره 

d  از هر بنگاهj  در حد پایین در محدوده صفر و در حد
 :شود می زیر دنبال صورت بهقرار دارد و  Kبالا در محدوده 

hj,t               م5)
d = (1 + δj,t

h )hj,t−1 
استخدام  t-1در دوره  jاست که توسط بنگاه  نیروی کاروری بهره hj,t−1که در آن

δj,t وشده 
h شود می زیر محاسبه صورت به و اندازه تعدیل است: 

δj,t    م  6)
h =

{
 

 αj,t. νF     if 0 ≤ αj,tβj,t <
inT−inj,t

inT

−αj,t. νF     if  0 ≤ αj,tβj,t <
inj,t−in

T

inT

   0           else.                                    

 

,υ(0 که  جایی  1) ↩ α
j,tو βj,t  وνF ( م هم یک اصل واکنش 6ثابت است. معادله

، سو از یک .م1963دهد )کیت و مارچ، به فمار و هم یک اصل احتیاطی را نمان می
تعدیل تقاضای نیروی کار گذاری  احتمال بنگاه با مماهده افزایش عدم تعادل در سرمایه

inT−inj,t⃒⃒یعنی بالاتر از  خود را افزایش دهد.  هرچه شکاف موجودی بیمتر باشد،

inT
 ، 

αj,tβj,tدیگر،  سویافتد. از م اتفاق می6احتمالاً شرط اول یا دوم معادله ) ≤  سبب 1
سیستم غیرمنظم باشد.  در تعدیل ،که حتی در صورت شکاف موجودی غیرصفر شود می

ال رود و احتمبالاتر باشد، تعدیلات حاصل از آن بالاتر می αj,t بر این، هرچه میزان افزون

                                                           
1. Cyert & March 
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 .باشد می ها بنگاهیک واکنش احتیاطی از  دهنده نمان و اتخاذ آن نیز کمتر خواهد بود
، شوند میهای ناهمگن منجر به واکنش است و فرد منحصربه αj,t ،βj,tاجزای تصادفی 

 م.2015)سپیچر،  یی که با شکاف یکسان موجودی مواجه هستندها بنگاهحتی بین 

‌عرضه‌کالا‌-3-1-2-4
ها همواره کند، آنرا تعدیل می دهر بنگاه با توجه به تغییرات بازار موجودی خو

1  کسری از − μF از موجودی انبار inj,t کنند. در این یک بافر نگهداری می عنوان به
تواند برابر موجودی که هر بنگاه ماکزیمم ظرفیت بازار را دارد که می شود می مدل فرض

 باشد. inTهدف خود یعنی
 :م2015مطابق زیر است )سپیچر،  jعرضه کالای بنگاه  tدر هر دوره 

yI,t                      م   7) = min(μF. inj,t, in
T) 

‌تعيين‌قيمت‌-3-1-2-5
یابد و بالعکس. میف،  افزایش قیمت در واکنش به سطح موجودی کمتر از هد

تواند روبرو است و تنها می 1هاهمچنین فرض بر این است که هر بنگاه با لیست هزینه
تعدیل کند. این امر امکان کنترل چسبندگی قیمت در  dpقیمت خود را در هر دوره 

قیمت بنگاه بتواند  اگرکند. فراهم می م1983) 2کالوو مدل را از طریق یک فرآیند شبیه
تر بودن موجودی خود از سطح معین تعدیل کند، در صورت پایین tخود را در یک دوره 

 در دوره گذشته تمام تولیدات خود را یعنی بنگاهدهد و هدف، قیمت خود را افزایش می
. در مقابل، یک بنگاه اگر موجودی آن بالاتر از هدف باشد، قیمت ه استفروش رساند هب

از  را و بعد از فرآیند تطبیق در بازار کالاها، مقادیر فروخته نمدهدهد خود را کاهش می
δj,t ، اندازه آن برابراگر تعدیلی انجام شود. کندآوری میبازار جمع

h است ،t توسط معادله 
 .شود می محاسبه م8)و قیمت حاصل توسط معادله  داده شده است 5

pj,t   م8) = (1 + δj,t
h )pj,t−1 

این قوانین رفتاری  گذارد.بنگاه قیمت خود را بدون تغییر می در غیر این صورت،    
 مبتنیدو دلیل بر ها و کمیت ها قیمتدر تعدیل  چسبندگیبه این مفهوم است که 

تعدیل م در صورت تغییر تقاضا 9و ) م6) در معادله که اجزای تصادفیند. اول اینهست

                                                           
1. Menu costs 
2. Calvo 
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مجاز  ها بنگاهکه  است نیاناشی از موضوع و سیستماتیک نیست. دوم، این  شود می انجام
 م.2015کنند )سپیچر،  تعدیلنیستند هر دوره قیمت خود را 

‌دستمزد‌پيشنهادی‌-3-1-2-6
ها در تقاضای تعدیلاتی که آنهمانند با  ، wj,tپیمنهاد دستمزد خود را با  ها بنگاه

ρj,tاز رابطه هر بنگاهکنند. نرخ ظرفیت تعدیل می دهندکار انجام می ≡
K−hi,t

K
 دست به  

 صورت به ها بنگاهکه سطح هدف ظرفیت بنگاه، برای تمامی  شود می آید. فرضمی
مازاد  دهنده نمان ،اتفاق بیافتد 9معادله  1است. اگر وضعیت  ρTثابت و برابر  ،زا برون

و برعکس و  شود می پیمنهادی دبنابراین منجر به کاهش دستمز ،عرضه کار است
 :شود می زیر محاسبه صورت به

δj,t  م9)
w = {

αj,t. νF     if 0 ≤ αj,tβj,t < ρ
T − ρj,t

−αj,t. νF     if  0 ≤ αj,tβj,t < ρj,t − ρ
T

   0           else.                                    

 

 برابر خواهد بود با: tدر دوره  jنتیجه دستمزد پیمنهادی بنگاه  در
𝑤j,t       م10) = (1 + δj,t

w)wj,t−1  
dwهای  ائه شده برای دورهمدت قرارداد ار > تعیین شده است و دستمزد برای  1

 .م2015این دوره ثابت است )سپیچر، 

 تصميمات‌مالی‌و‌احساسات‌تجاری‌-3-1-2-7

.wj,tها، یعنی در صورت پر شدن همه ظرفیت ها بنگاه hj,t
d ، صورتحساب دستمزد

زنند. اگر صورتحساب بالاتر از وجه نقد موجود در بنگاه مورد انتظار خود را تخمین می
، تقاضای کلی طور بهگیرد. وی از بانک وام می ،مشود می نمان داده mj,tباشد )که با 

wj,thj,t)حداکثر برابر است با  tدر هر دوره   jاعتبار بنگاه −mj,t, . هر بنگاه  ممکن (0
دارای یک هدف اهرم  jکه هر بنگاه  شودرا توزیع کند. فرض می dj,tاست سود سهام 

1) صورت به − kF,j,t) ≥ نمان  Aj,tبا ها  است، نسبت اهرم بدهی بنگاه و کل دارایی 0
 .شود می داده

nwj,tدر مقابل، سطح هدفمند مربوط به ثروت خالص برابر با 
T = kF,j,tAj,t   خواهد

 ،بالاتر از سود سهام توزیع شده باشد nwj,t ثروت خالص حقیقی  که درصورتیتنها  ،بود
صورت  به ثروت خالص خود را در محدوده نقدینگی موجود ددر این حالت، بنگاه مازا

 کند:توزیع می 11معادله 
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dj,t                م11) = {

 nwj,t − nwj,t
T       if  0 <  nwj,t − nwj,t

T ≤ mj,t

mj,t                     if nwj,t − nwj,t
T > mj,t > 0

0                          else.                                      

     

بین توانند نسبت به وضعیت امور موجود در اقتصاد بدبین یا خوشمی ها بنگاه  
تواند بسته به احساسات تجاری می jهر بنگاه  kF,j,tباشند. سطح هدفمند ثروت خالص 

ی بدبین دارای ثروت خالص بالایی ها نگاهب خود، دو مقدار را به خود اختصاص دهد.
1)تر از یا به عبارت دیگر، هدف اهرمی کم ،هستند − k̅F)  بین ی خوشها بنگاهدارند و

1)دارای یک هدف اهرمی بالاتر از   − kF) ند، جایی کهباش می  kF < k̅F  احساسات
م بینی )و یک هدف اهرم بالام و بدبینی )یک هدف اهرمی پایینبین خوش ها بنگاه

 .کنندهمانند خانوارها تغییر می ،مطابق با همان مدل پویایی پندار

یا به عبارت دیگر، هدف اهرمی  ،ی بدبین دارای ثروت خالص بالایی هستندها بنگاه
1)تر از کم − k̅F)  بین دارای یک هدف اهرمی بالاتر از  ی خوشها بنگاهدارند و

(1 − kF) ند، جایی کهباش می  kF < k̅F  بینی )و یک بین خوش ها بنگاهاحساسات
 ،هدف اهرم بالام و بدبینی )یک هدف اهرمی پایینم مطابق با همان مدل پویایی پندار

یکسان است. تنها تفاوت  hدر همسایگی  pکنند. احتمال همانند خانوارها تغییر می
گاه ، بنp-1، با احتمال طورکلی به. باشد میبنگاه  فرد منحصربهمعیار ارزیابی، وضعیت 

از کل  ٪sFدوره قبل بنگاه   اگر سطح فروش .کنداقتصادی خود را بررسی میوضعیت 
. با باشد میدر غیر این صورت بدبین  ،بین استظرفیت بازار بنگاه فراتر رود، خوش

 م.2015)سپیچر،  کندبنگاه دیگر اتخاذ می h، بنگاه نظر اکثریت را در بین pاحتمال 

‌بانک‌-3-1-3
ها است. از مالی دستمزد آن تأمینبرای  ها بنگاهوام به  تأمیننقش اصلی این بانک 

‌آنجا که این نقش اساساً منفعل است، بخش بانکی توسط یک بانک واحد خلاصه
ها برای یک دوره کند. وامرا برآورده می ها بنگاهمطالبات اعتباری  تمامی. بانک شود‌می
dl   ماه، با نرخ بهره ثابتr پرداخت بازیک بنگاه قادر به  که هنگامیاما  ،شود می‌پرداخت

dlوام در موعد مقرر نباشد، مدت زمان مقرر تا 
خ بهره در سطح بالاتر نر ،شود می یدتمد ́

r افزایش  دهنده نمان که ،یابدبه بدهی ممکوک کاهش می ،و بدهی شود می تعیین ́
 ،تواند بدهی ممکوک را پرداخت کندیک بنگاه نمی که هنگامی است. ریسک وام بنگاه

کند. می مصادرهبدهی بنگاه ورشکسته را از طریق منابع خود  و بانک شود می‌ورشکسته
 .کنددر سطح هدفمند خود استفاده می دوبارهسپس بانک از آن منابع برای بازپرداخت 
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اد آن های بانک است و مازاز کل دارایی kB، این سطح هدفمند نسبت ها بنگاهمانند 
صورت ورشکستگی، یک بنگاه  . درشود می توزیعسهام به صاحب آن  سود عنوان به

 م.2015)سپیچر،  شود‌می‌های بعدی ایجادجدید در دوره

 پويايی‌و‌بازار‌-3-1-4

روش مسابقات  بر اساسانتخاب  دارند.بازارها غیرمتمرکز هستند و روابط متقابل 
ای از . هر متقاضی کار در مورد مجموعه1م2012 ،)ریچتی و همکارانگیرد  می صورت

کند که به هدف او نزدیک باشد. در بازار کند و پیمنهادی را قبول میپیمنهادها فکر می
hj,tکار هر شغلی با پیمنهاد  

d  وwj,t  هدستمزد دارد. هر بیکار در خانوار ب g  پیمنهاد
بالاترین دستمزدی  ŵi,tیعنی  کند و با توجه به آخرین دستمزد دریافتی خودفکر می

ماند. در بازار کالا کند. در غیر این صورت او بیکار میرا انتخاب می شود می که پرداخت
با توجه به سطح  هر خانوارکند و عرضه می pj,tدرآمد و قیمت  yi,tبنگاه هر کالایی را با 

 بنگاه را در نظر g. هر خانوار یک مجموعه از شود می وارد ci,t مطلوبیت و مخارج خود
که تمام  شود می کند. این مرحله تا جایی تکرارتر است خرید میارزان آنکهاز و گیرد  می

 م.2015)سپیچر،  بودجه خانوار و یا تمام کالاها تمام شود

‌هاآوری‌دادهجمع‌اجرای‌مدل‌و‌-4

تعداد  .شود می ، از مقداردهی )کالیبراسیونم استفادهجمل بر عاملمبتنی  در مدل
 به دلیلتعریف شده است. در این پژوهش  550 ها بنگاهو تعداد  5000خانوارها در مدل 

ایران  مرکز آمارهای آماری بانک مرکزی و ممخص در دادهطور  بهکه تمامی مقدارها این
پژوهمگران و محاسبات پژوهمی که در زمینه اقتصاد  سایر هاینمده از یافته منتمر

انداز خصوصی در . میزان نرخ پسشده استاستفاده  باشد، میداری کلان و حساب ،خرد
شود برای محاسبه آن از روش دایال گولاتی و کریستین رسمی منتمر نمیطور  بهایران 
 ییرایخسرو پی ملی قرار دارد استفاده شده است )ها حسابکه بر پایه  ،م1997)2تیمان

و انداز خصوصی  پس ،1390و  1380برای بررسی وضعیت دو دهه  م.1392و همکاران، 
نسبت به وضعیت  ها بنگاهخانوارها و  که سالی عنوان به 1383در سال گذاری سرمایه

 عنوان به 1397در سال  گذاری و سرمایه انداز خصوصی بین هستند و پساقتصادی خوش
نسبیت به وضعیت اقتصادی بدبین هستند در نظر گرفته  ها بنگاهسالی که خانوارها و 

 .دهد این مقادیر را نمان می 1جدول  شده است.
                                                           
1. Riccetti et al  

2. Dayal Gulait, Anurdha And Thimann, Christian 
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 (شده‌کاليبره)‌شده‌دهی‌مقدار‌پارامترهای‌-‌1جدول

‌منبع‌مقدار‌توضيح‌پارامتر
 پارامترهای رفتار خانوار

N انتخابی 5000 تعداد خانوار 
dw انتخابی )ماهم 12 دوره دستمزد ثابت 
ηH م1391و همکاران ) ینیفخر حس 32/0 پارامتر تعدیل دستمزد 
kS
o محاسبات تحقیق 53/0 بینیانداز در زمان خوش نرخ پس 
kS
p محاسبات تحقیق 82/0 انداز در زمان  بدبینی نرخ پس 
μH م1395شاه حسینی و بهرامی ) 15/0 انداز احتیاطی پس 

 پارامترهای رفتار بنگاه
M  انتخابی 550 ها بنگاهتعداد 
K  انتخابی 10 هر بنگاه آلات ماشینتعداد 
prk م1395محمودزاده و همکاران ) 7/0 آلات ماشینوری بهره 
G انتخابی 10 تعداد بازار عرضه کار 
din ماهم 1 دوره تعدیل موجودی انبار( Isna.ir/news/8908-13197 

νF م1395موسوی )سعدی و  23/0 پارامتر تعدیل تقاضای کار 
dp م1392)همتی و بیات  )ماهم 1 دوره چسبندگی قیمت 
ρF  09/0 ها بنگاهسطح هدف از ظرفیت iribnews.ir/fa/news/1731665 

dw انتخابی م ماه12، 6) مدت قرارداد کار 
μF 1/0 بنگاه  ذخیره احتیاطی Scm-consultation.blogfa.com 

kF
o محاسبات تحقیق 18/0 بینیگذاری خوشسطح سرمایه 
kF
o محاسبات تحقیق 41/0 گذاری بدبینیسطح سرمایه 
sF م1395ساریخانی و برزگر ) 82/0 گردش دارایی 
tF انتخابی م ماه12، 36) زمان تولید مجدد 

 پارامترهای رفتار بانک
R بانک مرکزی 18/0 نرخ بهره 
r  بانک مرکزی 06/0 نرخ بهره حق بیمه ́
dl انتخابی )ماهم 12 دوره اعتبار 
dl
́  انتخابی )ماهم 12 دوره اعتبار مجدد 

kB  نسبت سرمایه نظام بانکی به
 هاسپرده

 م1395) درگاهی و هادیان 11/0

 پندارپارامتر پویایی 
P م 1390فخر حسینی ) 7/0 احتمالیای  هرفتار گل 
H انتخابی 3 تعداد همسایگی 
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 سازی‌مدل‌در‌ايراننتايج‌شبيه‌-4-1
آمده  دست بهسازی از مدل جمل که برای اقتصاد ایران در این بخش نتایج شبیه

 است مطرح شده است. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تحقیقهای  منبع: یافته

‌ها‌نسبت‌به‌وضعيت‌اقتصادیها‌با‌توجه‌به‌پندار‌آنتغيير‌رفتار‌عامل‌-2شكل‌

 
 مالیخودکفائی کاهش  سببدهد که چگونه هر موج بدبینی نمان می ،2 شکل

 یمال تنگناهایرا تحت  ها بنگاهاز   یبرخ خودکفائی مالی، کاهش .شده است ها بنگاه
این شکل نمان همچنین . کرده است لیتبد نیبدب یهاها را به عاملقرار داده و آن

در طی این دو دهه  ها بنگاهاهرم  ،در نتیجه کاهش خودکفائی مالی بنگاه که دهد می
 دلیل بالا بهکه  است یحالاند. این در بسیار اهرمی شده ها بنگاهافزایش داشته است و 

رکود اقتصادی و افزایش احتمال  طاستقراض در شرای محل از مالی تأمین ینۀبودن هز
 صرفه بهتأمین مالی به روش استقراض از نظام بانکی را مقرون  ها بنگاهورشکستگی، 

در برخی مواقع منابع  ها بنگاهی سوی د. ازنکندانند و از این روش استفاده نمینمی
کنند رکود می طت مالی خود در شرایممکلا برطرف کردنحاصل از استقراض را صرف 

م. با این 1396)دولو و همکاران،  شوند می رو روبهو در بلندمدت با کاهش سودآوری 
ن اهرم بسیار بالاتر از میزا ها بنگاهدهد اهرم مالی اوصاف نتایج این تحقیق نمان می
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افزایش  سببزدایی باشد و تلاش بیمتر برای اهرممالی هدف بنگاه در شرایط عادی می
درنتیجه کاهش خودکفائی  شود می در شکل مماهده .شود می میزان بدهی حقیقی

درصد  15از  تقریباًاند تنها توانسته ها بنگاه ،اخیر دو دههو افزایش اهرم، در طی  ها بنگاه
خانوار در مدل تعریف شده  5000ظرفیت اشتغال خود استفاده کنند. با توجه به اینکه 

و در  1نفر متقاضی کار 3000 تقریباًکند است و هر خانوار یک نیروی کار عرضه می
این در حالی است که مدت زمان بیکاری روند افزایمی  .جستجوی شغلی دیگر هستند

اند. در نتیجه آن ماه بیکار بوده 7میانگین افراد بیکار حدود طور  هبگرفته است و  به خود
اند و میزان احتکار نقدینگی خانوارها دستمزد دریافتی خود را رو به پایین تعدیل کرده

روند  1384سال باشد و از خانوار بسیار بالاتر از میزان هدف خانوار در شرایط عادی می
با توجه به احساسات خود نسبت به وضعیت وارها خان افزایمی به خود گرفته است.
 صورت بهحال  میزان احتکار پول و یا نگهداری پول نقداقتصادی در طی این دو دهه 

گرفته و بیش از این روند سیر صعودی به خود و  انددادهافزایش  در خانه طلا و یا ارز را
قرار نگرفته است. در شکل درصد از نقدینگی خانوار احتکار شده و در جریان تولید  500

اخیر سهم دستمزدها کاهش و سهم سود افزایش داشته  دو دههدر  شود می مماهده
ناعادلانه شده و روند کاهمی سهم دستمزد ادامه خواهد  صورت بهتوزیع درآمد  است.

 است یدر حالدرصد خواهد رسید، این  25به بعد، به کمتر از  2020داشت و از سال 
درصد سهم تولید را به خود اختصاص داده  75که سهم سود روند افزایمی و بیش از 

ایجاد کرده و این موج بدبینی با و خانوارها  ها بنگاهبدبینی بین موج یک  این رونداست. 
نوسانات کوچک شده  سببها سرایت پیدا کرده است و ای، بین عامل توجه به رفتار گله

 است.
کند  سبب تدریج بهنوسانات کوچک ، ها سال ط، در طی ایندر نتیجه این شرای

زیرا در نتیجه تعامل پیچیده بین احساسات بازار و بنگاه و  ،شدن پویایی کل شده است
ها پویایی کل دچار تغییر شده و بیکاری و مدت زمان همچنین رفتار مالی آن خانوار و

که عقاید بدبینانه اعتبار یطور هب ،و موج بدبینی تقویت شده استبیکاری افزایش یافته 
. این حلقه تقویت کننده ه استادافزایش د بدبینی راپیدا کرده و این کندی پویایی کل، 

این روند تا زمانی  ها، اقتصاد را به سمت رکود عمیق سوق داده است.تعاملات بین عامل
 کردنانداز  های بخش خصوصی اصلاح شود و یا بخش خصوصی برای پسکه ترازنامه

                                                           
1. Job seekers 
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و بعد از آن  انداز نداشته باشد ادامه خواهد یافت بسیار فقیر شود و درآمدی برای پس
 .شود می سازی متوقفشبیه

‌و‌پيشنهادها‌نتيجه‌-5

‌نتيجه‌-5-1
بینی و زای خوشدرون بررسی اثر شوکبه تا  ه استشد تلاشدر این پژوهش 

آن بر  تأثیرآید و می به وجودبدبینی که در خانوار و بنگاه، نسبت به وضعیت اقتصادی 
رفتار مالی خانوار و بنگاه و متغیرهای اقتصاد کلان و چگونگی ایجاد رکود اقتصادی، با 

-اقتصاد کلان با پایه بر عاملبا نام جمل که مدل مبتنی  بر عاملاستفاده از مدل مبتنی 

برای اقتصاد ایران طی دو دهه  ،روانه است-مبتنی بر رویکرد سازگار انباره های خرد
هایی دارد و در آن بانک مرکزی، پرداخته شود. این مدل محدودیت 1390و  1380

سطح  شیکه افزا دهدینمان م جینتاالملل طراحی نمده است. دولت و تجارت بین
 تنگاهای تحت را ها بنگاهخانوارها و  برخی خانوار اندازبنگاه و کاهش سطح پس یبده
افزایش داشته و  بیکاری خانوارهااست. در این دو دهه مدت زمان  قرار داده یمال

همچنین  با توجه به مدت زمان بیکاری، خانوارها دستمزد دریافتی خود را رو به پایین 
احتکار همچنین  و ها کاهش یافتهاند و ارزش دستمزدهای دریافتی آنکرده تعدیل

کاهش و  ،خودکفائی مالی بنگاه توجهی افزایش یافته است.قابلطور  بهنقدینگی خانوار 
کار رفته در  مدت به کل سرمایه به آن اهرم مالی بنگاه که نسبت بدهی بلند به دنبال
مالی بنگاه و افزایش اهرم بنگاه   یخودکفائاست. کاهش  باشد افزایش یافتهبنگاه می

در جهت  ،دهند به هر میزانی که خودکفائی بنگاه کاهش داشتهنمان می روشنی به
د که کرتوان اظهار نظر قطع نمیطور  بهاما ؛ خلاف آن اهرم بنگاه افزایش داشته است

های در زمینه تولید و فعالیت طور کامل به ها بنگاهاین افزایش اعتبارات دریافتی و اهرم 
، ساختار ها بنگاهاین افزایش اعتبارات دریافتی  گذاری شده است. آیامولد سرمایه

های سوداگری و کلاهبرداری و انگیزه دهد و یا ساختار شبکهدرآمدی را نمان می
که دلیل افزایش اعتبارات دریافتی  باشد میهای غیرمولد گذاری در فعالیتسرمایه

و سهم  یمیافزا دسهم سود رون که شود می مماهده درآمد عیدر توزشده است.  ها بنگاه
در ایران،  ها بنگاهدهد . نتایج نمان میگرفته است به خود یکاهم یدستمزد روند

بسیار اهرمی هستند و بهره  هاآن .اندسرمایه وام گرفته تأمیننقدینگی زیادی برای 
های و این در حالی است که توانایی استفاده از تمامی ظرفیتکنند زیادی را پرداخت می
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اتوان های ثابت و متغیر خود را نیز نپرداخت هزینه درا ندارند و همچنین اشتغال ر
که  ،کرده لیتبد نیدبهای برا به عامل ها بنگاه. مجموع این تعاملات خانوارها و هستند

 یا گونه به ،شده است یاز بده یکل و رکود ناش ییایخود منجر به کند شدن پو نوبه به
ها عامل نیب ینیبدب تیسرا سبب ایکرده و رفتار گله دایاعتبار پ نانهیدبکه نظرات ب
تدریج در طول زمان منجر به نوسانات بزرگ شده و این نوسانات کوچک بهشده است. 

گذاشته و بازخورد این تغییرات روی متغیرهای  تأثیرروی متغیرهای اقتصاد کلان 
رفتار  دوبارهها ذاشته و آنگ تأثیراقتصاد کلان، مجدداً بر روی احساسات خانوار و بنگاه 

طور  بهبازخوردی  هایاند. این حلقهخود را با توجه به این تغییرات کلان، تعدیل کرده
تر رکود اقتصادی و عمیق سببمتناوب ادامه پیدا کرده و نوسانات کوچک در نهایت 

ادامه  2024این وضعیت تا سال  شود می بینیکه پیش ،شدن این رکود شده است
 .داشته باشد

‌پيشنهادها‌-5-2
میزان بهره  ،در اختیار دارد گذار سیاستسازی انجام شده ابزار سیاستی که در شبیه

اینکه . اول شده است باشد. دو فرض را در نظر گرفتههای بانکی میپرداختی به سپرده
ه که صد کاهش یابد و دوم فرض شددر 10که اگر میزان بهره بانکی به  ه استفرض شد

‌.شود می چه تغییری در رفتار مالی خانوار و بنگاه مماهده ،درصد افزایش یابد 24به  اگر

‌درصد‌10ابزار‌سياستی‌سود‌‌پرداختی‌‌‌-5-2-1
رفتار مالی  ،درصد باشد 10گذشته  دو دههسود پرداختی در  ه است کهفرض شد

 .خانوار و بنگاه چگونه خواهد بود
 

 

 

 

 

 

 

 تحقیقهای  منبع: یافته

‌درصد‌‌‌10یسود‌پرداخت‌جينتا‌-3شكل‌
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درصد  10 دو دههدهد اگر نرخ سود در طی از چپ بالا به پایین نمان می ،3شکل 
ان هدف درصد و منطبق با میز 25د میزان احتکار نقدینگی خانوار در حدود وشپرداخت 

تجربی ثابت شده طور  بهل ذکر است که اما این نکته قاب؛ دباشها در شرایط عادی میآن
ها کاهش یافته، نقدینگی خانوار به به سپرده ها بانککه میزان سود پرداختی زمانیاست

حفظ ارزش پول خود وارد  به دلیلبازار طلا و ارز سرازیر شده است. بسیاری از خانوارها 
روندی افزایمی به خود ها ارزش دستمزدهای دریافتی آن. اندبازارهای طلا و ارز شده

کمتر از زمانی که به کاهش و اهرم بنگاه  ،ماه 2های بیکاری به کمتر از و دوره هگرفت
 ،درصد 10. با سود پرداختی ه استیافتکاهش  ،درصد است 18سود پرداختی حدود 

درصد  15همچنان  ها بنگاهیابد، نرخ ظرفیت اشتغال تعداد متقاضیان کار کاهش می
اما  ،یابدباشد، میزان خودکفائی بنگاه کاهش میدرصد می 18سود پرداختی  همانند نرخ

 800باشد و ظرفیت اشتغال حدود درصد می 18کمتر از میزان آن در سود پرداختی 
 باشد.خانوار می 5000نفر با توجه به فرض 

‌درصد‌24ابزار‌سياستی‌سود‌‌پرداختی‌‌‌-5-2-2
 ،دباشدرصد  24گذشته نرخ سود پرداختی  طی دو دهه شود اگرفرض می نجایدر ا

 ود.شرفتار مالی خانوار و بنگاه چگونه می
 
 

 

 

 

 

 

 

 

  تحقیقهای  منبع: یافته

‌درصد‌‌24یسود‌پرداخت‌جينتا‌-4شكل‌
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گذشته سود  دو دههدهد که اگر در از چپ بالا به پایین نمان می ،4شکل 
ثابت  تقریباًارزش دستمزدهای دریافتی  ،دوشدرصد تعیین می 24ها پرداختی به سپرده

و مدت زمان بیکاری  بدیادرصد کاهش می 10و میزان احتکار نقدینگی خانوار در حدود 
و یا  10سود  است کهیی ها سال که بیش از ،ماه و اهرم بنگاه افزایش داشته 2حدود 

 800درصد متقاضیان شغل حدود  24شده است. با سود پرداختی درصد پرداخت 18
درصد است و  15نفر خانوار فرض شده است، نرخ ظرفیت حدود  5000نفر از 

در سود پرداختی که  حالیدر ،یابددرصد افزایش می 40خودکفائی مالی بنگاه به بیش از 
، اگر نرخ سود ه استدرصد خودکفائی مالی بنگاه روندی نزولی و منفی داشت 18و  10
 .کندمالی بنگاه نیز افزایش پیدا میخودکفائی  ،درصد افزایش یابد 24به 

 منابع

 کننده تعیین عواملم. 1392) حسین، محمد و عربی، کماورزی، خسرو، پیرایی .1
. قرض محدودیت و ارز واقعی نرخ بر تأکید با ایران در خصوصی انداز پس

 .63-92، کلان و راهبردی های سیاست
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‌چكيده 
 این رسیدن به برای .است یاقتصاد رشد به یابی دست کمورها اهداف ترین مهم از یکی
 مطالعه نیا انجام از هدفاست.  ضروری اقتصادی رشد بر گذارتأثیر عوامل شناخت هدف،

 رشد بر مؤثر ی عواملبررس یبرا نامتقارن و متقارن بیضرا با یفاز ونیرگرساستفاده از مدل 
 دوره یبرا رانیا در یبانک بخش و یخارج میمستق یگذارهیسرما بر تأکید با ،رانیا یاقتصاد

 که است آن انگریب متقارن بیضرا با یفاز ونیرگرسمدل  جینتا .است 1376 -1396 یزمان
 در یمال بخش بودن محور بانک به توجه با را یاقتصاد رشد یثباتیب ،یمال توسعه شیافزا

دهند که  می نمان نامتقارن ضرایب با فازی رگرسیون نتایج مدل. دهدیم کاهش رانیا اقتصاد
 قبل گذاران سیاست، دهد نمان میکه  ،ثابتی بر رشد اقتصادی دارند تأثیرعوامل مورد بررسی، 

 منابع توسعه و لازم هایزیرساخت تأمین به خارجی باید کموهای با ارتباط هرگونه به اقدام از
 خارجی مستقیم گذاری سرمایهاحتمالی  سرریزهای جذب و کمور رقابتی توان افزایش برای

که  توان بیان کرد می ی،رشد اقتصادبر  یمال توسعه شاخص تأثیراهمیت  با توجه بهبپردازند. 
 ورودی هایجریان مثبت جهت اثرگذاری لازمهای  شرطپیش از مالی هایسیستم گسترش
 باشد.می اقتصادی رشد بر سرمایه

 JEL‌F23, O16, O40, E58 : بندیطبقه
 فازی، ضرایب بانکی، رگرسیون بخش خارجی، مستقیم یگذار ایهسرم: کليدیهای‌واژه

 نامتقارن و متقارن
                                                           

 09136788959، شماره تماس: نویسنده مسئول*.  
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 مقدمه‌-1

 از یکی مختلف های هنیزم در یگذار ایهسرم انجام ،اقتصادی شدر تیاهم به توجه با

 بهسو  کی از ثابت گذاری سرمایه. رود می شمارهب اقتصادی هاینظام در مهمهای  چالش

 کافی سرمایه جذب به گرید سوی از و دولت یعمران مخارج و یخصوص بخش اندازپس

 م.1383 همکاران، و مهدوی)است  وابسته اقتصادی هایطرح مالی منابع تأمین منظور به
 دستیابی و اشتغال و اقتصادی رونق ایجاد برای توسعه حال در کمورهای بیمتر همچنین

 .باشندمی مواجه گذاریسرمایه منابع کمبود با ممکل پایدار اقتصادی توسعه و رشد به
 زیان به بیمتر که مبادله ناعادلانه نرخ و صادرات از ناشی ارزی درآمدهای کمبود

 مصرف و جمعیت انبوه وجود و است تغییر حال در خام اولیه مواد و کالاها صادرکنندگان

 این در را مولد هایگذاریسرمایه به تبدیل قابل اندازیپس منابع که است عواملی از ،بالا

و  ماندگی عقب جبران .م1383 و همکاران، مهدوی) است کرده محدود شدت به کمورها
 و نسبی هایمزیت از گیریبهره و گذاریسرمایه مستلزم پایدار، توسعه به دستیابی

های خارجی بسیار گذارینقش سرمایهکمورها است. در این میان  اقتصادی های ظرفیت
 از و بخمد می رونق را اقتصادی خارجی، رشد مستقیم گذاری سرمایهبرجسته است. 

 این بر علاوه یابد.می گسترش خارجی گذارسرمایه منافع رشد اقتصادی، طریق

 سازماندهی مدرن، و تکنولوژی پیمرفته همراه به معمولاًخارجی  مستقیم گذاری سرمایه

 کمتر رشد در کمورهای موتور عنوان بهتواند کند و میمی کمور را وارد برتر مدیریت و

 گذاری سرمایه تواندمی خارجی مستقیم گذاری سرمایه عمل کند. ورود یافته توسعه

 تولید، ارتباطات در زنجیره طریق از داخلی گذاری سرمایه افزایش وسیله به را محلی

 خریداری را محلیصورت  به شده ساخته هاینهاده خارجی، هایشرکت که هنگامی

 محلی یها بنگاه برای را واسطه هاینهاده خارجی، یها بنگاه که هنگامی یا و نمایند می

 خارجی مستقیم گذاری سرمایه ورود علاوه به د.کن تحریک کنند،می تأمینو  عرضه

 حال در کمور کهشود  سبب و افزایش دهد را میزبان کمور صادرات ظرفیت تواند می

و  جدید شغلی یها فرصت ایجاد با ند. همچنینک جذب را بیمتری ارزی درآمد توسعه،
 کمورهای در اقتصادی رشد کلی بهبود سبب و است مرتبط تکنولوژی، انتقال افزایش

های  مدل براساس، 1970 دهه از شیپ .م1392 و همکاران،ی موتمن) گردد می میزبان
 کاهنده یبازده با همراه دیتولهای  هنهاد انباشت جهینت را رشد که یکینئوکلاس رشد

 یخارج میمستق گذاری سرمایه کهاست   دهبو آن بر اقتصادی غالب تفکر ،دکن می یمعرف
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 و دیتول سطح شیافزا سبب ریز رهاییمتغ دادن قرار تأثیر تحت و هیسرما انتقال قیطر از
 :شود می اقتصادی رشد جهینت در

 یخارج میمستق گذاری سرمایه ورود :زبانیم کمور یداخل هیسرما موجودی شیافزا
 انباشت به منجر و کند می کیتحر را یداخل گذاری سرمایه، اقتصادی رونق جادیا قیطر از

 .شود می یداخل هیسرما موجودی
ی خارج میمستق گذاری سرمایه قالب در یخارجهای  هیسرما ورود: اشتغال شیافزا 

 اشتغال سطح شیافزا جهینت در و کار رویین برای تقاضا شیافزاموجب  زبانیم کمور به
 .شود می

 و بودهی داخل هایانداز پس مکمل یخارج میمستق گذاری سرمایه :انداز پس شیافزا
 سبب و دهد می کاهش توسعه درحال کمورهای در را گذاری سرمایه - انداز پس شکاف

 .شود می دیتول سطح شیافزا
 توسعه درحال کمورهای در یتیمل چند یها بنگاه حضور :یاتیمال درآمدهای شیافزا

 درآمدهای شکاف و ابندی دست دییجد یاتیمال منابع به کمورها نیاکه  شود می سبب

 و همکاران،موتمنی ) ندنک جبران قیطر نیا از را افتهی تحقق و شده بینی پیش یاتیمال
 .م1392

 انجام جهان و رانیا در یادیز قاتیتحق ،یاقتصاد رشد بر مؤثر عوامل با رابطه در
 مباحث از استفاده با گرفته انجام قاتیتحق در بیمتر زین رانیا در .است شده

 یحال در نیا ،است شده پرداخته یاقتصاد رشد بر مؤثر عامل یبررس به اقتصادسنجی
 با قیتحق نیا . دراند هبود نوسان و رییتغ حال در اقتصادی رشد بر مؤثر عوامل که است

 سازی مدل یاقتصاد رشد بر مؤثر عوامل تیقطع عدم تأثیر دیجد ینگرش از استفاده
 و متقارن بیضرا با یفاز ونیرگرس از استفاده با که است بوده آن بر تلاش ؛ واند هشد

 لذا ،شوند محاسبه و یبررس رهایمتغ از کی هر یگذارتأثیر دامنه حداکثر ،نامتقارن

 رشد بر مؤثر عوامل تیقطع عدم ریتأث لیتحل ق،یتحق نیا در یبررس مورد یاصل مسأله
 رشد بر مؤثر عوامل زیادی به بررسی مطالعات با توجه به اینکه .است ی در ایراناقتصاد

 بررسی برای شده انجام مطالعات تمامی . دراند پرداخته گوناگون کمورهای اقتصادی
 به تصریح برای که اقتصادسنجی هایمدل اقتصادی از رشد بر مؤثر عوامل بین رابطه

 بر مؤثر که عوامل است حالی در این و شده استفاده دارد، نیاز قطعی و کامل اطلاعات
 ها نیزمؤلفه این بر مؤثر عوامل همچنین و بوده نوسان و تغییر حال رشد اقتصادی در

 الگویی نیازمند ،قطعیت عدم و نوسانات این به توجه با بنابراین ،دارند نوسانی حالت
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عدم  تأثیربررسی  ،نوآوری این مطالعه .کند یساز مدل را قطعیت عدم این که هستیم
 ناخالص تولید مالی، توسعه شاخص خارجی، مستقیم گذاری سرمایهقطعیت متغیرهای 

 بر رشد تحصیلی ها سال متوسط شاخص و اقتصاد بودن باز درجه سرانه، داخلی
از رگرسیون فازی با ضرایب متقارن و نامتقارن ایران است برای این منظور  اقتصادی

 نظری مبانی تمریح به به این شرح است: ابتدا مقاله استفاده خواهد شد. سازماندهی این
 شده انجام حوزه این در که ییها پژوهش و مطالعات از برخی مرور و موضوع به مربوط

 استفاده با و شودیم معرفی و طراحی نظر مورد الگوی سپس. شد خواهد پرداخته ،است
 آماری، هایبررسی به توجه با نیز انتها در. شد خواهد برآورد موجود هایداده از

 .دشومی ارائه بحث گیرینتیجه و بندی جمع

 مبانی‌نظری‌-2

 تئوری اساس بر این تحقیق هستند. در مؤثر اقتصادی رشد بر بسیاری عوامل

پرداخته شده  اقتصادی رشد بر مؤثر متغیرهای به بررسی تجربی ادبیات در اقتصادی
 سازمان توسعه و تحقیقات کنفرانس در ند.شو می تمریح به اختصار ادامه در است که

بلندمدت معرفی شده و آن را  مناسبات متضمن خارجی مستقیم گذاری سرمایهملل؛ 
کننده کنترل و نفع مستمر شخصیت حقیقی و حقوقی یک کمور در شرکتی  منعکس

 المعارفدایره در خارجی مستقیم گذاری سرمایهاند. گذار دانستهخارج از موطن سرمایه

 شده است. از خود تعریف موطن خارج در گذارسرمایه توسط هادارایی تملک پالگریو،

منظور  به که است گذاری سرمایه از نوعی خارجی مستقیم گذاری سرمایهکوین،  دیدگاه
 از کمور غیر کموری در مستقر ایمؤسسه در و همیمگی منفعت دائمی کسب

 یا شرکت در مدیریت مؤثر رأی حق کسب آن نتیجه وگیرد  می صورت گذار سرمایه

 دنکر فراهم با خارجی مستقیم گذاری سرمایهم. 1394 باشد )بهکیش،می مؤسسه

 منافع رشد اقتصادی، طریق از و بخمدمی رونق را اقتصادی رشد خارجی، گذاریسرمایه

 معمولاًی خارج میمستق یگذار ایهسرم این بر یابد. علاوهمی گسترش خارجی گذارسرمایه

 در .شود می کمور وارد برتر مدیریت و مدرن، سازماندهی و پیمرفته تکنولوژی همراه به
 موتور عنوان به یخارج میمستق گذاری سرمایه ،م1988) یل و ویگرگور تن،یبرنز مطالعه

 اثرات که انددهیعق نیا بر آنها .است شده شناخته افتهیتوسعه کمتر کمورهای در رشد

 انباشت شیافزا قیطر از تنها اقتصادی رشد بر یخارج میمستق گذاری سرمایه سودمند

 یفناور خاطر به گذاری سرمایه نوع نیا که بالاتری ییکارا قیطر از بلکه ست،ین هیسرما
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 مثبت اثر که معتقدند نیز 1دولینگ و . همچنین راناشود می حاصل دارد، مرفتهیپ

 در اثر سرمایه کارایی افزایش دلیل به اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 میمستق گذاری سرمایه شیافزا. شود می حاصل انرژی تکنولوژی پیمرفته و ذخیره انتقال
 گرید یسو از و شود می زبانیم کمور در یگذار ایهسرم شیافزا موجب سو کی از یخارج

 شیافزا را کمور صادرات تیظرف ،دارد دیتول رهیزنج در که یمکمل نقش واسطه به
 جذب را بیمتری ارزی درآمد توسعه، حال در کمور که شود می این امر موجب .دهد می

 رشد بهبود سببفناوری  انتقال افزایش و جدید شغلی یها فرصت ایجاد با همچنین ند.ک

 در مهمی عاملی ورودی هایجریان و لذا تجارت د.شومی میزبان کمورهای در اقتصادی

 م1392 پور،رفسنجانی و اصغری) اندشده شناخته اقتصادی رشد فرآیند
 گذاری سرمایه نوع این درباره موافقی و مخالف نظریات نیافتهتوسعه  کمورهای در

 تلاش و اقتصادی استعمار نوعی هاگذاریسرمایه این گونه ،مخالفان نظر به دارد. وجود

 وابسته کمورهای خارجی به را میزبان کمور و است قبلی مستعمرات دوباره کنترل برای

 هایشرکت کوتاهی و میزبان کمور اقتصاد با نامرتبط تکنولوژی ورود کند. همچنینمی

 دلایل جمله از آنها گرانصنعت آموزش یا میزبان کمور اندازی صنایعراه در خارجی

 در هاگذاریسرمایه گونه این چون که معتقدند نااز سوی دیگر موافق باشد.می مخالفان

 و نجارزاده) داد خواهد نتیجه نیز دیگر جاهای در پس است، داده نتیجه غربی کمورهای
 رشد بر تواندمی زیر دلایل به خارجی مستقیم گذاری سرمایه کلی طور به. م1384 ملکی،

 سرمایه تمکیل منبع یک اولاً م:1392پور، رفسنجانیو  اصغری (باشد اثرگذار اقتصادی

 شکل به گذاری سرمایه این یسوی از دارد. تأثیر اقتصادی رشد بر مستقیم طور به که است

 کلان متغیرهای سایر بر که طوری به گذارد،می تأثیر اقتصادی رشد بر غیرمستقیم

 این رشد که ،است گذاشته تأثیر اندازپس و مصرف صادرات، اشتغال، اقتصادی نظیر

 گذاری سرمایه دهد. همچنینمی قرار تأثیر را تحت اقتصادی رشد حقیقت در متغیرها

 مستقیم گذاری سرمایه ثانیاً .است مؤثر نیز گذاری سرمایه کیفیت بر خارجی مستقیم

 کمور میزبان اختیار در پیمرفته تکنولوژی و کارا مدیریت با ایمجموعهصورت  به خارجی

 که شود می ارزی ذخایر افزایش سبب خارجی مستقیم گذاری سرمایهثالثاً  .گیرد می قرار

 ترتیب، این به و هشد خصوصی بخش به اعطای اعتبارات افزایش موجب خود نوبه به این

 مستقیم گذاری سرمایه از ناشی تولید را به همراه خواهد داشت. رابعاً تولیدات افزایش

                                                           
1. Rana & Dowling 
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 مورد داخلی گذارانبرای سرمایه تولید داده عنوان به تواندمی میزبان کمور در خارجی

 م.1392 پور، یرفسنجان و اصغری) شود رشد افزایش سبب و گرفته قرار استفاده
 لازم بستر عوامل این که است عواملی تأثیر تحت خارجی مستقیم گذاری سرمایه

ذیل تمریح کرد صورت  به تواناهم این عوامل را می کندفراهم می را اقتصادی رشد برای
 م:1383 )مهدوی،

توجه به  با FDI معتقدند که اقتصاددانان یبرخ  FDI:تخصیص الگوی. 1
. گذاشت خواهد اقتصادی رشد بر یمتفاوت اثر ،شود می جذب اقتصاد در کهی یها بخش

 کمتر کمورهای خارجی در مستقیم گذاری سرمایه که کندمی بیان ،م1950) 1سینگر

این  اولیه هایبخش در بیمتر FDI زیرا ندارد؛ همراه به را سودمندی اثرات یافتهتوسعه
 و است کمشبی درآمدی نظر از کالاها این برای تقاضاکه  حالیدر، شود می جذب کمورها

 کاهش اثر در ها،بخش این در  FDIتوسط شده ایجاد تغییر تکنولوژیکی از حاصل منافع

 منتقل تولیدکننده به درآمد افزایش از طریق و شود می منتقل کنندهمصرف به ها قیمت

 به تنها نه ،شود می اقتصادی رشد به منجر، مدرن صنایع بخش در FDI اما؛ شود نمی

تحصیلات،  عمومی سطح که دلیل ینا به بلکه ؛شود می موجب را ترسریع تولید آنکه دلیل
 دارد. خود همراه به را جدید تقاضای ایجاد و تکنولوژی ذخیره و ابداعات ها،مهارت

 م1994تیسی ) توسط شده انجام مطالعه به توجه با :کمور یافتگی توسعه درجه. 2
 .است بیمتر یافتهتوسعه کمتر کمورهای در رشد اقتصادی بر FDI اثر

 FDI از ناشی کارایی آزمون به خود معروف فرضیه در :2یبگواتتجاری:  استراتژی .3

 که کندمی استدلال چنین او پردازد.واردات می جایگزینی صادرات یا توسعه به بسته

 برابر واردات در مؤثر ارز نرخ میانگین با را صادرات در ارز مؤثر نرخ میانگین ،EP استراتژی

 استراتژی اما؛ ندارد تورشی یا خنثی است تجارت، نظر از استراتژی د. در نتیجه اینکنمی
IS، بنابراین و صادراتی شده مؤثر ارز نرخ به نسبت وارداتی مؤثر ارز نرخ افزایش به منجر 

 است معتقد یبگوات نیبنابرا؛ دارد تورش واردات های جانمینفعالیت از حمایت سمت به

 مترییب شیگرا واردات، ینیگزیجا استراتژی با سهیمقا در صادرات توسعه استراتژی که

 کانال از صادرات توسعه استراتژی یسوی از. دارد یخارج میمستق گذاری سرمایه جذب به
 یاستراتژ رایز دارد، اقتصادی رشد شیدرافزا یادیز تأثیر یخارج میمستق گذاری سرمایه

 به منجر که ،دارند تجاری هایهیسهم و هاتعرفه به یدیشد یوابستگ واردات ینیگزیجا

                                                           
1. Singer 
2. Buagatti 
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 تنها نه بیترت نیبد. شود می دیتول عوامل و محصول بازارهای در یمیعظ اختلالات

 موجب کاهش رشد بلکه ؛شود می جذب کمور در کمتری یخارج میمستق گذاری سرمایه

 بین سیاست بودن خنثی بر تأکید، EP استراتژی در مقابل طرف در .شود می اقتصادی

 آزاد بازار به منجر تواندمی استراتژی است. در نتیجه این صادراتی و های وارداتیبخش

 بیمتری FDI تنها نه ترتیب بدین و شود نسبی اساس مزیت بر منابع تخصیص و عوامل

 خواهیم شاهد FDI جذب نیز با را بیمتری اقتصادی رشد ؛ بلکهشود می وارد کمور به

 و توسعه و قیتحق های هنیهز تمویق به منجر آمده وجود به رقابت زیرا؛ بود

 به منجر زا درون رشد هایمدل اساس بر که، شود می سرمایه انسانی در گذاری سرمایه

 .شد خواهد بیمتر اقتصادی رشد

 هایشرطشیپ از یکی زبانیم کمور در یمال ستمیس توسعه: یمال ستمیس توسعه. 4

 به منجر افتهیتوسعه یمال ستمیس .است اقتصادی رشد بر FDI مثبت اثرگذاری یبرا لازم

  ورودی هایانیجر با رابطه در کمور کی جذب قدرت بهبود و منابع ارایک صیتخص
FDI از یناش یکیتکنولوژ زیسرر اثرات بیترت نیبد. شود می FDI خود مقدار نیمتریب به 

 .دیرس خواهد

‌کشورهای‌کمتر‌توسعه‌يافته‌اقتصادیرشد‌‌بر‌ی‌مستقيم‌خارجیگذار‌ايهسرم‌تأثير

نیاز  یتکنولوژ در حال توسعه برای رشد اقتصادی به انباشت سرمایه وهای  کمور
بنابراین، برای انجام ؛ ی استگذار ایهدارند. از آنجا که منبع انباشت سرمایه، سرم

زم در سیستم مالی وجود داشته باشد و یا دولت لا انداز پسیا  باید می یگذار ایهسرم
ممکل  یول ،زم را انجام دهدلای گذار ایهعمرانی سرم های هبتواند با استفاده از هزین

 انداز پسدر حال توسعه این است که در این کمورها با پایین بودن  موجود در کمورهای
برای  ،تکنولوژیکی منابع ماندگی عقبی به دلیل گذار ایهن بودن کارایی سرمیو پای
تواند کمبود انباشت سرمایه را جبران  می یکی از منابعی که ی کافی نیست.گذار ایهسرم

ی خارجی، گذار ایهاز بین انواع مختلف سرمی خارجی است. گذار ایهکند، استفاده از سرم
مانند انتقال تکنولوژی، ارتباط با های  ی مستقیم خارجی به دلیل مزیتگذار ایهسرم

برای انباشت  تر مناسبمدیریتی و غیره منبعی های  ، انتقال مهارتالمللی بینبازارهای 
قیم خارجی با ی مستگذار ایهسرمایه و به دنبال آن ارتقای رشد اقتصادی است. سرم

 تأثیرتواند بر رشد اقتصادی  می گذارتأثیری داخلی گذار ایهی برکارایی سرمگذارتأثیر
به وضعیت توسعه بازار مالی کمور میزبان بستگی  تأثیرمثبتی داشته باشد، البته این 
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ی مستقیم خارجی و توسعه گذار ایهترکیبی سرم تأثیر عنوان بهتوان  می دارد این رابطه را
 احمدزاده) کل عوامل تولید در نظر گرفت وری بهرهی یا گذار ایهر مالی بر کارایی سرمبازا

  م.1396 و ضرونی،
مناسب کسب و کار، ی ها فرصتمالی  تأمینمالی کارآمد با شناسایی و های  نظام

ها و لاکا مبادلاتسازی ریسک و همچنین تسهیل و متنوعها، پوشش انداز پستجهیز 
ند. از سوی دیگر، افزایش شو می یگذار ایهسرمی ها فرصتموجب گسترش  ،خدمات

ی و گذار ایهسرم یارتقا تخصیص منابع، با بهبودکارایی در سیستم مالی در نهایت 
آورد. همچنین،  می تر اقتصادی را فراهملاتسریع در انباشت سرمایه، موجبات رشد با

ی را کاهش داده و با تسهیل شرایط مالی خارج تأمینمالی کارآمد موانع های  سیستم
 های هتولیدی و صنعتی به سرمایه خارجی، زمینه گسترش سرمایهای  دسترسی واحد
 های هند. با گسترش بازارهای مالی، امکان و زمینکن می اقتصادی را فراهم خارجی و رشد

های  و بخش خصوصی قادر است انواع راهکارگیرد  می ی شکلگذار ایهمختلف سرم
در شرایط با ریسک کمتر را انتخاب کند.  انداز پسمناسب با نیازهای خود برای 

کنندگان و هدایت آنها به  انداز پسهمچنین از طریق تجهیز منابع حاصل از وجوه 
افزایش رشد  سببتواند  می ،الاب افزوده ارزشاقتصادی سودآور و دارای های  فعالیت

ارتقای  سبب تینهادر مبادله در اقتصاد  های هاقتصادی شود. بخش مالی با کاهش هزین
افتد  می مالی زمانی اتفاق توسعه .شود می ، انباشت سرمایه و رشد فناوریانداز پسسطح 

و  انداز پسبرای  گیری تصمیمکه توانایی بازار مالی در انجام این وظایف توسعه یابد و 
ی گذار ایهسرم. دشو و در نهایت موجب رشد اقتصادی ی را بهبود دهدگذار ایهسرم

تواند ناکارایی در تولید را کاهش  می توسعه بازار مالیهای  مستقیم خارجی و سیاست
ی گذار ایهکه کمورهایی که از جذب سرمگیرد  می تأنمدهد. این واقعیت از آنجا 

رشد  ،تری برخوردارند و همچنین از بازارهای مالی توسعه یافته مستقیم خارجی بیمتر
ساختار مالی بر ساختار اقتصادی  تأثیرکه  حالیدر. اند هدکررا تجربه  تری سریعاقتصادی 

توان منابع خارجی را  نمی مهم است که بدون داشتن یک بخش مالی کارا چنان آن
و  شود می افزایش کارایی در تخصیص منابع سببمالی های  د. توسعه سیستمکرجذب 

دهد. یکی  می ارجی افزایشخی مستقیم گذار ایهظرفیت کمور میزبان را در جذب سرم
ی مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی گذار ایهانتقال آثار سرمهای  کانال ترین مهماز 

ی مستقیم خارجی قابل دسترس گذار ایهکه همراه با جریان سرم ،توسعه فناوری است
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ج یند ترویآمثبت یک سیستم مالی توسعه یافته بر فر تأثیریل لد ترین مهم. باشد می
 ی مستقیم خارجی عبارت است از:گذار ایهفناوری از طریق سرم

تجهیز فناوری جدید و نیز ارتقای  ،داخلی برای به هنگام کردن های شرکتر بیمت -الف
 های هی دارند. در تجزیه و تحلیل برنامگذار ایهمهارت کارکنان خود نیاز به سرم

و بازارهای سرمایه و سهام، میزان  ها بانکمالی داخلی های  ی، توسعه سیستمگذار ایهسرم
از آنجا که  -کند. ب می منابع خارجی روشن تأمینداخلی را از طریق  های شرکتتوسعه 

ی، از ریسک گذار ایهسرم های هجدید، نسبت به دیگر پروژ های آوری فنی در گذار ایهسرم
ص اخ طور هبمالی ویژه  های همؤسسعام و  طور بهتری برخوردار است، سیستم مالی لابا

به هنگام  عملاًبدین طریق کارآفرینان با انگیزه داخلی،  ند.مؤثر این ریسک در کاهش
جدید ارائه شده توسط شرکت خارجی  های آوری فنموجود یا تجهیز  های آوری فنکردن 

های  سیستم -. جدنشو می آوری فنرا بر عهده گرفته و موجب افزایش سرعت، خالقیت و 
 هاتا آن ،کنند تأمینخارجی را  های شرکتمورد نیاز های  توانند وام می مالی توسعه یافته

جدید  آوری فنخود را در کمور میزبان توسعه دهند. این مسئله افق سرریز های  فعالیت
مستقیم  گذار ایهبخمی از سرم حقیقتدر  به شرکت داخلی را افزایش خواهد داد.

منابع خود از طریق  تأمینجی برای خار های شرکتمالی است که  های هخارجی، داد
بنابراین کیفیت و ؛ کنند می یگذار ایهقرض یا سهام در بازارهای مالی کمور میزبان، سرم

در  ،ی مستقیم خارجیگذار ایهدر دسترس بودن بازارهای مالی داخلی بر نفوذ سرم
 م.1396 و ضرونی، احمدزادهاست ) گذارتأثیرترویج فناوری در کمور میزبان 

‌نوسانات‌اقتصادی‌بر‌رشد‌اقتصادی‌تأثير
 رشد و بتواند عدم قطعیت تولید که عاملی ،اقتصاد کلان سنتیهای  تئوری در

 رشدهای  مدل ربیمت .ه استنداشت وجود دهد، پیوند یکدیگر به مدت بلند در را اقتصادی

 در زا برون عامل روی، بهره آن در که اند هنئوکلاسیکی بود رشدهای  مدل زمان، آن در

 با و بعد به میلادی 80 دهه از .شده است  گرفته نظر در عدم قطعیت ایجاد منبع و رشد

 های ههزین و انسانی رشد سرمایه تابع را اقتصادی رشد که زا درون رشدهای  مدل پیدایش

 عدم قطعیت بر تأثیرامکان  و متغیر دو این بین ارتباط ،هگرفت  نظر در توسعه و تحقیق

عدم قطعیت  که رسد می نظر به نظری، مبانی براساس .شده است مطرح اقتصادی رشد
 عوامل از همه متغیرها این که گذارند می اثر توسعه و تحقیق ی،گذار ایهسرم ،وری بهره بر

نوسانات اقتصادی بر رشد  تأثیرچگونگی  .هستند اقتصادی مدت بلند بر رشد مؤثر
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تاکنون توجه بسیاری از اقتصاددانان  1990از دهه اقتصادی، یکی از موضوعاتی است که 
 ه استنمان داد 1991را به خود معطوف کرده است. نتایج گزارش بانک جهانی در سال 

صورت  به دولتهای  که کمورهایی که ثبات اقتصادی بیمتری داشته و در آنها سیاست
 مریف .اند هثبات داشت بی عملکرد بهتری نسبت به کمورهای ،مناسب اجرا شده است

 :داند که در آن شرایط زیر برقرار باشند می اقتصادی را وضعیتی ثبات ،م1993)
ی گذار ایهنرخ واقعی بهره، برای سرم -ب. باشد بینی پیشنرخ تورم پایین و قابل  -الف

ل و پایدار باشد و بودجه دولت به لاسیاست مالی عاری از نوسان و اخت -ج. مناسب باشد
د، به عبارت دیگر نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی در شوخوبی مدیریت 

و استفاده از اعتبارات سیستم بانکی برای  مفزاینده نباشد)سطح قابل قبولی حفظ شود 
دیک به مقدار نرخ ارز در سطحی نز -د .در سطح حداقل قرار گیردها  بدهی تأمین

 .دشوتعادلی آن تعیین 
سرآغازی بر انبوه مطالعاتی که به بررسی اثر  ،م1996) 1رموی ر در حقیقت مطالعه

براساس این مطالعات، نوسانات  باشد. ، میاند هنوسانات اقتصادی بر رشد اقتصادی پرداخت
عدم ثبات در  -2نوسانات تولید داخلی،  -1، شود می اقتصادی از سه منبع مهم ناشی

ثباتی  بی ند کها هنمان دادسانات خارجی. رمی و رمی نو -3داخلی های  اجرای سیاست
در نهایت منجر به کاهش رشد اقتصادی خواهد  ،اقتصادی از هر منبعی که ناشی شود

ن اقتصادی لابررسی وضعیت متغیر تولید ناخالص داخلی و سایر متغیرهای ک .شد
 خود در نوسان مدت بلنددهد که این متغیرها همواره حول مسیر رشد  می کمورها نمان

رشد آنها، گاهی بیمتر از رشد بلندمدت و گاهی کمتر و یا منفی  که طوری هب ،باشند می
ها و خدمات در هر کموری طی یک دوره زمانی ممخص از عوامل لابوده است. تولید کا

پولی و مالی، افزایش های  نفتی، سیاستهای  ب، شوکلاچون جنگ، انق گوناگونی هم
پذیرفته و  تأثیرشد اقتصادی نیز از این عوامل بنابراین، ر؛ پذیرد می تأثیرو ... وری بهره

 )سرلک، دشو می ادوار تجاری در اقتصاد گیری شکلو موجب  شود می دچار نوسان
در علوم اقتصادی جایگاه  ناپذیر اجتنابای  هپدید عنوان بهعدم قطعیت امروزه م. 1395

بخمی عدم قطعیت های  را به خود اختصاص داده است و به همین علّت تحلیل یا ژهیو
 تجربی مالی و اقتصادی را تمکیل گیری تصمیماز حوزه دانش نظری اقتصاد و عرصه 

اقتصادی،  های گذاری سیاست کلان و مسائلدهد. همچنین در تجزیه و تحلیل  می

                                                           
1. Romer 
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از اهمیت خاصی در شناخت الگوی اقتصاد کلان و  د اقتصادیشبر ر مؤثر عواملبررسی 
هر تغییر و  رو نیااز  است، ربرخوردابازرگانی کمورها های  اثر بخمی و کارایی سیاست

به  تأثیرکمور رخ دهد در فرآیند رشد  د اقتصادیشبر ر مؤثر عواملتحولی که در 
 .م1392)موسوی، سزایی خواهد داشت

‌پژوهش پيشينة‌-3

 اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه مبهم اثر با رابطه در بسیاری نظرات

 رابطه که کندمی بیان اقتصادی هایمدل از م. برخی1،2004گرینوی و جرج(دارد  وجود

 ممروط دیگر به مداخله عوامل اقتصادی رشد و خارجی مستقیم گذاری سرمایه میان

 ه است،شد م ارائه2003)2لنسینک و هرمس توسط که مدلی مثال، عنوان به است.

 به ممروط اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایهاثر  که کنندمی بینی پیش

در مطالعات  .م1391 همکاران، و ینزفراست ) میزبان کمورهای مالی بازارهای توسعه
 لیتحل با استفاده از روش ،م1400عبدی و طاهری بازخانه ) ،از جمله مطالعه گوناکون

. برخی دیگر از شده استتورم بر رشد اقتصادی بررسی  تأثیر فرکانس زمان حوزه در
اخیر به ارزیابی رشد ی ها سال بر رشد اقتصادی در مؤثر عوامل از نظرمطالعات نیز 

 تأثیرم که 1400توان به مطالعه محمد زاده و همکاران ) می از جمله اند هاقتصادی پرداخت
 م،2012) 3همکاران و ، اشاره کرد. آدنییاند هدکرشد اقتصادی را بررسی رکارآفرینی بر 

با  اقتصادی رشد و خارجی مستقیم گذاری سرمایه بین علّی ارتباط بررسی به ایمطالعه در
 غنا، گامبیا، عاج، ساحل توسعه حال در کوچک کمور پنج برای مالی توسعه وارد کردن

 که دده می نمان نتایج ند.ا هپرداخت 2005 تا 1970زمان  دوره در سیرالئون و نیجریه

 از مزایای گیریبهره منظور به سیرالئون و گامبیا غنا، کمورهای در مالی توسعه اندازه

 ساختار رسانی روز به آنها است. مهم اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 خارجی مستقیم گذاری سرمایه ارتقاء اثر بر اقتصادی رشد مطلوب کسب منظور به را مالی

 توسعه خارجی، مستقیم گذاریسرمایه بین رابطه ،م2010) 4چی ند. لیا هکرد پیمنهاد
 از تجربی طور به م1996-2005) دوره طی کمور 44برای  را اقتصادی رشد و مالی

 استفاده مورد مالی توسعه هایشاخص ند.ا هداد قرار ارزیابی مورد تابلویی هایداده طریق
                                                           
1. Gorg, & Greenaway 
2. Hermes & Lensink 
3. Adeniyi et al 

4. Li Chee, Y. 
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 به بخش اعطایی اعتبارات و داخلی ناخالص تولید به نقد هایبدهی مطالعه این در
 کنترل متغیرهای باشد. ازمی داخلی ناخالص تولید به مالی مؤسسات توسط خصوصی

 به دولت مصرفی مخارج ناخالص، سرمایه تمکیل اولیه، سرانه داخلی تولید ناخالص
 و جمعیت رشد متوسطه، دوره نام ثبت نسبت بازبودن تجاری، داخلی، ناخالص تولید

 توسعه که دهدمی نمان مطالعه نتایج این. است شده استفاده دولت اثربخمی شاخص
 بر رشد خارجی مستقیم گذاریسرمایه تأثیر افزایش در مهمی نقش مالی بخش

. باشندمی مکمل مالی توسعه و خارجی مستقیم گذاریسرمایه تأثیر و دارد اقتصادی
 مالی توسعه و خارجی مستقیم گذاریسرمایه تأثیر افزایش منظور بهسیاستی  هایتوصیه

 قرار بحث مورد نیز یافتهتوسعه و کمتر توسعه حال در کمورهای اقتصادی رشد بر
1چانگ پینگ و لی چیانگ .است گرفته

 گذاری سرمایه گذاریتأثیر بررسی به م،2011) 

 این برای آنها ند.ا هپرداخت مالی توسعه سطح توجه به با اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم

 زمانی برای دوره های سالانهداده از انباشتگیهم و خطا تصحیح مدل از استفاده با منظور

 که ندا هرسید نتیجه این به آنها و ندا هکرد استفاده جهان کمور 57 برای 2002تا  1970

 رشد در خارجی مستقیم گذاری سرمایه به نسبت یتر بزرگاثر  مالی توسعه هایشاخص

 ارتباط بررسی به م،2003) 2بلبل و عمران .گذارندمی بلندمدت در اقتصادی

 کمورهای چارچوب در اقتصادی رشد و مالی توسعه خارجی، مستقیم گذاری سرمایه

 نمان نتایج. ندا هپرداخت است، بانک بر مبتنی آنها مالی سیستم هعمدطور  به که عربی

 متغیرهای توسعه از یا آستانه سطح با اگر خارجی مستقیم گذاری سرمایه که دهد می

 م،2007) 3خان .داشت خواهد اقتصادی رشد بر مطلوبی اثر ،کند اثر لمتقابطور  به مالی

 برای اقتصادی رشد و داخلی مالی بخش خارجی، مستقیم گذاری سرمایه بین ارتباط

 با که مطالعه . نتایجه استداد قرار بررسی مورد 2002تا  1972 دوره در طول را پاکستان

 در کهدهد  می نمان ه استشد انجام باند آزمون انباشتگی هم رویکرد از استفاده

 از سطح خاصی در حداقل داخلی مالی سیستم که صورتی در بلندمدت و مدت کوتاه

داشت.  خواهد اقتصادی رشد بر مثبتی تأثیر FDI  جریان باشد، داشته قرار یافتگیتوسعه
 هایشرکت جذب به تنها نه بهتر داخلی مالی شرایط دهد کهمی نمان بیمتر نتایج

 گذاری سرمایهمزایای  بلکه کند،می کمک پاکستان در گذاری سرمایه برای خارجی

                                                           
1. Chiang Lee & Ping Chang 
2. Omran & Bolbol 

3. Khan 
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 اثر تحقیقی در ،م1388) پورفرد صباغ و جلائی .رساندمی حداکثر به را خارجی
 بررسی ایران برای مالی مسیر بازارهای از را رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 در اقتصادی بر رشد خارجی مستقیم گذاریسرمایه تأثیر ابتدا مطالعه این در. ندا هدکر
 استفاده شده کنترلی متغیرهای از نقش این ثبات تعیین برای سپس و ممخص ایران
 خارجی مستقیم گذاریسرمایه ،شده انجام برآوردهای و مدل تصریح به توجه با. است
 متغیرهای دنکر وارد با. شود می محسوب ایران در اقتصادی بر رشد اثرگذاری عامل

 اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاریسرمایه تأثیر که ه استشد کنترلی ممخص
 پایداری هم تا ندا هگرفت توجه قرار مورد مالی متغیرهای بنابراین است، مبهم و معنابی

 تأثیر هم و ممخص ایران در اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه تأثیر
 بر. دشو آشکار اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاریسرمایه اثر بر مالی بازارهای

 گذاریسرمایه اثر افزایش موجب مالی بازارهای توسعه آمده، دست به اساس نتایج
 به م،1388) مهدوی و شد. مهدوی خواهد ایران اقتصادی در رشد بر خارجی مستقیم

 ایران برای در اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه و مالی بازار تأثیر بررسی
 که دده می نمان نتایج ند.ا هپرداخت ARDL روش از استفاده با 2005تا  1990 یها سال

 گذاری سرمایه معنادار گذاریتأثیر موجب نیست تا حدی در ایران مالی بازار توسعۀ

 بر تولید مالی بازار شاخص این، رب گردد. علاوه داخلی ناخالص تولید بر خارجی مستقیم

 مهدوی... ا روح و رحمان . مهدوی،ه استداد نمان را منفی تأثیر داخلی ناخالص
 توسعه و خارجی مستقیم گذاری سرمایه گذاریتأثیر»عنوان  ای بادر مطالعه م،1390)

 مستقیم گذاری سرمایهرابطه  پیرامون بحث به ،«ایران رشد اقتصادی بر مالی بازارهای
 برآورد نتایج .است پرداخته ایران در اقتصادی و رشد مالی بازارهای توسعه خارجی،
 و شاخص خارجی مستقیم گذاری سرمایه ضریب ایران که در دهدمی نمان آنها مطالعه

داخلی  ناخالص تولید بر معنادار تأثیر و بلندمدت مدتکوتاه در تنهایی به بازار مالی
 زمانی البته - مالی بازار و مستقیم خارجی گذاری سرمایه ترکیبی راث شاخص ولی ندارند؛

 بلندمدت در ،باشد هاکل بخش به ها بانک اعطایی اعتبارات نسبت یبازار مالشاخص  که
دیگران  و مهدوی. است داخلی ناخالص تولید بر معنادار و مثبت تأثیر دارای مدتکوتاه و
 گذاری سرمایهگذاری تأثیر در بازار مالی توسعه تأثیر»با عنوان  ایمقاله در م،1389)

های داده روش از استفاده با میزبان اقتصادی کمورهای رشد بر خارجی مستقیم
 در دهدمی نمان این مطالعه اند. نتایجموضوع پرداخته این بررسی به ،«تابلویی

 مستقیم گذاری سرمایه شاخص مقایسه با مالی، بازار لحاظ یافته ازتوسعه کمتر کمورهای
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ضریب  مالی، بازار هایشاخص و خارجی مستقیم گذاری سرمایه ترکیبی اثر و خارجی
 این بودن دار یمعن ولی است؛ اثر ترکیبی ضریب از کمتر خارجی مستقیم گذاری سرمایه

پور و  تقی یافته باشد. توسعه کافی حد در مالی بازار که دارد به این بستگی تأثیر
 و قانونی مالی، نهادهای آزادسازی سیاست بین رابطه خود پژوهش م، در1392) همکاران

 1973-2009 دورة در حال توسعه در کمور ده تجربۀ به توجه با را مالی بخش توسعۀ

 برای سیاست این اجرای نحوه در خصوص پیمنهادهایی آن اساس بر و هکرد بررسی

 مالی آزادسازی سیاست کهدهد  می نمان پژوهش های این داده است. یافته ایران اقتصاد

 مختلف هایسیاست بنابراین، ،است داشته کمورها توسعه مالی بر مثبت یتأثیر

 کاهش بانکی، اعتبارات و بهره نرخ کنترل مانند کاهش داخلی بخش مالی در آزادسازی

 از مالکیت خصوصی بخش سهم افزایش و رقابت افزایش برای مالی بخش به موانع ورود

 محدودیت میزان مانند کاهش خارجی مالی بخش در آزادسازی همچنین و بانکی بخش

 برای ارز بودن نرخی چند از کاهش استفاده و سرمایه المللیبین خروج و ورود جریان

 میزان اما باشد؛ داشته مالی بخش توسعه بر اثر مثبتی تواندمی سرمایه مبادلات تبدیل

 نظارتی و قانونی نهادهای که کمورهایی در مالی بخش توسعه سیاست در این اثربخمی

 تحت خارجی مستقیم گذاری سرمایه .است بوده بیمتر برخوردارند، بالایی از کیفیت آنها

کند فراهم نمی را اقتصادی رشد برای لازم بستر عوامل این که است عواملی تأثیر
 وم، ری 2012) 1یاچ و ی: سلطانجملهشده از  انجام مطالعات درم. 1383 مهدوی،(

 جینتا ،م2013) 4همکاران و وییآنتم و 2012) 3پتروسکا و کرستوسکام، 2012) 2مندال
 .دارد وجود اقتصادی رشد بر یخارج میمستق گذاری سرمایه اثر رابطه با ی درمبهم

 روش‌تحقيق‌-4

 زاده، عسگر یعل لطفی پروفسور توسط فازی هایمجموعه هینظر یمعرف از پس
 طیمح در یونیرگرس لیتحل و یساز مدل موضوع ،1965 سال در تبار، یرانیا دانممند

 از منظور. است گرفته قرار کاربردی و نظری علوم پژوهمگران توجه مورد فازی
 از که ییهاتیوضع همه از است عبارت فازی طیمح در یونیرگرس لیتحل و یساز مدل

                                                           
1. Soltani & Ochi 
2. Roy & Mandal 
3. Krstevska, & Petrovska 
4. Antiwi et al. 
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رگرسیون های  انواع مدل. باشند فازی مدل پارامترهای مطالعه، مورد رهاییمتغ لحاظ
 فازی عبارتند از:

 ،یفازی امکان ونیرگرسهای  مدل. 1
 ،یفاز مربعات نیکمتر ونیرگرسهای  مدل. 2

 .یا بازه لیتحل بر یمبتن ونیرگرسهای  مدل. 3

 زانیم کردن ممینیم با را ونیرگرس معادله نیبهتر ،یامکان ونیرگرسهای  مدل
 مینیم با مربعات مجموع ونیرگرس های مدلکه  حالیدر ،آورند می دست به بودن یفاز

 یمحاسبات و یمماهداتهای  یخروج نیب اختلافی عنیها  خطا مربعات مجموع کردن
 معادلههای  ه داد و بیضرا ،یا بازه لیتحل بر یمبتنهای  مدل. دهند می انجام را کار نیا

 . رندیگ می نظر درای  هبازصورت  به را ونیرگرس
سال  در همکاران و تاناکا توسط بار نخستین امکانی : رگرسیون1یامکان ونیرگرس

 یساز مدل برای که هبود فازی ضرایب با مدل یک آنها مدل. ه استشد معرفیم 1982)
 اعداد) مدل فازی پارامترهای برآورد. ه استشد پیمنهاد دقیق خروجی-ورودی هایداده
 هدف تابع آن، در که آیدمی دست به خطی ریزی برنامه ۀمسئل یک حل بام مثلثی فازی

 شوند می تنظیم طوری مربوط قیود و است ضرایب پهناهای مجموع شود، کمینه باید که
 برآورد فازیِ مجموعه عضو خاص، درجۀ یک با وابسته متغیر شدة مماهده مقدار که

 امکانی هایتوزیع عنوان به اغلب فازی های مجموعه عضویت تابع چون. باشد شده
 و تاناکا اولیۀ رویکرد نامند.می امکانی رگرسیون را رویکرد این لذا ،شود می توصیف

 هایگسترش و اصلاحات با همراه البته، و هگرفت قرار بسیار نقد و بررسی مورد همکاران،
 کلی، ارزیابی یک در .ه استمعرفی شد فازی رگرسیون عنوان بهبسیاری،  اساسی

 اندازة کم هایداده یساز مدل مناسب امکانی، رگرسیون هایروش که گفت توان می
 دیگر، سوی از. ندارند نیاز خاصی مفروضات به و دارند مناسبی منطقی توجیه. هستند

 نیز را مزیت این امکانی، رگرسیون هایروش. هستند حساس پرت هایداده به روش این
 به؛ شود می استفاده فازی ریاضیات مفاهیم و ها روش از فقط و اساساً آنها، در که دارند

 نظر در کلاسیکم مفهوم/ یعنی معیار)روش  چند ابتدا که نیست گونه این عبارت دیگر،
 شوند؛ داده تعمیم فازی محیط بهم مفاهیم/ معیارها) ها روش این سپس و شوند گرفته

از  .است فازی ریاضیات و امکان نظریه از برگرفته امکانی، رگرسیون مبنای و اساس بلکه

                                                           
1. Possibilistic Regression 
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 و یگانه توان به مطالعه میرزایی می مطالعات داخلی در ارتباط با کاربرد رگرسیون امکانی
 .م اشاره کرد1392) چی ماشین و م، طاهری1386) ارقامی

‌
‌فازی‌با‌ضرايب‌متقارن‌و‌نامتقارن مدل‌رگرسيون‌-5

 م است.1رابطه )صورت  به صورت کلی مدل رگرسیونی با ضرایب فازی
Ỹ م1) = f(x, A) = Ã0 + Ã1x1 + Ã2x2 +⋯+ Ãnxn    

x خروجی فازی است،  حاصطلادر متغیر وابسته یا Ỹ که در آن  = (x1, x2, … xn) 
Aورودی و  بردار متغیرهای مستقل یا اصطلاحاً بردار = {Ã0, Ã1, … . Ãn}  یک مجموعه

صورت  به های معمولیای از دادهاعداد فازی است. مجموعه از
(y1, x1), (y2, x2)… . . , (ym, xm)  خواهیم پارامترهای فازی . میقرار دارددر اختیار

 Ã0, Ã1, … . Ãn م بر اساس برخی از معیارهای 1ای تعیین کنیم که مدل )گونه را به
های مذکور داشته باشد. چون در ادامه از اعداد نیکویی برازش، بهترین برازش را با داده

وری چند نکته ، لذا به یادآشود می استفاده Ãnتا  Ã0 مثلثی برای ضرایب مدل، یعنی 
صورت  به توان. از آنجا که هر عدد فازی مثلثی را میشود می ی این اعداد پرداختهدرباره

Ã = (a, sL, sR)T  نمان داد که در آنa  مقدار نما sL  وsR   به ترتیب پهنای چپ و
گوییم. را نامتقارن می A آنگاه عدد فازی مثلثی   sL sR ≠اگر  ،هستند Ãپهنای راست 

,aرا با توجه به سه ممخصه  ̃ Aحالت تابع عضویتدر این  sL, sR صورت  به توانمی
 نوشت: م2)رابطه 

Ã(x) م2) = {
1 −

a−x

sL
               a − sL ≤ x ≤ a    

1 −
x−a

sR
              a < x ≤ a + sR    

 

‌متقارن‌حالت‌یبرا‌یخط‌برنامه‌مسئله‌تميالگور‌حل‌مراحل‌-5-1
 ونیرگرس مدل ،یآمدردهای  دهک چپ و راست یپهنا و مراکز برآورد منظور به

 شرح به یخط برنامه مسئله تمیالگور قالب در متقارننا و متقارن یفاز بیضرا با یفاز
 :م1982 و همکاران، 1)تاناکا است ریز

 2mتابع هدف،   .شود می محاسبه م3)ابتدا تابع هدف مطابق با رابطه  -1
  xjiرها،یمتغ تعداد nپهنا،  ریمقادها  si مماهده، mشده توسط  دیتولهای  تیمحدود

 ام است. i ریام متغ jمماهده  دهنده نمان

                                                           
1. Tanaka 
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Z                  م3) = 2ms0 + 2∑ (si∑ xji)
m
j=1

n
i=1  

دهنده  نمان hرابطه  نی. در اشود می راست محاسبه یپهنا ،م4)مطابق با رابطه  -2
 i ریام متغ jدهنده مماهده  نمان  xjiمرکز، 𝑎0، مقدار پهنا 𝑠0 ت،یدرجه عضو

 .است یفاز یخروج و yi ام
1) م4) − h)s0 + (1 − h)∑ (s0xji) + a0

n
i=1 + ∑ (s0xji) ≥

n
i=1 + yi        

 دهنده نمان hرابطه  نی. در اشود می محاسبه چپ یپهنا ،م5) با رابطه مطابق -3
 i ریام متغ jدهنده مماهده  نمان  xjiمرکز،a0  مقدار پهنا، 𝑠0 ت،یدرجه عضو

 .است یفاز یخروج و 𝑦𝑖 ام
1) م5) − h)s0 + (1 − h)∑ (s0xji) − a0

n
i=1 − ∑ (s0xji) ≥

n
i=1 − yi         

به ترتیب مطابق ها  تیتابع هدف و محدودی خط یزیر برنامه حل مسئله یبرا -4
 .شود می مرحله اول، دوم و سوم انجام

si راست یپهنا وai مراکز 
R  و چپ si

Lهای هدرج یبرا سازی بهینه مسئله در 
 .شوند می رسم و محاسبه  =h 0/ 9 تا  =h 0/ 1 تیعضو

 متقارننا‌حالت‌یبرا‌یخط‌برنامه‌مسئله‌تميالگور‌حل‌مراحل‌-5-2

 :شود می محاسبه م6) رابطه با مطابق هدف تابع ابتدا -1
Z م6) = m(s0

L + s0
R) + ∑ [(s0

L + s0
R)∑ xji)

m
j=1

n
i=1 ]  

 گر انیب   ki . در این رابطهشود می حاسبهم راست یپهنام 7با رابطه ) مطابق -2
 ضریب کمیدگی است. 

1) م7) − h)K0s0
L + (1 − h)∑ (Kisi

Lxji) − a0
n
i=1 − ∑ (a0xji) ≥

n
i=1 + yi           

  .شود می م پهنای چپ محاسبه8مطابق با رابطه ) -3
1)م8) − h)K0s0

L + (1 − h)∑ (Kisi
Lxji) − a0

n
i=1 − ∑ (a0xji) ≥

n
i=1 − 𝑦𝑖          

به ترتیب مطابق ها  تیتابع هدف و محدودی خط یزیر برنامه حل مسئله یبرا -4
 .شود می سوم انجاممرحله اول، دوم و 

si راست یپهنا وai مراکز  -5
R  و چپ si

Lهای هدرج یبرا سازی بهینه مسئله در 
 .شوند می رسمو  محاسبه ،= h 0/ 9تا   = h 0/ 1 تیعضو
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‌تصريح‌مدل وها‌‌داده‌-5-3
 1376-1398 های سال برای ایران بر رشد اقتصادی در مؤثر برای بررسی عوامل

 دراست.  شده دریافت ایران مرکزی بانک سایت متغیرهای مذکور از مربوط به اطلاعات
 مدل از رانیا در یاقتصاد رشدبر  مؤثر عوامل تیعدم قطع یبررس یبرا مطالعه نیا

حاضر آن را از   مطالعهدر  یفاز ونیرگرس کاربرداستفاده شده است  یفاز ونیرگرس
 قیتوان از طر می یفاز ونیچرا که با استفاده از رگرس ،کرده است زیمطالعات متما ریسا

رشد  ررا ب یمورد بررس یرهایمتغ تیعدم قطع تأثیر زانیمختلف مهای  تیدرجه عضو
درجه  به کی عدد از تیعضو درجه که نازیم هربه  حقیقتدر  .کرد یابیارز یاقتصاد

توان  می و بدای می شیافزا رهایدر متغ تیعدم قطع زانیم ،شود تر کینزد 1/0 تیعضو
 بهمطالعه با توجه  نیدر ا گرید یسو از. کرد یابیارز یاقتصاد رشد بر را آنها تأثیر

 حداکثر و متوسط  مقدار بیضرا از کی هر یبرا توان می یفاز ونیرگرس یژگیو
 .کرد ممخص را یگذارتأثیر

اری گذ سرمایهدر تحقیقی به بررسی ارتباط بین  ،م2003) و همکارانشآلفرو 
آنها در این تحقیق . ندا هتوسدعه بازار مالی رشد اقتصادی پرداخت و مسدتقیم خارجی

رفتار خانوارها در قالب  و در دو قسدمت رفتار بنگاه ابتدا به تمریح ساختار مفهدومی
مناسب را  زمینه مدلی استفاده از مبانی نظدری در ایدن سپس با و همباحث خرد پرداخت

کمور  71های  هبدا اسدتفاده از داد و همکارانشآلفدرو مرحله بعد  در .ندا هتمکیل داد
وینترز و  م2004)سترلی و کری م، ا1991رومر )در مطالعات  .کنند می مدل زیرا برآورد

صورت  به بررسی شده است کهرشد اقتصادی  ی برنتیجه بازبودن درجه اقتصاد ،م2000)
 .شود می م ممخص9رابطه )
GDP م 9) = f(FDI, FIN, OPEN, F ∗ FDI) 

 به یخارج میمستق گذاریهیسرماFDI  ،یناخالص داخل دیتول GDPدر آن  که
 و  اقتصاد بودن باز درجهOPEN  ی،مال توسعه شاخص FIN ،یداخل ناخالص دینسبت تول

F یخارج میمستق گذاری سرمایه و یمال توسعه یهاشاخص به مربوط ریمتغ دو ضرب از 
 رابطه بین که کنندمی بیان اقتصادی هایمدل از است. برخی آمده دست به

 درجه جمله از دیگر عوامل مداخله به اقتصادی رشد و خارجی مستقیم گذاری سرمایه
مورد  یرهایمتغ مقاله نیا هدف به توجه با .است مالی ممروط بازارهای یافتگیتوسعه
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 اند که شدهم انتخاب 2003) 2بلبل و عمران وم 2000) 1نیلو مطالعه اساس بر یبررس
توان رشد  می رشدهای  بر اساس ادبیات جهانی مدل که ،شوند می انیب لیذصورت  به

 عوامل زیر در نظر گرفت.اقتصادی را تابعی 
GDP م10) = f(FDI, FD, RYN, F, OPEN, IY, HC, L)   

 به یخارج میمستق گذاریهیسرماFDI  ،یناخالص داخل دیتول GDPدر آن  که
 چهار از یوزن نیانگیمصورت  به یمال توسعه شاخصFD ،یداخل ناخالص دینسبت تول

 ستمیس به یخصوص بخش یبده نسبت ،یداخل ناخالص دیتول به M2 نسبت :شاخص

 و یداخل ناخالص دیتول به مرکزی بانک هایییدارا نسبت ،یداخل ناخالص دیتول به یبانک
 به هیتجز روش با یداخل ناخالص دیتول به ریپذ سپرده یها بانک هایییدارا نسبت

 یداخل ناخالص دیتولRYN   شده، محاسبه یبیترک شاخص عنوان به یاصل های مؤلفه
  آمده، دست به تیجمع تعداد بر ثابت متیق به یداخل ناخالص دیتول نسبت از که سرانه

F یخارج میمستق گذاری سرمایه و یمال توسعه یهاشاخص به مربوط ریمتغ دو ضرب از 
 و صادرات جمع حاصلصورت  به که ،است اقتصاد بودن باز درجه OPEN  آمده، دست به

 گذاری سرمایه نرخ IY  شده، محاسبه یداخل ناخالص دیتول به خدمات و کالا واردات

شاخص  HC آمده، دست به یداخل ناخالص دیتول به گذاری سرمایه نسبت از و است
 و شده استخراجم 2010) یل و بارو یانسان هیسرما یهاداده از لیتحص یها سال متوسط

L دهدیم نمان را کار رویین کل. 

‌یفاز‌ونيرگرس‌مدل‌برآورد

 تحلیل رشد در خصوص ضرایب در ابهام فرض با فازی، رگرسیون بخش این در
 2Xمستقیم خارجی،  گذاری سرمایه 1Xدی )با توجه به متغیرهای مستقل که اقتصا

های از ضرب دو متغیر مربوط به شاخص Fشاخص  3Xتولید ناخالص داخلی سرانه، 
شاخص  5X، گذاری سرمایهنرخ  4Xمستقیم خارجی،  گذاری سرمایهتوسعه مالی و 

 ،درجه بازبودن اقتصادم 8Xشاخص سرمایه انسانی،  7Xکار،  نیروی کل 6X توسعه مالی،
قبل از انجام برآورد ضرایب  .برآورد خواهد شد. تعداد مماهده بیست و دو سال است

آن است که بزرگی یا ها  داده سازی نرمالند اهمیت ا نرمالیز شدهها  فازی  تمام داده
 یساز مدل در ریمتغ آن نقش ای انتخاب ملاک و مبنا هاکوچکی هر یک از متغیر

                                                           
1. Levine 

2. Omran and Bolbol 
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 توسط که یبیضرا ای ها وزن برحسب یتیاهم یدارا رهایمتغ همه و بود نخواهد گذارتأثیر
با  هدف تابعکردن  ممینیم یبرا ممینیاز اپراتور م ؛ وبود خواهند ،شوند می جادیا مدل

قیدها  تمکیل از پس استفاده  شده است. باشد،  می یدق 44 مجموع در که دهایق بهتوجه 
 از استفاده با si, ai i=مقادیر  گوناگون های hبه  توجه با خطی معادلۀ و حل

 های آن ریزی خطی جوابمحاسبه شده است. با حل مسئله برنامه ، GAMSنرم

 برای زین هدف تابع شده ممینیم مقدار نیهمچن است. شده داده نمانم 1) جدول در

h =   4.815برابر باz =  زیر به صورت  به که با استفاده از ضرایب فازی مدل باشد می
        آید: دست می

A0=( 0و0 )T و A1=( 88.06و0 )T و   A2=( 0و0 )T و    A3=( 0و0 )T و   A4=( 0و0 )T 

A5=( 23.59و9.975 )T و  A6=( 0و 6323.7 )T و  A7=( 0و0 )T و  A8=( 4.91و0 )T 

مقدار خروجی فازی   hحال به ازای مقادیر متغیرهای مستقل و تغییر مقادیر
ل وم نمان داده شده است. در این جد1بینی در جدول ). نتیجه پیششودبینی می پیش

پهنای هر متغیر بیان شده است.  عدد مثلثی متقارن همراه با نما و خروجی فازی یک
دهد؛ اما مقادیر ها را تغییر نمیÃiمراکز  h؛ تغییر مقادیر شود می که ملاحظه طور همان

S6  و S5و Z  قرار داده است و این یعنی ابهام خروجی  تأثیررا تحت Ỹبا افزایشh  
 .شود می بیمتر



 761-780/‌‌ص‌1400زمستان‌‌،‌4،‌شمارة‌56/‌دوره‌‌)نشريه‌علمی( تحقيقات‌اقتصادی

 

 

 

 فازی‌خطی‌برآورد‌ضرايب‌متقارن‌در‌رگرسيون‌-‌1جدول

Z a8 a7 a6 a5 a4 a3 a2 a1 a0 S8 S7 S6 S5 S4 S3 S2 S1 S0 h 

67/2 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 15/3 54/5 0 0 0 0 0 1/0 
00/3 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 95/3 23/6 0 0 0 0 0 2/0 
43/3 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 51/4 12/7 0 0 0 0 0 3/0 
01/4 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 26/5 31//8 0 0 0 0 0 4/0 
81/4 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 32/6 97/9 0 0 0 0 0 5/0 
01/6 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 90/7 46/12 0 0 0 0 0 6/0 
02/8 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 05/1 62/16 0 0 0 0 0 7/0 
20/1 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 58/1 93/24 0 0 0 0 0 8/0 
40/2 91/4 0 0 59/23 0 0 0 06/88 0 0 0 16/3 87/49 0 0 0 0 0 9/0 

  تحقیق های یافته :منبع
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در ادامه محاسبه ضرایب متقارن رگرسیون فازی، پهنای چپ و راست برای 
در ضمیمه نمان داده  9تا  1م و نمودارهای 1در جدول ) 9/0تا  1/0های عضویت  درجه

در ایران مصداق دارد. نکته  اقتصادی شده است؛ پهنای چپ و راست برای رشد
 اقتصادی نمای رشد 9/0تا  1/0های عضویت در نتایج آن است که در درجه توجه قابل

 در که یفاز ونیرگرس از استفاده با مطالعه نیا درثابت مانده است و رفتار باثباتی دارد. 
 اقتصاد رشد چپ و راست یپهنا برآورد مراحل ،هشد پرداخته آن شرح به چهارم بخش

 لیتحل در چپ و راست یپهنا کاربرد به است لازم بخش نیا در که ه استشد انیب
 تیقطع عدم ریأثت یبررس یاقتصاد مطالعات در که آنجا از. شود اشاره یاقتصاد رشد
 گذارتأثیر رهایمتغ ریسا یرو برها  تیقطع عدم نیا و دارد یادیز تیاهم رهایمتغ

 دامنه گرید عبارت به ای پهنا ،یفاز ونیرگرس از استفاده با توان می رو نیا از ،هستند
 تیقطع عدم یزمان که است آن راست یپهنا از منظورکرد.  محاسبه را رهایمتغ انحراف

 چه تا یاقتصاد رشد ،دارند اقتصاد رشد بر  را تأثیر نیمتریب مؤثر ای مستقل یرهایمتغ
 عدم تأثیر نیکمتر که است آن گر انیب چپ یپهنا سویی از. ابدی می شیافزا زانیم

توجه  با .دهد می کاهش را یاقتصاد رشد زانیم چه تا مؤثر ای مستقل یرهایمتغ تیقطع
بودن  یمقدار فاز hبا کاهش مقدار  ،ابهام در مدل است زانیم کننده بیانکه  hبه مفهوم 

بودن و ابهام در مدل  یمقدار فاز hدر مقدار  شیو با افزا ابدی می شیو ابهام در مدل افزا
 ،شود می کینزد h =1 به مقدار   h=5/0هر چه  مقدار   گریبه عبارت د ،ابدی می کاهش

کمتر  ریمقاد یدر مطالعات انجام شده برا معمولاً نیهمچن ابدی می ابهام در مدل کاهش
در  یبا ثبات اقتصاد طیشرا ، h=5/0از  تر بزرگ ریمقاد یثبات و برا بی طیشرا   h=5/0از 

 h =9/0تا   h =1/0 ینجا که براآاز  ،مطالعه حاضر جینتا. با توجه به شود می نظر گرفته

 ثابتم a5) یمال توسعه شاخص وم a1) یخارج میمستق گذاری سرمایه یبرا نما مقدار
 میمستق گذاری سرمایه نسبت بهم S5) یمال توسعه شاخص تأثیر حداکثر اما ،مانده
 اقتصادی با توجه به این ویژگی در رشد حقیقتدر   .است افتهی شیافزام S1) یخارج

 کاهش ایران اقتصادی رشد ثباتیبی مالی، توسعه افزایش با توان گفت کهدر ایران می

 فراهم اقتصادی باثبات رشد برای لازم شرایط و منابع مالی، توسعه بهبود یابد و با می
 هر ی افزایشسویخواهد شد. از  اقتصادی رشد و موجب ایجاد یک رفتار باثبات شود می

 و دولت در اقتصادم مصرفی مخارج نفتی و متغیرها )با توجه به نقش درآمدهای از یک
 . این امر به دلیل شود می ایران اقتصادی رشد ثباتیبی موجب کاهش سرمایه، تمکیل

 محسوب ایران در اقتصادی رشد منابع از که باشد می متغیرها این کدام از هر افزایش
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 در اقتصادی رشد که شوند می موجب اند واقتصادی داشته رشد بر مثبت تأثیر و شوند می

شود. همچنین با توجه به نتایج رگرسیون  کم آن ثباتیبی از و یابد درازمدت افزایش
در مقدار تابع هدف  تغییری هیچ کمیدگی، ضرایب تغییر فازی با ضرایب نامتقارن؛

 در اقتصادی رشد علّت است، نتوانسته مالی توسعه ابعاد مختلف که کند؛ چرا ایجاد نمی

 در دولت بالا و ناکارآمد سهم ویژه به و بازار مالی در دولت گسترده باشد. مداخله ایران

دولتی  مالکیت دیگر، بیان به موجب ناکارایی سیستم مالی شده است. ،ها بانک مالکیت
 تخریب را ایران اقتصاد واقعی بخش بر مالی توسعه انتظار مورد بالقوه مثبت آثار ها بانک

  .است کرده
 ینیج بیضر بر کلان یرهایمتغ تیقطع عدم سازی شبیه یابیارز جینتا ،م2) جدول

 را h = 9/0تا  h= 1/0 عضویت های هی در درجفاز ونیرگرس کمک به یدرآمدهای  دهک
با کاهش  ،ابهام در مدل است زانیم کننده بیانکه  hتوجه به مفهوم  با .دهد می نمان

مقدار  ،hدر مقدار  شیو با افزا ابدی می شیبودن و ابهام در مدل افزا یمقدار فاز hمقدار 
به   h=5/0هر چه  مقدار   گریبه عبارت د ابدی می بودن و ابهام در مدل کاهش یفاز

در مطالعات  معمولاً نیهمچن .ابدی می ابهام در مدل کاهش ،شود می کینزد h = 1مقدار 
 h=5/0از  تر بزرگ ریمقاد یثبات و برا بی طیشرا ، h=5/0کمتر از  ریمقاد یانجام شده برا

ا از ارهیمع تمامی از مطالعه نیا در. شود می در نظر گرفته یبا ثبات اقتصاد طیشرا 
 ،3خطا مطلق قدر نیانگیم ،2خطا مربع نیانگیم مجذور ،1خطا مربع نیانگیم جمله

 استفاده بینی پیش قدرت یابیارز زین و الگو یابیارز یبرا 4خطا درصد مطلق قدر نیانگیم
 .است داشته یمطلوب جینتا یابیارز یارهایمع تمامی در استفاده مورد یالگو .است شده

 
‌متقارن‌بيضرا‌با‌یفاز‌ونيرگرس‌مدل‌یابيارز‌یارهايمع‌نيتر‌متداول‌-‌2جدول

 MSE RMSE MAE MAPE عضویت  درجه

 284/0 014/0 460/1 012/3 1/0 تیعضو درجه

 515/0 015/0 925/2 122/2 2/0 تیعضو درجه

 006/0 016/0 029/2 653/2 3/0عضویت  درجه

                                                           
1. Mean square error 

2. Root Mean Square Error 

3. Mean Absolute Present Error 

4. Mean absolute error 

 

https://en.wikipedia.org/wiki/Mean_absolute_error
https://en.wikipedia.org/wiki/Mean_absolute_error
https://en.wikipedia.org/wiki/Mean_absolute_error
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 MSE RMSE MAE MAPE عضویت  درجه

 008/1 018/0 721/4 809/3 4/0عضویت  درجه

 214/0 019/0 641/1 485/3 5/0عضویت  درجه

 622/0 007/0 592/1 573/2 6/0عضویت  درجه

 181/0 043/1 043/0 918/1 7/0عضویت  درجه

 170/0 075/1 035/0 235/0 8/0 عضویت  درجه

 208/0 440/1 014/0 517/1 9/0عضویت  درجه

 تحقیق های یافتهمنبع: 

‌متقارننا‌بيضرا‌با‌یفاز‌ونيرگرس‌یبرا‌یخط‌برنامه‌مسئله‌تميالگور‌حل‌جينتا

برنامه  در این بخش از مطالعه به توضیح چگونگی انجام مراحل الگوریتم مسئله
. یکی از دلایل استفاده از رگرسیون فازی با شود می متقارن پرداختهنا خطی برای حالت
 اقتصادی ی آن در تحلیل رشدپذیر انعطاف ،متقارن در این مطالعهنا ضرایب متقارن و

های  متقارن از لحاظ تحلیلنا . بررسی نتایج حاصل از رگرسیون فازی با ضرایبباشد می
بر آن اهمیت فراوانی  مؤثر و عوامل اقتصادی خطی رشدغیر رفتار و بررسی اقتصادی

بنابراین ؛  برآورد کرد اقتصادی خطی رشدغیر توان تحلیل دقیقی از رفتارهای می و دارد
لازم است که ابتدا توضیح مختصری از رگرسیون فازی با ضرایب نامتقارن بیان شود این 

الگوریتم مسئله برنامه خطی برای  5-3تا  5-1مطابق با مرحله )آنالیز در دو مرحله 
 در مرحله اول با استفاده از ضرایب کمیدگی دلخواه شود می متقارنم  انجامنا حالت

 (k0, k1, …,k8) ( 5/3و  5/2و  1رای ضرایب کمیدگی مقادیر ب م3و با توجه به جدول 
ت که مقادیر دلخواه  انتخاب شده است. روش آنالیز انجام شده به این شکل اس طور به

 و ضریب کمیدگی شود می در عدد یک ثابت نگه داشته (k1, …,k8)ضریب کمیدگی 

k0  های  مدل تیماه به توجه باکند.  می تغییر ،با توجه به مقادیر دلخواه انتخاب شده
 مقدار کی و متوسط مقدار کی مستقل یرهایمتغ بیضرا از کیهر یبرا یفاز ونیرگرس

 5/0 تیعضو درجه هیپا بر جینتام 3) جدول در شود می محاسبهم یفاز)گستره  حداکثر
 یدگیکم بیضرا رییبا تغ ،شود می جدول مماهده نیکه از ا طور همان. اند هشد درج

مراکز و  ریمقاد ریسا و است امدهین وجود بهs5, s6, a2, a5, a7, a8  ریدر مقاد یرییتغ چیه
که ای  هانداز تا هم زمان و طور به k شیبا افزا زیآنال دوم مراحل. است صفر یفاز یپهنا

درجه  هیبر پا جیو نتا است شدهانجام  kچند مقدار  یم  لحاظ شده است برا4در جدول )
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 و مراکز ریمقاددر ای  هقابل ملاحظ  یرییو تغ اند هشد درجم 4در جدول ) 5/0 تیعضو
کاهش حجم جدول  یبرا اند هکه صفر بود یریاست )مقاد امدهیبه وجود ن یفاز یپهنا

)به ضمیمه مراجعه  4و 3های  نتایج جدولبا توجه به  رسد،یم نظر بهم  اند هحذف شد
توان بیان کرد هیچ  می مختلف ضریب کمیدگی انجام شده است،های  شودم که از آنالیز

 با مدل توانیم  از این رو ،تغییری در مقدار تابع هدف و ضرایب به وجود نیامده است
 .رفتیپذ یینها مدل عنوان به را متقارن بیضرا

‌بحث

 به بررسی ی )که در ادبیات موضوع عنوان شدمگوناگون مطالعات داخلی و خارجی
 اقتصادسنجیهای  روش از استفاده که با اند هپرداخت رانیا یاقتصاد رشد بر مؤثر عوامل

 رشدبر  مستقل متغیرهای گذاریتأثیر میزان و ارتباط ،کلاسیک رگرسیون جمله از

عوامل مؤثر بر رشد  ،م1395از جمله مطالعه استادی ) .اند بررسی کرده را یاقتصاد
 کند که در این مطالعه می را تحلیل های انرژی اقتصادی ایران و اثر افزایش قیمت حامل

استفاده شده است.  ای از سیستم معادلات همزمان به روش حداقل مربعات دو مرحله
بر  مؤثر با استفاده از مدل رگرسیون خطی به بررسی عوامل ،م1396) مظفری و همکاران
بر مخارج بهداشتی و افزایش قیمت مواد غذایی پرداخته است.  تأکیدرشد اقتصادی با 
، یافته نئوکلاسیکالگوی رشد تعمیم با استفاده از م1396فرج زاده )در همین راستا 

با هدف تحلیل نقش انواع سرمایه در رشد  رارشد اقتصادی ایران  کننده تعیینعوامل 
بر  مؤثر عوامل، م1397) میرزاپور باباجانمورد بررسی قرار داده است. قنبری و  یاقتصاد

را  خب در حال توسعهبر شاخص توسعه انسانی در کمورهای منت تأکیدرشد اقتصادی با 
ر مطالعات برای بیمت در ،شود می ملاحظهطورکه  همانکند.  می بررسی  GMMبه روش

 اما؛ استفاده شده است اقتصادسنجیهای  بر رشد اقتصادی از روش مؤثر بررسی عوامل
ی و تجزیه و تحلیل دارد، ساز مدلبیمتری در ی نا فازی که  رگرسیون از مطالعه این در

 انگریب که خروجی متغیر و پارامتر هر برای مقادیری که ای گونه به ،شده استاستفاده 
 معمولی رگرسیون از فازی رگرسیون ،نتیجه شده است. در برآورد است، یاقتصاد رشد

 متغیر برای ممخص مقدار یک تنها کلاسیک رگرسیون در که چرا کند، می عمل کاراتر
 دلایل به بنا اقتصادسنجیهای  مدل که آنجا از. شود می محاسبه یماقتصاد رشدمستقل )
 که است در حالی این دارند، نیاز قطعی و کامل اطلاعات به تصریح برای ساختاری

 عدم و نوسانات این به توجه با بنابراین؛ دارند نوسانی رشد اقتصادی حالت بر مؤثر عوامل

https://civilica.com/search/paper/n-%D8%A7%DA%A9%D8%A8%D8%B1_%D9%85%DB%8C%D8%B1%D8%B2%D8%A7%D9%BE%D9%88%D8%B1%20%D8%A8%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D8%AC%D8%A7%D9%86/
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 به توجه با فازی رگرسیون مدل .هستیم دقیق سازی مدلیک  نیازمند قطعیت
کلاسیک، با برآورد پهنای راست، چپ و  رگرسیون به نسبت زیاد بسیار یپذیر انعطاف

دارد. از سوی دیگر در تحلیل  ای العاده فوقدهندگی  نمای رشد اقتصادی قدرت توزیع
 مربوط به رشد اقتصادی به کمک رگرسیون فازی از مفهوم درجه عضویت استفاده

توان عدم قطعیت در متغیرهای  می مhدرجه عضویت ). با استفاده از مفهوم شود می
با  ،ابهام در مدل است زانیم کننده بیانکه  hتوجه به مفهوم  بااقتصادی را لحاظ کرد. 

در مقدار  شیو با افزا ابدی می شیبودن و ابهام در مدل افزا یمقدار فاز ،hکاهش مقدار 
h، 5/0هر چه  مقدار  گریعبارت د به ابدی می بودن و ابهام در مدل کاهش یمقدار فاز=h 

مراکز فازی  . از سوی دیگرابدی می ابهام در مدل کاهش ،شود می کینزد h=1به مقدار  
نوسان هر یک از متغیرها است.  دهنده نمانی مقدار ثابت و پهنای فازی گذارتأثیربیانگر 

ی پذیر انعطافمدل رگرسیون فازی با ضرایب متقارن و نامتقارن ها  با توجه با این ویژگی
 و تجزیه و تحلیل دارد. سازی مدلزیادی در 

‌گيرینتيجه‌-6

بر رشد اقتصادی مورد  مؤثر فازی عوامل رگرسیون از استفاده با مطالعه این در
 تصادیاق رشد بیانگر که خروجی متغیر و پارامتر هر برای مقادیری و هبررسی قرار گرفت

بر رشد اقتصادی انجام  مؤثر عواملدر زمینۀ  یمطالعات بسیار .ه استشد برآورد است،
 کلاسیک، رگرسیون جمله از اقتصادسنجی هایروش از استفاده در آنها با ؛ کهشده است

. شده استبررسی  اقتصادی بر رشد مستقل متغیرهای گذاریتأثیر میزان و ارتباط
 قطعی و کامل اطلاعات تصریح به برای ساختاری دلایل به بنا اقتصادسنجی های مدل
دارند از  نوسانی حالت اقتصادی، رشد بر مؤثر عوامل که است در حالی این ،دارند نیاز

عدم قطعیت متغیرهای  تأثیرعضویت،  های هاین رو مدل رگرسیون فازی از طریق درج
از ابعاد مختلف قابل بررسی  . نتایج این مطالعهگیرد در نظر می سازی مدلاقتصادی را در 

گذاری متغیرها استم تأثیر)که بیانگر بیمترین  گستره فازی است از یک بعد ضرایب
افزایش عدم قطعیت  دهنده نمانعضویت پایین که  های هدهد که در درج می نمان

را بر  تأثیربر رشد اقتصادی است، شاخص توسعه مالی کمترین  مؤثر متغیرهای اقتصادی
کاهش عدم قطعیت در  دهنده نمانادی دارد. با افزایش درجه عضویت که رشد اقتص

 شاخص توسعه مالی بر رشد اقتصادی افزایش تأثیر، باشد میمتغیرهای اقتصادی 
مالی بر رشد اقتصادی است. شاخص  اهمیت شاخص توسعه دهنده نمان ؛ کهیابد می
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 در است و خصوصی بخش ریاگذ سرمایه افزایش در بالقوه از کلیدهای یکی مالی توسعه

 زمینه بتواند که شود اقتصادی بیمتر اریگذ سرمایه و رشد به منجر تواند می صورتی

شود.  سرمایه کارایی افزایش سبب و هکرد فراهم را منابع بهینه جهت تخصیص مناسب
 و مالی منابع تجهیز نیازمند اشتغال، و تولید افزایش اقتصادی، غیرتورمی بلندمدت رشد

 یافته سازمانی مالی کمک بازارهای با مهم این و است ملی اقتصاد آن در بهینه تخصیص

 وجود اطلاعات شفافیت و رقابتی فضای ایجاد مالی، ابزارهای تنوع آن در کارآمد که و

 افزایش و معاملات یساز روان مستلزم مالی بازار کارآمدی زیرا بود، میسر خواهد دارد

از بعد دیگر در این مطالعه به  .است ریسک مدیریت شرایط نبودن و فراهم نقدینگی
ی . بررسه استکمک رگرسیون فازی پهنای راست و چپ رشد اقتصادی برآورد شد

 های هر درجبیمتدر  تقریباًنیز حاکی از آن است که  گستره ضرایب فازی برای کل نیرو
های  تواند یکی از ضعف می که این موضوع ،ثابتی بر رشد اقتصادی دارد تأثیرعضویت 

یزی دقیق، ر برنامه براساس یک که ،اساسی در افزایش رشد اقتصاد کمور تلقی شود
و با طراحی  هشدزم به نیروی کار داده لاهای  آموزش از طرف دولت موقعسنجیده و به 

  نکته مهمشود. مناسب به مدیریت منابع انسانی توجه بیمتری ی ها سیاستو اجرای 
مورد توجه قرار گیرد تا نیروی  هم زماننیروی کار  تیفیو ککمیت  ت کهدیگر این اس

شغلی متناسبی قرار های  هخود در جایگاهای  و مهارتها  تخصص و توانایی از نظرکار 
این شاخص بسیار مهم بر جریان تولید و در نتیجه بر فرآیند رشد  تأثیرگرفته و 

دهند که با افزایش درجه عضویت  می نتایج نمان نیهمچنتر باشد.  اقتصادی اثر بخش
بر رشد اقتصادی است، موجب  مؤثر ی عواملگذارتأثیرکه بیانگر کاهش عدم قطعیت در 

های نهفته پتانسیل دهنده نمانکه  ،شود می افزایش دامنه پهنای راست و رشد اقتصادی
 در اقتصاد کمور است.

‌پيشنهادهای‌سياستی

قابل توجه شاخص توسعه مالی  تأثیر دهنده نمانبا توجه به نتایج این مطالعه که 
 داده تخصیص اعتبارات بیمتر گذاریتأثیر برای شود می بر رشد اقتصادی است، پیمنهاد

های  فعالیت سمت به بانکی اعتبارات و منابع دادن سوق طریق کمور ازمالی  بخش شده
 از کمور بخش غیرمولد .تصمیمات مناسبی اتخاذ شود اری بیمترگذ سرمایه و تولیدی

 بخش اریگذ سرمایه بر منفی تأثیر تواند می این و گیرد می بهره زیادی بسیار بانکی منابع

 خود اعتبارات تخصیص درها  بانک که شود می پیمنهاد بنابراین، باشد، داشته خصوصی
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 موجب این اقدام با و کرده توجه اقتصاد واقعی و تولیدیهای  بخش به بیمتر

 کاهش این کار با را غیرمولد بخش بازدهی و شده خصوصی بخش بیمتر اریگذ سرمایه

 ،توسعه مالی بر رشد اقتصادیهای  زیاد شاخص تأثیرهمچنین با توجه به  .دهند
بازارهای  گسترش طریق از ارانگذ سرمایه مورد نیاز مالی منابع تأمین با شود می پیمنهاد

 کاهش راها  بانک مالی منابع به اریگذ سرمایههای  شرکت گسترش نیز و سهام و مالی

های  هپروژ انتخاب به واقعی فایده - هزینه تحلیل اساس بر تا داد اجازهها  بانک به داده و
کسری  تأمین و بانکی منابع به خود اتکای کاهش با نیز دولت و کنند اقدام گذاری سرمایه
  .کند کمک امر این به دیگرهای  هرا طریق از خود بودجه

توان  می سیاستی که با توجه به برآورد پهنای رشد اقتصادی های هاز دیگر توصی
قرار  تأثیرداشت آن است که عدم قطعیت در متغیرهای اقتصادی رشد اقتصادی را تحت 

های  اقتصادی با اتخاذ سیاست مسئولانکه  شود می خواهد داد. از این رو توصیه
آن رشد  دنبال بهاقتصادی و  یرهایمتغعدم قطعیت در  کاهشاقتصادی مناسب در 

 توصیه ،گیری کارآمد از نیروی کارکار به اقتصادی توجه ویژه داشته باشند. در خصوص
 گذاری سرمایهمربوط به بازار نیروی کار به گسترش ی ها سیاستکه در طراحی  شود می

ایجاد مراکز آموزشی با امکانات و خدمات  جمله ازشود، ای  هویژدر بخش آموزش توجه 
  .را ایفا کند تری مهمتواند نقش  می در مناطق محروم ویژه بهمناسب 
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‌ضميمه

‌=5/0‌hو‌𝐤𝐢مختلف‌‌ريمقاد‌یدر‌حالت‌نامتقارن‌برا‌‌𝐀̃𝐢بيضرا‌-‌3جدول
K0 5/1 5/2 5/3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

K1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

K2 1 1 1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

K3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

K4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

K5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

K6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 1 1 1 1 1 1 

K7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 1 1 1 

K8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5/1 5/2 5/3 

S0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

S1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

S2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

S3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

S4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

S5 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 9/9 

S6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 8/6 

S7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

S8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

a0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
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‌

‌=5/0‌hو‌𝐤𝐢مختلف‌‌ريمقاد‌یدر‌حالت‌نامتقارن‌برا‌‌𝐀̃𝐢بيضرا‌-‌3جدولادامه‌
a1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

a2 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 8/8 

a3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

a4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

a5 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 2/3 

a6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

a7 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 8/9 

a8 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 9/4 

Z 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 6/9 

 
  تحقیق های یافته :منبع

‌

‌‌h=0.5و‌‌kشيدر‌حالت‌نامتقارن‌با‌افزا‌‌𝑨̃𝒊بيضرا‌-‌4جدول
K0 K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 S5 S6 a2 a5 a7 a8 Z 

1 1 1 1 1 1 1 1 1 97/9 23/6 8/8 2/3 08/0 9/4 6/9 

1/1 15/1 20/1 45/1 60/1 90/1 15/2 30/2 45/2 67/7 16/6 5/8 1/3 08/0 9/4 7/9 

5/1 30/1 35/1 50/1 75/1 95/1 20/2 35/2 50/2 42/6 02/6 07/1 0/3 08/0 9/4 8/9 

9/1 45/1 55/1 65/1 85/1 1/2 25/2 40/2 55/2 71/5 02/6 07/1 0/3 08/0 9/4 8/9 

‌  تحقیق های منبع: یافته
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‌

 9/0و‌‌‌1/0‌،2/0‌،3/0‌،4/0‌‌،5/0‌،6/0‌،7/0‌،8/0تيعضوازای‌درجه‌‌به‌فازی‌اعداد‌پهنای‌و‌مرکز‌-5جدول‌

 مرکز سال
پهنا برای درجه 

 1/0 عضویت
پهنا برای درجه 

 2/0 عضویت
پهنا برای درجه 

 3/0 عضویت
پهنا برای درجه 

 4/0 عضویت
پهنا برای درجه 

 5/0 عضویت
درجه  یپهنا برا

 6/0 عضویت
درجه  یپهنا برا

 7/0 عضویت
پهنا برای درجه 

 8/0 عضویت
پهنا برای درجه 

 9/0 عضویت
 

1376 
1377 
1378 
1379 
1380 
1381 
1382 
1383 
1384 
1385 
1386 
1387 
1388 
1389 
1390 
1391 
1392 
1393 
1394 
1395 
1396 
1397 
1398 

611543 
635212 
661159 
690464 
721800 
773801 
799813 
828089 
891052 
915692 
965001 
931642 

1001252 
1029377 
1032490 
1036930 
1067024 
1059395 
1052559 
1081855 
994372 
906888 
819405 

 
127050 
130601 
117933 
105954 
109810 
113284 
116533 
119628 
129193 
130222 
130750 
126972 
132303 
132608 
129993 
130603 
132628 
132247 
136894 
142935 
147357 
151779 
156201 

 
142850 
146842 
132587 
119108 
123442 
127347 
131000 
134479 
145231 
146388 
146982 
142734 
148728 
149070 
146131 
146817 
149093 
148664 
153889 
160679 
165650 
170621 
175593 

 
163342 
167908 
151620 
136219 
141176 
145642 
149819 
153799 
166095 
167418 
168097 
163240 
170094 
170485 
167124 
167909 
170511 
170021 
175996 
183762 
189447 
195133 
200818 

 
190574 
195901 
176900 
158931 
164715 
169926 
174799 
179442 
193789 
195333 
196125 
190458 
198455 
198911 
194990 
195905 
198942 
198370 
205341 
214402 
221035 
227669 
234302 

 
228679 
235072 
212269 
190706 
197646 
203899 
209746 
215318 
232533 
234385 
235336 
228535 
238132 
238679 
233974 
235072 
238716 
238029 
246395 
257267 
265226 
273186 
281146 

 
285700 
293684 
265175 
238216 
246884 
254694 
261999 
268959 
290462 
292776 
293964 
285469 
297456 
298140 
292263 
293635 
298186 
297328 
307777 
321358 
331300 
341243 
351186 

 
380954 
391605 
353644 
317748 
329311 
339729 
349472 
358755 
387438 
390524 
392109 
380778 
396767 
397679 
389838 
391668 
397739 
396596 
410535 
428649 
441911 
455173 
468435 

 
571572 
587548 
530535 
476622 
493966 
509593 
524208 
538133 
581157 
585787 
588164 
571167 
595151 
596519 
584759 
587504 
596611 
594895 
615802 
642973 
662867 
682760 
702653 

 
1143310 
1175269 
1061252 
953436 
988130 
1019390 
1048627 
1076482 
1162547 
1171808 
1176563 
1142563 
1190540 
1193278 
1169752 
1175244 
1193460 
1190028 
1231851 
1286205 
1325999 
1365794 
1405588 
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 دهند. می را نمان 9/0تا  1/0برای درجه عضویت رشد اقتصادی 

  تحقیق های یافتهمنبع: 

‌منابع‌

 بیبا ضرا یخط ونیم کاربرد رگرس1398) سینفرد، ح یو اکبر ضار ،ییگنجو اشرف .1
 و یفازهای  ستمیس ران،یدر ا یرفتار نرخ ارز واقع یمتقارن و نامتقارن در بررس یفاز

 .223-233 :م2)2 کاربردها،

 گذاری سرمایه جریان تأثیر م.1392) سمیه پور، رفسانجانی نظر سالار و مریم اصغری، .2
 فصلنامه منا، حوزه منتخب کمورهای زیست کیفیت محیط بر خارجی مستقیم

 .9-30 :1 اقتصادی، توسعه تحقیقات
 .نی نمر تهران، شدن، جهانی بستر در ایران اقتصاد م.1381) مهدی محمد بهکیش، .3
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شاخص  م. برآورد1392افسانه ) کسمایی، و آزاد موسوی، ،انوشیروان پور، تقی .4
تحقیقات اقتصادی ، منتخب کمورهای با آن مقایسۀ و ایران در مالی آزادسازی

 .31-60م: 1)48

 مستقیم گذاری سرمایه اثر بررسی م.1388) مینا پورفرد، صباغ و عبدالمجید جلائی، .5
 :م2)9 اقتصادی، پژوهمنامه مالی، بازارهای از مسیر ایران اقتصادی رشد بر خارجی

188-171. 

 آمار و احتمال بر یا مقدمه. م1392) ماشاالله ،چی ماشین سید محمود، طاهری، .6
 .کرمان باهنر شهید دانمگاه انتمارات دوم، چاپ فازی،

 اثر بررسی م.1391) فاطمه فر، فهیمی و یکتا اشرفی، ،محمدرضا فرزین، .7
 دینامیک سیستم های روش تلفیق: رشد اقتصادی بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 .29-62 :م61)20 اقتصادی، های سیاست و ها پژوهش فصلنامه اقتصادسنجی، و
 رشد در خارجی گذاری سرمایه نقش بر تحلیلی م.1383) ابوالقاسم مهدوی، .8

 .181-208 ،66 اقتصادی، تحقیقات مجله اقتصادی،
 مستقیم گذاری سرمایه گذاریتأثیر م.1390) الله روح مهدوی، و رحمان مهدوی، .9

 - تجارت و اقتصاد فصلنامه ایران، رشد اقتصادی بر مالی بازار توسعه و خارجی
 .14-174 ،129 نوین،

 بازار توسعه تأثیر. م1388) محمود ختائی، و اسفندیار جهانگرد، ،الله روح مهدوی، .10
 کمورهای اقتصادی رشد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایهگذاری تأثیر در مالی

، یساز مدل تحقیقات فصلنامه ،ییتابلو یها داده روش از استفاده با میزبان
 .2-40 ،21 اقتصادی

 و ینوآور تأثیرم. 1400) ، شهرامکمانگرسمانه و  ،زاده یخان گلد پرویز، ،محمدزاده .11
 یها پژوهش فصلنامه .یکمور نیب مطالعه کی: یاقتصاد رشد بر ینیکارآفر
  .121-148 :م82)25، رانیا یاقتصاد

 چند بر مروری: فازی رگرسیون. م1386) رضا ناصر ،ارقامی و یگانه ،میرزایی .12
 .23-35 ،47 آماری، اندیمۀ رویکرد،

 رشد انیم رابطه ینیم. بازب1400) صالح، بازخانه یطاهر، ییدکلایّس یعبدمحمد  .13
 فصلنامه ،فرکانس - زمان حوزه در لیتحل از استفاده با رانیا در تورم و یاقتصاد

  .91-115 :م85)25، رانیا یاقتصاد یها پژوهش
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نااطمینانی تولید بر رشد  تأثیرم. 1392آزاده ) ،محرابیان و سید فواد ،موسوی .14
، ماقتصادی یها پژوهش) پایدار توسعه و رشد یها پژوهش اقتصادی در ایران.

  .209-230 :م3)16
ثباتی اقتصادی و رشد اقتصادی  م. بی2017) هدیم، جلولیحمد و ا، سرلک .15

 -52: م19) 6، کاربردی اقتصاد های اصلیم. مؤلفه های کمور )رهیافت تحلیل استان
39.  

 خارجی مستقیم گذاری سرمایه تأثیر بررسی م.1384) مهران ملکی، و رضا نجازاده، .16
 یها پژوهش فصلنامه نفت، صادرکننده بر کمورهای تأکید با اقتصادی رشد بر

 .147-163 :م23)7 ،رانیا اقتصادی

17. Adeniyi, O., Omisakin, O., Egwaikhide, F. O., & Oyinlola, A. (2012). 
Foreign Direct Investment, Economic Growth and Financial Sector 
Development in Small Open Developing Economies, Economic 
Analysis & Policy, 42(1), 105-127. 

18. Antiwi, S., Atta Mills, E.F.E. Atta Mills, G., & ZHAO, X. (2013). 
Impact of foreign direct investment on economic growth: Empirical 
evidence from Ghana, International Journal of Academic Research in 
Accounting, Finance and Management Sciences, 3(1),18–25. 

19. Borensztein, E., De Gregorio, J., & J. W. Lee (1998). "How Does 
Foreign Direct Investment Affect Economic Growth?”, Journal of 
International Economics, 45, 115-35. 

20. Chien-Chiang Lee, Chun-Ping Chang (2011). FDI, financial 
development, and economic growth: international evidence. Journal of 
Applied Economics, 12(2), 249-271. 

21. Görg, H., & Greenaway, D. (2004). Much ado about nothing? Do 
domestic firms really benefit from foreign direct investment? The 
World Bank Research Observer, 19(2), 171-197. 

22. Ganjoei, R. A., Akbarifard, H., Mashinchi, M., & Esfandabadi, S. A. M. 
J., (2021). A method for estimating width bands of variables in 
economics under uncertainty conditions. MethodsX, 8, 101184. 

23. Ganjoei, R. A. Akbarifard, H., Mashinchi, M., & Esfandabadi, S. A. M. 
J., (2020). Estimation of upper and lower bounds of Gini coefficient by 
fuzzy data. Data in brief, 29, 105288. 

24. Hermes, N., & Lensink, R. (2003). Foreign Direct Investment, Financial 
Development and Economic Growth, Journal Of Development 
Studies,140, 142-163. 

25. Khan, M. A. (2007). Foreign Direct Investment and Economic Growth: 
The Role of Domestic Financial Sector, PIDE Working Papers, 18, 1-
48. 
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26. Krstevska, A., & Petrovska, M. (2012). The economic impacts of the 
foreign direct investments: panel estimation by sectors on the case of 
Macedonian economy, journal of central banking theory and practice, 4, 
55-73. 

27. Li Chee, Y. (2010). "The Impact of Fdi and Financial Sector 
Development on Economic Growth: Empirical Evidence from Asia and 
Oceania", International Journal of Economics and Finance. 

28. Levine, R., Loayza, N., & Beck, T. (2000). Financial intermediation and 
growth causality and causes. Journal of Monetary Economics, 46(1), 
31-77. 

29. Omran, M., & Bolbol, A. (2003). Foreign direct investment, financial 
development, and economic growth: evidence from the Arab countries, 
Rev. middel east econ. Fin, 1(3), 231–249. 

30. Roy, S., & Mandal, K. (2012). Foreign Direct Investment and Economic 
Growth: An Analysis for Selected Asian Countries, Journal of Business 
Studies Quarterly, 4(1), 15-24. 

31. Romer, M. (1986). "Increasing Return and Long Run-Term Growth", 
Journal of Political Economy, 94(5), 1002-1037 

32. Soltani, H., & Ochi, A. (2012). Foreign Direct Investment (FDI) and 
Economic Growth: an approach in terms of cointegration for the case of 
Tunisia, Journal of Applied Finance & Banking, 2(4), 193-207. 

33. Tanaka, H., Uejima, S., & Asai, K. (1982); Linear regression analysis 
with fuzzy. 

34. Zadeh, L. A. (1965). Fuzzy sets. Information and control, 8(3): 338-353 
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گری‌نقش‌ميانجیبا‌لحاظ‌‌کيفيت‌حكمرانی‌و‌ثبات‌مالی‌ارتباط

 شمول‌مالی

DOI: 10.22059/jte.2022.332422.1008562 
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‌s_farhang@pnu.ac.irتهران،‌ايران،‌،‌استاديار‌گروه‌اقتصاد،‌دانشگاه‌پيام‌نور.‌2

‌21/12/1400تاريخ‌پذيرش:‌‌‌25/07/1400تاريخ‌دريافت:‌‌‌‌‌‌پژوهشی-نوع‌مقاله:‌علمی

 چكيده

 دوره در مالی شمولکیفیت حکمرانی و  ثبات مالی، رابطه میانحاضر  مطالعه در
روش  بررسی و با ،با درآمد بالاتر از متوسط کمورهای در حال توسعهبرای  2004-2020

گری نقش میانجی همچنینبرآورده شده است.  ایدو مرحله GMMچند بُعدی و سازی شاخص
تخمین معادلات و آماره  از دو روششمول مالی در رابطه میان کیفیت حکمرانی و ثبات مالی 

اثر  ،دهد که شمول مالی و کیفیت حکمرانینتایج پژوهش نمان می شده است.آزمون  ،سوبل
متغیر میانجی در اثرگذاری  عنوان بهبر ثبات مالی داشته و اثر شمول مالی  یدار مثبت و معنی

بازنگری شده است. بر اساس این نتایج، تأیید حکمرانی بر ثبات مالی  با آماره آزمون سوبل نیز 
و مالی با هدف بهبود شمول مالی ی هاافزایش فعالیت منظور به رتینهادهای نظاتوسط قوانین 

بر  گوناگونمنفی مقررات  کاهش اثرات منظور بهروند بهبود ثبات مالی در بلندمدت  حفظ
 گردد.پیمنهاد میشمول مالی 
 JEL:C38 ،O16 ،O57 ‌بندی‌طبقه

 GMMشمول مالی، کیفیت حکمرانی، ثبات مالی. اقتصاد کلان،  :ی‌کليدیها‌واژه

 
  

                                                           
 09122059973*. نویسنده مسئول، شماره تماس: 

mailto:Roozbeh_noury@yahoo.com
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‌مقدمه‌-1

آوری  های کلیدی اقتصاد، بخش مالی است که نقش زیادی در فراهمیکی از بخش
سرمایه در راستای تحقق اهداف اقتصاد کلان از جمله رشد اقتصادی دارد. در چارچوب 

گیرندگان و  منابع مالی بین وام مبانی نظری، بخش مالی امکان تخصیص کارآمد
جمله بحران مالی آسیا  مالی جهانی از های بحرانکند. می فراهمدهندگان را  وام

که ثبات مالی  دهد مینمان  ،م2007-2008م و بحران مالی جهانی )1998-1997)
تواند بر آن یکی از تهدیدهای همیمگی در این بخش است که عوامل مختلفی می

مورد بررسی قرار گرفته است )وو و در مطالعات تجربی ابعاد مختلف آن  و باشد اثرگذار
تسهیل  توان و امکانکه  باشدمیک سیستم مالی زمانی باثبات ی م.2021، 1همکاران

و یا در  زا درونصورت  به مالی که های هو تکانها  نوسان برطرف کردنعملکرد اقتصاد و 
و  آسونگو) ، داشته باشداند هنمده به وجود آمد بینی پیشمعنادار  حوادثنتیجه 

 م.2021، 2همکاران
بر ثبات مالی که در مطالعات مختلف نیز به آن پرداخته شده،  مؤثر یکی از عوامل

حکمرانی در ذات خود به همکاری و تعامل میان نظام نقش کیفیت حکمرانی است. 
انک جهانی، حکمرانی را ب .شود می قلااط مشهروندان)و جامعه مدنی  مدولت)سیاسی 

منابع اقتصادی و اجتماعی برای دستیابی به توسعه  شیوه استفاده از قدرت در مدیریت
 م.1991، 3)لطیف ده استکرپایدار تعریف 

، 4بر ثبات مالی که بر رشد اقتصادی )لیو و همکاران مؤثر یکی دیگر از عوامل
اره شده، موضوع شمول مالی است. بوده و در مطالعات مختلف به آن اش مؤثر م نیز2021

اثرگذاری  5میانجی عنوان بهتواند این عامل علاوه بر اثر مستقیم بر ثبات مالی، می
م. شمول مالی به 2021باشد )وو و همکاران،  مؤثر کیفیت حکمرانی بر ثبات مالی نیز

مطابق  به خدمات مالی با هزینه مقرون به صرفه وباید این معنی است که هر فرد بالغی 
م. شمول مالی بر رشد 2019، 6با نیازهایش دسترسی داشته باشد )لی و همکاران

ات مؤسسمثبت داشته، فقر را کاهش داده و زمینه دسترسی مردم به  تأثیراقتصادی 
انداز خود را در برابر تا از این طریق، ضمن کسب درآمد، پس کرده است فراهمرا مالی 

                                                           
1. Vo et al. 

2. Asongu et al 

3. Lateef 
4. Liu et al. 

5. Mediator 

6. Le et al 
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، 1گیست نند )نیامی وکگذاری های مولد سرمایهریسک محافظت کرده و در پروژه
 م. 2017

در این راستا، پژوهش حاضر با هدف بررسی اثرات کیفیت حکمرانی و شمول مالی 
اثر کیفیت  ،2میانجی عنوان بهبر ثبات مالی و همچنین ارزیابی نقش شمول مالی 

کمور در حال توسعه  48 بین کموری ازهای حکمرانی و ثبات مالی با استفاده از داده
اند و با استفاده از روش تخمین داشتهیا بالاتر از متوسط  3رو به بالاکه درآمد متوسط 

در این راستا، با هدف ایجاد است.  ای انجام شدهدو مرحله 4گمتاورهای تعمیم یافته
ه گرفته شدکار  به سازی چند بُعدیشاخصی مناسب از متغیرهای تحقیق، روش شاخص

 .است
تواند به درک  می تحقیقهای حاصل از این  ا توجه به هدف اصلی پژوهش، یافتهب

. برای این منظور، دمرتبط کمک کنهای ریزی در حوزه ی و برنامهگذار سیاستبهتری از 
 ،در بخش سوم مطالعه ه وشد  تحقیق پرداخته ادبیاتدر بخش دوم مطالعه به مروری بر 

الگو و روش تحقیق و در بخش چهارم نتایج حاصل از برآوردهای الگو ارائه شده است. در 
 گیری و پیمنهادهای سیاستی اختصاص یافته است. نهایت بخش پنجم نیز به نتیجه

‌مروری‌بر‌ادبيات‌تحقيق‌‌-2

‌مبانی‌نظری‌-2-1
ف ابتدا تعاری های موجود در ادبیات موضوع، نیاز است کهقبل از پرداختن به دیدگاه

ثبات مالی به وضعیتی  .دشوارائه  مالی، شمول مالی و کیفیت حکمرانی ثبات مربوط به
های  ها، بازارها و زیرساختکه در آن سیستم مالی متمکل از واسطه شود می اطلاق

های اقتصادی را داشته و احتمال اختلال در فرآیندهای مالی، توانایی تحمل تکانه
)فام و  دهنداست را کاهش می پذیر آسیبه برای سیستم مالی گری مالی کواسطه

 ی رسمیبه خدمات مال یعبارت است از دسترس یشمول مالهمچنین  م.5،2020دوان
 یم. شمول مال2020، 6یلی)اوز جامعهو محروم  ریاقمار فق ویژه بهافراد همه  یبرا
از  یعیوس یهابخش یمقرون به صرفه برا نهیبا هز یارائه خدمات بانک عنوان بهتواند  یم
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و  حکمرانی خوبدر نهایت  م.2006 ،1)دو شود فیعرمحروم و کم درآمد ت یهاگروه
ها با راهبردهای گوناگون سعی بر ، اقدامات مختلفی است که دولتکیفیت حکمرانی

 م. 2018، 2کنند )هوک و یونگروکتداوم رشد و توسعه اقتصادی اتخاذ می

‌ثبات‌مالی ارتباط‌شمول‌مالی‌و‌‌-2-1-1
رفاه اقتصادی جامعه را افزایش و  ،در چارچوب مبانی نظری، بهبود شمول مالی

م. با این حال در قالب 2018، 3برای رشد اقتصادی ضروری است )مورگان و پونتینز
مول مالی بر ثبات مالی متفاوت ش تأثیرمطالعات تجربی، نظرات محققان در زمینه 

به خدمات  دهد که بهبود دسترسینمان می ها پژوهشنتایج برخی  رفص. باشد می
یی را برای خلق درآمد ایجاد کرده و اطمینان از در دسترس بودن ها فرصتمالی، 

کند های اقتصادی و مدیریت ریسک کمک میخدمات مالی، به افراد در انجام فعالیت
ند که شمول ا هنمان داد ،م2021م. همچنین وو و همکاران )2019 ،4)یانگدول و سرما
تواند ثبات مالی را از طریق افزایش اعتبار و احتمال نکول توسط مالی بیمتر، می

نتایج مطالعات تجربی نمان داده که شمول مالی  ،ات مالی حفظ کند. در مجموعمؤسس
مثبت داشته باشد. نخست اینکه، افزایش  تأثیرتواند بر ثبات مالی بیمتر از سه کانال می

های بانک را متنوع کرده و تواند داراییمیکوچک و متوسط  های شرکتبه  دهی واممبلغ 
 طور بهدر سبد کلی بانک را کاهش دهد؛ این امر  ای گیرنده واماندازه نسبی وام هر 

لی خواهد شد متناوب با کاهش مطالبات معوقه و احتمال نکول، موجب ایجاد ثبات ما
های انداز پستعداد  تواندمی م. دوم اینکه، شمول مالی بیمتر2018، 5)چن و همکاران
خواهد شد هم مجموع سپرده و هم ثبات  سببکه این اتفاق  دهدخرد را افزایش 

م. در نهایت اینکه، 2013، 7هان و ملکی و  2012، 6افزایش یابد )کال و همکاران ها بانک
تواند منجر به ثبات مالی های پولی، میبا انتقال بهتر اثر سیاستشمول مالی بیمتر، 

 م. 2018، 8بیمتر شود )یوشینو و مورگان
در مقابل، نتیجه برخی مطالعات تجربی نمان داده که شمول مالی بیمتر ممکن 

نقدشوندگی را ایجاد  ای درخصوصکرده و خطرات بالقوه پذیر آسیباست بخش بانکی را 
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های اخیر مالی اقتصاد جهان در دهه های بحرانن اعتقاد دارند ااز محقق کند که برخی
سه کانال را پیمنهاد  ،م2011) 1خان ،در این راستا. بوده است مسألهنیز ناشی از همین 

منفی بگذارد.  تأثیرتواند بر ثبات مالی که از طریق آنها شمول مالی میاست کرده 
م درآمد در سیستم مالی رسمی، هزینه معاملات نخست اینکه، ممارکت گسترده افراد ک

ها در تواند افزایش ناکارآمدیکه پیامد این موضوع میاست و اطلاعات را افزایش داده 
 2از جمله صحایی و همکاران ،سیستم مالی باشد. این موضوع در مطالعات مختلف

م اینکه در این م نیز مورد اشاره قرار گرفته است. دو2016) 3م و خوزه و گارسیا2015)
 منظور بهتواند با برون سپاری عملکردهای مختلف مانند ارزیابی اعتبار فرآیند، بانک می

، با خطر شهرت آنها روبرو شود. در نهایت اینکه کوچک و متوسط گیرندگان وام جذب
که این امر  ،دهدمالی، پایه اعتباری خرد را افزایش می تأمیندر  ها بانکممارکت بیمتر 

تواند در ارزیابی اعتبار ممکل ایجاد کرده و احتمال ریسک اعتباری را افزایش دهد؛ یم
نقدینگی در بانک و تضعیف مقررات  های بحرانتواند منجر به  می این امر در نهایت

 م.2018سیستم مالی شود )احمد، 

‌ارتباط‌کيفيت‌حكمرانی‌و‌شمول‌مالی‌‌-2-1-2
کیفیت حکمرانی و نهادها یک عامل حیاتی در توسعه بخش مالی و رشد اقتصادی 

، 4سائینی -د )لا و آزمانند استفاده از خدمات مالی را افزایش دهنتوانو می هستند
 ،م. در این چارچوب2018 ،5و ساییلیر و همکاران 2018 ستی و آچاریا، ،2012

رانی خوب و آزادی اقتصادی، نواقص کنند که حکمم بیان می2017ذوالخبری و غزل )
م نیز در مطالعه خود نمان 2018) 6برد. پارک و مرکادوبازارهای مالی را از بین می

اثر مثبت بر شمول  م8های حاکمیت جهانی)یکی از شاخص 7ند که حاکمیت قانونا هداد
 تأثیره م نیز علاوه بر کیفیت نظارتی و کنترل فساد، ب2017) 9مالی دارد. همچنین آجید

 کند. مثبت حاکمیت قانون، بر شمول مالی اشاره می
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ثباتی د که بیده میم نمان 2019) 1در این راستا نتایج تحقیق الحسن و همکاران
منفی بر رشد بخش مالی و  تأثیر ،یکی دیگر از ابعاد کیفیت حکمرانی عنوان بهسیاسی 

تواند شمول مالی را حاکمیت، میکاهش شمول مالی دارد. به بیان دیگر، کاهش کارآیی 
کمورها از طریق حکمرانی خوب به نهادهایی با کیفیت بالا نیاز  حقیقتدر  .مختل کند

تواند با فراهم کردن زمینه دسترسی درصد بیمتری از مردم دارند که این امر می
 ،2و توسعه بخمد )الدومیا و همکاراندهد های مالی، شمول مالی را ارتقا واسطه به

 م. 2020
با این حال باید اشاره کرد که در خصوص اثر کیفیت حکمرانی بر شمول مالی نیز 

عنوان   بهاتفاق نظر وجود ندارد.  محققانبه مانند اثر شمول مالی بر ثبات مالی، میان 
رابطه منفی میان اثر کیفیت  دهنده نمان ،م2017) 3نتیجه مطالعه بوگاتف مثال

با بررسی  ،م2009) 4مالی بوده است. همچنین ابوریمهات مؤسسحاکمیت بر عملکرد 
نمان داده است که افزایش فساد  یرعادیغدر یک نتیجه حکمرانی بد در نیجریه،  تأثیر
 ات مالی داشته است.مؤسسمثبت قابل توجهی بر بهبود عملکرد  تأثیر

 ارتباط‌کيفيت‌حاکميت‌و‌ثبات‌مالی‌‌-2-1-3

ن از محققاموضوع توسط  نیز یت و ثبات مالیمدر خصوص رابطه میان کیفیت حاک
 ،م2018) 5نمونه سیسلیک و گوچکطور  بهابعاد مختلف مورد بررسی قرار گرفته است. 

منفی داشته و  تأثیرکنند که در غیاب حکمرانی خوب، فساد بر رشد یک کمور بیان می
یی با حکمرانی های خود را به کمورهاگذاران سرمایهبه دلیل عدم کنترل فساد، سرمایه

تواند موجب تضعیف ثبات مالی شود. سایلیر دهند؛ این امر در نهایت میخوب انتقال می
اثر مثبت بر توسعه  ،که بهبود کیفیت حکمرانی ندا هدادم نیز نمان 2018و همکاران )

و در نهایت موجب  بدیاکارایی افزایش خواهد شد این امر موجب  خواهد داشت.مالی 
د. شودر دستیابی به ثبات مالی  گری واسطهاثربخمی در بازار مالی و فرآیندهای 

تواند توسعه صنعت بانکداری و استفاده کرد که حکمرانی خوب می اشارههمچنین باید 
خواهد را درپی ب رشد اقتصادی و ثبات مالی بیمتر سبشده که این امر  آن از خدمات

 م.2018، 7و ستی و آچاریا 2012، 6سائینی -ان)لا و آزمداشت 
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 دست بهفوق را  موارد برخلافنتایجی برخی مطالعات نیز  که لازم به یادآوری است
که نبود حکمرانی خوب، مانند  ه استج این مطالعات نمان دادینتا حقیقتاند. در  آورده

 ،1اشد )هویناروبر توسعه اقتصادی یک کمور اثر مثبت داشته ب تواند ، میوجود فساد
ند که ا هدر مطالعه خود در چین نتیجه گرفت ،م2014) 2جیانگ و نی مثالطور  بهم. 2020

شیوع فساد دولتی، رشد تولید ناخالص داخلی در این کمور استمرار داشته و  با وجود
 تأثیرم نیز 2016) 3ها افزایش یافته است. همچنین ویلیامز و کدیرسودآوری شرکت

 ند.ا نمان دادهکمورهای آفریقایی  وری درها و بهرهبر رشد شرکت مثبت فساد را

‌پيشينه‌پژوهش‌-2-2
کمور و با رویکرد رگرسیون پانل،  200های با استفاده از داده ،م2015) 4صحایی

. ه استمورد مطالعه قرار دادرا توسعه مالی بر رشد اقتصادی و ثبات مالی  تأثیر
 دهد. می ابل توجه توسعه مالی بر ثبات مالی را نمانمنفی ق تأثیرهای تحقیق،  یافته

در مطالعه خود ارتباط شمول مالی و ثبات مالی را  ،م2016) و همکاران 5سیهک
ها شمول مالی را به عوامل اقتصادی )شرکت محققانند. برای این منظور ا هبررسی کرد

و همچنین بندی  دستهبیمهم  و ، اعتبارانداز پسخدمات مالی )حساب  ،در مقابل افرادم
ند. نتایج ا هبندی کرد ثباتی و بحران بانکی طبقه آوری، بی ثبات مالی را در سه گروه تاب

 بین متغیرهای مورد مطالعه وجود دارد.و پایدار  ارتباط قویدهد که  تحقیق نمان می
تعامل بین شمول مالی، ثبات مالی و کیفیت  ،م2019و همکاران ) 6آنتونی اورجی

در  ARDL-UECMو مدل  2013تا  1986های فصلیرا با استفاده از دادهنهادی 
کیفیت  مدت بلندو  مدت کوتاهمثبت  تأثیر دهنده نماناند. نتایج  نیجریه بررسی کرده

 است.بوده نهادها بر شمول مالی 
های حاکمیت جهانی بر بهبود شمول شاخص تأثیر ،م2020) و همکاران 7الدومیاتی

که کنترل  دهدمینمان  مطالعهاند. نتایج  اقتصادهای جهان را بررسی کردهمالی در 
هایی هستند که بر شاخص ترین مهمفساد، اثربخمی دولت، ثبات سیاسی و پاسخگویی، 

 قابل توجهی دارند. تأثیرشمول مالی 
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شایان ذکر است مطالعه مستقیمی در زمینه کیفیت حکمرانی و ثبات و شمول 
 محققانمور صورت نگرفته و مفهوم شمول مالی چندان مورد توجه مالی در داخل ک

مطالعات داخلی ترین نزدیک شده است کهنبوده است. با این حال، در این بخش تلاش 
 د.نگردآوری شو پژوهش حاضربه 

در مطالعه خود با هدف بررسی وضعیت ثبات مالی  ،م1395میرباقری و همکاران )
ی مورد مطالعه ها بانکند که میزان ثبات مالی در ا هجه گرفتی منتخب ایرانی، نتیها بانک

 ی خصوصی و دولتی یکسان نیست.ها بانکمتفاوت بوده و ثبات مالی در 
رابطه بین ثبات مالی و عملکرد اقتصادی را در  ،م1397آقایی و همکاران )

سیستمی بررسی  GMM با روش 2016تا  2000کمورهای عضو اوپک طی دوره زمانی 
مثبت و معنادار بر عملکرد  تأثیرد که ثبات مالی ده میند. نتایج مطالعه نمان ا هکرد

  اقتصادی کمورهای عضو اوپک طی دوره مورد بررسی داشته است.
های نهادی  اثر متقاطع توسعه مالی و شاخص ،م1400و همکاران ) یآباد شاه

با خمونت، کارایی و  حکمرانی خوب )حق اظهارنظر و پاسخگویی، ثبات سیاسی و مقابله
 21اثربخمی دولت، کیفیت قوانین، حاکمیت قانون و کنترل فسادم را بر نوآوری در 

بررسی  GMMبا روش  2007-2018کمور منتخب کارایی محور طی دوره زمانی 
حکمرانی های  شاخص تمامیدهد که اثر متقاطع توسعه مالی و  می اند. نتایج نمانکرده

 رهای منتخب مثبت و معنادار است. خوب بر نوآوری در کمو
توان گفت که مطالعات نظری ادبیات تحقیق حاضر می مورددر  بندی جمعدر یک 

در مورد ارتباط بین متغیرهای شمول مالی، ثبات مالی و کیفیت حکمرانی بیانگر 
را ها ارتباط مثبت بین متغیرهای مورد بحث ی از کانالبرخکه  استهای مختلفی  کانال

بیانگر ارتباط منفی بین متغیرها ر از مطالعات گروه دیگکه  حالیدر ،ددهنمینمان 
. در مطالعات تجربی انجام شده خارجی نیز این ابهام و اختلاف وجود دارد و باشند می

رفته نیز متفاوت بوده است. در نهایت باید کار  به هایبسته به کمورها، منطقه و روش
وضوع، تاکنون ارتباط ثبات مالی، کیفیت حکمرانی و اشاره کرد که با وجود اهمیت م

 شمول مالی در مطالعات داخلی مورد بحث قرار نگرفته است.  

‌روش‌انجام‌پژوهش‌-3

بررسی رابطه میان ثبات مالی، کیفیت حکمرانی و شمول  منظور بهدر این مطالعه 
داکثر اطلاعات و براساس ح 2004-2018های بین کموری برای بازه زمانی مالی از داده
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موجود برای کمورهای در حال توسعه استفاده شده است. همچنین با هدف تطابق و 
خود از کمورهای با درآمد بالاتر از متوسط  که ،ایرانامکان تحلیل بهتر نتایج با وضعیت 

، از میان کمورهای در حال توسعه نیز آن دسته از کمورها که دارای دشومحسوب می
 48ه و مجموع آنها به های مورد نیاز آنها در دسترس بودمتوسط و داده درآمد بالاتر از

، در تخمین الگوی پژوهش کمور رسیده، در تخمین الگوی پژوهش استفاده شده است
 انتخاب شدند. )اسامی کمورها در پیوستم کمور گردید 48که مجموع آنها 

های بین اشاره، از دادهدر پژوهش حاضر با هدف بررسی رابطه میان متغیرهای مورد 
تواند مفید باشد. نخست آنکه کموری استفاده شده است. این موضوع از دو منظر می

یکی  عنوان بهتاکنون مطالعات به نسبت اندکی در زمینه کیفیت حکمرانی و شمول مالی 
تواند های بین کموری میبر ثبات مالی انجام شده است و استفاده از داده مؤثر از عوامل

تری از این اثرات را فراهم کند. همچنین نتایج مطالعات تجربی نمان امکان تحلیل مناسب
ها خواهد شد داده 1های پانل، موجب حذف و یا کاهش اخلالکه استفاده از داده دهد می

 م.2008 ،2)بالتاجی

‌نحوه‌تصريح‌الگوی‌تحقيق‌-3-1
 م وC) تابعی از مصرف کننده مصرفدر چارچوب مبانی اقتصاد خرد، مطلوبیت 

طور  به) شود می حداکثر کننده مصرفکه نسبت به قید پیش روی  ،بوده مL) غتفرا
 م. 2021، 3نمونه لین

Ut م1) = f(Ct, Lt, … )  
.s م2) t: f(Bt, Nt, Zt, Tt, … )   

های فعالیت Zساعات کار کردن،  Nاوراق قرضه،  B کننده مصرفدر قید بودجه 
یافتن شرایط حداکثر مطلوبیت، رابطه فوق  منظور بهباشد. مالیات پرداختی می Tمالی و 

  .حداکثر خواهد شد کننده مصرفنسبت به قید پیش روی 

نمونه بخش مالی اقتصادم تمکیل طور  بهنیز از بنگاه تولیدی ) دطرف عرضه اقتصا
 گیرد:معادله زیر شکل میمطابق  4شده است که بر اساس قضیه اول بنیادی اقتصاد رفاه

…,max{yt,kt,it,nt م3) } Et∑ dt(Yt, I, Nt, Ft, … )
∞
i=0  

                                                           
1. Noise 

2. Baltagi 

3. Lin 

4. First Fundamental Theorem of Welfare Economics 
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ی، گذار ایهتولید، سرمایه، سرم تابع به قیود پیش روی آن از جمله نسبتابع فوق 
. در این میان تولید تابعی از شود می های بخش مالی و ... حداکثرنیروی کار، فعالیت

 زیر است:صورت  به فناوریپیمرفت سرمایه، نیروی کار و 
Yt م4) = f(At, Lt, Kt)    

باشد می مg) پیمرفت فناوریرشد  ،سازی بهینهمحدودیت بعدی پیش روی فرآیند 

توان گذارند که از آن جمله میعوامل مختلفی بر آن اثر می زا درونهای رشد که در مدل
و یا انباشت  1988 1اشاره کرد )مانند اثر سرمایه انسانی، لوکاس مF) بخش مالی عمقبه 

 م تابعی از سرمایه بخش مالی وg) فناوری از این رو پیمرفت ،م1990، 2دانش، رومر
 .م2021، 3)آرجانتیرو و همکاران باشدزیر میصورت  به

gt  م5) ≡
At

At−1
− 1 = f(Ft, … )  

 ،است. در اقتصاد 4تابع تولید سرمایه مالی ،3محدودیت سوم پیش روی رابطه 

باشد سرمایه مالی دوره قبل می ش مالی و انباشتخهای بسرمایه مالی تابعی از فعالیت
دو باشد که  جهتواند خطی و یا دررابطه می این زیر است. حالتضمنی به صورت  به که

 خطی این بخش است.غیر رفتار دهنده نمانصورت در آن
Ft م6) = f(Ft−1, Zt)  

خواهد بود. در این ساختار با  7رابطه  صورت بهدر نهایت قاعده حرکت سرمایه 

، در صورت نبود هزینه تراکنش، تفاوتی ندارد که مالک سرمایه 5توجه به قضیه کوز
 بخش خانوار باشد یا بنگاه.

Kt م7) − (1 − δ)Kt−1 = It  
یکی از کارگزاران اقتصادی  عنوان بهنیز  مG) دولت مخارجمالی  تأمیندر این راستا 

و در مجموع شده است ابزارهای مختلفی از جمله مالیات و فروش اوراق قرضه انجام  با

 م )مانندINم و عوامل نهادی )Yعوامل مختلف از جمله تولید )از  تابعیمخارج دولت 
عوامل مختلفی بر کیفیت و کمیّت  به بیان دیگر .باشد میهای کیفیت حکمرانیم مؤلفه

                                                           
1. Lucas 

2. Romer 

3. Argentiero et al. 

4. Financial Capital 

5. Coase Theorem 
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کیفت  نظیرتوان به عوامل نهادی آن جمله میکه از هستند  مؤثر مخارج  دولت
 م 2012، 1حکمرانی اشاره کرد )لو و ساینی

Gt م8) = f(Y, INt, … )  
خواهد بود. در این  9رابطه صورت  به شرط تسویه بازار ،در یک الگوی تعادل عموی

بازار کالا، بازار نیروی کار، بازار سرمایه و بازار مالی در بازارها از جمله  تمامیوضعیت 
بازار نیروی کار رقابتی است و مالک سرمایه نیز  شود کهتعادل خواهد بود. اگر فرض 

خواهد ی بر عهده بنگاه گذار ایه، آنگاه هزینه سرم)با توجه به قضیه کوزم هستند ها بنگاه
 :زیر خواهد بودرت صو به . بر این اساس شرط تسویه بازاربود

Yt م9) = Ct + It + Gt +NXt  

 زیر خواهد بود.صورت  به در این میان شرط تسویه بازارهای مالی نیز
Ft م10) = (STt + BDt + CTt) + Bt  

کل سرمایه مالی تولید شده توسط  F ،گفته شد تر شیپطورکه  هماندر رابطه فوق 
)شامل بازار  ها بنگاهمالی مورد نیاز  تأمیننیز کل رابطه بخش مالی و سمت راست 

م و همچنین اوراق CT ها بانکبخش خصوصی و اعتبارات  BD ، اوراق قرضه STسرمایه 
مختلف بازار  های نظریه ،میان نیدر اباشد. م میBتوسط دولت ) فروخته شدهقرضه 

کند که برقراری رابطه بیان می 3ریه سلسله مراتبظو ن 2سرمایه از جمله نظریه توازن
سرمایه  نسبتی از کل گیری شکلسازی است که منجر به بهینهیک نتیجه ، فوق
از جمله عوامل  زا برونم. از این رو اگر یکی از عوامل 2021، 4گردد )تزوس و لار می

موجب تغییر تعادل در اقتصاد شود،  ،های کیفیت حکمرانیممؤلفه )مانند یکی از نهادی
تعادل شکل خواهد گرفت  دوبارهن اقتصادی در جهت برقراری اسازی کارگزاررفتار بهینه

ثباتی  بی های مالی و در نهایتمالی در بازار تأمینتواند موجب افزایش تقاضا برای که می
 د.شودر این بازارها 

‌گریتبيين‌الگوی‌پژوهش‌بر‌مبنای‌مدل‌ميانجی‌-3-2
آزمون پیوندها بر  منظور بهگری، یک رویکرد آماری رویکرد تجزیه و تحلیل میانجی

ها، مفاهیم و همزمانی میانی فرآیندهای مختلف است که در مطالعات مبنای نظریه

                                                           
1. Law and Saini 

2. Trade of Theory 

3. Pecking Order Theory 

4. Tejos and Larre 
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اقبال و  و 2021، 1نمونه ژانگ و همکارانطور  بهمختلف از آن استفاده شده است )
 3م.2021، 2همکاران

 1شکل  توان ازگری، میبر مبنای میانجی سازی مدلتمریح کوتاه رویکرد  منظور به
م با متغیر Xاستفاده کرد. در این شکل متغیر مستقل ) ،که در آن سه متغیر وجود دارد

م مرتبط است. در این مدل، Yم در ارتباط بوده و آن هم با متغیر وابسته ) Mمیانجی )
وجود دارد. باید توجه داشت که  Yو سپس به  Mبه  Xگری از متغیر یک رابطه میانجی

وجود دارد   Yبه   Xنیست و بلکه یک اثر مستقیم نیز از   Mاز طریق  Yبه  Xتمام رابطه 
 bو   Mبر   Xاثر  دهنده نمان  aدهدم. در این مدل ها جهت اثر را نمان می)جهت فلش
 e2است. در این مدل ضریب   Yبر  Xاثر  دهنده نمان c̀ و در نهایت  Yبر  Mنمانگر اثر 

توضیح داده نمده است.   Mو  Xاست که توسط رابطه  Yبخمی از  دهنده نمان
توضیح داده نمده  Xکه توسط رابطه آن با  باشد می  Mنیز بیانگر بخمی از   e3همچنین 

 است.

 
 م2021منبع: هایس )

‌‌گرینمودار‌مسير‌مدل‌ميانجی‌-1شكل‌

 توان از مجموعه معادلات رگرسیونیگری یک متغیر میتوضیح رفتار میانجی منظور به

 استفاده کرد: ذیلصورت  به

                                                           
1. Zhang et al. 

2. Iqbal et al. 

نوشته شده است. با این حال برای مطالعه بیمتر مراجعه  گوناگونیهای گری کتابدر خصوص مدل میانجی. 3

 Hayes (2021)شود به: 

 

 متغیر میانجی
M 

 متغیر وابسته

Y 
 متغیر مستقل

X 

X 

a b 

c’ 

e3 

e2 
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Y م11) = i1 + cX + e1  
Y م12) = i2 + c

′X + bM+ e2 
M م13) = i3 + aX + e3  

رابطه متغیر  دهنده نمان cمتغیر میانجی،   Mمتغیر وابسته،  Yدر معادلات فوق 
میان متغیر مستقل به متغیر  دهنده ارتباطضریب   ′cمستقل و وابسته )رابطه اولم،

 aضریب متغیر میانجی و متغیر وابسته،  bوابسته تعدیل شده با اثر متغیر میانجی، 
نیز بیانگر جزء خطا   eضریب مربوط به متغیر مستقل و متغیر میانجی و در نهایت 

 باشد.  می
یافتن رابطه میان  ،معمول هدفطور  بهکه در مطالعات تجربی،  اشته دباید توج

م ab (a*bگویند. همچنین باشد که به آن اثر کل میم میcمتغیر مستقل و وابسته )
طور  به Mاز طریق  Xدهد. از آنجایی که گری متغیر را نمان میمیزان اثر میانجی

 مستقیم نیز گفتهغیر گری، اثراثر میانجیگذارد، از این رو به اثر می Yغیرمستقیم بر 
باشد می Mبعد از تعدیل اثر متغیر  Yبر  Xمستقیم غیر اثر ′c. در این شرایط، شود می

 .شود می که از این رو به آن اثر مستقیم گفته
cباشد )می ′cو  cگری برابر تفاضل میان در این رویکرد، اثر میانجی − c′ م. در

abمستقیم )غیر م و اثر′cتوان به دو اثر مستقیم )م را میcنتیجه اثر کل ) = c − c′ م
مستقیم از غیر طور به Xدهد که یک واحد تغییر در نمان می abتجزیه کرد. مقدار 

 c)مقدار  ′cممابه، مقدار طور  اثر خواهد گذاشت. به Yبه چه میزان بر متغیر  Mطریق 
که باشد،  می Yو  Xازه اثر میان متغیر اند  هدهند نمانبعد از تعدیل اثر متغیر میانجیم 

 .شود می متغیر میانجی توضیح داده وسیله به
توان می اقتصادسنجیهای از روشبا استفاده معمول  طور بهدر مطالعات تجربی 
داری بررسی معنی منظور به حال نیارا محاسبه کرد. با  13-11ضرایب مجموع معادلات 

توان از پیش رفت و هم می اقتصادسنجیتوان بر اساس روش م میه ،اثر متغیر میانجی
که در پژوهش  استفاده کردزیر صورت  به م1982) 1روش آماری از جمله آزمون سوبل

 است.  کار رفته بهحاضر هر دو رویکرد 

 م 14) 

 b a

ab
Sobel _ test

a S b S a b



  2 2 2 2 2 2

 

                                                           
1. Sobel Test 
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 شمول مالی
FI 

 ثبات مالی
FS 

 کیفیت حکمرانی
GQ  

a b 

c’ 

e3 

e2 

نیز انحراف معیار آن  Saو  Mو  Xضریب مربوط به رابطه  aدر آماره سوبل، 
 نیز انحراف استاندارد آن است. Sbو  Xبر  Mضریب مربوط به اثر  bباشد. همچنین  می

د، در پژوهش حاضر بر اساس شگری که توضیحات آن ارائه با توجه به رویکرد میانجی

د، اثر کیفیت شاقتصادی که در بخش دو و سه پژوهش به آن اشاره  های نظریهمبانی و 

گری متغیر شمول مالی مورد بررسی قرار گرفته بر ثبات مالی با لحاظ میانجی حکمرانی

 زیر خواهد بود.صورت  به است. بر این اساس مدل نظری تحقیق

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 م2021منبع: هایس )

 گرینمودار‌نظری‌الگوی‌تحقيق‌بر‌مبنای‌مدل‌ميانجی‌-2شكل‌

‌

منظور بررسی سئوال اصلی  به ،13-11مبنای معادلات در این چارچوب و بر
که برای تخمین  صورت این. به زیر تخمین زده شده استصورت  به معادله 5پژوهش، 

و برای  17معادله  b، تخمین ضریب 16معادله  a، تخمین ضریب 15معادله  ′cضریب
 1بررسی استوار بودن منظور بهو در نهایت  18بررسی معناداری اثر متغیر میانجی معادله 

 تخمین زده خواهد شد. 19ضرایب معادله 
FSI,t م15) = β0 + β1 FSI,t−1 +  β2GQI,t + ni +ω1 + εI,t 
FIi,t م16) = β0 + β1 FIi,t−1 +  β2GQi,t + ni +ω1 + εi,t  

FSi,t = β0 + β1 FSi,t−1 +  β2FIi,t + ni +ω1 + εi,t                         م        17) 

FSi,t = β0 + β1 FSi,t−1 +  β2FIi,t + β3GQi,t + ni +ω1 + εi,t           م  18) 

FSi,t = β0 + β1 FSi,t−1 +  β2FIi,t +  β3GQi,t +  β4CVi,t + ni +ω1 + εi,t (19 م  

                                                           
1. Robust 
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کیفیت  GQشمول مالی،  FIثبات مالی،  دهنده نمان FSدر معادلات فوق 
بردار متغیرهای کنترلی است که در این مطالعه از متغیرهای توسعه  CVحکمرانی و 

 لحاظدلیل  .1متغیر کنترلی استفاده شده است عنوان بهسرانه  GDPمالی و نرخ رشد 
نیز ویژگی  𝜔1ویژگی مختص هر مقطع و  دهنده نمان nهمچنین  این متغیرهای

 باشد. مختص زمان می
یک  عنوان به z-scoreگیری ثبات مالی از اندازه منظور بهدر مطالعات تجربی 
، 2)رشید شود می استفاده ها بانکگیری بدون ریسک بودن شاخص جامع جهت اندازه

م. در یک وضعیت عمومی نیز این شاخص معیاری از 2019، 3و احمد و مالیک 2020
، 4)وو و همکاراناست ها بوده ظرفیت سیستم بانکی یک کمور جهت جذب تکانه

 : شود می صورت زیر محاسبه م و به2019

z    م20) − score =
ROA+EQA

σ(ROA)
 

 EQA)بازده به داراییم نسبت میانگین سالانه بازده به دارایی،  ROAدر رابطه فوق 
. در باشد می ROAانحراف استاندارد  σ(ROA)نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی و 

و نسبت نقدینگی  سپرده بانکیبه نسبت اعتبارات ، z-scoreمطالعات تجربی، علاوه بر 
تواند که میگیرد  می ثبات مالی قرار گیری اندازهبه سپرده نیز در دسته معیارهای 

، 5د )لی و همکارانشوموجب بهبود توضیح دهندگی وضعیت ثبات مالی سیستم بانکی 
 عنوان بهم. از این رو در پژوهش حاضر نیز این سه متغیر 2014، 6و شن و چن 2019

 معیارهای سنجش ثبات مالی استفاده شده است.
ند که شاخص مورد ا هدر مطالعات خود نمان داد ،م2011) 7کافمن و همکاران

تواند توضیح دهنده وضعیت حکمرانی در کمورها به نحو مطلوبی می WGIاستفاده در 
مورد اشاره در مطالعه مذکور، بر مبنای شش بُعد شفافیت و باشد. شش معیار 

                                                           
 یرهایمتغ نیرابطه ب یابیبه منظور ارز قیتحق ای شیآزما کیاست که در طول  یعنصر ای ریمتغ یکنترل ریمتغ .1

محققان را قادر  ر،ییحالت بدون تغ کیدر  یعنیماند،  که ثابت می ییشود. از آنجا متعدد ثابت نگه داشته می

از این در پژوهش حاضر دو متغیر رشد  د.و بهتر درک کنن هکرد شیرا آزما گرید یرهایمتغ نیسازد تا رابطه ب یم

 عنوان متغیر کنترلی انتخاب شده است. گذار باشد به تأثیرتواند بر ثبات مالی اقتصادی و توسعه مالی که می
2. Rashid 

3. Ahmad and Mallick 

4. Vo et al. 

5. Lee et al. 

6. Shen and Chen 

7. Kaufmann et al. 
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گری، حاکمیت ، ثبات سیاسی، میزان جرم، اثربخمی دولت، کیفیت تنظیمگویی پاسخ
باشد که در پژوهش حاضر نیز به پیروی از مطالعات مختلف قانون و کنترل فساد می

م از 1398و همکاران ) م و نجفی2020) 1داخلی و خارجی از جمله اوسانگو و اودهیامبو
در گیری کیفیت حکمرانی استفاده شده است. همچنین  اندازه منظور بهاین معیار 

شده  استفادهسنجش شمول مالی، از متغیرهای مختلفی  منظور بهمطالعات مختلف 
تعداد  و خودپردازها، تعداد )بُعد نفوذم ی بانکیها حساباست. در این پژوهش از تعداد 

 )بُعد استفادهمو نسبت اعتبارات به تولید ناخالص داخلی )بُعد دسترسیم های بانک شعبه
2شده که از پایگاه داده استفاده

FAS 3 و
Global FDD،  استخراج و در محاسبه شاخص

  .کار گرفته شده است بهشمول مالی 

‌سازی‌چند‌بعُدی‌و‌روش‌تخمينشاخص -3-1
های مربوط به کمورهای مختلف و دادهبا توجه به تفاوت میان  در پژوهش حاضر

سازی چند بُعدی با هدف حصول یک معیار قابل مقایسه بین کموری، از رویکرد شاخص
م، کیفیت FSمحاسبه شاخص ثبات مالی ) منظور بهم 2015) 4معرفی شده توسط سارما

 هایاستفاده شده است. این معیار با داشتن ویژگی ،مFIم و شمول مالی )GQحکمرانی )
کند. برای ساختن ای یا کموری را فراهم میهای بین منطقهلازم، امکان مقایسه شاخص

م 2021) 5شاخص مورد نظر که در بسیاری از مطالعات مرتبط از جمله انسیاه و همکاران
میزان دستاورد هر  7نیز از این روش استفاده شده، لازم است در گام اول براساس رابطه 

از متغیرهای اصلی پژوهش )ثبات مالی، کیفیت حکمرانی و شمول  مdiکمور در هر بُعد )
 محاسبه شود. ،مالیم

i م21) i
i i

i i

A m
d w

M m





  

کران بالای بُعد  Miام و iکران پایین بُعد   miام، iمیزان واقعی بُعد در رابطه فوق 

i .همچنینام است iw که در این پژوهش از   صفر و یک استمیزان وزن هر بُعد و بین
که در ابتدا وزن  صورت اینبه  د.شوم محاسبه میPCA) 6های اصلیمؤلفه رویکرد تحلیل

                                                           
1. Asongu and Odhiambo 

2. Financial Access Survey  

3. Global Financial Development Database  

4. Sarma 

5. Nsiah et al.  

6. Principal Component Analysis 
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محاسبه و  ریاز رابطه ز 21رابطه  برای )بُعد نفوذ، دسترسی و استفادهم ازیهر بُعد مورد ن
 25ابطه از ر شمول مالی تا امکان محاسبه شاخص دشویم یگذاریجا آنسپس در 
 .فراهم گردد

FIi = ω1Yi
p
+ω2Yi

a+ω2Yi
u + ei م                                                  22)    

 نی. با اباشدیم یبیشاخص ترک کیخود  FIتوجه داشت که در رابطه فوق  دیبا
م نسبت 2015و روش سارما ) 25محاسبه شده از رابطه  چند بُعدی شاخص تیحال مز

و  1بوده تیّبدون کم این شاخصکه  باشدیم نیا 22به شاخص محاسبه شده از رابطه 
 دیبا نیبرخوردار است. همچن زین 4یو همگن 3یکنواختی، 2دنبو دارکران هاییژگیاز و

هر کمور در هر بُعد  یابیروش امکان محاسبه سطح تحقق و دست نیاشاره کرد که در ا
 هایمؤلفه لیمانند تحل سازیشاخص گرید هایامکان در روش نیفراهم است که ا زین

 یروش آمار کی PCAروش  رایز؛ ستیهستند فراهم ن زیپرکاربرد ن اریبس هک یاصل
گمتاور مرتبه  یمختلف را بر مبنا یبعُدها یخط بیترک توانیاست که بر اساس آن م

است که هدف از محاسبه شاخص شمول  یدر حال نیم محاسبه کرد. اانسیدوم )کووار
باشد )ارلاندو و  می در هر کمور عدهر بُ یابیدست زانیم یدر مطالعه حاضر، بررس یمال

 یحاضر وزن بُعدها )نفوذ، دسترس قیدر تحق کرد،یرو نیم.  بر اساس ا2020، 5همکاران
 آمد. دست به 52/0و  48/0، 99/0  بیو استفادهم به ترت

م Xفضای اقلیدسی، فاصله نقطه دستیابی وضع موجود هر کمور ) با در نظر گرفتن 
خواهد آمد که بر  دست بهم، از روابط زیر X2آل ) م و وضعیت ایدهX1از بدترین وضعیت )

 م متغیر مورد نظر را محاسبه کرد.MDIتوان شاخص چند بُعدی )اساس آنها نیز می

 م23)
 

n

n

d d ... d
X

w w ... w

  


  

2 2 2
1 2

1
2 2 2
1 2

 

 م24)
     

 
n n

n

w d w d ... w d
X

w w ... w

     
 

  

2 2 2
1 1 2 2

2
2 2 2
1 2

1  

 م25) MDI X X 1 2
1
2

  

                                                           
1. Unit Free Measure 

2. Boundedness 

3. Monotonicity 

4. Homogeniety 

5. Erlando et al 
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سرانه  GDPم و نرخ رشد M2GDPاز متغیر عمق مالی ) 19در تخمین معادله 
(Growth متغیر کنترلی ) عنوان بهمCV م در تخمین الگو استفاده شده است. برای این

عمق مالی و نرخ رشد  ای ازنماینده عنوان به GDPمنظور از نسبت حجم نقدینگی به 
م WDI) 1های مورد نیاز از پایگاه داده بانک جهانیتولید سرانه استفاده شده که داده

 . دست آمده است به
2ای آرلانو و بوردر این مطالعه از روش تخمین گمتاورهای تعمیم یافته دو مرحله

 

دن مقدار متغیرها )از طریق افزو زایی دروناستفاده شده است. حل ممکل  ،م1995)
های  یک متغیر توضیحیم، در نظر گرفتن ناهمسانی عنوان بهباوقفه متغیر وابسته 

 یا کاهش برطرف کردنمقطعی، رفع خودهمبستگی بین متغیرهای توضیحی و 
م. این موضوع زمانی اهمیت 2019از مزایای این روش است )احمد و مالیک، خطی  هم
های مربوط به کیفیت حکمرانی بر ها دادهیابد که در برخی از مطالعات که در آنمی

گزارش شده است )آسونگو و  زایی دروناستفاده شده، ممکل  WGIهای مبنای شاخص
 م. 2020اودهیامبو، 

، تحلیل م19-15معادلات اصلی )معادلات در پژوهش حاضر یکی از اهداف تخمین 
مالی است. باید گری شمول مالی بر اثرگذاری کیفیت حکمرانی بر ثبات نقش میانجی

باید سه شرط  ، STو  GQبر رابطه میان  FIاثر مداخله تأیید  منظور بهاشاره کرد که 
م، 16محقق شود. نخست آنکه در تخمین اثر کیفیت حکمرانی بر شمول مالی )معادله 

 FSدار بر لازم است اثر معنی FIدار باشد. دیگر اینکه باید معنی GQضریب متغیر 
 STبر  GQدر تخمین اثر  FIمتغیر  در نظر گرفتنداشته باشد و در نهایت پس از 

 داشته و یا 15داری کمتری نسبت به معادله یا باید معنی GQم، ضریب 18)معادله 
م. در این پژوهش علاوه بر روش فوق، به 2020معنی شده باشد )لی و همکاران،  بی

م 1982) 4م، از آزمون سوبل2019) 3گ و جیانگپیروی از برخی از مطالعات از جمله وان
میانجیم نیز  عنوان به) FIاز طریق  FSبر  GQمستقیم غیر داری اثربرای بررسی معنی

 FIو    GQضریب مربوط به رابطه  aمقدار  14اساس در رابطه  است. بر ایناستفاده شده 
نیز  Sbو  FSبر   FIر ضریب مربوط به اث bباشد. همچنین نیز انحراف معیار آن می Saو 

 انحراف استاندارد آن است.

                                                           
1. World Development Indicators 

2. Arellano and Bour  
3. Wang and Jiang 

4. Sobel 
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‌نتايج‌تخمين‌الگو‌-4

، امکان وجود اقتصادسنجییکی از ممکلات احتمالی در فرآیند تخمین الگوهای 
، ایستایی IPS1 رگرسیون کاذب است. در این مطالعه با استفاده از آزمون ریمه واحد

هایی های ممابه مزیتبسیاری از آزمونت. این آزمون نسبت به متغیرها آزمون شده اس
 تعدادتوان به عملکرد بهتر توانایی آزمون بالاتر در زمانی که دارد که از آن جمله می

های مماهدات اندک باشد و یا بررسی جداگانه مقاطع اشاره کرد. به این مفهوم که آماره
 tی آنها آماره جداگانه محاسبه شده و سپس بر مبناصورت  به آزمون برای هر مقطع

ایستا  تأییدکنندهنتایج م. بر این اساس 2003، 2د )ایم و همکارانشوب میاآزمون حس
 م. 1)جدول  باشدمیبودن متغیرهای تحقیق 

 
‌نتايج‌آزمون‌ريشه‌واحد‌متغيرهای‌الگو‌-1جدول‌

‌وضعيت‌داری‌معنیسطح‌‌آماره‌متغير
FS 1/3- 00/0 I(0) 

GQ 7/3- 00/0 I(0) 

FI 1/9- 00/0 I(0) 

Growth 2/3- 00/0 I(0) 

M2GDP 8/3- 00/0 I(0) 

 های تحقیقمنبع: یافته
 

آورده شده است. بر این اساس در تمام  2نتایج تخمین معادلات پژوهش در جدول 
قابل  دهنده نماندار است. این موضوع ها وقفه متغیر وابسته از لحاظ آماری معنیتخمین

. همچنین نتایج آماره 3باشداعتماد بودن نتایج حاصل از تخمین الگوهای پویا می
کفایت انتخاب وقفه اول متغیر وابسته در معادلات تخمین زده  دهنده نمان 4سارگان

5ابزار است. این موضوع در برخی از مطالعات تجربی از جمله چینودا و وندا عنوان بهشده 
 

لحاظ وقفه اول در  GQخصوص برای متغیر  هکه باست م نیز نمان داده شده 2019)
همبستگی آرلانو و باند همچنین نتایج آزمون خود کند.کفایت می GMMتخمین 

                                                           
1. Im, Pesaran and Shin 

2. Im et al. 

 lee et al. (2016)عه شود به: جبرای مطالعه بیمتر در این خصوص مرا. 3

4. J-statistic 

5. Chinoda and Kwenda 
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بر استفاده  تأییدیباشد که این موضوع ها میوجود خودهمبستگی در داده دکنندهییتأ
 ای بوده است. دو مرحله GMMاز روش تخمین 

  FSدار بر اثر مثبت و معنی  GQدهد که نمان می 2ضرایب گزارش شده در جدول 
 موجبد که در دامنه مکانی مورد بررسی، حکمرانی خوب هد نمان میدارد. این نتیجه 

تقویت کارایی بازارهای مالی و  بسبتوسعه و پایداری مالی شده و توسعه مالی نیز 
 شودخود موجب تقویت ثبات مالی می نوبه بهفاق گری مالی خواهد شد که این اتواسطه

توان گفت که حکمرانی د، میباشم. چنانچه این رابطه منفی 2018، 1)سایلیر و همکاران
گذاران یا گذاری شده است و به همین علت سرمایهموجب کاهش بازده سرمایه

ند که این نکمیگذاری گذاری نکرده و یا به طریقی در سایر کمورها سرمایه سرمایه
مورد بررسی  FIبر  GQاثر  2تخمین معادله . در شود می نامیده 2فرآیند پرواز سرمایه

. این نتیجه در دارد  FIاثر منفی بر   GQکه  ه شده استو نتایج نمان داد هقرار گرفت
همچنین م نیز دیده شده است. 2017برخی دیگر از مطالعات از جمله ذولخبری و غزل )

دهد که  می انجام شده، نمان 3توسط آبرجی و همکاران 2017ر سال ای که دمطالعه
انداز خانوارها افزایش که پساست های سیاسی در چین باعث شده اطمینانیافزایش نا

در مطالعه خود  ،م2020) 4م و آنورفو و آبور2020یابد. همچنین ادومیاتی و همکاران )
ات مالی رسمی و مؤسسر قرض گرفتن از ند که کنترل فساد و نظارت بیمتر با هنمان داد

تواند اثر منفی بر شمول مالی داشته باشد. باید توجه تر میاجرای مقررات سختگیرانه
استنباط کرد که حکمرانی خوب برای شمول  طور اینتوان داشت که از این نتیجه نمی
بهبود وضعیت شمول مالی، قوانین و مقررات باید  منظور بهمالی مناسب نیست. بلکه 

تر شده و افراد بیمتری از طراحی و اجرا شوند که خدمات مالی رسمی، فراگیر ای گونه به
 مند شوند.آن بهره

اثر   FIدهد که آورده شده نمان می 2یکی دیگر از نتایج تحقیق که در جدول 
رسد که منابع مالی اقتصاد از طریق نظر می م. به3دارد )معادله   FSدار بر مثبت و معنی

گردد های اقتصادی و حفظ ثبات مالی میکانال شمول مالی موجب تقویت فعالیت
دهد که بهبود شمول م. همچنین مطالعات انجام شده نمان می2019)احمد و مالیک، 

ی ممتری محور شده و در نهایت تنوع بیمتر در ها بانکمالی موجب بهبود وضعیت 

                                                           
1. Sayilir et al. 

2. Capital Flight 

3. Aaberge et al. 

4. Anarfo and Abor 
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که این خود موجب کاهش ریسک نقدینگی،  شود میرا سبب  ای آنهاهای ترازنامهعالیتف
 م. 2018، 1تنش اعتباری و احتمال نکول آنها خواهد شد )مورگان و پونتینس

 
‌نتايج‌تخمين‌الگوی‌پژوهش‌-2جدول‌

 FS متغیر
 م1)معادله 

FI 
 م2)معادله 

FS 
 م3)معادله 

FS 
 م4)معادله 

FS 
 م5)معادله 

وقفه متغیر 
 وابسته

coefficent 57/0 011/0 37/0 64/0 24/0 
*

sd 002/0 003/0 007/0 002/0 001/0 
GQ coefficent 017/0 14/0-  011/0 016/0 

*
sd 002/0 009/0  003/0 005/0 

FI coefficent   04/0 03/0 021/0 
*

sd   002/0 004/0 009/0 
Growth coefficent     004/0 

*
sd     003/0 

FD coefficent
     0003/0 

*
sd

     006/0 
** J  آماره

z 88/8 21/7 9/47 1/49 48/1 
prob 42/0 42/0 43/0 39/0 41/0 

***A.B Test 
Order 1 

**
z 1/5- 8/8- 4/3- 4/4- 8/3- 

Prob 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

***A.B Test 
Order 2 

**
z 4/1- 6/3- 22/1- 4/2- 41/1- 

Prob 3/0 76/0 29/0 24/0 22/0 
 سریالی آرلانو و باند خودهمبستگیآزمون ***مقدار آماره، **انحراف معیار، *

 های تحقیق منبع: یافته

 

دار بودن ضرایب متغیرهای مورد بررسی معنی بیانگر 4نتایج تخمین معادله 
زیرا ؛ داردرا  FSو  GQنقش میانجی در رابطه میان  FI دهد نمان میکه  ،باشد می

، GQبر  FSبه تخمین  FIدهد که پس از اضافه شدن متغیر نتیجه تخمین نمان می
کاهش یافته است  011/0به  017/0نسبت به وضعیت قبل خود از  GQضریب متغیر 

                                                           
1. Morgan and Pontines 
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م 1982د. در این راستا آزمون سوبل )باش می  FIگری جزئی نقش میانجی تأییدکنندهکه 
گری میانجی تأثیرداری تحت معنیطور  به FSو  GQمیان ه رابطه کند کمیتأیید نیز 
FI =م. در نهایت نتایج تخمین معادله 0.001>و احتمال  12.2است )آماره آزمون سوبل
که این اثر پس از  ،داشته FSدار بر اثر مثبت و معنی GQو  FIدهد که  می نمان 5

و رشد اقتصادی در الگو، پایدار  GDPلحاظ دو متغیر کنترلی یعنی نسبت نقدینگی به 
ماند. همچنین مطابق برخی از مطالعات انجام شده در این زمینه از جمله باقی می
اثر مثبت رشد اقتصادی  دهنده نمانهای انجام شده ینمم، نتایج تخ2018) 1تیاگاراژان

 است.  FSبر 

‌و‌پيشنهادهای‌سياستی‌گيری‌نتيجه‌-5

بات مالی با کیفیت حکمرانی و شمول مالی با استفاده در این مطالعه، رابطه میان ث
های مربوط به کمورهای در حال توسعه دارای درآمد سرانه بالاتر از متوسط مورد از داده

شمول مالی در رابطه میان کیفیت  گری میانجی. همچنین نقش ه استبررسی قرار گرفت
د که رابطه ده مینمان . نتایج مطالعه شده استحکمرانی و ثبات مالی نیز آزمون 

مالی و ثبات مالی برقرار است. در کمورهای داری میان کیفیت حکمرانی، شمول معنی
 یداردر حال توسعه مورد بررسی، کیفیت حکمرانی و شمول مالی رابطه مثبت و معنی

. ه استمنفی بود FIو  GQبا ثبات مالی دارند. هرچند در بررسی انجام شده رابطه میان 
ای بر عدم تداوم توان توصیهباید توجه داشت که بر اساس این رابطه منفی نمی نجایدر ا

تواند به دلیل می زیرا این نتیجه؛ و پیگیری در بهبود وضعیت حکمرانی داشت
از های تحقیق باشد. از این رو لازم است محدودیت در انتخاب بازه زمانی داده

مندی عموم افراد از اهش ممارکت و بهرهتواند موجب کضروری که میغیر های فعالیت
د که البته این امر خود نیازمند بازنگری قوانین در وسیستم مالی گردد، جلوگیری ش

نهادهای نظارتی لازم است تا قوانین را  حقیقت. در باشد میکمورهای در حال توسعه 
دف بهبود ها و تسهیلات مالی با هافزایش فعالیت سببنند که کبازنگری  ای گونه به

بر این، اگر روند بهبود ثبات مالی در بلندمدت حفظ شود،  افزونشمول مالی گردد. 
زیرا ؛ بر شمول مالی کاهش خواهد یافت گوناگونهای نامهآنگاه اثر منفی مقررات و آیین

قواعد و قوانین، نگران ثبات  کنندگان تنظیماز آنجا که در یک سیستم مالی پایدار، 

                                                           
1. Tiagarajan 
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نند که این در نهایت کتر آسانکه مقررات را  شوند میند، لذا تمویق سیستم مالی هست
 م. 2020موجب افزایش شمول مالی خواهد شد )آنروف و آبور، 

داشت که بر اساس نتایج تحقیق، در کمورهای در حال در نهایت باید توجه 
دارد. از این رو وجود یک رویکرد هماهنگ برای  FSای بر کننده تعییناثر  GQ ،توسعه

تقویت احتمال  منظور بههای مالی و نظارت بر آنها ایجاد تعادل میان افزایش فعالیت
از جمله رشد اقتصادی ضروری است. در این مسیر، وجود  ،تحقق اهداف اصلی اقتصاد

لی باشد. هرچند تواند مانعی جدی برای کارایی مامقررات غیرضروری و سختگیرانه می
ثباتی مالی در یک کمور  بی های ضعیف نیز خود منجر بهباید اشاره کرد که نظارت

ضرورت حفظ ثبات مالی با بهبود کیفیت حکمرانی و بهبود  ،خواهد شد. در نتیجه
 شمول مالی در کمورهای مورد بررسی وجود دارد.

دولت و اثر آن در  یکی از موارد قابل توجه در مطالعه حاضر، پرداختن به نقش
طورکه  همانمعمول طور  بهپیوند میان کسب و کارها، جامعه و بخش حاکمیتی است. 

اند، مطالعات محدودی به این موضوع م نیز اشاره کرده2015داهان و همکاران )
اند. از این رو در مطالعه حاضر یک جنبه دیگر از این موضوع با هدف بررسی پرداخته

حساس رضایت افراد و همچنین ثبات مالی ت در بهبود وضعیت و انقش و مسئولیت دول
. در این راستا، افزایش و بهبود ه استاز طریق نهادهای عمومی مورد بررسی قرار گرفت

م به خدمات مالی رسمی از جمله بیمه و تواند دسترسی عموم مردم، میFIشمول مالی )
 رقابتی فراهم آورد.  صورت  به های بانکی را وام

‌اسامی‌کشورهای‌مورد‌استفاده‌در‌پژوهش پيوست:
Albania Jamaica 

Algeria Jordan 

Armenia, Rep. of Kazakhstan, Rep. of 

Azerbaijan, Rep. of Lebanon 

Belarus, Rep. of Libya 

Belize Malaysia 

Bosnia and Herzegovina Maldives 

Botswana Mauritius 

Brazil Mexico 

Bulgaria Montenegro 

China, P.R. Namibia 
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Colombia North Macedonia, Republic of 

Costa Rica Paraguay 

Dominica Peru 

Dominican Rep. Romania 

Ecuador Russian Federation 

Equatorial Guinea, Rep. of Samoa 

Fiji, Rep. of Serbia, Rep. of 

Gabon South Africa 

Grenada Suriname 

Guatemala Thailand 

Guyana Tonga 

Iran, Islamic Rep. of Turkey 

Iraq Venezuela, Rep. Bolivariana de 
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 دهيچك

 ییجاجابه یبرا یاتیح موضوع کی یشهر ونقلحمل مختلفهای  روشمطلوب  عملکرد
 یمتفاوت یبندتیاولو از خاص یهایژگیو لیدل به ها روش نیا از کی . هراست شهروندان

 و ها روش نیا اتیخصوص با متناسب هاآن توسعه و کارگیری به است لازم و است برخوردار

 یشهر ونقلحمل مختلف یمدها صیتخص مسئله، حاضر یمقاله در. ردیگ صورت شهر طیشرا
 یاجتماع ینهیهز نیترکم که یاگونهبه ،باشدیم مقصد هر به مبدأ هر از موجود یتقاضاها به

 ونقلحمل ستمیس از یانهیبه بیترک نییتع ق،یتحق نیا انجام از هدفشود.  لیتحم ستمیبه س
 است آن از یحاک جینتا. است اصفهان شهر در یراحت از یمناسب سطح گرفتن نظر در با یشهر

. دهدیم ارائه را یمتفاوت یهاصیتخص مدل ،یراحت و نهیهز بیترک مختلف یهاحالت در که
 ،گذار سیاست نظر به توجه با که هستند نهیبه باشندیم رتواپ نقاط که هابیترک نیا یتمام
های  دادهانتخاب شود.   ونقلحمل یهااستیس یجهت اجراتواند  مینقاط  نیاز ا کیهر

 و نقل و حمل معاونت از شده اخذ مقصد -مبدأهای  داده اساس بر پژوهش نیا در شده استفاده
 صیتخص در لیتسه منظور به و بوده یکیتراف محدوده 189 نیب اصفهان یشهردار کیتراف

 گانه 44 یعیتجم ینواح نیب همگن ینواح عیتجم با مقصد - مبدأهای  داده به نهیبه یمدها
 هدفه دو یخط یزیربرنامه مدل کی پژوهش نیا در استفاده مورد مدل. است افتهی لیتقل
- داده منظور به ArcGIS افزارنرم از ،یساز مدل جهت گمز افزارنرم از پژوهش نیا در. باشد می
 .است شده استفاده جینتا لیتحل جهت SPSSو  Excel یافزارها نرم از و یکاو

 R42, P25,C61:JEL ‌یبندطبقه

 یشهر نقل و حمل ونقل،حمل یزیربرنامه ،یشهر اقتصاد ،یسازنهیبه  :یديکلی‌ها‌واژه

                                                           
  09133197947*. نویسنده مسئول، شماره تماس: 

mailto:b_saffari@ase.ui.ac.ir
mailto:b_saffari@ase.ui.ac.ir
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 مقدمه‌-1

 ونقلحمل در بالا کیتراف معضل با شهرهاکلان از یاریبس ،یامروز جوامع در
 نیتر یاصل از یکی به را ونقلممکل حمل ت،یجمع روزافزون رشدمواجه هستند.  یشهر

 در یاساس نقش شهرهاکلان میریبپذ اگددر م.2010 ،1)اتو است کرده لیتبد شهر مسائل
 را کارآمد نگه نقش نیاست که ا ونقلحمل شبکه آنگاه کنند،یم یباز کمورها اقتصاد

 همانند یطیمح یجد عوارض یشهر ونقلحمل ستمیس یدارد. در مقابل، ناکارآمد می
 سبب و داشددت خواهد دنبال به را یاقتصاد و یاجتماع یمنف یامدهایپ و هوا یآلودگ

 سیستمم. 2005 ،2ابدوالهال و یرابی)الد شود را سبب می شهر عملکرد یناکارآمد
 دیقتصاو ا جتماعیا سلامت باشد و می دقتصاا ناپذیر جدایی ایجزا از یکی نقلوحمل

 نی)اولنج است وابسته آن ونقلحمل سیستم دعملکربه  دییاز حد تا یشهر منطقه یک
 و دارد یشهر ستیز طیمح یندگیآلا در یاعمده نقش ونقلحملم. 2010 ،3اونسل و

 خودروها در نیبنز سوختن لیدلهب شهرها در هوا یندگیآلا از یا توجه قابل درصد
 یدار مختلف ونقلحمل لیوسا نکهیبه ا باتوجهم. 2012 ،4رمنیف و)فلسن  باشد می
 از ینوع یبرا کدام هر باشند،یم یمتفاوت فرد به منحصر اتیخصوص و بیمعا ا،یمزا

 دیبا مختلف، طیشرا در نیبنابراد؛ هستنمناسب و مقرون به صرفه  یشهر ونقلحمل
 انیم از انتخاب یشهر مناطق در. گردد انتخاب ممکن ینهیگز نیبهتر شود تلاش
 ،یشخص یخودرو ،یتاکس ،یشهر اتوبوسم، BRT) تندرو اتوبوس مترو، یمدها

 صیتخص مسئله، پژوهش نیا درباشند.  گریکدی مکمل توانندیم که باشدیم دوچرخه
 بهداخل شهر اصفهان  یمبدأها از موجود، یتقاضاها به ونقلحمل مختلف یمدها

 سفر، زمان گرفتن نظر در با که ای گونه به ،باشدیم اصفهان شهر داخل مختلف مقاصد
 یتقاضاها به یاهینقل یلهیوس مختلف، یمدها یستمیس یهانهیهز و ریمس طول

 با. ابدی لیممکن تقل زانیبه حداقل م یاجتماع یهانهیهز که شود داده صیتخص موجود
 ،باشد می متفاوت نقل و حمل مختلف یمدها ازاستفاده  یراحتمیزان  نکهیتوجه به ا

است  گرفته قرار یبررس مورد ،یسطح راحت شیاز مدها با افزا کیهر صیتخص یچگونگ
 یبا در نظر گرفتن سطوح مختلف راحت نهیحداقل هز زانیمختلف از م یهابیتا ترک
 . گردد استفاده یگذار سیاست جهت و شود حاصل

                                                           
1. Otto 
2. El-Dirab & Pramod 

3. Ülengin & Önsel 

4. Fellesson & Friman 
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 پژوهش‌نهيشيو‌پ‌ینظر‌یمبان‌-2

 نیا که شود می انجام مرحله 4 در ونقلحمل یزیر برنامه و مطالعات یساز مدل
 در ها مدل نیا روند ریز شکل. شوند می دهینام یا مرحله چهار یها مدل ها، مدل

 سفر جذب و دیتول -1: از عبارتند مراحل نیا. دهد یم نمان را ونقلحمل یزیر برنامه
 م.2014 ،1رویمونتسفر ) صیتخص -4 سفر کیتفک -3 سفر عیتوز-2

 م2014 رو،ی)مونت نقل و حمل یزیر برنامه در یا مرحله 4 یها مدل روند

 جذب و تولید سفرهای مقادیر مرحله این در ونقلحمل ریزان برنامه‌:سفر تولید -1
 دو به غالباً مراحل این. کنندمی یساز مدل و بینیپیش محاسبه، را ناحیه هر یشده
 مطالعات در 2ضربدری بندیدسته روش و خطی رگرسیون هایمدل ساخت روش
 آمارگیری از شده کسب اطلاعات مبنای بر روش دو هر. گیردمی صورت ونقلحمل
 .کنندمی کار مقصد-مبدأ

 ناحیه، هر یشده جذب و تولید سفرهای مقادیر بینی پیش از پس :سفر توزیع -2
 هاییروش از استفاده با ریزبرنامه مرحله این در. شود می بینیپیش سفرها ماتریس

 هر به i  مانند ناحیه هر از سفر تعداد چه شده، ایجاد سفرهای کل از که ندکمی تعیین
 .گیردمی صورت j مانند ناحیه

                                                           
1. Monteiro 

2. Cross Classification 
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 ی نحوه سفر، تقاضای بینیپیش فرآیند از مرحله سومین در: سفر تفکیک -3
 بررسی...م  و مترو اتوبوس، اتومبیل،) سفر ی وسیله انتخاب مورد در مردم گیریتصمیم

 هایمدل غالباً اما؛ گیردمی صورت سفر توزیع از پیش است ممکن مرحله این. شود می
 داشتن زیرا ؛شوند می ساخته سفر تقاضای تحلیل سوم یمرحله در وسیله، انتخاب

 هر بین سفر هایویژگی بودن معلوم با تا شود می سبب سفرها مقصد یدرباره اطلاعات
 گرفته نظر در افراد، انتخاب بر مؤثر عوامل ،م... و هزینه سفر، زمان نظیر) مقصد و مبدأ
 .شوند مقایسه یکدیگر با تردقیق ونقلحمل سیستم مختلف مدهای و شده

 بینیپیش تقاضا، تحلیل از ونقلحمل ریزبرنامه نهایی هدف: مسیر تخصیص -4
 قادر ریزبرنامه صورت این در. باشد می ونقلحمل یشبکه از افراد یاستفاده ینحوه
 بینی پیش آینده در و محاسبه حال، در را ونقلحمل یشبکه از استفاده چگونگی  است

 .نماید تفسیر و تعیین آینده برای را هاسیاست اجرای نتایج نهایت در و

 شهری‌ونقلحمل‌ريزی‌برنامه‌-2-1

بین نقاط مختلف  و کالاهاجایی مردم ونقل عبارت است از حرکت و جابهحمل
ونقل به حمل چیزی یا کسی از ی حملم. کلمه2010داخل شهر و بین شهرها )اتو، 

دیگر، یا همان عمل حمل کردن، یا به عملی که در آن مسافرین، کالاها یا  یجا بهجایی 
ها و ها، پروژهم. سیاست2013، 1)جیون و آمکودزی شود می گفته ،شوند میجا مواد جابه

ونقل اثرات زیادی بر کاربری زمین، کیفیت هوا، درآمد و زمان سفر، های حملشیوه
ها اثرات بلند مدتی بر بر این، آن افزوندسترسی به خدمات و کیفیت کلی شهرها دارد. 

م. بر اساس 2017، 2مسیر رشد شهرها در آینده دارند )ناصرالدین و اسکندری
بر گرمایش جهانی در  مؤثرهای از آلودگی ٪50تا  ٪25های بانک جهانی، حدود  گزارش

. شود می منتمر ،ونقلکمورهای توسعه یافته یا در حال توسعه، از طریق بخش حمل
ای مهم بری تهدیدونقل ی حملم.  اثرات نامطلوب مربوط به شیوه2011، 3)لای و چن

ن مرگ و میر، تصادفات، آلودگی هوا، آلودگی ودهمچهایی شکله ده بدست کع اجتماا
ی اجتماعی م. برای کاهش هزینه2008، 4د )جانسونشوو استرس مماهده میصوتی 

 دهندگانکنندگان و ارائههای پرداختی توسط استفادهسفر که شامل مجموع هزینه

                                                           
1. Jeon & Amekudzi 

2. Nassereddine & Eskandari 

3. Lai & Chen 

4. Jonsson 
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ی در مورد گذار سیاست، لازم است به نحو مؤثری در اتخاذ تصمیمات و شود می
 ییناز تع ینقل شهروحمل ییزربرنامه طورکلی به. شودونقل تلاش های حمل سیستم

آغاز شده و به  یمختلف شهر ینواح ینحمل و نقل ب یاستفاده از مدها یزانم ینهبه
 یانتخاب شده منته یهاینهبه به یابیدر جهت دست یسازها و فرهنگیرساختتوسعه ز

 الزام یک یبعد یماتو کاربست آنها در تصم یجو استمرار در اخذ نتا یشد. پاشو یم
 .رود می شمار به حوزه این در ساختاری

 ضروری برای تمام کمورها، از جمله ی مسئلهیک  شهری ونقلحمل ریزیبرنامه

ریزی برنامه ازآنجاکه. ودر یم شمار به توسعه حال در و کمورهای یافته توسعه کمورهای
از طریق کنترل  محیطی زیستونقل برای بهبود سه عامل اقتصادی، اجتماعی و حمل

بسیار  ،ونقل پایدار شهر کمک کندتواند به حملمعیارهای هزینه، زمان و آلودگی هوا می
ونقل شهری در رضایت شهروندان نقش ریزی حملاست. همچنین برنامه تیپراهم

رو دولت و شهرداری در تلاش هستند تا از طریق باشد. از اینسزایی را دارا می به
م. بسیاری 2014، 1سب، رضایت شهروندان را کسب کنند. )ورما و رامایانامنا ریزی برنامه

از شهرهای بزرگ و پرجمعیت از آلودگی هوا، ازدحام و عدم زیرساخت مناسب و تأخیر 
تنها به برند. این ممکلات نه ویژه در ساعات اوج رنج می به ،در سفرهای درون شهری

و منابع  درستدلیل عدم تمخیص بهکه عدم وجود امکانات کافی در شهرها، بل دلیل
ونقل شهری یک زیرساخت مهم د. حملرو شمار می ریزی شهری به ضعف در برنامه

ریزی  م. برنامه2014باشد )ورما و رامایانا،  اساسی برای رشد شهر و پایداری آن می
ها و درک بیمتر  در پاسخ به مسائل، شرایط و ارزش ها سال ونقل شهری، در این حمل

طول کمید تا اصطلاحات در  ها سال ونقل شهری تکامل یافته است.های حمل دیدهپ
 م.2014ریزی شهری به تکامل برسند )ورما و رامایانا،  برنامه

 پيشينه‌پژوهش‌-2-2

ی خارجی در این ها پژوهشپیمینه پژوهش حاضر در دو حوزه مطالعات داخلی و 
ای با در مقاله ،م1392ن و طالعی )گیرد. شیرزادی بابکابخش مورد بررسی قرار می

 انتخاب بهترین وسیله ،"ونقل عمومی در یک کریدور شهری حملانتخاب وسیله"عنوان 
م GISی اطلاعات مکانی )گیری چند معیاره و سامانههای تصمیمروش کارگیری بهرا با 

ر کلی معیای ستهدبیست شاخص تحت هفت اند. در این پژوهش مورد بررسی قرار داده
                                                           
1. Verma & Ramanayya 
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ت خصوصیاو گی دلو، آمنیتا وی دحتد، راادعتمات دقابلی، پذیری انعطافن، ادم، زهزینه
و ردمتو ی دتاکسرو، ددتنس ودتوبس، اتوبوانقل عمومی وحملی گزینهر چهاو سیله و
م برای تعیین وزن نهایی ANP)ای در نهایت از فرآیند تحلیل شبکه و ندا هددشب ادنتخا

ونقل عمومی های پیمنهادی حملبندی گزینهبرای اولویت TOPSISمعیارها و از روش 
رو، ددتنس ودتوبی اادههدکلی گزین طور بهکه حاکی از آن است . نتایج شده استاستفاده 

ی نقل عموموجهت توسعه حملز متیااترتیب حائز بیمترین  به ،تاکسیس و ودتوبو، اردمت
عنوان  باای در مقاله ،م1397خواه )برادران و آذریمطالعه میباشند. رد موور کریددر 

ونقل عمومی درون های حملی مدل چند هدفه مسیریابی در شبکه سیستمارائه"
اند. اهداف ارائه کردهرا ریزی ریاضی چند هدفه با سه تابع هدف مدل برنامه ،"شهری

باشد که از دو سفر و تعداد تغییر وسایل نقلیه می حداقل کردن هزینه، زمان ،مدل
نمان می الگوریتم دقیق و فراابتکاری )الگوریتم مورچگانم استفاده شده است. نتایج 

 گره غیرکارا است. ده 15که حل مسائل با روش دقیق، برای مسائل با بیش از  دهد
راتژیک بهبود جایگاه ریزی استبرنامه"عنوان  باای در مقاله ،م1398چممه و مهدوی )

ونقل شهرکرد نقاط ضعف و قدرت سیستم حمل ،"ونقل شهری در شهرکردسیستم حمل
را بررسی کرده و سپس با استفاده از ماتریس عوامل داخلی و خارجی جایگاه و موقعیت 

ریزی اند. در نهایت با استفاده از ماتریس کمّی برنامهونقل را ممخص کردهسیستم حمل
 اند.بندی راهبردهای پیمنهادی پرداختهبه اولویتراهبردی 

شبکه  ریزی و طراحیبرنامه"عنوان  باای در مقاله ،م2020و همکاران ) 1البرت
در مورد  2008وضعیت فعلی تحقیقات از سال  ،"ونقل چندوجهیتاکتیکی در حمل

های یانجر .اندها را با یک ادبیات سیستماتیک خلاصه کردهبندی خاص آن مدلدسته
های های قطعی و تصادفی )شامل تقاضای ناممخص، زمانتحقیقاتی بر روی مدل

های تر جنبه. در نهایت گنجاندن بیششوند میهام مقایسه ها و ظرفیتونقل، هزینه حمل
 اند.راه حل معرفی شده عنوان بهسازی تر شبیهو کاربرد بیش محیطی زیست

های تحرک مسیریابی بهینه سیستم" با عنوان ایدر مقاله ،م2020و همکاران ) 2یو
گذاری را  ونقل عمومی و اشتراکترکیبی از خدمات حمل ،"چندوجهی با اشتراک سواری

ریزی برنامه ی مسئلهریزی عدد صحیح مختلط را برای در نظر گرفته و یک مدل برنامه
فی این نتیجه با یک رویکرد اکتمادر نهایت اند. فرموله کرده یچندوجهونقل حمل

                                                           
1. Elbert  
2. Yu 
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م در هر دو تنظیمات کوچک و بزرگ ACحاصل شده است که الگوریتم مبتنی بر زاویه )
ونقل چندوجهی با اند که سیستم حملکند. همچنین نمان دادهبه خوبی کار می

های سفر و زمان سفر داشته تواند مزایای قابل توجهی در مسافتاشتراک سواری می
-AHP سازی بهینهیک مدل "ای با عنوان در مقاله ،م2018) 1باشد. گوپتا و مهلاوات

DEA سازی چند  یک مدل بهینه "ونقل پایدار در صنعت معدنچند منظوره برای حمل
ونقل پایدار گسترش یافته در صنعت استخراج ذغال ی حملمنظوره برای حل مسئله

با  3تحلیل داده های پوششو تکنیک 2سنگ، با استفاده از فرایند سلسله مراتب تحلیلی
و حداکثر کردن وزن  GHGونقل، میزان انتمار ی حملهدف حداقل کردن هزینه

توانند به کمک این مدل گیران میدر نتیجه تصمیم .اندی پایدار، ارائه دادهوسایل نقلیه
دار محیط زیست هستند ای که اقتصادی و دوستسازی چند منظوره، وسایل نقلیهبهینه

 ند.را انتخاب کن
توزیع مطلوب خطوط "ای با عنوان در مقاله ،م2018) 4تسیتسوکاس و سعیدمنش
به معرفی خطوط اختصاصی  ،"های شهری چند منظورهاتوبوس ممخص شده در شبکه

ی سنگین برای عبور از مناطق با ترافیک بالا بدون اتوبوس جهت اجازه به وسایل نقلیه
ریزی خطی و از طریق برنامه مسألهفرموله کردن این  ،اند. هدفتأخیر طولانی پرداخته

ی خاصی گرفته نمده و بررسی سازی آن است. در این مقاله نتیجهتلاش برای بهینه
 ها با بهترین مقادیر تابع هدف هستند.ویژگی راه حل

سازی چند هدفه برای بهینه"ای با عنوان م، در مقاله2017) 5خواه و سئیلهوبهمن
ونقل ی حملیک مدل چند هدفه برای مسافران در شبکه ،"تاه در یک شهرسفرهای کو

دهند. برای این منظور شهری برای سفرهای کوتاه را در شهر آویو در پرتغال توسعه می
 ند.نکسازی استفاده میاز یک الگوریتم ژنتیک جهت بهینه

 MCDMیک روش " با عنوان ایم، در مقاله2017) 6ناصرالدین و اسکندری
مبتنی بر روش دلفی برای  "ونقل عمومی در تهرانیکپارچه برای ارزیابی سیستم حمل

 جهت ارزیابی وزن معیارها و GAHPونقل عمومی، ارزیابی سیستم حمل

                                                           
1. Gupta & Mehlawat 

2. AHP 

3. DEA 

4. Tsitsokas & Saeedmanesh 

5. Bahmankhah & Coelho 

6. Nassereddine &  Eskandari 
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PROMETHEE ونقل آوری معیارها، به بررسی سطح رضایت مسافران حملبرای جمع
 ترین مهمیک نتیجه از تحقیق،  عنوان بهند. ا هونقل عمومی پرداختو ارزیابی سطح حمل

 توبوس و ون.آر تی، ا بی ونقل در تهران عبارت است از: مترو، تاکسی،های حملسیستم
سازی در ترکیب مسیرها و بهینه"ای با عنوان م، در مقاله2016) 1هائو و یوئه

ی ونقل چند منظورهریزی پویا برای یک سیستم حملونقل با برنامهمدهای حمل
های واقعی در این ریزی پویا محدودیتسازی بر اساس برنامهیک مدل بهینه ،"کانتینری

آوردن استراتژی  دست بهریزی پویا برای اند. سپس یک الگوریتم برنامهمقاله ارائه داده
ی تجربی دهند. در نهایت یک مطالعهونقل پیمنهاد میترکیبی بهینه از مدهای حمل

 شده است. ارائهان و کارآیی مدل پیمنهادی برای نمان دادن امک
خود به ارزیابی کارآیی برنامه جدید ترانزیت  م،  در تحقیق2011) 2هنری و لیتمن

ند. معیارهایی که ا هونقل ریلی در مناطق شهری آمریکا پرداختو مقایسه اتوبوس با حمل
هزینه وسیله نقلیه، اند عبارت است از: هزینه اجرا، قرار گرفته مدنظردر این ارزیابی 

ی پوشش خدمات، راحتی و آسایش، ظرفیت تعداد مسافر به ازای هر مایل، دامنه
ها، پذیری، سرعت و قابلیت اعتماد، تعداد ایستگاهها، انعطافجابجایی، هزینه زیرساخت

تحلیل و این تجزیه   های راه.آلودگی صوتی و هوا، فضا به ازای هر مسافر و تعداد شبکه
ونقل ریلی را گسترش جایی مسافر، سیستم حملدهد شهرهایی که برای جابهمینمان 

اند عملکرد بهتری نسبت به شهرهایی که فقط سیستم اتوبوس را افزایش داده ،اندداده
 .اندداشته

گیری گیری از روش تصمیمخود اثر عوامل روانی را با بهره م،  در تحقیق2010اتو )
ونقل مورد بررسی قرار داده است. های حملنتخاب گزینهم در اMADMچند معیاره )

از: هنجارهای اجتماعی،  ندعبارت قاله مورد استفاده قرار گرفتهمعیارهایی که در این م
 .کنندگانعوامل جمعیتی، شرایط و میزان تحرک، عوامل اقتصادی و استفاده

 روش‌پژوهش‌-3

‌مسألهبندی‌و‌فرضيات‌ناحيه‌-3-1
 ،ی مورد مطالعهبایست ابتدا ناحیهونقل میدانی، میمطالعات حمل پیش از انجام

ی مورد ریزی، منطقهی برنامهتعیین و مرز آن ممخص شود. پس از تعیین محدوده
                                                           
1. Hao & Yue 

2. Henry & Litman 
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 نامیده 1بندی. این عمل، ناحیهشود می بندیتری تقسیممطالعه به واحدهای جزئی
ها متفاوت کم یا نوع فعالیت آنها با توجه به مسائلی نظیر ترا. وسعت ناحیهشود می

گرفته است که در هر ناحیه  انجامی رتوص ها بهاست. در این پژوهش انتخاب ناحیه
 آنها یسازگار ها،حوزه نییتع در مهم پارامتر کی. شود انجام یممابه تقریباً یهاتیفعال

 در مهم یمسئله کی ینواح تعداد نییتع هموارهاست.  یشهر ونقلحمل یشبکه با
شده و تعداد  لیتحلوهیتجز یدگیچیپ سبب ینواح ادیکه تعداد ز چرا ،است یبندهیناح

 کی هیناح هر یبرا ینواح نییتع از پسکاهد. یم جینتا یاتکا تیاز قابل یاندک نواح
 فرض و است هیناح آن تمام یندهینما ،هیناح مرکز. است شده فیتعر 2هیناح مرکز

 آن از که ییسفرها تمام و اندشده متمرکز هاآن مرکز در هیناح یهاتیفعال تمام شود می
 نقطه آن به زین شده جذب یسفرها تمام و آغاز نقطه آن از شود می دیتول نقطه

 ،ینیحسو شاه یحقاناست ) هیناح تمام یندهینما هیناح مرکز نیبنابرا؛ رسند یم
 دوچرخه، اده،یپ از ندعبارت اصفهان شهر در استفاده مورد ونقلحمل یمدهام. 1391
 ،یتاکس بوس،ینیم ،یآرتیب اتوبوس ،یمعمول اتوبوس ،یشخص یسوار ،کلتیموتورس

ونقل از بین این مدها، در پژوهش حاضر پنج مد حمل .ینترنتیاهای  یتاکسمترو، ون و 
تی و مترو مورد بررسی قرار آردوچرخه، سواری شخصی، اتوبوس معمولی، اتوبوس بی

ی اجتماعی به دنبال کاهش دن هزینهکرگرفته است. این پژوهش، با هدف حداقل 
ی پرداختی از ی زیرساخت و هزینههای زمان سفر، آلودگی هوا، هزینهمجموع هزینه

 مسافر جهت برآوردن تقاضای حمل و نقل موجود است. سوی
ونقل با هدف ای از مدهای حملب بهینهدر این بخش مدل قطعی برای تعیین ترکی

سازی های ذکر شده ارائه خواهد شد. این مدل قطعی یک مدل بهینهکاهش هزینه
ها و شده است در حد امکان واقعیت تلاشریاضی خطی است. در مدل پیمنهادی 

ونقل در شهر اصفهان در نظر گرفته شود. در این پژوهش فرض های حملمحدودیت
ونقل یزان تقاضا ثابت و ممخص است و این تقاضا توسط یک مد حملشده است که م

ونقل اما در هنگام تخصیص، امکان انتخاب هر یک از پنج مد حمل ،شود می پاسخ داده
مذکور وجود دارد و هیچ محدودیتی برای تعداد مدهای تخصیص داده شده وجود ندارد. 

ی سفر از یک ناحیه به ناحیهونقل به تقاضای موجود برای بعد از تخصیص مد حمل
ین دیگر، امکان تعویض مد تخصیص داده شده در بین این دو ناحیه ممکن نیست. ا

                                                           
1. Zoning 

2. Centroid 
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دو سفر صورت  به توان یک سفر رازیرا می باشد، فرض چندان نیز محدودکننده نمی
جداگانه در نظر گرفت. سوخت مصرفی برای خودروی شخصی، بنزین و برای انواع 

 ،ی دو ناحیهیل )نفت گازم در نظر گرفته شده است. با افزایش فاصلهها، گازوئاتوبوس
یابد و این افزایش هزینه در مدل لحاظ شده ی سفر افزایش منطقی است که هزینه

جداگانه و در دو سطح ترافیکی صورت  به ونقلاست. زمان سفر با هریک از مدهای حمل
بر اساس  یزن ترافیکی سطح دو این در سفر زمان و گرفته شده نظرسبک و سنگین در 

 آمده است. دست بهزمان سفر آزاد 

 ‌یسازينهمدل‌به‌-3-2

ها و ایجاد حداکثر راحتی درنظر در مدل این پژوهش، دو هدف کاهش هزینه
ها دو تابع هدف در نظر گرفته شده است. تابع هدف . برای کاهش هزینهشود می گرفته

ریز کند و تابع هدف دوم هزینه را از دید برنامهمی اول هزینه را از دید ممتری حداقل
کند. سومین تابع هدف برای حداکثر کردن راحتی در نظر گرفته اجتماعی حداقل می

 شده است.

 ها‌انديس

i :مبدأ               :j                مقصد:k  وسایل نقلیه 
   :t      بازه زمانی :f        نوع سوختP آلاینده: نوع گاز 

 
 پارامترها

DISTij  مبدأفاصله بین گره i  و گره مقصدj 
FUELf,k  میزان سوخت نوعf ی نوع  ی نقلیه برای وسیلهk در هر کیلومتر 
CFf  قیمت یک واحد سوخت نوعf 
PLk  میزان آلایندگی وسیله نقلیهk در هر واحد زمان 
CV(ij),k  هزینه استفاده از وسیله نقلیهk  در مسیرij 
COk  میزان راحتی وسیله نقلیهk 

STRk(ij)  اگر زیرساخت وسیله نقلیه  ،است 1پارامتر باینری که برابرk  در
 وجود داشته باشد در غیر این صورت صفر است.  ijمسیر 

D(ij),t  تقاضا بین گرهi , j  در دورهt  
CSTRk ی احداث وسیله نقلیه هزینهk 
CAPk ی ی نقلیهظرفیت وسیلهk 
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DETk ی ی نقلیهاستهلاک وسیلهk در هر ساعت 
TT(ij),k  زمان سفر در مسیرij  با وسیلهk  

 
 :متغیر تصمیم

x(ij),t,k  حجمی از تقاضای مسیرij  که در دوره زمانیt  توسط وسیلهk 
 شود می پوشش داده

number(ij),t,k  تعداد وسایل نقلیه نوعk  در مسیرij  در دوره زمانیt 
travk  ی نوع ی وسایل نقلیهسفر همهزمانk 

maxnum(ij),t,k ی مورد نیاز از نوع حداکثر وسیلهk  در سطح ترافیکیt 
number(ij),k ی مورد استفاده از نوع گر تعداد وسایل نقلیهاین متغیر بیان𝑘  در

 است ijمسیر 
Bstr(ij)k ی متغیر باینری جهت ایجاد یا عدم ایجاد زیر ساخت وسیله

 ijدر مسیر  kی  نقلیه
توان مدل براساس پارامترها و متغیرهای تصمیم که معرفی شد، اکنون می

د. تابع هدف اول از دو بخش راحی کرزیر طصورت  به هدفه را ریزی خطی دو برنامه
 .شود می ها از دید مردم و از دید دولت تقسیمهزینه

 
‌شرح‌مختصر رابطه شماره

)1( min ccustomer
= costtraveltime + costfuel + costtransportation 

 تابع هدف اول

)2( min cGoverment = costpolution + costinfrastracture تابع هدف اول 

)3( max comf =∑∑∑ cok ∗ x(ij)tk ∗ TRT(ij)tk
t

ijk

 تابع هدف دوم 

)4( costtraveltime =∑∑[∑x(ij)tk
k

∗  TRT(ij)tk]

ijt

 
ی زمان هزینه

 سفر

)5( costfuel =∑∑(travk ∗ FUELf.k ∗ CFf)

kf

 
ی هزینه

 سوخت

)6( costtransportation =∑∑ 

ij

∑ CV(ij)tk ∗ x(ij)tk 
k

t

ی هزینه 

 ونقلحمل
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‌شرح‌مختصر رابطه شماره

)7( costpolution =∑∑(travk ∗ PLk)

kf

 
ی هزینه

 آلایندگی

)8( costinfrastracture=∑ DETk*travk
k

+ ∑∑ Bstr(ij)k*CSTRk*DISTij
k 

ij

 
ی هزینه

 زیرساخت

)9( TRT(ij)kt=∑ TT(ij)kll  
زمان سفر در 

 t زمان

)10( travk =∑∑[number(ij)tk] ∗ [TRT(ij)tk]

tij

 کل زمان سفر 

م11)  number(ij)tk ≥
x(ij)tk

CAPk
 

تعداد وسایل 

 هر مسیر

م12)  Bstr(ij)k ≤ 1 − STR(ij)k 
وجود/ عدم 

 زیرساخت

م13)  ∑x(ij)tk = D(ij)t
k

 
محدودیت 

 تقاضا

م14)  maxnum(ij)tk =
D(ij)t

CAPk
 

وسیله  حداکثر

 نقلیه

م15)  x(ij)tk  ≤  D(ij)t ∗ [Bstr(ij)k + STR(ij)k] پوشش تقاضا 

 

 ccustomerی ممتری است که با هزینه عنوان بهگر تابع هدف اول بیان ،1رابطه 
های زمان سفر، هزینه سوخت و . این تابع هدف با مجموع هزینهشود می نمان داده

ترتیب با متغیرهای ها بهکه این هزینه ،هزینه استفاده از وسیله نقلیه برابر است
ctraveltime ،cfuel  وctransportation اند. مقادیر این سه متغیر در ه شدهنمایش داد

 محاسبه خواهد شد. 6تا  4روابط 
نمان  cGovermentی دولت است که با هزینه عنوان بهگر تابع هدف دوم بیان ،2رابطه 

. دو معیار با باشد های آلایندگی و زیرساخت برابر میو با مجموع هزینه شود می داده

از دید دولت در نظر گرفته  ی هزینهبرای محاسبه cinfrastracturو  cpolutionهای  نام

ی آلایندگی بیانگر محاسبه خواهند شد. هزینه 8و  7ترتیب در روابط شده است که به

 باشد. با هر نوع سوخت مصرفی می تولید شده توسط تمام وسایل نقلیه یندگیآلامیزان 
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برای حداکثر کردن باشد. تابع هدف سوم جهت حداکثر کردن راحتی می ،3رابطه 

ی مختلف در هر زمان، حداکثر شود. تنها راحتی، لازم است مجموع راحتی وسایل نقلیه

باشد. این معیار با تخصیص ضریب می COkمعیار در نظر گرفته شده در این رابطه 

ی مورد نظر در مسیرهای ممخص، میزان ممخصی از میزان راحتی به وسایل نقلیه

 کند.ر واحد زمان را بیان میراحتی هر وسیله در ه

ترتیب در نقل، آلایندگی و زیرساخت بهوهای زمان سفر، سوخت، حملهزینه

، زمان سفر هر وسیله در هر 9اند. براساس رابطه محاسبه شده 8تا  4های محدودیت

و با ضرب شدن این مقدار در تعداد هر وسیله در هر مسیر، کل  شود می مسیر محاسبه

 آید. دست میبه 10زمان سفر یک وسیله نقلیه طبق رابطه 

ی نوع ی نقلیهکه زیرساخت وسیلهگیرد  می تصمیم Bstr، متغیر باینری 12در رابطه 

k  در مسیرij باشد،  که زیرساخت مورد نظر وجود داشتهایجاد شود یا خیر. در صورتی

Bstrو بنابراین  شود می 1برابر  STRمتغیر باینری  ≤  Bstrخواهد بود. در این صورت  0

ی مورد نظر وجود ی نقلیهکند که زیرساخت وسیلهتر یا مساوی صفر بیان میکوچک

اما اگر زیرساخت  ،دارد و احتیاجی به بررسی ایجاد یا عدم ایجاد آن ساختار وجود ندارد

و گیرد  می مقدار صفر STRی مورد بررسی وجود نداشته باشد پارامتر ی نقلیهوسیله

Bstrبنابراین  ≤ تر یا مساوی یک شود مدل با کوچک Bstrکه . در صورتیشود می  1

زیرساخت مورد نظر گیرد  می تصمیم شود می هایی که به سیستم تحمیلتوجه به هزینه

 ایجاد شود یا خیر.
در هر دوره زمانی  jو  iی هر مسیر بین دو گره باید تقاضا ،13براساس رابطه 

نیز بیمترین تعداد مجاز از هر وسیله نقلیه در هر مسیر را  14پوشش داده شود. رابطه 
توان از یک وسیله نقلیه در یک تنها در صورتی می ،15کند. طبق رابطه محاسبه می

شد و یا اینکه احداث مسیر خاص استفاده کرد که یا زیرساخت آن از قبل وجود داشته با
 شود.

محدودیت -هدفه از روش اپسیلونمنظور تبدیل مدل به یک مدل تکدر اینجا به
 . به این صورت که حداکثر و حداقل مقدار تابع هدف دوم در نظر گرفتهشود می استفاده

است تقسیم شده و با در نظر  مدنظرو سپس این بازه به تعداد نقاط پارتو که  شود می
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 سازی تابع هدف اول اجرامحدودیت، مدل برای بهینه عنوان بهابع هدف دوم گرفتن ت
 .شود می

 ها‌داده‌استخراج‌-3-3

دست  به های خام مورد استفاده در این مقاله از مطالعات جامع شهر اصفهانداده
از شهرداری اصفهان دریافت شده است. سپس  GISفایل صورت  به هاده که این دادهآم

کاوی داده EXCELو   ArcGISهای افزار نرمهای لازم با استفاده از دادهی جهت تهیه
ترین زمان کوتاه ،ArcGISافزار های نرممورد نیاز انجام شده است. با استفاده از ویژگی

آمده است. همچنین با استفاده  دست بههای نقمه تردد بین نواحی مختلف از روی کمان
نظر تقلیل یافته و میزان جذب و تولید در نواحی جدید از افزار اکسل نواحی مورد از نرم

 آمده است. دست بهمجموع نواحی ادغام شده 

 محاسبه‌هزينه‌زمان‌سفر‌-3-3-1

 ه استمدلی به شکل زیر ارائه داد 1964اداره راه فدرال ایالت متحده امریکا در سال 

 ه استشد ارائهر توابعی که بعدها نیز بیمتشود و شناخته می BPR1که با نام تابع 

 دارای شکل و فرم این تابع هستند:

 
t = t0 [1 + 𝑎(

𝑉

𝑄
)𝑏] 

 که در آن:

 t ( دقیقهم برحسب= متوسط زمان سفر برای طی یک کیلومتر از طول راه 

t0 ( دقیقهم برحسب= متوسط زمان سفر آزاد برای طی یک کیلومتر از طول راه 

V ( سواری برای یک متر عرض عبور در   نقلیه  وسیله برحسب= حجم جریان ترافیک

 ساعتم  

Q ( سواری برای یک متر عرض عبور در ساعتم نقلیه   وسیله برحسب= ظرفیت عملی 

 aوb است. = پارامترهای مدل 

ها که ن کمانیا یه لازم است تمامیناح ین دوآوردن زمان سفر ب دست به یبرا

با استفاده از   برای این هدف،دهد با هم جمع شوند. یمترین زمان سفر را ارائه  کوتاه

                                                           
1. Bureau of Public Roads 



    ونقل شهریی مدهای حملتعیین ترکیب بهینه و دیگران / پاکدامن نرجس خاتون   717

 

 هایرها که از کمانیای از مسمجموعه ArcGISافزار در نرم network analysis یژگیو

. شود می ارائه ،ن زمان سفر استیترکم یل شده است و دارایتمک ترین سرعت با کم

که در دو حالت زمان  ه استیناحن دو یترین زمان سفر آزاد بآمده، کوتاه دست بهزمان 

 نمان داده شده است. زیراین مسیرها در شکل  اوج و غیر اوج محاسبه شده است.

 

 ی‌آلودگی‌هوای‌هزينهمحاسبه‌-3-3-2

اجتماع وارد ای که در هر ثانیه هر وسیله نقلیه بر اثر آلودگی هوا به  میزان هزینه
 د:شو یکند از طریق رابطه زیر محاسبه م می

 costpolutionk =  ∑PLk ∗ costPL ∗ travk          

 که در آن:

costpolutionk= ریمسی برا هوای آلودگ نهیهز k نظر مورد مد توسط 

travk= ریمس سفر زمان k نظر مورد مدی برا 

∑PLk ∗ costPL =هیثان هری ازا به الیرصورت  به هاندهیآلا نهیهز جمع 

PL =هیثان بر گرمصورت  به مد هری برا ندهیآلا دیتول زانیم 

costPL =گرم هری ازا به الیرصورت  به ندهیآلای اجتماع نهیهز 

ونقل از نتایج مطالعات های مختلف مدهای حمل جهت برآورد میزان نمر آلاینده

 استفاده شده است.  2جامع تهران مطابق پیوست 

‌ترين‌زمان‌سفر‌آزادمسيرهای‌دارای‌کوتاه‌-‌1شكل
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 استفاده‌از‌وسيله‌نقليههزينه‌‌-3-3-3

ای است که کاربر باید بپردازد  در این مطالعه هزینه استفاده از وسیله نقلیه، هزینه
تا بتواند با مد مورد نظر از یک ناحیه به ناحیه دیگر برود. این هزینه برای وسیله نقلیه 

تفاده از باشد. هزینه اس تی همان هزینه بلیط میآرعمومی مانند مترو، اتوبوس و بی
وسیله نقلیه شخصی برای سفر بین دو ناحیه نیز همان هزینه سوخت، روغن و ... 

شود  می باشد و به فرم زیر تعریف که به هزینه عملیاتی وسیله نقلیه معروف می ،باشد می
 م:1391حسینی، حقانی و شاه)

Veh Veh
own, des,nVeh Veh Veh Veh Veh Veh Veh Veh Veh Veh Veh

Fuel Fuel Oil Oil Tire Tire Main main Insure Tax Tech Veh

Veh Veh
ann

C - C
C U U n U n U n C C C

nC
K

          



0

 
بندی ونقل، تقسیمبرای محاسبه هزینه زیرساخت تسهیلات حمل هزینه زیرساخت

های سال شهرداری که هزینهاست. با توجه به آن "یا هیسرما"و  "یا نهیهز"به دو دسته 
بایست برداری قرار گیرد، میی آتی مورد بهرهها سال هایی که ممکن است دربرای پروژه

های یکنواخت سالیانه مطابق با رابطه د، از روش هزینهدر نظر گرفته شودر محاسبات 
 دن آنها در محاسبات استفاده شده است.کرهای یاد شده و لحاظ هزینه زیر برای تبدیل

   AC = BC ∗ (
i∗(1+i)(n+a)

(1+i)(n+a)−1
)            

استهلاک هر  یهزینهدر قالب جداگانه صورت  به زیرساخت برای هر مد یزینهه
و قسمت  شدهنقلیه است که با احتساب مدت زمان استفاده از هر مد محاسبه  یوسیله

 باشد.هر مد میبرای احداث زیرساخت  یهزینه یدیگر سود از دست رفته
 : ∑ ∑ Bstr(ij)k ∗ CSTRk ∗ DISTijk ijرساختیز ینهیهز دوم قسمت 
زیرساخت در قسمت اول لازم است استهلاک هر وسیله  یهزینه یبرای محاسبه

نقلیه به  یزیرساخت، قیمت هر وسیله یهزینه ینقلیه ممخص باشد. برای محاسبه
 مدت زمان عمر مفید هر وسیله تقسیم شده است. 

ی م و جهت تهیهGAMSگمز ) افزار نرمسازی مدل از در این پژوهش برای پیاده
استفاده شده است. همچنین از  ArcGISافزار های خام از نرمهای مورد نیاز از دادهداده
  استفاده شده است. آمده دست بهبرای تحلیل نتایج  EXCELو  SPSSافزارهای نرم
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 تحليل‌نتايج‌-4

 اطلاعات مورد استفاده برای این پژوهش شامل تعداد سفرهای تولید و جذب برای
 44به  تر مناسبتجزیه و تحلیل  منظور به شهر اصفهان است که ترافیکی ناحیه 189

ه ناحیه تجمیعی همگن از نظر حمل و نقلی و با لحاظ معیارهای مختلف تقلیل یافت
 جامع طرح در که است یمقصد -مبدأهای  داده شامل پژوهش هیاول اطلاعاتاست. 
 اصفهان یشهردار کیتراف و نقل و حمل معاونت توسط اصفهان شهر نقل و حمل

  .دشو می لیتعد یممخصهای  شاخص اساس بر ساله هر و شده برداشت

 های تحقیق منبع: یافته

 

 

 

 

 

 

 

 های تحقیق منبع: یافته

‌ناحيه‌مورد‌استفاده‌در‌اين‌پژوهش‌44اوليه‌و‌احيه‌ن‌‌‌189-2شكل‌
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 تحقیقهای  منبع: یافته

 مورد‌مطالعه‌ینواح‌سفر‌تقاضای‌جذب‌و‌يدتول‌-‌1نمودار
 
یک تصویر جغرافیایی از وضعیت سفرهای جذب شده و تولیدشده  یجادا منظور به

ص است، نواحی جاذب سفر که در این نقمه ممخ گونه همانارائه شده است.  3 شکل
و نواحی پیرامونی میزان کمتری از سفرهای  قرار دارندبیمتر در منطقه مرکزی شهر 

دهد  می دهند. در نقطه مقابل همین شکل نمان می جذب شده را به خود اختصاص
چگونه عمده سفرهای تولیدشده مرتبط با نواحی پیرامونی هستند و این بار سهم نواحی 

ها با مماهدات د سفر شهری کمتر از نواحی پیرامونی است. این دادهمرکزی از تولی
جمعیت مسافرین جهت امور  هعمدطور  بهکه  ای گونه به ،معمول روزانه نیز منطبق است

 خرید و کار به سمت نواحی مرکزی در جریان است. 

 
 های پژوهش منبع: یافته
مورد‌مطالعه‌یشده‌نواح‌يدو‌تول‌جذب‌سفرهای‌تعداد‌جغرافيايی‌پراکنش‌-‌3شكل  
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 عنوان به راحتی میزان و است شده طراحی معیاره چند صورت به مدل که آنجا از
 مدهای بهینه ترکیب تعیین برای د،شو می لحاظ مدل در شده کمی شاخص یک

 ،است شده اجرا مرتبه ده مدل راحتی، از مناسبی میزان احتساب با نقل و حمل
 به دستیابی هدف با راحتی معیار  گرفتن نظر در بدون اول گام در که صورت بدین

 گام هدف راستای در رفتمی انتظارطورکه  همان. شده است اجرا مدل هاهزینه حداقل
مترو و خودرو  دوچرخه، مد سه به سفر تقاضای تمامی ،هاهزینه کاهش یعنی مدل، اول

 10 میزان به راحتی ضریب گام هر اجرای برای ادامه در. شود می داده تخصیص شخصی
شده  اجرا راحتی حداکثر هدف با مدل دهم گام که ای گونه به ،شده داده افزایش درصد
رفت در این مرحله تمامی تقاضا به دو مد مترو و خودرو که انتظار میطورکه  هماناست. 
 ترین راحتی را برای مسافر دارد تخصیص یافته است.بیش

که  ،استدر دوره اوج  ی نقلیهاستفاده از هر وسیله میزان یدهندهنمان ،2 نمودار
 مماهده روشنطور  بهنقلیه تخصیص یافته است.  یدر مراحل اول تا دهم به هر وسیله

تر از سایر دوچرخه بیش یزان استفاده ازم ،که در مراحل اول برای کاهش هزینه شود می
از  میزان استفادهکردن راحتی،  در نظر گرفتن دلیل بهو در مراحل آخر  بوده است مدها

 میزان ،است. در نقطه مقابل با افزایش سطح راحتی مورد نظر به صفر رسیدهدوچرخه 
تا جایی که در بالاترین سطح راحتی  ،استفاده از خودروی شخصی افزایش یافته است

گیرد. روند  می تنها دو مد خودرو شخصی و مترو مورد استفاده تقاضاکنندگان قرار
قابل های  یرات تخصیص مد مترو نیز بسیار قابل توجه است. مترو به دلیل هزینهتغی

رقابت با خودرو شخصی از همان ابتدا در سبد تخصیص بهینه قرار داشته و با افزایش 
د اگرچه این افزایش از شو می راحتی از سهم دوچرخه کاسته شده و به سهم مترو افزوده

زایش راحتی از این گام به بعد توسط خودرو شخصی گام چهارم متوقف شده و بیمتر اف
د. میزان استفاده از اتوبوس و بی آر تی نیز با افزایش سطح راحتی تغییرات شو می تأمین

های  د. این دو مد وسیله حمل و نقل عمومی بیمتر در دامنهکن می قابل توجهی را تجربه
یین راحتی سهم کمتری به خود حدی بالا و پاهای  میانی سهم بالایی دارند و در دامنه

 عنوان بهدهند. لازم به ذکر است با توجه به هدف قرارگرفتن حالت شمم  می اختصاص
 سهم قابل توجهی به استفاده از اتوبوس و بی آرتی اختصاص یافته است. ،حالت بهینه
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 تحقیقهای  یافتهمنبع: 

‌سطوح‌راحتی‌مختلفونقل‌در‌استفاده‌از‌مدهای‌مختلف‌حمل‌ميزان‌-‌2نمودار

 
 هر یبراسطوح مختلف راحتی و میزان هزینه اجتماعی  تر قیدقمقایسه  منظور به

 3 نمودار در آن جینتا که ،دهش محاسبه نهیهز شیافزا ،یراحت شاخص یارتقا از گام
 بیش با مذکورهای  هزینه شمم گام تا شود می مماهدهطورکه  همان. است شده آورده

 شیافزا قبل به نسبت نمودار بیش شمم گام از بعد اما ،افتهی شیافزا یمیملا
گیری کلان تواند مبنای مناسبی برای تصمیم می این تحلیل. است داشته یریگ چمم

 برای انتخاب سطح مطلوبی از راحتی قرار گیرد. 
 

 

 

‌

‌

‌

‌

‌
‌

 تحقیقهای  یافتهمنبع: 

‌نهيهز‌به‌یراحت‌راتيينسبت‌تغ‌-3نمودار
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 شینما 4 نمودار در آن جینتا که شمم گام بودجه، تیمحدود صورت در نیبنابرا
در  .شود گرفته نظر در یگذار سیاست یبرا یمناسب یمرحله تواندیم ،است شده داده

این حالت در زمان اوج سفر مدهای مترو، اتوبوس و دوچرخه بیمترین تقاضا را خواهند 
بعدی قرار دارند. این های  داشت و مدهای خودرو شخصی و اتوبوس بی آر تی در جایگاه

استفاده از خودرو شخصی نسبت به استفاده از  ،در حالی است که در زمان غیراوج
مهم تخصیص قابل توجه مد دوچرخه به تقاضاهای  گیرد. موضوعدوچرخه پیمی می

 موجود بسیار متفاوت است. های  باشد که با داده می موجود
 

 

 

 

 

 

 

 های تحقیق منبع: یافته

‌یاجتماع‌ينهو‌هز‌یدر‌سطح‌متعادل‌از‌راحت‌ينهبه‌يصتخص‌-‌4نمودار

 گيری‌نتيجه‌-5

 مختلف هایحالت در که است آن از حاکی خطی ریزیبرنامه از حاصل نتایج
پذیرفتن راحتی . دهدمی ارائه را متفاوتی هایتخصیص مدل راحتی، و هزینه ترکیب

انواع مدهای حمل و نقل تخصیص بهینه را به سمت  کنندگان استفادهفراوان برای 
 اجتماعیهای  هزینه سازی حداقل که درحالی ،دهد می استفاده از خودرو شخصی سوق

و دوچرخه  یرو یادهمانند پ ینهحمل و نقل پاک و کم هز یلمستلزم استفاده از وسا
شهروندان منطبق  یفعل یو سبک زندگ یاتممکن است با روح عملاًباشد که  می یسوار

 ی توسط شهروندان،از راحت تری پایینسطح  یرفتندر جهت پذ سازی فرهنگاما  ،نباشد
 مواجه نقل و حمل نیازهای تأمین در کمتری اجتماعیهای  هزینه با را شهری مدیران
به ارمغان خواهد آورد.  شهروندان در بلندمدت برای را بیمتر رفاه طور حتم به که خواهد
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HC SO2 PM10 NOx CO

0.0067 0.005 0.05 در حالت سکون )حرکت درجام

0.0259999 0.0036303 0.0204833 0.045192 0.2040133  )کیلومتر بر ساعتم10

0.0426778 0.0015111 0.0138333 0.0476833 0.1108389  )کیلومتر بر ساعتم20

0.0659871 0.0029145 0.02375 0.0899249 0.08636  )کیلومتر بر ساعتم30

0.0612778 0.0026111 0.0259333 0.0507333 0.1115  )کیلومتر بر ساعتم40

0.0914132 0.0033736 0.0327944 0.0894118 0.1683333  )کیلومتر بر ساعتم50

0.0820833 0.0040333 0.0398333 0.03415 0.2374  )کیلومتر بر ساعتم60

0.1040249 0.0046021 0.04575 0.0623994 0.30124  )کیلومتر بر ساعتم70

آلاینده
g/s  مقدار انتمار آلاینده بر حسب

در حال حرکت

 حمل و نقل شهروندان و یازهاین تأمین یبرا یاز راحت یانتخاب سطح مناسب
 به پژوهش این کلیدی و مهم نتایج از نیاز موردهای  یرساختتوسعه ز یبرا یزیر برنامه
 اجتماعیهای  که در این سطح مناسب و تعادلی بین راحتی و هزینه ،رود می شمار

ی گذار سیاستو  گیری تصمیمتوان ترکیب بهینه مدهای حمل و نقل شهری را برای  می
 آورد.  دست به

‌پيوست

باشد. در این میزان انتمار آلاینده برای هر وسیله نقلیه تابع سرعت وسیله نقلیه می
میانگین  ،محاسبه میزان انتمار آلاینده سواری و اتوبوس در ساعت اوجمطالعه برای 

قرار  مدنظرکیلومتر بر ساعت  30و  20، 10 هایمیزان انتمار هر آلاینده در سرعت
 70و  60، 50های انگین میزان انتمار برای سرعتی. در ساعت غیر اوج نیز مه استگرفت

این برای دو مد اتوبوس و سواری میزان بنابر؛ یلومتر بر ساعت در نظر گرفته شدهک
 ها برای ساعت اوج و غیر اوج بر حسب گرم بر ثانیه محاسبه شده است.انتمار آلاینده

‌
ای‌بر‌اساس‌مطالعه‌بانک‌جهانی‌و‌‌های‌اجتماعی‌انتشار‌گازهای‌آلاينده‌و‌گلخانهميزان‌هزينه

‌يال‌بر‌تن(بر‌اساس‌)هزار‌ر‌1391سازمان‌حفاظت‌محيط‌زيست‌به‌قيمت‌سال‌
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

‌ها‌برای‌وسيله‌نقليه‌سواری‌ميزان‌انتشار‌آلاينده
 

 

 منبع: مطالعات جامع تهران
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HC SO2 PM10 NOx CO

0.0067 0.0008 0.06 در حالت سکون )حرکت درجام

0.0199762 4.38E-05 0.0010525 0.1617615 0.0060603 )کیلومتر بر ساعتم10

0.0218833 6.11E-05 0.0013889 0.2115444 0.0066389 )کیلومتر بر ساعتم20

0.0234882 7.57E-05 0.001759 0.2415432 0.0170623 )کیلومتر بر ساعتم30

0.0248556 8.89E-05 0.0021444 0.2579667 0.0180556 )کیلومتر بر ساعتم40

0.0260836 0.0001021 0.00256 0.2667326 0.0323647 )کیلومتر بر ساعتم50

0.0272 0.0001167 0.00295 0.2741167 0.03375 )کیلومتر بر ساعتم60

0.0283623 0.000134 0.0033887 0.2859832 0.03742 )کیلومتر بر ساعتم70

آلاینده
g/s  مقدار انتمار آلاینده بر حسب

در حال حرکت

‌اتوبوسهای‌مختلف‌برای‌‌ميزان‌انتشار‌آلاينده
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‌چكيده
در  ها بانکی پذیر ریسک بر میزانهای احتیاطی کلان  سیاست آثارررسی باین مقاله هدف 

 زن نیو تخم ایپو یبیترک یها روش داده برای این منظور، با استفاده از نظام بانکی ایران است.
 تأثیر لیتحل یبرا یمدل تجرب کی، مGMM-SYS) یستمیس افتهی میتعم یگمتاورها

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یها بانک یریپذ سکیکلان بر ر یاطیاحت یها استیس
 اثرات لیو تحل یابیارز در این چارچوب،ارائه شده است.  1398-1390 یها سال یتهران برا

و  یقانون رهیذخ ،یا ضدچرخه هیسرما یکلان، از جمله سپرها یاطیاحت یبالقوه ابزارها
و ارزیابی مورد مطالعه  یها بانک یریپذ سکیر یوام به ارزش بر رفتارها ی نسبتها تیمحدود

 های نظارت تیبا تقو ها بانکپذیری  ریسک دهد ینمان م مطالعه جی. نتاقرار گرفته است
رونق و رکود  یها چرخه تیبا توجه به اهم نی. همچنابدی یکاهش م مورد اشاره کلان یاطیاحت

 یها خاص نقش چرخه طور به ،و برآوردها یساز مدلبال بر آن، در  تهیکم تأکیداتو  یاعتبار
که البته طبق  ،استمورد توجه بوده  زین لانک یاطیاحت یها استیانتقال س زمیاعتبار در مکان

مورد  یها بانک یریپذ سکیو ر یاعتبار یها چرخه انیم یمعنادار  آمده رابطه دست به جینتا
 یاطیاحت تاسسی که دنده ینمان م این مطالعه جینتا ،طورکلی به. ه استنمد افتیمطالعه 

نقش مؤثری در  تواند می کمور دارد و یبانکدار ستمیس یدر حفظ ثبات مال یکلان نقش مهم
بانکی کمور،  ینظارت مقاملازم است  ،رو نی. از اداشته باشد یمال ستمیس یریپذ بیکاهش آس
را  ی خوداطیاحت یابزارهاو تکمیل مجموعه توسعه  ای به این نوع سیاست داشته و توجه ویژه

 قرار دهند. مدنظر شیاز پ شیب
 ,JEL: C33 E58, G28بندی‌‌طبقه

‌کليدی:‌واژه  پذیری بانک، سیاست احتیاطی کلان، چرخه اعتبار، ریسک های
GMM-SYS‌

                                                           
*

 09121090191. نویسنده مسئول، شماره تماس: 
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‌مقدمه‌-1

در  خرد صرفاًرویکرد که  ه استاین بود 2008بحران مالی مهم های  یکی از درس
کافی نیست  برای اطمینان از سلامت عملکرد نهادهای مالی مالی 2گری تنظیمو  1نظارت

، مقامات پولی و در این چارچوبو رویکردی فراتر از آن باید مورد توجه قرار گیرد. 
ند. پیش از ا هدکرگری توجه  تنظیمان به بازنگری رویکرد خرد در نظارت و گذار سیاست

، ه استمحدود بود 3های مالیپذیری آسیببحران مالی، توانایی مقام پولی برای کاهش 
اقتصادی از منظر  شرایطهای پولی ثبات قیمت و  یگذار سیاستچرا که اهداف اصلی 

م از منظر اقتصاد 4اقتصاد کلان و کنترل ریسک غیرسیستمی )ریسک خاص شرکتی
مقامات پولی را اخیر، م. بحران مالی 2013، 5پول المللی بیند )صندوق باش میخرد 

های  توجه بیمتری به سیاست ،های احتیاطی خرد سیاست درکنارت که کرده اساعد متق
احتیاطی کلان داشته باشند. هدف از این تغییر رویکرد، تحقق اهدافی مانند کاهش 

که است  هتر بود ریسک سیستمی، افزایش ثبات مالی و ایجاد یک سیستم مالی امن
موجب توجه بیمتر به  ،دهد. این واقعیت آتی را کاهش های بحرانبتواند احتمال بروز 

های احتیاطی خرد  در کنار سیاست دتوان که می ه استسیاست احتیاطی کلان شد
بر سیستم  مؤثرهای  های احتیاطی و دیگر سیاست گری و نظارت موجب تکمیل تنظیم

 توجه وبسیاری از کمورها  مقامات پولی دربنابراین، ؛ دوشسیاست پولی  ویژه بهمالی، 
 .ندا ه، نمودهای احتیاطی کلان سیاستاهتمام بیمتری به 

 برهای احتیاطی کلان  سیاست تأثیردر این چارچوب، این مقاله به دنبال بررسی  
تواند  در نظام بانکی ایران است. سیاست احتیاطی کلان می ها بانکپذیری  ریسک

شود  ها بانکپذیری بیش از حد  مانع ریسک ،قوی گری تنظیمعنوان یک ابزار نظارتی و  به
 اقتصادی و نوسانات بخش واقعی اقتصاد، جلوگیری کند های بحرانو از وقوع 

های احتیاطی کلان  سیاست در حقیقت، .م2013 ،7؛ گالانی و مسنر6،2011)مورنو
از گسترش بیش از  که طوری به ،ندکنکمک  ها بانک یتوانند به کاهش رفتار ریسک می

                                                           
1. Supervision 
2. Regulation 

3. Financial Vulnerabilities 

4. Idiosyncratic Risk 
5. International Monetary Fund(Imf) 
6. Moreno 
7. Galati and Moessner 
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، جلوگیری شود می های بانکی ب وخامت ترازنامهسبرونق که  زمانهای بانکی در  امحد و
ابزار احتیاطی  مؤثرترینعنوان  بهکه  1ای چرخه ، سپر سرمایه ضدعنوان مثال به .کنند

د. کنبه هموار کردن چرخه عرضه اعتبار کمک تواند  ، میشود می کلان شناخته
شناسایی  رایب ابزار دیگری از سیاست احتیاطی کلان، عنوان به 2قانونی ذخیرههمچنین، 

ابزار  عنوان بهنیز  3. سقف وام به ارزشاست مؤثربسیار  زیان اعتبار در ترکیب وام بانکی
 تلاشبنابراین، در این مقاله ؛ را متوقف کند 4تواند رشد تسهیلات و اهرم بانک میدیگر، 

مدل مورد بررسی، در کنار متغیرهای  شده است با کاربرد ابزارهای احتیاطی کلان در
به بررسی اثر سیاست احتیاطی کلان بر  ،خاص بانکی و متغیرهای کلان اقتصادی

 . ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار پرداخته شودها بانکریسک 
بر اثر  مقالهدر این  م،2014) 5التونباس و همکارانبر اساس مدل پیمنهادی 

شده  پذیری بانک تمرکز  ریسک بر ،هنگ با سیاست پولیسیاست احتیاطی کلان هما
با اضافه  ها بانکپذیری  است و مکانیسم انتقال سیاست احتیاطی کلان بر رفتار ریسک

قرار گرفته است. همچنین، چگونگی   کردن ابزارهای احتیاطی کلان مناسب مورد تحلیل
در  ها این سیاستشناسایی نقش  منظور بهسیاست احتیاطی کلان بر چرخه اعتبار  تأثیر

 گرفتهرونق و رکود اعتباری در نظام اقتصادی کمور مورد توجه قرار های  دورهطول 
زن گمتاورهای تعمیم یافته  های ترکیبی پویا و تخمین است. برآورد الگو به روش داده

 انجام شده است.  1398-1390ی ها سال دربانک  19م برای GMM-SYSسیستمی )

 به چهارم بخش و پژوهش پیمینهبه  سوم بخش نظری، مبانی به مقاله دوم بخش

 و شود می ارائه مدل برآورد نتایجم، پنج بخش ر. ددارد اختصاص مدل و ها معرفی داده
 .است گیری آخر نتیجه بخش

‌مبانی‌نظری‌-2

بنیادین در فهم  ضعفکه  ه استم، ممخص شد2007-2008با وقوع بحران مالی )
های مالی وجود دارد. اعتماد بیش از حد به توانایی خود تنظیمی  سیستمریسک کلی 

منجر به دست کم گرفتن عواقب تجمع رشد حجم بدهی و  ،یک سیستم مالی

                                                           
1. Countercyclical Capital Buffer 
2. Reserve Requirement 
3. Caps On Loan-To-Value 
4. Bank Leverage 

5. Altunbas Et Al 
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در بخش مسکن  ویژه بهرونق اعتبار و قیمت دارایی ناشی از  که ه،های اهرمی شد نسبت
های  زدایی و مقررات 1لیهای ما . همچنین شناختی نامناسب از نقش نوآوریه استبود

های مالی و عواقب آنها در بخش واقعی اقتصاد وجود  در گسترش عدم تعادل 2مالی
ان در جلوگیری گذار سیاستکه نقش  ه استبدین ترتیب، این سئوال مطرح شد هداشت

 از بروز چنین عواقبی چیست؟
های مالی  های احتیاطی در نظام در مواجهه با این موضوع، طراحی و اجرای سیاست

3. احتیاطیه استمورد توجه قرار گرفت
 که صفتی است اقدام، یا سیاست یک بودن 

 صطلاحشود. ا ارزیابی می 4مالی سلامت بر سیاست آن اثرگذاری میزان براساس

که ناظر  ه،مطرح شد 2010از سال  در معنای امروزی خود های احتیاطی کلان سیاست
بحرانی نظیر آنچه در سال  از سیستم بانکی است تاگذاری و نظارت بر  بر راهبرد قانون

، اقتصاددانان روی 2008. پیش از بحران مالی سال جلوگیری شود، ه استرخ داد 2008
پولی  گذار سیاستاقتصاددانان،  نگاهاز  اند، هآثار بخش مالی بر اقتصاد کلان متمرکز نبود

اینکه بازار  هکرد ی، توجه میذارگ سیاستبایست به دو متغیر اصلی تورم و تولید برای  می
زیرا تا زمانی که این بحران در دو متغیر کلان  ه است،نبوددارایی دچار بحران شود، مهم 

یک  دهد که مینمان  2008 اما بحران مالی؛ بود پوشی چممقابل یافت،  نمود نمی
و از  سرایت یافته متغیرهای کلان تواند به سرعت به میبازارهای مالی  دربحران 
اقتصاددانان بر آن  بر این اساس،تواند به راحتی از آن بگذرد.  نمی گذار سیاسترو  همین

اقتصاد کلان متغیرهای رابطه میان بازارهای مالی و در توضیح  پردازی نظریهبه شدند تا 
 .ه استکه تمرکز بر سیاست احتیاطی کلان محصول این توجه بود بپردازند

 یو روسا پرداخت المللی بین، بانک پول المللی بین ، صندوق هیئت ریسک مالی
 :5نندک می فیتعر ریکلان را به شرح ز احتیاطی استیس 2011 در یی مرکزها بانک

 برای احتیاطی ابزارهای از طور عمده به که است سیاستی سیاست احتیاطی کلان"
 نتیجه در کند، می استفاده مالی ریسک سیستمی یا ریسک کلی سیستم کردن محدود

های مالی و با ایجاد دفاع از سرعت و تیزی سیر نزولی  گیری عدم تعادل شکل کاهش با
 که مالی اصلی خدمات ارائه در اختلالات بروز کاهد و بعدی و اثرات ریسک بر اقتصاد می

                                                           
1. Financial innovation 

2. Financial deregulation 

3. Prudent 

4. Financial soundness 

5. FSB, IMF and BIS 
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کند؛ سیاست احتیاطی  می محدود باشد، داشته واقعی اقتصاد برای جدی عواقب تواند می
 و پیوندها ریسک، تمرکز معمول، های مواجهه به پرداختن و کلان به شناسایی

 عملکرد است ممکن و هستند سرریز و منابع ریسک سرایت که متقابل های وابستگی
 "پردازد. بیندازند، می خطر به یک کل عنوان بهرا  سیستم

 :سه نکته برجسته است، فیتعر نیدر ا
 .دارند یاطیاحت تیماه هعمدطور  بهکلان احتیاطی  استیس یابزارها -
 سکیر تیمحدود) میستیس ریسک کلان محدود کردن احتیاطی استیهدف س -

 است. گذاردم یم تأثیر ستمیکه بر کل س یمال
از  جلوگیریکلان  احتیاطی استیس هدف ،یمال یها سکیبا به حداقل رساندن ر -

 .است یبر اقتصاد واقع ها ریسک نیا یمنف اتتأثیر
 یی گفتهها سیاست و اقدامات به چارچوب این احتیاطی دربنابراین، سیاست 

 قبال در را آن کنند، بلکه نمی القا سیستم به را جدیدی ریسک تنها نه که ،شود می

ها در دو شکل  کنند. این سیاست تر می  مستحکم و تر مقاوم رو پیش احتمالی خطرات
های  . سیاستشوند میبندی  های خرد تقسیم های احتیاطی کلان و سیاست سیاست

ات انفرادی مؤسسگری برای  های نظارتی و تنظیم ای از سیاست مجموعه ،احتیاطی خرد
دارند  مدنظرهای مالی را  است که حفظ سلامت و ایمنی عملکرد انفرادی هر یک از نهاد

نقدینگی یا  و ریسک ه نظیر ریسک اعتباریمؤسسهای خاص  ضوابط مربوط به ریسک و
بنابراین، هر یک از بازارهای پول، سرمایه  ؛شود می ابلاغ توسط مقام ناظر ،اصلاح ساختار

کند و هدف آن تضمین سلامت و  می میرا تنظای  و بیمه اصول و مقررات داخلی جداگانه
 ،ات از طریق نظارت است. در احتیاطی کلانمؤسسایمنی عملکرد انفرادی هریک از 

بلکه به این واقعیت  ،شود های خاص توجه نمی فقط به ریسک ،برخلاف احتیاطی خرد
که در طول زمان بازارهای مالی با یکدیگر و با اقتصاد حقیقی ارتباط دارند  شود می توجه

پذیرند و علاوه بر این، از  از یکدیگر اثر می حال درعینگذارند و  و بر یکدیگر اثر می
 گذارند.  میو بر آن اثر  گرفتهاقتصاد حقیقی نیز اثر 

محدود کردن ، کلان احتیاطی استیس ی یکهدف اصل ادبیات پولی، چارچوبدر 
 2))لیم و همکاران م1میستیس ریسکگذارد ) یم اثر بر کل نظام است کههایی  سکیر

                                                           
1. Systemic Risk 

2. Lim et al 



‌‌1400زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره56ی‌‌تحقيقات‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 734

م، کروتی و 2015) 2م، ایدینباس و همکاران2013) 1م، کلیسنز و همکاران2011)
ه است، شد بیان مb2017کروتی و همکاران ) توسططورکه  همان. ممb2017) 3همکاران

به  یمال ستمیس 4آوری تاب تیقابل شیکلان به دنبال افزا ی احتیاطیها استیس
 یها یریپذ بیدر طول زمان، کنترل آس 5ها یریپذ بیآس شیها، محدود کردن افزا شوک

مستقیم و غیرمستقیم  طور بهتواند  سیاست احتیاطی کلان می .است ختاریسا
که در ادامه به بررسی مختصر آنها  ،قرار دهد تأثیررا تحت  ها بانکپذیری  ریسک

 . شود خته میپردا 
تواند  های احتیاطی کلان: سیاست احتیاطی کلان می ات مستقیم سیاستتأثیر

و های مالی  را از دو طریق محدود کردن رونق ها بانکپذیری  مستقیم ریسک طور به
عرضه و  سمتتواند از  یم یمال های ونقرهای مالی، کاهش دهد.  همبستگی کاهش
دهنده  شتاب" سازوکارمثال،  عنوان بهباشد.  6یمال گری عوامل و رفتار واسطه یتقاضا

7یمال
مربوط به طرف تقاضا  هعمدطور  بهرونق مالی است که  یها جادکنندهیایکی از  "
بانک را  یها ییکه ارزش دارا مثبت اولیه وکش م. یک2013، 8کلنسنز و همکاراناست )

یک نسبت بانک  ، هرگاهشود می یدر بده آتی شیافزاموجب یک دهد،  یم شیافزا
ها  ییدارا بیدر رابطه با اهرم و ترک ها بانک می. تصمممخص را هدف گرفته باشد 9اهرمی

 قیاز طر ندهیدر آ یمنف یها در برابر شوک متریب یریپذ بیآس سبب ها بدهی ایو/
  م.2014، 11،2010نیو ش انیآدر) شود می 10ای ترازنامه های ناسازگاری

. دده میرا کاهش  ها بانکپذیری  های مالی ریسک از سوی دیگر، کاهش همبستگی
 نیوام ب و از طریق میمستقصورت  به تواند ات میمؤسسی مالی همبستگ کلی، طور به

                                                           
1. Claessens et al. 

2. Aydinbas et al. 

3. Cerutti et al 

4. Resilience 
5. Vulnerabilities 
6. Financial Intermediary 
7. Financial Accelerator 

دلیل  تواند به های بخش پولی و واقعی اقتصاد می تئوری شتاب دهنده مالی بیانگر این مسئله است که اثر شوک)

مین مالی أبه منظور ت منابع مورد نیازها، دسترسی آنها به  وجود عدم تقارن اطلاعاتی و ضعیف بودن ترازنامه بنگاه

 .مدشوها و نوسانات اقتصادی  اثر شوکده و از این طریق منجر به تمدید کررا محدود 

8. Claessens et al 
9. Leverage Ratio 
10. Balance Sheet Mismatches 
11. Adrian and Shin 
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 سرایت و 2ها ییدارافروش  فوری  طریقاز  ،میرمستقیغهمبستگی صورت  به ای 1یبانک
که زیان در یک یا چند  شود می ات سببمؤسس نیبها  باشد. این همبستگی 3اطلاعات

های سیستم مالی انتمار یابد و  سرایت به دیگر بخش قیاز طره مالی مؤسس
 ها را افزایش دهد.  پذیری آن ریسک

بر  یمبتن ی، ابزارهاماننداکنون استفاده از یک ابزار مناسب احتیاطی کلان 
را در شرایط رونق مالی کاهش دهد. در حقیقت،  ها بانکپذیری  تواند ریسک می 4هیسرما

ات مؤسسبه  ،5هیحافظت سرماسپرهای  لیاز قب هیبر سرما یمبتن یابزارهااستفاده از 
در  انیجذب ز یبرا تا از آنها کنندآوری  جمع دوره رونق دررا  هیدهد که سرما یاجازه م

 یتواند برا یم ای چرخه ضد هیسرما سپرممابه،  طور بهاستفاده شود.  تنش یها دوره
 یها دوره ی دراز بخش بانکحفاظت  منظور بهاحتیاطی کلان به هدف گسترده  یابیدست

 م.2010، 6)کمیته نظارت بر بانکداری بال شود بکار گرفتهاز حد اعتبار  شیرشد ب
 ریسکتواند موجب کاهش  یم ه،یسرما بر یالزامات مبتنهمزمان از استفاده  ،همچنین

استفاده از  ین،افزون بر ا. دشو میرشد  دورهبالاتر در  یهاسپربه  الزام از طریق ها بانک
بانک را که از ریسک تواند  یم ینگیالزامات نقد شیافزا مثل گریداحتیاطی  یابزارها

، به حداقل شود می نوسانات نرخ ارز حاصل نیو همچن ینگیبازپرداخت و شکاف نقد
 د.ونق شوبانک در طول ر و سبب کاهش ریسک برساند

 ی احتیاطیها سیاستهمچنین های احتیاطی کلان:  ات غیرمستقیم سیاستتأثیر
 و از این طریق غیرمستقیم بر سیاست پولی اثر گذاشته طور بهتوانند  میکلان 

؛ 2014، 8باریو و ژو؛ 2009، 7گمباکورتا) ندی را تعدیل کنو ثبات مال یریپذ سکیر
لازم است   در ابتدام. 2010، 10دلاریما و همکاران؛ 2014، 9آلتونباس و همکاران

و ثبات مالی  ها بانکپذیری  نحوه اثرگذاری یک سیاست پولی بر ریسک تأثیرسازوکار 
 . داده شودتوضیح 

                                                           
1. Interbank Lending 
2. Asset Fire Sales 
3. Information Contagion 
4. Capital-based instruments 
5. Capital conservation buffer 
6. Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 
7. Gambacorta 
8. Borio and Zhu 
9. Altunbas et al 
10. Del'Ariccia et al 
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 نییبهره پا های نرخ مدت طولانیدوره که موجب یک  سیاست پولی ککلی ی طور به
 قیاز طر بتدا. اقرار دهد تأثیرپذیری بانک را از سه طریق تحت  ریسک تواند د میشو
1جستجوی بازده"

های بازده هدف  نرخ کاهش نرخ بهره و نیکه به تعارض ب است "
 تواند بهره می های مثال، کاهش نرخ عنوان بهم. 2005، 3راجاناشاره دارد ) ،2چسبنده

از نظر اسمی داشته  ویژه بهای،  ات متقابل چسبندهتأثیرهای بازده هدف  سبت به نرخن
محدود  طور بهاثر جستجو برای سود )دهد  را افزایش می تحمل ریسک که طوری به باشد،

های هدف چسبنده ممکن  نرخم. در این خصوص شایان ذکر است که شود می تعریف
 های شرکتهای بازنمستگی یا  است ماهیت قراردادها را منعکس کند، مانند صندوق

گاهی که  شده هستند از پیش تعیین و های ثابت های اسمی در نرخ بیمه که دارای بدهی
های  ممکن است ویژگی های هدف نرخ، همچنین. شود می گذاری تقویت با مقررات

در  رونقهای  ند توهم پولی یا ممکلاتی در تعدیل انتظارات بعد از دورهمان مهمرفتاری 
دهند که وقتی شکاف بین نرخ بازار و نرخ  ها نمان می . همه اینرا منعکس کنند بازارها
تر باشد. علاوه بر  این کانال قوی تأثیرممکن است بزرگ باشد،  غیرمعمول طور بههدف 
منفی بر سود  تأثیر ، مثلاٌ نزدیک به صفر،پایین که نرخ اسمی بسیار در شرایطیاین، 
های  ات ممکن است بسیار شدید باشد )البته حداقل در شرایطی که هزینهتأثیراین  دارد،

ممکن است به این شدت نباشدم. در این شرایط به  تأثیر)شبهم ثابت وجود دارد، این 
 زانیتوانند م یتنها م تری بیمسودآور برای ها بانک ،سبب عدم امکان افزایش نرخ بهره

رقابت  ریکنند، ناگز یرا اتخاذ م یاستراتژ این ها بانککه همه  یدهند. زمان شیوام را افزا
خود را  یاعتبار یمجبور خواهند شد استانداردها ها بانکخواهد شد و  دیدر بازار تمد

 نییبهره پانرخ بنابراین، ؛ م2005 )راجان،دهند  شیخود را افزا سکیر زانیکاهش و م
 لیدلا هب متریب های ریسک شیافزا یبرا ییدارا رانیمد یبرا یا زهیممکن است انگ

 یاری، بس2003-2004 یها سال در مثال، یکند. برا جادیا ینهاد ای یرفتار ،یقرارداد
و  یاوراق قرضه شرکتو  تربازده بالابه  ریسک را کم یاوراق قرضه دولت ،گذاران هیاز سرما
EME

 . م2018 ند )التونباس و همکاران،ا هتر انتقال داد ریسکی 4

                                                           
1. Search for yield 
2. Sticky return target  
3. Rajan 
4. Emerging market economy (EME) 
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قرار  تأثیربانک را تحت پذیری  ریسک تواند می سیاست پولی کمسیر دومی که ی
 برم بیان شده است. 1976) 1جانمین دارایی است که توسط فیمبرن و پورتر ،دهد

 و اندک بازدهی و اندک ریسک با های دارایی به ها بانک دارایی ،دیدگاه این اساس

 میزان اساس بر نظریه این . درشود می تقسیم بالا بازدهی و بالا ریسک با های دارایی

 دارایی سبد ریسک افزایش سبب تواند می انبساطی پولی سیاست ،ها بانک پذیری ریسک

 پولی سیاست اعمال با ریسک خنثی، و پذیر ریسک یها بانک شود. در آن کاهش یا

 جهت ها بانک و یافته کاهش ریسکی دارایی بازدهی بهره، نرخ کاهش و انبساطی

 خود دارایی سبد در ریسکی دارایی افزایش به تصمیم سودآوری، کاهش از جلوگیری

 سبب بدون ریسک دارایی در اندک واقعی بازدهی وجود شرایط این . درگرفت خواهند

 بهره نرخ کاهش با بنابراین،؛ یابد کاهش ها بانک دارایی سبد در آن وزن که شد خواهد

 افزایش پرمخاطره های دارایی برای را خود تقاضای، ریسک خنثی و پذیر ریسک یها بانک

 کاهش را خود ریسکی دارایی سبد ،هستند گریز ریسک که ییها بانک مقابل در. دهند می

 م.1396دهند )تیموری و همکاران،  می

نسبت بدهی به دارایی است. نسبت  اهرم برابر بااست. نسبت  2اهرم ،اثر نیسوم
یعنی زمانی که یک سیاست  ،ابدی یم شیافزابا گسترش ترازنامه  یات مالمؤسس اهرمی

ه و درنتیجه یافت، ارزش سهام بانک کاهش شود می پولی انبساطی سبب کاهش نرخ بهره
جهت  ها بانکیابد.  کاهش می ها بانکو در نتیجه قیمت دارایی  ،تقاضا برای دارایی بانک

تیجه و در ن دهند میدارایی ریسکی خود را کاهش  ،جلوگیری از ورشکستگی
که  یزمانیابد.  نسبت اهرمی افزایش می حقیقتد، در کن پذیری بانک کاهش می ریسک

یعنی سیاست پولی انقباضی و  د،کن میپیدا کاهش این نسبت  شود می منقبضترازنامه 
دهد و درنتیجه به دلیل افزایش تقاضا  نک را افزایش میهای با افزایش سود، ارزش دارایی

جهت سودآوری بیمتر دارایی ریسکی  ها بانکیابد و  افزایش می ها بانکقیمت دارایی 
 .م2009 ،3)آدرین و شین یابد د و نسبت اهرمی کاهش میبرن می بالاخود را 

از  یناش یسکیر یها زهیانگ لیتعد ا هدفبابزارهای احتیاطی کلان 
 استفاده پولی و برای کاهش رشد بیش از حد اعتبار و اهرم استیس یها یریگ میصمت

                                                           
1. Fishburn and Porter 

2. Leverage effect 
3. Adrian and Shin 
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 تأثیرکنند که  یاستدلال م ،م2011) 1و کانگ گانیمثال، ا عنوان به. شوند می
به  یبده های نسبتبر  یها تیمحدود توان با را می  نکولبر  یپول استیسگیری  سخت
2درآمد

DTI)  3وام بر ارزش ملک نسبت بر ها تیمحدود ،در نظر گرفتم (LTV م )در
 یپول یها استیکه س یطیشرا را کاهش دهد، در ها یریپذ بیتواند آس یم های رهنیم وام

سپر ضد )از جمله  بالاتر یا هی. الزامات سرماکنند هدایت میرا ها  دارایی  متیق ناسبم
در  شیافزا ازجلوگیری  به تواند یم تر ی سختو نقدشوندگاهرم نسبت  اایم ی چرخه

فرهی و کمک کند ) ،شده ینیب شیپ ی انبساطیپول استیدر پاسخ به س یبانک سکیر
 م. IMF ،2013؛ 2012 4تایرول،

پذیری  های احتیاطی کلان بر میزان ریسک ، ارزیابی سیاستاینکهنکته مهم دیگر 
در های مبتنی بر درآمد نفتی متفاوت باشد. در حقیقت،  تواند در اقتصاد می ها بانک

قیمت و درآمدهای  تأثیرتحت  یو مال یتحولات اقتصاد صادرکننده نفت یکمورها
 شینفت منجر به افزا متیق شیافزا بر اساس این مبنا، است. تنفحاصل از صادرات 

. شود می ی بالاتردولت یها هزینه وتر  قوی یو خارج یمال های تیموقع ،ینفت یدرآمدها
، شود می یبانک یها ترازنامه تیسهام و تقو متیها و ق شرکت یسودآور شیافزا که سبب

 ها بانکشود. نیز  یدر بخش مال میستیس یریپذ بیآس گیری شکل تواند موجب یاما م
 تیو سودآور هستند و موقع نقد ،مناسبسرمایه  یدارا کمورهای صادرکننده نفتدر 

 یحال، ارتباطات نفت نیند. با ادار یساختار میستیس های ریسک تیریمد یرامناسب ب
ممکن  یمال ستمیدر س ییدارا ینگیو نقد تیفیاست که ک یمعن نیکلان به ا هیو مال

 ظاهر شود یممکن است استرس مال و فتدیب زوالنفت رو به  نییپا متیاست در ق
 .م2014 ،5)کالن و همکاران

های نفتی به بخش مالی یک نقش ضد  اثر تکانه دیگر، توسعه دامنهاز منظر 
احتیاطی  یها سیاست. کند های احتیاطی کلان را مطرح می ای برای سیاست چرخه

در های سیستمی در بخش مالی  گیری ریسک کاهش شکل تواند یم ای چرخه کلان ضد
در طول  یمال اتدمخارائه در برابر اختلال در  و آن را شودرونق را موجب طول 
 .م2014 کند )کالن و همکاران، حفاظت می یهای استرس مال دوره

                                                           
1. Igan & Kang 
2. Debt-to-income (DTI) ratios 

3. loan to value ratio 

4. Farhi & Tirole 
5. Callen et al. 
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بررسی تواند به  یو پوشش آن م ای چرخهضد  استیگسترش ابزار س، علاوه به
ضد  هیسرما یهاسپر استفاده ازکمک کند. ی نیز مال یها بخش 1های نوظهور ریسک
ی صادرکننده در کمورها ی راستمیس های آوری در برابر ریسک تابتواند  یم ای چرخه

ای  ضد چرخه کلان ی احتیاطیها استیاز س اده، استفحال درعیند. نفت افزایش ده
تر مفید هدفمند راه کیدر  مالیبخش های نوظهور  ریسکرفع  تواند برای د میموجو
های احتیاطی  م. بر این اساس، تحلیل اثرگذاری سیاست2014 )کالن و همکاران، باشند

نفت باید با ملاحظه این نکات  صادرکنندهیک کمور  عنوان بهکلان برای کمور ایران 
 باشد.

 پيشينه‌پژوهش‌-3

سیاست پولی  ،ها بانکپذیری  مطالعات انجام شده در مورد کاهش ریسک بیمتردر 
 ه،یمانند نسبت سرما یبانک یها یژگیو تیبر اهم راه حل پیمنهاد شده است و عنوان به

، ها بانکرفتار از  یناش یمال یثبات یممکل ب یبرادیگر راه حل  ؛ اماکند یم تأکید
 می راستیس سکیرسیاست احتیاطی کلان،  .سیاست احتیاطی کلان است استفاده از

کند  می مکک یدر طول رکود اقتصاد یمال ستمیسآوری  دهد، به تقویت تاب میکاهش 
مسئول نظارت  معمولاًکه  یدهد. بانک مرکز یها را کاهش م یریپذ بیآسگیری  شکل و

 ،یپول استیاهداف س اب سیاست احتیاطی کلان سازی منطبقبا ، استاحتیاطی کلان 
، کاهش احتمال و شدت یا چرخهند شدن موافق کخود شامل  مؤثرف اهدابه  دتوان یم

 .ی دست یابدبانک یها ریسکاز انباشت  یبحران ناش

پذیری بانک و  ریسک نیرابطه بی صورت گرفته، ها پژوهشر بیمتدر ایران نیز در 
شاهچرا و  مورد مطالعه قرار گرفته است. یپول استیس چارچوبدر  یگذار سیاست

 ها بانک دهی وامای مطالبات غیر جاری بر  آستانه تأثیرم، به بررسی 1395طاهری )
 از منظور این د. برایان های هانسن پرداخت های تابلویی پویای آستانه براساس مدل داده

 محققان . اینه استاستفاده شد 1380- 1391زمانی  دوره در کمور بانک 20 های داده

 مطالعه در اینکه علاوه بهاند.  کرده استفاده بانکی ریسک شاخص عنوان به Zنمره  از

 مقاله این شده است. در مطرح پولی سیاست شاخص عنوان به قانونیذخیره  نرخ مذکور،

 رابطه ها بانک دهی وام و غیرجاری مطالبات ارتباط میان کهه است شد داده نمان

                                                           
1. Emerging risks 
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 برای مدل، غیرجاری در مطالبات نسبت، دوم توان با مدل برآورد بر است. افزون غیرخطی

 مطالبات نسبت متغیر از نیز ها بانک دهی وام بر غیرجاری ای مطالبات آستانه اثرات بررسی

ای  آستانه است. بر این مبنا، با کاربرد روش شده استفاده متغیر آستانه عنوان به غیرجاری
دهی  موا بر مثبتی اثر غیرجاری مطالبات آستانه از پیش ند تاا کردهمماهده  محققان

 منجر دهی وام در کاهش به غیرجاری مطالبات افزایش آستانه حد از پس و داشته ها بانک

 دهد می یافته نمان تعمیم روش گمتاورهای به الگو همچنین، نتایج تخمین .شد خواهد

 که ییها بانک که معنی بدین .منفی دارد ارتباط ها بانک دهی وام میزان با z نمره که

 این های یافته اساس بر همچنین .ندکن می عرضه بیمتری وام پذیرند، می بیمتری ریسک

 ذخیره نرخ همان پولی یعنی سیاست شاخص و z نمره میان متقابل ارتباط تحقیق،

 که قانونی نرخ ذخیره کاهش که است آن از حاکی نتیجه . اینه استبود معکوس قانونی،

 را ها بانکپذیری  ریسک و افزایش را z نمره دارد، انبساطی پولی سیاست یک از نمان

 سیاستپذیری  ریسک کانال وجود مطالعه، این دوم نتیجه ، رو این از. دهد می کاهش

 .کند می نقض ایران اقتصاد در را پولی
شبکه پذیری  ریسک و پولی سیاست رابطه م، به تحلیل1395همکاران ) رحمانی و

 کمور یها بانکپذیری  ریسک بر سود نرخ پولی سیاست و اثر هایران پرداخت بانکی

 از استفاده با کمور اقتصادی آمارهای و بانکی شبکه سالانه مالی صورت اطلاعات براساس

 نسبت مقاله، این ند. درا هبررسی کرد را 1385-1394دوره  در های تابلویی روش داده

 نظر در ها بانک پذیری ریسک شاخص عنوان به اعطایی تسهیلات به مطالبات غیرجاری

 افزایشسبب  سود نرخ کاهش که است نآ از حاکی مقاله های یافته .است شده گرفته

 نتیجه د کهده می. همچنین این مطالعه نمان شود می بانکی سیستم پذیری ریسک

 کمور یها بانک ثبات مالی به بستگی ها بانکپذیری  ریسک بر پولی سیاست اثر از حاصل

 از تغییرات ناشی ریسک در کنترل ی دارای ثبات مالی بیمترها بانک که یطور بهدارد، 

پذیری  ریسک بر پولی سیاست اثرات بررسی دیگر سوی تر هستند. از موفق سود نرخ
 تر بزرگ دولتی یها بانک در سود نرخ اثر که است این بیانگر مالکیت نوع اساس بر ها بانک

 .است خصوصی یها بانکاز 
 نظام درپذیری  ریسک کانال وجود بررسی م، به1397اسلاملوییان و همکاران )

 برداری الگوی خودهمبسته یک چارچوب ند. مطالعه این محققان درا هپرداخت ایران بانکی

، کانال 1395:4-1380:1زمانی  بازه فصلی های داده از استفاده با و ساختاری
ند. نتایج تحلیل ضربه ا هقرار داد بررسی مورد عمل در را ایران بانکی نظام در پذیری ریسک
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 در پذیری ریسک کانال د کهده می نمان برداری ستهخودهمب و واکنش مربوط به الگوی

 عنوان به تواند می پولی سیاست پذیری ریسک دارد. برقراری کانال وجود ایران بانکی نظام

 بانکی تسهیلات مولدزایی کاهش طور همین و بالا غیرجاری تسهیلات ایجاد عوامل از یکی

و  بانکی نظارت های سیاست به توجه ند کها هشود. این محققان نتیجه گرفت درنظرگرفته
 کاهش به تواند می اقتصادی انگذار سیاست توسط کلان احتیاطی سیاست اجرای

 تحولی موجب کانال، این لحاظ کند. همچنین، کمک ایران نظام بانکی در پذیری ریسک

 در با تواند می مرکزی شد. بانک خواهد مرکزی توسط بانک پولی سیاست طراحی در

 بر پولی بهینه سیاست طراحی خود و زیان تابع در بانک پذیری ریسک کانال نظرگرفتن

 بر این کانال منفی اثرات و کرده کمک بانکی نظام استحکام و مالی ثبات به مبنا، این

 .دهد کاهش را اقتصادی کلان متغیرهای

سیاست  استفاده ازبانک،  رفتار از یناش یمال یثبات یممکل ب یبرادیگر راه حل  اما
دهد، به  میکاهش  می راستیس سکیرسیاست احتیاطی کلان،  .است احتیاطی کلان

گیری  شکل کند و مک میک یدر طول رکود اقتصاد یمال ستمیسآوری  تقویت تاب
 دهد. ها را کاهش می یریپذ بیآس

م، اثربخمی سیاست پولی در راستای پیگیری ثبات مالی 1396درگاهی و هادیان )
و همچنین ارزیابی آثار کاربرد ابزارهای احتیاطی کلان بر نوسانات متغیرهای اقتصاد 

اند. برای این منظور ایمان از یک مدل تعادل عمومی  هکردکلان و بخش مالی را بررسی 
های جدید و با  با رویکرد کینزین یابی پویای تصادفی ساختاری مبتنی بر الگوهای بهینه

اند.  رکن بخش مالی در اقتصاد ایران استفاده کرده ترین مهم عنوان بهلحاظ نظام بانکی 
نیز لحاظ  ها بانکدر این الگو معضلات نظام بانکی مانند مطالبات معوق و انجماد دارایی 

خراج قواعد بهینه پولی و احتیاطی سازی الگو و است شده است. نتایج حاصل از شبیه
بیانگر آن  1369-1394کلان بر اساس اطلاعات فصلی اقتصاد ایران طی دوره زمانی

است که وجود مقام احتیاطی کلان و اعمال ابزارهای سیاستی مانند نسبت وام به ارزش 
و سپر سرمایه مخالف سیکلی، با کاهش رفتار موافق سیکلی متغیرهای مالی، منجر به 

دیگر، در خصوص ارتباط  سوی. از شود می پذیری بخش مالی ثباتی و آسیب کاهش بی
دهد که همکاری  های تحقیق نمان می نهادی مقام احتیاطی کلان و مقام پولی، یافته

های  این دو نهاد، با کاهش نوسانات تورم و بهبود تولید سبب افزایش اثربخمی سیاست
همچنین، براساس سنایورهای  .شود می رفاه عمومی پولی و احتیاطی کلان و لذا ارتقای

ثبات مالی در  یریگیپد که ده میهای این محققان نمان  مختلف در این پژوهش، یافته
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 تابع قاعده پولی بانک مرکزی، سبب کاهش نوسانات تولید و متغیرهای بخش مالی
ات تورم تا حدودی اما با این وجود به دلیل کاسته شدن از تمرکز بر تورم، نوسان شود می

تحقق ثبات مالی،  منظور بههای احتیاطی کلان  یابد. در مقابل کاربرد سیاست افزایش می
. شود می سبب کاهش نوسانات متغیرهای تولید و تورم و همچنین متغیرهای بخش مالی

باشد که میان  ای گونه بهان احتیاطی کلان گذار سیاستبا این وجود، اگر ساختار نهادی 
ثباتی در بخش  ان پولی و احتیاطی تعامل برقرار باشد، علاوه بر کاهش بیگذار سیاست

 مالی، نوسانات متغیرهای اقتصاد کلان شامل تورم و تولید کاهش خواهد یافت.
های  های احتیاطی کلان و تعامل سیاست اثر سیاستم، 1398افماری و خضری )

سکن با استفاده از روش گمتاور تعمیم بر رشد اعتبارات و قیمت م را پولی و احتیاطی
ابتدا شاخص ابزارهای  ، در این مطالعه. برای این منظوراند دادهمطالعه قرار  یافته مورد

، نسبت وام به ارزش و بازپرداخت بدهی به یا هیسرمااحتیاطی کلان )ازجمله الزامات 
تعریف شده  2014تا  2000درآمدم برای اقتصادهای پیمرفته و نوظهور طی دوره زمانی 

)انقباضیم و سهولت  گیری سخت. سپس یک شاخص کلی تحت دو سناریو است
ساخته شده است. وضعیت سیاست احتیاطی کلان هر کمور برای توضیح  ،)انبساطیم

با استفاده از هفت ابزار  ، م2018 ) 1رمزی-اکینکی و امستددر این مقاله به تبعیت از 
ش، بازپرداخت بدهی به درآمد و دیگر ابزارهای بخش احتیاطی کلان )نسبت وام به ارز

های وام مصرفی و  پویا، الزامات پوشش زیان وام، محدودیتای  همسکن، الزامات سرمای
سقف رشد اعتباراتم، شاخص کل برای سیاست احتیاطی کلان و به تفکیک زیر 

شده تعریف و ارزیابی مطالعه  های مسکن و غیر مسکن برای کمورهای مورد شاخص
 دهکربرای ساخت ابزارهای احتیاطی کلان از متغیر دامی استفاده  این مطالعه است.

های مسکن و غیر  است. شاخص کل سیاست احتیاطی کلان برای هر یک از بخش
، با تجمیع متغیرهای دامی افزون بر اینمسکن حاصل جمع متغیرهای دامی است. 

های سیاست احتیاطی کلان مسکن و غیر مسکن  ابزارهای خاص در هر کمور، شاخص
های مسکن و غیر مسکن شاخص کل کلان  . همچنین از جمع شاخصتعریف شده است

های سیاست  نمان داد که شاخص این مطالعه احتیاطی به دست آمده است. نتایج
روی رشد قیمت مسکن و کاهش رشد  داری معنی احتیاطی کلان )کل مسکنم اثر

 ،های احتیاطی کلان و سیاست پولی زمان سیاست اما اتخاذ هم؛ اعتبارات نداشته است

                                                           
1. Akinci, Ohmstead-Rumsey  



    یریپذ سکیکلان بر ر یاطیاحت استینقش س یابیارز و دیگران /مهسا نوری شیرازی    743

 

آن رشد قیمت مسکن را مهار کند. مقایسه  دنبالتوانسته است رشد اعتبارات و به 
یمت مسکن دهد که اثر این ابزارها بر رشد اعتبارات بیمتر از رشد ق ضرایب نمان می

های احتیاطی کلان در  که کارایی سیاست بیانگر این استبوده است. این نتیجه نمان 
های  سیاست ،دیگر سویکنترل رشد اعتبارات بیمتر از کاهش قیمت مسکن است. از 

های احتیاطی  های احتیاطی غیر اعتبارات و در تعامل باسیاست سیاست پولی در تعامل با
های  سیاست ،به عبارت دیگر؛ اند بوده مؤثرترت مسکن بخش مسکن در کنترل قیم

در مهار قیمت  یمؤثرترهای  سیاست ،اند احتیاطی که بخش مسکن را هدف قرار داده
های احتیاطی  اند. این در حالی است که برای کاهش رشد اعتبارات سیاست مسکن بوده
 .بوده است مؤثرترغیر مسکن 

 و کلان احتیاطی نظارت الزامات با عنوان یم، در پژوهم1399سامانی و همکاران )
 از استفاده با کلان احتیاطی نظارت الزامات تبیین به ،ایران بانکی نظام ثبات بر آن تأثیر

 حقوق سود،، داخلی ناخالص تولید رشد ارز، نرخ تورم، قبیل کلان از اقتصاد متغیرهای

شبکه  ثبات بررسی به ها بانک اعطایی تسهیلات و غیرجاری مطالبات سهام، صاحبان
های  با استفاده از داده پویا پنل صورت به یافته تعمیم گمتاورهای روش کمور به بانکی

 ثبات دهد می نمان پژوهش یجنتا .ندا هپرداخت 1395تا  1385کمور در دوره زمانی  99

 صاحبان حقوق بازده ارز، نرخ تسهیلات، و سپرده سود نرخ اختلاف تورم، قبل، دوره بانکی

 شاخص بر مثبت اثر دارای جهان اقتصاد رشد نرخ و تسهیلات به سرمایه نسبت سهام،

 به نقدینگی نسبت نفت، بهادار، قیمت اوراق بورس مالی شاخص همچنین باشند. می ثبات

 هستند. بانکی ثبات بر منفی اثر دارای جاری غیر مطالبات و داخلی ناخالص تولید
در کاهش  اثربخمی ابزارهای احتیاطی کلان، به بررسی  م2011 ) 1لیم و همکاران

 49های  با استفاده از داده و بازارها اتمؤسس انیدر طول زمان و در م یستمیس سکیر
 یپانل ونیرگرس لیو تحل هیتجز ازبا استفاده  2010تا  2000ی ها سال در کمور

های وام به  هایی که نسبت سیاستدهد  ند که نمان میا هها شواهدی یافت آن ند.ا هپرداخت
کنند، علاوه بر  را محدود می م DTI ) 3و نسبت بدهی به درآمد م LTV ) 2ارزش

کنند، با کاهش  پویا را ایجاد می تأمینذخیره سرمایه و قوانین  الزاماتهایی که  سیاست

                                                           
1. Lim et al. 
2. Loan-to-value 
3. Debt-to-income 
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اثربخمی به نوع شوک پیش روی بخش و  هستندای همراه  در اعتبار و اهرم ضد چرخه
 .مالی حساس است

بحران کنند که  می تأکیدبا مرور ادبیات احتیاطی کلان   م،2013 گالاتی و موسنر )
و  گری سمت تنظیمخرد به  صرفاًنیاز به فراتر رفتن از یک رویکرد  2007-2008مالی 

های سیاسی، مقالات  است. در نتیجه، تعداد سخنرانی  نظارت مالی را برجسته کرده
انداز کلان در مورد مقررات مالی بحث  ها که در مورد یک چمم انستحقیقاتی و کنفر

 طور به احتیاطی کلان یافته است. بحث سیاست توجهی افزایش قابل طور بهکنند،  می
ها با سیاست پولی، اجرای  ها، رابطه آن خاص بر ابزارهای احتیاطی کلان و کاربرد آن

  .ها تمرکز دارد ها و اثربخمی آن آن
در  یجهان یکه پس از بحران مال ندا هادنمان دم، 2017) 1رمزی-امستد اکینکی و

در  راتییدر کنار تغ معمولاًکلان احتیاطی  یها استیظهور، سنوو  مرفتهیپ یاقتصادها
مورد  شدت بهی پول استیو س هیسرما انیجر تیریمدهای  سنجهبانک،  ذخیره قانونی

 استیس راتییتغ یمسکن هدف اصل بخشدر این پژوهش، اند.  استفاده قرار گرفته
آنها  یتجرب لیو تحل هی. تجزه استبود مرفتهیپ یدر اقتصادها ویژه به ،کلاناحتیاطی 

رشد  ،یاعتبار بانک کاهش رشد گیری احتیاطی کلان همراه با سختد که ده مینمان 
 آنهاییهدفمند مانند  یها استیمرتبط است. س مسکن متیاعتبارات مسکن و تورم ق

 مؤثرتر ،محدود کردن رشد اعتبارات مسکن در نظر گرفته شده یخاص برا طور بهکه 
 است.

در کاهش رفتار  سیاست احتیاطی کلان رااثربخمی ،  م2018 ) 2التونباس و همکاران
اقتصاد بازار پیمرفته و  61ی فعال در ها بانکاز طریق پنل بزرگی از  ها بانکریسک 

که نمان  استوجود مه اصلی وجود دارد. اول، شواهدی ند. سه یافتا هنوظهور بررسی کرد
توجهی بر ریسک بانک دارند. دوم، پاسخ به  قابل تأثیر ،دهد ابزارهای احتیاطی کلان می

ها  های ترازنامه خاص آن به ویژگی ها بانکتغییرات در ابزارهای احتیاطی کلان در میان 
و سرمایه ضعیفی دارند،  یی که کوچک هستندها بانکخاص،  طور بهمتفاوت است. 

دهند. سوم، کنترل  به تغییرات در ابزارهای احتیاطی کلان واکنش نمان می شدت به
از یک  مؤثرترهای احتیاطی کلان سختگیرانه  های خاص بانک، سیاست برای ویژگی

 های تسهیل هستند.  سیاست

                                                           
1. Akinci, Ohmstead-Rumsey  

2. Altunbas et al. 
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برای  د کهنده ینمان م DSGEمدل  کارگیری بهبا  م،2018) 1و همکاران فانک
نسبت وام به  رایز ،مفید است یپول یها استیسعلاوه بر  سیاست احتیاطی کلان نیوزلند
 دهد.  یکاهش م یپول استیس خارج کردن را بدون مسکن متیقارزش 

را در جنوب سیاست احتیاطی کلان  یاثربخمم، 2018) 2وندنبوشه و همکاران
 های احتیاطی کلان سیاستکه  استه گرفت جهیو نت هقرار داد یاروپا مورد بررس یشرق

قابل  تأثیر رکودکنند، اما در طول  یم تأمینرونق رشد اعتبار را  یها سال در طول
 نداشته است. یتوجه

زن گمتاورهای تعمیم یافته  مدل تخمین کارگیری بهم، با 2021) 3الی و همکاران
سیاست  12مجموعه  تأثیر ،کمور 45برای  2014تا  2000ی ها سال سیستمی برای

ند. نتایج تحقیق ا هرا مورد بررسی قرار داد ها بانکپذیری  احتیاطی کلان بر روی ریسک
ی ناشی از ارتباط و سرایت پذیر آسیبدهد که ابزارهایی که هدف آن بررسی  نمان می

 تأثیرسیستم مالی است، مانند محدودیت بر مواجهات بین بانکی و تمرکز دارایی، یک 
. ابزارهای مبتنی بر شود می بانک دارد و سبب کاهش ریسک بانکیمثبت بر پایداری 

سبب کاهش ریسک  ،گیرندگان، مانند محدودیت وام بر ارزش، از طریق کانال اهرم وام
 .شود می بانکی

پذیری  های احتیاطی کلان روی ریسک سیاست تأثیربه دنبال بررسی  مقاله حاضر
رود که  انتظار می ،توجه به ساختار اقتصاد ایرانبا در نظام بانکی ایران است.  ها بانک

و از اثرات  کند کمک ها بانکبه کاهش رفتار ریسک  بتوانداحتیاطی کلان سیاست 
های  وخامت ترازنامه سببهای بانکی در طی رونق که  ریسکی گسترش بیش از حد وام

ت داخلی و نوآوری این مقاله در مقایسه با مطالعا. دنمای، جلوگیری شود می بانکی
با وارد کردن ابزارهای احتیاطی  -1: شود می خارجی در نگاه کلی در سه حوزه خلاصه

های در دسترس در کنار متغیرهای خاص  کلان با توجه به ساختار اقتصاد ایران و داده
ی پذیرفته شده در بورس اوراق ها بانکبانکی و متغیرهای کلان اقتصادی رفتار ریسکی 

در این مقاله به ساخت شاخص احتیاطی کلان با  -2گیرد.  قرار می بهادار مورد سنجش
یک  کارگیری بهتا بتوان اثر است، اساسی پرداخته شده  های مؤلفهاستفاده از رویکرد 

تلاش شده است تا با در  -3شاخص ترکیبی را بر ریسک بانکی مورد بررسی قرار داد. 

                                                           
1. Funke 

2. Vandenbussche et al 

3. Ely et al. 
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سیاست احتیاطی  یاجرا ایآ شود که به این پرسش پاسخ دادهچرخه اعتبار  نظر گرفتن
  ؟شود می در اقتصاد ایران سبب تعدیل چرخه اعتبار کلان

 مدل‌تحقيق‌-4

 برایو  ها بانکپذیری  بررسی اثر سیاست احتیاطی کلان بر ریسک منظور به

 معادله زیر تعریفصورت  به هیپا یتجرب مدلپژوهش  های فرضیه آزمون و وتحلیل تجزیه
 قتباس شده است:ا م2014) 1التونباس و همکاران که از شود می

 ∆Riski,t = α∆Riski,t−1 + γMPi,t + ψMCt + λBSCi,t + εi,t 

i اب = 1,… ,N  وt = 1,… ,T ، کهi و  بانکt .م، 1) هیدر معادله پا زمان است
ΔRisk بانک  یبرا سکیر سنجه سالانه رییتغi  در سالt که بر وقفه خود رگرس  ،است

 ب،یبه ترت MCو  BSCکلان است. احتیاطی ابزار  دهنده نمان MP. است شده
شامل نرخ  ،MCبردار  .کنند یم یرا معرف نکلا یرهایو متغ 2یخاص بانک یها یژگیو

 مGGDP) یناخالص داخل دیو نرخ رشد تولم ER، نرخ رشد نرخ ارز حقیقی )مINFتورم )
 است.

سیاست پولی بر  تأثیریک مدل نظری برای تحلیل  ،م2010) 3دلارشیا و همکاران
در این مقاله، برای ند. ا ههای بهره و سپرده پیمنهاد کرد هزینه بدهی بانک از طریق نرخ

 م به مدل اضافهCCBای ) سپر سرمایه ضد چرخه های احتیاطی کلان،بررسی سیاست
 پذیری بانک بررسی شود.  تا اثر سیاست احتیاطی کلان در مورد ریسک شود می

L(rL)تقاضای وام با تابع که بانک  شود می فرض = α − βrL  مواجه است و شیب

برای افزایش  qنرخ سود وام است. بانک بر پورتفوی وام با میزان تلاش  rLمنفی دارد و 

دهد که با احتمال بیمتر بانک  نمان می تر بزرگq کند.  احتمال بازپرداخت نظارت می

نیاز به پرداخت برای  یابد. بانک پذیری بانک کاهش می و ریسکگیرد  می وام را پس

cq2که در آن هزینه نظارت  رفتار نظارتی دارد به ازای هر واحد قرض است.  ⁄2

 شود می بنابراین، فرض؛ شود می تأمینسهامم و سپرده )های بانک با سرمایه بانک  دارایی

است. همچنین، نرخ سپرده برابر با نرخ سیاستی در  k-1و سپرده  kسرمایه که بخمی از 

                                                           
1. Altunbas et al 
2. Bank-Specific Characteristics 
3. Del'Ariccia et al 
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rD شود می گرفتهنظر  = r
 ، به این معنی که سپرده نیاز به جبران خسارت ندارد. فرض∗

1است، وام بکار گرفته شده توسط سرمایه  kسهم سرمایه  شود می

k
واحد است، سپرده  

(1−k)

[k(1−e)]
(k−1)و وام  است ذخیره قانونی eکه  است 

k
e(1−k)است، ذخیره سرمایه  

[k(1−e)]
؛ است 

rD(k−1)واحد  بنابراین، هزینه سرمایه

[k(1−e)]
rEاست، بازده لازم   =

r∗

(1−e)
+ ξ,ξ ≥ یک  0

  .باشد میاسپرید بر روی نرخ بدون ریسک  عنوان بهپریمم 
 شود، سود مورد انتظار بانک که سیاست احتیاطی کلان در نظر گرفته نمی هنگامی

 :باشد میزیر صورت  به
Π م1) = [q (rL − rD

1−k

1−e
) − rEk −

cq2

2
] L(rL) 

، سود مورد انتظار شود می گرفته احتیاطی کلان در نظر میکه سیاست  نگامیه 
 :باشد میزیر صورت  به بانک

=Π م2) [q(rL-rD
1-k-a

1-e
) -rE(k+a)-

cq2

2
] L(rL)  

 م است.CCBای ) سپر سرمایه ضد چرخه aکه 
، . در مرحله اول، بانک هزینه نرخ سود وامشود می تصمیم بانک به دو مرحله تقسیم

rL، مرحله دوم، بانک چگونگی کنترل پرتفولیو،  کند. در را انتخاب میq را انتخاب ،
 کند. می

داده شده است، شرط مرتبه اول  rLکنیم  آوریم. فرض می می دست بهرا q ابتدا 
 برابر است با: qبرای 
Π∂ م3)

∂q
= [(rL − r

∗ 1−k−a

1−e
) − cq] L(rL) = 0 

 ه دلالت دارد بر اینکه:ک

q̂ م4) = {
rL−r

∗1−k−a

1−e

c
,1} 

c,q̂∃، ونچ ≠ q̂تنها شرط  1 =
rL−r

∗1−k−a

1−e

c
 گیریم. پس: را در نظر می 

q̂ م5) =
rL−r

∗(1−k−a)/(1−e)

c
 

q̂ابتدا  ،rLکنیم. برای حل  را حل می rL پسس =
rL−r

∗1−k−a

1−e

c
م 2)را در معادله  

 کنیم، خواهیم داشت: میجایگذاری 
 م6)

Π = [
(rL − r

∗ 1 − k − a
1 − e )

2

2c
− rE(k + a)] L(rL) 
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 برابر است با: rLبرای  شرط مرتبه اول
 م7)

∂Π

∂rL
=
rL-r

* 1-k-a
1-e
c

L(rL)+ [
(rL-r

* 1-k-a
1-e )

2

2c
-rE(k+a)]

∂L(rL)

∂rL
=0 

Gیم کن فرض می ≡
∂Π

∂rL
=  بنابراین:، 0

 م8)
∂G

∂rL
=
1

c
L(rL) +

(rL − r
∗ 1 − k − a

1 − e
)
2

2c

∂L(rL)

∂rL
 

 برابراست با: ∗rشرط مرتبه اول برای 
G∂ م9)

∂r*
=-
1

c

1-k-a

1-e
L(rL)+ [

rL-r
* 1-k-a
1-e
c

(-
1-k-a

1-e
) -
k+a

1-e
]
∂L(rL)

∂rL
=0 

 :بنابراین
 م10)

L(rL)=-
c

rL-r
* 1-k-a
1-e

[
(rL-r

* 1-k-a
1-e

)
2

2c
-rE(k+a)]

∂L(rL)

∂rL
 

 م11)
∂G

∂rL
=
∂L(rL)

∂rL
[
3

2c
(rL-r

*
1-k-a

1-e
)+

(k+a) (
r*

1-e+ξ)

rL-r
* 1-k-a
1-e

]<0 

 و

 م12)
∂G

∂r*
=

∂L(rL)

∂rL
[

1

2c

1-k-a

1-e
(rL-r* 1-k-a

1-e
)+

1-k-a

1-e

(k+a)(
r*

1-e
+ξ)

rL-r*1-k-a

1-e

k+a

1-e
] >0 

 س خواهیم داشت:پ
dr̂L م13)

dr∗
= −

∂G
∂r∗

∂G
∂rL

> 0 

 پذیری بانک برابر است با: بر ریسک ∗rتایج بالا، اثر نرخ سیاستی طبق ن
dq̂ م14)

dr∗
=
∂q̂

∂r̂L

dr̂L
dr∗

+
∂q̂

∂r∗
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q̂∂نخستین عبارت، 

∂r̂L

dr̂L

dr∗
نرخ سیاستی بر نرخ وام و افزایش  تأثیرانعکاس دهنده ، 

بر نرخ وام بر  تأثیردهد که نرخ سیاستی با  های نظارتی است و نمان می انگیزه

q̂∂بر این، چون  افزونگذارد.  می تأثیرپذیری بانک  ریسک

∂r̂L
=

1

c
> dr̂Lو  0

dr∗
> پس  0

∂q̂

∂r̂L

dr̂L

dr∗
>  سبب، ∗r که به معنی افزایش ،دارد q̂ مثبت در تأثیر ∗rبنابراین،  باشد، می 0

 های نظارت و کاهش ریسک بانک است. افزایش انگیزه

q̂∂عبارت دوم،

∂r∗
= −

1−k−a

(1−e)c
≤ کاهش  سبب ∗r دهد که افزایش مینمان ، 0

 .خواهد شد ها بانکپذیری  های نظارت و افزایش ریسک انگیزه
، در مورد شود می نمان داده eکه توسط  مRR) ذخیره قانونی تأثیرطور ممابه،  به
 .شود می بررسی ها بانکپذیری  ریسک
dq̂ م15)

de
=
∂q̂

∂r̂L

dr̂L
de

+
∂q̂

∂e
 

q̂∂ین عبارت، اول

∂r̂L

dr̂L

de
پذیری بانک  بر ریسک rLبر  تأثیربا  RRدهد که  نمان می، 

q̂∂گذارد. عبارت دوم،  می تأثیر

∂e
=

1−k−q

c(1−e)2
rD ≤  تأثیردارای  eدهد که  ، نمان می0

های نظارتی و افزایش ریسک  کاهش انگیزه سبب RRبنابراین افزایش  ،است∗q ر منفی ب

 .شود می بانک

پذیری  ، بر روی ریسکشود می داده نمان aکه توسط  CCB تأثیرخاص،  طور به
 .شود می بانک در نظر گرفته

dq̂ م16)

da
=

∂q̂

∂r̂L

dr̂L

da
+
∂q̂

∂a
 

q̂∂اولین عبارت، 

∂r̂L

dr̂L

da
پذیری بانک  بر ریسک rLبر  تأثیربا  CCBدهد که  نمان می، 

q̂∂گذارد. عبارت دوم،  می تأثیر

∂a
=

1

c(1−e)
rD >  تأثیردارای  aدهد که  ، نمان می0

های نظارتی و  افزایش انگیزه سبب CCBافزایش  ،این معنی است که به∗q مثبت بر 
بنابراین، طبق تحلیل نظری فوق، سیاست احتیاطی کلان ؛ شود می ش ریسک بانککاه

 د.گذار می تأثیربانک  پذیری ریسکبر میزان 

 بانک‌سنجش‌ريسک‌-4-1

 که است بانکی و مالی ثبات به مربوط ادبیات در های رایج سنجه از یکی،  Zنمره

 Z نمره ،م1986) گراهام و بُوید نظر بنابر دهد، یم نمان را ها بانک احتمال ورشکستگی
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 .است ها بانک هلدینگ های شرکت ورشکستگی احتمال ریسک تعیین شاخص عنوان به
 ورشکستگی ریسک سنجه Z نمره لگاریتم که معتقدند، م2015) 1استروبل و لپتیت

2. هوستونشود می محسوب
3فنگ م،2010) 

 عنوان به Z نمره معکوس کاربرد نیز م2016) 

شد، با بالاتر Z نمره معکوس هرچه کنند؛ میتأیید را  بانک نکول احتمال برای جانمینی
 4مروچ و کنت دمیرگوک بک، نظرات طبق د.بو خواهد بیمتر نیز ورشکستگی ریسک

 شامل شاخص این که شود می گیری اندازه Z-Score وسیله به بانکی سلامت، م2013)

 انحراف بر تقسیم دارایی سهام به صاحبان حقوق نسبت علاوه به سرمایه بازدهی میانگین

Zنمره  تمیاز لگار ،مدل در این است.ها  دارایی بازدهی استاندارد
 یبرا شاخص عنوان به 5

 :شود می زیر محاسبهصورت  به که شده استاستفاده  و پایداری مالی بانک یریپذ سکیر
 Z-score = (ROA + EA) / SDROA 

نسبت  بانک و یها ییدارا یبازده نیانگیم بیبه ترت ،EAو  ROA که در آن
در این مقاله  است. ROAاستاندارد  راتییتغ SDROAها هستند و  ییدارا سرمایه به

و  ها بانک تداوماز میانگین دارایی به سود خالص عملیات در حال  ROAبرای محاسبه 
 شاخص از مجموع حقوق صاحبان سهام به دارایی استفاده شده است. EAبرای محاسبه 

 دهد. ورشکستگی بانک به این صورت تعریف فاصله از ورشکستگی را نمان می Z نمره
های بانک است. در نتیجه سطح  های بانک کمتر از ارزش بدهی که ارزش دارایی شود می

معکوس با  طور به  Zبنابراین، نمره؛ مالی بیمتر است بالاتر این شاخص به معنی پایداری
پذیری  ریسکدهنده کاهش  نمان آنارزش بالاتر  که طوری به ،بانک ارتباط دارد سکیر

  .6بانک است
در مورد پایداری مالی بخش بانکی و  Zنتایج حاصل از محاسبه شاخص نمره 

م 1است. با توجه به نمودار ) در نمودارهای زیر بیان شده ها بانکپذیری  درنتیجه ریسک
ی خاورمیانه، ملل و سامان به ترتیب ها بانک ،1398تا  1390در دوره مورد بررسی 

ی ها بانکند و هستپذیری را  دارای بیمترین پایداری مالی و در نتیجه کمترین ریسک
دارای کمترین میزان پایداری مالی و در نتیجه بیمترین  ،شهر، سرمایه و دی

 .را دارندپذیری  ریسک

                                                           
1. Lepetit and Strobel 
2. Houston 
3. Fangn 
4. Beck, Demirguc-Kunt & Merrouche 
5. Z-Score  

 استخراج شده است. ها بانکاز صورت وضعیت مالی ها  داده .6
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 تحقیق های یافتهمنبع: 

‌1398-1390ی‌مختلف‌در‌دوره‌ها‌بانکبرای‌‌Z-Scoreمتوسط‌شاخص‌‌-‌1نمودار

‌

 1398تا  1390ی ها سال میزان پایداری کل سیستم بانکی در دهنده نمان ،م2نمودار )
بخش بانکی  1392تا  1390ی ها سال ممخص است که در ،ا توجه به نموداراست. ب

م بانکی در بهترین عملکرد سیست 1392در سال  که طوری به ،دارای روندی افزایش بوده
این روند کاهمی  1396تا  1392ی ها سال اما در ،ترا داشته اسدوره مورد بررسی 

دوباره  1397عملکرد بوده است. از سال دارای بدترین  1396در سال که  یطور به ه،شد
 سیستم بانکی روندی افزایمی را تجربه کرده است.

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 تحقیق های یافتهنبع: م

‌1390-1398بخش‌بانكی‌در‌دوره‌‌Z-Scoreميزان‌‌-2 نمودار
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 کلان‌‌احتياطی‌استيس‌ابزارهای‌-4-2

بر  یمبتن یالفم ابزارها: شوند می میتقس ریبه پنج دسته ز ی احتیاطی کلانابزارها
الزامات دم  ؛ییدارا ابزارهای مبتنی برجم  ؛ینگیبر نقد یمبتن یبم ابزارها ه؛یسرما

 دهد. نمان میرا  بندی دسته نیاز ا یکل ینما کی 1. جدول یالزامات ارز هم ؛ای ذخیره
 

‌بندی‌ابزار‌احتياطی‌کلان‌دسته‌-1جدول‌

 نوع‌ابزار

‌1سرمايهالف(‌ابزارهای‌مبتنی‌بر‌
 مCCBای ) سپر سرمایه ضد چرخه       

 2مRW) سکیرالزامات سرمایه/موزون شده به        
 3مProvالزامات پوشش )       

‌4ب(‌ابزارهای‌مبتنی‌بر‌نقدينگی
 5مLiqالزامات نقدینگی )     

‌6ج(‌الزامات‌سمت‌دارايی
 7مCreditهای رشد اعتبار ) محدودیت       

 8مDSTIنسبت خدمات بدهی به درآمد )بیمترین        
 9در بخش مسکن ها بانکمحدودیت بر مواجهات ریسک        
 10مLTV) بیمترین نسبت وام به ارزش و ممنوعیت وام      

‌(RRد(‌ذخيره‌قانونی‌)
‌11ه(‌ابزارهای‌ارزی

 12موقعیت باز خالص     
 13مFCLدهی ارزی خارجی ) های وام محدودیت     

                                                           
1. Capital Based Instruments 

2. Capital Requirement/Risk Weights(RW) 

3. Provisioning Requirements (Prov) 

4. Liquidity Based Instruments 

5. Liquidity Requirements (Liq) 

6. Asset Side Instruments 

7. Credit Growth Limits (Credit) 

8. Maximum Debt Service-To-Income Ratio 

9. Limits to Banks’ Exposures to The Housing Sector 

10. Maximum Loan to Value Ratio 

11. Currency Instruments 

12. Net Open Positions 

13. Foreign Currency Lending Limits (FCL) 



    یریپذ سکیکلان بر ر یاطیاحت استینقش س یابیارز و دیگران /مهسا نوری شیرازی    753

 

مستقیم  طور بهتواند متفاوت باشد. برخی از ابزارها  های مختلف می هدف سیاست
برخی دیگر بر تضعیف  که درحالیگیرند،  آوری بخش مالی را در نظر می افزایش تاب

کنند. در این راستا، اثرات ابزارهای  ای تمرکز می یک هدف واسطه عنوان بهها  چرخه
م و 2011) 1تواند بر رشد اعتبار و ریسک بانک متفاوت باشد. بوریو احتیاطی کلان می
مورد استفاده  معمولاًهایی که  م بین اهداف و نوع سیاست2013) 2کلینسز و همکاران

کنند.  بندی می طبقه اهدافمانها را طبق  و سیاست شوند میگیرند، تمایز قائل  قرار می
های  روند، یعنی سیاست یی که برای تعدیل چرخه به کار میها سیاستممخص،  طور به

تعدیل یک رونق کلی اعتبار یا بحران اعتبار  منظور بهای که توسط مقامات  چرخه ضد
جم، )دم و )های  شوند )دسته ای شناخته می ، با اصطلاح چرخهشود می انتظاری استفاده

 م.1در جدول  )هم

بخش مالی را دارند، مانند  یآور تابقصد افزایش  که نابزارهای احتیاطی کلا
 آوری شناخته الزامات سرمایه، الزامات نقدینگی یا الزامات نظارتی، با اصطلاح تاب

 .م1در جدول  )الفم و )بم)دسته  دنشو می

وام و  ای سپر سرمایه چرخه، قانونیدر این مقاله از ابزارهای احتیاطی کلان، ذخیره 
احتیاطی  ینظارت یابزارها یاثربخم لیتحل یبرا یحیتوض یرهایمتغ عنوان به به ارزش

شده است که در ادامه به اختصار تعریف شده و استفاده  استیس یو هماهنگ کلان
 .دشو میکارکرد احتیاطی کلان آنها توصیف 

 نانیدارد تا اطم اریکه بانک در اخت یوجوه زانیعبارت است از م قانونی رهیذخ
الزام ذخیره ها است.  یقادر به پرداخت بده یحاصل کند که در صورت برداشت ناگهان

 تأثیرکاهش عرضه پول در اقتصاد و  ای شیافزا یبرا یاست که بانک مرکز یابزار قانونی
 ریسک پوشش برای جنبه دو از توان می را سیاست این کند. بر نرخ بهره استفاده می

 دارد. مستقیم تأثیر اعتبار رشد روی بر قانونی ذخیرهالزام  اینکه ل. اوبرد کار به سیستمی

 نیاز هنگام به که کند می ایجاد نقدینگی امن حاشیه یک قانونی، الزام ذخیره اینکه دوم

 ازقانونی  برای ذخیره .کرد استفاده نقدینگی بحران شدت از کاستن برای آن از توان می
ذخیره قانونی استفاده شده است که از تقسیم مطالبات از بانک مرکزی به  مؤثرشاخص 

 . آمده است دست به ها بانکمجموع سپرده 

                                                           
1.Borio 
2.Claessens et al. 
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که اعتبار را در رابطه با ارزش  ییها نرخ وام به ارزش عبارت است از ایجاد سقف
ن در توا مبلغی را که میکند، درنتیجه،  م محدود میLTV )سقفاملاک و مستغلات 

محدود کرده و رشد اعتباری در  ،گیرنده قرض داده شود مقابل ارزش وثیقه یا درآمد وام
 . همچنین، این ابزارکند یمحدود مرا  رندهیگ درآمد وام ای وبخش املاک و مستغلات 

دهند، هدف  یکه اعتبار را ارائه م ییها بانک یجا به رند،یگ یرا که اعتبار م رندگانیگ وام
 را گیرنده وامزیان بالقوه بانک در مورد نکول  LTVمحدودیت ، در نتیجه، دده یقرار م

و  ها بانکآوری  علاوه بر این، تاب .دهد کاهش میم 1زیان ناشی از عدم پرداختکاهش )
 توان در ارزش به وام به عبارت دیگر، نرخ؛ دهد خود را افزایش می گیرندگان وام

 رفتار، محدودیت کند. این می ایجاد محدودیت خانوارها استقراض ظرفیت و پرداخت شیپ

 استقراض ظرفیت و مسکن قیمت که چرا ،کند می محدود را وثیقه با دهی وام چرخه

 در ارزش به وامنسبت  مرتبطند. اگر یکدیگر به مسکن ای وثیقه ارزش بر مبتنی مسکن

به وام نرخ دهد.  می پوشش را سیستمی ریسک صورت، این در، باشد مناسبی سطح
. سپر باشد می ها بانک سپردهکل اشخاص به  ریبه سا ییاعطا لاتیسبت تسهن ارزش،

 شده است.  یطراح یدر نظام مال شتاب مالیمقابله با  یابزار برا ای سرمایه چرخه
 هنگام به که باشد میریسک  وزن یا نسبت یک شکل به ،ای سپر سرمایه ضد چرخه

 و یابد می کاهش نیز رکود هنگام به و شده اعتبار انبساط از و مانع یافته افزایش ،رونق
 منظور به خود های دارایی کاهش به مجبور تا کند می ایجاد ها بانک برای را امنی حاشیه

 گیری زمان شکلدر  ای بنابراین، سپر سرمایه ضد چرخه؛ نموند موردنیاز سرمایه تأمین
سپر سرمایه ضد . شود می اعتبار آزاد شدرمازاد در طول دوره  هیسرما ریسک کی

مدت کمک  چرخه اعتبار در کوتاه مبلند کردنافزایش )تواند در  یم نیهمچنای  چرخه
 گیری اندازهم  (RCP 2هیسرمامقررات با ساخت شاخص فمار  ای سپر سرمایه چرخه .کند
و  یواقع هیتفاوت سرما)  RCP تأثیردهد که  ینمان م ،م2012) 3مورا و لوگان .شود می

. شود می کانال وام منتقل قیبانک از طر پذیری یسکم بر ر4رهایی ضمنی هیسرما
را  هیکمتر سرماا ریسک ها ب گذاری وام است، بانک با سرمایه مک هیسرما که هنگامی

 هیبانک معادل حداقل سرما 5هیسرما تیکفا نسبت عنوان به CARدهد.  یم شیافزا

                                                           
1. Loss Given Default 

2. Regulatory Capital Pressure 
3. Mora and Logan 
4. Implied Trigger Capital 
5. Capital Adequacy Ratio 
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 نامه آیین. بانک مرکزی شود می محاسبه هیسرما تیو انحراف استاندارد نسبت کفا یقانون
تصویب و  ،1382ات اعتباری را در بهمن ماه سال مؤسسو  ها بانککفایت سرمایه 

 نیبنابرا؛ حداقل نسبت کفایت سرمایه همت درصد را برای این نهادها الزامی کرده است
RCP بانک  یبراi  در دورهt محاسبه شود: ریزصورت  به تواند یم 

RCPit = CARit − SDCARi − 8% 
 iبرای بانک  CARانحراف معیار  SDCARiو  tدر دوره  iبانک  CARit ،CARه ک

RCPاگر  CP=1که  شود ، به کار برده میCPاست. یک متغیر دامی،  >  . 1دباش 0

‌چرخه‌اعتبار‌-4-3
اثرات  یدارا سیاست احتیاطی کلانکه  ندا هافتیدر ،م2017) 2کروتی و همکاران

؛ هستندهای رکود  هاز دور مؤثرتر ربیمت اعتباری رشد یها نامتقارن هستند و در دوره
سیاست  کیچرخه اعتبار و  با معرفی یک ضرب برداریخود را  قیتحق ن،یبنابرا

محاسبه چرخه اعتبار بر در . دهیم گسترش میتعامل آنها  منظور به احتیاطی کلان
BCBSکنیم ) زیر پیروی میروش  یمبنا

 :شود می نسبت محاسبه . در ابتدا،م2010 ،3

RATIOt = CREDIT t GDPt⁄ × 100 

مقدار کل تسهیلات اعطایی به بخش  credittو  tدر دوره  GDPمقدار  GDPtه ک
هستند. در مرحله  یاسم یها ارزش CREDITو  GDPهر دو است.  tبانکی در دوره 

 ،شود می محاسبه GAP دوم،
GAPt = RATIOt − TRENDt 

 لتریبا استفاده از روش ف tدر دوره  RATIO مدت طولانیروند  𝑇𝑅𝐸𝑁𝐷𝑡ه ک
از  شیب سالانه GAPرا با متوسط  یرونق اعتبار یها دورهپروسکات است. -هیدریک

م (CB 4یرونق اعتبار کی یبرادامی  ریمتغهمچنین، نیاز به  .شود می ممخص 02/0
 .5باشد می CB = 1که در آن است 

ضرب شاخص چرخه اعتبار در سیاست احتیاطی  اضافه کردن حاصلبنابراین، با 
.MPit) کلان CB:م به مدل خواهیم داشت 

                                                           
 و بانک مرکزی استخراج شده است. ها بانکاز صورت وضعیت مالی ها  داده .1

2. Cerutti et al 
3. Basel Committee on Banking Supervision 
4. Credit Boom 

 از بانک مرکزی استخراج شده است.ها  داده .5
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∆Riski,t=α∆Riski,t-1+γMPi,t+β
'
MPi,t.CB+ψMCt+λBSCi,t+εi,t 

 یبانكخاص‌‌اتيخصوص‌-4-4

متمرکز  یبانک دهی کانال وام اتیتقاضا، ادب تحرکاتعرضه وام و  نیب مایزت منظور به
دارد که  تأکید هیفرض نیبر ا یاستراتژ نیاست. ا ها بانک انیدر م یمقطع یها بر تفاوت

 تأمین سرمایه و بیترک ،ینگیمثال، اندازه بانک، نقد عنوان به) یخاص بانک یها یژگیو
 یادیتا حد ز یوام بانک یتقاضاکه  حالیدر ،گذارد یم تأثیروام عرضه م تنها بر مالی

انقباض  کیکند که پس از  یفرض م کردیرو نیا ،یکل طور بهعوامل است.  نیمستقل از ا
 یبرا ها بانک ییکه بر توانا مالی تأمین، کاهش در دسترس بودن یپول گیریم )سخت

 انی، در مپوشش ترکیب وام خود اثر دارد یآنها برا ییتوانا ای دیجد یها وام جادیا
 ، متفاوت است.ها بانک

که توسط  ،م(SIZE. اندازه بانک گیریم میرا درنظر  یخاص بانک یژگیوسه  
م و ALنسبت دارایی به بدهی )، شود می محاسبه های بانک ییمجموع دارا تمیگارل

 :شود می زیر محاسبهصورت  به م. شاخص تنوع درآمدIDVشاخص تنوع درآمد )

IDV = 1 − |
RI − OI

TI
| 

ع و جمع درآمدهای غیرمما OIسهم بانک در درآمدهای مماع،  RIدر این معادله 
TI  جمع درآمدها است. درآمدهای مماع همان درآمد ناشی از اعطای تسهیلات است که

ماند همان سهم بانک از  ، آنچه باقی میشود می گذاران از آن کسر وقتی سهم سپرده
درآمدهای مماع است و درآمدهای غیرمماع هم شامل مواردی از قبیل درآمد ناشی از 

 .1ها و غیره است سپرده کارگیری بهحق الوکاله  معاملات ارزی، کارمزد دریافتی،

‌درآمدهای‌نفتی‌و‌نوسانات‌قيمت‌نفت‌‌-4-5
 متیق آن را در هنگام نوساناتکه  استوابسته به نفت  شدت به ایران اقتصاد

اقتصاد،  هیبر بق میمستق تأثیر نفتد. نوسان در بخش ساز می ترپذیر آسیبنفت  یجهان
 نیب میمستق رابطه ،ویژه بهصادرکنندگان نفت،  بیمتر یدارد. برا یبخش مال ویژه به

ه عمدطور  بهکه  ییتنوع وجود دارد. کمورهامکمتر  یآنها به نفت و اقتصادها یوابستگ
های  شوک تأثیرتحت  متریب زیهستند، ن یو درآمد صادرات یوابسته به بخش درآمد مال

 تأمین تا از شود می سبب یپول گیری سخت ،در دوران رونق نفتیقرار دارند.  خارجی
                                                           

 استخراج شده است. ها بانکاز صورت وضعیت مالی ها  داده .1
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 یها وام جادیا یبرا ها بانک ییتواناجلوگیری شود و  ها بانکمالی اعتباری بیش از حد 
 دهد.  با ریسک بالا ناشی از افزایش ناگهانی درآمدهای نفتی را کاهش می دیجد

 TOاقتصاد ایران، لگاریتم درآمدهای نفتی تطبیق الگو با وضعیت  منظور بهبنابراین، 
 :1شود می به الگو اضافه زا برونیک متغیر  عنوان به

∆Riski,t=α∆Riski,t-1+γMPi,t+β
'MPi,t*CB+ψMCt+λBSCi,t+ωTOi,t+εi,t 

ته قابل ذکر این است که برای محاسبه شاخص احتیاطی کلان از روش نک
 اساسی استفاده شده است. های مؤلفه

 ها بانکمالی حسابرسی شده  های صورت ها از داده در این مقاله برای تخمین مدل 
ی مورد ها بانکها از بانک مرکزی گرفته شده است.  همچنین، برخی از داده واستفاده 
ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هستند و دوره مورد بررسی ها بانکبررسی، 

ه آیند -عبارتند از: اعتباری ملل )ومللم ها بانکباشد.  می 1398-1390ی ها سال طی
پاسارگاد  -پارسیان )وپارسم -ملت )وبملتم -خاورمیانه )وخاورم -دی )دیم -)وآیندم

 -شهر )وشهرم -صادرات )وبصادرم -سامان )سامانم -پست بانک )وپستم -)وپاسارم
قرضه  -اقتصادنوین )ونوینم -کارآفرین )وکارم -سرمایه )سمایهم -تجارت )وتجارتم

 ایران زمین )وزمینم. -گردشگری )وگردشم -مسینا )وسینا -الحسنه رسالت )وسالتم

‌آزمون‌تجربی‌مدل‌-5

 کاررفته بهمتغیرهای خلاصه ده است که شدر این مقاله هفت مدل متفاوت برآورد 
های مورد استفاده لازم است  ده است. قبل از برآورد مدلآمم 2و نتایج تجربی در جدول )

، ناهمسانی 2های مانایی از آزمونهای مورد استفاده که برخی  خصوصیات آماری داده
ها بتوان  تا از طریق این آزمون ،ها انجام شود واریانس و خودهمبستگی اجزای روی داده

 خاص. نتایج شود می ها اشاره تری تخمین زد. ابتدا به این آزمون مدل را به روش مناسب
. 4مانا است تمامی مغیرهای مدل که هنمان داد 3از آزمون ریمه واحد لوین، لین و چو

همچنین طبق آزمون ناهمسانی واریانس والد تعدیل شده نمان داد که فرض عدم 

                                                           
 از بانک مرکزی استخراج شده است.ها  داده .1

رای اطمینان از نتایج برآورد، ازمون مانایی مورد اگرچه دوره زمانی مورد استفاده در این تحقیق کوتاه است، اما ب .2

 توجه قرار گرفته است.  

3. Levin, Lin & Chu 

 نتایج آمون مانایی در پیوست الف ارائه شده است. .4
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که اجزای اخلال  دهد مینمان  1همسانی واریانس رد شده است. در آخر، آزمون وولدریج
 . 2دارای خودهمبستگی هستند

 
 GMM-SYSنتايج‌تخمين‌مدل‌با‌روش‌‌-2جدول‌

 (7مدل‌) (6مدل‌) (5مدل‌) (4مدل‌) (3مدل‌) (2مدل‌) (1)‌مدل 

Z-Score Z-Score Z-Score Z-Score Z-Score Z-Score Z-Score 

L.Z-Score 

*805/0 
 م38/8)

*829/0 
 م31/9)

*856/0 
 م05/9)

*791/0 
 م18/8)

*791/0 
 م14/8)

*792/0 
 م61/8)

*786/0 
 م60/8)

CP 

**738/1 
 م40/2)

  **777/1 
 م34/2)

**776/1 
 م43/2)

  

LTV 
 **342/2 

 م68/1)

 **482/2 
 م86/1)

**479/2 
 م40/2)

  

RR 
  673/0 

 م27/1)

845/0 
 م26/1)

844/0 
 م25/1)

  

RCP-CB 
    064/0 

 م02/0)

  

MP 
     *946/5 

 م84/2)

*572/6 
 م67/2)

MP-CB 
      

 
132/1- 

 م-76/0)

SIZE 

*327/2 
 م99/5)

*480/1 
 م88/2)

*698/1 
 م97/3)

*104/2 
 م48/4)

*108/2 
 م98/3)

*659/1 
 م55/3)

*650/1 
 م49/3)

IDV 

*013/0 
 م20/12)

*013/0 
 م09/16)

*013/0 
 م57/14)

*013/0 
 م10/13)

*013/0 
 م96/12)

*012/0 
 م92/15)

*012/0 
 م45/14)

AL 

**569/7 
 م85/2)

**052/6 
 م93/1)

**205/6 
 م06/2)

*446/7 
 م75/2)

*450/7 
 م74/2)

**857/5 
 م98/1)

**893/5 
 م98/1)

GGDP 

***732/5 
 م74/7)

583/1 

 م41/0)

939/2 
 م84/0)

857/4 
 م29/1)

850/4 
 م27/1)

274/2 

 م58/0)

650/0 
 م13/0)

INF 
191/1- 

 م-85/0)

491/1 

 م58/0)

783/0 
 م36/0)

589/0- 
 م-24/0)

590/0- 
 م-23/0)

986/0 
 م38/0)

218/1 

 م44/0)

ER 

**587/0 
 م43/2)

**459/0 
 م13/2)

**506/0 
 م48/2)

**574/0 
 م24/2)

**580/0 
 م78/1)

**446/0 
 م75/1)

**606/0 
 م55/1)

TO 

*790/5- 
 م-09/5)

*327/4- 
 م-33/3)

*459/4- 
 م-43/3)

*732/5- 
 م-19/5)

*739/5- 
 م-96/4)

*529/4- 
 م-58/3)

*466/4- 
 م-45/3)

 های تحقیق منبع: یافته
 درصد 99در سطح * درصد  95در سطح ** درصد  90معناداری در سطح *** 

                                                           
1. Wooldridge test 

 .نتایج آزمون در پیوست ب و ج ارائه شده است .2
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عنوان شاخص احتیاطی کلان  م بهCP) یا مدل اول از سپر سرمایه ضد چرخه در
م، متغیرهای کلان بانکی )لگاریتم CP) یا و اثر سپر سرمایه ضد چرخه شود می استفاده

دارایی، شاخص تنوع درآمد، نسبت دارایی به بدهیم، متغیرهای کلان اقتصادی )نرخ 
رشد نرخ ارز حقیقی، لگاریتم درآمدهای رشد تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، نرخ 

. براساس نتایج فوق ضریب وقفه متغیر شود می بررسی ها بانکپذیری  نفتیم بر ریسک
در یک دوره  Z-Score، بدین معنا که افزایششود می Z-Scoreافزایش  سبب Zنمره 
و  شود می در دوره جاری در طول دوره مورد بررسی Z-Scoreافزایش  موجبقبل 

توان استدلال کرد که در  لذا می ،از یک است تر کوچکباتوجه به اینکه ضریب فوق 
 دهد.  پذیری را نمان می بلندمدت پایداری در فرایند تعدیل ریسک

 CPزیرا  ،دهد پذیری بانک را کاهش می م ریسکCP) یا سپر سرمایه ضد چرخه
 داری مالی بخش بانکیو پای Z-Scoreاست و سبب افزایش  1.738دارای ضریب مثبت 

ممکن است از  ها بانک. باشد میپذیری بانک  کاهش ریسک دهنده نمانکه  شود می
های  دارایی کاهش ایطریق کاهش سود سهام به سهامداران یا صدور سرمایه جدید، 

 کنند. تر می شوند و شرایط اعتباری را سخت دهی می دار خود سبب کاهش وام ریسک
شده عنوان شاخص احتیاطی کلان استفاده  م بهLTVارزش ) در مدل دوم از وام به

 .شود می Z-Scoreافزایش  سبب Zبراساس نتایج فوق ضریب وقفه متغیر نمره است. 
دارای  LTVزیرا  ،دهد پذیری بانک را کاهش می ریسک ،مLTVمحدودیت وام به ارزش )

 بانکی و پایداری مالی بخش Z-Scoreاست و سبب افزایش  342/2ضریب مثبت 
کلی، محدودیت  طور به. باشد میپذیری بانک  کاهش ریسک دهنده نمانکه  شود می

LTV   1را )کاهش زیان ناشی از عدم پرداخت گیرنده وامزیان بالقوه بانک در مورد نکول 
LGDوام به ارزش برای جلوگیری از رشد بیش از حد اعتبار  ،همچنین دهد. م کاهش می

مالی  تأمین و کند ، بنابراین چرخه اعتباری را هموار میستا و اهرم در نظر گرفته شده
که این  دهد. از آنجایی موجود قرض گیرندگان را با اعمال محدودیت در وام کاهش می

، به کاهش ستمستقیم محدود کردن مقدار اعتبار را هدف قرار داده ا طور بهابزار 
 توان در ارزش به وام نسبت .کند تقاضای واقعی املاک یا کاهش قیمت املاک کمک می

 رفتار، محدودیت کند. این می ایجاد محدودیت خانوارها استقراض ظرفیت و پرداخت پیش

 استقراض ظرفیت و مسکن قیمت که چرا کرده است، محدود را وثیقه با دهی وام چرخه

                                                           
1. Loss Given Default 



‌‌1400زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره56ی‌‌تحقيقات‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 760

 ،وام به ارزشبنابراین، ؛ مرتبطند یکدیگر به، مسکن ای وثیقه ارزش بر مبتنی ،مسکن
پذیری  دهند و در نتیجه ریسک را افزایش می ها بانکگیرندگان و  آوری در برابر وام تاب

  یابد. می  کاهش ها بانک

شاخص احتیاطی کلان  عنوان بهم RRنرخ قانونی ) مؤثردر مدل سوم از شاخص 
مثبت و معنادار است  Zضریب وقفه متغیر نمره  ،نتایج فوقشده است. براساس استفاده 

م دارای ضریب RRنرخ قانونی ) مؤثرشاخص  .شود می Z-Scoreافزایش  سببو بنابراین 
 از توان می را قانونی رهیذخالزام . باشد میولی از نظر آماری معنادار ن ،است 673/0مثبت 

 روی بر قانونی ذخیرهالزام  اینکه ل. اوبرد کار به سیستمی ریسک پوشش برای جنبه دو

 نقدینگی امن حاشیه یک قانونی، الزام ذخیره اینکه دوم ،دارد مستقیم تأثیر اعتبار رشد

 نقدینگی بحران شدت از کاستن برای آن از توان می نیاز هنگام به که کند می ایجاد
  .کرد استفاده

زیرا کند،  بهتر کار می RRو  CCBنسبت به  LTV ،با توجه به سه مدل ارائه شده
LTV بیمتری بر افزایش  تأثیرZ-Score  و پایداری مالی بخش بانکی دارد و در نتیجه
از  دهی وام، افزایش حقیقت د. درگذر میپذیری بانک  متری بر کاهش ریسکبی تأثیر

بهبود وضعیت تعهدات بانکی بدهکاران شده و در نتیجه  سببطریق رشد اقتصادی 
ی ایران دارای اولویت برای ها انکبدهد. در مقابل،  پذیری بانک را افزایش می ریسک

تحت نظارت  ،های نظارتی و نگهداری سرمایه بالاتر از نیاز برآورده کردن الزامات سازمان
پذیری  بر رفتار ریسک CCBنسبت کفایت سرمایه هستند، بنابراین، الزام سرمایه اضافی 

در مبانی طورکه  نهماکند. همچنین،  ها را محدود می گذارد و آن می تأثیرها تا حدی  آن
های نظارتی و کاهش ریسک  افزایش انگیزه سبب CCBنظری گفته شده است، افزایش 

 .شود می بانک
پذیری بانک را نمان  مدل چهارم ابزارهای احتیاطی کلان گروهی بر ریسک

مثبت و معنادار است و بنابراین  Zضریب وقفه متغیر نمره  ،براساس نتایج فوق. دهد می
و  CCBنسبت به  LTV ،سه مدل قبل ارائه شده ممابه .شود می Z-Scoreافزایش  سبب

RR کند.  بهتر کار می 
 پذیری بانک پرداخته در مدل پنجم به بررسی نقش چرخه اعتباری بر رفتار ریسک

گسترش  CBو  RCP، ضرب برداری RCP _CBاین مدل با وارد کردن عبارت . شود می
مثبت و معنادار است و  Zبراساس نتایج فوق ضریب وقفه متغیر نمره شده است. داده 

 CBو  CPجای  هب CBو  RCPضرب برداری  .شود می Z-Scoreافزایش  سبببنابراین 
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 سببمتغیرهای ساختگی هستند که  CBو  CPزیرا هردو ؛ در نظر گرفته شده است
ت اطمینان نتایج را کاهش ها در بیمتر موارد صفر شود و قابلی ضرب برداری آن شوند می
سرمایه  ها بانکتواند نمان دهد که آیا  می CBو  RCPبنابراین، ضرب برداری ؛ دهد می

مثبت  RCP _CBضریب دارند یا خیر.  های رونق اعتباری نگه می بیمتری را در دوره
توان  بنابراین می؛ آماری معنادار نیست رظنولی از  ،سازگار است CPاست که با ضریب 

ی برای اجرای سیاست احتیاطی کلان در ایران تأثیر ،نتیجه گرفت که چرخه اعتبار
ای سیاست احتیاطی کلان بر  ماهیت مخالف چرخه تأثیراز این رو فرضیه  ،ندارد

 در شاخص دهد که این نمان می شواهد نیزتوان پذیرفت.  پذیری بانک را نمی ریسک

 ؛1،2008کند )رینهارت و روگوف مل نمیع خوبی به ها زمان تمامی در و کمورها همه
 ناپذیر انفکاک اجزاء مناسب، ارتباطات همراه به قضاوت رو این م. از2008 ،2و والنسیا نیلو

 مقامات رود می انتظار شاخص، دن به اینکر اعتماد جای است. به پیمنهادی طرح این

 در اطلاعات بهترین از استفاده از پس البته بگیرند؛ کار به را خود قضاوت کمور در ذیربط

 از استفاده است حال، ضروری این با .سیستمی گیری ریسک شکل تخمین در دسترس

در  را مناسب گیری تصمیم تا، یابد پیوند اصول از شفافی مجموعه به جدی طور به قضاوت،
 به عبارت دیگر،؛ بخمد ارتقاء ای در طول رونق اعتباری چرخه ضد ای سرمایه سپر تنظیم

 منطق تا کند کمک ذینفعان دیگر و ها بانک به تواند می سپر تصمیمات مورد در گفتگو

 در مسئول مقامات توسط مناسب گیری تصمیم و دهکر درک را تصمیمات زیربنایی

 .ارتقاء بخمد را سپر کارگیری به
و اثر رونق اعتبار  شوند میتوسط بانک مرکزی تعدیل  LTVو  RRبه دلیل اینکه 

 RCP، این دو متغیر در نظر گفته نمده است. در مقابل، در مورد شود می در نظر گرفته
ها در تضمین کفایت  دهنده رفتار فعال آن کنند که این نمان گیری می تصمیم ها بانک

 سرمایه است. 
پذیری بانک را در  م بر ریسکMPاثر ترکیبی ابزارهای احتیاطی کلان ) ،مدل شمم

 کند. کنار سایر متغیرها بررسی می
مثبت و معنادار است و بنابراین  Zضریب وقفه متغیر نمره  ،براساس نتایج فوق

و از نظر آماری معنادار  946/5برابر با  MPضریب  .شود می Z-Scoreافزایش  سپس
و در نتیجه  Z-Scoreدهد که بیمترین اثرگذاری را بر  است و همچنین نمان می

                                                           
1. Reinhart and Rogoff 

2. Laeven and Valencia 
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توان  بنابراین می؛ های دیگر دارد ت به مدلنسب ها بانکپذیری  پایداری مالی و ریسک
 از استفاده از یک ابزار واحد باشد.  مؤثرتر تواند گفت که استفاده ترکیبی از ابزارها می

 پذیری بانک پرداخته در مدل هفتم به بررسی نقش چرخه اعتباری بر رفتار ریسک
گسترش  CBو  MP، ضرب برداری MP _CBاین مدل با وارد کردن عبارت . شود می

مثبت و معنادار است و  Zضریب وقفه متغیر نمره  ،راساس نتایج فوقب. شود می داده
دارای ضریب  CB-MPبا توجه به اینکه ضریب  .شود می Z-Scoreافزایش  سبببنابراین 

بر  م که5نتیجه گرفت که همانند مدل ) توان  بنابراین می ،نیست Z-Scoreمعنادار بر 
ی بر اجرای نظارت احتیاطی کلان در ایران تأثیرچرخه اعتبار  اساس شواهد این مطالعه

 ‌دارند. های رونق اعتباری نگه نمی سرمایه بیمتری را در دوره ها بانکندارد و 

 اثراتخصوصیات بانکی دارای  مرتبط با ، هر سه متغیردر هفت مدل ارائه شده
و سبب کاهش  هستندنتیجه پایداری مالی و در  Z-Scoreمثبت و معنادار بر 

ضرایب متغیر نسبت دارایی به بدهی  ،متغیرهااین . از میان شوند میپذیری بانک  ریسک
(ALبیمترین اثرگذاری را بر  ،مZ-Score دهد که کاهش  نمان می . این نتیجه،دارد

ی کاهش اثر بیمتری رو، بدهی و افزایش دارایی در مقایسه با سایر متغیرهای بانکی
احتمال ورشکستگی  ،بنابراین، افزایش دارایی به بدهی؛ دارد ها بانکپذیری  ریسک

 تأثیرم نیز SIZEبانک ) اندازهدهد. معناداری و مثبت بودن ضرایب  را کاهش می ها بانک
کند. ضریب شاخص  میتأیید را  ها بانکپذیری  مثبت افزایش دارایی بر کاهش ریسک

بدین معنی که تنوع درآمد در دوره مورد  ،مثبت و معنادار استم نیز IDVتنوع درآمد )
شاخص تنوع  حقیقتافزایش پایداری مالی بخش بانکی شده است. در  سبببررسی 

غیر از درآمد ناشی از اعطای تسهیلات، در چه  ها بانکدهد که  درآمد نمان می
تنوع درآمد کنند. هر چه شاخص  و درآمد کسب می کردههای دیگری فعالیت  زمینه

پذیری  آسیب ،ها فعالیت داشته باشند بتوانند در سایر زمینه ها بانکیعنی  ،بیمتر باشد
 .بیمتر خواهد بودها  آن

م در تمام ERاز بین متغیرهای کلان موجود در مدل، ضریب رشد ارز حقیقی )
ه دار است. در نتیجه، افزایش نرخ ارز سبب سودآوری بخش بانکی پذیرفت ها معنی مدل

دهد و  شده در بورس اوراق بهادار شده و پایداری بخش بانکی را افزایش می
ارزش  ،یابد زمانی که نرخ ارز حقیقی افزایش می. دهد ها را کاهش می پذیری آن ریسک
بر  یافته وافزایش  است،های ثابت  داراییصورت  به هعمدطور  بهکه  ها بانکهای  دارایی

به نسبت کمتر است، بنابراین، در مجموع  ها کبانچون تعهدات ارزی این اساس 
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سرمایه خود را آنها که  شود می موجب. این افزایش یابد های آنها افزایش می دارایی
داخلی تنها در مدل اول معنادار  صافزایش دهند. ضریب مربوط به نرخ رشد تولید ناخال

 باشد. است و نرخ تورم در دوره مورد بررسی معنادار نمی

و پایداری  Z-Scoreمنفی و معنادار بر  اثراتم دارای TOصادرات نفت ) در آخر،
ای از  یابد و دوره وفور درآمدهای نفتی، مخارج دولت افزایش می در دوره .استمالی 

اما با کاهش درآمدهای نفتی، به ؛ گیرد رونق اعتباری و تضعیف نرخ ارز حقیقی شکل می
دهد که ضمن بروز  دلیل چسبنده بودن مخارج دولت، کسری بودجه شدید روی می

؛ کند را تجربه می گوناگونیهای  های اعتباری و مالی، نرخ ارز اسمی افزایش محدودیت
مالی اعتباری بیش از  تأمینبه  ها بانکتا  شود می افزایش صادرات نفت سبب بنابراین،

های جدید با ریسک بالا ناشی از  برای ایجاد وام ها بانکد روی آوردند و توانایی ح
رشد اقتصادی با افزایش  ،. از سوی دیگرابدی یم شیافزاافزایش ناگهانی درآمدهای نفتی 

یابد در نتیجه  یابد و تقاضای تسهیلات و تعهدات افزایش می درآمد نفت افزایش می
د نقدینگی و افزایش نقدینگی سبب کاهش نرخ بهره و در افزایش درآمد نفت سبب ایجا

افزایش  دنبال بنابراین، صادرات نفت و به؛ شود می پذیری بانک نتیجه افزایش ریسک
و کاهش پایداری مالی شده و در نتیجه  Z-Scoreدرآمدهای نفتی سبب کاهش 

 یابد. افزایش می ها بانکپذیری  ریسک

‌‌بندی‌جمع‌-6

های  های احتیاطی خرد در مقابله با ریسک ناکارآمدی سیاست ،2008بحران مالی 
. کرده استو اهمیت تحقق ثبات مالی را بیش از پیش آشکار  هرا نمان داد  سیستمی

ی با گذار سیاستی اخیر، موضوع ثبات مالی در ها سال در نتیجه این واقعیت، در
اقتصاد کلان مورد های احتیاطی کلان، در ادبیات نظری و تجربی  محوریت سیاست

مالی بودجه دولت و مدیریت  تأمینقرار گرفته است. با توجه به اینکه ساختار   توجه ویژه
درآمدهای نفتی است و همچنین بر اساس شواهد  تأثیرنرخ ارز اقتصاد ایران تحت 

ی بخش مالی پذیر آسیبو کفایت سرمایه،  Zهایی مانند نمره  شاخصحاصل از محاسبه 
کاهش آثار  منظور بهوجود مقام احتیاطی کلان و اعمال ابزارهای سیاستی شده، تمدید 

نوسانات قیمت نفت بر متغیرهای کلان و ایجاد ثبات مالی از اهمیت مضاعف برخوردار 
 شده است.
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ریسک  مسألهمبانی نظری و مطالعات تجربی،  ربا توجه به ملاحظات فوق و مرو
ابزارهای احتیاطی کلان برای کنترل این ریسک، به یکی از  کارگیری بهو لزوم  ها بانک

 تأثیرمقاله بررسی این هدف ان اقتصاد کلان تبدیل شده است. گذار سیاستهای  دغدغه
ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ها بانکپذیری  سیاست احتیاطی کلان بر ریسک

ز روش پانل پویا در ا، 1398-1390عنوان یک اقتصاد صادرکننده نفت طی دوره  ایران به
نتایج . باشد می مGMM-SYS) چارچوب رویکرد گمتاورهای تعمیم یافته سیسدتمی

ی گر تنظیمعنوان یک ابزار نظارتی و  به ،سیاست احتیاطی کلان دهد که نمان میتجربی 
اقتصادی  های بحرانشود و از وقوع  ها بانکپذیری بیش از حد  تواند مانع ریسک قوی می

آمده توسط  دست به. این نتیجه با نتایج و نوسانات بخش واقعی اقتصاد، جلوگیری کند
م، الی 2011) ،3و همکارانم، لیم 2013) 2م، گالانی و مسنر2018 ) 1التونباس و همکاران

های تحقیق حاکی از آن است که در  یافته همچنینم مطابقت دارد. 2021) 4و همکاران
برای کاهش ابزار احتیاطی کلان  مؤثرترینعنوان  سقف وام به ارزش به ن،نظام بانکی ایرا

ای به هموار  . سپر سرمایه ضد چرخهقابل طرح استرشد تسهیلات و اهرم بانک  یا توقف
تبار به شناسایی زیان اع ه قانونیالزامات ذخیرو  کند کردن چرخه عرضه اعتبار کمک می

  ند.رسا می یاریدر ترکیب وام بانکی 
 ،پذیری بخش بانکی های احتیاطی کلان بر ریسک با توجه به اثربخمی سیاست

ثباتی بخش بانکی و برای جلوگیری از آثار سو آن  کاهش بی منظور به شود می پیمنهاد
و متغیرهای خاص ، ابزارهای احتیاطی کلان در کنار ابزارهای پولی بر بخش حقیقی

  .ظارتی در نظام بانکی کمور قرار گیردمورد توجه جدی مقام ندر بخش مالی بانکی 

ص این مقاله به شرح زیر اشاره در انتها لازم است به دو نکته تکمیلی در خصو
 :دشو

‌مطالعه‌محدوديت‌-  یها شکافمطالعه حاضر، وجود   محدودیت ترین مهم :های
در  ویژه بههای مناسب احتیاطی کلان،  در تعریف و محاسبه شاخص یاطلاعات

های ماهیانه یا فصلی است. این  ها با تواترهای مناسب مانند داده برخورداری از داده
برای  ویژه بهاحتیاطی کلان  مناسب های شاخص طراحی و تعریفمانع  محدودیت،

                                                           
1. Altunbas et al. 
2. Galati and Moessner 
3. Lim et al. 
4. Ely et al. 
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احتیاطی ، به مقامات ییها شکافچنین پر کردن  یتلاش برا .شود می تر های کوتاه بازه
تری برای  هنگام و به کارآمدترتر، شواهد بیمتر،  ات دقیقدهد با محاسب کلان اجازه می

کمیت و بهبود  در حقیقت، .تر و به موقع در اختیار داشته باشند مناسب ماتیتصم اتخاذ
، کارایی و سرعت تیقابل امکان افزایش کردن تواتر محاسبات  و کوتاه ها ادهکیفیت د

را برای ممانعت از وقوع بحران های نظارتی احتیاطی کلان و اثربخمی آنها  سیاست
 افزایش خواهد داد.

های احتیاطی کلان و  : با توجه به اهمیت سیاستپيشنهاد‌تحقيقات‌تكميلی‌-
مالی در کمورهای مختلف، مطالعه  های بحران کارآمدبه آنها در مدیریت  روزافزونتوجه 

مهم آن به شرح که سه مورد  های مختلفی قابلیت بسط و تکمیل را دارد حاضر از جنبه
 زیر مورد اشاره قرار گرفته است:

o های احتیاطی  کموری در طراحی و اجرای سیاست های بین سرریزی مطالعه
 های تجربی مهم برای بسط مطالعه حاضر توصیه یکی از زمینه عنوان بهکلان 

. شناخت این سرریزها و ابزارهایی که کمترین سرریز منفی و شود می
تواند موضوعی جذاب و اثر بخش  را فراهم آورند، میبیمترین سرریز مثبت 

 برای طراحی مطالعات تکمیلی باشند. 

o های دیگر ریسک، نظیر  استفاده از سنجهCoVaR، و استرس های تست 
، زمینه دیگری برای بسط ها بانکبرای سنجش ریسک  1شپلی ارزش سنجه

 مطالعه حاضر در تحقیقات آتی است.

o  ی بورسی و ها بانکاجرای یک بررسی خوشه محور پانل، بر اساس تفکیک
ی غیر بورسی ها بانککه به سبب محدودیت حجم مماهدات پانل  غیربورسی

ی ها بانککه ناشی از محدودیت دوره زمانی و همچنین محدودیت تعداد 
تواند با  ، میه استو در این مطالعه قابلیت اجرا نداشت هغیربورسی بود

 برای مطالعات بعدی باشد. یاین محدودیت، موضوعی جذاب برداشتن

  

                                                           
1. Shapley value measures 



‌‌1400زمستان‌،‌‌4ی‌‌،‌‌شماره56ی‌‌تحقيقات‌اقتصادی‌/‌دوره‌‌ 766

 پيوست‌الف

‌نتايج‌مانايی‌متغيرها‌تحقيق

‌وضعيت‌مانايی Prob. آماره‌آزمون‌t متغير‌
‌Z-Score -8505/5 0000/0 مانا

 LTV -8473/7 0000/0 مانا

 RR -2693/24 0000/0 مانا

 MP -5658/0 0000/0 مانا

‌SIZE -4008/28 0000/0 مانا

‌IDV -5161/3 0000/0 مانا

‌2/0e+/1- AL 0000/0 مانا

‌GGDP -3447/6 0000/0 مانا

‌INF -56910/5 0000/0 مانا

‌ER -9735/11 0000/0 مانا

‌TO -0399/75 0000/0 مانا

 Stata14 افزار نرممنبع: خروجی 

‌پيوست‌ب

‌نتايج‌آزمون‌والد‌تعديل‌شده

 .Chi2 Probآماره‌آزمون‌ مدل
1 15/5255 0000/0 
2 75/2942 0000/0 
3 78/3670 0000/0 
4 32/4103 0000/0 
5 58/1732 0000/0 
6 71/3123 0000/0 
7 86/1456 0000/0 

 Stata14 افزار نرممنبع: خروجی 
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‌پيوست‌ج

‌نتايج‌آزمون‌وولدريج

 .F Probآماره‌آزمون‌ مدل

1 551/45 0000/0 
2 009/46 0000/0 
3 647/43 0000/0 
4 144/47 0000/0 
5 749/48 0000/0 
6 409/49 0000/0 
7 148/52 0000/0 

 Stata14 افزار نرممنبع: خروجی 
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‌كيدهچ
در سالیان اخیر افزایش روزافزون قیمت مواد غذایی اهم از تولیدات خام کماورزی و 

ی دمخارج غذایی و حفظ سطح استاندار تأمینی جدی را از جهت محصولات فرآوری شده نگران
از این روی مطالعه پیش رو به بررسی اثرات افزایش قیمت  از امنیت غذایی به وجود آورده است.

 منظور بهپردازد.  های شهری و روستایی می محصولات غذایی بر شاخص هزینه زندگی دهک
توسط  1399که در سال  1395ضه و مصرف سال از جداول عر ،دست یافتن به اهداف مطالعه

در قالب شبه ماتریس حسابداری اجتماعی مبتنی بر جداول عرضه و  شدهبانک مرکزی منتمر 
ها،  ویتامینقلم از محصولات پروتئینی،  24. ه استاستفاده شد ،مصرف یکپارچه شده

دهد  میند. نتایج این مطالعه نمان ا هها، کافئینی و دخانیات مورد مطالعه قرار گرفت کربوهیدرات
بیمترین سهم از هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستایی مربوط به نان است. کمترین  که

ها و  های قرمز و سفید، میوه ها است. به جز انواع گوشت مخارج هم مربوط به انواع نوشیدنی
ایر محصولات غذایی، بندی شده و محصولات لبنی، در اثر افزایش قیمت س های بسته سبزی

های درآمدی  یابد. در میان دهک هزینه زندگی خانوارهای روستایی بیمتر از شهری افزایش می
های اول تا چهارم بیمترین هزینه زندگی ناشی از افزایش قیمت  دهک هعمدطور  بهنیز 

ز شهری بنابراین از آنجا که خانوارهای روستایی بیمتر ا؛ کنند تجربه میرا محصولات غذایی 
قرار  تأثیرغیریکسان تحت صورت  به های درآمدی و دهک شوند میغذا  تأمینمتحمل هزینه 

ات تأثیرمحصولم  24افزایش قیمت محصولات مختلف )به دلیل اینکه و همچنین  گیرند می
افزایش قیمت محصولاتی که  اولاً شود می متفاوتی بر خانوارها خواهد داشت، لذا پیمنهاد

را دارند به طرق مختلف کنترل شود و چنانچه سیاست حمایتی مدنظر بیمترین اثر 
 دست بههای مختلف شهری و روستایی و مطابق نتایج  با توجه به دهک ،ان استگذار سیاست

 آمده اتخاذ و اعمال شود.
 JEL‌‌:C67, L66, O18, E64, P42بندی‌طبقه
‌کليدی:‌واژه های درآمدی، خانوار شهری و روستایی، امنیت غذایی،  دهک های

 های عرضه و مصرف ماتریس

                                                           
 021-48292016*. نویسنده مسئول، شماره تماس: 
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‌مقدمه‌-1

روبرو  سوءتغذیهو  یدر حال توسعه با گرسنگ ینفر در کمورها یلیونصدها م
اقتصاد  یها شوک. م2008، 1)فائو .شود می به آنها اضافه یمتریتعداد ب روزانه هستند و

ی همه از ناگهان یاسیس ییراتتغ ی،جهان عرضه یها شوک هوایی،تغییرات آب و  ،کلان
 ها قیمتبه عبارت دیگر  ،دند بر قیمت غذا اثر بگذارنتوان جمله عواملی هستند که می

کاهش  یبرا یگذار سیاست های ینهها به دنبال گز منوط به منابع مختلف هستند و دولت
یمت مواد ق یادز یشافزاچراکه  ،م2021، 2همکاران و آمولگبه) هستند یمتنوسانات ق

 باشد ییغذا یتامن یتشدن وضع یمتواند نمانگر وخ یم مدت کوتاهدر  غذایی حداقل
در  یدر کمورها ییغذا یتبر امن یداخل ییتورم غذا تأثیر. م2013 ،3همکاران و آنریکز)

درصد  80-70و تا  کننده مصرف های هیناز هز یمیاز ن یشکه غذا ب ییحال توسعه، جا
م و FAO, 2008) است یدشد یاربس، دهد می کم درآمد را نمان های هخانواد ینههز

 یی و همچنینمواد غذا یبالا یمتق تأثیریم تحت مستقصورت  به امنیت غذایی خانوارها
 . مخارجم2020 غذایی، امنیت اطلاعات شبکه) 4باشد میی اقتصادهای  شوک و یثبات بی

 یکه خانوارها یمعن ینمعکوس با درآمد خانوار رابطه دارد، به ا طور بهمربوط به غذا 
 با عنوان کهکنند  می غذا صرف یخانوار را برا های هیناز کل هز یتریمسهم ب یرترفق

افزایش  ییمواد غذا یمتق یوقتبنابراین ؛ م2010 ،5جیکوبز) شود می شناختهانگل  قانون
ی مقدار کمتر و از کل درآمد لازم است ییمواد غذا یدخر یبرا یمتریب ینههزیابد،  می

 ی و احمدزی،آکب) 6ماند یم یآموزش باق و مانند بهداشت یازهان یرسا یبرا از درآمد
 ،خانوار است یبه غذا یدسترس یبرا ی، شاخصمخارجغذا از کل  مخارجسهم . م2020

به غذا  خانوار یک یباشد، احتمال دسترس یمترغذا ب ینههرچه سهم هزکه  طوری به
این  8م2014 غذایی، امنیت فصلی ارزیابی) م2006 ،7همکاران و اسمیت)) است کمتر

ثابت شده ای  هگسترد طور بهچراکه  نیز هست، خانوار ییغذا یتاز امن یشاخصنسبت 

                                                           
1. Food and Agriculture Organization 

2. Amolegbe et.al 

3. Anríquez et.al 
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غذا  را بهدرآمد خانوار  بیمتری از ، سهمترپذیر آسیبو  یرترفق هایاست که خانوار
 .م2018 ،1همکاران و علی) دهد اختصاص می

های خانوارها در کمورهای  دغدغه ترین مهمیکی از  غذا یمتق ،گفته شد آنچهبنابر 
یابد و  افزایش می زا برونکه گاهی اوقات در اثر عوامل  باشد میدر حال توسعه 

های  ی را از جنبهگوناگون اثراتآورد. افزایش قیمت غذا  های جدی را به وجود می نگرانی
که  ،های پایین درآمدی بر جای خواهد گذاشت بر دهک خصوص بهو اجتماعی  اقتصادی

تواند آثار بلندمدتی را بر رفاه و  می ،چنانچه در زمان مقتضی بررسی و جبران نمود
 امنیت غذایی داشته باشد. 

های جدی را از  در سالیان اخیر افزایش فزاینده قیمت محصولات غذایی نگرانی
ندگی خانوارهای ایرانی و آثار و تبعات آن بر رفاه و امنیت غذایی جهت افزایش مخارج ز

دهد که شاخص قیمت محصولات غذایی از  ، نمان می1به وجود آورده است. نمودار 
 ای به خود گرفته است. روند صعودی قابل ملاحظه 1396سال 

 

 

 های شاخص قیمت کالا و خدمات مرکز آمار ایران مجموعه گزارشمنبع: 

‌روند‌تغييرات‌شاخص‌قيمت‌کالاهای‌خوراکی،‌آشاميدنی‌و‌دخانيات‌-1نمودار‌
 

 وضوح بهافزایش قیمت محصولات غذایی یک واقعیت اقتصادی در کمور است که 
اما این افزایش قیمت نه تنها در قالب اثرات ؛ دکر، مماهده 1توان آن را در نمودار  می

                                                           
1. Ali et.al 
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غیرمستقیم و در قالب صورت  به ثر دارد، بلکهمستقیم بر افزایش هزینه زندگی خانوارها ا
به عبارت دیگر آنچه در قالب جداول ؛ دکنمتأثر  تواند خانوارها را ای می اثرات زنجیره

تنها یک طرف مسئله را  شود می شاخص قیمت محصولات غذایی منتمر با عنوان آماری
ند که نیازمند تحلیل ای دار کند، حال آنکه اثرات غیرمستقیم نیز اهمیت ویژه آشکار می

است که افزایش  سؤالدقیق است. بر این اساس مطالعه حاضر به دنبال یافتن پاسخ این 
مستقیم و غیرمستقیم به چه نحوی صورت  به قیمت طیفی از محصولات غذایی

دهد؟ پاسخ این سؤال دست  قرار می تأثیرهای درآمدی شهری و روستایی را تحت  دهک
توان متناسب با تغییراتی که در شاخص هزینه  است. یکی آنکه میکم از دو جنبه مهم 
شیوع ناامنی غذایی را دریافت کرد و دیگری  یها سیگنال شود می زندگی خانوارها ایجاد

ان اقتصادی متناسب با اصابت اثرات افزایش قیمت محصولات غذایی گذار سیاستآنکه 
‌ی مقتضی را به انجام برسانند.ذارگ سیاستتوانند  های درآمدی، می به هر یک از دهک

در خصوص سؤال تحقیق و سازوکار رسیدن به پاسخ لازم است مطالعات صورت 
الملل و داخل کمور مورد بررسی قرار گیرد. در رابطه با افزایش  گرفته در سطح بین

ی صورت گوناگونآن بر متغیرهای اقتصادی و اجتماعی مطالعات  اثراتقیمت غذا و 
به مطالعاتی که اثرات افزایش قیمت غذا ناشی از  طور ممخص بهادامه  گرفته که در

 اشاره ،دهند قرار می تأثیررا بیمتر تحت  بر متغیرهایی که خانوارها زا برونعوامل 
. از این روی جهت جلوگیری از افزایش حجم نوشتار، مرور ادبیات تحقیق در شود می

گیری از مطالعات  و نتیجه شده استصه خلا 2و  1الملل و داخلی در جداول  سطح بین
 .شود می صورت گرفته در ادامه جداول ارائه

 
نتايج‌مطالعات‌خارجی‌صورت‌گرفته‌در‌خصوص‌تبعات‌افزايش‌قيمت‌‌ترين‌مهم‌-1جدول‌

‌محصولات‌غذايی

‌نتايج‌ترين‌مهمنويسندگان؛‌‌رديف
1‌(Zheng et.al, 2012:1090ییمواد غذا یمتق یشاثرات افزا ینتخم با عنوان ای در مطالعه م؛ 

 یمتق یشافزاکه  ندا ههای تقاضا نمان داد با استفاده از کمش یندر چ ییدر مصرف مواد غذا
 طور بهو  یشهر یخانوارهایه بر سلامت تغذ یقابل توجه یمنف تأثیر کلیصورت  به ییمواد غذا

 خاص فقرا خواهد داشت.
2‌(Alem & Soderbom, 2012:146یمتشوک بزرگ ق یکاثرات  با عنوان ای در مطالعه ؛م 

 ندا هی با استفاده از یک تحلیل رگرسیونی نمان داددر مناطق شهر یمصرف خانگیی بر مواد غذا
ی منف تأثیر ییمواد غذا یبالا یمت، از قیو کارگران عاد ییدارا یینسطح پا یدارا یخانوارها

 پذیرند. می زیادی
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‌نتايج‌ترين‌مهمنويسندگان؛‌‌رديف
3‌(Anríquez et.al, 2013:190سوءتغذیهو  ییمواد غذا یمتق یشافزا با عنوان ای ؛ در مطالعهم :

 یمتق یشافزا ه است کهآل نمان داد هی با استفاده از سیستم تقاضای ایدکمور ینب یقتحق یک
 لریکا یعدهد، بلکه توز یرا کاهش م ییغذا یمدر رژ یمصرف انرژ یانگیننه تنها م ییمواد غذا
 کند. می یموخ یشاز پ یشرا ب یتجمعای  هیتغذ یتا بدتر کرده و وضعر ییمواد غذا

4‌(Rodriguez-Takeuchi et.al, 2013:227مواد  یمتق یشافزا با عنوان ای ؛ در مطالعهم
 دهد که مینمان  خانوار ینظرسنج های هداد یا با استفاده ازکلمب شهرهای و فقر در ییغذا

بر  یا یژهو اتتأثیربا  ییغذا یتبر امن یقابل توجه تأثیر یاصل یغذاهای متیقهای  شوک
 دارد. یو شهر ییدر مناطق روستا ییمواد غذا یفضع یدارانخر

5‌(Akter & Basher, 2014:150و  ییمواد غذا یمتقهای  اثرات شوک با عنوان ای ؛ در مطالعهم
، با استفاده از یک دشبنگلا یاز روستاها ی: شواهدیخانوار و رفاه اقتصاد ییغذا یتدرآمد بر امن

یی در مواد غذا یمتق آور سرسام یشافزا که ندده میمدل لاجیت ترتیبی سلسله مراتبی نمان 
بنگلادش  ییچون و چرا در مناطق روستا بی را ییغذا یناامن، 2009-2007 خلال سالیان

 یبدتر شدن ناامن نیز منجر به 2009-2007 یها از سالی بعد درآمدهای  شوککرده و  یدتمد
 .شده است ییغذا

6‌(Minot, 2014:45یدر جنوب صحرا ییمواد غذا یمتنوسانات ق با عنوان ای ؛ در مطالعهم 
 بالایبه سطح  یمتریتوجه ب یدبا ه شده است کهنمان داد  است؟ یافته یشافزا واقعاً یا: آیقاآفر

تواند نقش  یم یالملل ینو ب یا که تجارت منطقه شود، چراو نه نوسانات  ییمواد غذا یمتق
 .داشته باشد ییمواد غذا یمتدر کاهش نوسانات ق یدیمف

7‌(Lin et.al, 2014:938به غذا در  یو دسترس ییمواد غذا یمتنقش ق با عنوان ای ؛ در مطالعهم
با استفاده از یک سیستم تقاضای سانسور شده  کم درآمد یخانوارها ییمواد غذا یدخر یینتع

اما ؛ هستند ییمواد غذا یددر خر یقابل توجه کننده تعیین ها قیمت شده است که هنمان داد
 دارد. یمحدود تأثیر  )غذام ها سوپرمارکت به یدسترس

8‌(Mbegalo & Xiaohua 2016 بر رفاه  ییمواد غذا یمتق تأثیر  با عنوان ای در مطالعهم؛
 ه شده است کهسیستم تقاضا نمان دادیا، با استفاده از یک تانزان یخانوار و فقر در روستاها

 تأثیر همچنین دهند. می ، رفاه را از دستییمواد غذا یمتق یشافزا یلخالص به دل یدارانخر
 .مختلف متفاوت استی خانوارها متناسب با ییمواد غذا یمتق یشافزا

9‌ (Wossen et.al, 2018:163آب و هوا و نوسانات  ییرپذیریتغ تأثیر با عنوان ای در مطالعه؛ م
یقا در شرق و غرب آفر یکماورز یخانوارها ییغذا یتبر درآمد خانوار و امن ییمواد غذا یمتق

هر دو  یخانوارها ییغذا یتبر درآمد و امن یمتیق ییرات اقلیمی وتغ ه شده است کهنمان داد
 گذارد. می یمنف تأثیرکمور 

10‌(Yamauchi et.al, 2019:330 یرمنتظرهغ یشاثرات بلندمدت افزا با عنوان ای مطالعهم؛ در 
و مصرف  یکآنتروپومترهای  ی با استفاده از دادهبر رشد کودکان در اندونز ییمواد غذا یمتق

 یبر رو یمنف اتتأثیرتواند  می ییمواد غذا یمتق های بحران ه شده است کهی نمان داداندونز
 ها شود. آن مادام العمر یبمعابالقوه منجر به  طور بهکودکان بگذارد و 
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‌نتايج‌ترين‌مهمنويسندگان؛‌‌رديف
11‌(Rudolf, 2019خانوار:  ییغذا یتذرت بر امن یمتق یها شوک تأثیر با عنوان ای ؛ در مطالعهم

تحت  یمنف طور به یتیجمع های همه گروه اًتقریبه شده است که یا نمان دادشواهد پانل از تانزان
 اند. شدهمتأثر  بیمتر ییروستا ینبدون زم یها و خانواده هذرت قرار گرفت یمتق یها شوک ریتأث

12‌(Amolegbe et.al, 2021ییغذا یتو امن ییمواد غذا یمتنوسانات ق با عنوان ای ؛ در مطالعهم 
 یمبه تنوع رژ یبرنج واردات یمتق یشافزا شده است که  هبا استفاده از پنل دیتا نمان داد خانوار

 مبهم است. یبرنج داخل یمتنوسانات ق اتتأثیر اما ،رساند می یبآس یمصرف یو سهم غذا ییغذا
13‌(Jin & Cho, 2021:75های هینبر هز یگارس یمتق یشاثرات افزا با عنوان ای در مطالعه؛ م 

مخارخ خانوار نمان -با استفاده از پرسمنامه درآمد یکم درآمد کره جنوب های هتازه خانواد یغذا
 یکمتر از خانوارها یگاریس یخانوارها در اثر افزایش قیمت سیگار، ه شده است کهداد

قیمت نیز  یشاختلاف پس از افزا ینکنند و ا می ینههز یجاتو سبز یوهم یبرا یرسیگاریغ
 . یابد می افزایش

 
دهد که افزایش قیمت غذا  المللی نمان می ، بررسی مطالعات بین1مطابق جدول 

امنیت غذایی خانوارها داشته باشد. همچنین خانوارهایی که در تواند آثار زیانباری بر  می
شوند. در این خصوص در  نمیمتأثر  یکسانصورت  به ،گیرند های مختلف قرار می دهک
های کم درآمدم  های پایین درآمدی )دهک که دهک شده است تأکیدمطالعات  بیمتر

تمایزات  لازم است کهابراین بن؛ شوند میمتأثر  بینند و ها آسیب می بیمتر از سایر دهک
 . گرفته شودهای درآمدی شهری و روستایی در نظر  میان سبد مصرفی دهک

های مختلف افزایش قیمت محصولات غذایی مورد توجه  در ایران نیز در دوره
های مختلف  از جنبه گوناگونکه مطالعات طوری  به بوده استمحققان و پژوهمگران 

به مطالعاتی  ممخصبه طور اما در ادامه ؛ اند قرار داده مسئله مذکور را مورد بررسی
چرا  ،اند های مختلف بررسی کرده که اثرات افزایش قیمت غذا را بر جنبه شود می اشاره

که در بسیاری از مطالعات برای مثال به بررسی اثرات افزایش قیمت انرژی بر غذا یا 
ر نیست و تمرکز مطالعه حاضر بر که مورد نظر مطالعه حاض ،تورم بر غذا پرداخته شده

تواند بر خانوارها داشته باشد. برخی از مطالعات  آثاری است که افزایش قیمت غذا می
 .شده است، بیان 2خلاصه در جدول صورت  به صورت گرفته
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نتايج‌مطالعات‌داخلی‌صورت‌گرفته‌در‌خصوص‌تبعات‌افزايش‌قيمت‌‌ترين‌مهم‌-2جدول‌

‌محصولات‌غذايی

‌نتايج‌ترين‌مهمنويسندگان؛‌‌رديف
1‌‌ ‌همكاران، کاهش یارانه غذایی بر کالری  تأثیر با عنوان ای در مطالعه (؛159:1386)حيدری‌و

ه نمان داد غیر ساختاری خودرگرسیون برداریهای  مدلبا استفاده از  دریافتی خانوارهای ایرانی
اثر منفی  مدت کوتاهیارانه غذایی بدون جبران درآمد خانوار، در  کاهش واحد یک شده است که

سال طول خواهد کمید تا  5شدیدی بر کالری دریافتی خانوار خواهد گذاشت و حداکثر 
 .خانوارها انتظارات خود را تعدیل کنند

2‌‌ ‌همكاران، مممول  مواد غذایی یتقاضا یبررس با عنوان ای در مطالعه (؛147:1388)کريمی‌و
 یلدل به ه شده است کهنمان داد AIDSبا استفاده از مدل  یرانا یشهر در مناطق یارانه،

منجر  یمتق یشبه کالاها به افزا یارانهکاهش در پرداخت  هرگونه ،یا ارانهیکمش بودن اقلام  بی
‌کند. می یلتحم کنندگان مصرفرا به  یمخارج اضاف شده و

3‌‌ ‌نژاد، ‌خسروی ‌و اثرات تعدیل قیمت کالاهای  با عنوان ای در مطالعه (؛35:1389)ميرزايی
ه نمان داد اساسی: نان، برنج، روغن نباتی و قند و شکر بر سطح رفاه خانوار شهری و روستایی

و  شود می دو برابرقیمت نان  را کاهش دهد، )آردم چنانچه دولت یارانه نانشده است که 
درصد افزایش  86/11 درآمدترین گروهم، )کم یشاخص هزینه زندگی برای طبقه اول شهر

درصد افزایش  63/15طبقه اول روستایی   شاخص هزینه زندگی  که درحالیخواهد یافت 
 یابد. می

‌مهدی‌4 ‌و ‌‌)کفايی افزایش قیمت کالاها بر رفاه  تأثیر با عنوان ای در مطالعه (؛75:1392زاده،
گرچه  نمان داده شده استسیستم تقاضای )هزینهم خطی با استفاده از  اجتماعی خانوار

-، به کاهش رفاه خانوارها در هر سه سطح درآمدی )کم، متوسط، زیادم میها قیمتافزایش 

 است. متفاوت درآمدی مختلف سطوح برای رفاه کاهش روند اما  انجامد،
‌‌)قهرمان‌5 ‌همكاران، ‌و گیری آثار رفاهی افزایش  اندازه با عنوان ای در مطالعه (؛201:1392زاده

نمان  ایدئال تقریباًسیستم تقاضای با استفاده از  قیمت انواع گوشت بر خانوارهای شهری ایرانی
شده خود   درصد از مخارج سالانۀ صرف 19متوسط  طور بهخانوارهای شهری  ه شده است کهداد

 .داناز دست داده 1363-1388 را برای گروه کالایی گوشت طی دوره
عبور نرخ ارز به شاخص قیمت کالاها  با عنوان ای در مطالعه (؛41:1394)شريفی‌و‌نبوی‌لاريمی،‌‌6

تولیدات  ه شده است کهدادنتایج نمان  ستانده-با استفاده از جدول داده و تورم در ایران
 پذیرند. کماورزی از جمله محصولاتی هستند که در اثر تعدیل نرخ ارز بیمترین اثر را می

7‌‌ ‌عباسی، ‌و  اساسی کالاهای مصرف مقایسه با عنوان ای در مطالعه (؛217:1394)خوشدل
با استفاده از رگرسیون چندگانه ها  یارانه سازی نقدی از بعد و قبل متوسط و فقیر خانوارهای

، مصرف کالاهای نان، برنج، روغن نباتی و ها یارانهپس از هدفمند کردن ه شده است دادنمان 
 .در خانوارهای فقیر و متوسط کاهش داشته استقندوشکر 
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‌‌)قهرمان‌8 ‌همكاران، ‌و  قیمت افزایش تأثیر گیری اندازه با عنوان ای در مطالعه ؛(47:1394زاده
آل درجه  ایده تقریباًسیستم تقاضای ایرانی با استفاده از  شهری خانوارهای رفاه بر غذایی مواد
را  یرانیا یشهر یخانوارها یهرفاه کل ییمواد غذا یمتق یشافزا ه شده است کهدادنمان  دوم

، 1388-90 رهدو یدهک اول در ط یاز مخارج کل خانوارها ینسب طور بهکاهش داده است. 
 .اند هاز دست داد ییمواد غذا یمتق یشرا به سبب افزا یشخو یهدرصد از درآمد اول 63/19

قانون هدفمندسازی یارانه کالاهای  تأثیر با عنوان ای در مطالعه ؛(41:1395و‌همكاران،‌‌ی)صادق‌9
سیستم مخارج خطی به روش با استفاده از  اساسی بر رفاه خانوار )مطالعه موردی: شهر اصفهانم

رفاه خانوارها بعد از  هشکا ه شده است کهدادنمان  های به ظاهر نامرتبط رگرسیون
 پذیرترین یبآس ی،دهک اول درآمد یانم ین. در اباشد یم یاساس یکالاها یارانه یهدفمندساز

 بوده است. ها قیمت یشدهک در مقابل افزا
‌‌ينی)حس‌10 ‌همكاران،  هدفمندسازی سیاست اجرای تأثیر با عنوان ای در مطالعه ؛(53:1395و

 ه شده است کهدادنمان  یجنتا ایران با استفاده از الگوهای لاجیت در غذایی امنیت بر ها یارانه
خانوارها  یو درآمد واقع یشافزا ،ییمواد غذا یمت، قها یارانه یهدفمندساز یاستس یبا اجرا

 های هینو کاهش سهم هز یزندگ های هینهز یشافزا ییرات،تغ ینا یجهاست. نت یافتهکاهش 
 .باشد ها میخوراک خانوار

و  یدخر یتوان مال یتبرآورد وضع با عنوان ای در مطالعه ؛(49:1396)باقرزاده‌آذر‌و‌همكاران،‌‌11
با استفاده از  بر آن یاقتصاد یرهایمتغ تأثیرها و  استان یکخانوارها به تفک ییانتخاب مواد غذا
 یو بازدارنده توان مال یعامل منف ،ییمواد غذا یمتشاخص ق ه شده است کهدادپنل دیتا نمان 

 است. ییو انتخاب مواد غذا یدخر
بررسی اثر تغییرات قیمت بر رفاه  با عنوان ای در مطالعه‌؛(74:1396مهر‌و‌فرهمندمنش،‌‌)آرمان‌12

سیستم  روشیی با استفاده از های کالا های درآمدی و گروه خانوارهای شهری به تفکیک دهک
 یها در دهک یمتریکاهش رفاه ب سبب یمتق یشافزا ه شده است کهدادنمان  مخارج خطی

 یینپا یها دهک پذیری یبآس خصوص به. شود می ثروتمند یها نسبت به دهک یینپا یدرآمد
 است. یمترها ب دهک یراز سا ییمحصولات غذا یمتق یشاز افزا یناش یدرآمد

13‌‌ ‌همكاران، ‌و بررسی سبد مصرفی مواد غذایی در  با عنوان ای در مطالعه (؛43:1396)راغفر
 ه شده است کهدادنمان  خانوارهای شهری ایران با استفاده از معادلات تقاضای سیستمی

با  همچنینات بیمتری بر تغییرات رفاهی خانوارها دارد. تأثیرگروه نان و غلات افزایش قیمت 
 یابد.تقاضای خانوارها برای این دو گروه کاهش می ،و سبزی نیپروتئافزایش قیمت گروه 

14 ‌ ‌و‌مهرآرا، افزایش قیمت مواد  تأثیربررسی  با عنوان ای در مطالعه (؛323:1399)حسنی‌پارسا
خانوارها در  با توجه به اینکه ه شده است کهدادنمان  غذایی بر رفاه خانوارهای شهری در ایران

بنابراین  جهت  ،شوند مینتیجه افزایش قیمت مواد غذایی با کاهش رفاه مواجه و متحمل زیان 
برابری   و پنج برابر دودرصدی در تورم، نیازمند جبرانی   1پوشش زیان رفاهی ناشی از افزایمی 
 .های دارای نسبت شهرنمینی بالا و پایین است در درآمد خانوارهای ساکن در استان
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مطالعات صورت گرفته در داخل، اثر افزایش قیمت مواد بیمتر  ،2مطابق جدول 
ی جانمینی بین کالاهای مختلف  غذایی را بر مخارج خانوارها با در نظر گرفتن رابطه

های متقاطع و استفاده از  ن کمشدر نظر گرفتند. حسن این مطالعات ا بررسی کرده
 کهای است  اثرات زنجیره شود می اما خلاءای که مماهده؛ های زمانی است سری

موجود در  خلأهای مورد استفاده در مطالعات مذکور قادر به بررسی آن نیست.  رهیافت
سد ر کالای نهایی که به مصرف خانوارها می عنوان بهاین مطالعات این است که کالاها را 

های  کالاهای مختلف در قالب محصولات تولیدی فعالیت که درحالی ،اند در نظر گرفته
. دنشو می گیرند و محصولات جدید خلق اقتصادی در فرآیند تولید مورد استفاده قرار می

 چرا که خانوارها ،ردندا خانوارهاچندانی بر مخارج  تأثیربرای مثال افزایش قیمت گندم 
حال آنکه یکی از مصارف اساسی  ،کنند مستقیم گندم کمی مصرف میصورت  به

بنابراین چنانچه اثرات ؛ شود می خانوارها نان است که در اثر پردازش گندم حاصل
توان اتخاذ کرد. در این  ی دقیقی نمیگذار سیاستای در نظر گرفته نمود،  زنجیره

 توان به مطالعات ذیل اشاره کرد: که می ته استگرفخصوص مطالعاتی صورت 
 بر اساسی کالاهای قیمت افزایش ای به بررسی آثار در مطالعه ،م117:1384)پرمه، 

. نتایج این ه استاجتماعی پرداخت ماتریس حسابداری از استفاده باها  قیمت سطوح
انواع نان و ی سه کالای آرد )شامل ها قیمتبا افزایش  دهد که میمطالعه نمان 

 10تورم موجود به میزان  ،درصد 50های آنم، روغن و قند و شکر به میزان  فرآورده
درصد، منجر به  50افزایش قیمت آرد و نان به میزان  میانافزایش خواهد یافت. در این 

. در این مطالعه افزایش قیمت محصولات غذایی به تورم مرتبط شود می درصد تورم 5
های درآمدی به فراخور  ه بر اساس ادبیات تحقیق هریک از دهکحال آنک ،شده است

 خلأاین  منظور برطرف کردن به. شوند میهای متفاوتی را متحمل  هزینه ،مصارف خود
ای با استفاده از ماتریس حسابداری اجتماعی  م در مطالعه1:1387)پروین و بانویی، 

به افزایش شاخص هزینه  که افزایش قیمت اقلام غذایی منجر ه شده استنمان داد
. شود می زندگی خانوارهای روستایی به میزان بیمتری نسبت به خانوارهای شهری

 روستایی و شهری خانوارهای اول هفت دهک زندگی ی هزینه شاخص همچنین افزایش

 و شهری خانوارهای زندگی ی هزینه شاخص از متوسط بالاتر اساسی کالاهای ی  همه در
هستند. در این مطالعه هر چند که اثر افزایش  متوسط از کمتر آخر سه دهک و روستایی

قیمت محصولات غذایی بر افزایش شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستایی 
چند محصول خاص مورد بررسی  فقطاما  ه،های درآمدی بررسی شد به تفکیک دهک
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ای با استفاده از  العهم در مط193:1396. در ادامه )پروین و بانویی، ه استقرار گرفت
 مناطق در زندگی شاخص هزینه ه شده است کهماتریس حسابداری اجتماعی نمان داد

؛ مناطق شهری است در زندگی هزینه شاخص از بالاتر ها بخش تمام در تقریباً روستایی
یافته است. در این  افزایش روستایی و شهری مناطق بین نابرابری به عبارت دیگر شکاف

یز اثر افزایش قیمت گروه محصولات هر فعالیت اقتصادی مورد بررسی قرار مطالعه ن
توان جهت کاهش تبعات افزایش قیمت طیفی از  گرایی نمی که به جهت تجمیع هگرفت

بنابراین مطالعه پیش رو به دنبال دست یافتن به ؛ دکری گذار سیاستمحصولات غذایی 
است که در اثر افزایش قیمت طیفی از محصولات غذایی، شاخص هزینه  سؤالپاسخ این 

یابد؟ یا به عبارتی  های درآمدی شهری و روستایی به چه میزان افزایش می زندگی دهک
آثار مستقیم و غیرمستقیم افزایش قیمت محصولات غذایی شاخص هزینه زندگی 

دست  سؤالپاسخ این  دهد؟ های درآمدی شهری و روستایی به نحوی تغییر می دهک
های  کم این دستاورد را دارد که چنانچه سطح ممخصی از امنیت غذایی به لحاظ گروه

توان با  و ...م مدنظر باشد، می ها ها، کربوهیدرات ویتامینها،  پروتئینمختلف غذایی )
به عبارت دیگر با دریافت ؛ های لازم را به عمل آورد اقدامات سیاستی مقتضی، حمایت

ای بر خانوارها تحمیل  های مختلف تغذیه ای که افزایش قیمت گروه های هزینه السیگن
د و همچنان سبد غذایی شامل کری گذار سیاستتوان جهت تعدیل اثرات،  کنند، می می

های درآمدی حفظ نمود. در ادامه ابتدا روش تحقیق  ای را برای دهک های تغذیه گروه
سپس تحلیل نتایج و در  وعه حاضر ارائه مناسب جهت دست یافتن به اهداف مطال

 .شود می ارائه ها منهادیپگیری و  نهایت نتیجه

‌روش‌تحقيق‌-2

انجام مطالعه حاضر نیاز به استفاده از روشی است که بتوان اثرات افزایش  برای
عبارتی اثرات افزایش قیمت محصولات غذایی بر هزینه زندگی  مخارج غذایی یا به

آورد. بر اساس ادبیات  دست بههای شهری و روستایی  کیک دهکخانوارها را به تف
ترین روش تعادل عمومی و بهترین  تحقیق و آنچه در ادامه گفته خواهد شد، مناسب

کلی در مطالعه حاضر از شبه  طور بهستانده است. -های مدل داده یافته مدل تعمیم
 ارچه شده استفادهماتریس حسابداری اجتماعی مبتنی بر جداول عرضه و مصرف یکپ

اجتماعی -های اقتصادی که بر اساس ادبیات تحقیق برای اولین بار جهت تحلیل شود می
 د. ور کار می به
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‌های‌عرضه‌و‌مصرف‌ماتريس‌-2-1
، ماتریسی است به شکل فعالیت در محصول که عرضه کل اقتصاد 1ماتریس عرضه

را محصولات تمکیل  های آنها و ستوندهد. سطرهای ماتریس را فعالیت می را نمان
دهد. سطرهای این ماتریس بیانگر آن است که هر فعالیت اقتصادی چند نوع می

دهد که یک محصول توسط چند کند و هر ستون ماتریس نمان میمحصول تولید می
 ،، به شکل محصول در فعالیت است2. ماتریس مصرفشود می فعالیت اقتصادی تولید

های اقتصادی تمکیل را فعالیتهای آنمحصولات و ستونیعنی سطرهای ماتریس را 
مصرف یا سبب های مختلف اقتصادی چگونه دهد تولید فعالیتدهند و نمان میمی

کند هر فعالیت در فرایند تولید خود از چند های ماتریس بیان می. ستونشود می تقاضا
دهد که یک ان میواسطه استفاده کرده است و سطرهای ماتریس نم عنوان بهمحصول 

 .شود می های اقتصادی استفادهمحصول به چه صورت در فرایند تولید فعالیت
 های اقتصادی جداول عرضه و مصرف به دلیل تعدد محصولات نسبت به فعالیت

های مبتنی بر  مستطیلی هستند که این امر امکان معکوس گرفتن و تحلیلصورت  به
توان از رویکرد  حل این ممکل می منظور به برد. از بین میماتریس معکوس لئونتیف را 

کار  بهزمان   همصورت  به مصرف راد که جداول عرضه و کراستفاده  سازی یکپارچه
 .شود می جداول عرضه و مصرف ارائه سازی یکپارچهگیرد. در ادامه رویکرد  می

 های‌عرضه‌و‌مصرفيكپارچگی‌ماتريس‌-2-2

توان در یک چارچوب یکپارچه ادغام کرد. دو جدول مجزای عرضه و مصرف را می
های عرضه و مصرف در مراد از یکپارچگی جداول عرضه و مصرف در نظر گرفتن ماتریس

یک جدول واحد است. این حالت ترکیبی چارچوب عرضه و مصرف، به شکل ماتریس 
ماتریس عرضه )جدول فعالیت در محصولم تولید )جدول محصول در فعالیتم و ترانهاده 

. شود می و ستون واردات در جدول عرضه به یک بردار سطری تبدیل باشد می
دو نوع ماتریس  همزمانطور  بهالگوی یکپارچه جداول عرضه و مصرف،  کارگیری به

 را زا برونهای  دهد که امکان بررسی آثار و تبعات شوکضرایب فزاینده تولید را ارائه می
همزمان فراهم  طور بهها د محصولات و فعالیتمحصولی و فعالیتی، بر روی تولیصورت  به

  کند. می

                                                           
1. Supply matrix 

2. Use matrix 
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 دهد.  ، ساختار جداول عرضه و مصرف یکپارچه شده را نمان می3جدول 
‌

‌ساختار‌جداول‌عرضه‌و‌مصرف‌يكپارچه‌شده‌-3جدول‌

 جمع‌تقاضای‌نهايی حساب‌توليد 

‌صادرات‌گذاری‌سرمايه‌مصرف‌دولت‌مصرف‌خانوار‌ها‌فعاليت محصولات 

 محصولات
 

U h g i e q 

 V ها فعالیت
     

g 

 VP VA افزوده ارزش
     

 ′q′ g جمع
     

 منبع:

Eurostat. (2008). Eurostat manual of supply, use and input–output tables. Eurostat 

methodologies and working papers. 
 

یعنی  ،مU) سند ر می، محصولات اقتصادی یا به مصرف واسطه 3بر اساس جدول 
 ،رسند یا به مصرف نهایی می شوند مینهاده مصرف  عنوان بههای اقتصادی  توسط فعالیت

. از شوند میم مصرف eم، صادرات )iگذاری ) م، سرمایهgم، دولت )hیعنی توسط خانوار )
م برابر با محصولات تولید شده در Vهای اقتصادی ) تولیدات فعالیت تمامیدیگر  سوی
 . شود می گرفتهنظر 

ستانده، ماتریس حسابداری اجتماعی، -ی بر مبنای جداول دادهساز مدلکلی  طور به
ها از جمله شبه ماتریس  های آن یافته شبه ماتریس حسابداری اجتماعی و تعمیم

توان از دو  حسابداری اجتماعی مبتنی بر جداول عرضه و مصرف یکپارچه شده، می
، در 3ای بر اساس جدول  استفاده کرد. رویکرد قیمتی یا هزینهرویکرد ارزشی و قیمتی 

 :شود می م خلاصه1ی ) رابطه
ها شامل دو جزء است.  ی محصولات یا فعالیت کند که هزینه م بیان می1ی ) رابطه

]ساخت و جذب های  هایی که در قالب ماتریس یکی نهاده
0 U
V 0

و  شود می تحمیل [
VP] زودهاف ارزش با عنوان های دیگری هزینه VA] صورت  به ها که است. جمع هزینه

′q]برابر است با ستانده کل  ،شود می ستونی در نظر گرفته g′]،  که با ستانده کل
q]ناشی از درآمد  g]  باشد میای محض  ی هزینه م یک رابطه1ی ) هاست. رابط یکسان. 

ep] م1) ea] [
0 U
V 0

] + [VP VA] = [q′ g′]  
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لازم هست  ،ها مثل کاهش یارانه ،زا برونهای  تحلیل اثر شوکمنظور  بهبنابراین 
رو  از این 1بتوان تحلیل مورد نظر را به انجام رساند م به نحوی نوشته شود که1ی ) رابطه

م به سمت 2ی ) حساب تولید که ممتمل بر جداول عرضه و مصرف است بر اساس رابطه
 :شود می راست معادله منتقل

VP]‌‌‌‌ م2) VA] = [q′ g′] − [ep ea] [
0 U
V 0

]‌‌
ای تبدیل شود که بتوان اثر تغییر در  طی عملیات جبری باید به رابطه ،م2ی ) رابطه

 ،3کانتوچه و لنزن) 2دکررا بر شاخص قیمت محصولات و خدمات محاسبه  افزوده ارزش
 م2012

VP] م3) VA] = [ep ea] {[
q̂′ 0

0 g′̂
] − [

0 U
V 0

]}‌ 

[VP VA]=[ep ea] [
q̂' 0

0 g'̂
] {[

q̂ 0

0 ĝ
] [

q'̂
-1

0

0 g'̂
-1
] - [

0 U

V 0
] [

q'̂
-1

0

0 g'̂
-1
]} 

[VP VA] = [q′ g′] {[
Ip 0

0 Ia
] − [

0 U
V 0

] [
q̂−1 0

0 ĝ−1
]} 

[VP VA] = [q′ g′] {[
Ip 0

0 Ia
] − [

0 U
V 0

] [
q′̂−1 0

0 g′̂−1
]} 

′q] م4) g′] = {[
It 0
0 Ia

] − [
0 U
V 0

] [
q′̂−1 0

0 g′̂−1
]}

−1

[VP VA]‌‌

)کاهش  زا برونای  کند چنانچه یک واحد )ریالم فمار هزینه بیان می ،م4ی ) رابطه
های اقتصادی وارد  یارانه یا افزایش مالیاتم بر هر یک از محصولات یا خدمات فعالیت

 های اقتصادی شود، چند واحد )ریالم شاخص قیمت محصولات یا خدمات سایر فعالیت
تحلیل میان  تنها برای ،م4ی ) یابد. رابطه غیرمستقیم افزایش میمستقیم و صورت  به

های  حال آنکه یکی از شاخص ،های مختلف کاربرد دارد محصولات و خدمات فعالیت
یابد، شاخص هزینه زندگی  مهم که در اثر افزایش قیمت محصولات مختلف افزایش می

در قالب الگوی شبه ماتریس حسابداری  ،4توان از بسط میازاوا می ،رو از این باشد. می

                                                           
1. Pyatt & Round, 1979: 850; Roland-Holst & Sancho,1995:361; Miller & Blair, 2009; Llop, 

2018:117 
2. Lenzen & Rueda-Cantuche 

3. Lenzen & Rueda-Cantuche, 139 

4. Miyazawa 
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 که در ادامه ارائه ،دکراجتماعی مبتنی بر جداول عرضه و مصرف یکپارچه شده استفاده 
 .شود می

شبه‌ماتريس‌حسابداری‌اجتمهاعی‌بهر‌اسهاس‌جهداول‌عرضهه‌و‌مصهرف‌‌‌‌‌‌‌‌-2-3
‌يكپارچه‌شده

در الگوی شبه ماتریس حسابداری اجتماعی، مصرف خانوارها از محصولات مختلف  
 برابر فرضگیرد  می های اقتصادی قرار و همچنین درآمد نیروی کار که در اختیار فعالیت

. این امر قابلیت تحلیل اثرپذیری شود می تبدیل زا درونبه  زا برونو از حالت  شود می
قیمت محصولات مختلف فراهم  ی زندگی خانوارها را نسبت به افزایش شاخص هزینه

 د. کن می
دهد، مصرف خانوارها و درآمد نیروی کار  ، نمان می4ساختار جدول طورکه  همان

اند تا قابلیت تحلیل افزایش شاخص هزینه زندگی  تبدیل شده زا درونبه  زا بروناز حالت 
 خانوارها در کنار تحلیل افزایش شاخص قیمت محصولات و خدمات فراهم آید. 

 
‌دهد.‌نمای‌کلی‌شبه‌ماتريس‌حسابداری‌اجتماعی‌را‌نشان‌می‌-4جدول‌

‌جمع‌تقاضای‌نهايی‌ حساب‌توليد 

 ‌صادرات‌گذاری‌سرمايه‌دولتمصرف‌‌مصرف‌خانوار‌ها‌فعاليت محصولات‌

 ‌‌U 𝐇 𝐠 𝐢 𝐞 qمحصولات

 v      g ها‌فعاليت

 L     𝐟 ‌درآمد‌نيروی‌کار

افزوده‌به‌‌ارزش

جز‌درآمد‌نيروی‌

 کار

𝐕𝐏 VA VH     

     ′q′ g′ f جمع

 1400 همکاران، و کیانی ده کیانی منبع:
 

بر اساس  تنهاکردن خانوارها و درآمد نیروی کار، حساب تولید که پیمتر  زا درونبا 
صورت  به ،ه استجداول عرضه و مصرف منهای مصرف خانوار و درآمد نیروی کار بود

 م1968 ،1میازاوا). شود می م5ی ) بسط یافته بر اساس بسط میازاوا در قالب رابطه

                                                           
1. Miyazawa 
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] م5)
0 U
V 0

] = [

0 U ⋮ H
V 0 ⋮ 0
⋯
0

⋯
L

⋮
⋮

⋯
0

]‌‌

توان  د، میشو میم بیان 5ی ) محض در قالب رابطهصورت  به هزینهطورکه  همان
 د. کرم محاسبه 6ی ) برای جداول عرضه و مصرف بسط یافته نیز در قالب رابطه

ep] م6) ea eh] [
0 U H
V 0 0
0 L 0

] + [VP VA VH] = [q′ g′ f′]  

م صورت گیرد، 6پیمتر گفته شد، چنانچه عملیات جبری بر معادله )طورکه  همان
 خواهد آمد: دست بهم 7ی ) رابطه

[VP VA VH] = [q′ g′ f′] − [ep ea eh] [
0 U H
V 0 0
0 L 0

] 

[VP VA VH] = [ep ea eh] {[

q′̂ 0 0

0 g′̂ 0

0 0 f′̂

] − [
0 U H
V 0 0
0 L 0

]} 

[VP VA VH]

= [ep ea eh] [

q′̂ 0 0

0 g′̂ 0

0 0 f′̂

] {[

q′̂ 0 0

0 g′̂ 0

0 0 f′̂

] [

q′̂−1 0 0

0 g′̂−1 0

0 0 f′̂−1

]

− [
0 U H
V 0 0
0 L 0

] [

q′̂−1 0 0

0 g′̂−1 0

0 0 f′̂−1

]} 

[VP VA VH]

= [ep ea eh] [

q̂ 0 0
0 ĝ 0

0 0 f̂

] {[

Ip U 0

0 Ia 0
0 0 Ih

] − [
0 U H
V 0 0
0 L 0

] [

q′̂−1 0 0

0 g′̂−1 0

0 0 f′̂−1

]} 

[VP VA VH]=[q' g' f']

{
 

 
[

Ip U 0

0 Ia 0
0 0 Ih

] - [
0 U H
V 0 0
0 L 0

]

[
 
 
 q'̂

-1
0 0

0 g '̂
-1

0

0 0 f '̂
-1
]
 
 
 

}
 

 
 

q] م7) g f]={[

Ip U 0

0 Ia 0
0 0 Ih

] - [
0 U H
V 0 0
0 L 0

] [

q'̂-1 0 0

0 g'̂-1 0

0 0 f'̂-1

]}

-1

[VP VA VH]  
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 افزوده ارزشیا  زا برونلم اقلام ادهد، چنانچه یک واحد )ری نمان می ،م7ی ) رابطه
هر یک از محصولات غذایی افزایش یابد، شاخص هزینه زندگی خانوارها چند واحد 

 یابد.  )ریالم افزایش می

‌تحليل‌نتايج‌-3
، اثرات افزایش قیمت غلات و حبوبات را بر افزایش شاخص هزینه زندگی 5جدول 

ین ه ادهد. تفسیر نتایج این جدول ب های درآمدی شهری و روستایی نمان می دهک
است که چنانچه قیمت هر یک از محصولات غذایی )ناشی از یک واحد )ریالم  صورت

ول غذایی مذکورم افزایش یابد، شاخص هزینه محص زای برونهای  افزایش در هزینه
صورت  به متوسط طور بههای مختلف درآمدی چه شهری و چه روستایی  زندگی دهک

 یابد.  مستقیم و غیرمستقیم چند واحد )ریالم افزایش می
شلتوک و برنج به میزان یک واحد  زای برونهای  برای مثال چنانچه هزینه

 متوسط طور بهخص هزینه زندگی دهک دوم روستایی ریالم افزایش یابد، شا 100000)
یابد.  ریالم افزایش می 5300واحد ) 0530/0مستقیم و غیرمستقیم به میزان صورت  به

ریالی، افزایش شاخص  100000اگرچه ممکن است تصور شود به ازای افزایش هزینه 
برای  فقط ریال 5300اما باید در نظر داشت  ،ریالی زیاد نباشد 5300هزینه زندگی 

ها و  های شهری و روستایی و فعالیت حال آنکه سایر دهک ،دهک دوم روستایی است
شلتوک  زای برونهای  ریالی هزینه 100000سایر بازیگران اقتصادی نیز از قبل افزایش 

 گیرند.  قرار می تأثیرو برنج تحت 
توک و برنج، شل زای برونهای  ، افزایش هزینه5با توجه به نتایج موجود در جدول  

را بر افزایش میانگین  تأثیرگندم، حبوبات خمک و سایر غلات و حبوبات بیمترین 
به عبارت ؛ های شهری دارند های روستایی نسبت به دهک شاخص هزینه زندگی دهک

شلتوک و برنج، گندم، حبوبات خمک و سایر غلات و  زای برونهای  دیگر چنانچه هزینه
یابد، میانگین شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری را  ریال افزایش 100000حبوبات 

ریال و میانگین شاخص هزینه زندگی  700و  5200، 2880، 1080به ترتیب 
د که بیانگر بالاتر بودن رو می بالاریال  1420و  850، 4910، 1880خانوارهای روستایی 

یعنی با  باشد، میمیانگین شاخص هزینه زندگی خانوارهای روستایی نسبت به شهری 
توجه به ارزش )قیمت در مقدارم سبد غذایی خانوارهای روستایی نسبت به شهری، سهم 

 بیمتری از مخارج خانوارهای روستایی نسبت به شهری مربوط به این محصولات است.
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های‌‌ريال‌قيمت‌غلات‌و‌حبوبات‌بر‌شاخص‌هزينه‌زندگی‌دهک‌100000اثر‌افزايش‌‌-5جدول‌

‌روستايی‌درآمدی‌شهری‌و

 حبوبات و غلات ساير خشک حبوبات برنج و شلتوک گندم شاخص‌هزينه‌زندگی

ی
هر

ش
‌

 680 940 3050 1280 دهک اول

 630 890 3300 1250 دومدهک 

 630 900 3160 1260 سومدهک 

 560 790 3070 1190 چهارمدهک 

 560 800 2980 1170 پنجمدهک 

 510 710 3040 1080 شممدهک 

 500 650 2750 1060 هفتمدهک 

 460 590 2900 980 همتمدهک 

 400 470 2680 860 نهمدهک 

 270 290 1930 640 دهمدهک 

 700 520 2880 1080 میانگین شهری‌

ی
تای

وس
ر

‌

 1000 1610 4150 2350 دهک اول

 960 1680 5300 2500 دومدهک 

 910 1590 5130 2110 سومدهک 

 900 1490 5320 2060 چهارمدهک 

 880 1390 4790 1870 پنجمدهک 

 860 1430 4850 1750 شممدهک 

 820 1450 4560 1660 هفتمدهک 

 790 1380 4690 1600 همتمدهک 

 720 1170 4710 1480 نهمدهک 

 620 950 5620 1400 دهمدهک 

 1420 850 4910 1880 میانگین روستایی‌

نسبت میانگین ‌
 روستایی به شهری

17400 17000 16300 20200 

 های تحقیق : یافتهمنبع
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 گندم، محصولات از هریک زای برون های هزینه چنانچه ،5 جدول نتایج اساس بر
 100000 جداگانه صورت به غلات و حبوبات سایر و خمک حبوبات برنج، و شلتوک

 ،5620 ،2500 ترتیب به روستایی دوم دهک زندگی هزینه شاخص یابد افزایش ریال
یا به  زا برونهای  کلی در اثر افزایش هزینه طور به .یابد می افزایش ریال 960 و 1680

های درآمدی شهری، دهک دوم  عبارتی افزایش قیمت محصولات مذکور  از میان دهک
 کند.  بیمترین افزایش شاخص هزینه زندگی را تجربه می

کننده پروتئین را بر  تأمین، اثرات افزایش قیمت انواع گوشت یا محصولات 6جدول 
نتایج  دهد. های درآمدی شهری و روستایی نمان می افزایش شاخص هزینه زندگی دهک

تولید گوشت قرمز، مرغ و ماکیان،  زای برونهای  دهد چنانچه هزینه نمان می
ریال افزایش  100000جداگانه صورت  به ها های گوشتی و ماهی و سایر فرآورده فرآورده

یابد که این امر به ترتیب منجر به افزایش  لات مذکور افزایش مییابد، قیمت محصو
، 1980، 2430 میانگین شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستایی به میزان

های  افزایش قیمت فرآورده شود می ملاحظهطورکه  همان. شود می ریال 490و  4230
را بر افزایش  تأثیرکمترین  های دریایی و ماهی و سایر فرآورده تأثیرگوشتی بیمترین 

اما اگر خانوارهای ؛ میانگین شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستایی دارد
که بیمترین  شود می شهری و روستایی از یکدیگر جدا در نظر گرفته شوند، ملاحظه

ریال و بر خانوارهای روستایی،  2820را بر خانوارهای شهری گوشت قرمز با  تأثیر
است که بدون در نظر گرفتن روشن بنابراین ؛ ریال دارند 6470های گوشتی با  فرآورده

هایی که محصولات مختلف در سبد غذایی خانوارها به تفکیک شهری و روستای  هزینه
ها  رو تفکیک نتایج در سطح دهک د. از اینکری گذار سیاستتوان به درستی  دارند، نمی

 .ه استشد  ادامه بیانکه در  شود می تر شدن تحلیل موجب جذاب
‌
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ريال‌قيمت‌‌محصولات‌پروتئينی‌بر‌شاخص‌هزينه‌زندگی‌‌100000اثر‌افزايش‌‌-6جدول‌

‌های‌درآمدی‌شهری‌و‌روستايی‌دهک

های‌‌هفراورد  ماکيان و مرغ گوشت‌قرمز شاخص‌هزينه‌زندگی

 گوشتی

‌ريسا و ماهی

 دريايی‌یها‌فرآورده

ی
هر

ش
 

 380 2090 4280 960 اول دهک

 380 2090 4290 980 دوم دهک

 400 2140 3580 2730 سوم دهک

 410 2130 2920 2310 چهارم دهک

 400 2130 2610 3570 پنجم دهک

 430 2020 2090 2850 شمم دهک

 440 2020 1750 4040 هفتم دهک

 470 1930 1480 4110 همتم دهک

 400 1740 1110 3990 نهم دهک

 370 1630 580 2690 دهم دهک

 410 1990 2470 2820 میانگین شهری

ی
تای

وس
ر

 

 470 7300 1450 1300 اول دهک

 510 6830 1660 1150 دوم دهک

 550 6740 1750 1270 سوم دهک

 610 6870 1620 1530 چهارم دهک

 630 6620 1720 1800 پنجم دهک

 590 6550 1510 2060 شمم دهک

 580 6400 1480 2280 هفتم دهک

 650 6260 1430 2890 همتم دهک

 650 5990 1260 2980 نهم دهک

 550 5110 1130 3080 دهم دهک

 580 6470 1500 2030 میانگین روستایی

 490 4230 1980 2430 میانگین کل 

 های تحقیق : یافتهمنبع
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 زای برونهای  ریال هزینه 100000دهد که در اثر افزایش  ، نمان می6نتایج جدول 
و  4040 ،4110های همتم، هفتم و نهم شهری به ترتیب با  تولید گوشت قرمز، دهک

های درآمدی  ریال بیمترین افزایش شاخص هزینه زندگی را در میان دهک 3990
بیمترین افزایش شاخص هزینه زندگی  است که یحالاین در  ،کنند شهری تجربه می

های  ریال مربوط به دهک 2890و  2980، 3080برای خانوارهای روستایی به ترتیب با 
های  ریال هزینه 100000دیگر افزایش یک  سویدهم، نهم و همتم روستایی است. از 

منجر به افزایش شاخص هزینه زندگی  ،تولید مرغ و ماکیان )گوشت سفیدم زای برون
که در بین  شود می ریال 3580و  4280، 4290های دوم، اول و سوم شهری با  دهک
آنچه مسلم است این است که  یکل طور بهدرآمدی شهری بیمترین است. های  دهک

های درآمدی شهری و  ای هریک از محصولات غذایی، دهک متناسب با سهم هزینه
 کنند. می تجربهات متفاوتی را از افزایش قیمت محصولات غذایی تأثیرروستایی 

 یزندگ ینهزبر شاخص ه یدراتی رامحصولات کربوه یمتق یشاثر افزا، 7جدول 
، چنانچه 7دهد. بر اساس نتایج جدول  یی نمان میو روستا یشهر یدرآمد یها دهک

میانگین شاخص هزینه زندگی ای بر تولید نان افزایش یابد،  ریال فمار هزینه 100000
که در بین محصولات  ،یابد ریال افزایش می 4260خانوارهای شهری و روستایی 

اما نکته جالب توجه ؛ کربوهیدراتی بیمترین اثر را بر خانوارهای شهری و روستایی دارد
میانگین از میان خانوارهای شهری و روستایی صورت  به تنها ریال 4260آن است که 

که بیانگر تجربه باشد  میریال  56100برای خانوارهای روستاییتنها  آنکه حالاست، 
ای بیمتر از سوی خانوارهای روستایی نسبت به شهری در صورت  ار هزینهکردن فم

میان خانوارهای شهری و  افزایش قیمت نان است. همچنین لازم به ذکر است که هم در
های پایین درآمدی و کمترین  را بر دهک تأثیرهم روستایی، افزایش قیمت نان بیمترین 

 های بالایی دارد. را بر دهک تأثیر
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ريال‌قيمت‌محصولات‌کربوهيدراتی‌بر‌شاخص‌هزينه‌زندگی‌‌100000اثر‌افزايش‌‌‌-7ل‌جدو

‌های‌درآمدی‌شهری‌و‌روستايی‌دهک

شاخص‌هزينه‌

 زندگی

 و قند

 شكر

 محصولات و آرد انواع

 شده آسياب

ماکارونی‌و‌  نان انواع

 ها‌رشته

‌و شكلات کاکائو؛

 ها‌شيرينی ساير

ی
هر

ش
 

 250 150 4870 520 1430 اول دهک

 270 160 4180 460 1310 دوم دهک

 270 150 3710 450 1260 سوم دهک

 250 140 3320 420 1140 چهارم دهک

 260 130 2960 410 1060 پنجم دهک

 240 120 2850 360 1020 شمم دهک

 240 120 2440 350 930 هفتم دهک

 250 100 2110 290 830 همتم دهک

 210 80 1610 240 680 نهم دهک

 160 60 1050 170 470 دهم دهک

 240 120 2910 370 1010 میانگین

ی
تای

وس
ر

 

 530 500 7840 2790 3470 اول دهک

 520 520 7210 3030 3330 دوم دهک

 530 570 6660 2340 2990 سوم دهک

 530 610 6280 2180 2870 چهارم دهک

 550 610 5860 1860 2700 پنجم دهک

 590 560 5610 1640 2560 شمم دهک

 580 540 5100 1550 2490 هفتم دهک

 530 500 4610 1450 2330 همتم دهک

 540 450 4110 1210 2070 نهم دهک

 440 330 2800 890 1600 دهم دهک

 530 520 5610 1890 2640 میانگین

 390 320 4260 1130 1830 میانگین کل 

 های تحقیق : یافتهمنبع
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، پس از نان، افزایش قیمت قند و شکر بیمترین اثر را بر 7بر اساس نتایج جدول 
افزایش شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستایی دارد. نکته جالب توجه در 

های اول تا  ، آن است که افزایش قیمت قند و شکر، شاخص هزینه زندگی دهک7جدول 
دهد. این امر در رابطه با خانوارهای  ش میشمم شهری را بیش از میانگین شهری افزای

های اول تا چهارم  نسبت به  روستایی بیانگر بالاتر بودن شاخص هزینه زندگی دهک
میانگین روستایی است. بالاتر بودن شاخص هزینه زندگی چند دهک خاص، بیانگر 

 تجربه فمار بیمتر نسبت به سایر خانوارها است. 
بر شاخص هزینه زندگی  ها و روغن ها یوهم یجات،سبز، اثر افزایش قیمت 8جدول 

، شود می ملاحظهطورکه  هماندهد.  نمان می را های درآمدی شهری و روستایی دهک
جداگانه، منجر صورت  به تولید میوه و سبزیجات زای برونریال افزایش هزینه  100000

یی به میزان به افزایش میانگین شاخص هزینه زندگی خانوارها اهم از شهری و روستا
ها نسبت به  که بیانگر بیمتر بودن اثر افزایش قیمت میوه ،شود می ریال  3930و  4590

اما اگر  باشد، میسبزیجات بر شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستایی 
که  شود می ممخص ،جداگانه بررسی شوندصورت  به خانوارهای شهری و روستایی
است،  گذارتأثیرانوارهای روستایی، بر خانوارهای شهری افزایش قیمت میوه بیمتر از خ

حال آنکه افزایش قیمت سبزیجات بیمتر از خانوارهای شهری، خانوارهای روستایی را 
 دهد.  قرار می تأثیرتحت 

 
بر‌شاخص‌هزينه‌‌ها‌و‌روغن‌ها‌يوهم‌يجات،سبزريال‌قيمت‌‌100000اثر‌افزايش‌‌‌-8جدول‌

‌روستايی‌های‌درآمدی‌شهری‌و‌زندگی‌دهک

 ها‌ميوه سبزيجات شاخص‌هزينه‌زندگی
 هایميوه وها‌‌سبزی
 بندی‌شده‌بسته

های‌‌روغن
‌خوراکی

ی
هر

ش
 

 2190 740 5200 4820 اول دهک

 2040 930 5610 4640 دوم دهک

 1840 920 5680 4360 سوم دهک

 1630 990 5710 4150 چهارم دهک

 1570 1070 5610 3780 پنجم دهک

 1460 1050 5740 3660 شمم دهک

 1330 1190 5580 3320 هفتم دهک

 1190 1220 5490 3000 همتم دهک
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 ها‌ميوه سبزيجات شاخص‌هزينه‌زندگی
 هایميوه وها‌‌سبزی
 بندی‌شده‌بسته

های‌‌روغن
‌خوراکی

 1010 1250 5150 2490 نهم دهک

 770 1070 4170 1700 دهم دهک

 1500 1040 5390 3590 میانگین شهری

ی
تای

وس
ر

 

 4550 740 3450 5490 اول دهک

 4600 690 3440 5190 دوم دهک

 4030 790 3730 4740 سوم دهک

 3870 840 3900 4660 چهارم دهک

 3510 1030 4080 4440 پنجم دهک

 3280 950 3990 4200 شمم دهک

 3090 1020 3990 4080 هفتم دهک

 2870 1070 4050 3820 همتم دهک

 2680 1210 3970 3400 نهم دهک

 2050 1130 3350 2650 دهم دهک

 3450 950 3800 4270 میانگین روستایی

 2480 1000 4590 3930 میانگین کل 

 های تحقیق : یافتهمنبع
 

ها شاخص هزینه زندگی دهک اول و دهک آخر خانوارهای  افزایش قیمت میوه
های دوم تا نهم را بیمتر از میانگین افزایش  شهری را کمتر از میانگین شهری و دهک

با افزایش قیمت روغن یک نکته ممترک میان  است که یحالاین در  ،دهد می
که با افزایش قیمت  است نیاخانوارهای شهری و روستایی وجود دارد، آن هم 

های اول تا پنج خانوارهای شهری و  شاخص هزینه زندگی دهک ،های خوراکی روغن
های شمم تا  روستایی از میانگین خانوارهای شهری و روستایی بالاتر است و برای دهک

 هم کمتر است. د
 یزندگ ینهبر شاخص هز پرندگانو تخم  یاتلبن  یمتق یشاثر افزا، 9جدول 

بیمترین اثر  ،دهد. بر اساس نتایج یی را نمان میو روستا یشهر یدرآمد یها دهک
ای به  ریال فمار هزینه 100000یعنی چنانچه ؛ مربوط به سایر محصولات لبنی است

ود، میانگین کل شاخص هزینه زندگی خانوارهای تولید سایر محصولات لبنی وارد ش
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ریال   3160که سهم خانوارهای شهری  ،یابد ریال افزایش می 2930شهری و روستایی 
 ریال  است.  2690بیمتر از هزینه خانوارهای روستایی با  و باشد می

 
ی‌ريال‌قيمت‌‌لبنيات‌و‌تخم‌پرندگان‌بر‌شاخص‌هزينه‌زندگ‌100000اثر‌افزايش‌‌-9جدول‌

‌های‌درآمدی‌شهری‌و‌روستايی‌دهک

  انواع‌شير‌ لبنی ساير‌محصولات‌پرندگان تخم انواع شاخص‌هزينه‌زندگی

ی
هر

ش
 

 1600 3740 1240 اول دهک

 1560 3690 1120 دوم دهک

 1570 3650 980 سوم دهک

 1450 3580 910 چهارم دهک

 1410 3390 810 پنجم دهک

 1290 3230 760 شمم دهک

 1250 3090 660 هفتم دهک

 1120 2820 580 همتم دهک

 950 2500 460 نهم دهک

 640 1930 280 دهم دهک

 1280 3160 780 میانگین شهری

ی
تای

وس
ر

 
 3090 3290 1820 اول دهک

 3210 3130 1580 دوم دهک

 3100 2870 1460 سوم دهک

 3110 2880 1360 چهارم دهک

 3110 2900 1270 پنجم دهک

 2810 2850 1210 شمم دهک

 3070 2600 1090 هفتم دهک

 2850 2340 980 همتم دهک

 2540 2340 870 نهم دهک

 2030 1720 620 دهم دهک

 2890 2690 1230 میانگین روستایی

 2090 2930 1000 میانگین کل 

 های تحقیق : یافتهمنبع
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در صورت افزایش قیمت هریک محصولات موجود در  شود می ملاحظهطورکه  همان
یعنی ؛ های درآمدی شهری وجود دارد اثرگذاری بر دهک از نظر، روند یکسانی 9جدول 

با افزایش قیمت محصولات موجود در این جدول از میان خانوارهای شهری بیمترین 
 کم فتهر رفتهافزایش شاخص هزینه زندگی مربوط به دهک اول شهری است. این روند 

 . شود می تا دهک دهم که کمترین هزینه را متحمل شود می
 یزندگ ینهبر شاخص هز یاتو دخان ها یدنینوش یمتق یشاثر افزا، 10جدول 

دهد. بر اساس نتایج از میان  نمان می را ییو روستا یشهر یدرآمد یها دهک
ها، افزایش قیمت چای و قهوه، بیمترین اثر را بر افزایش شاخص هزینه زندگی  نوشیدنی

ای به تولید  ریال فمار هزینه 100000یعنی چنانچه ؛ خانوارهای شهری و روستایی دارد
 980یی چای وارد شود، میانگین کل شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستا

ها دارد. پس از چای و  ای را از میان نوشیدنی یابد که بیمترین اثر هزینه ریال افزایش می
های گرم به جز چای و قهوه به ترتیب میانگین  های سرد و نوشیدنی قهوه، نوشیدنی

ریال  340و  900شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری و روستایی را به میزان 
 دهند. افزایش می

‌
ها‌و‌دخانيات‌بر‌شاخص‌هزينه‌زندگی‌‌ريال‌قيمت‌نوشيدنی‌100000اثر‌افزايش‌‌-10جدول‌

‌های‌درآمدی‌شهری‌و‌روستايی‌دهک

های‌گرم‌به‌‌نوشيدنی های‌سرد‌نوشيدنی شاخص‌هزينه‌زندگی
 جز‌چای‌و‌قهوه

 دخانيات قهوه و چای
ی

هر
ش

 

 760 750 300 990 اول دهک

 720 750 290 980 دوم دهک

 730 670 270 1010 سوم دهک

 620 590 250 960 چهارم دهک

 550 540 240 930 پنجم دهک

 590 510 240 910 شمم دهک

 400 470 220 820 هفتم دهک

 350 380 220 740 همتم دهک

 250 310 180 640 نهم دهک

 140 210 150 480 دهم دهک
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های‌گرم‌به‌‌نوشيدنی های‌سرد‌نوشيدنی شاخص‌هزينه‌زندگی
 جز‌چای‌و‌قهوه

 دخانيات قهوه و چای

 510 520 240 850 میانگین شهری

ی
تای

وس
ر

 

 730 1830 510 920 اول دهک

 1200 1860 500 1040 دوم دهک

 1360 1660 480 990 سوم دهک

 1390 1600 480 1050 چهارم دهک

 1510 1450 460 1020 پنجم دهک

 1420 1470 460 1060 شمم دهک

 1150 1340 440 1000 هفتم دهک

 1310 1250 430 940 همتم دهک

 1170 1070 380 820 نهم دهک

 750 820 330 660 دهم دهک

 1200 1440 450 950 میانگین روستایی

 850 980 340 900 میانگین کل 

 های تحقیق : یافتهمنبع

 

محصولات نوشیدنی و دخانیات بیمترین اثر  تمامی، 10براساس نتایج جدول 
اما اگر اثرات به تفکیک ؛ ای را بر خانوارهای روستایی نسبت به شهری دارند هزینه

خانوارهای شهری و روستایی بررسی شود، همچنان به ترتیب چای و قهوه، 
های گرم به جز چای و قهوه بیمترین اثر را بر خانوارهای  های سرد و نوشیدنی نوشیدنی

که  ای گونه به است، اما ترتیب اثرگذاری بر خانوارهای شهری متفاوت؛ روستایی دارند
های گرم به جز چای و  نوشیدنیدر نهایت ه و های سرد، چای و قهو ترتیب نوشیدنی به

 میانگین شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری دارند.ش یبر افزاقهوه بیمترین اثر را 
های  در ارتباط با افزایش قیمت دخانیات نیز لازم به ذکر است که در میان دهک

کند تا به  به دهک اول و به ترتیب کاهش پیدا می شود می شهری، بیمترین اثر مربوط
های  ای به دهک اما برای خانوارهای روستایی، بیمترین اثر هزینه؛ دهک دهم برسد
 .شود می های چهارم، پنجم و شمم وارد میانی یعنی دهک
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‌ادهاگيری‌و‌پيشنه‌نتيجه‌-4

ی وجوه اثرگذاری بر  ها همه شاخص قیمت محصولات غذایی موجود در آمارنامه
بنابراین در ؛ هد و تنها اثرات مستقیم قابل رؤیت استد های درآمدی را نمان نمی دهک

این تحقیق با استفاده از الگوی شبه ماتریس حسابداری اجتماعی مبتنی بر جداول 
اثرات غیرمستقیم است نیز  ممخص طور به عرضه و مصرف یکپارچه شده سایر وجوه که

صورت  به اییسی اثر افزایش قیمت محصولات غذربه عبارت دیگر بر .دوش میآشکار 
یعنی نقش هر محصول در فرآیند تولید سایر محصولات در نظر  ،مستقیم و غیرمستقیم

 .گرفته استگرفته شود که در این مطالعه صورت 
ای  افزایش قیمت نان بیمترین فمار هزینه شده،در قسمت نتایج بیان طورکه  همان

م نیز 117:1384)پرمه، که مطالعه  کرده است،را بر خانوارهای شهری و روستایی وارد 
ها و  ای به جز میوه های مختلف تغذیه در اثر افزایش قیمت گروهکند.  میتأیید آن را 

افزایش شاخص هزینه زندگی خانوارهای  زنده یواناتح یرو سا یانمرغ و ماکلبنیات، 
 ین)پرو و م1:1387 یی،و بانو ین)پروروستایی بیمتر از خانوارهای شهری است. مطالعات 

کنند. این امر ابتدای به ساکن شاید  میتأیید  این نتیجه را نیزم 193:1396 یی،و بانو
کمی دور از انتظار به نظر برسد. برای مثال ممکن است قابل تصور نباشد که افزایش 

های گوشتی بیش از آنکه متوسط شاخص هزینه زندگی خانوارهای  قیمت فرآورده
ر به افزایش متوسط شاخص هزینه زندگی خانوارهای شهری را افزایش دهد، منج

. دلیل این امر آن است که هرچند ممکن است سهم مقداری شود می روستایی
اما لازم به توجه است که آنچه در  ،محصولات مذکور در سبد خانوار شهری بیمتر باشد

؛ ر استای در سبد خانوا سهم هزینه شود می ها منتمر این مطالعه یا سایر آمارنامه
های ناشی از حمل و نقل، پراکندگی روستاها، محدودیت عرضه و  بنابراین هزینه

ی محصولات مختلف از جمله فسادپذیر بودن، لذا افزایش یتهمچنین به دلایل ماه
هزینه زندگی خانوارهای روستایی نسبت به شهری برای برخی از محصولات غذایی 

 منطقی است. 
 ها خانوادهاز  یمتری، تعداد بییروستا اطقدر من دلایل دیگری نیز وجود دارد

 شود می یجهنت ینبنابرا خالص،نسبت به فروشندگان  یی هستندمواد غذا یدار خاصخر
 یخانوارها میزان زیادی بهبه  ،ییدر مناطق روستا یحت ،غذا یبالای ها قیمتکه 

 .رساند می یبآس ییمواد غذا خریدار
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که اگرچه ممکن است افزایش قیمت یک محصول  ستا نکته قابل توجه دیگر آن
کمی بر افزایش شاخص هزینه زندگی داشته باشد. این  تأثیراما  ،انتظار رغم یعلخاص 
چرا که منجر به کاهش قیمت و در نهایت قیمت در  ،تواند به دلیل یارانه باشد امر می

‌دهد. که سهم هزینه را در سبد خانوار کاهش می شود می مقدار
دیگر نقش چندگانه محصولات غذایی در زندگی خانوارهای روستایی از  سویاز 

تواند  جمله عامل تولید بودن برخی از محصولات در فرآیند تولید سایر محصولات نیز می
چرا  ،ای در خانوارهای روستایی نسبت به شهری باشد بودن ضرایب هزینه تر بزرگعامل 

ی محصولات غذایی برای مثال  تقاضاکننده که برخی از خانوارهای روستایی به هر روی
بنابراین استفاده از الگوی شبه ؛ بذر هستند عنوان بهغلات و حبوبات جهت استفاده 

ماتریس حسابداری اجتماعی که بر مبنای جداول عرضه و مصرف هست نیز بر این امر 
 کند. می یدیتأگذارد و به عبارتی استفاده از روش مذکور را  صحه می

حفظ  منظور بهافزایش شاخص هزینه زندگی آن است که  موردابل توجه در نکته ق
سطح امنیت غذایی به میزان قبل از افزایش قیمت محصولات غذایی، لازم است 

ی افزایش شاخص هزینه زندگی خانوارهای مختلف در قالب پرداخت جبرانی  ازهاند هب
به خانوارها پرداخت شود.  ینیچن نیاهای  اهم از پرداخت نقدی، کوپن یا سایر صورت

گفته شده جبران نمود و درآمدی جهت صورت  انچه افزایش شاخص هزینه زندگی بهچن
امنیت غذایی خانوارها  صورت اینلذا در  ،پوشش مخارج افزایش یافته وجود نداشته باشد

از بعد سلامت و سایر ابعاد را به دنبال خواهد  ناپذیر جبرانکه تبعات  ،یابد کاهش می
 داشت.
کلی سه نکته حائز اهمیت است. یکی بیمتر بودن شاخص هزینه زندگی  طور به

ی محصولات غذایی به  خانوارهای روستایی نسبت به شهری در اثر افزایش قیمت همه
در میان بندی شده و دیگری تفاوت  ه و سبزیجات بسته های لبنی، میو جز فراورده
شهری و روستایی از جانب افزایش قیمت که خانوارهای روستایی  یخانوارها تأثیرپذیری

کنند. نکته سوم نیز که در همین راستا  در بیمتر موارد هزینه بیمتری را تجربه می
ها از میانگین شهری، میانگین  است، بالاتر بودن شاخص هزینه زندگی بعضی از دهک

 است که باید مورد توجه قرار گیرد. روستایی یا میانگین کل
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Abstract 
In recent years, the ever-increasing price of food has caused serious concern in 

terms of providing food expenses and maintaining the governorate's level of food 
security. Therefore, this study examines the effects of the increase in the price of 
food products on the cost of living index of urban and rural deciles. In order to 
achieve the objectives of the study, the supply and use tables of 2016 were used in 
the form of extended Input-output based on the integrated supply and use tables. 24 
items including protein products, vitamins, carbohydrates, caffeine and tobacco 
products were studied. The results of this study showed that the largest share of the 
living expenses of urban and rural households is associated with bread. The lowest 
expenses are related to different types of drinks. Except for all types of red and 
white meat, packaged fruits and vegetables, and dairy products, the cost of living of 
rural households increases more than urban households due to the increase in the 
prices of other food products. Among the income deciles, mostly the first to fourth 
deciles experience the highest cost of living due to the increase in the price of food 
products. Therefore, since rural households bear the cost of providing food more 
than urban households, and income deciles are affected unequally. Also, the price 
increase of different products (24 items) will have different effects on households. 
Therefore, it is suggested to control the increase in the price of the most effective 
products in different ways and if the support policy is considered by the policy 
makers, it should be adopted and applied according to the different urban and rural 
deciles and according to the results obtained. 

JEL Classification: C67, L66, O18, E64, P42 
Keyword: Income Deciles, Urban and Rural Households, Food Security, 

Supply and Use Tables   

                                                           
*. Corresponding Author, Tel: 02148292016 

mailto:m.kianide@modares.ac.ir
mailto:khalil_s@modares.ac.ir
mailto:hamed_najafi@modares.ac.ir
mailto:vakilpoormh@modares.ac.ir


 Abstract 5 

 

 

Evaluating the Impact of Macroprudential 

Policies on  Bank Risk-Taking, Evidence from 

Tehran Stock Exchange  
Mahsa Noori Shirazi1,‌Hamid Kordbacheh*

1

2,‌Abolfazel Sshahabadi3 

1. Ph.D Student, Department of Economics, Faculty of Social Sciences and Economics, Alzahra 

University, Tehran, Iran, mahsashirazi88@yahoo.com 

2. Associate Professor, Department of Economics, Faculty of Social Sciences and Economics, 

Alzahra University, Tehran, Iran, h.kordbacheh@alzahra.ac.ir 

3. Professor, Department of Economics, Faculty of Social Sciences and Economics, Alzahra 

University, Tehran, Iran, a.shahabadi@alzahra.ac.ir 
Received: 2022/01/14          Accepted: 2022/06/19 

Abstract 
The purpose of this article is to investigate the effects of macroprudential 

policies on the banks’ risk-taking in the Iranian banking system. To this aim, based 
upon a dynamic panel data model and a system generalized method of moment 
(GMM-SYS), an applied model is presented to analyze the impact of 
macroprudential policies on the risk-taking of banks listed on the Tehran Stock 
Exchange for the years 1390-1398. In thsis context, the evaluation and analysis of 
the potential effects of macroprudential instruments have been studied and 
evaluated. These instruments consist of countercyclical capital buffers, legal reserve 
requirements, and loan-to-value ratio restrictions on the banks’ risk appetite 
behaviors. The results of the study shows that the banks’ risk-taking is reduced by 
strengthening this macroprudential supervision, The role of credit cycles has been 
considered more extensively in modeling and estimation of the mechanism of 
transmission of macroprudential policies. This emphasis has been due to the 
importance of credit cycles and credit crunch highlighted by the Basel Committee. 
However, according to the results, no significant relationship was found between 
credit cycles and risk-taking of the sampled banks. In general, the results display 
that macroprudential policy has an important role in maintaining the financial 
stability of the country's banking system and helps reduce the vulnerability of the 
financial system. Therefore, it is necessary for the regulatory authority of the 
banking system to pay more attention to the development and employment of 
precautionary tools. 
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Abstract 
The performance of urban transportation modes is a critical issue for people's 

mobility. This research analyses various transportation modes in Isfahan city, 
focusing on social cost minimization and comfort maximization. This study aims to 
determine the optimal combination of urban transportation modes by considering the 
appropriate comfort level in Isfahan. The study's results indicate that different 
allocation models are suitable for different cost-comfort combinations cases. All of 
these combinations, called Pareto points, are optimal and one of these points can be 
selected according to the policy-maker opinion. The input data are based on data of 
origin-destination obtained from the Deputy of Transportation and Traffic of Isfahan 
Municipality between 189 traffic areas. This data is reduced to 44 integrated areas 
for the sake of simplicity. The model used in this research is a bi-objective linear 
programming model. In this research, GAMS software is used for modeling, ArcGIS 
software is used for data mining, and finally, Excel and SPSS have been applied to 
analyze the results. 
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Abstract 
In the present study, the relationship between financial stability, quality of 

governance and financial inclusion has been investigated in developing countries 
with upper middle income in the period from 2004 to 2020. For the purpose of 
achieving this goal, the multidimensional indexing method and two-stage GMM 
have been applied. Moreover, two methods of estimation and Sobel are utilized to 
examine the mediating role of the financial inclusion in the relationship between the 
governance quality and financial stability. The results showed that the financial 
inclusion and governance quality had a positive and significant impact on the 
financial stability. The mediating role of the financial inclusion in the relationship 
between the governance quality and financial stability has been confirmed by Sobel 
test statistics. Based on these findings, it is suggested that the rules and regulations 
should be reviewed by regulatory institutions in order to increase the financial 
activities which improve the financial inclusion and maintain the improved financial 
stability in the long run to reduce the negative effects of multiple regulations on 
financial inclusion. 
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Abstract 
Increasing economic growth is one of the most important goals of countries. To 

achieve this goal, it is necessary to know the factors affecting economic growth. The 
purpose of this study is to use the fuzzy regression model with symmetric and 
asymmetric coefficients to investigate the factors affecting Iran's economic growth 
with an emphasis on foreign direct investment and the banking sector in Iran during 
the period 2016-2016. The results of the fuzzy regression model with symmetric 
coefficients indicate that the increase in financial development reduces the 
instability of economic growth due to the bank-oriented nature of the financial sector 
in Iran's economy. The results of the fuzzy regression model with asymmetric 
coefficients show that the investigated factors have a constant effect on economic 
growth. Therefore, before expanding relations with foreign countries, policy makers 
should improve the necessary infrastructure and develop resources to increase the 
country's competitiveness and attract possible foreign direct investment spillovers. 
Considering the importance of the influence of the financial development index on 
economic growth, it can be said that the expansion of financial systems is a 
prerequisite for the positive impact of capital inflows on economic growth. 

Classification: JEL F23, O16, O40, E58 
Keywords: Foreign Direct Investment, Banking, Fuzzy Regression, Symmetric 

and Asymmetric Coefficients 
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Abstract 
In this research, an attempt has been made to investigate how the perception of 

households and firms regarding the economic situation, when they are optimistic or 
pessimistic, has affected their financial behavior during the two decades of 2000 and 
2010. and how this change in behavior has affected macroeconomic variables. 

To this end, the limited simulation has been carried out augmented with a fully 
decentralized and micro-founded macro-economic agent-based model compatible 
with the stock- flow approach. In this simulation, an opinion model, which produces 
endogenous waves of pessimism and optimism has been added. The idea of 
optimism and pessimism is a feedback of the individual situation, the behavior of 
precautionary savings in the household and the ratio of long-term debt to the total 
capital used in the firm. 

The results show that in the decade of 2010 compared to the decade of 2000, 
increasing the level of firms’ leverage and decreasing the level of households’ 
saving put some households and firms under financial constraints, It has turned them 
into pessimistic agents and herding behavior has caused the spread of this pessimism 
among agents. So that pessimistic opinions gain credibility and caused firms to 
change their financial behavior, increase the firm's financial leverage, and reduce the 
company's financial self-sufficiency. And the share of wages will take a downward 
trend, which has resulted in small fluctuations in the economy. Also, due to the 
interactions between the agents, gradually, with the further spread of pessimism, 
these small fluctuations have slowed down the dynamism of the whole economy and 
turned it into a deep economic recession. 

JEL Classification: E20, E1, E32, C63 
Keywords: Agent based model, Economic Recession, liquidity Crisis, Stock-

Flow consistent, firm’s leverag 
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