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  اقتصاد دانشگاه تهران  دانشكده
 

  صاحب امتياز
  ي اقتصاد دانشكده

  
  ولمدير مسئ

  علي سوري
  

  سردبير
  جعفر عبادي

  
  دبير تخصصي
  تيمور رحماني

  
  امور اجرايي

  زاده قهي معصومه تقي
  
  ستاريويرا

  زهرا اسدي
  

(استاد دانشگاه تهران)، فرخنده جبل عـاملي (دانشـيار دانشـگاه تهـران)،       حميد ابريشمي تحريريه:  هيأت
اي (دانشيار دانشگاه تهران)، هـادي صـالحي اصـفهاني     حسن سبحاني (استاد دانشگاه تهران)، غلامعلي شرزه
نژاد (استاد دانشـگاه تهـران)،    ه تهران)، حسين عباسي(استاد دانشگاه ايلينوي)، جعفر عبادي (دانشيار دانشگا

، اكبـر كميجـاني (اسـتاد دانشـگاه تهـران)، عبـاس       )فيشر يدانشگاه صنعت اريدانشغلامرضا كشاورز حداد (
  المللي پول) صندوق بين -ميرآخور (استاد مدير اجرايي

 
 :داوران اين شماره

ه تاري، مهدي دارابي، علي سوري، علي اكبر ميثم اميري، سجاد برخورداري، سهيلا پروين، فتح ال
 زاده، بهروز ملكي، ميرحسين موسوي، محسن مهرآرا، كامران ندري، مريم همتي قلي

ي سـال   قانون بودجـه  34ي  و نيز بند ج تبصره 1363ي سال  قانون بودجه 36ي  استناد بند ج تبصره به 
و براساس  ورت انتشار مجلات و نشريات علمي ي تأييد اعتبار و تشخيص ضر نامه و در اجراي آيين 1364

ي  كشـور مجلـه   كميسيون بررسي نشريات علمـي  11/12/80رأي يكصد و پنجاه و ششمين جلسه مورخ 
  پژوهشي شناخته شد. -ي علمي تحقيقات اقتصادي (دانشگاه تهران) حائز شرايط دريافت درجه

نقل مطالب با ذكر نام ها نيست.  نويسندگان آن مواضع و انديشه معني تأييد هاي اين نشريه به چاپ مقاله
  ناشر و نشريه آزاد است.



 

 

    



 

 

   



 

 

  ها ها در فصلنامه و چگونگي ارسال آن شرايط پذيرش مقاله
  

  ها شرايط قبول مقاله
  الف: از لحاظ محتوا

  مرتبط با رشته اقتصاد باشد. -1
  جنبه علمي و پژوهشي داشته باشد. -2
 هاي نويسنده باشد. پژوهش ها و حاصل مطالعات، تجربه -3
. (در چاپ نشده باشدها  ي ارسال و يا در هيچ يك از آنقبلاً براي هيچ يك از نشريات داخلي و خارج -4

  ضمن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به اين مجله از ارسال آن به مجله ديگر خودداري فرماييد. 
  اين صورت از پذيرش مقالات بعدي معذوريم) در غير

 
  از لحاظ شكل ظاهري ب:
، آدرس و ايميل (نويسندگان) به )(Affiliationمقاله بايد حاوي نام و نام خانوادگي، وابستگي شغلي  -1

 صورت پانويس مشخص گردد. چنين بايد نويسنده مسئول به هر دو زبان فارسي و انگليسي باشد. هم
و حداكثر  80انگليسي و با حداقل پس از عنوان و مشخصات نويسندگان، چكيده به هر دو زبان فارس و  -2

 كلمه آورده شود. 250
هاي كليد  (فارسي و انگليسي) آورده شود. تعداد واژه JELبندي  هاي كليدي و طبقه پس از چكيده، واژه -3

 كلمه باشد. 7و حداكثر  3حداقل 
و  95/0و فاصله سطرها  Time New Roman11 و لاتين 13 ميترا بي متن فارسي مقاله با قلم -4

، بالا cm5/4، چپ cm5/4و حاشيه راست  A4اصله مجازي نيز بايد رعايت گردد و مقاله در صفحه ف
cm5/5  و پايينcm5/5  تنظيم گردد. عنوان جداول در بالاي جداول و عنوان نمودارها در پايين نمودار

ر نباشند، اعداد صورت تصوي ها به قرار گيرد. نمودارها از وضوح مناسبي برخوردار باشند. جداول، فرمول
  مميز استفاده نشود. جاي بهنقطه و يا ويرگول  فارسي باشد و از صورت بهها  داخل فرمول، جداول و شكل

و ذكر شماره و ترتيب  APA فهرست منابعي كه مورد استفاده قرار گرفته با رعايت الگوي ارجاع دهي  -5
  .صورت زير درج شود حروف الفبا به

  ستفاده شود:براي نمونه از سايت زير ا
 http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencing-guide  

شده با يك نويسنده: نام خانوادگي، نام نويسنده، (تاريخ نشر). نام كتاب. محل انتشار:  فيتألالف) كتاب 
  ناشر.

.، و (در ارجاعات انگليسي از شده با چند نويسنده: اولين نام خانوادگي، اولين نام نويسنده، .. فيتألب) كتاب 
  ) آخرين نام خانوادگي، آخرين نام نويسنده (تاريخ نشر). نام كتاب. محل انتشار: ناشر.&

 و نامفارسي (مترجم: نام  ج) كتاب ترجمه شده: نام خانوادگي و نام مؤلف (تاريخ ترجمه)، نام كتاب به
  خانوادگي مترجم). محل انتشار: ناشر (تاريخ تأليف).

مقاله با يك نويسنده: نام خانوادگي، نام (تاريخ نشر). عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره د) 
  صفحات



 

 

) آخرين &هـ) مقاله با چند نويسنده: اولين نام خانوادگي، اولين نام نويسنده، ...، و (در ارجاعات انگليسي از 
مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره نام خانوادگي، آخرين نام نويسنده (تاريخ نشر). عنوان 

  صفحات. 
  آرايي كاملاً با فرمت مجله مطابقت داشته باشد. فايل نهايي مقاله ارسالي بايد از لحاظ صفحه -6
 مراجعه فرماييد.  /http://jte.ut.ac.irتر به سايت  براي دريافت اصلاحات بيش -7
  

  نامه ضوابط نهايي پذيرش مقاله براي چاپ در فصل
شوند، مورد  وسيله هيأت تحريريه مشخص مي كه به  ي و تحقيقي حداقل توسط دو تن از داورانفيتألهاي  مقاله

شود. پذيرش نهايي  گيرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزيابي مي ارزيابي قرار مي
  مقاله منوط به موافقت قطعي هيأت تحريريه است.

  
  نحوه ارسال مقاله

بارگذاري نماييد. براي  http://jte.ut.ac.irهاي خود را تنها در سايت مجله با آدرس  هشمند است مقالهخوا
نام نموده و  اين امر لازم است تا پس از مراجعه به سايت مجله و كليك بر روي بخش (ارسال مقاله)، ابتدا ثبت

اييد. بديهي است به هيچ يك از مقالاتي سپس مطابق با راهنماي موجود در سايت، مقاله خود را بارگذاري نم
  شوند. ترتيب اثر داده نخواهد شد. ديگر براي مجله فرستاده مي يها روش كه از

  
پايگاه اطلاعات علمي  ،)(Journals.ut.ac.irاين نشريه در پايگاه داخلي اطلاعات علمي دانشگاه تهران 

اي علوم و  كتابخانه منطقه، )(magiran.comبانك اطلاعات نشريات كشور  ،)www.sid.ir(جهاد دانشگاهي 
   Econlit (Econlit.org)و )AEA (aeaweb.org المللي هاي بين و در پايگاه) (srlst.com تكنولوژي شيراز

  شود. نمايه مي
  
  

 مجله تحقيقات اقتصادي - نشكده اقتصاد دانشگاه تهران دا - خ كارگر شمالي - آدرس: تهران
  Email: tahghighat@ut.ac.ir     88632472  فاكس دانشكده:  88029038فاكس دفتر مجله:  88026419تلفن: 
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:   
 ب جيني چندبعدي

 بعـدي، نـابرابري

 JEL:  
I2،I3  

ي و روزي طلب، آناهيتا

تشارات دانشگاه تهران.

برآو

گ. 2

اطلاعات م
نوع مقاله: 

علمي پژوهشي
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اسمعيل ابونوري
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ناشر: مؤسسه انت
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  مقدمه - 1
درآمدي رفاه (آموزش، مسكن، پوشاك، غير بنابراين، ابعاد، باشد مي انسان يك موجود چندبعدي

، در نتيجه دهد مي قرار تأثير  كيفيت زندگي افراد را تحت بل توجهيقا طور بهسلامت و غيره)، 
 نتايج دتوان مي موارد نامناسب است و تر رفاه در بيش تنها ويژگيعنوان  بهتوجه به بعد درآمدي 

. ي مختلف افراد منعكس كندها گروهاي از ميزان نابرابري در يك جامعه يا بين  كننده گمراه
يي كه ابعاد غيراقتصادي زندگي ها شاخص ي سنتي رفاه اقتصادي باها اخصش رو، لازم است ازاين

هاي توسعه  گزارش ). براساس2019 ، تركيب شود. (چاكروارتي و لوگو،گيرد ميانسان را نيز در بر
) و كميسيون سنجش عملكرد اقتصادي و پيشرفت اجتماعي، ديدگاه سنتي 2001- 2000جهاني (

در بهداشت و آموزش تكميل شود و رفاه يك جمعيت از ديدگاه فقر بايد با دستاوردهاي كم 
). از 2009، استيگليتز و همكاران، 2002مورد بررسي قرار گيرد. (اتكينسن و همكاران،  چندبعدي

 3)، تاونسند1977( 2)، كلوم1971( 1مطالعات بسياري از دانشمندان همانند رالز 1970، اواسط دهه
 7)، استوارت1993، 1985( 6)، سن1982( 5كينسن و بورگينيون)، ات1981( 4)، استيرتن1979(
)، 1996( 11)، راواليون1996( 10)، كامينز1992( 9)، رمزي1991( 8)، دويال و گوف1985(

، گيري رفاه يك جمعيت كه براي اندازه دهد مي نشان، )2008( 13) وتوربك2000( 12نوسبام
تغييريافته ، باشد مي پولي نيزغيرهاي  هكه شامل جنب به يك چارچوب چندبعدي ديدگاه تك بعدي

  است.
ضريب  چالش اصلي ذهني در اين مقاله عدم تطابق شواهد نابرابري واقعي با مقدارهاي

هزينه كل خانوار) در ايران به تفكيك مناطق شهري و روستايي بوده است، ( جيني تك بعدي
به نابرابري در اجزاي ، يا هزينه واقعيت آن است كه در نابرابري ناشي از يك متغير مانند درآمد

كالايي در سبد ي ها گروهبرآورد نابرابري در ، مقاله هدف اساسي اين .شود مين سبد خانوار توجه
                                                                                                                                            
1. Rawls 
2. Kolm 
3. Townsend 
4. Streeten 
5. Atkinson and Bourguignon 
6. Sen 
7. Stewart 
8. Doyal and Gough 
9. Ramsay 
10  . Cummins 
11. Ravallion 
12. Nussbaum 
13. Thorbecke 
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چندبعدي است. براي اين  خانوار و مقايسه بين روند تغييرات نابرابري تك بعدي با نابرابري
ر، نابرابري چندبعدي براي مناطق شهري، هزينه خانوا – درآمدي ها دادهمنظور با استفاده از ريز 
با استفاده از ضريب جيني چندبعدي برآورد  1400 - 1363ي ها سال روستايي و كل كشور در

يافته  نابرابري چندبعدي اختصاصي ها شاخص مرور ادبيات در ادامه، بخش دوم به شده است.
گام  به گام صورت به ندبعدياست. در بخش سوم، روش تحقيق ارائه و در بخش چهارم نابرابري چ

  يشنهادها در بخش پنجم مقاله آمده است.پو  گيري  نتيجه برآورد شده است. در پايان

  ي نابرابري چندبعدي از ديدگاه نظريها شاخص مروري بر ادبيات -2
  . تعريف شاخص نابرابري چندبعدي2-1

صورت  به 1فاه اجتماعير-شاخص نابرابري چندبعدي از نظر رياضي معمولاً براساس يك تابع 
از ابعاد رفاهياي  همجموع دهنده نشانj. در اين تابع،شود مي يك ماتريس تعريف

 j , ,...,m 1 تعداد واحدهاي آماري (خانوار، استان و ...)  pو 2 p , ,...,n 1  باشد مي 2
بعدي نابرابري تك ي ها شاخص ). اين شاخص نيز همانند2007، لوگو 2019 2ارتي و لوگو(چاكرو
nد كه هر جامعه حداقل شامل دو فرد كن مي فرض 2f عديارزش هيچ  بوده ومنفي نيز  ب

k ميزان نابرابري با تركيبي از ابعاد افزون بر اين، باشد مين  . مقدار اين شود مي ارزيابي2
 كامل و يك، نابرابري كامل را نشان برابري صفرو  شود مي صورت درصد بيان شاخص به

 .دهد مي

 ي نابرابري چندبعديها شاخص هاي ويژگي .2-1-1

 هاي ويژگي در سه گروه قرار داد توان مي ي نابرابري چندبعدي راها شاخص هاي ويژگي
 تجزيه پذيري.هاي  ويژگي توزيعي و هاي ويژگي تغييرناپذيري،

                                                                                                                                            
يب ترك اجتماعي ترجيح يك قالب در را افراد تمام ترجيحاتتوان  مي آن در هرفاه اجتماعي روشي است ك. تابع 1

 .كرد
2. Chakruarti and the lugo 
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  1تغييرناپذيريهاي  ويژگي .2-1-1-1
ابعاد رفاهي، شاخص  -گيري هبا تغيير واحدهاي انداز :)RSI( 2تغييرناپذيري مقياس نسبي

Xمثال فرض كنيد عنوان  بهنابرابري تغيير نخواهد كرد. 

 
   
  

40 40 20
30 50 40
80 60 40

ماتريس توزيعي اوليه  

ijبرحسب ريال باشد و با ضرب  آموزش، بهداشت و خوراكي ها ههزينبا ابعاد  ijx . x 0 در  1

X، Xماتريس

 
    
  

4 4 2
3 5 4
8 6 4

  معادل يك تومان باشد؛  ijxكه هراي  هحاصل شود، به گون 

  )2007 ،3. (ژنگدكن مين ميزان نابرابري تغيير
، سطح ازه مقدار ثابتاند هبا افزايش ابعاد رفاهي ب ):TSI( 4تغييرناپذيري انتقالات

  اگر ميزان هزينه ي، مثالعنوان  به. دكن مين نابرابري تغيير
  )1976 همه افراد جامعه دو واحد افزايش يابد، نابرابري تغيير نخواهد كرد. (كُلوم، سلامتي

بدون تغيير در توزيع ابعاد  جامعه واحدهاي آماري يك اگر ):RI( 5رناپذيري در تكرارتغيي
  نابرابري تغيير نخواهد كرد. سطح شود، تكرار رفاهي به دفعات
 شاخص نابرابري تنها به توزيع ابعاد رفاهي بستگي دارد و به ساير ):AN( 6ناشناس بودن

. باشد مين غيره وابسته وت، سواد، جايگاه اجتماعي وخارج از ماتريس توزيعي، مانند ثرهاي  ويژگي

Xمثال اگر عنوان  به

 
   
  

4 4 2
3 5 4
8 6 4

Xماتريس توزيعي اوليه باشد و ماتريس 

 
    
  

3 5 4
4 4 2
8 6 4

با جا  

وجود  به Xجاي بردار هزينه فرد اول (سطر اول) با بردار هزينه فرد دوم (سطر دوم) از ماتريس به
نسبت  Xتغيير در توزيع ابعاد رفاهي ماتريس-عدم  دليل به، شود مي گونه كه مشاهده آيد. همان

  نابرابري تغيير نخواهد كرد.-سطح ، Xماتريس به

                                                                                                                                            
1. Invariance Properties 
2. Ratio Scale Invariance  
3. Zheng 
4. Translation Scale Invariance 
5. Replication Invariance 
6. Anonymity 
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در  Yو  Xس سطح نابرابري براي دو ماتري ):WCA( 1افزوده ضعيف كومونوتونيك
صورت اضافه شدن يك بعد جديد يكنوا با ابعاد ماتريس، تغيير نخواهد كرد (ويمارك و گايجوس، 

X). براي مثال، اگر2005

 
   
  

5 3 6
4 2 4
0 1 2

Yو  

 
   
  

7 5 3
5 3 2
4 1 1

ماتريس توزيعي اوليه باشند و  

X

 
    
  

5 3 6 4
4 2 4 2
0 1 2 1

Y و 

 
    
  

7 5 3 4
5 3 2 2
4 1 1 1

و  Xبا اضافه شدن بعد جديد يكنوا با ابعاد به ماتريس  

Y  نابرابري تغيير نخواهد -سطح ، عدم تغيير در رتبه افراد دليل بهحاصل شوند، روشن است كه
  كرد.

) در ماتريس توزيعي ها ستونميزان نابرابري به جايگاه ابعاد ( ):SA( 2يها ويژگي تقارن در
 مقدار نابرابري تغيير، در ماتريس توزيعي ها ستونيي جا جابه ديگر با عبارت به وابسته نيست.

  )2010. (بنرجي،دكن مين
با تغييرات مطلق يا نسبي در دستاوردهاي افراد ، مطرح شدههاي  ويژگي كلي براساسطور به

  .دكن مين جامعه، شاخص نابرابري تغيير

  توزيعيهاي  ويژگي .2-1-1-2
باز توزيع بين دو فرد در هر بعد، ): UPDBT( 3وندالت - پيگو اي  هانتقال يكنواخت خوش

كاهش نابرابري خواهد شد و -موجب ، از ثروتمندترين به فقيرترين، بدون تغيير در رتبه فرد

Xابتدايي -بلعكس. فرض كنيد كه ماتريس توزيعي

 
   
  

8 6 5
6 3 4
3 2 2

Xو ماتريس  

 
    
  

6 5 4
6 3 4
5 3 3

 

شي از دستاوردها فرد اول (سطر اول) و فرد سوم (سطر سوم) و بدون با انتقال بخ  Xاز ماتريس
كه پس از باز توزيع در  تغيير در دستاوردهاي ساير افراد در هر بعد حاصل شده است. روشن است

دليل كاهش  ابعاد، فرد اول در هر سه بعد، همچنان مقدار بيشتري نسبت به فرد سوم دارد، ولي به
 ).1977دو فرد، نابرابري كاهش يافته است و بلعكس (كلوم، شكاف توزيع درآمد بين 

                                                                                                                                            
1. Weak Comonotonic Additivity 
2. Symmetry with respect to Attributes 
3. Uniform Pigou-Dalton Bundle Transfers 
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باز توزيع در هر بعد رفاهي به نسبت  ):UPDM( 1دالتون - حداكثر يكنواخت پيگو 
 بلعكس.بدون تغيير در رتبه فرد، موجب كاهش نابرابري خواهد شد و ، يكسان، بين دو فرد

اول (سطر اول) رصدي در هر بعد بين فرد د 20مثال در ماتريس توزيعي فوق، باز توزيع عنوان  به
  و فرد سوم (سطر سوم)، سبب كاهش نابرابري خواهد شد. (همان منبع)

اگر باز توزيع در يك يا چند بعد رفاهي، بين دو فرد  :)CIT( 2انتقال افزايش همبستگي
يا چندبعد، در يك  تر پايينباشد كه فرد با سطح دستاوردهاي اي  هفقير يا دو فرد ثروتمند به گون

ديگر  عبارت به فقيرتر شود بدون تغيير در ويژگي رفاهي ساير افراد، نابرابري افرايش خواهد يافت.
 ،3. (بولاند و پروشانشود مي فرد با دستاوردهاي بالاتر فرد ديگر، مبادله تر پاييندستاوردهاي 

X) فرض كنيد كه ماتريس دستاوردهاي اوليه 1988

 
   
  

2 3 3
9 8 6
8 9 9

باشد و ماتريس 

X

 
    
  

2 3 3
8 8 6
9 9 9

ايجاد   Xبا مبادله دستاوردهاي فرد دوم و سوم در بعد يك و سه از ماتريس 

كه در اين حالت  باشد مي بر اين اساس فرد دوم در تمام ابعاد فقيرتر از فرد سوم، شده باشد
  افزايش يافته است. X نسبت به ماتريس Xنابرابري در ماتريس

با   Xياز ماتريس Xاگر ماتريس توزيعي: )CIM( 4انتقال حداكثر افزايش همبستگي
استفاده درجه جانشيني (جانشين، مكمل) بين ابعاد و همچنين براساس منطق انتقال افزايش 

 همان منبع)(د شد. همبستگي ايجاد شده باشد، موجب افزايش يا كاهش نابرابري خواه
يكنوا،  در ماتريس توزيعي با ابعاد :WAUC)( 5طرفه دهي ابعاد تحت يكنوايي يك وزن

(بنرجي،  .شود مي سبب كاهش نابرابري، وزن دهي به ابعاد رفاهي نابرابرتر باز توزيع براساس
2010(  

شند، برابري اگر تمام افراد جامعه داراي بردار يكساني از دستاوردها با :)NM( هنجارسازي
  كامل وجود دارد و نابرابري صفر خواهد بود.

                                                                                                                                            
1. Uniform Pigou-Dalton Majorization 
2. Correlation Increasing Transfer 
3. Boland and Proschan  
4. Correlation Increasing Majorization 
5. Weighting of Attributes under Unidirectional Comonotonicity 
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  پذيري تجزيههاي  ويژگي .2-1-1-3
زيرگروه مانند  به چند، را  Xهرگاه بتوان ماتريس توزيعي: )SD( 1پذيري زيرگروهيتجزيه

و  ها گروهاصل سازگاري زير براساسي قومي و غيره تجزيه كرد، ها گروه، نژاد، مذهب، جنس
، باشد مي ها گروهبا جمع نابرابري در زير معادل، ل تابع رفاه اجتماعي، نابرابري كلبسته به شك

 ها گروهاي كه به ميانگين ابعاد رفاهي، اندازه جمعيت و مقادير نابرابري هر يك زير  گونه به
  )1978 ،2(بلكوربي و همكاران. بستگي دارد

ي قومي ها گروه، د، مذهب، جنسفردي (نژاهاي  ويژگي اگر :٣ (AS) افزودني پذيريتجزيه
ارزشيابي قرار گيرند، آنگاه نابرابري كل جامعه  -و غيره) رفاه بدون توجه به رفاه ساير افراد مورد

اختصاص وزن كه يطور به، شود مي برابر با مجموع وزني نابرابري درون گروهي و بين گروهي
 .باشد مي ها گروهدير نابرابري زيريافته به نابرابري درون گروهي، معادل با مجموع وزني مقا

  ).1980شاركس،(

  . مطالعات تجربي2-2
  . مطالعات داخلي2-2-1

استثناي  به ها آنكه در ميان  در زمينه نابرابري تاكنون مطالعات فراواني در ايران انجام گرفته،
 بوده صورت تك بعدي )، تمامي مطالعات به1400) و حنيفي و همكاران (1397راغفر و همكاران (

مطالعات تك بعدي در داخل كشور، به برخي از جديدترين  فراواني دليل بهبنابراين ؛ است
. شود مي صورت خلاصه، اشاره و پس از آن مطالعات چندبعدي تشريح مطالعات انجام شده به

)، مهرگان و همكاران 1391)، محمودزاده و همكاران (1389)، شرافت جهرمي (1384بروجني (
كه در مطالعات فوق  باشد مي )1400)، مفتخري و همكاران (1393مي و همكاران ()، غلا1392(

ي مختلف ها روش نابرابري و بررسي رابطه ي نابرابري بر عوامل مؤثر با از استفاده از برآوردبه 
(ضريب جيني، تايل، انتروپي، تجزيه ضريب جيني تعميم يافته، برآورد غيرخطي نابرابري)، 

  ت.پرداخته شده اس
ي (انتقال، استقلال از بعد تكپس از ارزيابي اصول نابرابري ، )1384( ابونوري و اسناوندي

ي ها شاخص و مقايسه) ميانگين درآمد جامعه، همانندسازي، تقارن، بهنجارسازي و عملياتي
مختلف نابرابري مانند ضريب جيني، اتكينسن، تايل، دالتون، انحراف از ميانگين نسبي، واريانس 

                                                                                                                                            
1. Subgroup Decomposability 
2. Blackbory & et al. 
3. Additive Separability 
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 تر دقيق به برآورددرآمد  ي توزيعها داده ريتم درآمدها و ضريب تغييرات با استفاده از ريزلگا
ينه توزيع در زمنابرابري مطرح ي ها شاخص نابرابري اقتصادي در ايران و بررسي آزمون سازگاري

ي ها شاخص شاخص نابرابري چندبعدي بروگنيون و، )1397(راغفر و همكاران  اند هدرآمد پرداخت
با مت و آموزش لادرآمد، س رفاهي ابعادبراي يافته  نتروپي تعميماضريب جيني و  بعدي كت

آغازي  يها سال درآمد خانوارهاي شهري مركز آمار براي –طرح هزينه ي ها دادهاز ريز استفاده 
. نتايج اند هكرد گيري ه) انداز1392-1368ي (ها سال ي در بازهجمهور ياسترو پاياني سه دوره 

ي در دوره مورد مطالعه از برآوردي بعد تكي ها شاخص ي درآمد، سايراستثنا به كه دهد مي نشان
به مقادير   شده باتوجهيري گ شاخص نابرابري چندبعدي اندازهو  باشند مين روند يكساني برخودار

كه وضعيت در دوره دوم نسبت به  دهد مي نشان، از نابرابريتنفر  يب جانشيني واپارامترهاي ضر
شاخص نابرابري چندبعدي بروگينيون ، )1400( . حنيفي و همكارانديگر بدتر شده است دو دوره،

به تفكيك  را با فرض عدم جانشيني بين ابعاد براي دو حالت؛ عدم تنفر و تنفر كامل از نابرابري،
كه داده  نشاننتايج اند.  هكرد گيري هانداز 1397 - 1363ي ها سال مناطق شهري و روستاي براي

 است. تر كموستايي مناطق رنابرابري چندبعدي در مناطق شهري از 

  . مطالعات خارجي2-2-2
 و اتكينسن مربوط به مطالعه چندبعدي تحليل نابرابري شده براي كارهاي انجام اولين يكي از

 تأثير زندگي، به اميد برحسب را كشورها بين نابرابري هاي كه زمينه باشد مي )1982( بورگينيون

اند.  هقرارداد ارزيابي ايجاد محروميت مورد در سلامتي وجود عدم و پايين نامناسب، درآمد سكنم
 كون .باشد مي بررسي بين كشورها در بين ابعاد موردها  حاكي از ميزان تفاوت نابرابري، نتايج

يني نابرابري در رفاه را براي خانوارهاي روسي با استفاده ضريب ج، )2009( 1دكنيك و همكاران
 گيري هو پرورش انداز سلامت و آموزش  ،چندبعدي تعميم يافته در سه بعد: سطح زندگي مادي

كه نابرابري چندبعدي در ابعاد فوق بين خانوارهاي روسي افرايش يافته  اند هنشان دادكرده و 
كشور زامبيا در چهار بعد مخارج،  به بررسي روند نابرابري چندبعدي، )2010( 2نيلسوناست. 

 مورد، تجميعي و غيرتجميعي براي  به رويكرد موردسه  آموزش، سلامت و زمين با استفاده از
كه  دهد مي نتايج نشان. و اطلاعات خانوارها اين كشور پرداخته است 2004-1998ي ها سال

هاي  ند و سطح و تغييرات نابرابريكن مي به ميزان نابرابري يكديگر را تقويت  با توجهابعاد رفاهي 
هاي چندبعدي در  نابرابري، )2013( 3لي و همكاران. باشد مي يرپولي در تضاد با نابرابري پوليغ

                                                                                                                                            
1. Decancq et al. 
2. Nilson  
3. li & et al.  
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با استفاده رگرسيون  ي بهداشتي براي استان حنان در كشور چين مركزي راها مراقبتتوزيع 
 ي بهداشتي وها مراقبتنتايج نشان داده است كه باوجود اصلاحات در اند.  هفضايي بررسي كرد

بهداشتي بين مناطق شهري  هاي مراقبتتوزيع هاي  ي اخير استاني؛ هم چنان شكافها تسياس
ي بهداشتي ها مراقبتنابرابري ، وجود دارد. افزون بر ايناي  هروستايي در مركز و مناطق حاشي -

 و الگوهاي مكاني حساس بندي خوشهدر سطح ملي، استاني و محلي ازنظر جغرافيايي به سطح، 
 يتوسعه انساني ها شاخص در يچندبعد ينابرابربه بررسي  )،2019( 1رنت و همكارانپا. باشد مي
ي شاخص توسعه انسان پرداخته و 2011تا  2000ي ها سال دراروپا،  هيمنطقه در اتحاد 205ي برا

اند.  همحاسبه كرد اروپابا روش برآوردي كمسيون  UNDP ادغام روش جديد  را با استفاده از
طوركلي  بهي و وابستگي فضايي مناطق؛ گسترده نابرابرتوزيع  باوجود ه كهدادنشان نتايج 

 ينظرسنجي ها دادهبا استفاده از ، )2020( 2بوي و همكاران. است يافته نابرابري چندبعدي كاهش
 بهداشت و مسكن ،آموزش ،مصرف ي مانندرفاه بشرمهم چهار بعد بر  و با تمركز يتنامو خانوار

نشان داده  يجنتااند.  هبرآورد كرد 2020تا  2000را در دوره ينسن اتك يعدچندبنابرابري شاخص 
 با استفاده از، )2021( 3. خان و همكاراناست كاهش يافته يتناموي در چندبعد يسطح نابرابركه 
مشاغل مختلف  برايرا  يو چندبعد يبعد تك ينابرابر HIES/PSLM ينظرسنجي ها داده

 نشان نتايج اند هبرآورد كرد 2014-2013 و 1999 -1998ي ها سال در ي پاكستان ها استان
 كه خوداشتغاليگروه  استثناي بههمه مشاغل  مياندر  ي چندبعدي و تك بعدينابرابركه  دهد مي

  يافته است. كاهشد؛ كن مي را تجربه بيشتريمصرف  ينابرابر
) 1977وسيله كلوم ( هبراساس مرور مطالعات تجربي، از زماني كه ايده نابرابري چند بعدي ب

و  1995آن پيشنهاد شده كه طبق تسوي ( گيري هي بسياري براي اندازها شاخص مطرح شده،
شاخص  درباره)، ادبيات مطرح شده 2019) در حال گسترش بوده است. طبق كومار (1999

شاخص  در رويكرد اقتصادي،. باشد مي نابرابري چندبعدي شامل دو رويكرد اقتصادي و آماري
شوند، در حالي كه در  مورد نظر استخراج ميهاي  ويژگي اقتصادي ازهاي  برابري براساس نظريهنا

 كننده دارند. آماري نقش تعيينهاي  ويژگي و ها دادهرويكرد آماري، 
شاخص نابرابري چند  گيري همطرح شده براي اندازي ها روش از ميان در اين پژوهش

) پيروي خواهد شد كه در آن از روش آماري با 2010از ضريب جيني چند بعدي كومار (، بعدي
و وزن هر يك  شود مي مقدارهاي مصرف در همه ابعاد رفاهي استفاده فرض نامنفي منفي نبودن

  آيد. مي زا به دست صورت درون به از بعدها با استفاده از بردار ويژه
                                                                                                                                            
1. Parente, F. & et al.  
2. Bui & et al.  
3. Khan & et al.  
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  . روش شناسي پژوهش 3
  . تصريح مدل3-1

 اند شده ي نابرابري بسياري مطرح ها شاخص نابرابري چندبعدي، ، در ادبيات1980دهه از اواسط 
بعدي،  پركاربرد نابرابري در چارچوب تك-از معيارهاي اي  هتوسععنوان  بهها را  آن توان مي كه

تسوي [ميم يافته، تع، اتكيسون ])1999( 2)، تسوي1986( 1معصومي[ يم يافتهتعمي نتروپا ازجمله
)، 2012( 5)، ديكانك و لوگو2005( 4گايدوس و ويمارك[ 3يافته ، ضريب جيني تعميم])1995(

و اسيس كومار  ])1995تسوي (([كُلوم  ])1999بروگينيون ([ 7دالتون ])1996( 6كوشوي و موسلر
  ) و ... در نظر گرفت.2010( 8بنرجي

يك  مطرح شدهي ها روش از ميان مجموعه، گيري هاندازي ها روش در انتخاب يكي از
آن هاي  ويژگي بنابراين، مقبوليت يك شاخص به؛ شاخص توجه داردهاي  ويژگي ر بهسياست گذا

مانند  معمول هاي ويژگي ي نابرابري چندبعدي داراي مجموعهها شاخص بيشتر. باشد مي وابسته
مقياس هستند. شاخص نابرابري چندبعدي اسيس  تغيير عدمناشناس بودن، تجزيه پذيري و 

ديگر هاي  ي نابرابري چندبعدي از ويژگيها شاخص مقايسه با سايردر ، )2010كومار بنرجي (
نيز  طرفه يكنوايي يك بادهي ابعاد  وزن انتقال حداكثر افزايش همبستگي ومانند اصول 

، در شاخص كومار ،چندبعدينابرابري ي ها شاخص برخلاف ساير، افزون بر اين. باشد مي برخوردار
 (هزينه منفي وجود ندارد) و منفي نيستند S زيعتوتريس كه هيچ يك از عناصر ما شود مي فرض

  آيد. مي زا به دست درون صورت بهوزن (اهميت نسبي) ابعاد رفاهي 
براساس روش ) 2010در اين مقاله روش محاسبه ضريب جيني چند بعدي كومار بنرجي (

(خانوار، واحد آماري  nكه يك جامعه داراي  شود مي . ابتدا فرضشود مي تركيب خطي ساخته
 ابعاد رفاهي مانند خوارك، بهداشت، آموزش، مسكن و غيره mاستان، شركت يا غيره) با 

 Sدر ماتريس  توان مي خانوارها) به تفكيك نوع هزينه راافراد (بنابراين، هزينه يكايك ؛ باشد مي
P  ،Pدهنده خانوارتيب نشانتر به ها ستونو ها  رديف Sنشان داد. در ماتريس  { , , ,...,n} 1 2 و  3

                                                                                                                                            
1. Maasoumi 
2. Tsui 
3. Generalized Gini coefficient 
4. Gajdos and Weymark 
5. Decancq and Lugo 
6. Koshevoy and Mosler 
7. Dalton 
8. Asis Kumar Banerjee 
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j،jابعاد رفاهي  { , , ,..., m} 1 2 دهنده؛  نشان S سيدر ماترs11 مثال عنصر عنوان  به. باشد مي 3
  .باشد مي هزينه خانوار اول در بعد رفاهي اول
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هاي  داراي مقياس Sي ها هزينهر ماتريس اين كه هر يك از ابعاد رفاهي دبه با توجه 
متفاوت هستند، هريك از عناصر ابعاد رفاهي ماتريس را بر ميانگين همان بعد (ستون) تقسيم 

در   pديگر، هزينه خانوار عبارت به گيري شوند. يم تا همه عناصر ماتريس بدون واحد اندازهكن مي
n جديد بنابراين، ماتريس تقسيم و jبر ميانگين بعد  jبعد  mA در ماتريسشود مي تشكيل . 

n mA ، m( ,..., , )  2   .باشند مي jكالايي ي ها گروهنشان دهنده ميانگين  1

  
مرحله بعد محاسبه درجه برابري جامعه از ابعاد رفاهي است كه در حقيقت يك سطح از 

درجه برابري در تمام . باشد مي ،آماري در هريك از بعدهاي انتخاب شدهدستاوردهاي واحدهاي 
nيها هزينهدر ماتريس  1ويژه ابعاد با استفاده از بردارهاي mA  تعداد بردارهاي  شود مي محاسبه

n ويژه ماتريس mA    برابر با تعداد ابعاد رفاهي است. 
تك بعدي) ( يبعدچندي ها شاخص ي افراد در جامعه بنابر مفروضاتتاوردهادسي ياز سو

 ،كه هيچ يك از عنصرهاي آن منفي و صفر نباشداي  هبنابراين بردار ويژ؛ باشد مين هيچگاه منفي
 انتخاب، دهد مي ي افراد جامعه را نشاندستاوردهابرداري ويژهاي كه درجه برابري عنوان  به
 pي فرد مقدار دستاوردها توان مي Aو ماتريس  v دار ويژه منتخببا توجه به بر شود مي
p صورت به py (Av) دست آورد كه مجموع وزني دستاوردهاي افراد نسبت به متوسط  را به

  .دهد مي جامعه را نشان
                                                                                                                                            

n. براي محاسبه بردارهاي ويژه هر ماتريسي مانند 1 mA   كافي است، معادله مشخصه را تشكيل دهيم، آنگاه
هاي معادله مشخصه را محاسبه نموده و در نهايت با جايگذاري  و ريشهدترمينان معادله مشخصه را برابر صفر 

A)مشخصه  هاي معادله مشخصه در ماتريس ريشه I)  بردارهاي ويژه ماتريس n mA  .محاسبه نماييم  

ij
ij

j

m

m
s m

am
m

mn m n m

n n n n nm n m
n n n n nm

m

s s s s s

a a a a a
s s s s s

a a a a a
S A

a a a a a
s s s s s




 



 
        
   
            
   
   
 
     

11 12 13 14 1
1 2 3 4

11 12 13 14 1
21 22 23 24 2

21 22 23 24 2
1 2 3 4

1 2 3 4
1 2 3 4
1 2 3 4

L L

L L

M M M M MO O
M M M M M

L L

)12(  



 1402تحقيقات اقتصادي،  دوره پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة      12

 

{
n m m

m

m
p p

n n n n nm m
A (v)

xa a a a a

xa a a a a
y (Av)

a a a a a x

 

  
  
          
    

1

111 12 13 14 1
221 22 23 24 2

1 2 3 4

L

L

M M M M MO M

L
144444424444443

  

m

j j
j

mm m

j im m
j

n n nm m n
m

j in
j n

x a

(a x ) (a x ) ... (a x )
x a(a x ) (a x ) ... (a x )

(a x ) (a x ) ... (a x )

x a







 

 
 
 
                                   
 
 
  







1
1

11 1 12 2 1
221 1 22 2 2

1

1 1 2 2 1

1 1

M
M

 )13(  

از صعودي  py ، اطلاعات موجود در بردارp راي محاسبه رتبه و جايگاه اجتماعي فردب
صورت به pyدر بردار  بندي رتبهبراساس  Pفرد مرتب و وزن براي ، نزولي به

p pw ( r ) / n  22 در بردار Pفرد دهنده رتبه  نشان، prدر اين رابطه ؛ شود مي محاسبه 1
py وn2 ،باشد مي مجذور حجم نمونه.  
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pغيرافزايشي واحد مورد مطالعه در بردار رتبه :pr )15در رابطه ( py (Av)،n: حجم 
توسط اسيس  كه فرمول معرفي شده نتيجه گرفت توان مي ،)15. براساس رابطه (باشد مي نمونه

) براي ضريب جيني چندبعدي برابر با حاصل ضرب مجموع وزني 2010كومار بنرجي (
  .باشد مي pwدستاوردهاي افراد نسبت به متوسط جامعه در

(هزينه كل خانوار) با ضريب جيني  هم چنين براي مقايسه روند ضريب جيني تك بعدي
ز رابطهمقدار نابرابري ا، چندبعدي

k K

k k k k
K

G (x x )(y y )


 


    1 1
1

 است برآورد شده 1
ي نسبي تجمعي فراوان ky و kتجمعي خانوارهاي رديف يا طبقهفراواني نسبي  kxآن دركه 

 فوق مانند ساير شاخص تغييرات دامنه. باشد مي هزينه خانوارهاي همان رديف يا طبقه
  .نوسان است نابرابر) در كاملاً(توزيع  برابر) و يك كاملاً(توزيع  بين صفر نابرابريي ها شاخص

 اطلاعات دهي سازمانو آوري  جمع. 2-3

حساسيت نابرابري توزيع درآمد و فقر از بعد سياست و اقتصاد كشورها، تلاش در دقت و 
امكان ، ي موجودافزارها نرمي اخير با استفاده از ها سال در ضروري كرده است. را آن گيري هانداز

نوعي داده مربوط به واحدهاي  ها دادهاست. ريز  شده فراهم ها دادهو پردازش ريز  دسترسي
يا طبقه خاصي از  مربوط به گروه كلان دادهكه  درحالي، مانند خانوار يا شركت) هستند( اقتصادي

ي ها دادهساير  آن با كاربرد، ها وجود ريز داده در صورت ر اينبناب؛ باشد مي واحدهاي اقتصادي
جدا از اينكه حاوي اطلاعات بيشتر هستند مشكلات هم  ها داده. ريز شود مي آماري ترجيح داده

 دكن مي پذير اقتصادي را امكاني ها بنگاهها، رفتار  را نداشته و با برآورد مدل ها دادهن كلا افزايي
ي آور جمع بهتقريباً هرسال مبادرت  1347). مركز آمار ايران از سال 1387، ابونوري و خوشكار(

با حدود دو سال  اطلاعات هزينه و درآمد خانوار كرده و آن را با عنوان طرح هزينه و درآمد خانوار
خام يا صورت اطلاعات  خانوار را به اطلاعات حاصل از نمونه برداري 1363از سال  و منتشر وقفه

مركز آمار ايران از سال ي ها دادهدر رايانه ذخيره كرده است. در اين پژوهش از ريز  ريز داده
ها در اين پژوهش  ارائه آن، ها حجم زياد داده دليل بهشده است.  استفاده  1400تا  1363
ي ها سال تعداد خانوارهاي نمونه برداري شده در طرح درآمد و هزينه در. باشد مين پذير امكان
  شده است: خلاصه  1در جدول  1400تا  1363
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  1400- 1363نمونه به تفكيك مناطق شهري و روستايي  حجم .1 جدول
  روستايي  شهري  سال  روستايي  شهري  سال  روستايي  شهري  سال
1363  14728  12420  1376  10968  10982  1389  18701  19584  
1364  13976  13587  1377  8286  8318  1390  18727  19786  
1365  2745  2944  1378  12731  14733  1391  18537  19658  
1366  2748  3018  1379  12320  14621  1392  18880  19436  
1367  3987  4331  1380  12337  14624  1393  18885  19390  
1368  5492  6028  1381  15114  17038  1394  18871  19381  
1369  9095  9347  1382  10959  12175  1395  18809  19337  
1370  9168  9504  1383  12610  13719  1396  18701  19261  
1371  9421  9250  1384  12927  13970  1397  20350  18610  
1372  2324  5294  1385  14175  16735  1398  19898  18430  
1373  12116  7793  1386  15018  16265  1399  19306  18251  
1374  20196  16395  1387  19381  19707  1400  19619  18371  
1375  10977  10987  1388  18665  18203  1401  ...  ...  

  )1400- 1363ي بودجه خانوار (ها دادهمنبع: مركز آمار ايران ريز 
  

بخش كلي  4اطلاعات مربوط به هزينه درآمد خانوار در  1382تا  1363اين مركز از سال 
گروه كالايي و  9خانوار در ي ها هزينهشامل خصوصيات اجتماعي، مشخصات مسكن، 

 1363خوراكي خانوار از سال ي ها هزينهيادآوري است  بهكرده است.لازم  ائهاررا  گذاري سرمايه
 كنوناز آن زمان تا ماهانه بوده است. روزانه و در برخي كالاهاي خوراكي صورت به 1368تا 

است. هم چنين از سال  صورت ماهانه توسط اين مركز گزارش شده به هزينه اين بخش تنها
ي هزينه مربوط ها بخش اين مركز، تفكيكهاي  ز سياست گذاريبرخي ا دليل بهتاكنون  1383

خوراكي و هم چنين تفكيك بخش ي ها هزينهها، دخاني و غذاهاي آماده از بخش  نوشيدني
 صورت بهو  گروه افزايش يافته 12به  9خانوار از ي ها هزينهاز گروه ارتباطات بخش  ونقل حمل

  است. ماهانه يا سالانه ارائه شده
خام خانوار جهت استفاده نياز به ي ها داده. باشد مي خانوار موردمطالعهواحد  پژوهشدر اين 
ي ها هزينهداده كاوي از قبيل تجميع گروها (نوشيدني و دخاني، غذاهاي آماده با گروه  طي فرايند

ي ها دادهتبديل  ،خانوار كد هرمربوط به  ها داده)، استخراج ونقل حملخوراكي و گروه ارتباطات با 
 ها دادهبه سالانه، نرمال سازي، تحليل همبستگي  12و  365 تيب با ضرب درتر ماهانه، روزانه به

 Excel 2013،SQL2020  ،Eviews10،Rهاي  افزار نرم سطتو پژوهشدر اين  كهدارد، ...  و

Studio2020  انجام خواهد پذيرفت. هم چنين در اين مطالعه براي برآورد نابرابري چندبعدي از
ي ها هزينه( آموزش پوشاك، مسكن،، ي خوراكي ها هزينهشامل : بعد رفاهي خانوار 9ي ها دهدا

 استفاده و ارتباطات، خدمات، تفريحات و سرگرمي و متفرقه ونقل حمل ،بهداشتاصلي آموزش)، 
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كالايي از نرمال سازي ي ها گروهدر  ها دادههم جنسي  دليل بهاست  . لازم به يادآوريشود مي
  .شود مي خودداري ها داده

  . برآورد ضريب جيني چند بعدي در ايران به تفكيك مناطق شهري و روستايي4
 نظر در نابرابري چندبعدي بايدي ها شاخص برآورد خصوص در كه نكاتي ترين مهم از يكي
در صورت عدم وجود همبستگي در بين ابعاد  ؛ زيراباشد مي ، همبستگي بين ابعاد رفاهيگرفت

اي منجر شود.  كننده اده از شاخص نابرابري چندبعدي ممكن است به نتايج گمراهرفاهي، استف
گانه كالايي در ايران براساس آزمون  9بررسي همبستگي براي گروه  نتايج) 2009 (نيلسون،

كالايي در پيوست مقاله ارائه شده است. مقدار ي ها گروههمبستگي پيرسون به همراه فهرست 
كالايي ي ها گروهو اگر  وابستگي معكوس بوده -1ستگي كامل مثبت و نشان دهنده واب 1ضريب 

  .باشد مي مستقل باشند، مقدار ضريب همبستگي صفر
از ابعاد رفاهي  هر جفتهمبستگي بين ابعاد حاكي از آن است كه  آزمونطور كلي نتايج  به

در برخي موارد رو، با وجود ضرايب همبستگي مثبت و حتي  داراي همبستگي مثبت هستند، ازاين
نابرابري چندبعدي اطمينان   ضرايب همبستگي مثبت پايين بين ابعاد رفاهي، استفاده از شاخص

كه بيشترين ارتباط همبستگي بين مخارج  دهد مي همچنين نتايج نشان. باشد مي بخش
با مخارج ، سه هرو ارتباطات با مخارج خوراكي و سپس خوراك و مسكن وجود دارد و  ونقل حمل

مسكن و  روزافزوندهنده اهميت  اين نشان موزش و بهداشت همبستگي متوسطي دارند؛آ
. نتايج حاصل از برآورد ضريب جيني باشد مي و ارتباطات در تعيين آموزش و بهداشت ونقل حمل

  .شده است  خلاصه 2 جدول درچندبعدي و تك بعدي در مناطق شهري، روستايي و كشوري 
  

  بعدي در ايران به تفكيك مناطق شهري و روستايي تكجيني چندبعدي و  .2جدول 
  بعدي ضريب جيني تك  ضريب جيني چندبعدي  سال

مناطق روستايي مناطق شهري  كل كشورمناطق روستايي مناطق شهري  كل كشور
1363  6225/0  5929/0  6892/0  5851/0 4739/0  4190/0 

1364  5738/0  5595/0  6209/0 4488/0 4864/0 4121/0 

1365  5647/0  5528/0  6438/0  4643/0 4264/0  4530/0 

1366  6697/0  6998/0  5630/0 4457/0  4356/0  4028/0 

1367  7200/0  7248/0  7069/0 4375/0  4164/0  3942/0 

1368  6915/0  6498/0  7400/0 4374/0 4186/0  4012/0 

1369  7586/0  7579/0  6583/0 4074/0 3729/0  4329/0  
1370  5254/0  4557/0  7525/0 4369/0 3950/0 4368/0 

1371  7590/0  7636/0  6717/0 4157/0 3813/0 4157/0  
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  بعدي ضريب جيني تك  ضريب جيني چندبعدي  سال
مناطق روستايي مناطق شهري  كل كشورمناطق روستايي مناطق شهري  كل كشور

1372  6916/0  6128/0  7478/0 4017/0 3724/0 4141/0 

1373  6534/0  6613/0  6661/0 3949/0 3632/0 4085/0 

1374  6312/0  6012/0  6890/0 4018/0 3704/0 4240/0 

1375 6486/0  5853/0  7252/0 4036/0 3724/0 4024/0 

1376  6741/0  6556/0  6920/0 3961/0 3597/0 4036/0 

1377  5634/0  5282/0  5870/0 4184/0 3591/0 4184/0 

1378  6378/0  6019/0  6409/0 3928/0 3589/0 4032/0 

1379  6208/0  5964/0  6590/0 3908/0 3607/0 3979/0 

1380  7049/0  7210/0  6806/0 3852/0 3598/0 3830/0 

1381  5971/0  5660/0  6207/0 3807/0 3552/0 3821/0  
1382  5733/0  5587/0  5520/0  3653/0 3404/0 3602/0 

1383  7487/0  7631/0  7313/0 4699/0 4309/0 4556/0 

1384  6965/0  7391/0  7178/0 3719/0 3474/0 3741/0 

1385  6378/0  6909/0  6918/0 3861/0 3591/0 3877/0 

1386  7599/0  7905/0  6610/0 3811/0 3563/0 3753/0 

1387  7048/0  7201/0  7067/0 3757/0  3459/0 3723/0 

1388  7511/0  7796/0  7805/0 3739/0 3458/0 3806/0 

1389  6351/0  6467/0  7001/0 3776/0  3541/0 3733/0 

1390  5929/0  5469/0  6529/0 3342/0  3133/0 3295/0 

1391  6632/0  5983/0  7306/0 3343/0 3136/0 3342/0 

1392  6048/0  5654/0  6621/0 3248/0 3136/0  3185/0 

1393  5957/0  5580/0  6401/0 3328/0 3139/0 3285/0 

1394  5615/0  5304/0  7379/0 3326/0 3161/0 3215/0 

1395  5697/0  5899/0  5382/0 3347/0 3197/0 3159/0 

1396  6937/0  6648/0  7422/0 3402/0 3220/0 3254/0 

1397  7330/0  7174/0  6706/0 3498/0 3351/0 3346/0 

1398  6471/0  5707/0  7500/0 3410/0 3245/0 3294/0 

1399  8247/0  8299/0  7701/0 3443/0 3316/0 3265/0  
1400  7843/0  7645/0  8650/0  3456/0  3296/0  3346/0  

 Excel 2013و  Studio2022 Rي افزارها نرمدر ) 1399- 1363ي (ها سال ي بودجه خانوار درها دادهمنبع: با استفاده از ريز
  شده است. برآورده

  

وند كلي كه ر دهد مي نشان 2 جدولبعدي در  نتايج حاصل از برآورد ضريب جيني تك
توزيع  ديگر عبارت به ،مورد بررسي نابرابري كاهش داشتهسال  38در  بعدي تك ضريب جيني
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ضريب جيني تك بعدي ضريب جيني چند بعدي
Linear ( )ضريب جيني تك بعدي Linear ( )ضريب جيني چند بعدي

 4/0از  هيچ گاه 60ميزان نابرابري در دهه  آمده تدس بهي نتايج مبنا براست.  بهبود يافتهدرآمد 
 37/0در محدوده يكسان و  روند داراي اين شاخص تقريبي طور به 80و  70دهه نبوده و در  تر كم
در اثر تعديل قيمت انرژي و  90دهه اوايل در اواخر دهه هشتاد و در نوسان بوده است.  4/0تا 

ضريب جيني و  بهم نزديك شده ع) دو بعد توزيزينهنتيجه ه و در فت درآمداُ(اقتصادي  ركود
از . يده استرس 4/0به زير  مطالعه ساله مورد 38براي اولين بار در طول دوره و  كاهش يافته
برخلاف ضريب جيني 1و نمودار  2نتايج ضريب جيني چندبعدي ارائه شده در جدول  سوي ديگر

باثبات  يك روند 1400-1363مطالعه  دوره موردو در  بعدي با نوسانات قابل توجه همراه بوده تك
 60ي دهه ها سال ي كه ميزان نابرابري چندبعدي درطور به، و با نرخ ملايمي افزايش يافته داشته
 70دهه ي ها سال و در درصد رسيده 86/75درصد به  25/62ي جنگ تحميلي ها سال با زمان هم
بوده است. همچنين در يكسان اراي روند دتقريبي  طور بهبعدي  همانند شاخص جيني تك 80 و

 وكار كسبكه  ليالمل بينهاي  تحريم واسطه بهبا كاهش نسبي درآمدهاي نفتي  90، اواخر دهه
گيري  با آغاز همه زمان همو  قرار داده تأثير تحتدوره ديگري  خرد اكثريت مردم را شديدتر از هر

 1400درصد و در سال  47/82 صد، معادلدر 79 ميزان نابرابري چندبعدي به بيش از 19كوويد 
  درصد رسيده است. 43/78درصد به  4با كاهش بيش از 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  2جدول : منبع
  )1400- 1363بعدي در كشور ( ضريب جيني چندبعدي و تك .1 نمودار 
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بعدي در مناطق شهري  نابرابري تك كه دهد مي نشان 2و نمودار  2 هم چنين نتايج جدول
ميزان نابرابري در مناطق  1387 طوري كه تا سال به، يافته روستايي و در اين دوره كاهشو 

به بعد، شكاف درآمدي بين  1387روستايي همواره از مناطق شهري بيشتر بوده است، از سال 
ميزان نابرابري  همچنين در سال پاياني دوره مطالعهيافته است.  مناطق شهري و روستايي كاهش

وجود كاهش ميزان توليد ناخالص داخلي كشور در مناطق شهري نسبت به سال قبل، تكبعدي با
كاهش يافته ، ن قشر فقير و غنيشدررتيفقو برابري در  ها قيمتافزايش سطح عمومي  دليل به

رشد منفي بخش  دليل بهوضع توزيع درآمد در مناطق روستايي  است. اين در حالي است كه
و شهري  مناطقدرنيز  ضريب جيني چندبعديشاخص از سوئي  .كشاورزي نابرابرتر شده است

 ي داشتهتر كمشدت  در ميان روستاييانافزايش مواجه بوده و اين افزايش روستايي با مناطق 
 50/86 درصد به 92/68چندبعدي در مناطق روستايي از  نابرابريشاخص  كه طوري به، است

در ي عبارت به .است يافته افزايشدرصد  45/76 درصد به 29/59درصد و در مناطق شهري از 
شاخص نابرابري با همچنان  ولي، استمناطق شهري، نوسان بيشتر از مناطق روستايي بوده 

 لاوه بر بعد پولي،چندبعدي ع نابرابري كه شاخص لازم به يادآوري است. باشد مي همراه افزايش
رود  مي انتظار؛ همچنين باشد مي يزپولي مثل مسكن، آموزش، پوشاك و ... نغير ابعاد تأثير تحت

ميزان دسترسي در تغييرات  ،است وجود داشتهبيشتر به اين ابعاد دسترسي امكان  كه شهرها در
، از موردنيازاين صورت در مناطق شهري، ميزان مخارج  در. باشد روستاييبيشتر از مناطق 

چندبعدي  نابرابري شاخص نوعي  بهاهميت بيشتري درمقايسه با روستاها برخوردار بوده و 
مناطق شهري و ماهيت  اهميت بيشتر بعد مخارج در دليل به، د بنابراينكن مي را رهبريروستايي 

نابرابري نوسان شاخص ، )متغير ايران شدت بهي ها قيمتتأثير  نوساني مخارج (كه تحت
  .چندبعدي در مناطق شهري بيشتر است
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  2جدول : منبع
  )1400-1363بعدي در مناطق شهري و روستايي ( شاخص نابرابري چندبعدي و تك .2 دارنمو

  گيري ه. جمع بندي و نتيج5
 توسط 1363گروه كالايي كه از سال  9ابعاد رفاهي خانوار در داشتن  در نظردر اين مطالعه با 

ريب جيني و هم چنين ض چندبعدي نابرابري ضريب جينيشاخص ؛ مركز آمار ايران منتشر شده
هيچ  تاكنون .است به شدهمحاس 1400تا  1363ي ها سال برايتك بعدي (هزينه كل خانوار) 

  نكرده است. رفاهي نه گانه نابرابري را برآورد و ابعاد با استفاده از اين شاخص مطالعه داخلي
ضريب جيني تك بعدي تنها براساس توزيع ، دهد مي كه نتايج اين مطالعه نشان طور همان

كه ضريب جيني چند بعدي براساس نابرابري توزيع به  درحالي، شود مي ينه كل خانوار حاصلهز
در ضريب جيني چند بعدي، هم به ، براين گردد. افزون تفكيك ابعاد گوناگون محاسبه مي

هم به سهم ابعاد در سبد خانوار و هم چنين به شدت وابستگي بين ، نابرابري در هر يك از ابعاد
؛ بنابراين سطح و روند نابرابري چند بعدي به واقعيت و رفاه اجتماعي براي شود مي ابعاد توجه

سطح نابرابري ، 1400-1363است. براساس نتايج حاصل در دوره  تر ي نزديكگير تصميم
اگرچه روند نابرابري تك . چندبعدي همواره بالاتر از سطح نابرابري تك بعدي قرار داشته است

ولي روند نابرابري چند بعدي با اختلاف قابل توجه و با افزايش  ،شتهبعدي كاهش ناچيزي دا
تنها وابسته به درآمدهاي پولي خانوارها  نابرابري، شود مي شاهدهم كه طور همانهمراه بوده است. 



 1402تحقيقات اقتصادي،  دوره پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة       20

 

و ميزان  ، مسكنآموزش هر يك از ابعاد مانند وضعيت برخورداري از تأثير تحتنيست. بلكه 
نيز قرار دارد. شواهد نابرابري در جامعه با روند و تغييرات  هي خانوارهات و امكانات رفالاتسهي

  نابرايري چند بعدي تطابق بيشتري دارد.
راغفر و  گرفته در اين زمينه، همانند مطالعات انجاماين مطالعه با مطالعات تجربي هاي  يافته
ابعاد رفاهي و تفاوت ناهمسان بودن  دليل به، )1400) و حينيفي و همكاران (1397همكاران (

تاكنون در مطالعات خارجي شاخص ضريب  . هم چنينباشد مين شاخص برآرودي قابل مقايسه
 .جيني چند بعدي با جامعيت ابعاد فوق محاسبه نشده است



 

 

  پيوست 
  بين كل ابعاد رفاه در ايرانضريب همبستگي  جدول. 

  ساير  و ارتباطات ونقل حمل  آموزش  رگرميتفريحات و س بهداشت  خدمات  مسكن  پوشاك خوراك  ابعاد رفاهي
  492/0  **563/0  219/0  285/0  204/0  264/0  483/0  441/0  000/1  خوراك
  368/0  356/0  175/0  211/0  133/0  225/0  235/0  000/1    پوشاك
  352/0  478/0  279/0  128/0  198/0  153/0  000/1      مسكن
  226/0  202/0  078/0  082/0  079/0  000/1        خدمات

  151/0  251/0  096/0  063/0  000/1          اشتبهد
  273/0  168/0  123/0  000/1            تفريحات و سرگرمي

  174/0  296/0  000/1              آموزش
  399/0  000/1                و ارتباطات ونقل حمل
  000/1                  ساير
 شده است. برآورده E views 10  افزار نرم) در 1400- 1363ي (ها سال گروه كالايي در 9ي بودجه خانوار در ها دادهبا استفاده از ريز : منبع
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  مقدمه - 1
اخير مطرح ي ها سال دره از اهداف مهم توسع يكيعنوان  بهعملكرد لجستيك  يبهبود و ارتقا
دارد  آناز يت حكا 2012و  2010، 2007ي ها سال يط يبانك جهان يهايبررسيج شده است. نتا

ي بهتر يكه عملكرد لجستيك ييبا درآمد سرانه همسطح، كشورها يكه از ميان كشورها
جارت و دو درصد رشد بيشتر در ت يدرصد رشد بيشتر در توليد ناخالص داخل يكاز  ،اند هداشت

ابتدا در آمريكا و سپس در اروپا به منظور  1960هايي كه از دهه  يكي از راه حل .اند هبرخوردار بود
لجستيك ارائه شده و به سرعت جايگاه ي ها هزينهو كاهش  تأميندر زنجيره  وري بهرهافزايش 

نيك، توزكايا و ايجاد مراكز لجستيك بوده است (يويا، پيدا كرده تأميندر مديريت زنجيره اي  هويژ
). اگرچه هنوز درخصوص مفهوم مركز لجستيك 2007، 2؛ باليس و ماوروتاس2018، 1اگوزتيمور

به مراكز  در ادبيات وجود ندارد، اما يك تعريف گسترده از اين مفهوم آن است كه نظر مشتركي
انتقال  ،آنها يساز مختلف، ذخيره يكالا از مباد يآور ، جمعهاكه در آن شود مي گفته اي هيكپارچ

؛ ليو، 2013، 4(باري گيرديدر مقاصد مختلف انجام م هاكالازيع و تو 3حملي ها روش بين انواع
ي مرتبط با تجميع ها فعاليت(در  ). اين مراكز با ايجاد تمركز2007، 6؛ جرگنسن2012، 5گائو و زائو

 9و تراكم 8ز مسافتناشي اي ها صرفه )،7ي ناشي از مقياسها صرفه و توزيع در يك محل و ايجاد
 كليي ها هزينه به كاهش ندتوان مي و ارائه تخصصي خدمات با كيفيت بالا ونقل حملدر 

 رقابتي مزيت ايجاد جايي) و درنتيجه، ، انبارداري، كنترل و جابهونقل حملي ها هزينه( لجستيك
، 12دانگ؛ گائو و 2013، 11؛ دينگ2016، 10منجر شوند (يانگ و منگ آن با مرتبط صنايع براي

  ).2012، 13؛ موري2012
بهترين باوجود دارا بودن  LPI(14( در شاخص عملكرد لجستيكايران ,  2018در سال 

را از  64كشور منطقه و رتبه  20را از ميان  8رتبه   بين كشورهاي منطقه موقعيت لجستيكي در
                                                                                                                                            
1. Ballis & Mavrotas 
2. Modes of Transportation 
3. Barry 
4. Liu, Guo, & Zhao 
5. Jorgensen 
6. Economies of Scale 
7. Distance Economies of Transportation 
8. Density Economies of Transportation 
9. Yang & Meng 
10. Ding 
11. Gao & Dong 
12. Mori 
13. Logistics Performance Index 

صورت  به 2007كند و از سال  زيابي مييك شاخص چندبعدي است كه عملكرد بخش لجستيك يك كشور را ار
  شود. مي ارائه دوسالانه توسط بانك جهاني 

14. Multimodal Transport Terminal 
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ير ز نظر از يرانا). اگرچه 2018كشور به خود اختصاص داده است (بانك جهاني،  160ميان 
كشور  يلجستيك نيز نياز به بهبود و ارتقاء دارد، اما شبكه يصورت تفكيك به يلجستيكي ها ساخت

كمبود  توان مي رادليل اصلي آن كه  دهد مي را نشان يتر وضعيت بسيار ضعيفركيبي صورت ت به
 يبردار مختلف لجستيك و نحوه بهرههاي  بين مؤلفه يهمبند يبرقرار يكارا براي ها ساختزير 
و توسعه  ايجاد، ايران لجستيك كه نقطه قوت گفت توان مي ازاين رو ؛دانست ها ساختزير  يناز ا

 ) است كه بتوانند1يچندوجه ونقل حمل يها پايانه و ي(مراكز لجستيكيي ها ساختزير 
بدون انقطاع  يك چريان يو امكان برقرار دهندپيوند  يكديگرجدا را به  يلجستيكي ها زيرساخت

مجلس شوراي اسلامي، ي ها پژوهش ند (مركزكن فراهمكشور  يو خارج يدر تجارت داخلرا 
1396 :14-15.(  
 ناحيه در يگيرارقركه با توجه به  كشور استاقتصادي هاي  ستان اصفهان يكي از قطبا
 سطح از درصد 25/6 (حدود كيلومترمربع ارهز 107 حدود مساحتي دنبودارا  ان،يرا تفلا يمركز
 9 با م جواريه ر)،كشو جمعيت كل از درصد 4/6 ميليون نفر (حدود 5/5و جمعيتي حدود  ر)كشو

(چهارراه ترانزيتي  ركشو بغر -قشر و بجنو -لشما تباطيي ارهارمحو در يگيرارقرن، ستاا
و كسب رتبه اول كشور در  عمانخليج فارس و درياي هاي  مركز كشور)، دسترسي ريلي به حوزه

مبدأ و سهم عنوان  بهدرصدي در حمل انواع مختلف بار از اين استان  5/12د (سهم حدو حمل بار
مقصد) (جلائي، اكبري و صفاري، عنوان  بهدرصدي در حمل انواع مختلف بار به اين استان  10

) ايجاد مركز لجستيك در آن پيشنهاد و توصيه شده است (سند آمايش مراكز لجستيك 2021
  .2)201-198: 1397كشور، 

توجه به مباحث مطرح شده، اين پژوهش با طراحي و ساخت يك مدل تعادل عمومي با 
، اثرات اقتصادي ايجاد شده در استان اصفهان ناشي از كاهش هزينه اي هدو منطق 3محاسبه پذير

                                                                                                                                            
 14شهر لجستيك،  4مركز لجستيك، شامل  58) در مجموع  1397نتايج سند آمايش مراكز لجستيك كشور ( مطابق با . 1

مركز لجستيك مرزي مشخص شده  10ستيك كشاورزي و پارك لج 18پارك لجستيك عمومي،  12دهكده لجستيك، 
  است.

2. Computable General Equilibrium (CGE) Model 
پژوهش حاضر نخستين پژوهشي  است كه براي ارزيابي اثرات اقتصادي ناشي از اعمال يك سياست منطقه اي، به طراحي . 3

اصفهان و ساير اقتصاد ملي) در چارچوب تئوري  اي (استان و ساخت يك مدل تعادل عمومي محاسبه پذير دو منطقه
  هزينه حمل ونقل از نوع كوه يخ؛ - 1فرض بنيادي:  3جغرافياي اقتصادي جديد پرداخته است كه مطابق با اين تئوري، 

نده اي با تكنولوژي بازدهي فزاي كارخانه تابع توليد بخش صنايع -3) و 1977استيگليتز ( -تابع مطلوبيت از نوع ديگزيت  - 2
نسبت به مقياس در مدل لحاظ شده است. همچنين اين پژوهش، نخستين پژوهشي است كه به ساخت و محاسبه جدول 

عنوان پايگاه داده اصلي مورد استفاده در برآورد مدل  به CHARM-RASاي با روش تركيبي جديد  ستانده دومنطقه -داده 
CGE به محدوديت در تعداد صفحات مقاله از ارائه اين جدول در متن  پژوهش پرداخته است. لازم به ذكر است كه با توجه
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لجستيك در اين استان را مورد تحليل و  (هزينه لجستيكي) در نتيجه تشكيل مركز ونقل حمل
  .1ارزيابي قرار داده است

 پيشينه پژوهش -2

، 2تونن ، متغير مهمي است كه اين ديدگاه به زمان ونونقل حملهزينه اي  منطقه در تحليل اقتصاد
 NEG(«4(تئوري جغرافياي اقتصادي جديد «و ساير نظريه پردازاني كه از آن با عنوان  3كروگمن

 طريقدي از قتصاي اتجميعها ارستقرا هنحو بر تمركزبا  اين تئوري گردد. در مي ند، بازكن مي دفاع
 فضايي تجميع بين رابطه ،عمومي دلتعايك  بچورچا در و پايه اقتصاد خرد يهاسممكاني

 ،6تيسه و ياناوتااو ؛a2005 ري،مو و 5فوجيتا( گردد مي بيينت اقتصادي رشد و اقتصاديي ها فعاليت
يين تمركزهاي جمعيتي و جغرافياي اقتصادي جديد كه به تبي ها مدل در، ديگر عبارت به .)2003
 9از طريق روابط متقابل بين بازدهي فزاينده 8ناشي از تجميعي ها صرفه زا كردن با درون 7صنعتي

ي ها هزينه تأثير پردازند، مي 11توليد و تحرك عوامل 10ونقل حملي ها هزينهسطح بنگاه،  در
؛ b2005(فوجيتا و موري، گردد  بر الگوهاي فضايي تجميع اقتصادي تشريح مي ونقل حمل

                                                                                                                                            
توانند به رساله  مقاله اجتناب شده است كه خوانندگان محترم جهت مطالعه تفصيلي نحوه محاسبه و استخراج اين جدول مي

  دكتري نويسنده مسئول مقاله مراجعه كنند.
1. Von Thunen 
2. Krugman 
3. New Economic Geography Theory 
4. Fujita  
5. Ottaviano & Thisse 
6. Population and Industry Localization 
7. Agglomeration Economies 
8. Increasing Returns Technology 

هاي مربوط به فاصله مكاني است.  سازي هزينه يكي از عناصر اصلي در رويكرد جغرافياي اقتصادي جديد نحوه مدل. 9
و سپس توسط  Samuelson (1952)وط به فاصله يا طي مسافت برمبناي روشي كه ابتدا توسط هاي مرب هزينه

Krugman (1991a,1991b) شود. تشبيه كوه يخ  هاي حمل ونقل كوه يخ تعريف مي كارگرفته شد، در قالب هزينه به
درطي مسير به تدريج آب شده و از شود تا كوه يخ  جا كردن آن سبب  مي ناشي از اين ايده است كه كشيدن، انتقال و جابه

هاي غلبه كردن بر مسأله فاصله بيش از هزينه مربوط به مقدار محصولات جابه جا شده بوده و  بين برود، بنابراين هزينه
شود؛ بدين معنا كه تنها بخشي از محصول، سالم به هر  ها و يا ازبين رفتن محصول درطول فرآيند حمل نيز مي شامل خرابي
هاي حمل ونقل كوه يخ به صورت ) از هزينهb1991و  a1991خص خواهد رسيد. تعريف كروگمن (مقصد مش

SR
srV Ve  SR پارامتر تحليل (ذوب شدن) كوه يخ، ارزش كالاي توليدي در مكان مبدأ،  V0است كه  0

دهنده  نشان شود. در اين رابطه،  تحويل داده مي SRارزش واقعي كالايي است كه در مقصد srV مسافت حمل كالا و 
  .)2005ازاي هر كيلومتر حمل آن است (مككين،  نسبت مقدار باقي مانده از كالا به

10. Factor Mobility 
11. Balance 
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و  2ظريف موجود ميان نيروهاي متضاد تجميع 1توازن ها مدل . در اين)2003و تيسه،  ياناوتااو
و  b1991كروگمن ( د. مطالعات (براي نمونه،كن مي ساختار فضايي اقتصاد را تعيين، 3پراكنش

كه توازن ميان اين دو  اند ه)) نشان داد1998( 5وچي) و تاب1997)؛ موري (1998( 4)؛ هلپمن1993
تغييرات هزينه  تأثير قرار دارد و ونقل حملي ها هزينه تأثير نيروي متضاد به شدت تحت

قابل توجهي بسته به ماهيت نيروهاي تجميع و  طور بهبر ساختار فضايي اقتصاد  ونقل حمل
 پراكنش دخيل متفاوت است.

نيروي تجميع متعارف در عنوان  به( ها مدل تجميع در اين ناشي ازي ها صرفه مكانيسم
جغرافياي اقتصادي جديد كه مبتني بر يك مدل رقابت انحصاري با انواع كالاهاي مصرفي 

صورت زير تشريح كرد: توليد هريك از انواع كالاهاي متمايز (بخش  به توان مي را 6متمايز است)
D(7 تنها نهاده عنوان  بهنده بوده و با استفاده از نيروي كار مقيد به يك تكنولوژي با بازدهي فزاي

ناشي از مقياس (در سطح كارخانه)، ي ها صرفه بنابراين با توجه به وجود؛ گيرد مي توليدي صورت
وجود  دليل بهو درعين حال،  شود مي هريك از انواع كالاهاي متمايز فقط در يك مكان توليد

كه در نزديكي بازارها نيز مستقر شوند.  دهند مي ن ترجيح، عرضه كنندگاونقل حملي ها هزينه
گان (كارگران) در مكاني كنند مصرفكه  شود مي سبب ونقل حملي ها هزينهازسوي ديگر، وجود 

ي ها بنگاهدسترس است، يعني مكاني كه در آن  از محصولات دراي  هكه در آن طيف گسترد
بنابراين تمركز كارگران، تقاضاي ؛ متمركز شوند، اند هتوليدكننده كالاهاي متمايز تجميع يافت

د كه كن مي ايجاد ها بنگاهبراي  را 8زيادي براي اين كالاها و همچنين استخر بزرگي از نيروي كار
فوجيتا و موري، (د كن مي بيشتري را به آن مكان جذبي ها بنگاهاين وضعيت به نوبه خود 

b2005 ،را  ها بنگاه) عليت تجمعي در تجميع كارگران و 1. شكل ()1995؛ فوجيتا و كروگمن
  .دهد مي نشان

                                                                                                                                            
1. Agglomeration Forces 
2. Dispersion Forces 
3. Helpman 
4. Tabuchi 

سازي جغرافياي اقتصادي جديد بسيار خاص است، به اين دليل كه ازيكسو، نيروي تجميع با استفاده از مدل  رويكرد مدل. 5
 ) كه در آن تعداد زيادي بنگاه كوچك انواع كالاهاي متمايز را توليد1977استيگليتز ( - رقابت انحصاري ديگزيت 

   ) است.1952شود و از سوي ديگر، حمل ونقل كالاها مقيد به تكنولوژي كوه يخ ساموئلسون ( كنند، ايجاد مي مي
شود؛ نوع اول، كالاي  شود كه در اقتصاد دو نوع كالا توليد مي سازي جغرافياي اقتصادي جديد فرض مي در رويكرد مدل. 6

شود و نوع دوم،  تكنولوژي بازدهي ثابت نسبت به مقياس توليد مي) كه تحت شرايط رقابت كامل و با Hسنتي يا همگن (
) كه تحت شرايط رقابت انحصاري و با تكنولوژي بازدهي فزاينده نسبت به مقياس Dاي يا متمايز ( كالاهاي كارخانه

  .شوند توليد مي
7. Labor Pool 
8. Homogeneous Consumption Goods 
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كه با  باشد مي )1995و براي حالت دوم، محصولات كشاورزي در مدل فوجيتا و كروگمن (
توليدكننده ي ها بنگاهشوند. در هردو حالت، تمركز  مي يك نهاده) توليدعنوان  هباستفاده از زمين (

را در آنجا  1و كارگران شاغل در آنها در يك مكان قيمت اين كالاهاي زمين بر Dكالاهاي نوع 
بنابراين يك بنگاه توليدكننده ؛ دهد مي داده، كه اين امر نرخ دستمزد را در آنجا افزايش افزايش
توليدكننده كالاهاي ي ها بنگاهممكن است به دور شدن از محل تجميع ساير  Dنوع  كالاهاي

توليد ي ها مكاندر نزديكي  2نيروي كار تر كماز مزيت هزينه  به منظور بهره برداري Dنوع 
  .)b2005فوجيتا و موري، (متمايل باشد  H كالاي زمين بر نوع

بسته به نوع  ها بنگاهبرروي الگوي مكان يابي  ونقل حملتأثيرات ناشي از تغييرات هزينه 
زياد باشد، شدت  ونقل حملنيروي پراكنش غالب ازنظر كيفي كاملاً متفاوت است. اگر هزينه 

ش يافته و رقابت با دور شدن يك بنگاه از رقباي خود با سرعت بيشتري در طول فضا كاه
يابد؛ در اين حالت، تقاضاي  مي ي از رقبا افزايشتر كمبنابراين تمايل به استقرار در مكاني با تعداد 

در يك مقياس كوچكتر، اما در تعداد بيشتري از  ها بنگاهمحلي نيروي پراكنش غالب است و 
 ها بنگاهاز اين ي گسسته متمركزشده تا به بازارهاي محلي نزديكتر باشند و هر تجميع ها مكان

د. از سوي ديگر، اگر هزينه كن مي توليدات خود را به منطقه كوچكتري در اطراف خود عرضه
كم باشد، ازآنجاكه شدت رقابت در طول فضا مشابه است و تقاضاي محلي يك نيروي  ونقل حمل

 تر كمي بنابراين نيروي پراكنش قيمت عامل توليد (ناشي از اجاره بها، باشد مين پراكنش مؤثر
در مقايسه با حالت قبل، اتصال نواحي افزايش  ) غلبه مييابد وتر كمزمين در يك مكان با ساكنان 

 ، پراكندهشود مي 3ي يك ابرشهرگير در طول يك فاصله كه منجر به شكل ها بنگاهپيدا كرده و 
 .)1995؛ فوجيتا و كروگمن، 1997؛ موري، b2005شوند (فوجيتا و موري،  مي

افزايش موجب ، و تجميعحملونقل  هزينه كاهشي جديد، اقتصادي جغرافياي مدلها در
 زايشـاف رامنطقه  و رشدرهوري ـبه و ودـميش فناوري نشر در تسريع و ابداعات رقابت، افزايش

ي هاهنگاب بجذ موجب ،منطقه يك در ليمح يتقاضا انميز يشافزا ،هالمداين  . دردهد مي
). 1995 ،گمنوكر و فوجيتا( دشومي منطقه شدر و هاهبنگا توليد يشافزا ،منطقه آن به تيصنع

 دهستفاا ايسطهوا نهاده انبه عنو صنعتي بخش تمحصولا از 4عهـتوس و قـتحقي بخش چنانچه
ترغيب  ايمنطقه در ارستقرا به عهـتوس و قـتحقي بخش ،نقلوحمل ينههز دجوو با توجه به ،كند

                                                                                                                                            
1. Labor Cost Advantage 
2. Megalopolis 

اي (گسسته) متصل به يكديگر ازطريق يك ناحيه صنعتي (زنجيرهاي  يك ابرشهر يا ابرمنطقه، شامل دو شهر هسته
 از شهرها) است.

3. Research & Development (R&D) 
4. Knowledge Spillover 
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 نقل و كاهش هزينه حمل

افزايش اندازه بازار 
 بالقوه

افزايش سرريز دانش 
  (انتقال تكنولوژي)
 (انتقال تكنولوژي)

كاهش هزينه كل 
 توليد

مكانيابي بنگاهها و 
 هاي اقتصاديفعاليت

 هاكنولوژي، سرريزهاي فناوري و تجميع بنگاهتغييرات ت

رشد اقتصادي 
 منطقه

 تشكيل مركز لجستيك

 ثبت ،منطقه در بخشاين  تجميع با. هستندمستقر  آنجا نيز در صنعتي يهاهبنگا كه دشومي
 ت،عااخترا ثبت يشافزا با. مييابد يشافزنيز ا وريفنا اتتغيير و 1نشدا ييزهارسر ت،عااخترا

 هايكالا توليد اين ليلد به منطقه قعيوا مددرآ و شده ديجاا عمتنو يكالاها از ده ايگستر دامنه
 و جديد ركا وينير بجذ منجر به منطقه قعيوا مددرآ يشافزا. مييابد يشافزا عمتنو
 شدر يعني ،منطقه ئميدا مددرآ يشافزا با. دميشو منطقه به جديد يهاهبنگا و نكنندگافمصر

ي هاهبنگا ،منطقه در نشدا ييزهارسر يشافزا با و نييافتهوفز منطقه مصرفي يتقاضا، منطقه
 و مييابد مهادا دوري و تجمعي رتبهصو چرخه ينا. يابند مي جميعت منطقه در تي بيشتريصنع
؛ 2009، ياناوتااو و 2وا(مينر دميشو آن در فعاليتها بيشتر تجميع و منطقهبيشتر  شدر به منجر

با الهام و بهره گيري از رويكردهاي نظري تشريح شده در بالا، شكل  ).2001، ياناوتااو و 3تينرما
 به منظور تبيين ارتباط ميان ايجاد مركزلجستيك و رشد اقتصادي ) الگوي نظري پژوهش2(

 .دهد مي را نشاناي  منطقه
  

  

    

  

  

  

  

  
  
  

  
  پژوهشهاي  يافتهمنبع: 

  لجستيك و رشد اقتصادي منطقه تبيين ارتباط ميان ايجاد مركزمنظور  بهالگوي نظري پژوهش  .2شكل 
  

                                                                                                                                            
1. Minerva 
2. Martin 
3. Generalized Method of Moments 
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اين  توان مي وهش انجام شده است؛هايي كه تاكنون در زمينه موضوع پژ در بررسي پژوهش
  مطالعات را به تفكيك داخلي و خارجي به شرح زير مطرح كرد:

 تأثير تحليل) در مطالعه خود براي 1395شهنازي و دهقان شباني ( الف) مطالعات داخلي:
 الگويبه برآورد يك  ايران استانهاي در صنعتي فعاليتهاي تمركز بر حملونقل زيرساختهاي
 هايداده روش ) با استفاده از1390-80هاي (الـس يـط رانـاي استان 28 براي اقتصادسنجي

 لـلونقـحم ايـزيرساخته دبهبو باكه  دهد مي پژوهش نشاننتايج اند.  هپرداختتابلويي 
 ي ايران طي دوره مورد بررسيها استان در صنعتي فعاليتهاي تمركز حملونقل)هزينه  اهشـ(ك

ي ها صرفه بررسي اثرات)، در مقاله خود به منظور 1395مؤيدفر ( پيراني و .يافته استافزايش
را  اقتصادسنجي الگوي، يك ي ايرانها استانصنعتي بر رشد اقتصادي در هاي  ناشي از تجمع

. اند هبرآورد كرد 1(GMM) روش گشتاورهاي تعميميافتهبا استفاده از  )1389-79(ي ها سال طي
ي ها استانصنعتي بر رشد اقتصادي را در سطح هاي  ر تجمعمثبت و معنادا تأثير نتايج پژوهش،

) نيز در مطالعه خود به نتايج مشابهي 1391دهقان شباني ( ؛دهد مي دوره نشاناين ايران طي 
 يك مدل تعادل عمومي قابل) در مقاله خود به طراحي 1393ايزدي ( دست يافته است. تبعه

در مقياس  ونقل حملي ها ساختزيرانواع در  اريگذ سرمايهراي ارزيابي آثار ب  (CGE) محاسبه
يي اهمزمان اثر گسترش زيرساخت بر زمان سفر و همچنين بر كار طور به كه اقدام كردهكشوري 
كه  دهد مي نشانسازي  شبيهحاصل از اين . نتايج دهد مي پوششرا  يونقل حملهاي  سرمايه

رشد  ونقل حملهاي  به ساير گونه د نسبتتوان مي ريلي در ايران ونقل حملگسترش زيرساخت 
اي  جاده ونقل حملگسترش زيرساخت  ،ديگر سوياقتصادي و اشتغال بيشتري را ايجاد كند. از

ايجاد خواهد  ونقل حملهاي  در رفاه خانوارهاي ايراني نسبت به ساير شيوهرا بيشترين افزايش 
استان ايران طي دوره  28ز آمار در مقاله خود با استفاده ا، )1394. دهقان شباني و اكبري (كرد

 بر رشد 2متغير فاصله اقتصادي تأثير تابلويي پوياي ها داده) و با استفاده از تكنيك 88-1379(
نتايج حاصل از پژوهش بيان كننده اثر منفي فاصله  اند هدر ايران را مورد آزمون قرار داداي  منطقه

 در ايران است. اي  منطقه اقتصادي بر رشد
پانل ي ها دادهدر مطالعه خود با استفاده از ،)2017( 3كيو و وانگ عات خارجي:ب) مطال

) و با استفاده 2005-2015در دوره زماني ( ،4شهر مستقر در دلتاي رودخانه يانگتسه 26مربوط به 
به مطالعه اثرات مستقيم و اثرات سرريز فضايي توسعه صنعت لجستيك  5از مدل دوربين فضايي

                                                                                                                                            
1. Economic Distance 

  ونقل يك شاخص كليدي براي سنجش اين متغير است. حملهزينه 
2. Xu & Wang 
3. Yangtze River 
4. Spatial Durbin Model 
5. Hayaloglu 
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كه ضريب اثر مستقيم توسعه صنعت  دهد مي نتايج پژوهش نشاناند.  هپرداخت بر رشد اقتصادي
و اثر سرريز فضايي آن بر رشد  092/0لجستيك در اين خوشه شهري بر رشد اقتصادي محلي 

بوده است. ضريب اثر مستقيم صنعت لجستيك در مقايسه با  197/0اقتصادي مناطق اطراف، 
تر بوده  ، درجه بازبودن اقتصاد و عملكرد دولت بزرگگذاري هسرمايمتغيرهاي: نهاده نيروي كار، 

تر از تمامي متغيرهاي كنترل لحاظ شده در مدل (به غير از  است. ضريب اثر سرريز نيز بزرگ
حركي قوي براي رشد اقتصادي صنعت لجستيك م دهد مي كه نشان باشد مي )گذاري سرمايه
) و 2017ج مطالعات لان، يانگ و هوآنگ (شهري دلتاي رودخانه يانگتسه است. نتايخوشه 

در ، )2016( 1) نيز حاكي از وجود چنين ارتباطي است. الشاهاواني، حداد و لاهر2015هايالوگلو (
 به بررسياي  منطقه مقاله خود با استفاده از يك مدل تعادل عمومي فضايي قابل محاسبه بين

كه بزرگراهي جديد پيشنهادي براي مصر ناشي از احداث يك شباي  منطقه ات اقتصادي بينتأثير
 تركيب ونقل حمل. اين مدل با يك مدل شبكه اند هو ملي آن پرداختاي  منطقه بر رشد اقتصادي

د. نتايج پژوهش كن مي كمك ونقل حملشده است كه به تعيين اثرات فضايي تغييرات هزينه 
اثرات اقتصادي اي  نطقهم كه احداث اين شبكه بزرگراهي در هردو سطح ملي و دهد مي نشان

هاي  گسترش شبكه تأثير در مطالعه خود به بررسي، )2016( 2مثبتي بر اقتصاد مصر دارد. فري
ها) و دسترسي به بازار بر تمركز اشتغال در ايالات متحده آمريكا درطي  راه (احداث آزاد ونقل حمل

. نتايج اين پژوهش اند هداختپانل پري ها داده) با استفاده از تحليل ايستاي 2014-1962دوره (
 ملاحظه اشتغال منجر به رشد قابلنه تنها  ونقل حملي ها ساختگسترش زيركه  دهد مي نشان

د. كن مي ايفااقتصادي ي ها فعاليت آرايش فضاييتغيير شكل شده، بلكه نقش مهمي را نيز در 
 تا اثرات اقتصادي دهد مي را مورد استفاده قرار CGEدر مقاله خود يك مدل ، )2013باري (
و لجستيك  ونقل حملي ها هزينهلجستيك جهاني در ايالات متحده (اثر كاهش در ي ها شركت

كه توليد و  دهد مي كند. نتايج نشان گيري هدر تجارت بين آمريكا و بقيه كشورهاي جهان) را انداز
تغيير كند كه  دتوان مي در ايالات متحده آمريكا ونقل حملتجارت جهاني با بهبود لجستيك و 

شده و افزايش قابل توجهي در توليد ناخالص  ايالات متحده به نحو خاصي از اين بهبود بهره مند
در مطالعه خود با ، )2012خود خواهد داشت. ساكاموتو ( كننده مصرفداخلي، تجارت و رفاه 

صل از ات اقتصادي حاتأثير ،اي هاستفاده از يك مدل تعادل عمومي قابل محاسبه چند منطق
(هزينه لجستيك) را بر منطقه كيوشوي شمالي و مناطق اطراف آن  ونقل حملكاهش هزينه 

مورد بررسي قرار داده است. نتايج پژوهش بيانگر بهبود وضعيت اقتصادي اين منطقه (ازجمله 
  . باشد مي و اشتغال) در نتيجه اعمال اين سياست لجستيكي ها بنگاهافزايش تعداد 

                                                                                                                                            
1. Elshahawany, Haddad & Lahr 
2. Frye 
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  وهششناسي پژ روش - 3
و تحليل اثرات اقتصادي ايجاد شده در استان اصفهان سازي  شبيه در اين پژوهش، به منظور

(هزينه لجستيكي) درنتيجه ايجاد هابلجستيك در اين استان،  ونقل حملناشي از كاهش هزينه 
در چارچوب تئوري جغرافياي اقتصادي جديد اي  همنطق يك مدل تعادل عمومي قابل محاسبه دو

كه توسط اي  ه) طراحي شده است كه مدل اوليه از مطالع1999كروگمن و ونابلز،  (فوجيتا،
انجام گرفته، استخراج شده و تعديلات لازم در آن به منظور هماهنگي  2012ساكاموتو در سال 

  .1گرفته است با اقتصاد ايران صورت
  وع كوه يخ؛از ن ونقل حملهزينه  -1ر حقيقت مطابق با اين تئوري، سه فرض بنيادي: د 

اي  هتابع توليد بخش صنايع كارخان -3) و 1977استيگليتز ( - تابع مطلوبيت از نوع ديگزيت -2 
فرض و نحوه لحاظ  3در مدل لحاظ شده كه اين  2با تكنولوژي بازدهي فزاينده نسبت به مقياس

  .3كردن آنها در مدل در ادامه به تفصيل تبيين شده است
اي  منطقه دو و) اي دوره كـي( تاـيسا لدـم كـيپژوهش، مدل مورد استفاده در اين 

بخش  17و  سرمايهو  راـكويرـني دـلتوليـماعدو  با(استان اصفهان و ساير اقتصاد ملي) 
 تاـطلاعا بر پايه لمد. تـسا هدـنش آن لحاظ در يياـپوي دـبع يچـه و باشد مي اقتصادي

 ،اـكالاه، دياـقتصا يفعاليتها شامل و 1هشد حياطر SAM(4(اعي ـجتما اريابدـحس اتريسـم
                                                                                                                                            

اي و  هـاي سـرمايه   . ازآنجاكه در اقتصاد ايران، بخشي از عايدي سرمايه (شامل: منابع حاصـل از واگـذاري دارايـي   1
سـازي، كسـري از    رآمدهاي حاصل از مالكيت و انحصارات دولت) متعلق به بخش دولتي است، بنـابراين در مـدل  د

  عايدي سرمايه در درآمد دولت و مابقي آن در درآمد خانوار منظور شده است. 
 سادهدل مبرمبناي يك  ،است اي داراي بازدهي فزاينده نسبت به مقياس صنايع كارخانهتنها بخش . اين فرض كه 2
 ـمق نسـبت بـه  ثابـت   يبـازده ي داراي كشاورزاست كه در اين مدل بخش  Krugman (1991b)از  صـنايع  و بخـش   اسي

برخلاف بخش كشـاورزي و   يديبخش تولست كه دليل ديگر آن اشود.  ميدرنظر گرفته  اي داراي بازدهي فزاينده كارخانه
شتي، يـاوري و  )، د2006شايان ذكر است كه مطالعات عبادي و موسوي ( .)Sakamoto, 2012(برتر است   خدمات سرمايه

هـاي ناشـي از    ) وجود صـرفه 1395) و اعظمي، جليليان و احمدي (1393)، سحابي، آشنا و ذبيحي (1388صباغ (
 اند. اي ايران نيز تأييد كرده ر صنايع كارخانهمقياس را د

3. Social Accounting Matrix 
اي  سـتانده دو منطقـه   -جـدول داده   اي حاصـل از تعـديل   . در اين پژوهش، ماتريس حسابداري اجتماعي دو منطقه4

 CGEمـدل   عنـوان پايگـاه اصـلي داده بـراي بـرآورد      توسط اين پژوهشگران، بـه  CHARM-RASمحاسبه شده به روش 
) 1اسـت:   شـده  آماري استفاده پايه نوع دو اي از قهستانده دو منط-براي ساخت جدول داده مورداستفاده قرار گرفته است.

 آمـار  مركز تهيه شده توسط آماري ستانده -داده  جدول (آخرين 1390 سال ملي ستانده -بخشي داده  99 جدول
 ي كشـور در هـا  استان اي و ستانده)سطهوا هزينهبه ارزش افزوده،  (مقادير مربوطاي  منطقه هاي ) حساب2 و ايران)
تر كردن تحليل اثرات اقتصادي ناشي از سناريوهاي مختلف كـاهش   كه جهت ساده 1390 در سال بخش 72 سطح

 مـذكور  بخشـي  99ستانده ملي  -داده  ونقل درنتيجه احداث مركزلجستيك در استان اصفهان، جدول هزينه حمل
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(توليد  ايطهـسوا ياـهدهنها و رمايهـس ر،كاوينير ل،مد ينا در. دميشو هادنها و ملتوليداعو
 دـتولي دـينآفر شده در داخل منطقه، وارد شده از ساير مناطق كشور و دنياي خارج از كشور) در

بخش  و تيدرااـص يالاـك هـب هيد شدتول يكالا بخشي ازسپس  ؛ميگيرندار رـق دهتفاـسرد اوـم
(داخل و خارج از منطقه) اين  ندگاـكننفرـمص شودكهمي تبديل خليدا زارياـب يالاـكديگر به 

ي كشش جانشيني ها ساختاين مدل، داراي زير ميكنند اريخريدرا  خليدا زارياـب هايالاـك
هاي  اع مختلف نهادهبراي انتخاب بين نيروي كار و سرمايه و انتخاب بين انو )CES(ثابت 
داخلي و وارداتي در فرآيند توليد و زيرساخت توليد لئونتيف براي انتخاب بين عامل اي  هواسط

. در اين مدل فرض باشد مي اي هاوليه مركب (عامل ارزش افزوده توليد) و كالاهاي مركب واسط
 انيـجه ياـتهـقيم هدـگيرن هـك تـسا كوچك شده است كه اقتصاد ايران، اقتصادي باز و

  . ستا ثابتي سطح در صادرات و واردات
داده  ايگاهپ با استفاده از زا برونو نيز متغيرهاي  ها كششجز  به ي مدلتمام پارامترها

، افزون بر ايناند.  هنيز از مطالعات مشابه موجود حاصل شد كشش يپارامترها كاليبره شده و
در  1برابر با يه پا وضعيتحل  راهعنوان  به مدل،در اي  ههريك از صنايع كارخاني ها بنگاهتعداد 

 تعيينزا  درون صورت به در مدل ها بنگاهكه تعداد  آنجا از، ديگر عبارت به .2شده است نظر گرفته
 ها بنگاهتعداد  زماني كهد. كن مي ييرتغ ها بنگاه، تعداد زا برونشوك  بنابراين با وقوع يك، شود مي
خاص در اي  هكارخانصنعت  يكي ها بنگاهكه تعداد  ين معناستبه اشود، بيشتر  1 مقدار از

هم  مشاهده است. قابل ،در مناطقاي  هصنايع كارخانع ياثر تجمراين و بناب يافته يشمنطقه افزا
 ونقل حملي هزينه زا بروندر مدل با كاهش در پارامترهاي  ونقل حملچنين كاهش هزينه 

ستانده تجميع شده براي  -داده ي ها دادهپژوهش از  شده است. ازآنجاكه در اين گيري هانداز
، شامل ونقل حملاستفاده شده است، بنابراين بخش  ونقل حملكاليبره كردن پارامترهاي هزينه 

. علاوه بر اين، با توجه به وجود شود مي زميني، ريلي و هوايي ونقل حملي ها روش تمامي
به معناي كاهش در  ونقل حملهش در هزينه ، كااي هي مربوط به مبادلات داخل منطقها داده

 .باشد مي اي منطقه به اضافه هزينه تجارت بيناي  منطقه هزينه تجارت داخل

                                                                                                                                            
و  Excelنرمافزارهاي  از جدول ساخت به مربوط آماري و رياضي روابط انجام براي شده است. جميعت بخش 17 در

Python طور كه پيشتر ذكر شد، تشـريح تفصـيلي نحـوه محاسـبه و اسـتخراج مـاتريس        شده است. همان استفاده
مسئول مقاله ارائـه شـده   اي مورداستفاده در اين پژوهش در رساله دكتري نويسنده  حسابداري اجتماعي دو منطقه

  است.
 ،است اي بسيار زياد كارخانههر صنعت  هاي بنگاهتعداد ازآنجاكه است كه  استفاده از اين معيار نسبي آن ليدل. 1

  .سازدتر  را ساده اتمحاسبد انجام توان روش مي نيا و ستين ديمفچندان  ها بنگاه يتعداد واقع اب كاركردن
2. Small Products 
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    كننده مصرف. تقاضاي 1-3
 داگلاس براي محصولات نهايي تمامي - تابع مطلوبيتي از نوع كاب كننده مصرفتقاضاي 

هريك از محصولات نهايي توليدي بخش  ) دارد. ازآنجا كهونقل حملاستثناي بخش  (به ها بخش
بنابراين ، باشد مي متمايز (ولي مشابه) 1ضمني شامل چند زيرمحصول صورت اي به هصنايع كارخان

از نوع  CESبراي اين زيرمحصولات داراي شكل تبعي  2كه زيرتابع مطلوبيت شود مي فرض
تصادي با بازدهي فزاينده ي اقها بخش بيانگر i2(انديس  4و3) باشد1977استيگليتز (-ديگزيت

  :5نسبت به مقياس است)

)1(   i i i
N

i i ii
i

X x j dj , ,           2 2 2
1

2 2 220 2

11 1p  
 اي هكشش جانشيني ميان زيرمحصولات متمايز توليدي هريك از صنايع كارخان ،N 

براي مصرف  كننده رفمصشدت ترجيح  تعداد زيرمحصولات (تعداد تنوع موجود) هر بخش و
، زيرمحصولات هر شود مي نزديك 1به  . زماني كهباشد مي انواع زيرمحصولات هر بخش

به مصرف تنوع بيشتري از  كننده مصرفبخش تقريباً جانشين كامل يكديگر هستند و تمايل 
يابد، تمايل به  مي به سمت صفر كاهش يابد و هرقدر مي زيرمحصولات هر بخش كاهش

(فوجيتا، كروگمن و ونابلز،  دكن مي مصرف تنوع بيشتري از زيرمحصولات هر بخش افزايش پيدا
 ii(انديس  باشد مي زير صورت به كننده مصرف). برمبناي اين فرض، تابع مطلوبيت هر 46: 1999

                                                                                                                                            
1. Sub-Utility Function 

اول اينكه فرض  .وجود دارد استيگليتز - تگزيدو روش براي معرفي رقابت انحصاري با بهره گيري از شاخص دي. 2
فروشند و  ميكنندگان  كالاهاي توليدي خود را به مصرفبه طور مستقيم توليدكنندگان كالاهاي متمايز شود 

 شودنكه فرض آ ومكنند. د هم تركيب مي ين كالاها را بااستيگليتز ا -  يتگزكنندگان براساس شاخص دي مصرف
اي وجود دارند كه كالاي متمايز خود را به يك توليدكننده رقابتي  اي از توليدكنندگان كالاهاي واسطه زنجيره

(متوسلي و همكاران،  از اين كالاهاي متمايز است CES جمع آن فروشند كه تابع توليد كالاي نهايي مي
تحليل  ايجدو روش تحليل، بر نتاين يك از رانتخاب ه اما، انتخاب شده است اولروش  پژوهشن . در اي)1389

  .اثري ندارد
iXعبارت ديگر،  . به3 معرف يك شاخص تركيبي (سبد مصرفي) از مصرف تمامي زيرمحصولات توليدي هر يك  2

كه اي است؛ درحالي از صنايع كارخانه ix j مصرف هريك از اين زيرمحصولات (هر تنوع موجود) را نشان  2
  دهد. مي

ساير «، »منسوجات، پوشاك و محصولات چرمي«، »فرآوري موادغذايي«، »معدن«بخش:  7. در اين پژوهش، 4
» ونقل تجهيزات حمل«و » آلات و تجهيزات الكترونيكي ماشين«، »محصولات فلزي«، »محصولات صنعتي

  اند. اي درنظر گرفته شده عنوان صنايع كارخانه به
5) .1997( Flôres بع مطلوبيت براي فرض بازدهي فزاينده نسبت به مقياس استفاده كرده است.نيز از اين نوع تا  
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ي ها بخش بيانگر i1و انديس  ونقل لحماستثناي بخش  ي اقتصادي بهها بخش بيانگر تمامي
  اقتصادي با بازدهي ثابت نسبت به مقياس است):

)2(   
i

ii iiii N
ii i i

ii i i

U X X x j dj


         

2
22 21

16 9 7
1 201 2

 

تابع تقاضا  1نسبت به قيد بودجه، در مرحله اول كننده مصرفبا حداكثرسازي مطلوبيت 
  :شود مي صورت زير حاصل به

)3(  ii
ii

ii

DISINCOME
X

PD


 

از هريك از زيرمحصولات توليدي هريك  كننده مصرف در تعادل، شود مي از آنجا كه فرض
د، بنابراين در مرحله دوم، تقاضا براي هريك از كن مي ، مقدار يكساني را تقاضااي هاز صنايع كارخان
  : 2آيد مي زير به دست صورت به زيرمحصولات

)4(  i
i

i i

DISINCOME
x

N PA


 2

2
2 2

 

PA  توليدي است. زيرمحصولات  3آپ ماركقيمت  
، اي هنيز از هريك از زيرمحصولات توليدي هريك از صنايع كارخان كننده مصرفازآنجاكه 

توليدكننده اين زيرمحصولات نيز در تعادل ي ها بنگاهد، بنابراين كن ميمقدار يكساني را تقاضا 
كه هر بنگاه  ند. در اين حالت، ارتباط بين قيمتيكن مي قيمت يكساني را براي توليدات خود تعيين

بنگاه به آن  با شاخص قيمت بخش صنعتي كه، دكن ميبراي زيرمحصول توليدي خود تعيين 
  تعلق دارد، برابر است با: 

)5(   j
j j jPD PA N ntax


 2

1
1

2 2 21 

N  و  ها بنگاهتعدادntax بر طبق اين رابطه،  .باشد مي نرخ ماليات بر ارزش افزوده كالاها
توليدكننده كالاهاي مشابه و كشش جانشيني ي ها بنگاهه تعداد شاخص قيمت هر بخش صنعتي ب

 ميان زيرمحصولات مختلف آن بخش بستگي دارد.

                                                                                                                                            
1 .X ،x  وDISINCOME ) نمادهاي موقتي براي تشريح مدل هستند. توابع تقاضاي 4) تا (1در معادلات (

  اند. ) در پيوست (تصريح معادلات مدل) مشخص شده37) و (33)، (29ت (صورت معادلا واقعي به
2. Markup Price 
3. Melting down 
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 ونقل حملي ها هزينه. 2-3

جديد  اقتصادي جغرافياي ادبيات ازاي  هبخش گسترد در كوه يخ از نوع ونقل حمل فرض هزينه
 اما دارد، اشاره مختلف مناطق بين اجايي كالاه جابه فرض به اين اگرچه. است شده درنظرگرفته
به  كه است فرضي و گيرد مي درنظر را درطي زمان 1كالاها تحليل رفتن (ذوب شدن) درحقيقت

 در كوه يخ ونقل حمل در نظر گرفتن هزينه. باشد مي قابل بررسي نظري مدل يكعنوان  به آساني
 ادبيات و نمونه ديگر) 1998( 2كيلكني مدل آن، از نمونه يك است؛ پذير امكان CGE مدل

SCGE3 2005، 6؛ يودا و همكاران2005، 5؛ ايشيگورو و اينامورا2010، 4و همكاران (براكر( 
بر  كه خود) SAM( اجتماعي حسابداري ماتريس با CGE مدل ازآنجاكه بااين وجود،. باشد مي

راين اين مفهوم از بناب دارد، سروكار است، 7ارزشي مبتني  در تعادل بودن كل اقتصاد ازنظر فرض
 مدل، اين، افزون بر.كند را دچارمشكل مدل ساخت دتوان مي 8كاهنده) (ارزش ونقل حملهزينه 
 داخل يك در ونقل حمل هزينه د وكن مي اعمال مناطق بين مبادلات براي را ونقل حمل هزينه
 بين معاملات براي فقط ونقل حمل هزينه بديهي است كه منظور كردن. گيرد مين درنظر را منطقه
براي تعميم اين نوع از هزينه  ديگري كه فرض است لازم بنابراين نيست و صحيح مناطق
   گرفته شود. نيز درنظراي  منطقه به معاملات درون ونقل حمل

 اضافه 9و بهاي آن را به قيمت خريد را توليد ونقل حملهر منطقه خدمات  ونقل حملبخش 
، شود مي ها خود آن منطقه، بلكه مناطق ديگر را نيز شاملنه تن 10د. ازآنجاكه بخش خريدكن مي

و اي  منطقه را به هردوي معاملات داخل ونقل حملي ها هزينهد توان مي ونقل حملبنابراين بخش 
 كننده مصرفبنابراين قيمت خريد (براي مثال، خريد توسط يك  تحميل كند؛اي  منطقه خارج

زير  صورت به نيز در آن لحاظ شده باشد، ونقل حملي ها هزينهبخش خصوصي (خانوار)) كه 
  است:

)6(  r,s,ii r,ii r,sPPC PD ( tpc ) 1  

                                                                                                                                            
1. Kilkenny 
2. Spatial CGE 
3. Bröcker, et al. 
4. Ishiguro & Inamura 
5. Ueda, et al. 
6. Value 
7. Diminishing Value 
8. Purchase Price 
9. Purchasing Sector 
10. Domestic Price of the Goods 
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قيمت تقاضاي مصرفي بخش  PPCr,s و rدر منطقه  1قيمت داخلي كالاها PDr كه
ي هزينه زا برونپارامتر  tpcr,s. دهد مي را نشان شود مي تأمين rكه از منطقه  sخصوصي منطقه 

 sبراي تقاضاي مصرفي بخش خصوصي منطقه  ونقل حملنرخ هزينه  است كه بيانگر ونقل حمل
  : شود مي زير محاسبه صورت به SAMو از پايگاه داده  باشد مي ،شود مي تأمين rكه از منطقه 

)7(  
r,trans r,s,trans

r,s
r,ii r,s,ii

ii

PD PC
tpc

PD PC



 

 ونقل حملاز خدمات بخش  sتقاضاي مصرفي بخش خصوصي منطقه  PCr,s,trans كه 
 rمنطقه  امiiاز توليدات بخش  sتقاضاي مصرفي بخش خصوصي منطقه ، PCr,s,iiو  rمنطقه 
  .2. اين پارامتر براي هر منطقه و بخش خريد متفاوت استدهد مي را نشان

  . توليد بنگاه3-3
از  3اي بر يك چيدمان لايه ها بنگاهساختار توليدي ، CGEي ها مدل بيشتر در اين پژوهش، مانند

در . باشد مي مبتني، ) نشان داده شده است3مشابه با آنچه كه در شكل ( ،CESتوليدي  توابع زير
با استفاده اي  هشود كه عامل اوليه مركب و كالاهاي مركب واسط فرض مي، اين ساختار توليدي

(كالاهاي اي  منطقه از يك تابع توليد لئونتيف با يكديگر تركيب شده و ستانده ناخالص داخلي
كار و  از دو عامل توليد (نيروي CESد. عامل اوليه مركب، يك تجميع نكن مي مركب) را توليد

 از CESيك تجميع  4نيز برمبناي فرض آرمينگتوناي  هسرمايه) و هر كالاي مركب واسط

نيز  5توليد شده در داخل و خارج از منطقه است. كالاهاي نهايي (تجميع شده)اي  هكالاهاي واسط
كالاهاي وارداتي از خارج از كشور با كالاهاي مركب  CESاز تجميع ، برمبناي همين فرض

 گذاري سرمايهشوند و سپس مطابق با هر نوع تقاضا (مصرف خانوار، مخارج دولت،  مي حاصل

                                                                                                                                            
صورت  . در تصريح معادلات مدل (كه در پيوست مقاله ارائه شده است)، اين پارامتر به تفكيك هر بخش خريد به1

  ) مشخص شده است. 38) و (34)، (30)، (27)، (7معادلات (
2. Nested System 
3. Armington  

 دهنها انبهعنو تيواردا يكالاها و خلدا دـتولي ياـالاهك از د،وـيشـم عرضه خلدا در كه مركبي يكالادر توليد 
 كه هستند يكديگر ناقص ينـجانش رجاـخ و لـخدا در هدـدشـتولي يكالاها كه شودمي ضفر. شودمي دهستفاا
 دو نـيا بـتركي چگونگي تابع ينا. شود ) نشان داده ميCESجانشيني ثابت (كشش  با توليد تابع باموضوع  ينا

 ,Hosoe(ست ا رمشهو »نمينگتوآر تابع« هـب هـك دـهديـم ناـنش كبمر يكالا توليد ايبررا  دهنها عنو

Gasawa and Hashimoto, 2010.(  
4. Aggregated Goods 
5. Perfect Substitution 
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1. Setup C

است كه آن 
كه هزينه  ي
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عداد زيادي بنگا
نگاه به هزينه ثا
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 كه براي لحاظ 

 ,Fujitaعه بيشتر در اين زمينه به ) اصلاح شده است. براي مطال8كردن اين ويژگي، تابع توليد به صورت رابطه (

Krugman & Venables (1999)  و Hosoe, Gasawa & Hashimoto (2010) .رجوع كنيد  
هاي  . با توجه به ساختار مدل تشريح شده در اين بخش، در پيوست به ارائه معادلات مدل به تفكيك بلوك1

  آن پرداخته شده است. كاررفته در مختلف مربوطه و معرفي پارامترها و متغيرهاي به
كاررفته در مدل پژوهش انجام شده و با  . لازم به ذكر است كه تحليل حساسيت در مورد ضرايب و پارامترهاي به2

توجهي در نتايج حاصل از  قابلهاي  اجراي مدل با درنظرگرفتن مقادير مختلف براي ضرايب و پارامترها، تفاوت
  تعدد صفحات مقاله از ارائه نتايج مربوطه اجتناب شده است.  دليل به نشده است.برآورد مدل مشاهده 
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  پژوهشهاي  يافته -4
  . برآورد پارامترها و معرفي سناريوها1-4

 بادر بخش قبل  هئه شدارااي  منطقه دو قابل محاسبه عمومي دلتعا لمد حل و كد نويسي
 مترراپا عنودو  شامل پژوهش، لدـم. تـساگرفته  ماـنجا GAMS يارفزا منر بستهاز  دهستفاا

 GAMS ارزـفا مرـندر  لدـم ايرـجا با سهمي يمترهاراپا مقادير ست.ا ريفتاو ر سهمي
از  رجخا يهااز داده ريفتار يمترهاراپامقادير و  SAM ساتريــم ياــهداده ياــمبنرـب

 يهالمددر  دهستفاا ردمو يتخمينها اـي تهـگذش تاـمطالع گيريكار به ا(ب SAM ماتريس
 ابعـتواردات در  جانشيني كششبدين ترتيب،  آمده است؛ ستد به مشابه) عمومي دلتعا
(چهرقاني و  6/1 وارداتي) برابر با(كشش جانشيني بين كالاهاي مركب و كالاهاي  نمينگتوآر

 جانشيني كشش)، 1384؛ اكبري مقدم، 1393؛ خياباني و اميري، 1393؛ مهدوي، 1398زرع نژاد، 
)، كشش جانشيني 1398(چهرقاني و زرع نژاد،  2برابر با  (نيروي كار و سرمايه)ملتوليد اعو بين

؛ مشيري، باقري پرمهر و 1396(خسروي و همكاران،  33/4برابر با اي  هبين كالاهاي واسط
 -)، كشش جانشيني بين كالاها (ديگزيت 1389؛ متوسلي و همكاران، 1390موسوي نيك، 

) و پارامتر سهم هزينه ثابت توليد برابر با 1393(مرادي و مستشاري،  2/6 استيگليتز) برابر با
  1) درنظر گرفته شده است.2006(عبادي و موسوي، 3/0

در نتيجه احداث مركزلجستيك در  ونقل حملي از كاهش هزينه ات اقتصادي ناشتأثير
در پارامتر هزينه  3درصدي 30و  2درصدي 10كاهش  ييورناـس 2 بـقال در استان اصفهان

سناريوهاي  ايجراحاصل از  نتايج. گرفته است اررـق يـسربر ردوـمكل اين استان  ونقل حمل
اقتصادي ( تعداد كل نيروي ي ها بخش ساختار نده،صنايع با بازدهي فزايي ها بنگاهتعداد  برفوق 

بخش  17كارشاغل، ستانده ناخالص كل و توليد سرانه (به ازاي هر واحد نيروي كار) در هر 
(تعداد كل نيروي كار شاغل، توليد ناخالص كل و اي  منطقه متغيرهاي كلانو اقتصادي) 

                                                                                                                                            
  درنظرگرفته شده است. Sakamoto (2012) و  Barry (2013). اين سناريو برمبناي مطالعات1
) يكي از دستاوردهاي مهم ناشي از احداث مراكز لجستيك 1397. مطابق با سند آمايش مراكز لجستيك كشور (2

هاي  هاي مربوط به بخش جويي در هزينه هاي شبكه لجستيك ناشي از صرفه هزينهدرصدي  30در كشور، كاهش
هاي مرتبط با منفعت اجتماعي  شيپمنت و هزينه ونقل، مانند هزينه سوخت، هزينه ترنس مختلف شبكه حمل

  باشد. ي ميحاصل از استفاده از مسير ريل
 Fujita, Krugman & Venablesري مدل نظ مورداستفاده در اين پژوهش برمبناي CGE مدل . اگرچه3

تقاضا براي خدمات اين  كاهش بابه طور مستقيم  ونقل حمل هزينه شده  و بنابراين كاهش طراحي (1999)
به ، به منظور تطبيق بيشتر با واقعيت تر اين فرض و تعديل آن تر و كامل بخش مرتبط است، اما بررسي دقيق

  گردد. پژوهشگران آينده پيشنهاد مي
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لازم به يادآوري ست. ا هشد داده ننشا )3) و (2)، (1( ولاجددر  به ترتيبنيروي كار)  وري بهره
بوده و تغييرات آنها برحسب افزايش يا كاهش  1كه تمام متغيرها درحالت پايه داراي مقدار  است

  آنها نسبت به اين مقدار سنجيده شده است. 

  . نتايج حاصل از اجراي سناريوها2-4
) ارائه 1زدهي فزاينده در جدول (صنايع با باي ها بنگاهنتايج حاصل از اجراي سناريوها بر تعداد 

شده است. مطابق با جدول، تحت هردو سناريوي مورد بررسي، اثر تجميع در استان اصفهان در 
ونقل  حمل ينههزدرصدي  10 كاهش. شود مي به وضوح مشاهده ونقل حملنتيجه كاهش هزينه 

 درصدي 8/5ي، يع الكترونيكصناي ها شركت درصدي 7/1 ايشبه افز منجراستان اصفهان در 
 8/1 صنايع معدني، يها شركت درصدي 3/4توليدكننده ساير محصولات صنعتي،  يها شركت
، ونقل حملتجهيزات  توليدكنندهي ها شركت درصدي 6/1 يي،غذا عيصنا يها شركت درصدي

. كاهش شود مي فلزي يعصناي ها شركت درصدي 6/3يع نساجي و صناي ها شركت درصدي 8/2
الكترونيكي،  يعصنا يها شركت درصدي 8/2 يشبه افزا منجر نيز نقل و حمل ينههز يدرصد 30
صنايع ي ها شركت درصدي 2/5توليدكننده ساير محصولات صنعتي، ي ها شركت درصدي 4/6

تجهيزات  توليدكنندهي ها شركت درصدي 8/1 يي،غذا يعصناي ها شركت درصدي 4/3معدني، 
 فلزي يعصنا يها شركت درصدي 7/4جي و نسا يعصناي ها شركت درصدي 9/3، ونقل حمل
تيب تر هين تجميع در استان اصفهان بتر كمبدين ترتيب، تحت هردو سناريو، بيشترين و . شود مي

تجهيزات  توليدكنندهي ها شركت توليدكننده ساير محصولات صنعتي وي ها شركت مربوط به
د ناشي از ساختار صنعتي و توان مي تفاوت در اثر تجميعي صنايع مختلف. باشد مي ونقل حمل

متفاوت صنايع مورد بررسي با يكديگر باشد. هم چنين مطابق با جدول، تحت  ونقل حملهزينه 
استان اصفهان در نتيجه احداث مركز لجستيك، منجر در  ونقل حمل ينههز كاهشهردو سناريو، 

ر پراكنش) در ساير ي صنايع مورد بررسي (اثها بنگاهكه روندي كاهشي در تعداد  شود مي به آن
اين صنايع در استان اصفهان در ي ها بنگاهديگر، افزايش تعداد  عبارت به اقتصاد ملي رخ دهد؛
 . هم چنين مطابق با جدول،پيوندد مي در ساير اقتصاد ملي به وقوع ها بنگاهنتيجه كاهش تعداد 

تجميع در استان و در نتيجه تشديد اثر  ونقل حملدريافت كه كاهش بيشتر هزينه  توان مي
  در ساير اقتصاد ملي همراه است. ها بنگاهاصفهان، با تشديد روند كاهشي تعداد 
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  ي صنايع با بازدهي فزاينده (درصد تغييرات) ها بنگاهاجراي سناريوها بر تعداد  تأثير .1جدول 

 10(كاهش  1سناريوي   ي اقتصاديها بخش منطقه
  )ونقل حملدرصدي هزينه 

 30ش (كاه 2سناريوي 
 )ونقل حملدرصدي هزينه 

استان اصفهان
  

 0175/1 0163/1 ونقل حملتجهيزات 

 0635/1 0577/1  ساير محصولات صنعتي

 0344/1 0181/1  فرآوري موادغذايي

 0280/1 0171/1  و تجهيزات الكترونيكيآلات  ماشين

 0472/1 0364/1  محصولات فلزي

 0519/1 0433/1  معدن

 0386/1 0277/1 محصولات چرمي منسوجات، پوشاك و

ساير اقتصاد ملي
  

 9990/0 9998/0 ونقل حملتجهيزات 

 9958/0 9973/0  ساير محصولات صنعتي

 9983/0 9997/0  فرآوري موادغذايي

 9986/0 9997/0  و تجهيزات الكترونيكيآلات  ماشين

 9964/0 9981/0  محصولات فلزي

 9962/0 9977/0  معدن

 9969/0 9986/0 اك و محصولات چرميمنسوجات، پوش

  
كل  ناخالص ليدتونيروي كار شاغل،  نتايج حاصل از اجراي سناريوها را بر تعداد، )2(جدول 

مطابق با جدول، تحت هردو  .دهد مي نشان بخش اقتصاديدر هر نيروي كار  وري بهرهو 
افزايش تعداد نيروي  استان اصفهان منجر بهدر  ونقل حملينه هز كاهشسناريوي مورد بررسي، 

كه بيشترين درصد  شود مي اقتصادي استاني ها بخش كار شاغل و توليد ناخالص كل در بيشتر
ي: ساير محصولات صنعتي، ها بخشتيب مربوط به تر هافزايش در تعداد نيروي كار شاغل ب

ه تيب مربوط بتر محصولات فلزي و معدن و بيشترين درصد افزايش در توليد ناخالص كل به
ي: ساير محصولات صنعتي، محصولات فلزي و منسوجات، پوشاك و محصولات چرمي ها بخش

ي مالي، اطلاعات و ارتباطات و خدمات ها گري واسطهي: ها بخش است. مطابق با جدول، در
 ونقل حملدهد. همچنين تحت هردو سناريو، بخش  عمومي هيچ تغييري در اين دو متغير رخ نمي

كه كاهش اشتغال در اين بخش  شود مي متغير مورد بررسي با كاهش مواجهدو  استان از نظر هر
، كاهش تقاضا براي خدمات توليدي اين بخش و ونقل حملبه اين دليل است كه كاهش هزينه 

  . 1بنابراين كاهش در تعداد نيروي كار شاغل را به دنبال دارد
                                                                                                                                            

وري نيروي كار از تقسيم توليد ناخالص كل هر بخش بر تعداد نيروي كار شاغل در آن بخش محاسبه شده  هره. ب1
  است.
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  دي استان اصفهان (درصد تغييرات)ي اقتصاها فعاليتاجراي سناريوها بر ساختار  تأثير .2جدول 

  ي اقتصاديها بخش

درصدي  10سناريوي اول (كاهش 
 )ونقل حملهزينه 

درصدي  30سناريوي دوم (كاهش 
 )ونقل حملهزينه 

تعداد 
نيروي

كار شاغل  
توليد
ص 
ناخال

 
كل

بهره  
 

وري
نيروي  

كار
تعداد   1
نيروي

كار شاغل  
توليد
ص 
ناخال

 
كل

بهره  
 

وري
نيروي كار 

 991/0 0255/1 03447/1 9995/0 01373/1 0142/1 كشاورزي

 9884/0 0499/1 0621/1 9958/0 0268/1 0311/1  معدن
 9849/0 0409/1 05691/1 9915/0 01951/1 0283/1  فرآوري موادغذايي

منسوجات، پوشاك و محصولات
  چرمي

0299/1 03045/1 0005/1 05657/1 0598/1 003/1 

 992/0 0665/1 0747/1 9948/0 0339/1 0393/1  ساير محصولات صنعتي
 002/1 0659/1 0634/1 0004/1 0321/1 0317/1  محصولات فلزي

و تجهيزات آلات  ماشين
  الكترونيكي

0163/1 0188/1 0025/1 0358/1 0397/1 004/1 

 979/0 034/1 0559/1 9950/0 0158/1 0209/1  ونقل حملتجهيزات 
 998/0 0339/1 0356/1 9990/0 0139/1 0149/1  آب، برق و گاز طبيعي تأمين

 014/1 0497/1 0357/1 0052/1 02545/1 0201/1  ساختمان
 003/1 0385/1 0349/1 0020/1 0265/1 0245/1  تجاري

 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1  اطلاعات و ارتباطات
 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1  ي ماليها گري واسطه

 983/0 0171/1 0342/1 9994/0 0129/1 0136/1  املاك و مستغلات
 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1 0000/1  خدمات عمومي

 019/1 9789/0 9611/0 0108/1 9807/0 9702/0  ونقل حمل
 008/1 0185/1 01017/1 0018/1 01265/1 0108/1  ساير خدمات

  
ي ها بخش ، در برخيونقل حملهش هزينه مطابق با جدول، تحت هردو سناريو با كا

 و پوشاك فلزي، منسوجات، نيروي كار (شامل: محصولات وري بهرهاقتصادي استان افزايش 
خدمات و  الكترونيكي، تجاري، ساير تجهيزات و آلات ماشينچرمي، ساختمان،  محصولات

ايي، ساير (شامل كشاورزي، فرآوري موادغذ وري بهره ) و در برخي ديگر كاهشونقل حمل
آب، برق و گازطبيعي و املاك و  تأمين، معدن، ونقل حملمحصولات صنعتي، تجهيزات 

حاكي از افزايش بيشتر  ها بخش نيروي كار در اين وري بهره. كاهش شود مي مستغلات) مشاهده
نيروي كار شاغل در مقايسه با افزايش توليد آن بخش است كه از دلايل احتمالي اين مسئله كه 
                                                                                                                                            

)، 13؛ معادلات (»كالاهاي مركب واسطه اي«) در بلوك 6؛ معادله (»ارزش افزوده«) در بلوك 2) و (1. معادلات (1
 ي سود بنگاه حاصل شده است. از فرآيند حداكثرساز» واردات«) در بلوك 16) و (15)، (14(
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صريح مدل نيز نشان داده شده، آن است كه چون نيروي كار تنها يكي از عوامل توليد مورد در ت
و سرمايه نيز در فرآيند توليد حضور دارند، اي  هواسطهاي  استفاده در فرآيند توليد است و نهاده

يش ي، افزاساز شبيهبنابراين ممكن است نيروي كار نتواند توليد را چندان افزايش دهد، حتي اگر 
مالي، اطلاعات و ارتباطات و هاي  گري واسطهي ها بخش در اشتغال نيروي كار را نشان دهد. در

  .شود مين نيروي كار مشاهده وري بهرهخدمات عمومي نيز هيچ تغييري در 
 استان اصفهان (تعدادكلان  نتايج حاصل از اجراي سناريوها را بر متغيرهاي، )3(جدول 

مطابق با جدول،  .دهد مي نشاننيروي كار)  وري بهرهو كل  خالصنا يدتولنيروي كار شاغل، 
استان اصفهان منجر به نقل در  و حمل هزينه كاهشبررسي،  دو سناريوي مورد تحت هر

. درصد افزايش در اشتغال استان، تحت شود مي افزايش اشتغال و توليد ناخالص كل در اين استان
درصد و درصد افزايش در  1/3ناريوي دوم برابر با درصد و تحت س 7/1سناريوي اول برابر با 

درصد و تحت سناريوي دوم برابر با  3/2توليد ناخالص كل استان، تحت سناريوي اول برابر با 
همچنين مطابق با جدول، تحت هردو سناريو با كاهش هزينه حمل و نقل . باشد مي درصد 2/4

   .دهد مي نيروي كار رخ وري بهرهدر استان، افزايش 
  

  اجراي سناريوها بر متغيرهاي كلان استان اصفهان (درصد تغييرات) تأثير .3جدول 
  مقادير  متغيرهاي كلان  سناريوها
  سناريوي اول

درصدي هزينه  10(كاهش 
  )ونقل حمل

  0174/1  اشتغال كل
  0231/1  توليد ناخالص كل

  0056/1  كار) نيروي وري بهرهكار ( ازاي هر واحد نيروي توليد ناخالص به
  سناريوي دوم

درصدي هزينه  30(كاهش 
  )ونقل حمل

  0314/1  اشتغال كل
  0415/1  توليد ناخالص كل

  0097/1  كار) نيروي وري بهرهكار ( ازاي هر واحد نيروي توليد ناخالص به

  گيري هبحث و نتيج -5
اي  همنطق ) دوCGE(پذير  طراحي و ساخت يك مدل تعادل عمومي محاسبه باپژوهش حاضر در 

بر تئوري جغرافياي اقتصادي جديد اي  هطور گسترد (استان اصفهان و ساير اقتصاد ملي) كه به
)NEG ،اصفهان بر اين لجستيك در استان مركزاثرات اقتصادي ناشي از ايجاد ) مبتني است

مورد ارزيابي قرار گرفته  ونقل حملدرصدي هزينه  30 و 10 استان تحت دو سناريوي كاهش
ج حاصل از پژوهش بيانگر آن است كه در نتيجه اعمال اين سياست لجستيكي و تحت است. نتاي

در استان اصفهان به وضوح اي  هدو سناريوي مورد بررسي، از يكسو، تجميع صنايع كارخان هر
اين صنايع (اثر پراكنش) در ي ها بنگاهسوي ديگر، روندي كاهشي در تعداد  و از شود مي مشاهده

اين صنايع در استان اصفهان ي ها بنگاهديگر، افزايش تعداد  عبارت به رخ دهد؛ساير اقتصاد ملي 
. اين نتيجه با نتايج حاصل پيوندد مي در ساير اقتصاد ملي به وقوع ها بنگاهدر نتيجه كاهش تعداد 
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) مطابقت 2009يانا (وتاو ا وامينر) و 1395)؛ شهنازي و دهقان شباني (2016از مطالعات فري (
ايجاد چنين نتايج پژوهش حاكي از آن است كه تحت هردو سناريوي مورد بررسي،  دارد. هم

اصفهان منجر به افزايش تعداد نيروي كار شاغل و توليد ناخالص كل در لجستيك در استان مركز
اقتصادي استان افزايش ي ها بخش ؛ اگرچه در برخيشود مي اقتصادي استاني ها بخش بيشتر
. نتايج حاصل از اجراي دهد مي رخ وري بهرهر برخي ديگر كاهش نيروي كار و د وري بهره

اين استان نيز بيانگر افزايش اشتغال، توليد ناخالص كل و كلان  سناريوهاي پژوهش بر متغيرهاي
 7/1. درصد افزايش در اشتغال استان، تحت سناريوي اول برابر با باشد مي نيروي كار وري بهره

درصد و درصد افزايش در توليد ناخالص كل استان،  1/3بر با درصد و تحت سناريوي دوم برا
درصد است. اين نتيجه  2/4درصد و تحت سناريوي دوم برابر با  3/2تحت سناريوي اول برابر با 

)؛ دهقان شباني و اكبري 1393)؛ تبعهايزدي (1395با نتايج حاصل از مطالعات پيراني و مؤيدفر (
)؛ لان، يانگ و 2017)؛ كيو و وانگ (1391دهقان شباني ( )؛1391( بدري و )؛ فرهمند1394(

)؛ باري 2015)؛ هايالوگلو (2016)؛ فري (2016)؛ الشاهاواني، حداد و لاهر (2017هوآنگ (
  ) مطابقت دارد.2009يانا (وتاو ا وامينر) و 2013(

ازآنجاكه مطابق با نتايج پژوهش، احداث مركزلجستيك در اين استان منجر به تجميع 
و ازسوي ديگر، از جمله موارد مطرح شده در بسته  شود مي ي كشور)ها استان(از ساير  ها نگاهب

يي در شرق استان (با توجه به زا اشتغالپيشنهادي وزارت نيرو براي احياي رودخانه زاينده رود و 
نياز بخش كشاورزي در اين بخش از استان)، ايجاد  آب مورد تأمينمشكلات مربوط به عدم 

زيست هاي  زلجستيك است، با توجه به شرايط بحراني اين استان ازهر دو منظر آلودگيمرك
محيطي و معضلات كم آبي، بنابراين براي آنكه راه كار پيشنهادي بتواند معضل كمبود آب استان 

كه در صورت احداث مركزلجستيك، بر روي  شود مي پيشنهاد، نحو مطلوبي برطرف كند را به
جدي اي (از جمله: شدت تجميع و ي ها محدوديتبر و آلاينده در اين استان تجميع صنايع آب 

براي آنكه اين استان بتواند از دستاوردهاي مثبت حاصل از  گردد. هم چنين مكان استقرار) اعمال
كه تجميع  شود مي اجراي اين سياست لجستيكي حداكثر استفاده ممكن را داشته باشد، پيشنهاد

د در جهت تقويت عملكرد مركزلجستيك نيز عمل كند (صنايع توان مي تان كهنياز اس صنايع مورد
  قرار گيرد.  توجه سياست گذاران مورد، ريلي)

مركز  58) در مجموع احداث 1397ازآنجاكه مطابق با سند آمايش مراكز لجستيك كشور (
ثرات لجستيك در كشور مشخص و پيشنهاد شده است و در مقاله حاضر، تنها به ارزيابي ا

اقتصادي ناشي از احداث مركز لجستيك در استان اصفهان پرداخته شده است كه در نتيجه آن 
پژوهش، بخش عمده منافع ناشي از احداث اين  CGE مطابق با نتايج حاصل از برآورد مدل
يابد، بنابراين ارزيابي اثرات اقتصادي ناشي از احداث  مي مراكز فقط به استان اصفهان اختصاص

گردد. هم  تحقيقات آتي به پژوهشگران پيشنهاد ميعنوان  به ها استانلجستيك در ساير  مراكز
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 به اينكه اثرات سرريز ناشي از احداث اين مراكز به ساير مناطق در بلندمدت چنين با توجه
تحقيقات آتي عنوان  بهد توان مي ، بنابراين از ديگر مواردي كهپيوندد وقوع مي بهكامل  صورت به

تعادل عمومي ي ها مدل ات ناشي از احداث اين مراكز با استفاده ازتأثير ارزيابي، شود انجام
  . باشد مي بلندمدت

  منابع 
و  آپ ركما نهمزما ). تخمين1395و احمدي، مريم ( اعظمي، سميه؛ جليليان، ساجده .1

سازي  فصلنامه تحقيقات مدل ايران.اي  هكارخانصنايع در  سمقيا به نسبت هيزدبا
 .215-183، 25، دياقتصا

). آزادسازي اقتصادي در ايران (يك تحليل كلان بر پايه مدل 1384اله ( اكبري مقدم، بيت .2
. پايان نامه دكتري. مازندران: دانشگاه مازندران: دانشكده )CGE(تعادل عمومي محاسباتي 

  علوم اداري و اقتصاد: گروه اقتصاد.
صنعتي هاي  ناشي از تجمعي ها صرفه ي اثرات). بررس1395پيراني، طاهره و مؤيدفر، رزيتا ( .3

ي اقتصادي (رشد ها پژوهشفصلنامه ). 1379-1389ي ايران (ها استانبر رشد اقتصادي در 
  .189-165)، 1(16، و توسعه پايدار)

). طراحي يك الگوي تعادل عمومي قابل محاسبه جهت تعيين 1393ايزدي، امين ( تبعه .4
ايران. پايان نامه دكتري. اهواز:  ونقل حملي ها اختسدر زير گذاري سرمايههاي  اولويت

  دانشگاه شهيد چمران: دانشكده اقتصاد و علوم اجتماعي.
 سنجي تشكيل مركز لجستيك در استان اصفهان و ). امكان1401جلائي پيكاني، اعظم ( .5

محاسبه دو  مبتني بر مدل تعادل عمومي قابلاي  منطقه ارزيابي اثرات آن بر اقتصاد
اي. پايان نامه دكتري. اصفهان: دانشگاه اصفهان: دانشكده علوم اداري و اقتصاد:  منطقه

  گروه اقتصاد.
 شدر بر ودهفزارزش ا بر تماليا تأثير سير). بر1398اد، منصور (نژو زراء احمد ،چهرقاني .6

 ،علمي ل نامهفص). CGE( محاسبه عمومي قابل دلتعا يلگوا از دهستفاا با انيرا ديقتصاا
 .128-109): 36(9، ديقتصاسعه اتو و دشر يهشهاوپژ

جلائي اسفندآبادي،  و خسروي، مهدي؛ مهرابي بشرآبادي، حسين؛ احمديان، اعظم .7
كلان اقتصادي بر بخش كشاورزي ايران: هاي  اثر شوكسازي  شبيه). 1396عبدالمجيد (

 مجله تحقيقات اقتصاد و توسعه. (DSGE) يافت مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي ره
  .587-573): 4(48، كشاورزي ايران (مجله علوم كشاورزي ايران)

پولي و مالي ايران با تأكيد بر ي ها سياست جايگاه). 1393و اميري، حسين ( خياباني، ناصر .8
 .173-133): 54(14، پژوهش نامه اقتصادي. DSGEي ها مدل بخش نفت با استفاده از
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عوامل توليد كل  وري بهره). تجزيه رشد 1395و صباغ، مجيد ( دشتي، نادر؛ ياوري، كاظم .9
هاي  فصلنامه اقتصاد مقداري (بررسيدر صنعت ايران با استفاده از رهيافت اقتصادسنجي. 

  .128-101): 1(6، اقتصادي سابق)
اي  منطقه بر رشدصنعتي ي ها فعاليتتجميع  تأثير ). تحليل1391دهقان شباني، زهرا ( .10

  .55-23، 8، سازي اقتصادي مدل فصلنامه تحقيقات. اقتصاد در ايران
در ايران. اي  منطقه ). فاصله اقتصادي و رشد1394و اكبري، نعمت اله ( دهقان شباني، زهرا .11

 .222-203)، 2(15 اقتصادي (رشد و توسعه پايدار)،ي ها پژوهشفصلنامه 
). بازدهي به مقياس و پيشرفت فني 1393و ذبيحي، مريم ( سحابي، بهرام؛ آشنا، مليحه .12

سازي  فصلنامه مدل. فاكسدايورت  از مدل يكاربردصنعت ايران: ي ها بخشزير
  .123-105): 3(1، اقتصادسنجي

بر  ونقل حملهاي  زيرساخت تأثير ). تحليل1395و دهقان شباني، زهرا ( اله شهنازي، روح .13
- 887): 4(51، مجله تحقيقات اقتصاديي ايران. ها استانصنعتي در ي ها فعاليتتمركز 

908.  
). بررسي رابطه بين تجميع و رشد 1391مند، شكوفه و بدري، فروزنده السادات (فره .14

: 5، فصلنامه تحقيقات توسعه اقتصادياقيانوسيه.  - اقتصادي در منتخبي از كشورهاي آسيا 
139-158.  

). طراحي يك 1389و كميجاني، اكبر ( متوسلي، محمود؛ ابراهيمي، ايلناز؛ شاه مرادي، اصغر .15
يك كشور عنوان  بهمي پوياي تصادفي نيوكينزي براي اقتصاد ايران مدل تعادل عمو
  .116-87): 4(10، ي اقتصاديها پژوهشفصلنامه صادركننده نفت. 

تحليل رفتار مصرفي خانوارهاي شهري با ). 1393و مستشاري، فرهنگ ( مرادي، عليرضا .16
، امه اقتصاد كاربرديفصلن. آل استفاده از مكانيزم تصحيح خطاي سيستم تقاضاي تقريباً ايده

4 :19 -29 .  
). بررسي ضرورت ايجاد هاب و 1396ي مجلس شوراي اسلامي ايران (ها پژوهشمركز  .17

 مراكز لجستيكي در ايران.
  .http://rc.majlis.ir/fa/report/show/1027387در سايت: قابل دسترس 

رسي درجه تسلط ). بر1390( نيك، هادي موسوي و سعيد؛ باقري پرمهر، شعلهمشيري،  .18
 يهشهاوپژسياست مالي در اقتصاد ايران در قالب مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي. 

 .90-69): 5(2، ديقتصاا توسعه و شدر
). سند آمايش 1397وزارت راه و شهرسازي جمهوري اسلامي ايران ( ونقل حملمعاونت  .19

  .ونقل حملي ها مدل ستيك كشور. دفتر طرح جامع ومراكز لج
  و قيمت انرژي در بخش حمل مكمل اصلاح يها سياست ارزيابي ).1393اله ( مهدوي، روح .20

  .178-145): 12(3، پژوهشنامه اقتصاد انرژي ايران. پذير نقل: الگوي تعادل عمومي محاسبه
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غيررس بازار ثباتي بي
ش بـالاي  مقاومـت  

ك باشد ارز نرخ دت
تلاطـم  در يـداري 

بلندمـدت اريـانس و
باشـد ارز نـرخ  ـازده 

جوانـب تـأثير  ررسي
ارز نرخ تلاطم ي
ساختاري هاي ست

تركيـب در ـاختاري 
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 مقدمه - 1

 ردمفيدي در موو اطلاعات  3مهم استي پول 2ثباتبازتاب  به منظوركشور يك نرخ ارز  1پايداري
و همكاران،  4باروسدهد ( ارائه مي يناگهان يها شوكوقوع در صورت  ها يامدهاي سياستپ

و  يالملل تورم، تجارت بينپذيري بيني  پيشميزان  بر فراگيري اتتأثير ،نرخ ارز 5تلاطم). 2011
يه كدر تر يعامل مهم تورم را نرخ ارز )، تلاطم2012( 6مندوزا دارد. يمال يها دارايي يگذار قيمت
 يشبا افزايسك، ريار عنوان مع نرخ ارز به يش تلاطمافزاهمچنين، است.  يف كردهتوص يكو مكز
(بيرن و  دهد تجارت را كاهش ميگريز، ميزان  ريسكگران  ان و معاملهگذار يهسرماي ها هزينه

  هاي ارز يك ضرورت انكارناپذير است. بنابراين، توصيف پويايي تلاطم نرخ. )2005، 7ديويس
المللي و  هاي جهاني نفت، جريان سرمايه بين امل گوناگوني همچون تغييرات در قيمتعو

هاي اقتصادي يكجانبه و چندجانبه عليه كشورهاي در حال توسعه،  عوامل سياسي همانند تحريم
و يچ جونگوان؛ 2012و همكاران،  8دهند (باشر ثبات ارزش پول كشورها را تحت تأثير قرار مي

اي ايران،  هسته  دليل برنامه ). در دو دهه اخير به2019و همكاران،  9و وانگ 2013يبون، كوهپا
تجارت هاي تجاري و مالي بسياري بر اقتصاد اين كشور تحميل شده، كه با كاهش  تحريم

ثباتي و تلاطم بالا در  اين كشور با جهان، بي يمال يهايوندپسركوب گذاري و  سرمايه ،يالملل ينب
در اين  نرخ ارز تلاطم بالاي اين كشور را سبب شده است. با توجه به اينكه نرخ ارز غيررسمي

رفتار پويايي توان  كه چگونه مي مطرح است سوالين شده است، ا اي رايج تبديل به پديده كشور
 يهايندتواند به درك عوامل و فرآ مناسب مي سازي ؟ مدلكرد سازي مدل اين كشور راارز  بازار

طور ويژه به دنبال پاسخ اين سوال هستيم كه  در اين مطالعه به كمك كند. رمؤثر بر اين بازا
گذارند؟ روش پذيرفته شده در  ها چگونه در طول زمان بر تلاطم نرخ ارز غيررسمي تأثير مي شوك

 گي اثرگذاريچگون بازده نرخ ارز است. پايداري تلاطمي، 10گيري پايداري تلاطم اندازه اين زمينه
مدل  .دهد را نشان ميبيني  پيشافق افزايش با بيني  پيشيت بر عدم قطع اطلاعات موجود

                                                                                                                                            
1. Persistence 
2. Stability 

شوند. مفهوم پايداري در  در كاربردهاي متفاوتي استفاده ميثباتي و پايداري  بياز لحاظ كاربردي دو كلمه . 3
ادبيات اقتصادسنجي به مقاومت براي بازگشت به مسير تعادلي بلندمدت اشاره دارد و يك مفهوم اقتصادي 

  گيري است. ل اندازهقاب
4. Barros 
5. Volatility 
6. Mendoza 
7. Byrne & Davis 
8. Basher 
9. Wang 
10. Persistence of Volatility 
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[G]ARCH ،توسعه يافته، ابزار مفيدي براي 1986( 2) و بالرسليف1982( 1وسط انگلكه ت (
لامورئوكس و ) و 1986( 3با اين حال، از زمان ديبولد است. گيري درجه پايداري تلاطمي اندازه

روي  ييرات ناگهانيتغ يانس بازدهدر وار ،در طول نمونهوع كه اگر اين موض)، 1990( 4لاستراپس
 5همچنين، هيلبراند. خواهد شد؛ مطرح بوده است براي پايداري تلاطم بالا ينتخم منجر به دهد،

اند كه ناديده گرفتن شكست ساختاري  )، از نظر فني نشان داده2007( 6كرامر و آزامو ) و2005(
رايي ضريب پايداري تلاطمي به يك يا اريب به سمت بالاي تخمين در واريانس، منجر به همگ

، مستلزم GARCHهاي  سازي مناسب تلاطم با استفاده از مدل آن خواهد شد. بنابراين، مدل
 يچكه به ه يكار. باشد مي هاي ساختاري در واريانس بازده  شكست يعسريص و تشخبيني  پيش
هاي  ي شكستزا برونزا يا  سازي درون نند مدلشامل ملاحظات زيادي ما و يستن ساده وجه

دهد چرا و چگونه ممكن است  يحاست كه توضاي  يهفاقد نظر ساختاري است. افزون بر اين،
 يني محتملگزيجا يك. استفاده از )2004، 7راتي پارامترها وجود داشته باشد (مورانا و بلتدر  ييرتغ
رفتار  از يبيو تقر يجعل يژگيو يكعنوان  به IGARCHرفتار با بررسي اين تفسير كه  ،تر سادهو 

 ناميرايي ، باIGARCHمدل در  پايداريكه  يدر حال .صورت گرفته 8مدت يحافظه طولان يواقع
 ي، حافظه طولان)1986، 9مرتبط است (انگل و بالرسليف يشرط يانسوار يدر خودهمبستگ يينما

 يقتطب يطولان يها را در افقاري تلاطمي پايددارد كه ياز ن ييها به مدل يندهاي تلاطمدر فرآ
ممكن است  يكه حافظه طولان ندكن مييشنهاد پ)، 1999( 10در اين زمينه، ديبولد و اينو دهند.
 يها داده شكست يدتوليند اگر فرآ يحتباشد، بيني  پيشاهداف  يبرا ژهيبه ويدي مف يفتوص

مدل كنند كه  )، بيان مي1996( 11. دينگ و گرنجررا نشان دهد يفضع يو وابستگ يساختار
GARCH(1,1) هاي  دادهتوانند نماينده مناسبي براي توصيف خودهمبستگي تلاطمي  نمي

يند فرآدر يك . گردد ها برمي باشند كه ريشه آن به وجود حافظه طولاني در تلاطم اين دادهواقعي 
GARCH(1,1) ،يبستگكه خودهم يدر حاليابد،  يكاهش م نماييصورت  به يخودهمبستگ 

پيدا كاهش يار كندتر و سپس بس يابد كاهش مي يياز نماتر  يعسريار معمولاً در ابتدا بس 12اي نمونه
                                                                                                                                            
1. Engle 
2. Bollerslev 
3. Diebold 
4. Lamoureux & Lastrapes 
5. Hillebrand 
6. Krämer & Azamo 
7. Morana & Beltratti 
8. Long Memory 
9. Engle & Bollerslev 
10. Diebold & Inoue 

11. Ding & Granger 
12. Sample Auto-Correlation 



 1402تحقيقات اقتصادي،  دوره پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة      64

 

 )1996و همكاران ( 1بايلي .ماند يمثبت م يطولانيرهاي در طول تاخ يتوجه طور قابل و بهكند  مي
نمايي به  از GARCH)، با اصلاح فرم تابع خودهمبستگي مدل 1996( 2و بالرسليف و ميكلسون

و همكاران  4اند. آرئوري را معرفي كرده FI[E]GARCH، مدل با حافظه طولاني 3هايپربوليك
فلزات گرانبها  يسر يمهم برا يتجرب يژگيويك  يكه حافظه طولان دهند نشان مي) 2012(

كند، با اين  گيري تغيير نمي يجهنت ،شوند بالقوه كنترل مي يساختار يها كه شكست ياست و زمان
ايجاد  يدهاييترد تلاطم در  يحافظه طولان يژگيو يافتنمطالعات در مورد اعتبار حال،برخي 

مولد حافظه  6گاه به هاي ساختاري گاه )، معتقدند كه شكست2004( 5اند. گرنجر و هيانگ كرده
دهند كه  نشان ميسازي  شبيههاي بازده هستند. آنها با استفاده از تئوري و  مدت در داده طولاني

 7يست. چوي و زيوتگاه، آسان ن به گاه هاي شكستبا  ينداز فرآ يحافظه طولان يژگيوين ب يزتما
هاي حافظه  هاي ساختاري تأثير شديدي بر نتايج آزمون دهند كه شكست )، نشان مي2007(

دليل شكست  )، شواهدي از وجود حافظه طولاني به2017و همكاران ( 8طولاني دارند. والتر
  كنند. ند نرخ ارز اروپايي را ارائه ميساختاري در چ

هاي ساختاري و حافظه طولاني  در پژوهش حاضر به منظور بررسي رابطه متقابل شكست
هاي ساختاري چندگانه در واريانس، از نسخه  ي شناسايي شكستبرادر نرخ ارز غيررسمي ايران، 

و همكاران،  10(سانسوشود  ) استفاده ميICSS( 9اصلاح شده الگوريتم مجموع مربعات تجمعي
در  يساختار يها شكست يصتشخ يبرا ICSS يتمالگوراندازه آزمون  دليل آنكه  ). البته به2004

 وجود دارند، يمال يزمان يها يكه معمولاً در سر ،11نقاط پرت جمعي با ناديده انگاشتن يانسوار
 يانسوار كه شكست در آناز ). در اين مطالعه، پيش 2011، 12ايو روب گزيرودراريب خواهد بود (

نرخ ارز  تلاطمدر  . اين نقاط پرتشود مينرخ ارز مشخص نقاط پرت در بازده يي شود، شناسا
اين روش  .شود )، مشخص مي2016و همكاران ( 13با استفاده از روش لورنت، غيررسمي ايران

هر يخ . تاردهد بازده رخ مي تلاطم) در يبزرگ (مثبت و منفييرات تغ يكه چه زمان دهد نشان مي

                                                                                                                                            
1. Baillie 
2. Bollerslev & Mikkelsen 
3. Hyperbolic 
4. Arouri 
5. Granger & Hyung 

6. Occasional Breaks 
7. Choi & Zivot 
8. Walther 
9. Iterative Cumulative Sums of Squares (ICSS) 
10. Sansó 
11. Addetive Outliers 
12. Rodrigues & Rubia 
13. Laurent 
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 داده رخ يخآن تاريك كه در نزد گذار سياسيخاص تأثير يدادرو يكبا  جمعيپرت  نقاطاز  يك
هستند  درارتباط يمشابه داديرو يآنها با الگوها زا ياريرسد بس يو به نظر م استمرتبط 
 ،يتنها در. اند ايجاد كرده نرخ ارز تلاطمدر  يبزرگ يها شوك ها طور كه گفته شد تحريم همان
حافظه كوتاه  با GARCHمختلف  هاي هاي مدل يسه تخمينبا مقا نرخ ارز پايداري تلاطمدرجه 

 ي،اصل يها ) داده1(براساس سه مجموعه ) GARCH ،IGARCH ،FIGARCH( طولانيو 
شده از نقاط پرت بررسي  يلتعد يها ) داده3و ( يهاي ساختار با شكست ياصل يها ) داده2(

  خواهد شد.
 ، بررسي ادبيات2دهي شده است. در بخش  به شرح زير سازمان اين پژوهش ،در ادامه

 GARCHهاي مختلف  شامل مدل ،، روش شناسايي پژوهش3ارائه شده است. بخش  پژوهش
 ICSSپرت در بازده نرخ ارز و الگوريتم اصلاح شده  ي تشخيص نقاطها روش مورد استفاده،

تجزيه  4دهد. در بخش  ني واريانس نرخ ارز را شرح ميمورد استفاده براي شناسايي تغييرات ناگها
  گيري ارائه شده است. نتيجه 5در بخش و و تحليل توصيفي و استنباطي نتايج تجربي 

  ادبيات پژوهش  -2
 يها و لغو تحريم اعمال يل تأثيرو تحليه تجز اي به مطالعه ) در2021( 1نژاد و جهان پرور قاسمي

مرتبط  يها شركت ها در واكنش و تفاوت پردازند ايران مي عام يسهام يها شركت بر يمال
 بر ها كه تحريم دهند آنها نشان مي ند.كن مي يرا بررس يارتباط ينفاقد چن يها شركت وياسي س

بر  پايداري ياثرات منف ،گذارندتأثير يمعمول يها شركت از يشبياسي مرتبط س يها شركت
پس از برداشته شدن ياسي مرتبط با س يها تشرك سهام يمتدارند و ق يسودآور يها نسبت
  گردد.  كندتر باز مي ها تحريم

ي ناگهان ييرتغ يبتركدهد  كنند كه نشان مي ي ارائه ميشواهد)، 2021و همكاران ( 2كاستيلو
ارزش در بيني  پيشو  تلاطم ديناميك ينبر دقت تخم يمهم ، تأثيرCOVID-19 ناشي از

در  از كاهش پايداري يشواهد روشن نتايج آنهادارد. اي مالي ينده در بازاره) آVaRمعرض خطر (
  .كند در حضور تغييرات ناگهاني ارائه مي EGARCHمدل 

زا در  شده دروني تعيين ساختار يها شكست دهند كه )، نشان مي2017( 3اوينگ و مالك
 ياه اگر شكست .دهد نفت را كاهش مييمت در ق پايداري تلاطمنامتقارن،  GARCHمدل يك 

 ي بر تلاطمتوجه  مدل لحاظ شود، هم اخبار خوب و هم اخبار بد تأثير قابل يكدر  يساختار

                                                                                                                                            
1. Ghasseminejad & Jahan-Parvar 
2. Castillo 

3. Eving & Malik 
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را دست كم  تلاطمتأثير اخبار بر  يطور قابل توجه به يمطالعات قبل ،ينبنابراخواهد داشت، 
  اند. گرفتهيده را ناد تلاطمدر  يساختار يها ستشكي اين طور سهو  آنها به يراز، اند گرفته

 يبازارها تلاطمدر  يناگهانييرات تغ ،ICSS يتمبا استفاده از الگور)، 2009( 1نگ و موروا
يانس در واري ناگهان ييرتغ 9تا  5بين  .كنند را بررسي مي) EU( 2اروپايه اتحاد يدجد يسهام اعضا

اين بازده سهام  تلاطمدر  ي شناسايي شدهناگهانييرات تغكنند كه  آنها بيان ميشود.  مي ييشناسا
هاي  نرخ ارز و بحرانياست سييرات سهام در حال ظهور، تغ ياز تحولات بازارها يناشكشورها 

 است. يمال
 ييراتمنجر به تغ توانند در بازار ارز ميمهم  يدادهايرودهد كه  )، نشان مي2003( 3مالك

در  يناگهان ييراتتغ يزمان يها ، دورهICSS يتمبا استفاده از الگور يوشوند.  تلاطمدر  يناگهان
نتايج كند.  مي يبررس ييرات راتغ ينا يرامونپ ياقتصادرويدادهاي و سپس را، شناسايي  تلاطم

، GARCH يها در مدل منظور كردن تغييرات ناگهاني تلاطم كهدهد  پژوهش وي نشان مي
  دهد. را كاهش مي تلاطم پايداري يطور قابل توجه به

چهار نرخ  تلاطمدر  يناگهانييرات ، تغICSSيتم گوربا استفاده از ال)، 2010( 4كانگ و يون
 دهند كه كنند. آنها نشان مي را بررسي مي 2008-1990ي ها ين سالدوره ب يطيايي ارز آس

و بحران  ياآس 1997 ارزيبحران  ژهيبه و ،يجهاني مال رويدادهايبا  يطور كل  به يناگهانييرات تغ
مقاله نشان داده است كه كنترل  يناهم چنين  .مرتبط است 2008متحده در سال  يالاتا يمال
اطلاعات مربوط به  يبترك. دهد كاهش ميپايداري در تلاطم را ، يطور موثر به يناگهان ييراتتغ
 يرا برا يآت تلاطمبيني  پيشنرخ ارز و  تلاطم تخميندقت يانس، در وار يناگهانييرات تغ

  .بخشد يبهبود م انگذار يهمحققان و سرما
هاي  از شكست IGARCHاثرات  ايچاد )، ضمن توضيح علت چگونگي2002( 5مورانا

كه  دهد ، نشان ميبراي دو نرخ ارز مارك در برابر دلار و ين در برابر دلار ساختاري لحاظ نشده،
زماني كه احتمالات ، تغيير رژيم) SW-GARCH ) GARCHهاي  پايداري تلاطم در مدل

به شدت بالاست. در اين حالت مسير ، ها پايدار هستند يعني رژيم، انتقال نزديك به يك است
  .باشد مي IGARCHواريانس شرطي توليد شده بسيار شبيه به مسير به دست آمده از مدل 

                                                                                                                                            
1. Wang & Moore 

2. European Union 
3. Malik 
4. Kang & Yoon 
5. Morana 
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  هاي ايران مروري بر تحريم - 3
ه آغاز شدريكا در ايران پس از اشغال سفارت آم 1980 از ساليران اليه ع ياقتصادي ها تحريم
نشده در   اعلام يا هستهي ها وجود سايت 1ياتم يانرژي الملل آژانس بين، 2003 در سالاست. 

يجه در نتها عليه ايران بوده است.  اي از تحريم نقطه آغاز دور تازهكه كرده را تأييد  يرانا
 يا موافقت كرد كه برنامه هسته ايران دولت ،اروپاييتروئيكاي المللي و به ويژه  فشارهاي بين

 يم،تصم ينكرد به دنبال ا برنامه را فعال ين، تهران دوباره ا2005اما در سال  ،خود را متوقف كند
را با هدف  ها از تحريميدي مجموعه جد ،چندجانبه ياروپا در تلاشيه و اتحاد يكاسازمان ملل، آمر

 ،سازمان ملل متحد 2012و  2006 يهژوئدر فاصله  اعمال كردند.ايران  يا برنامه هسته يقتعل
را بر انتقال تر  يدشد يها ها و محدوديت از تحريم موج ينچند روپاا يهتحده واتحادمايالات 

 يو خصوص يدولت يبازگرداندن درآمدها و نهادها ،يمال يها ها، تراكنش گذاري سرمايه ،يفناور
عدم و  ييپاسخگو ها متحده قانون جامع تحريميالات كنگره ادر اين دوره،  مختلف اعمال كردند.

 يستوسط رئ 2010يه ژوئ 1كرد و در  يبتصو 2010ژوئن  24را در  2010در سال  ذاريگ سرمايه
خدمات ارائه  يمي از ايران،اروپا واردات نفت و محصولات پتروش يهجمهور اوباما امضا شد. اتحاد

به  2011در مارس  و را ممنوع كرد به كالاهاي صادراتي ايران و حمل و نقل مربوط يياتكا يمهب
يالات ، ا2012تا اوت سال افزون بر اين، . ندكرد را قطع يفتبه سوئيران ا يدسترسريكا همراه آم

  شد. يامان يها در حسابيران ا ينفت يدرآمدهانگهداري  متحده خواستار
و درآمدهاي نفتي  يارز ريذخاي از ايران، نفتممنوعيت واردات و  قطع دسترسي به سوييفت
هاي  سال نيبشكه در روز ب ونيليم 5/2 حدود نفت از . صادراتايران را به شدت كاهش داد

با  2012تا سال  رانيا تصاداق 2.افتيبشكه در روز كاهش  ونيليم 1,7، به حدود 2014تا  2011
 2010درصد در سال  8/5از  يناخالص داخل ديرشد توله و مواجه بود قيو ركود عم يتورم دو رقم

نژاد و جهان  يافته است (قاسمي كاهش 2012 لسا در -٪4/7و  2011درصد در سال.  6/2به 
 ).2021پرور، 

مذاكره با گروه  وارديران ايد، شدياسي و س ياقتصاد ،يمال يدوره از فشارهاين ا يپ در
 3كه به برنامه جامع اقدام مشتركت يافتند دسي ، دو طرف به توافق2013شد. در نوامبر  1+5

به دنبال درآورد. يق را به حالت تعليران ا يا امه هستهاز برن يتوافق بخش ين(برجام) معروف شد. ا

                                                                                                                                            
1. International Atomic Energy Agency (IAEA) 

 1393ميليون بشكه در روز تا سال  1,3بانك مركزي، صادرات نفت ايران به حدود . براساس آمار سري زماني 2
ميليون بشكه در روز ميانگين حسابي صادرات روزانه نفت خام در اين بازه زماني  1,7آمار است. رسيده 

  .باشد مي
3. Joint Comprehensive Plan of Action (JCPOA) 
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را لغو كردند. در  2013-2011هاي اعمال شده در دوره  از تحريمياري بس يغرب يها ، قدرتآن
 يرا در ازا ها از تحريمبزرگي توافق جامع را امضا كردند كه بخش يك  ، هر دو طرف2015سال 
  حذف كرد. يرانا يا رنامه هستهاز ب يتر بازگرداندن بخش بزرگيق يا تعل

هاي انتخاباتيش وعده  طور كه در كمپين ، همانترامپ پس از روي كار آمدن رييس جمهور
 يقتعلي ها تحريمو با وجود بي ميلي اروپا  جانبه طور يك و به برجام را ناكارآمد خواند داده بود،

 ازياري بسدر اين زمان، ل كرد. اعمادوباره  2018و نوامبر  2018شده را در دو بسته در آگوست 
 ،خود يها دولت يها متحده و رد درخواستيالات ا يها از تحريميروي پالمللي با   ينب يها شركت
را ايران صادرات نفت  نيز 2019دولت ترامپ در ماه مه  .گذاري در ايران را رها كردند سرمايه

را يران انفت ، صادرات COVID-19 يگير همراه با همهها  اين تحريم .كرد طور كامل ممنوع  به
هاي ارزي اخير در  كه سرمنشا بحران هزار بشكه در روز كاهش داد 200از  تر كمدر چند ماه به 

  اين كشور بوده است.

 شناسي روش -4

ين چن و هم ي و تعيين نقاط پرت جمعيساختارييرات تغ مونطور خلاصه آز به، بخش يندر ا
نرخ  تلاطم شرطيدر  1يح حقايق آشكار شدهتوض يبرا كه GARCH هاي مدل مشخصات نوع

  شود. شده، مطرح مي استفاده بازده

  تلاطم شرطيي ها . مدل4-1
 IGARCHو  GARCH ،FIGARCHدر اين بخش سه نوع مدل محاسبه تلاطم شرطي 

ها بررسي پايداري تلاطم در حالت پايداري  گيرد. علت انتخاب اين مدل مورد بررسي قرار مي
) و پايداري حدي يا نامحدود (مدل FIGARCH)، پايداري بالا (مدل GARCHمدل ضعيف (

IGARCHهاي  ). سرعت همگرايي به سمت ميانگين بلندمدت با ترتيب در مدلGARCH  و
FIGARCH دهد و در مدل  با نرخ نمايي و هايپربوليك روي ميIGARCH  همگرايي وجود

هند كه در حالت ناميرايي تلاطم بازار دارايي مورد نظر د )، نشان مي1986( 2ندارد. پوتربا و سامرز
 فرو خواهد پاشيد.

                                                                                                                                            
1. Stylized Facts 
2. Poterba & Summers 
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  GARCH. مدل 4-1-1
) توسعه يافته است، ابزار مفيدي 1986( 2) و بالرسليف1982( 1كه توسط انگل ARCH[G]مدل 

مدل، شوك به واريانس با توجه اين  . مطابقباشد مي براي ثبت تجربي تكانه در واريانس شرطي
 يابد. مي بسطفرآيند  ها ) مجذور باقيماندهARMAختار ميانگين متحرك اتورگرسيو (به سا

 GARCH(p,q)باقيمانده معادله ميانگين نرخ ارز باشد، آنگاه معادله يك فرآيند  ௧ߝچنانچه 
  خواهد بود: 1معادله صورت  به

)1(  ε୲ = z୲ටσ୲ଶ ε୲~N ቀ0,ඥσ୲ଶቁ, z୲~iid. Nሺ0,1ሻσ୲ଶ = ω + αሺLሻε୲ଶ + βሺLሻσ୲ଶ 
αሺLሻعملگر وقفه بوده و  Lدر اين رابطه  = ∑ αiLiqi=1 , βሺLሻ = ∑ βjLjPj=1 

ω. به منظور برآورده كردن شرط نامنفي بودن بايد باشد مي > 0 ،α ≥ βو  0 ≥ باشد.  0
∑مانايي فرآيند زماني حاصل خواهد شد كه قيد  α୧୯୧ + ∑ β୨୮୨ <   برقرار باشد. 1

را  GARCH(1,1)بودن يك مدل  4)، شرايط منظم2002( 3همچنين، لينگ و مكاليير
Eሾε୲ଶሿصورت  به = αଵ + βଵ < Eሾε୲ସሿو  1 = 3αଵଶ + 2αଵβଵ + βଵଶ < استخراج  1

  اند. كرده
ଵߙمجموع  +  دهد كه به پايداري فرآيند را نشان مي GARCH(1,1)در يك مدل،  ଵߚ

  .باشد مي شكل نمايي ميرا

 IGARCH. مدل 4-1-2

 گيري اندازه كه پايداري واريانس بسياري به دست آمده است مالي شواهد هايبازار  در بررسي
توان فرضيه وجود ريشه واحد در واريانس  كه نمي ستبه حدي بالا ،GARCHهاي  مدل شده با

)∑ ௜௤௜ୀଵߙ + ∑ ௝௣௝ୀଵߚ ≈  آن داشت ) را بر1986ف (يلرسلا، انگل و بموضوع. اين رد كرد) را 1
هاي واريانس  را معرفي كنند، كه در آن شوك IGARCHيا   5GARCHتا فرآيند جمعي شده

                                                                                                                                            
1. Engle 
2. Bollerslev 
3. Ling & McAleer 
4. Regularity Conditions 
5. Integrated 
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௧߭با فرض  روند. در طول زمان تحليل نمي = ௧ଶߝ − توان به  را مي GARCH(p,q)مدل  ௧ଶߪ
  بازنويسي كرد: ARMA(p,q)شكل يك فرآيند 

)2(  σ୲ଶ = ω + αሺLሻε୲ଶ + βሺLሻσ୲ଶ  
  ሾ1 − αሺLሻ − βሺLሻሿε୲ଶ = ω+ ሾ1 − βሺLሻሿυ୲  

اند، با وجود ريشه واحد در عبارت  ) انجام داده1986مشابه آنچه انگل و بالرسليف ( ሾ1 − ሻܮሺߙ −   :گيري خواهد شد نتيجه IGARCH(p,q)،  فرآيند ሻሿܮሺߚ
)3(  ሺ1 − LሻϕሺLሻε୲ଶ = ω+ ሾ1 − βሺLሻሿυ୲ σt2=ωሾ1‐BሺLሻሿ‐1+൛1‐ϕሺLሻሺ1‐Lሻሾ1‐βሺLሻሿ‐1ൟεt2 
ϕሺLሻاين رابطه در = ሾ1 − αሺLሻ − βሺLሻሿሺ1 − Lሻିଵ باشد مي. 

خاصيت جمعي در واريانس مشابه يك ريشه واحد در ميانگين، يك فرآيند تصادفي است كه 
كه  اين است IGARCHيكي از مشكلات بالقوه . باشد مي اي از آن فرآيند گام تصادفي نمونه

در  هاپارامتريم رژيير كه تغ داده استنشان ) 2005همچنين، هيلبراند ( .1فاقد انگيزه نظري است
مجموع كه  شود مييند، سبب آ يبه حساب نم سراسري يكه در برآوردها GARCH يها مدل

 .شوند همگرايك، برآورد شده به يون رگرس خود يپارامترها

 FIGARCH. مدل 4-1-3

تلاطم شرطي در  فرآيند بر اين فرض گذاشته شده است كه پايداري  IGARCH مدل يبنا
بيني بهينه تلاطم شرطي تا  بنابراين، اثر ضمني يك شوك در پيش، ترين مقدار خود است بيشينه

، از 2بهادار ريسكياوراق گذاري  قيمت دهد نشان ميكه  افق زماني نامحدود باقي خواهد ماند
رايط اوليه و يا به ش يدشد يوابستگ ممكن است ،4يآت يدادهاقرار و 3بلندمدت اختياراتجمله 

اين درجه شديد از وابستگي با  .)1996و همكاران،  5مطرح كند (بايلياقتصاد را  يفعلعيت وض
مشاهده گسترده رفتار  ينبنابراها متناقض است.  گذاري دارايي رفتار مشاهده شده در قيمت

IGARCH  باشد. يلانحافظه طويك  ازناشي ممكن است  

                                                                                                                                            
دهد، براي  كه فرم ضعيف بازارهاي كارا مباني نظري آن را تشكيل مي ها قيمت داراييميانگين تصادفي برخلاف . 1

  نظري وجود ندارد.هاي دارايي از يك فرآيند تصادفي حاوي ريشه واحد مباني  تبعيت واريانس قيمت
2. Risky Securities 
3. Long-term Options 
4. Futures Contracts 
5. Bailliea 
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 يشرطيانس وار يبرارا  FIGARCHتر پذير  كلاس انعطاف)، 1996بايلي و همكاران (
 تلاطم شده در مشاهدهي زمان  يوابستگ يشو نما يحتوض يبرايشتري ب ييكه توانا اند معرفي كرده

  شود: صورت زير تعريف مي به FIGARCH(p,d,q)ي دارد. يك مدل مال بازار
)4(  ሺ1− LሻୢϕሺLሻεt2 = ω + ሾ1 − βሺLሻሿυt σt2=ωሾ1‐BሺLሻሿ‐1+൛1‐ሾ1‐βሺLሻሿ‐1ϕሺLሻሺ1‐Lሻdൟεt2 

0هاي  به منظور برقراري نامنفي بودن واريانس بايد شرط ≤ d ≤ 1 ،ω > 0 ، 0 ≤ ϕ୧ < 0و  1 ≤ β୧ < ሺ1و عبارت  1پارامتر تفاضل كسري dبرقرار باشند.  1 − Lሻୢ 
  عملگر تفاضل كسري است. 

نرخ  در طول زمان با يشرطهاي  ريانسوا يخودهمبستگ FIGARCHهاي  در مدل
كه پارامتر تفاضل  يطور به يابد،) كاهش مIGARCH(مانند مدل  ييو نه نما هايپربوليك

بدان ين دهد. ا ارائه مي تلاطمها به  در مورد الگو و سرعت انتشار شوك ياطلاعات مهم يكسر
(در طول زمان)  شود اما كاملاً سط برگردانده ميطور متو به تلاطميشوك يك است كه اثر  امعن
  است.يدار پا

  هاي تلاطم و تعيين نقاط رخداد آنها  . تأثير شكست ساختاري در واريانس بر مدل4-2
بالايي  تلاطمي پايداري GARCH هاي دهند كه مدل )، نشان مي1994( 2هميلتون و سوسمل

ارائه يفي نسبتاً ضعهاي  يش بينيحال پ ينع در و كنند تحميل مي هاي مالي داده را بر ساختار
 كاذب بالا پايداريو بيني  پيش يفاند كه عملكرد ضع كردهيشنهاد از محققان پ يتعداد. دهند مي
مرتبط باشند.  GARCHيند در فرآ يساختارييرات ممكن است هر دو با تغ GARCH يها مدل

گرفتن وجود  دهيبا ناد ياقتصادسنج يها لبرآورد مدكنند كه  )، اظهار مي2014و همكاران ( 3ونسبا
بروز چند  منجر به دتوان با زمان، مي ريمتغ يپارامترها كليطور  به اي ،ياحتمال يساختار يها شكست

 جاديا ها نيتخم اريبي جهيرا در نت يفيضع يها ينيب شيپ دتوان شود. مهمتر از همه، مي مشكل با اهميت
 ي) ساختارراتيي(تغ يها ظاهر شدن گسستارائه كند.  ها داده ناماناي باًيراز رفتار تق يكند و تصور نادرست

 يها ينيب شينامعتبر و پ يها يريگ جهينت ناديده گرفتن آنهااست،  ريناپذ عملاً اجتناب يزمان يسر كيدر 
 ديبا يزمان يسر يها مدل يهنگام بررس ن،ي. بنابرا)2021، 4به بار خواهد آورد (چن و لينادرست 
در  ينقاط شكست نقش اساسدرست  صيتشخ ،رايزي در نظر گرفته شود. ساختار يها شكست

  دارد. يساز مدل

                                                                                                                                            
1. Fractional Difference 
2. Hamilton & Susmel 
3. Bauwens 
4. Chen & Lee 
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يانس از الگوريتم اصلاح وار دري ناگهان گسستهييرات تغ يصتشخبه منظور  در اين پژوهش
  .استفاده شده است ICSSشده 

εଵ:୬هاي مرتب،   دادهدر مجموعه  گسستنقطه يك  = ሺεଵ, . . . , ε୬ሻ دهد  رخ مي يزمان
τي مانند زمان يك نقطه حداقل كه ∈ ሼ1,… , n − 1ሽ  ي آمارويژگي وجود داشته باشد كه

,ሼεଵ بخش … , εதሽ با بخش ሼεதାଵ, … , ε୬ሽ  از يده اين با گسترش ا .باشدمتفاوت  اي شيوهبه
τଵ:୫ آنها، يتهمراه با موقع گسستنقطه  mتعداد  ،گسست ينمنفرد به چند گسستنقطه  يك = ሺτଵ, … , τ୫ሻ1 ينب يحعدد صحيك  گسستنقطه هر  يتموقع .، وجود خواهد داشت 
nو  − τ଴ با فرض آنكهاست.  1 = τ୫ାଵو  0 = n مرتب  يا به گونه گسستنقاط  باشد و

iو فقط اگر، اگر  كه باشند شده < j  آنگاهτ୧ < τ୨باشد ،. m ها را به  داده گسست، هنقط m+ εሺτ୧ିଵ يها دادهدربرگيرنده  مiكه بخش د نكن مي يمبخش تقس 1 + 1ሻ: τ୧  است. هر
نشان  ሼθ୧,ϕ୧ሽبا  iمرتبط با بخش  يشود. پارامترها از پارامترها خلاصه مي يا بخش با مجموعه

مزاحم است  ي) از پارامترهاي(احتمالاً ته يا ، مجموعهϕ୧ در اين مجموعه عبارت شوند. داده مي
شود كه  آزمون مي باشد. معمولاً يراتييتغ ياست كه ممكن است حاو يپارامترهامجموعه  θ୧و 

شود. با  تخمين زده ميمرتبط با هر بخش  يپارامترها يروجود دارد و مقاد گسستچند نقطه 
.ሼε୲ሽ~iidفرض آنكه  Nሺ0,σ୲ଶሻ ازاي  بهt=1,2,…,n  باشد و واريانس در هر فاصله

i=0,1,…,	τ୫ با σ୧ଶ  نشان داده شود، كهτ୫  تعداد كل نقاط شكست در واريانس و 1 < τଵ < τଶ < ⋯ < τ୫ < n  مجموعه نقاط شكست باشد. واريانس بر اينm  فاصله
 صورت زير خواهد بود: به

)5(  σ୨ଶ = ۔ۖەۖ
ۓ σ଴ଶ,				1 < i < τଵσଵଶ,			τଵ < i < τଶ		…																													σ୫ଶ 			τ୫ < i < n  

 ينقطه زمانيص و تشخيانس واريير تغنقاط تعداد ين تخم به منظور يتجمع مربعات مجموع
نقطه ين ام ௜߬تا  يسر يشود. مجموع مجذور مشاهدات از ابتدا استفاده مييانس واريير هر تغ
ఛ೔ܥصورت  به يزمان = ∑ و يد بدون قيانس صفر وار يهرضف آزمون يبرا .شود يان ميب ௧ଶఛ೔௧ୀଵߝ

IT شود: ارائه ميزير  صورت به) IT( 1تيائو -اينكلن شرط ثابت، آماره  = supτi ቚሺT 2⁄ ሻ5/0Dτiቚ )6( 

                                                                                                                                            
1. Inclán-Tiao 
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Dத౟در اين رابطه  = ቀେಜ౟େ౤ቁ − ቀத౟୬ቁ  وC୬ باشد مي مجموع مربعات باقيمانده در كل نمونه .
ቚሺnكه  τ୧مقداري از  2⁄ ሻ5/0Dத౟ቚ عنوان تخمين نقطه شكست شناخته  كند به را ماكزيمم مي

گردد. اگر  به دنبال نقاط شكست در طول نمونه مييستماتيك طور س به ICSSيتم الگورشود.  مي
در كند. حول صفر نوسان مي Cத౟در كل دوره نمونه وجود نداشته باشد،  يچ تغيير واريانسيه

  شود. از صفر منحرف مي Cத౟يانس موجود باشد، وار تغييرچند يك يا صورت، اگر ين غيرا
 يها داده يبرا يقويار فرض بس يكشده است كه  يطراح iid ي يك فرآيندبرا IT هآمار

و همكاران  1وجود دارد. سانسو يشرط ياز ناهمسان يشواهد ها زيرا براي اين داده باشد مي يمال
ناهمگون از  يشرطيندهاي واريانس فرآ يدهد كه اعوجاج اندازه برا مينشان  ،)2004(

 يآزمون را برا يناز ا يآنها، استفاده عملبنابر اين، نتايج  سازي مونت كارلو مهم است. شبيه
يشنهاد را پيدي آزمون جد آنهامشكل،  ينغلبه بر ا يكند. برا اعتبار مي يب يمال يهاي زمان يسر
را در نظر  يشرط ياختلالات و ناهمسان چهارم گشتاورهاي  ويژگيي روشن كه بهند كن مي
دهد تا  اجازه مي ε୲كه به كنند  پيشنهاد مي ITآمار  يبرا متريك راناپارايل تعديك آنها  .گيرد مي

در اين پژوهش نيز كنند. پيروي صفر يه وابسته تحت فرضيندهاي از فرآاي  ه گستردهاز طبق
استفاده  2بارتلت كرنلبر اساس يك ناپارامتريك تعديل  )، از2004اران (و همك سانسومطابق با 

  .شود مي

  GARCHهاي  . تشخيص نقاط پرت در مدل4-3
و  ي)، هارو2007و همكاران ( 4اندرسن، )1999( 3سلزيفرانسس و گچندين مطالعه مانند 

بازده  تلاطم آتير ب 7ها پرشكه  اند نشان داده) 2008( 6يوهاي) و مولر و 2008( 5چاكراوارت
اندرسن و  .گذارند كنند، تأثير ميبيني  پيشبازده استاندارد  تلاطم يها از آنچه مدل تر كم ييدارا

تلاطم مدت  كوتاه يشها منجر به افزا دارايييمت قدر  پرشدهد  )، نشان مي2007( 8همكاران
در يره تك متغ GARCH يطمحر يك دشود. همچنين، برخي مطالعات حاكي از آن است كه  مي

 يها ) مدلQML( 10يگاوس راست نماييشبه حداكثر  گر برآورد ،9جمعي يها حضور پرش
                                                                                                                                            
1. Sansó 
2. Bartlett Kernel 
3. Franses and Ghijsels 
4. Andersen 
5. Harvey and Chakravarty 
6. Muler and Yohai 
7. Jump 
8. Andersen 
9. Additive Jump 
10. Quasi-Maximum Likelihood (QML) 



 1402تحقيقات اقتصادي،  دوره پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة       74

 

GARCH بزند وين از حد تخميش ببراي روزهاي بعد از پرش را  تلاطمدارد كه ايل تم 
 براساس .)2016توليد كند (لورنت و همكاران،  بلندمدت تلاطمسمت بالا از  به اريب يهابرآورد
 ينچند ه استشديشنهاد ) پ1975( 2ائويكه در ابتدا توسط باكس و ت 1مداخلهيل حلو ت يهتجز

توان به  كه از جمله آنها ميوجود دارد يمات غيرخطي نقاط پرت در تنظ يصتشخ يروش برا
 يها را در مدل نقاط پرت جمعي يصكه روش تشخ ) اشاره كرد1999يسلز (فرانسس و گ روش

ARMA ي ها به مدل )1993( 3ويو ل ط چنتوسيافته   ) توسعهي(خطGARCH  گسترش
  يرد.در نظر بگشوند  مي ياتفاق فورسبب يك را كه ايع تا وق دهند مي

)7(  r୲ = μ୲ + ε୲ 
௧ߤ  )8( = ܿ +෍ߞ௜ஶ

௜ୀଵ  ௧ିଵߝ

௧ߝ  )9( = .݅~௧ݖ						݀݊ܽ					௧ݖ௧ߪ ݅.݀.								ܰሺ0,1ሻ 
௧ଶߪ  )10( = ω + ௧ିଵଶߝଵߙ + ௧ିଵଶߪଵߚ  

ሻܮሺߞها ضرايب  ௜ߞدر اين روابط  = ߶−1ሺܮሻߠሺܮሻ = 1 + ∑ عملگر  ܮ، 1=݅∞݅ܮ݅ߞ
ሻܮሺ߶وقفه و  = 1 − ∑ ሻܮሺߠو  1=݅݌݅ܮ݅߶ = 1 − ∑ و  ARهاي  اي چندجمله ௜௤௜ୀଵܮ௜ߠ

MA ترتيب از مراتب  بهp  وq افتد). هايشان خارج از دايره واحد مي هستند (كه ريشه  
  :خواهيم داشت شود،اضافه  ௧ݎبه  ௧ܫ௧ܽاگر يك جزء پرش مستقل 

)11(  r୲∗ = r୲ + a୲I୲ 
است كه در ينري بايرمتغ يك I୲مشاهده شده است،  يدهنده بازده مال نشان ∗r୲ اين رابطهدر 

 يمنف ايها (مثبت  پرشاندازه  a୲ و 0صورت اين و در غير 1، مقدار tدر روز صورت پرش 
  د.كن مي پذير امكانرا  ∗r୲ ي برايغيرگاوس يشرطهاي  يعو توزگذارد  ي) تأثير نمr୲ାଵ يشرط انسي(وار σ୲ାଵଶ يرو a୲I୲ پرش يكاست كه  يژگيو ينا يدارا ∗r୲ براي مدل 4.باشد مي

                                                                                                                                            
1. Intervention Analysis 
2. Box & Tiao 
3. Chen and Liu 

شده  عيزتو r୲طور مستقل در طول زمان و مستقل از گذشته  ند، كه بهگريكديمستقل از  I୲و  a୲شود  . فرض مي4
زماني كه  a୲عنوان مثال  است، به r୲مجذور گذشته  رياز مقاد يتابع اياي از اعداد  دنباله اي a୲است. اندازه پرش  μ୲ = c  كهc  يمتناسب با انحراف استاندارد شرطيك ثابت است r୲ خواهد بود. 
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  . آزمون تعيين پرش4-3-1
) تا 7كه با روابط تصريح شده در () 1999( يسلزفرانسس و گ جمعي يها پرشيص تشخ آزمون

 يها در مدل جمعينقاط پرت  يصتشخ ي) برا1993(يوروش چن و ل ) سازگار است، با بسط11(
ARMA ،امكان آزمون H଴: a୲I୲ = t يبرا 0 = τ ،هاي ارهاز آم يا دنباله با استفاده از t  را

	t يبرا = 	1,… , T يماندهباق يونرگرس يبا اجراروش آنها كند.  مي ممكن  υො୲ = ሺr୲∗ − μො୲ሻଶ − σෝ୲ଶ  كه)μො୲  وσෝ୲ଶ يها نيتخم QML  ازμ୲  وσ୲ଶ  هستند كه ازr୲∗ 
υොதାୱ ،s يرو τدر زمان  aதIதپرش بالقوه يك كه تأثير ميتي ك يبر روآيند.  مي دست به ≥ 0 

به دست آمده  يبا مقدار بحران t هاي دنباله آمارهيمم ماكز سپس شود. انجام مي ،گيرد اندازه مي
 σෝ୲ଶو  μො୲كه اند  يشنهاد كرده) پ1999( سلزيفرانسس و گ .شود يسه ميسازي مقا توسط شبيه

و نيست  ) مقاوم5از نوع ( جمعي يها زده شود كه در برابر پرشين تخم يگاوس QMLتوسط 
لورنت و برد ( يرنج م 1پرتنقاط آنها احتمالا از مشكل به اصطلاح پوشاندن  ونآزمراين بناب

از اشكالات يگر د. يكي )دهند لو اين موضوع را نشان ميرمونت كايش آزما) با 2016همكاران (
 GARCHمدل  ଵߚو ଵߙ	خته ناشنا يبه پارامترها يبحران يراست كه مقاداين  آزمون آنها

  .باشد اندازه آزمون قابل كنترل نميين، ا دارد و بنابر يبستگ
 يبراها  يناز تخميدي كلاس جد)، از 2016، لورنت و همكاران (براي غلبه بر اين مشكلات

صورت مخفف  معرفي شده است كه به) 2009( پنا و يوهاي ،مولركه توسط  ARMA يها مدل
MPY كنند.  استفاده مي هستند يقو جمعي يها در برابر پرش و شود ه مينشان دادMPY ، با

 ∗r୲يب ميانگين شرطي تقر يبرا نهايت به شكل زير با مرتبه بي MAتصريح  استفاده از يك
 :كنند  استفاده مي

)12(  μ෤୲ = μ+෍ζ୧ஶ
୧ୀଵ σ෥୲ି୧w୩ಌ୑୔ଢ଼ሺJሚ୲ି୧ሻ 

.w୩ಌ୑୔ଢ଼ሺبازده استانداردسازي شده است. تابع وزن  ሚ௧ି௜ܬدر اين رابطه  ሻ  نقش كليدي را در
هاي نيرومند و كارا از ضرايب مدل   كند. به منظور تخمين بازي مي ARMAنيرومندسازي مدل 

ARMAدهند كه  ، آنها نشان ميw୩ಌ୑୔ଢ଼ሺ. ሻ .بايد محدود شود  
  :كنند مييشنهاد پرا ) 13معادله (تابع وزن  MPYطور خاص،  به
)13(  w୩ಌ୑୔ଢ଼ሺJሚ୲ି୧ሻ = signሺJሚ୲ି୧ሻmin൫หJሚ୲ି୧ห, kஔ൯ 

                                                                                                                                            
1. Outlier Masking Problem 
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-(BIP) 1گسترش اخلال محدود شده) به نام 13) با تابع وزن (12( يربناييز يمدل كمك

ARMA يعني ها ( اثر پرشيرا شود ز مييده نامa୲I୲يآتير ) بر مقاد μ୲  است.شده محدود  
را نشان  ෤௧ି௜ߪ) با عبارت 6در رابطه ( σ୲ଶ)، تخمين نيرومند 2016و همكاران (لورنت 

صورت  كه به) (2008مولر و يوهاي (توسط كه  MPY مشابهيده ااند. در اين مورد، آنها از  داده
مدل  يپارامترها ينبر تخم a୲I୲محدود كردن اثر  يبرا) شود نشان داده مي MYمخفف 

GARCH ين حالت،در ا .اند استفاده كرده QML در يرا زباشد  ميمناسب ن يگاوسa୲ିଵI୲ିଵ 
 ∗r୲ يبرا GARCH(1,1)يك كه فرض  در حالي، )10( در معادله ندارد σ୲ଶبر  يچ تأثيريه
μ୲ يسادگ ي(اگر برا معناي به = 0 (σෝ୲ଶ = ω + αଵሺr୲ିଵ + a୲ିଵI୲ିଵሻଶ + βଵσ୲ିଵଶ است 

 يندهآ تلاطم يها ينيب شيبر پ a୲ିଵI୲ିଵ يدر حال فروپاش ياثر بزرگ و به آرامكه به معناي 
 :ندكن مييشنهاد پ 2حديها در حالت  را با وزن يرز GARCH (1, 1) يمدل كمك MY. باشد مي

)14(  σ෥୲ଶ = ω + αଵσ෥୲ିଵଶ cஔw୩ಌ୑୔ଢ଼ሺJሚ୲ିଵሻଶ + βଵσ෥୲ିଵଶ  
توسط  cஔفاكتور شود.  ناميده مي GARCH–(BIP)رابطه فوق گسترش محدود شده 

 يها شوك يحاصل شود كه انتظار شرطينان شده است تا اطميشنهاد پ )2013( بودت و همكاران
 .باشد مي ياب پرشدر غ ௧ݎ يشرطيانس وار يمجذور وزنمنتظره غير

كه به دست آمد، ) 11( -) 7در مدل ( σ୲ଶو  μ୲ از σ෥୲و  μ෤୲ هاي نيرومند پس از آنكه تخمين
صورت  به ∗௧ݎبازده استاندارد براي  ،هستند مقاوم a୲I୲در  جمعي يها پرشنسبت به حضور بالقوه 

  شود: محاسبه مي 15معادله 
)15(  Jሚ୲ = r୲∗ − μ෤୲σ෥୲  

a୲I୲اگر  = يروي نرمال استاندارد پ يعتوز يكاز  يطور مجانب به Jሚ୲ باشد، tدر زمان  0
 يدبا ،بزرگ استيلي خيع توز ينبه دست آوردن ا يكه برا Jሚ୲بازده استاندارد ين كند و بنابرا مي

يانس وار يطور مصنوع تواند به مي زرگبيار پرش بس يككه  ييها را منعكس كند. از آنجا پرش
 ياستفاده از برآوردگرها پرش قو به شكل انفجاري افزايش دهد،ز وقوع آن پس ا مدتيرا  يشرط

 صفريه آزمون فرض يمهم است. برايار بس σ୲ଶو  μ୲هر دو 
 
  H଴: a୲I୲ = 0												for				t = 1,… , T 

 در مقابل
  Hଵ: a୲I୲ ≠ 0 

                                                                                                                                            
1. Bounded Innovation Propagation (BIP) 
2. Extreme 
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محاسبه  tبه ازاي هر  หJሚ୲ห )2016براساس روش ارائه شده توسط لورنت و همكاران (
max୘หJሚ୲หاگر  شود و مي > g୘,஛ باشد آنگاه H଴ .در اين رابطه رد خواهد شد max୘ 

t ياست برا หJሚ୲หدهنده حداكثر  نشان = 1،. . . ،	T  وg୘,஛ باشد مي آزمون يمقدار بحران. 
  :ندكن مييشنهاد پ يزرا نر يپرش ز يصشود، قانون تشخ رد مي H଴كه  يدر مواردآنها 

)16(  Iሚ୲ = I ቀหJሚ୲หد > g୘,஛ቁ 
.Iሺر اين رابطه د ሻ  تابع نشانگر است. در صورت عدم وجود پرش، احتمال اينكه حداكثر هر

  عبارت فراتر از หJሚ୲หمستقل  Jي  آماره Tاي از  مجموعه
)17(  g୘,஛ = −log൫−logሺ1 − λሻ൯b୘ + c୘ 

bT=1كه  باشد ඥ2logT⁄  وcT=ሺ2logTሻ1 2⁄ ‐ ሾlogπ+logሺlogTሻሿ 	ൣ2ሺ2logTሻ1 2⁄ ൧⁄ 
	Tاست زماني كه  → หJሚ୲หهاي كه براي آنها  بنابراين، همه بازده. است λبرابر با  ∞	 > g୘,஛ 

 .تلقي شوند ،بايد تحت تأثير پرش ،است

-BIP مدليك  QMLين كه تخم دهند نشان مي MYو  MPYشايان ذكر است كه 

ARMA مدل يك ثابت و يانس با وارBIP-GARCH صفر در حضور  يشرط يانگينبا م
كه مقدار  ندكن مييه را توص M گر برآوردآنها استفاده از باشد.  ميكارآ ن جمعيپرت هاي  داده

.ρሺمتوسط تابع هدف  ሻ از تبديل 2016. بدين منظور، لورنت و همكاران (رساند يرا به حداقل م (
  كنند: استفاده مياستاندارد شده  يها بازدهربع م لگاريتمي

)18(  θ෠୑ = argmin஘஫஀ 1T෍ρ୘
୲ୀଵ ൬2log ฬr୲∗ − μ෤୲σ෥୲ ฬ൰ 

ها را كاهش دهد.  پرشيجه و در نت 2حديمشاهدات يد با، ρ تابع ين، ا1نيرومندي يبرا
.ρሺانتخاب،  ሻ دهد. مييير تغ يياستحكام را در مقابل كارا  

  ها تجزيه و تحليل داده -5
شود و سپس  ها انجام مي ترتيب تجزيه و تحليل توصيفي و استنباطي داده در اين بخش به

ها  هاي معرفي شده تلاطم تصادفي با ساختار داده برمبناي نتايج آن به بررسي سازگاري مدل
و  AIC، BICهاي و با استفاده از معيارانجام گرفته ها  شود. پس از آن مقايسه مدل پرداخته مي

HQC  شود ها براساس آن توصيف مي و رفتار فرآيند مولد دادهشده مدل مناسب انتخاب. 

                                                                                                                                            
1. Robustness 
2. Extreme Observations 



 1402تحقيقات اقتصادي،  دوره پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة       78

 

 . تجزيه و تحليل توصيفي5-1

 251(شامل  2023تا فوريه  2002)، برابري دلار آمريكا با ريال ايران را از ماه آوريل 1نمودار (
هاي برابري ارز ريال در برابر دلار را  داده دهد. اين نمودار به وضوح نامانايي مشاهده) نشان مي

، 2011هاي قبل از  شود كه سه شكست در تاريخ دهد. همچنين، از نمودار مشخص مي نشان مي
اند. براي مثال، ارزش دلار در مقابل ريال  ، روي داده2018و پس از  2018و پيش از  2011بين 

  رشد داشته است.درصد  319، بيش از 2018تا ژانويه  2011از ژانويه 
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  هاي اصلي برابري دلار با ريال ايران (ماهانه) داده .1نمودار 
y୲صورت  به اين دليل بازده نرخ ارز به = 100 × log൫s୲ s୲ିଵൗ ൯  251براي تمام 

در بازده  را تلاطميهاي آرام و  به وضوح وقوع دوره)، 2شود. نمودار ( مشاهده شده محاسبه مي
ثباتي اين بازار  هاي اقتصادي بر بي نقش تحريم .دهد نشان مي اي خ ارز به شكل خوشهنر
هاي اتحاديه اروپا و آمريكا بر  ، وضع تحريم2014تا  2010وضوح پيداست. در بازه زماني  به

، عدم قطعيت اين بازار را به شدت افزايش داده سوئيفتفروش نفت و قطع دسترسي به سيستم 
هاي اقتصادي و  نيز خروج از برجام و بازگرداندن تحريم 2018زماني پس از سال است. در بازه 

  تقويت آنها عامل تشديد نااطميناني در اين بازار بوده است.
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  بازده ماهانه نرخ ارز (دلار در مقابل ريال) .2نمودار 

  
هد. آمارهاي توصيفي د )، آمارهاي توصيفي مربوط به بازده ارز را نشان مي1جدول (

. با توجه به تعريف اين باشد مي هاي بازده نرخ ارز دهنده چولگي بالا به سمت راست در داده نشان
متغير در پژوهش حاضر، اين موضوع به معناي حركات بزرگ منفي در نرخ برابري ريال با دلار 

مورد  9بازده ماهانه ارز، مقدار بزرگ (مثبت و منفي) در  12در بازه زماني مطالعه است. در بين 
  مربوط به كاهش ارزش ريال در برابر دلار است.

  
  هاي اصلي بازده نرخ ارز اي داده هاي نمونه ويژگي .1جدول 

 نرخ ارز ماهانههاي توصيفي آماره
  8639/1  ميانگين
 610/45 حداكثر
 -510/24 حداقل

 7532/6 انحراف استاندارد
 8384/1 چولگي
 672/10 كشيدگي

 
دهنده آن است كه حركات  هاي بازده (نسبت به توزيع نرمال) نشان كشيدگي بالاي داده

) بيان 1987( 1طور كه بالرسليف  همان باشد مي اي رايج بزرگ در بازده نرخ ارز ماهانه پديده
هاي  كند، اين موضوع نشانه غيرثابت بودن تلاطم در طي زمان است و با استاندارد سازي داده مي

                                                                                                                                            
1. Bollerslev 
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  .باشد مي ل
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تحقيقات اقتصادي
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ت مجلة  

استاندارد شرطي
ارز در مقايسه با
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صلي بازده نرخ ا
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هاي نگار داده فراواني. 
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.باشد مي 2011 
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درصد بوده است 2

زيه و تحليل است
) نتايج2دول (

ست. پارامترهاي
كواريانس آن با
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ه نسبتبازد
هاي اص داده

واريانس داد
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.3نمودار 
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ارائه شده ا
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اند و بهترين  مقايسه شده HQو  AIC ،BICاي  ون نمونهمعيارهاي اطلاعاتي دربراساس  ها مدل
  ايتاليك مشخص شده است. مدل به شكل بولد 

  
  هاي اصلي بازده نرخ ارز بدون احتساب شكست ساختاري در واريانس هاي تلاطم داده تخمين مدل. 2جدول 

FIGARCH(1,D,0) FIGARCH(0,D,1)B FIGARCH(1,D,1) I-GARCH(1,1) GARCH(1,1)A  

1599/0  
)2941/0(  

NC 5764/0  
( 6769/0 ) 

4194/0  
( 3043/0 ) 

NC ω 

- 

- 
- 
- 

- 
- 

5042/0  ** 
( 1456/0 ) 

NC αଵ 

  08957/0-  
 ( 0336/0 ) 

  ϕ 

3332/0 *** 

)1257/0(  
NC - 8622/0  

( 0381/0 ) 
4957/0 *** 

 
NC βଵ 

8688/0 *** 

)0623/0(  NC 
7744/0  

( 0399/0 ) 
1 NC d 

ها آزمون باقيمانده  
3864/12  NC 5516/11  2857/12  NC Q(12) 
3753/13  NC 1110/14  0971/16  NC Qଶ(12) 
1271/1  NC 0772/1  3589/1  NC ARCH-LM 

1-12 
اي معيارهاي اطلاعاتي درون نمونه  

1965/5  NC 2105/5  1971/5  NC AIC 

2808/5  NC 3089/5  2814/5  NC BIC 

2304/5  NC 2501/5  2311/5  NC HQC 

NC است. 1به معناي محاسبه نشده                                               (a) .شرط وجود گشتاور مرتبه چهارم برقرار نبود 
(b)  قيود مربوط به مثبت بودن ضرايبFIGARCH .برقرار نبود  

 
براساس معيارهاي  FIGARCH(1,0.87,0) مدل)، 2جدول (براساس نتايج ارائه شده در 

از مدل نرخ ارز، به شكل ضعيفي بازده سازي تلاطم  مدل يبرااي،  اطلاعاتي درون نمونه
IGARCH طور  به يشرطيانس وار بر ي وارد آمدهها شوك رسد كه نظر مي و كند، بهتر عمل مي
كند با  ادعا مي IGARCH(1,1)كه مدل شوند و ناميرايي نمايي آنگونه  ميرا مي هايپربوليك

  .ها سازگار نيست داده
وجود گشتاور  يطشرا FIGARCH(0,d,1)و  GARCH يها مدل همچنين، از آنجا كه

  اند.  ، گزارش نشدهندكن را برآورده نمييا قيود غيرمنفي و  مرتبه چهارم
                                                                                                                                            
1. Not Computed (NC) 
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ت مجلة  
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هاي ساختاري در  تر به ويژه عدم احتساب شكست هاي دقيق تأييد نتايج فوق بدون بررسي
 1تواند تصوير نادرستي از بازار غيررسمي ارز ايران ارائه دهد. گرنجر و هيانگ معادله تلاطم مي

هاي  مدت در داده طولاني مولد حافظه 2گاه به هاي ساختاري گاه )، معتقد هستند كه شكست2004(
هاي تغيير رژيم تصادفي به  ) نيز بر اين باورند كه مدل2001( 3باشند. ديبولد و اينو بازده مي

شوند در زمينه وقوع  هاي با حافظه طولاني مرتبط هستند كه اشتباه گرفته مي نحوي با مدل
كه اشاره كرد  توان به اين موضوع هاي ساختاري در نرخ ارز غيررسمي ايران مي شكست
با قطع  يكا،اروپا و آمر يهشده توسط اتحاد  اعمال يمالي ها جامع و محدوديت يتجاري ها تحريم
تجارت ساير كاهش قابل توجه يا و توقف ي الملل و جامعه بينيران اين ب يو تجار يمال يها كانال

 .شور وارد كرده استهاي بزرگ ناگهاني به اقتصاد اين ك اي شوك ايران به شكل دوره كشورها با
جانبه صنعت نفت ايران در سال  كند كه بعد از تحريم يك )، بيان مي2018( 4براي مثال، دودلك

نه تنها  يران كها يانرژش بخ يهاروپا عل يهاتحاد 2012سال  يها تحريمتوسط آمريكا و  2010
به يران مل نفت او حيد بلكه واردات، خره، را ممنوع كرديران در ا يانرژ يها گذاري سرمايه
اند  دهخارج شيران از ا يخارج ينفت يها شركت ازياري بسه است. كرديم تحرنيز اروپا را يه اتحاد

كاهش  ،ينفت يدرآمدهايد كاهش شديران، و صادرات نفت ا يدتوليع كه منجر به كاهش سر
  ت.شده اسنرخ ارز  تيجه تلاطم شديدو در نيكاري تورم و ب يشو افزايال ارزش ريد شد

 . نقاط پرت و تغييرات ناگهاني در واريانس بازده نرخ ارز غيررسمي5-3

 يواقع) 5توصيف شده در جدول ( يحافظه طولان پايداري تلاطم ورفتار  ياآ يابي اينكهارز يبرا
بايد  تلاطموجود شكست در  ،يساختار يها شده توسط شكست يجادا 5يرفتار جعل يك يااست 

ييرات تغ كه حاصل جمعي  پرت دهند كه نقاط نشان مي) 2011( 6ايبو رو ريگزرود .بررسي شود
هاي نوع  نتايج آزموند نتوان د، مينگذار مي تأثير يبر سرطور مستقيم  هستند و به زا برون

CUSUM دهند كه آزمون  . آنها نشان ميدنكن را براي شناسايي شكست در واريانس تحريف
دهد و  نشان مي يينيپا پرت جمعي توان آزمون در حضور نقاط) 2004و همكاران ( 7سانسو
) و 1999( 8نييلي .ستي را نيابدشك نقطه اصلاًو يا كند  يداپ يتر كم نقاط شكستدارد كه  گرايش

                                                                                                                                            
1. Granger & Hyung 

2. Occasional Breaks 
3. Diebold & Inoue 

4. Dudlák 
5. Spurious 
6. Rodrigues & Rubia 
7. Sansó 
8. Neely 
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 2ها از نقاط پرت، صحت دهند كه پالايش داده ) نيز نشان مي2007و همكاران ( 1اندرسن
  بخشد.  هاي تلاطمي را بهبود مي بيني مدل پيش

 يزمانيب ترت را به ارز غيررسمي ايرانبازده تلاطم شده در  ييپرت شناسا نقاط، )3(جدول 
دورافتاده  بازده نرخ ارز غيررسمي ايران، نقاط  يدر سر ،رود يطور كه انتظار م دهد. همان نشان مي

 ،ينبر ا، افزون دهند بزرگ نادر را ارائه مي يها از شوك ياند كه شواهد محكم شده ييشناسا
رخ داده يخ آن تارديكي كه در نز سياسيخاص يداد رو شناسايي شده نقطه پرت يختاراظر با متن

ها در نرخ ارز، متناظر  كند، بسياري از پرش ) بيان مي2011( 3مطابق با آنچه نييلي. بيان شده است
ها  ههاي اقتصاد كلان است. در مورد بازده نرخ ارز غيررسمي ايران اين اعلامي با اخبار اعلاميه

  . باشد مي مرتبط با وقايع سياسي
  

 در تلاطم نرخ ارز ماهانه ايراننقاط پرت . 3جدول 

  تاريخ   رويداد
 2003مارس   2002اي ايران با غرب از اوت  شروع بحران هسته

 2004مارس   كشور اتحاديه اروپا 4توافق نامه بروكسل ميان ايران و 
فيتوق ها ميتحر ني. ايحاتيو تسل يمال ديجد يها تحريم شامل تيامن يشوراي ها مجموعه تحريم نيومد

ها موشك ديتول اي رانيا يا حساس هسته يها تيكه در فعال يگريگروه، شركت و افراد د 28را به  ها ييدارا
مرتبط با سپاه پاسداران يها بانك سپه و شركتداده است.  شيافزارا  كردند يم تياز آن حما ايشركت داشتند 

ينامه خواستار اجرا قطع نياه است. اضافه شد ها ميدور از تحر نيها در ا بودند كه نام آن يمله مؤسساتاز ج زين
 .ه استكرد ياجبار ،يمفاد آن را با حذف اقدام نظام تر شيب يو اجراده منشور سازمان ملل ش 41از بند  7فصل 

 2007مارس 

توسط مجلس نمايندگانن معاملات تجاري دارند هايي كه با ايرا دسته از شركت تصويب لايحه تحريم آن
شركت نفتي، 22داري آمريكا همچنين اقداماتي را عليه چندين شركت كشتيراني ايران و  وزارت خزانهآمريكا/ 

ي مختلف جهان از جمله لندن، سنگاپورها بخش و در ايران و شود ميانرژي و بيمه كه توسط دولت ايران اداره 
  .ند را مورد هدف قرار داده استنك ميو دبي فعاليت 

  2010مي

در بخش شود مينفر از شهروندان ايراني كه گفته  5شركت اروپايي و  37عليه  آمريكا هاي جديد تحريم اعمال
  .كشتيراني ايران فعاليت دارند

  2010اكتبر 

اعمال تحريم عليه برخي ازاي ايران و اتحاديه اروپا توسط كاترين اشتون و  نتيجه بودن مذاكرات هسته اعلام بي
  اي ايران افراد به ظن همكاري با برنامه هسته

  2011مي 

  2012اكتبر   ي دولتها سياست كاهش شديد ارزش ريال و اعتراضات در بازار تهران به
  2014آوريل   ي مسدود شده ايرانها دارايياجرايي شدن توافق موقت ژنو و آزاد شدن بخشي از 

 2014دسامبر   و به مدت شش ماه ديگرتمديد توافق موقت ژن
 2015آگوست   و ايران 1+5اعلام توافق اتمي جامع ميان 

  2016نوامبر   پيروزي ترامپ در انتخابات رياست جمهوري آمريكا
 2016دسامبر   هاي ايران و ليبي) براي ده سال ديگر (قانون تحريم ISAتصويب مجدد قانون 

رجام در چهار ماه آينده در صورت عدم بازنگري برجام و عدم مذاكره دربارهاظهارات ترامپ در مورد خروج از ب
  هاي بالستيك ايران برنامه موشك

  2018ژانويه 

                                                                                                                                            
1. Andersen 
2. Accuracy 
3. Neely 
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دهنده تأثير موفقيت يا عدم موفقيت مذاكرات سياسي ايران و  هاي فوق نشان يافته
 باشد مي يرانهاي خاص بر بازار ارز ا كشورهاي غربي و هم چنين وضع يا لغو و تعليق تحريم

توسط عمده  طور به شده ييشناساي ها پرشتمام  اي كه بايد به آن توجه شود آن است كه نكته
كه ترين زماني  نزديكدر  يخبر يها اند و همه گزارش ثبت شده بي بي سي اخبار يها يسسرو
  اند. مطابقت دارند، استخراج شده ياقتصاد يهايدادها با رو پرش

  ني در واريانس. تغييرات ناگها5-3-1
هاي  داده تلاطمدر  يناگهان ييرتغيص تشخ يبرا ICSSاصلاح شده يتم ، الگوردر پژوهش حاضر

 شود پرت اعمال مياز نقاط شده  پالايش ي نرخ ارز اصلي وبازده ي، با استفاده از سربازده ارز
  .)شده استيشنهاد ) پ2011( ايو روب گزيطور كه توسط رودر همان(

در  ،شده ييشناسا ICSSاصلاح شده يتم كه توسط الگور تلاطمدر يير تغ يزمان يها دوره
هاي پالايش شده از نقاط پرت جمعي، يك  بر روي داده ICSSيتم است. الگور آمده )4(جدول 
كه  . با اين حال، زمانيكند مي ييشناسا يانس بازار ارز غيررسمي ايران راوار در شكستنقطه 
، دو نقطه شود اعمال مي پالايش شدهغير يها داده يرو بر ICSS اصلاح شدهيتم الگور

نقاط  در حضور ICSS يتمكه الگورد كن تأييد مي يجتاياشود.  يانس مشاهده ميوار ييرناگهاني درتغ
. هم باشد مي عملكرد اريبي دارد و بازار ارز غيررسمي ايران تحت تأثير پرش در تلاطمپرت 

تحت  هاي ساختاري در بازار ارز غيررسمي در ايران تشكسدهد كه  نشان مي چنين، اين يافته
  ها قرار دارد. هاي بزرگ سياسي و تحولات كم تكرار مانند تحريم تأثير شوك

  
  تغييرات ناگهاني در واريانس. 4جدول 

  هاي اصلي داده  از نقاط پرت هاي پالايش شده داده
  

: عدم تأييد برجام توسط ترامپ و تحريم سپاه 2018مارس 
  اران توسط وزارت دارايي آمريكا و خروج از برجامپاسد

هاي شوراي امنيت عليه  : تحريم2007دسامبر 
  اي ايران برنامه هسته

: اعمال تحريم نفتي و قطع دسترسي 2011نوامبر 
  سوئيفتايران به 

  
دهد.  )، شكست ساختاري رخ داده در تلاطم بازده نرخ ارز غيررسمي را نشان مي5نمودار (

ها رسم شده است. اين  حول ميانگين سراسري داده 2σ୧ଶ±بي رنگ براساس فاصله خطوط آ
طور كلي واريانس غيرشرطي بازده نرخ ارز غيررسمي ايران از سال  دهد كه به نمودار نشان مي

پلكاني در حال افزايش بوده است. بيشترين انتقال تابع مربوط به نوامبر به اين سو، به شكل  2007
 است.  سوئيفتهاي چندجانبه نفتي و قطع دسترسي سيستم بانكي كشور به  عمال تحريمو ا 2011



 1402يك، 

 
 ICSS 

نقاط تأثير 
د. مقايسه 
 واريانس 
 بازده نرخ 
حول مقدار 
 در مورد 

 

  ICSSشده 

و هشتم، شماره ي

گوريتم تصحيح شده

 نرخ ارز تحت ت
 اريبي خواهد شد
ط شكست در
نس غيرشرطي
لاطم شرطي ح
تايجي نادرست

ز الگوريتم تصحيح ش

ي،  دوره پنجاه و

سمي با استفاده از الگ

 واريانس بازده
نجر به كاهش
ئله تخمين نقا
لكه برآورد واريان
 مسير ميرايي تلا
اند منجر به نت

فاده ازيررسمي با است
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 اصلي نرخ ارز غيررس

ت ساختاري در
ط پرت جمعي من
 كه تنها، مسئ

ساز نيست؛ بل كل
 بود. در نتيجه،
تو  شد كه مي

  
يش شده نرخ ارز غي

ت مجلة  

هاي  در تلاطم داده

دهد كه شكست ي
ها از نقاط ش داده

دهد  نشان مي
 نقاط پرت مشك
نيز اريب خواهد
 تصريح خواهد

هاي پالا  تلاطم داده

تغييرات ناگهاني .5 

)، نشان مي6ر (
ي است و پالايش

)5 با نمودار (
 بازده در حضور
 نقاط شكست ني

نحوي غلط  به
 لاطم شود.

تغييرات ناگهاني در 
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)6نمودار (
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هاي ساختاري در واريانس، تخمين  )، بيانگر آن است كه با احتساب شكست5جدول (
αଵيابد ( به شدت كاهش مي GARCH(1,1)پايداري تلاطم در مدل  + βଵ ≅ ) و 96/0

 dشود. پارامتر حافظه طولاني  ميبرخلاف حالت پيشين، شرايط گشتاوري مرتبه چهار فراهم 
. اين باشد مي % نيز معنادار99هاي ساختاري در سطح اطمينان  حتي با وجود احتساب شكست

در  Dum2011و  Dum2007موضوع در كنار اين واقعيت كه حداقل يكي از متغيرهاي مجازي 
، به معناي آن است كه شواهد عليه حافظه طولاني در باشد مي هاي محاسبه شده معنادار مدل

توان تمام دلايل در مورد پايداري بالاي  يررسمي چندان قوي نيست و نميبازده نرخ ارز غ
در حالت  dهاي ساختاري نسبت داد. با واكاوي بيشتر و مقايسه پارامتر  تلاطمي را به شكست

شود  مي هاي ساختاري، مشخص هاي ساختاري با حالت عدم احتساب شكست احتساب شكست
كاهش يافته) روي داده است،  8566/0به  8688/0% كاهش در حافظه (از 22/1كه تنها 

دليل وجود  بنابراين، فرضيه جعلي بودن حافظه طولاني در نرخ ارز غيررسمي ايران به
توان گفت كه هرچند تلاطم نرخ ارز بازار  شود. در نتيجه، مي هاي ساختاري رد مي شكست

هرگونه انحراف از مسير  گيرد و غيررسمي ايران ميراست، اما اين ميرايي به كندي صورت مي
بزرگي طول بكشد. با توجه به اينكه معيارهاي اطلاعاتي  تواند تا مدت زمان نسبتاً تعادلي مي
 FIGARCH(1,d,0)از  تر كمهاي ساختاري  با شكست FIGARCH(1,d,0)اي  درون نمونه

هاي ساختاري  با شكست FIGARCH(1,d,0)هاي ساختاري است، لذا؛ مدل  بدون شكست
ارز  هاي ساختاري بخشي از فرآيند تلاطم در نرخ عبارت ديگر، شكست خاب خواهد شد. بهانت

 غيررسمي ايران است.
  

  هاي اصلي با اعمال شكست ساختاري در واريانس بازده نرخ ارز داده-هاي تلاطم تخمين مدل .5جدول 
FIGARCH(1,D,0) FIGARCH(0,D,1)B FIGARCH(1,D,1)A IGARCH(1,1) GARCH(1,1)  

- 1776/0  
( 1511/0 ) NC NC 0299/0  

( 0181/0 ) 
0281/0  

( 0175/0 ) ω 

9090/1 ** 
( 9594/0 ) NC NC 

8394/0  
( 4626/0 ) 

7921/0 * 

( 4600/0 ) Dum2007 

1363/5  
( 8328/3 )  NC 

3876/2  
( 4472/1 ) 

0027/2  
( 4405/1 ) Dum2011 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4688/0 ** 
( 0791/0 ) 

4452/0 *** 

( 1704/0 ) αଵ 

- 
- NC NC - 

- 
- 
- ϕ 

1081/0  
)0824/0(  NC NC 5311/0 ** 

 
5171/0 ** 

( 0855/0 ) βଵ 

8566/0 *** 
( 0665/0 ) NC NC 1 0 d 
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FIGARCH(1,D,0) FIGARCH(0,D,1)B FIGARCH(1,D,1)A IGARCH(1,1) GARCH(1,1)  

ها آزمون باقيمانده  
0374/9  NC NC 6916/9  2669/9  ܳ(12) 
7048/10  NC NC 7720/4  9551/4  ܳଶ(12) 
1045/1  NC NC 4361/0  4354/0  LM(12) 

اي معيارهاي اطلاعاتي درون نمونه  

9917/4  NC NC 0892/5  0949/5  AIC 
1041/5  NC NC 1919/5  2123/5  BIC 
0369/5  NC NC 1306/5  1422/5  HQC 

NC است. 1به معناي محاسبه نشده 
)a( ) وb عدم برقراري قيود مربوط به مثبت بودن ضرايب (FIGARCH.  
 

اين نكته است كه ) است. تنها تفاوت در 5) نيز مشابه جدول (6(نتايج ارائه شده در جدول 
ها از نقاط پرت جمعي، اندكي ميزان حافظه طولاني مدل را نسبت به زماني كه  پالايش داده

حاظ نشده افزايش داده است. با اين حال، از آنجا كه در مقايسه هاي ساختاري در مدل ل شكست
هاي اصلي) مقدار معيارهاي  هاي ساختاري (داده با شكست FIGARCH(1,d,0)با مدل 

 تري دارد، مدل منتخب در بين آنها نخواهد بود.  طلاعاتي بزرگا
  
  هاي پالايش شده از نقاط پرت و اعمال شكست ساختاري در واريانس بازده نرخ ارز داده-هاي تلاطم تخمين مدل .6جدول 

FIGARCH(1,D,0)B FIGARCH(0,D,1)C FIGARCH(1,D,1)B IGARCH(1,1) GARCH(1,1)A  

2792/0  
( 4100/0 ) NC NC 5881/0  

( 3434/0 ) NC ߱ 
7175/23 ** 

( 1875/9 ) NC NC 
0894/23 * 

( 574/10 ) NC Dum2018 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

6660/0 ** 
( 1416/0 ) NC ߙଵ 

- 
- NC NC - 

- 
- 
- ߶ 

2373/0 * 
)1350/0(  NC NC 3339/0 ** 

- NC ߚଵ 

8738/0 *** 
( 0708/0 ) NC NC 1 0 d 

ها آزمون باقيمانده  
2811/13  NC NC 5822/13  NC ܳ(12) 

                                                                                                                                            
1. Not Computed 
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FIGARCH(1,D,0)B FIGARCH(0,D,1)C FIGARCH(1,D,1)B IGARCH(1,1) GARCH(1,1)A  

5900/15  NC NC 2179/11  NC ܳଶ(12) 
3816/1  NC NC 1735/1  NC LM(12) 

اي معيارهاي اطلاعاتي درون نمونه  

1643/5  NC NC 1987/5  NC AIC 
2767/5  NC NC 3251/5  NC BIC 
2095/5  NC NC 2496/5  NC HQC 

NC است. 1ناي محاسبه نشدهبه مع  
)a( رتبه چهارم عدم وجود شرط گشتاور م 

(b) ) وc بودن ضرايب ) قيود مربوط به مثبتFIGARCH .برقرار نبود 

  گيري خلاصه و نتيجه -6
گذاران و  مندي تجار، سرمايه هاي شديد دو دهه اخير در بازار ارز غيررسمي ايران علاقه ثباتي بي

درك بهتر اين هاي تلاطم در اين بازار را در پي داشته است.  گذاران به درك پويايي سياست
موضوع مديريت ريسك بهتر را به دنبال خواهد داشت. در پژوهش حاضر ماهيت و علل پايداري 

دهنده وقوع  بالاي تلاطم در بازار ارز غيررسمي ايران بررسي شده است. نتايج اين پژوهش نشان
ازده هاي نرخ ب هاي گوناگون در واريانس غيرشرطي داده هاي ساختاري چندگانه و پرش شكست

هاي ساختاري در مورد ايران چندان سخت نيست،  ارز بوده است. درك چرايي روي دادن شكست
جانبه و چندجانبه روبرو  هاي اقتصادي يك چرا كه اقتصاد اين كشور در چند دهه اخير با تحريم

هاي ساختاري در واريانس، به خوبي با رخدادهاي  ها و شكست پرش 2بوده است. وقايع نگاري
ي در مورد اين كشور نيز مرتبط بوده است. يافته اصلي اين پژوهش آن است كه حافظه سياس

  هاي نرخ ارز دارد. طولاني در تلاطم بازده نرخ ارز قوي بوده و نقش غالب درتوضيح پويايي
ثابت  مقدار عنوان يك واريانس بلندمدت به اگر آن است كهپژوهش ديگر دستاورد اين 

سازي تلاطم شرطي بازده نرخ ارز غيررسمي ايران با يك فرآيند  ، مدلفرض شود نامعلوم
GARCH(1,1)  تر است (مدل  گانه مناسب دوو در معرض شكست ساختاري  طولانيبا حافظه

FIGARCH(1,0.87,0) ) بازده نرخ ارز  تلاطمدر  يحافظه طولان در نتيجه، )).5جدول
. نتايج اين داد يحنشده توض لحاظ يساختار ييراتطور كامل با تغ توان به ينم را غيررسمي ايران
 IGARCHدهنده آن است كه ناديده گرفتن حافظه طولاني منجر به انتخاب مدل  پژوهش نشان

اين به معناي ناپايداري شديد بازار ارز  .هاي تلاطمي متناظر است خواهد شد كه با نامانايي شوك

                                                                                                                                            
1. Not Computed 
2. Event Study 



 1402تحقيقات اقتصادي،  دوره پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة       90

 

) از سقوط 1986تلقي پوتربا و سامرز ( توان با پيش فرض گرفتن غيررسمي ايران است و حتي مي
بازارهاي مالي آن را متناظر با فروپاشي و سقوط پول ملي ايران دانست. شواهد تجربي در دو دهه 

هاي اقتصادي  كه پس از آن دوباره تحريم 2017تا انتهاي  2013اخير و حداقل در بازه زماني 
ررسي نمودار انحراف استاندارد شرطي نيز كند. ب اي حمايت نمي بازگردانده شده از چنين فرضيه

جانبه ترامپ پس از خروج برجام،اثرات قدرتمند  هاي يك دهنده آن بوده كه تحريم نشان
توان تمام اين موضوع را به  هاي اوباما ايجاد كرده است. البته، نمي تري نسبت به تحريم بلندمدت

 تقاضاي ه تقليل داد، چرا كه افزايشهاي آمريكا عليه ايران در اين دور تقويت بيشتر تحريم
 از ديگر يكي ها تحريم احتمالي و جنگ از ناشي بلاتكليفي به پاسخ در ارز براي خانوارها احتياطي
) بيان 2011. در حقيقت مطابق آنچه نييلي (باشد مي هاي شديد در اين دوره تلاطم عوامل

از  1گذاران ايراني يك اعلاميه رمايهكند، خروج آمريكا از برجام براي مشاركت كنندگان و س مي
دهنده آن است كه استراتژي نزديكي به  ريزي شده تلقي شده است. يافته اخير نشان پيش برنامه

كشورهاي آسيايي و جايگزين كردن آنها به جاي شركاي تجاري اروپايي كه نصر اصفهاني و 
ده، زيرا، تلاطم در طول زمان افزايش اند، چندان كارساز نبو ) به آن اشاره كرده2017( 2نژاد رسولي

مدي آكه يكي از دلايل ناكار باشد مي )2000( 3هاي تربت يافته است. اين استنباط، سازگار با يافته
) را عدم اعتقاد شركاي اين كشور از جمله فرانسه و انگليس به اثر 1995( 4هاي كلينتون تحريم

ر موفقيت يك كشور در محدود كردن اثرات داند. شايان ذكر است كه تفسي ها مي بخشي تحريم
) 2022( 5گونه كه ايتسكوكي و موكين هاي اقتصادي بايد با احتياط انجام گيرد، زيرا همان تحريم
 مخالف جهت در دتوان مي ارز نرخ استفاده، مورد هاي تحريم خاص تركيب به بسته دهند، مي نشان
 باشد). براي مثال، يكسان لحاص رفاه و اساسي تعادل تخصيص اگر كند(حتي حركت
 دهند، مي افزايش را كشور ارز نرخ برابري كنند، مي محدود را كشور يك واردات كه هايي تحريم

 مسدود را خالص خارجي هاي دارايي يا كنند مي محدود را صادرات كه هايي تحريم كه حالي در
 تخصيص بر مشابهيتأثير  اگر حتي دهند، كاهش را نرخ برابري ارزها دارند تمايل نمايند، مي

ساخت  به منظور نرخ ارز درست تلاطم يساز مدلنتايج اين پژوهش براي  .باشند داشته واقعي
 گذاران محققان و سياستاست و درك و مديريت ريسك بسيار مهم  يارگذ قيمت يقدق يها مدل

  خواهد كرد.يشتر ب هاي تجاري و مالي هاي در معرض تحريمرا از اقتصاد

                                                                                                                                            
1. Announcement 
2. Nasre Esfahani & Rasoulinezhad 
3. Torbat 
4. Clinton 
5. Itskhoki & Mukhin 
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  مقدمه - 1
بخش انرژي از اهميت بالايي در پيكره اقتصادي كشور برخوردار بوده و اصلاح الگوي مصرف 

 ين مسائل پيش روي سياست گذارانتر انرژي به واسطه بهبود كارايي و حذف ناكارآمدي، از عمده
روند فزاينده مصرف انرژي، تخصيص حجم  دهاي هميشگي در مورد. يكي از انتقاباشد مي

ي الملل بين. طبق گزارش آژانس باشد مي ساختگي صورت به گسترده  يارانه و تعيين بهاي پايين
ساله  ده يبازه زمان يطميليارد دلار يارانه تجمعي  410 از )، ايران با پرداخت بيش2021انرژي (

چنين عملكردي افزون برعدم مصرف  .است قرارگرفته اننخست جه رده)، در 2010-2020(
 مصرف بابهينه انرژي، سبب ايجاد مشكلات گوناگون ديگري از قبيل تشديد آلودگي شده كه 

، رتبه ششم انتشار 2020 سال در 2ميليون تن كربن 745و انتشار  1يانرژ ژول اگزا 12 حدود
 ص داده است.را به خود اختصا الملل دهنده آلاينده در سطح بين

درخواست  ينو همچنهاي جهاني در مورد مصرف بالاي انرژي  ينگرانتشديد با توجه به  
تبديل شده  يدارتوسعه پا يبرا ياز مسائل اصل يكي ي، به، حفاظت از انرژCO2كاهش  يبرا

مصرف ، صنعت، تجارت و ونقل حملچهار بخش طور عمده  كه به )2017، 3(لي و لين است
و  يپنجم مصرف انرژيك حدود ). 2018، 4ز اين مقوله قرار دارند (لي و همكارانخانگي؛ پيشتا

(استرن  باشد مي ونقل حمل، مربوط به بخش جهاندر سطح  يا گلخانه يچهارم انتشار گازها يك
از كل مصرف  ونقل حمل، سهم بخش 1398). برمبناي ترازنامه انرژي سال 2016، 5و همكاران

. اين بخش با باشد مي درصد آن بنزين 7/99كه  درصد بوده 60ي بيش از نفتهاي  نهايي فرآورده
، بيشترين حجم آلودگي را نيز به خود اختصاص اي هدرصد گازهاي آلاينده و گلخان 29/64انتشار 

مصرف  يها بخش از يكيعنوان  به ونقل حملكه بخش  دهد مي نشان ها داده يناداده است. 
سهم  ،توده مردم يزندگ يفيتو بهبود ك ينيبا شتاب شهرنشو  همصرف كرد زيادي يانرژ ،يينها

سوخت اصلي عنوان  به). بنزين 2005، 6داد. (هي و همكارانخواهد بيشتري را به خود اختصاص 
ي خانوار مصرف يدرك رفتارها؛ بنابراين مسائل مربوط به بنزين و شود مي اين بخش شناخته

صميمات آگاهانه در مسير بهينه سازي و توسعه كارايي ت همواره از اهميت فراواني براي گرفتن
  برخوردار بوده است.

                                                                                                                                            
1. Globalcarbonatlas.org 
2. Li & Lin 
3. Li et al. 
4. Steren, et al. 
5. He et al. 
6. Ang et al. 
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از راه كارهاي مختلف براي ترغيب به اي  هي پس از انقلاب، طيف گستردها سال ر طيد 
منظور  به، 1389در سال يي و كاهش تبعات زيان آور بنزين پيشنهاد شده است. جو صرفه
و استفاده از كارت سوخت  بندي سهميهسياست  ،يوارس يخودروها بنزيندر مصرف  ييجو صرفه

 سال پس از . يكباشد مي مصرف سوخت يبرا ياستاندارد اجبار يناول ينااجرا شده و در حقيقت 
 در طي .است يافتهكاهش چشمگيري  يزانمصرف سوخت به م يانگينم ،بستن آن كار به

از نو اجرايي شده  1398ن ماه سال ي بعدي، اين سياست براي مدتي لغو و دوباره در آباها سال
روش عنوان  بهرا  يانرژ وري بهرهبهبود  ،دولتد كه كن مياست. اقدامات صورت پذيرفته، بيان 

 يكعنوان  بهكرده است.چنين رويكردي اتخاذ  ونقل حملدر بخش  يحفاظت از انرژ يبرايه اول
يت امنيش عرضه و افزا ،كربني اكسيدانتشار دي و كاهش مصرف انرژي صرفه برا به  راه مقرون

  ).2010، 1ت (انگ و همكاراناس  شناخته شده انرژي
 ،ونقل حملبخش ي انرژ وري بهره در مسير شده عمالقدامات او ا ها سياست بدون شك،

سوخت داشته است؛ با اين حال براساس آمار اعلام شده، ميزان مصرف و بر مصرف  ياثرات مثبت
پس از هم چنان روندي صعودي داشته است. در حقيقت، اي  هگلخانبه دنبال آن انتشار گازهاي 

و افزايش مسافرت با  يبه رانندگ مايلتدليل كاهش هزينه سوخت،  ي، بهانرژ وري بهرهبهبود 
، 2(سورل و ديميتروپولوس دهد مي وسايل نقليه شخصي، كارايي امور صورت پذيرفته را كاهش

 4، اثر بازگشتيوري بهرهناشي از بهبود  اي هپيامد ناخواست). چنين 2017، 3)؛ (مشيري و عليو2008
بهبود  دليل به كهاست  هايي نيسممكا صيفتو يبرا ياصطلاح ي،اثر بازگشت. شود مي ناميده
كننده، چه در سطح  رفتار مصرفيير تغ سبب »يخدمات انرژ«در  تر كم ينههز با ايجاد ييكارا
ي و افزايش تعداد از خدمات انرژ تر يستفاده طولانبه اشده و منجر  يو چه در سطح جمع يفرد

و در ي اجتماع ي مختلفها گروه در يانرژ هر . اگرچه ميزان اثر بازگشتيشود مي مصرف كنندگان
 ي اجرايي،ها سياست كه راندمان دهد مي نشان آنگرفتن يده ناداست، ولي  طول زمان متفاوت

 ياثربخشزيابي ار يبرا يكم يارمع يكعنوان  بهي تاثر بازگش . اندازهاز حد برآورد شده است يشب
بهتر هاي  گيري و براي تصميم باشد مي برخوردار ي، از اهميت خاصيانرژ وري بهره يها سياست

با در نظر گرفتن اثر آتي، ضرورت دارد اقدامات صورت پذيرفته در مسير كاهش مصرف سوخت، 
  مورد سنجش و قياس قرار بگيرد. يبازگشت

                                                                                                                                            
1. Sorrell & Dimitropoulos 
2. Moshiri & Aliyev 
3. Rebound Effect 
4. Jevons 
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 نظر به محدود بودن مطالعات صورت گرفته در زمينه اثر بازگشتي بنزين در ايران، بهبا توجه 
د براي توان مي رسد بررسي اين موضوع در سطح خانوار به تفكيك ميزان مصرف ماهانه بنزين، مي

بدين منظور . مفيدي در اين زمينه ارائه دهدهاي  اثر بازگشتي مؤثر باشد و توصيه تر دقيقارزيابي 
خانوار، در بازه زماني  78255مربوط به مخارج ي ها داده ،دستيابي به اهداف پژوهشمنظور  به

بنزين حاصل شده از بودجه ي ها هزينهمورد بررسي قرار گرفته است. بر مبناي  1396-1399
ه كنند مصرفخانوار  47074، از باشد مي خانوارهايي كه مخارج بنزين آنها صفر خانوار، با حذف

الي  60درصد در گروه مصرفي  18در محدوده سهميه ماهانه،  خانوار) 24093درصد ( 51بنزين، 
خانوار) و در نهايت  8550ليتر ( 120الي  80درصد در گروه مصرفي  18خانوار)،  8488ليتر ( 80
ند. اگر چه اثر بازگشتي يك پديده كن مي ليتر بنزين مصرف 120خانوار) بيش از  5943درصد ( 13

؛ اما همواره رفتار اكثريت، ملاك مناسبي در باشد مي و اندازه آن در هر خانوار متفاوت فردي بوده
آتي به شمار ميرود. برآورد اثر بازگشتي به تفكيك طبقات هاي  گيري و تعيين خط مشي تصميم

در هر گروه،  وري بهرهي اجرايي و ها سياست مختلف مصرفي بنزين، با تعيين ميزان اثرگذاري
 از اين رهنمون ي كهطور بهد كن ميتوجه را به رفتار مصرفي اكثريت جامعه جلب تمركز و 

بنابراين در مطالعه حاضر، رفتار  در جهت اصلاح و اخذ تدابير ارزشمند استفاده كرد، توان مي
مصرفي بنزين در ميان خانوار درچهار طبقه مصرفي مذكور با استفاده از مدل سيستم تقاضاي 

  .شود مي و روش رگرسيون به ظاهر نامرتبط سنجيده آل ايدهتقريباً 
 انيـمب، دوم بخشدر ، هـمقدماز  سـپ ت.ـسا هدـش هـئاراي ـكل بخش پنجدر  حاضر،مقاله 

 روش رم،اـچه شـبخدر  شود مي ناـبي، پيشينه تجربي داخلي و خارجي مسو بخشدر  و يرـنظ
. بخش شود مي ي پژوهش پرداختهاه مدل نيز به برآوردنجم ـپ بخش شده و درتشريح  ،هشوپژ

  اختصاص دارد سياستي  يتوصيههاو  ينتيجهگيرپاياني به 

  مباني نظري -2
پردازد،  انرژي مي و مصرف وري بهرهبهبود  ميانرابطه ي كه به بررسي اثر بازگشتمبحث 

 ) و1979( 2بروكز، مطرح و با مطالعات 1865در سال  1ي جونزاستنلويليام توسط نخستين بار 
  اقتصادداندر طول ساليان، اثر بازگشتي توسط  .ه استآغاز شدآن مدرن مطالعات دوره  )1992(

آن مطرح است (گرينيگ منابع و اندازه  ييشناساو مجادله اصلي براي   شده يرفتهپذ يانرژ حوزه
 از فقدان يناش وديتا حد ياثر بازگشت يتمقدار و اهم در موردعدم توافق ). 2000، 3و همكاران

                                                                                                                                            
1. Brookes 
2. Greening et al. 
3. Berkhout et al. 
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)، 2000( 1برخوت و همكاران تي همچونطالعام .باشد مي ي مربوطهو مسائل اساس يفوضوح تعار
سه نوع )، 2018)، ژو و همكاران (2013( 2، گيلگيام و همكاران )2008( تروپولوسيميسورل و د

و اثرات گسترده  مستقيمغير اثر بازگشت، يماثر بازگشت مستق :اند هكرد يياثر بازگشتي را شناسا
  .يقتصادا

از  يناش بر يمحصول انرژ يكاستفاده از يش افزاعنوان  بهمعمولا  يماثر بازگشت مستق
). 2018، 4؛ ديميتروپلوس و همكاران2016، 3(استرن و همكاران شود مي ريفتع، ينهكاهش هز
به دنبال افزايش  محصولات يراستفاده از ساي تقاضا برا يشافزا به مستقيمغير اثر بازگشت

 يدقدرت خريش افزا كه به چنين؛ )2011، 5(فرير شود مي اطلاق درآمد قابل تصرف و يور بهره
در ؛ )2014، 6(گوش و بلكهورس شود مي گفته، اثر درآمد يثر انرژؤم يمتاز كاهش ق يناش

اقتصاد كلان  ي دركه اثرات ساختار شود مي ي منجربازده انرژ دريير تغ به يثر بازگشتنهايت، ا
  ).2017، 7، لو و همكاران2018ژو و همكاران، ( دكن مي يجادا

(گوش و  شود مي يمتقس غيرمستقيمويم ها معمولاً به اثرات مستق خانواده ياثر بازگشت برا
)، اثر بازگشتي ناشي از بهبود كارايي 1). در اين راستا، مجموعه نمودارهاي (2014بلكهورس، 

ها، درآمد و  تخصيص بهينه اوليه با قيمت، aالف) نقطه -1دهد. در نمودار ( انرژي را نمايش مي
. با بهبود كارايي انرژي و در نتيجه كاهش هزينه دهد مي مفروض را نشان U1مطلوبيت اوليه 
كه نقطه بهينه جديد ، دهد افزايش مي S2به  S1كننده استفاده از بنزين را از  سوخت، مصرف

عت از يك نقطه ثابت روي هاي سا حاصل از چرخش خط بودجه در جهت عكس حركت عقربه
آيد. كل تغييرات در استفاده از  دست مي ) بهU2تفاوتي جديد ( محور عمودي و يك منحني بي

شود.  ) تقسيم ميS3S2) و اثر درآمدي (S1S3) به دو بخش اثر جانشيني (S1S2خدمات انرژي (
 به S1 صرف انرژي ازهم چنين اثر بازگشتي غيرمستقيم با بهبود كارايي به دليل اثرات مستقيم، م

S2 ) و مصرف ساير كالاها و خدماتY نيز از (Y1  بهY2 افزايش مي ) ب)، -1يابد. در نمودار
) εଶهاي ساعت ( ) را در جهت حركت عقربهεଵبهبود كارايي انرژي، منحني كارايي خودرو (

) S1ت قبلي () براي پيمودن همان مسافE1E2( تر كمدهد مصرف بنزين  چرخاند و نشان مي مي
 كننده تمام (نقطه نشان داده شده است و مصرف fو  e). اثر بازگشتي با نقاط dلازم است (نقطه 

e يا بخشي (نقطه (fكند. مي ) از ذخيره انرژي حاصل از بهبود كارايي را دوباره مصرف  
                                                                                                                                            
1. Gillingham et al. 
2. Steren et al. 
3. Dimitropoulos et al. 
4. Freire 
5. Ghosh & Blackhurst 
6. Lu et al. 
7. Own-Price Elasticity of Demand 
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 1قيمتي تقاضا )، اثر بازگشتي را با استفاده از كشش خود2008سورل وديميتروپولوس (
 اند: محاسبه كرده

)1(                                                                                                      ε = ୗ୉ 

)2(                                                                                                    ε = ୔ు୔౏  

) توليدي به ازاي هر واحد انرژي Sت انرژي ()، كارايي به شكل واحدهاي خدما1در معادله (
)، 2. در معادله (باشد مي رود و افزايش خدمات انرژي دريافتي بيانگر بهبود كارايي انرژي مي كار به

صورت نسبت قيمت هرواحد انرژي به قيمت يا هزينه تمام شده هر واحد خدمات انرژي  كارايي به
 يابد. مي ارايي، هزينه تمام شده هر واحد انرژي كاهشكه به تناسب بهبود ك شود مي گيري اندازه

ايي انرژي كار به هم چنين ميزان اثر بازگشتي مستقيم از طريق كشش خدمات انرژي نسبت
  آيد: مي دست به

)3(                                                                     (ఌௌ) ఌ = (డௌడఌ)  

  ي شود:گير ) ديفرانسيلߝايي انرژي (كار به ) نسبت1(اگر از معادله 
)4(                                                         +1 ε(S)= ቀ∂E∂εቁ ቀεEቁ+1=ε(E)   

 ؛ لذا اگرباشد مي ايي انرژيكار به كشش تقاضاي انرژي نسبت க(E)در معادله فوق 
ఌ(ܵ) = க(E)شود   0 = ميزان يك  ثر بازگشتي صفر باشد؛ در حقيقت با بهبود كارايي بها 1−

0 درصد، مصرف انرژي نيز به همان اندازه كاهش يافته است، ولي اگر  < க(S) < باشد، اثر  	1
1−بازگشتي به ميزان  < க(E) < صل شود، اثر حا  1க(S)وجود دارد و در آخر اگر 0

 .باشد مي  0க(E)صورت  بازگشتي بسيار شديد و به
و كشش خودقيمتي تقاضاي خدمات انرژي  க(S)براي ايجاد ارتباط ميان اثر بازشتي 

୔க(S) شود مي )، معادله ذيل حاصل2) و (1كارگيري معادلات ( به با:  
)5(            ∂E∂ε= ∂∂ε ቀSεቁ= ቂ1ε ቀ∂S∂εቁ ‐ Sε2ቃ= ቂ1ε ቀ ∂S∂PS ∂PS∂ε ቁ ‐ Eεቃ=1ε ቂቀ ∂S∂PS ( ‐PEε2 ቁ ‐Eቃ  

  چنانچه:
)6(                 (E)= ∂E∂ε ቀεEቁ= 1E ቂ ∂S∂PS ቀ‐PSε ቁ ‐Eቃ= ቂ ∂S∂PS ቀ‐PSS ቁ ‐1ቃ=‐PS(S)‐1  

                                                                                                                                            
1. Almost ideal demand system model 
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. براساس باشد مي كشش تقاضاي خدمات انرژي نسبت به قيمت آن ୔౏(S))، 6در معادله (
ቂ ) و كشش تقاضاي انرژي6)، (4)، (3)، (2()، 1معادلات ( ப୉ப୔ు ቀ୔ు୉ ቁቃ = ୔ు(E) ) 7معادله (

  :شود مي حاصل
)7(                                     ε(S)= ∂S∂ε ቀεSቁ=‐ε(E)+1=‐PS(S)=‐PE(E)  

  ژي است.همان منفي كشش خودقيمتي تقاضاي انر، به عبارتي اثر بازگشتي

  1مدل سيستم تقاضاي تقريباً ايدهĤل .2-1
كه توسط  باشد مي آل ايدهكارگرفته شده در مطالعه حاضر، سيستم تقاضاي تقريباً  مدل اصلي به
ارائه شده است. اين مدل از فرم تبعي خاصي براي تابع مطلوبيت  1980در سال  2ديتون و مولباير

الب توابع لگاريتمي تعميم يافته و مستقل از قيمت در ق كننده مصرفپيروي نكرده و ترجيحات 
شوند؛ بنابراين سيستم معادلات حاصل شده از اين توابع در فرم كلي خود و با توجه به  مي تعيين

و بنا به ضرورت و نياز به حجم وسيعي از  باشد مي شاخص قيمت واقعي، مدلي غيرخطي
و   كننده مصرف نظريه  ن مدل، بايال است. مشاهدات براي برآورد آن، خطي كردن اين مدل متداو

و فرم  دكن مي) پيروي PIGLOG( 3از گروه خاصي از ترجيحات  و داشته  سازگاري   ترجيحات 
  :باشد مي ذيل صورت به AIDSنهايي تابع تقاضاي 

୧ݓ                         )             8( = ܽ௜ + ∑ ୧୨logp୨ߛ + β୧log	{X pൗ }୬୨ୀଵ  
  شاخص قيمت بوده و عبارت است از: Pدر معادله فوق 

)9(   log{ܽ(݌)} = ܽ଴ + ∑ ܽ௞݈݌݃݋௞ + ଵଶ	∑ ∑ ௞ೕ௡௝ୀଵ௡௞ୀଵ௡௞ୀଵߛ   ௝݌݃݋݈	௞݌݃݋݈
ون از شاخص قيمت است، )، به پيشنهاد ديتون و مولباير9با توجه به غيرخطي بودن معادله (

  دست آمده است: به آل ايده) استفاده شده و مدل تقريب خطي سيستم تقاضاي 1953(
)10(    wi=ai+βi

(logX-log∑ WilogPii )+∑ γijlogpjj  
، به شرط  رعايت سه قيد ذيل توسط كننده مصرفهمچنين سازگاري معادله فوق با نظريه 

  :باشد مي پارامترهاي مدل
ij            4ميعتج قيد

i

  0           i
i

  0            i
i

  1  

                                                                                                                                            
1. Deaton & Muellbauer. 
2. Price Independent Generalized Logarithmic (PIGLOG) 
3. Adding-Up Restriction 
4. Homogeneity Restriction 
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ij                                                                     1قيدهمگني
j

  0  
ij  2تقارن قيد ji    

است. قيد تجميع  كننده مصرفقيود اشاره شده مربوط به فرض عقلانيت در نظريه تقاضاي 
د كن مي به معناي يك شدن مجموع سهم مخارج؛ قيد همگني با ملغي كردن توهم پولي، بيان

و ميزان درآمد براي اقلام تقاضا شده به يك نسبت تغيير كنند، ميزان  ها قيمتاگر تابع تقاضا، 
د با تغيير نسبي در كن مي ماند و در نهايت قيد تقارن عنوان مي اضا شده بدون تغييركالاي تق

تغيير در قيمت كالاهاي ديگر (پس از جبران تغيير در درآمد حقيقي)،  دليل بهمصرف يك كالا 
كه  باشد بايستي همگام با تغيير قيمت كالاي اول، برابر تغيير متناسب در تقاضاي كالاهاي ديگر

 گفته 3لاح به اين نوع تقارن بر اثر جانشيني تغيير قيمت كالاها، تقارن اسلاتسكيدر اصط
 .شود مي

كنندگان و  شناخت ترجيحات مصرف ابزار براي ترين مهمقيمتي و درآمدي از ي ها كشش
، آل ايدهدر مدل سيستم تقاضاي . باشد مي مردان براي اخذ تصميمات اقتصادي مورد استفاده دولت

؛ باشد مي ر كالايي از بودجه خانوار، متغير وابسته بوده و ملزم به محاسبه كششسهم گروه ه
  تيب عبارت است از:تر (مارشالي و هيكسي)، درآمدي و تقاطعي به ي قيمتيها كششفرمول 
)11(                                                     ݁୧୧ = −1 + ஓ౟౟୛౟ − β୧  
)12            (                                         è୧୧ = −1 + (ஓ౟౟୛౟ −   (୧ݓ
)13                            (                                        e୧୶ = 1 + ஒ౟୛౟  
)14  (                                                                        e୧୨ = ஓ౟ౠ୛౟ −W୨  

به منظور دستيابي به اهداف اين مطالعه، فرض شده است كه تابع مطلوبيت براي خانوارها 
ي در خانوارها، گير د؛ فرآيند تصميمكن مي وجود دارد و اين تابع مطلوبيت، از نظريه تقاضا پيروي

نقش دارند؛  شمار ديگري در آن مبهم است و افزون بر عوامل اقتصادي، موارد بياي  همقول
جمعيت شناسي شامل اندازه خانوار، جنسيت، سن، وضعيت تأهل، داشتن شغل، متغيرهاي  بنابراين

انجام بندي  طبقه. با توجه به شود مي تحصيلات و مالكيت مسكن سرپرست خانوار در مدل اضافه
در معادله  گرفته بر مبناي ميزان مصرف ماهانه يبنزين توسط خانوار، متغير دامي، نيز تعريف و

  :شود مي نهايي اضافه

                                                                                                                                            
1. Symmetry Restriction 
2. Symmetry Slutsky 
3. Zhang et al. 
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)15                                             (w୧ = a୧ + ∑ γ୧୨logp୨ +୬୨ୀଵβ୧ log൛X pൗ ൟ+ ∑ ∂୧୩h୩୫୩ୀଵ 	+ ∑ μ୧୥DUM୥ + ∑ ∑ θ୧୨୥logp୨DUM୥୰୥ୀଵ୬୨ୀଵ୰୥ୀଵ  
 +∑ λ୧୥୰୥ୀଵ log൛X pൗ ൟDUM୥ + ε୧ 

، آب مسكن،؛ پوشاك و كفش ؛بيانگر سهم نُه گروه كالايي (خوراكي Wدر اين معادله 
به جز بنزين؛ خدمات فرهنگي و  ونقل حمل؛ بنزين؛ بهداشت و درمان؛ فاضلاب، سوخت، روشنايي

X قيمت كالا،  Pjمدل بوده و  پارامترهاي   μ୧୥ , ∂୧୩ , βi , γ୧୨ , a୧	 λ୧୥ , θ୧୨୥ , .باشد مي ساير كالاها و خدمات)؛ غذاهاي آماده، هتل و رستوران؛ تفريحات Pൗ  مخارج واقعي با استفاده از
جمعيت شناختي هاي  ويژگي شاخص مربوط به hkشاخص قيمت استون و  Pشاخص استون، 

و شامل اندازه خانوار، مالك مسكن، جنسيت، سن، تحصيلات،  )k=1,2,3,4,5,6,7(خانوارها 
نشان دهنده متغيرهاي دائمي   DUMg. باشد مي حب درآمد و متأهل بودن سرپرست خانوارصا

 120تا  DUM1 ،(80(ليتر  80تا  60بنزين در سه طبقه بندي  طبقهو براي  )g=1,2,3(است كه 
  به مدل اضافه شده است.)، DUM3(ليتر مصرف ماهانه  120و در نهايت بيش از ) DUM2(ليتر 

 لعات تجربيمروري بر مطا - 3

 مورد اهداف تحقق براي مانعي به انرژي بازگشت اثر شهرنشيني، اقتصادي و توسعه فرآيند در
شده و مورد توجه تعداد زيادي از اقتصاددانان به ويژه  يي، تبديلجو صرفه يها سياست انتظار

منه آن پرداخته و دا به اين موضوع بخش انرژي و محيط زيست قرار گرفته است. مطالعات زيادي
سه  كلي طور به. باشد مي ها، با سرعت در حال گسترش فعاليت افزايش و اقتصادي به موازات رشد

 ها داده دو نوع از گيريكار به با) يو گسترده اقتصاد يممستقيرغ، يممستق(نوع اثر بازگشت 
 سيبررمورد در سطح خرد و كلان  مختلف انرژيهاي  ي كلي، بودجه خانوار) در حيطهها داده(

  ست.ا  قرار گرفته
 يلتحل ياز ابزارهااي  هگسترد يفطبا توجه به حوزه كاربردي،  ،يقتحقي ها روش در مورد

). در مطالعاتي چون 2017، 1ژانگ و همكاران ( اند هگرفته شد كار به ياثرات بازگشت زيابيار يبرا
در  يازگشت انرژاثر بكه به بررسي ، )2015( 3) و يو و كريدنتس2015( 2بروبرگ و همكاران

اين )، استفاده شده است؛ CGE( 4محاسباتي عمومي از روش تعادل ،بخش صنعت پرداخته شده
 اثر بازگشت بوده و محاسبه ها دادهروش داراي محاسبات پيچيده و الزامات دقيق در كيفيت 

                                                                                                                                            
1. Broberg et al. 
2. Yu et al. 
3 Computable General Equilibrium 
4. Orea et al. 



 105  اصغر سالم و همكاران ... / عليمصرف بر سواري خودروهاي كارايي بهبود مستقيم يبازگشت اثر

 

 

 

به  SFA رويكرگيري كار به با )، براي نخستين بار2015( 1د. ارا و همكارانكن مي دشوار انرژي را
 2اند. ليوركا و جامسب امريكا پرداخته در بخش مسكوني انرژي تقاضاي بررسي اثر بازگشتي

 تحليل و تجزيه اروپايي كشور 15 دراي  هجاد نقل و حمل براي را بازگشتي )، نيز اثرات2017(
همزمان طور  را به يانرژ ييو كارا يد اثر بازگشت انرژتوان مي SFA يكردرواند؛ با اينكه  كرده
، 3(جين و كيم دارد كاربرد تابلويي و مقطعيي ها داده براي فقط مدل اما اينبزند،  ينتخم

كه  باشد مي ،)I–O( 4ستانده-داده مدلسومين مدل مورد استفاده در مطالعات، . )2019
ي در اثرات بازگشت يلتحل ويه تجز يبرا ،مختلف يها بخش ينب تأثير تعامل وبادرنظرگرفتن 

گرفته است. هم مورد استفاده قرار )، 2016( 6) و لي و جيانگ2015( 5ي چون لي و لينمطالعات
در مطالعاتي چون توماس و ها  رخانوا تقيممسغير يبرآورد اثر بازگشت انرژ يروش براين ا چنين
پسماند و در ؛ با اين حال است شده  گرفته كار به )،2018( 8) و ون و همكاران2013( 7آزواد

. مدل بعدي سيستم باشد مي يكرد، چالش برانگيزرو يناستفاده در ا دموري ها دادهن دسترس بود
)؛ (لين و 2012 9است و در مطالعاتي از جمله (وانگ و همكاران AIDS آل ايدهتقاضاي تقريباً 

بودجه ي ها داده)؛ با استفاده از 2022)؛ (ژو و همكاران، 2018)؛ (لي و همكاران، 2013، 10ليو
)، 2019، 11مانند (لي و همكاران بررسي اثربازگشتي پرداخته شده است. محققان ديگري خانوار به

 يشرفتپ بر مبناي يداز تابع تول انرژي بازگشت اثر گيري اندازه )؛ براي2019، 12(شائو و همكاران
 اقتصادسنجي يها روش . در نهايت سايراند هكرداستفاده  ،سولو ماندهيباقيده بر اساس ا يتكنولوژ

)؛ نيز براي 14،2020چندك (بلايد و همكاران رگرسيون )؛2013، 13پانل (ژانگ و پنگ مدل انندم
  .اند هرفت كار به محاسبه اثر بازگشتي

                                                                                                                                            
1. Stochastic Frontier Approach 
2. Jin, & Kim 
3. The Input-Output 
4. Li & Lin 
5. Li & Jiang 
6. Thomas & Azevedo 
7. Wen et al. 
8. Wang et al. 
9. Lin & Liu 
10. Li et al. 
11. Shao et al. 
12. Zhang et al. 
13. Belaïd et al. 
14. Ullah et al. 



 1402تحقيقات اقتصادي،  دورة پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة      106

 

، 1ي (اولا و همكارانبر اقتصاد كل يمطالعات موجود در مورد اثر بازگشت انرژ يگرد ياز سو
)؛ (لي و 2003، 3(بنتزن ديتول( منفرد مانندي ها بخش و) 2019، 2؛ يان و همكاران2022

ي ها ساختمان)؛ 2013، 6(لين و همكاران خانوار)؛ 2017، 5)؛ (لين و تان2019، 4همكاران
)؛ (لين 2020، 9)؛ (بلياد و همكاران2013، 8)؛ برق (ژانگ و پنگ2021، 7مسكوني (دو و همكاران

ي ها دادهنظر نوع  ت. مطالعات بخش حمل و نقل نيز ازمتمركز اس، )ونقل حمل) و 2021، 10و ژو
بورگر و  يد)؛ (2014، 11ند برخي مطالعات مانند (وبر و فارسيكن ميمورد استفاده متفاوت عمل 

) بر مبناي مسافت پيموده شده به بررسي 2022)؛ (استرن و همكاران، 2016، 12همكاران
 13ان)، چن و همكار2017اثربازگشتي پرداخته و برخي مطالعات ديگر مانند (مشيري و عليو (

ريز خانوار، اثر بازگشتي را بررسي ي ها دادهبا استفاده از  )؛)2022)، ژو و همكاران (2019(
  ند.ا كرده

اي در مورد اثر بازگشتي بنزين بر مبناي رفتار مصرفي خانوار يافت  در داخل كشور مطالعه
و  CGE لمد كارگيري )، با به1393صورت پذيرفته، خوشكلام (هاي  نشده است؛ بر اساس بررسي

 ونقل حملهاي  ش بازگشتي زيربخ، به بررسي اثر شدهسازي  شبيهماتريس حسابداري اجتماعي 
دست آورده است.  به 45/27ه و ميزان اثر بازگشتي براي بنزين را پرداخت 1385براي سال 

سطح خرد ي ها دادهو  آل )، با استفاده از سيستم تقاضاي ايده1390و ابراهيم زادگان (اي  هشرز
 را خانوار يمصرفدرصدي براي انواع مختلف انرژي  98، بازگشتي 1350-1387ي ها سال براي

ناشي از بهبود راندمان  اثرات بازگشتي)، نيز 1391برآورد كرده است. اسماعيل نيا و اختياري (
  درصد نشان داده است. 9حدود را  خودرو

                                                                                                                                            
1. Yan et al. 
2. Bentzen 
3. Li et al. 
4 .Lin, & Tan 
5. Lin et al. 
6. Du et al. 
7. Zhang & Peng 
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  سازي تجربي مدل -4
دستيابي به تخمين دقيق و بدون تورش از كشش قيمتي تقاضا، مشروط به انتخاب فرم تبعي 

 يا. برباشد مي درستي ها شاخص كارگيري روش تخمين و نوع ها، به مناسب، تعداد مكفي از داده
اثر بازگشت  معمولاً .كرداستفاده  توان مي يمختلف ياقتصادسنجي ها مدل از اثر بازگشتي، ينتخم
؛ با توجه به عدم شود مي حاصل يمصرف انرژ ييكارا يمت وق يها كششين با تخميم مستق

، 1(وانگ و همكاران يهنقلايل وس شده  يافت طو مس مربوط به بازده يها دادهدسترسي به 
است كه تنها  يگزينجا ، راه حلمعادلات تقاضا يستمس از ي با استفادهبرآورد اثر بازگشت، )2012

 ،اينبر  رد. افزوندا يازن ييمختلف كالا يها گروه يبرا ها قيمتو  ها هزينهمربوط به  يها دادهبه 
از  يمحكم ينظريه مشتق شده است و پا ينهو هز يتمعادلات تقاضا از توابع مطلوبيستم س

خطي، شاخص  آل ايدهلذا در مطالعه حاضر از فرم تابعي سيستم تقاضاي تقريباً  ،اقتصاد خرد دارد
در مطالعات  قبلي آمده، استفاده شده است وي ها بخش استون و معادلات كشش كه در

)، 2018)، لي و همكاران (2022( 3ران)، ميا و همكا2022( 2شماري از جمله چن و همكاران بي
  كار گرفته شده است. )؛ به2011( 4ماتووس و سيلوا

  مورد استفادهي ها داده .4-1
. اثر بازگشتي اساساً شود مي خانوار استفادهي ها دادهكلي يا ي ها دادهبراي محاسبه اثر بازگشتي از 

كننده خودرو  راي ارزيابي رفتار مصرفبودجه خانوار، بي ها دادهو استفاده از  يك پديده فردي است
در برابر تغييرات كارايي، قابل اطمينان است. در اين راستا، دست يافتن به هدف مطالعه حاضر، 

 )خرد از بودجه خانوار؛ بي ها دادهشامل: الف) اطلاعات و  ها دادهمستلزم حصول دو گروه از 
ي كشور است كه از مركز آمار ايران كالايي در مناطق مختلف شهري ها گروه قيمتيي ها شاخص

زير گروهي » بنزين«دريافت شده است. در اطلاعات بودجه خانوار  1399-1396طي بازه زماني 
به دو دسته مجزا با عنوان » ونقل حمل«به همين دليل گروه ، باشد مي »ونقل حمل«از گروه 

در مجموع نُه گروه كالايي بنابراين  جدا شده است،» غير از بنزين به ونقل حمل«و » بنزين«
، فاضلاب، سوخت، روشنايي؛ بهداشت و درمان؛ آب شامل خوراكي؛ پوشاك و كفش؛ مسكن،

از بنزين؛ غير خدمات فرهنگي و تفريحات؛ غذاهاي آماده، هتل و رستوران؛ بنزين؛ حمل و نقل به
يي) مورد بررسي ي كالاها گروهخانوار براي سايري ها هزينهساير كالاها و خدمات (مشمول تمام 

قرار گرفته و يك معادله به دلخواه (ساير كالاها و خدمات) جهت برقراري قيد تجميع در تخمين 
                                                                                                                                            
1. Chen et al. 
2. Miao et al. 
3. Matos & Silva 
4. Zellner 
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 از يپژوهش حاضر، برخ يها دادهاز  يكل يرتصو يكارائه  . به منظورشود مي نهايي حذف
  شود. ) ارائه مي3( در قالب جدول ها داده آماري يها شاخص

  
  1399- 1396ي مختلف كالايي در طي دوره ها گروهخارج آمار توصيفي م .3جدول 

  انحراف معيار  حداكثر  حداقل  ميانه  ميانگين گروه كالايي
 1235/0 8876/0 0 2820/0  2919/0  خوراك
 0590/0 8453/0 0 0026/0  03432/0 پوشاك
 1541/0 9864/0 0054/0 2769/0  3044/0 مسكن

 0928/0 9597/0 0 0204/0  0575/0 بهداشت و درمان
 0239/0 3848/0 0 0104/0  0180/0 بنزين

 0915/0 9488/0 0 0275/0  0522/0 حمل و نقل بجز بنزين
 0269/0 7718/0 0 0018/0  0112/0 فرهنگي و تفريحي
 0237/0 9196/0 0 0  0073/0 هتل و رستوران
 1238/0 9583/0 0 2015/0  2228/0 ساير كالاها

  قيتحقهاي  يافتهكشور و  يشهر يمد خانوارهادرآ و نهيهز از يريگطرح آمار ران،يمنبع: مركز آمار ا
  روش برآورد مدل .4-2

. از شود مي استفاده SUREاز روش رگرسيون به ظاهر نامرتبط  AIDSبراي برآورد مدل خطي 
گيري اين روش به علت وجود همبستگي ميان اجزاء اخلال معادلات سهم كار بيشترين موارد به

معادلات تقاضا، انگل و نيز توابع هزينه ترانسلوگ نام برد. هاي  از تخمين سيستم توان مي مخارج،
در اين روش براي تخمين پيوسته و مشترك ضرايب موردنظر در يك مجموعه معادلات 

) و يكي از معادلات 1962، 1رگرسيوني خطي از رهيافت مربعات تعميم يافته، استفاده شده (زلنر
برآورد و پارامترهاي ، . پارامترهاي ساير معادلاتشود مي ت كنار گذاشتهتقاضا از دستگاه معادلا

، . آنچه مطرح استشود مي پذيري و ساير پارامترها محاسبه بر مبناي قيد جمع معادله حذف شده
، بنابراين تفاوتي باشد مي برابر يكها  در فرآيند حذف معادله، طبق قيد جمع پذيري، مجموع سهم

  جود ندارد.در حذف معادلات و

  AIDSبرآورد سيستم معادلات مقيد  .4-3
در اين قسمت، سيستم معادلات مقيد با در نظر گرفتن قيود تقارن و همگني برآورد و معادله 

بردن قيد جمعي محاسبه شده است؛ تصريح فرم تبعي  كار به نيز با» گروه ساير كالاها و خدمات«
  :باشد مي 4بعد از اعمال قيود به شرح جدول 

                                                                                                                                            
1. Steren et al. 
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  مصرف بنزينبندي  طبقهبرآورد سيستم معادلات تقاضاي مصرفي خانوار به تفكيك  .4جدول 
 مسكن پوشاك خوراك  شرح

بهداشت و
 درمان

فرهنگي و حمل و نقل  بنزين
  تفريحي

هتل و 
 رستوران

 تريل 60 از تر كم
رف

مص
 

هانه
ما

 نيبنز 

***-061/0 ***-057/0***-451/0 ***017/0***-428/0 ***281/1 ***-25/0***251/1مبدأ از عرض

***-005/0 ***-019/0  005/0  *002/0***035/0***-025/0***-055/0 ***075/0  خوراك 

***-009/0  001/0 ***007/0  **002/0***009/0***-031/0 ***061/0***-055/0 پوشاك 

***-005/0  *002/0 ***011/0***-006/0***-034/0 ***092/0***-031/0***-025/0 مسكن

و  بهداشت
 ماندر

035/0*** 009/0*** 034/0-***020/0-***014/0*** 025/0-***001/0  000/0  

 ***009/0  **-001/0***-010/0  **002/0***014/0***-006/0 **002/0  *002/0 نيبنز 
***-006/0  **-002/0 *-006/0***-010/0***-025/0 ***011/0 ***007/0  005/0 ونقل حمل

 وي فرهنگ
 يحيفرت

019/0-***001/0 001/0* 001/0 001/0-** 002/0-**007/0***  008/0*** 
و  هتل

 رستوران
005/0-***009/0-***005/0-***000/0  009/0*** 006/0-***008/0***  001/0  

 ***005/0  ***004/0 ***038/0***-001/0***038/0***-065/0 ***022/0***-074/0 درآمد

  تريل 80 يال  60 نيب
رف

مص
 

هانه
ما

 نيبنز 

***-058/0  **-025/0***-393/0 ***479/0***-142/0***-252/0***-146/0***159/0مبدأ از عرض

 **-009/0  ***018/0 **023/0 **-006/0**-025/0 009/0 -008/0  -001/0 خوراك 
  -001/0  -001/0  -001/0***-006/0 011/0 -001/0 -006/0  -008/0 پوشاك 

  000/0  003/0 ***037/0 ***011/0 **020/0 ***041/0 -001/0  009/0 مسكن
و  بهداشت

 ماندر
025/0-** 011/0 020/0** 035/0***009/0-***007/0-  000/0  0014/0  

 **004/0  *003/0 ***008/0  -001/0***-009/0 ***011/0***-006/0 **-006/0 نيبنز 
  001/0 ***-013/0***-037/0 ***008/0 -007/0 ***037/0 -001/0  **023/0 ونقل حمل
 و يفرهنگ

 يحيفرت
018/0**  001/0- 003/0 000/0 003/0*  013/0-***001/0  002/0-  

هتل و 
 رستوران

009/0-** 0014/0 -000/0 001/0 004/0**  001/0  002/0-  003/0-  

 ***002/0  000/0 ***019/0***-027/0 000/0 ***017/0 ***004/0***-007/0 درآمد
  

 مسكن پوشاكخوراك  شرح
بهداشت و
 درمان

فرهنگي و حمل و نقل  بنزين
  تفريحي

هتل و 
  رستوران

 يال 80 نيب
 تريل 120

رف
مص

 
هانه

ما
نيبنز 

  ***-040/0 ***-032/0***-540/0 ***606/0**-082/0***-282/0***-174/0 066/0مبدأ از عرض
  -004/0  **012/0***0513/0 ***011/0***-079/0 ***041/0 *-017/0- 0022/0 خوراك 
  006/0  004/0  -008/0***-014/0***022/0 003/0 -004/0 -017/0 پوشاك 

  **-006/0  **006/0 ***018/0***-007/0 007/0 ***069/0 003/0 041/0 مسكن
و  بهداشت

 ماندر
079/0- 022/0*** 007/0 008/0 006/0-***012/0  006/0-  014/0-***  

  ***011/0  001/0 ***006/0 ***012/0***-006/0***-007/0***-014/0 011/0 نيبنز 
  -001/0  ***013/0***-031/0 ***006/0 012/0 ***018/0 -008/0 051/0 ونقل حمل
 وي فرهنگ

 يحيفرت
0127/0 004/0 006/0 006/0- 001/0  013/0-***000/0  002/0-  
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 مسكن پوشاكخوراك  شرح
بهداشت و
 درمان

فرهنگي و حمل و نقل  بنزين
  تفريحي

هتل و 
  رستوران

 و هتل
 رانرستو

004/0- 006/0 006/0-**014/0-***011/0*** 001/0-  002/0-  008/0-***  

  ***003/0  *001/0 ***028/0***-034/0 000/0 ***019/0 ***006/0 000/0 درآمد

يب
 از شتر

 تريل 120
رف

مص
 

هانه
ما

 نيبنز 

  *-029/0 ***-061/0***-626/0 ***767/0**-094/0***-302/0***-107/0 0100/0مبدأ از عرض
  ***-018/0  -007/0 ***683/0***-021/0***-040/0***0382/0 -011/0 013/0 خوراك 
  001/0  004/0***-032/0  005/0***044/0 000/0 ***037/0 -011/0 پوشاك 

  -005/0  005/0 ***031/0***-010/0 002/0***0481/0 000/0 038/0 مسكن
و  بهداشت

 ماندر
040/0- 044/0*** 0022/0 014/0 001/0-  018/0-* 000/0  010/0-**  

  001/0  ***007/0 ***014/0 ***026/0 -001/0***-010/0 005/0 -021/0 نيبنز 
  *006/0  **-010/0***-050/0 ***014/0 *-018/0 ***310/0***-032/0 068/0 ونقل حمل
 وي فرهنگ

 يحيفرت
007/0- 004/0 005/0 000/0 007/0*** 010/0-**003/0  001/0-  

 و هتل
 رستوران

018/0- 001/0 005/0- 010/0-**001/0  006/0*  001/0-  011/0-***  

  ***003/0 ***0033/0 ***033/0***-043/0 -001/0 ***019/0 *002/0 002/0 درآمد

يمتغ
 تيمعج يرها

اخت
شن

 ي

  ***000/0  ***001/0***-003/0***0001/0***-006/0***-018/0 ***002/0 017/0 خانوار اندازه
  ***000/0  ***000/0 ***000/0***-000/0***000/0 ***002/0 ***000/0 000/0 سن
  033/0  002/0  013/0 ***006/0***-049/0 -010/0 -004/0 017/0 تيجنس
  000/0  ***000/0***-002/0***00009/0***-001/0 ***002/0 ***000/0 -002/0 لاتيتحص

  000/0  000/0  -001/0 ***003/0***-011/0 ***005/0***-006/0 000/0 شاغل
  ***-003/0 ***-001/0  002/0 ***004/0 **003/0***-049/0 **-006/0 029/0 متاهل
  000/0  ***001/0 ***003/0 ***001/0***-005/0***-046/0 ***003/0 021/0 مالك

  .)دهند ميدرصد را نمايش  10و  5، 1ي تيب سطح معنادارتر و * به **، ***( تحقيقهاي  يافته منبع:
  

خانوارهاي شهري  بنزين را براي آل ايده)، نتايج تخمين سيستم تقاضاي تقريباً 4جدول (
. اكنون با توجه باشد مي كه بيانگر خوبي برازش مدل دهد مي مبناي ميزان مصرف بنزين نشانبر

ي كالايي مورد بررسي ها هگرودرآمدي و قيمتي ي ها كششبه معادلات مقيد برآورد شده، 
  .شود مي محاسبه

  قيمتي، كارايي و اثر بازگشتيي ها كششمحاسبه  .4-4
هدف اصلي مطالعه حاضر، بررسي اثر بازگشتي مستقيم بهبود كارايي در مصرف بنزين براي 

لذا با ؛ باشد مي قيمتي تقاضاي بنزيني ها كششوسيله محاسبه  خانوارهاي شهري ايران به
ش كارايي و اثر قبلي، كشش قيمتي، كشي ها بخش معادلات نگاشته شده در كارگيري به

  ) محاسبه شده است.5(بازگشتي طبق جدول 
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  ماه) - بنزين (ليتر مصرفبندي  طبقهبرآورد انواع كشش و اثر بازگشتي مستقيم به تفكيك  .5جدول 
  120بيشتر از  120الي  80  80الي  60  60از  تر كم  شرح گروه كالايي

 2430/0 2553/0 2709/0  3060/0  ميانگين سهم كالاها  وراكخ٩
 - 0716/0 - 0752/0 - 0815/0  - 0745/0 ضريب درآمدي
 0896/0 0734/0 0747/0  0757/0 ضريب خودقيمتي

 - 5595/0 - 6369/0 - 6425/0  - 6778/0 كشش قيمتي مارشالي
 - 3881/0 - 4568/0 - 4532/0  - 4463/0 كشش قيمتي هيكسي

 7051/0 7051/0 6989/0  7564/0 كشش درآمدي
 0447/0 0384/0 0374/0  0320/0  ميانگين سهم كالاها پوشاك

 0250/0 0289/0 0269/0  0224/0 ضريب درآمدي
 0983/0 0566/0 0552/0  0612/0 ضريب خودقيمتي

 1712/1 4454/0 4472/0  8874/0 كشش قيمتي مارشالي
 2411/1 5128/0 5115/0  9419/0 كشش قيمتي هيكسي

  5601/1  7535/1  7180/1  6983/1  كشش درآمدي
 2364/0 2638/0 2633/0  3243/0  ميانگين سهم كالاها مسكن

 - 0463/0 - 0460/0 - 0478/0  - 0657/0 ضريب درآمدي
 1402/0 1620/0 1331/0  0920/0 ضريب خودقيمتي

 - 3603/0 - 3400/0 - 4464/0  - 6503/0 كشش قيمتي مارشالي
 - 1702/0 - 1222/0 - 2309/0  - 3917/0 يكسيكشش قيمتي ه

  8039/0  8254/0  8182/0  7973/0  كشش درآمدي
  

  120بيشتر از  120الي  80  80الي  60  60از  تر كم  شرح گروه كالايي
 0549/0 0497/0 0492/0  0602/0  ميانگين سهم كالاهابهداشت و درمان

 0370/0 0386/0 0350/0  0381/0 ضريب درآمدي
 - 0058/0 - 0113/0 0152/0  - 0200/0 دقيمتيضريب خو

 - 1428/1 - 2668/1 - 7250/0  - 3700/1 كشش قيمتي مارشالي
 - 0508/1 - 1784/1 - 6408/0  - 2716/1 كشش قيمتي هيكسي

  6751/1  7759/1  7109/1  6326/1  كشش درآمدي
  0599/0  0424/0  0325/0  0075/0  ميانگين سهم كالاها  بنزين

  - 0448/0  - 0362/0  - 0284/0  - 0012/0  ضريب درآمدي
  0286/0  0140/0  0007/0  0020/0  ضريب خودقيمتي

  - 4763/0  - 6328/0  - 9479/0  - 7306/0  كشش قيمتي مارشالي
  - 4612/0  - 6266/0  - 9438/0  - 7243/0  كشش قيمتي هيكسي

  2521/0  1471/0  1270/0  8336/0  كشش درآمدي
 07998/0 0744/0 0703/0  0430/0  ميانگين سهم كالاها ونقل حمل

 0718/0 0667/0 0573/0  0382/0 ضريب درآمدي
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  120بيشتر از  120الي  80  80الي  60  60از  تر كم  شرح گروه كالايي
 - 0577/0 - 0386/0 - 0443/0  - 0069/0 ضريب خودقيمتي

 - 7935/1 - 5853/1 - 6873/1  - 1988/1 كشش قيمتي مارشالي
 - 6416/1 - 4441/1 - 5595/1  - 1175/1 كشش قيمتي هيكسي

  8986/1  8968/1  8151/1  8868/1  كشش درآمدي
 فرهنگي و
 تفريحي

 0152/0 0123/0 0122/0  0105/0  ميانگين سهم كالاها
 0082/0 0059/0 0055/0  0048/0 ضريب درآمدي
 0104/0 0063/0 0082/0  0072/0 ضريب خودقيمتي

 - 3242/0 - 4902/0 - 3378/0  - 3217/0 كشش قيمتي مارشالي
 - 3007/0 - 4718/0 - 3200/0  - 3063/0 كشش قيمتي هيكسي

  5384/1  4832/1  4503/1  4626/1  كشش درآمدي
 0117/0 0092/0 0080/0  0064/0  ميانگين سهم كالاهاهتل و رستوران

 0086/0 0085/0 0081/0  0053/0 ضريب درآمدي
 - 0096/0 - 0068/0 - 0018/0  0015/0 ضريب خودقيمتي

 - 8312/1 - 7511/1 - 2348/1  - 7636/0 كشش قيمتي مارشالي
 - 8108/1 - 7333/1 - 2186/1  - 7518/0 كشش قيمتي هيكسي

  7398/1  9238/1  0145/2  8216/1  كشش درآمدي
و  ساير كالاها
 خدمات

 2539/0 2541/0 2557/0  2096/0  ميانگين سهم كالاها
 0118/0 0087/0 0248/0  0325/0 ضريب درآمدي
 - 2941/0 - 2557/0 - 2412/0  - 2129/0 ضريب خودقيمتي

 - 1705/2 - 0152/2 - 9680/1  - 0486/2 كشش قيمتي مارشالي
 - 9047/1 - 7523/1 - 6874/1  - 8064/1 كشش قيمتي هيكسي

  0467/1  0345/1  0972/1  1554/1  كشش درآمدي
  تحقيقهاي  يافته: منبع

  
مختلف كالايي در چهار طبقه مصرفي بنزين، براي ي ها گروهدست آمده  بهي ها كشش

برخوردار بوده و نوسان موجود قابل  كالايي تقريباً از حساسيت يكسانيي ها گروهبرخي از 
دهنده كشش قيمتي منفي تقاضا  نتايج نشان، رود مي . مطابق با آنچه انتظارباشد مي پوشي چشم
، آب كشش درآمدي براي سه گروه كالايي خوراك؛ مسكن، باشد مي كالاييي ها گروهدر 

ن سه گروه كالايي را از يك است و ضروري بودن اي تر كمفاضلاب، سوخت، روشنايي؛ و بنزين 
مطالعه از آنجا كه هدف . باشند مي لوكس، كالايي مورد بررسيي ها گروهد و مابقي كن مي تأييد

درآمدي، كارايي و اثر ، يمتيقي ها كشش، باشد مي بنزين يبرآورد اثر بازگشت برا حاضر،
  .) آورده شده است6صورت مجزا در جدول ( بازگشتي به
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  ماه)-بنزين (ليتر مصرفبندي  طبقهكشش و اثر بازگشتي مستقيم به تفكيك برآورد انواع . 6جدول 
  120بيشتر از   120الي  80  80الي  60  60از  تر كم  شرحگروه كالايي

  - 4763/0  - 6328/0  - 9479/0  - 7306/0  كشش قيمتي مارشالي 
  - 4612/0  - 6266/0  - 9438/0  - 7243/0  كشش قيمتي هيكسي 
 2521/0 1471/0 1270/0  8336/0 كشش درآمدي 

 - 5236/0 - 3671/0 - 0520/0  - 2693/0 كشش كارايي
 4763/0 6328/0 9479/0  7306/0 اثر بازگشتي

   تحقيقهاي  يافته: منبع
  

در راستاي  دهد مي كشش قيمتي بنزين براي مصرف بيشتر از ميزان سهميه در ماه، نشان
ر مصارف بالاتر، از ميزان داشته است و داي  هافزايش مصرف، كشش قيمتي جريان كاهند

. كشش درآمدي بنزين نيز براي مصرف بيشتر از ميزان شود مي حساسيت نسبت به قيمت، كم
بيش از ميزان سهميه ماهانه، حساسيت ، به موازات افزايش سقف مصرف بنزيننسهميه در ماه، 

ن در تمام بنزي يبرا يآشكار ياثر بازگشت دهد مي )، نشان6. جدول (شود مي تر كمدرآمدي 
اثر بازگشتي براي مصرف بيش از سهميه، روندي نزولي داشته و  وجود دارد. طبقات مصرفي

، درصد 94با كسب مقدار بيش از ، ليتر مصرف ماهانه 60-80مصرف كنندگان مربوط به طبقه 
از  درصد 6ا كه تنه استا بدان معن ينابيشترين اثر بازگشتي را در بين طبقات مختلف دارند. 

از كاهش بالقوه در و مابقي  حاصل خواهد شد وري بهرهپس از بهبود در ، مورد انتظاريي جو فهصر
. از سوي ديگر ارتقاء كارايي شود مي يخنثيم دليل وجود اثر بازگشت مستق به بنزينمصرف 

ي نسبت به ساير تر كممصرف بنزين در خانوارهاي متعلق به اين طبقه، اثرات ذخيره مصرف 
  .باشد مي ي داراطبقات مصرف
 از واحد هستند كه نشان تر كماثر بازگشت  يداراين تمامي طبقات مصرفي بنزين، همچن

در  يابد. مي كاهش يانرژ وري بهرهبا بهبود  يتا حد ونقل حملبخش در  بنزينمصرف  دهد مي
مات اقدا يو اجرا يطراح ؤثر نبوده وم بنزيندر كاهش مصرف  ييبه تنها وري بهرهبهبود  حقيقت

با توجه به تفاوت در . باشد مي يضرور ،با هدف كاهش اثر بازگشت ،ي همراهها سياست و
)؛ در ميان 2022، 1هر مطالعه، ميزان اثر بازگشتي متفاوت است (استرن و همكاراني ها داده

، استرن و همكاران اند ههزينه خانوار استفاده كردي ها دادهمطالعاتي مانند پژوهش حاضر كه از 
 2اند، كلومبل و همكاران دست آورده درصد را به 62) براي فلسطين اشغالي اثر بازگشتي 2022(
)، براي كشور چين 2018درصد؛ و لي و همكاران ( 77الي  68براي كشور فرانسه بين  )،2019(

                                                                                                                                            
1. Coulombel et al. 
2. Fouquet & Pearson 
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سورل و بيني  پيش، لذا نتايج حاصل شده با اند هدرصد را محاسبه كرد 100اثر بازگشتي بيش از 
كشورهاي در در  ونقل حمل خشبيم اثر بازگشت مستقاند  كه عنوان كرده )2007 ( وپولوسديميتر

 از برخي ديدگاه و با سازگار است، باشد يافته توسعه يبالاتر از كشورها دتوان مي حال توسعه
 كشورهاي به نسبت يتر جدي بازگشتي اثر توسعه، حال در معتقد هستند كشورهاي مطالعات كه

  ).2006، 2)؛ (كيو و لي2006، 1مطابقت دارد (فوكت و پيرسون دارند، يافته توسعه
، به غير از متغير شود مي ) ملاحظه4دست آمده كه در جدول ( طبق نتايج بههمچنين 

مجازي سن كه رابطه معكوس با مصرف بنزين دارد، ساير متغيرهاي دموگرافيك شامل (اندازه 
ت، شاغل و صاحب درآمد بودن و متأهل يا مجرد خانوار، مالك مسكن بودن، جنسيت، تحصيلا

  .دهند ميبودن سرپرست خانوار)، رابطه مستقيم و معناداري با مصرف بنزين نشان 

  و پيشنهادها گيري هنتيج -5
 كه ،باشد مي وري بهره واسطه افزايش انرژي به مصرف كاهش بازگشتي، اثر مطالعات بناي اساس
 آنچه دهد مي نشان انرژي مصرف به گذرا نگاهي ؛شود مي اي هنگلخا گازهاي انتشار مهار به منجر

درك عميق منظور  به بنابراين ،باشد مي تناقض اهداف تعيين شده، در با است، دادن رخ حال در
دلايل عدم موفقيت در  و مشخص، اين تضاد مسئله و ارائه راهكار مناسب، لازم است ميزان

شهرنشيني، حركت در مسير صنعتي شدن و  م با رشددستيابي به آن، توضيح داده شود. همگا
نقش ، يندهطور فزا به ينقل شخص و حمل، )2015، 3ورود پديده موتوري شدن (بردلي و همكاران

 د و به مرور زمان افزايش نيز خواهد يافت. كاهشكن مي يفاروزمره مردم ا يدر زندگ يمهم
در سطح اقتصاد  يانرژ بيشتر ، مصرفرادبيشتر آن توسط افمصرف نتيجه و در  بنزين يها هزينه
. چنين عملكردي با هدررفت فراوان، از ميزان )2018، 4را به دنبال دارد (مونيون و همكاران كلان

  .شود مي كاهد و سبب انتشار بيشتر آلاينده انرژي مي وري بهرهي ها سياست اثربخشي
خانوار  ف ماهانه در سطحبنزين بر مبناي ميزان مصراثر بازگشت به بررسي مطالعه  ينا

 و روش رگرسيون به ظاهر نامرتبط آل ايدهسيستم تقاضاي تقريباً استفاده از مدل ا ب شهري كشور
پردازد. معادلات سهم مخارج نُه گروه كالايي، برآورد و  مي 1399-1396ي ها سال براي

ه است. نتايج ي قيمتي، درآمدي، كارايي و اثر بازگشتي بنزين به تفكيك محاسبه شدها كشش
در راستاي افزايش مصرف بنزين بيش از مقدار سهميه ماهانه، ميزان  دهد مي دست آمده نشان به

                                                                                                                                            
1. Qiao & Li 
2. Bradley et al. 
3 Munyon et al. 
4. Green et al. 
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اثر بازگشتي خانوار روند نزولي دارد و خانوارهايي كه ماهيانه تا بيست ليتر بالاي سهميه مصرف 
 د از ميزاندرص 94ين اثر بازگشتي را داشته و حدود تر ليتر)، بيش 80الي  60ند (كن مي

گردد. اثر  يي بالقوه، دوباره توسط اين طبقه از مصرف كنندگان به چرخه مصرف باز ميجو صرفه
درصد شده  47و  63تيب تر ليتر به 120و بيش از  120الي  80بازگشتي براي طبقات مصرف بين 

دهد  را كاهش يمصرف انرژصورت پذيرفته، نتوانسته است  وري بهرهكه بهبود  دهد مي و نشان
  را تحقق بخشد. يحفظ انرژيا  و

دموگرافيك خانوارها مورد بررسي قرار گرفته و از  هاي ويژگي هم چنين در اين مطالعه،
ميان هفت متغير جمعيت شناختي (اندازه خانوار، جنسيت، سن، وضعيت تأهل، داشتن شغل، 

مصرف بنزين  تحصيلات و مالكيت مسكن سرپرست خانوار)، فقط متغير سن رابطه معكوس با
  داشته است.
 خودرو، پارامترهاي بازار در سوخت دوباره مصرف افزايش يي،جو صرفه هرگونه از فراتر

 گرين( دهد مي قرار تأثير تحت را آلودگي و صدا ازدحام، تصادف،ي ها هزينه مانند حياتي ديگري
هت بهبود مصرف با ). با توجه به نتايج حاصل شده، لازم است تمهيداتي در ج2020 ،1همكاران و

 يمت دستوريقبنزين،  يبازگشتاثر  ياصل در نظر گرفتن دغدغه اثر بازگشتي صورت پذيرد. دليل
 ييراتتغاري و عدم انعكاس گذ قيمتيزم موجود در مكان يص. نقاباشد مي نبودن آن و بازار محور

محروم  يانرژ حفاظت از ي در خصوص اهميتشهروندان را از آگاه، يالملل بيندر بازار  يمتق
ضعف ناوگان عمومي و تفسير  مخرب گذاشته است. تأثير كنندگان بر رفتار مصرف كرده و

يش مصرف بنزين شده است. اگرچه افزا سطح رفاه، سببعنوان  بهاستفاده از خودرو شخصي 
اصلاح و حتي حذف يارانه براي كاهش مصرف بنزين و بهبود كارايي ضرورت دارد، ولي لزوماً 

ي ها سياست ، در اين رهيافت،شود مين يست و با بسنده كردن به آن، نتيجه دلخواه حاصلكافي ن
 نقش مكمل وري بهرهغيرقيمتي براي تشويق خانوار به منظور كاهش مصرف و افزايش 

  ي اصلاح يارانه را ايفا خواهد كرد.ها سياست
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  مقدمه  - 1
؛ باشد مي ها مدت بانك بانكي، رفع مشكلات نقدينگي كوتاه صلي بازار بينيكي از كاركردهاي ا

مدت، دراختيار  هاي داراي وجوه مازاد نقدينگي، منابع خود را براي بازه زماني كوتاه بانك
، به كاهش ريسك ). اين اقدام1392(حاجيان،  دهند ميهاي داراي كسري منابع قرار  بانك

، ها دهي به بانك وام آخرين منبععنوان  بهد. بانك مركزي كن مي نقدينگي در سيستم بانكي كمك
). در الگوي متعارف 2006، 1(وايتسلد كن ميبانكي ايفا  بازار بين نقش مهمي در مديريت نقدينگي

ناميده  2مند هاي مالي كه در اصطلاح تسهيلات قاعده مجموعه ابزار ،گذاري پولي سياست
ها را فرآهم  مدت بين بانك مركزي و بانك گيري بسيار كوتاه دهي و قرض امكان قرض ،شوند مي
هاي  ها، نياز بانك دهد مي )، با اين وجود، بانك مركزي ترجيح1395 ،همكاراند (ميثمي و كن مي

مند رو آورند كه نتوانند  به تسهيلات قاعده  نقدينگي خود را به شكل كارا مديريت كرده و زماني
مند همزمان با  بين بانكي حل كنند. استفاده از تسهيلات قاعده مشكل خود را از طريق بازار

  ). 1397(مئنجاك،  دهد مي نرخ بهره را تشكيل، 3به اصطلاح سيستم كريدور ،عمليات بازار باز
 رسمي در اقتصاد ايران شروع طور به 1387بانكي در سال  از منظر عملياتي، هرچند بازار بين

ي اخير و تقريباً از ها سال كاركرد مديريت نقدينگي داشته است. در عمده طور بهكرده، اما  كار به
ها نيز  به روابط بين بانك مركزي و بانك ،بانكي ، بانك مركزي، علاوه بر روابط بين1399مهرماه 

)، سازوكار اجراي 1395و ميثمي و همكاران ( )1396موسويان و ميثمي (توجه داشته است. 
بانك در اين راستا، اند.  همند را تشريح كرد استفاده از تسهيلات قاعده عمليات بازار باز به همراه

 هاي داراي ذخاير مازاد اقدام از بانك  سپرده پذيرش بهمطابق با شيوه بانكداري متعارف، مركزي 
با  پردازد. ها مي تسهيلات به بانك 4، از كانال پنجره تنزيلشرايط اضطراري در در مقابل، د.كن مي

امكان استفاده ، اين مطالعات بر اين موضوع تأكيد دارند كه در نظام بانكداري اسلامي، اين وجود
. دليل بانكداري بدون ربا وجود ندارد نظام گذاري در سياست جهت مند قاعدهاز ظرفيت تسهيلات 

 ربا محسوب ،اين امر آن است كه در چارچوب اسلامي، پرداخت هر نوع مازاد در چارچوب قرض
هاي مورد استفاده در  ابزار بيان ديگر، بيشتر . به)10ص  ،1395 ،ميثمي و همكاران( شود مي

 اند. بانك مركزي با چالش ربا مواجه ،دهي تسهيلات داري مركزي متعارف براي سامان بانك
اندازي  راه به منظور، هايي منطبق با شريعت ، شيوهاستفاده از ظرفيت عقود اسلامي با دتوان مي
 ترين مهم). يكي از 200-199، ص 1396ند (موسويان و ميثمي، طراحي كمند  دهقاعيلات هست

                                                                                                                                            
1. Standing Facilities 
3. Corridor System 
4. Discount Window 
5. Islamic repurchase agreement (Repo) 
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 ،شيوه عملياتي آن، بانك داراي كسري منابع است كه برطبق 1ها، قرارداد رپوي اسلامي اين شيوه
اختيار دارد (مانند اسناد خزانه اسلامي، اوراق مشاركت دولت،  كه در اي از انواع سكوكي مجموعه

د. بانك داراي مازاد كن ميت بانك مركزي) را براي عمليات رپوي اسلامي آماده اوراق مشارك
اختيار فروش اوراق  ،زمان و هم خرد صورت نقدي از بانك داراي كسري مي اين اوراق را به ،ذخاير

 بانك مركزي. گيرد مينظر  را براي خود و اختيار خريد را براي بانك داراي كسري ذخاير در
مديريت نقدينگي در به  ،ي اخير تلاش داشته است تا از طريق عمليات بازار بازها لسا ويژه در به

 ،يابد. براي اين منظور  بانكي پرداخته و به هدف نهايي كنترل تورم در اقتصاد ايران دست بازار بين
با  يعني خريد يا فروش سياستي خود،موضع  و صورت هفتگي، اجرايي عمليات بازار باز را به

اي در سامانه بازار  اطلاعيه از طريق دعوت به مزايده و انتشار را هاي موجود ابزار ده ازاستفا
ند، مشروط به دراختيار داشتن توان مي ها بانك. دكن ميپذيري  و اقدام به سفارشاعلام  ،بانكي بين

افت اعتبار با مند (دري گيري قاعده از اعتبار ،خريد لامي دولتي و در قالب توافق بازتعاوراق مالي اس
  . 2وثيقه از بانك مركزي)، استفاده كنند

بانك مركزي از قراردادهاي توافق بازخريد براي ساماندهي  ،ي اخيرها سال اگرچه در
ها در  وجود ناطميناني دليل بهبا اين وجود،  ،است كردهعمليات بازار باز در اقتصاد ايران استفاده 

و اعلام موضع بانك مركزي، در عمل از  بانكي وضعيت نقدينگي در بازار بينبيني  پيش
بانكي استفاده نشده  ها و الزامات نقدينگي در بازار بين دقيق نياز بيني  پيش به منظورهايي  مكانيزم
نيازهاي نقدينگي بانك  تأميناي كه بانك مركزي براي  بين آخرين مزايده مثال،عنوان  بهاست. 
رو،  ها، معمولاً يك وقفه زماني وجود دارد. از اين ذخيره بانك و پايان دوره نگهداري دهد مي انجام
 اي خود نامطمئن هستند.ها يا الزامات ذخيرهدر زمان ارائه پيشنهاد، نسبت به نيازنيز ها  بانك

 كه آيا شود مي اين پرسش مطرح ،بانكي به حداقل رساندن نااطميناني در بازار بينمنظور  به
اي و  كرد كه براساس آن بانك مركزي بتواند ميزان الزامات ذخيره مكانيزمي طراحي توان مي

نقدينگي را تخصيص و  ندبيني ك بانكي را پيش ها در بازار بين تقاضا براي نقدينگي بانك
تا حد خود را  اي الزامات ذخيره ،بانكي ي متقاضي در بازار بينها بانك اي ارائه دهد كه گونه به

تري در  د نقش مؤثرتوان مي ها استفاده از اين مكانيزم كنند؟ تأمينبانكي  از طريق بازار بينامكان 
تا با استفاده از  دكن ميتشويق ها را  اي كه بانك گونه مديريت نقدينگي در اقتصاد داشته باشد؛ به

بانكي پرداخته و  هاي نقدينگي خود از طريق بازار بين نياز به برطرف كردن ،قرارداد رپوي اسلامي
                                                                                                                                            

تارنماي بانك مركزي  ،اداره عمليات بازار باز ،هاي معاملات مربوط به عمليات اجرايي سياست پولي گزارش. 1
  https://www.cbi.ir/category/20982.aspxجمهوري اسلامي ايران به آدرس: 

 
2. Hurwicz 
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القاعده،  مند بپردازند. علي ي از بانك مركزي از طريق دريافت تسهيلات قاعدهتر كمتقراض به اس
د به كنترل پايه پولي و نقدينگي در توان مي هايي توجه مقامات پولي به استفاده از چنين رويكرد

ي گذار يك از مطالعات داخلي بر اثر  كه بررسي شده است، هيچ تا جايياقتصاد ايران كمك كند. 
مطالعه حاضر  از اين رو در، اند بانكي نپرداخته بر عملكرد بازار بين نقدينگي تخصيصهاي  مكانيزم
  .  شود اين خلأ مطالعاتي پوشش داده  شده است تا  تلاش

 در بخش دوم، به پيشينه تحقيق پرداخته. شده استمطالعه حاضر در پنج بخش تنظيم 
هاي مختلف جهت تخصيص  بانكي و مكانيزم ينمدل بازار ب به معرفي، بخش سوم .شود مي

ي اقتصاد ايران، ها دادهدر بخش چهارم، مدل با توجه به  اختصاص يافته است نقدينگي
  . شود مي و سپس، نتايج در بخش پنجم ارائهشده سازي  شبيه

  پيشينة پژوهش -2
عنوان  بهمكانيزم را او . ه استها را معرفي كردبراي اولين بار مفهوم مكانيزم )،1960( 1هورويچ

در نظر  ،ندكن ميهايي را به يكديگر و مركز پيام ارسال كنندگان پيام كه شركت سيستم ارتباطي
را  اي هاي دريافتي، نتيجه تعيين شده، براي هر مجموعه پيام  يك قاعده از پيش ،سپس گيرد مي

) و 2014( 2ناراهاري .شودكه بايد انجام  است تخصيص كالا و پرداختيكه همان  دهد مي نسبت
اين تعريف از مكانيزم را از هر دو منظر تئوريك و عملي مورد  )،2021( 3و همكاران لجونيو

ها يا هنر طراحي قواعد  بازي 4مهندسي معكوسعنوان  بهم را زطراحي مكانيتأكيد قرار داده و 
ابتدا اقتصاددانان  در اين مفهوم،. اند همعرفي كرديابي به نتيجه دلخواه خاص  بازي براي دست

را انتخاب  يرفاه اجتماع و يا درآمد ،ييكارا سازي حداكثر هماننددلخواه  اي هيجنتهدف يا 
ي مشخص به عقب، ها هدف با بازگشت از اين اين است كهسپس تمركز طراح . ندكن مي

 مكنماهداف مطلوب را يابي به  دستكه  اي تنظيم كند گونه به بازار را عداز قوا يا مجموعه
 يينكه امكان تع معتبري باشدفاقد اطلاعات  ،است كه طراحزماني منفي  زميمكان يطراح. سازند
 ويژهبه  ،هااي رايج از مكانيزم نمونهعنوان  بهها  مزايده دكن مي فراهم را از قبل صصي بهينهتخ
يم مورد قد ياربس يها زماناز  ،ياطلاعات يكمبودها يرامون چنينپ يآنها در طراح ييتوانا دليل به

هاي  به مطالعاتي اشاره دارد كه مزايده ،رو، بخش اول ادبيات از اين اند. قرار گرفته استفاده عملي
  د. كن ميو عملكرد آنها را مقايسه   رايج در طراحي مكانيزم را معرفي كرده

                                                                                                                                            
2. Narahari 
2. Viljoen et al.  
4. Reverse Engineering 
5. Friedman 
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) ܽ݌ݑ( 2يعني مزايده قيمت واحد ،دو فرم رايج مزايده در طراحي مكانيزم، )1960( 1فريدمن
 در مزايده قيمت واحد، برنده مزايده، .) را معرفي كرده استܽ݌݀( 3آميز و مزايده قيمت تبعيض

قيمت و  دهندگان  آميز، پيشنهاد قيمت تبعيض . در مقابل، در مزايدهپردازد مي رابازار  يمت تسويهق
 از يمت واساس قبر  يشنهادها. پدهند ميارائه هاي سربسته  مقدار پيشنهادي خود را در پاكت

است را   يشنهاد دادهپ يمتي كه خودق برنده مزايدهشوند.  يمرتب م ينتر يينبه پا ينبالاتر
 از فرآيند مزايدهكنندگان ناآگاه را  شركت ز،يآم ضيتبع مزايده قيمت به اعتقاد فريدمن. پردازد مي

تر باشند. در مقابل  كه نسبت به شرايط مطلع دكن ميرا جذب  آن دسته از افرادي فقطو  خارج
آميز  قيمت تبعيض رو مزايده از اين .شود مي منجرتر  به مشاركت گسترده يمت واحدق ميزمكان

 4. ويكريشود مي ي منجرتر پايينبه درآمد  ه وبود يمستعد تبان قيمت واحد، مزايدهاز بيشتر 
اي  ز جايگاه ويژهتا به امروز، همچنان ا ه كهرا معرفي كرد) ܽݒ( 5ويكريزايده ، م)1961(

، رفتاري خود يواقع حاتيترج با بيانتا  دكن ميعوامل را وادار  ،اجراي اين مزايده .برخوردار است
هماهنگ  ،طراح نهيبه جهيخود را با نت يفردهاي  اتژياسترگيرند و   از روي صداقت در پيش

)، بر مزاياي 1960(اي از مطالعات همسو با استدلال فريدمن  دسته دهد مي شواهد نشان كنند.
 يآف مكآميز تأكيد دارند. براي مثال،  استفاده از مزايده قيمت واحد نسبت به مزايده قيمت تبعيض

درآمد يمت واحد، به ق اجراي مزايده اند هكرد)، استدلال 1989( 7لگرومي) و م1987( 6لانيم و مك
 اند همطرح كرد، )1992( 8بروو  چاري .شود مي منجر آميز مزايده قيمت تبعيضنسبت به  يبالاتر
 ،تباني در اين مزايدهو احتمال  را به همراه دارد يبالاتر پيشنهادي يمتق واحد يمتق مزايده

اجراي مزايده قيمت  كه اند ه)، نشان داد2006( 10آبينك و همكاران .)1995 9پايين است (منتز
)، 2010( 11و همكاران انوفيدام. به همراه دارد زيآمضيتبع مزايدهنسبت به  يشتريدرآمد ب واحد،

كه  باشند ميتوجهي در سطح بالا   طور قابل به ،واحد متيق در مزايده شنهادهايپكه  اند هنشان داد
اين مطالعات، در هاي  يافتهبا اين وجود، . دارند  پي درفروشنده  يرا برا يشتريدرآمد و سود ب
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نسبت به مزايده قيمت واحد اشاره  آميز تناقض با شواهدي است كه به برتري مزايده تبعيض
 يارتباط يها تكه فرص يزمان اند ه)، نشان داد1995( 1دارند. براي مثال، گوسوامي و همكاران

ند در كن مييدا پايش گر يتبان يها يدهندگان به سمت استراتژپيشنهاددردسترس باشد، 
 يبرا تقر يمنحصر به فرد يتعادل نتيجه پيشنهاد دهنده يها ياستراتژ ،ميزآ يضتبعهاي  يدهمزا
 گر ايجاد مزايده يبرا يشتريمازاد ب واحد، يمتق مزايدهدر  يتبان يجهنسبت به نت كه زند يم

 يبرقرار يبرايادي ز يها كنندگان فرصت شركت ،يدار خزانه هاي از آنجا كه در مزايده د.كن مي
به همراه  يدار خزانه يرا برا يتر كمدرآمد  واحد، يمتبا ق  مزايده رسد مي به نظر ،ارتباط دارند
)، نشان داده 2001( 3داريپا .) است1992( 2سازگار با شواهد سايمون ،كه اين نتيجه خواهد داشت

 مقاوميار بس ينهاد ييراتدر برابر تغ ،يمت واحدق برخلاف مزايده آميز تبعيضمزايده قيمت  است
)، ادعا 2009( 4و همكاران برنر شوند. محسوب مي يدار خزانه يبرا يتر مطمئن ينهگز اند و بوده
ند. كن مياستفاده  آميز تبعيض مزايدهاز  ي،اوراق قرضه دولتها در هنگام انتشار  دولت بيشتر اند هكرد

 قيمت مزايده به آميز تبعيض مزايده قيمتاز  ييرتغ اند هنشان داد )،2010( 5آدام هورتاكسيو و مك
  د.ده ينميش درآمد را افزا ،واحد

هاي بانك مركزي  ها در مزايده وم ادبيات، بر مطالعاتي تأكيد دارد كه بر رفتار بانكبخش د
 يبرا يابزارعنوان  به ها يدهمزاكاربرد ، )1995( 6. براي مثال، سال و همكاران اند توجه داشته

 دان هدادنشان )، 2003( 7ناوتز، اوچسلراند.  هرا مورد بررسي قرار داد ياعتبار بانك مركز يصتخص
اين  ولي اجراي، دهد مي در مورد نرخ بهره هدف ارائه يروشنيگنال با نرخ ثابت، س مزايده كه

 يواقع يها به ارائه نادرست تقاضا بانك تشويقبا  و برند يحد رنج ماز پيشنهادات بيشاز ها  مزايده
 وينزرت لد كن ميتر  سخت يارها را بس بانك ينب ايركارآمد ذخ يصبه تخص يابيخود، دست

ين نفر اي با عنوان پديده ،يمال تأمينهاي  يدهها در مزا بانك يشنهاداز رفتار پ ،)2007( 8نهمكارا
برآورد  نگراني از بيش دليل بهها  بدان معناست كه بانك پديده ينا اند هكرد گيري هنتيج را 9برنده
 1فكت يگ وكر .دهند مييشنهاد پ يتر كمشدت قيمت را با  ،يبانك مركز ينگينقد واقعي ارزش
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در  يرندگانگ وام و تر كوچكتجاري  يها بانكمتداول  ياستراتژ كه اند هدادنشان )، 2007( 1فكت
 خود در يشنهاديپقيمت ، ينگينقد يفعليمت در صورت بالا بودن قي اين است كه بانك ين بازار ب
 مزايدهاز  و دارند يثابت ينگينقد به يازن تر بزرگ يها بانك. با اين وجود، دهند ميرا كاهش  مزايده

پس ، ندهندگايشنهادپ اگر .اند هبيان كرد، )2009( 2بيندسيل و همكاران ند.كن مياستفاده بيشتري 
 يشباشند، افزا برخوردار بانكي ي بينها در مورد نرخ يخصوص اطلاعات انجام مزايده از زا

بزرگ  يها بانك، نينهم چ .دكن مين تر يتهاجممزايده را در  پيشنهاد ،يبانكين نوسانات نرخ ب
 3يگ و همكاراندارند. كر يبانكين بازار ب به يبهتر يكوچك دسترس يها نسبت به بانك

 يشنهاداتپ ،يبانكين تر در بازار ب متنوع يريگ با ساختار وام ييها بانككه  اند هنشان داد ،)2015(
 . پردازند يم را يتر يينپا يمتو ق داده ارائه يتر كمبا شدت خود را 
خي مطالعات بر نقش بانك مركزي در مديريت نقدينگي تأكيد دارند. براي مثال، آلن و بر
 يها پوشش شوك يلازم برا يها ها فرصت كه بانك يزمان اند ه)، مطرح كرد2009( 4همكاران

 ايندر . شود مي نمايي مشخص، يمتاز حد ق يشبا نوسان ب يبانكين ندارند، بازار ب ينگينقد
اوليككا و  كند. را برطرف  يناكارآمد دتوان مي بازار باز ياتبا استفاده از عمل يبانك مركز، يطشرا

 يبانك مركز ينگينقد يها مزايدهدر  مكانيزم يطراح اهميت يبررسضمن  ،)2013( 5توكاينن
 دهد مي نتايج نشان اند هرا مورد مقايسه قرار داد ينگيفروش نقد يمختلف برا يهاميزمكان ،اروپا

، )2014( 6ريهاك و نبهينه است و بيشترين درآمد را به همراه دارد.  آميز تبعيض تيمق مزايده
كردن  متعادل يبرا  ، بانكبانكي بازار بين پايين در مشاركتي ها هزينه با وجود اند هدادنشان 

خواهد  بلااستفاده مند قاعده يلاتتسهكرده و  استفاده يبانكين خود از بازار بينگي نقد يازهاين
كه با محدود  بر طراحي مكانيزمي در اقتصاد ايران تاكيد كرده است)، 2014خوانساري ( دمان

را  بانكي بين بازار از نقدينگي تأمين براي انگيزه مركزي، بانك ها از برداشت بانك اضافه كردن
ي ها گذاري پولي در ايران را ارزيابي و ابزار )، موضع سياست2016ميثمي و همكاران (كند.  بيشتر

 7وولمر و ويزاند.  هبانكي را پيشنهاد كرد اندازي كريدور نرخ سود در بازار بين اسلامي جهت راه
احتمال  اعتبارگيري،نرخ مند، كاهش  در شرايط وجود تسهيلات قاعده كه اند هدادنشان  ،)2016(
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ازطريق د توان مي يبانك مركز)، مطرح كرده است 2019( 1ناتر .دهد مي بانكي را كاهش وام بين
بر احتمال  و نيز يبانك ينبا بازار ب سهيدر مقا مند يلات قاعدهتسه يتجذاب ياستي بر ميزانرخ سن

ين ب دهي در بازار وام، ها انتظار داشته باشند اگر بانك گذار باشد. تأثير يبانكين ب دهي وقوع وام
 2فكت و وبر. شود مي ينتضم يبانكين روان در بازار ب ينگيسودآور باشد، انتقال نقد يبانك

 يلدهد، تما يشنهادپ تر يتهاجممالي  تأميندر عمليات هرچه بانك  اند هنشان داد )،2021(
با تمركز بر  )،2022( 3ماتسوكادهد.  مي از خود نشان دهي واميلات استفاده از تسه بيشتري به

نرخ ين تفاوت ب ييررا با تغ يپول ياستس يبانك مركزكه  مند بيان كرده است تسهيلات قاعده
   .دكن مياجرا  ،هدفنرخ سياستي  ييربدون تغ وسپرده سود و  گيري اعتبار

  شناسي پژوهش روش - 3
الهام گرفته شده است. با اين وجود، از آنجا كه  ،)2013( اوليككا و توكايننمدل تحت مطالعه از 

مصداق  ،ها و بانكگيري بين بانك مركزي  دهي و قرض قرضداري اقتصاد ايران،  در نظام بانك
سيستم  چارچوب عملياتي،با استفاده از ظرفيت عقود اسلاميشده است تلاش ؛ باشد مي بارز ربا
پيشنهاد مزايده در  هاي بانكي با استراتژي بين بازارتعامل  شود. سپس، سازي  مدل ركريدو

  .گيرد مي مختلف تخصيص نقدينگي مورد بحث قرار  هاي مكانيزم
   ستم كريدور مبتني بر ابزار شريعتسازي سي مدل -3-1

نماينده سمت تقاضا در ها ( بانك است. گروهي از بانك nبانكي متشكل از  بازاربين شود مي فرض
 نماينده سمت عرضهو گروهي ديگر  باشند مي مواجه  q୍ୈدينگي با كمبود نقبانكي)،  بازار بين
اختيار  نقدينگي در، بيش از الزامات ذخيره خود q୍ୗمزايده، به ميزان فرآيند بعد از انجام  بوده و
سمت عرضه در هاي  بانكاز طريق خود را كمبود نقدينگي  شندكو يمهاي متقاضي  بانك دارند.

 نباشد،هاي ديگر  دريافت وام از بانك قادر به، يلبه هر دل كنند. اما چنانچه  تأمينبانكي  بازار بين
قرارداد در قالب ). بانك مركزي 2012 ،4(كوبهام كنداستفاده  مند گيري قاعده د از اعتبارتوان مي

 ،ها د. تسهيلات دريافتي بانككن ميهاي متقاضي ارائه  تسهيلاتي را به بانك ،رپوي اسلامي
تسهيلات اين بانك مركزي بابت ارائه  گيري اعتبارنرخ . شود مي ) ناميدهLF( 5دهي وام تسهيلات

، از گيري اعتبارنرخ مايل نيست با نرخي بيشتر از بانك  ؛دهد ميكريدور را تشكيل  سقف )، ݌(
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تا تنها در شرايط  دكن ميها را ملزم  بانكاين رويه عملياتي،  .وام دريافت كندهاي ديگر  بانك
ي نماينده سمت ها بانكچنانچه ، اين براضطراري به منابع بانك مركزي مراجعه كنند. افزون 

تسهيلات الب قدر  ،بانكي قرار دهند خود را در اختيار بازار بينعرضه نتوانند منابع مازاد 
. كنند  گذاري  پردهس ،نزد بانك مركزيند وجوهي را در حساب سپرده توان مي ،)DF( 1گذاري سپرده

بانك با  و به اين واقعيت اشاره دارد كه دهد مي كف كريدور را شكل، ) ݌ نرخ سود پرداختي (
اين  دربنابراين ، باشد مين هاي ديگر به اعطاي وام به بانكمايل  ،نرخ ايناز  تر پاييننرخي 

 ،)଴݌( بانك مركزي نرخ هدف. شود بانكي ايجاد مي ، كريدوري براي نوسانات نرخ بينچارچوب
଴݌: ردر ميانه كريدور قرار دامعمولاً د = ଵଶ ݌) +    .(݌

ي جستجو براي يافتن تعداد و ها هزينهي نظير يها هزينهمستلزم بانكي معامله در بازار بين
  هزينهعنوان  بهها  از آن ،است كه در ادامه دهندگان به دريافت وثيقه نياز وام وشركاي مناسب 

. هزينه )2010 ،3ورهارت و همكاران؛ ا2008 ،2يماكيوال( شود مي بانكي ياد مبادلاتي در بازار بين
  :باشد مي ت زيرصور در دو سمت بازار به مبادلهنهايي 
(ݍ∆)ܥܶܯ  )1( =  ݍ∆ߟ

هرچه . است مبادلاتيضريب هزينه  ،ߟ و حجم معاملات بازار بين بانكي ݍ∆ كه در آن،
و تعداد  هستندبانكي  به معامله در بازار بينمايل ي تر كمهاي  بيشتر باشد، بانك مبادلاتيهزينه 

ها در  تعداد بانك، فرضبرطبق . كنند مند استفاده شوند از تسهيلات قاعده بيشتري مجبور مي
 ،رو . از اينشود مي نشان داده ூ஽݊و  ூௌ݊تيب با تر به بانكيبازار بينتقاضا در  وسمت عرضه 

ூ஽,௞ܳ تيبتر ، بهبانكي عرضه كل در بازار بينو  تقاضا = ∑ ூௌ,௞ܳ و ௜ூ஽,௞௡௜ୀଵݍ = ∑ بانكي و  بازار بين بانكي از طريق نقطه تلاقي تقاضا و عرضهنرخ بين .باشد مي.௜ூௌ,௞௡௜ୀଵݍ
  :شود مي تعريف صورت زير به

)2(  

ܲூ஻ =
۔ۖەۖ
maxۓ ቊ݌଴,݌ − ߟ ܳூௌ݊ூ஽ቋ ,									݂݅		ܳூௌ < ܳூ஽	݌଴																																										݂݅		ܳூௌ = ܳூ஽	min ቊ݌଴,݌ + ߟ ܳூ஽݊ூௌ ቋ ,									݂݅		ܳூௌ > ܳூ஽  

 ،بانكي باشد  تر از تخصيص نقدينگي در بازار بين تقاضاي كل بالااگر ، )2( برطبق رابطه
د با نرخ نتوان مي ،باشند مينبازار اين كمبود نقدينگي خود از  تأمينقادر به  يي كهها بانك
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    ه به آن پرداخته خواهد شدبه نوع مكانيزم اشاره دارد كk نوشت  . بالا3
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از  بالاتر تخصيص نقدينگيد. در مقابل، چنانچه ناستفاده كن دهي تسهيلات وام، از ݌ گيري اعتبار
 د ذخاير اضافي خود را در حسابنتوان مي ها باشد، بانك يبانك تقاضاي كل در بازار بينميزان 
هاي  ، بانكߟ نه معاملاتيهزيوجود با  د.ندريافت كن ݌و نرخ سود  كرده گذاري سپرده ،سپرده
رو انگيزه آنها براي دريافت نقدينگي  ند و از اينكن مينرخ بالاتري پرداخت  ،ذخايركمبود داراي 

ند كه به كن مينرخ سود بالاتري مطالبه  ،داراي ذخاير مازاد هاي بانك ،در مقابل ؛يابد كاهش مي
سمت نماينده  ݅اگر بانك سازي،  در شبيهيابد.  افزايش مي ها ذخاير بانكالزامات ميزان  موجب آن

صورت زير  به توان مي را ݅بانكي بانك  بازار بين معاملات حجمبانكي باشد، تقاضاي بازار بين
  كرد:تعيين 
)3(  Δݍ௜௞ = ۔ە

௜ூ஽,௞ݍ	݂݅																																								௜ூ஽,௞ݍۓ ≤ ߟ1 ̅݌) − ߟூ஻,௞)1݌ ൫̅݌ − ௜ூ஽,௞ݍ	݂݅																									ூ஻,௞൯݌ > ߟ1 ̅݌) −  (ூ஻,௞݌
௜௅ி,௞ݍ بانك به ميزان در اين حالت = ௜ூ஽,௞ݍ − Δݍ௜௞ استفاده دهي  از تسهيلات وام

  :برقرار استباشد، رابطه زير بانكي  ينبدر سمت عرضه بازار  ݅اگر بانك  طور مشابه، به .دكن مي
)4(  Δݍ௜௞ = ۔ە

ۓ ௜ூௌ,௞ݍ	݂݅																																								௜ூௌ,௞ݍ ≤ ߟ1 ூ஻,௞݌) − ߟ1(݌ ቀ݌ூ஻,௞ − ቁ݌ ௜ூௌ,௞ݍ	݂݅																									 > ߟ1 ூ஻,௞݌) −  (݌
௜஽ி,௞ݍ ،݅بانك  در اين حالت، = ௜ூௌ,௞ݍ − Δݍ௜௞ دكن ميگذاري  را نزد بانك مركزي سپرده .

ி,௞ܳ صورت ، بهمند ، كل استفاده از تسهيلات قاعدهدر مجموع = ∑ ௜௅ி,௞ݍ) +  ௜஽ி,௞)௡௜ୀଵݍ
 خود بايستي تلاش كند تااهداف سياستي ي به ياب بانك مركزي براي دست .شود مي محاسبه

 و تخصيص نقدينگي در عمليات برابر ،بانكي  در بازار بين كل حجم معاملات را با تقاضا و عرضه
هاي  مكانيزم توان مي براي اين منظور، كند ها نزديك مالي را به الزامات ذخيره بانك تأمين
در بخش بعد، كرد. استخراج را مكانيزم  ݇با بانكي  تقاضا در بازار بيني را طراحي و مختلف

بر اهداف سياستي بانك  هاي مختلف فروش نقدينگي مكانيزمگذاري  منظور بررسي نحوه اثر به
ي اطلاعات دمورد  كه دربردارنده شود مي ابتدا ساختار اطلاعات بازي مزايده معرفي ،مركزي

پول در انتظاري ارزش نهايي سپس، . )2011؛ 2010 ،1(وايوز باشد مي ها الزامات ذخاير بانك
  .شود مي استخراج هاي بانك مركزي مزايده

                                                                                                                                            
1. Posted Price Mechanism 
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  يده  مزاساختار اطلاعات  .3-2
اي  گذارد، الزامات ذخيره مي تأثير ها هاي نقدينگي بانك نهادي كه بر نيازهاي  ويژگي يكي از
هايي نزد  ها در حساب نككه با شود مي گفته از وجوه اي به مبالغي الزامات ذخيره. باشد مي ها بانك

گذاران، قادر به پرداخت  ند تا در مواقع برداشت ناگهاني سپردهكن ميبانك مركزي نگهداري 
ها مبتني بر اين فرض است كه  درخصوص الزامات ذخاير بانك اطلاعاتتعهدات خود باشند. 

ك هر بانبلكه در عوض ؛ اطمينان ندارندطور دقيق  به ،௜ݎ الزامات ذخيره خودنسبت به  ها بانك
௜ݏ سيگنال = ௜ݎ + هم . باشد مي نويز مستقل ،(ఌଶߪ,0)ܰ~௜ߝكه در آن، د كن ميدريافت  ௜ߝ
௜ݎൣݒ݋ܿ: ها همبستگي وجود دارد بين الزامات ذخاير بانك، چنين , ௝൧ݎ = ، . متوسط سيگنال௥ଶߪߩ ݏ̃ = ଵ௡ ∑ ݎ̃و متوسط الزامات ذخيره  ،௜௡௜ୀଵݏ = ଵ௡∑ ሿݏሾ̃ܧ اميد انتظاريداراي  ௜௡௜ୀଵݎ = ሿݎሾ̃ܧ = ሿݏሾ̃ݎܽݒهاي  واريانسو  ݎ̅ = ௜ݏ]ݒ݋ܿ , [ݏ̃ = ଵ௡ ఌଶߪ) + (1 + (݊ − [ݎ̃]ݎܽݒو  (௥ଶߪ(ߩ(1 = ଵ௡ (1 + (݊ − در ساختار  ،هستند. در اين صورت ௥ଶߪ(ߩ(1

اطلاعات و سيگنالي كه در اختيار دارند، باورهاي خود براساس ها  بانك ،گذاري خصوصي رزشا
 ،௜ݏمشروط به سيگنال  ௜ݎانتظاري  اميد ندكن مي به روزرساني درخصوص الزامات ذخيره را

  :شود مي تعيينصورت زير  به
[௜ݏ|௜ݎ]ܧ  )5( = ݎ̅ + ( ఌଶߪ௥ଶߪ + ௜ݏ)(௥ଶߪ −  (ݎ̅

به درجه همبستگي بين الزامات ذخيره  ،در اين حالت، اميد انتظاري الزامات ذخاير بانك
، نيز درجه نااطميناني بانك نسبت به الزامات ذخيره خود، σ୰ଶبانكي و سيگنال خصوصي بانك،  σகଶسازي، از مقادير متفاوتي براي  ، بستگي دارد. در بخش شبيهσகଶ ؛ هرچه درجه شود مي استفاده

ها  باشد، به مفهوم آن است كه بانك تر پايين، σகଶنااطميناني بانك نسبت به الزامات ذخيره خود، 
درخصوص الزامات ذخاير خود نسبتاً مطمئن هستند و سيگنال خصوصي، برآورد نسبتاً دقيقي از 

   و بالعكس. دهد مي ها ارائه الزامات ذخاير بانك
كه وابستگي متقابل اطلاعاتي در  شود مي اي در نظر گرفته گونه ساختار اطلاعات به ،حال
علاوه بر  ݅بانك  يابد كه ها وجود داشته باشد. اين حالت، در شرايطي تحقق مي بين بانك

(متوسط اطلاعات كل  ݏ̃ ها ساير بانك ، از سيگنال متوسط௜ݏاطلاعات و سيگنال خصوصي خود 
روز  باورهاي خود را بيشتر بهدر اين صورت، بانك قادر است  .باشد مطلعنيز بانكي)  يندر بازار ب

خواهد تعيين صورت زير  به ،ݏ̃و متوسط سيگنال  ௜ݏمشروط به سيگنال  ௜ݎاميد انتظاري و  نمايد
  :شد

௜ݏ|௜ݎ]ܧ  )6( , [ݏ̃ = ݎ̅ܣ + ௜ݏܤ +  ݏ̃݊ܥ
  :كه در آن
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)7(  A = σகଶσகଶ + (1 + (n − 1)ρ)σ୰ଶ 
)8(  B = (1− ρ)σ୰ଶσகଶ + (1 − ρ)σ୰ଶ 

)9(  C = ρ	σ୰ଶ	σகଶ(σகଶ + (1 + (n − 1)ρ)σ୰ଶ)(σகଶ + (1 − ρ)σ୰ଶ) 
درجه همبستگي بين الزامات گذاري وابسته به يكديگر، سه پارامتر  در اين حالت ارزش

، σகଶ، درجه نااطميناني بانك نسبت به الزامات ذخيره خود، σ୰ଶوصي، ذخيره بانكي و سيگنال خص
اي خود، نقش  ؛ در تعيين باور هر بانك نسبت به الزامات ذخيرهρو ضريب همبستگي 

 استفاده ρند. در بخش كاليبراسيون، از مقادير متفاوتي براي پارامتر كن مياي ايفا  كننده تعيين
ها وابسته به  گذاري بالاتر باشد؛ به مفهوم آن است كه ارزش ρستگي . هرچه ضريب همبشود مي

 ρ، تر دقيقها وجود دارد. به بيان  يكديگر هستند و همبستگي بالايي بين الزامات ذخاير بانك
بالاتر بيانگر آن است كه هر بانك در تعيين باور خود نسبت به الزامات ذخاير بانكي، به باور ساير 

  بالعكس.  و دهد مي اختصاصبانكي، وزن نسبتاً بالايي را  ات كل در بازار بينها و اطلاع بانك
مقداري  ،هاي دريافتي باورهاي بانك با توجه به سيگنال روز رساني  وجود، با به با اين

ε୧ୱماند كه با   مي  نااطميناني باقي = r୧ − E[r୧|s୧, s෤] تابع توزيع تجمعي. شود مي نشان داده 
,ε୧ୱ~N(0 هاي توزيع نرمال با پارامتر Gக(ε୧ୱ) ن نااطمينانياي (B + C)σகଶ) بر اين،  افزون .دارد

nε෤ୱباقيمانده، نااطميناني كل تابع توزيع تجمعي  = ∑ ε୧ୱ୬୧ୀଵ،  باG෩க(nε෤ୱ) و  شود مي نشان داده
,nε෤ୱ~N(0توزيع نرمال  داراي (1 − A)nσகଶ ها  جمع سيگنال بانك از ، هم چنين باشد ميs୧، 

Iآيد:  به دست مياطلاعات كل بازار  = ∑ s୧୬୧ୀଵ = ns෤اي از  . در سطح معين و داده شده
 ،آناميد انتظاري و واريانس  كه، بوده G(I|s୧)تابع توزيع تجمعي  داراي ،I، توزيع s୧سيگنال 

  :باشد مي )11) و (10تيب مطابق با روابط (تر به
[I|s୧]ܧ )10( = n	E[s෤] + n. cov[s෤, s୧]var[s୧] (s୧ − E[s୧]) 
[௜ݏ|ܫ]ݎܽݒ )11( = ݊ଶ	[ݏ̃]ݎܽݒ − (݊. ,ݏ̃]ݒ݋ܿ [௜ݏ]ݎܽݒ௜])ଶݏ  

 رضبانكي ف دو حالت براي عملكرد بازار بين ،سازي شبيهدر  محاسباتي به منظور كاهش بار
جستجو يي نظير ها هزينهبانكي با هيچ هزينه مبادلاتي از جمله  در حالت اول، بازار بين ؛شود مي

. در باشد ميمواجه ن، دهندگان به دريافت وثيقه نياز وام وبراي يافتن تعداد و شركاي مناسب 
در  .باشد نكي رو به نابوديبا و بازار بين بالابسيار ي معاملاتي ها هزينه شود مي فرض ،مقابل
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ݏ ها سيگنال الزامات ذخيره بانكسطح معيني از  = ,ଵݏ) … ,  براي ݅بانك ي كه ارزش ؛ߟو  ،(௡ݏ
,ݏ|௜ݍ)௜߭ :باشد مي دريافتي بانك حجم نقدينگيقائل است، تابعي از واحد پول اضافي دريافت يك  ଴ߟتي ي مبادلاها هزينهوجود بدون . (ߟ = با احتمال يك،  ،عرضهسمت  بانك ،0

گذاري  ارزشرو،  از اين رساند. ميرا به فروش  مازاد نقدينگيو  دكن ميخود را پيدا تجاري شريك 
 بانكي كمبود يا مازاد نقدينگي در بازار بين بستگي ندارد و تابعبانك  پول به نقدينگي هر نهايي
بانكي با كمبود پول مواجه  بازار بين، احتمال اينكه ݏ̃متوسط سيگنال  ي ازدر سطح معين. باشد مي

ݎ̅݊)෨ఌܩباشد، با  − ثابت و  ،଴ߟارزش نهايي پول مشروط به و  شود مي نشان داده ([ݏ̃|ݎ̃]ܧ݊
  :استصورت رابطه زير  به

)12(  ߭௜(ݍ௜|ݏ, (଴ߟ = ݌ − ݎ̅݊)෨ఌܩ − ݌)	([ݏ̃|ݎ̃]ܧ݊ −  (݌
ηୌ ،بالابسيار  معاملاتي يها هزينهبا  →  q୧مبادله  موفق به ،صفراحتمال با  iبانك ، ∞

 ،ذخاير مورد نياز خود تأمينها براي  و تقريباً همه بانك شود مي بانكي نقدينگي در بازار بينواحد 
به وضعيت نقدينگي كل  پول گذاري نهايي ارزش ،بنابراين .ورندآ مي روي مند به تسهيلات قاعده

 iحتمال اينكه بانك ا. است هر بانك كمبود يا مازاد نقدينگيتابعي از بلكه  ،ار بستگي نداردباز
Gக(q୧كمبود پول باشد، با  دچار − E[r୧|s୧, s෤]) هزينه فرصت پول در بازار  و شود مي نشان داده

  :باشد مي رابطه زيرصورت  بين بانكي به
)13(  ߭௜(ݍ௜|ݏ, (ுߟ = ݌ − ௜ݍ)ఌܩ − ௜ݏ|௜ݎ]ܧ , ݌)	([ݏ̃ −  (݌

η଴ حالت ميانيدر  < η < ηୌفوق به دست  احتمالدو تركيب از  ارزش نهايي پول ؛
  :آيد مي

)14(  ߭௜(ݍ௜|ݏ) = ߭௜(ݍ௜|ݏ, (ுߟ + [߭௜(ݍ௜|ݏ, −(଴ߟ ߭௜(ݍ௜|ݏ,   ு)]݁ି௕ఎߟ
  =p‐e‐bηG෩ε൫nr̅‐nE[r෤|s෤]൯ ቀp‐pቁ ‐(1‐e‐bη)Gε(qi‐E[ri|si,s෤])	(p‐p)  

)، براي استخراج تقاضا براي 14از اين حالت مياني (. است پارامتر مقياس b ه در آن،ك
  .شود مي هاي مختلف استفاده نقدينگي تحت مكانيزم

 و استخراج مقدار تقاضا براي نقدينگي  تخصيص نقدينگي .3-2-1

آنها، بانك  كه براساس شود مي معرفي براي فروش نقدينگي هاي مختلف مكانيزمدر اين بخش، 
گيري  نحوه تصميم كند.بيني  بانكي را پيش در بازار بينتقاضا براي نقدينگي  دكن ميمركزي سعي 

، شود مي يده و نوع اطلاعاتي كه افشاميزان نقدينگي فروخته شده در مزا موردبانك مركزي در
بانكي بايستي به آن توجه  مهم نهادي است كه در طراحي سازوكار بازار بينهاي  ويژگي يكي از

ها  هاي نقدينگي بانك د نيازتوان مي بانكي هاي بين در اين راستا، بانك مركزي با انجام مزايده. شود
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هاي دولتي) و نيز  سپرده ز قبيل اسكناس ورا براساس مجموع عوامل مستقل مورد انتظار (ا
اي طراحي كند  گونه بهنقدينگي را ها برآورد كند. سپس، مكانيزم تخصيص  اي بانك الزامات ذخيره

از طريق بازار تا حدامكان خود را  اي الزامات ذخيره ،بانكي ي متقاضي در بازار بينها بانككه 
مند روي  ز بانك مركزي و دريافت تسهيلات قاعدها تر كمكرده و به استقراض  تأمينبانكي  بين

د نقش توان مي آنكه ، علاوه بر،هاي مختلف نقدينگي آورند. توجه مقامات پولي به اتخاذ مكانيزم
ترين مكانيزم در  مؤثري در مديريت نقدينگي و كنترل پايه پولي داشته باشد، به انتخاب كارآمد

بانكي  ي مختلف مبادلاتي در بازار بينها هزينها و ه شرايط مختلف وابستگي متقابل بين بانك
 د. كن ميكمك 

  )PP( 1اعلام شده قيمتكانيزم م
  بانكو هر د كن ميرا تعيين  ଴ܲسياستي در مكانيزم قيمت اعلام شده، بانك مركزي نرخ 

ز در سطح ا بانكي، نرخ بينهم چنين. با آن نرخ را بپذيرد يا رد كندنقدينگي حق دارد خريد 
 ها افشا ساير بانك سيگنالر مورد اطلاعاتي د، متقي و لذا است ، ثابت଴ܲ تعيين شده پيش

ميزان الزامات ذخيره را تنها بر اساس  در مورد باور خود  بانك هردر اين مكانيزم،  .دكن مين
تقاضا براي  ،رو از اين دكن ميروز رساني   به ،خود شخصيسيگنال گذاري خصوصي و  ارزش

(௜ݏ)௜௣௣ݍ، دينگي در اين مكانيزمنق =   . شود مي تعيين )5مشابه با رابطه ( ،[௜ݏ|௜ݎ]ܧ
  هاي مزايده مكانيزم

و مزايده قيمت  upa، مزايده قيمت واحد vaنيزم مزايده ويكري بانك مركزي براساس سه مكا
 ،در مكانيزم مزايدهنكي بپردازد. با د به تخصيص نقدينگي در بازار بينتوان مي ،dpaآميز  تبعيض
;D୧(pبراي نقدينگي  ها تقاضا بانك s୧)  با مركزي . بانك دهند ميرا به بانك مركزي پيشنهاد
;D(p ؛دكن ميتقاضاي كل را تعيين  ،يپيشنهاد آوري مبالغ جمع s) = ∑ D୧(p; s୧)୬୧ୀଵ.  عرضه

ها  ها در ميانگين الزامات ذخيره بانك بانك ضرب تعداد  حاصلاز  بانك مركزي اي تخصيص پايه يا
Q: دآي مي به دست = nr̅قيمت تسويه، تقاضاو عرضه  ي. از برابر p براساس . شود مي حاصل

ارائه پيشنهادي است كه سود   بانكهدف است.  متفاوت T୧୩ها  بانك يپرداخت ،مزايدهنوع 
  باشد.اش حداكثر  انتظاري

                                                                                                                                            
1. Second-Highest Bid 
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  )࡭ࢂ( ويكريمزايده  -
صورت  خود را به نقدينگي مورد نياز قيمت و مقدار ،هاي متقاضي بانك ،زايده ويكريدر م

كه بالاترين قيمت  بانكي. دهند ميارائه  به بانك مركزي ،در پاكتهاي دربستهو محرمانه 
مبلغ پيشنهادي خود  بانكاما اين  شود مي موفق به دريافت نقدينگيپيشنهادي را ارائه داده باشد، 

 پردازد. را مي 1بلكه بالاترين مبلغ پيشنهادي بعد از خود، يعني پيشنهاد دوم دكن مين را پرداخت
ارزشي  معادل دقيقاً ي آنهاپيشنهادقيمت تا  دهد مي اين نوع مزايده به متقاضيان نقدينگي انگيزه

مزايده ويكري  تحت سود مورد انتظار بانك براي دريافت نقدينگي قائل هستند. باشد كه
   .است 15معادله  صورت به

[௜ݏ|௜௩௔ߨ]ܧ )15( = න ቊන ;ݔ)௜ݒ ஽೔(௣,௦೔)଴ݔ݀(ݏ − ௜ܶ௩௔ቋ ;݌)௜ܦ,݌)ܪ݀ ௜))௣ݏ
௣బ  

,H(p يه، توزيع احتمال قيمت تسوكه در آن D୧(p; s୧)) بر احتمال پذيرش پيشنهاداتي از ،
 نقدينگي، واحد q୧قيمت پيشنهادي هر بانك براي در آن،  كه ردسوي بانك مركزي دلالت دا

Pr(P୧(q୧): باشد pبالاتر يا برابر با قيمت تسويه  ≥ p). از سوي ديگر، تخصيص باقيمانده 
، iها به جز بانك  تقاضاي كل بانكو اي  تخصيص پايهالتفاوت  ، از مابهi ،RS୧(p)براي بانك  Dି୧(p; sି୧) ،آيد:  به دست ميRS୧(p) = Q− Dି୧(P୧(q୧; s୧); sି୧) توزيع احتمال قيمت .

يا برابر با  تر كمنقدينگي هر بانك  يتقاضاكه  همچنين بر اين احتمال دلالت دارد ،تسويه
Pr൫q୧ماند:  باقي ميبانك آن براي تخصيصي باشد كه  ≤ RS୧(p)൯ .،هر در مزايده ويكري 

سهم گذار  قانونپردازد بلكه  يرا نمقيمت تسويه   ،شده خود هاي پذيرش پيشنهادبراي  بانك
   :دكن ميصورت زير تعيين  بازپرداخت هر بانك را به

௜ߙ  )16( = 1 − ׬ RS୧ି ଵ୯౟଴ (x)dxRS୧ି ଵ(q୧)q୧  

باقي  iك بان آن بخش از تخصيص كل كه براياز طريق  ،T୧୴ୟقاعده پرداخت بنابراين 
  :شود مي صورت زير تعريف به ،ماند مي 

)17( T୧୴ୟ = pq୧(1 − α୧) = න RS୧ି ଵୈ౟(୮;ୱ౟)଴ (x)dx 
i ،RS୧ିبانك  هريي تابع بازپرداخت نها لازم به ذكر است كه ଵ(q୧) ، از طريق

 هر بانك يانتظار سود از حداكثرسازي .شود مي تعيين iها به جز بانك  بانكهمه هاي  استراتژي
  :آيد به دست مي 18معادله شرط مرتبه اول  ،مشروط به قاعده پرداخت

                                                                                                                                            
1. Ausubel and Cramton 
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)18(  VA:						υ୧(q୧; s) = p 
دهد  را پيشنهاد  قيمتيكه  است ايناستراتژي بهينه بانك در مزايده ويكري به بيان ديگر، 

اين مزايده  ،از اين جهت .باشد مي لبراي دريافت نقدينگي قائ ارزشي است كه معادل كه دقيقاً
)، 2004( 1علاوه، با پيروي از آسوبل و كرامتون به .روشي كارامد جهت تخصيص نقدينگي است

هايي است كه مزايده ويكري را كارآمد  ي مشخصه )، دربردارنده14تابع پيشنهاد ارزش نهايي (
 تا در صورته است سازد؛ باتوجه به قاعده تخصيص و مكانيزم پرداخت، براي هر بانك بهين مي

رو به  . از اينصداقت ارائه دهد ي از رويپيشنهاد، ديگر هاي بانكارائه پيشنهاد صادقانه از سوي 
پذير  قيمتدر مزايده، ها  همه بانكو  شود مي مزايده ويكري، استراتژي پيشنهاد رقابتي گفته

ال با احتم ،ز فرآيند مزايدههر بانك بعد او  باشد مي متقارنهستند. تعادل مزايده رقابتي از نوع 
,q୧ୡ(s୧ چنانچه ،يتعادل مزايده رقابتمواجه است. با اين تعريف از كمبود نقدينگي  بايكساني  s෤) ،

  ، رابطه زير برقرار است:بيانگر مقدار تخصيص يافته در تعادل مزايده رقابتي باشد
)19(  Gக(q୧ୡ(s୧, s෤) − E[r୧|s୧, s෤]) = Gக൫q୨ୡ൫s୨, s෤൯ − Eൣr୨หs୨, s෤൧൯ 

,q୧ୡ(s୧در آن،  كه s෤)− E[r୧|s୧, s෤]انجام ، تقاضاي نقدينگي مورد انتظار بانك بعد از 
و بانك متوسط، تخصيص تعادل  ݅مقايسه بانك )، براي 19با تعريف رابطه (مزايده رقابتي است. 

  آيد: زير به دست مي صورت به ݅رقابتي براي بانك 
௜ݏ)௜௖ݍ  )20( , (ݏ̃ = ݎ̅ + ௜ݏ|௜ݎ]ܧ , [ݏ̃ − [ݏ̃|ݎ̃]ܧ = ݎ̅ + ௜ݏ)ܤ −  (ݏ̃

  :شود مي هصورت زير نوشت قيمت تعادلي در مزايده رقابتي به )،14اكنون با توجه به رابطه (
(ݏ̃)௖݌  )21( = ߭௜(ݍ௜௖(ݏ௜ , ,ݏ|(ݏ̃ ,ݏ|௜ݍ)ு) +[߭௜ߟ −(଴ߟ ߭௜(ݍ௜௖(ݏ௜ , ,ݏ|(ݏ̃  ு)]݁ି௕ఎߟ

ݏ̃، ها باشد سيگنال متوسط برابر يا بالاتر از متوسط الزامات ذخيره بانك چنانچه ≥ r̅ تقاضا ؛
ت عرضه كل از اي بانك مركزي است. بدليل محدودي براي نقدينگي بالاتر از تخصيص پايه

بانكي با كمبود پول مواجه باشد و  رود بازار بين در اين شرايط انتظار مي ،سوي بانك مركزي
آورند. در اين  مند روي مي به تسهيلات قاعده كمبود نقدينگي خود، احتمالاً تأمينها براي  بانك

عكس اين . باشد مي Pୡ(s෤) در مزايده ويكري معادل حالت رقابتي ݅تابع پيشنهاد بانك  صورت،
s෤ 	حالت براي < r̅ ، ،و شود مي تسويه سياست هدفمزايده با نرخ صادق است. در اين صورت P୧(qො ୧; s୧) = p଴  ،بوده كه در آنqො୧ = E[r୧|s୧, r̅] رابطه زير به دست در مجموع. باشد مي ،

  آيد: مي
)22(  P୧୴ୟ(q୧୴ୟ(s୧, s෤); s୧) = P୴ୟ(s෤) = ൜Pୡ(s෤),								if		s෤ ≥ r̅	p଴,													if		s෤ < r̅  

                                                                                                                                            
1. Inverse Hazard Rate  



 137  موردي... / عليرضا عرفاني و همكاران مطالعه: بانكي بين بازار مكانيزم طراحي

 

 

 

  :شود مي صورت زير تعيين كه در آن، مقدار تعادلي به
,௜௩௔(s୧ݍ  )23( s෤) = ൜q୧ୡ(s୧, s෤),								if		s෤ ≥ r̅	qො ୧,																		if		s෤ < r̅  

شي كه واقعاً براي ارزكند آنها را وادار  بپردازد و ها رانت اطلاعاتي به بانك يداگر ب مزايده
ميزان سهم پرداخت رانت  به گر مزايدهدرآمد  ،بنابراين ؛افشا كنند نقدينگي قائل هستند را

  صورت زير است: يابد و كل عايدي در مزايده ويكري به اطلاعاتي كاهش مي
)24( R୴ୟ =෍න RS୧ି ଵ(x)dx୯౟౬౗(ୱ౟,ୱ෤)଴

୬
୧ୀଵ  

هاي قيمت واحد و قيمت  يعني مكانيزم ،هاي پيشنهاد غيررقابتي در ادامه، دو مكانيزم
توجه به اين نكته ضروري  ،اما قبل از آن ؛شود مي آميز جهت تخصيص نقدينگي معرفي تبعيض

اين در  ها استخراج آن و هاي تعادلي تعريف استراتژي، به تعادل رقابتي اي حالت پايهاست كه 
از تقريب خطي مرتبه اول تابع ارزش د. براي اين منظور كن ميكمك  هاي غيررقابتيمكانيزم

,pୡ(s෤))پيرامون تعادل مزايده رقابتي  ݅نهايي بانك  q୧ୡ(s୧, s෤)) رابطهطبق شده كه بر  استفاده 
  :شود مي تعريف زير

)25( vො୧(q୧|s) = pୡ(s෤) + β(s෤)(r̅ + B(s୧ − s෤)− q୧) 
  ي شده است:ارزياب q୧ୡحسب تخصيص رقابتي  شيب تابع ارزش نهايي بر (ݏ̃)ߚ ،در آن كه

)26(  β(s෤) = −dυ୧(q୧|s)dq୧ |୯౟ౙ = (1 − eିୠ஗)gக(r̅ − E[r෤|s෤])(pത − p) 
  )UPA( يا مزايده با قيمت ثابتمزايده قيمت واحد  -  

 ،هاي متقاضي گر (بانك مركزي) جهت تخصيص نقدينگي به بانك مزايده ،در مزايده قيمت واحد
اين  . شيوه عملياتي در اين نوع مزايده به گيرد ميمبلغ ثابتي معادل قيمت تسويه بازار را درنظر 

ي ي خود را به بانك مركز قيمت و مقدار نقدينگي پيشنهاد ،هاي متقاضي صورت است كه بانك
بندي كرده و از  تيب كاهشي رتبهتر ها را براساس قيمت و به ند. بانك مركزي پيشنهادكن ميارائه 

عبارت  د. بهكن ميشوند، قيمت ثابت مطالبه  هايي كه موفق به دريافت نقدينگي مي همه بانك
غ مستقل از مبل ،هاي متقاضي نقدينگي قيمت دريافتي از هريك از بانك ،ديگر، در اين مزايده

   :باشد مي صورت زير در مزايده قيمت واحد به i پيشنهادي آنها است. سود مورد انتظار بانك
)27(  Eൣπiupaหsi൧=න ቊන vi(x;s)dxDi(p,si)0 ቋ ‐pDi(p;si)	dH(p,Di(p;si))p

p0  
,H(pهمانند مزايده ويكري،  ،كه در آن D୧(p; s୧)) باشد مي ل قيمت تسويهتوزيع احتما .

شوند، قيمت تسويه را  نقدينگي كه در مزايده برنده مي مبالغ  ها براي همه ، بانكاين روشدر 
  است: ذيلصورت  به ݅پرداخت براي بانك  طرحرو،  پردازند و از اين مي
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)28(  T୧୳୮ୟ = pD୧(p; s୧) 
هر بانك  يند كه سود انتظارنك مياي تعيين  گونه خود را به يها مقدار پيشنهاد بانك

   :باشد مي صورت زير با استفاده از ساختار اطلاعات، شرط مرتبه اول به سازي شود. حداكثر
)29(  υ୧(q୧; s) = p− q୧ 1Dି୧ᇱ (p; sି୧) 

به  ،معادله ديفرانسيل ݊سيستمي با  ازسازي  بهينه مسئله ،ها ميانگين استراتژيبا استفاده از 
هايي  تعادل مزايده قيمت واحد براي بانكو از اين طريق، يابد  با دو معادله كاهش مي سيستمي

در هر قيمت  .شود مي در اختيار دارد، تصريح ݅و مشروط به اطلاعاتي كه بانك  ݅غير از بانك 
رود متوسط بانك داشته  ضرب مقدار تقاضايي كه انتظار مي معين، تقاضاي كل تقريباً از حاصل

بر اين  ݉آيد. انديس  ند، به دست ميكن مي  هايي كه در فرآيند مزايده شركت در تعداد بانك ،باشد
௠ݏدلالت دارد كه بانك، متوسط سيگنال  = ي ها قيمتبنابراين براي ، دكن ميرا دريافت  ݏ̃ p଴ ≤ p ≤ pത نوشت: توان مي  

)30(  D୫(p; s୫) = q୫ = Qn = r̅ 
  :شود مي صورت دو معادله زير تعيين قيمت واحد به مدل تقريبي در مزايده

)31(  υ୫(q୫; s) = p୫(q୫)− ൬ 1n − 1൰P୫ᇱ (q୫)q୫ 

)32(  υ୧(q୧; s) = p୫(q୫)− ൬ 1n− 1൰P୫ᇱ (q୫)q୧			 
. شود مي ضرب ௡ିଵ௤೘೙−، در )31( متوسط، رابطه شرط مرتبه اول بانكطرفين  ،در ادامه

تقريب و نيز  ،)30كارگيري رابطه ( بهين رابطه به دست آمده و از طرفگيري  سپس با انتگرال
  :آيد به دست مي (ݏ̃)௨௣௔݌قيمت تعادلي انتظاري  ؛)25تابع ارزش (  خطي

)33( 
pupa(s̃)=ቆ r ̅

qොm

ቇn-1

p0-(r)̅n-1 B

n
න ۈۉ

ۇ β ቀI
nቁቆqm ቀsm,

I
nቁቇn-1ۋی

ۊ
dI

ns̃

nr ̅  

(ݏ̃)௨௣௔݌صورت  بهشده قيمت در مزايده قيمت واحد  فرم خلاصه ،رو از اين = −(ݏ̃)௖݌ (ݏ̃)௖݌ كه در آن، شود مي توصيف (ݏ̃)௨௣௔ݓ = ൬ ො݉൰݊−1ݍݎ̅ قيمت تابع  ،آخرين عبارت و ،بوده 0݌
  :شود مي هنوشت 34معادله صورت  بهكه  پيشنهاددهنده است دار برايسايهپيشنهادي 
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(ݏ̃)௨௣௔ݓ )34( = ௡ିଵ(ݎ̅) ܤ݊ න ۈۉ
ۇ ߚ ቀ݊ܫ ቁቆݍ௠ ቀݏ௠, ܫ݊ ቁቇ௡ିଵۋی

௡௦̃ܫ݀ۊ
௡௥̅  

از تابع  دوباره، در مزايده قيمت واحد ݅مقدار پيشنهاد بانك به منظور استخراج  ،در ادامه
مشتق تابع پيشنهاد مربوط به متوسط بانك در نقطه  ،استفاده، )31(متوسط  مربوط به بانك ارزش

، )32در معادله ( ،)33سپس، با جاي گذاري رابطه به دست آمده و رابطه (. شود مي تعادل تعيين
  آيد: رابطه زير به دست مي

)35( ߭௜(ݍ௜; (ݏ = −(ݏ̃)௨௣௔ݓ−(ݏ̃)௖݌ ൬ 1݊ − 1൰ (− (݊ − ݎ̅(1  ௜ݍ((ݏ̃)௨௣௔ݓ
) و با 25شده پيرامون تعادل رقابتي ( ) و تقريب تابع ارزش نهايي خطي35از برابري رابطه (

  :شود مي سازي، در نهايت رابطه زير حاصل انجام برخي ساده
௜ݍ  )36( = ݎ̅ + ௜ݏ)ܤ − −(ݏ̃ ቈ (ݏ̃)ߚݎ̅(ݏ̃)௨௣௔ݓ + ቉(ݏ̃)௨௣௔ݓ ௜ݏ)ܤ −  (ݏ̃

ݎ̅ ،كه در آن + ௜ݏ)ܤ − (ݏ̃ = ௜ݏ)௜௖ݍ , با به دست آوردن قيمت و ، مجموعدر . باشد مي (ݏ̃
  مقدار در مزايده قيمت واحد، استراتژي تعادل در اين مزايده مطابق با روابط زير است:

௜ݏ)௜௨௣௔ݍ  )37( , =(ݏ̃ ቐݍ௜௖(ݏ௜ , −(ݏ̃ ቆ ܹ௨௣௔(̃ݏ)̅(ݏ̃)ߚݎ +ܹ௨௣௔(̃ݏ)ቇݏ)ܤ௜ −	 ݏ̃	݂݅							(ݏ̃ ≥ ݏ̃	݂݅																																																																																ො௜ݍ	ݎ̅ < ݎ̅  

(ݏ̃)௨௣௔݌  )38( = ൜݌௖(̃ݏ)− ݏ̃	݂݅																																						(ݏ̃)௨௣௔ݓ ≥ ݏ̃	݂݅																																																															଴݌	ݎ̅ < ݎ̅  

، سيگنالي بالاتر از سيگنال بانك متوسط ݅دهنده  چنانچه بانك پيشنهاد ،در اين مزايده
௜ᇱݏدريافت كند  > ௜ݏ)௜௖ݍ در مقايسه با حالت رقابتيانك ب ؛ݏ̃ , ي را در تر كمهاي  ، تعداد واحد(ݏ̃

,௜ᇱݏ)௜௨௣௔ݍد: كن ميدريافت  مزايده قيمت واحد (ݏ̃ < ,௜ᇱݏ)௜௖ݍ . دليل اين امر آن است كه براي (ݏ̃ ݏ̃ ≥ (ݏ̃)ߚ، ݎ̅ > (ݏ̃)௨௣௔ݓو  0 > ௪ೠ೛ೌ(௦̃)௥̅ఉ(௦̃)ା௪ೠ೛ೌ(௦̃)رو،  بوده و از اين 0 ≥ عكس  باشد مي 0
௜ᇱݏاين موارد براي  < صورت زير  مزايده قيمت واحد به درآمد، افزون بر اين. صادق است ،ݏ̃

  :شود مي تعيين
)39(  

  ܴ௨௣௔ = ௜ݏ)௜௨௣௔ݍ෍(ݏ̃)௨௣௔݌ , ௡(ݏ̃
௜ୀଵ  



 1402تحقيقات اقتصادي،  دورة پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة      140

 

   يا مزايده پرداخت براساس پيشنهاد )DPA( آميز مزايده قيمت تبعيض -
آميز به اين صورت است كه هر بانك ميزان نقدينگي مورد  شيوه عملياتي مزايده قيمت تبعيض

نياز خود و قيمتي كه حاضر است براي هر واحد نقدينگي بپردازد را تعيين كرده و آن را در 
هاي  قيمت پيشنهادي هر بانك متناسب با نياز. دكن مي به بانك مركزي ارائه بسته هاي سر پاكت

هاي  د با قيمت پيشنهادي بانكتوان مي و بودهشرايط اعتباري و توانايي مالي هر بانك  ،خاص آن
مرتب  ينتر پايينبه  تريناز بالا و يمتبر اساس قرا  يشنهادهاپديگر متفاوت باشد. بانك مركزي 

  كه خود پيشنهاد  داده يمتيق ،(برنده مزايده) شود مي كي كه موفق به دريافت نقدينگيد. بانكن مي
صورت  به ،݅دهنده  آميز براي پيشنهاد سازي مزايده قيمت تبعيض حداكثر مسئله .پردازد است را مي

   :باشد مي زير
)40(  E ቂπidpaቚsiቃ 	=න ቊන vi(x;s)‐Pi(x;si)dxDi(p,si)0 ቋ dH(p,Di(p;si))p

p0  
پردازند، طرح  مي، قيمت پيشنهادي خود را شده هاي پذيرش ها براي پيشنهاد بانك از آنجا كه

  .است )41معادله (صورت  پرداخت در اين مزايده به
)41(  T୧ୢ ୮ୟ = න P୧(x; s୧)ୈ౟(୮;ୱ౟)଴ dx 

با استفاده از ارائه دهند.  را يپيشنهادقيمت  ،قيمت تعادليبا حدس ند كن مي تلاشها  بانك
  :باشد مي زير صورت بهبراي مسئله حداكثرسازي ساختار اطلاعات، شرط مرتبه اول 

)42(  υ୧(q୧; s) = p + 1Dି୧ᇱ (p; sି୧) G(I|s୧)g(I|s୧) dq୧dI  
است كه با  ௜ݏات كل مشروط به سيگنال اطلاع 1مخاطرهمعكوس نرخ ، ୋ(୍|ୱ౟)୥(୍|ୱ౟)كه در آن،  λ(I|s୧) هر بانك بايد براي هر طور مشابه با مزايده قيمت واحد،  به. شود مي نشان دادهI ،

  دو معادله ديفرانسيلي زير را حل كند: ي متشكل ازسيستم
)43(  v୫(q୫; s) = P୫(q୫) + ( 1n− 1)P୫ᇱ (q୫) G(I|s෤)g(I|s෤) dq୫dI  
)44(  v୧(q୧; s) = P୫(q୫) + ( 1n − 1)P୫ᇱ (q୫) G(I|s୧)g(I|s୧) dq୧dI  

                                                                                                                                            
نرمال ايجاد  و تحليل ايجاد متغير تصادفي با توزيع  ابزار تجزيهبا استفاده از  ،اكسل افزار نرم فضاهاي پارامتر در .1

 .شود مي
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را  ݏ̃توزيع احتمال اطلاعات كل بانك متوسط است كه سيگنال ، G(I|s෤)كه در آن، 
در  ،)43طرفين رابطه ( ،قيمت تعادلي منظور استخراج به د.كن ميدريافت  (n − 1)g(I|s෤)G(I|s෤)n−2 و بعد  حاصلرابطه  يناز طرفگيري  با انتگرال ،سپس .شود مي ضرب

  آيد: نشان داد كه در نهايت رابطه زير به دست مي توان مي ،انجام تعديلات لازماز 
)45(  pୢ୮ୟ(s෤) = pୡ(s෤)− Bn ׬ β ቀ Inቁ [G(I|s෤)]୬ିଵdI୬ୱ෤୬୰ത [G(ns෤|s෤)]୬ିଵ  

  :باشد مي صورت زير به دار براي بانك متوسط تابع پيشنهاد سايهرو،  از اين
)46( wୢ୮ୟ(s෤) = Bn ׬ β ቀ Inቁ [G(I|s෤)]୬ିଵdI୬ୱ෤୬୰ത [G(ns෤|s෤)]୬ିଵ  

  :شود مي صورت زير نوشته آميز به قيمت تعادلي در مزايده قيمت تبعيض ،و در حالت كلي
(ݏ̃)ௗ௣௔݌  )47( = ௠ܲ(ݍ௠) = −(ݏ̃)௖݌  (ݏ̃)ௗ௣௔ݓ

در مزايده قيمت  iدر مرحله بعد، به منظور استخراج مقدار پيشنهاد تقريبي بانك 
و رابطه حاصل و نيز قيمت  محاسبه شده متوسط شيب تابع پيشنهاد بانكآميز، ابتدا  تبعيض

از برابري رابطه  . سپس،شود مي يگذار )، جاي44( iدر تابع ارزش مربوط به بانك  ،)47تعادلي (
و انجام برخي تعديلات، مقدار  )25دست آمده با تابع ارزش نهايي پيرامون تعادل رقابتي ( به

  : شود مي صورت زير حاصل تعادلي به
)48(  q୧ୢ ୮ୟ(s୧; s෤) = r̅ + B(s୧ − 	s෤) + ቈ1− λ(ns෤|s୧)λ(ns෤|s෤) ቉Wୢ୮ୟ(s෤)β(s෤)  

ݎ̅ كه در آن، + ௜ݏ)ܤ −	 ;௜ݏ)௜௖ݍ، ، مقدار تعادل در حالت رقابتي(ݏ̃ بنابراين، . باشد مي (ݏ̃
  صورت زير است: آميز به فرم خلاصه شده استراتژي در مزايده قيمت تبعيض

)49(  P୧ୢ ୮ୟ ቀq୧ୢ ୮ୟ(s୧, s෤); s୧ቁ = pୢ୮ୟ(s෤)= ൜pc(s̃)‐Wdpa(s̃)											if		s̃≥r̅p0																																		if		s̃<r̅ 
  

)50(  qidpa(si,	s෤)=ቐqic(si,	s෤)+ቆWdpa(s෤)β(s෤) ቇ [1‐ λ(ns෤|si)λ(ns෤|s෤) ]								if	s෤≥r̅	qො i																																																																					if		s෤<r̅ 
"௜ݏ، دريافت كنندسيگنال بالاتر از سيگنال متوسط  ها اگر بانك > ூ௡،  تقاضا براي نقدينگي

ها با كمبود  محدود بودن عرضه كل نقدينگي، بانك دليل بهاي است.  بالاتر از تخصيص پايه
λ(I|s୧")موجب آن،  كه به ،يابد شوند و احتمال خطر افزايش مي نقدينگي مواجه مي < λ(I|s෤) 

واحدهاي بيشتري را در مزايده قيمت  بانك ،در اين شرايط برحسب انتظار رو است. از اين
q୧ୢ ندكن ميآميز نسبت به حالت رقابتي دريافت  تبعيض ୮ୟ൫s୧", s෤൯ > q୧ୡ൫s୧", s෤൯ تحليلي مشابه .
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قيمت واحد و قيمت غيررقابتي  در هر دو مزايدهدر مجموع صادق است.  ،براي عكس اين حالت
 ،ددهنده ند؛ پيشنهاكن ميدار پيشنهادي خود را سايه قيمتهاي استراتژيك  بانك، آميز تبعيض
تواند  . در اين حالت، قيمت تسويه لزوماً نميدهد مي پيشنهادواقعي  ارزشاز  تر پايينقيمتي 
درآمد ضرب  از حاصلدرآمد ، هم چنين. شا كندها در حالت تعادل را اف هاي نهايي بانك ارزش

  :شود مي صورت زير تعيين به ݊ ها در تعداد بانك بانك متوسط
)51(  Rୢ୮ୟ ≈ nන pୢ୮ୟ୰ത

଴ (I(x, s୫)n )dx 
  :آيد دست مي صورت زير به به مزايدهمند و  تسهيلات قاعدهاز  كل بانك مركزي ناشي درآمد

)52(  TR୩ = R୩ + pQ୐୊,୩ − pQୈ୊,୩ 

دهي و  تسهيلات وام pQ୐୊,୩، يهاي تحت بررس مزايده در مكانيزمدرآمد ، R୩كه در آن،  pQୈ୊,୩	 ،باشد مي گذاري شده در تسهيلات سپرده نقدينگي سپرده سود .  

 پژوهش هاي  يافته - 3

  ها مكانيزم  مقايسهو سازي  شبيه .3-1
بازار كه عملكرد  شود مي بررسيتي ابتدا حال. شود ميسازي  شبيه ،بعد با توجه به دو بانكي بينبازار 
ساختار اطلاعات  در ها تفاوتبه ، سپس. دكن ميبانكي با سطوح مختلف هزينه مبادلاتي تغيير  بين

ها نسبت  كه بانك شود مي پرداخته گذاري خصوصي ارزش به حالت، سواز يك  ؛شود مي پرداخته
از  .استها پايين  نسبتاً اطمينان دارند و همبستگي بين الزامات ذخاير بانكبه الزامات ذخاير خود 

ها يا درخصوص الزامات ذخاير  بانك ،كه در آن شود مي ديگر، سه حالت در نظر گرفته سوي
ها وجود دارد،  خصوصي خود بسيار نامطمئن هستند، يا همبستگي بالايي بين الزامات ذخاير بانك

ها به منظور مديريت نقدينگي خود و براساس  بانك .وابسته به يكديگر)هاي  (ارزش يا هر دو
شده در اين  هاي خود را تا مهلت تعيين بانكي، ارزش سفارش اطلاعيه موجود در سامانه بازار بين

و بعد از پايان مدت  باشد مي ند. موضع عملياتي بانك مركزي، توافق بازخريدكن ميسامانه ارسال 
ند توان مي ها د. بانككن ميهاي پذيرفته شده را مشخص  زي ارزش سفارشمزايده، بانك مرك

نسبت به رفع آن از طريق  ،اسلامي مالي اوراق داشتن چهارشنبه و با اختيار دربازه زماني شنبه تا
هاي هفتگي اداره عمليات بانك   و با توجه به گزارش مند اقدام كنند. براين اساس تسهيلات قاعده
، ارزش توافق بازخريد و 1401تا سوم مرداد  1399ماه  سوم مهر و زماني بيست مركزي در دوره

جايگزيني براي عنوان  بهاز مجموع اين دو ارزش، . گيري به دست آمده است ارزش اعتبار
   .باشد مي 1به شرح جدول  پارامترها. استفاده شده استها  بيني الزامات ذخيره بانك پيش
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  مقادير پارامتر  .1جدول 

  مقدار  ها متغير
  1/0  )ܾپارامتر مقياس در تابع ارزش نهايي (

  0385/393  )ݎ̅الزامات ذخيره مورد انتظار (
  ௥(  0446/325ߪانحراف استاندارد الزامات ذخيره (

  1404  )݊ها ( تعداد بانك
  22  )̅݌( مند گيري قاعده اعتبارنرخ 
  14  )݌گذاري ( سپرده تسهيلاتنرخ 
  ଴(  18݌( ياست هدفسنرخ 

  تحقيق هاي يافتهمنبع: 
 

 ε୧ سيگنال نويزيتنظيم و  ،مشاهده 94ساختار اطلاعات با توجه به فضاي نمونه با  ،سپس
 سيگنال، تنظيم انحراف استاندارد سيگنال، 2. برطبق جدول شود مي برداشت ايجاد 94با تعداد 

ها  بانك همبستگي بين الزامات ذخيرهبه  ،طلاعاتآيد. بخش ديگر ساختار ا به دست مي s୧بانك 
   .1اشاره دارد كه از دو مقدار پايين و نسبتاً بالا استفاده شده است

  
  هاي اطلاعات ساختار .2جدول 

  I II  III  IV  ها  متغير
  5  5  20  20 (ఌߪ) انحراف استاندارد سيگنال نويزي

  6/0  2/0  6/0  2/0 )ߩضريب همبستگي (
 تحقيق هاي تهيافمنبع: 

  
ها ارائه  ها برآوردهاي نسبتاً دقيقي از الزامات ذخاير بانك سيگنال، IIو  Iساختار دو در 

. است تر پايينها نسبتاً  گذاري بانك بين ارزشهمبستگي  ،Iتفاوت كه در ساختار با اين  ؛دهند مي
حال، در ن يهستند. با ا تر زيينو IIو  I ينسبت به ساختارهاها  گنالي، سIVو  IIIدر دو ساختار 

 يبحران مال فيتوص يكه برا IVدر ساختار  رهيالزامات ذخن يب ي، همبستگIIIبا ساختار  سهيمقا
از طريق مقادير مختلفي از هزينه مبادلاتي در ، افزون بر اين. باشد مي اديمناسب است، نسبتاً ز

ηଵ ،ن ضريبمقدار اوليه اي. شود مي بررسيبانكي عملكرد بازار بين ،3جدول  = 0.0434، 
ηଶ به اين ضريب ،سازي در شبيهي اقتصاد ايران كاليبره شده است. سپس ها دادهباتوجه به  = 1 

ηଷو  = 1.   .شود مي دادهتغيير  5
                                                                                                                                            

پژوهش حاضر برگرفته از رساله دكتري اوين خضري به راهنمايي دكتر ميرحسين موسوي و مشاوره دكتر * 
 است.حسين راغفر و كبري سنگري مهذب در دانشگاه الزهراء 
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  بانكي بين عملكرد بازار .3جدول 
 ૜ࣁ ૛ࣁ ૚ࣁ  متغير

  5/1  1  0434/0  )ߟضريب هزينه مبادلاتي (
    تحقيق هاي يافتهمنبع: 

، هم چنين. شود مي حاصل) 50) و (37)، (23)، (5تعادلي برطبق روابط ( مقدار، در ادامه
) و 39، ()24) و درآمد مزايده با استفاده از معادلات (49) و (38)، (22قيمت تعادلي از معادلات (

 ،بانكي بانكي در دو سمت تقاضا و عرضه در بازار بين حجم معامله بين. شود مي محاسبه )51(
گذاري  دهي و سپرده تسهيلات وام ،مشخص و براساس آن، )4) و (3تيب برطبق معادلات (تر به

سازي  شبيهنتايج . شود مي مند حاصل تسهيلات قاعده آيد. هم چنين از جمع اين دو، به دست مي
  ارائه شده است: ،4در جدول  ،مند تسهيلات قاعده

 
  مند  تسهيلات قاعدهسازي  شبيه .4جدول 

૚ࣁ  = ૙.૙૝૜૝ ࣁ૛ = ૚ ࣁ૜ = ૚.૞ 
انحراف  ميانگين

  استاندارد
انحراف  ميانگين

  استاندارد
انحراف ميانگين

 استاندارد
I  VA  874/621 719/627  281/778 878/648  877/780 964/648  σகساختار اطلاعات  = 5 UPA 846/621 634/627  278/778 769/648  875/780 853/648  ρ = 0.2 DPA889/621 754/627  283/778 926/648  879/780 012/649  

  PP  988/621 767/627  421/778 90/648  017/781 985/648  
II VA  851/621 648/627  279/778 786/648  876/780 871/648  σகساختار اطلاعات  = 5 UPA 822/621 563/627  276/778 676/648  874/780 759/648  ρ = 0.6 DPA 876/621 711/627  254/778 902/648  849/780 988/648  

  PP  988/621 767/627  421/778 900/648  017/781 985/648  
III VA  940/621 543/625  220/778 915/646  821/780 995/646  σகساختار اطلاعات  = 20 UPA 742/621 904/624  200/778 099/646  810/780 168/646  ρ = 0.2 DPA 092/622 897/625  236/778 408/647  832/780 494/647  

  PP  144/623 079/626  651/779 228/647  261/782 297/647  
IV VA  606/621 451/624  193/778 518/645  803/780 587/645  σகساختار اطلاعات  = 20 UPA 414/621 813/623  182/778 698/644  802/780 754/644  ρ = 0.6 DPA 296/632 041/615  922/777 719/646  517/780 805/646  

  PP  144/623 079/626  651/779 228/647  261/782 297/647  
    تحقيقهاي  يافتهمنبع: 

 همبستگيو  )σகها ( نااطميناني بانككه در سطح معيني از  دهد مي ، نشان4 جدولنتايج 
از تسهيلات استفاده ميزان  ،ηي مبادلاتي ها هزينهبا افزايش  ؛)ρ( ها بين الزامات ذخاير بانك
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ياز مقايسه ن، افزون بر اين. يابد ميبانكي كاهش  حجم معاملات در بازار بينافزايش و  ،مند قاعده
كه با همبستگي پايين بين  دهد مي نشان IIIو  Iدر ساختار  مند ها به تسهيلات قاعده بانك

ρها ( الزامات ذخاير بانك = يمت واحد بهترين ، مزايده قها نااطميناني بانكو هر سطحي از ) 0.2
تيب، مزايده تر . به هميندهند ميبدترين عملكرد را نشان شده  كانيزم قيمت اعلامعملكرد و م

ياز همچنين، مقايسه ن. دوم و سوم قرار دارند آميز در مراتب ويكري و مزايده قيمت تبعيض
ي همبستگي كه در سطح بالا دهد مي نشان IVو  IIدر ساختار  مند ها به تسهيلات قاعده بانك

ρها ( بين الزامات ذخاير بانك = ، مزايده قيمت واحد ها نااطميناني بانكو هر سطحي از  )0.6
آميز  مزايده قيمت تبعيضپايين باشد. در مقابل، زينه مبادلاتي زماني بهترين عملكرد را دارد كه ه

در اين شرايط، دارد كه هزينه مبادلاتي متوسط به بالا باشد و  بهترين عملكرد رادر شرايطي 
دوم تا چهارم  تيب در مراتبتر مزايده ويكري و مكانيزم قيمت اعلام شده به ،مزايده قيمت واحد

و مقدار  دكن مين افشا را ها ساير بانك سيگنال، قيمت شده م كانيزم قيمت اعلادر م. قرار دارند
در  ،در مجموع. باشد مي مشروط آنهاهاي خصوصي  سيگنالاطلاعات و تنها به  هر بانك پيشنهاد
 كارگيري مزايده قيمت واحد بانك مركزي با به ،ها بانكپايين بين وابستگي متقابل شرايط 

براي ي تر كمهاي  د عملكرد بهتري در تخصيص نقدينگي داشته باشد و موجب شود بانكتوان مي
وابستگي متقابل  در مقابل، تحتمراجعه كنند. مند  تسهيلات قاعدهبه ذخاير مورد نياز خود  تأمين

استفاده از مزايده قيمت بانكي،  ي مبادلاتي متوسط به بالا در بازار بينها هزينهو  ها بانكبالا بين 
در ادامه، درآمد . شود مي مند منجر ها در دريافت تسهيلات قاعده بانك تر كمآميز به نياز  تبعيض

 شود مي هاي مزايده محاسبه از فرم )، براي هريك52مند، برطبق رابطه ( مزايده و تسهيلات قاعده
  گزارش شده است.  5جدول كه در 
   

   مند و تسهيلات قاعده مزايدهدرآمد ناشي از سازي  شبيه .5جدول 
૚ࣁ  = ૙.૙૝૜૝ ࣁ૛ = ૚ ࣁ૜ = ૚.૞ 

انحراف  ميانگين
  استاندارد

انحراف  ميانگين
  استاندارد

انحراف ميانگين
استاندارد

ఌߪ  I  VA  37/9908 37/8610  43/10628 45/8776  89/10684 27/8814طلاعات ساختار ا = 5	 UPA  34/9561 90/8320  51/10184 01/8406  66/10193 76/8404  ߩ = 0.2 DPA 55/9908 94/8611  08/10625 67/8775  96/10679 21/8812  
  PP  16/9567 31/8326  48/10193 99/8413  15/10204 00/8414  
ఌߪ  II VA  85/990703/8607  38/10628 60/8772  86/10684 38/8810عات ساختار اطلا = 5 UPA  82/9560 64/8317  46/10184 26/8402  63/10193 98/8400  ߩ = 0.6 DPA  63/9907 63/8610  81/10623 76/8774  69/10678 29/8811  

  PP  16/9567 31/8326  48/10193 99/8413  15/10204 00/8414  
  III VA  20/10402 23/8948  21/11075 45/9084  28/11110 29/9104ات ساختار اطلاع



 1402تحقيقات اقتصادي،  دورة پنجاه و هشتم، شماره يك،  مجلة      146

 

૚ࣁ  = ૙.૙૝૜૝ ࣁ૛ = ૚ ࣁ૜ = ૚.૞ 
انحراف  ميانگين

  استاندارد
انحراف  ميانگين

  استاندارد
انحراف ميانگين

استاندارد ఌߪ = 20 UPA  91/9558 67/8231  79/10179 75/8317  82/10187 03/8315  ߩ = 0.2 DPA  10/10405 86/8965  66/11066 42/9098  51/11097 06/9115  
  PP  18/9616 17/8278  12/10244 04/8368  07/10255 71/8367  
ఌߪ  IV VA  89/10394 90/8895  65/11074 75/9024  92/11109 26/9044عات ساختار اطلا = 20 UPA  71/9551 52/8182  41/10179 36/8261  68/10187 38/8258  ߩ = 0.6 DPA  53/8577 35/8377  90/11052 25/9070  75/11083 86/9086  
  PP  18/9616 17/8278  12/10244 04/8368  07/10255 71/8367  

  تحقيقهاي  فتهيامنبع:   
  

تحت همه  ي مبادلاتي متوسط به بالا باشد؛ها هزينهچه  چنان دهد مي ، نشان5نتايج جدول 
 همين . به شود مي منجررآمد هاي اطلاعات، مكانيزم ويكري كارامد بوده و به بيشترين د ساختار

كارايي در  از نظرد و مزايده قيمت واحشده  م كانيزم قيمت اعلاآميز، م مزايده قيمت تبعيض، تيبتر 
درآمد كل با سطح پايين هزينه مبادلاتي در سازي  شبيهمراتب دوم تا چهارم قرار دارند. در مقابل، 

بين  وابستگي متقابلچنانچه ، IVو  IIبانكي به شرح زير است؛ با مقايسه ساختار  بازار بين
ترتيب، با سطح بالايي از  نترين است. به همي كارامد مزايده ويكري همچنانبالا باشد، ها  بانك

، مزايده ها نااطميناني بانكو با سطح پاييني از  شده ، مكانيزم قيمت اعلامها نااطميناني بانك
اين، مقايسه  بر افزون آميز بيشترين درآمد را بعد از مكانيزم ويكري، به همراه دارند.  قيمت تبعيض

بار مزايده  اين ؛ها بانكبين ستگي متقابل واببا سطح پاييني از  دهد مي ، نشانIIIو  Iساختار 
را به  دومين، بالاترين درامدو مزايده ويكري  دهد مي بيشترين درآمد را ارائهآميز  قيمت تبعيض

  همراه دارد. 
عملكرد  دهد مي دو ميانگين در ساختارهاي اطلاعات نشان با اين وجود، مقايسه دو به

در  ،بانك مركزي ارند كه براين واقعيت اشاره دارد كهها تفاوت معناداري با يكديگر ند مزايده
هاي نوين  رو، توجه مقام پولي به رويكرد هايي استفاده نكرده است. از اين عمل از چنين مكانيزم
  .شود مي بانكي پيشنهاد جهت مديريت نقدينگي در بازار بين ،مبتني بر نظام شريعت

  ها و پيشنهاد گيري نتيجه ،بحث -4
هاي پيشنهادي جهت  درآمد حاصل از اجراي هريك از مكانيزمسازي  شبيه ،طالعههدف اصلي م

 ،ي مبادلاتيها هزينهدر سطوح مختلف  ،مند بيني تقاضا براي نقدينگي و تسهيلات قاعده پيش
بين الزامات ذخاير و يا همبستگي الزامات ذخاير خصوصي خود  مورددرها  نااطميناني بانك

ي هفتگي در طي دوره زماني ها دادهبا توجه به در اين راستا،  انكي است.ب در بازار بين ها بانك
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حاصل از درآمدهاي  ،مقدار و قيمت پيشنهادي ،1401تا سوم مرداد  1399ماه  بيست و سوم مهر
 محاسبه  در هر مكانيزم مند قاعدهبانكي و ميزان استفاده از تسهيلات  حجم معامله بين، مزايده

پايين بين وابستگي متقابل در شرايط  ه استنشان داد مند تسهيلات قاعدهسازي  شبيه. شود مي
د عملكرد بهتري در تخصيص توان مي كارگيري مزايده قيمت واحد بانك مركزي با به ،ها بانك

به ذخاير مورد نياز خود  تأمينبراي ي تر كمهاي  نقدينگي داشته باشد و موجب شود بانك
و  ها بانكبالا بين وابستگي متقابل در مقابل، تحت شرايط د. مراجعه كننمند  تسهيلات قاعده

آميز به نياز  استفاده از مزايده قيمت تبعيضبانكي،   ي مبادلاتي متوسط به بالا در بازار بينها هزينه
درآمد كل سازي  شبيههم چنين . شود مي مند منجر ها در دريافت تسهيلات قاعده بانك تر كم

اجراي  ،بالا باشد بانكي، متوسط به ي مبادلاتي در بازار بينها هزينهچه  چنان داده است كهنشان 
چنين، چنانچه سطح هزينه مبادلاتي پايين  . همشود مي منجر آمدرمكانيزم ويكري به بيشترين د

. باشد مي مكانيزمترين  كارامد چنان مزايده ويكري هم، بالا باشد ها بانكبين  وابستگي متقابلو 
و تحت  شده ، اجراي مكانيزم قيمت اعلامها نااطميناني بانك، تحت سطح بالايي از در اين راستا

بيشترين درآمد را بعد از  ،آميز ، اجراي مزايده قيمت تبعيضها نااطميناني بانكسطح پاييني از 
 ؛ها بانكاجراي مكانيزم ويكري به همراه دارند. در مقابل، با سطح پاييني از وابستگي متقابل بين 

دومين بالاترين و مزايده ويكري  دهد مي بيشترين درآمد را ارائهآميز  بار مزايده قيمت تبعيض ناي
وجود، نتايج نشان داده است كه بانك مركزي ايران از چنين  با اينرا به همراه دارد.  درامد

مبتني هاي نوين مديريت نقدينگي  هايي استفاده نكرده است و توجه مقام پولي به رويكرد مكانيزم
  . شود مي پيشنهاد ،بر نظام شريعت
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  مقدمه - 1
 آن، تنوساناطوري كه  ، بهستا دهبو يدقتصاا يها بخش ترين مهماز يكي  ارههمو بخش مسكن

  عين در شـبخ يناهاي  نوسان، حقيقت. درستداشته ا مختلف يهادقتصاا برمهمي  ربسيا اتثرا
 دكوو ر نقهاي رو و دوره شتهاگذ تأثير نيزها  آن بر، شوند مي متأثر ديقتصاا هاي چرخهاز  كهحال 

بلندمدت و هم  گذاري سرمايهبراي اي  هكالاي سرمايعنوان  به ، هممسكن ند.كن مي تشديد را
د، نقشي مهم در عملكرد اقتصادها كن ميتوجه براي خانوار فراهم  كالايي مصرفي كه رفاهي قابل

كاهش  و ياخانه دارند يد كه قصد خر يا القوه يدارانمسكن به انفعال خر يمتق يشافزا. دارد
ين ا يجه. نتشود مي منجر –بها  و اجاره يرهن يها اقساط وام ينههز يشاز افزا ناشي ر درآمد خانوا

نين وكارها خواهد بود. خانوارها همچ كسب يروند، افت رشد اقتصاد و كاهش فروش و سودده
از كشورها  ياريدر بس ،يت. درنهاندكن مياز پول خود را صرف خدمات مسكن  قابل توجهيبخش 

مسكن  تيمق ييراتتغ اينمسكن است، بنابر يها ها مربوط به وام بانك  يياز دارا يبخش بزرگ
  دارد. يبخش بانك يو سودده يهسرما يفيتبر ك يتوجه اثرات قابل

 ي،اقتصاد يها بحرانبيني  پيشاقتصاد كلان در  يسنت يها مدل به دنبال عدم موفقيت
 از يچيدهنظام پ يكصورت  كه اقتصاد را بهه است توجه قرارگرفت مورد يچيدگيپ رويكرد
اطلاعات  كه طوري به ؛گيرد ميهستند، در نظر  يگريكدكه در حال كنش با  يناهمگن يها عامل

 كهمشاهده است  قابل يدهپد يك "بحران"نگرش  يندارند. در ا ن داركرايت محدود و عقلان
 يكبر عامل،  يمبتن يساز . مدلدكن ميكوچك بروز يار متقابل بس يها طور خودجوش از كنش به
 يوتريكامپ مهبرنايك در  ينمع يد رفتارناهمگن با قواع يها عامل خرد است كه در آن يكردرو

وجود ندارد (ماكال  يفعل يها مدل بيشتر كه در هستندانعطاف يت قابل ياند و دارا شده سازي  شبيه
 يكم يساز كه مدل دهند مي يلرا تشك يا حوزه يليمسكن به دلا بازارهاي .)2010، 1و نورس

از  يتعداد ينرا ب اي هپيچيد مسكن تعاملات  ياباشد. بازاره يدواركنندهامد توان مي بر عامل يمبتن
انتخاب  ،اجاره ريد ياانتخاب خ از جمله ها مختلف اتخاذ شده توسط خانوارها و بانكيمات تصم
 گيرد ميدر بررا  دوباره يمال تأمين نحوه و اجاره مبلغ ،در مسكن گذاري سرمايه ،وام و نوع مبلغ

را  دكن مي يباز يعكه دنباله (دم) توز يو نقش يهمگننا توانند يمتعارف نم يها مدل ازآنجاكه
 بر عامل ارائه بتنيمدل م يكبه سؤالات بالا فقط توسط  يكنند. پاسخ قطع يبرهدقت كال به
 كامل طور بهاقتصاد  يرفتار همه خانوارها تلاش شده تا كه در آن ييالگو، ديگر عبارت به شود مي

  . شودسازي  شبيه

                                                                                                                                            
1. Macal and North 
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العاده و تعداد  فوق ينفر با ناهمگن ميليونخانوار متشكل از صدها  بخش ينكهبا توجه به ا
ايط بر عامل بازار مسكن متناسب با شر يمدل مبتنيك ماه است. معدود معاملات در هر

و  تاس ييمدل فضا اينشهر تهران،  تاريخي يها دادهبر اساس  .شود مي شهر تهران ارائه كلان
  نسخه كوچك ،مدل ،يبا توجه به الزامات محاسبات. باشد مي پايتختشامل مناطق مختلف 

كار در  ينمهم ا يسهم علم. شود ميسازي  شبيهعامل  5000از شهر تهران با حدود ياسي مق
 يككه  ييمعامله بازار است، جا يندهايبازار مسكن، فرا يانعامل بن يها مدل مربوط به ياتادب
شهر يط بر عامل مطابق با شرامبتني  ابتدا مدل. شود مي بازار اعمال يهتسو يمناقصه برايند فرا

دوره موردنظر  يمناسب برا يو با پارامترهايف شده ) تعر1389(سازي  شبيهتهران در سال شروع 
 آن يتجرب مقداردر برابر  است تعامل هزاران عامل نتيجهكه  قيمت مسكنتحولات . شود مي اجرا
، مدل يابيپس از ارز .دهد مي ي ارائهمعقول نتايجحاصل شود كه مدل  ينانتا اطمشده   يبررس
العمل مدل به فروض مختلف صورت خواهد  عكس يچگونگمنظور  بهمدل  يتحساس يلتحل

مختصري در مورد  در بخش دومشده است:  يده مانزسا زير گرفت. در ادامه مقاله به شرح
ي ها مدل يرنظ يمبانحقايق آشكار شده بازار مسكن تهران بحث شده است. بخش سوم به 

اختصاص  ي صورت گرفته در اين حوزهو داخل يخارج يمطالعات تجربعامل بنيان بازار مسكن و 
نتايج  بعدي. در بخش دهد مي را مورد بحث قرار مدل پژوهش چهارمبخش داده شده است. 

  .گيرد ميدر نهايت يك جمع بندي كلي صورت . شود مي قيمت مسكن ارائهسازي  شبيه

  گانه تهران 22ار مسكن مناطق تحولات باز -2
و توقف و  يمتمدت ق و كوتاه يبا معضل صعود ناگهان پيوسته1372 بازار مسكن تهران از سال

بر اثر  افزون بازار در هر منطقه يناست. ا هتوأم با ركود مواجه بود ياسم يها قيمت يثبات نسب
امر  ينو ا گيرد ميقرار  يزن يلعوامل مح تأثير تحتاي  هگستردطور به، يمل ياز فاكتورها يريپذ
). همواره و 2007، 1يكارينن(او دكن ميتر  را موجهاي  منطقه عملكرد بازار مسكن در سطح يلتحل

 يدو گروه مناطق شمال ين) بيمتي(نسبت متعارف ق يمتيرابطه متعارف ق يمعمول نوع يطدر شرا
 هفاصل ينا يتخت،مناطق پا يبرخ ، اما با وقوع رونق بازار دروجود داشته است يتختپا يو جنوب
تهران (مناطق  يمسكن در مناطق شمال يمتكه متوسط ق ي. در حالشود مي ييرخوش تغ دست
در آن  يو مصرف اي يهاز معاملات مسكن اعم از معاملات سرما ي) كه حجم قابل توجه5تا  يك
مسكن در  متيق يانگينبرابر م 5/2) معادل 96در سال قبل از جهش (سال  ،شود مي انجام

 يانيو م ياز آنجا كه جهش از مناطق شمال، ه استبود يتخت) پا20تا  9(مناطق  يمناطق جنوب
                                                                                                                                            
1. Oikarinen 
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كه سال سوم  99فاصله در سال  ينا رسد، مي يشهر تهران آغاز و با فاصله به مناطق جنوب
 ينا. يافته است يشبرابر افزا 8/2به  ودهجهش و سال قبل از ورود بازار مسكن به دوره گذار ب

مسكن در شمال و جنوب تهران بوده است. علت  يمتق ينا فاصله بيشكاف  ينتر   فاصله نامتعارف
نسبت به تورم مسكن جنوب تهران  يثبت تورم بالاتر در بازار مسكن مناطق شمال يت،وضع ينا

مناطق  يندر ب 99كه در سال  يطور به، باشد مي يدوره زمان ين) تا ا97جهش (سال  ياز ابتدا
 720و  يليونم 68به  يكدر منطقه  يواحد مسكون مربعهر متر يمتگانه تهران متوسط ق 22

را  يشدرصد افزا 7/104با ماه مشابه سال قبل از آن  يسهكه در مقااست  يدههزار تومان رس
به اسفندماه سال  نسبت يدرصد 6/58با رشد  يزمسكن ن يمتمتوسط ق ينتر كم دهد مي نشان

اي  منطقه بوده است. اختلاف 18 ههزار تومان مربوط به منطق 130و  يونميل 12 يمتبه ق 98
در  يمسكون يارزش فروش واحدها ينبه هم خوردن رابطه متعارف ب سبب يمتسرعت رشد ق

 وها  يشمال و جنوب شهر شده است (گزارش تحولات بازار مسكن شهر تهران، اداره بررس
  ).يبانك مركز ياقتصادي ها سياست

  ت و پيشينه پژوهشادبيا - 3
  . مباني نظري 3-1

به اي  هدر بازار مسكن، ابتدا اشار ها قيمتي گير در اين قسمت به منظور تبيين مباني نظري شكل
 . هدف از اين بررسي نشان دادن نقش خصوصيات وشود مي خصوصيات مسكن و بازار آن

  ذاتي مسكن در نوسانهاي قيمت مسكن است. هاي  ويژگي

 خصوصيات مسكن

قبل از  يمدت طولان يرا برا آن توان مي كه يمعنين به ا است؛بادوام كالايي  مسكن. 1
و  ديدج يمسكون ينرخ ساخت واحدها با تغيير ويژگي ين. اقرار داداستفاده مورد  يض،به تعو يازن

  .)2003 ،1وركويو گ زريگذارد (گليم تأثير مسكن يموجود بر عرضه و تقاضا هاينرخ فروش واحد
و به  متفاوت استاز نظر اندازه، مكان و امكانات  كالايي ناهمگن است يعني كن. مس2

يحات مختلف ترجيداران خربا توجه به اين كه كرد.  يگزين يكديگرتوان آنها را جاينم يراحت
 يمسكون يانواع مختلف واحدها يمتفاوت برا يها قيمتپرداخت  به يلدارند و ما يمتفاوت
  .)2003 ،2لريو ش سي(ك دهد مي قرار تأثير را تحتمسكن  يقاضات، يناهمگون ينا ،هستند

                                                                                                                                            
1. Glaeser and Gyourko 
2. Case and Shiller 
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 يت،از خدمات مانند امناي  هبلكه شامل مجموع، يستن يزيكيف يكالايك  تنها. مسكن 3
د بر توان مي مهم است و يدارانخر يخدمات براين . اشود مي يزن ياجتماعيت و موقع يشآسا

  .)1974، 1(روزن بگذارد تأثير مسكن يتقاضا
مدارس در  كيفيت مانند يعوامل خارج تأثير د تحتتوان مي يواحد مسكونيك . ارزش 4

عوامل  ينا يردقرار گ يتجرم و جنا يزانم و يحمل و نقل عموم يلمنطقه، در دسترس بودن وسا
 شوندبازار  ناكارآمديو منجر به  رندبگذا تأثير مسكن يبر عرضه و تقاضا ندتوان مي يخارج

  .)1979 ،2تزيگلي(آرنوت و است
زيادي هم  موانع ، اماشود مي و فروشنده مشخص يدارخر يادي. بازار مسكن با تعداد ز5
 يدجد يدارانورود فروشندگان و خر يبرا بالاي معاملات و اطلاعات محدودي ها هزينهچون 

ر شود بازا يبه ناكارآمدجر د منتوان مي گذارد و مي تأثير نواقص بر عملكرد بازار ينوجود دارد،. ا
  .)2008، 3و همكاران زري(گل

 نياست. اپيچيده  يك سيستمبازار مسكن منحصر به فرد مسكن،  هاي ويژگي با توجه به
رفتار فعالان بازار داشته  ينعملكرد بازار مسكن و همچن يبرا يمهم يامدهايد پتوان مي ها ويژگي
در زير آورده شده اند،  شده ييشناسا ياتبازار مسكن كه در ادبيدي كل هاي ويژگي خي ازباشد. بر

  است.
طور  و فروش مسكن به يدمربوط به خر يمعاملاتي ها هزينهبالا:  يمعاملاتي ها هزينه .1

 يارزش بالا و ناهمگني دليل به يامر تا حد ينامي باشد كالاها بالا يربا سايسه در مقا يكل
كند.  تر هزينهعاملات را پرمو  پيچيدهتطابق را  يندد فرآتوان مي است كه يمسكون يواحدها
 تأثير د بر رفتار فعالان بازارتوان مي يزمسكن ن يمبادلات مرتبط با كالاهاي بالاي ها هزينه

 ياداشته باشند  يشتريب يدبه بازار ترد ورود يو فروشندگان ممكن است برايداران خريرا بگذارد، ز
  .داشته باشند يبالاتره يبه بازگشت سرما يازن ها هزينه ينا انجبر يممكن است برا

 يبلندمدت تلق گذاري سرمايه يكعنوان  به بيشتربلندمدت: مسكن  گذاري سرمايه .2
نگه  يي طولانها سال يخود را برا يمعمولاً انتظار دارند كه واحد مسكون يدارانخر زيرا ،شود مي

 ممكن يدارانخر زيرا رفتار فعالان بازار داشته باشد، يبرا يمهمپيامدهاي د توان مي يندارند. ا
 مانند ارزش يعوامل به يشترباشند و ممكن است ب تر خود محتاط يدخر هاي يگير تصميماست در 

 يبلندمدت كالا گذاري سرمايه. افق توجه داشته باشندبلندمدت و درآمد بالقوه اجاره  يگذار

                                                                                                                                            
1. Rosen 
2. Arnott and Stiglitz 
3. Glaeser et al. 
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ممكن است  ها قيمت يراز، گذار باشد تأثير يزن يمسكون يواحدها يارگذ قيمتد بر توان مي مسكن
  ).2004، 1هندرشات( باشد يندهعرضه و تقاضا در آ يطكننده انتظارات از شراس منعك

بازار  يديكلهاي  يژگياز و يكياغلب  يمال تأميني ها محدوديت :يمال تأمين يت. محدود3
د توان مي يندارند. ا يازخود به اعتبار ن يدخر يمال تأمين يمعمولا برا يدارانخر يراز مسكن است،

وام گيرانه سخت يارهايمع يتملزم به رعا يدارانممكن است خريرا كند، ز يچيدهرا پيد خر يندفرآ
اين  چنين هم با مشكل مواجه شوند. يمال تأمين يموارد برا يباشند و ممكن است در برخ

ت ممكن اس ها قيمت زيرا بگذارد، تأثير يمسكون يواحدها يارگذ قيمتد بر توان مي ها محدوديت
  .)2015 2ند (گودمن و همكاراناعتبار باش ينهو هز دسترس پذيريمنعكس كننده 

  كننده قيمت مسكن نظري در خصوص عوامل تعيينهاي  ديدگاه
بوده است.  ها سال در طول ياتدر ادب يقتحق يديمسكن موضوع كل يمتكننده ق عوامل تعيين

. دنگذار مي تأثير مسكنيمت بر قكه  اند هكرد ييرا شناسا يعوامل مختلف گوناگونمطالعات 
مختلفي براي تعيين قيمت و تحليل و توضيح نوسان و تغييرات قيمت مسكن ارائه هاي  نظريه

از  گيري هبا بهرها  دسته اول اين نظريات، بر عوامل بنيادين تأكيد دارند. اين نظريه شده است:
ت قيمت مسكن هستند. بر اساس نيروهاي عرضه و تقاضا به دنبال توضيح و تبيين الگوي تغييرا

 اين رويكرد، ساختار بازار و شرايط عرضه و تقاضاي مسكن، قيمت مسكن را دستخوش تغيير
و  يمسكون يعرضه واحدها ينبر رابطه ب ي عرضه و تقاضاها مدل .)2017، 3د (بك و كيلكن مي

و عرضه  اديمسكن ز يتقاضا برا ياست كه وقت ينا يمسكن تمركز دارند. فرض اصل يتقاضا
گذار بر عرضه و  تأثير عواملاز  يفيط ها مدل ينو بالعكس. ا يابدم يشافزا ها قيمتمحدود باشد، 

  گيرند  يرا در نظر م دولتي ها سياست و ياقتصاديط شرا ،يتيجمعهاي  دمانندرونتقاضا 
تععين  بر عوامل شوند ميشناخته  هدانيك اريگذ قيمت يها مدل كه با عنوان دسته دوم

 ياصل يده. ادارند تمركزي، مكان، اندازه و امكانات رفاه ننده ارزش يك واحد مسكوني همانندك
كرد  يمدهنده آن تقس يلتشكي ها ويژگي به توان مي را يواحد مسكون يمت يكاست كه ق ينا

عنوان  بهرا  قيمت، مسكن هدانيك تابع در حقيقت در بازار دارند. يكه هر كدام از آنها ارزش
 بر قيمت مسكن ها ويژگي اثر هر يك از گيري هانداز چند بعدي در نظر گرفته و به كالايي

ين تخم يبرادر بيشتر موارد  هدانيك اريگذ قيمت يها مدل ).2003، 4پردازد (مالپزي مي
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 يناول يبرا ،)1974روزن (. شوند مي استفاده امكانات مسكن خاصو  ها ويژگي يضمني ها قيمت
مسكن  يدرك تقاضا يبرا ياتطور گسترده در ادب و از آن زمان بهه كرد هاديشنمدل را پ ينبار ا

 املاك به يمتدر ق ها تفاوتكه  شود مي روش فرض يندر ا بيان ديگراستفاده شده است. به 
است كه  يمسكن نشانگر حداكثر پول يمتاساس ق اين بر املاك است. ياتاختلاف خصوصعلت 
 يزانساختمان و ميت وضع ،ياز امكانات داخل يخاصيزان م تربه كيفيت يبرا تمايل دارندمردم 
  ).2011، 1و اولگاك كيكارل( بپردازند يخدمات شهر و به امكانات يدسترس

ها است كه در آن مكان و موقعيت جغرافيايي، عنصر كليدي  دان نظريه جغرافي، دسته سوم
عامل  ينتر اصلي مسكن رهيذخيژگي و ترين مهمعنوان  بهمكان . باشد مي تعيين قيمت مسكن

به فاصله از مركز شهر  يارزش مكان، ها دان ياز نظر جغراف. رود يم مسكن به شمار يناهمگن
 يحمسكن در سطح محله و مناطق را توض قيمت ييراتتغ يكه الگو ياساس يرو متغ دارد ارتباط
 مركز شهر واقعكه در ي مسكوني واحدهاين بنابرا، باشد مي ذهاب وياب ا يها هزينه دهد مي
. گران است ين نقاطمسكن در ا يمتو لذا ق ندكن مي پرداخت يتر كم ذهاب و ياباينه هز اند هشد

دولت ي ها سياست و يشناس يتجمع ،ياقتصاد يطمانند شرا يعواملاي  منطقه يها مدل درحقيقت
ن و پلاسم( يرندگ ينظر م را در دگذار هستنتأثير مسكن در مناطق مختلف يكه بر تقاضا

   ).2001، 2دمنيتا
مثل بازار سهام و  ها داراييدر دسته چهارم اعتقاد بر اين است كه در برخي اجزاي بازار 

كه قيمت مسكن از رفتار حبابي شكل تبعيت  شود مي بنيادين سببغير دخالت عوامل، مسكن
 زاده، (قلي يابد مي و سپس كاهش شود مي طوري كه قيمت با رسيدن به اوج، منفجر به كند،

 يفيط يمت يك يادر ق يعسر يشافزا :دكن مي ينگونه تعريفحباب را ا يندرلبرگچارلز ك ).1387
 سبب كرده،يجاد را ا يآت يمتقانتظار ، يهاوليمت قيش كه افزايوسته پيند فرايك در  ها دارايياز 

استفاده  فروش ويد خر از سوداگران معمولا از سود حاصل شود مي به بازاريد جديداران جذب خر
 سبببا معكوس شدن انتظارات سقوط كرده و معمولا يمتق يشتا از مصرف كالا. افزا ندكن مي

مسكن دو شرط دارد: يمت حباب ق يلتشك ).1391فلاح شمس و همكاران، ( شود مي بروز بحران
آن نداشته  يبراتوجيهي  مسكن، يعرضه و تقاضا ييبناير و ز يعوامل اساس ين كهنخست ا
 ي مسكنفعليمت بالاتر از ق يندهآ يمتكارگزاران اعتقاد داشته باشند كه قاينكه دوم باشند و 
  ). 1392(قاسمي و همكاران،  خواهد بود
كرد: نخست عوامل يم دسته تقس به دو توان مي مسكن رايمت عوامل مؤثر بر ق ،يطوركل به

 بنياديغير دوم عوامل و دسته شوند مييين بازار تع يعرضه و تقاضا نيروهاي كه توسطيادي بن
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كه خارج از  باشند مي يروهاييبلكه شامل ن نيستند،مسكن اقتصادي  كه مربوط به عملكرد
به  توان مي كلانياس در مقيادي از عوامل بن. گذارند تأثير آنقيمت عملكرد بخش مسكن بر 

ياس ر مقاشاره كرد و د يبانكهاي  سپرده بازده و نرخ بهره يپولي ها سياست همچون يعوامل
 ). 1383 ،يزي(عز هستند گذارتأثير مسكن يبر الگو ،يچون تراكم ساختمان هم يخرد، عوامل

  . پيشينه تحقيق3-2
  مطالعات خارجي .3-2-1
و  يتا در مطالعات نظر اند هكردكشورها محققان تلاش  ددر اقتصا مسكن بخشيت اهم دليل به

محققاني كه . تبيين نمايند بازار را اين رديمتي ق يها علل وقوع رونق و ركود و نوسان يتجرب
ي ها مدل ، بيشتر ازدهند ميركود و رونق در بازار مسكن را به تغيير در عوامل بنيادين نسبت 

 1مثال چوعنوان  بهند. كن مي سازي اين بازار استفاده استاندارد و رهيافت اقتصاد متعارف براي مدل
گيري از  و با بهره 2005 تا 1995مسكن آمريكا در دوره  با تأييد بر وجود حباب در بازار، )2009(

رهيافت تعادل عمومي پويا نشان داده است كه تغييرات مربوط به درآمد خانوارها و ميزان پيش 
و تغييرات قيمت مسكن به اجاره بها كه  ها قيمتد افزايش توان مي پرداخت براي خريد مسكن

  وضيح دهد. يكي از معيارهاي شناسايي حباب است را ت
كننده قيمت مسكن در بريتانيا را با استفاده از رويكرد  )، عوامل تعيين2014( 2خو و تانگ

 دهد مي اند. نتيجه آزمون هم انباشتگي نشان همگرايي و مدل تصحيح خطا مورد مطالعه قرار داده
و  تگي مثبتكه هزينه ساخت، اعتبار، توليد ناخالص داخلي، نرخ بهره و نرخ بيكاري داراي همبس

همبستگي منفي با قيمت مسكن داشته است. رشد قيمت  ،درآمد قابل تصرف و عرضه پول
 است.  بودهمدت  ساخت، اعتبار، نرخ بهره و درآمد قابل تصرف در كوتاه ينهرشد هزمسكن متأثر از 

مت بنيادين قيهاي  كننده با استفاده از رويكرد پانل تعييناي  ه)، در مطالع2017بك و كيل (
آنها چندين عامل از جمله فعاليت ساخت و اند.  همسكن در چند شهر آلمان را مورد بررسي قرار داد
و اجاره آپارتمان، اندازه بازار، ساختار سني،  ساز و موجودي مسكن را در سمت عرضه

و پيشنهاد  عوامل سمت تقاضا شناساييعنوان  بهي اجاره را ها قيمتمحلي و ي ها ساختزير
  بازار استفاده شود. هاي  از اين عوامل براي تشخيص ناهماهنگي دان هكرد

ي مسكن و ها قيمترفتار ، )، با استفاده از رويكرد پانل پويا2022( 3كالابيسكا و هلاوك
نتايج اند.  همورد مطالعه قرار داد 2019تا  200آن را در جمهوري چك از سال هاي  كننده تعيين
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 توسط دستمزد، نرخ بيكاري و مهاجرت تعيين عمده طور بهكه قيمت مسكن  دهد مي نشان
. هم چنين نتايج تأييد كننده اثر بيشتر عوامل نيروي كار (دستمزد و ساختار سني) بر شود مي

  بوده است.  تر قيمت مسكن در مناطق داراي سطح درآمد پايين
رسي قرار تورم مسكن در تركيه را مورد برهاي  كننده )، تعيين2022( 1كرجا و جانباي

و  كننده مصرفنرخ بهره  ييراتاز تغ يتعل  گرنجر، روابط يتآزمون عل يجبر اساس نتااند.  هداد
مشاهده  يتيعرضه مسكن و تورم مسكن رابطه عل يناما ب، داشتهتورم مسكن وجود  بهنرخ ارز 

  . نشده است
و  يدارانخرانتظارات  ييرمانند تغ ياديبنغير در عوامليير از محققان تغديگري  گروه

موجود  يها و حباب يمتق يها نوسان ياصلدليل را  يوانيبازار و روح ح يفروشندگان، روانشناس
رونق بازار مسكن آمريكا در انتهاي دهه ، )2007( 2مثال، شيلرعنوان  به. دانند يم مسكندر بخش 

زايش را يك حباب سوداگرانه دانسته و دليل اصلي آن را انتظارات شديد براي اف 1990
كه حباب موجود در نهايت، تركيده  دكن مي . وي اينگونه استدلالگيرد مي آتي در نظري ها قيمت

) و كيس و 2005و  2008و موجب ايجاد بحران شده است. در مطالعات مشابه ديگر، شيلر (
 يها برا تلاش ينتر اين موضوع تأكيد شده است. يكي از پيشرفته ) بر2003و  2006( 3شيلر
) با 2012( 4و همكاران گيناكوپلس مطالعه ،صورت رويكرد عامل بنيان به بازار مسكنازي س شبيه
 2/2خرد ي ها دادهها از  آن،باشد مي )2014( 5شده توسط اكستل و همكاران مدل ارائهيات جزئ
 يحدنبال توض به كهدهند را ارائه  يتا مدل اند هرداستفاده ك D.Cخانوار در منطقه واشنگتن  يليونم

) با استفاده از مدل 2012و همكاران (يناكوپلس باشد. گ 1997-2009دوره  يرونق و ركود ط
 آنچه موجب رونق و ركود مسكن دهد مي نشانكه  اند هرا اثبات كرد يشواهد، يف شدهتوص
 يمشابه يج. نتا6در اين ميان نقشي ندارد نرخ بهره و باشد مي اهرم بالا شود مي

را با استفاده از  يالات متحدها يركه حباب مسكن اخ هآمد سته د) ب2013، 2017( 7يتوسط ج
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هاي رهني موجب عدم شفافيت ميزان واقعي ريسك در  هاي مالي در بازار وام ، نوآوري2007در طي بحران مالي  .6
گيرندگان پر خطر را  اعطايي به وامهاي  حجم واماند  هها و مؤسسات مالي حاضر شد لذا بانك واين بازار شده 
اجتناب  يبرا توانستند ينم م،يبا نرخ قابل تنظ مسكن يها با وام رندگانيگ وام مت،يا كاهش قافزايش دهند. ب

بنابراين  ،كنند و شروع به عدم پرداخت كردند نانسيفاينرخ بهره، ر شيبالاتر مرتبط با افزا يها از پرداخت
 بزرگ دچار بحران شدند. يها ها و بانك از شركت ياريكرده و بس دايپ شيافزا يمعوق بانك هاي بدهي

7. Ge 
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كه  اند هارائه كرد ي) مدل2012( 1و همكارانينگسون ارل كرده است. يبررس يانمدل عامل بن
بر  يمبتن يمقاله بعد در. دگير يازجمله بازار كار، اعتبار و مسكن را در برم يمختلف يبازارها

كه اهرم بالاتر منجر به اقتصاد  اند ازآنجا ) نشان داده2014ان (و همكارينگسون همان مدل، ارل
، )2018( 2و همكاران يبا ركود دنبال شود. عسكر دتوان مي يراحت رونق به ينا، شود مي يدارترناپا

كه  اند هاز بازار مسكن ارائه داديا پو يمدل تعادل جزئ، )2011( 3آدام و همكاران يبا اصلاح الگو
. يين شده استتع يادگراهاو بنها  يستچارت ينخانه توسط تعامل ب يمتقاي ه يائيدر آن پو

 يرمتغ يكها از  . مدل آناند هكرد يمدل بازار مسكن را معرف يك، )2018( 4و همكاران يسيكمپ
را با در نظر  يمدل اصل يناهمگن، افزون بر اين .دكن ميدر سمت عرضه استفاده  يزمان هوقف

 گسترش يلوحانه و عقلان از انتظارات ساده يبيترك نينچ وحانه و همل گرفتن انتظارات ساده
هاي  ژياسترات ينكه رقابت ب ادهخود نشان د همانند مطالعات قبل از مطالعهين . ادهد مي

  شود. يمت قپيچيده ي  هاي ويائيبه پ منجرمشخص بازار ممكن است 
 ي در موردكلان اقتصاد يها شاخص از يا در مورد مجموعه بياتدر اد يتوافق واحد يچه
 و يطمسكن به شرا يين قيمتتع ).2006، 5نيخانه وجود ندارد (گال يمتق يها مدلبيني  پيش

 يخاص كلان اقتصاد ينهزم يك در يدكشور حساس هستند و با يك ياقتصاد يها سياست
  شوند. يبررس

  مطالعات داخلي  .3-2-2
 يها مدل يريكارگ تا با به اند هكرد مربوط به بازار مسكن در داخل كشور تلاشمطالعات 
دهند.  يحبازار مسكن را توض يها نوسان ،ياديبه عوامل بن ژهيو توجه و ياقتصادسنج

 يباز درجه سفته يي،فضا ياقتصادسنجيافت رهاز  گيري هبهربا )، 1401شاهمنجذب و همكاران (
كه  يج نشان داده استانتاند.  هيران را مورد محاسبه قرار دادمنتخب ا يها استان در مسكن
اند.  هداشتمسكن يمت بر ق ياثر منف يناخالص داخل يداثر مثبت و تولين زم يمتبها و ق اجاره

و  يياثرات فضا ،ه است. افزون بر اينمعنادار بود ها استان يتمام يمسكن برايمت شكاف ق
اي  هدر مقال )،1401.امجدي و همكاران (باشد مي يگان خود مشخصبر همسا ها استان يمجاورت
سكن شهر ت مميكرونا بر ق يروسو يوعش يگسترش آن و هم چنين آن ا اطمينانيرخ ارز و ناثر ن

نرخ ارز بر  ينانياثر نرخ ارز و شاخص نااطم، يجبراساس نتا اند هرا مورد آزمون قرار دادتهران 
 يآت يتدر وضع ينانيكه نااطم يهر اقدام، ر اينبناب بوده است دار يمسكن، مثبت و معن يمتق
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مسكن مؤثر باشد.  يدر عرضه و تقاضا يبر كاهش اثرات منف دتوان مي بازار ارز را كاهش دهد،
شوك عمل كرده  يك دكرونا همانن يروسو داده است كه شيوعنشان  الگوبرآورد  چنين نتايج هم
اده از با استف)، 1400نعمتي و همكاران ( مسكن در شهر تهران شده است. يمتق يشافزا سببو 

 يدوره زمان يط ايرانمسكن در يمت بر ق يتيجمعيرهاي و متغ يساختار سن يزي اثرب يونرگرس
طور معنادار  مسكن بهيمت ق كه نتايج نشان داده استاند.  همورد مطالعه قرار داد را 1396-1375
قفه و، ينگي واقعيوقفه نقد ،يشهريت متر بنا، رشد جمع يك يواقع ينههز تأثير تحت يو مثبت

 ينسبت وابستگ تأثير و گيرد ميقرار  يمسكون يگذار يهخانوارها و نسبت سرما يتورم، درآمد واقع
مختلف  يها گروه يدر بررس نين. همچبوده است دار يو معن يو كودكان) منف ي(كل، سالمند

 شده است.مسكن يمت ق يشسال، موجب افزا 54تا  يندر سن ينسب يتجمعيش افزا ،يسن
عوامل مؤثر بر قيمت مسكن را در محله پارك لاله اي  ه)، در مطالع1399اران (شماعي و همك

 تأثير كه عوامل فيزيكي مسكن دهد مي نتايج مطالعه آنها نشاناند.  هتهران مورد بررسي قرار داد
) 1397(ديگران  و يپناهبيشتري نسبت به عوامل دسترسي در قيمت مسكن محله داشته است. 

خانوار، مسكن، بانك،  يها بخش شامل ،يتصادف يايپو يتعادل عموم يلگواز ا يريگ با بهره
نرخ  يشدر قالب افزا يانقباض يپول ياستاثر شوك س ،يدولت و بانك مركز ،يدتول يها بنگاه

تلاش  ،)1394( يانو درود يموسواند.  هقرارداد يبررس و عرضه مسكن را مورد يمتبهره بر ق
 يمتارتباط ق يلترف  نكالم يتمو الگور يساختار يزمان يها يسر از روشيري گ با بهره اند هكرد

از  يكهر  ياثرگذاريفيت و ك دادهقرار  توجه آن را مورد يين كنندهتع يادينبن ملمسكن و عوا
 يشترب كه دهد مي ننشا قفو تمطالعا سير. بركنند يمسكن را بررسي ها قيمت عوامل بر ينا

 يمتغيرهاو  ملاعو وسيله را به انتهرو  انيرا مسكن قيمت يها وسانن تا اند هتلاش كرد تمطالعا
 تأييد باها  آن متماو  هندد توضيح نقدينگي حجمو  مسها قيمت ،حقيقي هبهر خنر مانند يدبنيا
ي بهرامدانند يم يدبنيا ملاعو اتتغييراز  ناشيآن را  ان،تهرو  انيرا مسكن زاربادر  بحبا دجوو

 راتنتظاا دنبو ناهمگن ضفر باو  ملاعو بر مبتني دقتصاا هيافتاز ر هدستفاا اب ،)1392و مروت (
و  بحبا گيري شكل هنحو ياجتماعهاي  يائيو وجود پو ها قيمت تيآ اتتغيير ردمودر  ملاعو
   اند هي كردساز را مدل انتهر مسكن قيمتآن در  پاشيوفر

  مدل تحقيق  -4
وجود دارد، اما تعداد  يمال هايبازار در بنياني عامل ها مدل از گوناگوني هاي كه نمونه درحالي

بازار ين دارند. ازآنجاكه ا فعاليت در بازار مسكن مدل مبتني بر عامل ساخت يكها در  از آن يكم
 در مورد ياطلاعات محدود كه با شود مي ناهمگن شناخته يها عامل اي از با مجموعه گسترده

 مدل عامل بنيان. رسد مي كرد منطقي به نظراين روي يريكارگ ند، بهكن مييت فعال يكديگر
 . باشد مي تهرانشهر  قيمت مسكن مربوط بهسازي  شبيه يبرا ين مطالعهامورداستفاده در 
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 نه

 بله

خانه را با قيمتي بر 
مبناي فروشهاي اخير 
 در بازار عرضه ميكند

 

 

 

  

 داخت وام و به روزرساني پسانداز پر

N تواند بخرد خانه را كه مي
انتخاب و بر اساس 

ترجيحات رتبهبندي ميكند

سوال  iاز خانوار
 شودمي

 
 
0 

 

خانه را با قيمتي بر 
مبناي فروشهاي اخير به 

 بازار عرضه ميكند

از شبيهسازي 
 شودحذف مي

وضعيت اشتغال، 
درآمد و چرخه زندگي 

 شودمي به روز

 
 

گذاري سرمايه 
 در مسكن

طبقهبندي 
گذاريهاي سرمايه

مقرون به صرفه بر 
اساس عايدي 

 انتظاري
 

وضع پيشنهاد بر 
بالاترين عايدي 

 خانه

عرضه خانه در 
 بازار اجاره

i= i+1 
 

بر اساس تابع ارزشگذاري، پيشنهادي را بر 
 خانه ترجيحي وضع ميكند

قيمت ليست را 
 كاهش ميدهد

 نه

 بله

هزينه زير  بله
بودجه يا 
حركت 
 تصادفي؟

 نه

گذاريهاي سرمايه
مقرون به صرفه در 
 بازار وجود دارد؟

 75≥سن 
 است؟

صاحب 
خانه 
 است؟
 

پيشنهاد 
دريافت 
 ميكند؟

صاحب 
خانه 
 است؟

خانههاي 
مقرون به 

صرفه در بازار 
 وجود دارد؟

 
در بازار وجود  

 دارد؟

اجاره خانه 
در بازار 
 اجاره

 نه

 بله

 بله

برنده دور 
شود؟مناقصه مي

 نه

 بله

 بله

 نه

 

برنده دور 
مناقصه 

 ؟شودمي

 نه

 بله

 نه

 بله نه

 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  
  
  
  
  
 
 
 
 
 
 

  رفتار خانوار در مدل .1شكل 
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 فايلهاي اكسل

 هاساخت عامل

 نتايج

 شيپ فايل تهران

 اندازي نتلوگوراه اجراي نتلوگو

 هابه روزرساني عامل هاي اوليهعامل

 مدل نتلوگو

 هاي مكانيهفايل داد

 اسكريپت متلب

. را نشان دهد تهراندر  يواقع خانوار يك يددر مدل با يك خانوار، آل ايدهدر حالت 
در . خواهد بود بر خانوار) زمان ميليون 3به  يكاندازه (نزد يناز ا يبا مدلسازي  شبيهحال،  ينباا

در شكل  خواهد شد.سازي  عامل مدل 5000از شهر با  تر كوچك اسينسخه در مق كيعوض، 
انجام  يجا ، بهي مدلاجرا . هنگامشده است  خانوار نشان داده كي يبرا نديفرآ نياز ا ي)، شكل1(
از شكل توسط تمام خانوارها قبل از حركت  لههر خانوار، هر مرح يدور كامل از اقدامات برا كي

 . شود مي انجام ،يهر خانوار به مرحله بعد
نرم  نياز ا مقاله نيا در ،يمكاني ها دادهبا  بتركي در لو گونرم افزار نت تيبا توجه به قابل

 دليل به، شود مي ازياند همحيط نتلوگو رادر  يانمدل عامل بنكه  در حالي .شود مي افزار استفاده
. شوند مي اوليه در اين نرم افزار ساختهي ها عامل محاسبات ماتريسي كارآمد در نرم افزار متلب،

  نشان داده شده است. آنها ينب يانو جر يلدهي فا از سازمان يكل ينما يك )،2(در شكل 
  

  
  
  
  
  
  
  

  راي مدلها هنگام اج جريان بين فايل .2شكل 

  ي مدل1ها آبجكتو  ها عامل .4-1
 و وام هستند.  ها خانهخانوارها، بانك،  مدل عامل بنيان،موجود دري ها آبجكتو اصلي  هاي عامل

 يكعنوان  به خانوار توسط عمده طور بهمربوط به مسكن  يماتتصماز آنجا كه  :خانوارها
 ند.كن ميعمل  ي اصلي مدلها املع عنوان بهافراد  جاي به ، خانوارهاشود مي واحد اتخاذ

 ياد كه آكن مياست و مشخص  خانوارو نوع خانوار عضو  ترين مسنخانوار شامل سن هاي  ويژگي
 وكرده شده عمل   تعيين قواعد، خانوارها طبق يدر هر دوره زمان .يا خير دارد يفرزند خانوار
در كل  خانوار اتيز خصوصا يك هيچ، نيند. بنابراكن ميروز  خود را به درونيهاي  ويژگي
  .نيستثابت سازي  شبيه

                                                                                                                                            
1. Object  
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د و كن مي يباشد كه در آن زندگ خانواريد متعلق به نتوان مي يهاي مسكون خانه ها: خانه
تا  شودوارد مدل  خانه يك ي. وقتخانوارهايي كه توانايي خريد خانه را ندارند، اجاره داده شودبه  يا

 يفيتك يكه دارا شود مي و فرض مستهلك نشده خانهو، ر ماند. ازاين مي باقيسازي  شبيه پايان
 ABMاست.  يمهمعامل آن،  يمت ليستهنگام محاسبه ق خانهاندازه ، افزون بر اينثابت است. 
در سراسر  يبعد 2شبكه يك در  خانهكه  يمعن ايناست، به  ييفضا مطالعه ايندر  مورداستفاده

  .است مختص خود يك موقعيت يداراسازي  شبيه
آن  سررسيدو صدور  يخازجمله اصل وام، تار ييها ويژگي با ييها آبجكتها  وام :ها موا

يا به و مرتبط  خانهيك  به ند تنهاتوان مي و اند مرتبط ها خانوارها و هم خانه هم با ها هستند. آن
 ند،كرده باش گذاري سرمايههاي اضافي  اگر خانوارها در خانهحال،  . بااينيك خانوار متعلق باشند

 يك خانواركه  شود مي خارج مدلاز  يوام تنها وقت. وام مسكن داشته باشندين ند چندتوان مي
استفاده كند  وام كل پرداخت يبراآن  عوايد و از اي كه با آن وام خريده شده است را بفروشد خانه
  .اقساط ماهانه پرداخت شود يقاز طر و يا

  خانوارها  . ويژگي4-2
ي، درآمد، ثروت و ختشنا جمعيت از اطلاعات سالانه مربوط بهخانوارها يق سازي دق مدلبراي 
 استفادههاي خانوار  خانه يژگيدرآمد و وفرايند ، يچرخه زندگي ساز مدلبراي  انداز خانوار پس
 كه هايي و آن فرزند يدارا خانوارهايي كه گيرند، در مدل خانوارها در دو گروه قرار مي. شود مي

دهنده سن  است كه نشان "ينس" يژگيويك  يهر خانوار دارا، افزون بر اين. بدون فرزند هستند
 توزيع كه طوري به ،شوند ميوارد مدل سن و طبقه يك است. خانوارها با  خانوارعضو  ترين مسن

سازي  شبيهشروع  در سال تهراندر  يواقع توزيعبا  فرزند در مدل يدارا خانوارهايسن و تعداد 
   باشد. ) مطابقت داشته89(

  
۱܍܏܉۾ سن برحسبد نرخ تول. 1جدول    سن 

032/0  19 -15  
083/0  24 -20  
100/0  29 -25  
083/0  34 -30  
043/0  39 -35  
014/0  40≥  

  )1392منبع: عباسي شوازي و حسيني چاوشي (
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 يلفرزند تبد يدارا يبدون فرزند، به خانوارها ياز خانوارهايني مع ي نسبتدر هر دوره زمان
 يخانوارها و نقل مكان كرده يرونفرزند به ب ترين مسن ينكها فرضبا ، يبترت ين. به همشوند مي
ي ها گروهباروري يزان م1، جدولدر . تبديل شوندبدون فرزند  خانوارهايند به توان مي فرزند يدارا

ده ش  نشان دادهدر ايران  1389سال در (تعداد فرزندان به ازاي هر زن در هر گروه سني) سني 
سالگي به اوج خود رسيده و سپس روند كاهشي  30مطابق انتظار ميزان باروري در حدود .1تاس

سال است. در  25-29داشته است. بر اين اساس، بالاترين ميزان باروري مربوط به گروه سني 
  اند. ين تعداد مواليد را به ثبت رساندهتر كمساله و بالاتر  40طرف مقابل، زنان در گروه سني 

 25در سن  فرزند شود مي يابد و فرض مي يشافزا هرسالدر  خانوار يكفرزند  ينتر كمن س
 شود مي جداخود لدين وااز  يجوان وقتفرد بالغ  يكدر واقعيت،  .2شود مي خارجخانوار از  يسالگ
 اعمال مهاجرت در مدلرشد جمعيت و  يقاز طر يطور ضمن بهو اين  دهد مي تشكيل يدجد خانوار
برابر  يترشد سالانه جمع اي كه گونه به شوند ميوارد مدل  ديجد خانوار يهرساله تعداد .شود مي

 خارج مدلبرسد، از  يسالگ 75سنش به  يوقت تنهاخانوار  يك.شود كشور پايتخت تاريخيبا رشد 
  .شود مي

موقت و هم چنين  3هاي د، اما در معرض اختلالكن ميدرآمد خانوار در يك نرخ ثابت رشد 
شروع  يبرا 4نرمال يع لگ، توزيسادگ يبرا. گيرد ميهايي با اثرات ماندگار قرار  لاختلا
كه مناسب  خانوارها يدرآمدها تخصيصمنظور  به. شود مي خانوارها در مدل اعمال سازي نمونه

به دست  بدون توجه به توزيع درآمد كل جمعيتتواند  نمي درآمد خانوار، ها باشد آنطبقه و سن 
. 5يابد شده اختصاص مي ساخته خانوارهايو به  شود مي گرفته يعدرآمد از توز Nض، در عو .آيد

                                                                                                                                            
اين آمار برگرفته از گزارش تحولات باروري در ايران در چهار دهه اخير نوشته عباسي شوازي و حسيني چاوشي . 1

 رييتغ ياندكارقام با گذشت زمان  نيا كه يدرحال ،توسط پژوهشكده آمار استشده منتشر  1392در سال 
  شود. در نظر گرفته مي 89سال  ريمقاد يساز هيكل دوره شب ياست كه برا نيفرض بر ا كنند، يم

دهد كه متوسط سن خروج فرزندان از خانه والدين براي پسران  ) نشان مي1398( مطالعه عباسي شوازي و بگي. 2
گين دو سن به عنوان ميانگين سن خروج از لذا در اين مطالعه ميان، باشد سال مي 22و  27ترتيب  و دخنران به

  خانه والدين و تشكيل خانوار جديد در نظر گرفته ميشود.
3. Innovations 
4. Log-normal Distribution 

درآمد هاي  نمايه" نديها را فرآ ) آن2009( 5گوونندرآمد وجود دارد.  فرايندسازي  مدل يدر مورد چگونگ ياصل گاهديدو د .5
مؤلفه  كيتوسط  ، درآمدRIP نديفرادر كه  . درحاليه استدينام (5HIP) "هاي درآمد ناهمگن نمايه") و 5RIP( "مقيد

و بوده  كمتر يداريبا پا يهاي شوك، درآمد داراي HIP نديفرادر شود،  مشخص مي يجزء چرخه زندگ كيو  داريشوك پا
 .ي مختص به خود را دارنددرآمدهاي  افراد نمايه
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در  RIP يندفرا ازآنجاكه، 1اند حمايت كرده HIP رآينداز ف محققاناز  يتوجه كه تعداد قابل درحالي
هزينه ي ها دادهمتناسب با تر است و  رايج يي اقتصادها مدل درآمد در يندهايسازي فرا مدل

عنوان  به، Z୦,୲ାଵشوك گذرا،  يكعنوان  به t ،߳௧در دوره  h درآمد خانوارعنوان  به I୦,୲  .شود مي در اين مطالعه از اين فرايند استفاده، باشد مي شوردرآمد ك
 شده تعيين ثابتنرخ رشد عنوان  به G୦,୲، 2اي هي لحظها پيشرفتمتناظر با مداوم در درآمد اختلال 

  .دهد مي را نشان درآمد رشوك مداوم د يك η௧و  ير در آن دوره زمانتوسط سن خانوا
௛,௧ܫ     = ܼ௛,௧ + ߳௧ ܼ௛,௧ାଵ = ܼ௛,௧ ∗ ௛,௧ܩ) + ௧ܰ) + η௧ାଵ 

 يبستگ tدر دوره  ربه سن خانوا ي است، كهچرخه زندگ درآمد نرخ رشد ،G୦,୲كه  ييجا
تر  مسن خانوارهايكه  د، درحاليكن ميرا تجربه  درآمدي بالاييرشد جوان  خانوار معمولايًك دارد.

وقتي خانوارها به سن بازنشستگي رسيدند، حقوق دريافتي در سن  .ي دارندتر پايينرشد درآمدي 
، احتمال يدر هر دوره زمان است. t شده در دوره ثبت يشد اسممتوسط ر N୲ سالگي را دارند. 65
شده   با نسبت مشاهده مدل يندر ايكاران نسبت ب كه طوري جود دارد، بهو خانوار يك شدنيكار ب

درآمدي برابر با درآمد دهك اول درآمد در ، يكارب يخانوارها. داشته باشدمطابقت  در شهر تهران
يكاري درآمد قبل از دوره ب سپسمانند  مي يكارسال بيك  يند. خانوارها براكن مييافت دررا مدل 

  ند.كن مي يافتدررا 
بازار مسكن  به خانواراز ثروت  يتوجه  ، بخش قابلايراندر  يتبا توجه به نرخ مالك

 مدل عامل بنيان،شروع  يموردنياز برا يثروت خانوارها يواقع يعتوز برآورد .خورده است گره
). با 1912، 3يني(ج شود مي استفاده جيني ضريبمناسب، از  يعتوز يجاد يكا يبرا. دشوار است

و  σ ياسكند، لازم است كه پارامتر مق يرويپ يع لگ نرمالثروت، مانند درآمد، از توز كهينفرض ا
 توان مي ثروت باشد، ميانگين vو  ضريب جيني G فرض كنيدشوند.  يينتع μمكان پارامتر 
  :)2012، 4سلاج و راجكرد ( يانب يرصورت ز مرتبط را به لگ نرمال يعتوز يپارامترها
  σ = ට2 ߶ିଵ ቂீା	ଵଶ ቃ 
  μ =ln v− 

ଵଶ 	σ	ଶ 

                                                                                                                                            
 .ديمراجعه كن) 2009و گوونن () 1997( كري)، ب2001( دريها ل بهبه عنوان مثا. 1

2. instance promotions 
3. Gini 
4. Slottje and Raj 
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 شروع يبراشده   استفادهثروت  يانگيناستاندارد است. م نرمال يتجمع يعتوز ϕ كه جايي
 يها داراييشده  در مسكن و ارزش خالص ثبتموجود ثروت خالص  يانگينمجموع ماز مدل، 

 ،شوند مي وارد مدل حاصل يعاز توز يه سيالثروت اوليك . خانوارها با آيد به دست مي نامشهود
 يماتثروت بسته به تصمين ورود به بازار مسكن استفاده كنند. ا يند از آن براتوان مي

به بسته انداز  يابد. رفتار پس توسعه ميسازي  شبيه در طولانداز،  خانوار و رفتار پس گذاري سرمايه
 . استشده كشور   ثبت يخانداز تار هاي پس بر نرخ يسن و طبقه خانوار و مبتن

به  يزانم يناز درآمد خود را صرف مسكن كنند. ا يمبلغ مشخص تمايل دارندخانوارها 
، سهم درآمدي صرف )3( دارد. در شكل يخانوار بستگ يبمانند درآمد مطلق، سن و ترك يعوامل

 يشاست كه با افزاروشن  .دهد مي را نشاندرآمدي هاي  دهك به تفكيكمسكن  يشده برا
دهك درآمدي  يناول خانوارهايكه  درحالي ،يابد كاهش مي يتوجه طور قابل بهنسبت ين درآمد، ا
دهك سهم مخارج مسكن ، دهند ميمسكن اختصاص  به را خود مصرفي درصد بودجه 50تقريباً 
دوره  طي هاي درآمدي در موجود در دهك مخارج ازآنجاكهدرصد است.  13 حدود دهم
 .هستندكه ثابت  شود مي فرض نيبنابرا، دكن مي ييرتغ اندكيسازي  شبيه

  

  
  تحقيقهاي  يافتهمنبع: 

  1درآمديسهم درآمد صرف شده براي مسكن در برابر دهك  .3شكل 
  

خدمات  ينبرا مانده  باقي مقدارانداز،  از درآمد به پس ياز اختصاص بخش پسخانوارها 
نوار سهم خايك  درآمدي دهككه  . درحاليدهند مي يصتخص يمصرف يكالاها يرمسكن و سا
 يحاتبه ترج خانوارهر  تابع مطلوبيتد، كن مي تعيينمسكن را  رويدرآمد صرف شده  ترجيحي از

                                                                                                                                            
  .1389براساس نتايج آمارگيري مركز آمار ايران از هزينه و درآمد خانوارها در سال . 1
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تا مركز شهر فاصله  مسكن بستگي دارد. در مدل تنها دو ويژگي ي خصوصياتبرخ در موردها  آن
)d) و طبقه مسكن (c( بامطلوبيت تابع. است شده گرفتهخصوصيات مسكن در نظر عنوان  به ، 

  :شود يانب ذيلصورت  به دتوان مي )،1984( 1پالمكويستالهام از 
  U = U	(d, c, v)  

مطلوبيت بر اساس اين كننده  ) تعيينطبقهخانوار (سن و  يات يكبردارخصوص vكه  ييجا
 حداكثر زير بودجه محدوديتبا توجه به  مطلوبيتهر خانوار، تابع  يبرادو ويژگي مسكن است. 

  :شود مي
  y = x	+ P	(d, c) 

,(d	P	، درآمد خانوار y نجايدر ا c)فاصله تا مركز كه تابعي از خانه  قيمتd  و طبقه مسكن
c كه  است، درحاليx فرض بر شود مي دادهمسكن اختصاص غير مصرف ياست كه برا يمبلغ .
است كه  ينفرض بر ا. شود مي ييندرآمدي خانوار تع دهك بر اساسمسكن  مخارجاست كه  ينا

رويكرد است. اگرچه  طبقه خانواردر هر دو سن و  تفاوتاز  ي، ناشرجيحات خانوارتتفاوت در 
تفاوت در  يبرا يي اصلها محرك ياست، اما برخ تقريب حدسي ين مطالعهكاررفته در ا به

 مختلف يتهاياولو يستل تخصيصناهمگن خانوارها با  را دارد. ترجيحاتمسكن  يحاتترج
پيوسته ر يمتغ يك، مسافت. 2شود مي سازي لف خانوارها مدلانواع مخت يمسكن براهاي  ويژگي

 ريتكه اكث دهد مي نشانيفي تحليل ك و  تجزيه مركز شهر است. تا فاصله گيري اندازه يبرا
خانوارهاي كه  كنند، درحالي يزندگ تر هاي بزرگ خانه در دهند مي يحفرزند ترج يدارا يخانوارها
كه  بدون فرزند يخانوارها، اين بر افزون. دهند ميرا ترجيح تر  هاي كوچك خانهتر  مسن

  نگران فاصله از مركز شهر هستند.يشتر ، هنگام ورود به بازار مسكن بنيستند سالخورده
 

  ترجيحات مسكن .2جدول 
  طبقه خانوار

>  داراي فرزند  بدون فرزند ݀ି, ܿା > < ܿା,݀ି >  سن  20-60 < ܿି,݀ି > -  60-75  
  

                                                                                                                                            
1. Palmquist 

تا  150"، "متر مربع 150تا  100"، "متر مربع 100كمتر از  هاي خانه"چهار نوع مسكن مختلف وجود دارد.  .2
 ."عمتر مرب 350بالاتر از "و  "350
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بدون  خانوارهايآورده شده است.  )2(در جدول  توالي ترجيح خانوار، ها دلالت ينبر اساس ا
>يحيترج تواليسال از  60تا  20 ينفرزند ب ݀ି, ܿା  يتاهم ينبرخوردار هستند، بنابرا <
 را) dି)تر  ) و مسافت كوچكାܿتر ( هاي بزرگ و مسكن دهند ميمركز  فاصله تابه  بيشتري
  .دهند مي ترجيح

  ها عامل . الگوهاي تعامل4-3
  . اند تعاملبا يكديگر در  يدرون يرفتار قواعداز  يرويمدل با پ يها عامل ،يدر هر دوره زمان

  مذاكره وام رهني 
در ايران نظام اعتبارسنجي وجود ندارد و شرايط بازپرداخت تسهيلات خريد مسكن براي تمام 

مالي ايران، پايين  تأمينهاي سيستم  از مشخصه. شده است ي درآمدي يكسان تعريفها گروه
در  نسبتكه اين  درحالي ،ستا (LTV) بودن نسبت مبلغ وام (تسهيلات) به ارزش واحد مسكوني

 از قيمت كل مسكن را پوشش بزرگيكه همواره بخش  باشد مي اي گونه يافته به كشورهاي توسعه
مبلغ بر اساس دهك درآمدي فعلي ازار مسكن شود، وارد ب يردبگ يمتصم h اگر خانوار .دهد مي

، نسبت α୦,୲د. كن مي مشخصهر دوره  يبرارا  α୦,୲يعني مسكن صرف هزينه  يموردنظر برا
مبلغ  يهاول درخواسترو،  خدمات مسكن است. ازاينصرف شده يك خانوار جهت  يبودجه مصرف

  :باشد مي صورت زير به M୦,୲ يعني، t يوام مسكن خانوار در دوره زمان
  M୦,୲ = α୦,୲ ∗ (I୦,୲ − I୦,୲ ∗ s୦,୲)r୲  

كه بانك  مربوطه است. هنگامي يخانوار در دوره زمان هايانداز رخ پسن s୦,୲ ينجادر ا
درخواست  رسيدگي به يبرا ينقوانين د، از اكن مي يافتدر خانوارياز  را ،M୦,୲درخواست وام 

  د:كن مياستفاده 
M୦,୲اگر  -1 > LTV୫ୟ୶ ،بهرا  درخواستمقدار  باشد LTV୫ୟ୶ دهد مي كاهش. 
سال و نرخ بهره  12مدت به ، M୦,୲ وام وام مسكن سالانه با اصل اي دوره هاي پرداخت -2 r୲  در دوره  زا برون(نرخ بهره ماهانهt ( دكن ميمحاسبه را. 
  :آيد به دست مي صورت زير به L୦,୲الانه، هاي س وام اي براي دوره هاي پرداخت مقدار	 
  L୦,୲ = M୦,୲ ∗ r୲1 −	(1 + r୲)ି୬ 
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  . بازار مسكن4-4
 خود و اعتبار صادرشده يفعل، درآمد انداز ند با پستوان مي را كهي هاي خانه در بازار مسكن، خانوارها

  .گيرند ، در نظر ميخريداري كنند

  در بازارفهرست شده  هاي خانه
از  يكيد به توان مي د،كن مي يدر آن زندگ واي است  خانه خانوار كه صاحب يك، يهر دوره زمان در

وام  ينهاگر هز كند: عرضه (فهرست)در بازار مسكن  يرد خانه خود رابگيم تصم يل زيردو دل
با مسكن خود را  مايل خواهد بودباشد، خانوار  يحداقل بودجه مصرف از  مسكن ماهانه بيش

) Pୟ୑ثابت ( احتمال يك ي. در هر دوره زماناست، تعويض كند صرفه به  مقروناي كه برايش  خانه
 احتمال .خواهد داشت ييجا جابه يك خانوار تمايل به كه مرتبط با سن خانوار وجود دارد

 يك اگرآيد.  به دست مي حوزه شهري داخل در سالانه ريخيتا ييجا جابه بر اساس ييجا جابه
 )P෩ୢفروش نهايي ( يها قيمتكند، بر اساس  ليستمسكن خود را در بازار  يردبگ يمصمخانوار ت

مطابق فرمول ) در سه ماه اخير، N୪,ୡمشابه ( مسكن طبقهو  يمكان يتموقع با هايي خانهمجموعه 
  	د:كن ميرا تنظيم  Pୢ,୲اوليه  يمتقيك  يرز

  Pୢ,୲ = 	1หN୪,ୡห ෍ P෩ୢ୩஫୒ౢ,ౙ  

 شده را كاهشم  لااع قيمت درصد يك فروش نرود، خانوار به خانهكه  يزمان در هر دوره
  .دهد مي

  1مزايده خانه
 يقاز چند طر توان مي شده در مزايده را فروخته ياز كالا پيشنهاد دهندگانهاي  گذاري ارزش
وسط گذاري صورت گرفته ت ارزش خصوصي كه ارزش يالگو رايج، بيانسازي كرد. دو  مدل

ها  پيشنهاددهنده تابعي از نوع خودش است و مدل ارزش مشترك، كه همه پيشنهاد دهنده
خانوارها ينكه ، با فرض اگذاري سرمايه يكالايك عنوان  به .گذاري ناشناخته يكساني دارند ارزش

. 2مسكن داشته باشند مورد يكدر  يارزش مشترك يددارند، همه با هاي ريسك يكساني پروفايل
                                                                                                                                            
1. House Auctioning 

 يخصوص يها يگذار هستند و ارزش يخنث سكير شنهاددهندگانيپ يكه وقت كند يم انيدرآمد ب يبرابر يتئور .2
 دهياول و مزا متيبا ق يمخف دهيمزا )،ينزول دهي(مزا يهلندي، سيانگل دهيچهار نوع مزاهر دارند،  يمستقل
براي مطالعه بيشتر به ( كنند يم جاديا يكساني يدرآمد انتظار زانيم )يكريو دهيدوم (مزا متيبا ق يمخف
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يحات تر است و بر اساس ترج مستقل خانه يك ارزش، يمصرف يكالا يكعنوان  بهحال،  بااين
هاي خصوصي حول قيمت ليست اوليه خانه  شود توزيع ارزش فرض مي. باشد مي متفاوت خانوار
 نابراينمشابه است، ب يها خانهير ي اخها روشبراساس ف يمتق ينكه ا ازآنجايي. گيرد ميقرار 

سازي  مدل يبرا مسكن موردنظر باشد. يبرا ديگران زيابياز ار يوبخ يرتصو يستبا يم
 يه ليست شدهاوليمت ق حولاي  هدر بازمتغير  يكنواخت يعتوزاز يك  هاي خانوارها گذاري ارزش
 d از مسكن h توسط خانوارصورت گرفته گذاري  ارزش v୦,ୢ,୲كه  با فرض اين. 1شود مي استفاده

  :، خواهيم داشتباشد ها گذاري ارزش يعتوز رضع bୢ୧ୱو  tدر دوره 
  v୦,ୢ,୲~U ቀ൫1 − bୢ୧ୱ୲൯Pୢ,୲	, ൫1 + bୢ୧ୱ୲൯Pୢ,୲ቁ  

 پيروي Uتا  Lاز متغير  يع يكنواختتوزاز يك پيشنهاددهنده  هاي گذاري ارزشكه  قتيو
 :است صورت زير به از مزايده، πند، سود مورد انتظار، ك

  E[π] = ୬ିଵ୬ାଵ ∗ (U − L) + L  
تعداد داوطلبان افزايش با  مزايدهمورد انتظار فروشنده در  عايديرابطه،  ينساس ابر ا 
كه يني مطابق قوانيد جد هاي خانه ازاينكه پس، ييابد. در هر دوره زمان كننده كاهش مي شركت

 را انجام يراقدامات ز در آن زمان خانههر خانوار بدون  اند هشد در بازار ليستداده شد  يحقبلاً توض
  :دهد يم

هاي موجود در بازار با قيمت فهرست شده زير بودجه  ين خانهتر گراناز  Nୗୣୟ୰ୡ୦ تعداد .1
  . دكن ميخودش را انتخاب 

  .دكن ميبندي  رتبهرا هاي منتخب  خانهشده،  بر اساس قواعد ترجيحي توضيح داده .2
 يعوزمقدار از ت د، يككن ميوضع  بندي شده رتبه مسكن ينبالاتر بررا  يشنهادپ يك .3

  .دكن ميرا اتخاذ ها  ارزش گذاري
 مرحله بندي شده حذف كرده و به رتبه يسترا از ل خانه را از دست دهداگر دور مناقصه  .4

  .گردد يبرم 3
را از  يشنهادپه ورد Nௌ௘௔௥௖௛ تعداد دتوان مي طور بالقوه خانوار بهيك ، يدر هر دوره زمان

به . سپس خانوار به دنبال ورود به بازار اجاره كه باشد يددبدون خانه ج ،دوره يادست بدهد و در پا
  رود. است، مي يرشرح ز

                                                                                                                                            
 سميانمك كي ،يسيانگل دهيمزا كي يساز هيشب يجا به ن،ي). بنابرا) مراجعه كنيد2005( رويو مونت ززيمن
 له خانه در مدل استفاده خواهد شد.هر معام يدوم برا متيق يمخف دهيمزا

از  يمستقل خصوص يها يابيارز يبوده و دارا يخنث سكير ها شنهاددهندهياست كه پ نيفرض بر ا ABMدر  .1
 .كند يتر م سازي را ساده مدلاين فرض هر مسكن هستند. 
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  بازار اجاره. 4-5
خواهند وارد بازار مسكن شوند و  است كه همه خانوارها مي ين، فرض بر امدل عامل بنياندر 

ود در بازار ند. مسكن موجكن مي، به بازار اجاره مراجعه كافي براي خريدبودجه  نبودتنها در صورت 
يك  رد خانه يكاجاره هستند.  گذاري سرمايه يها خانه كه صاحباست  ييخانوارها متعلق بهاجاره 

   :شود مي ييني فروش مسكن مشابه و نرخ سود تعها قيمتتوسط ) Rୢ,୲( ينمع يبازه زمان
  Rୢ,୲ = ଵห୒ౢ,ౙห ∑ p෤୩ ∗ r୲୩஫୒ౢ,ౙ  

  گذاري سرمايههاي  . خانه4-6
 يلتبد خانوارطور خودكار به خانه  به ،آيد به دست مي يك خانوارتوسط  در مدل كه اي ين خانهاول
باهدف  دتوان مي و مناسب باشد، كافي ينگينقد يدارا خانوارياگر ، ا اين حال. بشود مي

 گذاري سرمايه خريد يك خانهدر مورد يم تصم خريداري كند. ياضاف هاي خانه، گذاري سرمايه
صورت زير  كه به باشد مي ،E[Yieldୢ,୲ يعني، مورد انتظار سال اول مسكنعايدي س براسا
  :آيد دست مي به

 E[ܻ݈݅݁݀ௗ,௧]= ୖୣ୬୲ାா[୅୮୮୰ୣୡ୧ୟ୲୧୭୬	]ି୍୬୲ୣ୰ୣୱ୲(ଵି௅்௏)∗௉೏,೟  
 آتيشده در سال  اخذ ، اجارهاجارهميزان  Rୢ,୲ شده عرضه يمتدر صورت اجاره مسكن به ق

 آتي است، كه از طريق قياسدر سال  افزايش بهاي انتظاري مسكن Appreciation [Eت. [اس

هاي بهره  . پرداختبرآورد شده است مسكن در سال گذشته يمتقافزايش متوسط يابي )   برون(
طور مشابه،  . بهشود مي وام محاسبه ليست شده يمتپوشش ق يلازم برا رهنيبر اساس وام 

LTV  1) ، بنابرايناست يدبا خر تبطمروام به ارزش− LTV) ∗ Pୢ,୲  شده  پرداخت قسطپيش
)، بازده انتظاري و 2008(1است. به گفته بروگمن و فيشر خانوار در صورت خريد خانهتوسط 

وجود   ، بااينباشد مي ي املاك و مستغلات معمولا بين سهام و اوراقها گذاري سرمايهريسك 
كه  دهد مي در ايران نشان ها گذاري سرمايهير غلات با ساو بازده املاك و مست يسكريسه مقا
 شبيهبه سهام  يشترب گذاري سرمايه ريسك و اند داشتهبازده فصلي را  بيشترين مسكن و ينزم
جايگزين ي ها دارايييك شاخص تركيبي از  ).1395(محمودي و همكاران،  به اوراق تا ستا

 اصلي به دستهاي  نكي) كه از طريق تحليل مؤلفهباهاي  مسكن (بازار ارز، سهام، طلا و سپرده
عايدي . اگر يرخيا د كن مي گذاري سرمايه مسكندر  خانوار ياآ كه دكن ميمشخص آيد،  مي

  :دهد مي را ارائه خريد خانه يشنهادپ خانوارباشد، بازارهاي جايگزين از بازده  يشب انتظاري
E[Yieldୢ,୲]	≥ rindex  
                                                                                                                                            
1.  Brueggeman and Fisher 
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داده ها

  .دهد مي قرار Rୢ,୲، آن را در بازار اجاره با اجاره اي نه سرمايهخايد پس از خرخانوار 

  مدل ياجرا -5
 يرويپ يي قبلها بخش در شده توصيف يرفتار قواعداز  ها، همه خانواريدر هر دوره زمان

شده است،  شروع 89دل در سال . مندكن ميعمل سازي  شبيهطور ماهانه در  به ها عامل .ندكن مي
  . وجود دارد يخ فعليبه تاريدن رس يبراسازي  شبيهسال  11وع درمجمينوبنابرا

  
  
  
  
  
  

 
 

  تحقيقهاي  يافتهمنبع: 
  تاريخيي ها دادهشده و سازي  شبيهرشد قيمت مسكن مدل  .4شكل

  
يانگين م )4( در شكل. باشد مي سازي شبيه يرهايمتغ ترين مهماز  يكيمسكن  يمتق رشد

شده  نشان داده يخيتار مقاديربا  شدهسازي  شبيه لدر مدواحد مسكوني متر مربع هر  يمتق
خاص فروخته شده هاي  در خانهييرات ممكن است به تغ يمتق كوتاه مدت از آنجا كه رشداست. 

 با توجه به شكل شده است. استفادهمتحرك ساده يانگين ماز  ،حساس باشد يدوره زمان يكدر 
مسكن را در دوره  يمتق رشدهم اندازه و  يمدل قادر است هم شكل كلين اگفت كه  توان مي

كه ناشي از  99و پاييز  91سال در  ها قيمت يتجرب رشدحال،  ينكند. با ابيني  پيشسازي  شبيه
نشده  ضبطمدل  ينطور كامل توسط ا بهبوده،  ها تحريمتحولات در فضاي سياست خارجي و 

 است. 
 
 

  

 

 

 تحقيقهاي  يافتهمنبع: 
  ي تاريخيها دادهشده و سازي  شبيهمسكن مدل  شاخص سالانه قيمت. 5شكل 
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كه بازار مسكن  شود مي ) مشاهده5و ( )4شكل ( مسكن در يمتنمودار ق يو بررسيل با تحل
 1391اولين جهش قيمت مسكن در سال  را تجربه كرده است. يمتق يجهش بالا دو بار

 تا 93 هايسال دراست ي اتفاق افتاده و كاهش ارزش پول مل ها تحريمدوره سخت همزمان با 
 ها سال نيدر ا رو نيطور مداوم مثبت بوده است. از ا به يقيبار نرخ سود حقين نخست يبرا 96

دوره  ينمسكن در ايمت قيجه اند؛ در نت را جذب كردهينگي از نقد يها درصد قابل توجه بانك
 يدرصد 100 يلادوره صعود با ي، دومينبانكيقي حق دنرخ سوبا منفي شدن باثبات بوده است.

در بازار ارز و طلا  ها قيمتيش كه مانند دوره قبل، با افزا هرقم خورد 1397مسكن در سال  يمتق
به خصوص در ادامه داشته است. در پاييز  1399ه و به شكل پيوسته تا پاييز سال همزمان شد

با  يخارجياست س يحل مشكلات فضامورد  درها  ينيب خوش يبرخ يشهمراه با افزا، ماه آبان
 كه طوري به، يافتهبازارها كاهش  يگرنرخ تورم در مسكن همسو با د، يكاانتخابات آمر يبرگزار

يگر در زمستان بار د كرده است، با اين وجودرا تجربه  يدر آذرماه بازار مسكن نرخ تورم منف يحت
 گرفته است.قرار  يشافزا يرمسكن در مس يمتق

عبارتند از مهاجرت بالا در  شوند ميمشاهده شده  يمتكه منجر به توسعه ق ييها محرك
افزون بر آزاد توسط بانك.  يدهوامياست و س كاهش نرخ بهره ،يساختمان يها فعاليتبا  يسهمقا
 يارثروت را در اخت يتاز اكثر يو بخش كوچك شود مي يعتوزيت طور نابرابر در جمع ثروت به، اين
ثروتمند  يدر بازار مسكن، خانوارها گذاري سرمايه يايامسكن و مز يبه ارزش كل جهبا تو ددار
در  ياضاف يدارانخر ينا .اند همسكن دوم و سوم داشت يدخر يورود به بازار برا يبرا ييها يزهانگ
  .اند هكمك كرد ها قيمتيش تقاضا و افزا يش بيشترافزا به بازار

 يبرايمت ق يل رشدلو تح يهتجزامكان ، مدل مبتني بر عاملسطح خرد يت با توجه به ماه
مسكن  طبقهمدل، چهار  ين. در ادارد وجودمسكن  انواع مختلفو  ياييمناطق مختلف جغراف

وجود » متر مربع 350از  بيشترهاي  خانه«تا » متر مربع 100از  تر كمهاي  خانه« شاملمختلف 
، انددازه كوچكمركز شهر قرار دارند و از نظر ان يكياغلب در نزد ها آپارتمانكه يدرحال، دارد
  . پيدا كردشهر اي  هحاشيدر مناطق  عمده طور به توان مي را متراژ بالاهاي  خانه

مسكن نشان داده بندي  طبقههر مترمربع مسكن بر اساس  يانگين قيمت) م6در شكل (
نسبت به  يمتر مربع رشد قابل توجه 100از  تر كم يمسكون يواحدها يمتشده است. در مدل، ق

 عمده طور بهخالص  مهاجرت يراز، امر قابل انتظار است ينداشته است. ا يمسكون ياواحده يرسا
 كلي طور به كه جااز آن، هم چنين. باشد مي و پس انداز كم درآمدجوان با  يشامل خانوارها

 شمار ان بهگذار هسرماي يبرا يتر متراژ بالا هستند، هدف آسان هايتر از واحد ارزان ها آپارتمان
 يين تمايلپا ارزان با متراژواحدهاي مسكوني  يدبه سمت خرافراد  بيشتر ،افزون بر اين روند. مي

به نهايت شده كه در يشتر بالقوه ب يدارانبا خر مناقصه يدورها به مازاد تقاضا منجر ينا .دارند
 .شود مي براي اين دسته از واحدهاي مسكوني منتهي ترفروش بالايمت ق
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  قيتحقهاي  يافته منبع:

  رشد قيمت بر حسب نوع مسكن .6 شكل
 
 

از . باشد مي حائز اهميت نيز در مدل ياييدر مناطق مختلف جغراف ها قيمت رشد يچگونگ
در  يشبكه دوبعد يكموجود در بازار در  واحدهاي مسكونياست، تمام  ييكه مدل فضا ييآنجا

و  براي واحدهاي مسكوني با قيمت بالاتر تر با تعيين رنگهاي تيرهقرار دارند.  يشهر محدوده
در مناطق  يمتق رشد ييراتتغ به توان مي ،يساز شبيهقبل و بعد از مقايسه واحدهاي مسكوني 

، دهد مي را نشانسازي  شبيهقبل و بعد از  ها قيمت) كه رشد 7با توجه به شكل ( پي برد.مختلف 
ارقام  و اعداد هستند. اگرچه تر يتمعپرج شهر به وضوح نسبت به مناطق حومه يمناطق مركز

در  مسكن يمتاست كه قروشن اما ، باشد مي مناطق يمت مسكن در تماميق يشاز افزا يحاك
چرا كه داشته است. يشتري رشد باي  هحاشيبه مركز شهر نسبت به مناطق يك مناطق نزد

قرار دارند و شهر ز مركيكي در نزد عمده طور بهيا واحدهاي مسكوني با متراژ كم  ها آپارتمان
ي مكان يتموقع داده و يشرا افزا ها قيمتكه  وني استمسك از واحدهاي دسته ينا يتقاضا برا

  در اين ميان نقشي نداشته است. .آنها
   

 متر مربع  100هاي مسكوني بيشتر از ساختمان

 متر مربع  100هاي مسكوني كمتر از ساختمان



 1402يك، 

نجا كه با 
كه ترجيج 
ع در مركز 
 مسكوني 

. اند هن بود
اي  هلاحظ

مناطق به 
 در برخي 
 كم بوده، 

به  توان مي
 

شده است. 
2 )2012 (

دهنده  شان

               
1. Theil’s
2. Helbin
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د قيمت مناطق جغرا
 

ع تبه نقش تواب
ي نسبت بالايي
ضاي اين خانواره

اب .شود مي طق
گفت اين مناطق 

شهر به ويژه من
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داد، در حالي كه
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ا براي مناطق و

ب پارامترها، از ض
مدل مب يتساس
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ت مجلة  

رشد .7شكل 

ب توان مي  مهم
وارها، مدل داراي
دگي كنند، تقاضا

در اين مناط ها ت
توان مي شكل، 

 نيمه غربي ش
ت اين مناطق را

نسبت د مسكن 
ي شهر از جمله
جنوب شهر هست
 و افزايش تقاضا
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حسيل و تحل ه
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  قيتحقي 
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هاي يافتهمنبع: 

از ديگ
توجه به تو
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 رابطه زير به دست توسط اين ضريبباشد،  متناظر با آن هاي يش بينيپ P୲و  يمشاهدات واقع
  آيد: مي

  UI =
ටభ೙∑ (஺೟ି୔೟)మ೟స೙೟సభ

ඨభ೙∑ 	(஺೟)మାටభ೙∑ (୔೟)మ೟స೙೟సభ೟స೙೟సభ  

مدل وجود دارد.  هاي يش بينيو پ يمشاهدات واقع ينب يصفر باشد، تطابق كامل UI يوقت 
 يزمان  يسر يبرا تايل ينابرابريب مختلف پارامتر، ضر هاي ينهگز يبرا ها سازي شبيه يبا اجرا

مدل را مورد بيني  پيشقدرت  توان مي . سپسشود مي مربع محاسبهمتر هر  يمتق يانگينم
تنها  يل حساسيتو تحل يهدر مدل وجود دارد، تجزگوناگوني  ياگرچه پارامترها .ارزيابي قرار داد

 انتخاب شده يرهايهستند. متغضعيف  يشواهد تجرب كه داراي شود مي انجام پارامترهايي يبرا
در هر  يدخر يخانوار برا يككه  ييها تعداد خانهيا  Nୱୣୟ୰ୡ୦ز: عبارتند ا حساسيت يلتحل براي

مسكن  شدهفهرست پيرامون قيمت  يععرض توزيا  bୢ୧ୱ୲ و گيرد ميدر نظر  يبازه زمان
پارامترها،  ينتخم يموجود براي ها دادهخانوار. با توجه به محدود بودن  گذاري كننده ارزش تعيين

) 3در جدول ( يتحساس تحليلو يه تجز يجنتا باشد مي يتحائز اهمآنها بر مدل  تأثير يابيارز
 را خانه 10ند حداكثر توان مي خانوارها يدر هر دوره زمان ،. در مدل پايهنشان داده شده است

از آنجا كه يكي است.  شده فهرستقيمت  درصد 5آنها در هاي  خانهگذاري  دهند، ارزشيشنهاد پ
 يريمقاد يروفقط  پارامترهال، رويكرد پايين به بالا است، از فروض مهم براي ساخت اين مد

 يبرو، ضراين شود. از ا يكه بر اساس رفتار مشاهده شده خانوارها معقول تلق شوند مي يمتنظ
 تر كم، يل حساسيتشده در تحل آزمون يپارامترها يگزينجايرمقاد يممكن است برا ينابرابر
  باشد.

 
   ܐ܋ܚ܉܍ܛۼ ܜܛܑ܌܊ ܍܋ܑܚܘ۷܃ تحليل حساسيت. 3جدول 
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و  5 يشده رويم تنظ هاي هعداد خانت براي حساسيت تحليل، Nୱୣୟ୰ୡ୦پارامتر يير هنگام تغ
 يدخر يكه اجازه دادن به خانوارها برا دهد مي ها نشان نمونه يابيارز گيرد ميقرار  آزمونمورد  15

هنگام بيني  پيش. شود مي منجر تر يينپا ينابرابريب به ضرتعداد مدل مبنا از  تر كم، مسكن
 يرو اين پارامتر يمتنظ دهد مي نشان ه اينك دكن مين عمل مدل پايهاز بهتر  Nୱୣୟ୰ୡ୦يش افزا
 اين متغير يبرا ينابرابر يبضريانس وار، افزون بر اين. باشد د مقدار انتخاب زياديتوان مي 10

ارائه  يرمتغ براي اين يثابتبيني  پيشاستنباط كرد كه مدل  توان مي ،بنابرايننسبتاً كم است. 
  ندارد.يادي يت زحساس اين پارامتر يماتو به تنظ دهد مي

براي و  باشد مي ، پهناي توزيع ارزش گذاريگيرد ميپارامتري ديگري كه مورد آزمون قرار 
در هر دور مناقصه خانوارها  پيشنهاد كه يياز آنجا .شود مي درصد در نظر گرفته 7و  3آن سطح 
نتيجه . دنك مي يينرا تع ياحتمال يشنهاداتپارامتر فاصله پ ين، ايشان استگذار ارزشبر مبناي 

در ، تر است حساسيار پارامتر بس يناييرات كه مدل نسبت به تغ دهد مي نشان آزمون حساسيت
 يمتبالاتر از ق يكميمت تا با ق دهد مي ها اجازه فقط به خانه آن يبرا تر كم مقداركه  يحال

 تر ييناكه ارزش پ يدر حال ،شود مي يمتبالاتر منجر به رشد ق مقدارفهرست خود فروخته شوند، 
 ،فهرست خود فروخته شوند يمتبالاتر از ق يكم يمتتا با ق دهد مي ها اجازه فقط به خانهآن 
  .شود مي يمتبالاتر منجر به رشد ق مقدار

  . اثر پارامترهاي تصادفي5-3
هستند. از آنجا سازي  شبيه ياجراحاصل از يك بار هاي  يخروج بخش قبلي ارائه شده دريج نتا

مدل  يخروج، يابند مي احتمال توسعه يعاز توز ييبرداشتها يقمدل از طر يزااز اجياري كه بس
ها  خانوارها و خانه يهمثال، تطابق اولعنوان  بهنخواهد بود. يكسان  ،مكرر يها سازي شبيه يبرا

 يرويپ يتصادف يندفرآ يكطور مشابه، درآمد خانوار از  . بهشود مي كنترل يتصادف ابعتيك توسط 
. دهد مي ارائهسازي  شبيهخانوار خاص در هر يك  يرا برا يمتفاوت يرمقاد حتم طور هبد كه كن مي
 هاي ويژگي رفتار و يقطع يساز مدل زيرا، است مبتني بر عاملي ها مدل مشترك يژگيو ين يكا

هاي  دهيكه پد است ديمدل، ام يبودن ذات يتصادفبا وجود . باشد مي در سطح خرد دشوار ها عامل
سازي  شبيهحاصل از يك بار  جيباشند و نتاسازي  شبيههر بار مستقل از ، هده شدهنوظهور مشا

 يزمان يبار اجرا شده و سر 30 اريمدل مع ه،يفرض نيآزمون ا يباشد. برا بتواند معرف خوبي مدل
 يهر دوره زمان يبرا نيانگي. پس از آن، مقدار مشود مي متر مربع ثبتهر  متيق  نيانگيم

را نشان  ها سازي شبيهكه حداكثر و حداقل مقدار ، بالا و پايينهاي  كرانهمراه با محاسبه شده و ه
 .شود مي ميترس ،دهند مي
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  ي مختلف ميانگين قيمت هر متر مربع مسكن در تهرانها سازي شبيهنتايج . 8شكل 
  

 دهد مي هستند، كه نشانيك باندها بار نشان داده شده است. )8(كه در شكل  طور همان
 يزمان يانگينم، هم چنينمتفاوت است.  يكمسازي  شبيه در هر مسكن متر مربعهر  قيمت روند

 ي يهاولييرات تغاز آنجا كه . ينده عمل كندنماعنوان  بهد توان مي حاصل از يك بار اجراي مدل
 يسر يدر انتهايعي طب طور بهيانگين حول مييرات تغ، شود مي منتشرسازي  شبيهكوچك در طول 

 .تر هستند بزرگ، زماني

  گيري نتيجه -6
 در حال حاضر بر عامل بازار مسكن محدود است و يمبتني ها مدل مطالعات موجود در ارتباط با

 ياتبر ادب ،DSGE يها مدل و يتجرببيني  پيش يها مدل استاندارد مانند ياقتصاد يها مدل
 استفاده يعادليل تتحل انجام يابع عرضه و تقاضا براتواز  ،ينظر يها مدل در. غالب هستند

 يها مدل معمولاً ،شوند ميساخته  ينظر يهبر پا بيشتر اقتصاد كلان، كه يها مدل .شود مي
بر خرد دارند كه  يمبتنيكردي رو DSGE يها مدل و يتدر نها زنند مي ينبازار را تخميون رگرس

 ،ي مبتني بر عاملها مدل حال، بر خلافين با ا باشد مي ي مبتني بر عاملها مدل مطابق با يشترب
 است، اما ها عامل همهاقدامات  تجميع ند كه نتيجهكن ميرا فرض  يتعادل DSGE يها مدل
نظام  يكصورت  موردتوجه قرارگرفته است كه اقتصاد را بهيچيدگي پ يكردست كه روها سال

 كه طوري به؛ گيرد ميهستند، در نظر  يكديگركه در حال كنش با  يناهمگن يها عامل ازيچيده پ
 يها مدل پرداختن به نقاط ضعفمنظور  به ينا بنابر ،دار دارند كرانيت اطلاعات محدود و عقلان

 يكبر عامل،  يمبتن يساز شده است. مدل ارائهيگزين جا يساز مدل يها تكنيكاستاندارد، 
يوتري كامپ مهبرنا يكدر  ينمع يناهمگن با قواعد رفتار يها عامل خرد است كه در آنيكرد رو

 ،وجود ندارد يفعلي ها مدل  بيشترانعطاف است كه در يت قابل ياند و دارا شده سازي  شبيه
در بازار مسكن از طريق  ي مبتني بر عامل فضاييها مدل يابيارز مطالعه ينهدف مهم ابنابراين 
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 يا ملاحظه طور قابل به يرانمسكن در ايمت ازآنجاكه تحولات ق است. قيمتسازي  شبيه
كل كشور در نظر  يبرا ينسخه كوچك توان مي شده را مدل ارائه گيرد ميصورت اي  منطقه

 ينوسان جزئ 1398سال  ييزدر شهر تهران در پا مسكن يمتكه ق مثال، درحالي عنوان گرفت. به
 افتهيش يدرصد افزا 44 يتختجز پا شهرها به يرمسكن در سا يمتق، داشته يدرصد يك حدود 

ها رونق داشته، متوسط  كه بازار معاملات مسكن در آن ييها استانكه در  يا گونه است، به
بر  يمدل مبتنيك در  ينبنابرا، شود مي مشاهده، رشد ،يتورم كشور يانگيناز م تر كم ،ها قيمت

 د.دار يساز به مدل يازناي  منطقه يها تفاوت ينا است، كل بازار مسكن كشورينده عامل كه نما
بهتر است با در نظر گرفتن مناطق  ،يستوضوع نين ما يمطالعه رو ينكه تمركز ما در ا ازآنجا

 مدل مبتني بر عامل مورد استفاده. گرفته شودتر از بازار در نظر  جزء كوچك يك، يتختمختلف پا
 يناهمگن يشامل خانوارها و است يافتهتوسعه شهر تهران  ي بازار مسكنمحل يطمتناسب با شرا

كه مسئول  يبانك و تعامل دارند ،در بازاراي  هسرمايهاي  خانه و خانه يدخر يقكه از طر باشد مي
 يدو بعدياي دنيك در  ها عامل يناست، بنابرا ييمدل فضا از آنجا كه. است صدور وام مسكن

  در تعامل هستند. ، دهد مي نشانسازي  شبيهكه شهر را در طول 
حليل حساسيت قيمت مسكن براي يازده سال نشان داده كه و تسازي  شبيهنتايج حاصل از 

از  توان مي در مدل ها قيمتو با رشد منطقي  داشته است يخيتاري ها دادهمشابه ، يخروجمدل 
طيف  تأثير يبررس يمدل برا يناز ا توان مي پارامترها و قواعد حاكم در مدل مطمئن شد، لذا

ي وام دهي، ها سياست از جمله مسكن كشورمختلف بر بازار ي ها سياست ازاي  هگسترد
  .استفاده كردبهره  نرخهاي  بندي و شوك ماليات
متراژ پايين، رشد  يمسكون  يواحدهاتقاضاي بيشترخانوارهاي جوان با پس انداز كم براي  

با افزايش قيمت مسكن و  قيمتي بيشتر اين واحدهاي مسكوني را در پي داشته است. از سوئي
د متقاضيان، همه شهروندان بر خلاف الگوهاي ترجيحي خود نسبت به متراژ، كاهش قدرت خري

. به اند ههاي كم متراژ گرايش پيدا كرد و بيشتر به سمت خانه  آورده يتر رو هاي كوچك به خانه
داشته  يمسكون يواحدهاير نسبت به سا يرشد قابل توجهيمت اين واحدها قموجب اين امر، 

حدها بيشتر در مناطق مركزي شهر قرار دارند، رشد بيشتر قيمت مسكن از آنجا كه اين وا. است
نيز با توجه به اينكه واحدهاي  گذاري سرمايهدر مناطق مركزي قابل توجيه است. از جنبه 

هستند، تقاضاي سوداگري براي اين  گذاري سرمايهتري براي  مسكوني كوچك، هدف مناسب
اطق مركزي شهر را فراهم كرده است. بنابراين، الگوي واحدها زمينه رشد بيشتر قيمت آنها و من

مناطق واقع در نيمه شمالي به تغييرات قيمت نواحي شمالي و جنوبي شهر حاكي از آن است كه 
  .دارند قيمت را ظرفيت افزايشهنوز  اما مناطق جنوبي ،اند اشباع قيمت رسيده
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