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  ي اقتصاد دانشگاه تهران دانشكده

 
  صاحب امتياز

  ي اقتصاد دانشكده
  

  ولمدير مسئ
  علي سوري

  
  سردبير

  جعفر عبادي
  

  دبير تخصصي
  تيمور رحماني

  
  ييامور اجرا
  زاده قهي معصومه تقي
  

  ويراستاري
  زهرا اسدي

  
(استاد دانشگاه تهران)، فرخنده جبل عـاملي (دانشـيار دانشـگاه تهـران)،       حميد ابريشمي تحريريه:  هيأت

اي (دانشيار دانشگاه تهران)، هـادي صـالحي اصـفهاني     حسن سبحاني (استاد دانشگاه تهران)، غلامعلي شرزه
نژاد (استاد دانشـگاه تهـران)،    ، جعفر عبادي (دانشيار دانشگاه تهران)، حسين عباسي(استاد دانشگاه ايلينوي)
، اكبـر كميجـاني (اسـتاد دانشـگاه تهـران)، عبـاس       )فيشر يدانشگاه صنعت اريدانشغلامرضا كشاورز حداد (

  المللي پول) صندوق بين -ميرآخور (استاد مدير اجرايي
 

 داوران اين شماره:
زروكي، قهرمان عبدلي،  رتوكليان، عليرضا دقيقي اصلي، تيمور رحماني، شهريا محسن ابراهيمي، حسين

  محمد قاسمي، حميد كردبچه، يگانه موسوي جهرمي، محسن مهرآرا، كامران ندري
 

ي سـال   قانون بودجـه  34ي  و نيز بند ج تبصره 1363ي سال  قانون بودجه 36ي  استناد بند ج تبصره به 
و براساس  ي تأييد اعتبار و تشخيص ضرورت انتشار مجلات و نشريات علمي  مهنا و در اجراي آيين 1364

ي  كشـور مجلـه   كميسيون بررسي نشريات علمـي  11/12/80رأي يكصد و پنجاه و ششمين جلسه مورخ 
  پژوهشي شناخته شد. -ي علمي تحقيقات اقتصادي (دانشگاه تهران) حائز شرايط دريافت درجه

نقل مطالب با ذكر نام ها نيست.  مواضع و انديشه نويسندگان آن معني تأييد بههاي اين نشريه  چاپ مقاله
  ناشر و نشريه آزاد است.



  
  
 



  ها ها در فصلنامه و چگونگي ارسال آن شرايط پذيرش مقاله
  

  ها شرايط قبول مقاله
  الف: از لحاظ محتوا

  مرتبط با رشته اقتصاد باشد. -1
  جنبه علمي و پژوهشي داشته باشد. -2
 هاي نويسنده باشد. ها و پژوهش حاصل مطالعات، تجربه -3
. (در چاپ نشده باشدها  ي ارسال و يا در هيچ يك از آنقبلاً براي هيچ يك از نشريات داخلي و خارج -4

  ضمن تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به اين مجله از ارسال آن به مجله ديگر خودداري فرماييد. 
  رش مقالات بعدي معذوريم)اين صورت از پذي در غير

 
  ب: از لحاظ شكل ظاهري

، آدرس و ايميل (نويسندگان) به )(Affiliationمقاله بايد حاوي نام و نام خانوادگي، وابستگي شغلي  -1
 صورت پانويس مشخص گردد. چنين بايد نويسنده مسئول به هر دو زبان فارسي و انگليسي باشد. هم

و حداكثر  80چكيده به هر دو زبان فارس و انگليسي و با حداقل پس از عنوان و مشخصات نويسندگان،  -2
 كلمه آورده شود. 250

هاي كليد  (فارسي و انگليسي) آورده شود. تعداد واژه JELبندي  هاي كليدي و طبقه پس از چكيده، واژه -3
 كلمه باشد. 7و حداكثر  3حداقل 

و  95/0و فاصله سطرها  Time New Roman11 و لاتين 13نازنين  بي متن فارسي مقاله با قلم -4
، بالا cm5/4، چپ cm5/4و حاشيه راست  A4فاصله مجازي نيز بايد رعايت گردد و مقاله در صفحه 

cm5/5  و پايينcm6  تنظيم گردد. عنوان جداول در بالاي جداول و عنوان نمودارها در پايين نمودار
صورت تصوير نباشند، اعداد  ها به اول، فرمولقرار گيرد. نمودارها از وضوح مناسبي برخوردار باشند. جد

  مميز استفاده نشود. جاي بهنقطه و يا ويرگول  فارسي باشد و از صورت بهها  داخل فرمول، جداول و شكل
و ذكر شماره و ترتيب  APA فهرست منابعي كه مورد استفاده قرار گرفته با رعايت الگوي ارجاع دهي  -5

  .صورت زير درج شود حروف الفبا به
  براي نمونه از سايت زير استفاده شود:

 http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencing-guide  
شده با يك نويسنده: نام خانوادگي، نام نويسنده، (تاريخ نشر). نام كتاب. محل انتشار:  فيتألالف) كتاب 
  ناشر.

دگي، اولين نام نويسنده، ...، و (در ارجاعات انگليسي از شده با چند نويسنده: اولين نام خانوا فيتألب) كتاب 
  ) آخرين نام خانوادگي، آخرين نام نويسنده (تاريخ نشر). نام كتاب. محل انتشار: ناشر.&

 و نامفارسي (مترجم: نام  ج) كتاب ترجمه شده: نام خانوادگي و نام مؤلف (تاريخ ترجمه)، نام كتاب به
  ر: ناشر (تاريخ تأليف).خانوادگي مترجم). محل انتشا

د) مقاله با يك نويسنده: نام خانوادگي، نام (تاريخ نشر). عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره 
  صفحات



) آخرين &هـ) مقاله با چند نويسنده: اولين نام خانوادگي، اولين نام نويسنده، ...، و (در ارجاعات انگليسي از 
ويسنده (تاريخ نشر). عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره نام خانوادگي، آخرين نام ن

  صفحات. 
  آرايي كاملاً با فرمت مجله مطابقت داشته باشد. فايل نهايي مقاله ارسالي بايد از لحاظ صفحه -6
 .مراجعه فرماييد  /http://jte.ut.ac.irتر به سايت  براي دريافت اصلاحات بيش -7
  

  نامه براي چاپ در فصلضوابط نهايي پذيرش مقاله 
شوند، مورد  وسيله هيأت تحريريه مشخص مي كه به  ي و تحقيقي حداقل توسط دو تن از داورانفيتألهاي  مقاله

شود. پذيرش نهايي  گيرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزيابي مي ارزيابي قرار مي
  است.مقاله منوط به موافقت قطعي هيأت تحريريه 

  
  ي ارسال مقاله نحوه

بارگذاري نماييد. براي  http://jte.ut.ac.irهاي خود را تنها در سايت مجله با آدرس  خواهشمند است مقاله
نام نموده و  اين امر لازم است تا پس از مراجعه به سايت مجله و كليك بر روي بخش (ارسال مقاله)، ابتدا ثبت

يت، مقاله خود را بارگذاري نماييد. بديهي است به هيچ يك از مقالاتي سپس مطابق با راهنماي موجود در سا
  شوند. ترتيب اثر داده نخواهد شد. ديگر براي مجله فرستاده مي هاي روشكه از 

  
پايگاه اطلاعات علمي  ،)(Journals.ut.ac.irاين نشريه در پايگاه داخلي اطلاعات علمي دانشگاه تهران 

اي علوم و  كتابخانه منطقه، )(magiran.comبانك اطلاعات نشريات كشور  ،)www.sid.ir(جهاد دانشگاهي 
   Econlit (Econlit.org)و )AEA (aeaweb.org المللي هاي بين و در پايگاه) (srlst.com تكنولوژي شيراز

  شود. نمايه مي
  
  

 مجله تحقيقات اقتصادي - دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران  - خ كارگر شمالي - رس: تهرانآد
  Email: tahghighat@ut.ac.ir     88632472  فاكس دانشكده:  88029038فاكس دفتر مجله:  88026419تلفن: 
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 1401، هفتم، شماره چهارم پنجاه و ةدور تحقيقات اقتصادي،  مجلة      562

  مقدمه  - 1
بررسي تصميمات عاملان اقتصادي، از جمله خانوارها، در مورد تقاضاي پول براي بانك مركزي 
در اجراي سياست پولي ضروري است. تابع تقاضاي پول اطلاعاتي در مورد توزيع پرتفوي 

) و نقش كليدي در ايجاد يك استراتژي 2004، 1دهد (دوكا و ونهوس كنندگان ارائه مي فمصر
). توانايي نسبي 1982؛ فريدمن و شوارتز، 1959دارد (فريدمن،  مؤثرسياست پولي كارآمد و 

 پول تقاضاي هاي كشش به بخش حقيقي اقتصاد بر اثرگذاري در مالي هاي پولي و سياست
داراي  پول رشد نرخ به توجه با تورم نرخ و هاقيمت سطح عمومي ينتعي در دارد كه بستگي
گذاري  مهمي بر انتخاب چارچوب سياست تأثيراست. همچنين ثبات تابع تقاضاي پول  اهميت

بيني نوسان كند، مكانيسم انتقال غيرقابل پيش طور بهپولي بانك مركزي دارد. اگر تقاضاي پول 
ايي بانك مركزي در كنترل پول و در نتيجه تورم كاهش پيچيده شده و توان ،سياست پولي

  يابد.  مي
داشته و  تأكيداز دهه نود اقتصاددانان به استفاده از متغير نرخ بهره در سياست بهينه پولي 

هاي  مدت اسمي، بخش حقيقي اقتصاد را از شوككه استفاده از نرخ بهره كوتاه اندهبود معتقد
، نرخ بهره حقيقي را تا حد 2008). وقوع بحران مالي 2008، 2اليدارد (گ تقاضاي پول مصون مي
. بعد ه استو بدين جهت لزوم بازنگري كارايي سياست پولي مطرح شد هتله نقدينگي كاهش داد

بيني بودن آن مورد شك قرار فرض ثبات سرعت گردش پول يا حداقل قابل پيش ،از اين بحران
 هاي تقاضاي دارايي بر آن نوسانات همچنين و ات تورميانتظار اينكه به . با توجهه استگرفت

انتخاب  ها، قيمت و پول بين رابطه گذارد، بنابراين در صورت پايدار نبودن مي تأثير جايگزين پول
نباشد. توجه به اين نكته  مناسب پولي استراتژي تواند يمهدف مياني  عنوان بههاي پولي كل

 در مستقيم طوربه اول مرحله اعتبار ممكن است در ضروري است كه رشد بيش از حد پول و
شود (پاپادموس و استارك، منجر ها نشود بلكه به افزايش قيمت دارايي ظاهر هاقيمت پويايي
هاي مالي موجب تزريق نااطميناني بيشتر در  ي اخير نيز گسترش بيشتر نوآوريها سال ). در2010

بايد  كه ددهمي ها نشان ). همه اين استدلال2021و همكاران،  3اقتصاد كشورها شده است (لو
شود. نكته مهم  گرفته سر از پول تقاضاي كننده تعيين عوامل مورد در تجربي و نظري تحقيقات

در اقتصادهاي وابسته به درآمدهاي نفتي با  ويژه بهثبات تقاضاي پول در بلندمدت  كهاين است 
هاي خارجي و همچنين چسبندگي مخارج دولت  شوكبازارهاي مالي ناكامل، به دليل مواجهه با 
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ايجاد ثبات اقتصادي،  منظور بهيابد. در اين اقتصادها  مي بسياريو كسري بودجه، اهميت 
گيري قواعد پولي كار به هاي مالي دارند و سياستنسبت به ي تر مهمهاي پولي نقش  سياست

هزينه  عنوان بهود بانكي را كمتر زيرا عوامل اقتصادي، نرخ س ،نيازمند دقت نظر بيشتر است
  ). 2021و همكاران،  1كنند (بوكينه فرصت تقاضاي پول تلقي مي
هاي . بررسي دادهباشدميپولي بانك مركزي ايران نيز كنترل تورم يكي از اهداف سياست 
 دهد كه در دوراني چوناسمي در اقتصاد ايران نشان مي GDPتورم، رشد نقدينگي و رشد 

ها در نيمه اول ي ركود بعد از تشديد تحريمها سال و 80دهه  ونق نفتي در نيمه دومي رها سال
اند كه حاكي از تغيير سرعت گردش ، تورم و رشد نقدينگي با يكديگر همسو نبوده90دهه 

ها عامل تعادل بازار پول در بلندمدت، قيمتاگرچه  دهدمي فريدمن نشان. باشدميدرآمدي پول 
مدت با تورم مورد انتظار تغيير كند و اين نكته تواند در كوتاهرعت گردش پول ميس ولي باشد،مي

تواند گسسته شود. م پول ميها و حجايط رابطه بين قيمتاين شر زيرا در ،بسيار مهم است
در ايران نشان  كننده مصرف  همچنين بررسي رشد قيمت مسكن، پول، شبه پول و شاخص قيمت

بنابراين بررسي رابطه ؛ هاي مالي همراه است شد شديد پولي با رشد كلهاي ر دهد كه دورهمي
  تواند پيامدهاي سياستي مهمي در پي داشته باشد.  ها نيز مي هاي پولي و قيمت داراييبين كل

هاي خرد بر تقاضاي پول در ايران را بر پايه مؤثرپژوهش حاضر تلاش دارد تا عوامل 
آزمون قرار دهد. ويژگي مهم اين مطالعه استخراج تقاضاي پول با تحليل كرده و ثبات آن را مورد 

بنابراين، بخش دوم ؛ سازي خانوار استهاي جايگزين بر اساس مسئله بهينهبر ساير دارايي تأكيد
پردازد. ي خرد ميها با مروري بر مباني نظري و تجربي، به ضرورت مطالعه تقاضاي پول بر پايه

شود. در بخش چهارم پژوهش بررسي و تقاضاي پول استخراج ميدر بخش سوم، الگوي نظري 
گيرد. بخش پاياني نيز تابع تقاضاي پول مورد برآورد قرار گرفته و ثبات آن مورد آزمون قرار مي

 كند.   ملاحظات سياستي را بر اساس نتايج پژوهش ارائه مي

 پيشينه پژوهش  -2

  هاي خرد ضرورت مطالعه تقاضاي پول بر پايه
مطالعات  اين همه تقريباً اما ،است غني پول تقاضاي مورد در موجود تجربي اوجود اينكه ادبياتب

بدون بررسي رفتار عوامل اقتصادي بر پايه  هاي موردي را روش هاي كلاني هستند كه مدل
 دهند. با توجه به روي آنها براي تقاضاي پول، ارائه ميهاي پيش يابي، با توجه به محدوديت بهينه

هايي مفيد  سنجي، درواقع مدلهاي كلان شده در مدل انتقاد لوكاس در مورد ضرايب تخمين زده
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اي به دست آورند  يابي بين دوره خواهند بود كه تقاضاي پول خانوارها را از رفتار خرد و با بهينه
گيرند.  هاي كلان پولي اثر تغيير ترجيحات بر سياست پولي را در نظر نمي ). مدل2011، 1(كاپونك

 از نظرتواند نتايج متفاوتي هاي خرد به سبب ناكامل بودن بازارها است كه مي از علل بررسي پايه
جلوگيري از مازاد عرضه پول  منظور بهمركزي  گذاري به بار آورد. از سوي ديگر، بانك سياست

و  2د (مباركبگير نظر در را پول تقاضاي اقتصادي خرد هايجنبه سياست پولي در بايد ،زاتورم
دهد تا تغيير در هاي خرد امكان مي ). همچنين مطالعه تقاضاي پول بر پايه2017همكاران، 

) و يا تغيير در 2018و همكاران،  3تركيب سبد دارايي خانوارها بين اجزاي مختلف پول (كاپلن
ل ). به اين دلي2019و همكاران،  4تركيب پول داخلي و پول خارجي بررسي شود (آلبولسكو

هاي  و نياز به پايه باشدمييكي از اجزاي تابع تقاضاي پول مهم  عنوان بهگنجاندن متغير ريسك 
 بستگي آنها از آينده انتظارات به هاي پولي دارايي نگهداري به عوامل اقتصادي خرد دارد.گرايش

 و ارزش ذخيره عنوان به پول از اي فزاينده طور به عوامل، يابد مي شيوع منفي انتظارات وقتي دارد.
هاي پولي  كنند. خانوارها در نگهداري ميزان دارايي استفاده مي پرداخت وسيله عنوان به كمتر

 دهنده نشان) 2011( همكاران و 5گيمنز-نظرسنجي مطالعه دياز هاي كنند. داده يكسان عمل نمي
كاپلن و همكاران مطالعه  .باشدمي خانوارها بين در هاي دارايي تركيب سبد در گسترده نابرابري

دهد كه نسبت بزرگي از خانوارها ثروت نقدي نزديك  بر روي سبد خانوارها نيز نشان مي ،)2018(
است در واكنش به تغيير نرخ بهره، تركيب سبد  ممكن خانوارها از كنند و برخي صفر نگهداري مي

در الگوهاي مبتني بر  انداز خود را تغيير ندهند. دارايي خود را تعديل كنند و نسبت مصرف و پس
. انتظارات از باشدگيري انتظارات متفاوت شود كه نحوه شكلرفتار ناهمگن افراد فرض مي

گيري متفاوت انتظارات و  نحوه شكل .گيري قواعد سياست پولي استمباحث بسيار مهم در شكل
مي و منجر به اثرگذاري متفاوت سياست پولي بر بخش اس ،گيري ناهمگني افراد در تصميم

 شود. حقيقي مي

  هاي خرد مطالعات تقاضاي پول بر پايه
به بررسي نظريه مقداري در كشورهاي با تورم زياد و كم با ارائه يك مدل  ،)2006( 6مندليباز

زاي  كه سرعت گردش پول در پاسخ به نوسانات درون دهد ميتعادل عمومي تقاضاي پول نشان 
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دهد كه شوك سرعت نشان مي DSGEدر يك مدل  ،)2009( 1كند. بناتي نرخ بهره تغيير مي
هايي با  در مثال ،)2010( 2والشكند.  گردش پول تبادل بين رشد پول و تورم را كندتر مي

 ،)2012( 3آدام و ريكاردو بلكه ابرخنثي است. امسي ،تنها خنثي كه پول نه هنشان داد خرد هاي پايه
كه چون به تعويق انداختن مصرف  ه استشان دادن 4هاي پول در تابع مطلوبيت با استفاده از مدل

ايجاد كند، بنابراين سقفي براي تقاضاي پول مؤثر وجود دارد كه از عرضه پول  تواند مطلوبيتمي
 5به اعتقاد سارجنت و ساريكوكند.  به حدي كه مطلوبيت نهايي آن صفر شود، جلوگيري مي

بايد به تقاضاي پول توجه داشته باشد.  بانك مركزي براي اجراي سياست پولي حتماً ،)2012(
دهند كه تغيير در  و روش خرد نشان مي يا دوره نيبيابي )، با بهينه2015لوكاس و نيكولوني (

 M1 عنوان بهي بانكي ها تنظيمات بانكي اوايل دهه هشتاد منجر به تغيير كاركرد برخي از سپرده
) و 2018( 6آلبولسكو و پپين. ه استاه داشتثباتي تقاضاي پول را به همر كه در نهايت بي ه،شد

بنچيمول و كنند.  پول خارجي را نيز وارد تابع مطلوبيت مي ،)2019همچنين آلبالسكو و همكاران (
ناپذيري ترازهاي حقيقي پول و ترجيحات مصرف نشان  فرض تفكيك با ،)2020( 7گريشي

واقعي  موجودي نگهداري براي ارهاخانو ترجيح از تابعي تقاضاي پول اي بهره ند كه كششا هداد
. در مورد اقتصاد ايران نيز مطالعات چندي انجام شده است. جعفري صميمي و باشدمي پول

 گيريكار به با رانيدر اقتصاد ا 1383-1338دوره  تقاضاي پول براي مطالعه) در 1385همكاران (
داراي مت تعادل بلندمدت به س ليتعدكه  ندهي نشان دادعيتوز يها با وقفه يروش خودبازگشت

) به بررسي اثر شاخص قيمت سهام بر 1386عزيزي و مراد خاني ( .باشدميسرعت نسبتاً كند 
يابي تابع مطلوبيت خانوار نشان دادند و با بهينه  پرداخته 1380تا  1370تقاضاي پول براي دوره 

اساس نتايج مطالعه كه تابع تقاضاي پول براي هر دو كل پول و نقدينگي باثبات است. بر 
با روش كيوسام و  4-1384تا  2-1364)، تقاضا براي پول طي دوره 1387شهرستاني و رناني (

با  ،)1392. عرفاني و همكاران (باشدثبات مي ه اما تقاضاي نقدينگي بيمجذور كيوسام باثبات بود
اين نتيجه  به 4-1388تا  1-1370هاي فصلي  داده واستفاده از روش جوهانسون جوسيليوس 

تر است. نتايج مطالعه  ند كه برآورد تقاضاي پول با استفاده از شاخص ديويژيا باثباتا يدهرس
 1390-1381هاي فصلي با دامنه زماني  در مدل ماركوف و داده) 1393ابوالحسني و همكاران (
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 ثبات تابع تقاضاي پول كه شامل متغيرهاي بانكداري الكترونيكي است، بي دهدنشان مي
)، تابع تقاضاي پول را با استفاده از الگوي سيدراسكي 1394گوگردچيان و همكاران (. باشد مي

 بهره دهد كه نرخاي خانوارها نشان مي دورهيابي بيناين مطالعه با استفاده از بهينهاند.  تخمين زده

نشان  ،)1395يار محمدي و عرفاني (عربدارد.  پول تقاضاي بر معناداري و منفي اثر تورم و
داري بر تقاضاي پول نداشته و تابع تقاضاي پول در ايران  احات مالي اثر معناصلاكه  دهند مي

ولي تابع  ،باثبات ،)، تقاضاي پول1401. بر اساس مطالعه بوستاني و كميجاني (باثبات مانده است
در مورد  70ثباتي به تحولات نظام بانكي نيمه دهه  است و علت بي ثبات يبتقاضاي نقدينگي 

پول   ماهيت شبه ادار ب گذاري مدت هاي سرمايه سپرده در ابزار  ي سود و نوآوريها نرخافزايش 
  د.باشميمرتبط 

هاي برآورد و  الگوي پژوهش حاضر در مقايسه با مطالعات تجربي از جنبه ساختار، روش
ارجي و نرخ پول خ داراي جامعيت است. منظور كردن ،هاي اصلاح شده براي پول و شبه پولداده

هاي مختلف را بر تر تكانهامكان ارزيابي دقيق ،و تورم مورد انتظار ارز، قيمت نسبي اجاره
ي بعد از تشديد ها سال كند. از جمله هشدارهاي مهم دري پولي فراهم ميها هاي كلجانشين

ه قرار گرفته ، روند افزايشي نسبت پول به نقدينگي كه در اين مطالعه مورد توج97تحريم سال 
مدت و هاي مختلف در برآورد توابع تقاضاي پول در كوتاهاست. همچنين استفاده از روش

 افزايد.بلندمدت، اعتبار نتايج پژوهش را مي

  شناسي پژوهش  روش - 3
ع گيرد. در اين مطالعه يك تاب شود كه عمده تقاضاي پول توسط خانوارها انجام ميفرض مي
) 2012( 1مطالعه بنچيمول و فوركنز ذير براي خانوار، مطابق باناپتفكيك MIUمطلوبيت 

طور مستقيم به تغييرات ناپذير، تابع بهشود. در توابع مطلوبيت تفكيك صورت زير تعريف مي به
اقتصاد بر دهد كه اثرات تغييرات پول واقعي  موجودي پول واقعي بستگي دارد و اين امكان را مي

پذير، مقادير تعادلي متغيرها مستقل از مانده فرض مطلوبيت تفكيكدر مقابل، با  شود.بررسي 
  شود. پول واقعي و هرگونه سياست پولي تعيين مي

௧ܷ = 11 − ߪ ൬ሺ1 − ܾሻܿ௧ଵିజ + ܾ݁ఌℎ௧ଵିఔ൰ଵିఙଵିఔ − ௧ܰଵାథ1 + عكس كشش جانشيني بين  عنوان بهتواند گريزي نسبي خانوارها است كه ميريسك ߪ ߶
عكس كشش تلاش در كار نسبت به دستمزد واقعي يا كشش  ߶اي نيز در نظر گرفته شود.  دوره

                                                            
1. Benchimol & Fourcans 



 567  / زينب اروجي و همكاران بررسي ثبات و عوامل موثر بر تقاضاي پول در اقتصاد ايران 

اثر غيرمستقيم يا مشتق جزئي پول را اي تقاضاي پول يا  عكس كشش بهره ߥفريش است. 
دهنده وزن نسبي ننشا ܾهاي تقاضاي پول است.  شوك ఌ݁ دهد. نسبت به مصرف نشان مي

تواند به  مي ߥو  ܾتغييرات در دهد.  ترازهاي حقيقي پول در تابع مطلوبيت خانوار را نشان مي
دهنده شوك تكنولوژي پرداخت و تغييرات ترجيحات خانوارها نسبت به جانشيني بين ترتيب نشان

نشيني ارز منظور پول شامل پول داخلي و خارجي است و در نتيجه پديده جا مصرف و پول باشد.
تركيبي از ترازهاي داخلي و خارجي در سبد  صورت بهترازهاي حقيقي پول  ن. بنابرايشود مي

ℎ௧  :باشدميزير  صورت بههاي خانوارها  دارايي = ቂ݉ߴ௧ఊ + (1 −  ௧݉௧ఊቃଵఊݏ(ߴ
௧ܥ  شود:زير تعريف مي صورت بهقيد بودجه اسمي خانوار  ௧ܯ+ + ௧ܦ + ܵ௧ܯ௧ = ௧ܹ ௧ܰ + (1 − ߮)൫1 + ݅௧ିଵௗ ൯ܦ௧ିଵ + ܵ௧ܯ௧ିଵ + (1 − ௧ିଵܯ(߮  

 ௧ܯمخارج مصرفي،  ௧ܥاسمي بودن متغير است.  دهنده نشانكه در آن حروف بزرگ 
هاي  سپرده ௧ܦ، (1ܯ)اري هاي ديداسكناس و مسكوك و سپرده صورت بهنگهداري پول 

௧ܹ نرخ ارز اسمي، ௧ܵنگهداري پول خارجي،  ௧ܯ௧ܵدار، انداز مدت پس ௧ܰ درآمد ناشي از عرضه  	
௧ିଵௗ݅كه بدان نرخ سود دار دوره قبل (مدت انداز پسهاي  سپرده ௧ିଵܦ نيروي كار، تعلق  	

هاي  اسكناس و مسكوك و سپرده ௧ିଵܯيزان پول خارجي دوره قبل و م ௧ିଵܯگيرد)،  مي
است. از آنجا كه نگهداري پول به تصميم تخصيص پرتفوي خانوارها ديداري مانده از دوره قبل 

 باشدميبنابراين مصرف خانوار شامل مصرف كالاهاي وارداتي و كالاهاي داخلي  ،شودمربوط مي
شود. اين نكته از  به كالاهاي قابل تجارت و غيرقابل تجارت تفكيك مي كه كالاهاي داخلي خود

كه حتي اگر خانوارها پول خارجي نگهداري نكنند، مصرف حقيقي آنها  هميت داردآن جهت ا
بخشي از كالاهاي مصرفي، وارداتي است. همچنين مصرف  ، زيرانرخ ارز خواهد بود تأثيرتحت 

تجارت مانند  غيرقابلپول حقيقي است، تابعي از كالاهاي خانوار، كه خود جانشين نگهداري 
كه در نتيجه تقاضاي پول خانوار نيز تابعي از نرخ ارز و قيمت مسكن  باشدميخدمات و مسكن 

كه براي پول داخلي در قيد بودجه استفاده شده است شامل  ߮آيد. ضريب  به دست مي
توان مي آنكهنكته مهم  .باشد ميآنها مواجه هايي است كه خانوار براي نگهداري پول با  هزينه

خانوارها را از بابت نگهداري دارايي، ناهمگن در نظر گرفت. با توجه به قيد بودجه خانوار در 
تواند پول و هر نوع دارايي را به الگوي پژوهش، خانوار از نوع غيرمحدود فرض شده است كه مي

كند يا حتي اگر تقاضاي  محدود پول نگهداري نمي دوره بعد منتقل كرده و نگهداري كند. خانوار
. ويژگي باشد ميپوشي  پول دارد مدت زمان اين نگهداري پول آنقدر كوچك است كه قابل چشم

العملي به نرخ بهره نخواهند داشت و اين امر  آنها اين است كه موقع نياز به وجوه نقد عكس
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قرار خواهد  تأثيرهاي تعادل عمومي تحت  دلمكانيسم اثرگذاري نرخ بهره و سياست پولي را در م
௧ܥ صورت بهقيد بودجه او  ،داد. اگر خانوار محدود هم اضافه شود = ௧ܹ ௧ܰ + ௧ܶ  بوده و تغييري

در معادله تقاضاي پول حاصل نخواهد شد. اگر دو طرف قيد بودجه اسمي به سطح عمومي 
௧ܿ  زير خواهيم رسيد: صورت بهشده به قيد بودجه حقيقي  شود،ها تقسيم  قيمت +݉௧ + ݀௧ + = ௧݉௧ݏ ௧ݓ ௧ܰ + (1 − ߮) ൫1 + ݅௧ିଵௗ ൯(1 + (௧ߨ ݀௧ିଵ + ௧(1ݏ + ௧)݉௧ିଵߨ + (1 − ߮)(1 + ௧ିଵܯ(௧ߨ  

. مطابق فروض الگو، تابع مصرف شود ميشته نو مسئله خانوار، تابع لاگرانژ  سازي بهينهبراي 
و خارجي  )௧ௗܿ(و تركيبي از مصرف كالاهاي توليد داخلي  CESتابع يك  صورت بهخانوار نيز 

)ܿ௧( تركيب وزني از كالاهاي  صورت بههمچنين مصرف كالاهاي توليد داخلي نيز  .باشد مي
  شود:تعريف مي )௧ௗே்ܿ(و غيرقابل تجارت  )௧ௗ்ܿ(قابل تجارت 

L=E0βt∞
t=0 ۔ۖەۖ

ۈۉht)+λt	Nt	u(ctۓ
wtNt+(1-φ)ۇ ൫1+it-1d ൯(1+πt) dt-1+ st(1+πtf)mt-1f+ (1-φ)(1+πt)Mt-1c -ct-mtc-(1-φ)dt-stmtf ۋی

ۊ
ۙۘۖ
ۖۗ

 

ܿ௧ = ߙଵఎ൫ܿ௧ௗ൯ఎିଵఎ + (1 − (ߙ ଵఎ(ܿ௧)ఎିଵఎ ൩ ఎఎିଵ
 

ܿ௧ௗ = ቈ߱ଵఎܿ௧ௗ்ଵିଵఎ + (1 + ߱)ଵఎܿ௧ௗே்ଵିଵఎ ଵଵିଵఎ  
௧݉  :باشد ميدار مدت انداز پسهاي  و سپرده متغير پولي گسترده (نقدينگي) تركيب پول = ݉௧ + ݀௧ 

௧ ،ܿ௧ௗ் ،ܿ௧ௗே்ܿ شامل در نتيجه متغيرهاي كنترل ،	 ௧ܰ ،݉௧ ،݀௧ ،݉௧ شرايط باشد مي .
ابل تجارت و كالاهاي ترتيب كالاهاي مصرفي وارداتي، كالاهاي مصرفي داخلي ق مرتبه اول به

௧ܿ݀ܮ݀  مصرفي داخلي غيرقابل تجارت به شرح زير است: = ௧ߚ ܷ݀݀ܿ௧ ݀ܿ௧݀ܿ௧ − ௧ߣ௧ߚ ݀ܿ௧݀ܿ௧ = ௧ௗ்ܿ݀ܮ݀ 			0 = ௧ߚ ܷ݀݀ܿ௧ ݀ܿ௧݀ܿ௧ௗ ݀ܿ௧ௗ݀ܿ௧ௗ் − ௧ߣ௧ߚ ݀ܿ௧݀ܿ௧ௗ ݀ܿ௧ௗ݀ܿ௧ௗ் = ௧ௗே்ܿ݀ܮ݀ 0 = ௧ߚ ܷ݀݀ܿ௧ ݀ܿ௧݀ܿ௧ௗ ݀ܿ௧ௗ݀ܿ௧ௗே் − ௧ߣ௧ߚ ݀ܿ௧݀ܿ௧ௗ ݀ܿ௧ௗ݀ܿ௧ௗே் = 0 
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)1(  ܷ݀݀ܿ௧ = ௧ߣ → (1 − ܾ)ܿ௧ିజ ൬(1 − ܾ)ܿ௧ଵିజ + ܾ݁ఌℎ௧ଵିఔ൰ఔିఙଵିఔ  		௧ߣ
݀ܮ݀  عرضه نيروي كار:  ௧ܰ = ௧ߚ ܷ݀݀ ௧ܰ + ௧(1ߣ௧ߚ − (௧ݓ)(߬ = 0 

  :خواهيم داشت 1با جاگذاري از معادله 
)2( ௧ܰథ = (1 − ܾ)ܿ௧ିజ ൬(1 − ܾ)ܿ௧ଵିజ + ܾ݁ఌℎ௧ଵିఔ൰ఔିఙଵିఔ (1 −  	(௧ݓ)(߬

௧݉݀ܮ݀  :m1تقاضاي پول  = ௧ߚ ܷ݀݀ℎ௧ ݀ℎ௧݀݉௧ ݀݉௧݀݉௧ − ௧ߣ௧ߚ + 1(1 + ௧ାଵߣ௧ାଵߚ(௧ାଵߨ = 0 
  

)3(  
ఌℎ௧ିఔ݉௧ఊିଵܾ݁ߴ ൬(1 − ܾ)ܿ௧ோଵିజ + ܾ݁ఌℎ௧ଵିఔ൰ఔିఙଵିఔ ቂ݉ߴ௧ఊ + (1− ௧݉௧ఊቃଵିఊఊݏ(ߴ + (1 − ߮)(1 + ௧ାଵߣߚ(௧ାଵߨ =  	௧ߣ

௧݀݀ܮ݀  دار: انداز و مدتپسهاي  تقاضاي سپرده = ௧ߚ ܷ݀݀ℎ௧ ݀ℎ௧݀݉௧ ݀݉௧݀݀௧ − ௧ߣ௧ߚ + (1 − ߮) ൫1 + ݅௧ௗ൯(1 + ௧ାଵߣ௧ାଵߚ(௧ାଵߨ = 0 
  

)4(  
ఌℎ௧ିఔ݉௧ఊିଵܾ݁ߴ ൬(1 − ܾ)ܿ௧ଵିజ + ܾ݁ఌℎ௧ଵିఔ൰ఔିఙଵିఔ ቂ݉ߴ௧ఊ+ (1 − ௧݉௧ఊቃଵିఊఊݏ(ߴ + (1 − ߮) ൫1 + ݅௧ௗభ൯(1 + ௧ାଵߣߚ(௧ାଵߨ =  ௧ߣ

௧݉݀ܮ݀  تقاضاي پول خارجي: = ௧ߚ ܷ݀݀ℎ௧ ݀ℎ௧݀݉௧ − ௧ߣ௧ߚ௧ݏ + (1 − ߮)൫1 + ௧ାଵߨ ൯ ௧ାଵߣ௧ାଵߚ௧ାଵݏ = 0 
)5(  (1 − ௧ܾ݁ఌℎ௧ିఔ݉௧ఊିଵ ൬(1ݏ(ߴ − ܾ)ܿ௧ଵିజ + ܾ݁ఌℎ௧ଵିఔ൰ఔିఙଵିఔ ቂ݉ߴ௧ఊ + (1 − +௧݉௧ఊቃଵఊݏ(ߴ 1൫1 + ௧ାଵߨ ൯ ௧ାଵߣߚ௧ାଵݏ =  ௧ߣ௧ݏ

  استخراج تابع تقاضاي پول خانوار
௧ܺ اگر = (1 − ܾ)ܿ௧ଵିజ + ܾ݁ఌℎ௧ଵିఔ خواهيم داشت: 4و  3از معادلات ، باشد  
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ఌℎ௧ିఔܾ݁ߴߟ ݉௧ఊ݉௧ (ܺ௧)ఔିఙଵିఔℎ௧ଵିఊ + (1 − ߮)(1 + ௧ାଵߣߚ(௧ାଵߨ =  ௧ߣ
جاگذاري كرده و از تابع به دست  t+1و  tجاي ضريب لاگرانژ در دو زمان به 1از معادله 
A  گيريم:آمده لگاريتم مي + ௧ߝ − 1)ߥ − (ߛ log ℎ௧ + ௧݈݉݃ߛ − log݉௧ + ߥ − 1ߪ − ߥ logܺ௧− (1 − ߮) log(1 + −(௧ାଵߨ 1)ߚ − b)߭ log ܿ௧ାଵ + ߥ − 1ߪ − ߥ logܺ௧ାଵ= −߭(1 − b) log ܿ௧ + ߥ − 1ߪ − ߥ logܺ௧ 

شده است. با  گذاري نامكه به اين اسم  باشد ميها  در واقع شامل برخي كشش Aپارامتر 
௧ܿ  سازي خواهيم داشت:اندكي ساده + ௧ߝ − 1)ߥ − (ߛ log ℎ௧ + ௧݈݉݃ߛ − log݉௧ − (1 − ߮) log(1 + −(௧ାଵߨ 1)ߚ − b)߭ log ܿ௧ାଵ + ߥ − 1ߪ − ߥ logܺ௧ାଵ = −߭(1 − b) log ܿ௧ 

௧݉  زير است: صورت بهكننده تقاضاي پول با توجه به رابطه فوق عوامل تعيين = ௧ߝ)݂ , ℎ௧ ൬݉௧ ቀ݉௧ ,݀௧൫݅௧ௗ൯ቁ ,݉௧(ݏ௧)൰ ,௧ାଵߨ, ܿ௧ାଵ, ℎ௧ାଵ ൬݉௧ାଵ ቀ݉௧ାଵ ,݀௧ାଵ൫݅௧ାଵௗ ൯ቁ ,݉௧ାଵ ൰(௧ାଵݏ) , ܿ௧) 
كه در آن مصرف شامل مصرف كالاهاي توليد داخلي و خارجي و مصرف توليد داخلي 

௧ܿ  تجارت است: غيرقابلو شامل كالاهاي قابل تجارت  = ݂(ܿ௧(ݏ௧), ܿ௧ௗ் , ܿ௧ௗே்(ℎݎ)) 
. در مورد كالاهاي داخلي غيرقابل تجارت باشدميمصرف كالاهاي وارداتي تابعي از نرخ ارز 

نيز اگر متغير نماينده اين كالاها را مسكن در نظر بگيريم مصرف اين نوع از كالاها تابعي از 
شود. متغير نماينده مصرف كالاهاي قابل تجارت داخلي نيز فرض مي )ݎℎ(قيمت نسبي مسكن 

به  (m1). در حالت كلي تابع تقاضاي پول باشد مي GDPتغير مقياس درآمد خانوار يا همان م
௧݉ بود: خواهد ريزقرار  = ௧ߝ)݂ , ݅௧ௗ , ௧ݏ ௧ାଵ,݉௧ାଵ݀݃,௧ାଵߨ, , ݅௧ାଵௗ , ௧݀݃,௧ାଵݏ , ℎݎ)  

௧݀  دار خواهيم داشت: و مدت انداز پسهاي  با انجام عمليات مشابه براي تقاضاي سپرده = ௧ߝ)݂ , ݅௧ௗ , ௧ݏ ௧ାଵ,݉௧ାଵ݀݃,௧ାଵߨ, , ݅௧ାଵௗ , ௧݀݃,௧ାଵݏ , ℎݎ) 
، نرخ سود )݀݃(بع تقاضاي پول و شبه پول در نهايت تابعي از درآمد حقيقي بنابراين تا

تركيب  )،ݎℎ(قيمت نسبي مسكن )، ௧ାଵߨ(نرخ تورم مورد انتظار )، ௧ݏ(نرخ ارز حقيقي )، ௧ௗ݅(حقيقي 
 آيد. ميت دس به) ௧ߝ(و همچنين شاخص نااطميناني ) ௧/݀௧݉(پول و شبه پول 
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  ها و آزمون پايايي داده -4
از سايت بانك مركزي ايران  Q1-1401تا  Q1-1367دوره  فصلي براي صورت بههاي الگو داده

استفاده شده است. به  OECDو شاخص قيمت خارجي، براي محاسبه نرخ ارز حقيقي، از سايت 
هاي پولي متداول محاسبه كل دليل ماهيت نقدپذيري برخي از اجزاي شبه پول در اقتصاد ايران،

مدت گذاري كوتاههاي سرمايه. بدين منظور سپردهه استپول و شبه پول مورد بازنگري قرار گرفت
انداز، از اجزاي شبه پول، با اسكناس و مسكوك در دست اشخاص الحسنه پسهاي قرضو سپرده
در  ).M1-new( ه استپول را تشكيل دادهاي ديداري جمع شده و متغير جديد حجم و سپرده
از ابتداي  شود ميكه مشاهده  است. همچنان مقايسه شده M1-newو  M1متغيرهاي  1 نمودار
به عبارت ديگر در اين دوران اجزاي نقدپذير شبه ؛ انداين دو متغير از هم فاصله گرفته 1390دهه 

تعريف جديد مقدار حجم پول در  1401در فصل اول  كه طوري به ،پول گسترش زيادي داشته
بيش از دو برابر حجم پول در تعريف متداول بانك مركزي است. همچنين نسبت پول به 

 كه درحالي ،درصد است 22معادل  1401نقدينگي در تعريف متداول بانك مركزي در فصل اول 
    .شود ميدرصد محاسبه  55مقدار نسبت اصلاح شده در اين مطالعه حدود 

  
  يارد ريالميل                     

  
 M1-newبا  M1هاي مقايسه داده .1 شكل

  
توليد ناخالص داخلي حقيقي بعد از تعديل فصلي است.  GDPRي پژوهش نماد در الگوها

(R-inf)  باشد مينرخ سود حقيقي بلندمدت بانكي .PH/CPI  قيمت اجاره مسكن به شاخص
نماد نرخ تورم  Einf. اشدبمي) نسبت پول به نقدينگي M1new/M2. (است كننده مصرفقيمت 

و  باشدميمورد انتظار است كه با فرض انتظارات تطبيقي، مبتني بر يك فرايند تصحيح خطا 
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بنابراين از مقادير برازش ؛ شودشده جاري و گذشته خود متغير تعريف ميتابعي از مقادير مشاهده 
نرخ ارز  ERاستفاده شده است. تورم مورد انتظار  عنوان بهشده تورم توسط يك فرايند اتورگرسيو، 

نرخ ارز اسمي بازار آزاد ضربدر شاخص قيمت خارجي (شاخص  صورت بهحقيقي است كه 
كننده داخلي ساخته شده بر شاخص قيمت مصرف ) تقسيمOECDكننده كشورهاي عضو مصرف
جاره شاخص تركيبي نااطميناني از نوسانات نرخ ارز اسمي و قيمت ا دهندهنشان UNمتغير است. 

نتايج بررسي آزمون ريشه واحد  1در جدول مسكن با استفاده از روش آرچ و گارچ است. 
  متغيرهاي پژوهش بر اساس آزمون پرون گزارش شده است. 

  
  پرون -نتايج آزمون ريشه واحد فيليپس .1جدول 

آماره   نماد متغير  نام متغير
 آزمون

  آماره  تفاضل مرتبه اول
 آزمون 

 درجه
 جمعي 

 LOG(M1new / P) 43/0- DLOG(M1new / P) 89/11- I(1)  هاي حقيقي پولمانده

  LOG(M2 /P) 23/0- DLOG(M2 /P) 78/10- I(1)  هاي حقيقي نقدينگيمانده

  LOG(GDPR) 01/3- DLOG(GDPR)  -  I(0) توليد ناخالص داخلي حقيقي

 R-inf  26/2-D(R-inf)  02/5- I(1)  نرخ سود حقيقي بانكي 

  CPILOG(PH/CPI) 80/0- DLOG(PH/CPI)  41/7- I(1)به شاخص اجاره مسكن 

  LOG(ER) 92/0- DLOG(ER)  75/9-I(1)  نرخ ارز حقيقي

  Einf 41/2- DEinf  35/8- I(1)  نرخ تورم مورد انتظار

 LOG(M1new / M2) 28/1- DLOG(M1new / M2)48/10- I(1)  پول به نقدينگي نسبت

 UN 13/8- DUN -  I(0)  شاخص نااطميناني

 است  -88/2درصد معادل  5در سطح   كميت بحراني - پژوهشهاي  منبع: يافته
  

دهد كه متغيرهاي منظور شده در الگوهاي پژوهش، پايا از درجه صفر و يك نتايج نشان مي
بنابراين بايد  ،در برآورد تابع تقاضاي پول توجه به پويايي متغيرها داراي اهميت است هستند.

داراي مشكلات اقتصادسنجي رايج از  ثانياًمتغيرها بوده و  وقفهشامل  ود كه اولاًاب شروشي انتخ
هاي برداري با وقفه حيخود توضزايي نباشد. در اين مطالعه با استفاده از سه روش جمله درون

يافته  گشتاورهاي تعميم و روش )DOLS(پويا حداقل مربعات معمولي روش  .)ARDL(گسترده 
)GMM( شود. ميپرداخته  تقاضاي پول و نقدينگي د تابع به برآور 
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  هاي پژوهش يافته -5 
  هاي حقيقي نقدينگي و پولبرآورد توابع تقاضا براي مانده

هاي متغير قيمت نسبي اجاره، متغيرهاي ابزاري شامل وقفه متغير وابسته، وقفه GMM در روش
م، نرخ ارز و نرخ سود حقيقي است. هاي متغير تورهاي متغير نسبت پول به نقدينگي، وقفهوقفه

 ابزاري متغيرهاي با پسماندها بودن همبسته بر مبني صفر فرض jآماره  و هانسن و سارگان آزمون

 مورد ابزاري متغيرهاي بودن معتبر از حاكي رو اين از و كندمي رد درصد 99 اطمينان سطح در را

همه متغيرهاي  نيز DOLSدر روش  .است تفسير براي نتايج اعتبار تأييد نتيجه، در و استفاده
مورد استفاده معنادار و علامت آنها مشابه روش قبل است. آزمون بررسي ثبات هانسن كه يك 

كل حاكي از باثبات بودن ضرايب معادله برآورد شده در  باشد، ميروش وجود رابطه همجمعي نيز 
سته برابر يك و وقفه متغيرهاي وقفه متغير واب ،ARDLدوره نمونه مورد بررسي است. در روش 

دهنده مطابق معيارهاي آكائيك، هنان كوين و شوارتز بيزين چهار است. رابطه بلندمدت توضيح
دهد كه ضرايب برآورد شده با استفاده از سه روش در سطح هاي حقيقي نقدينگي نشان ميمانده

  درصد معنادار است. 5
هاي حقيقي نقدينگي را با استفاده از براي مانده نتايج برآورد بلندمدت تابع تقاضا ،2جدول 

تا  22/1مطابق نتايج، كشش درآمدي تقاضاي حقيقي نقدينگي معادل  دهد.سه روش نشان مي
، با افزايش يك واحد درصد در نرخ سود حقيقي، GMM است. همچنين بر اساس روش 93/1

حال متغير نرخ سود حقيقي بانكي  يابد. با ايندرصد كاهش مي 2اي حقيقي نقدينگي معادل تقاض
در اقتصاد ايران نرخ سود حقيقي بانكي شاخص اينكه با توجه به در دو روش ديگر معنادار نيست. 

نيز منفي است،  ها سال شود و از سوي ديگر در بسياري ازجامعي از هزينه فرصت پول تلقي نمي
و  -71/0تا  -45/0ي و معادل كشش قيمت نسبي اجاره منفاين نتيجه دور از انتظار نيست. 

گر جانشيني پول داخلي و است كه بيان -36/0تا  -11/0كشش نرخ ارز حقيقي نيز منفي و معادل 
نرخ بازدهي كالاهاي مصرفي  عنوان به. همچنين افزايش نرخ تورم مورد انتظار، باشدخارجي مي

ر تورم مورد انتظار، تقاضاي افزايش يك واحد درصد د كه طوري به ،بادوام، داراي اثر منفي است
دهد. از متغيرهاي توضيحي مهم درصد كاهش مي 83/1تا  68/0نقدينگي حقيقي را معادل 

 ،الگوي پژوهش نسبت پول به نقدينگي است. مطابق نتايج، افزايش يك درصد در نسبت مذكور
  دهد. ميدرصد كاهش  46/2تا  46/1تقاضاي نقدينگي حقيقي را بيش از يك درصد يعني حدود 

هاي حقيقي پول را با استفاده از سه نتايج برآورد بلندمدت تابع تقاضا براي مانده ،3جدول 
، كشش قيمت نسبي اجاره 25/2تا  70/1مطابق نتايج، كشش درآمدي  دهد.روش نشان مي

شود. همچنين بر اساس ميبرآورد  -39/0تا  -1/0، كشش نرخ ارز حقيقي -75/1تا  -09/1
، افزايش يك واحد درصد در نرخ سود حقيقي بانكي منجر به DOLSو  GMMوهاي نتايج الگ
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افزايش  معنادار نيست. ARDLشود. اين متغير در روش درصد تقاضاي حقيقي پول مي 2كاهش 
درصد در تقاضاي حقيقي پول  2/4تا  5/3يك واحد درصد نرخ تورم مورد انتظار منجر به كاهش 

  شود.مي
 

هاي حقيقي نقدينگي متغير وابسته: لگاريتم نقدينگي حقيقي، آورد بلندمدت تابع تقاضا براي ماندهنتايج بر .2جدول 
LOG(M2/ P)  

  روش
 برآورد 

 يافته گشتاورهاي تعميم
 )GMM(  

حداقل مربعات معمولي 
  )DOLS(پويا 

با  توضيح برداريخود 
)ARDL(هاي گسترده  وقفه

 t  prob آماره ضريبt prob ارهآم ضريبt prob آماره ضريب توضيحي متغير

C 3/14- 55/2- 012/036/8- 02/5- 000/047/5- 78/1- 078/0 
LOG(GDPR) 93/1  13/4  000/034/1  72/9  000/022/1  96/4  000/0 

R-inf 02/0- 40/2- 018/0001/0-66/0- 511/00008/027/0  79/0 
LOG(PH/CPI) 71/0- 00/2- 048/064/0- 64/3- 000/045/0- 69/1- 095/0 

LOG(ER) 36/0- 58/2- 011/011/0- 56/2- 012/025/0- 57/3- 0006/0 
Einf 83/1- 47/2- 015/068/0- 67/3- 000/073/0- 55/3- 0006/0 

LOG(M1new / M2)46/1- 76/1- 081/061/1- 57/5- 000/046/2- 53/4- 000/0 

UN             03/0  75/1  084/0  
  پژوهشهاي  منبع: يافته

  
  LOG(M1new / P)ي حقيقي پول متغير وابسته: لگاريتم پول حقيقي، ها نتايج برآورد بلندمدت تابع تقاضاي مانده .3جدول 

  روش
 برآورد 

يافته گشتاورهاي تعميم
 )GMM(  

حداقل مربعات 
 )DOLS(پويا معمولي 

با  توضيح برداريخود 
  )ARDL( هاي گسترده وقفه

 t prob آماره  ضريبtprob آماره  ضريبt prob آماره  ضريبتوضيحي متغير

C 09/16- 98/5- 000/0 01/13- 0/11- 00/0 78/17-  83/4-  000/0 
LOG(GDPR) 07/2 09/9  000/0 70/1  4/15  00/0 25/2  87/5  000/0 
LOG(PH/CPI)50/1-  38/5- 000/0 09/1-  12/6-00/0 75/1-  01/3-  003/0 

LOG(ER) 34/0-  76/3- 000/0 1/0 -  78/1- 08/0 39/0-  96/1-  053/0 
Einf 5/3 -  28/3- 001/0 56/3-  73/3- 00/0 21/4-  03/2-  045/0 
R-inf 024/0- 75/3- 000/0 02/0-01/3- 00/0 007/0-  44/0-  662/0 
UN              40/0- 03/2- 05/0 

 هاي پژوهشمنبع: يافته  
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  آزمون ثبات تقاضاي نقدينگي و پول
ها، نوع نرخ بهره و  زماني، تواتر داده  ول بستگي به عواملي مانند دورهبررسي ثبات تقاضاي پ

). 2010پولي دارد (پاپادموس و استارك،   هاي معيارهاي فعاليت اقتصادي، شكل تابع و نوع كل
براي انجام آزمون  1هاي چاو و درستنمايي كواندت كنند آزمون زماني كه ضرايب در هر دوره تغيير 

ثبات ضرايب در هر دوره كه نقاط  ع تقاضاي پول كاربرد ندارد. براي آزمون ثبات ضرايب تاب
استفاده  3و مجموع مجذور تجمعي 2هاي مجموع تجمعي از آزمون ،شكستگي بيش از يكي باشد

 5 دارياسطح معن را در ها ثبات پارامترها اين آزمون. )1975، 4(براون، دوربين و ايوانزشود  مي
هاي بازگشتي براي  در روش كند. روش حداقل مربعات بازگشتي بررسي ميبا استفاده از درصد 

بيني يك قدمي وجود دارد كه در آن  بررسي شكست ساختاري و تغيير ضرايب، يك روش پيش
ها برآورد شده و سپس متغير وابسته براي دوره بعد  يك رگرسيون براي يك نمونه از داده

بيني از مرز به اضافه و منهاي دو برابر انحراف  پيششود. در هر سالي كه خطاي  بيني مي پيش
بر اساس نسخه نرمال مجموع تجمعي  آماره معيار خارج شود، بيانگر عدم ثبات ضرايب است.

 ثبات كامل پارامترها، تحت فرضيه صفر مبني بركه  شود شده مجموع انباشته پسماندها ايجاد مي
توان  همچنين مي مجموع توان دوم خطاها است.مجموع مجذور تجمعي نيز  .باشدميبرابر صفر 

برآورد تابع تقاضاي پول و بررسي درجه جمعي پسماند معادله  وسيله بهثبات تقاضاي پول را 
تابع برآورد شده باثبات خواهد بود  ،ي كرد. چنانچه درجه جمعي پسماند معادله صفر باشدارزياب

، جملات پسماند معادلات برآورد شده 5و  4مطابق نتايج جداول  ).2010(پاپادموس و استارك، 
دهنده ثبات توابع براي كل دوره  براي تقاضاي نقدينگي و پول از درجه جمعي صفر بوده و نشان

با اين حال براي ارزيابي ثبات ساختاري تقاضاي نقدينگي و پول در . باشد ميمورد مطالعه 
، مورد استفاده قرار ARDL در الگوي Cusum2و  Cusum هايهاي مختلف، آزمون دوره
شود كه در آن خطاهاي بازگشتي غيرهمبسته با ميانگين صفر و واريانس ثابت تعريف مي هگرفت

 90ي دهه ها سال براي تقاضاي نقدينگي از ابتداي Cusum). نمودار آزمون 3و  2(نمودارهاي 
درصد  95فاصله اطمينان  ها) تا انتهاي دوره زماني مورد مطالعه اگرچه داخل(دوره تشديد تحريم

دهنده مستمر از ميانگين صفر منحرف شده كه نشانطور  بهولي جمع تجمعي خطاها  ،است
نسبي شكست ساختاري در اين دوره است. با  تأييدتغييرات سيستماتيك در ضرايب رگرسيون و 

                                                            
1. Quandt 
2. Cusum 
3. Cusum-sq 
4. Brown, Durbin, Evans 
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با  تغييرات در ثبات ضرايب شديد نيست. مطابق دهد كهنشان مي Cusum2 اين حال آزمون 
و  تأييدرا  مبدأثباتي مقدار عرض از بي Cusumتوان گفت كه آزمون ) مي1992هانسن (تفسير 
و  Cusumكند. مطابق با آزمون ثباتي واريانس خطاي تابع را رد ميبي Cusum2نتايج 

Cusum2 ها در سال براي تقاضاي پول، ثبات ساختاري معادله براي دوره شروع تشديد تحريم
تواند هشدارآميز باشد. از سوي ديگر با تداوم روند نمودارها مي آنكهشود. نكته مهم مين تأييد 97

و بررسي نحوه تعديل تقاضاي  ARDLمدت روش استفاده از نتايج برآورد معادلات كوتاه
د كرشده را ارزيابي  برآوردتوان ثبات ساختاري توابع مي نقدينگي و پول به روند بلندمدت خود

دهد كه خطاي تقاضاي نقدينگي نشان مي ECM). ضريب تصحيح خطا در الگوي 7 و 6(جداول 
به عبارت ديگر حذف آثار يك تكانه در تقاضاي ؛ شوددرصد تعديل مي 6/11هر دوره فقط 

دارد. رقم مشابه براي تقاضاي پول  فصل زمان نياز 9نقدينگي و برگشت به روند بلندمدت حدود 
فصل است. اين نتايج نشان  5ن برگشت به روند بلندمدت بيش از درصد و مدت زما 4/19معادل 

  بر تقاضاي نقدينگي نسبت به تقاضاي پول دارد.   ها از ماندگاري نسبتاً طولاني آثار تكانه
  

 بررسي پايايي جملات پسماند معادله تقاضاي نقدينگي  .4جدول 

  درجه جمعي  prob  آماره فيليپس پرون  جمله پسماند
 ARDL   57/12-  000/0  I(0)معادله 

 DLOS  19/4-  001/0  I(0)معادله 

 GMM   032/4-  002/0  I(0)معادله 

  هاي پژوهش منبع: يافته                        
  

 بررسي پايايي جملات پسماند معادله تقاضاي پول  .5جدول 
  درجه جمعي  prob  آماره فيليپس پرون  جمله پسماند

 ARDL   99/10-  000/0  I(0)معادله 

 DLOS  54/4-  001/0  I(0)معادله 

 GMM   39/7-  000/0  I(0)معادله 
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  تقاضاي نقدينگي ECMنتايج برآورد معادله  .6جدول 

t  ضريب متغير آماره    prob 

DLOG(GDPR) 477/0  667/5  000/0  
DLOG(PH/CPI) 265/0  661/1  0998/0  

DLOG(PH(-1)/CPI(-1)) 294/0  935/1  0588/0  
DLOG(ER) 151/0  768/3  0003/0  

DLOG(ER(-1)) 101/0  619/2  0103/0  
DLOG(ER(-2)) 075/0-  145/2-  0344/0  

D(R-inf) 002/0  468/2  0153/0  
D(R(-1)-inf (-1)) 003/0-  95/2-  0040/0  

DLOG(M1new / M2) 177/0-  43/1-  1560/0  
DLOG(M1new (-1)/M2(-1)) 182/0  334/1  1853/0  
DLOG(M1new (-2)/M2(-2)) 727/0  308/5  0000/0  

D(UN) 001/0  581/0  5627/0  
CointEq(-1)* 194/0-  417/7-  0000/0  

  هاي پژوهشمنبع: يافته  
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  تقاضاي پول ECMنتايج برآورد معادله  .7جدول 
 prob آماره t ضريب متغير

DLOG(M1new (-1)/P(-1)) 243/0-  866/2-  005/0  
DLOG(PH/CPI) 053/0  249/0  804/0  

DLOG(PH(-1)/CPI(-1)) 481/0  503/2  014/0  
DLOG(ER) 192/0  116/4  0001/0  

DLOG(ER(-1)) 186/0  512/3  0007/0  
D(Einf) 13/0-  12/1-  2657/0  

D(Einf(-1)) 173/0  05/2  0434/0  
D(Einf(-2)) 324/0  975/3  0001/0  

D(R-inf) 005/0  16/3  0021/0  
D(UN) 01/0  242/2  0273/0  

D(UN(-1)) 011/0-  496/2-  0143/0  
CointEq(-1)* 116/0-  915/6-  0000/0  

 هاي پژوهشمنبع: يافته  

  گيري و پيشنهادها يجهبحث، نت -6
پولي براي تعيين سهم عوامل مختلف در گسترش نقدينگي و همچنين  دستيابي به  گذار سياست

هدف كنترل تورم بايد تقاضاي پول را مورد توجه قرار دهد. بدين جهت در درجه اول شكل تابع 
غيرقابل  صورت بهتقاضاي پول و در درجه دوم ثبات اين تابع مهم است. اگر تقاضاي پول 

بيني تغيير كند سازوكار انتقال سياست پولي پيچيده شده و توانايي بانك مركزي در كنترل  پيش
يابد. در بررسي سازوكار انتقال سياست  هدف مياني و در نتيجه تورم كاهش مي عنوان بهپول، 

نوارها در زيرا خا باشد، ميهاي خرد ضروري پولي رفتار عوامل اقتصادي در تقاضاي پول بر پايه
  كنند.  نگهداري پول يكسان عمل نمي

هاي حقيقي هاي خرد، توابع تقاضاي ماندهپايهگيري مباني نظري كار به در پژوهش حاضر با
اساس بر GMMو  ARDL ،DOLSگيري سه روش كار به استخراج و سپس با ،پول و نقدينگي

. ه استورد برآورد قرار گرفتم Q1 -1401تا  Q1 -1367هاي فصلي اقتصاد ايران براي دوره داده
ايران، محاسبه كل پولي متداول  دليل ماهيت نقدپذيري برخي از اجزاي شبه پول در اقتصاد به

M1  هاي مدت و سپردهگذاري كوتاههاي سرمايهت. بدين منظور سپردهشده اسبازنگري
هاي و سپرده انداز، از اجزاي شبه پول، با اسكناس و مسكوك در دست اشخاصالحسنه پس قرض

  . دهد مياست و متغير جديد حجم پول را تشكيل جاري جمع شده 
منفي  تأثيرمطابق نتايج برآورد توابع تقاضاي پول و نقدينگي، كشش درآمدي مثبت است. 

در اينكه با توجه به . ه استنشد تأييدي برآورد ها و معنادار نرخ سود حقيقي بانكي در همه روش
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شود و از حقيقي بانكي شاخص جامعي از هزينه فرصت پول تلقي نمي اقتصاد ايران نرخ سود
كشش اين نتيجه دور از انتظار نيست.  نيز منفي بوده است، ها سال سوي ديگر در بسياري از

گذار بر تقاضاي تأثيراز عوامل مهم قيمت نسبي اجاره و كشش نرخ ارز حقيقي نيز منفي است. 
هاي منفي، دهد كه آثار تكانهانتظار است. اين نكته نشان ميپول و نقدينگي، متغير تورم مورد 

افزايد، در نهايت با افزايش سرعت گردش درآمدي پول، تقاضا براي كه تورم مورد انتظار را مي
هاي يتتواند به دليل محدودهاي جايگزين را افزوده كه ميكالاهاي مصرفي بادوام و دارايي

ديگر در الگوي پژوهش نسبت  مؤثرند. از عوامل كرا ايجاد  اي از تورمسمت عرضه، دور تازه
M1  بهM2 دهد كه اثر بلندمدت اين شاخص در تابع تقاضاي نقدينگي، . نتايج نشان ميباشدمي

بنابراين در اجراي سياست پولي توجه به تركيب پول و شبه پول داراي ؛ معنادار و منفي است
نسن حاكي از ثبات تقاضاي نقدينگي و پول در كل دوره نتايج آزمون ها اگرچه .باشد مياهميت 

(آزمون براون و همكاران)، كه ويژگي  Cusum2و  Cusumمورد مطالعه است ولي نتايج آزمون 
رسد. نمودار تر به نظر ميدر مقاطع مختلف دوره مورد مطالعه است، دقيق يثبات يبآن تشخيص 

ها) تا (دوره تشديد تحريم 90ي دهه ها سال يبراي تقاضاي نقدينگي از ابتدا ،Cusumآزمون 
ولي جمع تجمعي  ،درصد است 95انتهاي دوره زماني مورد مطالعه اگرچه داخل فاصله اطمينان 

دهنده تغييرات سيستماتيك در مستمر از ميانگين صفر منحرف شده است كه نشانطور  بهخطاها 
. با اين حال آزمون باشدميره نسبي شكست ساختاري در اين دو تأييدضرايب رگرسيون و 

Cusum2 دهد كه تغييرات در ثبات ضرايب شديد نيست. براي تقاضاي پول، ثبات نشان مي
 آنكهشود. نكته مهم نمي تأييد 97ها در سال ساختاري معادله براي دوره شروع تشديد تحريم

ح خطا در الگوي تواند هشدارآميز باشد. از سوي ديگر ضريب تصحيتداوم روند نمودارها مي
ECM به ؛ شوددرصد تعديل مي 6/11دهد كه خطاي هر دوره فقط تقاضاي نقدينگي نشان مي

فصل  9به روند بلندمدت حدود  ،عبارت ديگر حذف آثار يك تكانه در تقاضاي نقدينگي و برگشت
د درصد و مدت زمان برگشت به رون4/19زمان نياز دارد. رقم مشابه براي تقاضاي پول معادل 

بر  ها فصل است. اين نتايج نشان از ماندگاري نسبتاً طولاني آثار تكانه 5بلندمدت بيش از 
 عنوان به ،هاي پوليانتخاب كل آنكهتقاضاي نقدينگي نسبت به تقاضاي پول دارد. نتيجه كلي 

 تواند در اقتصاد ايران با چالش همراه باشد.هدف مياني سياست پولي مي
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  مقدمه - 1
نياز . از اين رو پيش1باشدميها در اقتصادهاي امروزي بخش مهمي از نقدينگي، بدهي بانك

آل، درك دقيق از چيستي و كاركرد بانك در نظام پولي و اعتباري طراحي يك نظام پولي ايده
كه نظريه  1960نظريه مسلط از دهه بر مبناي نه مطرح شده است. است. چند نظريه در اين زمي

كنند و آوري ميها تنها منابع را جمعبانكشود، ناميده مي» 2دهيگري وجوه قابل وامواسطه«
و روايت رايج امروز از خلق  1960تا  1930نظريه مسلط از دههبر مبناي دهند. تخصيص مي

هر بانك ، شودناميده مي» 4ضريب فزاينده«يا » 3ياصل ذخيره جزئ«نقدينگي كه نظريه 
توانند ها مي، اما مجموع بانكباشدميتنهايي واسطه وجوه است و قادر به خلق نقدينگي ن به
، به خلق نقدينگي بپردازند. با وقوع بحران زابرون و محدود به پايه پولي 5جمعيدسته صورت به

هاي ماهوي و حسابداري، يه، علاوه بر ضعفكه اين دو نظر ه استمشخص شد ،2007مالي 
هاي مالي و و در توضيح نوسانات چرخه گيرندكم ميها در اقتصاد كلان را دستنقش بانك

ها داراي هاي سريع و بزرگ ترازنامه بانكمتغيرها و حركت 6ايتجاري، حركت موافق چرخه
اعتبار خلق «يا » 7ق خلق پولمالي از طري تأمين«بر اين اساس نظريه  هاي جدي هستند.ضعف

 ه است.مورد توجه قرار گرفت دوبارهبوده  1930كه نظريه مسلط بانكداري تا دهه » 8در بانكداري
پذيري در اقتصاد كلان، با انعطاف توانند با نقش آفريني ويژهها ميتك بانكتك كه بر اساس آن

ه سودآوري و ريسك، به خلق نقدينگي پايه پولي و محدود ب انداز وپس بالاتر و بدون نياز به
. هر پرداختي بانك به عوامل غيربانكي موجب پسيني ايجاد كنند صورت بهبپردازند و پايه پولي را 
شود، بنابراين خالص رشد نقدينگي از تفاوت موجب محو نقدينگي مي هاخلق و هر دريافتي از آن

 ).2014، 9(ورنر شودخلق و محو آن ايجاد مي

                                                            
درصد از نقدينگي، جمع  2/98، به ميزان 1400هاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران براي سال براساس داده 1.

درصد از نقدينگي به صورت اسكناس و مسكوك بوده  8/1گذاري بوده است و تنها هاي سرمايههاي ديداري و سپرده سپرده
 است.

2. Intermediation of Loanable Funds (ILF) 
3. The Fractional Reserve Theory 
4. Deposit Multiplier (DM) 
5. Collectively 
6 Procyclical 
7. Financing Through Money Creation (FMC) 
8. Credit Creation Theory Of Banking 
9. Werner 
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ترتيبات پولي با توجه به آثار آن در اقتصاد كلان اهميت بالايي دارد و از اين رو داراي اين نوع 
انداز در  با توجه به عدم نياز به پس ،)1934( 1حاميان و منتقداني بوده است. افرادي چون شومپيتر

ن، در اند، اما به باور منتقدااين نوع خلق نقدينگي، آن را موجب رشد و توسعه اقتصادي دانسته
ثباتي، رفتار تر عمل كنند، امكان ايجاد حباب قيمتي، بيها آزادانهاين ترتيبات پولي هر چه بانك

  ). 2015، 2يابد (مزكاتو و ريميافزايش  عدالتيبيو  هااي بانكموافق چرخه
هاي بر مبناي نظريه ،هاها و الگوسازيدهد كه رويكرد مسلط در تحليلها نشان ميبررسي

هاي سياستي تواند نتايج و توصيهبوده است كه مي» ضريب فزاينده«و » گري وجوهسطهوا«
اي ارائه دهد. بر اين اساس هدف اين مطالعه، الگوسازي تعادل عمومي پوياي كنندهگمراه

از آنجا كه مطابق با اين  .باشدميو بررسي نتايج آن » خلق اعتبار در بانكداري«نظريه  3تصادفي
انداز و (و نه پس فتار متقابل كارگزاران اقتصادي در يك فضاي تعادل عمومي و پويار نظريه،
باشد، اين الگو جهت بررسي موضوع انتخاب پولي)، تعيين كننده خلق و محو نقدينگي ميپايه

  شده است.
شود. در دهي نميطراحي الگوي خلق نقدينگي در اين مطالعه، تنها محدود به عمليات وام

و نحوه  هاي مرتبط به محو نقدينگي از جمله نكول مطالباتاصطكاك بهباط با نگاهي اين ارت
ها در بانك ها دست يافت.هاي رشد ترازنامه بانكتوان به يكي ديگر از لايهمي مواجهه با آن،

 5گيرندگان و استمهالو يا مدارا با وام 4گيريتوانند به ذخيرهمواجهه با مطالبات غيرجاري مي
هاي نظارتي، به دلايل مختلف از جمله مخفي البات غيرجاري بپردازند كه در بستر ضعفمط

گيري، به هاي ناشي از ذخيرهغيرجاري و اجتناب از هزينههاي ايجاد شده از مطالباتنمودن زيان
نمايند. استمهال صوري مطالبات غيرجاري نيز صورت داوطلبانه رويكرد دوم را انتخاب مي

هاي موهوم، بر اندازه ترازنامه محو نقدينگي را با اختلال مواجه نموده و با ايجاد داراييتواند  مي
  ها تأثير گذاشته و موجب افزايش رشد نقدينگي شود. بانك

هاي اقتصاد ين چالشتر مهميكي از  -1 :يابدافزايش مياهميت اين پژوهش از دو جهت 
و به تبع آن تورم  1400-1370درصد در بازه زماني  28متوسط  طور بهايران رشد نقدينگي بالا و 

بررسي روند بانكداري در ايران بيانگر  -2 درصد در اين دوره بوده است؛ 20 متوسط طور بهپايدار 
بدهي «نسبت  ، افزايش1 بر مبناي شكلزاي نقدينگي بوده است. مسير خلق درونتقويت 

                                                            
1. Schumpeter 
2. Mazzucato  & Wray 
3. Dynamic Stochastic General Equilibrium 
3. Provisioning 

  اقتصادي در نظر گرفته شده است. در ادبيات Rolloverدر اين مقاله واژه استمهال معادل با واژه . 4
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درصد در  60به بالاي 1370درصد در سال  10از حدود  »ها به بانك مركزي به پايه پولي بانك
زا، به خلق متناسب با پايه پولي برون ها بيش از ظرفيتدهد كه بانكنشان مي، 1393سال 

اند. مركزي روي آورده اند و براي جبران كسري ذخاير، به استقراض از بانكنقدينگي پرداخته
كمتر از  و با فاصله معنادار همواره 1400-1370در بازه » هاتسهيلات به سپرده«همچنين نسبت 

زاي نقدينگي علاوه گر آن است كه مسيرهاي ديگر براي خلق درونبوده است، كه بيان 1عدد 
 20از حدود » اسكناس و مسكوك به نقدينگي«علاوه، نسبت به دهي فراهم بوده است.بر وام

ن مسير را تقويت نموده رسيده است، كه اي 1400درصد در سال 2به حدود  1370درصد در سال
درصد در اين بازه  80درصد به بالاي  50پول به نقدينگي از حدود است و افزايش نسبت شبه

افزون بر اين،  ها شده است.زماني، باعث تقويت خلق نقدينگي از جنبه پرداخت سود به سپرده
-1383بازه  در درصد 12متوسط در حدود  طور به» مطالبات غيرجاري به كل مطالبات«نسبت 
، محو نقدينگي را با اختلال مواجه كرده و 1درصد جهاني 3فاصله معنادار با متوسط  و با 1400
تشويق هاي ايجاد شده، به استمهال مطالبات غيرجاري ها را براي اجتناب از شناسايي زيانبانك

منتشر  اين متغير از آنجا كه آمار رسمي براي استمهال مطالبات غيرجاري در ارتباط با كرده است.
اي جز رجوع به آمار برخي از متغيرهاي كلان اقتصادي و تفسير آنها وجود ندارد. شود، چارهنمي

و  هابانك تسهيلاتتوان گفت چنانچه رشد اسمي اقتصاد متناسب با رشد حجم در اين ارتباط مي
كي قابل بازپرداخت باشد، در سطح كلان مطالبات بان هاهاي بانكتر داراييدر معناي وسيع

ها در بيشتر سالدر اقتصاد ايران ، 2 بر مبناي شكل). 1400 آبادي،(دروديان و دولت خواهد بود
در كنار آمار بالاي  ، كهها بالاتر از نرخ رشد اسمي اقتصاد بوده استهاي بانكنرخ رشد دارايي

هاي ايجاد ي از دارايي، حكايت از آن دارد كه بخش»مطالبات غيرجاري به كل مطالبات«نسبت 
   .شده، موهومي و از جنبه استمهال صوري مطالبات غيرجاري بوده است

  

                                                            
البته در محاسبه اين نسبت، بخشي از مطالبات غيرجاري استمهال شده نيز به عنوان مطالبات جاري محاسبه شده است كه . 1

 با تعديل اين موضوع، اين نسبت بسيار بزرگتر از اين نيز خواهد بود.
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ها به بانك مركزي به روند نسبت بدهي بانك .1شكل 
نسبت          هانسبت تسهيلات به سپرده       پايه پولي

و          پول به نقدينگينسبت شبه  پول به نقدينگي       
  سكناس و مسكوك به نقدينگينسبت ا

  هاي بانك مركزي و محاسبات پژوهشمنبع: داده   

هاي سيستم بانكي      نرخ رشد داراييروند  .2شكل 
و   ناخالص داخلي به قيمت اسمي        نرخ رشد توليد

  نسبت مطالبات غيرجاري به كل مطالبات
   هاي بانك مركزي و محاسبات پژوهشمنبع: داده    
  

  
و از اين رو شناسايي  1382 علاوه بر اين، تغيير مبناي حسابداري نقدي به تعهدي در سال

ها را به ، بانكهمراه وجود ضعف نظارت بر عملكرد شبكه بانكي، بهسود در هنگام اعطاي وام
استمهال صوري مطالبات غيرجاري و زنده نگه داشتن سودهاي شناسايي شده تشويق كرده 

  است.

  نظري  مباني -2
خلق اعتبار در «و » ضريب فزاينده«، »دهيگري وجوه قابل وامواسطه« كلي سه نظريه طور به

بر مبناي نظريه  ،بانك و خلق نقدينگي مطرح شده است كاركرددر رابطه با  »بانكداري
به تدريج به  1950در دهه  1بعد از كارهاي گرلي و شاو، كه »دهيگري وجوه قابل وام واسطه«

تحليل شده و » 2سنت تحليل حقيقي«، اقتصاد پولي در قالب تبديل شدمسلط بانكداري  نظريه
ها در جايگاه . نقش بانكباشدامين كالاي اقتصاد مي n» 3اقتصاد مبادله واقعي«پول در يك 
هاي ناشي از گذاري، كمك به صرفهاندازهاي حقيقي و سپس هدايت آن به سرمايهانباركننده پس
ها از جنبه اقتصاد و بانك شودخلاصه مي ،ش مشكلات ناشي از اطلاعات نامتقارنمقياس و كاه

گذاران كاسته شده و به قدرت . با اعطاي وام از قدرت خريد سپردهكلان جايگاه مهمي ندارند
                                                            
1. Gurley & Shaw 
2. Real Analysis Tradition 
3. Real exchange Economy 
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كند (فركسيس و قدرت خريد كل جامعه تغييري نمي ، بنابراينشودگيرندگان افزوده مي خريد وام
نه بانك و نه هيچ واسطه مالي  ندا هد) معتقد بو1960در اين ارتباط گرلي و شاو ( ).2008، 1روچت

هاي هاي طراحي شده در دههها و الگوكنند. نگاهي به پژوهشدادني خلق نميديگري وجوه وام
نمونه  عنوان بهمطالعات دارد، كه  بيشتراخير نيز نشان از پيش فرض گرفتن درستي اين نظريه در 

 و)، 2003( 4وودفورد)، 1995( 3)، برنانكه و گرتلر1983( 2دياموند و ديبويگمطالعات به  توانمي
  ) اشاره كرد. 2011( 5گرتلر و كيوتاكي
و روايت رايج امروز از خلق نقدينگي كه  1960تا  1930نظريه مسلط از دههبر مبناي 

ا به تنهايي واسطه وجوه هشود، بانكناميده مي» ضريب فزاينده«يا » اصل ذخيره جزئي«نظريه 
جمعي با چند برابر كردن پايه دسته صورت بهتوانند هستند و قادر به خلق نقدينگي نيستند، اما مي

). فرآيند 2013 ،7ميشكين و همكاران ؛2011 ،6پولي موجود، به خلق نقدينگي بپردازند (منكيو
شود، سپس اين ك اول آغاز ميگذاري يك فرد در بانبا سپرده، سازيبا فرض سادهخلق نقدينگي 

كند و گذاري ميذخيره قانوني سپرده عنوان بهها را نزد بانك مركزي از اين سپرده يدرصد  بانك
شود و اين بانك نيز گذاري ميدهد، وام دريافت شده در بانك دوم سپردهمابقي آن را وام مي

تدريج  شود و بهبعدي نيز تكرار ميهاي كند، سپس اين فرآيند در بانكهمانند بانك اول عمل مي
ضرب  ،)، به اندازه پايه پولي اوليه1كند. در نهايت مبتني بر رابطه (خلق نقدينگي به صفر ميل مي

 در يك ضريب فزاينده، پول در اقتصاد وجود خواهد داشت:
)1(  M = H × ୡାଵୡା୰୰ାୣ୰  

 erنرخ ذخاير قانوني،  rrهاي ديداري، نسبت اسكناس و مسكوك به سپرده cدر اين رابطه 
بنابراين،  .باشدميحجم پول در اقتصاد  Mپايه پولي يا پول پرقدرت و  Hنرخ ذخاير اضافي، 

وش و شود (فرزينمي تأكيدجهت كنترل حجم نقدينگي بر كنترل نرخ ذخيره قانوني و پايه پولي 
) يافت 1888( 8شالهاي قديمي افرادي چون ماردر نوشته اين نظريهردپاي  ).1379رحماني، 

) و 1920( 1فيليپس» 10اعتبار بانكي«)، كتاب 1921( 9شود. بعد از آن نيز با مقالات كاننمي
                                                            
1. Freixas  & Rochet 
2. Diamond & Dybvig 
3. Bernanke & Gertler 
4. Woodford 
5. Gertler & Kiyotaki 
6. Mankiw 
7. Mishkin et al. 
8. Marshal 
9. Cannan 
10. Bank Credit 
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مورد توجه  نيز بعدها و ) به ديدگاه مسلط تبديل شد1948( 3ساموئلسون» 2علم اقتصاد«كتاب 
 7استيگليتز)، و 1966( 6)، پاول اسميت1959( 5)، سولومون1959( 4اقتصادداناني همچون آچيم

  ) نيز قرار گرفت.1997(
 بررسي و هاي نظري و تجربي موردعاملي شد تا اين دو نظريه از جنبه 2007بحران مالي      

پول چيزي است كه ابتدا  اينكهتوان به موارد ذيل اشاره كرد: جمله ميكه از آن نقد قرار گيرند
در حالي كه  در كالا دانستن پول است.ريشه  ،دهي كندبايد سپرده شود و سپس بانك آن را وام

شود و الزامي پول بر خلاف كالاها همزمان هم دارايي صاحب آن و هم بدهي بانك محسوب مي
 دهي آن وجود ندارد. همچنين در اين دو نظريه به ماهيتآوري اين بدهي و سپس وامبراي جمع

س انداز كردن معادل با ورود سپرده پ شود، به آن معنا كهتوجه نمي شبكه بانكيترازنامه تلفيقي 
دهي و ذخاير به يك بانك و خروج سپرده و ذخاير از بانك ديگر است و منابع جديدي براي وام

شود. در توجه نمي اصول حسابداري دو طرفهافزون بر آن در اين دو نظريه، به  كند.ايجاد نمي
شود، به حساب ديگري افزوده مي گري وجوه يعني از حساب سپرده فردي كم شده وواسطه واقع

همچنين در اين دو كند. در حالي كه در حسابداري بانكي دو طرف ترازنامه همزمان رشد مي
ذخاير بانكي ماهيت و  كهشود، در حاليتوجه نمي دهيها در وامتفاوت ذخاير و سپرده نظريه به

علاوه بخش غير بانكي را ندارند. دهي به هاي بانكي دارند و قابليت وامجنسي متفاوت با سپرده
بر مبناي  متناسب با آن و عدم رشد نقدينگي 2007عرضه ذخاير عظيم بعد از بحران مالي بر آن، 

هاي به جاي كل ي نرخ بهرهگذار هدفبه  گذاران پوليسياستو گرايش نظريه ضريب فزاينده 
  ).2015، 1كامهوف(جكاب و كنند پولي، به نوعي ضعف اين دو نظريه را نمايان مي

و  بوده است 1930كه نظريه مسلط تا دهه » خلق اعتبار در بانكداري«بر اين اساس نظريه      
 4)، ويكسل1934( 3همچون شومپيتردر اواخر قرن هجدهم و اقتصادداناني  2از سوي مكتب بانكي

ز دهه بعد ا در اين ميان مورد توجه قرار گرفته بود و البته) 1930( 5) و كينز1906( 4ويكسل
هاي مركزي، مراكز مجدداً از سوي بانكداشت، قرار نيز  6مورد توجه اقتصاددان پساكينزي 1970

                                                                                                                                            
1. Philips 
2. Economics 
3. Samuelson 
4. Aschheim 
5. Solomon 
6. Paul Smith 
7. Stiglitz 
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بانك  )،2011، 7الملل (ديسياتاتهاي بسياري از جمله بانك تسويه بينگذاري و پژوهشسياست
) 2019( المللي پول)، صندوق بين2009 ،8(كيستر و مك اندريو )، فدرال رزرو2011مركزي اروپا (

  )، مورد توجه قرار گرفت. 2013، 9(ترنر و بانك مركزي انگلستان
بانكداري  است. 11بدهي سند نوعي ،10طه اجتماعيمثابه يك راب پول بهبر مبناي اين نظريه، 

توانند بدون نياز به ها، ميها و فقط بانكاي كه بانكاست، به گونه» 12حق ويژه«استفاده از يك 
، مبتني بر ملاحظات 13هاي حسابداري دو طرفهيا ذخاير پيشين و با ثبت )اهسپردهاندازها (پس

يابي توابع هدف خود هاي مربوطه و مبتني بر رفتار بازيگران مختلف در بهينهسودآوري و ريسك
در يك تعادل عمومي، سند بدهي خود را به پول رسمي كشور تبديل كنند. ذخاير مورد نياز نيز يا 

مثال از طريق ذخاير خارجي حاصل از فروش نفت، وارد اقتصاد  عنوان بهزا رونب صورت بهاز قبل 
شود. زا، از طريق استقراض از بانك مركزي خلق ميپسيني و درون صورت بهيا اينكه  ،شده است

ها از جنبه اقتصاد كلان داراي اهميت بالايي هستند. همچنين در اين ترتيبات پولي، بانك
از جمله نرخ  ها نرخكنترل برخي از  باهاي پولي، كنترل مستقيم كل جاي بههاي مركزي  بانك

در خلق ها رفتار بانك و با استفاده از ابزارهايي مانند عمليات بازار باز، بهره بازار بين بانكي
نيز  15كلان خصوص بهو  14هاي احتياطي خردو در اين ارتباط سياست كنندنقدينگي را كنترل مي

هر پرداختي بانك مبتني بر اين نظريه ). 2014و كامهوف،  16ي برخوردارند (بنساز اهميت بالاي
دهي، پرداخت دستمزد به نيروي كار، پرداخت بهره به به عوامل غيربانكي همچون وام

ها موجب خلق نقدينگي و هر دريافتي از آنان همچون بازپرداخت گذاران و خريد دارايي سپرده
شود (رايان كولينز و ها موجب محو نقدينگي مييرندگان و فروش داراييگ وام، دريافت بهره از وام

                                                                                                                                            
7. Jakab & Kumhof 
8. Banking School 
3. Schumpeter 
4. Wicksell 
5. Keynes 
6. Post-Keynesian 
7. Disyatat 
8. Keister & McAndrews 
9. Turner 
10. Money as a Social Relationship 
11. IOU 
12. Privileged Right 
13. Double-Entry Bookkeeping 
14. Microprudential Policies 
15. Macroprudential Policies 
12. Benes 
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شود و جهت بنابراين خالص رشد نقدينگي از تفاوت خلق و محو آن ايجاد مي). 2012، 1همكاران
  عدم رشد نامتوازن نقدينگي، محو آن از اهميت بالايي برخوردار است.

و نحوه  ه محو نقدينگي از جمله نكول مطالباتهاي مرتبط باصطكاك بهدر اين ارتباط با نگاهي 
. به ها دست يافتهاي رشد ترازنامه بانكتوان به يكي ديگر از لايهمي ها با آن،مواجهه بانك

روش اول  :ها اقدام كنندتوانند از دو روش در مواجهه با نكول وامها ميبانكطور كلي 
باشد. در روش دوم ها مين تسهيلات از داراييگيري و به اجرا گذاشتن وثايق و خارج كرد ذخيره
ها ها به مدارا كردن با بدهكاران، به تعويق انداختن، تجديد ساختار و استمهال بدهي بانك
اي آنها باشد، روش اول گيرندگان از جنس اعسار ترازنامهپردازند. اگر مشكل تسهيلات مي

جنس كمبود نقدينگي باشد، روش دوم گيرندگان از تر است، اما اگر مشكل تسهيلاتمناسب
اي ). با اين وجود حتي با علم به اعسار ترازنامه2015، 2تر است (هومر و همكارانمناسب

مطابق با  -1شود: ها تبديل ميبدهكاران، به دلايل مختلف روش دوم به گزينه داوطلبانه بانك
گيري نسبت به ذخيره بايست متناسب با مدت زمان تعويق بدهي خودها ميقانون بانك

كنند،  3درصد اقدام كنند و تسهيلات سوخت شده را از دفاتر خود حذف 100تا  10اختصاصي از 
ها را كاهش ها و سودآوري بانكهزينه مطالبات غيرجاري، دارايي -اما اين ثبت از ذخيره 

ه آنها را در ها، وجهآشكار نمودن مطالبات غيرجاري و شناسايي زيان براي بانك -2 دهد؛ مي
ها براي جلوگيري از اين كند و بانكها، بانك مركزي و جامعه مخدوش ميداران بانكبرابر سهام

ها ، بانك4مبتني بر اصول حسابداري تعهدي -3 كنند؛موضوع، سعي در مخفي كردن آن مي
در توانند به محض اعطاي تسهيلات، بلافاصله براي اين تسهيلات سود شناسايي كنند و  مي

مواجهه با نكول مطالبات نيز با استمهال مطالبات غيرجاري، سعي در زنده نگه داشتن اين سودها 
عدم دريافت وثايق كافي، مشكلات حقوقي وثايق موجود، عدم رشد ارزش وثايق -4دارند؛

تناسب ارزش تسهيلات و عدم نقدشوندگي كافي وثايق موجود نيز اين موضوع را تقويت  به
تواند محو نقدينگي را با اختلال استمهال مطالبات غيرجاري نيز مي ).1394، زاده شريفكند ( مي

ها تأثير گذاشته و موجب رشد هاي موهوم، بر اندازه ترازنامه بانكمواجه نموده و با ايجاد دارايي
گيري و استمهال مطالبات دو فرآيند ذخيره مبتني بر يك مثال عددي اثر ادامه،در نقدينگي شود. 

  شود.غيرجاري بر ترازنامه بانك تشريح مي

                                                            
1. Ryan Collins   
2. Homar et al. 
3. Write-off 
4. Accrual Accounting 
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واحد با سررسيد  500وامي به ارزش  tشود كه يك بانك در مهر ماه سال فرض مي
و نرخ بهره روي  درصد 10وام د. نرخ بهره روي كنبازپرداخت يك ساله به فرد الف پرداخت مي

و رويكرد حسابداري،  شودها اعمال نميسپرده صفر است. همچنين ذخيره قانوني براي سپرده
درصد است و نرخ جريمه ديركرد  100گيري براي مطالبات غيرجاري . نرخ ذخيرهباشدميدي تعه

هاي ثبتبر اين اساس، د. گيردهي بدون وثيقه انجام ميو وام باشدميبازپرداخت وام نيز صفر 
كند و فرد ف پرداخت ميواحد وام به فرد ال t ،500بانك در مهر ماه سال  -1شود:  ذيل انجام مي

فرد الف بعد از سه ماه از موعد بازپرداخت  -2 كند؛ الف آن را براي خريد كالا از فرد ب خرج مي
هنوز قادر به بازپرداخت وام خود نيست و بانك مطابق با قانون  t+1وام يعني در دي ماه سال 

ينه مطالبات غيرجاري منجر هز - . بر اين اساس اين ثبت از ذخيرهكندگيري ميبراي آن ذخيره
يعني در  ،ماه 2پس از گذشت  -3 ؛شودها براي بانك ميها و افزايش هزينهبه كاهش دارايي
 عنوان بهكند و آن را ، بانك وام را از سر فصل مطالبات جاري خود حذف ميt+1اسفند ماه سال 

ساب موقت در ترازنامه يك ح» هزينه«اينكه  دليل بهگيرد و در نظر مي 1مطالبات سوخت شده
شود كه در سال فرض مي -4شود؛ بسته مي t+1شود، اين حساب در انتهاي سال محسوب مي

t+2 فرد الف مبلغ بازپرداخت بدهي را به حساب خود منتقل كرده و از اين رو قادر است تا مبلغ ،
هاي دريافتني ، حسابابتدا با يك ثبتارتباط مربوط به بدهي خود را به بانك بازگرداند. در اين 

شوند و ها از ترازنامه حذف ميهاي دريافتني و سپردهبعد از آن حساب -5يابد؛ بانك افزايش مي
  شود.به اين ميزان پول در اقتصاد محو مي

  
   

                                                            
الوصول شدن و سوخت شدن مطالبات سازي، در اين مثال اصول زمان بندي مرتبط با معوق شدن، مشكوكجهت ساده .1

 نيست. غيرجاري به صورت دقيق و متناسب با قانون مدنظر
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  ها از ترازنامه بانكگيري، حذف مطالبات غيرجاري و محو سپردهفرآيند ذخيره. 1جدول 
انتقال مبلغ وام جهت خريد با روش حسابداري تعهدي و  tر مهر ماه سال پرداخت وام به فرد الف د - 1

 كالا از فرد ب

 ها و سرمايهبدهي هادارايي

  ت+ سپرده فرد الف 550 ت+ )1وام به فرد الف (ح د
 - ت

500  
500- 

 500 ت+ سپرده فرد ب   
 50 ت+ سرمايه بانك   

 550 ت+ جمع 550 ت+ جمع

 t+1گيري بانك در دي ماه سال بازپرداخت بدهي و ذخيره ناتواني فرد الف در - 2
 0  سپرده فرد الف 550  وام به فرد الف (ح د)

 500  سپرده فرد ب -)550( -ت (ذخيره مطالبات غيرجاري)-
 -)550( - ت (هزينه مطالبات غيرجاري)-   
 50  سرمايه بانك   

 0 - ت جمع 0 - ت جمع

 t+1ها در اسفند ماه سال ها و بستن حساباز دارايي خارج كردن مطالبات غيرجاري - 3
 0  سپرده فرد الف 0 - ت وام به فرد الف (ح د)

 500  سپرده فرد ب -)0( ت+ (ذخيره مطالبات غيرجاري) -
 -500  سرمايه بانك   

 0  جمع 0  جمع

 بت اول، ثt+2انتقال پول به حساب فرد الف و بازدريافت مطالبات سوخت شده در سال  - 4
 550 ت+ سپرده فرد الف 550 ت+ هاي دريافتنيحساب

 0 - ت سپرده فرد ب -)550( - ت (ذخيره مطالبات غيرجاري) -
 -500  سرمايه بانك 50 ت+ ذخاير
 50  جمع 50  جمع

 ها، ثبت دوم: محو سپردهt+2بازدريافت مطالبات سوخت شده در سال  - 5
 0 - ت لفسپرده فرد ا 0 - ت هاي دريافتنيحساب

 0  سپرده فرد ب -)550(  (ذخيره مطالبات غيرجاري) -
 -500  سرمايه بانك 50  ذخاير
 -500 - ت جمع -500 - ت جمع

  
  .1391جمشيدي، و  2،1991هاي پژوهش، با استنباط از والترمنبع: يافته
  

                                                            
 هاي دريافتني. حساب 1

2. Walter 
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پرداخت شود در اين رويكرد، بانك پس از آنكه ناتواني بنگاه در بازملاحظه ميطوركه  همان
-كند و اجازه رشد ترازنامه را نميكند، اين مطالبات را از ترازنامه حذف ميبدهي را مشاهده مي

  گيرد.دهد و خود بانك زيان ناشي از اين فرآيند را بر عهده مي
 ترازنامه بر غيرجاري مطالبات صوري استمهال اثر شده، ارائه مثال همان بر مبتني ادامه، در
 شده دريافت مبلغ و كند مي دريافت را وام t سال ماه مهره در الف فرد -1: شود مي ارزيابي بانك

 به قادر الف فرد t+1 سال ماه دي در - 2 دهد؛ مي انتقال ب فرد حساب به كالا خريد براي را
 ميان توافق با -3 شود؛ مي تبديل غيرجاري صورت به مطالبات و نيست خود بدهي بازپرداخت

 در جديد وام يك عنوان به و شده جدا آن سرفصل از غيرجاري الباتمط الف، فرد و بانك
 سود نيز درصد 10 تعهدي، حسابداري بر مبتني و شود مي استمهال و شده ثبت جاري سرفصل

  .شود مي شناسايي آن روي
  

  فرآيند استمهال صوري مطالبات غيرجاري و اثر آن بر ترازنامه بانك. 2 جدول
  و غيرجاري شدن مطالبات t+1ماه سال  ديازپرداخت بدهي در ناتواني فرد الف در ب -2

  ها و سرمايهبدهي  هادارايي
  0    سپرده فرد الف  0  -ت  : وام به فرد الفمطالبات جاري

  500    سپرده فرد ب  550  ت+  : وام به فرد الفمطالبات غيرجاري
  50    سرمايه بانك     

  550    جمع  550    جمع
  يرجاري: ثبت وام جديد بدون پرداخت نقدينگي به فرد الفاستمهال صوري مطالبات غ -3

  0    سپرده فرد الف  605  ت+  مطالبات جاري: وام به فرد الف
  500    سپرده فرد ب  0  -ت  : وام به فرد الفمطالبات غيرجاري

  105  ت+  سرمايه بانك      
  605  ت+  جمع  605  ت+  جمع

  
  .1391و جمشيدي  1396، زادهنهاي پژوهش، با استنباط از بدري و زمانبع: يافتهم

  
بر مبناي اين رويكرد، دو طرف ترازنامه در يك مرحله استمهال بدهي و بدون پرداخت 

واحد سود موهومي شناسايي  105واحد رشد كرد و بانك  605نقدينگي جديد به فرد الف، تا عدد 
تنگناي اعتباري  بانك و نادرست منابع صيتخصموجب  توانداين فرآيند ميبر اين اساس كرد. 

واحد در مثال ارائه شده) و بر اين   605ها (ها، افزايش فزاينده و مركب بدهي بنگاهبراي بنگاه
، اختلال در محو نقدينگي و افزايش خلق نقدينگي، افزايش افزايش احتمال نكول بدهي اساس
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اعسار  ،ها بانك يها ييدارا تيفيدر مورد ك نانيعدم اطم شيافزاها، ريسك اعتباري براي بانك
اين موضوع از سطح خرد براي  . بنابراينشود ياعتماد به بخش بانك فيو تضع هااي بانكترازنامه

   ).2018، 1(سوارز و سرانو شوداي در سطح كلان ميها تبديل به مسئلهبرخي بانك
  

  پيشينه پژوهش  -3
هاي انك بر مبناي نظريههاي طراحي شده با حضور بخش بالگو 2007تا قبل از بحران مالي 

بوده است، اما بعد از آن برخي از مطالعات » ضريب فزاينده«و » دهيگري وجوه قابل وامواسطه«
اند. برخي مطالعات نيز به بررسي آثار خلق پرداخته» اعتبار در بانكداريخلق «به الگوسازي نظريه 

  اند. پول بانكي بر متغيرهاي كلان اقتصادي پرداخته
به اين نتيجه  DSGE) با استفاده از يك الگوي 2019( 2ويكيوس و رامانسكاسكارملا

 ازيقادر است بدون نپذير هاي انعطافدر جايگاه خالق نقدينگي در بستر قيمتبانك  كه اند رسيده
هاي چسبنده نيازمند در بستر قيمت كه درحالي ،سپرده، اعتبار را گسترش دهدبهره نرخ  شيبه افزا
با استفاده از يك الگوي تعادل  ،)2017و همكاران ( 3. فيورباشد ميسپرده بهره  نرخ شيافزا

و » گري وجوهواسطه«دهند كه در غياب نااطميناني در اقتصاد، نتايج دو الگوي عمومي نشان مي
با استفاده از يك  ،)2015جكاب و كامهوف ( ، مشابه خواهد بود.»اعتبار در بانكداريخلق «

كند در خالق نقدينگي عمل مي عنوان بهدهند كه در الگويي كه بانك ن مينشا DSGEالگوي 
دهند. از خود نشان مي تر بزرگو  تر سريعمتغيرهاي اقتصادي واكنشي  كسان،ي يها تكانه اثر

 اريبس يها وامگيرند كه نتيجه مي DSGEبا استفاده از يك الگوي  ،)2014بنس و همكاران (
در اقتصاد را  يرا مختل كنند و بذر بحران مال هابانك ترازنامه توانند يم با ريسك بالابزرگ و 
دهند. با اين اقدام روند ي بهره را افزايش ميها نرخها در شرايط ركود، همچنين بانكبپاشند. 

بنس و كامهوف  .شود و اثرات نامطلوبي در اقتصاد برجاي خواهد گذاشتاعطاي اعتبار كند مي
) مبني بر 1936( 4دهند كه طرح فيشرنشان مي DSGEاز يك الگوي  با استفاده ،)2012(

كنترل بيشتر نوسانات  ها و حذف خلق پول بانكي، منجر بهدرصدي سپرده 100سياست ذخيره 
خصوصي  هاي عمومي واز بين رفتن هجوم بانكي و كاهش چشمگير بدهي هاي تجاري،چرخه
دهد كه خلق نقدينگي وي تعادل عمومي نشان ميبا استفاده از يك الگ ،)2012( 5ادن شود.مي

                                                            
1. Suarez & Sanchez Serrano 
2. Karmelavicius & Ramanauskas 
3. Faure 
4. Fisher 
5. Eden 
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برد، كه بر اين اساس اثر منفي بر متغيرهاي اقتصادي گذاشته و در  سطح قيمت تعادلي را بالا مي
  شود.  از منابع مي فايده بينهايت منجر به تضييع و استفاده 

آن نيز  موضوع تجديد ساختار بدهي و استمهال مطالبات غيرجاري و آثار ايجاد شده از
)، 2015( 1يوجي و همكاران توسط برخي از محققان مورد مطالعه قرار گرفته است. در اين ارتباط

) در مطالعات خود مبتني 2003( 4) و سكين و همكاران2005( 3)، پك و روزنگرين2008( 2كابالرو و همكاران
ژاپن، عموماً از طرف  1990ان دهي بعد از بحراند كه اين نوع وامهاي كشور ژاپن نتيجه گرفتهبر داده
هايشان انجام و اين موضوع موجب تخصيص غيربهينه تسهيلات و هاي ضعيف و براي پوشاندن زيان بانك

باربارو و وري بالاتر شده است. هاي با بهرهتر و تضعيف بنگاهوري پايينهاي با بهرهكمك به بنگاه
دهند كه مذاكره مجدد بانك و نشان مي DSGEبا استفاده از يك الگوي  ،)2021( 5همكاران

ها و منجر به عدم شفافيت ترازنامه بانك كه درصورتيبنگاه در رابطه با بدهي و تجديد ساختار آن 
 6تواند موجب بدتر شدن وضعيت اقتصاد كلان شود. تريسيها شود، ميمخاطرات اخلاقي بانك

نتيجه  2014تا  2011 هاي سالبين  براي منطقه اروپا در DSGEبر مبناي يك الگوي  ،)2021(
 شان پايين است وريشود كه بهرههايي ميكمك به بنگاه سببگيرندگان مدارا با وامگيرد كه مي

يابد. نتايج مشابه با اين تحقيق در وري كاهش ميگذاري و بهرهو در نهايت سطح توليد، سرمايه
 8)، آچاريا و همكاران2020( 7ارانچيواردي و همك همچونقاره اروپا، در مطالعات ديگري 

) 2017( 12) و استورز2019( 11، اندرسون)2019( 10بلاتنر و همكاران)، 2020( 9)، بانرجي2020(
 آمده است. دست  به

نتيجه  سازگار جريان ـ سهام الگوياز ) 1400نيا و همكاران (محموديدر مطالعات داخلي، 
تواند در بلندمدت  هاي دولت مي بدهي ،الگوي بانكداري ذخيره كاملگيرند كه در چارچوب مي
شكري و سمت صفر حركت كند و متغيرهاي كلان اقتصادي در وضعيت پايدار خود قرار گيرند.  به

ها مبتني بر امهال به تبيين تفاوت عملكرد بانك ،DSGEفاده از الگوي با است ،)1398همكاران (
                                                            
1. Ug et al. 
2. Caballero  et al. 
3. Peek & Rosengren 
4. Sekine et al. 
5. Barbaro et al. 
6. Tracey et al. 
7. Schivardi et al. 
8. Acharya 
9. Banerjee 
10. Blattner et al. 
11. Anderson 
12. Storz 
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گيري براي مطالبات معوق ها مبتني بر ذخيره) و عملكرد بانكCUتسهيلات غيرجاري (مدل 
)BMها در دهد كه در مورد بيشتر متغيرها اثر تكانهاند. نتايج اين تحقيق نشان مي) پرداخته

هاي بانكي و فرسايش سرمايه، هاي انقباضي در زيانرگذاري تكانهدليل چرخه اث به BMالگوي 
بخشي شود. هاي اين مدل منجر به تشديد چرخه ركود ميشديدتر از مدل رقيب بوده و ويژگي

تأثيرات پوياي سيستمي خلق پول دروني بر تورم در با بررسي ) 1398دستجردي و همكاران (
قدرت  مدت كوتاههاي ي قانوني در ازاي سپردهش نرخ ذخيرهد كه افزايندهنشان مي اقتصاد ايران

ها و ي پول، ثبات سطح قيمتو منجر به ثبات عرضه دهد يمها را كاهش خلق پول بانك
الگويي براي تبيين تأثير  ،)1398عزيزي و همكاران (گردد. هاي توليد در درازمدت مي هزينه
 ،با استفاده از الگوي حداقل مربعات نمايند وه ميها ارائهاي موهوم بر ترازنامه بانكدارايي

. مهدوي و همكاران نماينداخير ارائه مي هاي سالشواهدي از تشديد شكنندگي نظام بانكي طي 
دهند كه در كنار ضريب هاي گسترده نشان ميبا استفاده از الگوي خودتوضيح با وقفه ،)1397(

از  توجهي قابلاست كه به دليل حاشيه سود بالا حجم فزاينده نقدينگي، اين بخش نامولد اقتصاد 
برآورد با  ،)1396زاده ( بدري و زمان هاي بانكي را ايجاد و به خود اختصاص داده است.سپرده

هاي موهوم و بروز ناترازي در  انباشت دارايي گيرند كهنتيجه مي الگوي تصحيح خطاي برداري
عامل كليدي چسبندگي  خلق نقدينگي را شكل داده كهترازنامه نظام بانكي، جريان ناسالمي از 

واعظ برزاني و  رغم كاهش نرخ تورم و اثرات منفي آن در اقتصاد كلان است. نرخ سود بانكي به
خلق اعتبار و گيرند كه  نتيجه مي) با استفاده از يك الگوي تعادل عمومي 1393ابراهيمي (

مجاهدي مؤخر  .باشد ميهاي مالي  بروز بحران ين علتتر مهمترين و  اصلي واقعيهاي غير ارزش
 جزئي يذخيره بانكداري عملكرد از نسلي بين رفتار الگوي الگوسازيبا  ،)1390و همكاران (

نباشت سرمايه در ناپايدار مصرف و همچنين ناپايدار در ا در وضعيت پايدار كه گيرندمي نتيجه
   .ي جزئي، امكان بروز داردبستر عملكرد بانكداري ذخيره

 طور بهاي كه تاكنون مطالعه -1 توان گفت كه:مطالعات انجام شده مي بندي جمعبا 
دهي و استمهال خالق نقدينگي از مجاري وام عنوان بهكاركرد بانك همزمان به الگوسازي 

اي كه بانك را مطالعه داخلي منتشر شده -2 نشده است؛انجام  ،مطالبات غيرجاري بپردازد
الگوسازي بنابراين در اين مطالعه با ؛ شودمشاهده نمي نمايد،خالق نقدينگي وارد الگو  عنوان به

دهي و استمهال از مجاري وام» اعتبار در بانكداريخلق «تعادل عمومي پوياي تصادفي نظريه 
  شود.ايج اين نوع بانكداري پرداخته ميصوري مطالبات غيرجاري، به بررسي نت
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  ساختار الگو -4
هاي هاي توليدكننده كالاهاي نهايي، بنگاههاي خانوارها، بنگاهالگوي اين پژوهش شامل بخش

ها، دولت و اي، بانكهاي توليدكننده كالاهاي سرمايهاي، بنگاهتوليدكننده كالاهاي واسطه
مالي خريد  تأميناي براي كالاهاي واسطه توليدكننده هاي. بنگاهباشدميپولي  گذار سياست

در اين ارتباط دو الگو كنند. سرمايه فيزيكي مورد نياز از منابع داخلي و وام بانكي استفاده مي
)، خلق نقدينگي بدون اتكا به وجود پايه پولي و با يك ثبت 1در الگوي (شود. طراحي مي

پسيني وارد شبكه بانكي  صورت بهشود و پايه پولي ام ميحسابداري دوطرفه در ترازنامه بانك انج
هاي بنگاه استمهال ها در صورت نكول تا سقف داراييشود، همچنين اقساط و بهره واممي
كردن پايه  برابر چندزايي خلق پول و ) نيز خلق نقدينگي مبتني بر برون2شوند. در الگوي ( مي

  شوند.نيز از ترازنامه حذف ميو مطالبات غيرجاري  باشدميپولي موجود 
مقاله پايه و نقطه  عنوان به)، 2011و همكاران ( 1در الگوسازي اين پژوهش، مطالعه فرناندز

زايي خلق نقدينگي شروع استفاده شده است. براي ورود مفاهيم مختلف از جمله فرآيند درون
به بانك، بر مبناي يك  ها، استمهال بدهي و تأثير آن بر بدهي بين زماني بنگاهتوسط بانك

بانك نوآوري صورت گرفته و روابط  ها در ترازنامهرويكرد ثبت گام به گام و پوياي تراكنش
مربوطه استخراج شده است. همچنين براي در نظر گرفتن فرآيند بازپرداخت اقساطي بدهي، مقاله 

 3هي نيز مقاله هيرستودر رابطه با نحوه ورود مفهوم نكول بد و) 2014( 2فورلاتي و لامبرتيني
  قرار گرفته است.  مدنظر) 2017(

دهي و استمهال خالق نقدينگي از مجاري وام عنوان به) (كاركرد بانك 1الگوي ( -1- 4
  صوري مطالبات غيرجاري)

  خانوارها -4-1-1
سازي مطلوبيت حاصل از خانوارها با طول عمر نامحدود، بر مبناي تابع مطلوبيت زير به حداكثر

  پردازند.مي Ht-1 و استراحت، Ct ،مصرف
  

)2(  E0ൣ∑ βtൣ൫1-ψ൯ ln Ct+ψ ln (1-Ht)൧∞
t=0 ൧  

                                                            
1. Fernandez 
2. Forlati & Lambertini 
3. Hristov 
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شود كه ترجيحات خانوارها نسبت به فرض مي ،)2011به تبعيت از فرناندز و همكاران (
−1نسبت به استراحت و  ψلگاريتمي، با وزن  صورت بهمصرف و استراحت  ψ  نسبت به مصرف

  زير مواجه هستند: 1ها با قيد پيش نقدخانوارها در هنگام خريد كالاهاي نهايي از بنگاه .باشدمي
  

)3(  PtCt≤Bt-1+WtHt+Mt -Tt 
، t-1هاي جاري منتقل شده از دوره سپردهبه ترتيب بيانگر  Ttو ،WtHt	Bt-1در اين رابطه، 

ها و ماليات پرداخت شده خانوارها به دولت خدمات نيروي كار به بنگاه درآمد خانوارها از ارائه
حساب  گذاري خود برداشت كرده و بهاز حساب سرمايه ٢Mt باشد. همچنين خانوارها به ميزانمي

زير  صورت بهگذاري خانوارها بر اين اساس معادله تشكيل سپرده سرمايهكنند. جاري منتقل مي
  آيد: دست مي به

)4(  Dt=Dt-1൫1+it-1
d ൯-Mt 

it-1در اين رابطه 
d  وDt گذاري هاي سرمايهگر نرخ سود و حجم سپردهبه ترتيب بيان

هاي جاري خانوارها در انتهاي همچنين معادله مربوط به سپرده باشد.ها ميخانوارها در بانك
  شود:زير تعريف مي صورت به tدوره

)5(  Bt=Bt-1+WtHt+Mt -Tt-PtCt+Πt
b+ϑΠt

f+Πt
k 

Πt
f،	Πt

k  وΠt
b  كالاهاي  ديتولهاي سوي بنگاه بيانگر سود پرداخت شده ازبه ترتيب

باشد. ها به حساب جاري خانوارها ميبانك اي وهاي توليدكننده كالاهاي سرمايهاي، بنگاهواسطه 	ϑپس از  .باشدها به خانوارها ميصد سود پرداختي از كل سود كسب شده بنگاهنيز برابر در
 صورت بهو عرضه نيروي كار  3، معادله اويلر5و 4،3سازي تابع مطلوبيت نسبت به قيود حداكثر

  آيد:ميدست  بهزير 
)6(  Et ቀେ౪శభେ౪ ቁ=βEt ൬൫ଵା୧౪ౚ൯ଵା౪శభ൰  
)7(  ψ(1-ψ) Ct

1-Ht
=wt 

  بيانگر نرخ تورم خالص در اقتصاد است. π	، متغير6در رابطه 

                                                            
1. Cash in Advance 

  هاي بانكي است و اسكناس و مسكوك وجود ندارد. فرض بر اين است كه كل پول موجود در اقتصاد در قالب سپرده .2
3. Euler Equation 
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 كالاي نهايي هاي توليدكنندهبنگاه -4-1-2

هاي توليدكننده كالاهاي كالاهاي متمايز عرضه شده توسط بنگاه كهاي وجود دارد بنگاه نماينده
.Yj.tي (اواسطه j ∈ گر  ه و از تركيب آنها با استفاده از جمعخريداري كرد Pj.tرا با قيمت  )(0.1)

  فروشد:به متقاضيان مي Ptكنند و به قيمت را توليد مي Yt، كالاي نهايي1استيگليتز-ديكسيت
)8(  Y୲ =  ൬൫ω୨.୲ଢ଼ ൯భY୨.୲ಖషభಖ ൰ଵ dj൨ ಖಖషభ

  
 ߦ	دهد. همچنيننشان مي Yي وزن كالاهاي متمايز را در توليد كالا ω୨.୲ଢ଼كه در آن 

ߦگر كشش جانشيني ثابت ( بيان > متمايز است. بنگاه توليدكننده كالاي نهايي  ) بين كالاهاي1
اي، د تا با توجه به قيمت كالاهاي متمايز واسطهتلاش داركند، كه در شرايط رقابتي فعاليت مي

اساس تابع تقاضا براي كالاهاي  ند. بر اينكخريد خود را طوري انجام دهد تا سود را حداكثر 
به ترتيب  قيمتاي و همچنين هاي توليدكننده كالاهاي واسطهمتمايز توليد شده توسط بنگاه

  آيد:دست مي صورت زير به به
)9(  Y୨.୲ = ω୨.୲ଢ଼ ൬P୨.୲P୲ ൰ିஞ Y୲ )10(  Pt= ቂ ቀωj.tY Pj.t1-ξቁ10 djቃ 11-ξ  

  ايكالاهاي واسطه توليدكنندههاي نگاهب -4-1-3
  تابع توليد -الف

كنند. تابع ها با طول عمر نامحدود در يك محيط رقابت انحصاري فعاليت مياي از بنگاهزنجيره
  شود:زير تعريف مي صورت بهام  jتوليد بنگاه 

)11(  Yj,t=A
j,tKj.t-1

αHj,tγSj,t-11-α-γ 
 كردهرا از خانوارها استخدام  Hj,t، نهاده نيروي كار Yj,tراي توليد كالاهاي نهايي ها ببنگاه

 كنند و نهاده مواد اوليهاي خريداري ميرا از توليدكنندگان كالاهاي سرمايه  Kj,t-1 نهاده سرمايه
Sj,t-1  نيز از انبار كردن بخشي از كالاهاي توليد شده در دورهt-1 وري بهره آيد.به دست مي
وري و بهره AR(1)وري كل مبتني بر يك فرآيند شامل دو جزء بهره tدر دوره  Aj,tام، jبنگاه
ωj  بنگاه 2ويژه

Y باشدمي. 
)12(   		Aj.t=ωj

YAt 

                                                            
1. Dixit Stiglitz 
2. Idiosyncratic 
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)13(  εa.t~N൫0, σଶ൯ 		log	A୲=ρAlog	A୲ିଵ+(1-ρA)log	Aഥ	- εa,t 
وري ويژه شود كه بهرهفرض مي وري كل است.زاي بهرهبيانگر تكانه برون εa,tكه در آن، 

و ميانگين واحد پيروي  [ωY		ωY,] گاهبا تكيه (.)fها از يك توزيع يكنواخت پيوسته بنگاه
   كند. مي

)14(                                  E ൣωj
Y൧=1 	ωj

Y~ uniform[ωY ,  ωY] 
  قرارداد بدهي ميان بانك و بنگاه  -ب

، اما مبتني بر مفاهيم استمهال باشدمي) 1979( 2تاونسند 1قرارداد بدهي از نوع هزينه بر وضعيت
اقساطي، تعديلاتي در آن صورت گرفته است. در  صورت بهبدهي  پرداختمطالبات غيرجاري و 

 پرداخته شده است:  خلاصه به چگونگي اين قرارداد طور به 3شكل 
  

 

  قرارداد بدهي ميان بانك و بنگاه  .3شكل 
  هاي پژوهشمنبع: يافته

 نكول اقساط سررسيد شده و بهره بدهي 3ايتعيين نقطه آستانه -ج
شود كه ارزش توليدات بنگاه پس از كنار گذاشتن بخشي از آن بدهي بنگاه در صورتي نكول مي

و پرداخت دستمزد نيروي كار و در  جهت استفاده در توليد سال بعدنهاده موجودي انبار  عنوان به
تعديل قيمت، براي پرداخت اقساط سررسيد شده و بهره بدهي به بانك، كافي  نهيهزنظر گرفتن 

  نباشد:
)15(  PtYj.t-PtSj.t-WtHj.t-PAC୨.୲<൫Φd+it-1

l ൯DEBTj.t-1 

                                                            
1. Costly State Verification  (CSV) 
2. Townsend 
3. Cutoff Point 

 در 
گاه

و بن
ك 

ن بان
 ميا

هي
د بد

اردا
ي قر

مضا
ا

وره 
د

t-
1

 
ن با

ت آ
و ثب

دي
تعه

ي 
بدار

حسا

tدوره 

توانايي بنگاه در 
بازپرداخت اقساط و بهره 

بدهي به بانك

شناسايي سود توسط بنگاه پرداخت سود به خانوار

ناتواني بنگاه در 
بازپرداخت اقساط و بهره 

بدهي به بانك

تر از نقطه آستانه  پايين
اي استمهال

استمهال اصل و بهره 
مطالبات غيرجاري

عبور از نقطه آستانه اي 
استمهال ضبط كل داراييهاي بنگاه
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DEBTj.t-1 ،Φd∈(0.1)1 ،it-1
l و PAC୨.୲، ترتيب بيانگر ميزان كل بدهي بنگاه به بانك،  به

 باشد. بهميدرصد اقساط سررسيد شده بدهي از كل بدهي، نرخ بهره وام و هزينه تعديل قيمت 
فرض بر اين است كه قيمت نسبت به  ،)2012( 3) و اسكري و همكاران2007( 2تبعيت از آيرلند

 صورت بهشود. بر اين اساس هزينه تعديل قيمت مي 4بنديورم گذشته شاخصتورم بلندمدت و ت
  شود:زير تعريف مي

)16(  PAC୨,୲ = ଶ ൬ ౠ,౪ౠ,౪షభ൫ஈ౪షభಟ൯ಔ(ஈഥಟ)భషಔ − 1൰ଶ P୲Y୲  
θ،Π ،χ	 در اين رابطه ∈ ሾ0.1ሿ و μ ∈ ሾ0,1ሿ گر درجه چسبندگي قيمت، به ترتيب بيان

 بندي نسبت به تورم گذشته هستند.بندي قيمت و وزن شاخصم ناخالص، درجه شاخصنرخ تور
دست  بهزير  صورت بهاي نكول مبتني بر ارزشي از تكانه ويژه با فرض تعادل متقارن، نقطه آستانه

  آيد:مي
 )17(  

ωt
Y=
PAC୲+PtSt+WtHt+൫Φd+it-1

l ൯DEBTt-1

PtAtKt-1
αHt

1-α  

هاي بنگاه كه شامل بدهي به بانك، هزينه دستمزد، انبار بر اين اساس با افزايش هزينه
مواد اوليه و هزينه تعديل قيمت است و همچنين با كاهش توليد  عنوان بهكردن بخشي از كالاها 

  يابد.و تورم، احتمال نكول بدهي بنگاه افزايش مي
توان هاي تعريف شده براي تابع توزيع يكنواخت پيوسته، مييژگيهمچنين، با توجه به و

نيز در نظر گرفت. بر اين اساس روابط ذيل بر مبناي  [zଢ଼,1+zଢ଼-1] صورت بهاين توزيع را  كران
Φଢ଼ هاي اين نوع توزيع، قابل تعريف است:ويژگي =  f൫ωଢ଼൯dωଢ଼னౕனౕ = னౕ-൫1-zY൯

2zY   

 

)18(  

MD = ଵౕ  ωଢ଼f൫ωଢ଼൯dωଢ଼னౕனౕ = zଢ଼(Φଢ଼ + ଵିౕౕ )  
 

)19(  

MND = ଵଵିౕ  ωଢ଼f൫ωଢ଼൯dωଢ଼னഥౕனౕ = zଢ଼(−(1 −Φଢ଼) + ଵାౕౕ )  )20(  

                                                            
1. Rate of Amortization 
2. Ireland 
3. Ascari et al. 
4. Indexation 
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ميانگين MD	ي،و بهره بده شده سررسيد بيانگر احتمال نكول اقساط Φଢ଼ در اين روابط
ميانگين  MNDو  اقساط سررسيد شده و بهره بدهي وري ويژه به شرط نكولانتظاري بهره
  است.  اقساط سررسيد شده و بهره بدهي وري ويژه به شرط عدم نكولانتظاري بهره

 
  اي استمهال مطالبات غيرجاريتعيين نقطه آستانه - د

هاي بنگاه بدهي بنگاه كمتر از ارزش كل داراييها را تا زماني كه ارزش كل بانك استمهال بدهي
شود كه پس از توليد كالاها دهد. براي در نظر گرفتن اين موضوع فرض ميادامه مي ،است

زير تغيير  صورت بهشود و ارزش سرمايه را اي به سرمايه مستهلك نشده وارد ميشوك ويژه
  دهد: مي
 )21(  Pt

K(1-δ)ωj,tKK
j,t-1

 
  گاه هيتكبا  (.)fشود كه شوك ويژه به سرمايه از يك توزيع يكنواخت پيوسته يفرض م

[ωK,ωK] كند:و ميانگين واحد پيروي مي  
   )22(  E ൣωj

K൧=1 ωj
K~ uniform[ωK ,	 ωK] 

  شود:زير تعريف مي صورت بهها بنابراين شرط استمهال بدهي
 )23(  ൫1+it-1

l ൯DEBTj,t-1<PtYj,t+Pt
K(1-δ)ωj,tKKj,t-1-PtSj,t-PAC୨,୲-WtHj,t 

اي استمهال مطالبات غيرجاري مبتني بر ارزشي از شوك ويژه كه منجر به آستانه نقطه
  آيد:زير به دست مي صورت بهشود، برابري نامساوي بالا مي

  
)24(  ω t

K=
PAC୲+PtSt+WtHt+൫1+it-1

l ൯DEBTt-1-PtYt

Pt
K(1-δ)Kt-1

 
هاي بنگاه و افزايش توليد، تورم و ارزش سرمايه، احتمال بنابراين با كاهش بدهي و هزينه
  يابد. استمهال مطالبات غيرجاري افزايش مي

اخت پيوسته مرتبط با اين هاي تعريف شده براي تابع توزيع يكنوهمچنين با توجه به ويژگي
نيز در نظر گرفت. بر اين اساس  [z,1+z-1] صورت بهاين توزيع را  توان كرانتوزيع، مي

Φ هاي اين نوع توزيع، قابل تعريف است:روابط ذيل بر مبناي ويژگي =  f൫ω൯dωனేனే = னే-ቀ1-z
Kቁ

2zK   
)25(  

D = ଵే  ωf൫ω൯dωனేனే = q(Φ + ଵିేే )  )26(  KND = ଵ(ଵିే) ωf(ω)dωனഥేனే = z(−(1−Φ) + ଵାేే )  )27(  
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ميانگين  	KD،هاها بر مبناي كل داراييبدهي كلبيانگر احتمال نكول  Φ ،در اين روابط
ميانگين  KNDو  هاها بر مبناي كل داراييكل بدهي به شرط نكول سرمايه ويژه تكانهتظاري ان

   .باشد مي هاها بر مبناي كل داراييعدم نكول كل بدهيبه شرط سرمايه ويژه  تكانهانتظاري 
 

  بدهي بنگاه به بانك از مجراي دريافت وام و استمهال مطالبات غيرجاري -ه
اقساط  -t ،L୲ 2وام دريافت شده در دوره -1 شامل سه بخش است:بدهي بنگاه به بانك 

  در صورت توانايي بنگاه در بازپرداخت اقساط و بهره بدهي t-1باقيمانده از بدهي دوره 
استمهال اصل و بهره مطالبات غيرجاري. در رابطه با عبارت سوم  از آنجا كه در دو حالت  -3

شود، بنابراين ميزان استمهال گاه، رابطه بدهي قطع ميهاي بنعدم نكول و قبض كل دارايي
 بدهي بنگاه برابر با عبارت آخر است.

  
)28(  

DEBTj.t=Lj,t+ ቂ൫1-Φd൯DEBTj,t-1ቃωഥY

ωj,tY f൫ωj,t
Y൯dωj,tY  

+ DEBTj,t-1 ൬1-  f൫ωj.t
Y൯dωj,tYωഥY

ωj,tY - f൫ωj,tK൯dωj,tKωj.tK

ωK ൰൨ ቀ1+it-1
l ቁ  

  شود:زير تعريف مي صورت بهشده و بهره بدهي نيز  احتمال استمهال اقساط سررسيد
)29(  Φ୲=1- f൫ωj,tY൯dωj,t

YωഥY

ωj,tY - f൫ωj,t
K൯dωj,tKωj,tK

ωK   

  وام و بدهي قيمت، ها،بهينه نهادهتابع سود بنگاه و انتخاب  -و
  شود:ام از طريق شرط زير تعيين ميj تابع سود بنگاه 

  
)30(  Πj,tf =ቐPj.tYj,t

-WtHj,t-PtSj,t-PACj,t- ቀΦd+it-1
l ቁDEBTj,t-1 عدم نكول 

نكول                                                                     0
 

  كند:اي نكول تابع سود زير را  بيشينه ميبنگاه بر مبناي نقطه آستانه حقيقتدر 
  

)31(  
max E ∑ ஒ౪౪େ౪  ቂP୨,୲Y୨,୲ −W୲H୨,୲ − PtSj,t − PACj,t −னഥౕனౠ,౪ౕஶ୲ୀ൫Φୢ + i୲ିଵ୪ ൯DEBT୨,୲ିଵቃ f൫ω୨,୲ଢ଼ ൯dω୨,୲ଢ଼ ൨  

  شود:زير تعريف مي صورت بهقيد پيش نقد بنگاه براي خريد سرمايه 
Pt

KKj,t-൫1-δ൯Pt
KKj,t-1+ ቂω୨,୲ ൫1-δ൯Pt

KKj,t-1ቃωj,tK

ωK f൫ωj,t
K൯dωj,t

K  

≤ ቀPj,tYj,t-PACj,t-PtSj,t-W
t
Hj,tቁ 1- f൫ωj,tK൯dωj,tKωj,tK

ωK ൨ − ቂቀΦd+it-1
l ቁDEBTj,t-1ቃωഥY

ωj,tY f൫ωj,t
Y൯dωj,t

Y -ϑΠj,t
f +Lj,t  

  
  

  
)32     (
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مالي سرمايه مورد نياز خود (طرف چپ رابطه) از  تأمينبر مبناي اين رابطه، بنگاه براي 
) را نسبت 31بنگاه تابع سود (كند. بع داخلي و وام بانكي (طرف راست رابطه) استفاده ميجمع منا
 نسبت اول مرتبه شرايط، تابع لاگرانژ مسئلهپس از تشكيل د. نماي) حداكثر مي32) و (28به قيود (

يب ترت و وام نقدي به )فيليپس منحني( قيمت بدهي، فيزيكي، سرمايه اوليه، مواد كار، نيروي به
  آيد:زير به دست مي صورت به

 
 
 

)33(  

γEனሾmc୲ωtሿ =୵౪ୌ౪ଢ଼౪  f൫ω୨.୲ଢ଼ ൯dω୨.୲ଢ଼னഥౕனౠ.౪ౕ + μ.୲ ቈ1- f൫ωj.t
K൯dω

j.t

Kωj.t
K

ωK ൨ −
ϑ ൬ f൫ω୨.୲ଢ଼ ൯dω୨.୲ଢ଼னഥౕனౠ.౪ౕ ൰൩  

 
 
 

)34(  

(1 − α − γ)E୲ ቈ ஒୡ౪(ଵା౪శభ)ୡ౪శభ Y୲ାଵEனሾmc୲ାଵωt+1ሿ =S୲  f൫ω୨.୲ଢ଼ ൯dω୨.୲ଢ଼னഥౕனౠ.౪ౕ +
μ.୲ ቈ1-  f൫ωj.t

K൯dω
j.t

Kωj.t
K

ωK ൨ − ϑ ൬ f൫ω୨.୲ଢ଼ ൯dω୨.୲ଢ଼னഥౕனౠ.౪ౕ ൰൩  
 

 
 
 

)35(  

αE୲ ቄ ஒୡ౪(ଵା౪శభ)ୡ౪శభ ቀଢ଼౪శభ౪ ቁEனൣmc୲ାଵ.୨ωt+1,j൧ቅ − μB.tpt
K +ஒୡ౪(ଵା౪శభ)ୡ౪శభ μ.୲ାଵp୲ାଵ (1− δ) ൬1 − ω୨.୲ାଵ f൫ωj.t+1K ൯dω

j.t+1Kωj.t+1K

ωK ൰ = 0  

 
 
 
 
 

)36(  

 E୲  ஒୡ౪(ଵା౪శభ)ୡ౪శభ ଵଵା౪శభ ൜μୈ.୲ାଵ (1 −Φୢ) ൬ f൫ω୨.୲ାଵଢ଼ ൯dω୨.୲ାଵଢ଼னഥౕனౠ.౪శభౕ ൰+ ൬1 −  f൫ω୨.୲ାଵଢ଼ ൯dω୨.୲ାଵଢ଼னഥౕனౠ.౪శభౕ − f൫ω୨.୲ାଵ ൯dω୨.୲ାଵனౠ.౪శభేனే ൰ ൫1 + i୲୪൯൨ − μ.୲ାଵ (1− ϑ)൫Φୢ +i୲୪൯ ൬ f൫ω୨.୲ାଵଢ଼ ൯dω୨.୲ାଵଢ଼னഥౕனౠ.౪శభౕ ൰൨ − ൬ f൫ω୨.୲ାଵଢ଼ ൯dω୨.୲ାଵଢ଼னഥౕனౠ.౪శభౕ ൰ ൫Φୢ +i୲୪൯ൠ൨ = μୈ.୲  
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)37(  
 

θ ஈ౪൫ஈ౪షభಟ൯ಔ(ஈഥಟ)భషಔ ൬ ஈ౪൫ஈ౪షభಟ൯ಔ(ஈഥಟ)భషಔ − 1൰ ቈ f൫ω୲ଢ଼൯dω୲ଢ଼னഥౕன ౪ౕ +μ.୲ ቆ1- f൫ωt
K൯dω

t

Kωt
K

ωK − ϑ ቀ f൫ω୲ଢ଼൯dω୲ଢ଼னഥౕன ౪ౕ ቁቇ =θॱ୲  ஒୡ౪(ଵା౪శభ)ୡ౪శభ ஈ౪శభ൫ஈ౪షభಟ൯ಔ(ஈഥಟ)భషಔ ൬ ஈ౪శభ൫ஈ౪షభಟ൯ಔ(ஈഥಟ)భషಔ −1൰ ଢ଼౪శభଢ଼౪ ൨ ቈ f൫ω୲ାଵଢ଼ ൯dω୲ାଵଢ଼னഥౕன౪శభౕ + μ.୲ାଵ ቆ1-  f൫ωt+1K ൯dω
t+1Kωt+1K

ωK −ϑቀ f൫ω୲ାଵଢ଼ ൯dω୲ାଵଢ଼னഥౕன౪శభౕ ቁቇ + (1 − ξ) ቈ ω୲ଢ଼f൫ω୲ଢ଼൯dω୲ଢ଼னഥౕன ౪ౕ +μ.୲ ൬1- f൫ωt
K൯dω

t

Kωt
K

ωK ൰൨ − μ.୲ϑ  ω୲ଢ଼f൫ω୲ଢ଼൯dω୲ଢ଼னഥౕன ౪ౕ +ξEனሾmc୲ω୲ሿ  
)38(  μB.t=-μD.t 

) 28) و (32به ترتيب بيانگر ضرايب لاگرانژ نسبت به قيود ( μDو  μB روابطدر اين 
  .باشند مي

  ايهاي توليدكننده كالاهاي سرمايهبنگاه -4-1-4
ي نهايي، كالاي در يك محيط رقابتي با خريد كالاهااي هاي توليدكننده كالاهاي سرمايهبنگاه

فروشند. تابع سود اسمي اي مياي جديد توليد كرده و به توليدكنندگان كالاهاي واسطهسرمايه
 :باشدميزير  صورت بهها انتظاري اين بنگاه

)39(  max E ቂ∑ ஒ౪౪େ౪ ൛ൣP୲ሾK୲ − (1 − δ)K୲ିଵሿ − P୲I୲൧ൟஶ୲ୀ ቃ  
  شود:زير تعريف مي صورت قيد تشكيل سرمايه به

)40(  K୲ = (1 − δ)K୲ିଵ + I୲ − சଶ ( ୍౪୍౪షభ − 1)ଶI୲  گذاري ها در سرمايهفرض بر اين است كه بنگاه ،)2005( 1به تبعيت از كريستيانو و همكاران
 δ. همچنين باشد ميبرابر با پارامتر هزينه تعديل  κبا هزينه تعديل درجه دوم مواجه هستند كه 

                                                            
1. Christiano et al.  
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)، قيمت 40) نسبت به قيد (39فيزيكي است. با حداكثر سازي تابع سود ( پارامتر استهلاك سرمايه
  آيد:ميدست  بهزير  صورت بهبهينه سرمايه 

 )41(   1

pt
K =1-κቆ It

It-1
-1ቇ It

It-1
+Et ൬ βct(1+πt+1)ct+1

κ ቀIt+1

It
-1ቁ ቀIt+1

It
ቁ2 pt+1

K

pt
K ൰  

  هابانك -4-1-5
پردازند. تابع سود بانك ها با يكديگر مشابه بوده و در يك محيط رقابتي به فعاليت ميبانك

  شود:زير تعريف مي صورت به
  

  

  
)42(  

Πt
b= it-1

l DEBTt-1f൫ωt
Y൯dωt

YωഥY

ωt
Y +it-1

l DEBTt-1  ൬1 −  f൫ω୲ଢ଼൯dω୲ଢ଼னഥౕன ౪ౕ −  f൫ω୲൯dω୲ன ౪ేனే ൰+   ൣ(1 − δ)ω୲P୲K୲ିଵ + P୲Y୲ − PAC୲ − P୲S୲ −W୲H୲ −ன ౪ేனేDEBT୲ିଵ൧f൫ω୲൯dω୲ −i୲ିଵୢ D୲ିଵ − i୲ିଵୠୢ BD୲ିଵ  
و استقراض بانك از  به ترتيب بيانگر متغير سود اسمي بانك BD୲ିଵو  Π୲ୠ در اين رابطه

i୲ିଵୠୢند. همچنين باش ميبانك مركزي  i୲ିଵୢ	و	 ،i୲ିଵ୪  به ترتيب بيانگر متغير نرخ بهره وام، نرخ
عبارت اول در تابع سود گذاري و نرخ بهره استقراض از بانك مركزي هستند. بهره سپرده سرمايه

هايي است كه توان بازپرداخت اقساط سررسيد شده و آمده از بنگاهدست  بهاي درآمد بهره بيانگر
اي صوري و موهومي ثبت شده از استمهال بهره بدهي را دارند. عبارت دوم بيانگر درآمد بهره

هاي بنگاه و سپس قطع رابطه بدهي مطالبات غيرجاري است. عبارت سوم نيز بيانگر قبض دارايي
  . بانك براي حداكثرسازي سود با قيد ترازنامه زير مواجه است: باشدميبا بانك بنگاه 
)43(  D୲ + B୲ + BD୲ = R୲ + DEBT୲  

ها پس از ها نزد بانك مركزي است. همچنين بانكبيانگر ذخاير بانك R୲در اين رابطه 
لق نقدينگي، ذخاير موجود و زايي خخلق نقدينگي با حسابداري دو طرفه و مبتني بر الگوي درون

و سپس به اندازه اختلاف اين دو از بانك مركزي مبتني بر  كردهذخاير مورد نياز خود را بررسي 
  كنند: رابطه زير استقراض مي

)44( BD୲ = rrୠB୲ + rrୢD୲ − ൣR୲ିଵ − BD୲ିଵ൫1 + i୲ିଵୠୢ ൯ + PtG୲ − PtT୲൧  rrୠ و rrୢ، گذاري سرمايههاي هاي جاري و سپردهتيب بيانگر نرخ ذخيره قانوني سپردهتر به 
را نشان هاي دولت و ماليات دريافتي دولت از خانوارها ترتيب هزينه نيز به T୲و  G୲هستند. 

ها و دريافتي ،فرض بر اين است كه دولت از طريق شبكه بانكي حقيقتد. در دهن مي
)، تنها ماليات 49دهد و از آنجا كه بر مبناي معادله بودجه دولت (م ميهاي خود را انجا پرداختي
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) منعكس شده است. بر اين 44شود، بنابراين اين موضوع در رابطه (موجب افزايش پايه پولي نمي
شود. پس زايي خلق نقدينگي، بخشي از پايه پولي به شكل پسيني خلق مياساس مبتني بر درون
ت به متغيرهاي ب)، شرايط مرتبه اول نس44) و (43) نسبت به قيود (42ود (از حداكثرسازي تابع س
زير  صورت بهها به بانك مركزي و سپرده جاري به ترتيب دار، بدهي بانكبدهي، سپرده مدت

 آيد:دست مي به
  
 
 
 
  
)45(  

i୲୪E୲ ൬1- f൫ωt+1K ൯dω
t+1Kωt+1K

ωK ൰ − E୲ ൬ f൫ωt+1K ൯dω
t+1Kωt+1K

ωK ൰ +
౪ۈۉ
ێێێۏ(ଵା౪శభ)ۇ

ۍ (ଵିஔ)୮౪శభే ౪  ன౪శభే f൫ωt+1K ൯dω
t+1Kωt+1K

ωKା ሾଢ଼౪శభିpact+1ିSt+1ି୵౪శభୌ౪శభሿf൫ωt+1K ൯dω
t+1Kωt+1K

ωK ۑۑۑے
ې
ۋی
ۊ

ୢୣୠ୲౪ = γୠ.୲  
  

)46(  i୲ୢ = γୠ.୲ + γୠୢ.୲rrୈ  
  

)47(  E୲ ቀ ஒୡ౪(ଵା౪శభ)ୡ౪శభ ൣγୠୢ.୲ାଵ൫1 + i୲ୠୢ൯൧ቁ = γୠୢ.୲ − γୠ.୲ + i୲ୠୢ  
 

)48(  γୠ.୲ = −γୠୢ.୲rrୠ 

  دولت -4-1-6
ند و در ك تأمينها و فروش نفت هاي خود را از محل دريافت مالياتتا هزينه دارددولت تلاش 

  ند:كبانك مركزي استقراض مي صورت كسري نيز از
)49(  PtG୲ = PtT୲ + OR୲ + GD୲ − GD୲ିଵ 

ملي دولت از  تأمين نشان دهنده GD୲گر درآمدهاي نفتي دولت و بيان OR୲كه در آن 
شود كه درآمد مالياتي دولت بستگي به باشد. فرض ميطريق استقراض از بانك مركزي مي

  سطح توليد دارد: 
)50(  T୲ = φY୲த 

همچنين  گر نرخ ماليات و كشش درآمدي ماليات هستند.به ترتيب بيان τو  φكه در آن 
  كنند:تبعيت مي AR(1)هاي دولت و درآمدهاي نفتي از يك فرآيند شود كه هزينهفرض مي

)51( ε.t~N൫0,σଶ൯ log	G୲=ρglog	G୲ିଵ+(1-ρg)log Gഥ+εg.t 

)52( εor.t~N(0, σ୭୰ଶ ) log	OR୲=ρorlog	OR୲ିଵ+(1-ρor)log ORതതതത+εor.t 
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 سياست پولي -4-1-7

شود، اما نكته گذاري پولي مانند قاعده تيلور استفاده مياز قواعد سياست در بسياري از مطالعات
اي كند، به گونهتبعيت نمي گذاري پولي در ايران از قواعد متعارف پوليمهم آن است كه سياست

دهد (عرفاني و مرادي، گذار پولي به شكاف توليد و تورم واكنش نشان نمي كه تابع هدف سياست
). بر اين اساس، در اين مقاله فرض 1400و فرنقي و همكاران،  1396، بيات و بهرامي، 1393
  :اشدبميشود كه عرضه ذخاير مبتني بر رابطه ذيل تابعي از وقفه خود مي

)53(Rt=(1+τ୲)Rt-1 
  كند:تبعيت مي AR(1)از يك فرآيند نرخ رشد ذخاير است و   τكه در آن 

)54(  ετ.t~N(0,στଶ) log	τ=ρτlog	τ௧ିଵ+(1-ρτ)log τ̅+ετ.t 

  شرط تسويه بازار -4-1-8
  شود:تعريف مي صورت زير بهار كالا شرط تسويه باز

)55(PtYt = PtCt + PtIt + PtSt + PtG୲+	ଶ ൬ ౪౪షభ൫ஈ౪షభಟ൯ಔ(ஈഥಟ)భషಔ − 1൰ଶ PtY୲ 
  ) (الگوي ضريب فزاينده)2الگوي ( -4-2

) 1متفاوت با الگوي ( ،و بانك اي واسطههاي توليدكننده كالاهاي هاي بنگاهدر اين الگو بخش
) دارند. در اين الگو در صورت ناتواني 1هاي مشتركي با الگوي (ها ويژگيساير بخش باشد، اما مي

گيرد بلكه بانك ها در بازپرداخت اصل و بهره وام، استمهال مطالبات معوق صورت نميبنگاه
بر شود. بر اين اساس حساب جاري بنگاه را برداشت كرده و رابطه بدهي از ترازنامه حذف مي

 با اين تفاوت كه در اينجا ،) است1اي نكول، تابع سود بنگاه مشابه با الگوي (ستانهمبناي نقطه آ
Φd  شود، اما بازپرداخت وام در يك سررسيد انجام مي و در حقيقت 1شوددر نظر گرفته مي 1برابر

P୲K୨.୲  شود:زير تعريف مي صورت بهقيد پيش نقد بنگاه براي خريد سرمايه  − (1 − δ)P୲K୨.୲ିଵ ≤ ൫P୨.୲Y୨.୲ − PAC୨.୲ − P୲S୨.୲ −W୲H୨.୲൯ −  ൣ൫1 + i୲ିଵ୪ ൯DEBT୨.୲ିଵ൧னഥ܇னౠ.౪܇ f൫ω୨.୲܇ ൯dω୨.୲܇ − ϑΠ୨.୲ − 
  ቂPj.tYj.t-PAC୨.୲-PtSj.t-WtHj.tቃ f൫ωj.t

Y൯dωj.t
Yω j.t

YωY +Lj.t  

  
  
)56            (

 
                                                            

 شود.كاليبره مي 1د برابر با عد Φdنيز  1، در الگوي 2و  1البته براي انجام مقايسه بهتر دو الگوي  .1
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  آيد:ميدست  به 57رابطه  صورت بههمچنين بدهي كل بنگاه به بانك 
DEBTj.t=Lj,t  )57            (

Φd) (با فرض31تابع سود ( ،بنگاه = كند. به ) بيشينه مي57) و (56) را نسبت به قيود ( 1
  شود.ت فضاي مقاله نتايج مربوطه ارائه نميدليل محدودي

) بانك از جنبه استمهال مطالبات غيرجاري سود 1در اين الگو متفاوت با الگوي (همچنين 
كند و كند. همچنين بانك از ذخاير موجود براي خلق نقدينگي استفاده ميموهومي ثبت نمي

. 1كندز منابع بانك مركزي استفاده نميكند و امبتني بر الگوي ضريب فزاينده آن را چند برابر مي
  شود:زير تعريف مي صورت بهبر اين اساس تابع سود بانك 

)58(  Π୲ୠ =  i୲ିଵ୪ DEBT୲ିଵf൫ω୲ଢ଼൯dω୲ଢ଼னഥౕன ౪ౕ +  ൣP୲Y୲ − PAC୲ − PtSt −ன౪ౕனౕW୲H୲ − DEBT୲ିଵ൧f൫ω୲൯dω୲ −i୲ିଵୢ D୲ିଵ − i୲ିଵୠୢ BD୲ିଵ  
  شود:زير تعريف مي صورت بههمچنين قيد ترازنامه بانك 

 )59(  D୲ + B୲ = R୲ + DEBT୲ 
كند كه به دليل ) بيشينه مي59) را نسبت به قيد (58بر اين اساس بانك تابع سود (

  شود.محدوديت فضاي مقاله نتايج مربوطه ارائه نمي

  زيه و تحليل نتايجحل مدل و تج -5
 كاليبراسيون -5-1

معادلات وضعيت پايدار الگو  -1) مراحل ذيل انجام شده است: 1براي كاليبراسيون الگوي (
برخي پارامترها و متغيرهاي  -2استخراج و دستگاه معادلات وضعيت پايدار تشكيل شده است. 

به  1400تا  1370هايبازه سال هاي اقتصاد ايران درمهم الگو در وضعيت پايدار بر مبناي داده
اند، همچنين برخي از پارامترها نيز از نتايج موجود در محاسبه شده 1390ثابت سال قيمت

ساير پارامترها و متغيرهاي الگو در وضعيت پايدار از حل  -3 اند.مطالعات ديگر مقداردهي شده
اند. همچنين براي خراج شدهاست MAPLE افزار نرمدستگاه معادلات وضعيت پايدار با استفاده از 

) در دستگاه معادلات وضعيت 1آمده از الگوي (دست  به) نيز پارامترهاي 2كاليبراسيون الگوي (
                                                            

دهـي بـا توجـه بـه     هـا نيسـت، بلكـه وام   جمعي و تـدريجي بانـك  . منظور از الگوي ضريب فزاينده در اينجا خلق پول دسته1
شـود. بـر   زاي از پيش وارد شده مدنظر است، چرا كه اساساً مبتني بر نوع پول امروزي، اين الگو رد مـي محدوديت ذخاير برون

تنهايي قادر است مبتني بر فرآيند حسابداري دوطرفه، متناسب با يك ضريب فزاينده حتي در يك بار  اين اساس يك بانك به
 هاي متناسب با ذخاير موجود را خلق كند. دهي سپردهوام
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اند. در ادامه معادلات الگو جايگذاري و متغيرها در وضعيت پايدار استخراج شده) 2پايدار الگوي (
  در وضعيت پايدار ارائه شده است:

)60(  β = ଵାଵା୧ౚ  

)61(  ந(ଵିந) ୌଵିୌ = ౭ౄిౕ
ౕ   

)62(  େଢ଼ = ౘౕଵା + ୫ଢ଼ + ୵ୌଢ଼ − ଢ଼  

)63(  ଢ଼ୢ = ౚౕଵା ൫1 + iୢ൯ − ୫ଢ଼   

)64(  ୠଢ଼ = ϑ ଢ଼ + ౡଢ଼ + ౘଢ଼   

)65(  1 = (ଢ଼)(ୌଢ଼)γ(ୗଢ଼)1-ିγ  
 
 

)66(  

p ଢ଼ (1 − δ)ሾ1 −ΦKDሿ + ൣ1 − ϑ൫1 −Φଢ଼൯MND −Φ൧ −ቂଶ (Πଵି − 1)ଶ + ୵ୌଢ଼ + ୗଢ଼ቃ ൫1 − ϑ൫1 −Φଢ଼൯ − Φ൯ −ౚౘ౪ౕଵା ൫1 −Φଢ଼൯൫Φୢ + i୪൯(1 − ϑ) + ୪ଢ଼ = p ଢ଼  

 
 

)67(  
debtY = lY + debtY1 + π ൣ൫1 −Φଢ଼൯(1 −Φୢ) +Φ൫1 + i୪൯൧ 
 

  
  

)68(  

ଢ଼ = ൫1 −Φଢ଼൯MND − ൫1 −Φଢ଼൯ ቂଶ (Πଵି − 1)ଶ + ୵ୌଢ଼ + ୗଢ଼ቃ −(1 −Φଢ଼)൫Φୢ + i୪൯ ౚౘ౪ౕଵା   

)69(  Φଢ଼ = னౕି൫ଵିౕ൯ଶౕ   

)70(  ωଢ଼ = ൫Φdା୧ౢ൯ౚౘ౪ౕଵା + ଶ (Πଵି − 1)ଶ + ୵ୌଢ଼ + ୗଢ଼  

)71(  Φ = னేି(ଵିే)ଶే   

 
)72(  ω = ൫ଵା୧ౢ൯୮ౡ(ଵିஔ)(ଵା) ౚౘ౪ౕౕే + ಐమ൫ஈభషಟିଵ൯మା౭ౄౕାౕିଵ୮ౡ(ଵିஔ)ేౕ   

 
)73(  Φ = 1− (1 −Φ) −Φ  

)74(  MND = ଢ଼(−(1−Φଢ଼)ݖ + ଵାౕౕ )  
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)75(  KD = z(Φ + ଵିేే )  
)76(  KND = z(−(1−Φ) + ଵାేే )  
)77(  γEனሾmcωሿ = ୵ୌଢ଼ ൣ൫1 −Φଢ଼൯ + μ൫1 − ϑ൫1 −Φଢ଼൯ − Φ൯൧  

 
)78(  ൫1-α-γ൯ ቈ β(1+π) Eωሾmcωሿ= SY ቂ൫1-ΦY൯+μBൣ1-ΦK-ϑ൫1-ΦY൯൧ቃ  

 
  

)79(  
ஒ(ଵା) αEனሾmcωሿ + ஒ(ଵା) μp ଢ଼ (1 − δ)ሾ1−ΦKDሿ =μp ଢ଼  

)80(  
 

ቄ ஒଵା ଵଵା ቂμୈൣ൫1 −Φଢ଼൯(1 −Φୢ) +Φ(1 + i୪)൧ −൫Φୢ + i୪൯൫1 −Φଢ଼൯ − μൣ൫1 −Φଢ଼൯[Φୢ + i୪](1 − ϑ)൧ቃቅ = μୈ  

 
 
 

  
)81(  

θΠଵି(Πଵି − 1) ቂ1−Φଢ଼ + μ ቀ1 −Φ − ϑ൫1 −Φଢ଼൯ቁቃ =θ ቂ ஒଵାΠଵି(Πଵି − 1)ቃ ቂ1−Φଢ଼ + μ ቀ1 −Φ −
ϑ൫1 −Φଢ଼൯ቁቃ + (1 − ξ) ቂൣ൫1 −Φଢ଼൯MND + μ൫1 −Φ൯൧ −μϑ൫1 −Φଢ଼൯MNDቃ + ξEன[mcω]  
 

)82(  μB= − μD  

)83(  δ ଢ଼ = ଢ଼୍  

)84(  p = 1  

 
 

)85(  

ౘଢ଼ = ൫1 −Φ൯i୪ ౚౘ౪ౕଵା + ቈ(1 − δ)p ଢ଼ΦKD +Φ ቂ1 −
ଶ (Πଵି − 1)ଶ − ୵ୌଢ଼ − ୗଢ଼ቃ − Φ ౚౘ౪ౕଵା − iୢ ౚౕଵା − iୠୢ ౘౚౕଵା   

 
)86(  ୢ + ୠଢ଼+ ୠଢ଼ୢ = ୰ଢ଼+ ୢୣୠ୲ଢ଼   

 
)87(  

ୠଢ଼ୢ = (rrୢ ଢ଼ୢ + rrୠ ୠଢ଼)− ቈ ౨ౕଵା − ౘౚౕଵା ൫1 + iୠୢ൯ + ୋଢ଼ − ଢ଼  
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)88(  il൫1-ΦK൯-ΦK+ (1+π)൫1-δ൯pKKYΦKKD+ΦK1-θ2ቀΠ1-χ-1ቁ2-wHY -SY൨൩debtY =γb  

)89(  iୢ = γୠ + γୠୢrrୈ  

)90(  ஒ(ଵା) ൣγୠୢ൫1 + iୠୢ൯൧ = γୠୢ − γୠ + iୠୢ  

)91(  γୠ = −γୠୢrrୠ  

)92(  େଢ଼+ ଢ଼୍+ ଶ (Πଵି − 1)ଶ + ୋଢ଼ + ୗଢ଼ = 1  

)93(  ୋଢ଼ = ଢ଼ + ୭୰ଢ଼ + ଢ଼ୢ − ౝౚౕଵା   

  ارائه شده است: 4و  3 جداولآمده از كاليبراسيون الگو در دست  بهنتايج 
  

 مهم الگو در وضعيت پايدار  متغيرهاي .3جدول 

  منبع مقدار  نماد  متغير
C نسبت مخارج مصرفي خصوصي به توليد Yൗ   هاي بانك مركزيداده 56/0 

debt نسبت بدهي بنگاه به بانك به توليد Yൗ و مقداردهي براي π	 هاياساس دادهبر 79/0 
l،Φଢ଼	،Φୢ،	Φ وi୪  67در وضعيت پايدار  

I گذاري به توليدنسبت سرمايه Yൗ   هاي بانك مركزيداده 19/0 
b نسبت سپرده ديداري به توليد Yൗ   64بر اساس وضعيت پايدار  27/0 

  ها نزد بانكنسبت ذخاير بانك
 مركزي به توليد 

r Yൗ ، b ،bdمقداردهي براي  و dهاي بر اساس داده 18/0 
debt 86در وضعيت پايدار  

  ها به بانكنسبت بدهي بانك
 مركزي به توليد

bd Yൗ  و Tو d،rrୢ،iୠୢ ،π ،Gهاي بر اساس داده 24/0 
  87 در وضعيت پايدار  rrୠ ،b ،r	براي   مقداردهي

S نسبت موجودي انبار به توليد Yൗ   هاي بانك مركزيداده 11/0 
l نسبت وام جديد به توليد Yൗ Φୢ،و مقداردهي براي Φ،π ،Sهاي بر اساس داده 35/0  δ،	ϑ	و	χ  67و  66در وضعيت پايدار  

d دار به توليد نسبت سپرده مدت Yൗ   هاي بانك مركزيداده46/0 
  توليد در وضعيت پايدار

Y 39/0 هاي بر اساس دادهS  و مقداردهي برايK،و	H	α γ 
  65در وضعيت پايدار 

ل نكول اقساط سررسيد شده ومتوسط احتما
 Φd ،θو مقداردهي براي Πو  Sهاي بر اساس داده Φଢ଼ 60/0 بهره بدهي

  70و  69در وضعيت پايدار  χو 
G نسبت مخارج دولت به توليد  Yൗ   هاي بانك مركزيداده 14/0 

  هاي بانك مركزيداده Φ 08/0 متوسط احتمال نكول كل بدهي
  73بر اساس وضعيت پايدار  Φ 52/0تمهال مطالبات غيرجاريمتوسط احتمال اس

متوسط نرخ سود بازار بين بانكي و اضافه 
  هاي بانك مركزيداده iୠୢ 25/0 ها از بانك مركزيبرداشت بانك

T نسبت درآمدهاي مالياتي دولت به توليد Yൗ   هاي بانك مركزيداده 06/0 
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  منبع مقدار  نماد  متغير
K نسبت سرمايه به توليد Yൗ در وضعيت  δو مقداردهي براي   Iهاي بر اساس داده 91/7 

  83پايدار 
or نسبت درآمد نفتي به توليد Yൗ   هاي بانك مركزيداده 07/0 

  هاي بانك مركزيداده π 20/0 متوسط نرخ تورم
wH سهم درآمد نيروي كار از توليد Yൗ   هاي بانك مركزيداده 43/0 

m توليد دار بهمدت نسبت تعديل سپرده Yൗ   63وضعيت پايدار  درπ	و dهاي بر اساس داده 004/0 
نسبت استقراض دولت از بانك مركزي به 

 توليد
gd Yൗ  وضعيت پايداردر   or ،T ،G ،πهايبر اساس داده 06/0 

93  
  84بر اساس وضعيت پايدار  p୩ 1 قيمت حقيقي سرمايه

نسبت سود بنگاه توليدكننده كالاهاي 
 توليدبه  ايواسطه

π Yൗ و مقداردهي  π S	و هايبر اساس داده31/0 
  68در وضعيت پايدار  	χ	و	،θ	Φୢبراي

وري ويژه به شرط ميانگين انتظاري بهره
اقساط سررسيد شده و بهره  عدم نكول

 بدهي
MND 17/2

  74بر اساس وضعيت پايدار 

به  تكانه ويژه سرمايهميانگين انتظاري 
 دهيكل ب شرط نكول

KD 11/0 75بر اساس وضعيت پايدار  

و مقداردهي  π S  ،iୠୢ	و	،Φهايبر اساس داده iୢ 21/0 متوسط نرخ  سود سپرده
  91و  90، 89در وضعيت پايدار β	χ،	و	θ	براي

و مقداردهي  π S ،iୠୢ	Φ،هايبر اساس دادهi୪ 28/0 متوسط نرخ سود وام
  91و  90، 88ت پايدار در وضعي ،β	χ	و	θ	براي

  فرض كار به اندازه يك سوم از شبانه روز H  33/0 متوسط ساعات كار
 هاي پژوهشمنبع: يافته

  
 پارامترهاي مقداردهي شده. 4جدول 

  منبع  مقدار  نماد  پارامتر
 نرخ تنزيل زماني

β 98/0  هاي بر اساس دادهπ  و مقداردهي برايiୢ  در
  60وضعيت پايدار 

 بي مصرف و استراحتاهميت نس
ψ 60/0 هاي بر اساس دادهw  وC  و مقداردهي برايH 

  61در وضعيت پايدار 
 نرخ استهلاك سرمايه

δ 024/0  پاشازانوس و 1398نيت و همكاران (پاك ،(
  )1400)، فرنقي و همكاران (1398همكاران (

 H ،K اي و مقداردهي بر Sهاي  بر اساس داده  α 49/0 كشش توليد نسبت به سرمايه
 78و  77، 65در وضعيت پايدار  Yو 

  81بر اساس وضعيت پايدار   ξ 18كشش جانشيني ثابت بين كالاهاي متمايز
  H ،K و مقداردهي براي Sهاي بر اساس داده γ 39/0 كشش توليد نسبت به نيروي كار

  78و  77، 65در وضعيت پايدار  Yو 



 615  / محمد اميرعلي و همكاران ... عنوان خالق نقدينگي آثار حقيقي كاركرد بانك به 

  منبع  مقدار  نماد  پارامتر
)، پاشازانوس و 1393( پروين و همكاران  χ 1 بندي قيمتدرجه شاخص

  )1398همكاران (
)، پاشازانوس و 1393پروين و همكاران (  μ 0 بندي نسبت به تورم گذشتهوزن شاخص

  )1398همكاران (
  هاي بانك مركزيداده  rrୢ 10/0 دار نرخ ذخيره قانوني سپرده مدت
 rrୠ 50/0 نرخ ذخيره قانوني سپرده جاري

جاري در  سپرده با توجه به ماهيت(انتخابي 
  دار)مدت مقايسه با سپرده

  انتخابي  ϑ 75/0 هادرصد توزيع سود بنگاه
 برآورد فرآيند خودرگرسيون  ρ 72/0 وريضريب خودرگرسيون فرآيند بهره

  برآورد فرآيند خودرگرسيون  ρ 87/0  ضريب خودرگرسيون فرآيند مخارج دولت
  برآورد فرآيند خودرگرسيون  ρ୭୰ 53/0  ضريب خودرگرسيون فرآيند درآمد نفتي

  برآورد فرآيند خودرگرسيون  ρτ 32/0  ضريب خودرگرسيون تكانه پولي
  برآورد فرآيند خودرگرسيون  σ 10/0  وريانحراف معيار تكانه بهره

  برآورد فرآيند خودرگرسيون  σ 092/0  انحراف معيار تكانه مخارج دولت
  برآورد فرآيند خودرگرسيون  σ୭୰ 16/0  رآمد نفتيانحراف معيار تكانه د

  برآورد فرآيند خودرگرسيون  στ 17/0  انحراف معيار تكانه پولي
  )1393پروين و همكاران (  κ 6/8 هزينه تعديل سرمايه
  )1393پروين و همكاران (  θ 26/4 هزينه تعديل قيمت

  درصد سررسيد اقساط از كل بدهي
رض پژوهش (براي تبيين بهتر اثر استمهال ف  Φd 1 در هر دوره 

  )2پذيري با الگوي مطالبات غيرجاري و مقايسه
  هاي پژوهشمنبع: يافته   

  ارزيابي برازش الگو -5-2
، 1ها با استفاده از فيلتر هودريك پرسكاتارزيابي برازش الگو، با روندزدايي داده منظور به

. شده استهاي توليد شده توسط الگو مقايسه گشتاورهاي مربوطه محاسبه و سپس با گشتاور
سازي اقتصاد حاكي از موفقيت نسبي الگوي طراحي شده براي شبيه 5نتايج ارائه شده در جدول 

  .باشد ميايران 
  

   

                                                            
1. Hodrick-Prescott Filter  
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 هاي دنياي واقعيمقايسه گشتاورهاي حاصل از الگو با گشتاورهاي داده. 5جدول 

  يكشيدگ  چولگي  انحراف معيار  ميانگين  نام متغير
  الگو  هاداده  الگو  هاداده  الگو  هاداده  الگو  هاداده

- 0410/0  315/2 0506/0 2041/0  0435/0  2275/00556/0 2212/0  مصرف
 - 0265/0 676/2 -006/0 3305/0  0573/0 4134/00865/0 3924/0  توليد 

- 0197/0  087/2  - 0893/0  3162/0 1221/0 1053/0 008/0 0261/0 دارسپرده مدت
- 0368/0  651/3  0217/0 637/0 580/0  1139/0  1998/0  2205/0  رمتو

 0089/0 238/3 0678/0  0851/0 0549/0 1364/0 1233/0  1243/0 سپرده جاري
  هاي پژوهشمنبع: يافته

  تحليل نتايج -5-3
وري كل منفي در واكنش به تكانه بهرهدر اين بخش به تحليل توابع واكنش آني متغيرها در 

خالق نقدينگي  عنوان بهها مبتني بر عملكرد بانك ،)1شود. الگوي () پرداخته مي2و () 1الگوي (
) نيز عملكرد 2، در الگوي (باشد ميدهي و استمهال صوري مطالبات غيرجاري از مجاري وام

  ها بر مبناي نظريه ضريب فزاينده مدنظر قرار گرفته است.بانك
)، 2) و (1وقوع اين تكانه در هر دو الگوي (مشخص است به دنبال  4شكل در طوركه  همان

توليد هاي ها براي نهادهيابد، بر اين اساس تقاضاي بنگاههاي توليد كاهش ميتوليد نهايي نهاده
همچنين  .باشد ميگذاري، توليد و مصرف د. نتيجه اين تغييرات، كاهش سرمايهكنميپيدا كاهش 

) 1اي است كه در نهايت تورم در الگوي (ا به گونهنتيجه خالص تغييرات عرضه و تقاضاي كالاه
) پس از يك دوره 2كشد تا كاهش يابد و در الگوي (با افزايش مواجه شده و چند دوره طول مي

) 1شود. بر اين اساس ميزان افزايش تورم در الگوي (شده و منفي ميافزايش، با كاهش مواجه 
اين تكانه نرخ دستمزد واقعي نيز با كاهش مواجه  همچنين در اثر .باشد) مي2بيشتر از الگوي (

شده و خانوارها براي حفظ سطح مصرف خود مجبور به ارائه خدمات نيروي كار بيشتري 
  .شودكلي رفاه در هر دو الگو با كاهش مواجه مي طور بهشوند. بر اين اساس  مي
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ها با دهند و از اين رو بنگاهها انجام ميگيري بيشتري در ارائه نقدينگي جديد به بنگاهسخت
نشان داده شده است. نتيجه  5شوند. اين تغييرات در شكل  ميجه تنگناي اعتباري بيشتري موا

. در ارتباط با افزايش باشدميگذاري، توليد و مصرف اين تغييرات نيز كاهش بيشتر در سرمايه
، )1هاي بيان شده براي الگوي () نيز به دليل ويژگي2) نسبت به الگوي (1بيشتر تورم در الگوي (

بر شود. تورم مي بيشتر اضاي آن تحت تأثير قرار گرفته و موجب افزايشعرضه كالاها بيشتر از تق
 ايجاد) كاهش رفاه با مقياس بالاتري 1به دلايل بيان شده، در الگوي ( طور كلي اين اساس به

 شود.مي
ترازنامه بانك در اندازه و در شرايط ركودي،  از نتايج مهم ديگر آن است كه در اثر اين تكانه

شود. اين ه ميشاهد) رشد منفي م2شود، اما در الگوي (ا رشد مثبت مواجه مي) ب1الگوي (
) متغير بدهي 2گيرد كه در الگوي (است. اين تفاوت از آنجا نشأت ميآمده  5شكل موضوع در 

و بدهي معوق از ترازنامه  باشد ميبنگاه به بانك تنها شامل پرداخت وام (نقدينگي جديد) به بنگاه 
به علت كاهش پرداخت نقدينگي جديد در شرايط ركودي، خلق  و شودتمهال نميحذف شده و اس

بدهي بنگاه به ، 28و مطابق با معادله ) 1اما در الگوي (؛ شودنقدينگي نيز با كاهش مواجه مي
است. در اين  مطالبات غيرجاريبانك شامل دو جزء پرداخت وام (نقدينگي جديد) و استمهال 

يابد، ) پرداخت وام و نقدينگي جديد كاهش مي2ركودي، همانند الگوي (اگرچه در شرايط  مورد
مواجه شده و با شناسايي  اختلالمحو نقدينگي با  غيرجارياما از جنبه افزايش استمهال مطالبات 

و ذخاير مورد  شودخلق مي جديد نقدينگي حتي در شرايط ركودي هاي موهوم، درآمد روي دارايي
. نقدينگي خلق شده در شودطريق اضافه برداشت از بانك مركزي تأمين مينياز براي آن نيز از 

تواند موجب ايجاد و در صورت سيال شدن مي هشده دار انباشتهاي مدتاين فرآيند نيز در سپرده
دهد كه چگونه در شرايط ثباتي شود. اين موضوع نشان ميها، تورم و بيحباب در بازارهاي دارايي

  شود. كنند، اما اين متغير با رشد مواجه مياذعان به كمبود نقدينگي مي ،اهبنگاه ،ركودي
) با كاهش بيشتري نسبت 1ها نيز در الگوي (همچنين به دلايل بيان شده، سودآوري بنگاه

تواند موجب ها مياين تصور كه استمهال بدهي برخلاف حقيقتدر  شود.) مواجه مي2به الگوي (
اما در يك فضاي تعادل عمومي و پويا  ،و سودآوري آنها را افزايش دهدها شده كمك به بنگاه

 هاها و احتمال نكول بدهيهاي گوناگون از جمله افزايش بار بدهياين موضوع در نهايت از جنبه
را با كاهش بيشتري مواجه  آنها، سودآوري هاو در ادامه تنگناي اعتباري بيشتر براي بنگاه

 د. نك مي
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هاي بنگاه افزايش و از اين رو احتمال اي استمهال، احتمال قبض كل داراييافزايش نقطه آستانه
هاي در تعداد بنگاهاينكه يابد، اما از سوي ديگر با توجه به كاهش ميها هاي بنگاهاستمهال بدهي

د. روميبالا ها  ها  افزايش يافته است، از اين ناحيه احتمال استمهال بدهيمعرض استمهال بدهي
  مشخص شده است. 5شكل اين موضوع در 

براي اجتناب از  هابانك ،)1نكته مهم ديگر در رابطه با متغير سود بانكي است. در الگوي (
ثبت هزينه مطالبات غيرجاري و كاهش سودآوري خود به استمهال مطالبات غيرجاري و انتقال 

آورند، اما اين هاي موهوم روي ميآن به سرفصل مطالبات جاري و شناسايي درآمد روي دارايي
ريسك  حقيقتو در  عمل در يك تعادل عمومي پويا از جنبه افزايش بار بدهي و نكول بيشتر

شود. در واقع با منجر مي بيشتر آنهادر نهايت به زيان و شكنندگي ها، اعتباري بالاتر براي بانك
شود و با وجود ها در حد چند دوره با افزايش مواجه مياستمهال مطالبات غيرجاري، سود بانك

اد شده را در ها زيان ايجها به بانك مركزي، بانكافزايش نرخ بهره ذخاير و افزايش بدهي بانك
ها خود را نشان دهند، اما بعد از آن زيان بانككنند و خود را سودآور نشان ميترازنامه مخفي مي

  مشخص شده است.   6شكل دهد. اين موضوع در مي
سپرده جاري  ،آن است كه بر اثر تكانه ايجاد شده در هر دو الگو پژوهشاز نتايج ديگر اين 

شود كه اين كاهش و افزايش در با افزايش مواجه مي دار مدتهاي با كاهش مواجه شده و سپرده
به دليل  سو يك) بيشتر است. اين موضوع به آن علت است كه از 2) نسبت به الگوي (1الگوي (

ها و همچنين افزايش نرخ تورم، حساب ها و بانككاهش درآمد نيروي كار و سودآوري بنگاه
و از سوي ديگر با توجه به كاهش مصرف، خانوارها بخشي يابد جاري حقيقي خانوارها كاهش مي

و به سبب دلايل عنوان شده در  كننددار ميهاي مدتهاي جاري خود را تبديل به سپردهاز سپرده
   شود. ) ايجاد مي2) بيشتر از الگوي (1هاي قبل اين تغييرات در الگوي (بخش

ها از جنبه استمهال ها به بانكه) با توجه به افزايش بدهي بنگا1همچنين در الگوي (
و  هاذخاير براي بانك تأمينمطالبات غيرجاري و افزايش اندازه ترازنامه بانك از اين جنبه، نياز به 

ذخاير نيز با  تأمينيابد كه مبتني بر آن نرخ افزايش مي در اين ارتباط استقراض از بانك مركزي
ره وام و سپرده نيز به تبعيت از آن و با توجه به شود. در اين ارتباط نرخ بهافزايش مواجه مي

) با توجه به كاهش 2شود. از سوي ديگر در الگوي (ها با افزايش مواجه ميافزايش نكول بدهي
شود. در اين ارتباط نرخ بهره وام با كاهش مواجه مي ،هاها به بانكتقاضاي وام از سوي بنگاه

  دهند. ها را نيز كاهش ميروي سپرده ها براي كاهش زيان خود نرخ بهرهبنگاه
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ها در نهايت موجب زيان و يابد، اما افزايش امكان نكول بدهي كوتاه سودآوري بانك افزايش مي
ها و كاهش توليد، دليل امكان افزايش نكول بدهيشود. همچنين به شكنندگي بيشتر بانك مي

 . اين نتيجه به نوعي در مطالعه سكين و همكارانيابدها نيز بيشتر كاهش ميسودآوري بنگاه
گر آن است كه انتخاب داوطلبانه استمهال اين نتيجه بيان .) نيز به دست آمده است2003(

ها، در نهايت در يك فضاي ها و بانكصوري مطالبات غيرجاري با هدف زيان كمتر براي بنگاه
و با ايجاد  در اثر اين تكانه همچنين شود.تعادل عمومي و پويا موجب زيان بيشتر براي آنها مي

دليل كندي در محو نقدينگي و شناسايي سود غيرجاري، به د، به دليل استمهال مطالباتركو
شود، با رشد مثبت مواجه ميبا كاركرد خالق نقدينگي ترازنامه بانك ها، اندازه موهوم براي بانك

 باشد، كه آن نيزفزاينده به دليل آنكه بدهي بنگاه تنها شامل وام نقدي مي ضريباما در الگوي 
شود. نقدينگي خلق شده با رشد منفي مواجه مي يابد، ترازنامه بانكدر شرايط ركودي كاهش مي
تواند موجب شود و در صورت سيال شدن ميدار انباشت ميهاي مدتدر اين فرآيند نيز در سپرده

ه در دهد كه چگونثباتي شود. اين موضوع نشان مي ها، تورم و بيايجاد حباب در بازارهاي دارايي
 شود.كنند، اما اين متغير با رشد مواجه ميها اذعان به كمبود نقدينگي ميشرايط ركودي بنگاه

، نقدينگي ايجاد شدهذخاير متناسب با  تأمينها به بانك مركزي نيز به دليل بدهي بانك همچنين
وام و  سودنرخ كه بر اين اساس نرخ آن نيز با افزايش مواجه شده و به دنبال آن  ،يابدافزايش مي
با توجه به كاهش تقاضاي وام از  ضريب فزايندهدر الگوي  كه ، درحاليودرمي لاسپرده نيز با
ها براي شود. در اين ارتباط بنگاهوام با كاهش مواجه مي سودنرخ  ،هاها به بانكسوي بنگاه

دست آمده  بهنتيجه  مغاير با ايجدهند. اين نتها را نيز كاهش ميسپرده سودكاهش زيان خود نرخ 
در مطالعه شكري و همكاران، ، به اين دليل كه باشد مي) 1398در مطالعه شكري و همكاران (

اولاً براي استمهال مطالبات غيرجاري سقفي در نظر گرفته نشده و دوماً اين موضوع ناديده گرفته 
انتقال بدهي به  شده است كه در يك فرآيند بين زماني، استمهال مطالبات غيرجاري منجر به

ها و ها و بانكهاي بعد شده و با افزايش بار بدهي بنگاه بر احتمال نكول، سودآوري بنگاهدوره
  گذارد. ساير متغيرها تأثير مي

كنند، خالق نقدينگي فعاليت مي عنوان بهها در عمل بر اين اساس با توجه به آنكه بانك
بايست در كرد بانك بر مبناي اين الگو، ميهمچنين آثار حقيقي ايجاد شده بر مبناي كار

زايي خلق گري مالي و برونگذاري توجه شود كه تحليل بانكداري در چارچوب واسطه سياست
زايي شود. همچنين لازم است تا الگوي درونهاي نادرست مينقدينگي منجر به اتخاذ سياست

بانكداري، در صورت آزادي عمل تحليل شود، چرا كه اين ماهيت از  دقت بهخلق نقدينگي نيز 
تواند امكان رشد بالاتر و با سرعت بيشتر نقدينگي نامتوازن با توليد از مجاري ها ميبيشتر بانك

دهي) از جمله استمهال صوري مطالبات غيرجاري را فراهم كند و با توجه گوناگون (افزون بر وام
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بازارهاي نامولد براي خلق نقدينگي  بالاتر و ترجيح پذيري كششبه رفتار موافق سيكلي و با 
هاي مالي و حباب قيمتي در بازارهاي مختلف را فراهم كند. در اين تواند امكان ايجاد بحران مي

، به اين ماهيت از بانكداري توجه جدي شده است. برخي 2007ارتباط بعد از بحران مالي 
) 2012بنس و كامهوف (نمونه  وانعن بهاند. تحقيقات موضوع تغيير ماهيت آن را پيشنهاد كرده

ها و حذف درصدي سپرده 100) مبني بر سياست ذخيره 1936دهند كه طرح فيشر (نشان مي
از بين رفتن هجوم بانكي و  هاي تجاري،كنترل بيشتر نوسانات چرخه خلق پول بانكي، منجر به

گذاري، ياستشود. از سوي ديگر در مراكز سخصوصي مي هاي عمومي وكاهش چشمگير بدهي
ي تورم و نرخ گذار هدفهاي پولي به سمت كه سياست پولي از كنترل مستقيم كل هاست سال

ها اخير نيز با درك رفتار موافق سيكلي بانك هاي سالبهره بازار بين بانكي تغيير كرده است و در 
ز مدنظر قرار گرفته است. موضوعاتي كه در مراك 3هاي احتياطي كلان در بازل سياست
ها و اصلاح گذاري ايران كمتر مورد توجه قرار گرفته است. نظارت بيشتر بر رفتار بانك سياست

نظام حسابداري و حسابرسي نيز يكي از الزامات جلوگيري از استمهال صوري مطالبات غيرجاري 
گيري مطالبات غيرجاري با رويكرد كلان نيز  . در اين راستا اجراي دقيق سياست ذخيرهباشد مي

گيري ذخيره ،رويكرد خرد، در شرايط رونق برخلافها بانك كه طوري بهرسد، ضروري به نظر مي
كنند. اين اين ذخاير را آزاد مي ،هادهند و در شرايط ركود و افزايش نكول وامبيشتري انجام مي

  شود.ها ميموضوع موجب استحكام بيشتر بانك
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 مقدمه - 1

طور مستقيم به عملكرد تحصيلي دانشجويان آن  توسعه اقتصادي و اجتماعي در هر كشور به
ين اهداف هر نظام آموزشي تر مهم، يكي از  كشور بستگي دارد و پرورش دانشجويان موفق

ها همواره توجه خاصي به پديده تحصيل دارند و  كشور .)2009، 1(نورهيدايا و همكاران باشد مي
دهند  هاي بعد توسعه مي مرتبط با آن را براي برقراري جهاني پايدارتر براي نسل هاي سياست

گذار تأثيربنابراين، بررسي عملكرد تحصيلي دانشجويان و عوامل  ،)2021 2(كوكاك و همكاران
ي ها سال اي دارد. عملكرد تحصيلي عبارت است از گذراندن در اين راستا اهميت ويژه برآن

هايي كه يك فرد در جهت كسب علم و  ها و تلاش فعاليت تماميتحصيل در مقاطع مختلف يا 
دهد. چگونگي اين عملكرد بر ابعاد مختلف زندگي فرد ازجمله رضايت از خود،  دانش انجام مي

صورت مثبت و منفي بر  . عوامل مختلفي بهباشد ميگذار تأثيرمسير كاري او جايگاه اجتماعي و 
-هاي فردي، اجتماعي گذارند. اين عوامل در دسته مي تأثيرعملكرد تحصيلي دانشجويان 

  .)2016 ،3(سينگ و همكاران شوند رواني و محيطي گنجانده مي -اقتصادي، روحي
ها و  ها، همراه با تغيير در سياست شناسايي عوامل مؤثر بر عملكرد تحصيلي و بررسي آن

د. از نباش  مثبتي بر بهبود فرايند آموزش و يادگيري داشته تأثيرتوانند  ميهاي آموزشي،  رويكرد
توان كارايي دروني نظام  كرد تحصيلي ميسوي ديگر از طريق بررسي عوامل مؤثر بر عمل

. براي بررسي اين عوامل در اقتصاد آموزش ادتر مورد سنجش قرار د آموزشي را نيز در ابعاد وسيع
شود و در آن عملكرد تحصيلي دانشجويان با  تعريف مي 4در بسياري از موارد تابع توليد آموزش

عوامل مؤثر  تأثيرمطالعاتي كه در حوزه  در .)2020، 5(هانوشككند  عوامل مختلف ارتباط پيدا مي
حضور در كلاس، هم جنس بودن  تأثيربر عملكرد تحصيلي انجام شده موضوعات مختلفي نظير 

شناختي پرداخته شده است. عواملي كه در  اندازه كلاس، هوش و عوامل روان، آموز استاد با دانش
شامل جنسيت، سهميه تحصيلي و وضعيت محل زندگي  شود، خته ميپردا ها  مطالعه به آن اين

  .باشد ميدانشجويان اقتصاد دانشگاه تهران 
در اين پژوهش عوامل موردنظر بر روي تمامي دروس ثبت نامي دانشجويان، براي چند 

وامل مؤثر بر عملكرد شود. در ايران كمتر پژوهشي در پيشينه تحقيق به بررسي ع سال بررسي مي
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تحصيلي دانشجويان تحصيلات تكميلي شامل دانشجويان كارشناسي ارشد پرداخته است. در اين 
ارشد ازنظر  زمان دانشجويان دو مقطع كارشناسي و كارشناسي هم تلاش شده استمطالعه 

ار عوامل مؤثر بر عملكرد تحصيلي در ايران بسي تأثير. بررسي شوندعملكرد تحصيلي بررسي 
جنسيت، سهميه تحصيلي و محل زندگي بر روي  تأثيريك   محدود صورت گرفته و در هيچ

عنوان معيار براي بررسي عملكرد  . آن چه بهشده استدانشجويان رشته اقتصاد را مشاهده ن
هاي تحصيلي، معدل  ها در طول ترم نمرات آن گرفته شده استتحصيلي دانشجويان در نظر 

. پژوهش باشد ميهاي مردودي به اخذ شده در هر ترم  ت درصد واحددانشجويان و نيز نسب
سه عامل جنسيت، سهميه و محل زندگي را  تأثيرتجربي ما شامل چند قسمت كليدي است. ابتدا 

. پس شود لي كارشناسي و ارشد بررسي ميدانشجويان در هر يك از مقاطع تحصي بر تمام نمرات
يعني نسبت درصد واحدهاي مردودي به اخذ شده  ،معيار از آن معيار معدل و در نهايت آخرين

 گيرد. در مقطع تحصيلي مورد مقايسه قرار ميو  بررسي
به پيشينه پژوهشي و مباني نظري  ،2هاي زير نگاشته شده است. بخش  اين مقاله در بخش

دهد.  ميائه نمودار توضيح هاي استفاده شده را در اين پژوهش با ار داده ،3پردازد. بخش  آن مي
گيري  نتيجه هپردازد و بخش آخر ب به تصريح مدل كاربردي و توضيح نتايج آن مي ،4  بخش

  .اختصاص دارد

 پيشينه پژوهش و مباني نظري -2

عوامل مؤثر بر عملكرد تحصيلي دانشجويان و دانش آموزان در  تأثير مطالعات بسياري در مورد
اند.  مل متفاوتي را مورد بحث و بررسي قرار دادهمقاطع مختلف انجام شده است. اين مطالعات عوا

مورد حضور در كلاس بر عملكرد تحصيلي دانشجويان را  تأثير ،)2014(1براي مثال آندريتي
زمان مطالعه و حضور در كلاس را بر  تأثير ،)2015( 2د. آندريتي و ولاسكوده قرار ميبررسي 

كه روي  ،)2010( 3لعه دميركان و دميرباشدر مطا .دهند عملكرد تحصيلي مورد مطالعه قرار مي
مستقل از سبك  ،عامل جنسيت بر عملكرد تحصيلي تأثيرگيرد،  دانشجويان معماري صورت مي

  .باشد مييادگيري 
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هاي هر جنس را در فرهنگ  عنوان عاملي كه نقش در ميان عوامل موجود، جنسيت به
ها  اركان ورود دانشجويان به دانشگاهعنوان يكي از  كند، سهميه تحصيلي به هرجامعه مشخص مي

  .شود خته ميپردا ها  و نيز عامل محل زندگي اهميت بيشتري دارند كه در ادامه به هر يك از آن

  تجنسي -2-1
يكديگر  جاي بهشود در بسياري از مواقع اين دو واژه  مي 2و جنسيت 1زماني كه صحبت از جنس

 يها بدن است و شامل اندام يكيولوژيب شيط به آرامفهوم جنس مربو كه درحالي ،روند به كار مي
نقش  ،يكيولوژي. تفاوت بكند كه ظاهر زنانه و مردانه را ايجاد مي شود يفرد م يدمثليو تول يجنس
 يها ها و اندام ها، كروموزوم هورمون كه نشات گرفته از كند يم يها باز را در تفاوت جنس ياصل
است كه  ييو رفتارها ياجتماع يها نقشجنسيت  كه يدرحال باشد، ميي جنس يو خارج يداخل

هر  از يها دامنه انتظارات رفتار نقش ني. اشود يها قائل م جنس ي هر يك ازفرهنگ و جامعه برا
كه جنس افراد در هر فرهنگ و جامعه ثابت  شودلازم است توجه  .كند يم را مشخص  جنس

هاي مختلف در جامعه  ر چه توزيع موقعيتد. هباش مينقش افراد  كننده تعييناست اما جنسيت 
كند. مقايسه صورت گرفته در  وري نيز افزايش پيدا مي تر باشد، رشد اقتصادي و بهره عادلانه

دهنده آن است كه تحصيلات زنان بر رشد اقتصادي بلندمدت  كشورهاي خاص آسيايي نشان
  .)2015، 3ازتونك و همكاران( شود افزايش آن مي سببگذار است و تأثير

تفاوت جنسيتي بر عملكرد تحصيلي موضوع بحث بسياري از پژوهشگران و  تأثير
افراد در دوران   وزشها در دو جنس، آم ها در ابعاد بيولوژيكي و نگرش . تفاوتباشد ميروانشناسان 

كودكي و همچنين انتظارات و رفتار والدين به نوعي به شكاف جنسيتي در عملكرد تحصيلي 
جنسيت بر عملكرد تحصيلي  تأثيرمطالعاتي كه به ). 1998، 4(فينگلد و مازلاكنند  كمك مي

  با نتايج بسيار متفاوتي همراه هستند. ،اند پرداخته
 يليبر عملكرد تحص يتيتفاوت جنس تأثيردرباره  ،)2014( 5همكاران جانسون و ليفراتحل

ژورنال مختلف در طول  13مطالعه كه در  68 ليفراتحل نياست. در ا در درس اقتصاد انيدانشجو
از  % 4/68كه در  دهد ايج نشان مي. نترديگ يقرار م يمورد بررساست، سال چاپ شده  30

برابر با زنان  ايها مردان بهتر  ن% آ7/30 ، دركنند مي كسب يها مردان نمره بهتر ونيرگرس
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بررسي اين عامل از . استزنان همراه  ينمره بالاتر برا جهيبا نت زيها ن ونياز رگرس %9و  هستند
شود تعداد زناني كه وارد اين رشته  تر زنان موجب مي اين جهت اهميت دارد كه عملكرد ضعيف

. به )2006 ،1(نوبل و ويلكي كاهش يابد ،كنند ر تحصيل ميشوند و در مقاطع بالات تحصيلي مي
هاي زن در اين رشته تحصيلي، فعالان زن بازار كار در اين رشته نيز  كرده دنبال كاهش تحصيل

  كند. تري در جامعه انتقال پيدا مي يابند و اين نابرابري به ابعاد وسيع كاهش مي
بورگ براي مثال در مطالعه  ،اي بروز كند صورت واسطه تواند به عامل جنسيت حتي مي تأثير

جنسيت و نژاد بر عملكرد تحصيلي دانشجويان  تأثيرشود كه  نشان داده مي )2002( 2و استراناهان
. در اين مطالعه باشد ميصورت غير مستقيم و از مجراي خلق و خو  در درس اقتصاد كلان به

ي آن  و در نتيجه ديرگ  بيشتر عامل جنسيت از منظر عوامل شخصيتي مورد بررسي قرار مي
. در دهند نشان ميتري از گروه مقابل خود  پوستان عملكرد تحصيلي ضعيف دانشجويان زن و سياه

بر  تياز جنس يدار ي معن تأثير ،)1992( 3ويليامز و همكارانتعدادي ديگر از مطالعات همچون 
در بخش  ،در نتيجه اين مطالعه ،دشو نمي مشاهدهدانشجويان در رشته اقتصاد  يليعملكرد تحص

كل دختران عملكرد بهتري دارند.   كنند و در نمره پسران نمره بالاتري كسب مي ،تحقيق كلاسي
موضوع ديگري كه به جنسيت و عملكرد تحصيلي دانشجويان رشته اقتصاد در مقالات پرداخته 

موفقيت  ،)2014( 4ايوو و همكاران. باشد ميشده است، عملكرد تحصيلي دانشجويان ترم اول 
ها به نقش انگيزه،  كنند. آن را بررسي مي اقتصادسنجيدانشجويان سال اول رشته اقتصاد و 

دهند كه زنان انگيزه بيشتري براي درس  پردازند و نشان مي هاي رياضي مي جنسيت و مهارت
شان كمتر از آقايان  حصيليها درباره عملكرد ت خواندن دارند و در عين حال اعتماد به نفس آن

انتظارات از دو  دشو يموجود در جوامع موجب م يها و تفاوت يكه عوامل فرهنگ يياز آنجااست. 
، اهميت دارد كه بررسي اين عامل روي رديشكل بگ يصورت متفاوت جنس زن و مرد به

  شود. دانشجويان كدام كشور و با چه فرهنگي انجام مي
. اند عامل جنسيت بر عملكرد تحصيلي پرداخته شده تأثيربه در ايران مطالعات محدودي 

 شرفتيپ يرو بر را يو خانوادگ يفرد يها يژگيو تأثير ،)1383ي (دران و يلواسانبراي مثال 
. نتيجه اين مطالعه آن است كه دختران پيشرفت كنند يم يبررس ييماما انيدانشجو يليتحص
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كه در آن افت  ،)1395( 1پور و همكاران اسماعيلي  . در مطالعهدارند پسران از يشتريب تحصيلي
ها حاكي از آن است كه پسران  شود، يافته تحصيلي دانشجويان دانشگاه علوم پزشكي بررسي مي

 )1390تقريبي و همكاران (ي  تيجه مطالعهبا ناين نتيجه  افت تحصيلي بيشتري از دختران دارند.
  .باشد ميهم سو 

  هاي تحصيلي سهميه -2-2
هاي تحصيلي  شود سهميه عامل ديگري كه براي بررسي عملكرد تحصيلي مهم تلقي مي

. آزمون كنكور، شود يكنكور انجام م يبا برگزار رانيا يها دانشجو در دانشگاه رشيپذ. باشد مي
ز آن اين داوطلبان از كانال شود. پس ا بندي علمي داوطلبان در نظرگرفته مي آزموني براي سطح

) قانون 70شوند. مطابق با آيين نامه اجرايي ماده ( ها مي كنند و وارد دانشگاه ها عبور مي سهميه
دو گروه افراد مشمول سهميه ايثارگران هستند. گروه اول  ،جامع خدمت رساني به ايثارگران
سر و فرزندان آزادگان و جانبازان و بالاتر، آزادگان و هم %25همسر و فرزندان شاهد، جانبازان 

%، همسران و فرزندان جانبازان و 25زير  باشند. گروه ديگر جانبازان، آزادگان و بالاتر مي %25
ها در آزمون سراسري و تحصيلات تكميلي  . اين دو گروه از مزاياي اين سهميههستندآزادگان 

  مند خواهند شد. بهره
 يبرخ ياز داوطلبان و حت ياريكه بس شود يمطرح م ياريانتقادات بس ها هيسهم ي درباره
 نياند كه چن هديعق نيبر ا يا و عده كنند يم ريتعب يآموزش يعدالت يو ب ضيتبعآن را  مسئولان

 ديو ملاك بادارد  انيدانشجو يليبر عملكرد تحص بدي تأثير ي،علم نشيدر گز ييها يبند گروه
مصوب كنكور  يها هيدر سهم ييرتغ يدر راستا ياقدامات ،1399در سال  .باشد ميعل صرفاً
 ها هيسهم تأثيركه  جا. از آن ه استشد نيتدو مجلسدر  يا حهيلادر اين رابطه و  جاديا يسراسر

كرده و موجب اعتراضات  جاديرا ا يمشكلات يكنكور سراسر جيدر اعلام نتا ي اخيرها سال در
. اند هاتخاذ كرد يماتيصمتها  لاح آنبراي اص، مسئولان است داوطلبان شدهبيشتري از سوي 

 با ،مرتبط نيو اصلاح قوان يورود به مقاطع مختلف آموزش عال يها هيسهم يسامانده حهيلا
علوم،  ريوز ياز سو يدر آموزش عال يليها و امكانات تحص عادلانه فرصت عيتوزي  حهيعنوان لا

 نيدر ا. شده استدولت ابلاغ به  يكبهداشت، درمان و آموزش پزش ريو وز يو فناور قاتيتحق
اين اينكه با  .وندش يم يراتييدچار تغ ايحذف و  يطور كل كنكور به هاي هياز سهم يبرخ حه،يلا

شود كه در آن سهميه ايثارگران و مناطق همچنان  اما ديده مي ،لايحه هنوز تصويب نشده است
                                                            
1. Esmaeilpour et al. 
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اين موضوع مورد  است كهي ضرور رو ازاين ،ها وجود ندارد پا برجاست و تصميمي براي حذف آن
اي در رشته  و در اين برهه حساس عملكرد تحصيلي دانشجويان سهميه گرفتهارزيابي قرار 

  .بررسي شوداقتصاد 
كنند،  اين عامل را بر عملكرد تحصيلي دانشجويان بررسي مي تأثيراز ميان مطالعاتي كه 

و منفي  مؤثررد تحصيلي دانشجويان ها بر عملك سهميه تأثيردهند كه  هاي بسياري نشان مي يافته
عوامل  تأثيركه  كرداشاره  ،)1384زاده و رضايي ( فلاح مطالعهتوان به  است. از اين ميان مي
را در رشته پزشكي  هادانشجويان بر نتايج عملكرد تحصيلي و موفقيت آن  مختلفي از جمله سهميه

 انيدانشجو يمشروط يها ترم  يفراوان دهد كه ميكند. نتايج اين مطالعه نشان  بررسي مي
ي و حجازاست. در مطالعه  ها هيسهم رياز سا شتريمراتب ب  شاهد و رزمندگان به يها هيسهم
 يليتحص تيبر موفق نشيضوابط گز ي ونقش نمرات آزمون سراسر ،)1381كاران (هم

 انيدانشجو ،ي اين مطالعه شود. در نتيجه بررسي مي دانشگاه تهراني كشاورز انيدانشجو
و  دارند يليتحص تيدر وضع يدار يتفاوت معنها نهاد ي هيسهم انيمناطق و دانشجو ي هيسهم

 يپنج دانشگاه دولت يمورد ي. در بررسدهند نشان ميتري  ضعيفسهميه نهادها عملكرد تحصيلي 
تعداد  لياز قب يدر موارد يا هيسهم انيدانشجو ،)1384( پور درتاج و موسيتوسط  رانيدر ا
ي  هيسهم انيدانشجو نسبت به يتر فيعملكرد ضع يمشروط يها و متوسط تعداد واحد ياخراج
 پور و همكاران اسماعيل  مطالعه از سوي ديگر تعداد كمي از مطالعات همچون .ندا داشتهآزاد 

نوع  نيب ،انجام شده است لانيگ ي دانشگاهدانشگاه علوم پزشك انيدانشجو بر روي كه ،)1395(
  .شود يملاحظه نم يدار ياختلاف معن ها ي آنليو افت تحص ياندانشجو يقبول هيسهم

  وضعيت محل زندگي -2-3
و  يريادگيدر  ينقش مهم تواند يم يطيعامل مح كيعنوان  به زين انيمحل سكونت دانشجو

از نظر وضعيت محل زندگي به دو  انيدانشجو  اين مطالعهدر  باشد.  ها داشته آن يليعملكرد تحص
شوند. دانشجوي بومي درصدي از پذيرش بر اساس بومي  دسته بومي و غير بومي تقسيم مي

ملاك آن است كه اگر داوطلبي در يك استان مدرك تحصيلي سه  ،ن استپذيري دانشجويا
سال آخر دوره متوسطه (دبيرستان يا هنرستان) در دوره نظام قديم و يا مدرك پيش دانشگاهي و 

جديد را اخذ كرده باشد، بومي آن استان  مدو سال قبل يعني سوم و دوم دبيرستان در دوره نظا
  شود. شناخته مي

  يها تيو مسئول شوند ياز خانواده دور مي جواني خود ها سال در غيربومي دانشجويان 
 رييتغ، ها  به خوابگاهها  غالب آنو ورود  يزندگ طيمح رييبا تغرنديگ يخود را بر عهده م يزندگ
 يزندگهايشان  كه در كنار خانواده يبوم انينسبت به دانشجو ها ي آنزندگ طيدر شرا يتر بزرگ
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چون  يليبه دلا تواند يخانواده م طياز مح يدور نيا يسوي. از شود مي ايجاد كنند، يم
در  .دگذار باشتأثيرها  آن يليبر عملكرد تحص تيو در نها يبر اوضاع روح يعاطف يها يوابستگ

پيشرفت، موفقيت تحصيلي و سازگاري رفتاري و اجتماعي  ،)1389( مظاهري و همكارانمطالعه 
. از سوي ديگر باشد اش مي دانشجو با خانواده با محيط دانشگاه، وابسته به كميت و كيفيت رابطه

مخالف آن است و ميزان انگيزه پيشرفت تحصيلي دانشجويان  )1389( حضرتينتيجه مطالعه 
دار به دست  ترم تحصيلي معنيهايشان در طول يك  ها با خانواده غيربومي بر اساس ديدار آن

دانشجويان بومي از موفقيت تحصيلي بيشتري  ،)1382آيد. در مطالعه حجازي و همكاران ( نمي
) نيز كه بر روي 1390( ها برخوردار هستند. پژوهش زهرا تقريبي و همكاران نسبت به غيربومي

ومي است. در مقابل در دهنده عملكرد بهتر دانشجويان ب نشان هگرفت انجامدانشجويان مامايي 
دانشجويان بومي و غيربومي دانشگاه اهواز تفاوت معني داري در معدل  ،)1388مطالعه بختيارپور (

  ندارند.
حضور دانشجويان  دانشجويان غيربومي اثرگذار است،بر رفاه  ديگر از مسائلي كه يكي

در  اش را يزندگ ياساس ياازهين . خوابگاه جايي است كه دانشجوباشد ميها  غيربومي در خوابگاه
به مطالعه  توان زندگي خوابگاهي مي تأثيراز ميان مطالعات درباره . كند بر طرف مي آن جا

اي زندگي  واسطه تأثيرها با روش تحليل واريانس به  . آنكرداشاره  ،)2010محمدي و همكاران (
پردازند.  خوابگاهي و جنسيت بر عملكرد تحصيلي دانشجويان علوم و مهندسي دانشگاه شيراز مي

هاي نزديك دانشگاه از  ي آن است كه دختران ساكن خوابگاه دهنده شانها ن نتيجه مطالعه آن
ها شامل دختران و پسراني كه در منزل شخصي سكونت دارند و همچنين پسران  ساير گروه

محل  تأثير يبا بررس نيز )1970( 1هانترس و برنتكنند.  خوابگاهي معدل بالاتري كسب مي
دانشگاه ساكن  نزديك به هاي كه در خوابگاه يانيدانشجوكه  ددهن ينشان م انيدانشجو يزندگ

  كنند. شخصي سكونت دارند كسب ميكه در منزل  يانياز دانشجو يمعدل بهتر ،هستند

 هاي پژوهش داده -3

مربوط به دانشجويان كارشناسي و  شود ا استفاده ميه هايي كه در اين مطالعه از آن داده
 ازاست. اين اطلاعات  ،كارشناسي ارشد دانشگاه تهران، يك دانشگاه بزرگ دولتي در شهر تهران

وجود  دليل كه به است يادآورياست. لازم به  دست آمده بهآموزش دانشكده اقتصاد اين دانشگاه 
ها، دانشجويان با شناسه منحصر به فرد  ز دادهاطلاعات شخصي دانشجويان در هر دو سري ا

                                                            
1. Hountras & Brandt 
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طور كلي  ها حفظ شود. به نام خود شناسايي نشوند و حريم شخصي آن وسيله بهاند تا  متمايز شده
شوند. سري اول شامل اطلاعات كلي همه  بندي مي هاي دريافت شده به دو دسته طبقه داده

ير بومي، شهر و استان محل زندگي، دانشجويان مثل جنسيت، نوع سهميه، وضعيت بومي يا غ
ها و  ها، اطلاعات مربوط به درس . سري دوم دادهباشد ميو ساير اطلاعات شخصي  تأهلوضعيت 

نمرات دروس دانشجويان در هر ترم به همراه نوع درس، گروه آموزشي، نام استاد و بقيه 
از دانشجويان كارشناسي و نفر  220تعداد  ه شاملاطلاعات مربوط به آن است. نمونه مورد مطالع

هاي مربوط به دانشجويان  نفر از دانشجوي كارشناسي ارشد رشته اقتصاد است. داده 194
و دانشجويان كارشناسي ارشد از ترم  1398تا ترم اول سال  1394كارشناسي از ترم اول سال 

هاي  ز دادهگيرد. دليل استفاده ا مورد بررسي قرار مي 1398تا ترم اول سال  1395اول سال 
و  هبيماري كرونا شيوع پيدا كرد 1398مربوط به اين زمان اين است كه در ترم دوم سال 

بررسي متغير بومي و غير بومي بودن  رو ازاين ،ندا هدانشجويان به شهر محل زندگي خود بازگشت
ن و هاي مربوط به نمرات دانشجويان از نوع پانل نامتواز دانشجويان امكان پذير نيست. داده

هاي معدل دانشجويان با استفاده  . دادهباشد ميداراي سه بعد دانشجو، ترم تحصيلي و نمره درس 
ه كه پانل نامتوازن و داراي سه بعد دانشجو، ترم تحصيلي و معدل شدهاي نمرات استخراج  از داده
  است.

  شناختي متغيرهاي جمعيت -3-1
و مقطع تحصيلي سهم دانشجويان مرد از در هر د شود، ) مشاهده مي1طوركه در جدول ( همان

طور كلي تعداد بيشتري از دانشجويان مجرد و تعداد  به ،تأهلزن بيشتر است. از نظر وضعيت 
شود، در بين دانشجويان  مشاهده مي )1( طوركه در جدولها متاهل هستند. همان كمي از آن

ها در اين  گرفتن تفاوت گروه امكان در نظر رو ازايندانشجو متاهل هستند.  4مقطع كارشناسي 
عامل تنها براي دانشجويان مقطع كارشناسي ارشد كه تعداد بيشتري از جمعيت كل را شامل 

گيرد. همچنين از نظر وضعيت محل زندگي كه دانشجويان به دو دسته بومي  شوند، انجام مي مي
دو مقطع بيشتر است.  ها در هر شوند، سهم دانشجويان بومي از غير بومي و غير بومي تقسيم مي

بندي متفاوتي در هر مقطع دارند. در مقطع  ها دسته سومين متغير توضيحي اصلي يعني سهميه
شوند. در گروه مناطق، سه  كارشناسي دانشجويان به سهميه مناطق و ايثارگران تقسيم مي

شدن  دهنده كمتر نشان 3به سمت  1وجود دارد. ترتيب مناطق از منطقه  3و  2 ،1ي  منطقه
امكانات آموزشي براي دانشجويان در شهر محل تحصيل در سه سال آخر دبيرستان است. 

شوند. البته در  گنجانده مي 3همچنين دانشجويان معلول نيز در زيرگروه دانشجويان منطقه 
  هاي ما اطلاعات كاملي از تعداد دانشجويان معلول وجود ندارد. داده
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باشد.  % مي75% تا سهميه 5ها از سهميه  واع سهميهسهميه ايثارگران نيز شامل همه ان
است.  1بيشترين تعداد دانشجو مربوط به سهميه منطقه  شود) مشاهده 1طوركه در جدول ( همان

باشد.  مي 3و كمترين تعداد مربوط به سهميه منطقه  2بعد از آن سهميه ايثارگران، منطقه 
سه دسته سهميه آزاد، سهميه ايثارگران و دانشجويان كارشناسي ارشد از نظر نوع سهميه به 

طور  شوند. دانشجويان استعداد درخشان دانشجوياني هستند كه به استعدادهاي درخشان تقسيم مي
واسطه معدل بالاتر وارد مقطع كارشناسي ارشد  يعني كارشناسي به ،مستقيم از مقطع قبلي

ويان سهميه آزاد است و پس از آن شوند. در كارشناسي ارشد بيشترين تعداد مختص به دانشج مي
  گيرند. ي استعداد درخشان و ايثارگران قرار مي دانشجويان سهميه

  
 شناختي خلاصه آماري متغيرهاي جمعيت .1جدول 

  دانشجويان كارشناسي دانشجويان كارشناسي ارشد  
  ميانگين نمرات  تعداد  ميانگين نمرات  تعداد  متغيرهاي اصلي

75/16  194  كل گروه  )75/2(  220 29/15  )90/3(  
           جنسيت
07/17  79  زن  )77/2(  91  50/15  )657/3(  
54/16  114  مرد  )72/2(  128 14/15  )084/4(  

تأهلوضعيت         
  )438/4(  88/13  4  )75/2(  38/16  22  متاهل
  )892/3(  32/15  216  )75/2(  80/16  171  مجرد

            وضعيت محل زندگي
86/16 115  وميب  )80/2(  121  44/15  )792/3(  

60/16  78 غير بومي  )68/2(  98 06/15  )072/4(  
            هاي تحصيلي سهميه

83/16  155  سهميه آزاد  )61/2(  -  - -  
50/15  83  - -  -  1سهميه منطقه   )978/3(  
76/15  53  - -  -  2سهميه منطقه   )512/3(  
45/14  28  - -  -  3سهميه منطقه   )274/4(  

15/15  15  سهميه ايثارگران  )48/3(  55  96/14  )847/3(  
61/17  23  سهميه استعداد درخشان  )51/2(  - - -  

  توجه: اعداد داخل پرانتز خطاي معيار نمرات است.
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 متغيرهاي تحصيلي -3-2

. اولين شود مشاهده ميگذار بر عملكرد تحصيلي دانشجويان تأثير) عوامل ديگر 2در جدول (
ضروري است كه دانشجويان در  رو ازاينآموزشي  . كنترل گروهباشد ميآموزشي  هاي عامل، گروه

ها را بگذرانند. در دوره  ها چارت درسي خاصي دارند كه لازم است آن هر يك از اين گروه
كنترل اين عامل براي اين  رو ازاين ،كارشناسي تمام دانشجويان گرايش اقتصاد نظري هستند

ما دانشجويان مقطع كارشناسي ارشد در سه گروه آموزشي نظري، ا ،امكان پذير نيست عمقط
  شوند. نهادي گنجانده مي-اجتماعي-كاربردي و اسلامي

به   ها گذار باشد. تفكيك دورهتأثيررود  دوره تحصيلي عامل ديگري است كه احتمال مي
ناسي مورد ارشد است و تمام دانشجويان كارش  روزانه و شبانه تنها مربوط به مقطع كارشناسي

ي تحصيلي در كنار عوامل اصلي  كنند. كنترل متغير دوره  ي روزانه تحصيل مي بررسي ما در دوره
دانشجويان روزانه موظف به پرداخت  برخلافاز اين جهت اهميت دارد كه دانشجويان شبانه 

تعلق ها  شهريه هستند و همچنين مثل دانشجويان روزانه امكانات رفاهي همچون خوابگاه به آن
  كنند. تري كسب مي هاي پايين طور معمول رتبه گيرد. در ضمن دانشجويان شبانه به نمي

نوع دروس نيز عامل ديگري است كه البته انواع آن در هر يك از مقاطع تفاوت دارد. نوع 
دانشگاهي است. دروس  صورت اصلي، اختياري، عمومي و پيش دروس در مقطع كارشناسي به

صورت پيش نياز زماني كه  ها را به سي هستند كه دانشجويان لازم است آنپيش دانشگاهي، درو
شوند، بگذرانند. تعداد دروس اصلي در اين مقطع بيشتر از بقيه انواع است و  وارد رشته اقتصاد مي

دانشگاهي به ترتيب تعداد بيشتري را به خود  بعد از آن دروس عمومي، تخصصي، اختياري و پيش
يادگيري هر يك از انواع دروس براساس اينكه در كدام گروه قرار بگيرند دهند.  اختصاص مي

ي اهميت كسب نمره بالاتر و در نتيجه سويتر باشد. از  تر يا آسان تواند بر اساس مفاهيم سخت مي
تلاش بيشتر در هر يك از انواع مختلف دروس براي دانشجويان متفاوت است كه در مجموع 

گذار باشد. در دوره كارشناسي ارشد انواع دروس به تأثيرلي دانشجو تواند بر عملكرد تحصي مي
  شود. چهار دسته اصلي، اختياري، جبراني و تخصصي تقسيم مي

كه لازم است مورد كنترل قرار بگيرند. هر يك  هستندسن و استاد درس دو متغير ديگري 
د و در انتخاب منابع، نوع از اساتيد شيوه خاص خود را براي بيان و ارائه مطالب در كلاس دارن

تواند بر نتيجه  كنند و اين موضوع مي ارزيابي و ميزان اهميت به دانشجو متفاوت عمل مي
ديگر سن نيز عاملي است كه  سويگذار باشد. از تأثيركند  اي كه دانشجو دريافت مي نهايي
تر انگيزه يادگيري و در سنين بالا قرار دهد تأثيرتواند ميزان يادگيري دانشجويان را تحت  مي

ها بالاتر برود و تلاش  دانشجويان كاهش پيدا كند و يا آنكه با بالاتر رفتن سن آگاهي آن
  بنابراين پرداختن به اين عامل ضروري است.؛ بيشتري انجام دهند
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اند تحت  اطلاعات مربوط به تعداد دانشجوياني كه در كدام ترم تحصيلي ثبت نام كرده
اي كه نمره درس و يا معدل در آن ثبت شده است نيز موجود  ز ترم تحصيليعنوان ترم ورود و ني

باشد و در چه  . ترم ورود دانشجو به اين معني است كه دانشجو ورودي چه ترمي ميباشد مي
دانيم دانشجويان هر ورودي دروس  طوركه مي سالي وارد آن مقطع تحصيلي شده است. همان

ي خروجي يك آزمون كنكور سويهم رقابت بيشتري دارند و از  گذرانند و با مشتركي را با هم مي
ها و يا پذيرش  هستند. اين موضوع از اين جهت اهميت دارد كه هر ساله قوانين مربوط به سهميه

كنكور با يكديگر تقاوت دارند. از اين جهت لازم است ترم ورود دانشجويان كنترل شود. ترم 
نمره به دست آمده از دانشجو در كدام ترم تحصيلي تحصيلي به معني آن است كه معدل يا 
هاي فرد و  ترم ي زماني خاصي است كه ي بازه دهنده كسب شده است. هر ترم تحصيلي نشان

ها، لغو شدن  طور خاص اتفاقاتي مثل تعطيلي دهد. در هر ترم تحصيلي به زوج را در خود جاي مي
دهد. عوامل ذكر شده ساير متغيرهايي   ميجلساتي از كلاس توسط اساتيد و يا دانشجويان رخ 

براي  رو ازاينگذاري داشته باشند. تأثيررود در كنار متغيرهاي اصلي نقش  هستند كه انتظار مي
 يم.كن ها را لحاظ مي دقت مطالعه آنبالاتر بردن 

  
  خلاصه آماري ساير متغيرهاي تحصيلي .2جدول 

ارشددانشجويان كارشناسي    دانشجويان كارشناسي 
  ميانگين نمرات  تعداد  ميانگين نمرات  تعداد  

            هاي آموزشي گروه
08/17  92  گروه آموزشي نظري  )72/2(  220  - -  
14/17  44  گروه آموزشي كاربردي  )42/2(  -  - -  
02/16  57  گروه آموزشي اسلامي  )89/2(  -  - -  

            دوره تحصيلي
45/16  79  دوره شبانه  )78/2(  - - -  
90/16  114  دوره روزانه  )72/2(  220  - -  
            انواع دروس

74/16  1180  _ -  -  عمومي  )333/3(  
69/16  50  _ -  -  پيش دانشگاهي  )899/3(  

03/17  539 اختياري  )60/2(  278  42/15  )635/3(  
67/16  1054 اصلي  )76/2(  2725  79/14  )997(/3  
66/16  186 جبراني  )08/3(  -  - -  

27/16  206  تخصصي  )16/2(  371  14/14  )839/3(  
 ل پرانتز خطاي معيار نمرات است.خ: اعداد داتوجه
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  شناختي اصلي ميانگين معدل دانشجويان به تفكيك عوامل جمعيت -3-3
ديد بهتري از روند نمرات دروس دانشجويان براي سه عامل جنسيت، سهميه و  آنكهبراي 

ها در هر ترم تحصيلي محاسبه  انگين معدل همه آنمي حاصل شود،  وضعيت محل زندگي
. در هر شود ده ميصورت جداگانه آور . در اين نمودارها وضعيت دانشجويان دو مقطع بهشود مي

مورد ابتدا به دانشجويان كارشناسي و سپس به كارشناسي ارشد  و در بخش بعدي به بررسي 
. اگر به شود خته ميپردا مون تحليل واريانس ها در هر عامل با آز معني دار بودن يا نبودن گروه

در تفكيك دانشجويان  شود،) دقت 1-الفروند ميانگين نمرات دانشجويان كارشناسي در نمودار (
شود كه  به بعد روندي ديده مي 96-2شويم كه از ترم  به جنسيت زن و مرد متوجه مي

 95-1هاي  اما قبل از آن در ترم ،ددانشجويان زن ميانگين معدل بالاتري از دانشجويان مرد دارن
  دانشجويان مرد معدل بالاتري دارند. ،96-1تا 
 

 الف. مقطع كارشناسي

 
 
  

 
 

 
 
 

  
  ب. مقطع كارشناسي ارشد

  
  
  

  

  روند ميانگين معدل با تفكيك عامل جنسيت .1نمودار 
  پژوهشهاي  منبع: يافته
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دهد  كه همين مؤلفه را براي مقطع كارشناسي ارشد نشان مي )1-ب( حال با توجه به نمودار
هاي  داري ميانگين معدل زنان را در تمام ترم طور معني متوجه خواهيم شد كه اين روند به

  دهد. تحصيلي بالاتر از مردان نشان مي
هاي ميانگين معدل دانشجويان دو مقطع به تفكيك وضعيت محل  ) داده2در نمودار (

است كه در مقطع كارشناسي  روشن. شود بومي و يا غير بومي بودن مشاهده مي زندگي از نظر
كنند  ها معدل بالاتري كسب مي دانشجويان بومي از غيربومي ،)95-2جز ترم ( ها به همه ترم
طور كلي به نفع  ارشد نيز به ). بررسي اين عامل براي دانشجويان كارشناسي2-الفنمودار (

) مشاهده 2-بطوركه در نمودار ( شود. همان ا استثنائاتي ديده ميام ،دانشجويان بومي است
) دانشجويان غيربومي ميانگين معدل بالاتري كسب 96-1( و) 95-1ترم (در دو  شود مي
  كنند. مي

  
  الف. مقطع كارشناسي

  
  

  
  
  
  
  
  
  

 ب. مقطع كارشناسي ارشد

  
  روند ميانگين معدل به تفكيك عامل محل زندگي .2نمودار 

  پژوهشهاي  يافته منبع:
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در طوركه  . همانشود بررسي ميهاي تحصيلي  يعني سهميه ،آخرين عامل موردنظردر آخر، 
ترتيب  به ،)98-1) تا ترم (97-1در مقطع كارشناسي از ترم ( شود، ) مشاهده مي3-الفنمودار (

اما ؛ ه استمعدل بالاتر متعلق به دانشجويان سهميه منطقه دو، يك، سهميه ايثارگران و منطقه س
  شود. نمي  ) روند مشخصي از رفتار اين گروه ديده96-1هاي قبل از ( در ترم

  
  الف. مقطع كارشناسي

  

  ب. مقطع كارشناسي ارشد

  
  . روند ميانگين معدل به تفكيك عامل سهميه3نمودار 

  پژوهشهاي  منبع: يافته
  

دهنده آن  ها نشان سهميه)، عامل 3در دانشجويان كارشناسي ارشد، قسمت ب از نمودار (
هاي تحصيلي دانشجويان استعداد درخشان داراي ميانگين معدل بالاتري  ترم بيشتراست كه در 

گيرند.  ها دانشجويان سهميه ايثارگران قرار مي از دانشجويان سهميه آزاد هستند و پس از آن
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ز دانشجويان سهميه اي ا به ترتيب دانشجويان سهميه 1395هاي اول و دوم سال  اگرچه در ترم
دانشجويان سهميه آزاد از استعداد  1397ها هستند و در ترم اول سال  آزاد بالاتر و برابر با آن

طور كلي دانشجويان سهميه ايثارگران در رقابت  جز اين دو استثنا، به اما به؛ هستند  درخشان بالاتر
  تري هستند. با دو گروه ديگر داراي ميانگين معدل پايين

خورد روند  ع ديگري كه در بررسي عوامل به تفكيك براي هر مقطع به چشم ميموضو
هاي  دهنده بالاتر بودن ميانگين معدل دانشجويان در ترم طور كلي نشان اي است كه به دندانه

هاي تحصيلي  هاي زوج است و اين موضوع اهميت كنترل تفاوت ترم تحصيلي فرد نسبت به ترم
  دهد. را نشان مي

  ح مدل كاربردي و نتايجتصري -4
و از اين  شود تصريح مياين است كه در ابتدا تابع توليد آموزش مناسبي  مطالعه حاضرهدف 

سه عامل جنسيت، سهميه و محل زندگي دانشجويان بر عملكرد تحصيلي  تأثيرطريق 
يد در . تابع توليد آموزش كاربرد مفهوم اقتصادي تابع تولگيرد ميدانشجويان مورد بررسي قرار 

دهد.  هاي آموزش را نشان مي ها و ستانده اين تابع رابطه بين نهاده حقيقتحوزه آموزش است. در 
ها يا  هاي آموزشي، نهاده علاوه بر نهاده ،شود در اين مطالعه تعريف ميدر تابع توليد آموزشي كه 

عنوان  بهعوامل مؤثر و بروزنزايي همانند جنسيت، وضعيت محل زندگي و سهميه تحصيلي را 
هايي براي  شود، معيار . آن چه از اين تابع توليد خارج و ستانده ميشود فته ميرگنهاده در نظر 

شود،  ها استفاده مي هايي كه در اين مدل از آن د. معيارباش ميها  بررسي عملكرد تحصيلي آن
ت درصد نمرات تمام دروس دانشجويان، معدل دانشجويان براي هر ترم تحصيلي و همچنين نسب

عوامل براي  تأثيرهاي اخذ شده در هر ترم است. براي هر معيار ابتدا  واحدهاي مردودي به واحد
پرداخته و سپس به دانشجويان مقطع كارشناسي ارشد  شدهدانشجويان مقطع كارشناسي بررسي 

در  مقطع عوامل موردنظر بر روي دانشجويان اين دو تأثيراي از  . در انتها نيز مقايسهشود مي
مدل حداقل مربعات  رود، كار مي بهها  . روشي كه براي تخمين تمام مدلشود بخش نتايج ارائه مي

هاي  يك مدل حداقل مربعات معمولي از داده ،. مدل حداقل مربعات تجميعيباشد ميتجميعي 
، پانل و يا كلاسه مستقل است كه مشاهدات آن در طول زمان و مقاطع تجميع شده  مقطعي
هاي توضيحي در اين مطالعه، اسمي و نسبت به زمان و فرم كلي  متغيراينكه ا توجه به باشد. ب

  .شود مياستفاده  1مربعات تجميعياستفاده از مدل حداقل پانلي ثابت هستند، 

                                                            
1. Pooled Ordinary Least Square 
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  شود: مدل رگرسيون كلي ما طبق رابطه زير تصريح مي
)1(  yit=α+γ1Genderi+γ2ResidenceStatusi+γ3Crediti+Xitθሖ +ε

it
  

متغير پاسخ يا وابسته است كه در اين مطالعه يكي از متغيرهاي لگاريتم  y୧୲كه در آن  
 tطبيعي نمره، لگاريتم طبيعي معدل يا نسبت تعداد واحدهاي مردودي به اخذ شده در هر نيمسال 

به  Creditو  Gender ،ResidenceStatusهاي موهومي  . متغيرباشد مي iبراي دانشجوي 
هاي  ) و برداري از انواع سهيه1)، محل زندگي (غيربومي=1ترتيب نماينده جنسيت (مرد=

 تأثيركنترل  منظور به X୧୲در كنار اين متغيرهاي مورد علاقه، متغيرهاي توضيحي  تحصيلي است.
 .باشد ميلال مدل جزء اخ  	ε୧୲شوند. تر وارد مدل مي عوامل ديگر و براي استخراج نتايج دقيق

  نمرات -4-1
) وقتي متغير وابسته ما لگارتيم طبيعي نمرات است را براي مقطع 1نتايج مدل ( ،)3جدول (

هاي اول تا سوم اين جدول هريك از متغيرهاي مدنظر  دهد. در ستون كارشناسي نمايش مي
هارم تمام صورت جداگانه و بدون حضور متغيرهاي كنترلي وارد شده است و در ستون چ به

ها در درون  ها از تخمين رگرسيون اند. لازم به ذكر است كه گزارش متغيرها با هم وارد مدل شده
ها و اعداد جداول وجود دارد  اند و علت تفاوت كمي كه بين آن صورت درصدي وارد شده متن به

 ن دليل است.هميبه 
جنسيت به تنهايي در  وجود ضريب شود، ) مشاهده مي3طوركه در ستون اول جدول ( همان

كنند. به  معدل كمتري از زنان دانشجو كسب مي %65/4مدل بيانگر آن است كه دانشجويان مرد 
دهد كه دانشجويان كارشناسي با وضعيت بومي  ) نشان مي3همين شكل، ستون دوم جدول (

نهايي ها به ت سهميه تأثيرضريب  كنند. معدل بهتري از دانشجويان غير بومي كسب مي%  21/4
نمره كمتري  %52/5ي ايثارگران  دهد كه دانشجويان سهميه ) نشان مي3در ستون سوم جدول (

و  %26/3نيز هر يك به ترتيب  3و  1از دانشجويان سهميه منطقه دو دارند. دانشجويان منطقه 
كنند. دانشجويان منطقه سه جزو  ي دو كسب مي نمره كمتري از دانشجويان منطقه% 30/12

اني هستند كه سه سال آخر تحصيل خود در دبيرستان را در مناطق كم برخوردارتر از دانشجوي
اند و بنابراين اين نتيجه ممكن است به اين دليل باشد كه پايه  نظر امكانات آموزشي گذرانده

تري دارند. همچنين دانشجوياني كه معلوليت دارند نيز در اين سهميه گنجانده  علمي ضعيف
  اين ممكن است نتوانند در شرايط يكسان به خوبي با ساير دانشجويان رقابت كنند.بنابر ،شوند مي

كه عواملي  در صورتيهستند؛ گذار تأثيرعوامل بسياري بر عملكرد تحصيلي دانشجويان 
سبب برآورد رو به بالاي متغيرهايي كه در مدل حضور دارند،  شوند،گذار باشند و وارد مدل نتأثير
) 3ما در ستون چهارم جدول ( متغيرهاي كنترل به همراه هر سه متغير موردنظر رو ازاينشود.  مي
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. قابل توجه است كه به تمامي متغيرهايي كه ممكن است اثر گذار باشند، شود وارد مدل مي
گذار تأثيراين عدم دسترسي به تمام متغيرهاي  گونهو در مطالعاتي از اين  دنداروجود دسترسي 

  شود. قيق پذيرفته ميعنوان محدوديت تح به
يابد  مشاهده شود كه ضريب جنسيت نسبت به نتايج ستون اول افزايش ميدر ستون چهارم 

رسد كه دليل آن ورود تمام متغيرهاي كنترل و اضافه شدن به اثر خالص عامل  مي%  97/4 و به
در عامل نمره بالاتري از دانشجويان غير بومي دارند.  % 28/7جنسيت است. دانشجويان بومي 

نمره، نمره كمتري از منطقه  2يعني حدود  نمره %56/15 ها دانشجويان سهميه منطقه سه سهميه
% 7كه نسبت به دانشجويان سهميه ايثارگران و منطقه دو كه هر دو حدود  ،كنند سه كسب مي

نگر آمده از مدل نهايي بيا  دست ي به كنند بيشتر است. نتيجه نمره كمتري از منطقه دو كسب مي
 ها دارد. داري بر نمره آن معني تأثيرآن است كه جنسيت، سهميه و محل زندگي دانشجويان 

 
  نتايج رگرسيون نمرات مقطع كارشناسي .3جدول 

 )1(  )2(  )3(  )4(  
  -047/0***  مرد جنسيت

)010/0( 
  ***051/0-  

)011/0(  
  -043/0***    غيربومي وضعيت محل زندگي

)011/0(  
 ***075/0-  

)012/0(  
  -056/0***      ايثارگران سهميه تحصيلي

)015/0(  
***079/0- 

)015/0( 
  - 033/0*      1منطقه 

)014/0(  
***079/0-  

)018/0(  
  -131/0***      3منطقه 

)018/0(  
***169/0-  

)018/0(  
  074/0*        اختياري نوع درس

)029/0(  
  078/0.       عمومي

)044/0(  
  216/0***        دانشگاهي پيش

)058/0(  
  044/0        تخصصي

)035/0(  
  بله  خير  خير  خير   سن

  بله  خير  خير  خير   استاد درس
  بله  خير  خير  خير   ترم ورود دانشجويان

  بله  خير  خير  خير   ترم تحصيلي
پرانتـز  % و اعـداد داخـل   90%، 95%، 99%، 9/99به ترتيب نشانگر معني داري ضـرايب در سـطوح    0 علائم ***، **، * و

 نشانگر خطاي استاندارد هستند.
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نشان داده شده  )4(ارشد در جدول  يمقطع كارشناس انيدانشجو يبرآورد نمرات برا جينتا
كه  دهد يبه دست آمده نشان م بيضر ،شود يرا وارد مدل م تيتنها عامل جنس ياست. وقت

  . باشد مي دار يمعن 90% در سطح بيضر نيو ا كنند ياز زنان كسب م ينمره كمتر %27/2مردان 
 

  نتايج رگرسيون نمرات مقطع كارشناسي ارشد .4جدول 
  )1( )2(  )3(  )4(  

  -023/0.   مرد جنسيت
)012/0(  

    000/0-  
)013/0(  

  -010/0    غيربومي  محل زندگي
)012/0( 

  .021/0-  
)013/0( 

  -133/0***      ايثارگران سهميه
)020/0( 

***110/0- 
)021/0(  

  035/0 .       استعداد درخشان
)020/0(  

004/0- 
)023/0(  

  006/0        اختياري نوع درس
)019/0( 

  - 092/0*        جبراني
)036/0(  

  -012/0        تخصصي
)038/0(  

  -055/0**        اسلامي اجتماعي نهادي گروه آموزشي
)016/0(  

  -009/0**        كاربردي
)017/0(  

تأهلوضعيت    001/0        متاهل 
)021/0(  

  -044/0**        شبانه دوره تحصيلي
)013/0(  

  بله  خير  خير  خير   سن
  بله  خير  خير  خير   نام استاد
  بله  خير  خير  خير   ترم ورود

  بله  خير  خير  خير   ترم تحصيلي
انگر اعداد داخل پرانتز نش %90%، 95%، 99%، 9/99در سطوح به ترتيب نشانگر معني داري ضرايب   . علائم ***، **، * و
    .خطاي استاندارد هستند
). 4ندارد (ستون دوم جدول  آنهاي بر نمرات تأثيرارشد  يارشناسك انيدانشجو يمحل زندگ

 هيسهم اني. دانشجوشود مشاهده مي ها هيسهم يموهوم يرهايمتغ )4(در ستون سوم جدول 
دو نمره  اًكه حدود كنند يكسب م يآزاد نمره كمتر هيسهم اني% از دانشجو53/12 ثارگرانيا

آزاد  هيسهم انياز دانشجو ينمره بالاتر %5/3استعداد درخشان  هيسهم يدارا انياست. دانشجو
  و درصد آن به شود يم دار يمعن %90در سطح  يمحل زندگ تي. عامل وضعكنند يكسب م
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 ي درصد كمتر بودن نمرهاست و  دار يمعن زين ثارگرانيا هيسهم ابدي يم شيافزا % 53/1
. عامل رسد يم % 29/11كاهش به  يآزاد با اندك هينسبت به سهم ثارگرانيا هيسهم نايدانشجو

مرد و زن  انيو دانشجو ستين دار يمعن يكارشناس خلافارشد بر يدر مقطع كارشناس تيجنس
  .ندارند يدار يتفاوت معن

  معدل -4-2
گرفته  در نظر  ) متغير توضيحي لگاريتم طبيعي هر فرد در هر نيمسال تحصيلي1حال در مدل (

جدول در ستون چهارم  .استده آم) 5. نتايج اين مدل براي مقطع كارشناسي در جدول (شود مي
جنسيت و وضعيت محل زندگي در معدل دانشجويان كارشناسي  شود كه ) مشاهده مي5(

ن خواني دارد. دانشجويان ز تفاسير ما با آنچه در معيار نمرات وجود داشته، همگذار است و تأثير
معدل  %54/5كنند. دانشجويان بومي نيز  % معدل بهتري از دانشجويان مرد كسب مي 23/5

ها نيز دانشجويان منطقه يك،  آورند. در مورد سهميه دست مي بالاتري از دانشجويان غير بومي به
معدل %  13/8 نمره و همچنين سهميه ايثارگران 5/2% كه حدود 73/14، منطقه سه % 24/6

  هستند. دار كنند و هر سه معني نطقه دو كسب ميكمتري از م
  

 نتايج رگرسيون معدل دانشجويان كارشناسي .5جدول 

 )1(  )2(  )3(  )4(  
  - 037/0*  مرد جنسيت

)018/0( 
  **053/0-  

)018/0(  
  - 035/0.     غيربومي محل زندگي

)018/0( 
 **057/0-  

)021/0(  
  -067/0**      ايثارگران سهميه تحصيلي

)025/0(  
**084/0- 
)026/0(  

  -024/0      1منطقه 
)023/0(  

*064/0 -  
)025/0(  

  115/0***     3منطقه 
)030/0(  

***159/0-  
)026/0(  

  بله  خير  خير  خير   سن
 بله  خير  خير  خير   ترم ورود

  بله  خير  خير  خير   ترم تحصيلي
اعداد داخل پرانتز نشـانگر   %90%، 95%، 99%، 9/99در سطوح  به ترتيب نشانگر معني داري ضرايب .علائم ***، **، * و 
  .خطاي استاندارد هستند

  
) قابل 6در جدول ( نتايج مربوط به دانشجويان كارشناسي ارشد براي بررسي معيار معدل

سن، گروه  مشاهده است. در ستون آخر تمام متغيرهاي كنترل شامل ترم ورود، ترم تحصيلي،
كه در اين حالت ضرايب جنسيت و وضعيت  شود مي و مشاهده كنترل تأهلآموزشي و وضعيت 
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يعني  %،11دار نيستند. براي سهميه، دانشجويان ايثارگران همچنان  محل زندگي هيچ كدام معني 
 شود كه كنند و مشاهده مي تري كسب ميتقريبا دو نمره از دانشجويان سهميه آزاد معدل كم

يابد و معني  كاهش مي %54/1سهميه استعداد درخشان به درصد بالاتر بودن معدل دانشجويان 
دار نيست. نتايج به دست آمده از اين معيار تنها در يك عامل و آن هم وضعيت محل زندگي در 

موارد معيار معدل و نمرات هر دو نشان از اين دارند كه در  سايردار بودن تفاوت دارد. در  معني
داري بر عملكرد تحصيلي دانشجويان ندارد. همچنين  نيمع تأثيرمقطع كارشناسي ارشد جنسيت 

  تري از دانشجويان سهميه آزاد دارند. اي عملكرد ضعيف دانشجويان سهميه
  

 نتايج رگرسيون معدل مقطع كارشناسي ارشد .6جدول 

 )1(  )2(  )3(  )4(  
  - 030/0.   مرد جنسيت

)016/0( 
  015/0-  

)017/0(  
ل وضعيت مح
 زندگي

  -009/0    غيربومي
)016/0(  

 009/0-  
)016/0(  

  -121/0**      ايثارگران سهميه تحصيلي
)026/0(  

***122/0- 
)028/0(  

  048/0.       استعداد درخشان
)026/0(  

015/0  
)029/0(  

 ي،اجتماع اسلامي، گروه آموزشي
  ينهاد

      **049/0-  
)019/0(  

  -000/0       كاربردي
)020/0(  

تأهلوضعيت    -002/0        اهلمت 
)025/0(  

  -020/0        شبانه دوره تحصيلي
)017/0(  

  بله  خير  خير  خير   سن
  بله  خير  خير  خير   ترم ورود

  بله  خير  خير  خير   ترم تحصيلي
اعداد داخل پرانتز نشـانگر   %90%، 95%، 99%، 9/99در سطوح به ترتيب نشانگر معني داري ضرايب  . علائم ***، **، * و

  .رد هستندخطاي استاندا

 يكارشناس مقطع شده اخذ به يمردود يواحدها درصد نسبت -4-3

خته پردااخذ شده  يها به واحد يمردود يها نسبت درصد واحد يعني ،اريمع نيبه آخر تينها در
 يها تعداد واحد رايز گيرد، يقرار م يابيمورد ارز يمقطع كارشناس يتنها برا اريمع ني. اشود مي
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به  يمردود يها . نسبت درصد واحدباشد ميمحدود  اريارشد بس يارشناسك انيدانشجو يمردود
مدل در  نيحاصل از ا جي. نتارديگ يوابسته در مدل قرار م ريعنوان متغ اخذ شده به يها واحد

 يها واحد نسبت درصد واحد 71/3مرد  اني% دانشجو95) قابل مشاهده است. در سطح 7جدول (
 دست به جينتا باهمسو  جهينت نيدختر دارند. ا انيز دانشجوا يشتريب ي به اخذ شده يمردود
 واحد 25/4 زين يربوميغ انيدانشجو. شده است يبررس نيا از شيپ كه است ياريمع دو از آمده
 كي منطقه هيسهم انيدانشجو ها هيسهم در. دارند يشتريب شده اخذ به يمردود يواحدها درصد

 شده اخذ به يمردود يواحدها درصد واحد 89/8 سه منطقه هيسهم انيدانشجو و واحد 54/4
 به يمردود يواحدها درصد واحد 57/7 زين ثارگرانيا هيسهم انيدانشجو نيهمچن. دارند يشتريب

 كه كند يم تأييد زين اريمع نيا از آمده دست به جينتا كه شود يم مشاهده. دارند يشتريب شده اخذ
 زن انيدانشجو عملكرد همچنان و دارد يدار يمعن تأثير تيجنس ،يكارشناس انيدانشجو انيم در

 انيدانشجو يليتحص عملكرد كه دارد نيا از نشان زين يزندگ محل تيوضع عامل. است بهتر
 هيسهم انيدانشجو ها هيسهم كيتفك به انيدانشجو انيم در و باشد مي بهتر يبوم ريغ از يبوم

  .رنددا يبهتر يليتحص عملكرد انيدانشجو ريسا از دو منطقه
 

  يبه اخذ شده مقطع كارشناس يمردود ينسبت درصد واحدها ونيرگرس جينتا .7 جدول
  )1( مدل 

تيجنس   712/3**  مرد 
)387/1(  

يزندگ محل تيوضع   يربوميغ 
  

**254/4  
)54/1(  

هيسهم   576/7***  ثارگرانيا 
)918/1(  

  545/4*  1 منطقه
)900/1(  

  891/8***  3 منطقه
)270/2(  

  بله   سن
ورود ترم  بله   
يليتحص ترم  بله   

اعداد داخل پرانتز نشـانگر   %90%، 95%، 99%، 9/99در سطوح به ترتيب نشانگر معني داري ضرايب   . علائم ***، **، * و
  .خطاي استاندارد هستند
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  گيري بندي و نتيجه جمع - 5
مورد توجه نبوده است و تاكنون موضوع بررسي عملكرد تحصيلي دانشجويان در ايران چندان 

تعداد كمي پژوهش در اين حوزه انجام شده است. اميدواريم اين مطالعه قدمي رو به جلو براي 
صورت جداگانه بر روي دانشجويان دو مقطع  توجه بيشتر به اين حوزه باشد. در تحليلي كه به

سه معيار نمرات، معدل و  از هگرفت انجامكارشناسي و كارشناسي ارشد اقتصاد دانشگاه تهران 
 .شده استنسبت درصد واحدهاي مردودي به اخذ شده دانشجويان استفاده 

صورت  كه دانشجويان مرد به استنتايج براي دانشجويان كارشناسي حاكي از آن 
داري معدل و نمره كمتري از دانشجويان زن دارند. همچنين نسبت درصد واحدهاي  معني

حال آنكه در دانشجويان مقطع  ه،داري بيشتر بود صورت معني ها به مردودي به اخذ شده در آن
  .ه استارشد تفاوتي بين اين دو گروه وجود نداشت

دانشجويان استعداد  %78حدود  ؛ كهاستن آحاكي از  هها به دست آمد آنچه از داده 
سي بنابراين ممكن است در مقطع كارشنا؛ اند درخشان از ميان گروه دانشجويان زن بوده

دانشجويان زن تلاش مضاعفي براي دستيابي به معدل بالاتر و ورود مستقيم به مقطع ارشد 
آن به  درپياند از تلاش خود كاسته باشند و  انجام داده باشند و زماني كه وارد مقطع ارشد شده

اند. همچنين ممكن است انجام  و معدل با دانشجويان مرد رسيده نتيجه تقريبا برابري در نمره
شود وقت كمتري  سببغير درسي و يا كار پاره وقت در دانشجويان مرد كارشناسي  هاي فعاليت

  را به درس خواندن اختصاص دهند.
ها نمره و معدل بالاتري  در عامل وضعيت محل زندگي، دانشجويان بومي از غيربومي 

داري بيشتر  عنيصورت م ها به اند و نسبت درصد واحدهاي مردودي به اخذ شده در آن كسب كرده
تفاوت بين دانشجويان بومي و  است. در مقايسه دو مقطع، در دانشجويان كارشناسي ارشد درصد

وجود تفاوت  ه است.دار يافت نشد و اين عامل در معيار معدل معني هبومي بسيار كم بودغير
انشجويان ها در مقطع كارشناسي و بهتر بودن عملكرد تحصيلي د دار بين بومي و غير بومي معني

ها در كانون خانواده و احساس راحتي بيشتر باشد. از سوي ديگر  حضور آن دليل به تواند بومي مي
در مقطع كارشناسي از نظر وضعيت  ويژه بهاين امكان وجود دارد كه دانشجويان غيربومي 

پذيرش دانشجويان در مقطع  عنوان شدهطوركه  خوابگاهي در شرايط مساعدي نباشند. همان
شود. با آنكه  صورت قطبي گزيني است كه نوعي بومي گزيني محسوب مي رشناسي اقتصاد بهكا

تواند  اما سياست بومي گزيني نمي است،از برتري دانشجويان بومي  حاكيهاي ما  نتايج يافته
هاي برتر و پذيرش بومي دانشجويان  چرا كه تمركز دانشگاه ،عنوان راه حل پيشنهاد شود به
آن پيشنهاد ما اين است كه شرايط  جاي بهعدالتي در حوزه آموزش دامن بزند.  بيتواند به  مي
دانشجويي با كيفيت بهتر برقرار شود تا   هاي و اجتماع هدهي بهتري براي دانشجويان فراهم شرفا
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گذاري را براي عملكرد تحصيلي تأثيردوري از خانواده براي دانشجوي غيربومي شرايط بحراني و 
صورت مجازي و يا تركيبي  مراه نياورد. پيشنهاد ديگر آن است كه بستر تحصيل بهها به ه آن

هاي  برقرار باشد تا تمام گروه دانشجويان در نقاط مختلف كشور از شرايط تحصيل در دانشگاه
ي از وضعيت محل زندگي خود تأثيربدون آنكه  ،برتر همچون دانشگاه تهران برخوردار شوند

داري براي  معني تأثيرارشد  ي دو مقطع، در مقطع كارشناسي ر در مقايسهبپذيرند. از سوي ديگ
رود  . احتمال ميه استعامل بومي و غيربومي بودن دانشجويان بر عملكرد تحصيلي يافت نشد

يي كه در ها سال دليل آن سازگاري تدريجي دانشجويان كارشناسي ارشد با محل زندگي در طول
ها نسبت به دانشجويان كارشناسي  تر بودن آن نيز با تجربه كردند و مقطع پيشين تحصيل مي

باشد. در اين مطالعه محدوديت داده براي بررسي وضعيت خوابگاهي بودن دانشجويان وجود 
تر، به موضوع  مطالعات بعدي براي بررسي دقيقدر شود  پيشنهاد مي رو ازاين. ه استداشت

جهت اهميت دارد كه دانشجويان مرد كارشناسي در  ها نيز پرداخته شود. اين امر از اين خوابگاه
دانشجويان مرد كارشناسي ارشد در  كه درحاليهاي سطح شهر سكونت دارند،  خوابگاه
اما اين ؛ شوند كه از نظر امكانات رفاهي شرايط بهتري دارد هاي كوي دانشگاه ساكن مي خوابگاه

دو مقطع دانشجويان زن در  چرا كه در هر ،موضوع براي دانشجويان دختر متفاوت است
  شوند و شرايط مشابهي دارند. هاي كوي دانشگاه مستقر مي خوابگاه
ي  ي مناطق و سهميه ي سهميه ها كه دانشجويان كارشناسي به دو دسته در عامل سهميه 

ي  داري از دانشجويان منطقه صورت معني ي دو به شوند، دانشجويان منطقه ايثارگران تقسيم مي
هاي ذكر  كنند. در ميان تفكيك همچنين ايثارگران نمره و معدل بالاتري كسب مي يك و سه و

تر از سايرين است. در مقطع بعدي،  ي سه ضعيف شده براي اين عامل عملكرد دانشجويان منطقه
داري از  صورت معني ي ايثارگران هستند به دانشجويان كارشناسي ارشد كه داراي سهميه

ي استعداد درخشان نيز  تري دارند. دانشجويان سهميه مره و معدل پاييندانشجويان سهميه آزاد ن
هاي معدل و نمره تفاوت معني داري از دانشجويان سهميه آزاد نشان  در هيچ يك از معيار

  ند.ا هنداد
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  مقدمه - 1
آمد دوران سالمندي و در تأميناجتماعي،  تأمينهاي كاركردهاي سيستم ينتر مهميكي از 

  هاي مختلف بازنشستگي است. سيستم 1پوشش ريسك كاهش درآمد با طولاني شدن عمر
 4يا بدون اندوخته )PF( 3جزئي گذاري)، اندوختهFF( 2گذاري كاملبه اشكال متفاوتي از اندوخته

)PAYG ( ين مزايا نيز مالي، شيوه تعي تأميناز شيوه  جدااما ؛ مالي اين هدف دارند تأمينسعي در
كند در تحقق اين هدف از اهميت بالايي برخوردار است. شيوه تعيين مزايا است كه مشخص مي

اندوخته سوابق در  صرفاًگذاري شده يا هاي اندوختهاساس اندوخته (اندوخته مالي در سيستمبر
فراد هاي بدون اندوخته) چه مبلغي از مستمري بايد در طول دوران بازنشستگي به اسيستم

تواند هم اندوخته در دوران اشتغال و هم مستمري در دوران اما آنچه كه مي؛ پرداخت شود
ست، چراكه آنچه در نهايت اهميت دارد قدرت ا هاي بالاتورم ،بازنشستگي را با خطر مواجه كند

م ها با تورسازي مستمريبنابراين، متناسب؛ باشدفاه حاصل از اندوخته و مستمري ميخريد و ر
هاي بازنشستگي كند در كارآمدي سيستم تأميناي كه بتواند رفاه دوران بازنشستگي را گونه به

  نقش بسيار زيادي دارد.
به شكل  عمدهطور  بهورهاي مختلف در سراسر دنيا ها در كشسازي مستمريمتناسب

ها، تمريسازيِ مس ساختنِ متناسب مند شود. منظور از قاعدهمند و خودكار انجام ميقاعده
د، مقدار مستمري نيز نيا شاخص هدف تغيير ك 6آن است؛ به اين معني كه اگر نشانگر 5لنگرسازي

و » نشانگر«). در اين رابطه بايد 2009، 7نسبت تعديل شود (پيگو و سانه صورت خودكار بهبه
تيار به دور از اعمال سليقه و هرگونه اخ مشخص باشد و با قاعده؛ يعني به» سازينرخ متناسب«

اساس ي بربر دو مبناي اصل عمدهطور  بههاي بازنشستگي سازي مستمري كار گرفته شود. متناسب
مبتني بر رويكرد  حقيقتشود كه هر كدام از اين دو در  ها يا بر اساس دستمزدها انجام مي قيمت

حفظ  متفاوتي به مقولة رفاه و فقر هستند. تعديل مستمري بازنشستگي بر اساس قيمت با هدف
شود و  بگيران انجام مي قدرت خريد يك سبد مشخص از كالاهاي مصرفي براي مستمري

تعديل قيمتي  ،د. اين رويكرد در اصطلاحانجام بنابراين از رويكرد عيني (مطلق) به رفاه و فقر مي
اساس دستمزد با هدف حفظ جايگاه شود. در مقابل، تعديل بر ميده مينا ها مستمري

                                                            
1. Longevity risk  
2. Fully Funded 
3. Partially Funded 
4. Pay-as-you-go 
5. Anchoring  
6. Indicator  
7. Piggott & Sane 
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شود و ريشه در نگاه  سبت به شاغلان از لحاظ مصرفي و درآمدي انجام ميبگيران ن مستمري
كه اگرچه  باشد ميها  سازي مستمري نسبي به رفاه و فقر دارد. منظور از اين رويكرد دوم همسان

هاي شغلي و عرضة كار  منفي بر انگيزه تأثيركند و هم  ها وارد مي هم بار مالي زيادي بر صندوق
. انتخاب بين اين دو شيوة باشدميبگيران بسيار رايج  لبة آن در ميان مستمريدارد، باز هم مطا

  هاي اختصاصي كشورها دارد. اصلي بستگي به رويكرد كشورها به مقولة رفاه و همچنين ويژگي
هاي بالا و مداوم در چند دهه گذشته و ضرورت موضوع، در ايران با وجود تورماما متأسفانه 

ها متناسب با تورم وجود ندارد و اي براي تعديل مستمري شده يينتع هيچ قاعدة ازپيش
قاعده و بسته به نظر و صلاحديد ي مختلف بدون ها سال ها درسازي مستمري متناسب
بحث و اختلاف  ،1401عنوان مثال در سال گيرد. به ي متفاوتي صورت ميها نرخگيران با  تصميم

اجتماعي تا  تأمينامناء لس شوراي اسلامي و هيئتها بين دولت، مجدر مورد تعديل مستمري
ها در ايران موجب سازي مستمريبدون قاعده بودن متناسب 1نيمه سال هم به طول انجاميد.

صورت ضمني ها به كمتر از تورم به سازي مستمري كاهش نرخ متناسبدر عمل تا است شده 
ها به و برقراري پايداري مالي آن هاي بازنشستگيعنوان سياستي براي كاهش مخارج صندوق به

هاي بازنشستگي را اما بايد توجه داشت كه اين عمل اگرچه مخارج صندوق؛ كار گرفته شود
كفايت مستمري را كاهش داده و اثرات نامطلوبي بر رفاه سالمندان و دهد، اما همزمان ميكاهش 

ها در ايران در كه دولتن سؤال اجتماعي دارد. اي تأمينهاي  بازنشستگان و همچنين اعتبار طرح
عواملي بر  كنند و چهبا تورم بنا به صلاحديد خود چگونه عمل مي ها متناسبتعديل مستمري

ها مؤثر هستند، متأسفانه در عين اهميت زياد و با وجود تجربه ساي مستمريتعيين نرخ متناسب
مورد بررسي قرار نگرفته است. بر  هاي بالا در ايران هنوز پاسخ مشخصي نداشته و چندانتورم

سازي گذار بر متناسبتأثيراين اساس، مطالعه و شناسايي عوامل اقتصادي و سياسي 
و اين مقاله در جهت پر كردن اين شكاف  شستگي در ايران بسيار ضرورت داردهاي بازن مستمري

  د.كنميپژوهشي تلاش 
از اين مقاله به ادبيات نظري مربوط  ساختار مقاله به اين شكل است كه ابتدا در بخش دوم

كننده مستمري بازنشستگي و عوامل مؤثر بر آن و همچنين شيوه به پارامترهاي تعيين
ها پرداخته شده و سپس تجربه جهاني در اين ارتباط كه اصولاً سازي مستمري متناسب

                                                            
  درصـد افـزايش دهـد     10و مسـتمري سـاير سـطوح را    درصـد   57. دولت قصد داشت مبلغ حدأقل مستمري را 1

) از سوي مجلس و افكار عمومي 1401درصدي (نرخ تورم نقطه به نقطه تير ماه  54كه با توجه به تورم در حالي
پذيرفته شده نبود. در نهايت با استعفاء وزير وقت كار، تعاون و رفاه اجتماعي پـس از چنـدين مـاه كشـمكش در     

 درصد افزايش يابد. 38ال گذشته بود قرار بر اين شد كه مستمري ساير سطوح كه نيمي از سحالي
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ه پژوهش مورد گيرد و پيشين مي انجامها در ساير كشورها بر چه اساس  سازي مستمري متناسب
همچنين ها معرفي خواهند شد. . در بخش سوم مدل پژوهش و دادهگيرد ميبحث و بررسي قرار 

سازي و  ي گذشته، شيوة متناسبها سال هاي بازنشستگي دردر اين بخش نرخ تعديل مستمري
ين صندوق بازنشستگي تر بزرگ عنوان بهاجتماعي  تأمينقوانين مربوطه با تمركز بر سازمان 

صورت تجربي با استفاده از تحليل را متمركزتر كرده و به ،مرور خواهد شد. بخش چهارم ،شورك
به اين  1396تا  1340ي ها سال اجتماعي بين تأميناطلاعات مستمري بازنشستگان سازمان 

دهندگي نرخ  عوامل اقتصادي و سياسي قابليت توضيح كدامدهد كه ها پاسخ ميسؤال
هاي بازنشستگي و  سازي مستمري ها در ايران را دارند؟ آيا بين متناسب سازي مستمري متناسب
اي وجود دارد؟ و در نهايت، بخش پنجم به  هاي اقتصادي و سياسي در ايران رابطه چرخه
  .پردازدبندي و ارائه پيشنهادات مي جمع

 پيشينه پژوهش -2

سـازي  در متناسـب هاي بازنشستگي و تجربة جهـاني  گذار بر مستمريتأثيرعوامل  -2-1
  هامستمري

حاكم و اجتماعي  تأمينها به ساختار نظام  دهندة روند بلندمدت مستمري عوامل توضيحكلي  طور به
) PAYGهاي بدون اندوخته ( هاي بازنشستگي وابسته است. در سيستملي صندوقشرايط ما

ها كه د. در اين سيستمبيمه و مخارج ساليانه وجود دار ارتباط مستقيمي بين منابع درآمدي از حق
د تعدا Lبيمه،  نرخ حق cدستمزد،  Wشود، اگر هزينه نيز شناخته مي-به نظام توازن درآمد

  (بازنشستگان) باشد، آنگاه:بگيران  تعداد مستمريR مبلغ مستمري و  Pشده،  ن بيمهشاغلا
)1(  P×R=L×c×W    =>   P=

L×cW

R
 

بيمه  منابع درآمدي حاصل از حق ،طرف راستمخارج مستمري و  ،)، طرف چپ1ر معادلة (د
دست  بيمه در ميان بازنشستگان به است. مبلغ مستمري از تقسيم كل منابع درآمدي حاصل از حق

صورت  توان به يعني مستمري بازنشستگان را با يك بازنويسي ساده ميآيد. همين نسبت  مي
ቀLضرب نسبت پشتيباني  برابر با حاصل ،)2معادله (

R
ቁ آمده از هر  دست بيمة به ر ميزان درآمد حقد

است  1عكس نسبت وابستگي حقيقتكه در  نوشت. نسبت پشتيباني (cW)پرداز  كاركن بيمه
مالي كننده مستمري يك فرد  تأمينپشتيبان و  عنوان بهكند كه چند نفر نيروي كار بيان مي

  بازنشسته وجود دارد. 
)2(  P= ൬L

R
൰×(cW) 

                                                            
1. Dependency ratio 
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رود كه دو عامل يا متغير نسبت  ، انتظار مي1در نظر بگيريم  را ثابتبيمه  اگر نرخ حق
گذار باشند. البته اين شكل تأثيرها  پشتيباني و دستمزد مشمول بيمه بر روند بلندمدت مستمري

-هاي بازنشستگي تنها از طريق درآمدهاي حقمستمرياست كه ساده شده و در آن فرض شده 
ئيات ديگر نيز جز بهكه در واقعيت بايد در حالي ،مالي شود ينتأمهاي جوان و شاغل بيمه نسل

هايي داشته هاي بازنشستگي ممكن است ذخائر و داراييكه سيستمتوجه داشت. نخست اين
مالي كنند. در  تأمينها را گذاري هم بتوانند بخشي از مستمري باشند و از محل درآمدهاي سرمايه

گذاري است كه  شده اين درآمدهاي حاصل از سرمايه ريگذا هاي بازنشستگي اندوخته سيستم
ها  گذاري آنتأثيرشود و بنابراين با بررسي اين دستة از عوامل و ميزان  صرف مستمري افراد مي

هاي بدون اندوخته يا اجتماعي تا چه اندازه به انواع صندوق تأمينتوان نشان داد كه صندوق مي
  كند. ها عمل ميد آنو مانن باشد مياندوخته كامل نزديك 

شود و انواع  اجتماعي تنها صرف مخارج مستمري نمي تأمينكه منابع سازمان دوم اين
رود  هاي اجتماعي در رقابت با يكديگر براي جذب بودجه هستند. پس انتظار مي مختلف حمايت

سوم نكته  و ها را كاهش دهد سطح مستمري ،كه افزايش مخارج جايگزين از جمله مخارج درمان
كه متغيرها و شرايط اقتصاد كلان از جمله نرخ رشد دستمزد، حدأقل دستمزد تعيين شده، نرخ اين

گذارند كه بايد مجموعه اين تأثيرها بر مبلغ مستمري تورم و غيره نيز ها،گذاريبازدهي سرمايه
مثبتي بر  يرتأث ،مثال در ايران، افزايش حداقل دستمزد عنوان عوامل مورد توجه قرار گيرند. به

شود.  ها محسوب مي كف مستمري ،اجتماعي تأمينقانون  111چراكه طبق مادة  ،ها دارد مستمري
گذارند، با اين وجود تأثيراين عوامل بر تعيين مبلغ مستمري برقراري در زمان بازنشستگي 

مچنين هاي زندگي و هها و هزينهها در طي زمان با توجه به تغيير قيمتسازي مستمريمتناسب
  اجتماعي نيز بسيار اهميت دارد.-شرايط اقتصادي

  هاي بازنشستگي و پيشينه پژوهشسازي مستمريمرور تجربة جهاني در متناسب -2-2
دهنده و اهداف كشورها  ها بسته به نوع خدمت اجتماعي، نهاد ارائه سازي مستمري شيوة متناسب

دهد. در اين جدول شيوة ها را نشان مي وتخوبي تنوع و تفا به ،1تواند متفاوت باشد. جدول  مي
د. كن تر مي كه مقايسه را آساناست دستمزدهاي پيشين نيز ارائه شده  دوبارهگذاري  ارزش
گذاري مجدد دستمزدهاي پيشين از آن جهت اهميت دارد كه در برخي كشورها در محاسبه  ارزش

شود و شتغال در نظر گرفته ميي گذشته دوران اها سال هايبيمهكل حق ،مستمري بازنشستگي
                                                            

هاي گذشـته  بيمه تأمين اجتماعي (نرخ كسورات در سازمان بازنشستگي كشوري) در ايران در طي سال. نرخ حق1
 ار است.كل در كشورهاي ديگر نيز از ثبات نسبي بالايي برخوردطور  بهتغيير نكرده و 
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ي قبل با نرخ پاييني صورت گيرد به ها سال بيمهاين حق دوبارهگذاري كه ارزشدر صورتي
؛ يكي دداروجود سازي دو نوع متناسب حقيقتشود. در تري منجر ميمستمري پايين

پرداختي  هايبيمهگذاري و تعديل دستمزدها و حقكه ارزش ،سازي پيش از بازنشستگي متناسب
كه تعديل مستمري  ،سازي پس از بازنشستگيدر دوران اشتغال است و ديگري متناسب

ها بر مبلغ مستمري بازنشستگي اثرگذارند و در سازياين متناسب يهر دو .باشد ميبازنشستگي 
  يك رويكرد جامع هر دو بايد در نظر گرفته شوند.

يي متفاوت ها نرخهاي مختلفي با لنگر بر وهتواند به شيسازي ميدر هر دو مورد نيز متناسب
لنگر استفاده كرد كه در اين صورت  عنوان بهتوان از نرخ تورم عنوان مثال ميانجام شود. به

هاي هاي بازنشستگي متناسب با افزايش هزينههاي پيشين يا مستمريگذاري دستمزدارزش
خ رشد دستمزد را لنگر ساخت كه معمولاً توان نرشوند، يا در يك شيوه ديگر ميزندگي تعديل مي

ها در دل خود دارد. تعديل وري را علاوه بر رشد قيمترشد بهره ، زيرانرخ بالاتري از تورم است
هاي بازنشستگي با لنگر بر نرخ رشد دستمزد به اين معني است كه بازنشستگان نيز از مستمري

يا لنگرسازي با رشد اسمي اقتصاد و توليد كه  مند خواهند شد.وري نيروي كار بهرهنرخ رشد بهره
م لحاظ نظري نرخي بالاتر از نرخ رشد دستمزد و تورگيرد و بهرا نيز در بر مي نرخ بازده سرمايه

 .باشد مي
  

   سازي پارامترهاي مختلف سيستم بازنشستگي در چند كشور منتخب متناسب .1جدول 

موضوع 
سازي متناسب

پيش و پس 
از 

 بازنشستگي
 بدون قاعده

  مند با لنگر بر نرخقاعده

رشد   رشد دستمزد  تورم
  تركيبياقتصادي

گذاري  ارزش
دستمزدهاي 

  پيشين
  

تايپه،  - چين
هلند، پاكستان،
فيليپين و تايلند

بلژيك، دانمارك، 
فرانسه، اسپانيا و كره 

  جنوبي

اتريش، كانادا، يونان، 
مجارستان، ايسلند، 

ژاپن، لوكزامبورگ، نروژ،
لهستان، اسلواكي، 

سوئيس، بريتانيا، ايالات 
  متحده و ويتنام، ايران

ايتاليا و 
  تركيه

فنلاند، آلمان،
سوئد و 
  پرتغال

هاي  مستمري
  بازنشستگي

 رويكرد يكسان
تايپه،  - چين

هلند، پاكستان،
فيليپين و تايلند

بلژيك، فرانسه، 
د فنلاند، سوئ    نروژ، ايسلند و ويتنام  جنوبي اسپانيا و كره

  و پرتغال

 رويكرد متفاوت
اتريش، يونان، 

ايرلند و 
دانمارك، ايران

ايتاليا، ژاپن، نروژ، 
لهستان، پرتغال، 
تركيه، بريتانيا و 

ايالات متحده و كانادا
    آلمان

مجارستان، 
لوكزامبورگ، 

و  اسلواكي
  سوئيس

  2009، پيگو و سانهمنبع: 
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سازي  هاي متناسب كه كشورها شيوهمشهود است. نخست اين 1چند نكته مهم در جدول 
هاي بازنشستگي كه  سازي مبلغ مستمري اند. براي مثال، در متناسب كار گرفته متفاوتي را به

سازي با لنگر بر  ازجمله متناسب ،ها توان ديد كه همة شيوه موضوع اصلي اين گزارش است مي
كشورها بر اساس حقيقت و در  نرخ تورم، نرخ رشد دستمزد، تركيبي و يا بدون قاعده رايج بوده

، پيگو 2019 1اند (هوهنرلين هاي متفاوتي را برگزيدههاي نهادي و شرايط داخلي خود شيوه ويژگي
كه حتي در داخل كشورها نيز اغلب شيوه اما نكته دوم اين؛ )2009 2هاوس، وايت2009و سانه 
توان اين متفاوتند. چگونه ميسازي پيش از بازنشستگي و پس از بازنشستگي از يكديگر متناسب
  ها را درك كرد؟تفاوت

هاي بازنشستگي وجود داشته است. ها از قديم در سيستمبايد توجه داشت كه يكسري سنت
شده كه به در گذشته مستمري تنها براساس دستمزد يك سال يا دو سال پاياني محاسبه مي

. اگرچه در نتيجه باشد رشد دستمزد ميهاي پيشين با نرخ بيمهمعني تعديل ضمني دستمزد و حق
بيمه كل دوران اشتغال در كشورها حق هاي بازنشستگي امروزه در بيشتراصلاحات سيستم

 1در جدول  كه طوري بهحفظ شده است.  بيشتراما اين رويكرد سنتي  ،شودمحاسبات لحاظ مي
رخ رشد دستمزد در ها از نكشور مورد بررسي همچنان در نيمي از آن 30توان ديد از  مي

كه نيمي ديگر از كشورها در در حالي ،شودگذاري مجدد دستمزدهاي پيشين استفاده مي ارزش
تر است) يا تر (نرخ تورم كه معمولاً از رشد دستمزد پايينگيرانهاصلاحات رويكردي سخت

 تر (رشد اقتصاد يا تركيبي با هدف برخورداري شاغلين از رشدرويكردي سخاوتمندانه
هاي بازنشستگي وجود اند. يا سنت ديگري كه از قديم در سيستمتهداشغيردستمزدي اقتصاد) 

اساس صلاحديد بر اساس تورم يا بدون قاعده (بر هاي بازنشستگان تعديل مستمري ،داشته
ها در واكنش به نرخ تورم ، تعديل قيمتي خودكار مستمريحقيقتگذاران) بوده است. در سياست

، ميلادي وجود داشته است (هوهنرلين 70ان جهاني قيمت نفت در اوايل دهه از زمان بحر
كشور اين رويكرد  18همچنان در  ،كشور مورد بررسي 30توان ديد از مي كه طوري به). 2019

سازي پيش از بازنشستگي (رشد دستمزد) با بنابراين تفاوت متناسب؛ سنتي حفظ شده
  قاعده يا با تورم) از گذشته وجود داشته است. سازي پس از بازنشستگي (بدون متناسب

با وجود اين تفاوت سنتي و قديمي برخي از كشورها مانند آلمان، نروژ، ايسلند، اما امروزه 
در اصلاحات  ،و سوئيس ويتنام يا فنلاند، سوئد، پرتغال، مجارستان، لوكزامبورگ، اسلواكي

دليل رشد  از رشد دستمزد كه معمولاً بهاند تا بازنشستگان نيز بازنشستگي خود تلاش كرده
                                                            
1. Hohnerlein 
2. Whitehouse 
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هاي اقتصادي تورم است، برخوردار شوند. حتي طبق گزارش سازمان همكاريوري بالاتر از  بهره
)OECD چك، كه كشورهاي ليتواني، اسلوني، جمهوريمشاهده كرد توان مي ،2019) براي سال

اين كشورها رويكرد حقيقت اند. در نيز به اين سمت حركت كرده استوني، يونان، لاتويا و لهستان
هاي  سازي ميزان مستمري غالب و سنتي جهاني كه تغييرات قيمت و تورم را مبناي متناسب

حفظ كفايت  ،هدف ،سازي بر اساس تورم اند. در متناسبدهند را ناكافي دانستهپرداختي قرار مي
. البته برخي كارشناسان و باشد ميبه افزايش قيمت كالاها و خدمات مصرفي  توجه    مستمري با

ند كه يك شاخص هست سالمندان و بازنشستگان معتقد پژوهشگران با توجه به نيازهاي متفاوت
، مانل و 2010 1اي اين منظور استفاده شود (كاشل) تعديل شده بايد برCPIكننده (قيمت مصرف

كه در در حالي است  اين ،باشد ميهمچنان تعديل قيمتي  ،هر حال هدف اما به ،)2015 2چن
بگيران  ت خريد مستمريقدر ،رويكرد نسبي به مقولة فقر و رفاه، اگرچه با تعديل بر مبناي تورم

ن يا ي زندگي بازنشستگان به نسبت شاغلااما همچنان ممكن است استانداردها شود، حفظ مي
ب، حفظ نرخ رويكرد غال برخلاف، اين كشورها حقيقتبازنشستگان به تدريج تضعيف شود. در 

سازي  توان همسان سازي را مي اند. اين رويكرد به متناسبرا هدف قرار داده 3جايگزيني نسبي
دهد كه در آن سازي را نمايش مي هاي متناسب بندي انواع شيوه طبقه ،1ناميد. شكل  4ها مستمري

لابردن هاي جنبي براي با ها از جمله تضمين حداقل مستمري يا كمك سازي به ساير متناسب
 كفايت مزايا نيز اشاره شده است.

 

  
  

 سازي هاي متناسب انواع شيوه. 1شكل 

  

                                                            
1. Cashell 
2. Munnell & Chen 
3. Relative replacement rate 
4. Pension equalization 

 ها سازي مستمريمتناسب

له تضمين ها از جمسازيساير متناسب هاسازي مستمريهمسان هاتعديل قيمتي مستمري
 هاي جنبيحداقل مستمري، كمك
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 ،جاي دستمزدها بر اساس تورم بهها شايد به دو دليل به تعديل قيمتي مستمري البته دولت
وري نيروي كار از رشد  اندازة بهره كه رشد دستمزدها در بلندمدت بهتمايل دارند. دليل نخست اين

سازي و تعديل با اين نرخ مخارج مستمري را بيشتر  ا و تورم بالاتر است و بنابراين همسانه قيمت
سازي سازي بر مبناي رشد دستمزد و همساندهد. حتي در كشورهايي كه در متناسب افزايش مي
هاي اند نيز در واقع همه چيز مشروط به شرايط مالي مناسب و پايداري صندوقحركت كرده
). 2007 2، وردينگ و گودزوارد2019، هوهنرلين 2011 1ده است (بيتزما و بوچويلبازنشستگي ش
كنند كه يك رويكرد بدون قاعده ) به سيستم بازنشستگي هلند پيشنهاد مي2007( 3بيكر و ولار
تعديل  ،دهندهاي خود نشان ميسازيدر شبيه زيرا همانطوركهسازي را در پيش بگيرد در متناسب

نيست. در كشورهاي كانادا، آلمان،  پذير امكان 4مالي از نظرها تضميني مستمريقيمتي كامل و 
سازي با هر رويكردي مشروط به پايداري مالي متناسب ،و سوئد لوكزامبورگ، هلند، لهستان

بر اساس  سازي سخاوتمندانهمجارستان و پرتغال متناسبيا در كشورهاي يونان،  ،صندوق است
). OECD ،2019شود (ها اجرايي ميشرط وضعيت مالي مناسب صندوقرشد اقتصاد تنها به 

 ها بر اساس رشد دستمزد با حفظ جايگاه نسبي بازنشستگان كه تعديل مستمريدليل دوم اين
تواند از انگيزة نيروي كار براي عرضة كار و اشتغال بكاهد. افراد جوان و ن مينسبت به شاغلا

دي و عرضة نيروي كار بايد حق اين را داشته باشند تا بتوانند نيروي كار به دليل فعاليت اقتصا
هايي در جايگاه نسبي خود را در جامعه ارتقا دهند. در اين راستا نيز بسياري از كشورها محدوديت

ها با رشد دستمزد سازي مستمرياند. در ژاپن متناسبسازي با نرخ رشد دستمزد داشتهمتناسب
سال سن تنها با  68كه مستمري افراد بالاتر از در حالي ،سال است 67 تنها براي افراد كمتر از

  ).OECD ،2019شود (ها تعديل ميقيمت
كه  شودمي مشاهدهسازي، رويكردها بين كشورهاي مختلف در متناسب با وجود اين تفاوت

با  ربيشتاند و  كار گرفته سازي خودكار را به يك سيستم متناسب OECDعضو بيشتر كشورهاي 
اند (پيگو و سانه،  ههاي سياسي دور كرد كاري ا از دستتصريح آن (قاعده) در قانون، تعيين مزايا ر

). با اين وجود، در برخي كشورهاي در حال توسعه از جمله ايران همچنان 22: 2009
گذاران با توجه به شرايط ها بدون قاعده و بر اساس صلاحديد سياستمستمري سازي متناسب

كه با وجود چندين دهه نكته جالب توجه اين ؛ وشودادي، سياسي و اجتماعي انجام مياقتص
هاي بالا و ضرورت مسئله، هنوز هيچ پژوهشي در ايران در خصوص مشخص شدن شيوه  تورم

                                                            
1. Beetsma & Bucciol 
2. Vording & Goudswaard 
3. Bikker & Vlaar 
4. Unaffordable 
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هاي سري زماني و متغيرهاي هاي بازنشستگي مانند ديگر دادهتمريتوان ديد كه مسمي
اين متغيرها در طي زمان و  2به دليل ويژگي انباشتگي 1اقتصاد كلان از دو مشخصه روند زماني

منظور تعيين روند بلندمدت هاي زماني يا نوسانات حول اين روند برخوردارند. به دوم وجود چرخه
كه در آن جزء روند بر اساس رابطه  ،استفاده شده است 3پرسكات-يكها از فيلتر هودرمستمري

 شود: ) برآورد مي4(

)4(  Min ∑ (yt-Tt)
2

t=1 +λ∑ ቂ൫Tt+1-Tt൯- ቀTt-Tt-1ቁቃ2t=1    
كند. قسمت دوم  از روند را حداقل مي ytمتغير است و تغييرات  Ttقسمت اول برازش روند 

. كند جريمه مي λنوسانات آن را با ضريب و  باشد ميسازي تغييرات روند  لخود به دنبال حداق
شود. در كنار كاربرد گستردة  هرچه اين ضريب بالاتر باشد، روند به يك خط مستقيم تبديل مي

ها احتياط و دقّت در ين آنتر مهمدارد كه وجود اين فيلتر در مطالعات، يكسري نواقص نيز 
ها، مقدار  با بررسي ساختار انواع داده ،)2002( 4است. راون و اوهليگ انتخاب ضريب هموارسازي

اند. با اعمال اين فيلتر،  برآورد كرده 25/6هاي ساليانه را  مناسب ضريب هموارسازي براي داده
از  2هاي بازنشستگان در شكل  اي متوسط مستمري آمده يعني جزء روند و چرخه دست نتايج به

داده شده است. اگر فاصلة بين دو نقطة اوج يك چرخة كامل (ركود و  يكديگر تفكيك و نمايش
 2استخراج است كه در شكل  هايي قابل ، چرخهفته شودرونق) تعديل مستمري در نظر گر

توان كه ميطور همانها به رنگ خاكستري نشان داده شده است.  ي ركودي اين چرخهها سال
در  كه طوري به ،نظر اندازه و مدت بسيار شديد بودهاز  1393تا  1389ي ها سال ديد، ركود اخير

 47ها حدود  شدة مستمري هاي بالا مقدار حقيقي سال به دليل تحريم، ركود و تورم 4طي اين 
  درصد كاهش يافته است.

) در مدل 3معادله (گذارند كه در تأثيري گوناگونها عوامل در توضيح روند بلندمدت مستمري
هاي مستمري به نرخ پشتيباني جمعيتي (نسبت تعداد پرونده DRمعادله  اند. در اينتصريح شده
 تأمينشده درآمدهاي سازمان مقدار حقيقي CRاجتماعي)،  تأمينشدگان سازمان تعداد بيمه

ها، گذارياجتماعي از سرمايه تأمينشده درآمدهاي سازمان مقدار حقيقي IRبيمه، اجتماعي از حق
HE اجتماعي،  تأمينرج درمان سازمان شده مخامقدار حقيقيMW شده حدأقل مقدار حقيقي

. در حقيقي باشد ميتورم  Infتوليد ناخالص داخلي حقيقي و  GDPي مختلف، ها سال دستمزد

                                                            
1. Trend  
2. Integration  
3. Hodrick & Prescott 
4. Ravn & Uhlig  
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استفاده شده  1396كننده بانك مركزي ايران براي سال كردن متغيرها از شاخص قيمت مصرف
نرخ پشتيباني جمعيتي بالاتر، درآمدهاي بالاتر از  روداست. پيش از اين گفته شد كه انتظار مي

ها، مخارج جايگزين كمتر مثل مخارج درمان، حدأقل دستمزد گذاريبيمه يا سرمايهمحل حق
و  شود)ها نيز محسوب ميكه در ايران حدأقل دستمزد طبق قانون كف مستمريبالاتر (از آنجائي

ها داشته و تورم بالاتر نيز مبلغ اسمي آن را افزايش مثبتي بر مستمري تأثيرتوليد ناخالص داخلي 
  دهد.

دهند. با هاي برقرار شده و روند آن در طي زمان را توضيح مياين متغيرها متوسط مستمري
هاي بازنشستگي در ايران سازي مستمريكه پيش از اين گفته شد، متناسبطور هماناين وجود 

ين اهداف اين مقاله شناخت عوامل تر مهمز شود و يكي ابدون قاعده مشخصي انجام مي
به عبارت ديگر در كنار ؛ ها در ايران استسازي مستمريگذار بر متناسبتأثيراقتصادي و سياسي 

مدت يكسري عوامل اقتصادي و  عواملي كه بر سطح مستمري در بلندمدت اثرگذارند، در كوتاه
. ندده ميها را توضيح نه مستمريسازي سالاسياسي ديگر نيز اهميت دارند كه نرخ متناسب

ها به صلاحديد سازي مستمريگذاري عوامل سياسي از آن جهت است كه در ايران متناسبتأثير
سازي سالانه رابطه مورد نظر براي توضيح نرخ متناسب ،)5شود. معادله (وزيران انجام ميهيئت

 دهد.ها را نشان ميمستمري
݁ݐܴܽ	݊݅ݐܽݔ݁݀݊ܫ  )5( = ݂݊ܫଵߙ + ܴܥଶ݃ߙ + ܴܫଷ݃ߙ +   ܲܦܩସ݃ߙ

  + ܧହܲߙ + ܧܣܲߙ +  ݍܲ݁ߙ
هاي بازنشستگي تمريسازي مسنرخ سالانه متناسب Indexation rateدر معادله بالا 

و سازي بدون قاعده بوده و دولت كه در ايران متناسب اجتماعي است. ازآنجايي تأمينسازمان 
اند، نرخ  گرفته كار  ي تعديل متفاوتي را بهها نرخي مختلف ها سال اجتماعي در تأمينسازمان 

كه نرخ تعديل برابر نرخ رشد . اينباشدميتعديل مشخص و معيني وجود ندارد و نيازمند محاسبه 
ها  رشد ساليانة متوسط مستمري زيرادرست نيست  ،ها در نظر گرفته شودسالانه متوسط مستمري
هاي برقراري  دهد و تا اندازة زيادي از مستمري هاي سابق را نشان نمي تنها تعديل مستمري

دليل افزايش با نرخ دستمزد، بسيار بالاتر  كه همواره به ،پذيرد مي تأثيرجديد (بازنشستگان جديد) 
  هاي پيشين هستند. از مستمري

مستمري افراد در سال برقراري و توان ميزان تر نرخ تعديل سالانه ميبراي محاسبه دقيق
را مورد مقايسه قرار داد. متوسط حقوق دو سال پاياني (مستمري  1396ها در سال  مستمري آن

اند  بازنشسته شده 1396تا  1357ي ها سال براي افرادي كه در 1396برقراري) و مستمري سال 
اسبه نرخ تعديل به اين شيوه مح پيوست ارائه شده است. 2بر اساس سال برقراري در جدول پ.

اين افراد  را در نظر بگيريد. مستمري  1357مثال، افراد بازنشسته سال  عنوان بهصورت است كه 
(نرخ  هاست ) آنW1357(برابر متوسط حقوق دو سال پاياني  ،يعني سال برقراري 57در سال 
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مان در سال هزار تو 107ميليون و  2سال به  39درصد) و اين مستمري طي  100جايگزيني 
1396 )Pen1396 رسيده است. تعديل ساليانه با نرخ (r به ) اتفاق 6صورت مركب بر اساس رابطه (

  افتاده است.
)6(  ܲ݁݊ଵଷଽ = ଵܹଷହ(1 + ଵଷହ)(1ݎ + ଵଷହ଼)(1ݎ + …(ଵଷହଽݎ 	(1 +   (ଵଷଽݎ

) 7فرمول (سال را با  39توان ميزان كل تعديلات مستمري در اين  بر اين اساس، مي
  نيز نشان داده شده است. 1358هاي برقراري سال  دست آورد. همين رابطه براي مستمري به

)7(  
Pen1396

W1357
=(1+r1357)(1+r1358)(1+r1359)… (1+r1396)

Pen1396

W1358
=(1+r1358)(1+r1359)… (1+r1396)                

اند و تنها از نظر  سال از تعديل شرايط يكساني داشته 38ه از بازنشستگان در اين دو گرو
 r1357مستمري با نرخ  1357با يكديگر تفاوت دارند. براي بازنشستگان سال  1357تعديل سال 
از تعديل يكساني  1358ي بعد از آن همراه با بازنشستگان سال ها سال و براي افزايش يافته

را به  1357توان نرخ تعديل سال  با تقسيم اين دو عبارت بر يكديگر مي. برخوردار شده است
  شكل زير به دست آورد:

)8(  r1357=
ቀPen1396

W1357
ቁቀPen1396

W1358
ቁ -1   

در كنار  3) محاسبه شده در شكل 8ها كه بر اساس رابطه ( ي تعديل ساليانة مستمريها نرخ
رابطة  ،نرخ تعديل مستمري شود،ميمشاهده گونه  شده است. همان تورم سالانه نشان داده

  . باشدميدرصد  23ها حدود مستقيمي با تورم دارد و ضريب همبستگي آن
  

 
  1395تا  1357ي تورم و تعديل ساليانة مستمري بازنشستگان در دورة ها نرخ. 3شكل 

  هاي پژوهش يافتهآمار تورم بانك مركزي و  منبع:
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عوامل مختلف ديگري نيز بر  ،Infار تورم شود، در كن) مشاهده مي5در رابطه (كه طور همان
 gIRبيمه، اجتماعي از حق تأميننرخ رشد درآمدهاي سازمان  gCRگذارند كه با  تأثيرنرخ تعديل 

نرخ رشد توليد ناخالص  gGDPها، گذارياجتماعي از سرمايه تأميننرخ رشد درآمدهاي سازمان 
 متغير دودويي PAEجمهوري، ي انتخابات رياستها سال متغير دودويي PE داخلي حقيقي،

يي كه قوانين ها سال متغير دودويي نشانگر Peqي انتخابات مجلس شوراي اسلامي و ها سال
اند. نشان داده شده ،شده اجتماعي اجرا تأمينها در سازمان سازي مستمريمربوط به همسان

سازي و ين قوانين مرتبط با همسانتر مهمين، در ادامه به منظور شناخت بهتر اين قوان به
  اجتماعي پرداخته خواهد شد. تأمينهاي سازي مستمري متناسب

  هاي بازنشستگي در ايرانسازي مستمريمتناسب -3-1
اجتماعي مكلف به  تأمينقانون برنامة ششم توسعه) سازمان  12قانوني (بند (ب) مادة  رظاز ن

سازي مزايا و  كه پيش از اين گفته شد، متناسبطور هماناما ؛ هاست ريسازي مستم متناسب
ها را توان آنو مي باشدميها بسته به نوع خدمت، نوع طرح و اهداف كشورها متفاوت  مستمري

ها و ساير  سازي مستمري ها، همسان به سه دستة تعديل قيمتي مستمري 1طبق شكل 
هاي جنبي براي بالابردن كفايت مزايا  مستمري يا كمكها از جمله تضمين حداقل  سازي متناسب
  بندي كرد. طبقه

 ها قوانين مرتبط با تعديل قيمتي مستمري -1-1 -3

 1354اجتماعي سال  تأمينقانون  96ها مادة  مرتبط با تعديل قيمتي مستمري ،ين قانونتر مهم
صل زماني كه حداكثر از ها را در فواكند مستمرياجتماعي را مكلف مي تأميناست كه سازمان 

وزيران به همان نسبت افزايش  با تصويب هيئت ،به هزينة زندگي سال كمتر نباشد باتوجه يك
هاي  ها بايد بر اساس هزينه سازي مشخص شده كه مستمري دهد. در اين قانون رويكرد متناسب

كه  است  ند و بنابراين هدف آن حفظ قدرت خريد است، اما نكتة مهم اينشوزندگي تعديل 
 وزيران محول شده است. صورت يك قاعده مشخص نشده و به هيئت تعديل به شاخص و نرخ

 ها سازي مستمريقوانين مرتبط با همسان  -3-1-2

ها در قانون تصريح شده،  كه رويكرد حفظ قدرت خريد و تعديل قيمتي مستمري با وجود اين
لبه ود داشته است. دليل وجود اين مطاسازي در ميان بازنشستگان همواره وج مطالبة همسان

و دليل ايجاد نابرابري نيز اين است كه مستمري  باشدها مي نابرابري در ميان مستمري
شود و بنابراين رشد دستمزدها بر آن  دستمزد دو سال آخر تعيين مي برحسببازنشستگان جديد 

وري  هاي حقيقي و بهرهي قبل از رشد دستمزدها سال كه بازنشستگان گذارند، حال آنتأثير
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محروم هستند. به همين دليل همواره شكافي بين بازنشستگان قديمي و جديد وجود دارد. همين 
 تأمينسازمان  ،دولت ،1381تا اولين بار در قانون بودجة  ه استسازي موجب شد مطالبه همسان

يران بعد از سال بگ با مستمري 1379بگيران پيش از  سازي حقوق مستمري اجتماعي را به همسان
 40اجتماعي نيز مطابق بخشنامة شمارة  تأميند. در نتيجة اين قانون، سازمان كنموظف  1379

 .ه استها اقدام كرد سازي مستمري سازمان نسبت به هماهنگ
قانون بودجة سال  39سازي مربوط به مادة  يكي ديگر از قوانين مهم در ارتباط با همسان

 تأمينهزار ميليارد ريال سهام شركتي، سازمان  25ظرگرفتن مبلغ است كه دولت، با درن 1388
اجتماعي نيز بر اساس  تأمينسازمان  و ها مكلف كرد سازي مستمري اجتماعي را به همسان

 تأمينبگيران  وزيران و در جهت توزيع عادلانه، ميزان يارانة پرداختي به مستمري مصوبة هيئت
. به اين صورت مستمري افراد با حقوق ه استتعيين كردصورت پلكاني معكوس  اجتماعي را به

تا  بودهو اين نرخ در سطوح بالاتر كمتر  هدرصد افزايش يافت 35هزار تومان بيش از  235كمتر از 
موجب اين  درصد افزايش را در اين سال و به 5/1 كه ناميليون توم 1سطح مستمري بيشتر از 

توسط اما ، هي بعد گنجانده نشدها سال چه در بودجة. اين قانون، اگره استقانون تجربه كرد
. شده استاي به همان روش پرداخت  هاي يارانه و مستمري هاجتماعي ادامه يافت تأمينسازمان 

 ارائه شده و 2ي مختلف در جدول ها سال متوسط يارانة پرداختي و مخارج مستمري سازمان در
درصد كل مخارج  10ال ابتدايي بيش از سازي در س توان ديد، اين همسان كه ميطور همان

به دليل عدم تعديل مبلغ يارانه و  1396كه البته سهم آن در سال است سازمان هزينه داشته 
 .ه استدرصد كاهش يافت 7/1همچنين بالا رفتن مخارج سازمان به حدود 

  
  رقام به ميليارد تومانا- ي بعد اه سال در 1388قانون بودجة  39اي مادة  ميانگين و مخارج مستمري يارانه. 2جدول 

 1396 1395 1394 1393 1392 1391 1390 13881389  سال
 106 107 108 109 110 109 105 101  98  ميانگين ماهانه يارانه
 1273 1289 1299 1304 1318 1310 1266 1214 1176 ايعملكرد سالانه هزينه
 7/1 1/2 5/2 2/3 5/4 2/6 9/7 8/8 2/10  % از مخارج مستمري

  1399منبع: خندان، 

 ها ها مستمريسازيساير متناسب -3-1-3

اند  قوانين ديگري نيز براي ارتقاي مبلغ مستمري وجود داشته كه دو نوع عمدة اين قوانين عبارت
هاي جنبي. نخستين و  از قوانين مرتبط با تضمين حداقل مستمري و قوانين مربوط به كمك

اجتماعي سال  تأمينقانون  111ا تضمين حداقل مستمري مادة ين قانون در ارتباط بتر مهم
حداقل مستمري برابر است تا اجتماعي موظف شده  تأمينموجب آن سازمان  است كه به 1354

سال  20شده براي افرادي است كه از حداقل  حداقل دستمزد را تضمين كند. اين سطح تضمين
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ز اين ميزان و همچنين مشمولان قانون تعيين تكليف برخوردار باشند. افراد با سابقة كمتر ا سابقه
توان به  هاي حداقل مي از اين قانون مستثني هستند. از ديگر قوانين مرتبط با ارتقاي مستمري

كه ، ها اشاره كرد فني مستمري 1396سال  71و بخشنامة شمارة  1395سال  69بخشنامة شمارة 
 100ميليون  1و  1395هزار تومان براي سال  900ترتيب برابر ها حداقل مستمري بهطبق آن

) است. اين ها سال برابر حدأقل دستمزد آن 1/1تعيين شده (بيش از  1396هزار تومان براي سال 
ميليارد تومان به  192حدود  1395ها در سال قانون طبق محاسبات دفتر فني مستمري

  هاي جاري آن سال بار مالي داشته است. قيمت
سازي مستمري بازنشستگان از در طول ساليان گذشته متناسبد ذكر شده افزون بر موار

توان ها ميين آنتر مهمهاي جنبي نيز صورت گرفته است كه از طريق پرداخت يكسري كمك
مندي (مصوب  هزينة عائله )، كمك1366(مصوب  بگيران هزينة معشيت مستمري به عيدي، كمك

به فرزندان چهارم به بعد تعلق  83ه از سال ك 1371هزينة اولاد (مصوب  )، كمك1371
هزينة  سال سابقه)، كمك 20براي بازنشستگان با بيش از  1376گيرد)، حق سنوات (مصوب  نمي

 ،3اشاره كرد. جدول  )1381هزينة همسر متكفل فرزند (مصوب  ) و كمك1381مسكن (مصوب 
صورت درصدي از مستمري  هاي جنبي سازمان را در واحدهاي پولي و همچنين به ميزان كمك

بگيران (شامل مستمري بازنشستگي،  بازنشستگي و درصدي از كل حقوق و مزاياي مستمري
هاي جنبي، كمك ازدواج و پورسانتاژ  مستمري بازماندگان، ازكارافتادگي، غرامت دستمزد، كمك

مستمري هاي جنبي به  دهد. نسبت كمك به كارفرمايان) نشان مي مدت كوتاهواگذاري مزاياي 
طور  هاي بازنشستگي را به ها تا چه ميزان مستمري دهد كه اين كمك بازنشستگي نشان مي
هاي جنبي به كل مخارج حقوق و مزاياي  اند. نسبت دوم، يعني نسبت كمك متوسط افزايش داده

توان ديد،  گونه كه مي دهد. همان هاي جنبي را نشان مي بگيران نيز بار مالي اين كمك مستمري
 15هاي بازنشستگي را افزايش داده و حدود  درصد مستمري 26تا  20هاي جنبي بين  ككم

دهند كه  دهند. اين دو عدد نشان مي درصد از كل مخارج بلندمدت سازمان را تشكيل مي
بگيران و هم از نظر بار مالي براي سازمان  هاي جنبي هم از نظر رفاه و معيشت مستمري كمك

 .توجه هستند بسيار قابل
  

  1396تا  1391ي ها سال هاي جنبي بين ميزان كمك. 3جدول 
 1396 1395 1394 1393 1392 1391  سال

 73/60 81/51 29/45 59/39 06/29  7/22  مبلغ (هزار ميليارد تومان)
 2/20 93/20 65/22 73/24 62/24 21/26  %  نسبت به مستمري بازنشستگي

 89/12 06/13 92/13 98/14 84/14 5/15 % نسبت به كل حقوق و مزاياي مستمري بگيران
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سازي در ها و نرخ متناسبهاي پژوهش از عوامل مؤثر بر سطح مستمرييافته -4
 ايران

ها سازي مستمريهاي بازنشستگي و نرخ متناسبهاي توضيح دهنده سطح متوسط مستمريمدل
قسمت از مقاله به  و در اين ه استمورد برآورد قرار گرفت ههاي قبل مطرح شدكه در قسمت

  .شود ميآمده پرداخته دست  بههاي ين يافتهتر مهم

هاي بازنشسـتگي  عوامل اقتصادي و سياسي توضيح دهنده روند بلندمدت مستمري  -4-1
  در ايران

به روش حدأقل  ،)4ها، مدل لگاريتمي معادله (توضيح عوامل اثرگذار بر روند مستمري براي
نشان داده شده است.  4جدول  كه نتايج آن در هرآورد قرار گرفتب ) موردOLSمعمولي (مربعات 

ها را در توان آنكه مي ،ها به كار گرفته شدهعوامل مختلفي در توضيح روند بلندمدت مستمري
اي صندوق بازنشستگي سه دسته شرايط جمعيتي (نسبت پشتيباني جمعيتي)، شرايط مالي و بيمه

گذاري و مخارج درماني صندوق) و ه، درآمد حاصل از سرمايهبيم(متغيرهاي درآمد حاصل از حق
بندي كرد. شرايط اقتصادي كشور (حدأقل دستمزد، تورم و سطح توليد ناخالص داخلي) تقسيم

هاي  رود مستمريانتظار مي ،پيش از اين و در قسمت دوم مقاله با ارائه يك مدل نظري
بيمه يا درآمدهاي حاصل از از محل حق بازنشستگي با نسبت پشتيباني، درآمدهاي سازمان

شود) رابطه گذاري و حدأقل دستمزد (كه همچنين سطح حدأقل مستمري محسوب ميسرمايه
ها همه داشته و برعكس با مخارج رقيب مانند مخارج درمان رابطه منفي داشته باشد. اين ،مثبت

غير اين صورت انتظار  سازي شوند، درمتناسب ،ها معادل تورمدر صورتي است كه مستمري
  ها داشته باشد.رود كه تورم نيز اثر منفي بر مستمري مي

در  R2. با نگاه به شاخص شودخته ميپرداابتدا به خوبي برازش  ،پيش از بررسي نتايج
درصد پراكندگي  91توان ديد كه اين مجموعه عوامل در كنار هم بيش از مي ،جدولانتهاي 

وجود  1ي سري زماني احتمال رگرسيون موهوميها داده. البته، در دهند يممستمري را توضيح 
نيز مورد بررسي قرار  3يانباشتگ همو بردار  2درجة انباشتگي رظندارد و به همين منظور متغيرها از 

پيوست  3اند. نتيجه آزمون مانايي مقادير باقيمانده رگرسيون برآوردي نيز در جدول پ. گرفته

                                                            
1. Spurious regression  
2. Integration  
3. Co-integration vector 
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انباشتگي متغيرهاي دهنده انباشتگي از درجة صفر مقادير خطا، همنشانكه است انتهايي آمده 
 .باشدميآمده دست  بهمورد بررسي در رگرسيون و درستي نتايج 

  
  اجتماعي تأمينهاي سازمان  عوامل مؤثر بر لگاريتم روند مستمري. 4جدول 

 P-Value  ضريب برآوردشده  

  012/0  025/0  نسبت پشتيباني
  000/0  61/0 شدة اصلي ة به ازاي هر بيمهميب حقي قيحقلگاريتم درآمد 

  85/0  002/0  يگذار هيسرماحاصل از   يقيحقلگاريتم درآمد 
  000/0  -515/0  ي مخارج درمانقيحقلگاريتم مقادير 
  000/0  442/0  حداقل دستمزد  يقيحقلگاريتم مقدار 

  000/0  - 2/4  لگاريتم توليد ناخالص داخلي حقيقي
  000/0  18/0  ريتم توليد ناخالص داخلي حقيقيتوان دوم لگا

  076/0  -33/0  تورم
  000/0  6/30  )مبدأثابت (عرض از 

  ي خوبي برازشها شاخص
Number of obs. = 57 

Adj. R-Squared = 0.914 
F (8, 48) = 75.3,      Prob > F = 0.000 

  
شدگان به جمعيت بيمهتوان ديد، نسبت پشتيباني (آمده ميدست  بهكه از نتايج طور همان

دارد. هر يك واحد افزايش در نسبت  ها يمستمري بر دار يمعني مثبت و تأثيربازنشستگان) 
منظور درك بزرگي اين ضريب  را در پي دارد. به ها يمستمردرصد افزايش  5/2 ،پشتيباني

)، 15/9د به حدو 1396سال  14/5واحد افزايش يابد (از  4گفت كه اگر نسبت پشتيباني  توان يم
مالي هر پرونده مستمري  تأمينبيمه پرداز و پشتيبان نفر به مجموعه افراد حق 4عبارتي  يا به

يا بر عكس، اگر  و درصد افزايش يابد 10تا  تواند يمو كفايت مزايا  ها يمستمراضافه شود، مبلغ 
ها مستمرياثر منفي بر  طور حتمبهدر نتيجة سالمندي جمعيت نسبت پشتيباني كاهش يابد، 

خواهد داشت. اين رابطه مثبت بين نسبت پشتيباني و مستمري بر اساس مدل نظري ارائه شده 
  .باشدانتظار مي در قسمت دوم مقاله كاملاً مطابق

توان ديد كه اجتماعي مي تأميناي سازمان از دسته دوم متغيرها نشانگر شرايط مالي و بيمه
از نظر  تأثيردار و حاكي از يك معني شده مهيببه ازاي هر  هميب حقلگاريتم درآمد سازمان از محل 

به ازاي  دهد كهباشد و نشانه ميمي 61/0ملاحظه است. كشش برآوردي  اقتصادي بسيار قابل
بيمه است،   درصد افزايش در دستمزد يا درآمد مشمول بيمة كه به نوعي پايه مشمول حق 10

د. اگر اين اثر در كنار اثر نسبت پشتيباني يابميافزايش  درصد 1/6تا  دتوانمي ها يمستمرمبلغ 
اجتماعي از محل  تأمينتوان ديد كه افزايش درآمدهاي سازمان مي شته شود،جمعيتي گذا
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بيمه بسيار بيمه پرداز چه گسترش دستمزد پايه مشمول حقواسطه تعداد افراد حقبيمه چه به حق
برآوردي  تأثيرار باشد. اگر اين نتيجه را در كنار گذتأثيرها تواند در پرداخت مستمريمي

توان به يك نتيجه مهم ، ميشته شودذاگذاري گدار و صفر درآمدهاي حاصل از سرمايه غيرمعني
صورت بدون اندوخته  اجتماعي در عمل تا حد زيادي به تأمينرسيد. سيستم بازنشستگي سازمان 

)PAYG تأمينها هيچ نقشي در يگذار هيسرماذخاير و چون درآمدهاي حاصل از  شود يم) اداره 
ها در اين سيستم تا حد بسيار زيادي و پرداختي مستمري  نداشتهي اين سازمان ها يمستمر

  .باشدبيمه ميوابسته به متغيرهاي جمعيتي و درآمد حق
كه  ي درمانها نهيهزي ديگر و رقيب از جمله ها نهيهزالبته در كنار درآمد، كنترل مخارج 

گذار است. در اين تأثيري دارند، نيز در سطح مستمري بسيار ا مهيبحساب مشتركي با خدمات 
 توان يمدرصد  10ي درمان به ميزان ها نهيهزكه با كاهش  دهند يمارتباط نيز نتايج نشان 

درصد افزايش داد. اين يافته با درنظرگرفتن اين نكته جالب توجه  1/5را بيش از  ها يمستمر
اجتماعي، در نتيجة اجراي طرح  تأمينه طبق آمار ارائه شده در سالنامه آماري سازمان ك شود يم

هزار  19600به  1392ميليارد تومان در سال  7700ي درمان سازمان از ها نهيهز ،تحول سلامت
 توان يمرا در نظر بگيريم  شده يقيحقاگر مقادير  بدياميافزايش  1395ميليارد تومان در سال 

صورت حقيقي افزايش يافته است.   درصد به 80ي درمان حدود ها نهيهزاين سه سال گفت در 
 41ي درمان حدود ها نهيهزكه طرح تحول سلامت و افزايش  دهدنشان مي آمده  دست نتايج به
 دش ينمديگر، اگر طرح تحول سلامت اجرا  عبارت داشته است. به ها يمستمرمنفي بر  تأثيردرصد 

يك  توانست يماجتماعي  تأمين، سازمان شد يم ها يمستمره در آن صرف شد  و منابع خرج
هزار تومان  800را به يك ميليون و  1396ميليون و سيصد هزار تومان متوسط مستمري سال 

يك مسئله  ،شدند يم مند بهرهاز اين دو حالت بيشتر  كي كدامكه عموم مردم از  افزايش دهد. اين
 انتخاب عمومي مهم است.

در ابتدا به حداقل دستمزد اشاره كرد.  توان يمگذار تأثيردستة سوم از عوامل اقتصادي در 
. دهد يمدرصد افزايش  5/4را  ها يمستمرمتوسط مبلغ  ،درصدي در حداقل دستمزد 10افزايش 

افراد با   يمستمرحداقل  ،اجتماعي تأمينقانون  111به آن دليل است كه طبق مادة  تأثيراين 
اما در مقابل، اثر توليد ؛ باشدميسال برابر حداقل دستمزد تضمين شده  20ر از سابقة بيشت

عكس است. با كنترل ساير عوامل از جمله درآمدهاي سازمان، بر ها يمستمرناخالص حقيقي بر 
بيمه و حداقل دستمزد و موارد ديگر، اثر معكوس توليد ناخالص داخلي درآمد مشمول حق

اجتماعي است. در  تأميني بازنشستگي و ها يمستمرمخارج و  دهندة نقش ضدركودي نشان
و با  مطالعات  ،ة خودكاركنند تيتثبعنوان  ارتباط با نقش ضدركودي مخارج دولت و كاربرد آن به

اين اثر  ،ديد كه اگر ركود بسيار عميق باشد توان يموارد كردن توان دوم اين متغير به مدل 
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 دهد يممنفي بوده است و نشان  شده  يقيحقي ها يمستمرز بر معكوس كاهنده است. اثر تورم ني
به همان اندازه نبوده  ها يساز متناسبيا تعديل و  ها يمستمري با تورم بالا افزايش ها دورهكه در 

به منزله كاهش حدود  ،درصدي 20كاهش يافته است. يك تورم  ها يمستمرة شد يقيحقو مقدار 
  .باشدميدرصدي  13ها و تعديل مستمريشده درصد در مقدار حقيقي 7/6

هـاي  سـازي مسـتمري  عوامل اقتصادي و سياسي توضيح دهنـده نـرخ متناسـب    -4-2
  بازنشستگي در ايران

سازي محاسبه شده و ، نرخ متناسبها يمستمرسازي توضيح عوامل مؤثر بر نرخ متناسب منظور به
كه نتايج آن در  ه) برآورد شدOLSي () در قسمت پيشين به روش حدأقل مربعات معمول5معادله (
پيوست  3انباشتگي متغيرها و مانايي مقادير باقيمانده نيز در جدول پ.آمده است. هم 5جدول 

دهنده در چهار دستة متغيرهاي كنترلي، متغيرهاي  شده است. متغيرهاي توضيح تأييدبررسي و 
اقتصاد كلان و متغيرهاي سياسي اجتماعي، متغيرهاي  تأمينمرتبط با وضعيت اقتصادي سازمان 

توان انتظار . بر اساس مباحث قسمت دوم ادبيات نظري و پيشينه پژوهش مياند شدهي بند طبقه
اجتماعي، تصميمات و قوانين  تأمينگذاري سازمان بيمه و سرمايهداشت كه رشد درآمدهاي حق

طبق با انتخابات به نرخ ي منها سال هاي متوالي وسازي اجرا شده در دورهمربوط به همسان
ها با كاهش درآمدها و همچنين حقوق و دستمزدها به بالاتر و برعكس تحريم ،سازيمتناسب

  تري منجر شده باشند.سازي پاييننرخ متناسب
نيز باشد،  دار يمعنگذار كه تأثيردر دستة نخست و از ميان متغيرهاي كنترلي، متغير بسيار 

طور متوسط  به ها يمستمرو با وقوع انقلاب، مبلغ  1357. در سال متغير دامي وقوع انقلاب است
پيوست نيز كاملاً مشهود است كه متوسط حقوق  2اند. از جدول پ. درصد كاهش يافته 60حدود 

هزار  2/10هزار تومان به  4/22مستمري برقراري آنان) از ( ها سال دو سال آخر بازنشستگان اين
يي ها هيفرض توان يمين امر را شايد نتوان به يقين گفت، اما تومان كاهش يافته است. علت ا

 1358كه در سال  يا اين اند بودهمتفاوت  ها سال كه افراد بازنشسته در اينمطرح كرد از جمله اين
ديگر در  شده يمموارد و اجزائي از حقوق و مزايا كه تا پيش از آن در تعيين مستمري محاسبه 

 1381ي ها سال يساز همسانو  ها ميتحرز ديگر متغيرهاي كنترلي، ده است. امستمري لحاظ نش
 .نديستن دار يمعنهستند كه اگرچه علامتي موافق انتظار دارند، از لحاظ آماري  1388و 

دهندة دستة دوم، يعني وضعيت مالي سازمان نيز طبق نتايج  از ميان متغيرهاي توضيح
ي تأثيري سال گذشته گذار هيسرمادهاي حاصل از ديد كه متغير رشد درآم توان يمآمده دست  به

اين در حالي است كه اثر رشد درآمدهاي  ،داشته است ها يمستمرمثبت، اگرچه بسيار كوچك، بر 
اجتماعي  تأمينتوان گفت شرايط مالي سازمان گذار نبوده است. به اين ترتيب، ميتأثير مهيب حق
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سازي را توضيح ايج قسمت قبل) اما نرخ متناسبگذار بوده (طبق نتتأثيراگرچه بر سطح مستمري 
سازي توسط هيئت وزيران دانيم نرخ متناسبد. اين نتيجه خلاف انتظار نيست چون ميدهنمي

دهنده شرايط كلان اقتصاد يا شرايط متغيرهاي نشان شود و احتمال داردتصويب و اجرا مي
  سياسي اثرگذاري بيشتري در اين ارتباط داشته باشند.

  
  اجتماعي تأمينهاي سازمان  عوامل مؤثر بر نرخ تعديل مستمري. 5جدول 

  مدل دوم  مدل اول  

ضريب   
P-Value  برآوردشده

ضريب 
 P-Value  برآوردشده

 002/0  -5/63  005/0  -6/62  )1357وقوع انقلاب (متغير مجازي 
     73/0  -81/3  1393-1390ي ها ميتحر
    72/0  45/5  1388و  1381سازي سال  همسان

      88/0  005/0  يگذار هيسرمارشد درآمدهاي 
  06/0  05/0  19/0  04/0  ي سال گذشتهگذار هيسرمارشد درآمدهاي 

  54/0  8/7  69/0  67/6  مهيب حقرشد درآمدهاي 
  012/0  54/0  01/0  6/0  تورم

     58/0  15/0  رشد اقتصادي
 3/0  -5/14  39/0  5/6  جمهوري انتخابات رياست

 2/0  02/21  68/0  05/3  انتخابات مجلس
  13/0  23/1      جمهوري * تورم انتخابات رياست

  31/0  -82/0      انتخابات مجلس * تورم

  ي خوبي برازشها شاخص
Number of obs. = 39 

Adj. R-Squared = 0.48 
F (8, 48) = 4.16 

Prob > F = 0.000 

Number of obs. = 39 
Adj. R-Squared = 0.52 

F (6, 51) = 6.39 
Prob > F = 0.000  

  
سازي نرخ متناسب  دهنده شرايط كلان اقتصاد كه براي توضيحاز ميان متغيرهاي نشان

ها  بر نرخ تعديل مستمري دار يمعني مثبت و تأثيرتوان ديد كه تورم اند ميكار گرفته شده به
. اين باشدمي ها يمستمر يدرصد 12 سازيدرصدي به معني متناسب 20داشته است؛ يك تورم 

اجتماعي، سازمان موظف به تعديل  تأمينقانون  96ه از آن جهت اهميت دارد كه طبق مادة نكت
توان ديد كه چون دولت در اين زمينه اما مي؛ هاي زندگي استمتناسب با هزينه ها يمستمر

تنها در  ها يمستمرسازي كمتر از تورم انجام شده و ، در عمل متناسباست اختيار زيادي داشته
  نيست. دار يمعن اما ،. ضريب متغير رشد اقتصادي، اگرچه مثبتاند شدهتورم تعديل  6/0حدود 

جمهوري و انتخابات مجلس هستند. انتظار  انتخابات رياست سي،دستة سوم متغيرهاي سيا
منظور پاسخگويي به مطالبات  رو بوده، به   يي كه يك انتخابات سياسي پيشِها سال كه در رود يم
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به دو  توان يمرا  تأثيرها اعمال شده باشد. اين  ل بالاتري براي مستمريعمومي، نرخ تعدي
صورت در مدل قرار داد. نخست اينكه انتخابات يك اثر تعديلي مستقيم داشته باشد كه با ورود 

گذاري از طريق نرخ تأثيرمستقل دو متغير مجازي در مدل گنجانده شده است. مكانيسم دومِ 
ها به نسبت بيشتري از تورم مستمري ،ي انتخاباتها سال يه كه درتورم است، يعني اين فرض

صورت مستقل داشته باشند. اين مكانيسم  كه يك ضريب ثابت و معين بهنه اين ،شود تعديل مي
ديد  توان يمصورت ضرب متغيرهاي مجازيِ انتخابات در تورم در مدل دوم وارد شده است.  نيز به

جمهوري  انتخابات رياست تأثيراما  ،است دار يمعنورت غيركه انتخابات مجلس در هر دو ص
آمده نشان دست  به. به بياني ديگر، نتايج باشدمي دار يمعنصورت تعديل تورمي تا حد خوبي  به
ها به نسبت بيشتري سازي مستمريجمهوري متناسب ي انتخابات رياستها لاس رد هك دنهد مي

ها با تورم كه در شده تا تعديل مستمري سببجمهوري  ستاز تورم اعمال شده است. انتخابات ريا
ديگر،   عبارت تورم انجام شود. به 23/1بوده، بسيار بيشتر و در حدود  54/0حالت عادي حدود 

ي ها سال سازي دراما متناسب ،اندازه نصف تورم بودهي عادي تنها بهها سال سازي درمتناسب
دهندة نقش مهم عوامل سياسي در  كه نشان ،انجام شده بيشتر از تورم 23/1انتخابات با ضريب 

كه پيش از اين طور همان يست، زيرا. اين يافته دور از انتظار نباشدمي ها يمستمرسازي متناسب
ها بدون قاعده مشخص و بنا به صلاحديد سازي مستمريدر ايران متناسب ه است.مطرح شد

                              شود.وزيران انجام ميهيئت

  گيري و پيشنهادهانتيجه -5
سازي هاي آماري و تجربي به موضوع متناسب با تحليل شده استدر اين مقاله تلاش 

هاي بالا در ايران، كمتر ها پرداخته شود كه در عين اهميت بالاي مسئله و تجربه تورم مستمري
سازي  كه متناسب اين بلقهايي از  به آن پرداخته شده است. هدف مقاله پاسخ به پرسش

مند است و تا چه اندازه  تا چه اندازه قاعده شودها در ايران چگونه انجام مي مستمري
كل، چه عوامل طور  بهكه سازي اختيار عمل دارند؟ و اينمتناسب  گذاران در تعيين نرخ سياست

 تأثيرها در ايران سازي آنها و متناسباي، جمعيتي يا سياسي بر سطح مستمرياقتصادي، بيمه
  .، بوده استگذارند

  ابتدا روند بلندمدت سطح حقيقي ه واين بررسي و تحليل در دو سطح انجام گرفت
 تأمينپرداختي سازمان   براي اين منظور، روند زماني مستمري شده است.ها بررسي  مستمري

ها و نوسانات  هپرسكات از چرخ - ي گذشته با استفاده از فيلتر هودريكها سال اجتماعي در
. شده استعوامل مختلف بر آن ارزيابي و تحليل  تأثيرمدت آن تفكيك و سپس  كوتاه
وزيران و دولت ها در ايران به صلاحديد هيئتسازي مستمريگفته شد متناسبطوركه  همان
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هاي بازنشستگي بايد از سازي اعمال شده بر مستمريشود و به اين دليل نرخ متناسبانجام مي
 ي گذشته محاسبه شود. پس از محاسبه نرخ اعمال شده درها سال زايش مبالغ مستمري دراف

سازي نيز مورد بررسي و عوامل مختلف اقتصادي و سياسي بر متناسب تأثيري گذشته، ها سال
آمده كه از جمله دست  بههاي با اهميتي از اين بررسي . يافتهه استارزيابي تجربي قرار گرفت

  توان به موارد زير اشاره كرد.ها ميين آنتر مهم
 تأميناي سازمان  هاي بازنشستگي با متغيرهاي جمعيتي و بيمه سطح حقيقي مستمري -

گذاري بر  شود و درآمدهاي سرمايهاجتماعي و شرايط اقتصادي عمومي كشور توضيح داده مي
اجتماعي در عمل  تأمينن دهد كه سازمامي  اند. اين يافته نشان گذار نبودهتأثيرها  سطح مستمري

 كند. مي ) عملPAYGخته (وبدون اندصورت  به
دهند كه هر يك واحد افزايش در اي نتايج نشان ميگذار بيمهتأثيراز ميان متغيرهاي  -

درصدي  10هاي حقيقي را افزايش دهد. افزايش  درصد مستمري 4/2تواند تا  نسبت پشتيباني مي
درصد افزايش  6ها را  تواند سطح حقيقي مستمرينيز مي دستمزدها و درآمدهاي مشمول بيمه

هاي درمان به دليل حساب مشترك با خدمات  كه هزينه ه استبر اين نشان داده شد افزوندهد. 
شوند.  برداري از يك مخزن مشترك محسوب مي نوعي رقيب اين خدمات در بهره اي به بيمه

 1/5ها را تا  تواند سطح مستمري ماعي مياجت تأمينهاي درمان  درصدي در هزينه 10افزايش 
 1395تا  1392مثال، هزينة اجراي طرح تحول سلامت كه از سال  عنوان درصد كاهش دهد. به

صورت جايگزين صرف  توانست به مي ه استدرصد افزايش داد 80هاي حقيقي درمان را تا  هزينه
ميليون تومان  8/1مان به ميليون تو 3/1ها شده و متوسط فعلي آن را از  افزايش مستمري

 افزايش دهد.
عالي كار  از ميان متغيرهاي اقتصادي نيز حداقل دستمزد ساليانه اعلامي از سوي شوراي -

اجتماعي، اين  تأمينقانون  111گذار است چون مطابق با مادة تأثيرها بسيار  بر سطح مستمري
ر نظر گرفته شده است. نتايج سال د 20عنوان كف مستمري افراد با سابقة بيشتر از  سطح به

ها را  مستمري  درصدي حداقل دستمزد ميزان حقيقي 10دهد كه افزايش آمده نشان ميدست  به
ها معكوس بوده است  دهد. اثر توليد ناخالص داخلي بر سطح مستمري درصد افزايش مي 5/4تا 

ته، اين رابطه . البباشد مياجتماعي  تأمينكه نشانگر ويژگي ضدركودي مخارج مستمري و 
 تأثيربه اين معني كه در شرايط ركودي سنگين اين مخارج نيز  ،غيرخطي و كاهنده است

 پذيرند. مي
ها داشته است. با هر يك درصد افزايش تورم  منفي بر سطح حقيقي مستمري تأثيرتورم  -
سازي بيابد. در مدل برآورد نرخ متناس ها كاهش مي مستمري  متوسط حقيقي ،درصد 37/0حدود 

ها بوده است. اين نتيجة از آن  تورم و رشد قيمت 6/0سازي تنها كه نرخ متناسب هنيز مشاهده شد
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سازي تكليف قانوني براي متناسب ،اجتماعي تأمينقانون  96جهت اهميت دارد كه طبق مادة 
هاي زندگي وجود دارد اگرچه اين مهم منوط به تصويب هيئت ها متناسب با هزينه مستمري

سازي و بودن متناسب دهد كه بدون قاعدهزيران شده است. به اين ترتيب، اين نتيجه نشان ميو
سازي كمتر از تورم و لذا كاهش سطح حقيقي به متناسب ،بازگذاشتن دست قانونگذار در عمل

 ها منجر شده است. مستمري
ياسي پرداخته بالقوه متغيرهاي س تأثيرسازي به به همين منظور، در بررسي نرخ متناسب

طور ويژه انتخابات  هاي سياسي و به د كه چرخهدهميهاي پژوهش نشان . يافتهه استشد
گذاري نيز از طريق نرخ تأثيرگذار بوده و مكانيسم تأثيرها  جمهوري بر نرخ تعديل مستمري رياست

نصف تورم اجتماعي اتفاق افتاده است. در شرايط عادي تنها  تأمينقانون  96تورم و همان مادة 
يي كه انتخابات رياست جمهوري در ها سال ولي در ،شودها لحاظ مي سازي مستمري در متناسب
 بيشتر از تورم اتفاق افتاده است. 23/1سازي با نسبت متناسب ،پيش بوده

ها با تورم كه اتفاقاً  سازي مستمريدهند كه متناسب نشان مي به خوبي ها افتهاين ي
مند انجام نشده و صلاحديد و اختيار  صورت قاعده ر دولت تكليف شده، بهصورت قانوني نيز ب به

مند  ها نقش بسيار پررنگ و مهمي داشته است. قاعده سازي مستمري گذاران در متناسب سياست
بگيران و  شود تا مستمري ها موجب مي سازي و تعديلات قيمتي مستمري نبودن متناسب

 تأثيرادي و جمعيتي كشور و سازمان، از نوسانات سياسي نيز بر نوسانات اقتص بازنشستگان، علاوه
بگيران  ها در جهت تثبيت رفاه مستمري سازي مستمري مندسازي متناسب رو، قاعده بپذيرند. ازاين

  .باشدميو دور ساختن اختيار دولت از آن بسيار ضروري 
ت اين است كه اجتماعي داش تأمينتوان به سازمان هاي سياستي كه مياز ديگر توصيه

بيمه داشته تلاش بيشتري در جهت گسترش پوشش و افزايش دامنة درآمدهاي مشمول حق
زيادي بر منابع و در  تأثيربيمه چرا كه نسبت پشتيباني و افزايش درآمدها از محل حق ،باشد

ها خواهد داشت. حتي اگر به دليل مشكلات جمعيتي و روند نتيجه نرخ تعديل مزايا و مستمري
اجتماعي بايد از طريق افزايش  تأميننباشد، باز هم سازمان  پذير امكانالمندي جمعيت اين امر س

هاي  بر اين موارد، تفكيك حساب افزونها به دنبال بالا بردن منابع خود باشد. گذاريدرآمد سرمايه
رقيب  ،درمان از بازنشستگي نيز بسيار ضرورت دارد. دو حساب درمان و بازنشستگي در مخارج

به معني كاهش منابع براي تعديل مناسب  طور حتمو اضافه خرج در حوزه درمان به يكديگر بوده
 هاي بازنشستگي خواهد بود.مستمري
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 اجتماعي (هزار تومان) تأمينمستمري ماهانة بازنشستگان سازمان . 1جدول پ

   سال   سال سال  سال   سال   سال سال
1340 44/0 134854/0135631/1136494/3 137302/15138139/11613895/690 
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 اجتماعي (هزار تومان) تأمينمستمري ماهانة بازنشستگان سازمان . 2جدول پ

 سال

متوسط 
دستمزد دو

سال 
  پاياني

متوسط 
مستمري 

1396  
 سال

متوسط 
دستمزد دو

سال 
  پاياني

متوسط 
مستمري
1396  

 سال
متوسط 
دستمزد دو
يسال پايان

متوسط 
مستمري 

1396  
 سال

متوسط 
دستمزد دو

سال 
  پاياني

متوسط 
مستمري
1396 

13574/22 6/210713675/7 2/129013774/44 3/1169 13879/418 8/1740
13582/10 7/2439136898/8 1403 13786/52 6/1132 13882/445 2/1447
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13636/5 3/135613733/17 7/117213837/205 6/1639 13931/739 5/1334
13641/7 9/146813743/21 8/111913841/237 7/1603 13944/927 6/1496
136598/6 6/131713753/26 6/109213855/241 1/1449 13954/10849/1437
13660/8 3/155613761/34 7/114213869/299 9/1437 13962/13122/1312

 
   انباشتگي آزمون مانايي مقادير باقيمانده و وجود بردار هم: 3-پ جدول

 آمارة آزمون  
درجة 
  انباشتگي

داراي روند  درصد 5ي دار يمعنسطح 
)49/3-( 

داراي عرض از 
  )- 92/2( مبدأ

بدون روند و عرض از 
 )- 95/1( مبدأ

  

 I(0)  -15/4  - 1/4  -05/4 هامقادير باقيمانده رگرسيون روند مستمري
 I(0)  -26/7  - 2/7  - 4/7سازيدير باقيمانده رگرسيون نرخ متناسبمقا
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  مقدمه  - 1
. در ايران نظام باشدميهاي كشور در رابطه با فقر مسئله شناسايي فقرا  ين چالشتر مهميكي از 

 در نتيجه ،مالياتي يا نهادهاي حمايتي كارآمدي جهت شناسايي سطح درآمد افراد وجود ندارد

هاي فقرزدايي  (عدم پوشش فقرا) در برنامه (پوشش غير فقرا) و حذف ميزان خطاهاي شمول
. باشد ميهاي حمايتي بر فقر  ناچيز برنامه تأثيرمنابع و  هدر رفتبسيار بالا است كه نتيجه آن 

هاي غيرهدفمند يا  هاي فقرزدايي عموماً به دو شكل عمده، يكي از طريق پرداخت يارانه سياست
از نظر پوشش فقرا هاي همگاني  شوند. برنامه ي، انجام ميگذار هدفهاي  همگاني و دوم برنامه

بر بوده و سهم  اي بسيار هزينه اما به دليل خطاي شمول بالا، از نظر بودجه ،كنند بهتر عمل مي
در مقابل هدفمندسازي از طريق ). 1393(شهنازي و همكاران،  فقرا از منافع برنامه ناچيز است

ها  رايي اين برنامههاي مذكور به فقراي واقعي جامعه، موجب افزايش كا رساندن منافع برنامه
ن است كه دولت توانايي تفكيك افراد فقير از غيرفقير را آتحقق منافع مذكور مستلزم شود.  مي

ها قادر به  هاي ساختاري موجود، دولت دليل ضعف توسعه به  داشته باشد، اما در كشورهاي در حال 
  ).1398شناسايي درست و دقيق فقرا نيستند (درويشي و همكاران، 

ي گذار هدفهاي  براي اجراي برنامه ،كشورهاي مختلف ،وجه به مشكلات مذكوربا ت
، 1توان آنها را به شش دسته شامل آزمون سنجش وسع اند كه مي هاي مختلفي را آزموده روش
 و 5يگذار هدفخود ،4جغرافيايي يگذار هدف ،3اي طبقه يگذار هدف ،2وسع     تقريب آزمون
هاي مورد نياز، ميزان  هاي مذكور از نظر داده كرد. روش تقسيم 6ي جامعه محورگذار هدف

دارند هاي اجتماعي با يكديگر تفاوت  هاي اجرا و ساير هزينه شناسي و هزينه پيچيدگي روش
روشي معمول براي  ،هاي مذكور آزمون تقريب وسع در بين روش ).2004، 7كوادي و همكاران(

عات مربوط به درآمد يا مصرف خانوارها است. ي فقر در شرايط در دسترس نبودن اطلاگذار هدف
هاي خانوارها وضعيت رفاهي آنها تقريب  ويژگي گيري اطلاعات مربوط بهكار به در اين روش با

درباره   هاي ضعيف بيني ي مبتني بر آزمون تقريب وسع به دليل پيشگذار هدفاما ؛ شود زده مي
كيد و است (انتقاد محققان قرار گرفته اينكه چه كسي فقير و چه كسي غيرفقير است، مورد 

                                                            
1. Means testing 
2. Proxy means testing 
3. Categorical targeting 
4. Geographical targeting 
5. Self-targeting  
6. Community-based targeting 
7. Coady, Grosh & Hoddinott 
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هاي تقريب وسع عموماً مستعد  معتقدند كه آزمون ،)2018( 2). براون و همكاران2011، 1ويلد
يت است. در اين خصوص آدتو و فخطاي حذف بزرگي هستند. نگراني بعدي در زمينه شفا

دهي به  مربوط به نمره هاي دارند كه گاهي اوقات متغيرها و وزن ) اظهار مي2004( 3روپنارين
  دلايل انگيزشي محرمانه هستند.

 طور بههاي حمايت اجتماعي  هاي مذكور طي بيست سال گذشته طرح براي غلبه بر چالش 
كشورهاي در حال توسعه براي شناسايي فقرا از  ساسي پيشرفت كرده است و امروزه در بيشترا

با  5). با اين وجود محققان2019، 4راواليونمارگيتيك و شود ( هاي مذكور استفاده مي تركيب روش
ها برتري ندارد و  اجماع توافق دارند كه در شناسايي فقرا هيچ روشي به روشني بر ساير روش

ي مانند خط فقر، عمق فقر، ميزان گوناگوناثربخشي آنها در زمينه كاهش فقر به فاكتورهاي 
در  تاكنونهايي كه  ي روشسويدارد. از  بستگينابرابري در بين فقرا، شاخص فقر مورد استفاده 

اي ثابت، ميزان  اند كه با توجه به بودجه تنظيم نشده اي گونه بهاند،  ادبيات مربوطه پيشنهاد شده
كاهش در فقر به ازاي هر واحد پول هزينه شده را حداكثر كنند. با هدف پر كردن اين شكاف در 

 8)، البرس و همكاران1989( 7)، راواليون وچاو1987( 6اين مقاله به پيروي از مطالعات كانبور
ي گذار هدفسازي عددي براي  يك روش بهينه ،)2019( 10) و آرار و لوكا1992( 9)، گليوي2007(

فقرا در شرايط ثابت بودن بودجه و اطلاعات ناقص در زمينه وضعيت رفاهي افراد جامعه معرفي 
بهينه كه موجب بيشترين كاهش در هر  هاي انتقالي شود. اين روش براي يافتن پرداخت مي

طراحي شده است. براي  ،شوند ) مي11FGTهاي فقر مانند خانواده شاخص( ريپذ شاخص فقر جمع
زير سازمان يافته است. بخش بعدي به پيشينه نظري و تجربي  صورت بهاين منظور ساختار مقاله 

ي پژوهش ها هارم به يافتهشود. بخش چ پژوهش در بخش سوم ارائه مي شناسي روشپردازد.  مي
  شود. مي و پيشنهادها در بخش پنجم ارائه گيري نتيجهپردازد. در نهايت بحث،  مي
 

                                                            
1. Kidd  & Wylde  
2. Brown et al. 
3. Adato & Roopnaraine  
4. Margitic & Ravallion 
5. Coady, Grosh & Hoddinott (2004), Devereux et al. (2017), Hanna & Olken (2018) 
6. Kanbur 
7. Ravallion & Chao  
8. Elbers, Fujii, Lanjouw, Özler & Yin  
9. Glewwe  
10. Araar & Luca  
11. Foster, Greer,  Thorbecke (1984)  
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  پيشينه پژوهش -2
 پيشينه نظري -2-1

هاي فقرزدايي و  هاي محدود تخصيص يافته به برنامه دنياي واقعي براي هدفمند كردن بودجه در
ي فقر ارائه شده است. كوادي و گذار هدفهاي  اي از روش افزايش كارايي آنها طيف گسترده

هاي اجرايي به  اين رويكردها را بر اساس ميزان اطلاعات مورد نياز و هزينه ،)2004( 1همكاران
ي گذار هدفترتيب به شش دسته گسترده شامل آزمون سنجش وسع، آزمون تقريب وسع، 

د. نا هتقسيم كرد يگذار هدفدي جامعه محور و خوگذار هدفي جغرافيايي، گذار هدفاي،  طبقه
اند. در  هاي مذكور را به كار گرفته ي تركيبي از روشگذار هدفهاي  البته در عمل برخي سيستم

مقايسه آنها بايد كدام معيار به كار گرفته شود؟ در اين اصلي اين است كه براي  سؤالاين زمينه 
 2قعي با يك نتيجه مرجع معمولبر اساس مقايسه عملكرد وا ،)2002همكاران (زمينه كوادي و 

ارائه  ) معيارهايي را5نه تنازلي و 4يعني نه تصاعدي 3ي خنثيگذار هدفنتيجه حاصل از يك (
درصد بودجه انتقالي را  10ند. يك نتيجه هدفمند خنثي به اين معني است كه هر دهك، ا هكرد

درصد را به خود  10كند يا اينكه هر دهك از كل كاهش فقر حاصل از برنامه،  دريافت مي
اما با وجود محدود بودن  ،اختصاص دهد. اين روش اگر چه از لحاظ نظري مستدل است

ي اخير ها سال گيري آن در عمل دشوار است. دركار به ،ها اطلاعات مربوط به هزينه و آثار برنامه
هاي  ي بر مباحث پيرامون مزايا و مضرات نسبي روشگذار هدف دقت بهمسائل مربوط 

كه هرچه دقت  ه) نتيجه گرفت2010( 6ي فقر حاكم شده است. در اين زمينه هوسوگذار هدف
ان نش) 1نمودار ( درگيري  است. اين نتيجه تربالانيز، هاي اجرايي آن  هزينه ،روش بالاتر باشد

 ترين ها (از نظر شناسايي فقرا) و اما ضعيف ترين روش دقيق ،)1نمودار (شده است. بر اساس داده 
ترين  دقت ترين ولي كم اما عملي؛ ندگير قرار مينظر قابليت اجرا) در بالاي گوشه سمت چپ (از 

اين نمودار تقريبي سرانگشتي از  حقيقت. در شوند واقع ميها در پايين گوشه سمت راست  روش
دهد. توجه داشته باشيد كه  ي را نشان ميگذار هدفهاي  مبادله بين دقت و عملي بودن روش

                                                            
1. Coady, Grosh & Hoddinott 
2. Common reference outcome 

كند يا اينكه هر دهـك از   درصد بودجه انتقالي را دريافت مي 10يك نتيجه هدفمند خنثي به اين معني است كه هر دهك،  .3
  درصد را به خود اختصاص دهد. 10كل كاهش فقر حاصل از برنامه، 

 سهم افراد از مزاياي برنامه با افزايش ميزان فقر آنها افزايش يابد.يعني  .4

 يعني  سهم افراد از مزاياي برنامه با افزايش ميزان فقر آنها كاهش يابد. .5
6. Houssou 
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 و سپسشده ارائه  ،)1987( ط كانبوري بهينه گروهي نام دارد. اين روش ابتدا توسگذار هدفكه 
 از ) آن را1992ند كه در ادامه گليوي (اهكار گرفته بتجربي  صورت به) آن را 1989( راواليون وچاو

 بحث) 1992) با اصلاح روش گليوي (2019لوكا (و در نهايت آرار و  هلحاظ نظري بهبود بخشيد
و ) 1991شناسي گليوي ( روش ابتداه ند. در اداماهطرح كردمرا هدفمندسازي بهينه گروهي 

تكميل خواهد بحث ) 2019( شناسي آرار و لوكا ه روشئسپس با ارا شود مي معرفيمشكلات آن 
  شد.

هاي پرداخت انتقالي به فقرا كاهش شاخص فقر  )، با فرض اينكه هدف برنامه1992گليوي (
در شرايط  مذكوري ها به بررسي نحوه تخصيص پرداخت ،با توجه به يك بودجه ثابت است

از تقسيم كه تر مسئله عبارت است  پردازد. به بياني رسمي مي افرادمشخص نبودن ميزان درآمد 
) كه بايد به برخي يا همه tهاي انتقالي (بردار  اي از پرداخت به مجموعه ،)T( بودجه موجود

;ݕ)ܲ(شاخص فقر  كه طوري به ،اعضاي يك جمعيت پرداخت شود  yن آدر و د كنم مرا ميني )(ݖ
  زير طرح كرد: صورت بهله را ئتوان مس قابل مشاهده باشد مي yخط فقر است. اگر  zمد و آدر

)1(  minܲ(ݕ + ;ݐ .ݏ							(ݖ ݐ						.ݐ ≤ ܶ			 
ݕ)ܲ(كه به شكل تبعي  هستند. جواب مسئله فوق tعناصر بردار  ݐن آكه در  + ;ݐ  (ݖ

 ,y, zتابع   ∗ݐنمايش داد كه اشاره به هدفمندسازي كامل دارد كه  ∗ݐتوان با  ميوابسته است) را 

T  شود زير  بيان مي صورت بهاست و:  
∗࢚  )2( = ,࢟)࢚  			(ࢀ,ࢠ

اما ؛ وردآدست ه هاي فقر معمول ب توان براي شاخص رابطه فوق را مي روشنهاي  جواب
اغلب به سختي  y. در عمل داردبستگي  آنها تبعيا به شكل ه وجود جواب براي ديگر شاخص

) yنيست. با اين حال، درآمد افراد ( پذير امكانبنابراين هدفمندسازي كامل  ،قابل مشاهده است
و اجتماعي خانوارها كه از اقتصادي هاي  همشخصمشاهده (زياد با ديگر متغيرهاي قابل  احتمال به

تبديل به  مذكور) همبستگي دارد. در اين صورت مسئله شود داده مينمايش  xاين به بعد با بردار 
  شود.  مي x   و yم كردن فقر مورد انتظار با فرض مشخص بودن توزيع احتمال مشترك مميني
)3(  min௧ ݕ)ܲ]ܧ + ,ݐ [(ݖ 		s. t:			ݐ ≤ ܶ						given		f	(y|x)		and			X 

براي  xاي از مشاهدات  مجموعه دهنده نشان  Xو نيستچنين   yقابل مشاهده ولي Xكه 
زير  صورت به ∗ݐتابع  وسيله بهتوان  را مي )3(مسئله همه اعضاي جامعه است. جواب عمومي 

  نمايش داد:
)4( ∗ݐ  = .)݂)ݐ |. ),ܺ,ܲ(. , . ),  	(ܶ,ݖ
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.)݂براي تابع توزيع شرطي  |. .)ܲو شاخص فقر ( , . ه شكل زير ب) 4رابطه (، مشخص (
   يابد: تقليل مي

)5( ∗ݐ  = t(X, z, T)       
 )5رابطه ( Tهاي انتقالي  پرداخت مقدارو  zبا فرض مشخص بودن خط فقر سپس 

  قابل بيان است:  X تابعي از  صورت به
)6( ∗ݐ  =      (ܺ)ݐ

از طريق در اين مورد بايد  كه جواب تحليلي وجود نداشته باشد )6(رابطه براي ممكن است 
 صورت بهتوان  را مي ∗ݐهاي عددي حل شود. بدون تقليل از كليت بحث، هر عنصر از  روش

  . بيان كرد)  iبراي فرد  xهدات متغير ا( مشݔ تابعي از
)7( ∗ݐ  =    (ݔ)ݐ

نتقالي در جامعه پرداخت ا iيا تابع حداقل كننده فقر بيانگر اين است اگر هر فرد  )7(رابطه  اميد رياضي  ،را دريافت كند) استݔ فرد يعني  رؤيتهاي قابل  هكه تابعي از مشخص( ∗ݐ
.)ܲ	شناسي فوق نيازمند شخص فقر گيري روشكار به م خواهد شد.مميني Pشاخص فقر  , . و  (

ي هاي ارزش ها مبتني بر قضاوت اين انتخاب .)11988(فوستر و شوروكس،باشد مي  zخط فقر 
هاي انتقالي  شوند. همچنين ميزان پرداخت مي مشخص گذار سياست وسيله به هستند و احتمالاً

شود. آنچه براي  هاي اجتماعي يا فرآيندهاي سياسي تعيين مي ارزش وسيله بهنيز  Tيعني 
ݕ)݂ماند تخمين  اقتصاددان باقي مي ⁄ݔ  اي تصادفي از  مشاهدات مربوط به گيري نمونهكار به با (

y  وx وردگر بهينهآدر سطح جامعه است. انجام اين كار نيازمند معياري براي قضاوت در مورد بر 
 كه طوري به ،است (y|x)	fورد بهينه آ. برباشدميحداقل مربعات و يا حداكثر راستنمايي)  (مثلاً

ازد. حداقل ساز جامعه را براي يك نمونه تصادفي ) 3(كه رابطه  كند را انتخاب tمقداري از 
هاي انتقالي مسئله مطرح  با فرض مشخص بودن شاخص فقر، خط فقر و مقدار پرداخت ينبنابرا

  زير قابل بيان است: صورت به) 3(شده در رابطه 
)8(  minఉ ݕ)ܲ]ܧ + ,(ܺ,ߚ)ݐ [(ݖ 				s. t:			 ∑ ,ߚ)ݐ )ݔ ≤ ܶ  

ابراين بن؛ باشدمي Xرداري سطري از ماتريس ب ݔو  tتابع  بردار پارامترهاي βكه در آن 
زيرا اطلاعات موجود در آن در تابع داده شده در رابطه  ،نيست (y|x)	fورد مستقيم آنيازي به بر

مترها براي جامعه وجود دارد كه اكه برداري از پار اقتصادسنجياست. مشابه يك مدل  پنهان) 6(
وجود  βبردار  (ܺ,ߚ)ݐدر اينجا در تابع ، كند د ميورآنها را برآهاي نمونه  محقق از طريق داده

                                                            
1. Foster & Shorrocks(1988) 
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خودكار معياري  طور بهكند و شاخص فقر خودش  م ميمدارد كه فقر مورد انتظار در جامعه را ميني
كه با توجه به نمونه تصادفي از جمعيت بهترين برارزش را ارائه دهند   βبراي آن برآوردهايي از 

   دهد.  در دسترس قرار مي
ي ها را محدود كند. بسياري (ܺ,ߚ)ݐي موارد ممكن است محقق بخواهد كه دامنه در برخ

عناصر ( ها لياتما و دهند ميي غير منفي اجازه ها به پرداخت تنهاي پرداخت انتقالي ها از برنامه
 آنچه قابل مشاهده است برحسب) ݍ) اجازه رخ دادن ندارند. با تعريف هر محدوديت (tمنفي 

  محدوديت زير را اضافه كرد: توان مي)  yنه برحسب يعني (
)9( ݐ  ≥ ݍ = ,ߛ)ݍ  ݅		݈݈ܽ			ݎ݂													(ݔ

  شود: زير تبديل مي صورت به 8مترها است در اين صورت رابطه ابرداري از پار γكه در آن 
)10(  minβ EൣP(y+max൫q(γ,X),t(β,X)൯,z൧ 		s.t:	max	(q(γ,xi),ti(β,xi)i )≤T

فقر بيشتر در كاهش  برايتوانايي محقق  xدر حالت كلي، متغيرهاي قابل مشاهده بيشتر 
) كه 1987توان چارچوب نظري فوق را با روش كانبور ( دهد. مي مورد انتظار را افزايش مي

ققان با تقسيم جمعيت مقايسه كرد. اين محشده است، ) توسعه داده 1989راواليون وچاو ( وسيله به
بررسي كردند كه چه ميزان پرداخت انتقالي بايد به هر كدام طور مستقل  بههاي كوچك  به گروه

پرداخت گروه هر كدام از اعضاي درون يك  كه طوري بهشود (ها داده  از اعضاي اين گروه
ه با متغير كه موجب بيشترين كاهش در شاخص فقر شود. اگر هر گرو )يكساني را دريافت دارند

) است كه در بالا با جزئيات 1992مشابه روش گليوي ( اين روش دقيقاً اده شود،دامي نشان د
را به  x) بردار 1989) و راواليون وچاو (1987. با اين تفاوت كه كانبور (ه استلازم شرح داده شد

 x) بردار 1992كه در روش گليوي ( در حالي ،ندا هاي از متغيرهاي دامي محدود كرد مجموعه
) به نوعي 1992شناسي گليوي ( روش حقيقتيوسته را نيز اختيار كند. در تواند متغيرهاي پ مي

 بر شناسي مذكور دو روشاما ؛ ) است1989راواليون وچاو ( و) 1987تعميم روش كانبور (
حل تحليلي براي  مانند شاخص توان دوم شكاف فقر) كه راهفقر (هاي  اي از شاخص زيرمجموعه

شود بايد  مي مينيمهاي تحليلي تابع هدفي كه  زيرا در روش؛ ندا هبود تمركز داشت پذير امكانها آن
 تأمينهاي فقر  توسط زيرمجموعه محدودي از شاخصتنها اكيداً شبه محدب باشد كه اين شرط 

هاي  ند كه براي همه شاخصاهروش جديدي را معرفي كرد ،)2019( اما آرار و لوكا؛ شود مي
در اين مقاله نيز با از جمله شاخص فقر سرشمار و شاخص شكاف فقر) معتبر است. فقر (ذير پ جمع

شناسي پيروي خواهد شد. از اين رو در ادامه  هاي فقر از اين روش هدف بررسي همه شاخص
با جزئيات بيشتر ي بهينه گروهي معروف است گذار هدفكه به  )2019( آرار و لوكاشناسي  روش

   د.معرفي خواهد ش
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تخصيص داده شود.  gفرض كنيد كه يك پرداخت انتقالي مقطوع فقط به گروه جمعيتي 
در گروه  iكه  فرد ( iتغيير در سهم فرد  .شود نمايش داده مي ߬پرداخت انتقالي مقطوع سرانه با 

نشان داده  ,ߨ݀است) از فقر كل با نماد  ,ݕكند و داراي درآمد  زندگي مي gي شده گذار هدف
αبه كار گرفته شود براي  FGTهاي فقر  گروه شاخص كه هنگاميشود.  مي = (كه شاخص 0

  كند) خواهيم داشت كه: فقر سرشمار را برآورد مي
)11( ߙ;,൫߬ߨ݀  = 0൯ = − 1݊ ,ݕൣܫ < ܫ൧ݖ ቈቆݕ, + ߬߮ቇ ≥  ݖ

1بنابراين ( تيجمعكل  	nكه نيز سهم جمعيتي  φاست)،  iبيانگر وزن جمعيتي فرد  ⁄݊
.]I	و شاخص  gي شده گذار هدفگروه  ,ݕنيز اگر شرايط [ < ,ݕ൬و   ݖ + ఛఝ൰ ≥  ݖ

برابر يك و در غير اين صورت صفر است. توجه داشته باشيد، از آنجا كه فقط يك  ،برآورده شود
߬پرداخت انتقالي سرانه برابر با  ،است ي شدهگذار هدفگروه  ߮⁄ طوركه همانشود.  مي 
دهد براي ايجاد كاهش در شاخص فقر سرشمار برقراري دو شرط ضروري  ) نشان مي11رابطه(

باشد) و  zزير خط فقر  ,ݕبايد فقير باشد(يعني درآمد اوليه وي  ابتدادر  iاست، اول اينكه فرد 
ه مقدار انتقال يافته به اين فرد بايد به اندازه كافي بزرگ باشد تا اينكه درآمد وي را دوم اينك

α( مشابه براي شاخص شكاف فقر طور بهحداقل به سطح خط فقر برساند.  = ) خواهيم داشت 1
  كه: 
)12( ߙ;,൫߬ߨ݀  = 1൯ = − 1݊ ,ݕൣܫ < ൧min൭߬߮ݖ , ൫ݖ −  	,൯൱ݕ

  و براي شاخص توان دوم شكاف فقر نيز رابطه زير برقرار است:
)13( ߙ;,൫߬ߨ݀  = 2൯

= − 1݊ ,ݕൣܫ < ൧ݖ ቌቀ൫ݖ − ,൯ቁଶݕ − ൭ݖ − ݉݅݊ ቆݕ, + ߬߮ ,  ቇ൱ଶቍݖ

قر كل، براي گروه پذير، مشخص كردن كاهش در ف هاي فقر جمع در نتيجه در مورد شاخص
1براي سادگي در رابطه زير مخرج مشترك ( باشدميزير  صورت به، gي شده گذار هدف  ⁄ఈݖ

  حذف شده است): FGTهاي فقر  براي گروه شاخص
)14(  ܴܲ൫߬;ߙ൯ =݀ߨ,൫߬;ߙ൯

ୀଵ  
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  شود. )  ناميده ميGTPR1اهش فقر(ي گروهي كگذار هدف (ߙ;	߬)ܴܲتابع 
ي گذار هدفو زماني كه فقط يك گروه  ߬هاي انتقالي داده شده  پرداخت تماميبراي 

را در  GTPRگروه با بالاترين منحني   ߬ي بهينه آن است كه در سطح گذار هدفشود،  مي
  .2اولويت قرار دهد

از طريق تخصيص سطوح مختلف اين باشد كه  گذار سياستحال فرض كنيد كه هدف 
ي كند. در اين صورت هدف يافتن گذار هدفهاي انتقالي مقطوع چندين گروه جمعيتي را  پرداخت
τاي است كه محدوديت بودجه  هاي انتقالي بهينه پرداخت = ∑ ߬ீୀଵ  و نابرابري 0 ≤ ߬ ≤ ݈			∀݃ ݈ايجاد كنند كه  را برآورده سازند و بيشترين كاهش را در فقر كل 
تر اگر كاهش فقر كل  دقيق. به بياني باشدمي gين شكاف فقر در درون گروه تر بزرگ دهنده نشان

(ߙ;	߬)ܴܲبا  = ∑ ܴܲ(߬	;ߙ)ீୀଵ   صورت بهسازي كاهش فقر  ، مسئله بهينهشودنشان 
  .باشدميزير 

)15( maxargs:τgሼPR(τ	;α)ሽ				s.t.		τ=∑ τGg=1 g 	and			0≤τg≤l		g						∀	g  

τبرابر با  τكه در آن بردار  = ሼ߬ଵ, ߬ଶ, … , ߬ீሽ  است. مبتني بر روش تحليلي شرايط مرتبه
   باشد:مي ) به شرح زير5( سازي رابطه اول براي بهينه

)16(  ߲ܴܲ(߬,ߙ)߲߬ଶ − ߣ =  ݃∀				

(ߙ,߬)ܴ߲߲ܲسازي مستلزم آن است كه  شرايط مرتبه دوم بهينه ߲߬ଶ⁄ ≤ اما  ،باشد 0
αاين شرط فقط در حالت  FGTهاي فقر  شاخصگروه  براي > شود. اين نتيجه  برآورده مي 1
 سازي فقر كل مبتني بر گروه ) در زمينه حداقل1987كانبور (هاي ارائه شده در مقاله  يافته

سازي  براي حداقل ه استوي گزارش داد طوركه همانكند.  مي تأييدرا  FGTهاي فقر  شاخص
αبراي  FGTهاي فقر  گروه شاخص > ߙ)FGT  ، بايد گروه جمعيتي با بالاترين 1 − مورد (1

αبا  FGT( سازي شاخص توان دوم شكاف فقر هدف قرار گيرد. براي مثال براي حداقل = 2 (
αبا  FGT( بر اساس شكاف فقرشانهاي جمعيتي بايد  گروه = بندي شوند و  ) رتبه1

تا زماني كه شكاف فقر فقيرترين گروه برابر با شكاف فقر  ،هاي مقطوع انجام پذيرد پرداخت

                                                            
1. Group Targeting Poverty Reduction 

 ،α كنـد. انـدازه   داده شـده رسـم مـي    αبـراي يـك    ߬ را در مقابل مقادير مختلف (ߙ;	߬)ܴܲ تابع GTPR منحني.  2

)α =   كند. نوع شاخص فقر را مشخص مي  )0,1,2
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(يعني گروهي كه از نظر فقر در رتبه دوم قرار دارد) و اين روند تا زمان  فقيرترين گروه بعدي شود
  اتمام بودجه ادامه يابد.

  ينه تجربيپيش -2-2
) روشي براي حل 1989از نظر پيشينه تجربي موضوع در خارج از كشور اولين بار راواليون وچاو (

سپس آن را  .نداهمسئله هدفمندسازي با هدف كاهش فقر در شرايط اطلاعات ناقص ارائه كرد
ند. نتايج اهبراي چهار كشور در حال توسعه بنگلادش، اندونزي، فيليپين و سريلانكا به كار گرفت

جويي در بودجه مورد نياز در صورت  حاصل بيانگر قابل توجه بودن ميزان كاهش در فقر و صرفه
گيري اين رويكرد در فليپين كار به ند كهاهمثال نويسندگان دريافت عنوان بهاجراي اين روش است. 

ود. در ش هاي فقرزدايي مي درصدي در بودجه تخصيص يافته به برنامه 40جويي  موجب صرفه
اي ثابت را  كه بودجه ه استكرد ارائهسازي را  روش بهينه ،)1992اي مشابه گليوي ( مطالعه

دهد كه شاخص فقر كل را حداقل سازد. نتايج حاصل از اين  بين فقرا تخصيص مي اي گونه به
گيري اين روش در مناطق شهري كار به كه با ه استنشان داد عاج ساحلالگو براي كشور 

درصد) ايجاد كرد و در برخي موارد  26تا  12در فقر كل (بين  يا ملاحظه قابلكاهش توان  مي
باشد. ميمستقيم قابل مشاهده  صورت بهكارايي آن نزديك به حالتي است كه درآمد افراد 

 به دليل  ناكارآمدي را هاي موجود هدفمندسازي ) روش2019در اين زمينه آرار و لوكا ( همچنين
 عددي الگوريتم سپس يك ه وداد قرار انتقاد فقرا، مورد غير حذف و فقرا دادن زمينه پوشش  در

فقر در شرايط محدوديت بودجه و اطلاعات ناقص ارائه  گروهي بهينه گيري هدف براي جديد
 هاي كشور بوركينا فاسو، سازي خود بر روي داده ند، محققان با آزمودن روش بهينها هكرد

  بهتري دارد.  مراتب بهنسبت به آزمون تقريب وسع  عملكرد ند كه روش آنها ا هدريافت
هاي فقرزدايي تمركز دارند، در  منابع برنامه نهيبهمطالعات مذكور بيشتر بر شيوه تخصيص 

اند، از جمله دوروكسا و  هاي شناسايي فقرا پرداخته رويكردي ديگر برخي محققان به روش
شامل آزمون سنجش وسع، آزمون تقريب ( يهدفمندسازهاي مختلف  روش ،)2017( 1همكاران

ي جامعه گذار هدف و 4يگذار هدف، خود3ي جغرافياييگذار هدف، 2اي ي طبقهگذار هدفوسع، 
روش هاي مرتبط با هر  خطاهاي شمول و حذف) و هزينه( يهدفمندساز) را از نظر دقت  5محور

                                                            
1. Devereuxa , et al. 
2. Categorical targeting 
3. Geographical targeting 
4. Self-targeting  
5. Community-based targeting 
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ند.  ا ه و دريافتهسه قرار دادهاي اداري، خصوصي، اجتماعي، انگيزشي و سياسي) مورد مقاي هزينه(
بنابراين در ؛ هاي مختص به خود را دارند هاي هدفمندسازي خطاها و هزينه كه هر كدام از روش

هاي مرتبط با آن امري  هر برنامه هدفمندسازي مبادله بين دقت هدفمندسازي و هزينه
هاي ضد فقر  ي برنامهبه موضوع طراح )2019( 1در اين زمينه اولكنهمچنين است.  ناپذير اجتناب

ه بر تجربيات اندونزي پرداخته است. وي دريافت تأكيدبا  21در كشورهاي در حال گذار در قرن 
كه دو روش هدفمندسازي جامعه محور و خود هدفمندسازي در تهيه اطلاعات  دقيق در  است

د مورد وضعيت فقرا و كاهش ميزان خطاي شمول و كاهش نشت بودجه به غير فقرا عملكر
  اند.  بهتري داشته مراتب به

توان  ي در ايران را ميگذار هدفگرفته در زمينه  انجامدر مورد پيشينه داخلي نيز مطالعات 
ئي و  توان به مطالعات حمزه ازجمله ميها ( در دو دسته كلي، يكي بررسي آثار هدفمندسازي يارانه

 مقدم اكبري و نيا ، رحيمي)1396( همكاران و ، سهيلي)1396( بانويي و )، پروين1401( همكاران
) اشاره كرد) و دوم 2016( 3) و امامي و همكاران2016( 2پور و فالسليمان حاجي ،)1395(

 )2013( بخشوده مطالعات به توان مي زمينه اين درفقرا (در زمينه شناسايي  ويژه بههاي اجرا  روش
مقاله حاضر  كه موضوع بحث ،كرد) تقسيم كرد اشاره) 1391(خدادادكاشي  و نژاد و خسروي

دسته  ،. به همين دليل در ادامه ضمن ارائه خلاصه نتايج دسته اولباشدمطالعات دسته دوم مي
  شود.  دوم مطالعات تشريح مي

 و ، سهيلي)1396( بانويي و )، پروين1401( همكارانئي و  اينكه مطالعات حمزه باوجود
ها بر  به نوعي بر آثار منفي هدفمندي يارانه ،)1395( مقدم اكبري و نيا ، رحيمي)1396( همكاران

) و مامي و 1395نيا و اكبري مقدم ( دارند در مقابل مطالعات رحيمي تأكيدرفاه، فقر و نابرابري 
 مطالعات مذكور  بنابراين مطابق؛ دهند هاي مذكور را نشان مي خلاف يافته ،)2016همكاران (

 خانوارها رفاهي وضعيت بر ها يارانه هدفمندي ذارياثرگ شيوه مورد در قطعيت به توان نمي
 وضعيت بر ها يارانه هدفمندي منفي اثر مذكور نشانگر مطالعات بيشتر وجود با اين . كرد اظهارنظر
ي درست منابع گذار هدفشي از عدم  كه يكي از دلايل اصلي اين امر نا باشدمي خانوارها رفاهي

بنابراين موضوع شناسايي خانوارهاي فقير و ؛ ستمربوطه به سمت فقراي واقعي جامعه ا
اما بررسي پيشينه اين ؛ بندي آنها نقش مهمي در كارايي برنامه هدفمندسازي خواهد داشت اولويت

. از دهدرا نشان ميمحدود بودن مطالعات صورت گرفته در حوزه شناسايي فقرا موضوع در كشور، 

                                                            
1. Olken  
2. Hajipour & Fallsolyman 
3. Emami, A., Lustig, N., & Taqdiri, A. R.  
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هاي  آزمون تقريب وسع است كه اين روش چالشمطالعات انجام شده نيز مبتني بر روش ي سوي
نژاد و  ) و خسروي2013( 1توان به مطالعات بخشوده خاص خود را دارد، در اين زمينه مي

  ) اشاره كرد.1391( يخدادادكاش
و آزمون تقريب  2008 سال در درآمد خانوارها هزينه يها ) با استفاده از داده2013بخشوده (

. متغيرهاي مورد استفاده در اين ه استها در ايران را بررسي كردهي يارانگذار هدفوسع، طرح 
خانوار، فعاليت  ياصل يها ييدارا ،مسكن تيفيك ،يتيجمع يها يژگيومطالعه در پنج گروه 

ند. بر اساس نتايج حاصل با تعريف اهبندي شدشهري/روستايي) طبقه( يمكاناقتصادي و موقعيت 
درصد فقرا با يك خطاي شمول  70اول درآمدي، بيش از يك حد آستانه در سطح چهار دهك 

 يخدادادكاشنژاد و  سرويمشابه خاي  هند. در مطالعاههفت درصدي تحت پوشش طرح قرار گرفت
 ،1386بر اساس اطلاعات هزينه درآمد خانوارهاي شهري و روستايي كشور در سال  ،)1391(

اين روش، در مرحله در  .نداهكار گرفت به نيايرا خانوارهاي فقير شناسايي براي يا روش دومرحله
شوند و در مرحله دوم، آزمون تقريب وسع براي طبقات و خانوارهاي  بندي مي اول، خانوارها طبقه

 روستايي، جوامع در هم و شهري جوامع در هم ،رود. بر اساس نتايج حاصل زير خط فقر به كار مي

 پايين زنان، توسط خانوار سرپرستي درصد بودن الاشايسته حمايت هستند. ب اول، خانوارهاي طبقه

به  بعد خانوار بودن بزرگ خانوارها، سوادي سرپرست بي ميزان بودن بالا و اشتغال بودن درصد
 مصالح دوام كم و كيفيت نامناسب نيز و سكونت محل بودن محقر و كوچك زياد، تكفل بار همراه

هاي اقتصادي و  مشخصه مذكور مطالعات دراست.  هشد شناساييخانوارها  بارز هاي ويژگي از آن،
 سؤال حال اين. اند شده برگزيده فقرا شناسايي براي راهنما متغيرهاي عنوان بهاجتماعي خانوارها 

 دهد قرار اولويت در انتخاب براي را مشخصه چند يا يك بخواهد گذار سياست اگر كه است مطرح
 ها مشخصه اين ضرايب كه شود بيان پاسخ در است ممكن چيست؟ كار اين انجام براي وي معيار
 نارضايتي و شفافيت عدم مسئله در اين حالت نيز اما ،گيرد قرار مدنظر رگرسيوني هاي مدل در

 كند مي ارائه كار اين انجام براي مناسب معيار يك حاضر مقاله حال اين با. است مطرح عمومي
 مشخصه آن داراي خانوارهاي دادن قرار هدف اساس بر فقر در كاهش ميزان كه عبارت از

 يگذار هدف براي سرانه هاي پرداخت كه است دولت بودجه بودن محدود بعدي مسئله. باشد مي
 اين در گذار سياست تر دقيق راهنمايي براي بنابراين؛ گيرد مي قرار محدوديت اين تأثير تحت فقر

شود كه اين  ارائه بودجه ختلفم سطوح ازاي به كل فقر در كاهش ميزان است نياز ،زمينه
   گيرد. موضوع نيز در مقاله حاضر مورد توجه قرار مي

                                                            
1. Bakhshoodeh 
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   پژوهش شناسي روش - 3
اين مقاله نيازمند سه دسته اطلاعات است، دسته اول، شامل  هزينه سرانه هر خانوار، بعد خانوار و 

صادي و اجتماعي هاي اقت ، دسته دوم، مشخصهباشدميوزن جمعيتي هر خانوار نمونه در جامعه 
از طرح هزينه درآمد  ،خانوارها و در نهايت دسته سوم، خط فقر است. دسته اول و دوم اطلاعات

ند. براي استخراج دسته سوم اهتهيه شد 1399خانوارهاي شهري و روستايي كشور در سال 
غذا  توان از دو روش سبد غذايى مطلوب و هزينه ميزان انرژي اطلاعات يعني خط فقر مطلق مي

) استفاده كرد. هر دو روش مذكور داراي مزايا معايب مختص به خود هستند. در FEI1دريافتي (
 تأمينبلكه  ،نيست مدنظرانرژي از هر منبع غذايي  تأمينروش سبد غذايي مطلوب، صرف 

سلامت جسمي  كننده تضميناست كه  مدنظرحداقل كالري مورد نياز روزانه از يك سبد استاندارد 
ن اين است كه به الگوي مصرف واقعي خانوارها توجهي ندارد. در بلندمدت باشد اما ايراد آ فرادا

 مدنظرحداقل كالري روزانه  تأمين صرفاًكه در روش  هزينه ميزان انرژي غذا دريافتي  در حالي
 شود. از شود توجه نمي تأمينآيد دست مي بهاست و به اينكه اين كالري از محل چه منابع غذايي 

ممكن است  ،منابع پولي برابر با خط فقر حاصل از روش هزينه ميزان انرژي غذا تأميناين رو 
مواد غذايي مطلوب و استاندارد براي سلامت افراد در بلندمدت نباشد. در اين  تأمينقادر به 

شود، به اين صورت كه متوسط حداقل كالري مورد  تحقيق از تركيب دو روش مذكور استفاده مي
هاي مختلف سني و  گيري سبد غذايي مطلوب و سهم جمعيتي گروهكار به روزانه سرانه با نياز

كالري  تأمينسپس براي محاسبه هزينه مورد نياز براي و شود  محاسبه مي ،جنسي جمعيت
گيرد. در اينجا براي محاسبه خط  قرار مي مدنظرمذكور روش هزينه ميزان انرژي غذا دريافتي 

گيري هزينه سرانه غذايي براي محاسبه خط كار به د متفاوت وجود دارد يكيفقر مطلق دو رويكر
غذايي) و سپس ضرب آن در معكوس ضريب انگل جامعه يا ضريب انگل فقرا براي ( ديشدفقر 

 يدريح) و خداداد و 1381همكاران (محاسبه فقر مطلق است. اين رويكرد در مطالعات خداداد و 
كار گرفته به) 1375( انيپژوفته است. در رويكرد دوم كه در مطالعه ) مورد استفاده قرار گر1381(

اي كه كالري  هاي غيرغذايي دهك هزينه استفاده از ضريب انگل، هزينه جاي بهشده است، 
گيرد. ميكند ملاك عمل براي محاسبه خط فقر مطلق قرار  معادل با كالري استاندارد مصرف مي
ضريب انگل فقرا/ انگل (ت كه ديگر با چالش انتخاب ضريب مزيت استفاده از اين روش اين اس

هاي غيرغذايي را مبتني بر الگوي مصرف واقعي افراد  ضريب انگل جامعه) مواجه نيست و هزينه
كند كه در اين مطالعه از رويكرد دوم پيروي  در مرز خط فقر محاسبه و در خط فقر مطلق وارد مي

                                                            
1. The Cost of Food Energy Intake (FEI) 
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روش عددي  ،)2019لوكا (حقيق و به پيروي از آرار و مبتني بر مباني نظري ت سپس شود. مي
 ي بهينه گروهي، داراي چهار گام اساسي به شرح زير است: گذار هدفمورد استفاده در  

  1گام اول: برآورد كاهش فقر نرمال شده
در سطح كل جمعيت) براي سطوح مختلف پرداخت كل (مرحله اول با محاسبه كاهش در فقر 

 ߬براي سطوح مختلف  (ߙ;	߬)ܴܲ	شود. اين شبيه به برآورد تابع  مي انتقالي سرانه شروع
در  ،براي هر گروه باشد ̅߬. براي مثال اگر بودجه ثابت براي پرداخت انتقالي سرانه برابر باشدمي

	̅߬انتقالي توان به ازاي مقادير پرداخت  اين صورت كاهش در فقر كل را مي 1000ൗ  ̅߬و	 1000ൗ2 
	̅߬ و 1000ൗ3  ̅߬و ... و	 1000ൗ1000  قسمت افراز به كار  1000برآورد كرد. در اين مثال توصيفي

شود و تعداد افرازها  تري حاصل مي نتايج دقيق ،رفته است. در حالت كلي با افزايش تعداد افرازها
(از تعداد  آستانه مشخصيك ز قرار دهد. اما بعد ا تأثيرتواند درجه دقت برآوردها را تحت  مي

تعداد زياد افرازها براي شاخصي مانند فقر سرشمار توصيه  ويژه بهشود.  افرازها) اثر نهايي ناچيز مي
شدت غيرخطي بهرابطه بين درآمد و شاخص كاهش فقر  ،شود كه در مورد اين شاخص مي
(مانند شاخص شكاف  استهايي كه رابطه آنها با درآمد خطي  براي شاخص كه درحالي. باشد مي

اثر ناشي از داشتن افرازهاي ريزتر خيلي سريع ناچيز/ قابل ناديده  ،)2فقر و شاخص شدت فقر
برآورد شده با استفاده از پرداخت انتقالي سرانه  (ߙ;	߬)ܴܲ	شود. بعد از آن  پنداشتن مي

كل و پرداخت انتقالي سرانه براي  شود. نسبت بين كاهش در فقر سازي مي ) نرمال߬متناظر(
  :  شود ميبا رابطه زير نشان داده  gگروه 

;൫߬݃ߠ )17( ൯ߙ = ܴܲ൫߬݃; ൯ߙ ߬ൗ  
,߳[0߬ ݃∀سطوح بالقوه/ ممكن  تماميتوجه داشته باشيد كه با پوشش دادن  الگوريتم  [̅߬

  كند.  بهينه سراسري كاهش فقر را دنبال مي
  بندي كاهش فقر كل نرمال شده گام دوم: رتبه

شود. توجه داشته باشيد براي  بندي مي نزولي رتبه صورت به ߠبراي هر گروه جمعيتي نتايج 
به همگرايي سريع الگوريتم سراسري كمك  ،ߠ بندي بر اساس مسئله حداكثرسازي چنين رتبه

اين است كه با علت آن شبه محدب بودن ندارد. كند. اين روش همچنين نيازي به شرط  مي
هاي انتقالي  توان از طريق پرداخت نمي ߬و پرداخت انتقالي متناظر با آن  ߠوجود بالاترين 

                                                            
1. Estimate the normalized poverty reduction 
2. Poverty gap and the severity of poverty 
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به كاهش بيشتري در  ،ها يا از طريق تقسيم كردن چنين مقداري در بين گروه gكمتر براي گروه 
  دهي شوند. ) سازمان1( طابق جدولفقر دست يافت. در اصل نتايج بايد م

  
  هاي مختلف الگوريتم هاي مختلف جمعيتي در تكرار ساختار كاهش در فقر كل و پرداخت انتقالي سرانه براي گروه. 1جدول 

…Group G  Group 2  Group 1   ࣎ ࡳࣂ ࡳ࣎ ࣂ ࣎ ࣂ Position(P)  
            1  
            2  
            …  
            1000  

  )2019منبع: آرار و لوكا (
  

,(ݏ).ߠቀ كلي مفهوم تركيب طور به ߬.(ݏ)ቁ  به كاهش فقر نرمال شده و پرداخت
اشاره دارد. در جدول فوق در  sدر مرحله  pدر موقعيت  gانتقالي سرانه متناظر با آن براي گروه 

  .باشدمي s = 1تكرار اول 
  هاي انتقالي بهينه داختگام سوم: جستجوي پر

و گروه با  ,ଵߠگروه با بالاترين سطح  جستجو در موردبه  ،)1( با شروع از موقعيت اول جدول
با قاعده زير  gسپس سطح پرداخت انتقالي گروه  پرداخته شده و ,ଵߠدومين بالاترين سطح 

  شود. تثبيت مي
)18( ߬∗൫ݏ = 1) = ݏ)൛߬,ݔܽ݉ = 1)หߠ, ≥  ,ଵൟߠ

شود. بديهي است كه مقدار  تخصيص داده مي gسپس پرداخت انتقالي متناظر به آن گروه 
  كند.  ) را برآورده مي5رابطه (هاي  ضمني محدوديت طور بهپرداخت انتقالي 
  ها روز كردن داده  گام چهارم: به

دن پرداخت انتقالي تخصيص يافته به ) با اضافه كرgعضو گروه ام (-iدر اين قسمت درآمد فرد 
,ݕيعني شود ( وي به روز مي = ,ݕ + ߬∗(ݏ = 1) ߮⁄ سپس با به روز كردن بودجه .(

(ݏ)̅߬باقيمانده،  = ݏ)̅߬ − 1) − ߬∗(ݏ) كه شود ادامه داده مي ،s  به مرحله محاسبات اشاره
ݏدر مرحله اول  ودارد  = ها به مرحله بعدي رفته و در آن  از اين به روز رساني است. بعد 1

تا زماني كه  ،رود هاي بعدي مي شوند و اين كار به مرحله مرحله نيز چهار گام مذكور تكرار مي
هاي انتقالي مبتني بر  ند كه تخصيص پرداختا هاثبات كرد ،)2109( بودجه تمام شود. آرار و لوكا

  شود.  همگرا مي ،كاهش فقر الگوريتم مذكور به بهينه سراسري
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 -در حالت وجود چندين بهينه غيرمحلي و محدب بودن تابع هدف، برخلاف روش نيوتن
كند.  هينه سراسري را فراهم مي) به ب2019، امكان رسيدن الگوريتم آرار و لوكا (1رافسون

(به  باشديمهاي نهايي تابع هدف  نيازمند كاهنده بودن بازدهي ،رافسون - حقيقت روش نيوتندر
اين معني كه مشتق دوم تابع هدف منفي باشد). براي شاخص فقر سرشمار كاهش نهايي 

شود. در  رافسون مي -تواند يك تابع غيركاهنده باشد كه موجب ناكارا شدن روش نيوتن مي
سطوح محتمل پرداخت انتقالي تلاش شده است كه بر مشكل  تماميالگوريتم جديد با بررسي 

بر اساس تخصيص تدريجي مقادير پيشنهاد شده در  ويژه بهتابع هدف غلبه شود.  غيرمحدب بودن
شود تا فرم محدب كاهش نهايي در تابع هدف تقليد شود، به عبارت  الگوريتم جديد تلاش مي

  هاي انتقالي بايد بيشترين كاهش را در فقر ايجاد كنند.  ديگر اولين مقادير تخصيص يافته پرداخت
ي در اين مطالعه از سه شاخص گذار هدفگيري عملكرد  بررسي اندازه در نهايت، براي

ها   كه اين شاخص ،ي، خطاي شمول و خطاي حذف استفاده خواهد شدگذار هدفكارايي 
  شوند.  زير برآورد مي صورت به

شود،  نشان داده مي x ي با نمادگذار هدفنوع خانوار هدف يا شاخص  ي:گذار هدفكارايي 
,ݕ)∗ܴܲد همچنين فرض كني با پرداخت انتقالي  ،حداكثر مقدار ممكن كاهش در فقر (ߙ;߬

) باشد. Y(سطح درآمد آنها يا  در مورد رفاه افراد گذار سياستو با فرض اطلاعات كامل  ߬سرانه 
,ݔ)∗ܴܲهمچنين اجازه دهيد كه  بيانگر حداكثر مقدار ممكن كاهش در فقر با پرداخت   (ߙ;߬

ي شوند. در اين صورت گذار هدف xبراي زماني باشد كه افراد بر اساس شاخص  ߬رانه انتقالي س
  شود: زير محاسبه مي صورت به xي گذار هدفكارايي شاخص 

)19( ρ(ݔ, (ߙ;߬ = ,ݔ)∗ܴܲ ,ݕ)∗ܴܲ(ߙ;߬  (ߙ;߬
شتباه خطاي شمول برابر با درصدي از غيرفقرا است كه به ا :IER(2( ميزان خطاي شمول

اين شاخص جهت نظارت بر كارايي اقتصادي  اند. مشمول مزاياي برنامه حمايت اجتماعي شده
  شود: زير محاسبه مي صورت بهگيرد و  برنامه مورد استفاده قرار مي

)20( ܴܧܫ  = (௬ஹ௭|௬ොழ௭)(௬ොழ௭) ) 
ت پوشش اين شاخص برابر با درصد فقرايي است كه تح :EER(3( ميزان خطاي حذف

به بياني ديگر درصدي از فقرا كه به اشتباه  .اند مزاياي رفاهي برنامه حمايت اجتماعي قرار نگرفته

                                                            
1. Newton�Raphson 
2. Inclusion Error Rate 
3. Exclusion Error Rate 
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در نظارت بر كارايي اجرايي برنامه نيز اند. اين شاخص  افراد غيرفقير تشخيص داده شده عنوان به
  شود: زير محاسبه مي صورت بهكاربرد دارد و 

)21( ܴܧܧ  = (௬ஹ௭|௬ழ௭)(௬ழ௭) ) 

  بحث پژوهش و هاي يافته -5
متوسط حداقل كالري مورد نياز روزانه  ،شناسي ارائه شده در بخش روش تحقيق مبتني بر روش

كيلو كالري در روز برآورد و سپس مبتني بر آن و روش  2497 ،سرانه براي مناطق شهري كشور
يانه براي مناطق شهري كشور در سال هزينه ميزان انرژي غذا دريافتي، خط فقر مطلق سرانه ماه

. لازم به ذكر است كه روش عددي مورد نظر ه استتومان محاسبه شد 1165534برابر با  1399
كه يكي اطلاعات ناقص دولت در مورد  ،ي استگذار هدفمبتني بر دو اصل اساسي در مورد 

عات ناقص از . در مورد اطلاباشدميوضعيت رفاهي خانوارها و ديگري محدوديت بودجه 
سرپرست،  تأهلهاي جنسيت و وضعيت  مشخصه( يدستكار غيرقابلو  رؤيتهاي قابل  مشخصه

يا  تر بزرگسال و اعضاي  6تعداد اعضاي كوچكتر يا مساوي خانوار (جمعيت بعد خانوار، تركيب 
شود و در مورد محدوديت بودجه نيز  استفاده مي )سال) و تحصيلات سرپرست خانوار 65ي مساو

كه در صورت  ه استقرار گرفت مدنظر 1399هزار تومان براي سال  100بلغ سرانه ماهيانه م
توان نتايج را بر اساس آن گزارش  اي متفاوت مي به در نظر گرفتن بودجه گذار سياستتصميم 

هاي فقر نيز سه شاخص، يكي فقر سرشمار، دوم شكاف فقر و سوم توان  كرد. در زمينه شاخص
) آمده 2جدول (در  ها نتايج اين شاخص كه هشدت فقر) مورد استفاده قرار گرفتفقر (دوم شكاف 

شكاف فقر متوسط فاصله درآمد افراد زير خط ، است. فقر سرشمار بيانگر درصد افراد زير خط فقر
كه درآن  باشد همان ميانگين موزون شكاف فقر مي فقر از خط فقر و توان دوم شكاف فقر نيز

  راي هر فرد برابر با شكاف فقر وي است.رفته ب كار به وزن
  

  1399هاي فقر در خانوارهاي شهري كشور در سال  وضعيت شاخص. 2جدول 
  خط فقرمطلق سرانه ماهيانه 

  (به تومان)
  سرشمارفقر 

  به درصد)( 
  فقرشكاف 

  به درصد)(
  فقرتوان دوم شكاف 

  به درصد)(
1165534  76/59  95/22  56/11  

  وهشهاي پژ منبع: يافته    
  

اي  جه سرانه براي تخصيص مرحلهبندي بود قبل از گزارش نتايج نهايي، نحوه پارتيشن
بندي  . در اين مورد هر چه تعداد پارتيشنشود مياساس چهار گام اساسي روش عددي تشريح بر

ها  شهودي محدود بودن تعداد پارتيشن طور بهسازي كاهش خواهد يافت.  خطاي بهينه ،ريزتر باشد
  دهد.  تجو براي جواب بهينه و در نتيجه آن، ميزان دقت را كاهش ميفضاي جس
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شده است. 
؛ شود ع مي

ه اين كار 
  د.

ق شهري 
تر موضوع 
ضيح داده 
 بر اساس 
كه از  نظر 
فره است. 
سرشمار از 

سازي  هينه
 935658 

به هر نفر 
ره معادل 
م پرداخت 

 57233ن 
 به ميزان 

)91/35- (

 قر درويشي

نتقالي

 نشان  داده ش
شروع 1000 با 

ته شده است كه
كاهش خواهد داد
ددي براي مناطق

درك بهت منظور
ار به تفصيل توض
قيق بعد خانوار
فته شده است ك

نف 6اي بالاتر از 
ميزان فقر س ،ره

فته در روش به
شمار بايد مبلغ

تومان ب 232063
نفر 6ي بالاي 

و براي انجام د
 يكسان به ميزان
ش فقر سرشمار

كامل (طلاعات 

ها... / باق ص يارانه

هاي انت هاي پرداخت ن

ش در فقر كل
هاي برابر تيشن

در نظر گرفت 10
ي را به شدت ك

سازي عد ش بهينه
م به) آمده است. 

اساس بعد خانوا
. در اين تحقود

نفره در نظر گرف
ين آنها خانوارها

نفر 6ه به بالاي 
ص صورت گرف
هش در فقر سرش

3نفره و مبلغ  6
كور به خانوارها

باشدميتومان  4
پرداخت سرانه 

كاهش سببوق 
شمار بر اساس اط

صيصبراي تخوهي 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

شمار و تعداد پارتيشن

ها و كاهش تيشن
ي در تعداد پارت

000ها  ارتيشين
 خطاي همگرايي
 حاصل از روش

)5)، (4)، (3ول (
ي بر اگذار هدف

شوته ميخپردا ج 
ن 6ره و بالاتر از 

نفره و كمتري 3-
نفره 1-2وار از 

ر اساس تخصيص
ف بيشترين كاه

6بالاي وارهاي 
كه پرداخت مذك

42732ه ميزان 
اي به ميزان جه

حوه تخصيص فو
ش در فقر سرش

گروهبهينه  گذاري

كاهش فقر سرش. 2 

 بين تعداد پارت
د كه همگراييشو

تعداد پا ،طمينان
فزايش و ميزان

جنتاي ،ي مذكور
كر شده در جداو

هيعني  ،)3دول (
اي نتايج مقايسه

نفر 5-6نفره،  3
-4ها خانوارهاي 

د خانو افزايش بع
رسد. بر رصد مي

 رسيدن به هدف
ه هر نفر در خانو
 پرداخت شود ك

بهجمعيت  كل 
بودج ،نفره 5-6ي 

رد نياز است. نح
 با توجه به كاهش

گ روش هدفآورد 

 شكل
 )2019( كا

) رابطه2( مودار
ش مي مشاهدهكه 

 تحقيق جهت اط
اف ،يص بودجه را

شناسي اس روش
ه شاخص فقر ذك

جد از اطلاعات 
س به بررسي م

3-4نفره،  2-1 
تي بيشترين آنه
 سرشمار نيز با

در 4/91صد به 
ن تحقيق براي

ماهيانه به صورت
نفره 5-6اي 

رانه يكسان به
ور به خانوارهاي
كل جمعيت مور

كه ،شود صد مي

معرفي و برآ

منبع: آرار و لوك
  

در نم
طورك همان

ت اما در اين
دقت تخصي
بر اسا
كشور و سه
يك نمونه

و سپس هشد 
خانوارهاي
سهم جمعيت
از نظر فقر

درص  4/34
اين ،عددي
ص بهتومان 

در خانوارها
پرداخت سر
سرانه مذكو
تومان به ك

درص -10/7
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و   37/86ي گذار هدفدرصد است. نرخ پوشش اين روش  77/19ي گذار هدفكارايي اين روش 
اگر رقم پرداختي به گروه  ؛ كهاست 30/31و  69/4خطاهاي شمول و حذف نيز به ترتيب 

نرخ پوشش جمعيتي به  فته شود،است ناديده گر )تومان 61( زيناچنفره كه بسيار  3-4جمعيتي 
تغيير خواهند كرد.  71/5و  58/36ترتيب  و خطاهاي حذف و شمول نيز به رسد ميدرصد  22/29

نفره به كارايي  6نفره و بالاتر از  5- 6ي خانوارهاي گذار هدفبا  صرفاًتوان  به بياني خلاصه مي
 71/5 صرفاً كه درحالي ،ي كامل دست يافتگذار هدفدرصد  20ي به ميزاني حدود گذار هدف

درصد خانوارهاي فقير را  58/36و  هدرصد خانوارهاي غيرفقير را به اشتباه تحت پوشش قرار داد
  .ه استيز از طرح حذف كردن



 

  سازي شاخص فقر سرشمار) بر اساس حداقلكشور (ي فقر براي مناطق شهري گذار هدفنتايج . 3جدول 

  
 مشخصه

  وضعيت
  مشخصه

سهم جمعيتي و مقدار 
به درصد)فقر (شاخص 

  پرداخت سرانه ماهيانه
  (به تومان)

  ها كاهش در فقر و كارايي شاخص
 (به درصد)

  نرخ پوشش و خطاها
  (به درصد)

سهم 
  جمعيتي

شاخص 
  فقر

پرداخت سرانه 
  بهينه گروهي

(پرداخت سرانه 
براي هر عضو 
 گروه در جامعه)

هزينه معادل 
سرانه در سطح 

  جامعه
(پرداخت سرانه 
به هر فرد جامعه)

كاهش در فقر با 
  اطلاعات ناقص

(پرداخت سرانه 
براي هر عضو گروه

  در سطح جامعه)

كاهش در فقر با 
  ات كاملاطلاع

(پرداخت متفاوت به هر
فرد جامعه بر اساس 

  اطلاعات كامل)

كارايي 
ي گذار هدف

بر اساس 
  مشخصه

نرخ 
پوشش 
  جمعيتي

خطاي 
  حذف

خطاي 
  شمول

  جنسيت و
سرپرست تأهل

 62602 834512 7/56  50/7طلاق يا فوت همسر -زن

11/6- 91/35- 01/17 100 0 23/40 

 9206 889029 70  04/1  داراي همسر -زن
  1636  607057  6/35  27/0 مجرد -زن 

  10298  760633  6/49  35/1طلاق يا فوت همسر -مرد
  15267  17078  2/60  39/89  داراي همسر -مرد

  991  221415  4/36  45/0  مجرد -مرد
 سن سرپرست

 (سال)

 38815 829971 3/65  68/40  30زير 
43/6- 91/35- 90/17 100 0 23/40 60-31 82/73  61 1072 791 

 60393 280823 3/54  5/21 60بالاي 

تحصيلات 
 سرپرست

 99850 758181 4/77  17/13  سواد بي

 150 225 3/64  69/66 ديپلم و زير ديپلم 82/26 73/6 76/79 22/22 -91/35 -98/7
 0 0 8/34  22/15 و ليسانس ديپلم فوق

 0 0 3/23  25/4 ارشد و دكتري

به  بعد خانوار
 نفر

2 -1  63/13  4/34  0  0  
10/7-  91/35-  77/19  37/86  69/4  30/31  4 -3  15/57  8/55  61  35  

5 -6  66/24  77  232063  57233  
  42732  935658  4/91  57/4  6بالاي 

 7 عضو زير
  سال

0  48/66  4/54  1004  667  
50/7-  36-  84/20  100  0  23/40  1  50/25  4/67  93082  23736  

  75596  942673  8/79  20/8  بيشتر و 2
65 عضو بالاي
  سال

0  30/82  4/60  30  25  
6/6 -  36-  36/18  100  0  23/40  1  22/12  8/56  510421  62355  

  37621  686414  2/56  48/5  بيشتر و 2
  هاي پژوهش منبع: يافته



 

  سازي شاخص شكاف فقر) بر اساس حداقلكشور (ي فقر براي مناطق شهري گذار هدفنتايج . 4جدول 

  
مشخصه

  وضعيت
  مشخصه

سهم جمعيتي و مقدار 
  (درصد) شاخص فقر

  پرداخت سرانه ماهيانه
  (تومان)

  ها كاهش در فقر و كارايي شاخص
 (درصد)

  نرخ پوشش و خطاها
  (درصد)

سهم 
 شاخص فقر جمعيتي

ت سرانه  بهينهپرداخ
(پرداخت  گروهي

سرانه براي هر عضو 
  گروه در جامعه)

هزينه معادل سرانه 
  در سطح جامعه

(پرداخت سرانه به 
  هر فرد جامعه)

كاهش در فقر با اطلاعات
(پرداخت سرانه  ناقص

براي هر عضو گروه در 
  سطح جامعه)

كاهش در فقر با اطلاعات 
(پرداخت متفاوت به  كامل

بر اساس هر فرد جامعه 
  اطلاعات كامل)

كارايي 
ي گذار هدف

بر اساس 
  مشخصه

نرخ 
پوشش 
  جمعيتي

خطاي 
  حذف

خطاي 
  شمول

  جنسيت
  و

  تأهل
 سرپرست

  4022  53616 6/22  50/7  طلاق يا فوت  همسر -زن

92/4-  58/8-  39/57  93/97  93/0  09/39  
  2112  203932 2/33  04/1  داراي همسر  -زن
  0  0  3/13  27/0  مجرد  -زن
  0  0  3/20  35/1  طلاق  يا فوت  همسر -مرد
  93866  10005  23  39/89  داراي همسر -مرد
  0  0  5/9  45/0  مجرد -مرد 

سن 
 سرپرست
 (سال)

 10646 227637 9/27  68/40  30زير 
97/4- 58/8- 89/57 100 0  23/40  60-31  82/73  5/23 120767 89147 

 207 962 1/20  51/21 60بالاي 

تحصيلات 
سرپرست

 40357 306442 35  17/13  سواد بي

 59643 89436 7/24  69/66  ديپلم و زير ديپلم  82/26  73/6  86/79  74/64  -58/8 -56/5
 0 0 6/9  22/15 و ليسانس ديپلم فوق

 0 0 6  25/4 ارشد و دكتري

بعد خانوار
 به نفر

2-1  63/13  1/11  0  0  
17/6-  58/8-  86/71  29/23  60/36  06/6  4-3  15/57  1/19  0  0  

5-6  66/24  5/33  299927  73970  
  26030  569951  50  57/4  6بالاي 

 عضو زير
  سال 7

0   48/66  7/19  11367  7557  
4/5-  58/8-  12/63  100  0  23/40  1  50/25  5/26  224325  57203  

  35240  439434  5/38  20/8  بيشتر  و 2
عضو بالاي

  سال 65
0   30/82  2/23  111281  91589  

91/4-  58/8-  21/58  100  0  23/40  1  22/12  22  53911  6586  
  1826  33324  3/21  48/5  و بيشتر 2

  هاي پژوهش منبع: يافته



 

سازي شاخص توان دوم شكاف فقر) ر اساس حداقلبكشور (ي فقر براي مناطق شهري گذار هدفنتايج . 5جدول   

  
 مشخصه

  وضعيت
  مشخصه

سهم جمعيتي و مقدار
 (درصد) شاخص فقر

  پرداخت سرانه ماهيانه
  (تومان)

  ها كاهش در فقر و كارايي شاخص
 (درصد)

  نرخ پوشش و خطاها
  درصد)(

سهم 
شاخص فقر جمعيتي

پرداخت سرانه  بهينه 
(پرداخت  گروهي

عضو  سرانه براي هر
  گروه در جامعه)

هزينه معادل سرانه
 در سطح جامعه

(پرداخت سرانه به 
  هر فرد جامعه)

كاهش در فقر با اطلاعات 
(پرداخت سرانه  ناقص

براي هر عضو گروه در 
  سطح جامعه)

كاهش در فقر با اطلاعات
كامل (پرداخت متفاوت 

به هر فرد جامعه بر 
  اساس اطلاعات كامل)

كارايي 
ي گذار هدف
اساس بر 

  مشخصه

نرخ 
پوشش 
 جمعيتي

خطاي
 حذف

خطاي 
  شمول

  جنسيت
  و

  تأهل
  سرپرست

 7261 96795 7/11  50/7 طلاق يا فوت  همسر  -زن

53/3- 96/5- 26/59 93/9793/0 09/39 
 2047 197697 6/19  04/1  داراي همسر -زن

 0 0  2/6  27/0 مجرد -زن 
 0 0  7/10  35/1طلاق  يا فوت  همسر -مرد

 90692 101454  5/11 39/89 داراي همسر -مرد
 0 0  9/3  45/0 مجرد –مرد 

سن سرپرست
 (سال)

 9451 202083 2/15 68/40  30زير 
55/3- 96/5- 59/59 100 0  23/40 60-31  82/73 8/11 109302 80684 

 9865 45872 9/9 51/21 60بالاي 

تحصيلات 
 پرستسر

 34235 259951 7/19 17/13  سواد بي

 65755 98601 3/12 69/66  ديپلم و زير ديپلم 05/27 28/6 54/80  14/68  -96/5 -06/4
 0 0 9/3 22/15 و ليسانس ديپلم فوق

 0 0 3/2  25/4 ارشد و دكتري

 بعد خانوار
 به نفر

2 -1  63/13 1/5  0  0  
45/4-  96/5-  62/74  37/86 69/4 30/31 4 -3  15/57 8/8  27151  15516  

5 -6  66/24 18  260889  64342  
  20142  441031  2/31  57/4  6بالاي 

 7عضو زير 
  سال

0  48/66 5/9  46895  31177  
86/3-  96/5-  67/64  100  0  23/40 1  50/25 4/13  164771  42017  

  26807  334277  5/22  20/8  و بيشتر 2
عضو بالاي 

  سال 65
0  30/82 7/11  104860  86303  

52/3-  96/5-  96/58  100  0  23/40 1  22/12 1/11  82229  10045  
  3652  66626  5/10  48/5  و بيشتر 2
  هاي پژوهش منبع: يافته
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) 6( جدولاطلاعات اين جداول در  ،)5 و 4، 3( جداولمقايسه و درك بهتر اطلاعات  منظور به
  خلاصه شده است. 

  
  هاي مختلف فقر ي خانوارهاي شهري كشور بر اساس شاخصگذار هدفبررسي عملكرد . 6جدول 

شاخص
  فقر

هاي  شاخص
  عملكرد

  جنسيت و
سرپرست تأهل

سن 
سرپرست

تحصيلات 
 سرپرست

بعد 
 خانوار

 عضو زير
 سال 7

 عضو بالاي
 سال 65

  فقر
 سرشمار

  36/18  84/20  77/19  22/22  90/17  01/17  يگذار هدفكارايي 
  100  100  37/86  76/79  100  100  نرخ پوشش
  0  0  69/4  73/6  0  0  خطاي حذف
  23/40  23/40  30/31  82/26  23/40  23/40  خطاي شمول
  23/40  23/40  36  55/33  23/40  23/40  جمع دو خطا

 شكاف
  فقر
 

  21/58  12/63  86/71  74/64  89/57  39/57  يگذار هدفكارايي 
  100  100  29/23  86/79  100  93/97  نرخ پوشش
  0  0  60/36  73/6  0  93/0  خطاي حذف
  23/40  23/40  06/6  82/26  23/40  09/39  خطاي شمول
  23/40  23/40  66/42  55/33  23/40  02/40  جمع دو خطا

توان دوم
شكاف 
  فقر
 

  96/58  67/64  62/74  14/68  59/59  26/59  يگذار هدفكارايي 
  100  100  37/86  54/80  100  93/97  نرخ پوشش
  0  0  60/4  28/6  0  93/0  خطاي حذف
  23/40  23/40  30/31  05/27  23/40  09/39  خطاي شمول
  23/40  23/40  36  33/33  23/40  02/40  جمع دو خطا

  هاي پژوهش منبع: يافته
  

ي بر اساس گذار هدفبراي شاخص فقر سرشمار كارايي  ،)6( براساس نتايج جدول
درصد هدفمندي بر اساس اطلاعات كامل،  22/22تا  01/17وار بين هاي مختلف خان مشخصه

 55/33درصد و جمع دو خطاي شمول و حذف نيز بين  100تا   76/79نرخ پوشش جمعيتي بين 
شود كه  درصد) زماني محقق مي 22/22( يگذار هدفكند و بيشترين كارايي  تغيير مي 23/40تا 

كه در اين صورت نرخ پوشش  ،ي شوندگذار دفهخانوارها بر اساس سطح تحصيلات سرپرست 
با خطاي حذف درصد ( 55/33نيز  حذفدرصد و جمع دو خطاي شمول و  76/79جمعيتي برابر با 

شاخص فقر سرشمار  جاي بهاگر  ،)6( ) است. حال در جدول82/26و خطاي شمول  73/6
قابل توجهي  طور بهي گذار هدفكارايي  ،گيرد انجامي بر اساس شاخص شكاف فقر گذار هدف

 كه طوري به ،ميزان خطاهاي شمول و حذف تغيير نخواهند كرد كه درحاليتغيير خواهد كرد 
، 86/71تا  39/57ي بين گذار هدفكارايي  ،ي مبتني بر شاخص شكاف فقرگذار هدفاساس بر

تا  55/33و جمع دو خطاي حذف و شمول نيز بين  100تا  29/23نرخ پوشش جمعيتي بين 
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ي از نظر كارايي بعد گذار هدفي بهترين شاخص گذار هدفاهند بود. در اين روش خو 23/40
و جمع دو   29/23درصد، نرخ پوشش جمعيتي  86/71خانوار است كه در آن كارايي برابر با 

. در باشدمي) 06/6و خطاي شمول  60/36(با خطاي حذف  66/42خطاي حذف و شمول نيز 
 26/59ميزان كارايي بين  ،ي قرار گيردگذار هدفقر مبناي مقابل اگر شاخص توان دوم شكاف ف

جمع دو خطاي شمول و حذف نيز بين  و 100تا  54/80، نرخ پوشش جمعيتي بين 62/74تا 
بهترين  ،كه در اين روش نيز مانند شاخص شكاف فقر ،تغيير خواهد كرد 23/40تا  33/33

و جمع دو خطا  37/86، نرخ پوشش 62/74ي آن گذار هدفمشخصه بعد خانوار است كه كارايي 
 است.  36نيز 

هاي مختلف فقر و  مطرح شود كه بر اساس شاخص سؤالحال ممكن است اين 
شاخص كارايي، نرخ پوشش، خطاي شمول و حذف) بهتر است ( يعملكردهاي مختلف  شاخص
ها  خصين شاتر مهمي بر اساس كدام مشخصه انجام شود؟ قطعاً در اين زمينه يكي از گذار هدف

ي بر اساس آن مشخصه  نسبت به گذار هدفبه اين معني كه  ،ي استگذار هدفكارايي 
شود. ضمن توجه به  ي با اطلاعات كامل منجر به چند درصد كاهش در شاخص فقر ميگذار هدف

 سببزيرا  بالا بودن آن  ،در نظر گرفتن نرخ پوشش جمعيتي نيز مهم است ،شاخص كارايي
جويي در بودجه لازم  صرفه سببي فقر و پايين بودن آن گذار هدفهاي  همقبوليت عمومي برنام

بر اين دو شاخص خطاي  افزونشود.  يا افزايش ميزان منافع فقرا از يك بودجه مشخص مي
حذف و خطاي شمول را داريم كه با افزايش نرخ پوشش جمعيتي خطاي شمول افزايش و خطاي 

كه آيا حاضر  ،دارد گذار سياستبندي بستگي به ديدگاه  يابد در اين زمينه اولويت حذف كاهش مي
براي  ،است با افزايش خطاي شمول، ميزان خطاي حذف را تا حد معقولي كاهش دهد يا برعكس

حاضر به كاهش خطاي شمول به قيمت بالا بردن خطاي حذف  ،اي هاي بودجه رعايت محدوديت
تحت پوشش قرار دان حداكثري فقرا  ارگذ سياست. با توجه به نكات مذكور اگر هدف باشدمي

ي بر گذار هدفي بر اساس سطح تحصيلات سرپرست صورت گيرد در گذار هدفباشد، بايد 
 7 فقطيعني  ،درصد است 7اساس اين مشخصه در هر سه شاخص فقر ميزان خطاي حذف زير 

يتي نيز درصد فقرا از برنامه برخوردار نخواهند شد. اين شاخص حتي از نظر نرخ پوشش جمع
از نظر همچنين درصد است.  80وضعيت تقريباً مطلوبي دارد و نرخ پوشش جمعيتي آن حدود 

ها از نظر كارايي  ندارد. مشخصه بعدي كه براي  كارايي نيز تفاوت چنداني با بهترين مشخصه
بعد خانوار است كه نسبت به سطح تحصيلات از شفافيت  ،توان توصيه كرد ي ميگذار هدف

دارد گيري برخوردار است. اين  مشخصه از نظر كارايي وضعيت بسيار مطلوبي  ر اندازهبيشتري د
ي گذار هدفدر دو شاخص فقر از سه شاخص مورد بررسي داراي بيشترين كارايي است) و اگر (

آن نيز  حذفميزان خطاي  ،هاي فقر سرشمار يا توان دوم شكاف فقر باشد بر اساس شاخص
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در مورد شاخص  جز به. از نظر نرخ پوشش جمعيتي نيز خواهد بود درصد) 6/4حدود ( نييپابسيار 
تفاوت چنداني با مشخصه وضعيت تحصيلي سرپرست ندارد. خلاصه بحث اينكه  ،شكاف فقر

زيرا در اين شاخص  باشد،ميي بر اساس شاخص توان دوم شكاف فقر گذار هدفتوصيه محقق 
وزن  تر بزرگبلكه به افراد با شكاف فقر  ،قرار گرفته مدنظرنه تنها فاصله درآمدي افراد از فقر 

ي مورد توجه گذار هدفاي كه بايد در  بيشتري داده شده است. بر اساس اين شاخص مشخصه
كارايي  ،گيرد انجامي بر اساس بعد خانوار گذار هدف. اگر باشدميقرار گيرد بعد خانوار 

و  60/4است. ميزان خطاي حذف  ي با اطلاعات كاملگذار هدفدرصد  62/74ي گذار هدف
ي بر اساس بعد خانوار و بر اساس شاخص گذار هدفاست. در نهايت در  30/30خطاي شمول 

. باشدميكه از نظر اجتماعي بسيار قابل قبول  ،است 37/86توان دوم فقر نرخ پوشش جمعيتي 
جدول است كه در  هاي فقر بر اساس بعد جمعيتي خانوار از همه توجه به تغييرات شاخص تر مهم

  . است) خلاصه 7(
  

  1399هاي فقر بر اساس بعد خانوارهاي شهري كشور در سال  وضعيت شاخص .7جدول 

سهم جمعيتي  بعد خانوار
  درصد)(

 فقر سرشمار
  (درصد)

فقر شكاف 
  درصد)(

 توان دوم شكاف فقر
  (درصد)

  1/5  1/11  4/34  63/13  نفره 1- 2
  8/8  1/19  8/55  15/57  نفره 3- 4
  18  5/33  77  66/24  نفره 5- 6

  2/31  50  4/91  57/4 نفر 6بالاي 
  هاي پژوهش منبع: يافته

 به فقر هاي شاخص ،خانوار بعد افزايش با چگونه كه دهد مي نشان خوبي به ،)7جدول (
 شكاف سرشمار، فقر هاي شاخص ميزان كه دهد مي نشان) 7جدول ( نتايج. كنند مي رشد شدت
  2/6 و 5/4 ،7/2 ترتيب به نفر 6 از بالاتر جمعيت با خانوارهاي براي رفق شكاف دوم توان و فقر
  .است نفره 1-2 خانوارهاي براي شاخص همين برابر

  گيري و پيشنهادها نتيجه -6
هاي مختلف اقتصادي و اجتماعي خانوارهاي شهري كشور  هدف اصلي اين مقاله مقايسه ويژگي
است. براي اين  بوده ها در ايران ي يارانهگذار هدف رمنظو بهها  با هدف شناسايي بهترين مشخصه

هاي  ، شاخص1399هاي هزينه درآمد خانوارهاي شهري كشور در سال  گيري دادهكار به منظور با
هاي اقتصادي و اجتماعي خانوارها  سازي عددي جديد، مشخصه مختلف فقر و يك روش بهينه
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در شده اساسي مطرح  سؤالند. ا هه قرار گرفتهاي فقرزدايي مورد مقايس ي برنامهگذار هدفبراي 
هاي مختلف فقر و  ي خانوارها بر اساس شاخصگذار هدفكه در زمينه  هاين مقاله اين بود
بهتر است  ،شاخص كارايي، نرخ پوشش، خطاي شمول و حذف)( يعملكردمعيارهاي مختلف 

ين معيارها تر مهماز  ي بر اساس كدام مشخصه انجام شود؟ قطعاً در اين زمينه يكيگذار هدف
ي بر اساس آن مشخصه نسبت به گذار هدفبه اين معني كه  باشد،ميي گذار هدفكارايي 
شود. ضمن توجه به  ي با اطلاعات كامل منجر به چند درصد كاهش در شاخص فقر ميگذار هدف

 سببزيرا  بالا بودن آن  ،در نظر گرفتن نرخ پوشش جمعيتي نيز مهم است ،شاخص كارايي
جويي در بودجه لازم  صرفه موجبي فقر  و پايين بودن آن گذار هدفهاي  قبوليت عمومي برنامهم

دو شاخص خطاي  ،بر اين افزونشود.  يا افزايش ميزان منافع فقرا از يك بودجه مشخص مي
كه با افزايش نرخ پوشش جمعيتي خطاي شمول افزايش و  دداروجود حذف و خطاي شمول 
كه آيا  ،دارد گذار سياستبندي بستگي به ديدگاه  بد در اين زمينه اولويتيا خطاي حذف كاهش مي

يا برعكس  ،حاضر است با افزايش خطاي شمول ميزان خطاي حذف را تا حد معقولي كاهش دهد
اي حاضر به كاهش خطاي شمول به قيمت بالا بردن خطاي  هاي بودجه براي رعايت محدوديت

هاي مختلف فقر نيز سه شاخص فقر سرشمار، شكاف  اخصحذف است. از سوي ديگر در زمينه ش
ي بر اساس گذار هدفكه در اين زمينه توصيه محقق  ،فقر و توان دوم شكاف فقر مطرح است

زيرا در اين شاخص نه تنها فاصله درآمدي افراد از خط  باشد،ميشاخص توان دوم شكاف فقر 
  شود.  وزن بيشتري داده شده مي تر بزرگفقر بلكه به افراد با شكاف  ،قرار گرفته است مدنظرفقر 

گذاري با توجه به ملاحظات فوق و بر اساس نتايج حاصل، مشخصه انتخابي  از نظر سياست
كارايي  ،ي بر اساس بعد خانوارگذار هدفي خانوارها، بعد خانوار است. در گذار هدفبراي 
، 37/86پوشش جمعيتي ي با اطلاعات كامل است. نرخ گذار هدفدرصد  62/74ي گذار هدف

از همه توجه به تغييرات  تر مهم. باشدمي 30/30و خطاي شمول  60/4ميزان خطاي حذف 
هاي  دهد كه ميزان شاخص هاي فقر بر اساس بعد جمعيتي خانوار است، نتايج نشان مي شاخص

ر نف 6فقر سرشمار، شكاف فقر و توان دوم شكاف فقرا براي خانوارهاي با جمعيت بالاتر از 
ولي اگر  ،نفره است 1- 2برابر همين شاخص براي خانوارهاي  2/6و  5/4، 7/2ترتيب  به

تواند از تركيبي از  مي ،ي را با احتياط و اطمينان بيشتري دنبال كندگذار هدفبخواهد  گذار سياست
كه در اين زمينه سه شاخص سطح تحصيلات سرپرست، بعد خانوار و  ،ها استفاده كند شاخص
ي براي مناطق گذار هدفهاي  بهترين شاخص عنوان بهسال در هر خانوار  7زندان زير تعداد فر

 شوند. شهري كشور توصيه مي
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 مقدمه -1
 و يانيمهاي  دولت، يشامل دولت مركز يدولت عموم ،يبخش عموم ينظر اتيدر ادب

عمومي شامل  دولت ،)GFSدولت (. مطابق با راهنماي آمارهاي مالي ي استمحلهاي  حكومت
اجتماعي  تأمينهاي هاي محلي و صندوق هاي مياني، دولت چهار بخش دولت مركزي، دولت

لف دولت برقرار تسطوح مخ انيم يكيستماتيس فيوظا كينوع تفك كي يدر امور عمومباشد.  مي
از  كيكدام  نكهيوجود دارد. ا زيها ناتيدر مال ويژهبهو  يدر نظام مال فهيوظ كيتفك نياست. ا
) به عهده كدام بخش از دولت يآورو جمع هيپا نيينرخ، تع نيي(چه از نظر وضع، تع اتيانواع مال
  1واگذاري مالياتمسأله يا  اتيمال صيتخصمسأله با عنوان  يعلم اتيدر ادبمسأله  نيباشد، ا

كند و يم تيفعال يدولت ريبخش غ كي عنوان به يشهر تيريمد رانياما در ا؛ شوديشناخته م
ها يشهردار يدولت شامل نظام مال ياتينظام جامع مال ديبا كه درحالي ،دارد يمتفاوت ينظام مال
 ياست. واگذار ياقتصاد ييدر كارامسأله  نيا تيباشد. اهم زيعوارض محور است) ن راني(كه در ا

در  يشتريب ييتر، تواناقيدق ياطلاعات يهابسته ليها به دليكه شهردار اتيآن بخش از مال
 نييتع يبرا يدانش بهتر ،حاتيترجتشابه  دليل به ايو  شتهآن دا يهاهيپا ييو شناسا يآورجمع
 تيرا كاهش دهد و در نها ياتيفرار مال زانيو م يآورجمع يهانهيتواند هزيم ،آن دارند يها نرخ
يعني اينكه  ،بي استمنظور از كارايي در اين پژوهش كارايي نس آورد.يرا به ارمغان م ييكارا

كنند (تعداد كارمندان، آوري ماليات مياي كه براي جمعدولت و شهرداري با توجه به ميزان هزينه
اي و تبليغات و....) چه مقدار درآمد مالياتي شناسايي و ي رسانهميزان حقوق و دستمزد، هزينه

اما  ،هاي مالياتي طرح شود ع پايهتواند در رابطه با انوا كنند. هرچند اين موضوع مي مي آوري جمع
 ،باشد ها ماليات بر املاك مي از آنجا كه يكي از كانديدهاي مناسب جهت واگذاري به شهرداري

مطالعه موردي بررسي شده است. دليل  عنوان بهدر اين مطالعه انواع ماليات بر پايه املاك 
آن به  يكه واگذار ياتيالم يهاهينمونه از پا كپرداختن به اين  موضوع اين است كه، ي

بر دارايي  اتيكند، مال جاديا يو درآمد يانهيهز يهاتواند همراه خود صرفه يها ميشهردار
ماليات بر دارايي املاك توسط دولت مركزي  دريافتدهد كه ها نشان ميبررسياملاك است. 

 ديگر سوي). از 7،1390هاي زيادي به همراه دارد (نصراصفهاني، شهيدي و مومنيناكارآمدي
دارايي  نيها نسبت به ايشهردار يو اشراف اطلاعات مستقر استدر شهرها  املاكدارايي  عمده
 ياطلاعات ياز بسترها يتواند ناشيم شتريب ياطلاعات فاشرا ني. اباشداز دولت  شيبد توان مي

با  ين شهردارو فاصله كمتر كارگزارا ييآزما يجهت راست يمواز ياطلاعات يهابسته ،يشهردار

                                                            
1.Tax Assignment Problem  
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ها به  در ادامه مبني نظري مربوط به واگذاري مالياتباشد.  شهروندانساختماني و  نفعالا
شود. سپس پيشينه موضوع مرور و پس از ارائه روش پژوهش نتايج و  هاي محلي ارائه مي دولت

  د.شو ارائه مي ها شنهاديپ

  مباني نظري -2
رائه كالاهاي عمومي محلي از ادبيات مربوط به هاي محلي در ا مباحث مربوط به كارايي دولت

هايي كه  گيرد. كالاي عمومي با توجه به ويژگي ت ميأشكست بازار در ارائه كالاي عمومي نش
بازار در ارائه كالاهاي عمومي با  اصطلاحدر تواند توسط بخش خصوصي عرضه شود و  دارد نمي

 صورت به) 1955و  1954( 1ساموئلسن شود. اين يافته براي اولين با توسط شكست مواجه مي
 ديد از را خصوصي بخش دولت و ) نقش1959( 2پس از آن آرو. ه استرسمي تحليل شد

 زمينه در دولت براي فعالي نقش همزمان صورت به ،)1951( 3و ماسگريو مشخص مفهومي
 سطوح حفظ و اقتصادي ثبات ايجاد و درآمد بهتر توزيع برقراري هاي بازار، شكست انواع اصلاح
 اقتصاددان سه اين كه تصويري در نظر گرفته است ها قيمت حفظ ثبات عين در اشتغال بالاي
 با عمومي كالاهاي انواع به دليل وجود بازار كه جايي در ه كهبه اين صورت بود ،ندا هدادارائه 

 را ها شكست اين سياستي مناسب تدابير با و شود وارد بايد عمومي بخش شود، مي روبرو شكست
 عمومي منافع دولت پاسدار كه هبود اين زمان آن در نظري مباحث اين ضمني فرض. كند جبران
 تواند نقشي مي چنين ايفاي از دولت انگيزه. باشدمي اجتماعي رفاه نكرد بيشينه پي در و است
  .باشد سالار مردم نظام يك در دهندگان رأي فشار يا و خيرخواهي از ناشي

 فرض اين پذيرش به ،ساموئلسن -ماسگريو - آرو ديدگاه دولت، تلفمخ سطوح حضور در
 حكمراني قلمرو اجتماعي رفاه تابع سازي، بيشينه راستاي در دولت از سطحي هر انجامد كه مي
 را خود قلمرو اجتماعي رفاه رود مي انتظار محلي دولت يك از مثال براي. خواهد كرد اقدام خود

 شرايط و محلي نيازهاي چارچوب در كه محلي محصولات از اي ثمره و چنين پيامد. سازد بيشينه
 كه واحدي و يكسان عمومي محصول با سنجش در شده، تنظيم مورد نظر قلمرو ساكنان ويژه

 اين ؛اوتس. آورد خواهد پديد بيشتري رفاه دارد، مي عرضه تمامي قلمروها براي مركزي حكومت
  )1972، 4است (اوتاس كرده دم تمركز الگو سازيعنوان قضيه ع با خود كتاب در را مسئله

                                                            
1. Samuelsen 
2. Aru 
3. Musgrave 
4. Oates 
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)، ارو، 1955و  1954نسل اول كه بر پايه كارهاي ساموئلسون ( نظريه فدراليسم مالي
ي محلي در سطوح ها دولته دهد كشان مين ،) بنا نهاده شده است1951) و ماسگريو، (1959(

ه منافع آن نصيب ساكنان قلمرو دارند ك مختلف، ميزان كارآمدي از كالاهاي عمومي را عرضه مي
خوانى كامل  هم) 1969( 1به گفته اولسون اما از آنجا كه؛ شود ها مي جغرافيايي اين دولت

توان  دارد، به سختي مينجغرافيايي كالاي عمومي با الگوي جغرافيايي از ديد مصرف وجود 
نافع جغرافيايي تمام كامل با م طور بهسطحي از دولت را شناسايي كرد كه قلمرو حكمراني آن 

محصولات برخي از كالاهاي عمومي از  آنكه ويژه بهخوان باشد؛  كالاهاي عمومي محلي هم
با اين حال و بر پايه اين . تري در سطح جغرافيا است ها داراي آثار گسترده ها و رودخانه جمله راه
راين واگذاري برخي بناب؛ هاست اين كالاها بهتر از عرضه متمركز آن نامتمركزعرضه  ديدگاه

پيدا توجيه  ها هاي محلي و شهرداري ها در ارائه كالاهاي عمومي محلي به دولت مسئوليت
از آنجا كه برخي از كالاهاي عمومي كه انتشار منافع آن محدود به سطح از سوي ديگر كند.  مي

يد منابع با ،شود) جغرافيايي خاصي است (به همين منظور به آن كالاي عمومي محلي گفته مي
مالي اين كالاهاي عمومي در نظر گرفته شود. لذا بر پايه واگذاري اين  تأمينلازم نيز براي 

هاي محلي، منابع مالياتي مناسبي بايد به اين سطح از دولت واگذار شود. اين  ها به دولت مسئوليت
است موضوع تر  مالي كالاهاي عمومي محلي مناسب تأمينهاي مالياتي براي  كه چه پايه سؤال

توان به ميجمله آن از كه اين مطالعه نيست، اما براي پاسخ به آن معيارهايي معرفي شده است 
  . اشاره كرد )1401ناپذيري، كشش درآمدي پايين و توزيع متوازن جغرافيايي (يارمحمديان،  تحرك

ر باشد، برخوردا تر متوازنتر، كشش كمتر و توزيع  هرچه يك پايه مالياتي از تحرك پايين
تري براي  است و بنابراين نامزد مناسب تر مناسبمالي كالا و خدمات عمومي محلي  تأمينبراي 

كه پايه مالياتي املاك از  دهند مي. برخي مطالعات نشان باشدميهاي محلي  واگذاري به دولت
ا در اين لذ ،هاي مالياتي است كه از نظر معيارهاي مذكور داراي امتياز بالايي است جمله پايه

هاي املاك و  ماليات آوري جمعهاي منتخب در مقايسه با دولت در  مطالعه كارايي شهرداري
  د. شو مستغلات ارزيابي و مقايسه مي

 عوارض عنوان با يشهردار كه يوجوه از يبرخ دهديم نشان هايشهردار عوارض يبررس
 اتيمال ينوع يوارض نوسازعوارض، ع نيا نياست. در ب يمحل اتياز نوع مال كنديم افتيدر

عملكرد  سهيمقا يشود. برا يم افتيدر يسنت طور به رانياملاك است كه در ا ييبر دارا يمحل
عوارض  نيدو نهاد ب نيعملكرد ا سهيروش، مقا نيبهتر يستان اتيبا دولت در امر مال يشهردار
 هيهر دو بر پا يبر املاك شهردار اتيو مال ياملاك است. عوارض نوساز اتيو مال ينوساز

                                                            
1. Olson 



 719  ... / ناصر يارمحمديان و همكاراناتيمال آوري و دولت در جمع يشهردار ييكارا اي سهيمقا ليتحل

 يها اتيقانون مال 64ماده  هيملك است كه بر اساس رو يا اند و آن ارزش منطقه بنا شده يكساني
است كه در  ييها بيو ضر يمحاسبات يها نرخدو در  نيو تفاوت ا شود يم نييتع ميمستق

 ي محاسباتي ماليات بر املاك وها نرخبه علت متفاوت بودن شود.  يمحاسبات استفاده م
مستغلات و عوارض نوسازي و همگن نبودن مقدار وصولي ماليات بر املاك و مستغلات و 

سازي ماليات و عوارض و همگن ها نرخسازي وصولي عوارض نوسازي، در اين پژوهش به يكسان
  شود.وصولي پرداخته مي

اي ه در روشدر اين مطالعه براي ارزيابي كارايي از روش پارامتريك استفاده شده است. 
در  كه درحاليشود،  ها فراهم مي پارامتريك در هر مرحله ارزيابي، تنها بررسي يكي از ستانده

عوامل مورد  همزمانبا چندين ستانده روبرو هستيم و ارزيابي  شهرداري و دولتسنجش كارايي 
نه دليل بر بهي ،در يك گروه، كارا تشخيص داده شودگير  واحد تصميم نابراين اگر يكب؛ نظر است

مبناي  عنوان بهيك مرز ها  پوششي دادهتحليل مدل عمل كردن آن واحد نيست. با استفاده از 
ارايي د و كشو گير كه داراي بهترين عملكرد هستند ساخته مي از واحدهاي تصميم مقايسه

بردارنده واحدهايي  بنابراين مرز كارايي در؛ شود واحدهاي مورد نظر نسبت به آن مرز سنجيده مي
ها حقيقي و برخي مجازي هستند. واحد مجازي  كه برخي از آن باشدمياندازه كارايي يك با 

، ولي با مجموعه واحدهاي تجربه شده امكان تحقق است واحدي است كه هر چند عينيت نيافته
اما فقط واحدهاي حقيقي كه روي مرز كارايي هستند مرجع  ،يافتن چنين واحدي وجود دارد

  شوند.  ناميده مي

 پيشينه پژوهش - 3

و  مسكنو  كملاا بخشدر  تماليا اتثرا تحليل«)، در پژوهشي باعنوان 1398ايزدخواستي (
 ينا . درپرداخته است »هاچالشو  هادهبررا بر تأكيد با :انيرآن در ا هبالقو ظرفيت آوردبر
 عمومى دلتعا ىلگوا بچورچا در مسكن سرمايه ىعايد و هىزدبا بر تماليا اتثرا ابتد، اهشوپژ
 در مالياتى هبالقو ظرفيت آوردبر به ،سپس و دهش مسكن تحليل زاربا ىهاتلاطم و قيمت بر

 آن است  بيانگرها آن ياضىر ىلگوا از حاصل نتايج .استشده پرداخته  مسكن و كملاا بخش
 ماا د؛شومى مسكن قيمت يشافزا به منجر  مسكن سرمايه هىزدبا بر تماليا خنر يشافزا كه
. هددمى كاهش را آن از ناشى ىهاتلاطم و مسكن قيمت ،سرمايه ىعايد بر تيامال ضعو

 ظرفيت با منطبق مسكن و كملاا بخش در تماليا دعملكر كه دهدنشان مي نتايج چنين هم
  ست.ادهنبو آن هبالقو

ماليات بر عايدي سرمايه املاك و «در پژوهشي با عنوان )، 1396بحانيان و همكاران (س
كنترل سوداگري در بازار  منظور بهها و ابزاري مناسب ر آمد پايدار براي شهرداريمسكن؛ منبع د
ها در درآمد به رفتارهاي سوداگرانه در بازار مسكن و ايجاد نوسانات و ناپايداري »مسكن در ايران
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ها معرفي ها تمركز كرده و پايه عائدي سرمايه را پايه مناسبي براي درآمدزايي شهرداريشهرداري
ماليات بر عايدي «تحليلي، پايه مالياتي با عنوان  -ها با استفاده از روش توصيفياند. آنكرده

تواند دو هدف را اين پايه مالياتي مي هااند. از نظر آنن را معرفي كردهسرمايه املاك و مسك
هاي ند: هدف اول، ايجاد درآمدكريزي شهري دنبال هم زمان در نظام مديريت و برنامه طور به

گرفته در بازار املاك و  انجاماستفاده از ظرفيت معاملات و مبادلات  ها با پايدار براي شهرداري
در مديريت و سياست گذاري بازار  مؤثرمسكن و هدف دوم، به وجود آمدن ابزاري كارآمد و 

 اين همچنينباشد. املاك و مسكن، با هدف جلوگيري از معاملات سوداگرانه در اين بازار مي
هاي كلي اقتصاد مقاومتي است كه به افزايش سهم درآمدهاي سياست 17سياست، منطبق بر بند 

  . مالياتي اشاره دارد
دولت  يا بودجه يها انواع كمك يبررس« با عنوان يپژوهش ،)1390(يارمحمديان و آقاجاني 

ي ها دولتمالي  ينتأمگوناگوني هاي  شيوه پژوهش  نيدر اها نآ ند.ا هانجام داد »ها يبه شهردار
يكي از  عنوان بهبا ماليات را  همراهمالي  تأمينروش   هرا بررسي كردمركزي توسط دولت  محلي
گذار  هر شيوه كمك متناسب با اهدافي است كه سياست .ندا هنشان دادمالي  تأمينهاي  روش

ف تناسب نداشته با هد ،ها، نوع كمك در برخي از قوانين كمك به شهرداري. باشدميدنبال آن  به
ها، تناسب ديگر قوانين با اهداف  چنين ساختار تخصيص اعتبارات بودجه دولت به شهرداري و هم

  . دكن خود را نيز دچار عدم تعادل كرده است و هدف قانون گذار را برآورده نمي
سيستم ماليات ستاني جامع درآمد اجاره «پژوهشي با عنوان  ،)1388( و نوريان خالقي

با بررسي و مطالعه وضعيت موجود مكانيزاسيون نظام مالياتي و  هااند. آنانجام داده »املاك
شناسايي و با ترسيم را ها و مشكلات عمده اين بخش ند ماليات بر درآمد املاك، چالشآيفر

هاي اطلاعاتي در راستاي ماليات الكترونيكي و آوريسازي فنوضعيت مطلوب حاصل از پياده
سيستم جامع درآمد املاك و بانك اطلاعاتي آن، پيش نيازهاي ضروري جهت  معرفيارايه و 

. پيش نيازهاي معرفي شده با نظرسنجي از نخبگان در زمينه املاك نداجراي آن را ارايه كرده ا
ده است. نتايج شاي تحليل  هاي به دست آمده با آزمون دوجملهو پاسخ همورد بررسي قرار گرفت

مي پيش نيازها از جمله برقراري ارتباط مناسب، پيش بيني تغييرات درآينده، كه تمادهد مينشان 
هاي موديان، ارائه كنترل خطا، بازخورد به كاربران، قابليت اعتماد، پذيرش و نگهداري اظهارنامه

هاي قانوني كد شناسايي، تفكيك اطلاعات، سيستم خدمات اطلاعاتي موديان و ابلاغ انواع برگه
  .است د تاييد نخبگان قرار گرفتهمؤدي مور به

در  ييبر دارا اتيمال استيس ليتعد«پژوهشي با عنوان  ،)2016و همكاران ( 1جينگ كائو
 يرا برا ييبر دارا اتياز اصلاح مال يمدل نظر كي ها آن مقاله نيدر ا اند.انجام داده »نيچ

                                                            
1. Jing Cao 
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صل از ي حاهاسپس از دادهاند. كرده هيته نيدر چ ييبر دارا اتياصلاح مال ياثرات احتمال هيتجز
را  1مدل شبيه سازي خرد كيتا اند  هاستفاده كرد) CFPS( مطالعه پيمايش پنل خانوارهاي چيني

ند. انجام ده نيدر چ ييبر دارا اتيمال نيگزيجا يهاو بروز احتمالات طرح اتتأثير يبررس يبرا
عملكرد  يدر صورت ،يمحل اتيمال كيعنوان  به ،يي املاكبر دارا اتيكه مال دهدنتايج نشان مي

مسكن، گروه درآمد  تيفرد مالك منحصربه عيمطابق با توز آن يكه طراح آورد يبه دست م يبهتر
متناسب  طراحي اين برنامه مالياتياگر كنند مي شنهاديپ هاآن مصرف در هر منطقه باشد. عيو توز

بر دارايي  اتيمنطقه باشد، مال در هر يو مصرف يدرآمد هايمسكن، گروه تيمالك عيتوزبا 
 حاصل از درآمد عيتوزباز . خواهد داشت ي، عملكرد بهتريمحل اتيمال كي عنوان به، املاك

 يها در برنامه ارانهپرداخت ي اما ،شوديم يكاهش ركود اقتصاد سبب يتا حدود ييبر دارا اتيمال
 . مطالعهخواهد داشت ياجتماع از نظر رفاه يمعمولاً عملكرد بهتر ريفقبه افراد  يمسكن عموم

 يبرا نيدر چ ييبر دارا اتياصلاح مال ياحتمال اتتأثيرناخالص در مورد  يهانيتخم يبرخ هاآن
ه اصلاح ماليات املاك در پروند اتيرسد مالياست. به نظر ممدت ارائه داده انيو م مدت كوتاه
، از نيبر اافزون متحده دارد.  تالايااصلاح ماليات نسبت به پرونده  يعملكرد بهتر يهاشانگ

، به نظر بيترت نياستفاده شود. به هم ريكمك به مسكن فق يبرا ديبا ييبر دارا اتيمال يدرآمدها
تر درصد قابل قبول 1كمتر از  بوده ودر مناطق مختلف متفاوت  زين اتيمال نهيرسد نرخ بهيم

 استيس يوجود اجرا نيمانده است، با ا اختهنناش ييبر دارا اتيمال ياز اثرات احتمال ياريباشد. بس
را به  ييبر دارا اتيتوان مالي، در ابتدا مرشيتر شدن پذآسان يتر است. برا سخت يدر عمل حت
سپس به  كرد، لي، تحمنييآپارتمان دارند با نرخ پا ايسه خانه  اياز دو  شيكه ب ييمالكان دارا

 ي.، همراه با ارائه خدمات بهتر محلداد شيافزارا  اتيپوشش را گسترش داده و نرخ مال جيتدر
است  شواهد تجربي ارائه داده، OECD و هايي از جهان توسعه يافته، مانند ايالات متحدهتجربه

محدود كردن برخي  و تواند در كنترل قيمت مسكنماليات بر دارايي مي دهدمينشان كه 
  د. رفتارهاي سوداگرانه، نقش مهمي داشته باش

 يهااستيو انتخاب س يمال يهامشوق«با عنوان پژوهشي  ،)2015و همكارانش ( 2نها يل
تمركز زدايي  تأثيربه دنبال بررسي  مقاله نيااند. انجام داده »نياز چ ي: شواهديمحل يهادولت

. ه استهاي محلي بر توسعه اقتصادي چين بود مالي از طريق واگذاري ماليات به دولت
                                                            

كه تجزيه و تحليل كاملي  استاي از ابزارهاي تحليلي كامپيوتري  دسته Microsimulation سازي خرد يا منظور از شبيه. 1
براي ارزيابي اثرات مداخلات  بيشتر .دهد ، جريان دارد، انجام ميطعها را كه از طريق تقا زرگراههايي مانند ترافيك ب از فعاليت

 .پيشنهادي قبل از اجراي آنها در دنياي واقعي استفاده مي شود
2. Lee Han 
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نيروي محركه اصلي معجزه اقتصادي چين در دوران پس از  عنوان به تربيشتمركززدايي مالي 
شود. در اين مقاله كه به دنبال توضيح اين پيوند علت و معلولي بود اين  مائو در نظر گرفته مي

ي از درآمد تر بزرگهاي محلي اجازه دريافت بخش  توضيح را ارائه داد كه تمركززدايي به دولت
ها  هاي مستقيمي براي آن دهد و از اين رو انگيزه ز رشد اقتصادي را ميجديد ايجاد شده ناشي ا

كند تا رونق اقتصادي محلي را تقويت كنند. در چين زماني كه دولت مركزي سهم  ايجاد مي
هاي محلي را بيشتر متكي به  ها را به نصف كاهش داد و دولت نگهداري درآمدهاي مالياتي بنگاه

عتي به سمت هاي محلي تلاش خود را از رشد صن ساز كرد، دولت وكار و ساخت و ماليات كسب
از آن، درآمدهاي  تر مهمو  و درآمد خود را از محل توسعه املاك و مستغلات، سوق »سازي شهر«

 ند. ا هاي ناشي از فروش حق انتفاع زمين افزايش داد غيربودجه
 »يتوانيدر ل يمحل اتيمال تيوضع ليو تحل هيتجز«پژوهشي با عنوان  ،)2009( 1داوليس
مؤسسه  -ين مقاله به امكان توسعه تمركززدايي مالي و بخش اصلي آن ا اند.انجام داده

اصول كلي توزيع ماليات در سطح ايالتي و  پرداخته ومثال ليتواني  عنوان بههاي محلي  ماليات
دموكراتيك  تجربه كشورهايچنين هم دراين پژوهش است. دادهمورد بحث قرار را دولت محلي 

قرار تجزيه و تحليل  مورد هاي محليوضعيت فعلي در حوزه ماليات و معاصر در نظر گرفته شده
كافي  طور بههاي محلي در ليتواني مالياتمؤسسه  ند كه ا هها به اين نتيجه رسيدآناست. گرفته 

حل شوند  ديبا يمحل يهااتيتحقق مفهوم مال يكه برا يمشكلات موضعو  توسعه نيافته است
بر  اتيكردن مال يقانون. قانون مربوطه كيتوسط  يمحل يها اتيشدن مال يعبارتند از: قانون

 يبرا يو حقوق دولت محل هيبا گسترش پا يمحل اتيمال نيتر ياصل عنوان بهاملاك و مستغلات 
ه به بر درآمد ساكنان، ك اتياز مال يكردن بخش يقانون. شتريخود در محدوده ب يهاتعرفه نييتع

 يمحل يها، به دولتيمحل اتيمال كي عنوان به ؛ كهشودياختصاص داده م يبودجه دولت محل
 يهااتيمثال، مال عنوان به كنند. نييتع يخود را در محدوده قانون يهاتعرفه تا دهدياجازه م

 اتيمال نيچنو هم يقيو تجملات اشخاص حق ياشخاص حقوق ييبر دارا اتي، ماليمحل ديجد
  بگذارد. ي مفيد نيزتواند اثر جانبي، مهاآن يجدا از اثر مال نگيحمل و نقل و پارك ليوسا

هاي محلي نسبت به دولت مركزي در برخي از مطالعات بالا اين پيش فرض وجود دارد كه دولت
يا تغيير سازماندهي ماليات ستاني بين  هستندها از كارايي بيشتري برخوردار در برخي ماليات

اين در حالي  ،شود تر سريعتواند منجر به رشد اقتصادي هاي محلي ميكزي و دولتدولت مر

                                                            
1. Daulis 
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هاي محلي در ماليات ستاني داراي  شده است اين فرضيه كه دولت تلاشاست كه در اين مطالعه 
  كارايي بيشتري هستند مورد آزمون قرار گيرد.

  تحقيق پژوهش روش -4
آوري ماليات از روش تحليل پوششي  و دولت در جمعهاي منتخب  براي ارزيابي كارايي شهرداري

ها لازم است  ها استفاده شده است. قبل از ارائه توضيحات درباره روش تحليل پوششي داده داده
آوري ماليات بر  چند نكته در رابطه با مقايسه شهرداري و دولت (سازمان امور مالياتي) در جمع

اند عبارتند از  كه در اين مطالعه مورد ارزيابي قرار گرفته املاك ارائه شود. اولا ماليات بر املاكي
هاي  ) قانون ماليات59ماليات بر نقل و انتقالات قطعي املاك و حق واگذاري (موضوع ماده (

هاي مستقيم) و ماليات بر  ) قانون ماليات77مستقيم)، ماليات بر ساخت و فروش (موضوع ماده (
ها با عوارض نوسازي  هاي مستقيم). اين ماليات نون ماليات) قا53درآمد اجاره (موضوع ماده (

ند. علت مقايسه ماليات بر املاك با عوارض نوسازي اين است كه ا هدششهرداري مقايسه 
ها بر پايه  ترين عوارض به ماليات بر املاك و مستغلات است كه شهرداريترين و شبيهنزديك

خذ محاسبه ماليات نقل و انتقالات أم دقيقاً كنند. ماخذ محاسبه اين عوارض املاك وضع مي
اي موضوع  هاي منطقه شود، يعني قيمت و براي درآمد اجاره نيز از همان مبنا استفاده مي باشد مي

هاي املاك  بنابراين ماخذ محاسبه عوارض نوسازي با ماليات؛ هاي مستقيم قانون ماليات 64ماده 
 5/1بر مبناي قانون بودجه براي سال مربوطه  مورد بررسي يكسان است. نرخ عوارض نوسازي

محاسباتي براي همگن  دليلبه همين  باشد.ميدرصد است كه با ماليات بر املاك متفاوت 
ميزان درآمد محاسبه شده با نرخ يكسان و پايه  كه طوري بهصورت گرفته است،  ها نرخسازي 

گرفته  انجامسازي  ي براي همگنيكساني باشند. از جمله تعديل ديگري كه براي عوارض نوساز
هاي مستقيم است. شايان ذكر است عوارض  ) قانون ماليات64) ماده (3حذف تعديل تبصره (

هرچند نام  .شود قانون نوسازي وضع مي 4نوسازي نوعي عوارض ملي است كه به موجب ماده 
چرا كه  ،ك نيستبر دارايي املا اما ماهيت آن چيزي جز ماليات ،عوارض گذاشته شدهوجوه اين 
  شود.  سالانه وضع مي صورت بهحسب نرخ مشخصي از ارزش ملك بر

هاي تهران و استان كشور و شهرداري 29قلمرو مكاني پژوهش شامل، ادارات امور مالياتي 
هاي هرمزگان و بوشهر به دليل ناهمگن بودن اطلاعات از بين واحدهاي (استان باشد مياصفهان 
ها و  چنين به دليل عدم دسترسي به اطلاعات ساير شهردارياند). همگيرنده حذف شدهتصميم

هاي شهرهاي اصفهان و تهران با ادارات  شهرداري فقطها در ارائه اطلاعات  عدم همكاري آن
 1390ي ها سال ازهاي اين پژوهش ها مورد مقايسه قرار گرفته است. دادهامور مالياتي اين استان

  ست.آوري شده ا جمع 1400تا 
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آوري ماليات، به دليل اينكه در اين مطالعه براي بررسي كارايي شهرداري و دولت در جمع
با فرض اي  هها با رويكرد پنجرباشد از روش تحليل پوششي داده سري زماني مي صورت بهها  داده

بازدهي غير كاهنده نسبت به مقياس استفاده شده است. علت استفاده از رويكرد بازدهي 
هاي هزينه ،1400تا  1390ي ها سال طيهاي پژوهش  نده اين بوده كه مطابق با دادهغيركاه
  متناسب با هم رشد كرده است.درآمدهاي مالياتي  وآوري ماليات جمع

هاي اقتصادي معرفي  گيري كارايي را بر اساس تئورياي روش اندازهدر مقاله )،1975(فارل 
، اما به دليل وجود ه استگيري كردعملي اندازه ورتص بهو كارايي بخش كشاورزي آمريكا را 

، اين روش كاربرد چنداني هها و مشكلات عملي كه در محاسبه كارايي وجود داشتمحدوديت
. تا اينكه كارايي بر اساس تعريف فارل توسط ه استمورد استفاده قرار نگرفت ها سال نداشت و تا

گيري كارايي در سال چنين اندازه. هماست شدهمحاسبه  1977در سال  SFA اقتصادسنجيروش 
شده ريزي خطي ممكن  ها و با كمك گرفتن از برنامهوسيله روش تحليل پوششي داده، به1978
  .)60- 32 ص ،1386 (سوري و همكاران، است

 با ،ودر مي شمار بههاي ناپارامتري ها كه يكي از روش در روش تحليل پوششي داده
ريزي خطي و با در نظر گرفتن فرض نزديك به صفر بودن خطاهاي  گيري روش برنامهكار به

متغيرها و بدون تحميل كردن فرم تبعي خاص بر ساختار توليد و هزينه،  تماميگيري درباره اندازه
تخمين  ،شود. براي اين كار تابع حدي هاي آن صنعت مقايسه مي ها با ساير بنگاه عملكرد بنگاه

  ).27ص ،1394، شود (رنجبر و صالحيگيري ميي اندازهزده شده و در نهايت كاراي
شود كه در هر دو  گرا انجام ميگرا و ستادهبا دو روش نهاده ها روش تحليل پوششي داده

ها يكسان است و فقط زاويه نگاه به مدل متفاوت است. در پژوهش حاضر با استفاده روش جواب
ها) كه هزينه هاي مدل (نهادهته شده است. وروديبه اندازگيري كارايي پرداخ ،گرااز مدل نهاده

هاي  هاي حقوق و دستمزد و هزينه تعداد كارمندان، هزينه :آوري ماليات هستند عبارتند ازجمع
ها به جاري و خروجي يا ستاده ميزان ماليات وصولي است. براي حل مدل تحليل پوششي داده

  د. شواستفاده مي EMS افزار نرماز اي  هروش پنجر
تعداد كارمندان  برحسببراي كاهش تعداد متغيرها، هزينه حقوق و دستمزد و درآمد وصولي 

هاي  و بنابراين مدل داراي دو ورودي هزينه سرانه حقوق و دستمزد و هزينه شده استسرانه 
 شد. با ميجاري و يك خروجي درآمد سرانه وصولي ماليات 

ان و تهران از كارشناسان مربوطه دريافت و هاي اصفه ي ورودي و خروجي شهرداريها داده
 ناها ابتدا هزينه كل اداره امور مالياتي هر است براي هزينه حقوق و دستمزد ادارات مالياتي استان

 . براي برخياست شدهاستخراج آمده،  لايحه بودجه استاني در 1399-1400ي ها سال براي كه
با توجه به نسبت رشد بودجه سنواتي دير مربوط مقاه است، كه اين اطلاعات موجود نبود ها سال
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 بندي طبقهي ماليات ستاني به دو دسته هزينه ثابت و متغير ها . از آنجا كه هزينهبرآورد شده است
در ها صرف نظر از مقدار درآمد مالياتي بايد هاي ثابت براي همه انواع مالياتشوند و هزينهمي

 80و  شدهگرفته هزينه ثابت در نظر  عنوان بهينه كل درصد هز 20بنابراين  ،شود نظر گرفته
استفاده از قاعده  ها علت انتخاب اين نسبت ه است.مبنا مورد استفاده قرار گرفت عنوان بهدرصد 

گرفته با  انجامي هار اساس مصاحبه. بباشدميي ثابت و متغير ها در ساختار هزينه 20-80
دهد ر سازمان را هزينه حقوق و دستمزد تشكيل ميدرصد هزينه كل ه 95كارشناسان مربوطه، 

در  كه طوري به هاين نسبت با راستي آزمايي ارقام كلان بودجه نيز مورد بررسي قرار گرفت
 ،درصد 95اي مربوط به سازمان امور مالياتي حدود هاي بودجه از مجموع اعتبارات هزينه رديف

هاي  درصد هزينه 95. لذا در اين پژوهش نيز تاس  حقوق و مزاياي مستمر شناسايي شده عنوان به
اينكه پژوهش  دليل بهديگر  سويشده است. از معرفي هزينه حقوق و دستمزد  عنوان بهمتغير 

 هاي مصاحبهحاضر ماليات بر املاك و مستغلات را مورد مطالعه قرار داده است و بر اساس 
ر مالياتي به حيطه ماليات املاك و درصد كارمندان امو15 ،صورت گرفته با كارشناسان مربوطه

هاي حقوق و دستمزد مربوط به اند، بنابراين براي تعيين هزينهمستغلات اختصاص يافته
درصد هزينه حقوق و دستمزد در نظرگرفته شده  15آوري ماليات بر املاك و مستغلات  جمع

  . آمده استدست  بههاي تعداد كارمندان نيز از سالنامه آماري  است. داده
هزينه جاري در  عنوان بههاي متغير ها غير از حقوق و دستمزد تا سقف هزينهساير هزينه

آوري ماليات ي لازم براي جمعها هاي جاري، ساير هزينهنظر گرفته شده است. منظور از هزينه
تري، هزينه آموزش، اطلاع رساني هاي دفتواند شامل هزينهغير از حقوق و دستمزد است و مي

 شود. ...و

، مقدار وصولي ماليات بر املاك  و مستغلات متشكل از مقدار وصولي ماليات بر درآمد اجاره
ماليات بر نقل و انتقال املاك، ماليات بر نقل و انتقال سر قفلي و ماليات بر ساخت و ساز و 

ودجه چنين لازم به ذكر است كه ماليات بر ساخت و ساز و فروش در لايحه ب باشد. همفروش مي
رديف جداگانه نداشته و رقم وصولي اين ماليات همراه با ماليات بر نقل و انتقال ملك با عنوان 

هاي ذكر شده در لايحه بودجه در است. مقدار وصولي ماليات ماليات بر مستغلات ذكر شده
چنين در لايحه بودجه استاني مقدار است. همآمده قسمت جداول كلان بودجه براي كل كشور 

هاي هر است. براي محاسبه وصوليهاي كشور ذكر شدهها براي استانوصولي اين نوع ماليات
است   گيري شدهاستان ابتدا نرخ رشد ماليات بر املاك و مستغلات (به تفكيك نوع ماليات) اندازه

و با توجه به نرخ رشد اين نوع ماليات براي كل كشور، وصولي ماليات بر املاك و مستغلات 
با توجه به  همچنينگرفته است.  انجامبرآورد  هدر دسترس نبود هاهداديي كه اين ها سال يبرا

هاي اي بايد همگن باشد دادههاي پنجره هاي وارد شده در روش تحليل پوششي دادهاينكه داده
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براي ها همگن شده است. ماليات بر املاك ادارات مالياتي استان با عوارض نوسازي شهرداري
با توجه به نرخ عوارض  ،سازي از طريق يكسان سازي نرخ ماليات بر املاك و مستغلاتهمگن 

ي ها در پايهكه ي مختلف مالياتي ها به اين معني كه نرخ ماليات بر پايه ،نوسازي عمل شده است
شده است. از نظر  باشد،ميبرابر تبديل به نرخ عوارض كه منحصر به فرد  ،مختلف متفاوت است

با توجه به اينكه ماخذ محاسبه ماليات براي هر دو دسته ماليات و عوارض يكسان  ،بهخذ محاسمأ
تيب تر بهبا توجه به اينكه نرخ ماليات بر نقل و انتقالات مگن سازي وجود ندارد. هنيازي به  ،است

درصد براي انتقال قطعي و حق واگذاري است و نرخ ماليات بر درآمد اجاره و ساخت  2درصد و  5
است كه نرخ  سازي بدين صورت انجام شده ، همگنباشد ميدرصد 15از و فروش حداقل و س

هاي وصولي پايه املاك و مستغلات تقسيم شده و مجزا بر نرخ ماليات صورت بهعوارض نوسازي 
درآمد مالياتي ضرب شده است. لازم به ذكر است پايه تعريف شده در ماليات بر نقل و  درسپس 

مأخذ محاسبه  عنوان بهاي  هض نوسازي يكسان است و هر دو از قيمت منطقانتقالات با عوار
  كنند.ماليات استفاده مي
نرخ	عوارض	نوسازيهمگن سازي=   

  * درآمد مالياتي پايه مربوطه نرخ	مالياتهاي	وصولي	پايه	املاك	و	مستغلات

   ها تجزيه و تحليل داده -5
هاي ها و شهرداريگيرنده استان واحدهاي تصميم(منظور از  ريگ ميتصم يواحدها ييكارانتايج 

 در جدول زير ارائهتهران و اصفهان  يهايشهردار و كشور استان 29 يبرا مورد بررسي است)
طور كه  اند. همان شده مرتب رندهيگ ميتصم يواحدها نيتر اساس كارا. نتايج بر شده است

بالاترين  ،ز، قم، خراسان شمالي و قزوينهاي كهكيلويه و بوير احمد، البر شود استانمشاهده مي
هاي تصميم گير دارند بعد از آن شهرداري تهران و شهرداري اصفهان كارايي را در بين واحد

هاي كرمانشاه، كرمان، خوزستان و اصفهان اند و استانكارايي قرارگرفته 7و  6تيب در رتبه تر به
 اند. واحدهاي تصميم گير در گير داشته متيب كمترين كارايي را در بين واحدهاي تصميتر به

 چنين در مجموع روند كارايي برايبيشترين كارايي را داشته اند. هم 1396و  1390ي ها سال
 1397ي ها سال وبوده صعودي  1397تا  1393ي ها سال نزولي و براي ،1393تا 1390ي ها سال

يه و بويراحمد، البرز، قم، فارس، هاي كهكيلوچنين استانروند نزولي داشته است. هم 1400تا 
كارايي را در طي زمان بيشترين مقدار  ،خراسان شمالي، شهرداري تهران و شهرداري اصفهان

اند و به عبارتي به بيان ديگر اين واحدهاي تصميم گير در طول زمان بهتر عمل كرده ،اندداشته
 ها علت بهره وري بالاي اين استان اند. وري بيشتري بودهداراي بهره ،علاوه بر كارايي بالاتر

  . باشد ميدر طول زمان  ها عملكرد بهتر آن دهنده نشانكه  ،افزايش مداوم درآمدهاي مالياتي است
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در جدول زير نسبت كارايي شهرداري تهران و اصفهان به كارايي ادارات امور مالياتي 
مربوطه بيش از واحد باشد  عدد كه درصورتيها در دو ستون اخر نشان داده شده است. استان
اين است كه كارايي شهرداري نسبت اداره امور مالياتي استان مربوطه بيشتر است و  دهنده نشان

اداره امور مالياتي استان مربوطه كارايي  هك دهد مي نشاناگر اين نسبت كمتر از واحد باشد 
كه مقايسه كارايي شهرداري بيشتري نسبت به شهرداري مربوطه دارد. هرچند بايد در نظر گرفت 

زيرا بين  باشد،ميها و ملاحظات مختلفي  ها متضمن محدوديت با ادارات امور مالياتي استان
ها به لحاظ فرهنگي، زيربنايي و ...، تفاوت اساسي وجود دارد. با اين حال طبق نتايج  استان

هاي كهكيلويه و ي استانكارايي شهرداري تهران از كارايي ادارات امور ماليات ،دست آمده به
و براي دو استان ديگر  04/0، 03/0، 02/0 بويراحمد، البرز، قم، خراسان شمالي و قزوين به ميزان

ها از كارايي اما شهرداري تهران در مقايسه با ساير استان؛ درصد كمتر است 01/0به ميزان 
جنوبي، كردستان، ايلام، هاي خراسان بيشتري برخوردار است. شهرداري تهران نسبت به استان

درصد كارايي  20/0و 13/0، 08/0، 07/0، 04/0تهران و زنجان به ميزان ، چهارمحال و بختياري
يزد و گلستان به ميزان ، هاي همدان، اردبيل، سمنان، مركزيچنين استانبيشتري دارد. هم

ند. كارايي كارايي كمتري نسبت به شهرداري تهران دار 53/0و 51/0، 36/0، 40/0، 32/0
هاي آذربايجان شرقي، آذربايجان غربي، خراسان درصد بيشتر از استان 56/0شهرداري تهران  

هاي لرستان، سيستان و بلوچستان، گيلان، فارس، كرمانشاه، . استانباشدميرضوي و مازندران 
درصد  26/1و  20/1، 94/0، 73/0، 64/0، 58/0كرمان، خوزستان و اصفهان به تربيت به ميزان 
  كارايي كمتري نسبت به شهرداري تهران دارند. 

استان  29در ستون آخر جدول زير كارايي شهرداري اصفهان با كارايي ادارات امور مالياتي 
هاي كهكيلويه و كشور مقايسه شده است. طبق نتايج زير كارايي شهرداري اصفهان از استان

و براي دو استان ديگر  05/0، 06/0، 07/0ميزان  بويراحمد، البرز، قم، خراسان شمالي و قزوين به
ها از كارايي اما شهرداري اصفهان در مقايسه با ساير استان؛ درصد كمتر است 04/0 به ميزان

هاي خراسان جنوبي، كردستان، ايلام، بيشتري برخوردار است. شهرداري اصفهان نسبت به استان
درصد كارايي  16/0و  10/0، 05/0، 03/0، 01/0 تهران و زنجان به ميزان، چهارمحال و بختياري

هاي همدان، اردبيل، سمنان، مركزي، يزد و گلستان به ميزان چنين استانبيشتري دارد. هم
كارايي كمتري نسبت به شهرداري اصفهان دارند. 48/0و  46/0، 35/0، 31/0، 31/0، 28/0

ربايجان شرقي، آذربايجان غربي، هاي آذدرصد بيشتر از استان 51/0كارايي شهرداري اصفهان 
هاي لرستان، سيستان و بلوچستان، گيلان، فارس، خراسان رضوي و مازندران است. استان

، 04/0، 88/0، 67/0، 59/0، 53/0كرمانشاه، كرمان، خوزستان و اصفهان به تربيت به ميزان 
 .كارايي كمتري نسبت به شهرداري اصفهان دارند 79/1، 42/1، 19/1
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  هاهاي تهران و اصفهان به كارايي استاننسبت كارايي شهرداري .1جدول 

كارايي ادارات امور   استان
  هامالياتي استان

نسبت كارايي شهرداري 
تهران به كارايي  ادارت 

  هاامورمالياتي  استان

نسبت كارايي شهرداري 
اصفهان به كارايي ادارت 

  هاامورمالياتي  استان
  93/0  96/0  99/0  كهگيلويه و بويراحمد

  94/0  /.97  98/0  البرز
  95/0  98/0  97/0  قم

  96/0  99/0  96/0  خراسان شمالي
  96/0  99/0  96/0  قزوين

 -  1  95/0  شهرداري تهران
 1  -  92/0  شهرداري اصفهان
  10/1  04/1  91/0  خراسان جنوبي

  03/1  07/1  89/0  كردستان
  05/1  08/1  /88  ايلام

  10/1  13/1  84/0  چهارمحال و بختياري
 16/1  20/1  79/0  تهران
  16/1  20/1  79/0  زنجان
  28/1  32/1  72/0  همدان
  31/1  36/1  70/0  سمنان
  31/1  36/1  70/0  مركزي
  35/1  40/1  68/0  اردبيل
  46/1  51/1  63/0  يزد

  48/1  53/1  62/0  گلستان
  51/1  56/1  61/0  آذربايجان شرقي
  51/1  56/1  61/0  آذربايجان غربي
  51/1  56/1  61/0  يخراسان رضو
  51/1  56/1  61/0  مازندران
  53/1  58/1  60/0  لرستان

  59/1  64/1  58/0  سيستان و بلوچستان
  67/1  73/1 55/0  گيلان
  18/1  94/1  49/0  فارس

  04/2  11/2  45/0  كرمانشاه
  19/2  26/2  42/0  كرمان
  42/2  50/2  38/0  خوزستان
  79/2  88/2  33/0  اصفهان

  
ي همان منطقه ارائه شده ها اي ادارات امور مالياتي و شهردارينطقهمقايسه م 2جدول در 

اي از جمله  برخي عوامل دخيل و مداخله گرهاي منطقه ستاست. با توجه به اينكه ممكن ا
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هاي فرهنگي، اجتماعي، جغرافيايي و حتي سياسي در كارايي ادارات امور مالياتي اثر بخش  تفاوت
ور مالياتي استان تهران با شهرداري تهران و استان اصفهان با لذا مقايسه ادارات ام ،باشند

كارايي شهرداري تهران در مقايسه با  ،تر است. با توجه به نتايج فوق شهرداري اصفهان قابل اتكا
چنين كارايي شهرداري اصفهان در درصد بيشتر است. هم 20اداره امور مالياتي استان تهران 

  .باشدميدرصد بيشتر  78/1تي استان اصفهان مقايسه با اداره امور ماليا
  

  هاي تهران و اصفهان با ادارات امور مالياتي تهران و اصفهان (درصد)مقايسه كارايي شهرداري .2جدول 
واحدهاي تصميم گيرنده مورد 

  مقايسه
كارايي 
  هاشهرداري

كارايي ادارات امور 
  مالياتي

نسبت كارايي شهرداري به اداره 
  امور مالياتي

شهرداري تهران با اداره امور مالياتي  
  20/1  79  95  استان تهران

شهرداري اصفهان با اداره امور مالياتي
  78/2  33  92  استان اصفهان

  گيري بحث و نتيجه -5
هاي مورد مطالعه نسبت به اداره مالياتي  توان گفت شهرداري با توجه به نتايج تحقيق مي

. هستند ليات بر املاك از كارايي بالاتري برخوردارآوري ما هاي مربوطه در جمع استان
تحرك است، جزء  غيرقابلشود از آنجايي كه يك پايه هايي كه بر پايه املاك معرفي مي ماليات
شود. در بسياري از ها شناخته ميهاي محلي و شهرداريهاي مالياتي مناسب براي دولت پايه

هاي لذا با توجه به اينكه كارايي شهرداري ،ها استيكشورها اين پايه مالياتي در اختيار شهردار
شود اين ماليات با ساير باشد، پيشنهاد ميمنتخب در مقابل سازمان امور مالياتي بالاتر مي

عوارض ماليات بر ارزش ها تسهيم كرده (مانند هايي كه دولت منافع آن را با شهرداري ماليات
به اين دليل است كه شهرداري كارايي  ها اولاً ياتافزوده) جايگزين شود. واگذاري اين مال

ها با عوارض ارزش افزوده مانع  ها دارد و جايگزيني اين ماليات آوري اين ماليات بيشتري در جمع
اي كه دولت با كاهش درآمد ناشي از واگذاري  زيرا به همان اندازه ،شود از كاهش درآمد دولت مي
ند سهم شهرداري از عوارض ماليات بر ارزش افزوده را توا شود مي ماليات املاك مواجه مي

ها انتظار آن است كه هم درآمدهاي  با توجه به كارايي بالاتر شهرداري همچنينكاهش دهد. 
آوري اين  ها افزايش يابد و هزينه جمع مالياتي از محل واگذاري ماليات بر املاك به شهرداري

ها به همراه دارد  منافعي را براي شهرداري ،ز واگذاريهاي ناشي ا لذا صرفه ،ها كمتر شود ماليات
  ها بدون كاهش درآمدهاي دولت شود. تواند در بلند مدت موجب افزايش درآمد شهرداري كه مي
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 پيشنهادها -6

ند و ا هبا توجه به اينكه در اين مطالعه دو كلان شهر تهران و اصفهان مورد مقايسه قرار گرفت
با قطعيت اظهار نظر كرد،  توان ميهاي شهرهاي متوسط و كوچك ن درمورد كارايي شهرداري

شود. براي سياست گذار نيز  هاي كلان شهرها پيشنهاد مي اي براي شهردارياجراي چنين برنامه
آزمايشي براي برخي كلان شهرها به اجرا گذاشته  صورت بهتواند  هايي مي اجراي چنين برنامه

در سطح  ها اي متوسط و كوچك توانايي وصول اين مالياتچرا كه ممكن است ساير شهره ،شود
يي مانند كرمان، خوزستان، اصفهان و... ها خرد را نداشته باشند. با توجه به كارايي پايين استان
تواند به خاطر فرار مالياتي يا تلاش مالياتي عوامل كاهنده كارايي بايد شناسايي شوند. اين امر مي

تواند ناشي از خطاهاي  چنين بخشي از اختلافات مي مذكور باشد. همهاي  پايين ادارات استان
  آوري داده و براورد اطلاعات باشد. ناشي از جمع

آوري ها در مقايسه با ادارات مالياتي در جمعدر نهايت با توجه به افزايش كارايي شهرداري
منافعي ايجاد كند كه تواند هاي محلي ميها به دولتماليات بر املاك، واگذاري اين ماليات

ي ناشي از افزايش كارايي جبران شود. ها تواند از محل صرفه جوييهاي اجراي طرح ميهزينه
هاي ناشي از واگذاري  گيري صرفه يكي از موضوعات پژوهشي مورد نياز براي سياست گذار اندازه

تواند از اجرا) مي چنين كاهش درآمدهاي دولت (در صورتها است. هم ها به شهرداري اين ماليات
  شود.  تأمينآوري ماليات محل منافع ناشي از افزايش كارايي جمع
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