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حمید ابریشمی )استاد دانشگاه تهران(، فرخنده جبل عاملی )دانشیار دانشگاه  تحريريه: هيأت

ای )دانشیار دانشگاه تهران(، هادی غلامعلی شرزهتهران(، حسن سبحانی )استاد دانشگاه تهران(، 
صالحی اصفهانی )استاد دانشگاه ایلینوی(، جعفر عبادی )دانشیار دانشگاه تهران(، حسین 

، اکبر )فیشر یدانشگاه صنعت اریدانشنژاد )استاد دانشگاه تهران(، غلامرضا کشاورز حداد )عباسی
 .المللی پول(مدیر اجرایی صندوق بینو ور )استاد کمیجانی )استاد دانشگاه تهران(، عباس میرآخ

 

 :داوران اين شماره

علی رحمانی،  تیمورعلیرضا دقیقی اصل، زاده، علی جدید عاملی،جبل فرخندهمحسن ابراهیمی، 
 ،علی نصیری اقدممحسن مهرآرا، ماجد،  وحید غلامرضا کشاورز حداد،قهرمان عبدلی، ، سوری

 .عبدالناصر همتی
 
 

ستناد بند ج تبصرهبه  و  1364سال  قانون بودجه 34 و نیز بند ج تبصره 1363سال  قانون بودجه 36 ا
و براسخخاس ر ی تأیید اعتبار و تشخخصیض وخخرورت انتشخخار منلات و نشخخریات علمی  نامهدر اجرای آیین

تحقیقات  کشور منلهبررسی نشریات علمیکمیسیون  11/12/80یكصد و پنناه و ششمین جلسه مورخ 
  پژوهشی شناخته شد. -ی علمیاقتصادی )دانشگاه تهران( حائز شرایط دریافت درجه

نقل مطالب با ذکر نام ها نیست. مواوع و اندیشه نویسندگان آن معنی تأییدهای این نشریه بهچاپ مقاله
 ناشر و نشریه آزاد است.



  
  



 
 هار فصلنامه و چگونگي ارسال آنها دشرايط پذيرش مقاله

 الف: از لحاظ محتوا
 مرتبط با رشته اقتصاد باشد. -1
 جنبه علمی و پژوهشی داشته باشد. -2
 های نویسنده باشد.ها و پژوهشحاصل مطالعات، تجربه -3

. )در ضمن چاپ نشده باشدها ی ارسال و یا در هیچ یک از آنقبلاً برای هیچ یک از نشریات داخلی و خارج -4
 تا سه ماه بعد از ارسال مقاله به این مجله از ارسال آن به مجله دیگر خودداری فرمایید. 

 این صورت از پذیرش مقالات بعدی معذوریم(در غیر
 ب: از لحاظ شکل ظاهري

هر ، آدرس و ایمیل )نویسندگان( به ((Affiliationمقاله باید حاوی نام و نام خانوادگی، وابستگی شغلی  -1
 صورت پانویس مشخص گردد.چنین باید نویسنده مسئول بهدو زبان فارسی و انگلیسی باشد. هم

و حداکثر  80پس از عنوان و مشخصات نویسندگان، چکیده به هر دو زبان فارس و انگلیسی و با حداقل  -2
 کلمه آورده شود. 250

های کلید نگلیسی( آورده شود. تعداد واژه)فارسی و ا JELبندی های کلیدی و طبقهپس از چکیده، واژه -3
 کلمه باشد. 7و حداکثر  3حداقل 

و فاصله  95/0و فاصله سطرها  Time New Roman11 و لاتین 13میترا بی متن فارسی مقاله با قلم -4
و  cm5/5، بالا cm5/4، چپ cm5/4و حاشیه راست  A4مجازی نیز باید رعایت گردد و مقاله در صفحه 

تنظیم گردد. عنوان جداول در بالای جداول و عنوان نمودارها در پایین نمودار قرار گیرد. نمودارها  cm5/5پایین 
صورت تصویر نباشند، اعداد داخل فرمول، جداول و ها بهاز وضوح مناسبی برخوردار باشند. جداول، فرمول

 ده نشود.ممیز استفا جایبهنقطه و یا ویرگول  فارسی باشد و از صورتبهها شکل
و ذکر شماره و ترتیب  APA فهرست منابعی که مورد استفاده قرار گرفته با رعایت الگوی ارجاع دهی -5

 د:صورت زیر درج شوحروف الفبا به
 برای نمونه از سایت زیر استفاده شود:

 http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencing-guide  
 شده با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام نویسنده، )تاریخ نشر(. نام کتاب. محل انتشار: ناشر. فیتألالف( کتاب 
شده با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده، . ..، و )در ارجاعات انگلیسی از  فیتألب( کتاب 

 محل انتشار: ناشر.( آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشر(. نام کتاب. &
خانوادگی  و نامفارسی )مترجم: نام ج( کتاب ترجمه شده: نام خانوادگی و نام مؤلف )تاریخ ترجمه(، نام کتاب به

 مترجم(. محل انتشار: ناشر )تاریخ تألیف(.
 ره صفحاتد( مقاله با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام )تاریخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شما
( آخرین &هـ( مقاله با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده، . ..، و )در ارجاعات انگلیسی از 

 نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره صفحات. 
 ایی کاملاً با فرمت مجله مطابقت داشته باشد.آرفایل نهایی مقاله ارسالی باید از لحاظ صفحه -
 مراجعه فرمایید.  /http://jte.ut.ac.irمجله تر به سایتبیش توضیحاتبرای دریافت  -
 

 
 



  
 نامهضوابط نهايي پذيرش مقاله براي چاپ در فصل

شوند، مورد وسیله هیأت تحریریه مشخص میکه به ی و تحقیقی حداقل توسط دو تن از داورانفیتألهای مقاله
شود. پذیرش نهایی مقاله گیرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزیابی میارزیابی قرار می

 منوط به موافقت قطعی هیأت تحریریه است.
 

 نحوه ارسال مقاله
نمایید. برای این  بارگذاری http://jte.ut.ac.irهای خود را تنها در سایت مجله با آدرس خواهشمند است مقاله

نام نموده و سپس امر لازم است تا پس از مراجعه به سایت مجله و کلیک بر روی بخش )ارسال مقاله(، ابتدا ثبت
مطابق با راهنمای موجود در سایت، مقاله خود را بارگذاری نمایید. بدیهی است به هیچ یک از مقالاتی که از 

 . ترتیب اثر داده نخواهد شد.شونددیگر برای مجله فرستاده می یهاروش
 

پایگاه اطلاعات علمی جهاد ، ((Journals.ut.ac.irاین نشریه در پایگاه داخلی اطلاعات علمی دانشگاه تهران 
ای علوم و کتابخانه منطقه، ((magiran.comبانک اطلاعات نشریات کشور ، (www.sid.ir)دانشگاهی 

 شود.نمایه می Ebscoو    AEA ،Econlit المللیهای بینو در پایگاه( (srlst.com تکنولوژی شیراز
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The purpose of the current research is to explain the effect of inflation 

tax on economic welfare in a symmetrical and asymmetrical approach. 

In this way, firstly, economic welfare was calculated using the 

composite index of welfare based on four dimensions of average flow 

of consumption, wealth or accumulation of production reserves, 

income inequality, and economic security over five decades. The 

results of the data description show that after the war and in the 1990s 

with the adoption of policies for the development of the country, the 

economic prosperity increased, and this trend continued in the 2000s 

due to the single rate of the exchange rate and creation of currency 

reserve account. In the 2010s, economic prosperity decreased due to 

the intensification of economic sanctions and increased inflation and 

recession. In the next part of the research, the symmetric and 

asymmetric estimation of the model based on the Linear and Non-

Linear Autoregressive Distributed Lag model was carried out from 

1971 to 2021. The long-term results of estimating the model in a linear 

(symmetric) approach indicate that the inflation tax has a negative 

effect on economic welfare. In the non-linear (asymmetric) approach, 

this reverse effect was also confirmed, in such a way that increases in 

the inflationary tax affect economic well-being more than decreases in 

it. As expected, inflation has a negative and asymmetric effect on 

economic welfare, so that the inverse effect of increases in inflation on 

well-being is far more than decreases in it. Another finding is that 

unemployment has a negative effect and per capita income has a 

positive effect on economic welfare. 
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 * نویسنده مسئول 

   چکیده اطلاعات مقاله
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   ها: واژهکلید

 رفاه اقتصادی،  
 تورمی، مالیات

 رهیافت نامتقارن،
 . ایران

 
 :JELبندی طبقه

C22, C50, D60, E31, I31 

هدف پژوهش حاضر تبیین اثر مالیات تورمی بر رفاه اقتصادی در قالبی متقارن و نامتقارن است. 
 اخص تركیبی رفاه بر مبنای چهار بعدبرای این منظور، نخست، رفاه اقتصادی با استفاده از ش

طی    اقتصـادی  امنیتو    درآمد، نابرابری  ثروت یا انباشت ذخایر تولیدی،  متوسط مصرفجریـان  
دهد كه پس از جنگ و در  ها نشان میمحاسبه گردید. نتایج حاصل از توصیف داده   پنج دهه

هایی در جهت توسعه كشور رفاه اقتصادی روندی افزایشی داشته و دهه هفتاد با اتخاذ سیاست
این روند در در دهه هشتاد به دلیل تک نرخی شدن نرخ ارز و حساب ذخیره ارزی نیز ادامه  

هه نود با شدت یافتن تحریم اقتصادی و افزایش تورم و ركود، رفاه اقتصادی یافته است. در د
كاهش یافته است. در بخش بعدی پژوهش، برآورد متقارن و نامتقارن الگو مبتنی بر رهیافت 

انجام شد.   1400تا 1350زمانی    های توزیعی خطی و غیرخطی در دورهخودرگرسیونی با وقفه
نتایج بلندمدت حاصل از برآورد الگو در قالب خطی )متقارن( حاكی از آن است كه مالیات تورمی 

 همراه است. در رهیافت غیرخطی )نامتقارن( نیز این اثر معکوس  یبر رفاه اقتصادبا اثر منفی  
ها در آن بر رفاه اقتصادی ها در مالیات تورمی بیش از كاهشكه افزایشگردید، به نحویتأیید 

طابق با انتظار با اثری منفی و نامتقارن بر رفاه اقتصادی همراه است،  اثرگذار است. تورم نیز م
ها در آن است. ها در تورم بر رفاه به مراتب بیش از كاهش به نحوی كه اثر معکوس افزایش

اثرگذار  درآمد سرانه  یافته دیگر آنکه بیکاری به طور منفی و   به طور مثبت بر رفاه اقتصادی 
 است. 

تحقیقات    .دهه  پنج   یط  یرانو رفاه در اقتصاد ا   یتورم   یاتمال(.  1403)  مارالیمنی،  مه  یار و، شهریزروك؛  محمد  یّدكلایی، س  یعبد
 . 203-179(، 2)59اقتصادی، 

           

                   نویسندگان.  ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر: 

                              DOI: 10.22059/jte.2024.369064.1008875   
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 مقدمه  -1

های رشد و پیشرفت یک كشور رفاه اقتصادی است. شاخصی كه به درستی متأثر  یکی از شاخص 
ثباتی در محیط اقتصاد كلان است و فراز و فرود آن به روشنی دلالت بر بهبود و یا  از ثبات و بی

تواند این شاخص مهم اقتصادی را  پسرفت وضعیت جامعه دارد. یکی از عواملی كه به نظر می
متأثر سازد تورم است. تورم در اقتصادهای در حال توسعه نظیر ایران منبعث از كسری بودجه و به  

های بودجه مستمر و  ها در گذر زمان است. وجود كسریطور ویژه روش تأمین مالی این كسری
تواند به شدت سطح رفاه  های مزمن میزای آن، با ایجاد تورمغیر مولد و البته تأمین مالی تورم

تواند به طور منفی از تأمین مالی ثیر قرار دهد. در این راستا، رفاه اقتصادی میاقتصادی را تحت تأ
های در های تأمین مالی كسری بودجه دولت در كشورالضرب به عنوان یکی از شیوهمبتنی بر حق

آید حال توسعه نظیر ایران اثر بپذیرد. مالیات تورمی در اثر افزایش پول مازاد بر نیاز اقتصاد پدید می 
مالیات تورمی    (.1393شود )خلیلی تیرتاشی،  كه سبب انتقال قدرت خرید پول از مردم به دولت می

و نرخ تورم بالا و مزمن موجب كاهش رشد اقتصادی شده و بر توزیع مجدد درآمد و ثروت اثرگذار 
است كه  است و از این مجرا بر رفاه اقتصادی مؤثر است. از منظر دیگر، تورم نوعی مالیات نزولی 

دهد )زروكی و همکاران،  اثرات آن به صورت نامتناسب اقشار كم درآمد جامعه را تحت تأثیر قرار می
اقتصادی دهک 1400 رفاه  و  می(  كاهش  به شدت  را  پایین  رفاه  های  اهمیت  به  توجه  با  دهد. 

اقتصادی  متعدد، رفاه  متغیرهای  از  استفاده  با  تا نخست  پژوهش حاضر تلاش شد  اقتصادی در 
( محاسبه و فراز و فرودهای آن  1400-1350تحت عنوان شاخص تركیبی رفاه طی پنج دهه )

دی، تلاش شد تا تبیین و تحلیل شود. دوم، ضمن بررسی اثر متقارن مالیات تورمی بر رفاه اقتصا
تحلیلی نامتقارن از اثرگذاری تبیین شود. در غالب مطالعات در این زمینه از الگوی خطی استفاده  

ه است كه در آن اندازه اثرگذاری متغیر در روند افزایشی با روند كاهشی آن متفاوت نیست. به  شد
عبارتی دیگر، در یک برآورد خطی از تحلیل اثر مالیات تورمی و تورم بر رفاه اقتصادی، اثر مالیات 

شود. بدین مفهوم  ها در آنها یکسان فرض میها و كاهشتورمی و تورم بر رفاه به هنگام افزایش
كاهش یابد آنگاه به صورت    𝜑كه اگر با افزایش مالیات تورمی )و تورم(، رفاه اقتصادی به میزان 

اندازه   به  اقتصادی  رفاه  تورم(  )و  تورمی  مالیات  با كاهش  می  𝜑همزمان  در  افزایش  یابد. ولی 
ها در  واقعیت امکان تفاوت اثرگذاری در روند افزایشی و كاهشی وجود دارد و اندازه اثر افرایش

ها در مالیات  مالیات تورمی )و تورم( بر رفاه اقتصادی، به طور معناداری متفاوت از اندازه اثر كاهش
تورمی )و تورم( است. بر این اساس، هدف اصلی پژوهش حاضر آزمون فرضیه نامتقارنی اثر این  
با  خودرگرسیونی  رهیافت  از  استفاده  منظور، ضمن  این  برای  است.  اقتصادی  رفاه  بر  عامل  دو 

با مطالعه  وقفه (  2013و همکاران )  1شین های توزیعی در قالب متعارف، الگوی پژوهش مطابق 
 تصریح و برآورد خواهد شد. 

 
1. Shin 



 1403، 2تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره  مجلة 182

در این راستا، مقاله به این صورت تنظیم شده است كه بعد از مقدمه در بخش دوم، ادبیات  
شود. در بخش سوم، نخست، الگوی  پژوهش با تأكید بر مبانی نظری و پیشینه پژوهش ارائه می

وقفه با  خودرگرسیونی  رهیافت  بر  مبتنی  و پژوهش  )متقارن(  خطی  قالب  دو  در  توزیعی  های 
شود و دوم، ضمن تشریح روش محاسبه شاخص رفاه اقتصادی، غیرخطی )نامتقارن( تصریح می
گردد. نتایج حاصل از برآورد الگو پژوهش در بخش چهارم ارائه و  متغیرهای پژوهش توصیف می

 دهد. های سیاستی را تشکیل میهای پژوهش و ارائه پیشنهادشود. بخش پایانی، یافتهتبیین می
 

 ادبیات پژوهش -2

 مبانی نظری پژوهش  - 2-1

واژه رفاه از لحاظ تاریخی با خوشبختی و سعادت مرتبط بوده است، در حالی كه درک فعلی آن 
برای اولین بار در قرن بیستم پدیدار شد. مفهوم رفاه باید در بافت تاریخی و فرهنگی كه در آن 

. توجه به رفاه اقتصادی موضوعی پر اهمیت است كه ( 2008،  1گریو )تعبیه شده است درک شود  
باشد. عوامل متعددی بر رفاه اقتصادی در جامعه  همواره چالش انگیزترین مسائل دولت مردان می

كنند. از بندی میمطلوب تقسیم باشد كه آن را به دو بخش عوامل مطلوب و عوامل نا اثرگذار می 
توان به نرخ رشد اقتصاد، بهداشت، میزان با سوادی جامعه و درآمد ملی اشاره  عوامل مطلوب می

نابرابری درآمد، بیکاری و تورم اشاره كرد )محمدی نشلی، كرد. از عوامل نامطلوب می توان به 
1394 .) 

ها بر ابعاد مختلف اقتصاد جوامع مانند رفاه اقتصادی  موضوع تورم و مالیات تورمی و تأثیر آن 
امروزه در همه كشورها، دولت باشند و از سویی  ترین مسائل مورد توجه اقتصاددانان میاز مهم

،  دهدیانجام م  یرا در عرصه اقتصاد  یمختلف  فیاست كه وظا  یاقتصاد  ینهادها  نیتراز مهم  یکی
دای و    مسائل اقتصاد است.  نیتراز مهم  یکیدولت    یهاتی فعال  یامدهایموضوع آثار و پبنابراین  

می2000)  2مریمن استدلال  همچنین  كه  (،  اقتصادكنند  ب  عیتوز  ،یرشد  و  تورم   یکاریدرآمد، 
اجتماع  یتصاداق  یرهایمتغ  نیترمهم فعال  یو  تأثیر  تحت  كه  دارند.   یها تیهستند  قرار    دولت 
شود.   یتأمین مال یبه نحو د یهاست كه بادولت یبرا ییهانهیدولت در اقتصاد مستلزم هز تی فعال

با   هاصورت، دولت  نیدر ا  ست؛ین  ریپذدولت به طور كامل امکان  یاز موارد، تأمین مال  یاریدر بس
دولت   یهانهیبدان معناست كه هز  نی(. ا2011و همکاران،    3دارماپالابودجه مواجه هستند )  یكسر

از    یکیبودجه    ی بودجه، نحوه تأمین كسر  یآن است. در صورت وجود كسر  یاز درآمدها  شتریب
از    استقراض از مردم، استقراض  ،یست كه معمولًا با استقراض خارج ا   هامشکلات دولت  نیمهمتر

 (. 2017، 4)بکورث ردیگیصورت م یاستقراض از بانک مركز ایو  یبانک ستمیس
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استقراض از بانک  قیعمدتاً از طر ران،یدر حال توسعه، از جمله ا یبودجه در كشورها یكسر
مقادیری از منابع    ،ی. دولت با افزایش پایه پولشودیتأمین م  دی و انتشار پول قدرتمند جد  یمركز

. تورم، ارزش  شودیخود، موجب تورم م  یدرآمد برا  جادیو ضمن ا  ردیگیخود م  اریحقیقی را در اخت
. در چنین حالتی گرچه مردم به طور شفاف پولی  دهدیرا كه مردم در اختیار دارند، كاهش م  لیپو

خود، پول چاپ كرده    ازیپردازند و دولت صرفاً برای تأمین منابع مورد نبابت مالیات به دولت نمی
اما به دلیل كاهش ارزش پول در دست مردم، آن  بابت نگهداری پول،  است،  ها به طور ضمنی 

خلق پول با كاهش   قیكه درآمد دولت از طر  ییآنجا  از(.  1393  ،یرتاش یتی  ل ی)خل  پردازندیم  اتیالم
  ده یپد  ن یا  شود،ی م  جادیا  یتورم  ند یفرآ  قیدارندگان پول از طر  دیارزش پول و كاهش قدرت خر

ادب مال  یاقتصاد  اتیدر  است  یتورم  اتیبه  مانند   یدرآمدها  رایز  ،معروف شده  دولت  از  حاصل 
كه بدون مجوز و    ییهااتیشده است. مال  لیحمسر و صدا بر صاحبان پول ت  یاست كه ب   یاتیمال

 لیبه دل  یتورم  اتی. مالكندیم  لیو تنها با استفاده از سازوكار تورم بر مردم تحم  یچارچوب قانون
ن  دیبودن از د  ینامرئ مالی    تأمین  (.1999،  1كوریا و تلس)  شودیم  ده ینام  ز یمردم مالیات پنهان 

كند و از طرف دیگر در رفتار بخش خصوصی تورمی از یک طرف برای دولت درآمد ایجاد می
 ،ی(. بنابراین به منظور تحلیل تأثیر مالیات تورمی بر رفاه اقتصاد 2،2010)والش كند  اخلال ایجاد می
تا از    شودپول در تابع مطلوبیت عاملان اقتصادی وارد می  (،1967)  3سیدراسکی براساس الگوی  

مند شوند، از این رو در شرایط تورمی به دلیل انحراف از قاعده مقدار خدمات نقدینگی پول بهره
یابد و عاملان اقتصادی كمتر از میزان  پول كاهش می  دی، قدرت خر(1967)  4فریدمن   بهینه پولی

در نتیجه   شوند،میمند  كنند و از خدمات نقدینگی دارایی پولی كمتر بهره مطلوب، پول نگهداری می
. هزینه رفاهی ناشی از تورم به طور  شودباعث عدم تخصیص بهینه منابع و ایجاد هزینه رفاهی می

تر های دولت به مدل، هزینه رفاهی تورم كندیابد و با اضافه كردن هزینهخطی با تورم افزایش می
یابد، و با در نظر گرفتن این موضوع كه مالیات بر  از مدل بدون درنظر گرفتن دولت افزایش می

دهد، به دهد ولی مالیات بر مصرف هزینه رفاهی را كاهش میتورم هزینه رفاهی را افزایش می 
ای دولت استفاده شود هشود كه از مالیات بر مصرف برای تأمین مالی هزینهدولت ها توصیه می

 (. 2019و همکاران،  5)حسینی غفار 
  ی بدون اثرات جانب   کنواختیمنابع و رفاه در حالت    صیبر تخص  یتورم  اتیتأثیر مال یدر بررس

ماند و همچنین ی، نسبت مصرف به تولید ناخالص داخلی ثابت میتورم  اتیمال  ش یافزا  با  د،یتول
  ش یافزا  دیو تول  هیسطح مصرف و سرما  ،در مقابل  ،یابدكاهش میپول    یواقع   یفراغت و مانده

كار، میزان رفاه اجتماعی و با كاهش نسبت مانده واقعی به تولید و همچنین فراغت نیروی  افتهی
یکنواخت كاهش می مالیات    (.1394و همکاران،    یزدخواستی)ا  یابد در حالت  از  متأثر  همچنین، 
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با هزینهتورمی، خانواده با تورم  هایی كه  های تعدیل سرمایه كمتری مواجه هستند هنگامی كه 
دهند.  شوند، به سرعت نقدینگی خود را با جایگزین كردن پول به سرمایه كاهش می مواجه می

شود، این در حالی است كه مصرف متوسط به  افزایش سرمایه باعث افزایش تولید و دستمزد می
یابد )كوران یابد كه در راستای آن رفاه اجتماعی نیز كاهش می انداز كاهش میدلیل افزایش پس 

 (. 2020، 1و درسلر
 

 پیشینه پژوهش  -2- 2

قرار   یتورم را مورد بررس  یرفاه  نهیهز  ،یبا استفاده از مدل تعادل عموم  (1994)  2دستی و ایرلند 
  ، نیهمچن.  شودیم  یمتعدد  ی هایموجب آشفتگ  یتورم  اتیاز آن است كه مال  یحاك  جینتا  ند.داد
تورم به شدت به   یرفاه   نهیكرد و هز  یریگاندازه  قیتورم را به طور دق  یرفاه   نهیهز  توانینم

 . باشدیوابسته م هااستیو س یاقتصاد  یهاساختار نهاد
با در نظر گرفتن یک مدل رشد نئوكلاسیک، با لحاظ كردن فراغت    (2007و همکاران )  3هو

و پول در تابع مطلوبیت و با این فرض كه مخارج دولت سهم ثابتی از تولید ناخالص داخلی دارند 
شوند، به بررسی  الضرب پول و مالیات بر مصرف تأمین مالی می وسیله درآمد ناشی از حقه كه ب

اثرات جایگزینی مالیات تورمی به جای مالیات بر مصرف، بر روی تخصیص منابع و رفاه در دوره  
دهد كه جایگزینی مالیات  سازی شده نشان میپردازند. نتایج برآورد مدل بهینه می  1990-2002

دهد اما سطح مصرف، سرمایه و تولید را در  تورمی میزان فراغت و نرخ رشد مصرف را كاهش می
دهد. استفاده از مالیات تورمی، به جای مالیات بر مصرف به اثرات خارجی و افزایش می ندمدت،بل

كشش جانشینی موقتی بستگی دارد. اگر اثرات خارجی وجود نداشته باشند مالیات تورمی همیشه  
 دهد. كاهش می رفاه را
های رفاهی مالیات بر صاحبان با استفاده از رویکرد مالیه عمومی هزینه  (2011و همکاران )   4لو

مورد بررسی و مقایسه قرار    در یک مدل رشد استاندارد  پول )مالیات تورمی( و مالیات بر مصرف را
دادند. در این مقاله اثرات رفاهی ناشی از مالیات بر مصرف و مالیات تورمی به عنوان دو منبعی كه 

 همچنین.  گرفتهای خود استفاده كند، مورد بررسی قرار  از آنها جهت تأمین هزینه  تواندمیدولت  
نشان  . نتایج  گرفتهای رفاهی ناشی از این دو منبع در بلندمدت نیز انجام  ای بین هزینهمقایسه 

گیرد، یک جایگزینی از مالیات بر مصرف گذاری فقط با پول نقد صورت مید هنگامی كه سرمایهدا
دهد اما دارای اثر مبهم بر میزان فراغت در بلندمدت است.  مصرف را كاهش می   ،به مالیات تورمی

گذاری فقط با پول نقد صورت بگیرد و اثر  د، تنها وقتی كه سرمایه دا   از طرف دیگر نتایج نشان 
 مصرف دارد.   رمصرف دائمی باشد، مالیات تورمی هزینه رفاهی بیشتری نسبت به مالیات ب
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)حسینی همکاران  و  بررس  (2019غفار  ك  یرفاه  نهیهز  یبه  مدل  در  با    دیجد  ینزیتورم 
تورم به    یرفاه  نه ینشان داد كه هز  جی( پرداختند. نتارانی)مورد ا  یپرداخت نقد  شیپ  تیمحدود

از مدل با مخارج   شتریرفاه در مدل بدون دولت ب  نهیو هز  ابدییم  شیبا نرخ تورم افزا  یصورت خط 
همچنین،  شود.  یدرصد م  28/1  نهیهز  نیا   شوداگر دولت به مدل اضافه    ی،دولت است. از نظر عدد

 درصد خواهد بود.  0/ 5مقدار تنها  نی ا گردداستفاده  1نظریه چرخه واقعی كسب و كار اگر از 
بر اساس مدل مبادله    و تورم  یرفاه اقتصاد  ن یرابطه ب  یبه بررس  (2021)  و همکاران  2جیانگ 

به این صورت    وجود داردمنفی    و تورم رابطه    یرفاه اقتصاد  نینشان داد كه ب   جیپرداختند. نتا  پولی
می توجه  نکته  این  به  پول  نظریه كمیت  تبدیل میكه  تورم  به  پول  رشد  این كند كه  در  شود. 

شود كه در آن، پول جدید برای  پژوهش، سه طرح مختلف برای مهندسی رشد پول بررسی می 
شود. به طور كلی، رشد پول  تأمین مالی مخارج دولت، انتقال یکجا و یا انتقال متناسب تزریق می

برای تأمین مالی مخارج دولت و یا نقل و انتقالات یکجا منجر به اثرات مخرب بر تولید و رفاه 
شود شود. ولی تحت  نقل و انتقال متناسب، مالیات تورمی با انتقال متناسب جبران و خنثی میمی

 گذارد. و در نتیجه، بر اقتصاد واقعی تأثیر نمی
ی بین رشد پول و تورم و تأثیر آن بر رفاه اقتصادی به بررسی رابطه  (2023جیانگ و همکاران )

شود. همچنین، مالیات پرداختند. نتایج حاكی از آن است كه رشد بیشتر پول منجر به تورم بالاتر می
 گردد. تورمی باعث كاهش تولید و رفاه می

)وطن مالیات    (1382پور  اثر  و  تورمی  مالیات  بر  تولید  متغیرهای ساختاری  اثرات  بررسی  به 
با استفاده از روش خودرگرسیونی با    1340-1380  تورمی بر مصرف بخش خصوصی طی دوره

بر مصرف  وقفه مالیات تورمی  اثر  بررسی  از آن است كه در  نتایج حاكی  پرداخت.  های توزیعی 
كنندگان متوجه  مدت افزایش مالیات تورمی آنقدر مؤثر نیست كه مصرف بخش خصوصی، در كوتاه

های اسمی باعث تأثیر منفی آن باشند. ولی در بلندمدت، افزایش حجم واقعی پول و افزایش درآمد
 شود. كاهش مصرف خصوصی واقعی می

رفاهی مالیات تورمی توسط الگوی تعادل    به بررسی هزینه(  1393ایزدخواستی و همکاران )
جزئی و عمومی پرداختند. نتایج حاكی از آن است كه با افزایش نرخ بهره اسمی و تورم، هزینه  

ها باید برای افزایش رفاه و تخصیص یافت. در نتیجه، كشوررفاهی مالیات تورمی نیز افزایش خواهد  
اسمی به سمت صفر جهت یابد ای كاهش دهند كه نرخ بهره  بهینه منابع، نرخ رشد پول را به گونه

 ها با نرخ بهره واقعی برابر شود.شود كه نرخ تنزیل قیمتو این باعث می
های غیرنفتی اقتصاد ایران  به بررسی آثار بلندمدت مالیات تورمی بر بخش (  1397حاج امینی )

ارزیابی قاعده بلندهای فریداز طریق  با استفاده از مدل  من و فلپس با رویکرد ساختاری  مدت و 
پرداختند. نتایج    1358-1391زای ضعیف طی دوره  تصحیح خطای برداری ساختاری با متغیر برون

حاكی از آن است كه سیاست مالیات تورمی نسبت به بخش كشاورزی اثر خنثی دارد در حالی كه 

 
1. Real Business-Cycle (RBC) 

2. Jiang  
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شود و پیامدهای منفی سیاست مالیات تورمی  این سیاست موجب كاهش تولید صنعت و خدمات می
نمی بهینه  این سیاست  از  استفاده  نتیجه  در  دارد و  غلبه  آن  مثبت  پیامدهای  بهترین  بر  و  باشد 

 باشد. سیاست دولت استفاده از نرخ صفر مالیات تورمی می
های اقتصادی مؤثر بر سلامت، به بررسی اثر تورم بر شاخص(  1401شفیعی و همکاران )میر 

كشور ایران پرداختند.   1380- 1399های فصلی  با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری و داده
  99داری ( و همچنین با سطح معنا-073/0نتایج حاكی از آن است كه نوسانات تورمی با ضریب )

گذارد. در مقابل،  درصد اثر منفی بر مخارج مصرف حقیقی بخش خصوصی و سلامت جامعه می 
داری بر نرخ بیکاری گذاشته كه در راستای آن آثار درآمدی، اجتماعی  این نوسانات اثر مثبت و معنی

 گذارد. دهد و اثر منفی میو ذهنی و روانی سلامت جامعه را تحت تأثیر قرار می

توان اظهار داشت كه نخست، مطالعاتی كه بر رفاه تمركز نمودند از با مروری بر مطالعات می 
معیارهایی غیر از معیار مطالعه حاضر به تببین و تحلیل رفاه پرداختند. تمركز بر شاخص تركیبی  
رفاه و محاسبه آن طی پنج دهه یکی تمایزهای مطالعه حاضر با مطالعاتی است كه مطرح گردید. 

ه بدان اشاره شد در عمده مطالعات از تحلیل خطی )متقارن( استفاده  دوم، همانطور كه در مقدم
شده است. این در حالی است كه در مطالعه حاضر رهیافت غیرخطی )نامتقارن( نیز در برآورد الگوی 

 شود.پژوهش و تحلیل اثر مالیات تورمی به كار گرفته می
 

 شناسی پژوهشروش -3

 ارائه الگوی پژوهش  -3-1

و  همان متقارن  اثر  بررسی  و  تحلیل  پژوهش حاضر  اصلی  اشاره شد هدف  بدان  مقدمه  در  طور 
، تمركز در تصریح الگوی  رون یانامتقارن تورم و مالیات تورمی بر رفاه اقتصادی در ایران است. از  

ها در  پژوهش بر آن است تا ضمن بررسی اثر متقارن تورم و مالیات تورمی بر رفاه، اثر افزایش
ی ها در آنها تفکیک گردد. در تصریح الگوی نامتقارن از مطالعهتورم و مالیات تورمی از اثر كاهش

استفاده شده است. در مطالعه ی2014شین و همکاران ) تقارن ضریب یک    شده   اد(  بحث عدم 
لعه عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط رونق و ركود مطرح شده است. ایشان با استفاده از مطا

می2001)  و همکاران  1پسران  معرفی  را  الگویی  وقفه(  با  الگوی خودرگرسیونی  كه  های  نمایند 
گذاری شده است. در ادامه این الگو بر اساس متغیرهای پژوهش  ( نامNARDLتوزیعی غیرخطی )

 در دو قالب )متقارن و نامتقارن( تبیین شده است.
 

 تصریح الگوی پژوهش در قالب متقارن  -3-1-1

 𝐼𝐸𝑊𝐵 كه در آن   است(  1معادله )مبتنی بر رهیافت متقارن در   پژوهش  لگویادر قالب نخست،  
باشد كه در ادامه نحوه محاسبه آن تبیین  اقتصادی میعنوان متغیر وابسته بیانگر شاخص رفاه  به

 
1. Pesaran 
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مالیات تورمی است. در پژوهش حاضر برای محاسبه از فرمول زیر  بیانگر    𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥  .شده است
 باشد. ( می1376نیا )كه برگرفته از اسماعیل  استفاده شده است

 

𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥 = ∆𝐻/𝐺𝑅  
 

  𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶نرخ تورم،    𝐼𝑛𝑓باشد.  های دولت میدرآمد  𝐺𝑅تغییر در پایه پولی و    𝐻∆كه در آن  
 است. بیکاری نرخ  𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝سرانه تولید ناخالص داخلی حقیقی )درآمد سرانه( و  

 
𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝜃𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝜔𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−1 + 𝛾𝐼𝑛𝑓𝑡−1 + 𝛿𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−1 +
𝜋𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡−1 + ∑ 𝜃𝑖

𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 + ∑ 𝛾𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑟−1
𝑖=0 +

∑ 𝛿𝑖𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑖
𝑠−1
𝑖=0 + ∑ 𝜋𝑖𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡−𝑖

𝑢−1
𝑖=0 + 𝜀𝑡                                                       (1)    

 
 تصریح الگوی پژوهش در قالب نامتقارن  - 3-1-2

رگرسیون نامتقارن در  (NARDL)های توزیعی غیرخطی  مبنای الگوی خودرگرسیونی با وقفه
𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡به شکل    𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥كه در آن    باشدمی(  2)  معادله = 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥0 + 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡

+ +

𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡
𝐼𝑛𝑓𝑡به شکل   𝐼𝑛𝑓و   − = 𝐼𝑛𝑓0 + 𝐼𝑛𝑓𝑡

+ + 𝐼𝑛𝑓𝑡
كه نحوی   تجزیه شده است به  −

 ( است. 2به شکل رابطه ) 𝐼𝑛𝑓و  𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥انباشت جزئی در تغییرات  
 

𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝜔+𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡
+ + 𝜔−𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡

− + 𝛾+𝐼𝑛𝑓𝑡
+ + 𝛾−𝐼𝑛𝑓𝑡

− + 𝛿𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−1 +

𝜋𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡 + 𝜀𝑡                  (2 )  

{
𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡

+ = ∑ ∆𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑗
+𝑡

𝑗=1 = ∑ Max (∆𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑗
𝑡
𝑗=1 , 0)

𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡
− = ∑ ∆𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑗

−𝑡
𝑗=1 = ∑ Min (∆𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑗

𝑡
𝑗=1 , 0)

                                 (3 )   

{
𝐼𝑛𝑓𝑡

+ = ∑ ∆𝐼𝑛𝑓𝑗
+𝑡

𝑗=1 = ∑ Max (∆𝐼𝑛𝑓𝑗
𝑡
𝑗=1 , 0)

𝐼𝑛𝑓𝑡
− = ∑ ∆𝐼𝑛𝑓𝑗

−𝑡
𝑗=1 = ∑ Min (∆𝐼𝑛𝑓𝑗

𝑡
𝑗=1 , 0)

 (4 )                                                 

,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝بر اساس روابط فوق، الگوی نامتقارن   𝑞1, 𝑞2, 𝑟1, 𝑟2, 𝑠, 𝑢)  (  5) به شکل رابطه
های ضریب ضرایب نامتقارن وقفه  𝜔و    𝛾ضریب خودهمبستگی،    𝛿در این رابطه،   شود.طراحی می

 های درآمد سرانه و بیکاری است. به ترتیب ضریب وقفه 𝜃و  𝜋مالیات تورمی و تورم؛ و  
 

𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = ∑ 𝜃𝑗𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 + ∑ 𝜔𝑗

+𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑗
+𝑞1

𝑗=0 + ∑ 𝜔𝑗
−𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑗

−𝑞2
𝑗=0 + ∑ 𝛾𝑗

+𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑗
+𝑟1

𝑗=0 +

∑ 𝛾𝑗
−𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑗

−𝑟2
𝑗=0 + ∑ 𝛿𝑗𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑗

𝑠
𝑗=0 + ∑ 𝜋𝑗𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡−𝑗

𝑢
𝑗=0 + 𝜗𝑡                                  (5)   

 

با   ادامه مطابق  )   مطالعهدر  رابطه  2014شین و همکاران  رابطه  5)   یِستایا(  به  ( 6)  یایپو( 
 تعمیم داده شده است:

 

∆𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡 = 𝜃𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−1 + 𝜔+𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−1
+ + 𝜔−𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−1

− + 𝛾+𝐼𝑛𝑓𝑡−1
+ +

𝛾−𝐼𝑛𝑓𝑡−1
− + 𝛿𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−1 + 𝜋𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡−1 + ∑ 𝜃𝑖∆𝐼𝐸𝑊𝐵𝑡−𝑖

𝑝−1
𝑖=1 +

∑ 𝜔𝑖
+∆𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖

+𝑞1−1
𝑖=0 + ∑ 𝜔𝑖

−∆𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖
−𝑞2−1

𝑖=0 + ∑ 𝛾𝑖
+∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

+𝑟1−1
𝑖=0 +

∑ 𝛾𝑖
−∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

−𝑟2−1
𝑖=0 + ∑ 𝛿𝑖∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 + ∑ 𝜋𝑖∆𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡−𝑖

𝑢−1
𝑖=0 + 𝜖𝑡               (6)       
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+𝜔كه در آن، عدم تقارن مالیات تورمی و تورم در بلندمدت به ترتیب به معنای   ≠ 𝜔−   و
𝛾+ ≠ 𝛾−مدت به ترتیب به معنای  ؛ در كوتاه𝜔𝑖

+ ≠ 𝜔𝑖
𝛾𝑖و   −

+ ≠ 𝛾𝑖
است. بر اساس الگوی   −

مدت و بلندمدت آزمون  توان اثر نامتقارن مالیات تورمی و تورم را بر رفاه اقتصادی در كوتاهفوق می
از پایگاه آماری بانک مركزی، مركز آمار ایران،   های مورد نیازداده كه است توضیح به لازم  نمود.

های  اقتصادی رفاه و ویژگی  با توجه به تکیه این مطالعه بر جنبه  .است بانک جهانی استخراج شده
  IEWBهای مختلف رفاه، شاخص  خاص شاخص رفاه اقتصادی، در پژوهش حاضر از بین شاخص 

های در بین شاخصواقع شده است.  توجه موردمعیاری از سنجش میزان رفاه اقتصادی  عنوان  به
د و محاسبه و  شواستفاده می  عنوان شاخصی جامع و فراگیر  به  IEWB  شاخص  ،رفـاه اقتصـادی

شارپ استفا و  اوزبرگ  نظیر  داخلی  و  خارجی  مطالعات  در  آن  از  و شارپ  2002)  1ده  اوزبرگ   ،)
(، جعفری صمیمی و  1391(، بختیاری و همکاران )1389(، حسینی و جعفری صمیمی )2010)

( است.  1397همکاران  رفته  بکار  جریـان    IEWBخص  شا(  ابعـاد  از  تـابعی  را  اقتصـادی  رفاه 
و   اقتصادی  نابرابری  ثروت،  مولد  منابع  و  اجتماعی ذخایر  انباشت  مصـرف سـرانه مؤثر، خالص 

گیرد. در این راستا برای هر یـک از ایـن ابعـاد بـه روش خاصـی  نـاامنی اقتصـادی در نظر می
بنابراینشودی در نظـر گرفتـه م  ییهاوزن به هر بعـد بـا توجـه بـه    یافتهاختصاص  یهاوزن  ،. 

صورت (. فرم كلی این شاخص به 2009خواهد بود )اوزبرگ و شارپ،    مشـاهدات مختلـف، متفـاوت
 : 2زیر است

(7 ) 𝐼𝐸𝑊𝐵 = 𝐶𝐹 + 𝑊𝑆 + 𝐼𝐷 + 𝐸𝑆  

چهارگانه  اجزای  با  را  اقتصادی  رفاه  شاخص  می مقدار  اندازه  كه  ای  جریان    عبارت گیرند  از 
(  𝐸𝑆( و سطح امنیت اقتصادی ) 𝐼𝐷فردی )  درآمدهای(، توزیع 𝑊𝑆) انباشت ثروت (،𝐶𝐹مصرف )

  (.1391)بختیاری و همکاران، است 

جهت محاسبه شاخص تركیبی رفاه اقتصادی، با توجه به نسبت اهمیت   كهآن توضیح دیگر  
گیرد. در این  از ابعاد به ترتیب، ضرایب مختلفی تعلق می  هركدامهر یک از اجزای شاخص، به  

(، ضرایب اجزاء 2009)  و شارپبه پیروی از روش اوزبرگ    مطالعه نیز با توجه به مطالعات گذشته و
( به موجودی منابع مولد و به دو جزء توزیع درآمد و 0/ 1( به مصرف، )4/0چهارگانه به ترتیب، )

است. توضیح پایانی آنکه با توجه به    شده  داده ( اختصاص  25/0امنیت اقتصادی ضریب یکسان )
متفاوت بودن واحد سنجش هر یک از ابعاد، قبل از محاسبه میانگین وزنی، مقادیر محاسباتی هر  

نشان داده شود، از فرمول زیر آن بعد    𝑥د. بدین مفهوم كه اگر بعد با  شویک از ابعاد نرمالایز می
 نرمال شده است: 

𝑥𝑁 =
𝑥𝑖−𝑥𝑚𝑖𝑛

𝑥𝑚𝑎𝑥−𝑥𝑚𝑖𝑛
  

 

 

 
1. Osberg and Sharpe 

 ( رجوع شود.1389( و حسینی و جعفری صمیمی )1999تر درباره شاخص تركیبی رفاه به شارپ )ترو مبسوطبرای مطالعه دقیق .2
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 های پژوهشتوصیف داده  -2-3

رفاه اقتصادی بر مبنای روابط یاد شده در بخش پیشین محاسبه شده است. نتایج محاسبه به شرح  
تر، دوره زمانی پژوهش باشد. توضیح آنکه جهت بررسی دقیق( می1( و نمودار )1توصیف جدول )

-1356شود كه عبارت از: دوران قبل انقلاب )( به هشت زیر دوره تقسیم می 1350-1400حاضر )
1350 ( انقلاب و جنگ  از  توسعه )1357- 1367(، پس  اول  برنامه  دوم 1373-1368(،  برنامه   ،)

(،  1384-1389(، برنامه چهارم توسعه )1379-1383(، برنامه سوم توسعه )1374-1378توسعه )
( توسعه  پنجم  )1390-1395برنامه  توسعه  ششم  برنامه  و  مبنا،  1400-1396(  این  بر  است.   )

( گزارش  1ها محاسبه شده و در جدول )ش در هر یک از این زیر دورهپژوهمیانگین متغیرهای  
(، میانگین رفاه اقتصادی از زیر دوره قبل انقلاب به انقلاب و جنگ 1شده است. مطابق با جدول )

دار است. طی برنامه دوم تا پنجم  روندی كاهشی داشته و تا پایان برنامه اول توسعه این روند ادامه
یابد. به طور خلاصه، توسعه، این روند سیری افزایشی داشته  در برنامه ششم مجدد كاهش می

باشد كه كمترین میزان میانگین رفاه  می   9/20متوسط رفاه اقتصادی طی برنامه اول توسعه معادل  
های برنامه پنجم  به سال  3/60اقتصادی است و بیشترین میزان میانگین رفاه اقتصادی معادل  

باشد. می  3/41همچنین میانگین كل دوره برای رفاه اقتصادی نیز برابر با    توسعه اختصاص دارد.
های دولت محاسبه میانگین مالیات تورمی، بر اساس میانگین نسبت تغییر در پایه پولی به درآمد 

( میانگین مالیات  1367-1358(، در دوران پس از انقلاب و جنگ )1شده است. مطابق با جدول )
باشد درصد می  7/39های دولت در بیشترین مقدار خود قرار دارد كه معادل  تورمی بر حسب درآمد

باشد  های دولت در دوره قبل از انقلاب میو كمترین میزان میانگین مالیات تورمی بر حسب درآمد
. میانگین نرخ تورم ایران از دوره قبل از انقلاب تا برنامه دوم توسعه درصد است  52/8كه معادل  
ت و بعد از آن در برنامه سوم توسعه كاهش یافته است. در برنامه چهارم توسعه مجدداً  افزایشی اس

میانگین نرخ تورم با افزایش همراه است. در مجموع، كمترین میزان میانگین نرخ تورم مربوط به  
درصد بوده و بیشترین میزان مربوط به برنامه ششم    8/12دوره قبل از انقلاب است كه معادل  

درصد است. میانگین نرخ بیکاری در زیر دوره قبل و بعد از انقلاب و تا پایان   1/26عنی  توسعه ی
  2/0دهد. در برنامه اول توسعه میانگین نرخ بیکاری به میزان  جنگ روند صعودی را نشان می

به   و  یافت  نرخ    3/11درصد كاهش  میانگین  توسعه  برنامه سوم  و  دوم  برنامه  در  درصد رسید. 
ای صعودی دارد. بعد از آن تا برنامه ششم توسعه شاهد روندی نزولی است به گونه   بیکاری روند

( از زیر دوره قبل از 1درصد كاهش یافت. با توجه به جدول )  03/11كه در برنامه ششم توسعه به  
ها، میانگین درآمد سرانه نزولی  انقلاب تا پایان برنامه اول توسعه به دلیل حوادث ناشی از این سال

است و سپس از برنامه دوم توسعه تا پایان برنامه چهارم توسعه روندی افزایشی دارد. در برنامه  
پنجم توسعه با كم شدن تولیدات كشاورزی و كاهش صادرات نفت و نوسانات نرخ ارز و شدیدتر  

های نفتی مجدداً درآمد سرانه كاهش یافت و این كاهش در برنامه ششم نیز مشاهده  شدن تحریم
شود. در مجموع، بیشترین میزان میانگین درآمد سرانه در دوره قبل از انقلاب بوده كه معادل  می
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میلیون    5/33باشد كه معادل  میلیون ریال است و كمترین میزان آن در برنامه اول توسعه می  7/73
 . ریال است

 

 ها دوره میانگین متغیرهای پژوهش در زیر .1 جدول
 بیکاری

 )درصد( 

 درآمد سرانه 

 )میلیون ریال( 

 تورم

 )درصد( 

 مالیات تورمی

 )درصد( 

 رفاه

 اقتصادی 
 زیر دوره

 ( 1356-1350قبل از انقلاب ) 9/47 52/8 8/12 7/73 2/10
 انقلاب تا پایان جنگ  5/33 7/39 1/18 2/46 3/11
 برنامه اول 9/20 1/19 6/21 5/33 1/11

 برنامه دوم 2/22 9/16 7/25 8/38 5/11

 برنامه سوم 1/41 80/9 1/14 2/47 6/12

 برنامه چهارم  9/53 6/16 8/14 04/66 5/11

 برنامه پنجم 3/60 7/12 9/22 09/61 3/11

 برنامه ششم 6/55 9/29 1/26 7/57 03/11

 میانگین كل دوره  3/41 9/20 1/19 03/53 31/11

 .پژوهش هاییافته  منبع: 
 

تر، سیر حركتی ابعاد شاخص تركیبی رفاه مورد مطالعه قرار گرفته است. با در بررسی دقیق
یافتن جنگ در دهه   اقتصادی   1370پایان  اجرای سیاست سازندگی، شاخص تركیبی رفاه  با  و 

به دلیل تک نرخی شدن نرخ ارز    1380روندی صعودی را به چشم دیده است. همچنین، در دهه  
اخص تركیبی روندی صعودی را تجربه كرده است. در دهه  و با تأسیس حساب ذخیره ارزی، ش

به دلیل شدت یافتن تحریم های اقتصادی، تورم و ركود اقتصادی، رفاه اقتصادی كاهش   1390
های مورد مطالعه روندی صعودی و پر نوسان را تجربه  بعد مصرف در طی سال یافت. به طور كلی،

قابل توجهی را به چشم دیده است. بر این اساس، شاخص تركیبی  رشد    1396كرده است و در سال  
درصد دست یافته است و پس از آن دچار   70/1به اوج خود معادل    1396رفاه اقتصادی در سال  

كاهش شده است. بعد انباشت ثروت نیز سیری صعودی را به چشم دیده است. بعد توزیع درآمد  
های مورد مطالعه نوسان  ته شده است، در طی سالكه معیار ضریب جینی برای آن در نظر گرف

طور مطرح نمود كه بعد امنیت اقتصادی با روند  توان ایناندكی را تجربه كرده است. در نهایت، می
شاخص تركیبی رفاه اقتصادی مطابقت دارد. كمترین میزان شاخص تركیبی رفاه اقتصادی معادل 

ین شاخص پس از آن با سیری صعودی همراه  بوده است و ا  1350درصد مربوط به سال    70/0
 بوده است.

 

 پژوهش نتایج حاصل از برآورد الگوی -4

در این بخش، پس از بررسی وضعیت پایایی متغیرهای پژوهش، ابتدا مطابق با روش مرسوم در 
های توزیعی خطی تبیین اثر مالیات تورمی و تورم بر رفاه اقتصادی، الگوی خودرگرسیونی با وقفه

می برآورد  متقارن(  با )الگوی  خودرگرسیونی  الگوی  اثر،  نامتقارنی  تحلیل  جهت  سپس  شود. 
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غیرخطی )الگوی نامتقارن( برآورد شده است. پیش از برآورد الگو لازم است تا   توزیعیهای  وقفه
یافته فولر تعمیم  -های ریشه واحد دیکیآزمون پایایی متغیرها انجام شود. برای این منظور از آزمون

فیلیپس است. خلاصه  -و  استفاده شده  )  واحد  ریشه   آزمون  نتایج  پرون   در  شدهگزارش متغیرها 
گیری بار تفاضلپایا بوده و تعدادی نیز با یک  در سطحدهد كه برخی از متغیرها  می  (( نشان2جدول ) 
توان از رهیافت خودرگرسیونی های ریشه واحد می شوند. با توجه به نتیجه حاصل از آزمونپایا می
 ست.های توزیعی خطی )متقارن( و غیرخطی )نامتقارن( در برآورد، بهره جبا وقفه
 

 ریشه واحد  های آزموننتایج . 2ول جد
 پرون   -فیلیپس یافته فولر تعمیم -دیکی 

 متغیرها 

 در تفاضل مرتبه اول در سطح در تفاضل مرتبه اول در سطح

 آماره

 آزمون 

 سطح

 احتمال 

 آماره

 آزمون 

 سطح

 احتمال 

 آماره

 آزمون 

 سطح

 احتمال 

 آماره

 آزمون 

 سطح

 احتمال 

𝐼𝐸𝑊𝐵 53/1 - 507/0 64/4 - 000/0 68/1 - 433/0 64/4 - 000/0 

𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥 20/3 - 025/0 - - 03/3 - 038/0 - - 

𝐼𝑛𝑓 25/4 - 001/0 - - 94/2 - 047/0 - - 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 29/3 - 020/0 - - 29/3 - 020/0 - - 

𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 80/1 - 372/0 49/7 - 000/0 69/1 - 428/0 52/7 - 000/0 

 .های پژوهشیافته منبع: 
 

 متقارن  نتایج حاصل از برآورد الگوی -4-1

مدت نیازمند تعیین وقفه های توزیعی، برآورد الگوی پویا در كوتاهدر رهیافت خودرگرسیونی با وقفه
بیزین در تعیین وقفه بهینه استفاده شد    -معیار شوارتز  بهینه است. با توجه به تعداد مشاهدات از

برآورد و در جدول   ARDLكه با وقفه بهینه سه همراه بوده است. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوی  
اثر   -0/ 068مدت، مالیات تورمی با ضریب  (، در كوتاه3( گزارش شده است. مطابق با جدول )3)

مالیات تورمی با اثر منفی بر رفاه اقتصادی همراه است    مانندمنفی بر رفاه اقتصادی دارد. تورم نیز  
به    -75/0و در مجموع با ضریب   بیکاری  انتظار، درآمد سرانه و  با  اثرگذار است. مطابق  آن  بر 

مدت است. به  ترتیب اثری مثبت و منفی بر رفاه اقتصادی دارند. نتایج در بلندمدت مشابه با كوتاه
اثر معکوس بر رفاه اقتصادی دارد. علت اصلی این    –0/ 093با ضریب  كه مالیات تورمی  نحوی

انواع گروه  اولیه خودشان را از دست میاست كه در وضعیت تورمی،  دهند. های درآمدی تعادل 
ها هماهنگ شوند توانند با افزایش قیمتثابت و نیمه ثابت به دلیل این كه نمی  خانوارهای با درآمد

دهند و در نهایت، رفاه  متناسب با نرخ تورم، درصدی از قدرت خرید را به نفع دولت از دست می
مالیات  اقتصادی كاهش می در  )درصدی(  واحدی  )كاهش( یک  افزایش  با  أساس،  این  بر  یابد. 

یابد. نرخ تورم نیز در بلندمدت  واحد كاهش )افزایش( می  093/0تورمی، رفاه اقتصادی به میزان  
تصادی اثر منفی دارد. به این صورت كه با یک واحد )درصد( افزایش بر رفاه اق  -03/1با ضریب  

یابد. علت این است كه در واحد كاهش )افزایش( می  03/1)كاهش( در نرخ تورم، رفاه اقتصادی  
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با  میوضیت تورمی میزان قدرت خرید افراد كاهش   یابد و در نهایت، میزان رفاه اقتصادی هم 
اثر مثبت بر رفاه اقتصادی دارد. بدین توضیح    82/0شود. درآمد سرانه با ضریب  كاهش مواجه می 

واحد افزایش  82/0كه با افزایش )كاهش( یک واحدی )میلیون ریال( درآمد سرانه، رفاه اقتصادی  
یابد. نرخ بیکاری نیز مطابق با انتظار، اثری منفی دارد بر رفاه اقتصادی را با ضریب  )كاهش( می

اثرگذار است. بر این مبنا با افزایش )كاهش( یک واحدی )درصدی( در نرخ بیکاری، رفاه   -68/2
 دهد. ضریب تصحیح خطا نیز منفی و معنادار است. واحد كاهش )افزایش( می  68/2اقتصادی را  

درصد از انحرافات رفاه اقتصادی در هر سال توسط   73اندازه ضریب برآوردی بیانگر آن است كه 
گردد. همچنین، قدرمطلق ضریب برآوردی كوچکتر از واحد است كه متغیرهای الگو تصحیح می

آزموناین امر حاكی از ثبات و همگرایی به سوی تعادل می نتایج  های تشخیص فروض باشد. 
كلاسیک حاكی از آن است جملات اخلال به لحاظ عدم خودهمبستگی و واریانس همسانی شرایط  

بلندمدت، آزمون كرانه  منظور  بهكلاسیک را دارد. همچنین،     1ها اطمینان از امکان وجود رابطه 
درصد    10انجام شده است و مقدار آماره آزمون در برآوردها از كرانه یک و دو در سطح خطای  

 شود. نمی ، فرضیه عدم وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهای الگو پذیرفتهرو نیااست. از  تربزرگ
 

 نتایج برآورد الگوی متقارن. 3جدول 

 سطح

 احتمال 
 tآماره 

 انحراف 

 معیار
 متغیرها  ضریب 

اه
وت

ک
ت

مد
 

001/0 36/3 080/0 27/0 𝐼𝐸𝑊𝐵−1 

063/0 92/1 - 035/0 068/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥 
000/0 96/4 - 065/0 326/0 - 𝐼𝑛𝑓 
163/0 42/1 - 082/0 118/0 - 𝐼𝑛𝑓−1 
398/0 85/0 - 072/0 062/0 - 𝐼𝑛𝑓−2 
003/0 16/3 - 076/0 241/0 - 𝐼𝑛𝑓−3 

000/0 32/4 067/0 291/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 
004/0 05/3 099/0 304/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐−1 

008/0 79/2 - 542/0 52/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 

195/0 32/1 571/0 75/0 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−1 

020/0 42/2 - 491/0 19/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−2 

000/0 1/10 - 071/0 73/0 - 
جمله تصحیح 

 خطا
 

070/0 87/1 - 050/0 093/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥 

ت
مد

ند
بل

 

000/0 44/7 - 137/0 03/1 - 𝐼𝑛𝑓 

000/0 26/17 047/0 82/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 
000/0 01/4 - 667/0 68/2 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 

 
1. Bounds Test 



 193 و همکاران  یّدکلاییس یعبد /دهه پنج یط یران و رفاه در اقتصاد ا یتورم  یاتمال

 سطح

 احتمال 
 tآماره 

 انحراف 

 معیار
 متغیرها  ضریب 

اه
وت

ک
ت

مد
 

001/0 36/3 080/0 27/0 𝐼𝐸𝑊𝐵−1 

063/0 92/1 - 035/0 068/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥 
000/0 96/4 - 065/0 326/0 - 𝐼𝑛𝑓 
163/0 42/1 - 082/0 118/0 - 𝐼𝑛𝑓−1 
398/0 85/0 - 072/0 062/0 - 𝐼𝑛𝑓−2 
003/0 16/3 - 076/0 241/0 - 𝐼𝑛𝑓−3 

000/0 32/4 067/0 291/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 
004/0 05/3 099/0 304/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐−1 

008/0 79/2 - 542/0 52/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 

195/0 32/1 571/0 75/0 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−1 

020/0 42/2 - 491/0 19/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−2 

 های تشخیصی آزمون 

06/1 
مقدار 

 آماره
 خودهمبستگی سریالی 

358/0 
سطح 

 احتمال 

616/0 
مقدار 

 آماره
 ناهمسانی واریانس 

436/0 
سطح 

 احتمال 

400/0 
مقدار 

 آماره
 نرمالیتی 

818/0 
سطح 

 احتمال 

 هاآزمون کرانه

 کرانه یک  کرانه دو  آماره آزمون
سطح 

 خطا

9/14 

53/3 68/2 10/0 

97/3 05/3 05/0 

92/4 81/3 01/0 

 .های پژوهشیافته منبع: 
 

آزمون انجام  و  رگرسیونی  مدل  برآورد  از  آزمونپس  ارائه  نوبت  تشخیصی،  ثبات ها  های 
از   راستا  این  در  است.  تجمعی   هایآزمونساختاری  پسماند  ساختاریِ  پسماند   1ثبات  مجذور  و 

 
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
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باشد، استفاده ی میبررس  موردی در طول دوره  برآوردكننده ثبات در ضرایب  كه منعکس  1تجمعی 
پسماند تجمعی، بین دو خط مقطع مستقیم   مذكورشده است. اگر نمودار پسماند تجمعی و یا نمودار  

توان رد نمود. در غیر این  قرار گیرد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاری را نمی
شود. شایان ذكر است كه این  صورت، فرضیه رقیب مبنی بر وجود شکست ساختاری پذیرفته می

درصد و توسط براون و دوربین و اوانس تعیین شده است )تشکینی،    95فاصله در سطح اطمینان  
توان ( می1نمودار ) ( منعکس شده است. بر اساس  1های مذكور در نمودار )(. نتایج آزمون1384

ی دارای ثبات ساختاری بوده و وجود شکست بررس  موردی در دوره  برآورداظهار داشت كه ضرایب  
 شود. یید نمیتأساختاری 
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 آزمون ثبات ساختاری پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در برآورد متقارن . 1نمودار 

 .های پژوهشیافته منبع: 
 

 نتایج حاصل از برآورد الگوی نامتقارن  -4-2

فرض رابطه خطی در بلندمدت نشان داد كه مالیات تورمی و تورم با اثری منفی  برآورد الگو با پیش
و معنادار بر رفاه اقتصادی همراه است. در ادامه با فرض وجود اثری نامتقارن از مالیات تورمی و  

پذیرد. در برآورد مجدد جهت تحلیل اثر نامتقارن، تورم بر رفاه اقتصادی، برآوردِ مجدد صورت می

 
1. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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تجزیه   −𝐼𝑛𝑓و   +𝐼𝑛𝑓و تورم به دو سری   −𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥و   +𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥مالیات تورمی به دو سری  
( حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی مالیات تورمی  4( و ) 3)  هایمعادله  مانند  ،شده است. این دو

د كه طی یک فرایند شرطی محاسبه شده است. حاصل این دو تجزیه در نمودار  نباشو تورم می
  ( نمایش داده شده است.3( و )2)
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 .های پژوهشیافته منبع: 
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 تجزیه سری زمانی تورم . 3نمودار 

 .های پژوهشیافته منبع: 
 

بیزین برای   -نامتقارن نیز از معیار شوارتز  ARDLمتقارن، در رهیافت    ARDL  رهیافت  مانند
مدت در جدول  تعیین وقفه بهینه استفاده و وقفه بهینه در سه تعیین و نتایج برآورد الگو در كوتاه

مدت حاكی از آن است نتایج برآورد غیرخطی در كوتاه(  4)  ( گزارش شده است. مطابق با جدول4)
ها در مالیات تورمی با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است. برآیند اثر ها و كاهشكه افزایش

نشان می والد  آزمون  با  مطابق  به هنگام  نیز  معناداری  تفاوت  اثرگذاری  اندازه  از حیث  دهد كه 
مدت مالیات تورمی افزایش و كاهش در مالیات تورمی بر رفاه وجود ندارد. بر این اساس در كوتاه
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با اثر نامتقارن بر رفاه اقتصادی همراه نیست. نتایج بلندمدت برای این عامل حاكی از آن است كه  
بر رفاه اثرگذار   -178/0و    -208/0ها در مالیات تورمی به ترتیب با ضریب  ها و كاهشافزایش

واحد    208/0است. بر این مبنا با افزایشی یک درصدی در مالیات تورمی، رفاه اقتصادی به میزان 
یابد. آزمون  واحد افزایش می  178/0كاهش و با كاهش در مالیات تورمی رفاه اقتصادی به میزان  

توان گفت  تفاضل میانگین بیانگر وجود تفاوت معنادار در اندازه این دو اثر است. بر این اساس می
ته منفی( بر رفاه  مدت، در بلندمدت مالیات تورمی با اثری نامتقارن )و البكه بر خلاف دوره كوتاه

ها در آن  اقتصادی همراه است و اندازه اثرگذاری منفی مالیات تورمی بر رفاه به هنگام افزایش
 ها است. بیش از كاهش

( و  -99/0ها در تورم )مطابق با آزمون والد با ضریب  مدت افزایشمطابق با انتظار در كوتاه
بررسی كاهش و  اثر  برآیند  در  والد  آزمون  است.  همراه  اقتصادی  رفاه  بر  منفی  اثر  با  آن  در  ها 

ها در تورم بر دهد كه اندازه اثرگذاری افزایشمدت نشان مینامتقارنی اثر تورم بر رفاه در كوتاه
بر این اساس در كوتاهرفاه بیش از كاهش نامتقارن بر رفاه  ها در آن است.  با اثری  مدت، تورم 

ها در تورم با اثری  گردد و افزایشاقتصادی همراه است. در بلندمدت نیز این نامتقارنی تأیید می
در تورم،   ها در آن همراه است. به نحوی كه افزایش یک درصدیمنفی بزرگتری نسبت به كاهش

دهد و كاهش یک در صدی در تورم با افزایش  واحد كاهش می  23/1رفاه اقتصادی را به میزان  
واحد در رفاه اقتصادی همراه است. درآمد سرانه و بیکاری مشابه با برآورد متقارن، در برآورد   73/0

نامتقارن نیز به ترتیب با اثری مثبت و منفی بر رفاه اقتصادی همراه است. ضریب برآوردی جمله 
شود. درصد از انحرافات در رفاه اقتصادی تصحیح می  80دهد كه در هر سال  تصحیح خطا نشان می

آزمون عدم  نتایج  لحاظ  به  اخلال  است جملات  آن  از  حاكی  كلاسیک  فروض  تشخیص  های 
در   آزمون  آماره  مقدار  همچنین،  دارد.  را  كلاسیک  شرایط  همسانی  واریانس  و  خودهمبستگی 

فرضیه عدم وجود  رونیااست و از  تربزرگدرصد  10ردها از كرانه یک و دو در سطح خطای برآو
 شود.نمی رابطه بلندمدت میان متغیرهای الگو پذیرفته
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 نتایج برآورد الگوی نامتقارن . 4جدول 
 متغیرها  ضریب  انحراف معیار tآماره  سطح احتمال 

اه
وت

ک
ت

مد
 

030/0 27/2 084/0 19/0 𝐼𝐸𝑊𝐵−1 

003/0 21/3 - 052/0 17/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥+ 
000/0 21/4 - 034/0 15/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥− 
001/0 52/3 - 098/0 35/0 - 𝐼𝑛𝑓+ 
148/0 48/1 - 130/0 19/0 - 𝐼𝑛𝑓−1

+  

101/0 69/1 123/0 21/0 𝐼𝑛𝑓−2
+  

000/0 14/5 - 128/0 66/0 - 𝐼𝑛𝑓−3
+  

096/0 72/1 - 103/0 18/0 - 𝐼𝑛𝑓− 
516/0 66/0 - 108/0 07/0 - 𝐼𝑛𝑓−1

−  
000/0 89/3 - 088/0 34/0 - 𝐼𝑛𝑓−2

−  

000/0 81/3 069/0 27/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 

000/0 96/3 086/0 34/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐−1 

022/0 41/2 - 465/0 12/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 

230/0 22/1 493/0 60/0 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−1 

002/0 26/3 - 389/0 27/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−2 

  جمله تصحیح خطا - 81/0 068/0 - 8/11 000/0

001/0 49/3 - 059/0 21/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥+ 

ت
مد

ند
بل

 

000/0 87/3 - 046/0 17/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥− 
000/0 45/9 - 129/0 23/1 - 𝐼𝑛𝑓+ 
000/0 45/4 - 165/0 73/0 - 𝐼𝑛𝑓− 

000/0 2/15 049/0 75/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶 

000/0 30/4 - 514/0 21/2 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 

 های تشخیصی آزمون 
 مقدار آماره 39/0

 خودهمبستگی سریالی 
 سطح احتمال  681/0

 مقدار آماره 11/0
 ناهمسانی واریانس 

 سطح احتمال  742/0

 مقدار آماره 07/1
 نرمالیتی 

 سطح احتمال  586/0
 هاآزمون کرانه

 سطح خطا کرانه یک  کرانه دو  آماره آزمون

1/14 

25/3 33/2 10/0 

62/3 63/2 05/0 

39/4 27/3 01/0 
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 متغیرها  ضریب  انحراف معیار tآماره  سطح احتمال 

اه
وت

ک
ت

مد
 

030/0 27/2 084/0 19/0 𝐼𝐸𝑊𝐵−1 

003/0 21/3 - 052/0 17/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥+ 
000/0 21/4 - 034/0 15/0 - 𝐼𝑛𝑓𝑇𝑎𝑥− 
001/0 52/3 - 098/0 35/0 - 𝐼𝑛𝑓+ 
148/0 48/1 - 130/0 19/0 - 𝐼𝑛𝑓−1

+  

101/0 69/1 123/0 21/0 𝐼𝑛𝑓−2
+  

000/0 14/5 - 128/0 66/0 - 𝐼𝑛𝑓−3
+  

096/0 72/1 - 103/0 18/0 - 𝐼𝑛𝑓− 
516/0 66/0 - 108/0 07/0 - 𝐼𝑛𝑓−1

−  
000/0 89/3 - 088/0 34/0 - 𝐼𝑛𝑓−2

−  

000/0 81/3 069/0 27/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐 

000/0 96/3 086/0 34/0 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑃𝑐−1 

022/0 41/2 - 465/0 12/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝 

230/0 22/1 493/0 60/0 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−1 

002/0 26/3 - 389/0 27/1 - 𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝−2 

 آزمون والد 

 سطح احتمال  برایند اثر  Fآماره  متغیر 

 520/0 - 024/0 42/0 ها در مالیات تورمی ها و كاهشبرآیند اثر افزایش

 000/0 - 99/0 1/65 ها در تورم برآیند اثر افزایش

 001/0 - 40/0 9/12 ها در تورمها و كاهشبرآیند اثر افزایش

 .های پژوهشیافته  منبع:     
 

های پسماند برآورد متقارن، برای بررسی ثبات ساختاری از آزمون  مانندfدر برآورد نامتقارن نیز  
نتایج آزمون استفاده شده است.  ( حاكی از آن  4ها در نمودار )تجمعی و مجذور پسماند تجمعی 

ی دارای ثبات ساختاری بوده و وجود موردبررساست كه در برآورد نامتقارن نیز ضرایب در دوره  
 شود. نمی  ییدتأشکست ساختاری 

 



 199 و همکاران  یّدکلاییس یعبد /دهه پنج یط یران و رفاه در اقتصاد ا یتورم  یاتمال

-16

-12

-8

-4

0

4

8

12

16

72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00

CUSUM 5% Significance 

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00

CUSUM of Squares 5% Significance 
 آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در برآورد نامتقارن. 4نمودار 

 .های پژوهشیافته منبع: 
 

 گیری بحث و نتیجه -5

به  نتایج  به  توجه  كوتاه با  در  متقارن،  قالب  در  آمده  برقرار  دست  صفر  فرضیه  بلندمدت  و  مدت 
های  باشد. در قالب نامتقارن، در بررسی اثر مالیات تورمی )نسبت تغییر در پایه پولی به درآمدمی

مدت برقرار است، به این دولت( بر رفاه اقتصادی، فرضیه صفر در بلندمدت و همچنین در كوتاه
ها صورت كه در بلندمدت مالیات تورمی اثر منفی و نامتقارن بر رفاه اقتصادی دارد و اثر افزایش

باشد. ها در مالیات تورمی بر رفاه اقتصادی میدر مالیات تورمی بر رفاه اقتصادی بیشتر از اثر كاهش
ولت میزان نقدینگی خود  با توجه به تعریفی كه از مالیات تورمی ارائه شده )در اثر كسری بودجه، د

شود( و با تحلیل مدلی كه در این پژوهش  دهد این افزایش نقدینگی موجب تورم میرا افزایش می
توان به این نتیجه رسید كه در بلندمدت مالیات تورمی بر رفاه  مورد استفاده قرار گرفته است می 

اقتصادی اثر منفی و نامتقارن دارد. به این صورت كه اثر افزایش تورم بر رفاه اقتصادی بیشتر از 
باشد. علت این است كه زمانی كه تورم در حالت افزایشی است،  كاهش تورم  بر رفاه اقتصادی می
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شوند، در نتیجه، میزان اثرات نامطلوب افزایش تورم نیز زیاد است و  ها به راحتی زیاد می قیمت
باشد به یابد؛ ولی زمانی كه  نرخ تورم در حالت كاهشی میرفاه اقتصادی هم به شدت كاهش می

یابد، در نتیجه، اثرات آن هم نیز كمتر از حالت ها، نرخ تورم كمتر كاهش میدلیل چسبندگی قیمت
مدت، مالیات تورمی بر رفاه  یابد. در كوتاهباشد و رفاه اقتصادی كمتر افزایش میافزایشی تورم می

به منظور تأمین مالی از طریق   شودیماقتصادی اثر منفی و متقارن دارد. در پژوهش حاضر پیشنهاد  
ورت امکان توجه شود  باشند در صزا میهایی كه كمتر اخلالتورم به جایگزین كردن آن با مالیات

بار آن حداقل گردد  تا با انتخاب یک تركیب بهینه مالیات بر تورم و مالیات بر مصرف اثرات زیان
تری در جهت تأمین مالی كسری های بهینهو همچنین رفاه حداكثر شود. دولت باید از سیاست

می  توصیه  كشورها  به  همچنین،  نماید.  استفاده  یک  بودجه  عنوان  به  تورم  نرخ  كاهش  از  شود 
ای كه برآیند  ها باید بر اساس تورم اتخاذ گردد، به گونه سیاست اصلی استفاده شود و كلیه سیاست

ریزی شود تا باعث افزایش رفاه اقتصادی ها بر ثبات و جلوگیری از افزایش تورم برنامه سیاست
ای قرار گیرد، چرا كه  بایست مورد توجه ویژه براین، ضرورت انضباط مالی دولت میگردد. علاوه

عایت نکردن انضباط مالی از طریق تشدید عدم تعادل در بازارهای چهارگانه كالا و خدمات، كار، ر
 .دهدثیر قرار میأپول و سرمایه كارایی اقتصاد كشور را به شدت تضعیف و به طور منفی تحت ت

تواند انضباط مالی را برقرار سازد و مانعی بر سر راه تورم باشد. به عبارت  اگر بودجه متوازن باشد می 
گردد و نبود انضباط  دیگر، برقراری انضباط مالی در نهایت موجب بهبود فضای كسب و كار می

گردد. وجود های پی در پی بودجه دولت موجب اتلاف منابع و كاهش كارایی آن میمالی و كسری
های ارزی ضرورت ایجاد انضباط المللی و بحرانهای بینهای اقتصادی اخیر مانند تحریمرویداد

 دهد.مالی و اقتصادی را بیش از پیش نشان می
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In recent years, the insurance industry has undergone profound changes that 

have changed the performance of this industry. The establishment of a 

significant number of private insurance companies and their entry into the 

competition scene, on the one hand, has reduced the concentration of the 

market in this industry. On the other hand, the introduction of new 

technologies in recent years has created space for competition and forced 

companies to increase their efficiency.  Considering the importance of 

competition in an industry as well as knowledge of its situation for 

policymaking, this study examines the competitiveness of Iranian private 

insurance companies admitted to the stock market, from 2013 to 2021 using 

the Panzar-Rosse non-structural method in the form of panel data.  The result 

of the estimated model indicates the state of monopoly competition in the 

market for Iranian private insurance companies admitted to the Stock 

Exchange. Comparing the results of this study with previous studies, the 

assumption of improving competitiveness in the Iranian insurance industry 

is confirmed by increasing the number of private insurance companies as 

well as the rating of produced insurance premiums in the world. The 

insurance industry has no barriers to market entry, and the participation of 

large insurance companies (except Iran Insurance Company) in the market 

does not restrict competition significantly and, as a result, the assumption of 

a dominant firm is rejected. In addition, insurance companies have moved 

to specialized activities and focus on specific insurance to maintain survival 

and competition in the market. 
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صنعت را متحول    نیشده که عملکرد ا   یقیدچار تحولات عم  ر یاخ  انیسال  یط   مهیب  صنعت
ها به و ورود آن  یخصوص  مهیبهای  ای از شرکتتعداد قابل ملاحظه  تأسیس  کرده است.

ا   یاز طرف  ، صحنه رقابت   از طرف دیگر، صنعت شده و    نیباعث کاهش تمرکز بازار در 
ها را  و شرکت  ده کر  ایرقابت مه  یفضا را برا   ریاخ  یهادر سال  نینو  یهایورود فناور

صنعت و   کیرقابت در  تی با توجه به اهم خودشان کرده است. یی کارا   شیمجبور به افزا 
 یریپذرقابت  یمطالعه به بررس  نیا   ی، گذاراستیس  یآن برا   تی از وضع  یآگاه   نیهمچن

  1400تا    1392  یهاسال  یط  ، پذیرفته شده در بورس  ی ایرانیِخصوص  مه یبهای  شرکت
برآورد   ج ی. نتاپردازدمی  تایو در قالب پانل د  اس ر -راپانز  یساختار  ر یبا استفاده از روش غ و  

انحصار  تی دهنده وضعنشان   مدل،  بازار    یرقابت    یبورس   یخصوص  مهیبهای  شرکتدر 
در    یریپذفرض بهبود رقابت. مقایسه نتایج این تحقیق با مطالعات قبلی،  باشدیم   رانیا 

با توجه به رتبه   نیو همچن یخصوص مهیب یها تعداد شرکت شیبا افزا  رانیا  مهیصنعت ب
از آن است که صنعت    یحاک ج ی. نتاشودیم  تأییددر جهان   مهیصنعت ب یدیتول مهیحق ب
  مهیجز شرکت ب  بزرگ )به  مهیب  یهاورود به بازار ندارد و مشارکت شرکت  یبرا   یموانع

فرض وجود    جه، ینت  در  نشده و  یداریطور معن   ( در بازار، باعث محدود شدن رقابت بهرانیا 
حفظ بقا و رقابت در بازار، به   یبرا  مهیب یهاشرکت نکهی. ضمن ا شودیبنگاه مسلط رد م

 اند. خاص حرکت کرده یهامهیو تمرکز بر ب یتخصص   تیسمت فعال
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 مقدمه  -1

  یگذاره یانداز و سرماامکان پس  نموده و  فا یا  کشور  در اقتصاد  ای قابل ملاحظهنقش    مهیب  صنعت
اقتصاد است   ییایاز پو  یتابع  ایموسسات بیمه عملکرد    .کندیرا فراهم م  یبلندمدت فعالان اقتصاد

ب به    مهیکه صنعت  تول  یابخش چرخه  کیرا  مل  دیدر  آنجاکندیم  لیتبد  یناخالص  از  که   یی. 
به همان   ،دهدی م  شیمختلف را افزا  عیصنا  یریپذسکیسطح ر  سک،یر  رش یبا پذ  مهیبصنعت  
م افزا  تواندینسبت  اساس،  باشد.    گذار تأثیرآنها    ت یموفق  احتمال  ش یدر  این  نظام    ک یوجود  بر 

معتقدند    طرفدار بازار آزاد  . اقتصاددانانرودیم  توسعه به شمار  ات یسالم در کشور از ضرور  یامهیب
خواهد   بیخود صنعت آس  یکننده در ابتدا و در درجه بعدمنافع مصرف  ،نباشد  یرقابت  یاگر بازار

صنعت، صرفاً تحلیل اقتصادی بدون تعالی اجتماعی نیست، بلکه یک  در    یریپذرقابت  ی. بررسدید
ع یکردن صنا  یرقابت   یراهکارها  یبررس  یبرا  ییهاروش   ییبه شناسا  تواندیم  یبررس  نیا  جینتا
طر  انجامدیب از  ق  قیکـه  و  پاداش  و  ثبات  یها متیحقوق  مبا  و   تواندیتر،  رفـاه  حقیقی  سطح 

و ساختار   تیو شناخت ماه  یدارد تا با بررس  تیاهم  لیدل  نیبه هم  دهد.  ش یسـعادت جامعه را افزا
با اقدامات    مهیصنعت ب  یریپذاقدام شود. رقابت  ی آنگرمیو تنظ  یگذاراستینسبت به س  ،مهیبازار ب
تا رقابت حفظ   دهدیاجازه م  های بیمهشرکت  ن یتعامل ب  رایبازار مرتبط است، ز  میتنظ  یاحتمال 

  ن، ی. علاوه بر اداردیباز م  یرقابت انحصار   ایمتمرکز    اریبس  یها را از رقابت در بازارها آنشود و  
  ن ی ا  را یخود را بهبود بخشند، ز  یهامتیخدمات و ق  ت،یفیتا ک  دهدیاجازه م  مهیب  یهابه شرکت
 هستند. یدی کل یهاکنندهنییتع مهیب دیدر هنگام خر یمشتر یموارد برا

  یبرا  یعنوان راهکارآن به  ازهمواره    یاست که کارشناسان اقتصاد  یرقابت از جمله موضوعات
جمهوری    اندازسند چشمطبق  .  کنندیم  اد ی  یاز منابع اقتصاد  نه یبه  یریگو بهره   یرشد اقتصاد

ایران در افق  سطح  در یو فناور  یعلم  ،یاول اقتصاد  گاهیجابه    بایستی  رانیا  ،1404  اسلامی 
.  است  افتهین  قسند تحق  اهداف  از  یبخش  گذرد،یم  ابلاغ سندسال از    18که    اکنون.  برسد  همنطق

مختلفها یبررس  در کسب،  ی  نامناسب  مقرراتفضای  عدم  موانع وکار،  رفع  عدم  و  زدایی 
ساله  5های  بر عدم تحقق اهداف سند و همچنین اهداف برنامه   مؤثر پذیری، ازجمله عوامل  رقابت

( که 1399برشمرده شده است )تیموری و همکاران،    توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی کشور
   شود. یمختلف کشور م  یبه انحصار در بازارها  ، منجرشرفتیفرصت رقابت و پضمن ازدست رفتن  

بهره بر  بیمه،  رقابتی صنعت  م   ییهاوری شرکتساختار  فعالیت  بازار  این  در  اثر    کنند،یکه 
بر س نیز  این حوزه تحمیل م  یهایگذاراستیگذاشته و فشارهایی  . در راسـتای کندیجدید در 

صنعت بیمـه از سال   یساز یقانون اساسی، اقداماتی چون خصوص   44اصل    یها استیاجرای س
و تـلاش بـرای   ایهـای بیمـهآغاز شده و انـدکی پـس از آن، آزادسـازی تعرفـه  ندر ایرا  1382

صورت بیمه  صنعت  مهمتوانمندسازی  ازجمله  بازار،  در  رقابتی  وضعیت  حفظ  است.   نیترگرفته 
کننده و بهبود عملکرد اقتصادی  اهداف اقتصادی است؛ زیـرا رقابـت، موجـب ارتقای رفاه مصرف
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  است یگام نخست در جهت س  ،مه یرقابت در صنعت ب  یفعل   تیاطلاع از وضع  اساس،ن  یا  بر.  شودیم
 مدت خواهدبود.بلندمدت و کوتاه یها یگذار

بهبود یافته و    1376در سال    دیاز تمرکز شد  رانیا  مهیبازار بدهد وضعیت  ها نشان میبررسی
های غیر  های زندگی بیشتر از بیمهبه سمت بازار غیرمتمرکز در حرکت است. رقابت در بخش بیمه 

بازار   مجموع،  در  و  بوده  وضعزندگی  دارد  تیدر  قرار  سخت  چندجانبه  از   انحصار  حاکی  که 
 (.1400پذیری نسبتاً پایین صنعت است )نیاکان و رجایی هرندی، رقابت

به    و ارائه تصویریکشور    مهیبازار ب  یریپذرقابت  تیو موقع  تی وضعبررسی    مطالعه،  هدف این
که    باشد. میحوزه    نیا  رانیگمیتصم هستیم  سوال  این  به  پاسخ  دنبال  به   تیوضعبنابراین، 

ب  یریپذرقابت است؟   مهیبازار  چگونه  از    کشور  سوال،  این  به  پاسخ  پانزاربرای  و   راس -مدل 
پذیری  بر این اساس، پس از تبیین مبانی نظری رقابت  های اقتصادسنجی استفاده خواهدشد.روش 

پذیری در صنعت مالی و  و رقابت، نتایج برخی تحقیقات تجربی درخصوص محاسبه میزان رقابت
راس برای محاسبه سطح  -ازجمله بخش بیمه ارائه شده است. با توجه به استفاده از روش پانزار 

های بیمه ایرانی در این مطالعه، در قسمت روش تحقیق، به تشریح روش و  پذیری شرکترقابت
پذیری پرداخته شده است. در قسمت سطح رقابت  مدل اقتصادسنجی مورد استفاده برای برآورد

راس ارائه شده و در نهایت، به تحلیل نتایج و  -های تحقیق و نتیجه برآورد مدل پانزاربعد، یافته
 مقایسه آن با نتایج مطالعات دیگر پرداخته شده است. 

       

 مبانی نظری   -2

 ــ  یابیمفهوم ســـاختار بازار هم در اقتصـــاد و هم در بازار   ل یوتحلهیدارد. در تجز ینقش اســـاسـ
م اختار بازار از طر  ،یریگمیتصـ م طیآن بر مح  تأثیر  قیسـ و   زانیدارد. م ینقش مهم ،یریگ میتصـ

 .(1961 ،1)بائومول گذارد یم تأثیر گرانیباز نیرقابت در بازار بر انتخاب در ب  یهایژگیو
شوند. ساختار یم  یبنددر خدمت بازار طبقه  علم اقتصاد، بازارها بر اساس ساختار صنعتِ  در

  نییرقابت را تع  یهایژگیو و  زانیشود که میم  یبند ساختار بازار طبقه  یرهایصنعت بر اساس متغ
و فروشندگان،    دارانیعبارتند از: تعداد خر  شودیها مبر آن   یشتریب  دیتاککه    ییرهایمتغ  .کندیم
متقابل. در چارچوب  یوابستگ زانیها، سهولت ورود و خروج و منهیمحصول، هز ینیگزیجا زانیم

رقابت (  1: )شوندیم  میبازار تقس  یاز ساختارها  ریز  یبندبه طبقه  یساختار  یرهایمتغ  نیا  ،یسنت
ساختار بازار    ( انحصار کامل.4ی )انحصار چندجانبه( و ) انحصارطلب   (3)  ،ی رقابت انحصار(  2)کامل،  

 یِاقتصاد  گرانیباز  ماتیها و تصمها، فرصتزه یآن بر انگ  تأثیر  قیجهت مهم است که از طر  نیاز ا
 یجداساز   ،ساختار بازار  یاقتصاد  لیگذارد. هدف تحلیم  تأثیربازار    جیکننده در بازار، بر نتاشرکت

 بازار است.  جینتا ینیبشیو پ حیتوض یاثرات در تلاش برا نیا
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.  است  ...  وکار، محافظت وپذیری به معنی توانایی شرکت در ماندگاری در بازار کسبرقابت
گرفته شده و معنای آن مشارکت در تجارت به منظور تسخیر بازار   1کامپتر پذیری از واژهرقابت

رقابت مارتز،  تعریف  در  است. طبق  رقبایش  مقابل  در  واحد  یک  اقتصادی  قدرت  معادل  پذیری 
راحتی فراتر از مرزهای جغرافیایی عرضه ها بهها و ایدهبازاری است که کالاها، خدمات، مهارت

عنوان توانایی بنگاه در طراحی، تولید و بازاریابی  تواند به پذیری در سطح بنگاه می رقابت  شود.می
پذیری  طورکلی دو روش برای بررسی رقابتبه   ت و فروش آنها بیشتر از رقبا تعریف شود.محصولا 

در بازارها وجود دارد: روش ساختاری و روش غیرساختاری. رویکرد ساختاری درجه رقابت را از  
می استنباط  بازار  درحالیساختار  تجربی کند؛  سازمان صنعتی  بر  مبتنی  غیرساختاری  رویکرد  که 

، 2کند )لئون ها در بازار، میزان رقابت را ارزیابی میشاهده رفتار شرکتطور مستقیم با مجدید، به
2015 ) . 

اگرچه مفهوم رقابت همیشه محور تفکر اقتصادی بوده است، اما مفهومی است که تعابیر و  
گیرد. ( سرچشمه می1776،  3معانی متعددی به خود گرفته و از مفاهیم رقابت در ثروت ملل )اسمیت 

سوی تعادل است. در درازمدت، رقابت آزاد دهنده بهدر تحلیل اسمیتی، رقابت آزاد یک نیروی نظم
وجود، برای اسمیت، رقابت یک وضعیت  شود. بااین های تولید میها با هزینه منجر به برابری قیمت

آوردن سهم بازار است. این رقابت است که دستیا موقعیت نیست، بلکه مسابقه بین رقبا برای به
کند. شرط اساسی رقابت آزاد تعداد رقبا نیست  قیمت را به سمت تعادل عرضه و تقاضا وادار می

 که ممکن است کمک کند(، بلکه آزادی فردی است. )درحالی
های طبیعی(.  کند )قیمتهای تولید برابری میها با هزینهرقابت وضعیتی است که در آن قیمت

توجهی آوردن یک موقعیت رقابتی، باید چندین فرض وجود داشته باشد )تعداد قابلدستبرای به
صراحت  های بازار، ورود و خروج آزاد( که هرگز به از رقبا، داشتن دانش مشترک در مورد فرصت

بر قیمت  استثنای تعداد رقبا ذکر نشده است. با افزایش تعداد تولیدکنندگان، مازادِتوسط اسمیت به
شود. رقابت کامل نقطه مقابل انحصار است. در انحصار، هیچ کس  تمام شده به صفر نزدیک می

ا تواند سودهای غیرعادی را استخراج کند، اگرچه ببرای رقابت وجود ندارد و یک انحصارگر می
اما بیشتر دنیای تجارت ترکیبی از رقابت و انحصار است. رقابت کشش تقاضا محدود می شود. 

به ناقص است  نوعی رقابت  از انحصاری  که  را  تولیدکنندگان محصولاتی  از  طوری که بسیاری 
فروشند. در رقابت انحصاری،  عنوان کالا میبه  ،یکدیگر متمایز هستند اما جایگزین کاملی نیستند

  تأثیر گیرد و  عنوان یک داده در نظر می کنند بههایی را که رقبای خود تعیین مییک شرکت قیمت
 گیرد.  های دیگر نادیده میهای شرکتهای خود را بر قیمتقیمت

هر دو نوع روش ساختاری و   مفهوم نئوکلاسیک رقابت مبتنی بر نظریه انحصارطلبی، ریشه
پذیری )شاخص لرنر، مدل تغییرات حدسی، و گیری رقابتاندازه  اکثر معیارهای روش غیرساختاریِ
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راس( است. نظریه انحصارطلبی بین اشکال مختلف ساختار بازار )رقابت کامل، رقابت  -مدل پانزار
شود. با این حال، این مفهوم در رقابت با دیدگاه دیگری که بر  ناقص و انحصار( تمایز قائل می

عنوان  رقابت نه به  یشیدر مکتب اتر  شود.های پویای رقابت تمرکز دارد، به چالش کشیده میجنبه
. در شودیها در نظر گرفته مشرکت نیرقابت ب دهیچیپ ندیفرآ کیعنوان حالت ثابت، بلکه به کی
  ک ی  ریها درگ( در بازار است. شرکتنانیها )و کارآفررفتار شرکت  ،رقابت  یمکتب هسته اصل  نیا

تا بتوانند   کنندیم  ارائهو    جادیرا ا   یدیجد  یندهایهستند و دائماً محصولات و فرآ  ایپو  یرقابت  ندیفرآ
مخرب عمل    جادیاصل ا  قیانتخاب از طر   سمیمکان  کیعنوان  رقابت به  ندی. فرآندیایبا رقابت کنار ب

. شوندی م نیگزیکنندگان کارآمدتر جاو با شرکت شوندیکمتر حذف م ییبا کارا انِی: متصدکندیم
به1957)  1گلریاست را  )  نیب  رقابتعنوان »( رقابت  و   کندیم  فیها(« تعرملت  ایها  گروه   ا یافراد 
به وجود   اورند،یدست ببه  توانندیکه همه نم  کنندیتلاش م  یزی چ  یچند طرف برا  ایکه دو    یزمان

باشند که    یتهاجم  یاست که رقبا به اندازه کاف  یرقابت  یبازار زمان  ،یشیمکتب اتر  دگاهی. از ددیآیم
بهبود   تیریمد  شتر،یب  ینوآور  د،ی خدمات جد  تر،نییپا  متیبهتر، ق  تیفیک) بهبود  یبرا  یازهیانگ

غ  افتهی مز (رهیو  حفظ  منظور  ا  تیبه  شرکت  جاد یخود  مستق  یها کنند.  توسط    ماًیناکارآمد 
تحرمصرف حال  شوندیم  میکنندگان  شرکت  یدر  در  یهاکه  پاداش  نوآورتر  و    افت یکارآمدتر 

 .کنندیم
واضح را مطرح    آزمون قابل    یهاهیاز فرض  یرقابت برخ  کی که مفهوم نئوکلاس  تیواقع  نیا

رقابت  دهدیم  حی توض  کند،یم اقدامات  اکثر  ا  شهیر  یکه  دارند. رو  نیدر  به    یساختار  کردیمدل 
سازمان    یارهاینسل از مع  نیکورنو وجود دارد. اول  لیاشاره دارد که در تحل  یعملکرد-رابطه ساختار

راس( بر اساس  -و مدل پانزار  یحدس  راتییلرنر، مدل تغ  خصشا)  NEIO  2د یجد  یتجرب  یصنعت
  ی شیجهات با مفهوم اتر  یاری که از بس  یدیجد  یرساختاریاقدامات غ  راً،یمدل ساخته شد. اخ  نیا

 شاخص بون. ژهیاند، به وشده شنهادیاز رقابت موافق است، پ
( 1956)  5( و باین1939)  4که در ابتدا توسط میسون   (SCP)  3د عملکر-رفتار-پارادایم ساختار

های ساختاری  ها بر اساس ویژگیهایی از رفتار و عملکرد شرکتتوسعه یافت، به دنبال توضیح جنبه 
ها و اندازه های ساختاری یک بازار، تعداد بنگاهکنند. ویژگیبازارهایی است که در آن فعالیت می

گیرد. انتظار  مطلق و نسبی آنها و همچنین شرایط ورود و خروج و میزان تمایز محصول را در بر می 
شرکتمی رفتار  بر  بازار  ساختار  استراتژی  تأثیرها  رود  شامل  رفتار  متغیرهای  های بگذارد. 

های های استراتژیک )مانند کیفیت محصول و هزینهگذاری، تبانی و سایر اشکال تصمیمقیمت
 کند. ساختار، عملکرد را تعیین می تأثیرتبلیغاتی( است. رفتار، تحت 
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هایی برای جمع آوری شواهد تجربی در مورد  ها در رویکرد ساختاری منجر به تلاش کاستی
با مشاهده   ( NEIO) ماهیت رقابت با مشاهده مستقیم رفتار شده است. سازمان صنعتی تجربی جدید

شرکت رفتار  نتیجهمستقیم  رقابتی  فشار  مورد  در  بازار،  در  میها  انواع    NEIOکند.  گیری  از 
و  1ها و مفروضات متفاوتی نیاز دارند. کاربووالورده کند که به داده استفاده می یهای جایگزینروش 

مبتنی بر نظریه انحصارطلبی    ،کنند که نسل اول اقدامات غیرساختاری( اشاره می2009همکاران ) 
های تغییرات حدسی ها شامل شاخص لرنر، مدل )مفهوم نئوکلاسیک از رقابت( است. این مدل 

ها از یک چارچوب  ( است. در حالی که همه این روش 1987)  راس -مدل پانزارو  (  1974،  2)ایواتا
و   3؛ لیو2009د )کاربووالورده و همکاران،  ننظری استاندارد مشترک برخوردارند، نتایج اغلب متفاوت

اقدامات  2013همکاران،   با مفهوم    NEIO(. نسل دوم  بنابراین  دارد و  بازارها تمرکز  پویایی  بر 
)پویا توسعهیاتریشی  سود  تداوم  شامل  اینها  دارد.  مطابقت  رقابت  مولر (  توسط  ،  1977)  4یافته 

 ( پیشنهاد شده است.2007) 5توسط بون  ( و شاخص بون است که اخیرا1986ً
 

 پیشینه تحقیق  -3

 اند. پرداخته یمال یبه موضوع رقابت در بازارها مختلف یها با روش  مطالعات متعددی
یک   ومشخصات کنترل مقیاس شرکت    از( برای ارزیابی رفتار رقابتی،  7819)  6راسو    پانزر

که نه یک معادله قیمت و نه یک تابع درآمد مقیاس،  نتایج نشان داد . ندمعادله قیمت استفاده کرد
براین، حتی یک تابع درآمد بدون مقیاس  دهد. علاوهدست نمیمعیار معتبری برای رفتار رقابتی به

ها و تعادل بازار برای استنباط درجه رقابت دارد. طورکلی نیاز به اطلاعات اضافی در مورد هزینه به
 آنتغییر سطح رقابت در  و  ( به بررسی رقابت در بازار بیمه عمر ژاپن  2005)  7سوما و تسوتسویی

پرداخته  17طی   میسال  نشان  نتایج  نه اند.  که  بلکه شرکتتنها شرکتدهد  های  های سهامی، 
رقابت اگرچه    .کنندگذاران، سود خود را حداکثر میجای پرداخت سود سهام به بیمه متقابل نیز به 

های بیمه باعث بازنگری قانون صنعت بیمه و ورشکستگی شرکت  وتر شده  قوی  1995از سال  
شد رقابت  امااست  هارتقای  سال   ،  در  جنگ رقابت  از  قبل  دوران  به  نسبت  همچنان  اخیر  های 

تا   2005های  ( با مطالعه سیستم بانکی ایران طی سال2015کاشی و همکاران )  تر است.ضعیف
راس به این نتیجه رسیدند که صنعت بانک در ایران دارای رقابت انحصاری  -رابا روش پانز  2010
ترازنامه2016)  8رو تودو   است. مطالعه  با  شرکت(  زیان  و  سود  صورت  و  مالی  بیمه های  های 

راس به این نتیجه رسید که بازار بیمه عمومی بلغارستان ممکن  - بلغارستان با استفاده از مدل پانزار
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ای زیادی برای  است دچار تبانی و انحصار باشد و با بازار رقابت کامل فاصله دارد و اقدامات توسعه
ای رقابت و کارایی در ( در مطالعه2016)  1په کالحسن و بی  رسیدن به بازار رقابت کامل نیاز است.

بیمه غیر   را مورد   زندگیبازار  قرار    آفریقای جنوبی  اثر تجربی   آنها،ند. هدف  دادبررسی  بررسی 
است. محققان با استفاده از  بوده  ای  رقابت بر کارایی هزینه و سود بازار در یک تحلیل سه مرحله 

 2، ابتدا از تحلیل مرز تصادفی 2012تا  2007شرکت بیمه غیرزندگی از سال   80های سالانه داده 

، رقابت بازار بیمه را با  بعدو در مرحله    هبرای تخمین امتیازهای کارایی هزینه و سود استفاده کرد 
های بیمه غیرزندگی دارای شرکت  دادنشان    نتایجد.  نگیری کردراس اندازه-استفاده از آماره پانزار

های موجود در  شرکت  ،سطوح بالایی از کارایی در هزینه و بازده پایین در سود هستند. همچنین
که  3«زندگی آرام»فرضیه  تأیید باکنند. محققان بازار در شرایط رقابت انحصاری کسب درآمد می 

می میفرض  بهبود  را  کارایی  رقابت  را   تأثیربخشد،  کند  سود  و  هزینه  کارایی  بر  رقابت  مثبت 
 دریافتند. 

ارزیابی وضعیت رقابت در صنعت بیمه عمر هند برای به  ای  مطالعهطی  (  2016)  4پریدا و آچاریا 
ای . مجموعهپرداختندو ماهیت رقابت پس از اصلاحات اقتصادی در اقتصاد    2014تا    2000دوره  

تمرکز   از نسبت  مانند  تمرکز  )  kمعیارهای  هرفیندالkCRبنگاه  شاخص   ،)-( (،  HHIهیرشمن 
هال )-شاخص  )HTIتایدمن  هوروات  شاخص   ،)HOV( آنتروپی  شاخص   ،)ENT شاخص  ،)

ها با استفاده و دقت این شاخص  شدهبرای ارزیابی وضعیت رقابت تخمین زده    GRSژینویسیوس و  
منحنی شاخصاز  و  قرار  ها  آزمون  مورد  تمرکز  استهای  تمرکز، گرفته  معیارهای  بین  در   .

؛  است عمر هندهای بیمه دهنده تمرکز پایین بازار شرکتنشان  GINو  HHI ،HTIهای شاخص
قرار   بالایییافته است اما همچنان در سطح نسبتاً  کاهش  بیمه عمر هند  اگرچه تمرکز در بازار  البته

چنگ دارد.   و  مالزی  2018)  5لی  در  تکافل  بیمه  اپراتورهای  کارایی  بررسی  به  و    پرداخته( 
  رسیدند و به این نتیجه    کردندراس بررسی  -رپذیری را در این صنعت با روش آماری پانزارقابت

وری و رقابت  ( کارایی، بهره2020و همکاران )  6که عمده ناکارآمدی از مقیاس عملیات است. لیم 
با را  مالزی  بیمه  از  صنعت  بهره   استفاده  مالمشاخص  روش یکوئوری  و  پانزارست  راس  -شناسی 

و   2000های  های بیمه فعال در مالزی بین سالاند. این مطالعه شامل تمام شرکتبررسی کرده
  انگرپذیرتر از بیمه کارآمدتر و رقابت  ان عمرگرها حاکی از آن است که بیمه شود. یافتهمی  2017

وری به دنبال اجرای الزامات سرمایه مبتنی بر ریسک، کارایی و بهرههمچنین،  و    هستندعمومی  
ای با هدف ارزیابی ماهیت ( مطالعه2021)  7و دزینگای  وسیوام  گرهای متعارف بدتر شده است.بیمه
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 2010گر از سال  بیمه  19های تابلویی  مدت زیمبابوه انجام دادند. داده رقابت در بخش بیمه کوتاه
نتایج نشان داد که در بخش    مورد  2017تا    ،بررسی  از دوره مورد   ایعمدهاستفاده قرار گرفت. 

 1و پیپک  اورتینسکی  کردند.مدت در زیمبابوه تحت رقابت انحصاری فعالیت میگران کوتاهبیمه

پردازد. می  2018-2010های  لهستان در سال   عمر( به بررسی میزان رقابت در بازار بیمه غیر  2021)
شده است. نتایج مطالعه این فرضیه    راس استفاده-وتحلیل شرایط رقابتی از روش پانزاردر تجزیه

کند و در در لهستان تحت شرایط رقابت انحصاری عمل می  عمر  کرد که بازار بیمه غیر   تأییدرا  
 وضعیت تعادل بلندمدت قرار دارد.

با استفاده از    تأثیر(  2022)  2خان و احمد  بانک  بانکی و تمرکز بر ریسک نکول  بازار  رقابت 
دادند. در این مطالعه    مورد بررسی قراررا    2017تا    1999بانک تجاری هند از سال    36های  داده 

است   آنآمده حاکی از  دستبه  نتایجشده است.    استفاده یافتهاز روش پنل پویای گشتاورهای تعمیم
پس   ؛کندشکنندگی مالی را ازنظر ریسک نکول بالا تقویت می  ی،که رقابت و تمرکز در بازار بانک

(  2022و همکاران )  3بانکداری هند نیست. ابوحنیفه  بخشتمرکز لزوماً به معنای عدم رقابت در  
ریسک و  سپرده  بیمه  در  رقابت  میانجی  بانکنقش  اقتصادی  پذیری  بحران  دوره  طول  در  ها 

دادند. نتایج حاکی از آن بود    مطالعه قرار  راس مورد-را با استفاده از مدل پانزار  4کشورهای آسه آن
ریسک بانک را در غیاب رقابت کاهش   ،که بیمه سپرده با کاهش ریسک اعتباری و ورشکستگی

بااینمی را تشدید  دهد.  بانکی  به  کردهحال، ریسک  بازار  را در یک  بانکی  ثبات  شدت رقابتی  و 
آلبرکاکند.  تضعیف می و  مجا  تحلیل  2023)  5ایلا  به  استوایی،  گینه  بانکی  بر بخش  تمرکز  با   )

پذیری بخش مالی را با استفاده از  کارایی فنی و اقتصادی بخش مالی این کشور پرداخته و رقابت
پانزاس  بون و  نتایج تحلیل، نشان -شاخص  پایین بخش راس تحلیل کردند.  دهنده کارایی فنی 

حلی برای عنوان راهوکار، بهمالی و عملکرد بخش تحت رقابت انحصاری است. بهبود فضای کسب
( به 2023)  6ارتقای رقابت در بخش مالی و به تبع آن، توسعه کشور ارائه شده است. وارگا و مدری

بازار بیمه مجارستان پرداخته پانزارتحلیل  آنها از روش  راس برای محاسبه کشش درآمدی  -اند. 
اند. نتایج این مطالعه  منظور تعیین ساختار بازار استفاده کردهها بهنسبت به تغییرات قیمت نهاده

نشان داد که ساختار بازار بیمه مجارستان فاصله معناداری از بازار رقابتی داشته و در تعادل بلندمدت  
 توان رد کرد.       فرضیه انحصار را نمی

( پانزار1392نظریان و همکاران  با روش  بانکداری  ،راس-(  بر    ایران  تأثیر رقابت در صنعت 
دادند. نتایج   بررسی قرار  دهی بانک را مورداثربخشی انتقال آثار سیاست پولی از طریق کانال وام

لوانی و همکاران ا  ها شود.تواند موجب تقویت رقابت بین بانکدهی میاست که وام   آنحاکی از  
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بررسی  1396) به  رقابت  تأثیر(  میزان  بر  کیفیت  اند.  پرداخته  بیمههای  شرکتپذیری  مدیریت 
بیمه البرز و ایران در استان زنجان و با استفاده از پرسشنامه به این  شرکت  با بررسی دو  محققان  

پذیری  زیادی بر روی رقابت  تأثیرمداری  که بهبود سطح آموزش و خدمات و مشتری  ندنتیجه رسید
ایران  1396عباسی بنی و نظری )  در صنعت بیمه دارد. بازار بیمه  ( به بررسی ساختار رقابت در 

آن و  پرداختند.  عمده  بنگاه  چهار  تمرکز  عمده،  بنگاه  )تمرکز  تمرکز  و  رقابت  از سه شاخص  ها 
اختار از س  ،سازی هیرشمن( استفاده کردند و نشان دادند بازار بیمه ایران پس از خصوصی  -هرفیندال

( ساختار 1399پورعبدالهیان و همکاران )  انحصاری به ساختار انحصار چندجانبه سخت رسیده است.
راس -بازار بانکداری ایران را با استفاده از دو پارامتر رقابت و تمرکز و با استفاده از روش پانزار

رویکرد غیر ساختاری همچون آماره یک  دهد استفاده از  دادند. نتایج نشان می  مطالعه قرار  مورد
 ارجحیت دارد.  ،منظور مطالعه ساختار بانکداری ایرانراس به-راپانز

پذیری در ایران است که  مطالعه پیشینه تحقیق حاکی از مطالعات نسبتاً اندک با موضوع رقابت
اند و صرفاً در مطالعه اکبریان  شده عمدتاً در سایر صنایع به غیر از بیمه انجام شده مطالعات انجام
نامه دانشجویی و با تعداد محدودی متغیر انجام شده است، ( که در قالب پایان1391و اسماعیلی )

  یهامطالعات با روش   ریسا  محاسبه شده است.  راس -با روش پانزار  رانیا  مهیبازار ب  یریپذرقابت
های محاسبۀ سطح  که اغلب از شاخص  اندپرداخته  مهیموضوع در صنعت ب  نیا  یبه بررس  گرید

عموماً   هااین شاخص  هیرشمن و نسبت تمرکز چند بنگاه استفاده شده است.-تمرکز نظیر هرفیندال
-که در روش پانزارکنند، درحالیها برای محاسبه ساختار بازار استفاده میاز سهم بازاری شرکت

متغیرهای عملکردی شرکتر از  استفاده  با  بدهی، سرمایه و هزینه اس  دارایی،  نظیر  بیمه  های 
رقابت می میزان  محاسبه  جامعپذیری  بالطبع شاخص  که  به شاخصشود  نسبت  قبلی  تری  های 
 خواهد بود.   

   

 شناسی پژوهشروش  -4

  ی هاشرکت  یریپذرقابت  یپژوهش، به منظور بررس   نیو اهداف ا  قیتحق  نهیشیپ  یبا توجه به بررس
راس استفاده  -را، از مدل پانز1400تا    1392  یدوره زمان  یشده در بورس ط  رفته یپذ  ایرانی  مهیب

 قسمتن  ی( انجام خواهد گرفت. در اتای)پنل د  تابلویی  یهاخواهد شد که برآورد مدل با روش داده 
 پرداخت. میمدل و نحوه برآورد آن خواه نیو مرور ا یبه بررس

را توسعه دادند که درجه رقابت را در بازاری که پیش    P-R( مدلی به نام  1987پانزر و راس )
بازارها تحت رقابت کامل، رقابت  کند که  کرده و مشخص می های ممکن را دارد ارزیابی  فرض

ها و اینکه چگونه  رویکرد تغییرات در قیمت نهاده ،  کنند. این مدلانحصار عمل می   یا  انحصاری و
از    Hبا عنوان آماره    ایکند. به این معنا، آمارهبگذارد را تحلیل می  تأثیر   بنگاه تواند بر درآمد  می

با توجه به قیمت نهاده    بنگاههای کل درآمد  عنوان مجموع کشش مدل مشتق شده است که به 
های خود را برای افزایش  توانند استراتژیها میبنگاهشود. فرض اصلی این است که  تعریف می

کاهش یافته   ۀ درآمداز معادل  شدهمشتق  Hآماره    ها تغییر دهند.در تابع تغییرات قیمت نهاده،  درآمد
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این روش یک رویکرد رسمی و .  است  رقابت  برای سنجش میزان   و  در یک بازار  بنگاه در سطح  
این   شود.های صنعتی جدید استفاده میغیر ساختاری برای ارزیابی رقابت بازار است که در سازمان

 (Rدارای درآمد )  i  بنگاهگیرد که در آن  را در نظر می   بنگاهیک مسئله حداکثرسازی سود    ،مدل
ها بنگاه( است و تعداد  yباشد؛ سطح تولید )( میzای از متغیرهای برونزا )است که تابعی از مجموعه

(n  یک متغیر درونزا )است.  ( هزینه کلc( تابعی از متغیر برونزا )x( قیمت نهاده ،)p)  و سطح تولید
(y است. مسئله بیشینه )شود:صورت زیر تعریف و حل میسازی به 

(1 ) 𝑅𝑖 = 𝑅𝑖(𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖) 

(2 ) 𝐶𝑖 = 𝐶𝑖(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖) 

(3 ) 𝜋𝑖 = 𝑅𝑖(𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖) − 𝐶𝑖(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖) 

(4 ) 𝜕𝜋𝑖

𝜕𝑅𝑖(𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖)
−

𝜕𝜋𝑖

𝜕𝐶𝑖(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖)
= 0 

(5 ) R𝑖
′ (𝑦𝑖 , 𝑛, 𝑧𝑖) = 𝐶𝑖  ′(𝑦𝑖 , 𝑝𝑖 , 𝑥𝑖) 

دهد که ( نشان می5گیریم. معادله )( لگاریتم طبیعی می5در این قسمت از دو طرف معادله ) 
برابر با هزینه نهایی    )𝑖𝑅′شود که درآمد نهایی )ای حل میدر نقطه  بنگاهمساله حداکثرسازی سود  

(′𝑖(C    باشد. مدلR-P   صورت یک معادله لگاریتمی خطی در نظر  تابع درآمد و هزینه نهایی را به
 گیرد.می

(6 ) ln R𝑖
′ =  β0 + β1 ln(y) + ∑ Ω𝑖  ln z𝑖

𝑖

i=1

              

(7 ) 𝑙𝑛 𝐶𝑖  ′ =  𝛼0 +  𝛼1𝑙𝑛(𝑦) + ∑ 𝜑𝑖  𝑙𝑛 𝑝𝑖  

𝑖

𝑖=1

+ ∑ 𝜃𝑖  𝑙𝑛 𝑥𝑖                   

𝑖

𝑖=1

 

های نهایی برابر با  هزینه،  رسانند که در حالت تعادلها زمانی سود خود را به حداکثر می بنگاه
صورت زیر  ( به 7( و )6) درآمد نهایی باشد. در این مسیر معادله خروجی را با برابر قرار دادن معادله

 آوریم: دست میهب
 

(8 ) 𝑦𝑖 ∗ =  
 (𝛼0  −  𝛽0  + ∑   𝜑𝑖  𝑙𝑛 𝑝𝑖

𝑖
𝑖=1  +  ∑  𝜃𝑖 𝑙𝑛 𝑥𝑖

𝑖
𝑖=1  − ∑   Ω𝑖  𝑙𝑛 𝑧𝑖

𝑖
𝑖=1 )

𝛽1  −  𝛼1

 
 

 )𝑖𝑅∗یافته در حالت تعادل )کاهش  در فرم(، معادله درآمد  6( در رابطه )8با جایگزینی رابطه )
 بستگی دارد. ip های ورودیو قیمت ixو   iz زایکه به متغیرهای برون آیددست میبه
(9 ) 𝑅𝑖 ∗ = 𝑅𝑖 ∗ (𝑧𝑖  , 𝑝𝑖  , 𝑥𝑖) 

در حالت تعادل   بنگاههای درآمد کل  بر اساس مجموع کشش  Hهمانطور که ذکر شد، آماره  
( و تجزیه و تحلیل تغییرات قیمت  9با استفاده از معادله )  شود.ها ساخته میبا توجه به قیمت نهاده 

  ۀ بگذارند. در این مرحله از معادل  تأثیر   بنگاهتوانند بر درآمد تعادلی حاصل از هر  ها، اینها مینهاده 
 گیریم.یافته در حالت تعادل نسبت به قیمت مشتق میدرآمد کاهش
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(10 ) 
𝐻 = ∑   

(𝜕𝑅𝑖  ∗)𝑝𝑖

𝜕𝑝𝑖(𝑅𝑖  ∗)
                                          

 1نهایت تا  بیاین سنجه از منفی    .دهددرجه رقابت در یک بازار را نشان می  Hمقدار آماره  
تر بازارهای با رقابت  تر است و مقادیر کوچکمقدار بالاتر مربوط به بازارهای رقابتی  ؛متغیر است

دهد. مییا تبانی را نشان   انحصار و باشد  یا منفی  صفر برابر با  Hاگر آماره    .دهندکمتر را نشان می
شود. در  ها باعث افزایش هزینه نهایی میدر مورد انحصار یا انحصارطلبی، افزایش قیمت نهاده 

  صفر مقادیری بین  H. هنگامی که آماره کاهش خواهد یافت (H) نتیجه، سطح خروجی در تعادل
بازار تحت رقابت انحصاری عمل میدست میبه  1و   تقاضای  بنگاهکند،  آورد،  ها دارای منحنی 
گذارد. می  تأثیر   بنگاه ی بر درآمد کل  کمتر  نسبت  باها  کشش هستند و تغییرات در قیمت نهاده یب

را   1کنند، مقدار  می  فعالیتهایی که تحت رقابت کامل  بنگابرای    Hدر نهایت، زمانی که آماره  
میبه نهادهدست  قیمت  در  مثبت  تغییر  بر هزینه آورد، هرگونه  نسبت  به همان  و  ها  نهایی  های 

هایی که قیمت بالاتری  گذارد، بدون اینکه تولید تعادلی بنگاه را تغییر دهد. بنگاهمی   تأثیرمتوسط  
ها از بازار یابد و در واقع درآمد به نوبه خود بر ورود و خروج بنگاهتقاضای آنها کاهش می  ،دارند
 گذارد.می تأثیر

کند.  را ذکر می  Hآماره  در نتیجه    و  راس -پانزارترین فرض در مورد مدل  مهم  (1982)  1شافر
بلندمدت باشد. همچنین این فرض نشان می تعادل  باید در  بازار مورد تجزیه و تحلیل  دهد که 

ها استوار است، مانند اینکه توابع  بر اساس آن   راس -پانزارمفروضات دیگری وجود دارد که مدل  
طور خطی همگن هستند یا تابع تولید همگن است و این مدل فقط برای بازارهای همگن  هزینه به

 برانگیز است.فرض تعادل در بلندمدت فرضی چالش  .(2005،  2بوخز و ماتیسن)قابل استفاده است  
( استدلال کردند که این فرض فقط برای بازارهایی معتبر است که تحت  2007و همکاران )  3متیوز

با این وجود لازم است این فرضیه برای اعتبارسنجی مدل مورد آزمایش    .کنندرقابت کامل عمل می
تخمین   راس -پانزارهای مشابه از  ای با استفاده از رگرسیون قرار گیرد. برای انجام این کار، معادله

دست به   Eشود، اما متغیر وابسته اکنون نرخ سود است. از این تخمین )آزمون تعادل( آماره  زده می
تفاسیر   1ها است. جدول  های نرخ سود نسبت به قیمت نهادهمجموع کشش  برابر باآید که  می

  کند.را خلاصه می Eو آماره  H، آماره P-Rمختلف مدل 
  

 
1. Shaffer 
2. Buchs and Mathisen 

3. Matthews 
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 P-Rبراساس مدل  Eو آماره  Hتفاسیر آماره  . 1جدول 

 مقدار H ساختار ضمنی بازار 
 H <=0 انحصار، انحصار تبانی، تغییرات حدسی انحصارطلبی 

 H < 1 > 0 رقابت انحصاری 
 H = 1 رقابت کامل، انحصار طبیعی در بازار عالی 

 

 مقدار E تست تعادل 
 E = 0 تعادل 

 E < 0 عدم تعادل 

 .(2007و همکاران )  وزیمت منبع: 
 

 است:  (11معادله )صورت هراس ب-پانزار براساس مدلپیشنهادی  یمعادله رگرسیون

(11 ) 
𝑙𝑛(𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡)  = 𝛼 + 𝛽1𝑙𝑛(𝑃𝑙𝑖𝑡)  + 𝛽2𝑙𝑛(𝑃𝑘𝑖𝑡) + 𝛽3𝑙𝑛(𝑃𝑑𝑖𝑡) + 𝛾𝑘 𝑙𝑛(𝑋𝑖𝑡)

+ ∑ 𝛿𝑡𝐷𝑡

𝑡

𝑡=1

+  𝜀𝑖𝑡 

(12 ) 𝜀𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜑𝑖𝑡          

( مجموع  REVدهنده سال است. متغیر وابسته )نشان   tدهنده هر شرکت بیمه و  نشان   iکه  
. متغیرهای مستقل سه  )برحسب میلیون ریال(  گذاری استبیمه انباشته و درآمد سرمایه خالص حق

را سه قیمت ورودی    Pdو    Pl  ،Pkکار، سرمایه و بدهی که در آن    نیرویعامل ورودی هستند:  
از همین قیمتفرض که همه شرکتاین  با    دهند؛نشان می  بیمه  استفاده  های  های سه عاملی 

  .شودگیری میها اندازههای مدیریت و کارمزد به کل داراییعنوان نسبت هزینه( بهPl) کنند.می
(Pkنسبت درآمد خالص به سرمایه است )تواند منفی باشد، برای اعمال ازآنجاکه این نسبت می  ؛

( نسبت بین هزینه مطالبات و ذخایر فنی خالص  Pd) شود.تبدیل لگاریتمی یک ثابت اضافه می
گران، از  ی اقتصادی خرد بین بیمهها)به نمایندگی قیمت ورودی بدهی( است. برای کنترل تفاوت

ها کنیم. نسبت سرمایه صاحبان سهام به کل دارایی( استفاده می Xمتغیرهای کنترلی در بردار )
(ETAبرای کنترل تفاوت )حقوق صاحبان    بهها  نسبت کل بدهی  و  گر در ساختار سرمایههای بیمه

  1مانند مولینکسو  محققانشود. برخی از  کنترل ریسک شرکت استفاده می  برای(  Leverageسهام )
( ریسک  1994و همکاران  تئوری  براساس  درآمد  و  اهرم  بین  معنادار  و  مثبت  رابطه  بر  اشاره ( 

وتحلیل  ها و توانایی تجزیهبرای کنترل تفاوت بین اندازه نیز  (  TAها )متغیر کل دارایی  .اندکرده
. برای کنترل تغییرات  )برحسب میلیون ریال(  گنجانده شده است  بیمه  در صنعت  2های مقیاسصرفه

 اند.شده تعریف( Dاحتمالی کلان اقتصادی و ساختار بازار در هر سال، متغیرهای دامی )
گیرد  طرفه درنظر میمدل یک مولفه خطای یک  شود،می مشاهده    (11)همانطور که در معادله  

های خاص و همچنین یک عبارت تصادفی است غیرقابل مشاهده شرکت  اتدهنده اثرکه نشان

 
1. Molyneux 

 اشاره دارد.  دیحجم تول شیدر اثر افزا نهیکاهش هز  تیدر اقتصاد خرد است که به کسب مز  یمفهوم ،اسیمق  تیمز  ای اسی به مق  صرفه .2
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در این مدل، مجموع سه    Hشود. ازنظر تجربی، آماره محقق مشاهده نمی  که توسط شرکت بیمه
 شود:صورت زیر ارائه میضریب عامل ورودی برآورد شده است و به

 

(13 ) 𝐻 = 𝛽1 + 𝛽2 + 𝛽3 
 

 خواهد بود.  1براساس جدول شده  برآورد Hآماره  تفسیر

این   آزمون یکی از مفروضات اصلی این مدل این است که باید در تعادل بلندمدت باشد. برای  
ها با استفاده از معادله  ( را با توجه به قیمت نهاده ROAها )های بازده داراییفرض، مجموع کشش

اندازه میدرآمد  به گیری  برای  وابسته  متغیر  در  تغییر  این  در کنیم.  تعادل  شرایط  آوردن  دست 
 صورت زیر تعریف شده است: شود. مدل به گیری میبلندمدت اندازه

 

(14 ) 
𝑙𝑛(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡) = 𝛼0 + 𝛼1𝑙𝑛(𝑃𝑙𝑖𝑡) + 𝛼2𝑙𝑛(𝑃𝑘𝑖𝑡) + 𝛼3𝑙𝑛(𝑃𝑑𝑖𝑡) + 𝛾𝑘𝑙𝑛(𝑋𝑖𝑡)

+ ∑ 𝛿𝑡𝐷𝑡  

𝑡

𝑡=1

+ 𝜀𝑖𝑡                                                               

 

انتظار نمی بلندمدت  تعادل  نهادهدر  با قیمت  متغیر وابسته  از  رود  باشد.  ها همبستگی داشته 
)کوکورز،   تواند مقادیر منفی بگیردمی  ROAزیرا    ،کنیم( استفاده میROA+1لگاریتم طبیعی )

 شود:صورت زیر محاسبه می(. بنابراین، تعادل صنعت بیمه به 2011
 

(15 ) 𝐸 = 𝛼1 + 𝛼2 + 𝛼3 
 

همه    شودیفرض مخواهد بود. لازم به ذکر است    1برآورد شده طبق جدول   E تفسیر مقدار
 . کنند یرقابت م مهیبازار ب یهاربخشیها در همه زشرکت

کنیم، حداقل مربعات معمولی از سه تکنیک اقتصادسنجی استفاده می  P-Rبرای تخمین مدل  
گر (. تخمینRE)  3اثرات تصادفی   پنل دیتا با  ( وFE)  2اثرات ثابتپنل دیتا با  (،  POLS)  1تلفیقی 

FE  توجهی بر ساختار رقابت که از قابل  تأثیرگر  های فردی بیمهرا برای شناسایی اینکه آیا ویژگی
گیری در مورد اینکه  کنیم. برای تصمیمکند دارد یا خیر، وارد میبرداری می ها بهره تنوع درونی داده 

ثابتآیا   اثرات تصادفی  است  کارآمدتر  اثرات  مییا  استفاده  آزمون هاسمن  از   ،( ، 4وولدریج کنیم 
2010 .) 

 زانیم  یریگاندازه  های مناسب جهت تخمین مدل اقتصادسنجی وبرای انتخاب متغیرها و داده
و   کاسمن (،2015) 5(، جنگ 2017)و بیکپه  الحسن یشنهادیپمدل ، مهیدر صنعت ب یریپذرقابت

با توجه به موجود نبودن اطلاعات شرکت   بررسی شده است.(  2011)  زرکوکو   ( و2008)تورگوتلو  

 
1. pooled ordinary least square 

2. fixed effect 

3. random effect 

4. Wooldridge 
5. Jeng 
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اخ  کردیرو  نیو همچن  رانیا  مهیب بررس  یمبن  ریپژوهش  در بخش خصوص  زان یم  یبر   ی رقابت 
براین، . علاوهاست  از مطالعه حذف شده  رانیا  مهیشرکت ب  ،های بیمه بورسی()شرکت  مهیصنعت ب

شرکت    یبالا   یسهم بازار  لیشدن مطالعه به دل  داریمعن  ،یخصوص  مهیب  یهاانتخاب شرکت  لیدل
دار بودن مطالعه از  یمعن   ،شده در بورس رفتهیپذ  یها انتخاب شرکت  لیدل   نیو همچن  رانیا  مهیب

وررود شرکت بیمه ایران با میانگین    آن بر بازار بوده است.  یشرکت و اثرگذار  هینظر اندازه و سرما
درصدی طی دوره بررسی به نمونه مورد مطالعه، نتایج را با تورش مواجه خواهد   35سهم بازاری  
  2های بیمه مورد مطالعه و سهم بازاری آنها از حق بیمه تولیدی صنعت در جدول  کرد. شرکت

 ارائه شده است. 
 

 های مطالعه های بیمه در سال هم بازاری شرکت س. 2جدول 
 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 بیمه شرکت

 1/11 3/10 15/10 8/9 82/2 25/11 25/11 27/11 7/9 آسیا

 7/3 7/3 04/4 6/3 84/1 42/4 59/3 25/3 8/1 معلم

 6/4 3/4 13/4 4/3 07/3 70/4 88/4 82/3 9/2 کوثر

 5/0 4/0 53/0 4/0 37/1 56/0 69/0 38/1 7/1 میهن

 1/0 1/0 1/0 1/0 07/3     اتکایی ایرانیان 

 5/2 2 75/1 6/1 69/1 30/1 27/1 89/0 7/0 ما

 5/0 4/0 69/0 9/0 55/1 25/1 9/0 87/1 9/0 آرمان 

 2/0 1/0 09/0 2/0 15/0 13/0 11/0 16/0 1/0 حافظ 

 4/0 4/0 32/0 1/0 53/1     حکمت 

 9/0 8/0 65/0 4/0 38/0 45/0 38/0 27/0 1/0 تعاون 

 1/0 1/0 1/0 1/0 07/3     اتکایی امین 

 6/1 2 63/1 3/1 28/1 47/0 4/0 41/0 1/0 سرمد 

 7/2 2/2 24/2 6/1 50/3 15/1 12/1 57/1 7/1 ملت 

 2 2/2 25/2 8/1 84/1 79/1 68/3 1/2 3 سینا

 1/0 1/0 04/0 01/0 74/0     خاورمیانه 

 5/2 5/4 80/4 5/4 91/4 25/7 76/6 25/6 6/4 پارسیان 

 4/1 4/1 99/0 6/0 53/1 12/0 25/0 2/0 18/0 تجارت نو 

 6/3 5 83/6 9/7 07/3 48/2 30/2 39/1 8/0 دی

 5/1 7/1 72/1 9/1 68/3 99/3 4 67/2 5/1 رازی 

 8/1 7/1 66/1 7/1 84/1 40/1 36/1 5/1 8/1 نوین 

 99/5 9/4 27/5 6/5 91/4 7 28/6 37/7 3/5 البرز 

 5/2 2 29/2 2/2 27/1 30/2 95/1 48/1 3/1 سامان 

 5/2 1/2 08/2 4/2 15/2 67/3 68/3 27/3 3/3 کارآفرین 
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 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 بیمه شرکت

 5/7 4/8 01/8 8/6 25/1 92/6 41/8 16/8 4/6 دانا 

 3/6 6 47/5 1/5 13/3 93/3 7/3 56/3 3 پاسارگاد 

  بیمه  حق

  تولیدی

  صنعت

 )همت*( 

2/16 86/20 84/22 01/28 05/34 73/47 46/59 01/82 34/115 

حق بیمه    رتبه
تولیدی در  

 جهان
66 70 69 68 67 64 64 56 52 

 .های مورد مطالعهسالنامه آماری بیمه مرکزی ج.ا.ا در سال  منبع: 
 . *همت=هزار میلیارد تومان یادداشت: 

 

براساس مطالعات قبلی   P-Rمدل    Hفهرست و شرح متغیرهای اصلی مورد استفاده در آماره  
نشان داده    3، در جدول  ایرانی  های بیمهشرکت  های مالیآمارهای اعلامی در صورتو با توجه به  

مالی بر اساس مطالعات محقق تنظیم شده   هایشده است. شرح هر متغیر و معادل آن در صورت
 است. 
 

 های بیمههای مالی شرکت شرح و معادل متغیرهای تحقیق براساس صورت  . 3جدول 

 متغیر شرح در مطالعات قبلی های بیمه ایرانیهای مالی شرکتمعادل در صورت

 تعدیل ذخایر در معرض خطر  -خالص حق بیمه انباشته   حق بیمه عاید شده )حق بیمه خالص( 

حق بیمه 
خالص  

 انباشته شده 

 درآمد کارمزد و کارمزد منافع اتکایی 
بیمه   بیمه،  شرکت  بیمه،  از  ناشی  کارمزدهای  ارزش 
اتکایی، واگذار شده و سایر موارد دریافتی توسط شرکت  

 بیمه و شرکت بیمه اتکایی 

کارمزدهای 
 دریافتی 

 ها جمع دارایی
گذاری سرمایه  بیمه،  شامل  حق  برای  بدهکاران  ها، 

سایر  و  مشترک  بیمه  و  اتکایی  بیمه  برای  بدهکاران 
 ها دارایی

 کل دارایی 

سهم  هزینه  اتکایی+  منافع  کارمزد  و  کارمزد  هزینه 
هزینه وزارت  صندوق+  هزینه  انتظامی+  نیروی  های 

های ای+ هزینههای بیمهبهداشت و درمان+ سایر هزینه
 ای های غیر بیمهاداری عمومی و پرسنلی+ سایر هزینه

انجام  هایهزینه و  عملیاتی  بیمه  شرکت  توسط  شده 
شرکت بیمه اتکایی را در جریان عادی فعالیت آن طبق 

انجام یا  مدیره  هیأت  مصوب  ثبت بودجه  کار  دهنده 
کنند. این شامل حقوق و سایر مزایای مقرر در قوانین  می

ایجاد   موجب  که  است  مقرراتی  همچنین  و  مقررات  و 
هزینه سایر  و  اجتماعی  تامین  انرژی،  مزایای  مانند  ها 

غیره می و  اجاره  و همچنین کارمزدهای  تبلیغات،  شود 

های هزینه
مدیریت و  

 کارمزد 
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 متغیر شرح در مطالعات قبلی های بیمه ایرانیهای مالی شرکتمعادل در صورت

پرداختی و ناشی از شرکت بیمه و شرکت بیمه اتکایی  
 کند.برای اخذ حق بیمه را ثبت می

  خسارت و مزایای پرداختی خالص
معوق  خسارات  خسارت+ذخایر  سهم -هزینه  خسارت 

 بیمه گران اتکایی 

بازپرداخت بیمه اتکایی واگذار    -خسارت پرداخت شده  
 نجات + تعدیل ذخایر خسارت  -شده 

هزینه  
 خسارت 

 هزینه خسارت -بیمه  درآمد حق
نتیجه میانی   +/ -ها  هزینه خسارت  -درآمد کسب شده  

 )در ایران معادل نتیجه میانی نداریم(
 درآمد خالص 

 جمع حقوق مالکانه 
ارزش سهام پرداخت شده توسط سهامداران و سهامی 

 شهری )آب و برق( است.  که ناشی از استفاده از خدمات
 سرمایه سهام

فنی+ذخیره ذخایر  بیمه  سایر  نشده+ذخیره    حق  عاید 
های منقضی نشده+ذخیره خسارت معوق+ذخیره  ریسک

 ریاضی بیمه عمر و تشکیل سرمایه 

گر این بند کلیه تعهدات نهادهای بیمه و اتکایی با بیمه
 کند.مستقیم و اتکایی را درج می

 ذخایر فنی 

 ها / حقوق صاحبان سهام کل بدهی ها / حقوق صاحبان سهام کل بدهی
 قدرت نفوذ

 )اهرم( 

 ETA ها سهام / کل داراییصاحبان سرمایه  ها سهام / کل داراییصاحبان سرمایه 

 ROA ها سود خالص / کل دارایی ها سود خالص / کل دارایی

 REV حق بیمه خالص انباشته + کارمزد دریافتی  حق بیمه خالص انباشته + کارمزد دریافتی 

 Pl ها های مدیریت و کارمزد و کل دارایینسبت بین هزینه ها های مدیریت و کارمزد و کل دارایینسبت بین هزینه

 Pd نسبت بین هزینه خسارت و ذخایر فنی  نسبت بین هزینه خسارت و ذخایر فنی 

 Pk نسبت درآمد خالص به سرمایه  نسبت درآمد خالص به سرمایه 

 پژوهش.های یافته  منبع: 
 

 های پژوهش یافته -5

رود، میانگین ارزش همانطور که انتظار می .دهدآمار توصیفی متغیرهای مدل را ارائه می 4جدول 
دارایی اهرمکل  و  است،  ها  مثبت  ریسکشرکتو  ها  میها  متقبل  را  بهبود    به  که  شوندهایی 
 . انجامدآنها میسودآوری 

 

 آمار توصیفی متغیرهای مطالعه  . 4جدول 

 متغیر مشاهدات میانگین انحراف معیار کمینه بیشینه

74/8e+07 31 16/1e+07 8096401 216 Rev 

3130345 /0 750978/0 - 1066593 /0 0360062 /0 216 Roa 
9738114 /0 897580/0 - 2469462 /0 2503883 /0 216 ETA 
4034136 /0 079803/0 - 0683345 /0 1465538 /0 216 PL 

36887/16 323023/6 - 725103/1 6864747 /0 216 PK 
418184/2 5944486 /0 - 2602753 /0 4609515 /0 216 PD 

21/2e+08 33551 18/3e+07 32/2e+07 216 Koldaraeiha(TA) 
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 متغیر مشاهدات میانگین انحراف معیار کمینه بیشینه

9029 /6 8647 /33 00417/8 395461/4 225 Ghodratnofouz(Leverage) 
 های پژوهش. یافته  منبع:   

 

لازم    ابتدا،  یبورس  ایرانی  بیمههای  شرکتراس در  -به منظور تخمین مدل تعادلی و مدل پانزار
است نوع روش تخمین پنل دیتا تعیین شود. برای تعیین وجود )یا عدم وجود( عرض از مبدا جداگانه 

کند که فرضیه صفر بیان میشود.  میاستفاده     Fهای بیمه( از آمارهشرکتبرای هر یک از مقاطع )
𝛼𝑖 توان روش ثابت است و می های بیمهبرای تمام شرکتOLS  :را بکار برد 

 

(16 ) 𝐻0: 𝛼0 = 𝛼1 = ⋯ = 𝛼𝑛 = 𝛼              𝐻1: 𝛼𝑖 ≠ 𝛼𝑗        

(17 ) 𝐹(𝑛 − 1, 𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘) =
(𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅−𝑅𝑆𝑆𝑅)/(𝑛−1)

(1−𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅)/(𝑛𝑡−𝑛−𝑘)
            

 

دهنده مدل مقید با یک  ، نشان Rکننده مدل غیرمقید و علامت  مشخص  UR،  (17)در رابطه  
تعداد    nدر مدل،    لحاظ شده  توضیحی، تعداد متغیرهای  k  باشد.ها میعبارت ثابت برای کلیه گروه 

  محاسبه شده از   Fباشد. اگر  دوره زمانی موردنظر می  tتعداد کل مشاهدات و     nt=Nو    هاشرکت
F    با درجه آزادی شود و لذا  آنگاه فرضیه صفر رد می  ،تر باشدبزرگ   (nt-n-k)و    (n-1)جدول 

و باید عرض از مبداهای مختلفی را در برآورد لحاظ نمود. آماره    نیسترگرسیون مقید دارای اعتبار  
F اثرات ثابت و حداقل مربعات معمولی( که با استفاده   ،برای رگرسیون غیرمقید و مقید )به ترتیب

 باشد: می  5به شرح جدول  محاسبه شده،  STATAافزار از نرم
 

 Fنتایج آزمون . 5جدول
 نتیجه  P-value مقدار آماره

 )اثرات ثابت(  تابلویی هایداده 0 93/5 لیمر مدل اول  Fآزمون 

 )اثرات ثابت(  های تابلوییداده 0 05/5 لیمر مدل دوم Fآزمون 

 های پژوهش.یافته  منبع: 
 

فرضیه   دار است،درصد از لحاظ آماری معنی  95در سطح اطمینان بالای    Fاز آنجایی که آماره  
های مختلفی را در برآورد هر دو ءشود و باید عرض از مبدارد شده و اثرات گروه پذیرفته می صفر

باید این فرضیه را آزمون کنیم که برای تخمین مدل از روش اثرات ثابت  حال    مدل لحاظ نمود.
 یا از روش اثرات تصادفی. بدین منظور از آزمون هاسمن استفاده خواهیم کرد. شوداستفاده 

شود و لذا باید از روش اثرات ثابت  رد می  یه صفر ، فرض(6)جدول    طبق برآورد آزمون هاسمن
در جهت انجام آزمون هاسمن نیاز است  ؛استفاده کرد. استفاده از این روش دلیل دیگری هم دارد 

تا مدل به روش اثرات تصادفی نیز برآورد گردد ولی با توجه به اینکه در این تحقیق تعداد مقاطع 
بیمه)شرکت متغیرهای  تعداد  از  نمی(  است،  کمتر  توضیحی  اثرات  های  روش  به  را  مدل  توان 

 شود.تصادفی برآورد کرد و روش اثرات ثابت برای تخمین هر دو مدل انتخاب می
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بررسی وجود همبستگی سریالی در پنل ازبرای  این کنیم.  استفاده می  1آزمون وولدریج   ،  نتیجه 
 ارائه شده است. 6آزمون در جدول 

 ارائه شده است. 6نیز در جدول  برای روش اثرات ثابت 2واریانس ناهمسانیآزمون 
 

 ناهمسانی واریانس های هاسمن، وولدریج و نتایج آزمون  . 6جدول 
 نتیجه آماره آزمون

 P-value=0 83/69=2کای  آزمون هاسمن 

رد می صفر  لذا فرضیه  و  شود 
ثابت   اثرات  روش  از  باید 

 استفاده کرد. 
آزمون همبستگی سریالی  

 )وولدریج(
=P-value 375/1آزمون= Fمقدار   0735/0  

و می   تأیید  H0فرضیه   شود 
 همبستگی سریالی وجود ندارد. 

آزمون واریانس  
همسانی/ناهمسانی برای روش  

 اثرات ثابت 

 دو آزمون = مقدار کای
2/2e +05 

P-value=0 
می رد  صفر  و  فرضیه  شود 

 ها ناهمسان هستند. واریانس

 های پژوهش.یافته منبع: 
 

بهترین روش برای تخمین این مدل، روش اثرات   ،و هاسمن  F  هایآزمون با توجه به نتایج  
 شده است. گزارش  7جدول  در. نتایج برآورد مدل شودمیثابت انتخاب 

 

Ln(ROA+1) متغیر وابسته ، نتایج برآورد مدل آزمون تعادل . 7جدول     

 POOLS Fixed Effects Random Effects های مستقلمتغیر

Pl 
0340647 /0-  )***  

(003/0 ) 
0309375 /0  )** (017/0 ) 0003269 /0 (977/0 ) 

Pk 
0127397 /0 ) **  

(022/0 ) 
00751/0  )* (076/0 ) 0092044 /0 * (054/0 ) 

Pd 
0173961 /0-  ) **  

(025/0 ) 
0227289 /0-  )***  

(010/0 ) 
0197092 /0-  )***  

(001/0 ) 

TA lx2 0022202 /0 (60 /0 ) 
0120572 /0  )***  

(002/0 ) 
0067673 /0  )* (074 /0 ) 

ETA  lx1 
0559481 /0  )***  

(000/0 ) 
0567316 /0  )***  

(000/0 ) 
0608869 /0  )***  

(000/0 ) 

Leverage  lx3 0002218 /0  (979 /0 ) 0128497 /0  )** (030/0 ) 00459/0 (462/0 ) 

Constant 211372/0 (713 /0 ) 0280166 /0- (647/0 ) 0161107 /0 (737/0 ) 

Size Dummy 0121372 /0 (197/0 ) 0 0060932 /0 (560/0 ) 

R2 4718 /0 8703 /0 4218 /0 

H statistic 0387211 /0 - 0157186 /0 0101779 /0 - 

 
1. Wooldridge 

2. Heteroskedasticity 
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 POOLS Fixed Effects Random Effects های مستقلمتغیر

 166 166 166 مشاهدات 

 0/0 مقدار آزمون هاسمن

 های پژوهش.یافته  منبع: 
  % 10و    % 5،  %1  نانیدر سطح اطم  )معناداری(  تیدهنده اهمنشان  بی***, **, * به ترتنمادهای    یادداشت: 

 .باشدیم
 

متغیر وابسته درصد    87( حدود  1) مدل تعادلی بالا حکایت از این دارد که    تخمیننتایج کلی  
دست آمده برای ه ب F ( بر اساس آماره2)  و  شودمتغیرهای مستقل توضیح داده می  ۀوسیلمدل به 

دار هستند. در  مدل، کل متغیرهای برآوردی در این مدل از لحاظ آماری در سطح بالایی معنی
دهد. بنابراین مدل اثرات ثابت به عنوان  ما را در تعادل بلندمدت قرار می  ،اینجا مدل اثرات ثابت

تعادلی از مجموع ضرایب   H بعد از تخمین رابطه تعادلی، مقدار آمارهشود.  می  لحاظمدل اصلی  
میبه pd و  pl   ،pk متغیرهای بدست  مقدار  به  توجه  با  آمده آید.  برایدست  آماره    ه  این 

معنی  (0157186/0) تعیین  استفاده می  آنداری  برای  والد  آزمون  در  از  والد  آزمون  نتایج  کنیم. 
 : ارائه شده است 8جدول 

 

 Hداری آماره آزمون والد برای معنی   . 8جدول 

 آزمون  2کای  احتمال آزمون Fمقدار  Hآماره 
0157186 /0 12/74 0/0 1/1e+34 

 های پژوهش. یافته  منبع:   
 

صفر   ،تعادلی با توجه به مقادیر احتمال آزمون والد H شود، مقدار آمارههمانطور که مشاهده می 
توان با استفاده از مدل دهنده این است که مدل در تعادل بلندمدت قرار دارد و میاست و این نشان

 یا انحصار را در بازار بدست آورد.  رقابتراس میزان -پانزار

به تعادلی،  آزمون  انجام  از  رقابت  منظورپس  بیمهپذیری شرکتبررسی  ، یبورس  ایرانی  های 
 شده است:نشان داده  9راس در جدول -. نتایج برآورد مدل پانزارشودمیراس برآورد -مدل پانزار

 

 Ln(Rev)متغیر وابسته ،  راس- برآورد مدل پانزار . 9جدول 

 POLS Fixed Effects Random Effects های مستقلمتغیر

Pl 
5069642 /0  )***  

(000/0 ) 
392382/0  )*** (000/0 ) 

4742603 /0  )***  
(000/0 ) 

Pk 
056929/0  )***  

(008/0 ) 
0492645 /0  )** (029/0 ) 

0567036 /0  )***  
(006/0 ) 

Pd 
5869272 /0  )***  

(000/0 ) 
5190231 /0  )***  

(000/0 ) 
5596848 /0  )***  

(000/0 ) 

TA lx2 
02593/1  )***  

(000/0 ) 
9708063 /0  )***  

(000/0 ) 
009097/1  )*** (000/0 ) 
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 POLS Fixed Effects Random Effects های مستقلمتغیر

ETA lx1 0464007 /0- (35/0 ) 
0865791 /0-  )* *  

(020/0 ) 
0813327 /0-  )** 

(047/0 ) 

Leverage lx3 
0939423 /0  ) ***  

(005/0 )  
0096804 /0 (75 /0 )  

0851975 /0  ) ***  
(009/0 )  

Constant 1520212 /0- (568/0 )  4628607 /0  ) **  (041/0 )  0877867 /0- (736/0 )  

Size Dummy 
0995982 /0  ) *  

(055/0 )  
0 1150073 /0  ) **  (048/0 )  

R2 9862 /0  9806 /0  9860 /0  
H statistic 15081431/1  9606696 /0  0906123 /1  

 166 166 166 مشاهدات 

 0.0 مقدار آزمون هاسمن

 های پژوهش.یافته  منبع: 
و    %5،  %1  نان یدر سطح اطم  )معناداری(   تیدهنده اهمنشان  بی***, **, * به ترتنمادهای    یادداشت: 

 . باشدیم  10%
 

 0/ 9606696  برابر H راس، مقدار آماره-پانزار  مدلدست آمده از تخمین  ه با توجه به نتایج ب
 داری با صفر دارد. این آماره اختلاف معنیمقدار توان گفت باشد و بر اساس آزمون والد نیز میمی

 

 راس -مدل پانزار Hداری آماره آزمون والد برای معنی . 10جدول 
 آزمون  2کای  احتمال آزمون Fمقدار  Hآماره 

9606696 /0 12/74 0/0 2/2e+05 

 های پژوهش. یافته  منبع:  
 

خصوصی پذیرفته    بیمههای  شرکتتوان گفت بازار  می  ،دست آمدههب H با توجه به مقدار آماره
 هرچند مقدار آماره.  شده در بازار بورس ایران طی دوره مورد بررسی از نوع رقابت انحصاری است

H با نهاد  رانیدر ا مهیهر شرکت بعموماً اما از آنجاکه  ،است کینزد اریبه حالت رقابت کامل بس
  مهیب  یها انحصار در شرکت  یگفت نوع  توانیم  ،دهدیارائه م  را   یخاص  مهیب  ای  کندیکار م  یخاص

 . کند یم تی فعال یانحصار  قابتکه بازار در حالت ر گرفت جهینتتوان می  نیوجود دارد و بنابرا
با صفر تفاوت دارند.   یعمدتاً از نظر آمار  گرمهیمورد استفاده هر ب  یهانهاده  بیضرابرآورد  
  زیکنترل ن  یهاریهستند. متغ  داریمعن  یاز نظر آمار RE و   FEو  POLS در برآورد  هایهمه ورود

 .ستندیدار نیو اهرم در اثرات ثابت معن POLS در ETA تنها
 یمنف  تأثیراز    یاست و حاک   یمنف (ETA)  هاییسهام به کل داراصاحبان    هیسرما  ریمتغ  بیضر

و  (  TA) هاییکل دارا  یهاریاست. متغ(  ROA) هاییبازده دارا  یهابر مجموع کشش   ریمتغ  نیا
شده  رفتهیپذ یخصوص  مهیب های ( شرکتRev) درآمد یمثبت بر رو تأثیر زین (Leverage) اهرم

 . باشدینم داریاهرم معن  یکنترل ریمتغ یهرچند از نظر آمار ؛دارد رانیدر بازار بورس ا
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 را یز  یافت شده است؛  رانیا  مهیدر صنعت ب  اس یدر مق  ییجوبر صرفه  یمبن  یشواهد   همچنین،
  ی هاتفاوت  دهدیدر سطوح استاندارد مثبت و معنادار است، که نشان م (TA)  هاییکل دارا  ریمتغ
ب  یناش اندازه  ازاشرکت  نیاز  به  بالاتر  درآمد  به  منجر  است  ممکن  ر  یها  شود.   ییدارا  الیهر 

کوچکتر    یهابا شرکت  سهیدرآمد در مقا  دیبزرگ در تول  مهیب  یها رسد شرکتینظر مهب  نیهمچن
 (. اندازه مشخص شده است یدام ریمتغ با هاشرکتکوچک بودن  ای)بزرگ  کارآمدتر هستند

  ایهای بیمهدر شرکت  ریگذاه یگذاران به سرماه یسرما  شتری دهنده اقبال بنشان   جینتا  ،نیهمچن
از رابطه    یشواهد  تی. در نهادندهیرا نشان م  یبالاتر   یدرآمدها (ETA)  ریاست که بر اساس متغ

 یهاسکیکه ر  ییهاشرکت  دهدیاهرم نشان م  ریمتغ  حاصل شده است؛درآمد    و   سکیمثبت ر
از    الیهر ر  یبه ازا  توانندیکمتر، م  سکیبا ر  یهابا شرکت  سهی در مقا  شوند،یم  تقبلرا م  یشتریب

 . کنند کسب یشتریدرآمد ب هاییکل دارا
دار است که  یمعن  یبا کل درآمد رابطه مثبت دارد و در مدل اثرات ثابت از نظر آمار (Pl)  ریمتغ

(  Pk) ری. متغباشدبا درآمد    ییداراریال  هر    یکار به ازا  یروین  نه یهز  تواند نشانگر رابطه مثبتمی
ی  ورود  یرهایمتغ  ریآن مثبت و بالاتر از سا  بیدار بوده و ضریمعن  یبرآوردها از نظر آمار  یدر تمام
  ر یاست. متغ  بیشتردرآمد    یبالاتر به معنا  هیسرما  زانیم  رایمورد انتظار است ز  جهینت  نیا  است؛

(Pd  )رابطه مثبت    ؛آن مثبت است  بیو ضر بوده    داریبرآوردها معن  یدر تمام  یاز نظر آمار  زین
با درآمد ب  متیق ها و کمک  نیو همچن  شتری ب  طالباتآن است که م  انگریحقوق صاحبان سهام 

(، TAی )رهایمتغضرایب برآوردی  توجه به    با .  شودیم  شتریدرآمد ب  جادیباعث ا  شتریب  یهاپرداخت
(ETA)   به که  )اهرم(  متغو  سرما  یکنترل  یرهایعنوان  ساختار  ر  هیاندازه،  مورد    سک یو  شرکت 

گرفته  قرار  تماماستفاده  در  هب  یکنترل  یرهایمتغ  یاند،  اهرم  ثابتمدل  جز  آمار  ،اثرات  نظر   یاز 
 معنادار و مثبت هستند.

 

 گیری و پیشنهاد نتیجه -6

های ناکارآمد و و تنبیه بنگاه  ورهای کارآمد و بهره فضای رقابتی بر اساس مکانیزم تشویق بنگاه 
افزایش .  نمایدهای کارآفرینانه و ورود به بازارهای جدید را ترغیب میور، توسعه فعالیتغیر بهره 

های اخیر بیش از هر زمان دیگری قابل لمس و های اقتصادی در دههفشارهای رقابتی بر بنگاه 
ادامه ح  به  یاقتصاد  یهاقابل مشاهده است. بنگاه  بقا و  جز بالا بردن توان    یاچاره  اتیمنظور 

حاکم بر    طیشناخت شرا  ،رو نیندارند. از ا   یبلکه در سطح جهان  یخود نه تنها در سطح مل  یرقابت
بستر مناسب  جادیها و ابنگاه یریپذتوان رقابت شیبر افزا گذارتأثیرو درک عوامل  یرقابت  یفضا
مقوله    نیکه از ا  یاقتصاد  یهابنگاه  نیتراز مهم  یکیاست.    یضرور  یتوسعه آنها امر  ورشد    یبرا

 مهیبهای  شرکت  نیرقابت ب  .است  مهیبازار ب  ،دارد  ییسزاو رقابت در آن سهم به   ستین  مستثنی
خدمات    نهیکاهش هز  قیاز طر  یو بالا بردن رفاه اجتماع   یرشد اقتصاد   شیباعث افزا  تواندیم
  یطور کلو به   این موسسات  انیم  یرقابت  ر یغ  تیفعال  ایو    ییهرگونه نقص، ناکارا  و  شود  یامهیب

 تیکند. با توجه به اهممیبه اقتصاد وارد    عیصنا  ریبا سا  سهیرا در مقا  یادیز  نهیهز  ،یبخش مال
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های شرکت  یسازیدولت و خصوص  یسازاز کوچک  تیحما  استیو با نظر به س  مهیرقابت در بازار ب
 مهیصنعت ب  ،ی و تخصصی خصوص  مهیبهای  شرکت  تأسیس  ز یبزرگ و ن  اس یدر مق  یدولت  مهیب

 تجربه کرده است.  خود یرقابت طیرا در شرا یمعنادار راتییکشور تغ
 ی هاسال  یکشور ط  یبورس  یخصوص  مهیب  شرکت  25  یهاداده   یآور با جمع  مطالعه،  ن یدر ا

-براساس روش پانزار  یخط- یتمیمدل لگار  کی  تا، یپانل د  یبر الگوها   هیو با تک  1400تا  1392
  زان ی م  د،یآیدست مه مدل ب  ب یضرا  نیکه از تخم  Hآماره    رآوردو با استفاده از ب  شداس برآورد  ر

. با  گردیدکه حاکی از شرایط رقابت انحصاری در بازار بیمه استمحاسبه    مهیبازار ب  یریپذرقابت
بنگاه    8و    4شاخص تمرکز  و    رشمنیه  -ندالیهرفتمرکز نظیر    ی ها شاخصسایر    هتوجه به محاسب

هرندی،   رجایی  و  )نیاکان  قبلی  مطالعات  در  بیمه  رقابت  (،1400صنعت  بهبود  در   یریپذفرض 
  ی دیتول  مهیببا توجه به رتبه حق  نیهمچنو    یخصوص  مهیبهای  تعداد شرکت  شیبا افزا  مهیصنعت ب
ورود   یبرا  یکه صنعت موانع  حاکی از آن است  جینتا  .شودیم  تأیید  ،در جهان  رانیا  مهیصنعت ب

باعث محدود   ،در بازار  (رانیا  مهیبشرکت  جز  ه)ب  بزرگ  مهیب  یها مشارکت شرکتو  به بازار ندارد  
 ،نکهی. ضمن ادشویفرض وجود بنگاه مسلط رد م  و درنتیجه،نشده    یدار یطور معن شدن رقابت به

  یهامهیب و تمرکز بر  یتخصص سمت فعالیتبه و رقابت در بازار، بقا حفظ   یبرا مهیب یها شرکت
 اند.کرده حرکتخاص 

  1996  یهاسال  برای(  2008)  توسط کاسمن و تورگوتلو  هیترک  مهیدر صنعت ب  یمطالعه مشابه
  ی هااما در سال  ،کندیم  تیصار فعال حاول در حالت ان  یهاکه بازار در سال  دهدینشان م  2004تا  

مطالعه    .نشده استوجب عدم رقابت  مبازار    رکزتم  ،نیهمچن  .رسدیم  یبعد به حالت رقابت انحصار
بازار  این  که    دهدینشان م(  2019و همکاران،    1موگرو -)کامینواکوادور    مهیشده در صنعت بانجام

  .استفعالیت کرده  در تعادل بلندمدت    نیدر رقابت کامل و همچن  2016تا    2001  یها سال  یط
 1387 یهاسال  یط  رانیدر ا  یزندگ  ریغ  مهیب  هایشرکت  ی( با بررس1391)اسماعیلی و    انیاکبر
و بازار را در حالت   دست آوردههب  57/0را    Hمقدار آماره    ،راس -رابا استفاده از روش پانز  1389تا  

برابر   Hآماره )مقدار مطالعه   یدست آمده طه ب  نتایجبا توجه به  اند.داده صیتشخ یرقابت انحصار 
  توان یم  ،لحاظ نشده است  رانیا  مهیمطالعه شرکت ب  نینکه در ایو با در نظر گرفتن ا(  96/0با  
که  دهدیروند بهبود را نشان م ،به گذشته تهمچنان نسب مهیشدن صنعت ب  یگرفت رقابت جهینت

اگرچه مقدار   .کند یم  تأییدرا    یریپذبر روند رقابت  یخصوص  ی هامهی مثبت ورود ب  تأثیر  این امر،
 ایبا نهاد    مهی هر شرکت ب  ت ی در واقع  یول   ،است  کینزد  اریرقابت کامل بس  ت یبه وضع  Hآماره  
  هاشرکت  نیگفت ا  توانیکه در واقع م  ،دهدیرا ارائه م  یخاص  مهی ب  ایو    کندیخاص کار م  یارگان

رقابت    تبازار در حال   نیانحصار هستند و بنابرا  یشده توسط خود دارادر محصولات و خدمات ارائه
حوزه   هیتک  یجا ه ب  توانندی م  دیجد  مهیب  یها شرکت  است.  یانحصار آن   ییهابر  در  ها که 
و   دارند  یرقابتمزیت  ها  تمرکز کنند که در آن   یبر محصولات  کنند، یم  تی بزرگ فعال  یها شرکت

همچنین،   ببرند.  بهره  خود  هدف  بازار  توسعه  در  اطلاعات  فناوری  ابزار  از  راستا  این  تنوع در 

 
1. Camino-Mogro 
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پاتواند  و فعالیت تخصصی میوکار  کسب .  کندها و بهبود رقابت کمک  متیداشتن قنگه   نییبه 
  ا یپوشش دادن نهاد    یبرا  مه یب  یهاشرکت  یکاهش فشار بر رو  ایدولت و    یها دخالت  کاهش

 داده و به بهبود ساختار بازار کمک کند.  شیها را افزاشرکت ی ور بهره  تواندیم نیز خاص یارگان
 

 منابع   
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this important, in the medium term, the exchange rate will volatile 
again through the channel of the government budget deficit, and 
subsequently, the volatilities will be transferred to inflation in the 
long run severely. 
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انتقال نوسانات با توجه به دوره   علّیچنین رابطه  در پژوهش حاضر نحوه انتقال و دریافت و هم 

زمانی   دوره  در  دولت  بودجه  و کسری  تورم  ارز،  نرخ  میان  نوسانات  بروز  - 2019:02زمانی 

با  1397:12-1385:01)  2006:03 الگوی خودرگرسیون برداری  از  با استفاده  با تواتر ماهانه   )

زمان  در  متغیر  شده  -پارامترهای  بررسی  اصلی شکلمقیاس  عامل  در است.  نوسانات  گیری 

چه نوسانات نرخ ارز بلندمدت ویژه چنانبه ؛چنین تورم، نرخ ارز استکسری بودجه دولت و هم

می  افزایش  بودجه  کسری  و  تورم  بر  ارز  نرخ  خالص  اثرگذاری  و  نوسانات  انتقال  یابد.  باشد 

ادامههم ارز  ایجاد نوسانات تورم و کسرچنین چنانچه نوسانات  ی بودجه  دار باشد و منجر به 

مدت نوسانات کسری بودجه زمینه انتقال نوسان به نرخ ارز را ایجاد خواهد  دولت شود، در میان

شد. بنابراین کنترل نوسانات ارزی   شدت متلاطم خواهدهکرد و با افزایش نوسانات ارزی، تورم ب

گذار  چه سیاستو چنان  شدهمدت مانع از افزایش نوسانات تورم و کسری بودجه دولت  در کوتاه

نرخ ارز از کانال کسری بودجه دولت متلاطم   مجدداًمدت  این مهم را مدنظر قرار ندهد در میان

 . گرددمیخواهد شد و متعاقبا نوسانات با شدت بیشتری در بلندمدت به تورم منتقل 
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 مقدمه  -1

از جمله مسائل و معضلات بزرگ در  اقتصاد ایران، تورم و کسری بودجه است. در چند سال اخیر،  
های  گذاران در حوزههای سیاستترین دغدغهکنترل تورم و کاهش کسری بودجه یکی از مهم

بوده مالی  و  همپولی  و  دولت  بودجه  کسری  افزایش  در  که  عواملی  از  یکی  ایجاد  است.  چنین 
ها، درآمدهای نفتی بوده، تشدید تحریم است. با تشدید تحریم  مؤثر تلاطمات در نرخ ارز و تورم  

و هم  شدهمحدود   بودجه  افزایش کسری  به  منجر  اقتصاد کشور  و  در  ارز  عرضه  کاهش  چنین 
ارز فراهم میگردمی نرخ  افزایش  امکان  ارز،  با کاهش عرضه  افزایش  شود.  با  از سوی دیگر  د. 

تواند موجب افزایش پایه یابد که میل استقراض از شبکه بانکی افزایش میکسری بودجه، احتما
ارز، احتمال افزایش -پولی، نقدینگی و در نهایت تورم شود. با افزایش تورم، بر اساس مارپیچ تورم

پذیری تولیدات داخلی وجود دارد و با نرخ ارز )در صورت شناور بودن نرخ ارز( جهت حفظ رقابت
تواند  ، افزایش نرخ ارز می1ای از واردات کشورای و سرمایهبالای کالاهای واسطهتوجه به سهم  

چنین، به علت واردات محور  موجب افزایش بهای تمام شده کالاها و ایجاد تورم مجدد شود. هم
نمی افزایش  تنها صادرات  نه  ملی  پول  ارزش  کاهش  و  تورم  افزایش  با  بلکه بودن کشور  یابد، 

بنابراین عدم تعادل بودجه دولتی به   افزایش قیمت کالاهای وارداتی را به دنبال خواهد داشت. 
شود. می  "2فرضیه کسری دوقلو"بخش خارجی منتقل شده و باعث کسری حساب جاری و متعاقبا  

در کنار این موارد، با افزایش تورم و مخارج مصرفی خانوارها دستمزدهای اسمی نسبت به شرایط 
تواند دولت  می  مجدداًداشت که   متعارف رشد بالاتری را جهت حفظ قدرت خرید حداقلی خواهند

تر مواجه کند که این موضوع  مخارج جاری با محدودیت منابع و استقراض بیش  تأمینرا جهت  
 15299800تواند منجر به افزایش نقدینگی در کشور شود. جهت بررسی آماری، نقدینگی از  می

چنین  است. هم رسیده  1400میلیارد ریال در سال    48324400به    1396میلیارد ریال در سال  
افزایش    1399واحد در سال    1/47به    1396واحد در سال    6/9شاخص قیمتی مصرف کننده از  

ریال   259476به    1396ریال در سال    40453یافته است. در همین دوره نرخ ارز غیررسمی نیز از 
  .رسیده است )نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی ج.ا.ا(1400در سال 

کننده و بر اساس آمارها و شواهد موجود، رشد نقدینگی منجر به رشد شاخص قیمت مصرف
ارز شده بنابر آننرخ  بودجه است.  نوسانات کسری  میان  پیچیده و عمیقی  ارتباط  چه مطرح شد 

دارد. بنابراین شناسایی و شناخت عامل اصلی انتقال و دریافت نوسان  دولت، نرخ ارز و تورم وجود
با توجه به دوره زمانی بروز نوسانات بسیار حائز اهمیت است. بر این اساس باید مشخص گردد که  

ماه بیشتر( نحوه انتقال و    10ماه( و بلندمدت )   10-4ماه(، میان مدت )  4-1مدت )در دوره کوتاه
-است؟ عامل اصلی و تعیینن نرخ ارز، تورم و کسری بودجه دولت چگونه بودهدریافت نوسانات میا

دهنده نوسانات با توجه  کننده یا انتقالبوده است؟ آیا دریافت  مؤلفهننده در بین این متغیرها کدام  ک

 
 گرهای اقتصادی بانک مرکزینما.  1

2. Twin Deficits Hypothesis 
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ت نوسانات در طی زمان چگونه بوده است؟ علّیبه دوره زمانی تغییر کرده است؟ شدت و جهت  
است و وجوه تمایز پژوهش  ها پاسخ داده نشدهسؤالاتی که تاکنون در مطالعات انجام گرفته به آن

ذکر است محدودیت اصلی پژوهش حاضر عدم انتشار آمار   هحاضر با مطالعات پیشین است. لازم ب
باشد و با توجه به اهمیت موضوع کسری بودجه دولت می  1398ماهانه وضعیت مالی دولت از سال  

 است.  در خصوص ارتباط میان نرخ ارز و تورم، کسری بودجه دولت نیز در نظر گرفته شده
شود؛ در بخش سوم مطالعات تجربی  در ادامه، در بخش دوم مطالعه به مبانی نظری پرداخته می

نتایج صورت میمرور می نیز  شوند؛ در بخش چهام مدلسازی و تحلیل  گیرد و در بخش پنجم 
 است.  گیری ارائه شدهنتیجه
 

 مبانی نظری پژوهش   -2

 تأکید های مختلف ساختار اقتصادی و سیاسی به عنوان علل اصلی تورم  های تورم بر جنبهنظریه
بر اساس ادبیات اقتصادی یکی از دلایل مهم ایجاد تورم، کسری بودجه است. با این   کنند.می

با یک متغیر واحد مانند کسری آن را  توان  ای است که نمیپیچیده  وجود، تورم مجموعه پدیده
 بودجه توضیح داد. 

ا  (، کسری بودجه ر1970ته از کینز )گرفبرخی مطالعات در راستای نظریه رشد صادراتی الهام
این نظریه بر این   نیازهای دستیابی به رشد اقتصادی معرفی کردند. اگرچهعنوان یکی از پیش به

ایده  طور  به  باید  دولت  که  بود  استوار  پروژه تصور  طریق  از  را  اقتصاد  کل  تقاضای  های آل 
اما،  سرمایه شود؛  اقتصادی  رشد  به  منجر  تا  کند،  تحریک  بزرگ  مقیاس  در  عمومی  گذاری 

کشورهایی با شکاف فزاینده بین مخارج و درآمد دولتی، فشاری را برای افزایش عرضه پول ایجاد  
و   1)مرشد  در اقتصاد ممکن است باعث افزایش نرخ تورم داخلی شود کنند. افزایش نقدینگیمی

اما ،  (2018،  2)میوولا و کیساوا پولی است    ایپدیده   صرفاًبه اعتقاد پولیون، تورم    (.2018همکاران،  
شود. بر این اساس، افزایش کسری  ی مالی ایجاد میهابر اساس نظریه مالی، تورم به دنبال سیاست

 (. 2019، 3)ساهین شودبودجه منجر به افزایش وام و در نتیجه افزایش نرخ بهره و تورم می

توان به سه صورت بیان  به عنوان یک قاعده، فرایند انتقال از کسری بودجه به تورم را می 
ها برای مقابله با کسری مالی تلاش کند که در این تواند با افزایش مالیاتکرد. نخست، دولت می

های  دهد. تولیدکنندگان ممکن است به نوبه خود، این هزینه های تولید را افزایش میصورت، هزینه
. دوم،  ( 2018و همکاران،    4)بولاوایو  کنندگان منتقل کنندها به مصرفاضافی را با افزایش قیمت

الضرب پوشش دهد. چاپ پول، سطح دولت ممکن است سعی کند کسری بودجه را از طریق حق
)بولاوایو   ها را افزایش دهدتواند تقاضای کل و سطح عمومی قیمتعرضه پول را بالا برده که می

پولی در    (.2018و همکاران،   از روش  استفاده می  تأمینهنگامی که دولت  بودجه  کند،  کسری 

 
1. Murshed  

2. Myovella and Kisava 
3. Sahin  

4. Bulawayo  
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یابد. سومین روش این است که دولت، تقاضای کل افزایش یافته، اما عرضه کالا افزایش نمی
اوراق قرضه،   فروش  از طریق  را  بودجه  میشل   کند  تأمینکسری  و  این   (.2018،  1)سلیمان  در 

شود. بخش گذاری خصوصی میصورت نرخ بهره افزایش یافته و در نهایت منجر به جذب سرمایه
کند تا هرگونه افزایش کند و سپس بانک مرکزی تلاش میخصوصی اوراق بهادار را خریداری می

کسری بودجه خود را از طریق   هااگر دولت .(2018)میوولا و کیساوا،    نرخ بهره را محدود کند
کنند، کسری بودجه ممکن است از طریق افزایش رشد پولی منجر به    تأمینفروش اوراق قرضه  

شود به عبارت دیگر، در این حالت تورم به عنوان یک عنصر پولی در نظر گرفته می  .تورم شود
 (.2019)ساهین،    است  هاکننده در افزایش قیمتگسترش حجم پول با کسری بودجه، عامل تعیین

 مالی کسری بودجه از طریق   تأمینالبته به این نکته باید توجه داشت که تورمی بودن یا نبودن  
در واقع کسری بودجه دارد.    تأمین اوراق قرضه بستگی به روش مورد استفاده مقامات پولی برای  

مالی کسری بودجه از این طریق   تأمیناگر مقامات پولی، نرخ بهره را در این حالت تثبیت نمایند  
زیرا این امر مستلزم افزایش عرضه پول است که در نهایت منجر به افزایش    تورمی خواهد بود

 (.1385)عزیزی،  ها خواهد شدقیمت 
شود که در  تر پایه پولی میسبب رشد بیش   هاتحت هر سه یا هر یک از این شرایط، کسری

چنین با افزایش تورم احتمال افزایش کسری بودجه تواند فشار تورمی ایجاد کند. هم نهایت می
می  مجدداً افزایش  را  دولت  جاری  مخارج  زیرا  دارد  و  وجود  قیمت    مجدداًدهد  افزایش  امکان 
ت علّیتوان بیان داشت که  های مختلف از جمله ارز وجود خواهد داشت. بر این اساس میدارایی

انتقال نوسانات میان کسری بودجه، نرخ ارز و تورم با توجه به دوره زمانی بروز نوسانات، متفاوت 
تواند طور کلی بروز نوسانات نرخ ارز، میباشد که دیدگاه واحد در این خصوص وجود ندارد. بهمی

های تولید شود که گذاری و هزینهنجر به افزایش نااطمینانی در اقتصاد و متعاقبا کاهش سرمایهم
تواند زمینه کاهش درآمدهای مالیاتی و افزایش کسری  این مهم از طریق کاهش سودآوری می

نیز، افزایش نوسانات نرخ ارز می اقتصاد  تواند بودجه را فراهم سازد. همچنین از سمت تقاضای 
گذاری و همچنین تراز تجاری شود و با  جب اثرگذاری بر مخارج مصرفی، مخارج دولت، سرمایهمو

امکان متاثر شدن کسری بودجه    مجدداًمتاثر شدن تولید ناخالص داخلی و بروز رکود در اقتصاد،  
 دولت نیز وجود دارد. 

تواند بسته به رویکرد دولت در در کنار این موضوعات، افزایش کسری بودجه دولت نیز می
مخارج، استقراض  تأمینپاسخ به کسری بودجه دارای آثار اقتصادی متفاوتی باشد. چنانچه جهت  

تواند آثار تورمی برجای گذاشته و متعاقبا براساس قضیه برابری  از شبکه بانکی مدنظر قرار گیرد می
ارز موجب نوسانات نرخ ارز نیز شود. آنچه که مشخص است   -قدرت خرید و همچنین مارپیچ تورم

 ای میان کسری بودجه دولت، نرخ ارز و تورم وجود دارد.ارتباط نزدیک و پیچیده
آن  و براساس  عمیق  ارتباط  دولت  بودجه  کسری  و  ارز  نرخ  تورم،  میان  شد  مطرح  که  چه 

بایستی مشخص شود که در دورهپیچیده اما  انتقال و  ای وجود دارد  های زمانی گوناگون، نحوه 

 
1. Suleiman and Michael 
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-نمایند که تاکنون در پژوهشاست و کدام یک نقش مسلط را ایفا میدریافت نوسانات چگونه بوده
 است. های انجام شده مدنظر نبوده است. در ادامه پیشینه پژوهش ارائه شده

 

 پیشینه پژوهش -3

اند  تاکنون مطالعات متعددی به بررسی ارتباط میان کسری بودجه دولت، نرخ ارز و تورم پرداخته
 که در ادامه برخی از مطالعات داخلی و خارجی انجام شده ارائه شده است: 

( را مورد 1358- 1398( اثر کسری بودجه بر نقدینگی در ایران )1394حاج امینی و همکاران ) 
نشان   1مطالعه قرار دادند. این پژوهش با استفاده از الگوی رویکرد خود بازگشت برداری ساختاری 

است. بر    دهد که ارتباط کسری بودجه کل و نقدینگی به منبع تغییر در بودجه بستگی داشتهمی
یا افزایش مازاد تراز  این اساس، افزایش کسری بودجه عملیاتی )افزایش کسری بودجه کل( و 

 شوند. سرمایه )کاهش کسری بودجه کل( هر دو موجب افزایش نقدینگی می
( به مطالعه ارتباط نرخ ارز و متغیرهای اقتصادی ایران 1397برخورداری و جلیلی بوالحسنی )

با وقفه توزیعی وتصحیح خطای  1395-1375) الگوهایی خودرگرسیون  با استفاده از  ( پرداختند. 
برداری نشان داده شد، نرخ ارز اسمی با رشد مخارج دولت و خالص صادرات رابطه عکس دارد و  

بهره بانکی، تولید ناخالص داخلی، اختلاف تورم داخل با خارج و نیز کسری بودجه دولت    با نرخ
 رابطه مثبت دارد.

 1368-1394بر کسری بودجه ایران در دوره    مؤثر ( به بررسی عوامل  1397مولایی و عبدیان )
های چنین خودرگرسیون با وقفهو هم  2جوسیلیوس-انباشتگی ژوهانسونبا استفاده از رویکرد هم

 تأثیر پرداختند. نتایج نشان داد که درآمدهای مالیاتی، درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی    3توزیعی 
مثبت و معنادار بر کسری بودجه دولت   تأثیرچنین نرخ تورم و مخارج دولت  منفی و معنادار و هم 

 اند.داشته
آن بر    تأثیر( نااطمینانی نرخ ارز و نرخ تورم در اقتصاد ایران و  1400پورسرایی و همکاران )

  1398های فصلی  درآمدهای مالیاتی را مورد بررسی قرار دادند. در این پژوهش با استفاده از داده 
نشان داده شد، با افزایش    4و الگوی خودرگرسیونی واریانس ناهمسانی شرطی تعمیم یافته  1369  -

   یافت.نااطمینانی نرخ ارز و نرخ تورم، میزان حقیقی درآمدهای مالیاتی کاهش خواهد
میان تورم و کسری بودجه در    علیّ ( به بررسی رابطه  1400منتظری شورکچالی و همکاران )

دوره   در  ایران  رهیافت    1369:01- 1397:04اقتصاد  از  استفاده  با  فصلی  تواتر  گرنجر علّی با  ت 
یک طرفه در هر دو رژیم از کسری   علیّپرداختند. نتایج نشان داد یک رابطه  سویچینگمارکوف 

 بودجه به تورم وجود دارد. 

 
1. SVARX 

2. Johansen and Juselius 

3. autoregressive with distributed lags 

4. GARCH 
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بر کسری بودجه در ایران در دوره    مؤثر ( به بررسی عوامل  1400ساعدی سارخانلو و درگاهی )
با وقفه  1398-1344 نتایج  ARDLهای توزیعی )با استفاده از الگوی خودرگرسیون  ( پرداختند. 

سرمایه نسبت  دولت،  درآمدهای  نوسان  به  نوسان مخارج  نسبت  که  داد  به نشان  دولتی  گذاری 
مستقیم بر کسری بودجه    تأثیرچنین نابرابری درآمدی  گذاری کل، شکاف تولید و تورم و همسرمایه
چنین نتایج نشان داد که عامل اصلی کسری بودجه در اقتصاد ایران مخارج دولت  اند. همداشته
 است. 

( بررسی  1402امیدی و همکاران  به  ارز، کسری (  نرخ  میان  زمان  در  متغیر  ارتباط چندکی 
ایران اقتصاد  در  تورم  و  دولت  بودجه  رویکرد خودرگرسیون    حساب جاری، کسری  از  استفاده  با 

 1385:01-1397:12( در دوره زمانی  TVP-QVARبرداری چندکی با پارامترهای متغیر در زمان )
باشد،   چنانچه رشد متغیرها در سطح پایین، میانگین و بالا قرار داشتهپرداختند. نتایج نشان داد که  

ها نیز متفاوت خواهد بود. به طور مشخص در دو سطح نرخ رشد پایین و بالا نوع ارتباطات بین آن 
ارتباط بیشتری میان نوسانات متغیرهای پژوهش وجود داشته است. همچنین در حالت نرخ رشد 

ها نوسانات نرخ ارز است که علتّ تورم، کسری حساب جاری و کسری بودجه دولت است. بالا تن
از سوی دیگر، تنها در حالت نرخ رشد پایین است که کسری بودجه دولت بر کسری حساب جاری  

  .در دوره مورد بررسی اثرگذار بوده است
یز مطالعه حاضر با کلیه مطالعات داخلی انجام شده در هدف و متعاقبا الگوی مورد وجه تما
های مختلف بر نحوه ارتباط در دهک  تأکید(  1402باشد. در مطالعه امیدی و همکاران ) بررسی می

رشد متغیرها بوده است و این در حالی است که در پژوهش حاضر تمرکز بر نحوه ارتباط میان  
باشد که این موضوع مدت و بلندمدت( میمدت، میانهای مختلف زمانی )کوتاهمتغیرها در دوره

 باشد که در سایر مطالعات مغفول مانده است. گذاری از اهمیت بالایی برخوردار میجهت سیاست
( اثرات کمی کاهش نرخ ارز بر کسری بودجه و تورم در نیجریه  2018سلیمان و همکاران )

مورد بررسی قرار دادند. این مطالعه نشان    ( را با روش خود بازگشت برداری ساختاری1981-2016)
 همچنینمدت و هم در بلندمدت کم، جزیی و ناقص است.  است، عبور نرخ ارز هم در کوتاهداده

 است. از تورم و کسری بودجه بوده بیشترپدیده عبور نرخ ارز در عرضه پول 
( به بررسی ارتباط بین تورم، عرضه پول و کسری بودجه در بنگلادش 2018مرشد و همکاران )
و الگوی تصحیح خطا برداری    2014تا    1980های  گران با استفاده از داده پرداختند. این پژوهش

مدت وجود ت یک طرفه از کسری بودجه به تورم در کوتاهعلّینشان دادند با وجودی که رابطه  
 ست. امدت و هم در بلندمدت گزارش نشدهت بین عرضه پول و تورم هم در کوتاهعلّیدارد، اما هیچ  
- 2017( به مطالعه رابطه بین تورم، کسری بودجه و عرضه پول در ترکیه )2019شاهین )

( با استفاده از الگوی خودرگرسیون با وقفه توزیعی پرداخت. بر اساس نتایج به دست آمده،  1980
 مدت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.بین تورم و کسری بودجه هم در بلندمدت و هم در کوتاه
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غربی)  تأثیر(  2020)  1دورگتی  بالکان  در  تورم  نرخ  بر  بودجه  مورد  2017- 2001کسری  را   )
های تابلویی و مدل تصحیح خطای  های دادهبررسی قرار داد. در این پژوهش با استفاده از روش 

برداری نشان داده شد که کسری بودجه، تولید ناخالص داخلی، بدهی دولت و نرخ ارز منجر به 
 .افزایش نرخ تورم خواهند شد

های ( رابطه بین کسری بودجه و رشد اقتصادی را بر اساس نظریه2022اسقومه و مفروحه )
های  کینزی، نئوکلاسیک و ریکاردویی در اندونزی مورد بررسی قرار دادند. در این مطالعه از داده 

و خود رگرسیون برداری استفاده شد. بر اساس نتایج به   تحصیح خطا هایو روش  2019تا  1981
کوتاه در  آمده،  است. همدست  داده  اندونزی رخ  در  ریکاردویی  الگوی  بلندمدت، مدت  در  چنین 

دهد و از دیدگاه کینزی حمایت مثبتی بر رشد اقتصادی در اندونزی نشان می  تأثیرکسری بودجه  
 کند.  می

انتقال و دریافت   وجه تمایز مطالعه حاضر نسبت به مطالعات تجربی فوق، در بررسی نحوه 
ت انتقال نوسانات علّیچنین تعیین جهت و شدت  نوسانات میان نرخ ارز، کسری بودجه و تورم و هم

 های زمانی مختلف است. با توجه به دوره
 

 روش پژوهش   -4

در پژوهش حاضر به بررسی نحوه ارتباط میان نوسانات نرخ ارز، تورم و کسری بودجه دولت در 
صورت ماهانه با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری با پارامترهای به  1385:01- 1397:12دوره  

لازم بذکر است کلیه اطلاعات مورد نیاز   3است.پرداخته شده  2متغیر در زمان بارونیک و کرهلیک
 است. از نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی استخراج شده

( آمارهای توصیفی و آزمون ریشه واحد برای متغیرهای مورد بررسی ارائه 1در ادامه در جدول )
صورت درصد محاسبه گردیده باشد و بهلازم بذکر است نرخ رشد کلیه متغیرها مدنظر میاست.  شده

نتایج جدول )است.   بودجه دولت و (، بیش1براساس  به کسری  نرخ رشد مربوط  میانگین  ترین 
ترین نوسان )واریانس( مربوط به کسری است. بیشترین مربوط به تورم بودهسپس نرخ ارز و کم 

است. بر اساس آماره چولگی، متغیرهای نرخ ارز و ترین نوسان نیز مربوط به تورم بودهبودجه و کم
چنین نتایج کشیدگی نشان وله به راست و کسری بودجه دولت چوله به چپ هستند. همتورم چ

 6برا-هستند. آماره جارک  5و دنباله فربه و متورم   4د کلیه متغیرها دارای توزیع لپتوکورتیک دهمی

از آننشان می نرمال هستند.  متغیرها فاقد توزیع  دارای توزیع  دهد کلیه  جایی که کلیه متغیرها 

 
1. Durguti 

2. TVP-VAR-BK 

 های کسری بودجه دولت بوده است. دلیل انتخاب بازه زمانی محدودیت داده. 3
1. Leptokurtic Distribution 

2. Fat Tail 

6. Jarque-Bera 
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چنین احتمال وجود شکست ساختاری در متغیرها وجود دارد بایستی از لپتوکورتیک هستند و هم 
 (. 2022)اسدی و همکاران،  استفاده نمود 1آزمون ریشه واحد الیوت، روتنبرگ و استاک 

 

 آمارهای توصیفی مربوط به متغیرهای مورد بررسی   . 1جدول 

BD  
 )کسری بودجه(

INFLATION   
 )تورم( 

Exchange rate   
  )نرخ ارز(

 میانگین 713/1 492/1 87/1
 واریانس 65/33 58/1 23/10015

 چولگی  765/1 344/1 055/0
 کشیدگی  534/8 09/3 29/2
 توزیع نرمال 42/554 109 22/34

 سطح احتمال 000/0 000/0 000/0
 ERSآماره آزمون ریشه واحد  - 507/4 - 891/2 - 781/7
 سطح احتمال 000/0 004/0 000/0

 .های پژوهشیافته : نبعم
 

دهد تغییرات )تفاضل مرتبه اول( کلیه متغیرهای پژوهش در نتایج آزمون ریشه واحد نشان می
زمان میان نوسانات متغیرهای پژوهش، از رویکرد -سطح مانا هستند. برای بررسی ارتباط مقیاس 

TVP-VAR-BK   ( کرهلیک  و  بارونیک  توسط  استفاده شده2018که  شده،  معرفی  در (  است. 
برداری    TVP-VAR-BKالگوی   خودرگرسیون  خانواده  به  مربوط  رویکردهای  سایر  برخلاف 

(VARبه طول وقفه بهینه حساس نمی )  و براساس معیارهای   افزارنرم باشد زیرا وقفه بهینه توسط
)جهت    بوده است  1وقفه بهینه   ،شود که در پژوهش حاضرصورت خودکار انتخاب میاطلاعاتی به

شود. . در این الگو از تجزیه واریانس طیفی استفاده می( 2022،  ناسدی و همکارامطالعه بیشتر:  
 است: ( تابع پاسخ تناوبی تعریف شده1در رابطه )

 

𝛼(𝜋−𝑥𝑦) = ∑ 𝜋−𝑥𝑦𝑟
𝑧  𝛼𝑟 (1 )  

یافته تعمیم  علیّشود. طیف  تجزیه می   = 1x−√با    2بر اساس تابع فوریه  𝛼(،  1در معادله )
 شود:( تعریف می2صورت معادله )به 𝛼 ∈ (-k, k)ها بر اساس  برای تناوب

 

(𝑓(𝛼))𝑗,𝑘 = 
𝜔𝑘𝑘

−1 |(𝛼(𝜋−𝑥𝑦) ∑ 𝑗,𝑘|2)

𝛼(𝜋−𝑥𝑦) ∑ 𝛼′(𝑒+𝑥𝑦)𝑗,𝑗
  (2)   

∑ = 𝛼(𝜋−𝑥𝑦)(  2در معادله ) 𝑒−𝑖𝑥𝑦
𝑚  𝛼𝑚   دهنده تبدیل فوریه در تابع ضربه پاسخ نشان 

 𝛼چنین نبایستی فراموش شود که  باشد. هممی(𝑓(𝛼))𝑗,𝑘    بخشی از طیف متغیرj    را در تناوب
𝛼   های متغیر  دلیل شوکبهkسازی در  منظور کمی( را به2توانیم معادله )دهد. ما میام نشان می
منظور رد تجزیه واریانس استخراج کنیم. به   𝛼ام تحت تناوب    jت تناوبی و بر اساس طیف متغیر  علّی

 
1. Elliott, Rothenberg, and Stock (ERS) 

2. Fourier Function 
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( 3شود. معادله )وزن داده می   jاز طریق سهم واریانس تناوبی متغیر    𝑗,𝑘(𝑓(𝛼))یافته، به  تعمیم
 دهد: دهی را نشان میتابع وزن

 

∅𝑗 = 
(𝜋−𝑥𝑦) ∑ 𝛼′(𝑒+𝑥𝑦)𝑖,𝑗

1

2𝛽
 ∫ 𝑒−𝑖𝜕𝛽

−𝛽
∑ 𝛼′(𝑒+𝑖𝜕)𝑗,𝑗 𝑑𝜕

 (3 )  

 

چنین ام در یک تناوب داده شده نشان داده شده است و هم  j(، توان متغیر  3بر اساس معادله )
باشد. گرچه تبدیل فوریه تابع  می  2𝛽ها مقدار ثابت  کند و مجموع تناوب عمل می   𝛼در تناوب  

یافته ضریب وزنی مجذور عدد مختلط  پاسخ از عدد مختلط تشکیل شده است، طیف تعمیم-ضربه
 ,v = (p, s): p,s ∈ (-𝛽است و بنابراین یک عدد حقیقی است. برای فرموله کردن، ما تناوب  

𝛽), s > p  کنیم: گذاری مییافته را جایبینی تعمیمو تجزیه واریانس خطای پیش 
 

(𝛾𝑣)𝑗,𝑘 =  
1

2𝛽
 ∫ ∅𝑗

0

𝑣
(𝑓(𝛼))𝑗,𝑘 𝑑𝛼 (4 )  

 

نشان دادن نحوه ارتباط در یک تناوب معین از طریق نمایش طیف و استفاده از تجزیه واریانس  
یافته  بینی تعمیمبرانگیز نیست. ما تجزیه واریانس خطای پیشیافته چالش بینی تعمیمخطای پیش

( نشان 5صورت معادله )را به  v = (p, s): p,s ∈ (-𝛽, 𝛽), s > pمقیاس شده بر روی تناوب  
 دهیم.  می

 

(≈ 𝛾𝑣)𝑗,𝑘 = (𝛾𝑣𝑗,𝑘
 / ∑ (𝛾∞)𝑗,𝑘𝑘 ) (5 )  

 

 ( خواهد بود:6صورت معادله )سرریزهای تناوبی به
 

𝑁𝑣
𝑓
 = 100 (

∑ ≈(𝛾𝑣)𝑗,𝑘𝑗≠𝑘

∑ (𝛾∞)𝑗,𝑘𝑘
 -  

𝑇𝑟 {𝛾𝑣}

∑≈(𝛾𝑣)𝑗,𝑘
) (6 )  

 

 (. 2022)اسدی و همکاران،  ( است7صورت معادله )فرموله کردن سرریزها از طریق تناوب به
𝑁𝑣

𝑓
= 100 (1 −

𝑇𝑟 {𝛾𝑣}

∑≈(𝛾𝑣)𝑗,𝑘
 ) (7 )  

 

توان به در خصوص اثرگذاری/ اثرپذیری و همچنین ارتباط میان متغیرهای پژوهش نیز می
 موارد ذیل اشاره کرد: 

  1الگوهای زیادی برای بررسی اتصال و ارتباط بین بازارهای مختلف وجود دارد. دیابولد و ایلماز 
اند. این رویکرد شاخص  ( رویکرد جدیدی برای محاسبه نحوه ارتباط میان بازارها ارائه کرده2014)

های این الگو به کند. مزیتتری جهت بررسی ارتباط میان بازارها در طی زمان ارائه می مناسب
 باشد:شرح ذیل می

 باشد. های پرت نمیداده تأثیرتحت  ✓

 خواهانه اندازه پنجره غلتان وجود ندارد. ضرورتی برای انتخاب دل ✓

 
1. Diebold and Yilmaz 
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 شود.ای از دست داده نمیداده ✓

 باشد.چه دوره زمانی مشاهدات دارای تواتر طولانی نباشد، قابل استفاده میچنان

( مطرح شده است. در پژوهش حاضر 2014توسط دیابولد و ایلماز )  DY-TVP-VARرویکرد  
 استفاده شده است:  1از رویکرد مذکور با طول وقفه یک و بر مبنای معیار اطلاعاتی بیزین

 

𝑉𝑡 =  𝛽𝑡 𝑉𝑡−1  +  𝛾𝑡  , 𝛾𝑡  ∼  N (0, 𝐷𝑡) (8 ) 
vec (𝐵𝑡)  =  vec (𝐵𝑡−1) +  𝜇𝑡  , 𝜇𝑡  

∼  N (0, 𝑃𝑡)  
(9 ) 

  

بعد هستند. اجزای دیگر   K×1دارای    γtبه همراه    Vt, V(t-1)های بالا، بردارهای  در معادله
βt    وDt    دارای ماتریس با ابعادK×K    .هستندvec (Bt)    وμt    بردارهایی با ابعادk^2×1    وPt  

بینی تجزیه خطای واریانس هستند. بعد از مراحل فوق، بایستی پیش  k^2×k^2ماتریسی با ابعاد  
بینی تجزیه خطای واریانس متعامد گیری شود که برعکس پیشاندازه  2( GFEVD)یافته  تعمیم

بنای   ولد   VAR-TVP-DYاست. سنگ  تبدیل  می  3تئوری  قابلیت  که  به   VAR-TVPباشد 
TVP-VMA  ( دارد: 10را از طریق معادله ) 

 

𝑉𝑡 = ∑ 𝐵𝑖𝑡
𝑝
𝑖=1   𝑉𝑡−𝑖

 + 𝛾𝑡 = ∑ 𝑆𝑗𝑡
∞
𝑗=0  𝛾𝑡−𝑗                (10)  

 

ضروری   GFEVDکه درجه واحدی در هر ردیف وجود داشته باشد، استفاده از  سپس برای این
دهد نشان می  σ (ij,t)^fنرمال کنیم.    σ (ij,t)^fرا با    GFEVDاست. برای این منظور ما باید  

ارتباط  سهم دارد. هم  iبینی  در واریانس خطای پیش  jکه چه مقدار دارایی   چنین کاربرد میزان 
 4( قابل بررسی است: 12( و )11های )ضروری است که از طریق معادله iبه  jجفتی از 

 

𝜎𝑖𝑗,𝑡
𝑓

 (H) = 
𝐷𝑖𝑖,𝑡

−1  ∑ (𝑙′𝑆𝑡𝑙𝑗)2𝐻−1
𝑡=1

∑ ∑ 𝑙𝑖𝐷𝑡𝑆𝑡
′𝑙𝑖

𝐻−1
𝑡=1

𝑘
𝑗=1

                                  (11 )  

 𝜎𝑖𝑗,𝑡
𝑓′

 (H) = 
𝜎𝑖𝑗,𝑡

𝑓
 (𝐻)

∑ 𝜎
𝑖𝑗,𝑡
𝑓

 (𝐻)𝑘
𝑗=1

                                          (12) 

صورت صفر وجود ام و در غیر این  iمطابقت نزدیکی میان بردار یکه انتخاب شده با موقعیت  
∑خواهد داشت که بر این اساس   𝜎𝑖𝑗,𝑡

𝑓′
 (𝐻)𝑘

𝑗=1    و∑ 𝜎𝑖𝑗,𝑡
𝑓′

 (𝐻) = 1𝑘
𝑖,𝑗=1   خواهد بود. براساس

GFEVD های ذیل آمده است: نحوه استخراج سرریز نوسانات در معادله 
 

𝑇𝑂𝑗𝑡 = ∑ 𝜎𝑖𝑗,𝑡
𝑓′

 (𝐻)𝑘
𝑖=1,𝑖≠𝑗                             (13)  

𝐹𝑅𝑂𝑀𝑗𝑡 = ∑ 𝜎𝑗𝑖,𝑡
𝑓′

 (𝐻)𝑘
𝑖=1,𝑖≠𝑗                        (14 )  

𝑁𝐸𝑇𝑗𝑡  = 𝑇𝑂𝑗𝑡 - 𝐹𝑅𝑂𝑀𝑗𝑡                              (15 )  

 
1. Bayesian Information Criterion 

2. Generalized Forecast Error Variance Decomposition 

3. Wold Theorem 

 (  Gong et al., 2022( و )Balcilar et al., 2021)جهت مطالعه بیشتر:  4.
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𝑇𝐶𝐼𝑡  = 𝑘−1 ∑ 𝑇𝑂𝑗𝑡
𝑘
𝑗=1  + 𝑘−1 ∑ 𝐹𝑅𝑂𝑀𝑗𝑡

𝑘
𝑗=1          (16 )  

 

سازد. به سایر متغیرها می jو انتقال نوسانات از متغیر   تأثیر( ما را قادر به محاسبه 13معادله ) 
( 15دهد. بر اساس معادله )را نشان می  jو انتقال نوسانات سایر متغیرها بر متغیر    تأثیر(  14معادله )

( 16خالص نوسانات است. معادله )  1کننده دهنده و یا دریافتتوان دریافت که یک متغیر انتقالمی
دهد که آیا ریسک داخلی بین اجزای سیستم در نظر گرفته شده بالا هست یا خیر. در  نشان می

ضعیف بوده و نوسانات    متغیرهادهد ارتباط میان واقع اگر مقدار این شاخص اندک باشد نشان می
 (. 2022، 2و ها ) هام دیگر نیست متغیرهایتابعی از نوسانات متغیر یک 

ترتیب برآورد سرریز نوسانات میان متغیرهای پژوهش (  به4( و ) 3(، )2های )در ادامه در جدول
ارائه شده    3تر )بلندمدت(ماه بیش  10مدت( و  ماه )میان   4-10مدت(،  ماه )کوتاه  4-1های  در حالت

 است: 

 مدت برآورد سرریز نوسانات میان متغیرهای مورد بررسی در دوره کوتاه . 2جدول 

  نرخ ارز تورم کسری بودجه  از:
 نرخ ارز  9/44 26/7 56/5 82/12
 تورم  01/8 43/40 08/4 08/12
 کسری بودجه  56/6 87/3 48/80 43/10
 به: 56/14 13/11 64/9 33/35

شاخص مجموع  
 = ارتباطات

78/11 
 خالص  74/1 - 95/0 - 79/0

 .های پژوهشیافته : نبعم
 

رویکرد  به در  کلی  شبکه    TVP-VAR-BKطور  اجزای  میان  اثرپذیری  و  اثرگذاری  نحوه 
گردد. در مدت و بلندمدت( ارزیابی میهای زمانی مختلف )کوتاهمتغیرهای مورد بررسی در دوره

باشد. در ستون به نیز مجموع اعداد  ستون از، مجموع اعداد یک ردیف به غیر از خود متغیر می
باشد. ردیف خالص نیز حاصل تفاوت مقادیر به از مقادیر از  غیر از خود متغیر میهمان ستون به

باشد. چنانچه تفاوت مقادیر به و از مثبت باشد به معنای اثرگذاری  برای هر یک از متغیرها می
خالص و چنانچه این تفاوت منفی باشد به مفهوم اثرپذیری خالص از سایر متغیرهای مورد بررسی  

بر  دهد.  ثرگذاری و اثرپذیری متغیرها را نشان میباشد. شاخص مجموع ارتباطات نیز مجموع امی
  13/11و    56/14مدت، عامل نرخ ارز و سپس تورم به ترتیب با  ( در دوره کوتاه2اساس جدول )

ترین اثرگذاری نیز مربوط به کسری  اند و کمترین اثرگذاری را بر سایر متغیرها داشتهدرصد بیش
ترتیب  است. از سوی دیگر نرخ ارز و سپس تورم به  درصد انتقال نوسان بوده  64/9بودجه دولت با  

ترین اثرپذیری اند و کمترین اثرپذیری را از سایر متغیرها داشتهدرصد بیش  12/ 08و    82/12با  

 
1. Transmitter or Receiver 

2. Nham and Ha 

 ( صورت گرفته است. 2018بندی بر اساس مطالعه بارونیک و کرهلیک )تقسیم. 4
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دهد که نوسانات ارز و تورم به میزان  است و نشان میدرصد( بوده  43/10مربوط به کسری بودجه )
است. در ردیف خالص، خالص نوسانات مدت منتقل شدهتری به کسری بودجه دولت در کوتاهکم

  شود در دوره گونه که ملاحظه میاست. همان)تفاضل اثرگذاری )به( از اثرپذیری )از(( ارائه شده
و  -95/0و تورم و کسری بودجه دولت با  درصد اثرگذار خالص بوده 74/1مورد بررسی نرخ ارز با 

به  -79/0 بودهدرصد  بررسی  مورد  متغیرهای  سایر  از  نوسانات  پذیرنده  خالص  نشان طور  و  اند 
  است. این مهم نشان کننده خالص نوسانات نرخ تورم بودهترین پذیرنده و دریافتدهد بزرگ می
دهد که با ثابت فرض نمودن سایر عوامل، عامل اصلی بروز نوسانات در تورم و کسری بودجه، می

  78/11مدت میان نوسانات متغیرهای مورد بررسی  طور کلی در کوتاهچنین بهنرخ ارز بوده است. هم
 است.  درصد ارتباط وجود داشته
ماه( ارائه   4-10مدت )( برآورد سرریز نوسانات در حالت دوره زمانی میان3در ادامه در جدول )

 است: شده
 

 مدت برآورد سرریز نوسانات میان متغیرهای مورد بررسی در حالت میان . 3جدول 

  نرخ ارز تورم کسری بودجه  از:
 نرخ ارز  99/19 24/2 57/1 81/3
 تورم  14/6 09/19 2/1 34/7
 کسری بودجه  52/0 39/0 75/4 91/0
 به: 66/6 63/2 77/2 

 خالص  86/2 - 71/4 85/1 02/4 = شاخص مجموع ارتباطات

 .های پژوهشیافته : نبعم
 

ترین اثرگذاری و انتقال نوسانات به ترتیب مربوط  مدت بیش(، در دوره میان3بر اساس جدول )
ترین اثرگذاری مربوط  چنین کمدرصد بوده است. هم  77/2و    66/6به نرخ ارز و کسری بودجه با  

پذیری  ترین اثراست. از سوی دیگر بیشدرصد انتقال نوسان به سایر موارد بوده  63/2به نرخ تورم با  
با   ارز  نرخ  و  دولت  بودجه  کسری  به  مربوط  ترتیب  به  نوسان  دریافت  درصد    3/ 81و    91/0و 

مدت نرخ ارز و سپس کسری بودجه دولت اثرگذار خالص چه مشخص است در میاناست. آنبوده
مدت مجموع ارتباط  است. لازم بذکر است در دوره میانو نرخ تورم اثرپذیر خالص نوسانات بوده

درصد است و این در حالی است که در    02/4نوسانات نرخ ارز، تورم و کسری بودجه دولت  میان  
است.  در ادامه  درصد بوده  78/11مدت مجموع ارتباط نوسانات میان متغیرهای پژوهش  دوره کوتاه
 است:ماه( ارائه شده 10مدت )بالای ( سرریز نوسانات میان متغیرها در بلند4در جدول )

 

 مدت برآورد سرریز نوسانات میان متغیرهای مورد بررسی در حالت بلند. 4جدول 

  نرخ ارز تورم کسری بودجه  از:
 نرخ ارز  99/15 65/1 85/0 5/2

 تورم  81/6 44/13 81/0 62/7
 کسری بودجه  96/0 24/0 23/2 2/1
 به: 77/7 89/1 66/1 
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 خالص  27/5 - 74/5 46/0 77/3= شاخص مجموع ارتباطات

 . های پژوهشیافته : نبعم    
 

مدت در دوره بلندمدت نیز نوسانات ارز  مدت و میان(، همانند دوره کوتاه4بر اساس جدول ) 
ترین  مدت و بلندمدت کمهای کوتاهاست. در دوره ترین اثرگذاری را بر سایر متغیرها داشتهبیش

میان  در  و  بودجه  کسری  نوسانات  به  مربوط  در  اثرگذاری  است.  تورم  نوسانات  به  مربوط  مدت 
بیش اثرپذیری،  میانخصوص  در  نوسانات  اثرپذیری  و  ترین  تورم  به  مربوط  بلندمدت  و  مدت 

که هرچه دوره زمانی بروز نوسانات  است. نکته حائز اهمیت این مدت مربوط به نرخ ارز بوده درکوتاه
یابد و در سوی شود خالص اثرگذاری نوسانات نرخ ارز بر سایر متغیرها نیز افزایش میطولانی می 

دهد که نوسانات نرخ ارز است. این مهم نشان می مقابل خالص اثرپذیری تورم نیز افزایش یافته
الص نوسانات از سایر  عامل مسلط است و تورم در هر سه دوره زمانی منفعل بوده و پذیرنده خ

مدت پذیرنده خالص نوسانات از تورم و نرخ در کوتاه   صرفاًمتغیرها است. کسری بودجه دولت نیز  
دهنده خالص نوسان به نرخ ارز و تورم بوده مدت و بلندمدت انتقالهای میانارز است و در دوره

چنین تورم بایستی تر در بودجه دولت و هم ثبات بیش  دهد جهت ایجاداست. این موارد نشان می
دار نرخ ارز کنترل گردد. نکته حائز اهمیت دیگر اینکه هرچه  ویژه نوسانات ادامهنوسانات نرخ ارز به
شود مجموع ارتباطات میان نوسانات نرخ ارز، تورم و کسری بودجه دولت  تر میدوره زمانی طولانی

مدت رخ داده است. در ادامه در  در کوتاه ها  ترین ارتباط میان نوسانات آنتر شده است و بیشکم
 است:  ( مجموع ارتباطات پویا میان متغیرهای پژوهش بر اساس دوره زمانی ارائه شده1نمودار )

 
 پژوهش  یرهاینوسانات متغ انیمجموع ارتباط م. 1نمودار 

 .های پژوهشیافته: نبعم
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مدت و بلندمدت(،  مدت، میانرنگ حالت کلی )مجموع کوتاه(، بخش سیاه1بر اساس نمودار )
صورتی کوتاهبخش  دوره  میانرنگ  دوره  رنگ  سبز  بخش  آبیمدت،  بخش  و  دوره  مدت  رنگ 

ترین میزان  ( بیش1397)  2018شود تا سال  گونه که ملاحظه میدهند. همانبلندمدت را نشان می
نو میان  کوتاهارتباط  در  پژوهش  متغیرهای  سال  سانات  از  و  نوسانات    2018مدت  میان  ارتباط 

دهد پس از خروج آمریکا از برجام،  است. این موضوع نشان می متغیرهای پژوهش بلندمدت بوده
 2015ارتباط بلندمدت میان نوسانات ارز، تورم و کسری بودجه دولت شکل گرفته است. از سال  

ابتدای   بودجه  1394-1397ای  ه)سال  2018تا  تورم و کسری  ارز،  نرخ  نوسانات  میان  ارتباط   )
در ادامه در    یش ثبات در نرخ ارز و تورم باشد.تواند ناشی از افزادولت کاهش یافته است که می

 است:  ( انتقال نوسانات پویا ارائه شده2نمودار )
 

 
 نحوه و میزان انتقال نوسانات متغیرهای پژوهش  . 2نمودار 

 .های پژوهشیافته : نبعم
 

دهنده نوسانات به سایر متغیرها نرخ ارز بوده  ترین اثرگذار و انتقال(، بزرگ2بر اساس نمودار )
( 1397)  2018ترین اثرگذاری و انتقال نوسانات از سمت نرخ ارز مربوط به سال  است که بزرگ

وسانات است. در این دوره انتقال نپس از خروج آمریکا از برجام و ایجاد نوسانات بزرگ ارزی بوده
با   1397چه که در نمودار فوق مشخص است از سال  بلندمدت افزایش داشته است. آن به بعد 

افزایش انتقال نوسانات بلندمدت نرخ ارز، انتقال نوسانات کسری بودجه کاهش و تورم نیز افزایش  
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است. در  مدت بودهچنین اثرگذاری و انتقال نوسانات در کلیه متغیرها عمدتا کوتاهداشته است. هم 
 است:  ( نحوه اثرپذیری و دریافت نوسانات توسط متغیرهای پژوهش ارائه شده3ادامه در نمودار )

 

 
 نحوه و میزان دریافت نوسانات متغیرهای پژوهش  . 3نمودار 

 .های پژوهشیافته : نبعم
 

( مشخص است نوسان زیادی در اثرگذاری و اثرپذیری میان 3( و )2چه که از نمودارهای )آن
های  نرخ ارز، تورم و کسری بودجه دولت در دوره مورد بررسی وجود داشته است و استفاده از تحلیل 

دهد نحوه ارتباط  گذاران باشد. این موارد نشان میتواند راهنمای مناسبی برای سیاستایستا نمی
میان متغیرها بر اساس دوره زمانی بروز نوسانات و همچنین در طی زمان متفاوت است که در 

ت  ( عمده دریاف3مطالعات صورت گرفته به این موارد مهم اشاره نشده است. بر اساس نمودار )
مدت بوده  صورت کوتاه ویژه نرخ ارز و کسری بودجه دولت بهنوسانات توسط متغیرهای پژوهش به

- 2015های  ترین اثرپذیری نوسانات نرخ ارز از سایر متغیرهای پژوهش در بین سالبیشاست.  
 است و پس از آن دریافت نوسانات توسط نرخ ارز کاهش یافته ( رخ داده1394-1392)   2013

است و در سال   ترین دریافت نوسانات مربوط به تورم بودهکه بیشاست. نکته حائز اهمیت این
است. با   صورت بلندمدت بودهدریافت نوسانات توسط تورم از سایر متغیرهای پژوهش به  1397

ترین انتقال نوسان  ( بیش2018)  1397شود که در سال  ( مشخص می3( و )2مقایسه نمودارهای )
ترین دریافت نوسانات  صورت بلندمدت بوده است و در همین سال نیز بیش توسط نرخ ارز و به

ها نوسانات بلندمدت دهد با تشدید تحریملندمدت است. این مهم نشان میتوسط تورم و از جنس ب
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- براساس مقیاس   علیّ( رابطه  4ارز شکل گرفته و به تورم منتقل شده است. در ادامه در نمودار )
 است: مان ارائه شدهز

 

 
 ای متغیرهای پژوهش شبکه   علیّتحلیل  . 4نمودار 

 .های پژوهشیافته : نبعم
 مدت و بلندمدت است.مدت، میانترتیب نمودارها از بالا سمت چپ به ترتیب حالت کلی، کوتاه : یادداشت

 
 

سانات نرخ ارز میان نو  علیّ  ه(، در حالت کلی )نمودار بالا سمت چپ( رابط4بر اساس نمودار )
چنین تورم و کسری بودجه دیده نشده است. در خصوص نرخ ارز و تورم،  و کسری بودجه و هم

 .1شوداز نرخ ارز به تورم دیده می ت انتقال نوسانات شدیداًعلّی

  صرفاً است و مدت )نمودار بالا سمت راست(، نرخ ارز عامل مسلط در شبکه بودهدر دوره کوتاه
بوده  دولت  بودجه  تورم و کسری  به  نوسان  دهنده  به    انتقال  ارز  نرخ  از  نوسانات  انتقال  و  است 

ارتباط   دولت  بودجه  تورم و کسری  نوسانات  بین  اما  است.  تورم  از  بودجه شدیدتر    علیّ کسری 
 است. مشاهده نشده

توجهی ت انتقال نوسانات به میزان قابلعلّیمدت )نمودار پایین سمت چپ(، کماکان  در میان
مدت، نوسانات به شکل خفیف از کسری از نرخ ارز به تورم وجود دارد اما بر خلاف دوره کوتاه

ماه( نوسانات  10-4مدت )دهد در دوره میاناست و نشان می بودجه دولت به نرخ ارز منتقل شده

 
 تر است.دهنده علّیت قوی تر باشد نشان تر و حجیمخط هرچه پررنگ .1
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  علیّ مدت ارتباط  است و کماکان همانند کوتاه از سمت کسری بودجه دولت به نرخ ارز منتقل شده
 است.  میان نوسانات کسری بودجه و تورم دیده نشده

قوی میان نوسانات نرخ ارز و تورم همانند    علیّدر بلندمدت )نمودار پایین سمت راست(، ارتباط  
میان نوسانات کسری بودجه دولت   علیّشود و ارتباط  ها از نرخ ارز به تورم مشاهده میسایر دوره

 است.  چنین نرخ ارز وجود نداشتهبا تورم و هم
 

 گیریبحث و نتیجه  -5

های مؤلفهیکی از مباحث مهم و در عین حال پیچیده در اقتصاد نحوه تعامل و ارتباط میان نوسانات  
انجام مطالعات  در  است.  دولت  بودجه  و کسری  تورم  ارز،  نرخ  انتقال،  اقتصاد کلان  نحوه  شده، 

ت نوسانات در طی زمان و با توجه به دوره زمانی بروز نوسانات بررسی نشده است و علّیدریافت و  
تواند متفاوت باشد که در  ت انتقال نوسانات میعلّیاین در حالی است که نحوه انتقال، دریافت و  

ارتباط مقیاس حوزه سیاست بر این اساس در پژوهش حاضر،  - گذاری بسیار حائز اهمیت است. 
زمانی   دوره  در  دولت  بودجه  و کسری  تورم  ارز،  نرخ  نوسانات  میان    2006:03- 2019:02زمان 

که توسط بارونیک    TVP-VAR-BKصورت ماهانه با استفاده از الگوی  ( به1397:12-1385:01)
است، بررسی گردید. نتایج نشان داد که  نوسان زیادی در اثرگذاری   ( مطرح شده2018و کرهلیک )

و اثرپذیری میان نرخ ارز، تورم و کسری بودجه دولت در دوره مورد بررسی وجود داشته است و 
انتقال   علیّهای ایستایی که نحوه انتقال و دریافت نوسانات و همچنین رابطه  استفاده از تحلیل

دوره در  نمینوسانات  نشان  را  زمانی  مختلف  نمی های  برای  دهند،  مناسبی  راهنمای  توانند 
چنین نتایج پژوهش نشان داد که نحوه ارتباط میان نوسانات نرخ ارز، تورم  گذاران باشد. هم سیاست
چنین در طی زمان متفاوت است اس دوره زمانی بروز نوسانات و همی بودجه دولت بر اسو کسر

است. بر اساس نتایج عمده دریافت    که در مطالعات صورت گرفته این موارد مهم بررسی نشده 
  مدت بوده صورت کوتاهویژه نرخ ارز و کسری بودجه دولت بهنوسانات توسط متغیرهای پژوهش به

- 2015های  ترین اثرپذیری نوسانات نرخ ارز از سایر متغیرهای پژوهش در بین سالاست. بیش
( رخ داده است و پس از آن دریافت نوسانات توسط نرخ ارز کاهش یافته  1394-1392)  2013

ترین دریافت نوسانات مربوط به تورم بوده است و در سال  که بیشاست. نکته حائز اهمیت این
به   1397 پژوهش  متغیرهای  سایر  از  تورم  توسط  نوسانات  بودهدریافت  بلندمدت  است.   صورت 

سال   در  بیش2018)  1397همچنین  به(  و  ارز  نرخ  توسط  نوسان  انتقال  بلندمدت  ترین  صورت 
ترین دریافت نوسانات توسط تورم و از جنس بلندمدت است. است و در همین سال نیز بیشبوده

  ها نوسانات بلندمدت ارز شکل گرفته و به تورم منتقل شده تحریم  این مهم نشان داد با تشدید
 . 1است 

 
که تاکنون در سایر  مطالعات متعددی در خصوص ارتباط متقابل میان نرخ ارز، تورم و کسری بودجه صورت گرفته است اما با توجه به این. 1

چنین رابطه علّی انتقال نوسانات با توجه به دوره زمانی بروز نوسانات بررسی نشده است، وه انتقال و دریافت نوسانات و همها نحپژوهش 
 امکان مطابقت نتایج وجود ندارد. 
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مدت، نرخ ارز عامل مسلط در بین متغیرهای مورد بررسی در این مطالعه بوده  در دوره کوتاه
دهنده نوسان به تورم و کسری بودجه دولت بوده است و انتقال نوسانات از نرخ  انتقال  صرفاًاست و  

ارز به کسری بودجه شدیدتر از انتقال نوسانات از نرخ ارز به تورم است. اما بین نوسانات تورم و  
   است. مشاهده نشده علیّکسری بودجه دولت ارتباط 

ت انتقال نوسانات به میزان قابل توجهی از نرخ ارز به تورم وجود  علّیمدت، کماکان  در میان
بر خلاف دوره کوتاه اما  ارز دارد  نرخ  به  بودجه دولت  به شکل خفیف از کسری  نوسانات  مدت، 
ماه( نوسانات از سمت کسری بودجه   10-4مدت )دهد در دوره میانمنتقل شده است و نشان می

میان نوسانات کسری بودجه و   علیّمدت ارتباط و همانند کوتاهدولت به نرخ ارز منتقل شده است 
 تورم وجود ندارد. 

ها از نرخ ارز به قوی میان نوسانات نرخ ارز و تورم همانند سایر دوره علیّدر بلندمدت، ارتباط 
ارتباط   با تورم و هممیان نوسان  علیّتورم مشاهده شد و  چنین نرخ ارز ات کسری بودجه دولت 

 است. وجود نداشته
چنین تورم، نرخ گیری نوسانات در کسری بودجه دولت و همبر این اساس عامل اصلی شکل

چه نوسانات نرخ ارز بلندمدت باشد انتقال نوسانات و اثرگذاری خالص نرخ ویژه چنانارز است به
بر   افزایش می  تورمارز  بودجه  از یابد. همو کسری  پژوهش در هیچ یک  نتایج  بر اساس  چنین 

میان نوسانات کسری بودجه و تورم وجود نداشته است.   علیّهای زمانی بروز نوسانات، ارتباط  دوره
دار باشد و منجر به ایجاد نوسانات تورم و کسری بودجه دولت مدت ارز ادامهچنانچه نوسانات کوتاه

و با مدت نوسانات کسری بودجه زمینه انتقال نوسان به نرخ ارز را ایجاد خواهد کرد شود، در میان
افزایش نوسانات ارزی، تورم بشدت در بلندمدت متلاطم خواهد شد. بنابراین کنترل نوسانات ارزی 

کوتاه چناندر  و  شد  خواهد  دولت  بودجه  کسری  و  تورم  نوسانات  افزایش  از  مانع  چه  مدت 
نرخ ارز از کانال کسری بودجه دولت    مجدداًمدت  گذار این مهم را مدنظر قرار ندهد در میانسیاست

 تری در بلندمدت به تورم منتقل خواهد شد.ششد و متعاقبا نوسانات با شدت بی متلاطم خواهد
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Social Security tax is a tax that is collected from employers and 

employees to finance the social security program. The purpose of this 

article is to determine the optimal social security tax in Iran's economy 

regarding to the level of myopia of people. Determining the optimal tax 

rate helps policymakers to better implement social security programs. To 

achieve this goal, are used to the overlap generation model (OLG) and 

PYG insurance payment method. The results of the model show that the 

optimal social security tax rate depends on factors such as people's mental 

discount rate (𝜌), degree of myopia (m), and the share of capital from 

production (α). Using the available data on Iran's economy, the optimal 

social security tax rate was calculated at different discount rates, and then 

the calculation results were compared with the existing rates. The results 

showed that the optimal tax rate is 0.34 at p=0.5 and this rate is near to 

the existing rate in Iran’s economy. The instantaneous response functions 

for two shocks of the optimal tax rate of social security (representing the 

resources of the social security system) and social security benefits 

(representing the expenses of the social security system) showed that the 

impact of these two shocks on the variables of production, savings, capital 

stock, old age consumption, Youth consumption, interest rate, and 

government debt are completely different from each other. In addition, 

the positive shock of the Social Security tax rate has a positive effect on 

Social Security expenses and resources. 
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  ی نسل یبا استفاده از مدل همپوشان یاجتماع تأمین ینهبه یاتمحاسبه مال

(OLG و ) یاجتماع تأمیناثرات آن بر منابع و مصارف  سازیشبیه 

  1یاله اکبرنعمت ،         1*ویصامت یدمج ،         1یآران یقبائ ینبز 

 یران. ا  و اقتصاد، دانشگاه اصفهان، اصفهان، ی دانشکده علوم ادار. 1
 * نویسنده مسئول 
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   ها: واژهکلید
   ی، اجتماع تأمین یاتمال

(،  OLG)ینسل یمدل همپوشان
   ینی، بیکنزد

  تأمینمنابع و مصارف 
 . یاجتماع

 

 

 :JELبندی طبقه
C22, C50, D60, E31, I31 

  تأمینمالی برنامه   تأمیناجتماعی، مالیاتی است که از کارفرمایان و کارمندان برای  تأمینمالیات 
اجتماعی به صورت    تأمینشود. هدف این مقاله تعیین میزان بهینه مشارکت های  اجتماعی اخذ می
بینی افراد( است. تعیین  اجتماعی در اقتصاد ایران )با توجه به میزان نزدیک  تأمیننرخ مالیات بهینه  

اجتماعی کمک    تأمینهای  مالی و اجرای بهتر برنامه  تأمیننرخ بهینه مالیاتی، به سیاستگذاران در  
نسلی)می همپوشانی  مدل  پژوهش،  این  مدل  روشOLGکند.  بیمه  پرداخت  روش  و   )PYG  
اجتماعی بستگی به عواملی همچون   تأمیندهد که نرخ بهینه مالیات  باشد. نتایج مدل نشان میمی

دارد. با استفاده (  α)  ( و سهم سرمایه از تولیدm)  بینینزدیک(، درجه  𝜌)  عامل تنزیل ذهنی افراد
های متفاوت محاسبه  اجتماعی بهینه در عامل تنزیل  تأمینهای اقتصاد ایران، نرخ مالیات  از داده

سازی مدل نشان داد که شبیه  نتایج سازی با نرخ موجود مقایسه گردید.  شد و سپس نتایج شبیه
است و این نرخ به نرخ موجود در اقتصاد  𝜌=  ،34/0 5/0 نرخ مالیات بهینه با عامل تنزیل ذهنی

بهینه   مالیات  نرخ  دو شوک  برای  آنی  واکنش  توابع  است.  نزدیک  نیز  و    تأمینایران  اجتماعی 
نظام    اجتماعی  تأمینمزایای   که    تأمین)مصارف  داد  نشان  بر   تأثیراجتماعی(  شوک  دو  این 

، موجودی سرمایه، مصرف دوره پیری، مصرف دوره جوانی، نرخ بهره و انداز پسمتغیرهای تولید، 
اجتماعی بر   تأمینبا یکدیگر متفاوت است. همچنین شوک مثبت نرخ مالیات    کاملاًبدهی دولت  

 مثبت دارد. تأثیراجتماعی   تأمینمصارف و منابع 
( و OLG)  ینسل  یبا استفاده از مدل همپوشان  یاجتماع  تأمین  ینهبه  یاتمحاسبه مال(.  1403)اله  نعمتی،  اکبر   ید و، مجیصامت  ینب؛، زیآرانیقبائ
 .279-253(، 2)59تحقیقات اقتصادی،  .یاجتماع تأمیناثرات آن بر منابع و مصارف  ی ساز یهشب
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 مقدمه -1

در   دیعوامل تول  نیاز مهمتر  ی انسان  یرویاقتصاد است، لذا ن  عامل تحرک  یاقتصاد   تی و فعال  کار
هر فرد به عنوان    معمولًااست.    یضرور  شیازهایرود و توجه به آن و نیاقتصاد هر کشور به شمار م

تول  یانسان  یروین  کی عامل  جوان  دیو  مرحله  جمع  یدر  م  تیبه  وارد  اقتصاد  و  یفعال   تا شود 
 ازیبه اشتغال ن  ییعدم توانا  لیو پس از آن به دل  دهدمیادامه    یاقتصاد   تیبه کار و فعال  سالیانیم

یکی از مهمترین  .  اندهدف به وجود آمده  نیا  برای تحقق  یاجتماع  هایمهیبلذا  دارد.    تیبه حما
  ن یاست. همچنافراد    شتریبی  ن یبکیشده، نزد  یاجتماع   یهامهیب  ستمیس   یکه موجب طراح  دلایلی

  ت یحما  ازمندیرا ندارند و ن  ی اقتصاد   تی مختلف امکان انجام فعال  لیاز افراد جامعه به دلا   یبرخ
  یافراد است و برا  نگونه یاز ا  تیو حما  یزریمهبرنا  یاجتماع  تأمین اجتماع هستند. رسالت نظام  

  ی اجتماع  تأمیننظام    جادیا  ی بنا   ریز  یدارد. عدالت اجتماع  یبه منابع مال  ازیهدف ن  نیبه ا  دنیرس
اجتماعی   تأمیناجتماعی نیز حفظ و صیانت از عدالت اجتماعی است.    تأمینت و رسالت اصلی  اس

اکثریت افراد جامعه به آن احتیاج دارند. اهمیت این   تقریباًباشد و  یکی از نیازهای مهم بشر می
برخورداری از  »قانون اساسی به آن اشاره شده است:    29موضوع به اندازه ای است که در اصل  

ماندگی،    راه  سرپرستی، درافتادگی، بی  اجتماعی از نظر بازنشستگی، بیکاری، پیری، از کار  تأمین
های پزشکی به صورت بیمه و غیره، حوادث و سوانح، نیاز به خدمات بهداشتی و درمانی و مراقبت

قوانین است طبق  موظف  دولت  است همگانی.  درآمدهای   ،حقی  و  درآمدهای عمومی  از محل 
  تأمین های مالی فوق را برای یک یک افراد کشور  حاصل از مشارکت مردم، خدمات و حمایت

اجتماعی با    تأمین مالی دارد. به این دلیل نظام    تأمین این نیاز هم مثل سایر نیازها نیاز به  «.  ندک
 خورد. نظام مالیاتی پیوند می

  ی مال  تأمیناست.    تینظام با اهم  ن یا  یمال  تأمین  ،یاجتماع  تأمین نظام    فیبه وظا  توجه  با
اجتماعی یا مالیات    تأمینمالیات  )  یافت یدر  یهامهیاز دو منبع حق ب  معمولًا  یاجتماع  تأمیننظام  

از کارفرما   یشامل سهم  معمولًاها  مهی باشد. حق بیدولت م  یعموم  ی( و درآمدهاحقوق و دستمزد
شود و سود یم  یگذارهیسرما  یاجتماع  تأمینتوسط نظام    مهی. حق بشد بایاز کارگر م  یسهم  نیز  و

پرداخت    ،مهیب  پوشش  به افراد تحت  ،یاز کارافتادگ  ای یبابت حقوق بازنشستگ  نیز   حاصل از آن 
 ای یاجتماع   تأمیننظام    یتی حما  فیوظا  یمال  تأمینصرف    معمولًا  یعموم  ی. درآمدهاگرددیم

دارا  لشام  یتیحما  فیشود. وظا یم  یهمگان  یهاتیحما هستند    ژهیو  طیشرا  یافراد خاص که 
  تأمین قانون    28اساس ماده    بر  شود.یشامل همه افراد جامعه منیز    یهمگان   یها تیباشد و حمایم

شود: درآمدهای حاصل از حق  می  تأمین اجتماعی از منابع زیر  تأمین درآمدهای سازمان  ،اجتماعی 
ذخایر و اموال سازمان، درآمدهای حاصل از خسارات و    ،های وصولی، درآمد حاصل از وجوهبیمه

)مطابق    درصد وصولی حق بیمه بیکاری  سهو نیز   هدایا و سایر درآمدها،  ،هاجرائم نقدی، کمک
 قانون بیمه بیکاری(. 5ماده 
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نسل    یبرا  ،)روش پرداخت هر نسلPAYG بر اساس    ران یا  مهیحق ب  یمال  تأمین  ستمیس
 فیاست، مطابق تعر یاجتماع تأمین یهامهیتر بروش که شکل متداول نی. اباشدمیاست(  یقبل

  یاجتماع  یها مهیکسورات ب  ا ی  اتیمال  ،که هر عامل کار از بدو استخدام  باشدمیاساس    نیخود، بر ا
کسورات پس از جمع شدن در حساب سازمان    نیپردازد. ایم  مزددستو  حقوق    افتیدربار  را در هر  

پرداخت بازنشستگان، از کارافتادگان و    یبرا  یمال  تأمینمربوطه، منبع    یاجتماع   مهیب  لاتیتشک  ای
است. از آنجا   دیعامل فعال در چرخه تول  ،نسل قبل  یعنی  ؛بازماندگان در همان دوره خواهد شد  ای

ا در  دریجر  ،مورد  ن یکه  پرداختافتیان  و  دورهها  هر  در  یهفتگ   ،ها  صورت    انه یماه  عمدتاً  ای 
سازمان   لهیبه وس  دیجد  یدرآمدها  جادیا  ایو    یگذارهیسرما  یعموم  یهاتیبه فعال  ازین  رد،یپذیم

مازاد سازمان    یدرآمدها  یگذاره یسرما  ای است که براینخواهد بود. بلکه برنامه   یاجتماع  تأمین
   .(2007، 1ان ی)پژو کندیم ت یکفا ،ندهیآ یازهاین ایخاص  طیمقابله با شرا  جهت یاجتماع تأمین

 تأمین سیس شده توسط نظام  أت  گذاریسرمایه شرکت های اصلی لازم به ذکر است هدف
 گذاریسرمایه و است اجتماعی تأمین ذخایر بیمه شدگان واقعی ارزش  یارتقا  و حفظ اجتماعی،
  کند ایفا می اجتماعی تأمین مالی  هایبرنامه استمرار در مهمی نقش  ،اجتماعی  تأمین هایصندوق

 ،دیآمی حساب به اجتماعی  تأمین  درآمدی منابع از سرمایهپذیری  برگشت قابلیت  که آنجا از  و
اجتماعی دارد. تخصیص بهینه   تأمین مالی  تأمین های استمرار برنامه  دربسزایی    سهممدیریت آن 

های نظام  اجتماعی باعث ایجاد تعادل در منابع و بدهی  تأمین  گذاریسرمایههای  منابع و برنامه
تواند از اجتماعی می تأمیننظام  ،اجتماعی در آینده خواهد بود. در راستای تحقق این هدف تأمین

 استقراض کند.  ،هایی که بازگشت سرمایه آن تضمین شده باشدگذاریدولت جهت سرمایه
اجتماعی   تأمین پیری جمعیت و کمبود منابع    ، های جدی آینده اقتصاد ایرانیکی از چالش

روز به روز   ،اجتماعی  تأمینهای  کننده مستمری و نیازمند حمایتزیرا نسبت افراد دریافتاست،  
منابع   ،وجود آمار بالای بیکاری و گسترش مشاغل غیررسمی  ،در حال افزایش است. از طرف دیگر

از   ،اجتماعی  تأمین کند. همچنین مزایای  اجتماعی را محدودتر می  تأمینهای  در دسترس سازمان
یا باید نرخ مالیات    ،بر اساس تجربه برخی کشورها  ،مالیات معاف است. برای مواجهه با این چالش

افزوده و یا سهم مشارکت های   با   تأمینبر ارزش  اجتماعی را افزایش داد که در هر دو زمینه 
اجازه افزایش بیش از حد نرخ مالیات بر  ،زیرا سهم بالای اقتصاد غیررسمی ، چالش مواجه هستیم
اجتماعی    أمینتهای  افزایش مشارکت  ،دهد و از طرفی به دلیل بیکاری بالا ارزش افزوده را نمی

ها، این تحقیق به دنبال  با توجه به این محدودیت  2. کندمیبگیران وارد  فشار مضاعفی بر حقوق
  تأمین اجتماعی است که به شکل نرخ مالیات بهینه  تأمین  های  ای از مشارکتتعیین مقدار بهینه

 پردازیم. اجتماعی به محاسبه آن می
اجتماعی و مالیات بهینه تشریح خواهد شد.   تأمینابتدا مبانی نظری موضوع  ،در این تحقیق

مدل تحقیق که مدل    ،. در ادامهشودمیسپس به مطالعات داخلی و خارجی پیرامون موضوع اشاره  

 
1. Pazhooyan 

 . طرح تحقیقاتی سازمان امور مالیاتی 2
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به طور مفصل تشریح خواهد شد   باشد،می  PYG( است و براساس روش  OLG)  همپوشانی نسلی
اجتماعی محاسبه   تأمیننرخ بهینه مالیات    ،ی موجود در اقتصاد ایرانهاداده و سپس با استفاده از  

 شد.  خواهد سازیشبیهاجتماعی  تأمینو اثرات آن بر منابع و مصارف 
 

 مبانی نظری   -2

 و   یخصوص  ریذخا  به  ازین  کاهش  به  لیتما  وضوح  به  ،ی اجتماع  تأمین  که  کرد  خاطرنشان  دمنیفر
  و   کل  یهاانداز پس  از  ،خود  لیتحل   درگرچه    داشت،   خواهد  یخصوص  یها اندازپس  کاهش  نیبنابرا
  در  زین  یاجتماع  تأمین  بالقوه  تأثیر(.  1975،  1)فریدمن   است  نکرده  استفاده   کار  نیا  یبرا  یمقطع

 متحده   الاتیا  یبرا  یزمان  یسر   یهاداده   از  استفاده  با  یانیگلیمود  یزندگ  چرخه  هیفرض  یهاآزمون
نادیده گرفته شده    یهاداده   ( و1954،  2)مودیگلیانی و برومبرگ کلان برای مقطعی از کشورها 

  چرخه   هیفرضباره  در  یقبل  مطالعات  از  ایدهگستر  یبررس  (1970(. مودیگلیانی )1972،  3)مایر  است
 گرفته  نظر  در  یاجتماع  تأمین  تأثیر  آن  در  که  ایمطالعهدر بررسی وی،    اما  ،دهد می  ارائه  یزندگ
 . ندارد وجود ،باشد شده

 اندازپس  بر  یتوجه  قابل  تأثیر  احتمالًا  ،یاجتماع   تأمین  ،یزندگ   چرخه  هینظر  میمفاه  برخلاف
 اساس   بر  عمدتاً  یریگجهینت  ن یا.  شود  آن  ش یافزا  باعث  است  ممکن  یحت  و  داشت  نخواهد  یشخص 
انداز  افراد مشمول بازنشستگی خصوصی، پس  که  است  (1965،  5( و )کاگان1964،  4)کاتونا   شواهد

انداز پس   ،کمتری ندارند و ممکن است بیش از افرادی که تحت پوشش حقوق بازنشستگی نیستند
را تجزیه و تحلیل کرد  کنندگانهای حاصل از نظرسنجی مصرفکنند. به طور خاص، کاگان داده 

برای کسانی که مستمری دارند نسبت به افراد فاقد حقوق کمی   اندازپسو دریافت که نرخ متوسط  
بیشتر است. معادله   ندارند،  بازنشستگی  برای کسانی که مستمری های  بالاتر است و همچنین 

  انداز پسرگرسیون حاکی از آن است که افزایش نرخ مشارکت بازنشستگی با سطح بالاتری از  
است مرتبط  داده  .)اختیاری(  جمعکاتونا  از    درشده    آوریهای  میشیگان  دانشگاه  نظرسنجی 

تجزیه و تحلیل کرد و دریافت که مشارکت   را   طور تصادفی انتخاب شده بودندهایی که به خانواده
دهد. کیگان انداز را افزایش مینرخ پس  ،با در نظر گرفتن سن و درآمد فعلی   ،در طرح بازنشستگی

انگیز خود را بر حسب »اثر تشخیص« توضیح داد: وقتی فردی مجبور به شرکت در  نتایج شگفت
می بازنشستگی  اهمیت پسطرح  بار  اولین  برای  را تشخیص  شود،  پیری خود  دوران  برای  انداز 

 .دهد. مشارکت در طرح بازنشستگی اثر آموزشی داردمی
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  ستمیس  آن   در   که  دهدیم  توسعه  را(  OLG)  هانسل   یهمپوشان  با  ییالگو(  1985)  1فلدشتاین 
 نیفلدشتا.  شودیم  اجرا  نیعامل  ینیبک ینزد  مشکل   رفع  منظور  به    PAYG  یعموم  یبازنشستگ

،  2)سیتر  دارد   یمثبت  رابطه  ینیبک ینزد  زان یم  با   یاجتماع  تأمین  نهیبه  اتیمال  که  دهدیم  نشان
 و  حیتصح  یینها  فدرال  یشخص  درآمد  بر   اتیمال  یهانرخ   مورد  در   را  خود  هاییافته.  ( 1985

 به  را  آن  و دسازیم   یاجتماع  تأمین  اتیمال  یینها  نرخ  از  یاریمع وی    نیهمچن.  دهدیم  گسترش 
  ی هااتیمال  از  یناش  درآمد  بر  مؤثر   یینها  اتیمال  نرخ  از  یاریمع  تا  کندمی  اضافه   درآمد  بر  اتیمال  نرخ

  ی اهیحاش  درآمد  بر  اتیمال  یهانرخ  مورد  در  را  خود  یسر  ت،ینها  در.  بیاورد  بدست  ایالات متحده
 در . (2009، 3)فیندلی و کالیندو  کندیم  سهیمقا( 1983) ساهاساکول و بارو با را  آن ساخت روش  و

تعادل عمومی با زمان  OLG بینی با یک مدلاجتماعی و نزدیک  تأمینرابطه با مالیات    یبررس
ریزی بینی برای کسانی که طول افق برنامه پردازند که در آن نزدیک پیوسته )قابل محاسبه( می 

دهد ی آنها نشان میمشابه نتیجه فلدشتاین، تجزیه و تحلیل کمّهمچنین   شود.کوتاه دارند مدل می
 .یابدبینی افزایش میاجتماعی با میزان نزدیک  تأمین که مالیات بهینه 

 

 مطالعات پیشین  -3

اجتماعی بر مالیات حقوق و دستمزد    تأمینبه بررسی ارتباط بهینه مزایای    (2016گاهواری و بیچ )
الگوی همپوشانی سه دوره از یک  مقاله  این  استفاده  پرداختند.  بررسی    کندمیای  را  و دو مورد 

و مالیات حقوق و دستمزد که آنها    PAYGاجتماعی    تأمین کند: یک، ارتباط بین مزایای برنامه  می
ات آن بر عرضه نیروی کار. دوم، ماهیت و چگونگی ارتباط بهینه. تأثیرکند و  مالی می  تأمینرا  

نتیجه اصلی مقاله این است که برای نرخ مالیات معین، وزنی که باید در درآمدهای مختلف اعمال 
بستگی دارد. این نتیجه حاکی از آن    وریبهره )در محاسبه سود( فقط به نرخ رشد جمعیت و    شود

ی بهینه مالیات خالص در طول چرخه زندگی یکنواخت نیستند، مگر اینکه اقتصاد هااست که نرخ
خود باشد. علاوه بر این، اگر اقتصاد در مسیر قانون طلایی  در مسیر قاعده طلایی وضعیت پایدار

این مقاله همچنین نشان    .های خالص بهینه مالیات نه تنها یکنواخت بلکه صفر استباشد، نرخ
پذیر باشند، هنگامی که عرضه نیروی کار جوان توسط پذیر و جداییدهد اگر ترجیحات جمعمی

، وزن بیشتری بر درآمد یابدکاهش می  یعرضه نیروی کار در میانسال   و  یابدجوانان افزایش می
 .شودایجاد می

ریافتی مالیات بر درآمد و بر د  تیجمع  یریپ  تأثیر  یبررس  به   خود   مطالعه  در(  2018پارمر )
پردازد. یک تجزیه و تحلیل ایستا که فقط بر پیری  اجتماعی برای اتریش می تأمینهای مشارکت

به کاهش دریافتی بر درآمد سرانه و مشارکت  متمرکز است، منجر  مالیات  اجتماعی   تأمینهای 
از   و  شودمیدرصد    10بیش  جمعیتی  سناریوهای  ترکیب  با  پویا  تحلیل  یک  حال،  این  با   .
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، منجر به افزایش  کندمیمدت که رشد واقعی دستمزدها و مزایای بازنشستگی را فرض  طولانی
های تحلیل پویا . یافتهشودمیاجتماعی    تأمینهای  های مالیات بر درآمد سرانه و مشارکتدریافتی

رود: اول و مهمتر از همه، با افزایش دستمزد و مزایای بازنشستگی. دوم،  توسط سه عامل پیش می
شود. سوم، برآورد  های کلی خنثی میبا رشد جمعیت که اثرات سرانه منفی سالخوردگی بر دریافتی

از  وضعیت خاص جدید کشش استفاده  با  مالیاتی  نیز  هاداده های   6/1ی خرد و رگرسیون کمی 
 .دهدمیدرصد افزایش مشاهده شده را توضیح 

  ی هاستم یس  تأکیددو موضوع    ،نهیبه  یاتیمال  چارچوب  کی   جادیا  با(  2021)  1دیلان و جول 
  . کندمیی را بررسی  رفتار  ی هایریسوگ  نقش  شناخت  وی  رنرخیغ  یاست یس  یابزارها  بر  یاتیمال

  خود   به  را   زیادی  توجه  نهیبه  یاتیمال  یهانرخ   یبرا  دهندگاناتیمال  یریسوگ  یامدهایپ  هرچند
 یریسوگ  نیچن  که  دهد  حیتوض  د یبا  نهیبه  یاتیمال  هینظر  از  جنبه  نیا  کامل  لیتحل  است،  کرده  جلب

  ل یتحل  و   هیتجز  ابتدا   آنها .  هستند  یاتیمال  ستمیس  ک ی  ینرخ  ریغ   یها  جنبه   یبرا  زا   درون  اغلب  ها
.  ردیبگ  بر   در  را  زادرون  یرفتار  یهای ریسوگ  تا   دادند  گسترش   و  میتعم  را  نهیبه  یاتیمال  یهاستمیس

 نادرست  درک  چگونه  دهدیم   نشان  که  کردند  جادیا  موضوع  نیا  از  مهم  و  دیجد  کاربرد  کی  سپس
 . گذاردیم تأثیر یاتیمال  هیپا نهیبه پهنا و وسعت بر اتیمال نرخ از

  رومر  سبک  به  زاندرو  رشد  مدل   ک ی  در  را   نهیبه  یاتیمال  استیس(  2022)  2گراس و کلین
 ی نوآور  و  کار  یروین  ه،یسرما  بر  نهیبه  اتیمال  یهانرخ   یبرا  را  ییهافرمول   آنها.  کنندیم  یبررس

  نه یبه  یمش  خط  با   را  آن   به  انتقال  و  متعادل  رشد  ر یمس  کنند ویم  استخراج  متعادل   رشد  ر یمس  در
   مدتکوتاه   در  دیبا  هیسرما  کهآنها دریافتند  .  کنندیم  محاسبه  پارامتر  ریمقاد  از  ی وسیعیفیط  یبرا

 ینوآور بازده گر،ید یسو از و  شود پرداخت بلندمدت در آن یینها تولید اما شود، اتیمالمشمول 
  بودن   یمنف  ای  مثبت.  باشد  آنها   نهایی  محصولات  از  کمتر  شهیهم  دیبا  یدیتول  کار  یروین  و

 یخارج  عوامل  تیاهم  دولت،  مخارج  یازهاین  زان یم  به  نوآورانه  یهاتیفعال  از  حاصل  یهااتیمال
  ار یبس  نهیبه  استیس  از  یناش  یرفاه  منافع.  دارد  یبستگ  3حق اختراع  دارندگان  بازار  قدرت  و  ینوآور

 . است زابرون رشد مدل  از شتریب

 تأمین  یهاتاسیس  و  نه یبه  درآمد  بر  اتیمال  و  درآمد  ینابرابر   شیافزابه  (  3202)  4برندلر
  مجدد   عیتوز  به  نسبت  متحده  الاتیا  دولت  حاتیترجکه    کندبررسی میپردازد. وی  ی میاجتماع
  با   . محققه استکرد  رییتغ  چگونه  2010-1980  یها سال  یط   در  هانسل  و  هانسل   نیب  درآمد

  انتخاب   را  یاجتماع  تأمین  و  درآمد  بر   اتیمال  یرمز  دولت  کی  آن   در  کهی  کمّ  مدل   ک ی  از  استفاده
 دولت   حاتیترج  و  یت یجمع  و  یاقتصاد  دی جد  طیشرادر    را  یواقع   یها استیس  در  رییتغ  تأثیر  کند،یم

  سمت   به  1980  دهه  از  متحده  الاتیا  دولت  حاتیترج  که  نتایج وی نشان داد  کند.بررسی می
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  در   درآمد  مجدد  عیتوز  به  نسبت  حاتیترج.  است  کرده   رییتغ  ترمسن  و  ترکردهل یتحص  یها  خانواده
 . شوند  لیتحل  مشترک  طور  به  دیبا  ن،یبنابرا  و  گذارندیم  تأثیر  گریکدی  بر  هانسل  نیب  و  هانسل   نیب

 نیچ  دری  محل   و  یالتیا  یات یمال  دفاتر  قیتلف  استیس  از  استفاده  با(  2022)  همکارانو    1فنگ 
  بر   یاتیمال  مقامات  اقدام  چگونه  که  کنندمی  یبررس   ،یعیطب   شبه  شیآزما  کی  عنوان  به

 نشان (  DID)  تفاوت  در  تفاوت  برآورد.  گذاردیم  تأثیر  هاشرکت  یاجتماع  تأمین  یهامشارکت
 کاهش   یاتیمال  سازماناین سیاست    یاجرا  با  هاشرکت  یاجتماع  تأمین  یهامشارکت  که  دهدیم
  تر، سخت  یمال   یهاتیمحدود  با  ییهاشرکت  یبرا  اثر  نیا  که  شدند  متوجه  ن،یا  بر  علاوه.  ابدییم

. است  آشکارتر  اند،شده واقع  شتریب  یمال   فشار  با  ییشهرها  در  که  ییهاآن  و  ترنییپا  یات یمال  تیتبع
  بر   اتیمال  مؤثر  نرخ  شیافزا  به  منجر  یات یمال  سازمان  اقدام  که  دهدیم  نشان  زمیمکان  یهاآزمون
 یاجرا  که  دهدی م  نشان   آنها  یهاافته ی.  شودیم  یاتیعمل  سود  کاهش  و  یمال  سکیر  و  درآمد
 یهامشارکت  بر   یمنف  تأثیر  ،ینگ ینقد  یهاتیمحدود  تیتقو  با  یاتیمال  مقامات  تررانهیگسخت
 . کندیم جادیا هاشرکت یاجتماع تأمین

 رفاهی آثار محاسبه، قابل عمومی  تعادل   مدل   استفاده   با (  2016هادیان و اسلامی اندرگلی )

 بر مالیات افزایش طریق از آن نیاز مورد مالی  منابع که اجتماعی تأمینپوشش   افزایش از ناشی

 منظور این برای دادند. قرار بررسی مورد ایران اقتصاد گردد، بر  می تأمین خصوصی بخش درآمد

 اجتماعی تأمین به آن تخصیص بخش خصوصی و بر مالیات نرخ در افزایش از مختلف سناریوهای

 بر مالیات  نرخ در  افزایش سناریوهای تمامی  سازیشبیه خصوصی آزمون شده است. نتایج بخش

 منابع از استفاده با اجتماعی، تأمین پوشش گسترش  در مقابل و موجود نرخ برابر دو سقف تا درآمد

 عنوان به داخلی، ناخالص تولید  که دهدنشان می مالیات، نرخ افزایش این طریق از شده کسب

یافت افزایش کاهنده صورت به اقتصادی رفاه شاخص مهمترین  سناریوهای میان در.  خواهد 

 جای به ناخالص داخلی تولید بر را تأثیر بیشترین درصدی، 70 افزایش مالیات، نرخ افزایش مختلف

عنوان   به توان می را مالیات نرخ در درصدی 70 افزایش سناریوی نتیجه، در گذاشت. خواهد
 کلی نتایج همچنین،.  نمود معرفی ایران اقتصاد در نظر مورد هدف به دستیابی  در بهینه سناریوی

حکایت  این  یکباره تغییرات اثر خصوصی، بخش  العملعکس منظر از که دارد این از مطالعه 

 .باشدمی آن تدریجی از تغییرات ترمناسب مالیاتی هاینرخ
و مالیات بهینه را با توجه به دو شاخص نسبت مخارج    نهیبه  دولت(  1392)  همکاراندادگر و  

مصرفی دولت به تولید ناخالص داخلی و نسبت مالیاتها به تولید ناخالص داخلی مورد بررسی قرار  
دهند. جهت آزمون اندازه بهینه دولت از منحنی تعمیم یافته آرمی و روش گشتاور تعمیم یافته می
اند. نتایج نشان داد وابستگی منابع بودجه دولت به  کرده   ی سری زمانی استفادههاداده اساس    بر

مثبتی بر افزایش اندازه    تأثیر(  1390- 1352)  درآمدهای صادرات نفت خام در دوره مورد مطالعه
فاصله زیادی بین دولت   دهدمیدولت و گسترش اقتصاد دولتی داشته است. همچنین نتایج نشان  
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و مالیات موجود در اقتصاد ایران در مقایسه با اندازه بهینه دولت در اقتصاد بخش عمومی وجود 
 دارد.

اجتماعی در ایران را    تأمین منابع و مصارف صندوق    تی وضع(  2020توکلیان و همکاران )
ویژگی که   چهاربررسی نمودند. محققین در این مقاله از یک الگوی همپوشانی بین نسلی با لحاظ  

پویایی جمعیت بین دو نسل شاغل و بازنشسته بر آن متمرکز است، استفاده کردند؛ نرخ حق بیمه 
و مزایای پایان خدمت نسل شاغل و بازنشسته، هرم جمعیتی دو نسل شاغل و بازنشسته، دوره  

از   نتایج حاصل  بازنشسته.  ادامه حیات نسل  سناریوهای    سازیشبیهاشتغال نسل شاغل و دوره 
که نسبت منابع به تعهدات صندوق قابلیت افزایش دارد، اما شکاف میان    دهدمیمختلف نشان  

به میزانی است که هریک از سیاست های پیشنهادی به تنهایی نمی   منابع و مصارف صندوق
توانند شکاف صندوق را برطرف کرده و ثبات آن را تضمین کنند. آنها دو توصیه سیاستی را در  
جهت ایجاد ثبات در منابع و مصارف صندوق ارائه دادند. وجه شباهت هر دو سناریو در این است 

درصد افزایش پیدا کند؛   10نرخ حق بیمه   دولت سهم بیمه ای خود را پرداخت کند و ثانیاً  که اولًا
درصد کاهش می یابد و در   50با این تفاوت که در سناریو اول نرخ مزایای بازنشستگان به میزان 

بهبود وضعیت مالی صندوق   دهدمی واحد درصد کاهش یابد. نتایج این تحلیل نشان    10سناریو دوم  
ی بازنشستگی است که در صورت کاهش آن می توان در یک افق زمانی  بیشتر وابسته به مزایا

 مشخص ثبات در شرایط مالی صندوق را شاهد باشیم. 
به بررسی آثار تغییرات جمعیتی شامل کاهش نرخ ( 2021رئیس جعفری مطلق و همکاران ) 

بازنشستگی سن  و  زندگی  به  امید  نرخ  افزایش  و  جمعیت  صندوق   بر  ،رشد  مالی  پایداری 
بهره  بازنشستگی با  ایران  رویکرددر  از  های همپوشان گیری  نسل  عمومی  مدل  تعادل  روش  و 

تصادفی شبیهنپردازمی (DSGE) پویای  نتایج  ارزیابی  د.  و  آنی  واکنش  توابع  ارزیابی  و  سازی 
دهد بین متغیرهای نرخ زاد و ولد و امید به زندگی با کسری مالی ضرایب همبستگی نشان می 

با این حال همبستگی میان متغیر طول دوره کار   .صندوق بازنشستگی همبستگی مثبت وجود دارد
کسری مالی    ،با کسری مالی صندوق بازنشستگی منفی است. با بروز شوک منفی در نرخ زاد و ولد

شود  دهد و در جهت منفی از وضعیت تعادلی بلندمدت منحرف میصندوق واکنش منفی نشان می 
موجودی سرمایه و تولید به این    ،اندازپس  ،با این حال  .کندو پایداری مالی صندوق بهبود پیدا می

با بروز شوک مثبت در امید    ،آنی  شواکندهند. از طرفی بر پایه توابع  شوک واکنش منفی نشان می
دهد و در جهت مثبت از وضعیت تعادلی  کسری مالی صندوق واکنش مثبت نشان می  ،به زندگی

موجودی سرمایه و تولید نیز به این شوک واکنش مثبت    ،اندازپسشود و  بلند مدت منحرف می
کسری   ،دهند. همچنین با بروز شوک مثبت طول دوره کار یا افزایش سن بازنشستگینشان می

دهد و در جهت منفی از وضعیت تعادلی بلند مدت منحرف  مالی صندوق واکنش منفی نشان می
با  موجودی سرمایه و تولید نیز به این شوک واکنش مثبت نشان می  ،اندازپس شود و  می دهند. 

انگین سطح می  ،توجه به اینکه با افزایش شوک مثبت طول دوره کار یا افزایش سن بازنشستگی
بنابراین افزایش    ،کندمیتعادلی بلندمدت کسری مالی صندوق بازنشستگی روندی کاهشی پیدا  
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اجرای   ، . بر مبنای نتایجشودمی پایداری مالی صندوق بازنشستگی سن بازنشستگی سبب افزایش
سیاست افزایش طول دوره کار و افزایش سن بازنشستگی به عنوان ابزاری مفید در راستای پایداری  

 .شودهای بازنشستگی توصیه میمالی صندوق
 سرمایه  عایدی و کار نیروی  درآمد بر ی مالیاتهانرخ توابع(  2021نسب و همکاران )قاسمی

با ایران اقتصاد برای پویای   مدل از گیریبهره  را  عمومی  تعادل  ورویکرد  های همپوشان  نسل 
استخراج    1397  تا 1357 دوره طی سالیانه زمانی سری هایداده از استفاده با و  DSGEتصادفی  

توابع مطلوب  فلهای مختدر حالتDSGE مدل سازیشبیه و مقداردهی نتایج پایه بر .  شودمی
نگر و برحسب  ی مالیات بر درآمد نیروی کار و عایدی سرمایه فرم خودرگرسیونی گذشتههانرخ

با وزن اهمیت یکسان دارند. تابع واکنش آنی شوک مثبت به نرخ   نسبت بدهی دولت به تولید 
انداز، موجودی سرمایه و تولید کننده اثرات مثبت این شوک بر پس مالیات بر درآمد نیروی کار، بیان 

و اثر منفی آن بر مصرف دوره کار عاملان اقتصادی، بدهی دولت و حجم پول است. از سوی دیگر 
مثبت این شوک بر مصرف   تأثیر توابع واکنش آنی شوک مثبت مالیات بر عایدی سرمایه حاکی از  

پس  بازنشستگی،  دوره  مصرف  اما  است،  بهره  نرخ  و  کار  تولید  دوره  سرمایه،  موجودی  انداز، 
دهند. به طور کلی افزایش  واکنش منفی نشان می  و حجم پول به شوک یاد شدهی دولت  ها بدهی

های دولت وحجم دارای آثار مثبت در کاهش بدهی  ، های مالیات بر درآمد و عایدی سرمایهنرخ
انداز، موجودی نقدینگی هستند، با این وجود آثار منفی افزایش نرخ مالیات عایدی سرمایه بر پس 

سرمایه و تولید و همچنین آثار منفی افزایش نرخ مالیات درآمد بر مصرف و رفاه خانوار حائز اهمیت  
دهد که به سبب تبعات  های مالیاتی با مقادیر متفاوت نشان میسازی شوکو توجه است. شبیه
ی مالیاتی برای  هانرخهای مالیات یاد شده بر پایداری اقتصاد، افزایش یکباره  منفی افزایش نرخ

 شود. جبران کسری بودجه دولت توصیه نمی
های اصلاحی، جهت بهبود سازی و اعمال سیاستبه دنبال شبیه(  2022شکری و همکاران )

بهره  با  ایران  بازنشستگی  نظام  مالی موجود در  از مدلناترازی  پویای  گیری  تعادل عمومی  های 
مزایای  می (DSGE) تصادفی  پرداخت  سیستم  برای  مدل  بار  یک  منظور،  این  برای  باشند. 

شود و سپس برای سیستم مبتنی بر که در حال حاضر در ایران استفاده می (PAYG-DB)  معین
گذاری جزئی کالیبره گردید تا اثرات رفاهی و توزیعی آنها با  مالی براساس میزان اندوخته  تأمین

شبیه از  حاصل  نتایج  شود.  مقایسه  مییکدیگر  نشان  سیستم  سازی،  به  انتقال  با  افراد  که  دهد 
دهند و این موضوع، باعث افزایش مصرف در  خود را کاهش می  اندازپسگذاری جزئی،  اندوخته

گردد. در بخش دوم مقاله، از توابع واکنش  ها و افزایش انباشت سرمایه در کل جامعه میهمه نسل 
بیماری متغیرهای  اثرات  بررسی  برای  مالی  آنی  ناترازی  بر  جمعیت  سالمندی  و  نوپدید  های 

ها به  دهد که ناترازی مالی صندوقهای بازنشستگی استفاده شد. نتایج پژوهش، نشان میصندوق
می افزایش  فوق،  متغیرهای  در  مثبت  شوک  بروز  اعمال دنبال  پژوهش،  نتایج  براساس  یابد. 

اصلاحات پارامتریک همچون مکانیسمی که سن بازنشستگی را با امید به زندگی مرتبط کند و  
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تواند ناترازی مالی را کاهش و پایداری مالی را در نظام گذاری جزئی، میانتقال به سیستم اندوخته
 .بازنشستگی ایران، افزایش دهد

اجتماعی    تأمیننقطه اشتراک ما با مطالعات فوق این است که همه به موضوع پیوند مالیات و  
اجتماعی   تأمیناجتماعی و مزایای    تأمیناجتماعی به عنوان منابع نظام    تأمینو همچنین مالیات  

پردازند. در بین تحقیقات انجام شده به موضوع مالیات  اجتماعی می تأمینبه عنوان مصارف نظام 
 (2019) 1چو و چنگ  مدل از استفاده با حاضر قیتحق. اند داشته توجه کمتر یاجتماع تأمین  نهیبه
سازی و شبیه  (OLGاجتماعی با استفاده از مدل همپوشانی نسلی)  تأمینبهینه    اتیمال موضوع  به

پردازد و این همان جنبه نوآوری اجتماعی در اقتصاد ایران می  تأمین اثرات آن بر منابع و مصارف  
 سازد.را نسبت به سایر تحقیقات انجام شده متمایز می این پژوهش است که آن

 

 مدل پژوهش  -4

کننده برای دو دوره زندگی وجود دارد، هر مصرف  2هابا فرض اینکه در اقتصاد همپوشانی نسل
کند و در دوره دوم می  تأمینکننده در اولین دوره زندگی خود نیروی کار را  کند. هر مصرفمی

پردازد  می  3اجتماعی   تأمینکننده وقتی جوان است مالیات )حق بیمه(  شود. هر مصرفبازنشسته می
برنامه   توسط  سرمایه  خرید  برای  مالی  کمک  می  تأمینو  ایجاد  مزایای اجتماعی  کل  شود. 

شود برابر است با سهم وی در کننده دریافت میبازنشستگی که هنگام بازنشستگی توسط مصرف
 حقوق  واقع  در.  یافتیدر  سود  علاوه  بهای که در طول این دوران پرداخته است(  برنامه )حق بیمه

، 4)میلز   (بازده  علاوه  به   هیسرما)  سود   علاوه  به   یاجتماع  تأمین  اتیمال  با   است  برابر   یبازنشستگ
1995 ) . 

بین و یک تابع تولید  با عوامل نزدیک OLG در این تحقیق، از یک مدل ساده تعادل عمومی
  مدل   ازو ساختار مدل نیز    شده است استفاده    (2019چو و چنگ )  مدل  به  توجه  با  نئوکلاسیک
کنند و  در دوره اول کار می  ؛کنندکند. افراد زنده دو دوره زندگی میپیروی می  (1985فلدشتاین )

یابد. همه عوامل به جز  افزایش می n شوند. جمعیت در هر دوره با نرخدر دوره دوم بازنشسته می
شود که اغلب در سن آنها یکسان هستند. یک تابع مطلوبیت لگاریتمی ساده در نظر گرفته می

)معادله  شودمیمتولد  tپذیرفته شده است. تابع مطلوبیت عامل نماینده که در دوره  OLG ادبیات
 ( در زیر آمده است:1

(1 ) o,t+1lnc 𝜌+ y,t lnc t= W 

y,tc    دوره در  فرد جوان  دوره    o,t+1cو    tمصرف  پیری در  در سن     باشد.می  t+1مصرف 
𝜌∈(0, 1) عامل تنزیل ذهنی است. عاملین دارای یک واحد نیروی کار هستند که در دوره اول به

کنند که مالیات تناسبی آنرا کنند و دستمزد دریافت میعرضه می  ناپذیر به بازار کارطور کشش
 

1. Chu and Cheng 

2 .Overlapping generation 

3 . Social security tax 

4 . Myles 
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نرخ مالیات تناسبی است. اشخاص درآمد قابل تصرفشان را بین مصرف دوره جوانی  𝜃 پردازند.می
شوند و  (. در دوره دوم عاملین از بازار کار بازنشسته می2دهند )معادلهتخصیص می  tS  اندازپسو  

پس میاز  کسب  بازدهی  مزایای  اندازشان  و  دوره   t+1bاجتماعی    تأمینکنند  مصرف  برای  را 
(. قید بودجه عامل نماینده در دوره جوانی و پیری به  3کنند )معادلهشان دریافت میبازنشستگی

 انداز است(: بازدهی ناخالص پس t+1Rصورت زیر است )
(2 ) t)w𝜃= ( 1 −  t+ s y,tc 

 t+1+ b tst+1= Ro,t+1 c )ر.ک. پیوست یک( (3)
 

 بین عوامل نزدیک -4-1

مدل    بینینزدیکاکنون   نزدیک  .شودمیاضافه    مسأله به  فاقد  عوامل  هستند،    نگریآیندهبین 
شود دهند که باعث میبنابراین عاملین نزدیک بین وزن کمتری به مطلوبیت مصرف آینده می

نیاز   از  )  مدل  با  مطابقکنند.    اندازپس  شانواقعیکمتر  عاملین    شودیم  فرض  (1985فلدشتاین 
اندازشان را به وسیله ماکزیمم کردن یکسان هستند. یک عامل نماینده تصمیمات مصرف و پس

 گیرند: ( می4تابع مطلوبیت )معادله
(4 ) [ 0, 1) ∈,     m    o,t+1lnc 𝜌+ ( 1 − m)y,t = lnc tU 

بینی بیشتر عاملین  بزرگتر به معنی نزدیک  mدهد.  را نشان می  بینینزدیک درجه    m  پارامتر
بین است و به هیچ نزدیک   کاملاًعامل    m=1نگری کاملی دارند.  یعنی عاملین آینده   m=0است.  
بین هستند با واقعیت مغایر است، نزدیک   کاملاًکند. این مورد که همه عاملین  نمی  اندازپسوجه  

اجتماعی وجود نخواهد داشت   تأمینسیستم  یک  انداز و سرمایه صفر هستند و  زیرا در این مورد پس 
 .باشدمیبا واقعیت در تناقض  که که بدیهی است

دهند که در آن عاملان  پایین هر دو وضعیتی را نشان می 𝜌 پایین و  m-1شایان ذکر است که  
 کاملاًکنند، اما ماهیت این دو پارامتر  مطلوبیت مصرف آینده خود را در سطح کمتری ارزیابی می

 یواقع  رفاه  به   مرتبط  عوامل  "یواقع "یزماندهنده ترجیح  نشان  𝜌متفاوت است. عامل تنزیل ذهنی
 ن یب (7199،  1)کهنمن   است  اقتصاد  در   انحراف  ینوع  دهندهنشان   m  پارامتر  مقابل،  در.  است

دهد و  های عوامل را توضیح می تابع مطلوبیتی است که انتخاب  «،(Ut)مطلوبیت مورد تصمیم»
کننده رفاه واقعی عوامل است، ، تابع مطلوبیتی است که منعکس« (Wt)مطلوبیت تجربه شده»

 .شودتمایز قائل می
حداکثر    3و2خود را با توجه به معادلات    4معادله    "مطلوبیت تصمیم "عامل نماینده معادله  

آسان است و توابع مصرف    y,tct+1R 𝜌m)  -= (1   o,t+1c سپس بدست آوردن معادله اویلر،   .کندمی
 انداز به شرح زیر است:و پس

(5 )  
1

  1 + ( 1 − m)ρ
[(1 −  θ)wt +

bt+1

Rt+1
 ]=y,t c 

 
1. Kahneman 
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(6 ) ]t+1+ bt+1 Rt)w𝜃[(1 −   
(1−𝑚)𝜌

1+(1−𝑚)𝜌
=o,t+1 c 

(7 ) ]
bt+1

Rt+1
−  t)w𝜃(1− 𝜌[(1 − m)  

1

1+(1−𝑚)𝜌
= ts 

 

 ها بنگاه -4-2

از شرکتزنجیره و  ای  یکسان  دارد که  کاملاًهای  وجود  بنگاه  رقابتی  نرمالایز تعداد  واحد  به  ها 
 کند: تولید می tY یک بنگاه نماینده با استفاده از تابع تولید، یک واحد کالا  .شودمی
(8 ) ( 0, 1) ∈ 𝛼           𝐾𝑡

𝛼𝐿𝑡
1−𝛼= A tY 

تولید مستهلک   tK که به طور کامل در فرایند  tL .شودمی سرمایه فیزیکی کل است که 

ها  شرایط استاندارد نهایی حداکثرکننده سود بنگاه   .است  وریبهرهپارامتر   A نیروی کار کل است و
از: 𝛼𝐴𝑘𝑡- 1عبارتند 

𝛼−1=  tr و 𝑘𝑡
𝛼)A𝛼-= (1 tw که در آن tr ،نرخ بازگشت سرمایه tw   نرخ

 نسبت سرمایه به نیروی کار است.  t∕ L t= K tk دستمزد و
 

 دولت  -4-3

 به شرح زیر است:  t قید بودجه دولت در دوره دولت تابع تعادل بودجه است.
(9 ) t(1+ n) w 𝜃=  tb 

اجتماعی( و سمت راست اعانه های دریافتی    تأمین)  که سمت چپ شامل مزایای بازنشستگی
 الگوی پژوهش مدل فوق را می توان به شکل زیر رسم کرد:  .)درآمدهای مالیاتی( است
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 نمایش کلی مدل . 1نمودار
 پژوهش.های یافته  منبع: 

 
 اجزای مدل ما به شرح زیر است:

همان اهداف کارگزاران مختلف است. خانوارها که به دنبال حداکثر کردن    ،ترجیحات -
به دنبال حداکثر کردن سود هستند. نهادها    Kو    Lها با توجه به  مطلوبیت هستند. بنگاه

اجتماعی هستند و به دنبال یک نرخ مطلوب    تأمینکه در مدل ما نظام مالیاتی و سازمان  
 اجتماعی هستند.  تأمینمالیات 

دهد. در مدل ما مطلوبیت خانوار  شکل رفتار کارگزاران در اقتصاد را نشان می  ،تکنولوژی -
بینی نیز وارد آن شده است. شامل مصرف دوره جوانی و پیری است و همچنین نزدیک

 کند. در این مدل تولید از تابع مطلوبیت کاب داگلاس پیروی می

نهادی - را نشان  محدودیت  ،چارچوب  نهادهای حاکمیتی و غیرحاکمیتی  نهادی و  های 
اجتماعی   تأمیندهد. نهادهایی که در این مدل برای ما مهم است نظام مالیاتی و نظام  می

 های مدل متوازن بودن بودجه دولت است. هستند. از جمله محدودیت
 

 تعادل رقابتی -4-4

اندازهای عوامل جوان، موجودی دهد که پسشرایط تسویه بازار برای سرمایه فیزیکی نشان می
 کند: سرمایه فیزیکی را در دوره بعدی تعیین می

Tax= 𝜃 (1+n) Wt 
 

bt+1 

Firms 

Yt 

 

Youth 

Employees 

Old 

Tax system 

Social Security System 

Government 

L,K 

Rt+1 St 

co,t+1 

Cy,t 

St 

W,r 

bt= 𝜃(1+n) Wt 
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(10 ) t= (1 + n) k − 1 ts 

 ز: فرد عبارت است ا اندازپسبازده ناخالص 
(11 ) t= 1 + r tR 

دنباله رقابتی  تخصیصتعادل  از  نامتناهی  𝑡=1{ها  ای 
∞

t+1, kt, so,t+1, cy,t{cقیمتها  ، 
}𝑡=1

∞
t, Rt, rt{w های بازنشستگی همگانیو سیاست  }𝑡=1

∞ 𝜃, tb}   است، به طوری که با توجه
 ؛ t ، در هر دوره  0os <به شرایط اولیه

  {𝜃, t+1,b t+1, Rtw} کنند تا با توجه به را انتخاب می t, so,t+1, cy,t{c{ عوامل جوان -الف
 .مطلوبیتشان را به حداکثر برسانند که داده شده و معین هستند،

داده شده، سودشان را به حداکثر   ( tw،  t r)کنند تا با توجه به  را انتخاب می  tk بنگاه ها   -ب
 برسانند.
 شوند.بازارها تسویه می -ج
 t(1 + n)w 𝜃=  t. bقید بودجه دولت متوازن است: یعنی  -د

شود. اگر همه تخصیص ها و  محدود می   ( Steady State)سپس تحلیل به وضعیت پایدار  
سیستم  قیمت است.  پایدار  وضعیت  در  رقابتی  تعادل  بماند،  باقی  تغییر  بدون  زمان  طول  در  ها 

شرط    11-5معادلات   از  استفاده  کلان  𝑥̃= t+1= x tx با  متغیر  هر   برای 

 (, s, k, w, r, R, by, cox = c)   شود و سطح وضعیت پایدار سرمایه در تعادل رقابتی حل می
 آید: می بدست

(12 ) 𝑘 
𝑐𝑒̃ = {

1

1+𝑛
 ×

Aαρ(1− m)(1− θ)(1 − α) 

(1−α) θ + α[1+ ( 1 − m)ρ]
 { 1/1-𝛼 

  "مطلوبیت تجربه شده "با توجه به قید منابع،   )𝑘̃,  o𝑐̃,  y𝑐̃ (ریز اجتماعی با انتخاببرنامه 
 .رساندرا به حداکثر می   o𝑐̃ln 𝜌+  y𝑐̃W = ln طول زندگی یک عامل نماینده

(13 ) 𝑦̃ − ( 1 + n) 𝑘̃ = 
𝑐̃y + 𝑐̃o 

1+𝑛
 

سرانه 𝑦̃ که تولید  پایدار  وضعیت  برای   است. t∕ L t= Y ty مقدار  بهینه    مسألهشرایط 
 ریز اجتماعی عبارت است از: سازی برنامه بهینه

(14 ) 𝑐̃𝑜
𝑠= ( 1 + n)𝜌 𝑐̃𝑦

𝑠 

(15 ) 𝑘 
𝑠̃=[

Aα

(1+𝑛)
] 1/(1−𝛼) 

 (14ریز اجتماعی است. مقایسه معادلات )برنامه   مسألهدهنده حل  بالانویس نشان S که حرف
نگری کاملی ند که: اگر عاملین نماینده آینده رسا( با تعادل رقابتی ما را به این موضوع می 15و )

 دهد،می  بدستاجتماعی که مسیر دوران طلایی بهینه را    تأمین، مالیات   (m = 0) داشته باشند

 
 ρ − α − 2αρ

(1 − α) (1+ρ)
= o𝜃  .بینی  در این حالت، اگر عوامل تا حدی نزدیک است(m>0)   ،داشته باشند

  .(2)ر.ک. پیوستآورد  بدستد مسیر عصر طلایی را توانهیچ سیاست بازنشستگی عمومی نمی
 بدستاگر اولین مسیر بهینه عصر طلایی نتواند    ،بین هستندکه عوامل نزدیک در نتیجه زمانی 

دومین باید سراغ  برای  - بیاید،  رفت.  بازنشستگی  دومین  بدستبهترین سیاست  بهترین  -آوردن 
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سیاست مالیات  سیاست،  نرخ  می  𝜃اجتماعی  تأمینگذار  انتخاب  طول  را  مطلوبیت  که  عمر  کند 
 :توان به صورت زیر نشان دادکه شرایط بهینه را می عوامل نماینده را حداکثر کند

 

(16 ) 𝜕𝑊̃

𝜕𝜃
=  

(1 +  ρ)(1 −  α) 

(1 −  α)θ +  α 
 −

(1 +  αρ){1 −  α + [ 1 +  ( 1 −  m)ρ]α}

(1 −  α)(1 −  θ){(1 −  α)θ + [ 1 + ( 1 −  m)ρ]α}
= 0 

 

  Steady Stateو در حالت    ̃ 𝑤( در معادله  6( و )5)  تشرایط بهینه فوق با وارد کردن معادلا 
  .شودمیمحاسبه 

اجتماعی به عواملی همچون درجه   تأمینشود که مالیات بهینه  ( دریافت می16از معادله )
 ( بستگی دارد.𝛼) ( و سهم عامل سرمایه در تولید𝜌)  (، عامل تنزیل ذهنیm) بینینزدیک
 

 مدل سازیشبیهنتایج -5

 های مدل داده -5-1
بهینه   مالیات  می  تأمین برای محاسبه  فوق  مدل  نهایی  نتیجه  به  توجه  با  ابتدا  اجتماعی  بایست 

( را 𝛼)  ( و سهم عامل سرمایه در تولید𝜌)  (، عامل تنزیل ذهنیm)  بینیپارامترهای درجه نزدیک
 محاسبه نمود:

نگری نباشند بنابراین  انداز و آیندهشود افراد به فکر پس بینی باعث میآنجایی که نزدیک  از
بینی هستند. دهند دچار نزدیک اجتماعی و بازنشستگی انجام نمی  تأمینهای  افردی که پرداخت

نزدیک پرداختبینی میجهت محاسبه درجه  افرادی که  اجتماعی   تأمینهای  توان گفت نسبت 
را نشان خواهد بود و نسبت افرادی که   mبین هستند به کل جمعیت  دهند و نزدیکانجام نمی

می  تأمینهای  پرداخت انجام  )آیندهاجتماعی  جمعیت  دهند  کل  به  هستند(  نشان   m-1نگر  را 
اجتماعی   تأمین بنابراین میزان افرادی که در ایران تحت پوشش بیمه بازنشستگی سازمان   دهد.می

شدگان اصلی  ای، نسبت بیمهبه ما کمک خواهد کرد. ضریب نفوذ بیمه m هستند جهت محاسبه
می  نشان  را  کشور  شاغل  جمعیت  میبه  نفوذ  دهد.  ضریب  گفت  نسبت  ای  بیمه توان  واقع  در 

نیز    mین  ادر نظر گرفت و بنابر  m-1توان آن را معادل  دهند و مینگری افراد را نشان میآینده
 قابل محاسبه خواهد بود. 

α  توان با استفاده از حساب های ملی که موجودی  باشد را نیز می که سهم سرمایه از تولید می
 آورد. بدستسرمایه و تولید را دارند 

𝜌  عامل تنزیل ذهنی یا نرخ اولویت زمان یک تفسیر ذهنی از این است که چگونه یک فرد
  1)اشلایش   دهدمی  قرارو ارزش آن را در اختیار امروز    کندمی گذاری  ارزش در آینده خود را ارزش 

نشان    یهادوره  در  را  افراد  حاتی ترج  ،یذهن  لیتنز  عامل  (.2016و همکاران،   زمانی  گوناگون 
نرخی است که افراد در حال حاضر ارزش فعلی را برای نتایج آینده به فروش ،  عاملدهد. این  می
بسته به تمایل هر کسی برای صبر کردن متفاوت است. دیگر  به فرد    یرسانند. این نرخ از فردمی

کند، در مقایسه با فردی که ارزش به طور کلی، فردی که ارزش فعلی را بیشتر از آینده ارزیابی می
 

1. Schleich 
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از تصمیمات مصرف بسیاری  دارد.  را  تنزیل ذهنی  میزان  بیشترین  دارد  آینده  در  کننده بیشتری 
هزینه  نمودن  متعادل  استشامل  زمان  در طول  مزایا  و  مسئله  .  ها  یافته،  تنزیل  مطلوبیت  مدل 

های مختلف در لحظات مختلف کند که در آن مطلوبیتگیری را در طول زمان تشریح میتصمیم
با   دهی    عاملزمان  وزن  ذهنی  زمان  ذهنی   عوامل  (.2020)عباسیان،    شودمیتنزیل  تنزیل 

های ذهنی هستند که تنها خود افراد از آن آگاه هستند و از هر فردی به فرد دیگر متفاوت  ارزش 
و عقب انداختن    اندازپس هستند که ترجیحات افراد برای مصرف الان یا    هانرخ هستند. این دسته از  

هستند از جمله فقر یا ثروت   مؤثرکنند. عوامل زیادی روی عامل تنزیل  مصرف را مشخص می
  در شناسی  ریزی شده از طرف افراد، شخصیت و عوامل روانفرد، سن افراد و افق زمانی برنامه 

   (.1997و همکاران،  1)مک کانل  فرد مورد
 آورد:  بدست 1398را برای سال  𝜃*توانمی  2های موجودبا توجه به آخرین داده 

 
𝜕𝑊̃

𝜕𝜃
 = 

(1 + ρ)(1 − α) 

(1 − α)θ + α 
 −

(1 + αρ){1− α + [ 1 + ( 1 − m)ρ]α}

(1 − α)(1 − θ){(1 − α)θ + [ 1 + ( 1 − m)ρ]α}
 = 0    

 
𝛼 = 0.12     ,     m=0.4 
𝜕𝑊̃

𝜕𝜃
=

(1 + ρ)(1 − 0.12)

(1 − 0.12)θ + 0.12
 

−
(1+0.12ρ){1− 0.12 + [ 1 + ( 1 − 0.4)ρ]0.12}

(1 −0.12)(1 − θ){(1 − 0.12)θ + [ 1 + ( 1 − 0.4)ρ]0.12}  
=0 

 
 خواهند آمد: بدستبه شکل زیر  𝜃ی هانرخمی باشد،  ρ >0 <1از آنجا که 

 

 ت تنزیل ذهنی متفاو  عواملاجتماعی در   تأمینهای بهینه مالیات نرخ  . 1جدول
𝛼 = 0.12     ,     m=0.4 

ρ = 1 ρ = 0.5 ρ = 0.4 ρ = 0 
𝜃= 0.88 𝜃= 0.34 𝜃= 0 𝜃= -0.13 

 پژوهش. های یافته  منبع:   
 

کند، در مقایسه با فردی که  به طور کلی، فردی که ارزش فعلی را بیشتر از آینده ارزیابی می
دهد وقتی افراد د. نتایج نشان میارزش بیشتری در آینده دارد بیشترین میزان تنزیل ذهنی را دار

اجتماعی   تأمیندهند نرخ مالیات  تنزیل ذهنی بیشتری دارند و ارزش بیشتری را به مصرف حال می
انداز کنند.  نیز بیشتر است، زیرا حاضر نیستند برای آینده کمتر مصرف کنند بنابراین باید بیشتر پس 

ρ دهند یعنی فرد با عامل تنزیل ذهنی ترجیح می  کاملاًوقتی افراد مصرف زمان حالشان را   =

  را برای بازنشستگی پرداخت کنند. اما اگر فرد اصلاً   88/0  یعنیباید نرخ مالیات بسیار بالایی    1
)این حالت فقط جهت توضیح   شود.مصرف زمان حال را ترجیح ندهد نرخ مالیات آنها منفی می 

است و با واقعیت انسان سازگار نیست چون تمام انسانها برای ادامه زندگی نیاز به درصدی مصرف  

 
1. McConnell 

 سایت مرکز آمار ایران :. منبع2
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تنزیل    دارند(. عامل  با  فرد  یعنی  دارد  ارزش  یکسان  برایشان  آینده  و  حال  مصرف  افراد  وقتی 
ρ   5/0ذهنی  است.  متوسطرسد این حالت باشد که به نظر می می 34/0، نرخ مالیات آنها =

مالی برنامه    تأمینمالیاتی است که از کارفرمایان و کارمندان برای    ،اجتماعی  تأمینمالیات  
ای که افراد و کارفرماها در ایران  اشاره شد میزان حق بیمه  . قبلاًشودمیاجتماعی دریافت    تأمین

مالیات   واقع همان  پردازند  بیمه   تأمینمی  بیمه، حق  قانون  اساس  بر  ایران  در  است.  اجتماعی 
درصد آن بر عهده    7درصد آن برعهده کارفرما و   23که    دهدمید از حقوق را تشکیل  درص30

که فرد در این حالت ارزش حال و آینده مصرف برای   5/0با فرض نرخ تنزل ذهنی  1کارگر است. 
است، که این نرخ به نرخ فعلی که در قانون بیمه    34/0اجتماعی    تأمین فرد برابر است، نرخ مالیات  

اجتماعی فعلی به نرخ   تأمینتوان گفت نرخ مالیات  بینی شده است نزدیک است. بنابراین میپیش
باشد. پژوهش حاضر به دنبال   5/0بهینه محاسباتی نزدیک است البته اگر نرخ تنزل ذهنی افراد  

 باشد.  اثبات این وضعیت می
 

 تحلیل حساسیت مدل -5-2
در    (DSGE)  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  رویکرد  از  استفاده  پژوهش،  این  متمایز  و  بارز  ویژگی

ارزیابی مالیات بهینه    (OLG)های همپوشانیمدل نسل  اثرات منابع و    تأمینبرای  اجتماعی و 
های تعادل عمومی دارای سه بخش متغیرها، پارامترها مدل  معمولًااجتماعی است.    تأمینمصارف  

معرف    ،زامتغیرهای برونشوند؛  تقسیم میزا  زا و بروندرون  به دو نوعباشد. متغیرها  و معادلات می
درونشوک متغیرهای  و  هستند  اقتصاد  ها  ساختاری  و  رفتاری  معادلات  از  د.  نآیمی  بدستزا، 

 ارائه شده است: 2مجموعه متغیرهای مدل در جدول 
 مجموعه متغیرهای مدل  . 2جدول

 متغیرهای برون زا متغیرهای درون زا
y تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت(  تولید( 𝜃  اجتماعی  تأمیننرخ مالیات 
k  موجودی سرمایه b  اجتماعی(  تأمین)معرف مصارف  اجتماعی تأمینمزایای 
L  عرضه نیروی کار A وریبهره 
co مصرف دوره پیری(t+1c )  
cy مصرف دوره جوانی(tc ) 
r  نرخ بهره اسمی 
w  دستمزد نیروی کار 

D 
فرض توازن بودجه صفر در    )با  دولت  بدهی

 نظرگرفته شده است.( 
s انداز موجودی پس 

 های پژوهش.یافته  منبع: 
 

  خودرا    نهایی  مقدار  که  شده  داده  مدل  به  ایران  اقتصاد  ازمقادیر متغیرهای  هم  اولیه  مقادیر  البته
 . کندمی سازیشبیه داینار

 اند: ارائه شده 3اند در جدول کالیبره شده اقتصادپارامترهای مدل که با توجه به ساختار 

 
 قانون تأمین اجتماعی  28. ماده  1
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 پارامترهای مدل  . 3جدول 

 منبع مقدار توضیحات نام پارامتر 

𝛼  محاسبات تحقیق  12/0 سهم سرمایه از تولید 
ρ  محاسبات تحقیق  5/0 نرخ تنزیل ذهنی 
n  مرکز آمارایران 012/0 نرخ رشد جمعیت 
m  محاسبات تحقیق  4/0 بینی نزدیکدرجه 

 های پژوهش. یافته  منبع:   
 

 روند   سازیشبیه  از  حاصل  نتایج  مرحله  این   در  مدل،  پارامترهای  به  مقداردهی  از  پس 
ابزاری.  شد  خواهد  ارائه  مدل  زای  درون  متغیرهای   پویای  اثرات  تحلیل  برای  توابع واکنش آنی 

افزار متلب ترسیم می  زمان   طی  در  شوکها افزونه داینر در نرم   جهت شود.  هستند که به کمک 
 متغیرهای شده طراحی مدل آنی واکنش توابع ابتدا  بخش این در شده طراحی مدل اعتبار ارزیابی
اجتماعی و سپس یک    تأمیننرخ مالیات    متغیر   به   مثبت  شوک  یک   صورت  در   مدل،  زایدرون

. شودمی   ( ارائهاجتماعی  تأمین)نمایانگر مصارف نظام    اجتماعی  تأمین شوک مثبت به متغیر مزایای  
 تأیید  را  شده  طراحی  مدل  اعتبار   توانمی  باشد،  تئوریک  انتظارات  با  منطبق  نتایج  صورتی که  در

 .کرد
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 (𝜃) اجتماعی تأمین زای مدل نسبت به شوک مثبت نرخ مالیات توابع واکنش آنی متغیرهای درون . 2نمودار 

 . افزار داینرسازی مدل طراحی شده در نرم نتایج شبیه  منبع: 
 

زای مدل برای یک شوک مثبت نرخ  در این بخش نمودار توابع واکنش آنی متغیرهای درون
شود در نتیجه یک شوک مثبت  اجتماعی ارائه شده است. همانطور که ملاحظه می  تأمین مالیات  

  و نرخ بهره  (k)و موجودی سرمایه  (s)اندازپسو  (y)، تولید(𝜃)اجتماعی تأمین در نرخ مالیات 
(r)   برای دو دوره ابتدا واکنش مثبت نشان خواهند داد و از دوره سوم به بعد یک واکنش منفی
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اجتماعی تولید و نرخ بهره کاهش محسوسی   تأمین نشان خواهند داد یعنی با افزایش نرخ مالیات  
خواهند داشت و در دوره سوم به بعد مجددا واکنش مثبت خواهند داشت و از دوره پنجم به بعد به 
سطح تعادلی بلندمدت خود خواهند رسید. تولید و نرخ بهره که از دوره سوم به بعد دچار کاهش  

شوند، کاهش بسیار محسوسی را خواهند داشت تا اینکه در دوره پنجم به بعد سطح تعادلی  می
 گردند. بلندمدت خود باز می

نسبت به    (co)  و مصرف دوره پیری  (cy)  و مصرف دوره جوانی  (w)  متغیرهای دستمزد
از دوره سوم تا دوره دوم واکنش منفی نشان خواهند داد و    اجتماعی  تأمینشوک مثبت نرخ مالیات  

اجتماعی   تأمینیعنی با افزایش نرخ مالیات  مثبت محسوسی را نشان خواهند داد؛    واکنشبه بعد،  
دستمزد و مصرف پیری و جوانی افزایش محسوسی خواهند داشت و در دوره پنجم به بعد به مسیر  

گردند. کاهش مصرف جوانی و پیری در ابتدای دوره بسیار شدیدتر از  تعادلی بلندمدت خود باز می
این همان  کاهش دستمزد می و  مالیات نزدیک   تأثیرباشد  نرخ  افزایش  اولیه  بینی در دوره های 

نیز در ابتدا واکنش منفی دارد و سپس واکنش  (D)  مخارج یا بدهی دولت اجتماعی است. تأمین
می  نشان  مالیات    ؛دهدمثبت  نرخ  افزایش  با  در    تأمین یعنی  دولت  کاهش سهم  ابتدا  اجتماعی، 

با افزایش مخارج دولت، این پرداخت این مالیات محسوس می باشد اما پس از حدود پنج دوره 
 متغیر به سطح تعادلی بلندمدت خود خواهد رسید. 

 

 

 

 

 

 

 
 

اجتماعی )مصارف نظام    تأمینزای مدل نسبت به شوک مثبت مزایای  توابع واکنش آنی متغیرهای درون  . 3نمودار
 اجتماعی(  تأمین
 افزار داینر شده در نرم سازی مدل طراحی نتایج شبیه  منبع: 

 

متغیرهای درون آنی  واکنش  توابع  نمودار  این بخش  مثبت در  برای یک شوک  مدل    زای 
در نتیجه یک شوک مثبت   شود میاجتماعی ارائه شده است. همانطور که ملاحظه  تأمینمصارف 

برای دو دوره   (r)  و نرخ بهره   (D)ِ  و مخارج دولت  (y)، تولید  (b)اجتماعی    تأمین در مصارف  
اجتماعی، تولید و    تأمین یعنی با افزایش )مزایای( مصارف    ،ابتدا واکنش مثبت نشان خواهند داد
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افزایش محسوسی خواهند داشت تا اینکه در دوره سوم دچار کاهش   ،مخارج دولت و نرخ بهره
شدید می شوند و سپس از حدود دوره پنجم به بعد به سطح تعادلی بلندمدت خود خواهند رسید.  

یابد و این  اجتماعی، عرضه نیروی کار افزایش می  تأمینهای ابتدایی با افزایش مزایای  در دوره
به ثبات نسبی   ،کاهش تولید و در نهایت  ، بهدوره دوم به بعد  از  .شودخود باعث افزایش تولید می

اجتماعی در ابتدای دوره به خاطر افزایش تعهدات   تأمینشود. افزایش مصارف  در تولید منجر می
باعث افزایش مخارج دولت خواهد شد و سپس دچار کاهش و در    ،اجتماعی  تأمیندولتی در زمینه  

به خاطر  ،اجتماعی در ابتدای دوره تأمینرسد. افزایش مصارف ادامه به سطح تعادلی بلندمدت می
دچار کاهش و در   ،باعث افزایش نرخ بهره خواهد شد و بعد از آن  (k) کاهش موجودی سرمایه

 رسد. خود می ادامه به سطح تعادلی بلندمدت
دوره سوم به  از  د داد و  تا دوره دوم، واکنش منفی شدیدی نشان خواه  (w)  متغیر دستمزد

به سطح تعادلی بلندمدت خواهد رسید.    نیز  از دوره پنجم به بعد  شت.د داخواه  یواکنش مثبت  ،بعد
افزایش عرضه نیروی کار، دستمزد   ،اجتماعی و به تبع آن  تأمینبا افزایش مزایای    ،در ابتدای دوره

به طور   دستمزد مجدداً  ،در ادامه پس از دوره کوتاهی  .یابدنیروی کار یکباره کاهش شدیدی می
 گردد. محسوسی افزایش یافته و به مسیر تعادلی خود باز می

ابتدا واکنش منفی شدیدی از     (co)و مصرف دوره پیری   (cy)متغیر مصرف دوره جوانی
دهند سپس در دوره سوم به بعد یک واکنش مثبت را نشان خواهند داد و از دوره خود نشان می

 تأمینپنجم به بعد به سطح تعادلی بلندمدت خود خواهد رسید. در ابتدای دوره با افزایش مزایای  
یابد  اجتماعی و به تبع آن افزایش عرضه نیروی کار، دستمزد نیروی کار یکباره کاهش شدیدی می

ادامهمصرف دوره جوانی و پیری کاهش می  ،و به دنبال کاهش دستمزد پس از دوره   ،یابد. در 
گردد. مصرف پیری و جوانی در  مصرف دوره جوانی و پیری به مسیر تعادلی خود باز می  ،کوتاهی 

 کنند. مزد به سمت مسیر تعادل پایدار حرکت میدسته بزایش کمتری نسبت دوره سوم با اف
نیز واکنش مثبتی محسوسی خواهند داشت    (k)  و موجودی سرمایه(  s)  اندازپسمتغیرهای  

یعنی با افزایش   ؛روندتا اینکه در دوره پنجم به سمت ثبات نسبی و مسیر تعادلی بلندمدت پیش می
ن موجودی سرمایه نیز افزایش  انداز اشخاص افزایش یافته و به تبع آاجتماعی، پس تأمین مزایای 

 د داشت. خواه
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مزایای    . 4نمودار آنی  واکنش  )مصارف نظام    تأمینتوابع  نرخ   تأمیناجتماعی  اجتماعی( نسبت به شوک مثبت 
 اجتماعی  تأمینمالیات 
 . افزار داینرسازی مدل طراحی شده در نرم نتایج شبیه  منبع: 

 

نسبت به شوک نرخ مالیات   اجتماعی  تأمیندر این بخش نمودار توابع واکنش آنی مصارف  
شود در نتیجه یک شوک مثبت در نرخ  ارائه شده است. همانطور که ملاحظه می  اجتماعی  تأمین

کند ( در یک دوره یکباره افزایش پیدا میb) اجتماعی تأمین(، مصارف 𝜃)  اجتماعی تأمینمالیات 
(، 9معادله )  و سپس در دوره بعد کاهش یافته و سپس به سطح تعادلی بلندمدت خود خواهد رسید.

t(1+ n) w 𝜃=  tb   شامل مزایای    معادله،  سمت چپ  ؛دهد، تابع تعادل بودجه را نشان می
  های دریافتی یا درآمدهای مالیاتی اعانه  ،اجتماعی( و سمت راست  تأمین)مصارف نظام    بازنشستگی
ابتدا باعث    ،اجتماعی  تأمین بدین معنا که افزایش نرخ مالیات    .باشدمیاجتماعی(    تأمین )منابع نظام  

منابع   واجتماعی    تأمینافزایش  داشت  تأمین مصارف    خواهد شد  خواهد  افزایش  نیز    . اجتماعی 
برابری    ،رسد. از آنجا که در رابطه فوقسپس با کاهش اندکی در دوران بعدی به تعادل پایدار می

ات نرخ مالیات تأثیرمشابه سمت چپ خواهد بود. پس  ،ات سمت راستتأثیرو موازنه برقرار است، 
 اجتماعی  تأمین مشابه مصارف    ،(t(1+ n) w 𝜃اجتماعی)  تأمینمنابع    بر  (𝜃)  اجتماعی  تأمین

(bاست )اجتماعی، نرخ رشد    تأمینسه عامل نرخ مالیات    تأثیراجتماعی تحت    تأمینیعنی منابع    ؛
برآیند  نباشجمعیت و دستمزد می مالیات    twروند    و  𝜃تغییر  ،  nد.  نرخ  به شوک    تأمین نسبت 

  تأثیر اجتماعی بر منابع آن است که مشابه    تأمینشوک نرخ مالیات    تأثیر،  1در نمودار    اجتماعی
 اجتماعی بر مصارف آن است. تأمیننرخ مالیات 

  این  .شوندمی   همگرا  پایدار خود  تعادل  مقدار  به  مدل  متغیرهای  تمام  که  شودمی  ملاحظه
 اعتبار معیاری برای تواند به عنوانمی و دارد همخوانی نظری مباحث  و تئوریک انتظارات با نتایج
 . شود محسوب شده طراحی مدل

 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه -6

اجتماعی است. مالیات   تأمیناجتماعی و نظام مالیاتی، مالیات    تأمینیکی از عوامل پیوند بین نظام  
اجتماعی   تأمین مالی برنامه    تأمیناجتماعی مالیاتی است که از کارفرمایان و کارمندان برای    تأمین



 275 ی و همکاران آران یقبائ.../ با استفاده ی اجتماع تأمین ینهبه  یاتمحاسبه مال

  تأمین های  گذاران در اجرای بهتر برنامه شود. تعیین میزان بهینه این مالیات به سیاستدریافت می
اجتماعی با استفاده از الگوی    تأمینتعیین نرخ بهینه    ،کند. هدف این مطالعهاجتماعی کمک می

)چو و    یها مدل  ساختار  از  نهی به( است. جهت رسیدن به این میزان  OLGهمپوشانی بین نسلها )
نتایج مدل نشان داد که نرخ مالیات .  دیگرد  استفاده  (1985)فلدشتاین،    نیهمچن  و  (2019چنگ،  
بینی و سهم سرمایه از تولید از سه عامل تنزیل ذهنی، درجه نزدیک   متأثر اجتماعی    تأمینبهینه  

های اقتصاد ایران انجام شد و نتایج محاسبات نشان داد وقتی باشد. محاسبات با استفاده از دادهمی
، ρ   =5/0  افراد مصرف حال و آینده برایشان یکسان ارزش دارد یعنی افراد با عامل تنزیل ذهنی

بر  ،در ایرانحق بیمه رسد این حالت متداول است. باشد که به نظر میمی 34/0 نرخ مالیات آنها 
 7عهده کارفرما و    هدرصد آن ب  23دهد که  درصد از حقوق را تشکیل می  30اساس قانون بیمه،  

ارزش حال و آینده مصرف  که    5/0نرخ تنزل ذهنی    با فرضبر عهده کارگر است.    نیز  درصد آن
دهد مدل نشان می  سازیشبیه. نتایج  باشدمی  0/ 34اجتماعی    تأمینبرابر است، نرخ مالیات    ،فرد

سازی  نزدیک است. در نتایج شبیهبینی شده،  ه پیشکه این حالت به نرخ فعلی که در قانون بیم
اجتماعی و    تأمینشود. همچنین دو شوک تغییر نرخ مالیات  بینی مشاهده مینزدیک  تأثیرمتغیرها،  

معرف منابع و مصارف نظام    ،به دلیل اینکه این دو به ترتیب  .تغییر مزایای بازنشستگی بررسی شد
دهند. نتایج نشان داد شوک  متفاوتی را بر متغیرها نشان می   کاملاًاثرات    ،اجتماعی هستند  تأمین
مثبت دارد. همچنین   تأثیراجتماعی    تأمینبر مصارف و منابع    ،اجتماعی  تأمینبر نرخ مالیات  مثبت  

 شوند. تمام متغیرها به سمت مسیر تعادل پایدار بلندمدت همگرا می
 شود:با توجه به نتایج مدل پیشنهادات زیر توصیه می 

را  )حق بیمه( فعلی، آن اجتماعی تأمین ریز اجتماعی با توجه به مقدار نرخ مالیات برنامه  -
 تا نرخ محاسبه شده در مدل افزایش دهد.

بدولت می - اجرای  برنامه بایست تلاش کند جهت  با  تأمینهای  هتر  تبیین و   اجتماعی 
سیاستشفافیت نظام  سازی  و   تأمینهای  اقتصادی  ثبات  ایجاد  همچنین  و  اجتماعی 

 بینی را در افراد کاهش دهد.سیاسی در کشور، نزدیک

گذاری  دهنده این است که یک فرد ارزش در آینده خود را ارزش عامل تنزیل ذهنی نشان  -
فقر یا ثروت فرد است. اصلاحات و شرایط تثبیت   مانندعواملی    تأثیرتحت    که  کندمی

می افزایش  اقتصادی  افراد  در  را  ذهنی  عامل  این  بهتر    دهدتواند  اجرای  جهت  و 
 . شوداجتماعی استفاده  تأمینهای نظام برنامه 

  تأمین باشد، نظام  می   PAYGاجتماعی در ایران    تأمینبا توجه به اینکه روش پرداخت   -
می پیشاجتماعی  برنامه  سرمایهبایست  جهت  مدونی  و  شده  مالیاتبینی  های  گذاری 

 اجتماعی داشته باشد. تأمین

های رشد جمعیت مورد توجه  لازم است برنامه   ،اجتماعی  تأمین منابع نظام   تأمینجهت   -
 ویژه قرار گیرد. 
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های  از جمله کاهش فرارهای مالیاتی و وضع مالیات  ، اگر دولت بتواند اصلاحات متعددی -
مالی    تأمین تواند از این افزایش منابع مالیاتی جهت  جدید در نظام مالیاتی ایجاد کند، می

 اجتماعی استفاده کند. تأمیننظام 

، لذا بهبود وضعیت دستمزدها و باشدمیاجتماعی    تأمیندر منابع نظام    مؤثر  یعامل  ،دستمزد
اجتماعی   تأمینحداقل دستمزد نیروی کار که بتواند تورم را پوشش دهد، منجر به بهبود منابع    تأمین

 اجتماعی و بهبود اوضاع بازنشستگان خواهد شد.  تأمینباعث افزایش مزایای  در نتیجهو 
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 1پیوست 
  با  تیجمع  رشد  زمان،  آن  در  بازنشستگان است  مسن  افراد  تعداد  باشد،  A  و  t  زمان  در  کار  یروین  tL  اگر
 :دارد آن  بر دلالت n نرخ

(1 ) Lt=(1+n) Lt-1 
(2 ) Lt=(1+n) At 

 کندی م  لیتحم  t𝜃  نرخ با  یاتیمال  دولت.  کندی م  افتیدر  tW  معادل  یدستمزد  t  دوره  در  کارگر  هر
 :ازشود آوری میجمع اتیمال نیبنابرا و

(3 ) Tt= 𝜃t wt Lt 
 : از عبارتند ایمزا  کل که یمعن نیا به کند،یم افتیدر  را bt یایمزا سالخورده بازنشسته هر

(4 ) Bt= btAt 
 و(  Bt = Tt)  است  برابر  اتیمال  و دلالت بر این دارد که مزایا    PAYG  برنامه  یپرداخت  تیماه

 : نیبنابرا
 

(5 ) btAt = 𝜃t wtLt 
 : شودمی  جهینت  tL رابطه  از

(6 ) bt= 𝜃t wt (1 + n) 
نشان   همزمان  درآمدهای  به  نسبت  را  ایمزا  سطح  ی واجتماع  تأمین  اتیمالنرخ    نیب  رابطه  4  معادله

 .دهدمی
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 2پیوست 
اول؛   قسمت  دادناثبات  قرار  ) m = 0 با  معادله  معادله12در  با  آن  مقایسه  و  می 15)  (   توان ( 

) 𝜌) (1 + 𝛼 -) (1 𝛼𝜌2 - 𝛼 - 𝜌= ( o𝜃     سپس با جایگزینیدآور  بدسترا .  m = 0  و موجودی

غیرمتمرکز،  ̃ 𝛼1 ∕ (1 − ∕ (1+ n)]  𝛼) = [Ao𝜃( cek( سرمایه تعادل  در  اویلر  معادله   در 

 yc 𝜌= (1 + n)  oc پس  می  بدست شدآید.  مالیات    ثابت  نرخ  برای  شرط    دو o𝜃که    مسأله را 
 .کندمیریز اجتماعی برآورده سازی برنامه بهینه

 𝜃(̂ cek (ای کهگونه ( را برآورده کند، به 15معادله ) 𝜃 = 𝜃ˆ و m> 0 فرض کنید  اثبات قسمت دوم؛

 )𝛼1 ∕ (1 − ∕ (1+ n)]  𝛼= [A    .مجدد جایگزینی  اویلر، 𝜃(̂ cek( با  غیرمتمرکز  معادله   در 

 yc 𝜌m)  -= (1 + n) (1  oc  این بدان معناست که    ؛ ( در تضاد است14که با معادله )  را داریم

 .شوند ای ارضا 𝜃 توانند همزمان تحت هیچ( نمی15( و )14، معادله ) m> 0وقتی
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 مسکن،   یمترفتار ق
  یی، فضا یهامدل
   یی، فضا یاقتصادسنج یهامدل
 . پانل یهامدل
 

 :JELبندی طبقه
C31, C32, C33, O18, R31. 

چالش از  مدلیکی  در  پژوهشگران  اساسی  بازارهای  های  در  مسکن  قیمت  سازی 
ها است. در این راستا، مطالعه  ای لحاظ وابستگی مقطعی در تجزیه و تحلیلمنطقه

ای پرداخته و سازی قیمت مسکن منطقهحاضر به مرور چگونگی روند تکامل مدل
سازی کند. مدلای را بررسی میو منطقه ملّیسازی قیمت مسکن رویکردهای مدل

با مشکلات تورش تجمیع )در دو بعد افراد و فضا(    ملّیقیمت مسکن در چارچوب  
ها با لحاظ وابستگی مقطعی تا حدودی ای مدلمواجه است؛ اما در چارچوب منطقه

می برطرف  را  مشکلات  تحلیلاین  که  است  ذکر  به  لازم  چارچوب  سازند.  در  ها 
ت دیگری نظیر آزمون درجه وابستگی مقطعی و چگونگی  ای خود با موضوعامنطقه
ادبیات نشان مدل سازی وابستگی مقطعی خطاها مواجه هستند. به طورکلی، مرور 
عامل می و  فضا  عامل  از  ناشی  )وابستگی  مقطعی  وابستگی  منبع  دو  هر  که  دهد 

مشترک( به یک اندازه دارای اهمیت هستند و نادیده گرفتن وابستگی مقطعی از هر  
ها شود. وابستگی  دار و حتی ناسازگار در تحلیلتواند منجر به نتایج تورشدو منظر می

به طور معمول    دارد و  یاقتصاد  یندهای فضا در فرآناشی از عامل فضا اشاره به نقش  
ناشی   یمقطع ی. وابستگشودیم یریگاندازه ییفضا یوزن  سیماتر کیبا استفاده از 

  یکه بر تمام واحدها دارد تصادمشترک کل اق یهاشوک از عامل مشترک اشاره به
مشاهده   رقابلیغ   ایقابل مشاهده و    یهاعاملاز    یو توسط تعداد  گذار بودهاثر  یمقطع

م تغشوندیمنعکس  ق  ریی .  بهره،  نرخ  فناور  متیدر  و  ا   ییهانمونه  ینفت   نیاز 
در مناطق   یمسکن را با درجات مختلف  مت یق  توانندیمشترک هستند که م   یهاکشو

 . قرار دهند تأثیرتحت 
-280(،  2)59تحقیقات اقتصادی،    .(ی ا و منطقه  ملّی  یهامسکن )چارچوب  یمتق  ی سازبر مدل   ی مرور(.  1403)سلاله  ی،  توسل  و  ناصریابانی،  خ

326. 
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 مقدمه  -1

در   یو حت   یاجتماع   هاییاستس  یدر طراح نقش کلیدی آن  در بودجه خانوارها،    یت مسکناهم
از  .  ، توجه بسیاری از دانشمندان علوم اجتماعی به را به خود جلب کرده استرفتار اقتصاد کلان 

های کلیدی بخش مسکن در حوزه اقتصاد، سهم بالای آن از تولید ناخالص داخلی و یژگیوجمله 
های تجاری و رشد اقتصادی است  اثرگذاری مستقیم و غیرمستقیم عملکرد این بخش بر چرخه 

 ی برا  ییامدهایپگی تعریف مسکن،  چگون(. باید توجه داشت که  2020و همکاران،    1)باتاچارجی 
  یشناسان و اقتصاددانان همگشناسان، مردم. جامعه در پی داردمسکن    یبازارها  ییو شناسا  فیتعر
»2»خانه«  یهاواژه  یمعنا اقامت،  »مسکن«   3« محل  داده را    4و  قرار  بررسی  منظر  اند.  مورد  از 

همراه  هستند که    یمتعدد  یهایژگیبادوام و با و  ده،یچیپ  یهاسازه  واحدهای مسکونی  ،یاقتصاد
مسکن را  هایژگیو نی. اشوندیو مصرف م  یدار ی، خرقرار دارند در آنکه  یا محله یهایژگیبا و
  ین ا از یبرخ یدارا یاکثر کالاها تا حدود البته باید توجه داشت که  .کندیم ز یکالاها متماسایر از 
تعامل هستند.  دارای اهمیتشکل  ینبه ا هایژگیواین اما فقط در مسکن همه  ؛هستند هایژگیو
  ها بازار  از سایر  یتوجهکه عملکرد بازار مسکن به طور قابل  شودیمموجب    یکدیگربا    هایژگیو  ینا

ی به سادگی سنت  یگذار یمتق  یتئوراز طرفی تحلیل رفتار قیمت مسکن در قالب    متفاوت باشد.
 ها امری ضروری است. مسکن در تحلیلخاص  هاییژگیوپذیر نبوده و لحاظ انجام

است که موجب تغییر در فضا و زمان  تغییر همزمان  مسکن    متی قهای کلیدی  یکی از ویژگی
به عنوان  نه  ، بازار مسکن  بیترت  گردد. بدین الگوی رفتاری آن در مناطق مختلف یک کشور می

باید مورد بررسی قرار  ایای از بازارهای منطقهبلکه به شکل مجموعه پیوسته واحد  ملیّبازار  کی
 ی امسکن منطقه  یکه بازارها  هاییدر کشور  ژهیو(. به2013،  6یونس و سوانسن  ؛1996،  5مین )گیرد  
تواند منجر به  یم  ملّیواحد    کیمسکن در    یمحل   یبازارها  تجمیع  ا  صرف،  ار متفاوت هستندیبس

در رابطه با تعاملات را    متعددی  شواهدمطالعات مختلف    ،وجود  نیبا ا.  شود  کج فهمی شدیدی
مسکن در مناطق مختلف    متیقو نشان دادند که تحولات    ارائه کرده  یامسکن منطقه   یبازارها
ی  روابط متقابل برا  نیدرک ا.  (2016،  و همکاران   7گونگد )نباش  گریکدیکاملا  مستقل از  تواند  می

  برخوردار است   ییبالا   تیبازار مسکن از اهم  یعملکرد کل  ها در راستای تحلیلطراحی سیاست
 یاساس  یهدو نظر،  ملیّدهد که در سطح  . مرور ادبیات این حوزه نشان می(2017و همکاران،    8)تیه 
سازی قیمت مسکن مورد  یی برای مدلدارا  یگذار یمتق  یتئور  بر توابع عرضه و تقاضا و  یمبتن
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های بیشتر سازی قیمت مسکن با وجود پیچیدگیای مدلاستفاده قرار گرفته اما در سطح منطقه
 دارای مزیت است.   ملیّهای نسبت به مدل 

از که    ستندین  ملیّ  یهاصرفا  مدل  یامسکن منطقهقیمت    یها مدللازم به ذکر است که  
های استفاده شود بلکه باید ملاحظات نظری درباره دو ویژگی مهم دادهدر آنها    ایی منطقههاداده 

این مدل  ناهمگنی فضایی( در  با  مسکن )وابستگی فضایی و  تنها  اولیه  ها لحاظ شود. مطالعات 
ویژگی فضایی  افزودن  زندگ   ملیّ  یالگو  بههای  بازارهای   یچرخه  در  قیمت  رفتار  تحلیل  به 

در مورد ی  رو به رشد  اتیادببه تدریج با پیشرفت اقتصادسنجی فضایی،  پرداختند؛ اما  ای  منطقه
اندازه  یساز مدل   یها روش  داده   ییفضا  یوابستگ  یر یگو  مجموعه  یافت.    پانل  یهادر  توسعه 

با لحاظ  مدلدرواقع،   متقابل مکان  سازیامکان مدل  ییفضا  یوابستگها    ی بازارها  نیب  یارتباط 
فضایی این امکان را به پژوهشگران    یناهمگن   با لحاظ  هامدل  کنند ورا فراهم می  یامسکن منطقه 

با  .  گیرندمسکن را در نظر    یبازارها  نیب  یساختار   یهاتفاوتدهند که  می ادبیات پیشگام تنها 
مدل به  فضایی  وابستگی  شکل  به  مقطعی  وابستگی  منطقهلحاظ  بازارهای  مسکن سازی  ای 

اما   با وابستگ  یهاتوجه روزافزون به مدلپرداختند.  پانل  نشان داد که وابستگی   یمقطع  یداده 
  ن یتعامل ب  تواند ناشی از دو منبع مختلف باشد. وابستگی مقطعی ناشی از نقش فضا درمقطعی می

و همچنین وابستگی مقطعی ناشی از  ها، مناطق و کشورها  بنگاهمانند خانوارها،  یمقطع یواحدها
 کارگزاران از    رفتار بسیاریکه  ر تغییرات فناوری و نوسانات قیمت نفت  نظی  های مشترکیعامل 
اینکه  با توجه  .  دندهیقرار م  تأثیررا تحت  یاقتصاد پانل در معرض ترکبه  از   یبیمجموعه داده 
لذام  یوابستگ منبع هستند؛  دو  از هر  ناشی  وابستگ  دهیناد  قطعی  تجز  یمقطع  یگرفتن  و   هیدر 

 ،1)یانگ  کننده شود گمراه  یهاناسازگار و استنباط  هایتواند منجر به برآوردی مپانل    یهاداده   لیتحل
2021.)  

رویکرد  دو  از  مقطعی  وابستگی  شکل  دو  هر  با  مواجهه  و  شناسایی  برای  پژوهشگران 
و همکاران   2استفاده کردند و مطالعات بسیاری نظیر هالی   ملیّاقتصادسنجی فضایی و رویکرد چندعا

بیلی 2011؛  2010) و   )3  ( برای2016و همکاران  تحل  هیتجز  (  بازارهای    مسکن  متیق  لیو  در 
هر    با لحاظ  ریپذو انعطاف  یکاملا  عموم   یمدل اقتصادسنج  ککارگیری ی ای بر اهمیت بهمنطقه

کردند. این پژوهش درصدد کنکاشی درباره روند پیشرفت این    تأکید  یمقطع  یدو شکل وابستگ
منطقه سازیمدل مسکن  قیمت  بازار  در  آشنایی  ها  کار  این  انجام  از  هدف  درواقع،  است.  ای 

ای و نقاط قوت و  و منطقه  ملیّسازی قیمت مسکن در هر دو چارچوب  پژوهشگران با نحوه مدل 
کوشد تا با برجسته کردن اهمیت لحاظ هر ها در هر دو رویکرد است. این پژوهش میضعف مدل

منطقه مسکن  بازارهای  تحلیل  در  مقطعی  وابستگی  انجام  دو شکل  برای  مناسبی  راهنمای  ای 
 سازی قیمت مسکن در کشور باشد.های آتی در زمینه مدلپژوهش
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های  ویژگی  ساختار پژوهش به نحوی سازمان یافته است که در بخش نخست به بحث درباره
 ،شود. بخش دومخاص بازار مسکن و نقش آنها در هر دو سمت تقاضا و عرضه مسکن پرداخته می

گردد.  های مسکن در تجزیه و تحلیل بازار آن برجسته میای از ویژگیاهمیت لحاظ طیف گسترده 
سازی قیمت ادبیات مدل   ،و در بخش چهارم  ملیّسازی قیمت مسکن در سطح  مدل   ،در بخش سوم

مورد بررسی قرار گرفته و نکات    ملیّای و مزایای آن نسبت به چارچوب  مسکن در چارچوب منطقه 
 گردد. ها ارائه میگیری از مقایسه مدل گردد. در پایان نیز نتیجه ها مطرح میشناسی مدلروش 

 

 بازار مسکن -2

 یشده از فضاها است که از مواد و اجزا  یطراح   یکیزیساختار ف  کی  مسکن  ،یاز منظر اقتصاد
)لوله سسازنده  غ  هایمها،  سرمارهیو  از  استفاده  با  هوشمند  ه ی(  تجهسازندگان    ی)مثلا     (،زاتیو 

 واحدهای مسکونی معنا که    نی ساخته شده است. به ا  نی( و زمکارگرانتا    راحانکار )از طنیروی
مورد  ،  قرار دارند  در آنکه    ی امحله  یهای ژگیبا وهمراه  هستند که    یمتعدد  یها یژگیو  دارای

و  تی(، و اسم2002)  2یگلی(، کو1982)  1و واتهید   لنان  مکمطالعاتی نظیر  در    .گیردتقاضا قرار می
و  یاد یز  تأکید(  2008)  3سرل ناهمگنییژگیبر  بودن  ،های  جنبه  یگیهمسا  ،غیرمنقول    ی هاو 
(. نخست، غیرمنقول بودن و وابستگی به  2012و همکاران،    4)کلافام   مسکن شده است  ییدارا

کشش بیعرضه  ی مسکن به دلیل کمبود زمین و  تقاضا  شود که در پی افزایشیممکان سبب  
  ن ییمشتق شده تع  یعمدتا  براساس تقاضامسکن در بازار    متی قآن، قیمت زمین افزایش یافته و  

وساز ساختهرگونه تصمیم برای    ی است کهساختار و فرم شهر. دوم، نقش کلیدی مسکن در  شود
ی موجود از نظر کاربری و موقعیت مکانی )نزدیکی یا دوری( کرده  هاساختمانرا وابسته به لحاظ 

هرگونه    ب،یترت  نیا  بهو   دنبال  تصمیمات    اییرهزنج   ی،وساز ساختبه  که   شودیم  جادیااز 
فرا    یمنطقه شهر  کیآن سراسر    یامدهایپ به شکل مسکن    وسازاگر ساخت  مثلا گیرد.  ی مرا 

و بالعکس لوکس  تواند به مرور منطقه را به یک منطقه  یمقیمت همراه با فضای سبز باشد  گران
  ؛ لذا قیمت تبدیل کندتواند منطقه را به شهرکی ارزانیمکیفیت و متراکم  یبی  هاساختمانساخت  

گذارد. سوم، مسکن  ی م  تأثیر   یبر ساختار و فرم شهرهایی است که  بخشین  ترمهم مسکن یکی از  
)سهام،    هاییدارا  ریبا سا  ییدارا  کیبه عنوان    تواندیم  است که  اب ینسبتا  کم  و  گران  بادوام،کالایی  

سا و  پول  قرضه،  گرفته    سهیمقامورد  (  یک یزیف  هاییهسرما  ریاوراق  نتقرار  در    آنبازده    جهیو 
  یمصرف  یکالا  کمسکن فراتر از ی  گذار باشد. بدین ترتیب،تأثیر  هاییدارا  ریبازده سا  رب  ما یمستق

و شده  ثروت،    تلقی  انباشت  عامل  یک  عنوان  کشورهادارد.    گذارییهسرما  لیانسپتبه    یدر 
  چه   دیجدمسکن  وساز  ساخت  بچه در قال  در بخش مسکن   یگذاره یبازار آزاد، سرمابا    افتهیتوسعه

و استفاده از توجه  قابل یپول  هایینههزنیازمند  معمولا   ،دست دوم یها ساختمان دیبه صورت خر
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بلندمدت   یمال  یابزارها  ریها با سانرخ بهره آن   رهنی است که  یها بلندمدت مانند وام  یمال  یابزارها
بهره و بازده،    یهانرخ   ریوام مسکن و سا  یهانرخ   نیتعامل ب  .مدت در تعامل استکوتاه  یو حت
 و  گذاردیم  تأثیر  یمال  یبر بازارهاکند که هم  ایجاد می  یمال  ی و بازارها  بازار مسکن  نیبی  رابط

 .  ردیگیآن قرار م تأثیر هم تحت
در مسکن   گذارییه سرما انیجر قیاز طرتولید ناخالص داخلی  با  مسکن  مورد چهارم، تعامل 

بلندمدت  ثروت    ای  ییدارا  یژگیو  قیاز طر  و در   گذارییهسرما  یافق زمانمسکن است. ماهیت 
مسکن  موجب  یه سرمااین    توجهقابل   میزانو    بخش  منظور  ی مگذاری  به  که  مالی   تأمین شود 

ی رهنی باشیم. بدین ترتیب ها بلندمدت مانند وام   یمال  یابزارها  نیازمند  مسکندر    گذارییهسرما
به  در بخش مسکن    گذارییهسرماو حجم    اخذ وام  زانیم  با اثرگذاری بربهره وام مسکن    یهانرخ

را    مسکننرخ وام،    کاهش. به عنوان مثال،  گذاردیم  تأثیر  یناخالص داخل   دیبر تول  میطور مستق
در   ژهی)به و  مسکنکشش  یبا عرضه ب  ؛ لذاشودیتقاضا م  شیافزاکرده و موجب  تر  صرفهمقرون به

به  متیق  شیافزا  .یابدیم  شیافزا  مسکن  متیمدت(، قکوتاه وساز ساختشدن  سودآورتر    منجر 
و )احتمالا (    یناخالص داخل  دی تول  ،دیجد  یوسازها ساختشده و در نهایت،  عرضه    و افزایش  دیجد

تواند ی م  ندیفرآ  این  نکته کلیدی در این زنجیره این است که.  دهدیم  شیرا افزا  یرونق اقتصاد 
کل    تیدهنده و در نهاوام  ؤسساتم  یبرا  پیامدهای مهمی  و  دهش  مسکن  متیمنجر به حباب ق

 یبازار مال  ک یدر    مسکن  یمال  تأمین  یوام برا  یهانرخ در مقابل، افزایش    اقتصاد داشته باشد.
تواند منجر به یمبا فرض ثبات سایر شرایط،  هستند؛تعامل در با هم  در آن ها همه نرخ که مدرن

 از طرفی تغییرات  شود.اقتصاد  کل  بر    و اثر منفی  اقتصادی  یهابخشسایر  وام در    یهانرخ افزایش  
در   یگذاره یسرمامیزان  بر  خود نیز  (  حقیقی  یدرآمدها  جهی( )در نتحقیقی)  یناخالص داخل  دیتول

  مسکن   دیخر  مانند  یمال  یگذارهیسرما  ای  دجدی  وسازساخت  مانند  یکیزیف  یگذاره ی)سرما  مسکن
  ک ی  خانوارها،اکثر    ییدارا  ینتربه عنوان مهم   مسکن  ،گذار خواهد بود. در نهایتتأثیرهم    موجود(
را به    مسکن ثروت    توانندی)که م  ینسل بعد  یزندگ  رفاه  ،نسل  کیرفاه    نییدر تع  یدیعامل کل

 یاست ناکاف  کنآنها مم  یافراد مسن )که حقوق بازنشستگ  یبرا  یمال  تیامن  ، میزانارث ببرند(
تما و  برا  لیباشد(،  بپس   ی افراد  به مسکن   ی برا  شتر یانداز  تصور لذا  .  شودشناخته می   دسترسی 

  تولید   مؤلفهین  تربزرگبه عنوان  بر مصرف    (1اثر ثروت مسکن مسکن )که جنبه ثروت    شودیم
 . (2013، 3؛ پیروناکیس 1987، 2گذار باشد )آرنوتتأثیر ناخالص داخلی

 
 

 تقاضای مسکن  - 2-1

شود که نظریه های مسکن سبب میهای ناهمگنی، دوام، غیرمنقول بودن و سایر ویژگی ویژگی
اقتصادی متمایز شود. ویژگی   بازارهای  از سایر  با چند موضوع اساسی  اقتصاد مسکن  تقاضا در 

 
 . دهندیم یشخود را افزا یمخارج مصرف یشتری ب  ینان مسکن، مالکان با اطم یمتق یشبا افزا .1
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یرهمگن بودن کالای مسکن، تفاوت در خدماتی است که غنخست، ناهمگنی است. ریشه نظریه  
های ساخت مسکن )اندازه و مساحت ساختمان، نوع سازه، شود. ویژگییمبه دارندگان آن ارائه  

خانوار    یدسترس  نهمکانی )نخست، هزی  هاییژگیوامکانات داخلی و مصالح عمده به کار رفته( و  
عوامل  محله، از جمله    یامکانات رفاه  تیفمحل کار، مرکز خرید و مراکز تفریحی؛ دوم، کیبه  

 یبه امکانات و خدمات محل  و سوم، دسترسی  گانیهمسا  اجتماعی و فرهنگی نظیر امنیت محله و
از سطوح مختلف خدمات    کنندگانمصرف ی  مندبهره توانند موجب  یم  (یو خصوص  یاعم از دولت

سازد  یم شوند. لحاظ ناهمگنی مسکن، عرضه و تقاضای فردی مسکن را از سایر کالاها متفاوت  
از  طوریبه ناهمگنی هستند  یژگیوکه هر یک  به طور مستقل  یمهای مسکن که عامل  توانند 

 (. 2012م باشد )کلافام و همکاران، دارای بازار باشند و نظریه عرضه و تقاضا بر آنها حاک
دهی تقاضا وابستگی به مکان ویژگی دومی است که موجب می شود فضا و مکان در شکل 

تواند به طور فیزیکی به  ینممانند سایر کالاها  مسکن    در بازارهای مسکن نقش کلیدی ایفا کند.
با توجه به اطلاعات و   باید  های کارشناسان به  یهتوصبازار مرکزی آورده شود و تقاضاکنندگان 

و   محله  مکان،  به  همزمان  طور  به  مسکن  انتخاب  هنگام  خانوارها  بپردازند.  مکان  در  جستجو 
ی متمایز ها جنبهشود که  یمهمسایگان نیز توجه دارند. انتخاب همزمان مسکن و محله موجب  

دیگری به انتخاب مسکن اضافه شود. اگرچه واحد مسکونی از نظر مکانی ثابت است، اما مکان  
ر جغرافیای شغلی، ترکیب اجتماعی و فرهنگی، امنیت و امکانات رفاهی  نسبی آن به دلیل تغیی

شود که متقاضیان  یمهای مکانی، موجب  تواند در طول زمان تغییر کند. در واقع، تغییر ویژگییم
مسکن با ریسک کاهش قیمت )افزایش( و زیان دارایی )سود( روبرو شوند که خارج از کنترل آنها  

 (.  2012است )کلافام و همکاران، 

بادوام به  اشاره  سوم  تولید   ویژگی  عامل  عنوان  به  زمین  به  که  دارد  مسکن  کالای  بودن 
مسکن قابل تعریف است.    1جریان -کمیاب و تجدیدناپذیر وابسته است. در این زمینه متغیر ذخیره

شود علیرغم بادوام بودن آن شرایط خاصی بر عرضه و تقاضای یمویژگی خاص مسکن موجب  
مسکن حاکم بوده و برخلاف سایر کالاهای بادوام تولید انبوهِ آن موجب کاهش قیمت نشود؛ زیرا  
سهم تولید از عرضه کل مسکن اندک است و قیمت مسکن در بازار املاک و دارایی مسکن تعیین  

کننده آن را بر عهده دارد. این  یینتعشود؛ لذا تولیدکننده در حقیقت نقش گیرنده قیمت و نه  می
شود که برای مسکن دو نوع تقاضا وجود داشته باشد. ویژگی در بحث عرضه و تقاضا سبب می

به   نخست، تقاضای مصرفی که در آن مسکن به عنوان سرپناه و یکی از نیازهای اساسی خانوارها
ای شناخته شده و این نوع  که در آن مسکن کالایی سرمایه  2دارایی   تقاضایآید و دوم،  شمار می

گیرد. شایان ذکر است که یبا هدف کسب بازدهی و سودآوری از سوی خانوارها، شکل م  تقاضا
تقاضای مصرفی مسکن از طریق خرید و یا اجاره محقق شده و در شرایط ثبات اقتصادی و ثابت  

گیری تقاضای مسکن از نوع مصرفی، هزینه تهیه  یمتصمبودن سایر شرایط، تنها عامل مهم در  
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آن خواهد بود. چنانچه هزینه خرید مسکن کمتر از شکل اجاره باشد، تصمیم بر خرید و در غیر 
های و با انگیزهتقاضای دارایی مسکن صرفا  با تملک مسکن  اینصورت اجاره مرجح است. در مقابل  

 گیرد.داری، نگهداری واحد مسکونی خالی شکل میبازی، اجارهمتفاوتی نظیر بورس 
با استفاده از نظریه نئوکلاسیکی    تحلیل دقیق اقتصادی مسکن( نقطه شروع  1960)1موث

مدل   کنندهمصرف رفتار  بود.  درباره  متعددی  فروض  مسکن  تقاضای  نئوکلاسیکی  های 
نظر  کنندهمصرف در  آن  بازار  و  مسکن  کالای  ماهیت  که یم،  است  این  فرض  اولین  گیرند. 
که مطلوبیت خود را   شودیمتلقی    کنندگانمصرفگیری  یمتصمگیری خانوارها مترادف با  یمتصم

 کنندهمصرفگیری  یمتصمدوم،   نمایند.ی مبا توجه به قیود درآمد و قیمت مسکن در بازار، بهینه  
شود بلکه شامل کالاهای غیرقابل مشاهده  یمنه تنها شامل کالای قابل مشاهده و ناهمگن مسکن  

شد.   خواهد  نیز  مسکن  خدمات  همگن  هر  و  در  نئوکلاسیک  اقتصاددانان  نظر  زمانی   دورهاز 
مسک ذخیره  واحد همگن  یک  واحد خدماتمشخص،  معادل یک  میباشد  ن،  ، 2)وایتهد  مسکن 

علاوه بر  (. سومین فرض مبتنی بر وجود ویژگی رقابت کامل در بازار خدمات مسکن است.1999
ها نیز کامل هستند. ییداراآن فرض شده که بازار مسکن معاف از مالیات بوده و بازار سرمایه و  

تا    کنندیتلاش م  ییکنندگان عقلاکه مصرف  کندیمسکن فرض منئوکلاسیکی تقاضای    نظریه
و همچنین قیود درآمد و خود را با توجه به کالاها و خدمات مختلف، از جمله مسکن،    تیمطلوب
گیری یمخود با تصم  تیبه حداکثر رساندن مطلوب  یتلاش خانوار برا  یعنیبه حداکثر برسانند.  قیمت  

  ، براساس این نظریه  .کندیم  تعیینمسکن را    یمعادله تقاضا  ،کالاهاسایر  مسکن و    در مورد انتخاب
سایر کالاها و خدمات و    یهاقیمتدرآمد خانوار، قیمت مسکن،   تابعی ازمسکن  مصرفی  تقاضای  
و متغیرهای جمعیتی مانند خانوارها  هاییژگیاز و یبردار ،بسیاری از مطالعات. سلیقه استعامل 

سازی کرده ای از عامل سلیقه وارد مدلو بعد خانوار را به عنوان نماینده  تأهلسن، نژاد، وضعیت  
کننده، قیمت مسکن، قیمت سایر کالاها و از این رو تقاضای مصرفی مسکن تابعی از درآمد مصرف

کنند که در  یم( اشاره  1991و همکاران )  3. ایساکدشوو خدمات و متغیرهای جمعیتی تعریف می
بازار مسکن به دلیل پیچیدگی مدلهامدلابتدا   های  یژگیوسازی از بسیاری از  ی نئوکلاسیک 

بودن چشم غیرمنقول  و  ناهمگنی  بودن،  بادوام  تولید،  بالای  از جمله هزینه  پوشی مهم مسکن 
 تدریج اصلاحات لازم در مطالعات وارد شدند. ویژگی بادوام بودن ذخیره مسکن، نمودند؛ اما به  

ویژگی مسلط آن به شمار رفته و اشاره به نرخ استهلاک بسیار اندک در بخش مسکن دارد. این  
سازی نئوکلاسیک تقاضای مسکن نموده و تمایز بین خدمات  ویژگی مفاهیم بسیاری را وارد مدل

سازد. تقاضا برای ذخیره  یمیر  ناپذاجتناب مسکن و ذخیره مسکن را برخلاف ادبیات گذشته امری  
سازی شده  گذاری مدلیه سرماگذاری مسکن است که در قالب نظریه  سرمایه   رتأثیمسکن، تحت  

شود. در سوی دیگر، تقاضا برای خدمات مسکن  یمگذاری استخراج  یه سرماو به وسیله نرخ بازدهی  
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2. Whitehead 

3. Isaac  
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با توجه به قیود    کنندگانمصرفدر قالب تئوری مصرف و با حل مسئله حداکثرسازی مطلوبیت  
اجاره و  درآمد، قیمت بادوام  یمهای خانوار استخراج  یژگیوهای نسبی مسکن،  این رو  از  گردد. 

کند که اولی به ارائه  یمبودن مسکن، دو بازار مجزا و مستقل، املاک و دارایی مسکن را ایجاد  
مسکن در قالب کالای مصرفی و دومی به تقاضای دارایی مسکن اشاره دارند. ویژگی ناهمگنی  

ساز اصلاحات دیگری در مدل نئوکلاسیک تقاضای مسکن شد. در رویکرد سنتی تقاضا،  ینهزمنیز  
یری  گاندازهشد که میزان مصرف آن با یک عدد قابل  یممسکن به عنوان کالایی تک بعدی فرض  

اما در  این رویکرد    بود؛  پیشگامان  از  مقابل رویکرد سنتی، رویکرد هدانیک مطرح شد که یکی 
ادامه، بسیاری از مطالعات به دنبال خط فکری وی، رویکرد هدانیک را   (1974)  1روزن  بود. در 

تقاضای ویژگی تحلیل  و  تجزیه  )بروکنربرای  دادند  قرار  بررسی  مورد  با   .(2011،  2های مسکن 
های تقاضای  لحاظ ویژگی غیرمنقول بودن مسکن نیز بحث مکان و متغیرهای مکانی وارد مدل
های این بخش  مسکن شد و نشان داد که لحاظ ناهمگنی مسکن به تنهایی قادر به توضیح ویژگی

ها به درک بهتر رفتار قیمت و کشش نخواهد بود. در واقع، لحاظ مکانِ استقرار مسکن در مدل 
 کند. ای و محلی کمک میتقاضای مسکن در بازارهای منطقه

 

 عرضه مسکن  -2- 2

  سه یدر مقاهای مهمی  تفاوتنیز موجب  عرضه  های مسکن علاوه بر سمت تقاضا، در سمت  ویژگی
  بخش از دو متشکل عرضه مسکن،   بادوام بودنگردند. نخست، به دلیل ویژگی می کالاها ریبا سا

 تأثیراست که مستقیما  تحت  دیجد یمسکون یموجود و عرضه واحدها یمسکون یعرضه واحدها
قرار   گروه  دو  نخست  یمتصمیم  گروه  مسکونی  گیرد.  واحدهای  تصمیم مالکان  با  که  هستند 

گذارند می   تأثیرعرضه مسکن  خصوص نحوه نگهداری، تغییر و تبدیل ذخیره مسکن موجود بر  در
با توجه به لزوم مداخله دولت در   سازندگان واحدهای مسکونی نوسازو گروه دوم   البته  هستند. 

ثر  ؤمستقیم و غیرمستقیم بر عرضه مسکن م  طوربهتوانند  می  های دولت همیاستسبخش مسکن،  
و بلندمدت    مدتیان کشش است و در میو ب  یمدت عرضه مسکن کاملا  عموددر کوتاهدوم،    ند.باش

در کوتاهمدت  .  بودن مسکن است  ره یذخویژگی  آن    ی که علت اصل  یابدیم  ش یکشش افزا  جیبه تدر
در  افزایش  هرگونه    ،عکسالعمل سریع تولیدکنندگان مسکن به تغییرات قیمتبه دلیل عدم امکان  

مبه سرعت  تقاضا   انعکاس  قیمت مسکن  افزایش  اما  یدر  بلندمدتیابد.  و  میانمدت  تولید    ،در 
تغییرات در سرمایهگذاری در واحدهای  نشان داده و  اضا عکسالعمل  تغییرات تق  نسبت به مسکن  

به معنای   خواهد شد که این مسکونی نوساز نسبت به تغییرات ایجاد شده در قیمت مسکن بیشتر 
  ک ی هر که  شودی م سببمسکن  یناهمگن. سوم، ویژگی عرضه مسکن میباشد شدنبا کششتر 

ای جداگانهتابع عرضه    یدارا  ره یمسکن از جمله استحکام بنا، فاصله از مرکز شهر و غ  هاییژگیاز و

 
1. Rosen   
2. Brueckner 
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شد )دی مسکن    متیق  کیتابع هدان  شیدایاقتصاد مسکن سبب پ  اتیدر ادب  موضوع   نیباشند و ا
 (. 1999، 1پاسکال

دیدگاه است. در    بیان  قابل   دیدگاه  دو  از  مسکن  اقتصاد  چارچوب   در  مسکن  عرضه  تعریف
م،  اول ارائه  دارندگان  به  برابر خدماتی است که مسکن  این صورت    نمایدیعرضه مسکن  و در 

سازی  ازمسکن جدید و ب)مسکن و یا از طریق واحدهای مسکونی نوساز    ذخیرهخدمات مسکن یا از  
و در این تعریف ذخیره مسکن جزء مهم کل خدمات   آیدیبه دست م (واحدهای مسکونی فرسوده

 مناسبی   معیار  مسکن  عرضه  برای  مسکن  خدمات  جریان  اینکه  علیرغم  2. دهدی مسکن را تشکیل م
  . از منظر دیدگاه جریان خدمات مسکن اغلب با دشواری مواجه است  یریگاندازه  یول  گردد؛یم  تلقی

  صورت   این  در  و  شودیم  تعریف  بازار  در  معامله  مورد  مسکونی  واحدهای  معادل  مسکن  دوم، عرضه
 به  توجه  است. با  تفکیک  قابل  معامله  مورد  قدیمی  و  جدید  مسکونی  واحدهای  به  مسکن   عرضه
اندازه  ترمناسب  دوم  تعریف  است  ناهمگن  شدیدا   کالایی  مسکن   اینکه اما در عمل    یری گاست؛ 

براساس این تعریف،   3. (1991،  و همکاران  ساکیا)  باشدیامر دشواری منیز  ارزش ریالی مسکن  
های مختلف، انرژی و غیره( برای ارائه  ها )شامل ذخیره مسکن با کیفیتزمین و سایر نهاده  نهاده 

تعامل ذخیره مسکن موجود    .(1973شوند )موث،  خدمات مسکن همگن در تابع تولید ترکیب می
کند. توجه به ی مبا تقاضا، قیمت خدمات مسکن و در نتیجه میزان عرضه جدید در آینده را تعیین  

مسکن و رفتار مالکین    تولیدکنندگان  گیرییمتصم  نتیجه  مسکن  این نکته ضروری است که عرضه
های مرتبط با رفتار چنین مسکن موجود است و ارزیابی و تحلیل این متغیر به دلیل نیاز به داده

از طرفی  .  (1999)دی پاسکال،    درک ما از عرضه مسکن است  شیافزا  یبرا  یی مانع مهمهایگروه
داشت؛  توجه  وساز  و هم به صنعت ساخت  نیهم به عملکرد بازار زم  دیعرضه مسکن با  لیتحلدر  

مدل نئوکلاس  یهالذا  مقا  ی کیعرضه  مدل   سه یدر  دلا   ،تقاضا  یهابا  به  هم    یکیکنت  لیهم  و 
مسکن (. علاوه براین،  2012)کلافام و همکاران،    اندداشته  تریکم  نسبتا   شرفتیپ  ،داده  نیازمندی به

  ها یناهمگن  ینمعمولا  ا  ی مسکونیموجود در مورد تعداد واحدها   یهاناهمگن است و داده   یاربس
 (  2008، 4)مولبائر و مورفی. گیرندی م یده را از نظر نوع و مکان ناد

سازی عرضه مسکن، با وجود تعریف گسترده عرضه  با توجه به نکات مطرح شده در مدل
شامل   مسکونیمسکن  واحدهای  مسکونی  )نوساز    عرضه  واحدهای  بهسازی  و  جدید  مسکن 

عرضه  شود.  ی ماستفاده  واحدهای مسکونی نوساز  ، معمولا  از عرضه  و ذخیره مسکن موجود  (فرسوده
که این تولیدکنندگان   مسکن نوساز از حداکثرسازی تابع سود تولیدکنندگان مسکن بدست میآید

 
1. Dipasquale 

  ذخیره  در  خالص  که افزایش  مسکن است  ذخیره لص در  خا  افزایش  علاوه  به  قبل   دوره  ذخیره مسکن  با   برابر   زمان   هر   در  مسکن  ذخیره  .2

1tوساز مسکن منهای استهلاک مسکن  مسکن برابر ساخت t t tH H I H−= +  . شودی تعریف م −

 شود.  گیری اندازه ( مسکن  ذخیره کل ارزش) ارزشی واحد یا( بنا زیر  کل سطح) فیزیکی واحد حسب بر  تواندی م  مسکن عرضه .3

4. Muellbauer and Murphy 
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شوند. دی پاسکال  تقسیم می  مسکن  2ای حرفه  تولیدکنندگان  و  1سازندگان  خود  نیز به دو گروه
( در مطالعات مبتنی بر عرضه مسکن به دو رویکرد تئوریک بر مبنای دو اصل اساسی اشاره 1999)
تفاوت اصلی در این دو که  3شهری  یفضای و ادبیات تئوری گذارییهادبیات سرماکند. رویکرد یم

کلی  طور. بهزمین به عنوان یک نهاده در تابع تولید مسکن جدید استلحاظ و یا عدم لحاظ  رویکرد  
با رویکرد  مطالعا ؛  1999،    6؛ کنی 1988،  5؛ تاپل و روزن1984،  4گذاری )پوتربایه ادبیات سرما ت 
گرایش به نادیده گرفتن زمین به عنوان یک نهاده  (،  8،2011؛ مادسن2006،  7؛ گالین2002مین،  

دار در  د،  نتولید  تئوری فضایولی  پایه  بر  بنا شده  مطالعاتی که  و    اندشهری  پاسکال  نظیر دی 
شود. میوارد ساختار مدل    به طور صریحبازار زمین  (  1996)  10( و مایر و سامرویل1994)  9ویتون
ل2003)  11بارکر برا(،  و  گر2005)  12ملیّ یشمن  )  13ین(،  روندال  ،(2005و همکاران  و    14ورمولن 

بر    یاثرات بالقوه مهم  ینعرضه زم   هاییتموافقند که محدود  ی( همگ 2008)  15یز (، و س2007)
 تأثیر (. علاوه بر  2008)مولبائر و مورفی،    مسکن دارد  یمتبه قنسبت    یدساخت مسکن جد  واکنش

سرمایه  مطالعات نظریه  در  سومی  رویکرد  مسکن،  عرضه  در  شهری  فضایی  نظریه  و  گذاری 
  (2007)  19( ؛ چو و سینگ 2004و همکاران )  18( ؛ اونگ 2000)  17( ؛ وانگ و ژو 2000)  16ینزبودو
ها و سازمان صنعتی را در بازار مسکن  ی باز( مطرح شده که نظریه  2010)  20لاکورلیتل و یانگ و  

تواند سهم نظری مهمی در عرضه مسکن داشته باشد  کند. این شاخه جدید از ادبیات مییموارد  
 (. 2022و همکاران،  21هایی را برای تحقیقات تجربی ارائه دهد )گارسزو سرنخ
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 بازار مسکنسازی مدل -3

گنجانده  یرسم یهادر مدل   یدخاص آن با هاییژگیو، است یچیدهپ کالاییمسکن که از آنجایی
بدین  کرد.    یچارچوب واحد بررس  یک  در  توانیو روابط را نم  هایژگیحاصل از و  یفشود، اما ط

 گذاریبعد سرمایه  شوند.نمی  یلتحل  یبه راحت  یسنت   یگذار یمتق  یمسکن با تئور  یبازارها ترتیب،  
که  ه شوددر نظر گرفت ییبه عنوان داراکه مسکن  شوددر کنار بعد مصرفی آن موجب می مسکن

 ،1یلسونو و ی)دوسانسک کند کننده ایجاد میرا نیز برای مصرف یتی مطلوبی، مال یبازدهعلاوه بر 
عمر مصرف کرد و    در طولتوان آن را  میهم  بادوام است، که    از طرفی مسکن کالایی(.  1993
عنوان    هم فروخت.  داراییبه  است که  به  قابل سکونت  گران    آن   یمتقعلاوه، مسکن کالایی 

مالک مسکن    توانندبار می   یت جامعه تنها یکاکثر  واست  افراد  معمولا  چند برابر درآمد سالانه اکثر  
ا  شوند. میزان  مفهوم    یط،شرا  یندر  افزایش  بامصرف  کلاسیک،  هیچ  درآمد    یشافزا  متناسب 
مسکن    ندارد.  یکاربرد عنوان  خرید  مالک  یبخش  یی،دارا  یکبه  ثروت  موجب   اناز  که  است 
انداز پس  تواندیم  ییدارااین  ارزش    یشافزا  .شوداین گروه میانداز  پس-مصرفگیری رفتار  شکل

  ن مسکخرید  دنبال  به  افراد که  در مقابل، گروهی از    .دهد  یشرا افزا  یرا کاهش و مخارج مصرف
جاری برای دستیابی به مصرف    و کاهشانداز  پس  افزایشدر جهت    معکوس   رفتاری  یدهستند با

از خود نشان دهند. آینده  برای    مالکیت مسکن در  اکثر خانوارها  براین،  با    تأمینعلاوه  مسکن 
بوده   یهسرما  یتمحدود برا  مواجه  مسکن    متقاضی  یمال  تأمین  یو  شرایط  .  هستندوام  این  در 

یابد  کاهش    تواند با بررسی سوابق اعتباری افرادمی  یرنده گوام  ودهنده  واماطلاعات نامتقارن بین  
سازی  مدل شود. یکی دیگر از عوامل کلیدی در    یفضع  یسابقه اعتبارافراد با    یتیموجب نارضاو  

قیمت مسکن، دسترسی به امکانات رفاهی و مراکز اشتغال به دلیل ماهیت مکان محور و غیرمنقول  
شود که با گذشت زمان )بهبود و  بودن مسکن است. از طرفی، طبیعت ناهمگن مسکن موجب می

گذاری ناهمگن بازسازی و یا بالعکس( ارزش آن افزایش یا کاهش یابد و این ویژگی سبب ارزش 
و    یدارخر  ینانبه بتجارت دوج  یکمعمولا     که در بازار مسکنخریداران در این بازار شود. از آنجایی

دارد را کمتر شب  یمتتوان قمی؛  فروشنده وجود  ب  یبه حراج والراس   یهبازار مسکن   یه شب  یشترو 
یفیت  در مورد ک  یگنالیس  یشنهادی در این بازار،پ  همچنین، قیمت  .دانست  2یق جستجو و تطب  یندفرآ

 ی از سو  یاخلاق   یناسازگار  یجهو در نت  عدم تقارن اطلاعاتکند که با توجه به  مسکن ارائه می
ویژگیفروشند بررسی  به  مجبور  را  خریدار  مسکن،  ه،  و  حقوق  یجستجوهاهای    های یبررس ی 
گذاری صحیح و مناسب  دهنده را درمورد ارزش کند که به نوعی هم خود و هم وامی میساختار 

به نفع حقوق  تواند  مسکن نیز موضوع دیگری است که می  یمتق  یشافزا  مسکن متقاعد سازد.
نوسان  بر  کند و    یقتزر  3مالک-یداررا به خر  یشتریب  یدقدرت خر  بوده وثروت    یا  داراییصاحبان  

جاد نوسانات  یباعث انیز  از فروشندگان    یسوداگرانه برخ  یتماهاز سوی دیگر،  .  بیفزایدبازار    یمتق

 
1. Dusansky and Wilson 
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نظیر پیوستن به بازار   ای اندکینههز  یا  یزمان  یهایتتوانند با محدودآنها می  ، زیراشودمی یشترب
بازار در زمان کاهش  قیمتدر زمان افزایش   بازار   موجب افزایش نوسان در  ها،قیمتها و ترک 

 (. 2017، 1شوند )گری
در مواجهه با تمامی نکات ذکر شده رویکردهای متفاوتی برای تحلیل بازار مسکن مطرح  

  ه ینظربر استفاده از    (2009)   2بیگای را مطرح کردند؛ اما  رشتهشده است. برخی رویکردهای بین
( بر تمایز بین اقتصاد خرد و  1996کرده است. دی پاسکال و ویتون )  تأکیدی  اصل  انیجر  یاقتصاد

کنند که در یک سر طیف مبانی نظری اقتصاد خرد مطرح کلان در تحلیل اقتصاد مسکن اشاره می
سر دیگر   که دردرحالی  بخش است.  ای  بنگاه،  کارگزار نمایندهرفتار    ، کانون توجهشود که در آن  می

 ی ارهایمعتمرکز بر    اهمیت فضا نادیده گرفته شده و   قرار دارد که در آن   اقتصاد کلانطیف، نظریه  
این طیف می.  استو تورم    یکاربی  کل،   مانند درآمد  ت،یفعال  تجمیعی میانه  اقتصاد  توان  اما در 
ی است اقتصاد کلانای گرایش بیشتر به ی را در نظر گرفت که در اقتصاد منطقهای و شهرمنطقه

را اهمیت فضا  تحلیل  که  گرفته و  نظر  براساس  در  مقابل،  شودانجام می  ییمناطق فضاها  در   .
دارد که در آن تجزیه و تحلیل نهایی استفاده    خرد  اقتصاد  گرایش بیشتری به تئوری  یاقتصاد شهر
 (. 1984، 3شود )ویکرمن بررسی میونقل حمل یهانهیو هز یمکانموقعیت و اجاره، از زمین 

ها عناصر  مدلاکثر    1980در ادبیات تجربی روند تکامل مطالعات بدین شکل بوده که در دهه  
دادند. نوآوری مورد توجه قرار    یسنت  اییسهمقایستای  چارچوب ا  یکاز بازار مسکن را در    یخاص

( دهه  1984پوتربا  مطالعات  برای  نقطه شروعی  رویکرد وی  که  موجب شد  گردد. وی   1990( 
مسکن را به عنوان یک دارایی مالی تلقی کرده و در چارچوب تعادل عمومی مورد بررسی قرار داد.  

های  یژگیبدین ترتیب، مطالعات با تکیه بر رویکرد وی و تمرکز بر ویژگی دارایی، تحلیل سایر و
بینی بیشتری مسکن مانند غیرمنقول بودن و تعدیل آهسته بازار را حذف کردند؛ اما ظرفیت پیش

(  1991و همکاران )  4، با مطالعه روتنبرگ 1990مطالعات پیشین ارائه کردند. در اوایل دهه    نسبت به 
ویژگی  تأکید بر  تحلیلبیشتری  در  مسکن  مکانی  به های  توجه  با  براین،  علاوه  شد.  وارد  ها 

ای مسکن مطرح شد. اگر همه واحدهای  و منطقه  ملّیغیرمنقول بودن مسکن، بحث بازارهای  
و همگن فرض شوند دیگر تحلیل اقتصادی در    ملیّای مشابه با تصویر  مسکونی در سطح منطقه

. در مقابل،  خواهند داشتای رفتار یکسانی  ای توجیهی ندارد و بازارهای مسکن منطقه سطح منطقه
توان هیچ گزاره کلی در مورد هیج  اگر همه واحدهای مسکونی منحصربفرد فرض شوند دیگر نمی

به   ملّیای زمانی معنا دارد که سطح  های بازارهای منطقهای از آنها ارائه کرد. لذا تحلیلمجموعه
شود که در داخل هر منطقه فرض همگنی برقرار است؛ ولی در بین مناطق   تقسیم  هایبخش

(. نکته 2017)گری،    باشد  یرون یب  ناهمگنیکمتر از    دیبا  یدرون  ناهمگنی وجود دارد و ناهمگنی
ای حائز اهمیت در اینجا این است که تحلیل بازار مسکن باید به عنوان یک بازار واحد یا مجموعه
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از بازارهای فرعی مرتبط به هم مورد بررسی قرار گیرد. در برخی مطالعات مطالب مربوط به تعریف  
؛ روتنبرگ و 1988، 1بازارهای فرعی از طریق شواهد در مورد قیمت یا فرآیند تعدیل قیمت )ریس

( وجود زیربازارها یا بازارهای فرعی  1996)  2( و در برخی دیگر مانند مک لنن و تو 1991همکاران،  
مورد بررسی   شوند،که سبب ایجاد آنها می   ملیّ( عوا1997)  3با مفهوم عدم تعادل دائمی و در تو

تر از آن دهد که این بازار پیچیدهاند. در مجموع، بررسی ادبیات بازار مسکن نشان می قرار گرفته
های تعادلی رقابتی ساده و به شکل یک بازار واحد توصیف شود. البته باید چیزی است که با مدل
 بینی یا آزمون آن دشوارتر خواهد بود.  تر باشد، پیشسازی پیچیدهمدلتوجه داشت که هرچه 

 

 ملّیسازی قیمت مسکن در چارچوب مدل -3-1

  یک بر توابع عرضه و تقاضا و    یمبتن  یمسکن وجود دارد. اول  یمتق  یینتع  یبرا  یاساس  یهدو نظر
م  یمتق  یلتعد  یندفرآ تعادل  به  را  تقاضا  و  عرضه  که  تئور  یمبتن  دومی  رساند.  یاست   یبر 
 یکمسکن و اجاره را پس از    یمتق  یتراژ،آرباصل  کند که  است و فرض می  4یی دارا  یگذاریمتق

(. براساس نظریه  2016و همکاران،    5)گیجر  کندمی  یرابطه تعادل  یکوارد    یمتق  یلتعد  یندفرآ
  شود می  مشخصتقاضا    یتوسط منحنمسکن    متیقمدت،  کوتاهکشش در  اول در شرایط عرضه بی

  نسبت به مسکن    یمتقدر تعیین  از مطالعات    یاریبس( و بدین ترتیب،  2008)مولبائر و مورفی،  
مسکن    یمتقمشاهده شده    نوسان  . در واقع،تقاضا دارندعوامل  بر    یشتریب  تأکیدعوامل عرضه،  

  و انتقال آن کننده عوامل سمت تقاضا منعکس ،از کشورها یاریبساقتصاد کلان در طول زمان در 
ن  یناالبته    .استمدت  کوتاهکشش  بیعرضه    یمنحن  با وجود معنا  ادب  یستبدان   ی نظر  یاتکه 
مسکن    یبازار مسکن، تقاضا برا  یهامدلاستانداردترین    گرفته است.  یدهعرضه را ناد  سمتعوامل  
مسکن اجازه   ذخیرهبه  از طرفی  و    کنندیاستخراج م  یتمطلوب  یچارچوب حداکثرساز   یکرا از  

یابد )موث،  تکامل    یمدرن رشد اقتصاد  یاتموجود در ادب  هاییهمشابه با رو  اییوهتا به ش  دهندیم
ی تعیین قیمت  هامدل . انواع  (2009  ،7یب و گوتل  یسر؛ گل9199 ؛1983و همکاران،    6آرنوت   ؛1976
های فرم حل  ، مدل 9های مارک آپ ، مدل8تقریبی   یهامدلتوان در شش گروه کلی  را می   مسکن
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ی دارایی، قیمت جاری مسکن توسط اجاره مسکن جاری، نرخ سود اسمی، مالیات بر دارایی، نرخ استهلاک، گذارمتیقطبق نظریه کلاسیک    .4
(. این بدان معناست که هنگامی که بازار  Gallin, 2006)   شودیمپاداش ریسک و منفعت انتظاری سرمایه براساس اطلاعات موجود تعیین  

ی دارایی است. با این  گذارارزش، قیمت بازار مسکن تابعی از کلیه اطلاعات موجود در  شودیممسکن به عنوان یک بازار کارآ در نظر گرفته  
اطلاعات جدید، قیمت مسکن به کندی به سمت تعادل جدید تعدیل  با    رایز  ست؛ینکه بازار مسکن کارآ    انددادهبسیاری از مطالعات نشان    ،حال
 (.   Jin and Lee, 2020) شودی م
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 1مطابق جدول    4های چرخه زندگیو مدل   3های هدانیک ، مدل2جریان-های ذخیره، مدل1شده
 پردازیم. های چرخه زندگی میدر اینجا تنها به معرفی مدل  (.2001کرد )مین،  یبندطبقه

 دنشویاستفاده م  ملیّمسکن    یبازارها  لیتحل  یکه برا  ییهامدل  تمامیشایان ذکر است که  
تحلیل در  را  بعد فضایی  نادیده میوجود هرگونه  این مدلهای خود  تفاوت  با  گیرند و عمده  ها 

( 2002. به عقیده مین )استنحوه مواجهه با ویژگی فضایی    یو شهر  یامنطقه   ها در چارچوبمدل
در چارچوب    لیو تحلاست    یی ملاحظات فضا  تأثیر  تحتی به طورکامل  شهردر چارچوب    لیتحل

به طور کامل    با یتقر  ملیّ  یهااما مدل   گیرد را در نظر می  ییفضا  هایویژگی  تاحدودی  یامنطقه
  گیرند.های فضایی را نادیده میویژگی

 

 ملیّ در چارچوب   مسکن متیق نییتع یهاانواع مدل  . 1 جدول

 توضیحات مدل
 تقریبی   یهامدل

 
  متیق  افزایش  ی برایپاسخ   به دنبالدهه هفتاد در انگلستان    لیدر اوا تقریبی    یهامدلظهور  
 دگاهیدتوان این مطالعات را به دو گروه تقسیم کرد.  بودند که می  1972-1973در دوره    مسکن

  شیافزا بندی موجب شده که و حذف سهمیهمسکن رهنی وام  اعتباربود که رشد   نیا گروه اول 
منجر   ، مسکن  کششبیعرضه    و با وجودمسکن    یتقاضا  شیباعث افزا   دیاعتبار جد  ی بهدسترس
 یریجلوگ  ی ها برا وامبود که کنترل  نیا   یاستیس ی ریگجهینت  لذا مسکن شود.  متیق شیبه افزا 

را درآمد    دی رشد شد  نیگزیجا   در مقابل، دیدگاهاست.    یضرور  افزایش قیمتیاز تکرار هرگونه  
مسکن به درآمد و وام   متیپاسخ ق  یکمّعامل اصلی افزایش قیمت دانسته و از این رو بررسی  

 ( 1979، 6؛ مایز1970، 5)دافی  شدمطرح مسکن 
 مارک آپ  یهامدل

 
را    وسازساخت  یهانهیهزتنها    مدتبلند، در  با کششمسکن کاملا   عرضه    با فرض  هامدل این  

 شواهد در انگلستان هیچ نشانی حال،    نی. با ا دانندمیمسکن    متیقیا مارک آپ    شیافزا عامل  
  الاتیا در مقابل در  .  دهندرا نشان نمیوساز  ساخت  یهانهیهز  ومسکن    متیق   گیانباشتاز هم
میمطالعات    متحده مهم ساخت  یها نهیهزکه  د  ندهنشان  نقش  کشور    یوساز  این  . دنداردر 

 یکیرابطه نزد  کهدر صورتی  گیرند، نادیده میرا    نی زم  متیق  اثر  وساز معمولا ساخت  یهانهیهز
 (1994، 8؛ آبراهام و هندرشات 1981، 7و لانگ باتم  یسنل) وجود دارد نیمسکن و زم متیق نیب

دو    نیکند و سپس ا می  تصریح معادلات تقاضا و عرضه مسکن جداگانه را    رویکرد فرم حل شده،   شدهحلفرم  یهامدل
(  1981)  و لانگ باتم  یس نلبه عنوان نمونه  .  دهدمی  برابر هم قرار   مت یاستخراج معادله ق  یرا برا 

ایستا، برای مدل    به  ایپو  عدیلت  یندهایفرآروابط تقاضا و عرضه را در نظر گرفته و با افزودن  
فراوانی مواجه  انتقادات  آنها بامدل  کهحالی در اند.هخطا استفاده کرد ح یبار از فرم تصح نخستین

 مانده است.   یباق یامروز یهادر مدل کردیرو نیا  یهایژگیاز و یاریاما بس شد

  جریان-ذخیرهمدل 

 
این   ارائه شد.   بادوام مانند مسکن  یکالاها  ییایپومعمولا  به منظور برآورد    جریان-ذخیرهمدل  
تواند که می  یگذاری مسکون سرمایه  جریاناست و    9ثابت مدت  کوتاهمسکن که در    ذخیره   نیب  مدل
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 توضیحات مدل
مسکن و   ذخیره شود.  قائل می  زیاقتصاد کلان واکنش نشان دهد، تما  طیشرا   راتییبه تغ  ترعیسر

مسکونسرمایه  جریان طر  یگذاری  اولا ،    قیاز  هستند.  مرتبط  هم  با  کانال   هیسرما  ذخیرهدو 
به نرخ   ذخیره  افزایشدر طول زمان است. نرخ    یگذاری مسکونانباشت سرمایه  ی، همانمسکون
دارد که اغلب در طول زمان   یو نرخ استهلاک بستگ  یگذاری ناخالص مسکونسرمایه  افزایش
ها و به سرعت به شوک  ابدیمیافزایش    یبه آرام  ی مسکون  هیسرما  ذخیرهشود.  میفرض  ثابت  

 هیسرما  ذخیرهاست که نرخ استهلاک    لیدل  نیبه ا   لیروند تعد  یدهد. کندواکنش نشان نمی
بنابرا   نییپا  یمسکون ذخیره    آهسته   لیتعداست.    اندک  ز ین  ذخیرهبه    جریاننسبت    ن، یاست. 

ها واکنش نشان  نسبتا  کند به شوک  زین  یگذاری مسکونسرمایه  جریانکه    نیا   لیبه دل  تواندمی
  ل یدل  ن یبه ا   نیو همچن  وسازبودن زمان ساخت  یطولان  ل یبه دل  نی. ا فتدیب  قیدهد، به تعومی

سرمایه که  مسکوناست  ثان  بر هزینه  یگذاری   جریانو    یمسکون  هیسرماذخیره    ا ، یاست. 
مسکن که براساس   متیمسکن با هم مرتبط هستند. ق  متیق  قیاز طر  یگذاری مسکونسرمایه
دارد.    دیجد  یمسکون  یگذارهیسرما  جریانبر    یادیز  تأثیر  شود، یم  نییمسکن تع  ذخیرهسطح  

بازار مسکن سرعت تعد  یهایژگیاز و  یکی در   ؛کننده آن است ناهمگن عوامل تعیین  لیمهم 
کند  ذخیرهکه    یحال می  یبه  نشان  قواکنش  سرمایه  متیدهد،  و  سرمسکن  به   ترعیگذاری 

؛ 2002،  2مک کارتی و پیچ  ؛1994؛ دی پاسکال و ویتون،  2010،  1)استینر   دهندها پاسخ میشوک
 (  2005، 4دمرز  ؛2004، 3دلیر ؛1988، تاپل و روزن

   یکمدل هدان

 
آنکه  هستند    ونی بر رگرس  یمبتن های هدانیک  مدل به عنوان یک کالای مسکن    یمتق  هادر 

از وتوسط مجموعهچندبعدی   اتا   ی فیزیکی، مکانی و محیطیهایژگیای  اندازه  ق،  مانند تعداد 
غ   نیزم می  رهیو  ویژگی.  شودتعیین  غیربازاری  ماهیت  دلیل  به  اطلاعات درواقع  مسکن  های 

گیری ها به طور مستقیم قابل مشاهده نیست؛ لذا تکنیک هدانیک با اندازهتقاضای این ویژگی
از    بی ضرا کند.  ها کمک میترجیحات آشکار شده، به برآورد ارزش این ویژگی  رگرسحاصل 

،  5)گریلیچس  دکنرا ارائه می  هایک از ویژگی  ره  یضمن   متی، برآورد قهابر ویژگیمسکن    متیق
 (. 1997، 7؛ کن و مگبولوگ1992، 6؛ کن 1974؛ روزن، 1971

در مطالعات بسیاری مسکن    متیمدرن ق  یهامدل  شتر ینقطه شروع ببه عنوان    یمدل چرخه زندگ   ی چرخه زندگ  یهامدل
ای مسکن در نظر هر دو بعد مصرفی و سرمایه   هامورد استفاده قرار گرفته است. در این مدل

 (. 1982، 8شود )دورتی و ون اردر گرفته می
 

است.   (1983)  9مطالعه باکلی و ارمیش  در انگلستان  یمدل چرخه زندگاز کاربرد  نمونه    نیاول
از  در   تقاضای مسکن  مدل  دو کالای   ایدورهنیب  یتمطلوبتابع    سازیحداکثراین  برای    خانوار 

)ترکیبی از سایر کالاهای مصرفی( با وجود محدودیت    11ی بیترک  یمصرف   یو کالا   10خدمات مسکن
مسکن    یدبدان معناست که خانوار هنگام خر  ینا  (.1999آید )مین،  می  بدستای  دورهبودجه بین 
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 شودی امر باعث م  ینکند. ااستفاده می  یندهآ  ری دراز درآمد انتظانشده و  خود محدود    یبا درآمد فعل
اثر   تواندیم  رخانوا  یراز  ؛باشداثر آنی کمتری داشته  زا  برون  یها از شوک  یناش  یلتعد  یندکه فرآ

خدمات مسکن    انیجر  نکهیبا فرض ا(.  2007،  1پراکنده کند )برگلاند شوک را در طول عمر خود  
نرخ تاست  متناسب    Hمسکن   ذخیرهبا   به  با توجه  دوران   مطلوبیتتوان  ، میβ  حقیقی  نزیل و 

با رابطه    زندگی و   2رابطه    ایدورهینبودجه ب  یتبا توجه به محدود  1کرد. رابطه    یفتوص  1را 
انباشتکه    (4و    3)روابط    تکنیکی  هاییتمحدود های  دارایی)مسکن و    هاییداراذخیره    نحوه 

 رسد. ، به حداکثر میدهندنشان می( را در طول زمان یمال
 

(1 ) 
 0

( ( ), ( ))te H t C t dt 


−


 

(2 ) ( ) ( ) ( ) ( ) (1 ) ( ) (1 ) ( ) ( )P t X t S t C t Y t i t A t + + = − + −  
(3 ) ( ) ( ) ( )H t X t H t= −

 
(4 ) ( ) ( ) ( )A t S t A t= −

 
 

P(t)    ،مسکن حقیقی  نوساز،سرمایه X(t) قیمت  مسکن  در  پس  S(t)  گذاری  انداز  خالص 
درآمد    Y(t)نرخ نهایی مالیات خانوار،   θ های جدید همان دوره نیست(،وامحقیقی خانوار )که شامل  

نرخ   δ های حقیقی خانوار به جز مسکن،خالص دارایی  A(t)نرخ بهره بازار،   i(t) حقیقی خانوار،
در طول زمان ثابت فرض   θو  π ، δ  نرخ تورم، و پارامترهای π  استهلاک فیزیکی ذخیره مسکن،
نهایی جانشینی بین مسکن و کالای مصرفی  نرخ    5اول، رابطه  شدند. با توجه به شرایط مرتبه  

 شود.دهد و در این رابطه قیمت کالای مصرفی ترکیبی واحد در نظر گرفته می ترکیبی را نشان می 
 

(5 ) 
( )[(1 ) ( ) ]

( )

e

h

c

P
P t i t

P t


  


= − − + −



  
، دهدمینشان  را  خدمات مسکن    حقیقی  متیق  کهاست    2حقیقی کاربر  نه یاز هز  متداول  فیتعر  نای
/که ییجا ( )eP P t ( اشاره 1994دی پاسکال و ویتون ) است. 3منفعت حقیقی سرمایه مورد انتظار
تر هزینه کاربر  نوآوری مهم در نظریه تقاضای مسکن تعریف دقیق  1980کنند که از اوایل دهه  می

و تعدیل آن با تورم و لحاظ مالیات )نرخ نهایی مالیات بر دارایی و درآمد( بود. لحاظ تورم موجب 
  ی شامل موارد  تواندمی   فیتعراین    شود.در نظر گرفتن انتظارات ناشی از افزایش قیمت مسکن می 

  یهامدل شود، اما حداقل در    ی نیزمعاملات  یهانهیو هز  ینگهدار  نهی، هزییبر دارا  اتیمانند مال
مسکن است. در   هیسرمامنفعت  نرخ بهره و    راتییتغ  تأثیرتحت    5رابطه  در    راتییزمانی، تغسری
متحده،مهم عمل   ایالات  ادبیات  در  چه  و  انگلستان  مطالعات  در  چه  موضوع    تأثیر   لحاظ  ترین 
مسکن   متینوسانات ق  جادیدر ا  یاعتبار   یبازارها دسترسی به  نقش  ی و  اعتبار   یها تیمحدود
 .کندارائه می اعتبار تیمحدودکاربر را با لحاظ  نهیاز هز اینسخه اصلاح شده (1990مین ) است.
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نظر  جه ینت  نیترمهم محدود  است  نیا  یمطالعات  اعتبار،ها تیکه حذف    یتقاضا  تیحساس  ی 
تغ به  را نسبت  افزا  یهانرخ  راتییمسکن  اندرو   دهدیم  شیبهره  به    5رابطه  (.  1998،  1)مین و 

اجاره  R(t)   شود. اگر  انیبهم    تراژیرابطه آرب  ایبازار    ییکاراط  تواند به عنوان شرمتفاوت، می  یشکل
است. این رابطه، امکان    6رابطه  برقراری    مندازین  تراژیآربرا نشان دهد،    2مسکن احتسابی حقیقی  

اجاره یعنی  مسکن    یدهد که بازدهنشان می کند و  فراهم میبازار مسکن را    ییکارا  میآزمون مستق
  یاز استهلاک، برابر است با بازده شده  خالص    مسکن  هیسرما  منفعتبه علاوه هرگونه  احتسابی  

 .شود نیز لحاظ یاعتبار  یهاتی محدود کهدرحالی ،اتیپس از مال نیگزیجا یها ییدارا
(6 ) 
 

( ) ( ) / [(1 ) ( ) ]
( )

eP
P t R t i t

P t
  = − − + −



 
)رابطه مسکن    یمدل استاندارد چرخه زندگذکر چند نکته درباره مدل ضروری است. نخست،  

 یبراساس فرض اساسو  ه  در نظر نگرفت  یدر چارچوب نظر  یسکعنصر ر  یبرا  یگاهیجا  یچه  (6
ساخته شده ی(  آت   یها یمتمردم از قو آگاهی کامل  مسکن    یمت ق)بدون ریسک بودن    3یت قطع

و همکاران   5(، پوتربا1997)   4(، مولبائر و مورفی1990نظیر مین )ای از مطالعات  است. مجموعه
فرض  و    است  یسکر  یدارا  یمسکن واقع  یمتکه ق  کنندبیان می   (1989)  6( و منکیو و ویل 1991)

مدلی به  زندگیگسترش مدل چرخه  با( 2020و همکاران ) 7وانگ رد شود.  یدبا ییانتظارات عقلا
نشان    ،یسکبدون ر  یگریو د  یسکر  یدارا  یکیمسکن    ییمورد انتظار دو نوع دارا  تیمطلوب  با
  ی تجرب  جینتا  نکهیا  رغمیعل  وبازار مسکن است    سکیر  پاداش ثر از أ مسکن مت  متیکه ق  نددهیم

در نظر گرفتن    امااست،    زیناچ  اریمسکن بس  متیبازار مسکن بر ق  سکیکه اثر ر  دهدی نشان م
، با فرض دوم  است.  دیمف  اری مسکن بس  متیبلندمدت ق  یهاتعادل  ینیبش یو پ  لیحلدر ت  سکیر

به احتمال  اما این فرض    به وقفه ندارد  یازین  6رابطه  حاصل از    یمتمعادله ق  کارایی بازار مسکن
متحده رد    یالاتدر ا  یژهرا در بازار مسکن به و  ییکارا  یهمطالعه فرض  ینچند  برقرار نیست.  یادز

تیرتیرائلو   اندکرده و  و  1995،  8)گاتزلاف  بس(  کارا  اندکی  یاراطلاعات  مورد  مسکن   ییدر  بازار 
دهند که نشان می  یتجرب  یها مدل   (. از سوی دیگر،2002ین،  م)  در دسترس است  یس نیزانگل
 یش پ  یها یتمحدودنیز    ییبدون توسل به ناکارا  و  است  یمترفتار ق  یهایژگیای از ووقفه  یلتعد

همگی وساز  ساخت  یندفرآ  بر بودنزمانانتظارات و    یریگپرداخت، جستجو در بازار مسکن، شکل
 . کنند یجادا یمتق یلرا در تعد ییهاتوانند وقفهمی

گذاری  است که مصرف خدمات مسکن و نقش سرمایه  نی ا  یچرخه زندگ   کردیرومهم    یژگیو
با شود.  می  در نظر گرفته اجاره احتسابیمورد اول با    و  ردیگمسکن را به طور همزمان در نظر می
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ا ،  این مدل   شدهفرم حلشود، در  می  سویه ت  یکه بازار خدمات مسکن در هر بازه زمان  نیفرض 
 اجاره احتسابیکننده تقاضا و عرضه مسکن است.  عوامل تعیین  هیکننده کلمنعکس  احتسابی،  ارهاج

R(t) کننده عوامل تعیین  تجربی مختلف، براساس مطالعات    در  نبوده وقابل مشاهده    م یبه طور مستق
 شودمیتعیین  (  7)رابطه    ذخیره مسکنو    یت یدرآمد، ثروت، جمعآن نظیر متغیرهای    موردانتظار

به شکل   یمعادله عموم  کی زمان،    اندیسو حذف    6در رابطه    7رابطه    یگزینیجا  با  .( 1999)مین،  
به ترتیب برابر با درآمد حقیقی، ثروت    Mو    Y   ،W  ،HH  ،H و در آن  شودحاصل می  8رابطه  

توجه داشت    بندی اعتبار هستند. بایدحقیقی، تعداد خانوارها، ذخیره مسکن و معیاری برای سهمیه
  ن ییتع  قی از رابطه دقاطلاعی    رایز  ،رفته  نیاز ب  8رابطه    در  6رابطه    ارائه شده در  حیکه رابطه صر

R(t) وجود ندارد . 
 

(7 ) ( ) ( ( ), ( ), ( ), ( ))R t h Y t W t HH t H t=  

(8 ) ln( ) (ln( ), ln( ), ln( ), ln( ), ln( ), ln[(1 ) / ])eP f Y W HH H M i P P  = − + − − 
 

  مسکن   متیبه ق  دیاز عرضه جدی  بازخورد  چی، ه7رابطه  مسکن از  ذخیره  در صورت حذف  
  هزینه حقیقی ساخت و   7رابطه    در  9رابطه  (. لذا با جایگذاری  2001)مین،    وجود نخواهد داشت

از    یار یتوسط بس  یاساس  به عنوان رابطه  10رابطه    شود.ظاهر میمسکن    متیدر معادله قساز  
رفته است.   ن یاز ب  6رابطه    یاز ساختار نظر  خشیبدر آن  که    قرار گرفتهاستفاده    پژوهشگران مورد

آنها مشابه    یشود، ساختارها  سهیعرضه مقاو  تقاضا  حل شده  با مدل فرم    معادله نیدر واقع، اگر ا
 دشوار است. ه یدو فرض نیا نی ب یتجرب صیتشخ نیاست. بنابرا

(9 ) 1 2 3 4 1 2( ) ( )t t th g t C t h    −= + − + +
 

(10 )  1 2 3 4 5 6 7ln( ) ln( ) ln( ) ln( ) ln( ) ln( ) eP a Y a W a HH a H a M a i a ph = + + + + + + +
 

/e eph P P= + 
 

( با اشاره بر تعدیل آهسته در سمت تقاضا و عرضه بازار مسکن به دلایل متعددی 1999کنی )
های  مدت در دادهی بالا، بر اهمیت تمایز بین اطلاعات بلندمدت و کوتاهمبادلات   هایینههزاز جمله  

را ارائه    (10)رابطه  خطا  تصحیح  مدل    ی، فرم کلییایبا اضافه کردن پوکرده و    تأکیدبازار مسکن  
آن  که  کندمی ت  ،خطا  حیتصح  بیضریعنی    γ  در  برا  عدیلسرعت  تع  یرا  بلندمدت    ن ییتعادل 
 کند. می

(11 )  1 1 1 2ln( ) [ln( ) ln( )] ln( ) ln( )t t t t tP P X P X    − − = − +  +  +
 

[ , , , , , , ]eX Y W HH H M i ph =  
توسط بسیاری از پژوهشگران   در کشورهای مختلفخطا    ح ی تصح  یها مدل  یتجرب  اتیدر ادب

نظیر   پژوهشگرانی  است.  گرفته  قرار  استفاده  باتم  یسنلمورد  لانگ  )م(،  1981)  و  (، 1990ین 
(  1997)  4اشورث و پارکرو    (1993)  3یک در(،  1996)  2، مونرو و تو(0199)  1جوسانی و حاجدمتئو 
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  ( 2005و همکاران )  3آبلسون ( در سوئد،  1998)  2( در فنلاند، هورت 1997)  1در انگلستان، کاسونن 
بوده اما  خطا کمتر متداول    حیتصح  کردیمتحده، رو  الاتیدر اند.  زد  نیتخمرا    11رابطه  در استرالیا  
  ح یتصح  یهامدل   توان در گروهرا نیز می  (1994( و آبراهام و هندرشات )1999)  4مالپزی   مطالعات
 . کرد ریخطا تفس

  تحمیل قیود با     VARی ها مدل( با استفاده از  2000برخی مطالعات تجربی نیز مانند مین )
  ب یبا ضرارا    یساختار  یهامدل  ،کنندمی  نییبلندمدت مدل را تع  اتی، که خصوصفیزایی ضعبرون

  .دنبه دست آور ریقابل تفس
 

 ای سازی قیمت مسکن در چارچوب منطقه مدل  -3-2

تر اشاره شد، در تحلیل اقتصاد مسکن دو رویکرد متداول استفاده از مبانی نظری  همانطور که پیش
 اقتصاد کلانسازی بیشتر به  مدلای گرایش  ی است که در اقتصاد منطقه ای و شهراقتصاد منطقه 

 گرایش بیشتری به تئوری   یاقتصاد شهرمبانی نظری  در مقابل،  همراه با لحاظ اهمیت فضا است.  
دهد که  نشان میقیمت مسکن  ای  های منطقهبررسی ادبیات مربوط به مدل دارد. لذا   خرد  اقتصاد

این   از  بسیاری  به  ها  مدل مطالعات  به  مدلنسبت  بیشتر  شباهت  دلیل  به  شهری  اقتصاد  های 
عوامل    ،چرخه زندگی  نظریهبا استفاده از    اند. در این رویکرداقتصادی استفاده کرده های کلان  مدل
های  ویژگی،  های گوناگون اقتصادسنجیبر قیمت مسکن تعیین شده و با استفاده از روش   مؤثر

 (.  2017)گری،  دنشومی  لمد واردمسکن  ایبازار منطقه
ای  های بازارهای منطقههای مختلف اقتصادسنجی برای لحاظ ویژگیدر ادامه به مرور روش 

تورش اشکال مختلف    وابسته به   ملیّ  یهامدل پردازیم. ابتدا باید توجه داشت که اعتبار  مسکن می
دارند. نخست، ساختار تقاضای خانوارهای مناطق   تأکیداست. شرایط تجمیع بر دو ویژگی    تجمیع

 دیبا  بایضر  یهمگن   و  رنددا  یکسانیمناطق رفتار  یا  همه خانوارها و  مختلف یکسان است یعنی  
بر    مؤثر عوامل  کند یعنی  یا رشد اقتصادی مناطق تغییر نمی  د. دوم، توزیع درآمد خانوارهاحفظ شو
 ای  دننکمیرشد  مشابهی  فضا با سرعت   بعد  افراد و هم دربین  درآمد، هم در    مانندمسکن    یتقاضا
نشان    یمشترک  یتصادف   یروندها  کهد.  ندهمیرا  صورتی  باشد  طیشرا  ن یا  در  نقش    ،برقرار 
انتظار می  وجود دارد  ایمنطقه  لیتحل  یبرا  یمحدود با نرخ    متی رود قو  مسکن در هر منطقه 

اما شواهد حاکی از آن است که نه تنها تقاضای خانوارها در مورد مسکن در    رشد کند.مشابهی  
مناطق مختلف یکسان نیست بلکه نحوه تغییرات قیمت مسکن در مناطق مختلف نیز دارای روند  
یکسانی نیست. احتمال ناهمگنی موجود در مناطق )به دلیل تفاوت در رگرسورها از جمله تفاوت 

درآمد مناطق مختلف و درآمد    در  توزیع  تغییرات  و  پارامترها(  یعنی  مناطق  در ساختار  تفاوت  یا 
شود که شرایط تجمیع احراز  دلیل تفاوت در رشد اقتصادی مناطق، موجب میمناطق مختلف به  
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دو دارای مزیت است و    ملیّهای  مدلای نسبت به  سازی قیمت مسکن منطقه مدلنشود. بنابراین  
سازی مدلدر    2فضایی   بایضر  یناهمگن و    1یی فضا  یوابستگفضایی،    یهاداده  جیرا  یژگیو

 (. 2001ای مسکن باید مورد توجه قرار گیرد )مین، مطالعات منطقه
شناسایی شده   ایسطح منطقهدر    بازارهادر ادبیات دو منبع محتمل برای وابستگی مقطعی  

بر تعاملات در    تأکیدی و  اقتصاد  یندهاینقش فضا در فرآاست. نخست، وابستگی مقطعی ناشی از  
، ی کیزیبراساس فاصله ف)  ییفضا  یوزن  سیماتر  کیبه طور معمول با استفاده از  فضا است که  

میاندازه  ی(اجتماع  ای  یاقتصاد منبع  گیری  دومین  از  تواند  می  یمقطع  یوابستگ شود.  ناشی 
 یتوسط تعدادو    دنگذارمی  اثر  یمقطع   یمشترک کل اقتصاد باشد که بر تمام واحدها  یها شوک

نفت   یمتدر نرخ بهره، ق ییر. تغشوندمنعکس می  غیرقابل مشاهده یا  ومشاهده قابل   یهاعاملاز  
مسکن را با درجات   یمتق  توانندمیکه    هستندمشترک    یهاشوک  یناز ا  ییهاهنمون  یو فناور 
با لحاظ وابستگی (.  2021)یانگ،    دنقرار ده  تأثیر تحت    مناطقدر    یمختلف تنها  اولیه  مطالعات 

ای به تجزیه و تحلیل براساس رویکرد اقتصادسنجی  در بازارهای منطقهنقش فضا  مقطعی ناشی از  
ناهمگنی فضایی ناشی    و  وابستگی فضایی  منبع  توانند از دومی  3اثرات فضایی فضایی پرداختند.  

، وابستگی فضایی به طور معمول با ایجاد همبستگی فضایی اقتصادسنجی فضاییدر رویکرد  د.  نشو
( و یا ترکیبی  5( و یا همبستگی فضایی در اجزای خطا )خطای فضایی 4در متغیر وابسته )وقفه فضایی 

دسته دوم اثرات   شود.تصریح میمرتبه بالاتر با های فضایی مدلاز هر دو ویژگی با هدف ساخت  
مشاهده است که  غیرقابل  مشاهده و  قابل  ناهمگنی فضایی، مورد خاصی از ناهمگنی    یعنی  فضایی

داده اقتصادسنجی  ادبیات  در  برجسته  طور  میبه  قرار  بررسی  مورد  پانل  و    6)آنسلین   گیرد های 
 (. 2008همکاران، 

استفاده    7یی فضامقطعی    مدل مطالعات پیشگام از رویکرد اقتصادسنجی فضایی تنها به شکل  
  ی هاوزن  ای  8اتصال  سیماتر  کیمعمولا  با استفاده از    یگیاثرات همساکردند. در این مطالعات  

الگو  شودی م  فیتعر(  W)  یرمنفیغ  ییفضا ، 9)موران  کندیرا مشخص م  فضایی  یوابستگ  یکه 
ارد  فیکل  ؛1948 و   .(4200،  11نگ ینیها  ؛2001،  1988،  نیآنسل  ؛1981،  1973،  10و  سطرها 
)به عنوان   یبا مشاهدات مقطع  شوند،ینشان داده م ijW=(w( که اغلب با  س،یماتر  نیا  یهاستون

  ن یبه عنوان قدرت تعامل بالقوه ب  تواندیکشورها( مطابقت دارند، و عنصر م  ایمثال، افراد، مناطق  
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  ی ارهایمع  ای  ،1یی ایمجاورت جغراف  ای  همسایگیمعمولا  براساس    W  شود.  ریتفس  jو    i  یواحدها
  ی اسیس(، معیارهای  2004و همکاران،    3پسران  ؛1999،  2)کانلی   یاقتصاد  دیگری نظیر مجاورت

ی  ،(2005،  4کری)با اجتماع  او  توپا   ی)کانل  یفاصله  می  (2002،  5و   معمولا   هاوزنشود.  تصریح 
زمان در  ها  که وزن  کنندیفرض م  یتجرب  مطالعاتاکثر    شوند ودر نظر گرفته میزا  صورت برونبه

 و همکاران  7( و سزا بیانچ 2004) 6البته در برخی از مطالعات مانند دراسکا و هوریسثابت هستند. 
 . کنند رییتوانند در طول زمان تغمیها وزن ،(2012)

و    انی( و کلج1993)  8نسونیو راب  انیکلج  های وقفه فضاییمدلچارچوب مقطعی، در    در
  شنهاد ی پ،  (ny1W  ریمتغ)وقفه فضایی    ییزامقابله با درون  یرا برا  IV  یاستراتژ  کی(  1998)  9پروچا 
استفاده  شومی )بروند که شامل  توضیحی  متغیرهای  وقفه فضایی  ابزار    nX1W زا(از  عنوان  به 

برای  ( SAR) ییفضا ونیخودرگرس تصریحمدل،  نیپرکاربردتر های خطای فضاییمدل است. در 
  است.اجزای اخلال 

 یی حداکثر درستنماشبه  برآوردگر  و    شد  پیشنهاد(  1981و اورد )  فیتوسط کل  SAR  ندیفرآ
(ML)  ( و لی 1988توسط آنسلین )و پروچا   انیکلجمورد استفاده قرار گرفت. سپس    (2004)  10 
( 2006)  11ویو ل  یل  .بودن ارائه کردندمنظم    طیرا تحت شرا  سازگار  GMMزن  نیتخم  کی  (1999)
 حالترا به عنوان    (1999)  و پروچا  انیکلج  کارکنند که  می  شنهادیرا پگشتاورها    ای ازجموعهم

  های وقفه با    SARمدل    نیتخم  یچارچوب را برا  نی( ا2010)   ویو ل  ی. لگیرددر نظر می   یخاص
  دهند یم  میخود را تعم  ی( کار اصل2010و پروچا )  انیکلج  دهند.مرتبه بالاتر گسترش می  ییفضا

نیز در مدل در نظر  را    واریانس ناهمسانی اجزای خطا  و امکانوابسته    ریمتغ  ییفضا  یها تا وقفه
را در نظر    ییمتحرک فضا  یانگینمجزای خطای  با ا  یونرگرسالف( نیز    2008)  12ینگلتونفبگیرند.  
  بین در    هابیش  یناهمگنامکان تحلیل    توان به عدم می  های این چارچوباز جمله کاستی.  گرفت
  (.2015اشاره کرد )پسران،  هاوزن سیماتراولیه درباره  اطلاعات نیاز پژوهشگران بهو مقاطع 

ادامه   افزادر  به    یشبا    ا ی)در سراسر کشورها، مناطق،  در سطوح مختلف    هادادهدسترسی 
های پانل نیز مورد توجه قرار گرفت )آنسلین،  ها با داده مدل لحاظ وابستگی مقطعی در    (،عیصنا

الهورست 1988 فرض  پانل    یهاداده   هیاول  اتیادب(.  2003،  13؛  و    یمقطع  یخطاهابا  مستقل 
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خاص واحد    عرض از مبداهای  واحدها )مقطع و زمان( با  نیدر برا تنها    یناهمگن  ،همگن  یها بیش
گرفت. اما به مرور مطالعات نشان دادند  در نظر می یتصادف ای ابت ثاثرات  شکلبه یا خاص زمان 

در   ای ییمشترک، اثرات فضاهای عاملحذف اثرات  لیبه دل تواندیخطاها م   قطعیوابستگی مکه 
 یمقطع  یگرفتن وابستگ  دهی ناد  ی رخ دهد وو اقتصاد   یاجتماع  یها تعاملات درون شبکه  جهینت

پژوهشگران با   ،داده پانل  یدر کاربردها. بنابراین  داشته باشددر پی    یتواند عواقب جدخطاها می
احتمالی  خطاها    یوجود وابستگی مقطعبایست  چالشی روبرو شدند که می منبع  از هر دو  ناشی 
کردند. در این شرایط  های مشترک( را در تجزیه و تحلیل خود وارد می)وابستگی فضایی و شوک

  یوابستگ  درجهبسته به    ،یتصادف   ایمتداول پانل مانند اثرات ثابت    کارگیری رویکردهای بهاولا 
د نتوامیرگرسورها،  و یمقطع یکننده وابستگدیتول بع من وجود یا فقدان همبستگی میانو  یمقطع

، 2؛ اندرو 2003،  1)فیلیپس و سول   شود  ناسازگار  یبرآوردگرها  یحت  کننده ومنجر به استنتاج گمراه 
های مناسب تخمین و لذا مطالعات نیازمند ارائه تکنیک  .(2009،  3؛ سارافیدیس و رابرتسون2005

های داده پانل بسته به ابعاد مقاطع  مدلاستنباط بودند. دوما ، نحوه مواجهه با وابستگی مقطعی در 
N    زمانی دوره  نظیر  Tو  مهمی  مسائل  سوما ،  است.  مقطع  درجه  ونآزم  متفاوت  و   یوابستگی 

 شد.  در این چارچوب باید وارد ادبیات میخطاها  یمقطع  یسازی وابستگمدل
ی است.  طولان  یزمانیکوتاه و بعد سر یبعد مقطع با پانل   داده یهامدل مورد اول مربوط به  

طع مختلف را  ااست که معادلات مق  نیا  یمقطع  یوابستگ  یاستاندارد برا  کردیرو  ها،در این مدل 
و سپس با   گیرندمیدر نظر  (  SURE) به ظاهر نامرتبط یونیاز معادلات رگرس یستمیبه عنوان س

  فرض (.  2008)آنسلین و همکاران،    دنزنمی  نیتخم (  GLS)  افتهیمیحداقل مربعات تعم  یها کیتکن
برای وابستگجادیاعوامل  که    است  ن یا  SUREبرآوردگر    یسازگار  لازم  با    یمقطع  یکننده 

اگر    ژهیبه و  باشد،بزرگ ن  یبه اندازه کاف  یزمانیبعد سرکه  . در حالتیندارند  یهمبستگ   ورهارگرس
N > T  ،کردیرو  چالش اصلی آغاز شده و دیگر استفاده از  باشد  SURE   لذا    .ستین  ریپذامکان

مدل  از بزرگ  Nبا  پانل    دادههای  برای  ناشی  خطاها  مقطعی  وابستگی  لحاظ  برای  مطالعات   ،
هایی ارائه های مشترک دو شاخه مجزا را طی کردند تا در نهایت مدل وابستگی فضایی و شوک

رویکردهای   با  مطالعاتی  شامل  نخست  شاخه  کند.  لحاظ  را  وابستگی  نوع  دو  هر  که  شود 
در   است که  به  به   جدول  اقتصادسنجی فضایی  مربوط  دوم  است. شاخه  ارائه شده  اجمالی  طور 

  ی از منابع اصل  یکیکه    دشوی فرض ماست. در این رویکرد    ملیّچندعا  کرد یرومطالعات مبتنی بر  
نفت و    یمتق  یها مانند شوک  مشترک،  یها اقتصاد کلان، شوک  یهادر داده  یمقطع   وابستگی
، 4)بایی و کائو   دنشومی  یاقتصاد  یرهایمتغ  یحرکت هم  که موجب  است  المللیینب  یمال  یهابحران
 مشترک مشاهدههای  عامل از    اندکیرا با تعداد    قطعیم  یوابستگتوان  ها میمدلدر این  .  ( 2006

  ، البته با شدت متفاوت  ،را  مقاطعهمه    یاقتصاد  یهاشوکوقوع    ل یبه دلکه    نشده مشخص کرد
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مشترک مشاهده شده    یهاعامل از    ییهانمونه  نفت  متینرخ بهره و ق.  دهندیقرار م  تأثیرتحت  
 بگذارند  تأثیرها  گذاری همه خانوارها و بنگاه مصرف و سرمایه   ماتیدارند بر تصم  لیتما  هستند که
مدل (.  2015)پسران،   ا)مقطع(  هر جفت واحد    نیب  یهمبستگ  ،ملیّچندعا  یهادر  فاصله    ن یبه 

ی اقتصادسنجی هامدل  یربنا یرا که ز  1فاصله   یندارد و اثر فروپاش   یبستگ  گریکدیمشاهدات از  
نقض    ییفضا پویای    .کندیماست  عامدل نسخه  و 1977)  2توسط گوک  ملیّهای  ( و سارجنت 
و  1977)  3سیمز  شد  ارائه  ه(  اولیه  چی به  ترتای  اطلاعات  مورد   ا ی  یمقطع  یواحدها  4ب یدر 
ها با  مدلدر تخمین   ندارد. یازین ییفضا یاقتصادسنج  اتیمورد استفاده در ادب یوزن هایسیماتر
های پانل که خطاهای آنها ساختار عامل مشترک دارند باید بین حالتی که ضرایب شیب برای  داده 

کند و هدف شود و حالتی که ناهمگنی ضرایب شیب را فرض میهمه مقاطع همگن فرض می
روند توسعه این شاخه    3جدول  مقاطع است، تمایز قائل شد. در  همه    یبرا  بیضرا  نیانگیمتخمین  
 ها گزارش شده است. از مدل

 

 ناشی از وابستگی فضایی هاخطا یی برای مواجهه با وابستگی فضا یاقتصادسنج  یکردهایرو  .2جدول 
 توضیحات رویکرد 

 های وقفه فضاییمدل
 

متداول  زنتخمین رو  بودهناسازگار    FE  ای  pooled OLSمانند  های   نیتخم  یکردهایو 
ها پیشنهاد شده است  مدلپارامترها در این  برآورد سازگار    ی، برا GMMو     MLمانند    ن، یگزیجا

، ند که نشان داد( 2011) 5، ماتل و فافرمایر ( 1998و پروچا ) انیکلج (. با پیروی از 2015)پسران، 
با   ییپانل فضا  یهابا داده  یتواند به راحتمیوقفه فضایی(    ییمقابله با درونزا   یبرا )  IV  کردیرو

 . سازگار شود یتصادف ایاثرات ثابت 
پانل  یبرآوردگرها فضاییخطایهایمدل برآوردگرها   متداول  )  یمانند  ثابت  تصادف   ای(  FEاثرات  در RE)  یاثرات   )

ماتریس   را یز  ؛ستندین  کارآ  اما   سازگار هستند،  زا بروناکیدا     یورهاو رگرس بودن  نظم  م  طیشرا 
غیر  انسیکووار-واریانس اصل   یقطرخطاها  قطر  عناصر  و  ن  نیز  یاست  لذا ستندیثابت   .

الف( 2010)  6و لی و یوکنند  میرا مطرح  (  MLبرآوردگر )(  2003پژوهشگرانی نظیر الهورست )
و   تصریح مدل پانل به شکل اثرات ثابتو    ییفضا  یوابستگ  را با وجود  MLخواص برآوردگر  

( با تصریح مدل پانل به شکل اثرات تصادفی را مورد بررسی قرار  2013و همکاران )  7بالتاجی
را تحت    سازگار  GMMزن  نیتخم  کی  (1999و پروچا )  انیکلجدادند. در چارچوب مقطعی،  

 یبرا   (2007)و همکاران    8توسط کاپور   چارچوب  نیا بودن پیشنهاد کردند. در ادامه،  منظم    طیشرا 
 9ماسکان و توستی  و توسط  ، ی گروه  یخطا  یهابا مولفه  ییپانل فضا  ون یمدل رگرس  نیتخم

و پروچا   انیکلج( کار  2004دراسکا و هورس )  .افتیثابت گسترش    اثراتپانل با    ی( برا 2011)
ا   (1999) با  پانل   فضایی  یهاو وزن  یزمان  متغیر مجازی،  SAR  جزای خطایرا در چارچوب 

را   GMMزن در مطالعه خود تخمین(  ب2008)  ینگلتونف  و مجددا کردند،    یزمان معرف  در  یرمتغ
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 توضیحات رویکرد 
(  2009)  و همکاران  1ایگر داد.    یمتعم  ییمتحرک فضا  یانگینمجزای خطای  با ا   یونرگرسرای  ب

  کنندیو مشاهده م   کرده  یسهرا با هم مقا  GMMو    ML  ینمونه کوچک برآوردگرها  یاتخصوص
به طور مشابه عمل   نرمال اجزای خطای واریانس همسانتوزیع نرمال و غیرکه آنها تحت فرض  

ا کنندیم با  مز  یکیحال،    ین.  به    GMMروش    یهایتاز  در    MLنسبت  ویژه   ی هاپانلبه 
 (. 2005)ایگر و همکاران،  تر استساده یاست که از نظر محاسبات  ینا  متوازننا

هم در طول زمان و    ی، ناهمگن  های پانل فضایی با لحاظ مدل   یبندطبقه  ( به2003الهورست ) مدل دوربین فضایی
کند که  پرداخته و اشاره میزمان  - ه فضاتوام ب  یبا در نظر گرفتن وابستگ  ینهم در فضا، و همچن

ها از آن یاریبس  اما است یرپذامکان یزمان-ییفضا یو وابستگ  یناهمگن   یبات از ترک  یادیتعداد ز
 2در این راستا، لسیج و پیس .یستندن یندر عمل قابل تخم مواجه هستند و یا ییمشکل شناسا با

(2009( الهورست  فیشر2010(،  و  لسیج  و  می2008)  3(  استدلال  فضایی (  مدل  یک  که  کنند 
هم انعطاف و  وابسته  متغیرهای  در  هم  فضایی  تعاملات  لحاظ  با  که  است  دوربین  مدل  پذیر 

ها، تخمین بهتری از ضرایب سازگار را فراهم  نظر از فرآیند تولید دادهمتغیرهای مستقل، صرف
بر تجزیه اثرات به اثر مستقیم و غیرمستقیم با استفاده از    تأکید( با  2009کند. لسیج و پیس )می

های مدلتوان به تفسیر معتبرتری برای پارامترهای  کنند که میرویکرد مشتقات جزئی اظهار می
تواند منجر به خطا ای استاندارد، میاقتصادسنجی فضایی دست یافت، زیرا رویکرد برآورد نقطه

نتیجه شود.در  )2017،  4)آبیت  گیری  همکاران  و  الهورست  مدل می  تأکید(  2020(.  که  کنند 
از سه نوع وقفه فضایی )در متغیر وابسته، متغیرهای   ملّیاقتصادسنجی فضایی خطی با مجموعه کا

شود؛ اما مدل خودرگرسیون توضیحی و عبارت خطا( به ندرت در تحقیقات تجربی استفاده می
( محبوبSARفضایی  همچنان  وابسته،  متغیر  در  فضایی  وقفه  لحاظ  با  اکثر  (  در  مدل  ترین 

مطالعات تجربی مربوط به وابستگی فضایی با وجود انتقادات بسیار در مطالعات مختلف از جمله  
 ( است.  2016) 7و وگا و الهورست ( 2012) 6ینگلتون کورادو و ف(؛ 2010) 5پینکس و اسلید 

های پانل پویا با  مدل
 8وابستگی فضایی 

را   10های پانل پویا با وابستگی فضاییمدل(  2008ب( و آنسلین و همکاران )2010)  9لی و یو 
)وقفه زمانی متغیر    یزمان  پویاییو  )وقفه فضایی متغیر وابسته(    فضایی  یوابستگ مطرح کردند که  

های پویای فضایی را به چهار دسته مدل(  2008گیرند. آنسلین و همکاران )در نظر میرا  وابسته(  
اگر فقط یک وقفه زمانی فضایی گنجانده   11کنند، نخست مدل »فضایی بازگشتی«تقسیم می

اگر یک وقفه زمانی و یک وقفه زمانی فضایی وجود   12فضایی بازگشتی« -شود. دوم، مدل »زمانی
اگر یک وقفه زمانی و یک وقفه آنی فضایی   13فضایی همزمان«-داشته باشد. سوم، مدل »زمانی

اگر همه اشکال وقفه در مدل لحاظ شود.   14فضایی «-داشته باشیم و چهارم، مدل »پویای زمانی 
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 نامند. یم یزن spatial dynamic panel data (SDPD) را مدل  time–space dynamicمدل .14
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 توضیحات رویکرد 
فضایی -کند پارامترها، از جمله اثرات ثابت یک مدل از نوع »زمانی( بیان می2010)  1کورنیوتیس 
( با روش حداکثر درستنمایی 2005برآورد شوند. الهورست )  OLSتوانند توسط  می  2بازگشتی« 

( این مدل را با  2006)  3زند و موتل غیرشرطی یک مدل پانل پویا با خطای فضایی را تخمین می
(  2015)  4کند. سو و یانگ( برآورد میGMMیافته گشتاورها )ای تعمیماستفاده از روش سه مرحله

QMLEمی استخراج  تصادفی  و  ثابت  اثرات  تصریح  دو  هر  تحت  را  مدل  و  های  یو  کنند. 
لی 2008)  5همکاران و  یو  و  را های هم( مدل2010)  6(  واحد  ریشه  و  پایدار  فضایی،  انباشتگی 

کنند که در آن وقفه زمانی، وقفه زمانی فضایی و وقفه آنی فضایی همگی وارد مدل  مطالعه می
های تابلویی فضایی را بررسی  ( فهرستی از مدل داده2008اند. مطالعه آنسلین و همکاران )شده

 دهد. نمایی مربوطه را ارائه میو توابع درست
 

 های مشترکناشی از شوک  هاخطابرای مواجهه با وابستگی  ملیّچندعا   کردیرو  . 3جدول 
 توضیحات رویکرد 

 7پسران و اسمیت 
(1995 ) 

مستقل از خطاها و  زا باشند و انحراف از میانگین ضرایب ناهمگن،  اگر رگرسورها اکیدا  برون
از روش  سازگاربه طور  ، تخمین  شوند  عیتوز  ورهارگرس استفاده  م  8ترکیبی   یهابا   ن یانگیو 
اگرانجام می  9ی گروه اما  یا    هاور ها با رگرسانحراف  ایباشند    فی زا ضعبرون  هاور رگرس  شود. 

 است. سازگار  یگروه نیانگی برآورد م، تنها داشته باشند یخطاها همبستگ
  و همکاران 10ی کوکل 

(2002 ) 
زا  بروناکیدا     یورهاپانل با رگرس  یهامدل دادهرا برای    یا دو مرحله  نیروش تخم  کارائه ی
ش اول،    .همگن  یهابیو  مرحله  باق  PCدر  پراکس  OLS  یهامانده یاز  عنوان   ی برا  یبه 
می  یرهایمتغ استخراج  نشده  دوم  مشاهده  مرحله  در  و  شده  یهاعاملشوند  قابل ،  برآورد 

ها ر وها و رگرس عاملحال، اگر    نیبا ا   شود.برآورد می  کمکی  ونیشوند و رگرسمی  ی مشاهده تلق
ای است، برآوردگر دو مرحله  نیداشته باشند، همانطور که در عمل احتمالا  چن  یبا هم همبستگ
 (. 2006، شود )پسران ناسازگار می

کرده است  شنهادیرا پ یروش تکرار کی(، 2002) ی و همکارانبر کوکل هی( با تک2009) ییبا ( 2009) 11ییبا
 یحت  یبرآوردگر نیدهد که چننشان می و است ییتا زمان همگرا  PCروش  تکرارکه شامل 

لازم به داشته باشند سازگار است.    یهمبستگ   یح یتوض  یرهایمشترک با متغ  یهاعاملاگر  
دارند تا   هاعاملتعداد مجهول    نییبه تع  ازیعموما  ن  PCبر    یمبتن  یکه برآوردگرها  ذکر است

گیری نمونه  تی از عدم قطع  یدرجات  تواندیمموضوع    نیگنجانده شود و ا   نیدر مرحله دوم تخم
 12کند.  لیو تحل هیرا وارد تجز

کند که شامل می  شنهادیرا پ(  CCE)  13اثرات همبسته مشترک  نیروش تخم  (2006)  پسران ( 2006) پسران
وابسته و   یرهای متغ  یمقطع  نیانگیمشاهده نشده با م  ی مشترکهاعامل  یخطترکیب   بِیتقر
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 باشد. ای دیگر میای است که نیازمند مطالعهخود دارای ادبیات گسترده ،هاعامل تعداد  ینتخم .12

13. common correlated effects 
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 توضیحات رویکرد 
  یمقطع  هایمیانگین  نیشده با ا   افزودهاستاندارد پانل    یهاونیرگرس  یو سپس اجرا   یحیتوض

قابل استفاده   2ی گروه  نیانگیو م  1ترکیبی هر دو نسخه    ب، ی ش  یگناست. بسته به فرض هم 
ی به طور مجانبی بدون گروه   نیانگیو م  های ترکیبیزنتحت شرایط عمومی تخمین  .است

است که    نیا   CCE  کردیرو  تیمزهر دو بزرگ هستند،    Tو    Nکه  تورش هستند و هنگامی
است   نیا   CCE  کردیرو  گرید  تی دهد. مزمیارائه  را    سازگاری  یهانیتخم  ، مختلف  طیدر شرا 
که   3اما شرط رتبه   مشترک مشاهده نشده ندارد.  هایعاملاز تعداد    اولیهبه دانش    یازیکه ن

( نقش 2006ها است، در اعتبار برخی از نتایج ارائه شده توسط پسران )عاملمحدودکننده تعداد  
ها عاملاز تعداد    یمستلزم آگاهخود    ینکرد و ا   ی را بررس  تبهاعتبار شرط ر  یدبا  ین، بنابرا   دارد.
 ین، به تکرار ندارد. بنابرا  یازیاست که ن  ینا   PC  یکردنسبت به رو  CCE  یگرد  یتمز.  است

 (. 2019، 4)کارابییک  است  PC یکردتر از روساده یاز نظر محاسبات
 5چودیک و پسران 

(2015 ) 
 نیتخم  سئلهمکنار گذاشته شود، واحد هر خاص  یورهارگرس اکیدزایی که فرض برون یزمان
های پویا با وقفه )مثلا  پانل شود یم تر دهیچیپ اری بس هاخطا  ی مقطع ی وابستگ با های پانلمدل

به عنوان رگرسور( و   وابسته  درمدلبین    زیتمامتغیر  ناهمگن و همگن  با ضرایب شیب   ها 
دارد  ایپو  یهاپانل  بیشتری  زاهمیت  تنها    را ی،  ناهمگن   تأثیر  تتح   ییهمگرا نرخ  نه   یوجود 
 یبرآوردگرها   ندنشان داد  ( 1995پسران و اسمیت )  بلکه همانطور که  رد، یگ قرار می  بیضرا 

مورد  ترکیبی   پو  یهامدلدر  ضرا   ایپانل  ن  بی با  سازگار  پسران ستندیناهمگن  و  چودیک   .
و  2015) شیب  ضرایب  همگنی  فرض  مورد  در  را  ملاحظاتی  کوچک  یهایژگیو(   نمونه 

 رای ( ب2009)  ییبا  کردیو( با گسترش ر2013)  6کنند. سانگ مطرح می  QMLE  زنتخمین
. کندیم   شنهادیرا پ  یحداقل مربعات تکرارزن  نیتخم  کی  7ناهمگن  بیبا ضرا   ایپو  یهاپانل 
 دانستن  ، PCبر    یمبتن   یبرآوردگرها  ریمانند سا  کند که( اشاره می2015پسران )  حال،   نیبا ا 

ع  ا   هااملتعداد  بررس  یهاعاملفرض که    نیو  نوع    یمورد  نقش   ؛هستند  یقواز  همچنان 
کند. چودیک زن ایفا میی مبتنی بر این تخمینها نمونه کوچک آزمون  یهایژگیو  در  یمهم

پانل شامل مدل  ( را که  2006پسران )  پیشنهاد شده توسط  CCE  کردیرو  (2015و پسران )
یوقفهوابسته    ریمتغ  کی پانل   دهدرا پوشش نمی  فیضع  یزا برون  یورهارگرس  اای  های به 

 دهند.زای ضعیف تعمیم میبا ضرایب ناهمگن و رگرسورهای برون 8پویا
 ب ایاز بردار ضر   10یگاوسیی برآوردگر شبه حداکثر درستنما  کآنها با فرض همگنی ضرایب، ی ( 2017) 9مون و ویندر

، هر دو بزرگ هستند  Tو    Nکه  برآوردگر ضرایب، هنگامیکه    دهندینشان مآنها    کنند.ارائه می
 . استزن سازگاری  نیتخم

 

گیری درجه وابستگی مقطعی است که اندازههای پانل  یکی از ملاحظات مهم در مدل با داده
مهم  اما  شده  ارائه  آن  برای  مختلفی  معیارهای  ادبیات  تعریفدر  معیار،   یمقطع   یوابستگ  ترین 

ها تحت سلطه تعدادی  وزنی مقاطع است؛ البته با لحاظ این فرض که وزن نیانگیبراساس رفتار م
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( در مطالعه ارزشمند خود بین 2011چودیک و همکاران )  (.2015گیرند )پسران،  از مقاطع قرار نمی
دو مفهوم وابستگی ضعیف و قوی، براساس رفتار میانگین وزنی مقاطع تمایز قائل شده و آنها را  

می تعریف  رسمی  طور  آنها  به  دادکنند.  ا  ندنشان  ساگسترده   یممفاه  ینکه  از   یفاتتوص  یرتر 
ادب  یمقطع   یوابستگ براساس تعریف چودیک و   هستند.  تعارفم  یاقتصادسنج   یاتارائه شده در 

 (   یی، فضا  یاقتصادسنج  با رویکرد  اتیادب  شده در  لیتحل  یهامدلتمام    با یتقر(  2011همکاران 
(.  2012،  1گیرند )سارافیدیس و وانسبکدر نظر می را    یفضع  یمقطع  یاز اشکال وابستگ  ییهانمونه
کاهش   یسرعت کاف  اب  یمقاطع، درجه وابستگ مناطق یا  ین فاصله ب  یشمعنا که که با افزا  ین به ا
شکل قوی از وابستگی مقطعی را در   ملیّهای چندعامدل در مقابل، شاخه دیگر ادبیات با  .یابدمی

)هالی و    ابدیدر بعد فضا کاهش نمی  ییفضا  یاست و برخلاف وابستگ  ریفراگگیرند که  نظر می
( بیان  2016وگا و الهورست ) .(2011؛ پسران و توستی، 2016؛ بیلی و همکاران، 2010همکاران، 

اصطلاحات وابستگی مقطعی ضعیف و قوی که معمولا  در ادبیات استفاده کنند که به جای  می
قوی اشاره  بهتر است از اصطلاحات وابستگی فضایی و عامل مشترک استفاده شود؛ زیرا  شود  می

، در حالی که ضعیف به تعاملات فضایی بین واحدها اشاره داردهای مشترک  به فراگیر بودن شوک
تر  مهمرسد که وابستگی قوی  . لذا اینطور به نظر میموضعی یا محلی هستند دارد که دارای ویژگی  

اهمیت  اندازه    یکآنها تقریبا  به    دهند کهها نشان میبررسیحالی که    است، در  وابستگی ضعیفاز  
 . دارند

دو شکل  با لحاظ هر    ر یپذو انعطاف  یکاملا  عمومسازی  مدل( بر  2010هالی و همکاران )
 یکردها یرو(  2016کنند و بیلی و همکاران )می   تأکیددقیق    لیو تحل  هیتجز  یبرای  مقطع  یوابستگ

  ی برارا    ملّیچندعا  کردیرورا مکمل یکدیگر معرفی کرده و    ملیّ و چندعا  ییفضا  یاقتصادسنج 
برای مدل  ییفضااقتصادسنجی    کردیروی و  قو  یمقطع  یسازی وابستگ مدل سازی وابستگی را 

 ی بیدر معرض ترککه  پانل    یهامجموعه داده  دانند. لذا در اکثرمی  ترمناسبمقطعی از نوع ضعیف  
و مقابله با هر دو    ییکه قادر به شناسا  شناسیبه روش   هستند، فیو ضع  یقو  قطعیم  یاز وابستگ

با  .  است  از یباشد، ن  قطعیم  یشکل وابستگ بدین ترتیب، گروهی از مطالعات به وجود آمدند که 
(  2016لحاظ هر دو نوع وابستگی ضعیف و قوی به تجزیه و تحلیل پرداختند. بیلی و همکاران )

که به موجب آن دهند می یشنهادای را پبرآورد و استنباط دو مرحله یاستراتژ یک در مطالعه خود
انجام    یمقطع  یوابستگ  یفاز نوع ضع  یناناطم  یبرا  یمقطع  یوابستگ  یهادر مرحله اول آزمون 

  یک با استفاده از    یقو  یمقطع  یرد شود، وابستگ  یفضع  یمقطع  یوابستگ  یه . اگر فرضشودمی
و سازی  مدل  ملیّچندعامدل   چن  یپسماندها  شده  از  عنوان  ملیّ چندعا  یهامدل  ینحاصل  به   ،

می   2زدایی شدهعامل مشاهدات   از    شوند،شناخته  براآو  جفت    ینب  یاحتمال   تعامل   ینتخم  ی نها 
نها  یمقطع  یواحدها در  وابستگمدل   یبرا  یتو  از    یفضع  یمقطع  یها یسازی  استفاده  با 

کردند   یسع(  2011شود. پسران و توستی )استفاده می  ییفضا  یموجود اقتصادسنج  یها یکتکن
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از   یبیرا ارائه دهند که در آن خطاها ترک  یکرده و مدل پانل  یقرا با هم تلف  یکرددو رو  ینا  ینشب
 ه با هم همبست  ییاز نظر فضا  بدین ترتیب، خطاهاباشد.    ییفضا  آیندفر  یکو    ملیّساختار چندعا  یک

ضمن فرض وجود  (  2013)  1بایی و لی  .رندیگمی مشترک قرار    یهاشوک   تأثیرو تحت    هستند
کنند. وابسته مشخص می  ری را در متغ  ییفضا  یهمبستگخودمشترک مشاهده نشده،    یها شوک
 از جمله،  از پارامترها  یکنند که همزمان گروه بزرگمی  یبانیپشت  pseudo-MLروش   کیآنها از  

 ی مشابه  کردیرو.  شودشامل میاجزای اخلال را  ناهمگن    یهاانسیو وارناهمگن    ملیّبارهای عا
( 2017)  2مطالعات شی و لی   در نظر گرفته شده است.  ایپو  یهامدل  یبرا(  2021بایی و لی )  توسط
های  انجام شده که در این زمینه باید توجه داشت که روش   ML( نیز در چارچوب  2022)  3و لو

ML   که دارای پیچیدگی محاسباتی هستند، نسبت به همبستگی سریالی خطاها نیز علاوه بر این
( برای 2021یانگ )  باشند.های غیرقابل مشاهده نیز میاستوار نبوده و نیازمند برآورد تعداد عامل 

سازی  مدل یی به  مشترک و تعاملات فضا  یهاعامل  از دو منبع ی  مقطع  یوابستگتوصیف توامان  
کند. می  یشنهادمدل توام پ  اینبرآورد    یی برایهاروش یی،  شناسا  یطدر مورد شراپرداخته و با بحث  
( در مطالعه خود با لحاظ هر دو نوع وابستگی قوی و ضعیف و همچنین  2016وگا و الهورست )

ز اای  های دو مرحلهسازی متوالی، مانند روش مدلرویکردهای    دهند کهپویایی زمانی نشان می
زدایی مشاهدات و سپس استفاده از عاملابتدا  )  جداسازی مراحلبا  (،  2016)  بیلی و همکارانجمله  
اقتصادسنجی فضاییتکنیک می  (،های  بالقوه  تورش نتوانبه طور  نتایج  به  منجر  زیرا   نددار شود 
  به احتمال زیاد به یکدیگر وابسته هستند. وابستگی قوی و ضعیف، زمانیپویایی 

با افزایش   ادامه    ی، اقتصاد  لیدر تحل  زمانی-ییفضا  یهابا داده  یالگوساز  یبرا  لیتمادر 
پویایی به تحلیل  ادبیات  از  با کمک  شاخه دیگری   یهاداده  یاقتصادسنج های زمانی و فضایی 

 نویوجود دارد. کارل   VAR  تصریحدر مورد گنجاندن فضا در    بسیاریمطالعات  پرداختند.    زمانیسری
مدل   میتعمتخمین زدند.  منطقه    نیدر چند  ریمتغ  کی  یرا برا  VAR  مدل  کی  (1995)  4نا یو دف

در  را    ییفضا  اطلاعات اولیهکه  انجام شد   (1999)  6لسیج و کریولیوا  وسط( ت1995)  5لسیج و پن 
لحاظ خارج از نمونه    ینیبشی با هدف بهبود عملکرد پ  یزیاستاندارد ب  رهیتک متغ  VAR  یهامدل

کردند که   یرا معرف  یاهیچند ناح  یزیپانل ب  VAR  یها( مدل2009)  7ی کارلیکانوا و س  کردند.
 رادر پارامترها    یزمان  راتییواحد خاص و تغ   پویایی یک،  هاواحدبین  متقابل    یهایوابستگ  امکان

 کند.  فراهم می

 
1. Bai and Li 

2. Shi and Lee 

3. Lu 

4. Carlino and DeFina 

5. LeSage and Pan   
6. LeSage and Krivelyova   
7. Canova and Ciccarelli 
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های  به نام مدل   VARهای  مدل( با معرفی کلاس جدیدی از  2007)  1ینفلسنشتابینستاک و  
)فضا  یبردار  ونیخودرگرس پیوندSpVARیی  به  دادهسری  هایمدل  (  و    یی فضا  یهازمانی 
خود    پرداختند. مطالعه  در  تخمآنها  فضایی  نیبا  زمان   پویایی  طور    یو  اقتصادسنج توامبه   ی، 

 SpVARی  هامدلکنند که  پیوند داده و اشاره می  ییفضا  یبا اقتصادسنج را    یزمان  یها یسر
 های وقفهدر صورت عدم وجود  هستند که    ره یچند متغ  یبردار  ی هاون یاز خودرگرس  ینوع کل  کی

در غ  کسان یها  VARبا    ،فضایی هستند.   ییپانل فضا  یهامدلمشابه    ،یزمان  هایوقفه  ابیو 
SpVAR  های وقفه به    توانندمی  رهایمتغ باشند. نخست،  ییفضا  پویاییشامل دو نوع  توانند  میها  

 رهایمتغ  ن،یباشند. علاوه بر اوابسته    یمقطع  یهاداده  یبرا  ییفضا  یهامانند مدل  آنی  ییفضا
داشته   یبستگیی« نیز  فضا  گذشته نیز به شکل »وقفه وقفه در زمان    ییفضا  هایوقفهبه    توانندمی

و    فضایی  پویاییها به  SpVARدر    ژهیو  ریمقادبه دلیل وابستگی  که    هنددینشان مآنها  باشند.  
شده زده   نیتخم  SpVAR  ز ا. آنها  دارد  یبستگ  پویایی به هر دو نوع  ها  مدلدر این   ی، ماناییزمان
در طول زمان و در   هاشوککه   دندهینشان م  کرده واستفاده  تکانه  -پاسختوابع    یساز هیشب  یبرا

به مدل  را    3یی متقاطع فضا  هایوقفهاز    یامجموعه(  2011)  2کیوته و پده .  شوندیفضا منتشر م
SpVAR    متقاطع   هایلحاظ وقفه  .کردنداضافه  (  2007ین )فلسنشتامعرفی شده توسط بینستاک و

 قیشوک از طری حاصل از مدل شده و  اضربه  یهاپاسخبیشتری در    یرهایمنجر به تفس  ییفضا
  ک یشوک در    ن،یشود. بنابرا منتقل مینیز    ه یبه مناطق همسا  ییمتقاطع فضا  هایجملات وقفه

منتقل  نیز    یمجاور در دوره بعد  یهابه مکان   ییمتقاطع فضا  های وقفه  قیاز طر  یحیتوض  ریمتغ
- میانگیندر    معناداریمنجر به کاهش    یی اطلاعات فضا  لحاظنشان داده است که نتایج    شود.می

مستقل    یرهایمتغ  ن یب  نروابط همگ( به فرض  2020)  4جین و لی  شود.بینی میپیش  یخطاهامربع  
خطاها   وابستهو   بغیر  یو  دلیل    رهایمتغ  نیهمبسته  آزادبه  نظیر  کافنا  ی درجه  مطالعاتی  در  ی 

بیان  2020( و جین و لی )2011(، کیوته و پده )2007ین )فلسنشتابینستاک و   اشاره کرده و   )
این تغییرات   .نخواهند بود  یمحل   راتییتغ  انعکاس قادر به  ها  مدلکنند که در این شرایط این  می

  شنهاد یرا پ  SpVARاز    ینسخه محل  کی  ؛ لذا آنهادنناهمگن باش  ییاز نظر فضا  توانندمی  محلی
را   یبه صفر، مسئله درجه آزاد  بیاز ضرا  یبا کاهش برخ  تواندمی  Lasso5که با ترکیب    دنکنمی

 . حل کند
از   (2001)  8ی چن و کانل  یقبل   یبراساس کارها  (2008)  7سر ی( و نو2003)  6و دوپور   یکانل

استفاده   یمتقابل بخش  یهایوابستگ   یبررس  یبرا  کیپارامتر  مه ین  ییفضا  VARچارچوب    کی

 
1. Beenstock and Felsenstein 

2. Kuethe and Pede 

3. spatial cross-regressive lags     

4. Jin and Lee 

5. the least absolute shrinkage and selection operator 

6. Conley and Dupor 

7. Neusser 

8. Chen and Conley 
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 یی مطالعه اثرات فضا  یبرا  کیپارامتر  مه ین  کردیرو  نی( از ا2009و همکاران )  1. آزومهوکنندیم
اقتصاد  یت یجمع  ستمیس رشد  می  ی بر  از 2010و    2006،  2003)   2نتویاکیج  ید.  کننداستفاده   )

مدل  ییفضا  اولیهاطلاعات   محدود  یساختار   VAR  یهادر  ارائه  منظور    ی پارامتر  یهاتیبه 
. کندیبرآورد شده را فراهم م  یهااز مدل  تکانه- پاسختوابع    ییکه امکان شناسا  کندیاستفاده م

 یاما به جا  کند،یاستفاده م  یاختار س  VAR  یهااز مدل   نی ( همچن2010و همکاران )   3مارکز
متغ از  فضایی  یدارا  یرهایاستفاده  منظور    وقفه  وابستگمدلبه  دو   تصریحاز    ،یی فضا  یسازی 

گنجانده   ییفضا  یدر مورد وابستگ  یشتریاطلاعات ب  دهدیکه اجازه م  شودیاستفاده م  یامنطقه
   شود. مونو آز

ی  جهان   یبردار  ونیخودرگرسمدل  (  2007و همکاران )  4س ی( و د2004پسران و همکاران )
(GVAR  ) برا ب  یرا  کلان  اقتصاد  نوسانات  مدل،  ندکرد  یمعرف   یالمللنیمطالعه  این  از   ها،در 

منطقه   یهایوابستگ  ی سازمدل   یبرا  فضاییاطلاعات   استفاده    رهایمتغ  نیبمحتمل    یامتقابل 
انتشار    لیو تحل  هیتجز  یبرا(  2012و همکاران )  5دواچر  مورد استفاده در   SpVAR. مدل  ودشمی

اقتصاد  یها شوک از طر  یکلان  اروپا  م  فضا  قیدر  نسخه  زمان،  ا  قیدیو  مدل   نیاز    یهانوع 
با اجرای    (2004پسران و همکاران )  کردیبا استفاده از رو(  2017و همکاران )   6راماجو   است.  یجهان

کنند.  ی کمک میزمان-ییفضا  یهاسازی دادهمدل به ادبیات  (  MultiREG-SpVARمدل )  کی
با   مشابه  و  SpVAR  مدل آنها مدلی  بینستاک  )فلسنشتا،  امکان  2007ین  و  گرفته  نظر  در  را   )

 کنند. را نیز فراهم میمتقابل واحدها  یوابستگ ( و در فضاها بیضرا)تفاوت  ناهمگن ییایپو
ی و قو فیضع یمقطع یوابستگ میمفاهگروهی دیگر از مطالعات این حوزه به دنبال تعریف  

، مانند چودیک و ( 2011،  و همکاران  کیچودی )و قو  فیضعهای  عامل   فیتعارو ارتباط آن با  
( را به مواردی  IVARابعاد نامحدود )  ی باهای خودرگرسیون بردارتحلیل مدل(  2013)  7پسران 

دهند که تعمیم داده و نشان مییا فراگیر است،    مسلط  یکه یکی از متغیرها یا واحدهای مقطع
تواند منجر به وابستگی مقطعی قوی اثرات مستقیم و غیرمستقیم واحد مسلط بر بقیه سیستم می

( اشود  بر تمام واحدها  نیبه  به سمت   Nهنگام میل    آن  اثرگذارد و  می  تأثیر  گرید  یمعنا که 
  واحدهای مقطعی   یردر مدل سا  8یا پو  عامل به عنوان    مسلطواحد  و    (رودنمی  نیاز ب  نیز  تینهایب

 کند. عمل می

 
1. Azomahou  

2. Di Giacinto 

3. Márquez  

4. Dees  

5. Dewachter  

6. Ramajo  

7. Chudik and Pesaran  

8. Dynamic Factor 
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چودیک و و  (  3201همکاران )  و  1، باسیر(2011لی و همکاران )ها  مطالعات نظیراز    برخی
مسلط را در بازارهای مختلف مسکن، ارز و با واحد  IVARمدل از ی ی( کاربردها2011) 2فراتزشر

نقش    تواندمیشهر بزرگ    کی  (،2011سهام بررسی کردند. با توجه به نظرات هالی و همکاران )
واحد   کیبا    VARمدل  همچنین    ایفا کند و   ملیّمسکن در سطح    متیق  نییدر تع  مسلطی را

-فضایی، مدل  نی. بنابراتصریح شود  زین  ایعامل پو  کیبا    VAR  یک مدل  به عنوان  دتوانمی  مسلط
عنوان    بهاست که در آن عامل مشترک  ایمدل عامل پو کی زین طالعهم  نیبرآورد شده در ا یمانز

مشترک مشاهده نشده    هایملاع  تیاما در واقع  .شده است  ییلندن مشاهده و شناسا   متیسطح ق
  مکانی ا   نیچن  ونآزم   یحال، برا  ن یوجود داشته باشند. با ا  مسلط(علاوه بر واحد  )توانند  میمچنان  ه
سازی مشابه با هالی مدل(  2020و همکاران )  3ژانگبزرگ باشد.    یبه اندازه کاف  Nاست که    ازین

( با همین روش  2019) 4( را در مناطق شهری در شرق چین انجام داده و اگنل2011و همکاران )
را به  استکهلم را مورد بررسی قرار داده و   مسکن در سوئد  متیق یزمان-ییانتشار فضاسازی، مدل

 مسلط شناسایی کرده است. منطقه عنوان 
 

 گیری بندی و نتیجهجمع -4

)ارائه خدمات    یو هم از بعد مصرف  ییبوده و مطالعه بازار آن هم از بعد دارا  یچندبعد  ییمسکن کالا 
و    یاساس  ییاست. از بعد سرپناه، مسکن کالا   تیحائز اهم  اریخانوارها( بس   یدر قالب سرپناه برا

در    لبته. ا دهدیدرصد از درآمد خانوارها را به خود اختصاص م  30از    شیاست که ب  نیبدون جانش
  افته ی  شیافزا  اریوجود تورم مزمن بس  لیبه دل  رانیخانوار در ا  نهیسهم مسکن در هز  ریاخ  یهاسال

ا  گر، ید  یاست. از سو   ن ی برابر شده و به مهمتر چند  ییمسکن از بعد دارا  تیها اهمسال   نی در 
تبد  ییدارا دید    شده  لیخانوارها  از  چه  و  خانوارها  دید  از  چه  مسکن  قیمت  رفتار  تحلیل  است. 

تواند به عنوان یکی از اهداف مهم سیاستگذاری در نظر گرفته شود؛ لذا چنین  گذاران می سرمایه
برای مدل  به مرور رویکردهای مختلف  این مطالعه  اهمیتی موجب شده که در  با  سازی  جایگاه 

 قیمت مسکن پرداخته شود.  
پژوهش نشان بررسی  پیشین  و  بسیار  تأکیددهنده  های    رمنقولیغ  ،یناهمگن  ی های ژگیبر 

های های نامبرده در کنار سایر ویژگی. ویژگیمسکن است  ییدارا  یهاو جنبه  یگیبودن، همسا
  ی معاملات   هایینههز،  وسازساخت  یبالا   نهیهز، تابع تولید غیرمحدب،  5ناپذیرییم تقسمسکن نظیر  

شود که نظریه عرضه و تقاضا در  ی در بازار مسکن موجب می عدم تقارن اطلاعات   یتهمبالا و ا
اقتصاد مسکن با چند موضوع اساسی از سایر بازارهای اقتصادی متمایز شود. همانطور که اشاره  

 ی پوشمهم مسکن چشم   یهایژگیاز و  یار یاز بس  یسازمدل  یدگیچیپ  لیبه دل  شد، مطالعات اولیه

 
1. Bussière  

2. Chudik and Fratzscher 

3. Zhang  
4. Egnell 

5. Indivisibility 
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بینی نسبت به مطالعات و ظرفیت پیش  اصلاحات لازم در مطالعات وارد شدند  جینمودند؛ اما به تدر
با همگن فرض کردن مسکن در   ملّیهای قیمت مسکن در چارچوب  اولیه افزایش یافت. مدل

و وابسته به مکان بودن مسکن را نادیده    رمنقول یغتمامی سطوح فضایی داخل یک کشور ویژگی  
ها به تجزیه و تحلیل پرداختند. در ادامه مطالعات نشان دادند که  گرفته و با تمرکز بر سایر ویژگی

و ضرورت دارد که    شودنمی  عیکشور توز  کیدر مناطق مختلف    یکنواختیمسکن به طور    متیق
مورد توجه قرار   ملیّبازار    کی  یبه جا  یابازار منطقه  کی  به عنوانبازار مسکن    تجزیه و تحلیل

ای منطقهای از بازارهای  مسکن به عنوان مجموعه  یبازارهابا نگاه به    ی از پژوهشگراناریبس  .ردیگ
ای مسکن منطقه   یبازارها  نیب  انتشارالگوهای  و    ییتعاملات فضابه بررسی نحوه    وستهیبهم پ

ای به اهمیت وابستگی ی مسکن منطقهتعاملات بازارهااند. مطالعات پیشین در رابطه با  پرداخته
اند و نشان  های فضایی اشاره کردهعنوان دو ویژگی متداول در داده فضایی و ناهمگنی فضایی به

ای نسبت به سازی قیمت مسکن منطقه مدلشود که  دادند که لحاظ این دو ویژگی موجب می
 دارای مزایایی باشد. ملیّهای مدل

مناطق مختلف قرار    یاجتماع-یاقتصاد   تی وضع  تأثیرمسکن تحت    یبازارها   نکهیبا وجود ا
ق و  که    متی دارند  دادند  نشان  مختلف  مطالعات  است،  ناهمگن  فضا  در  بالقوه  طور  به  مسکن 

برخ  یهامتیق در  دوره  یمسکن  و  مشابه  یهامناطق  رفتار  داشتهخاص  وجود  اندی  درواقع،   .
 ی هامتیق  نیب  یمشابه  یرفتار  یشود که الگویمناطق مختلف موجب م  نیب  یمقطع  یتگوابس

مطالعات پیشگام با استفاده از رویکرد اقتصادسنجی  مشاهده شود.    یامنطقه  یمسکن در بازارها
پرداختند.  ها، مناطق و کشورها  مانند خانوارها، بنگاه  ی مقطع  یواحدها  نیتعامل ببررسی  به  فضایی  

از    یهم ناش  تواندیم  یمقطع  یواحدها  نیمتقابل ب  ینشان داد که وابستگ  هایبررساما در ادامه  
مسکن    متیق  دنتوانی مکه    عامل مشترک باشد  یاز تعداد  یهمزمان به فضا و هم ناش  یوابستگ

با درجات مختلف را  نادیده گرفتن دو شکل   قرار دهد.  تأثیرتحت    یدر مناطق کشور  به علاوه، 
های رفتار تواند در تجزیه و تحلیلوابستگی مقطعی ناشی از وابستگی فضایی و عوامل مشترک می

( در مطالعه ارزشمند خود 2011و همکاران )  کیچودقیمت مسکن در مناطق ما را دچار خطا سازد.  
قائل شده و    زیمقاطع تما  یوزن  نیانگیبراساس رفتار م  ،یو قو  فیضع  یدو مفهوم وابستگ  نیب

تقر که  دادند  ادب  لیتحل  یهامدلتمام    با  ینشان  در  رو  ات یشده    ، ییفضا  یاقتصادسنج  کردیبا 
. در ادامه پژوهشگران بسیاری رندیگی را در نظر م  فیضع  یمقطع  یاز اشکال وابستگ  ییهانمونه
  قیدق  لیو تحل  هیتجز  یبرا  یمقطع   یبا لحاظ هر دو شکل وابستگقیمت مسکن    یسازمدل بر  

  ی اقتصادسنج  کردیو رو  یقو  یمقطع   یوابستگ  یسازمدل  یرا برا  ملّیچندعا  کردیرو  کرده و  تأکید
براین، کنند. علاوهعرفی میتر ممناسب فیاز نوع ضع یمقطع یوابستگ  یساز مدل یرا برا ییفضا
هایی برای برآورد دانسته و تکنیک  گریکدیرا مکمل    ملیّو چندعا  ییفضا  یاقتصادسنج  یکردها یرو

کنند. بدین ترتیب، با پیشرفت ها با لحاظ هر دو شکل وابستگی مقطعی ارائه می و استنباط مدل 
مدل  در  مقطعی  وابستگی  ویژگی  لحاظ  اهمیت  و  اخیر  چند  در  بازارهای  اقتصادسنجی  سازی 

های پیشرفته به  ای مسکن ضروری است که پژوهشگران در این حوزه با استفاده از تکنیکمنطقه
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و    مؤثر   یاقتصاد  تیریمد  یمسکن برا   متیق  هایییایدرک پوکه   بررسی موضوع بپردازند؛ چرا
 .است کلیدیمسکن  ی بازارها  هایریسک بهتر  تیریمد
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اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی در ایران با تمرکز بر نقش ناترازی بودجه   تأثیراین پژوهش به تحلیل  

علل چندگانه )میمیک( برای برآورد اندازه  -پردازد. در این پژوهش از روش شاخص چندگانه دولت می

درصدی این شاخص در اقتصاد ایران است.   3/18که حاکی از میانگین  اقتصاد زیرزمینی استفاده شد  

علاوه  در حاضر  وقفه  پژوهش  با  خودرگرسیونی  رهیافت  رهیافت  بر  از  )متقارن(،  توزیعی  های 

های توزیعی غیرخطی )نامتقارن( نیز برای بررسی رابطه میان اندازه دولت و  خودرگرسیونی با وقفه

دهد که اندازه دولت اثری  شود. نتایج حاصل از برآورد متقارن نشان میاقتصاد زیرزمینی استفاده می

شود.  وسیله ناترازی بودجه دولت تعدیل میمنفی بر اقتصاد زیرزمینی دارد. با این حال، این اثر به

اقتصاد  به بر  دولت  اندازه  منفیِ  اثرگذاری  اندازه  از  بودجه،  ناترازی  بالاتر  سطوح  در  دیگر  عبارت 

ها  دهد که نخست، اثرگذاری کاهششود. برآورد نامتقارن نیز نشان مینی در ایران کاسته میزیرزمی

ها در اندازه دولت است. دوم، افزایش در از اثرگذاری افزایشدر اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی بیش

ها  نامطلوب )مثبت( کاهش  تأثیرها در اندازه دولت و  مطلوب )منفی( افزایش  تأثیرناترازی بودجه دولت  

های دیگر آنکه عوامل دیگری نظیر تورم،  دهد. یافتهمیدر اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی را تقلیل  

بیکاری و باز بودن تجارت، با اثری مثبت بر اقتصاد زیرزمینی همراه هستند. همچنین در سالیان اخیر  

 ایش یافته است. طور معناداری اندازه اقتصاد زیرزمینی در ایران افز  به
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 مقدمه  -1

رشد  به  منجر  که  است  بوده  توجهی  قابل  گسترش  شاهد  گذشته  دهه  چند  در  جهانی  اقتصاد 
های اقتصادی حاکی از گسترش اقتصادهای سراسر جهان شده است. تحقیقات در مورد شاخص

های اقتصادی  (. فعالیت2017، 1اقتصاد زیرزمینی به موازات اقتصاد رسمی است )مدینا و همکاران 
طور منظم در اند و بسیاری از ما بهناپذیر از زندگی روزمره تبدیل شدهزیرزمینی به بخشی جدایی

مجدد بر موضوع اقتصاد زیرزمینی چه    تأکیددر دهه اخیر،   کنیم.هایی مشارکت میچنین فعالیت
های اقتصادی  در حوزه علمی و چه در حوزه سیاست شده است. اقتصاد زیرزمینی شامل تمام فعالیت

شود که به دلایل قانونی و عملی، تحت است که توسط کارگران و واحدهای اقتصادی انجام می
نمیپوشش سیستم داده  پوشش  اندازه کافی  به  یا  نگرفته  قرار  اندازه جهانی    .شوندهای رسمی 

کننده است و همچنان یک پدیده اقتصادی بسیار پایدار، فراگیر و پیچیده اقتصاد زیرزمینی نگران
 (. 2018، 2است )مدینا و اشنایدر 

یکی از ابزارهای مهم سیاست مالی، مخارج )اندازه( دولت است. انتخاب افراد برای ورود به 
مخارج دولت است )خان   تأثیرمشخص تحت    طور  بخش غیررسمی یا ماندن در بخش رسمی به

خوبی  (. اگرچه نقش مهم اندازه دولت در رشد اقتصادی در مطالعات گذشته به 2022،  3و رحمان 
شماری از مطالعات، ارتباط بین اندازه دولت  مورد بررسی قرار گرفته است؛ اما به جز تعداد انگشت

از لحاظ نظری، اندازه   .زیادی در ادبیات اقتصادی نادیده گرفته شده است  و اقتصاد زیرزمینی تا حد
امکان   کانال   تأثیر دولت  طریق  از  زیرزمینی  اقتصاد  رشد بر  مانند  غیرمستقیم  و  مستقیم  های 

باید اثر عدم تعادل بودجه بر رابطه   اقتصاد کلان را دارد. با این حال اقتصادی، توزیع منابع و ثبات 
به سطح   دولت  اندازه  اثربخشی  زیرا  گرفته شود،  نظر  در  زیرزمینی  اقتصاد  و  دولت  اندازه  میان 

( و مطالعات متعددی حکایت از آن دارند که  1987،  4کسری یا مازاد بودجه بستگی دارد )برنهیم 
می نشان  واکنش  بودجه  تعادل  عدم  به  دولت  همکاران،  مخارج  و  )کشتکاران  یا    ؛(1398دهد 

ثر از ناترازی بودجه  متأ  ندازه دولت، اندازه دولت طبعاًها در اها و کاهشهنگام افزایش  ،عبارتیبه
 دولت خواهد بود.

بررسی آن است که   دنبال  به  اقتصاد    آیا   نخست،این مطالعه  بر  اثر معناداری  اندازه دولت 
زیرزمینی دارد؟ دوم، در صورت وجود اثر احتمالی اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی، این اثر متقارن  

اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی   یاثرگذاراست یا نامتقارن؟ سوم، آیا ناترازی بودجه دولت بر میزان  
 اثرگذار است؟  

 
1. Medina  

2. Medina and Schneider 

3. Khan and Rehman 

4. Bernheim 
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پژوهش این توجه به اهمیت اثرگذاری اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی در کشور،  در واقع با
ها در اندازه ها و کاهشتر اثر افزایشطور دقیقدر پی آن است که نحوه اثرگذاری اندازه دولت و به

 دولت را بر اقتصاد زیرزمینی تبیین کند. 
چندگانه شاخص  روش  با  زیرزمینی  اقتصاد  حجم  محاسبه  ضمن  حاضر  مطالعه  علل  -در 

بر اقتصاد زیرزمینی   ، تلاش شده تا اثر اندازه دولت1400تا    9135در دوره زمانی    1چندگانه )میمیک( 
عدم   نقش  به  توجه  شود.  با  بررسی  دولت  بودجه  )ناترازی(  از    بهتعادل  منظور   رهیافت این 

استفاده شد. دلیل استفاده   2های توزیعی خطی )متقارن( و غیرخطی )نامتقارن(خودرگرسیونی با وقفه
از یک الگوی نامتقارن آن است که در الگوهای خطی اندازه مطلق اثرگذاری متغیر توضیحی در  

در یک برآورد خطی از تحلیل   ،دیگر  عبارت  روند افزایشی با روند کاهشی آن متفاوت نیست. به
اثر اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی چنین تفسیری مرسوم است که اگر با افزایش اندازه دولت، 

زمان با کاهش اندازه دولت نیز صورت همواحد افزایش یابد، آنگاه به  𝛿اقتصاد زیرزمینی به اندازه  
دهد ممکن  واحد کاهش خواهد یافت. ولی آنچه در واقعیت رخ می  𝛿اقتصاد زیرزمینی به میزان  

گونه نبوده و اثر افزایش اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی، متفاوت با اثر کاهش آن باشد.  است این
انتظار بر آن است که اقتصاد زیرزمینی به هنگام افزایشعبارتی  به ایران  اقتصاد  ها در دیگر در 

 اثرپذیری متفاوتی از خود نشان دهد.  ،ها در آناندازه دولت نسبت به کاهش
صورت سازماندهی شده که پس از مقدمه، در قسمت حاضر بدین  در این راستا ساختار مقاله

بر ادبیات نظری و تجربی پرداخته خواهد شد. در بخش سوم روش    تأکیددوم به ادبیات پژوهش با  
های سری  ها ارائه خواهد شد. سپس در بخش چهارم تخمین مدل با داده پژوهش و توصیف داده

شود و بخش پایانی های توزیعی خطی و غیرخطی انجام میزمانی به روش خودرگرسیونی با وقفه
 شود.به نتایج پژوهش و پیشنهادات اختصاص داده می

 

 ادبیات پژوهش -2

 ادبیات نظری پژوهش  - 2-1

اقتصاد زیرزمینی با عناوین مختلفی از جمله اقتصاد سایه یا اقتصاد غیررسمی مورد بررسی قرار 
های مختلف، اکثر این توصیفات یکسان هستند. یک تعریف  ها یا تعریفگرفته است. با وجود نام

کنند ارائه شده است. آنها استدلال می   (2018)3تر از اقتصاد زیرزمینی توسط مدینا و اشنایدرگسترده 
فعالیت تعریف  که  زیرزمینی  اقتصاد  عنوان  به  اقتصادی،  مقامات رسمی  از  پنهان  اقتصادی  های 

کرد. 1971)4هارت  شود.می تعریف  غیررسمی  اقتصاد  عنوان  به  را  زیرزمینی  اقتصاد   ) 
یا 3198)5اسمیت  قانونی  از  اعم  بازار،  بر  مبتنی  خدمات  و  کالاها  تولید  را  زیرزمینی  اقتصاد   )
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نمی  غیرقانونی شناسایی  داخلی  ناخالص  تولید  رسمی  برآوردهای  در  کرد.  که  توصیف  شود، 
( اقتصاد زیرزمینی را به عنوان یک اقتصاد غیررسمی تعریف 2008) و همکاران 1براین، ادوهعلاوه

کرد که بدون مقرراتی که توسط مقامات دولتی برای کنترل رفتار سازمانی آن تعیین شده است،  
کند ( نشان داد که اقتصاد زیرزمینی در محیطی عمل می 2021)  و همکاران  2کند. آباداعمل می 

های پنهان ممکن است به دلیل  که هیچ مقرراتی توسط مقامات دولتی وجود ندارد. این فعالیت
عوامل پولی، نظارتی یا نهادی مانند پرداخت مالیات، اجتناب از بوروکراسی دولتی، قانون فساد و  

های اقتصادی غیرقانونی و یا مجرمانه  تواند منجر به فعالیتضعف حاکمیت قانون باشد که می
اصلی تشکیل شده    مؤلفه( بیان کردند که اقتصاد زیرزمینی از دو  2015)  و همکاران  3اشنایدر  شود.

ای اشاره دارد که حوزه وسیعی از اقتصاد زیرزمینی انجام  است. مورد اول به کارهای اعلام نشده
دهد. به عبارت دیگر، کارفرمایان برای فرار از مالیات و الزامات قانونی بازار کار از اعلام دستمزد می

کنند. مورد دوم به درآمد کم گزارش شده برای کاهش مالیات اشاره دارد. کارگران خود اجتناب می
رسد. بدیهی  گیری اقتصاد زیرزمینی یا اقتصاد غیررسمی، ذاتاً بسیار سخت به نظر میبنابراین، اندازه

های توسعه مناسب، مسئولان اقتصادی نیازمند  های اقتصادی و برنامهاست برای طراحی سیاست
های  های اقتصادی هستند که شامل بخش داشتن اطلاعات خوب و درک روشنی از کل فعالیت

 ود. شرسمی و غیررسمی می

خصوص پس لحاظ مخارج در بسیاری از کشورها به ها، اندازه بخش عمومی بهدر طول سال 
نتایج مطالعات پیشین در ارتباط  .  (1396از جنگ جهانی دوم رشد کرده است )ابریشمی و همکاران،  

با اثر اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی ناهمگون است. گروهی از مطالعات اذعان داشتند که افزایش  
کند، زیرا تخصیص منابع را مخدوش کرده و رقابت در اندازه دولت، اقتصاد زیرزمینی را تقویت می

گری معتقد است اندازه بزرگ دولت (. نظریه تنظیم2016،  4دهد )حسن و اشنایدر بازار را کاهش می
را تضعیف می را تحریک کرده که در نهایت منجر به  کارایی مخارج عمومی  ازدحام  اثر  کند و 

کنند که  می  تأییدگردد. از منظر اقتصاد کلان، مطالعات تجربی  افزایش حجم اقتصاد زیرزمینی می
و همکاران،   6بی اولا ؛  2021و همکاران،    5رشد اقتصاد زیرزمینی برخلاف اقتصاد رسمی است )الگین 

شود. در (. درآمد کمتر دولت سبب کاهش کیفیت و مقدار کالاهای عمومی تولید شده می2022
شود که یک انگیزه قوی برای  ها و افراد منجر میهای مالیات برای بنگاه نهایت، به افزایش نرخ 

 (. 2017، 7مشارکت در اقتصاد زیرزمینی است )اشنایدر و بیوهن
از طرفی گروه دیگر از مطالعات اظهار داشتند افزایش اندازه دولت، از اندازه اقتصاد زیرزمینی  

تواند از طریق مخارج خود، منابع مورد استفاده در اقتصاد غیررسمی عبارتی دولت میکاهد. بهمی
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های اقتصادی و اجتماعی کشور تخصیص دهد. این امر رشد را به اقتصاد رسمی مطابق با اولویت
را محدود می زیرزمینی  بهبود اقتصاد  را  نهادی  دولت کیفیت  بیشتر  این، مخارج  بر  کند. علاوه 

دسترس بودن کالاهای عمومی را تضمین بخشد، عملکرد مناسب مکانیسم بازار را تقویت و در  می
(.  2010،  1گردد )درهر و اشنایدر نهایت منجر به کاهش حجم اقتصاد زیرزمینی میکند که در  می

باشد. یک دولت  ( اظهار داشتند اندازه دولت انعکاسی از ظرفیت دولتی می2010)  2بیسلی و پرسون
آوری تواند با جمعبا ظرفیت قوی توانایی اجرای قانون را دارد، همچنین یک اندازه بزرگ دولتی می

بسته باشد. ضمنا یک ظرفیت  کاهد، همطور ذاتی فرار مالیاتی را میه  مالیات و اجرای قوانین که ب
و  شهروندان  اختیار  در  بالا  و  مطلوب  باکیفیت  عمومی  خدمات  که  معناست  بدین  قوی  دولتی 

بهرهشرکت و  مالیاتی  قوانین  تنظیم  دهد.  قرار  گزینه ها  به  مذکور،  عمومی  از خدمات  ای مندی 
شود و از فرار مالیاتی آنان کاسته خواهد شد؛  ها در پرداخت مالیات مبدل میتر برای شرکتجذاب

و همکاران،    3رود اندازه دولت اثری معکوس بر فرار مالیاتی داشته باشد )زیگلس فلذا انتظار می
از نگاه یک شهروند، مالیات قیمت پرداختی برای خدمات عمومی ارائه شده توسط دولت   (.1999

همراه دارد؛   شان بهاست. خدمات عمومی بهتر، رضایت بیشتر شهروندان را سازگار با وظیفه مالیاتی
(.  1392شود )تقی نژاد و نیک پور،  ها برای پرداخت مالیات بیشتر می بنابراین انگیزه گزارش فعالیت

توان بررسی کرد؛ گاه رابطه میان اندازه دولت و فرار از پرداخت مالیات را از جهات مختلفی می
های مالیاتی، راه را برای فرار مالیاتی  های حمایتی مالیاتی و معافیتدولت با اتخاذ برخی از سیاست

باشد، فرار مالیاتی کند و در صورتی که سیستم اطلاعاتی کارآمد در نظام مالیاتی برقرار نباز می
ای که حائز اهمیت است این است که یک نظام مالیاتی کارآمد در تر خواهد شد، اما نکتهگسترده 

( در پژوهش خود 2007)4(. امبای 1392گیرد )دادگر و همکاران،  کنار یک دولت قدرتمند شکل می
مالیات اگر  که  داشت  اذعان  دولتاینگونه  از  خود  مالیات  پرداخت  درعوض  خدمات    ،دهندگان 

شود و فرار از  ای دریافت کنند و رفاه آنان افزایش یابد، اعتماد آنان به دولت بیشتر میمنصفانه
انچور و آدامک اپرداخت مالیات کاهش خواهد یافت و ب های (، هزینه2015)5لعکس. طبق گفته 

های بخش غیررسمی را کاهش دهد و در نتیجه فعالیتوری اقتصادی را افزایش میدولت، بهره
دهد مخارج دولت  کننده را بیان کردند که نشان می ( سه دلیل قانع 2020)6دهد. هوین و نگوین می
دهد.  می کاهش  را  غیررسمی  بخش  وسعت  بخش  اولًاتواند  در  موجود  منابع  دولت  مخارج   ،

کند. ثانیاً، مخارج دولت نرخ ها را به بخش رسمی هدایت میکند و آنغیررسمی را محدود می
های غیررسمی در دهد و متعاقباً منجر به کاهش فعالیترشد را از طریق تقاضای کل افزایش می

کند که رشد اقتصادی ابزار اصلی در برابر  گرایی استدلال میشود. دیدگاه دوگانهاقتصاد رسمی می
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تواند منجر به ارائه بیشتر  (. ثالثاً، افزایش مخارج دولت می2014،  1اقتصاد زیرزمینی است )ویلیامز
نوبه خود، کسب و به  ها را افزایش دهد. اینکالاها و خدمات عمومی شود و در نهایت کیفیت آن
 (. 2000و همکاران،  2کند )فریدمنکارها را از مشارکت در بخش غیررسمی منصرف می

کنند که وقتی سهم  گروه دیگری از مطالعات یک رابطه غیرخطی میان این دو را توصیف می
اندازه نسبی دولت این  با افزایش  اما  ارتباط مستقیم است،  دولت در فعالیت اقتصادی کم است 

می معکوس  اقتصاد ارتباط  و  دولت  اندازه  میان  رابطه  پیشین،  مطالعات  اساس  بر  بنابراین  شود. 
 تواند مثبت، منفی و یا غیرخطی باشد. زیرزمینی می

از  بتوان  اقتصاد زیرزمینی شاید  بر  اندازه دولت  نامتقارن  اثرگذاری  احتمال وجود  تبیین  در 
بهره جست.   اقتصادی  رشد  بهمجرای  داخلی  ناخالص  تولید  بر  دولت  )اندازه(  مخارج  هنگام  اثر 

ای دگر یکسان نیست و حتی این  ای به دامنه های مثبت و منفی در اندازه دولت یا دامنهشوک
با توجه به ساختار مخارجی که انجام شده متفاوت است که مطالعات وافری در داخل از جمله    تأثیر

( و در خارج 1400) عزتی شورگلی و همکاران  (،  1396(، فشاری )1398علوی باجگانی و همکاران ) 
( وجود ارتباط 2024و همکاران )  5و عبدیلی   (، 2022و همکاران )  4(، امیتوگون 2020)  3نظیر اید 

رود اثر اندازه دولت بر اندازه نسبی کردند. بر این اساس انتظار می  تأییدنامتقارن )یا غیرخطی( را  
اقتصاد زیرزمینی نیز نامتقارن باشد. در مطالعات پیشین داخلی نحوه اثر نامتقارن اندازه دولت بر  

ها  ها و کاهشعبارتی اثر افزایشپاسخ مانده یا بهاقتصاد زیرزمینی، در چارچوب اقتصاد ایران بی
 در اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی بررسی نشده است.

به اسلامی،  انقلاب  از  دوران پس  در  و دلیل تحول  ضمنا  اقتصادی، سیاسی  های مختلف 
علت فزونی مخارج دولت نسبت به درآمد، بودجه عمومی کشور با ها بهاجتماعی؛ در اکثریت سال

ها  ها، دولتآمیز سیاست(. برای اجرای موفقیت1397کسری مواجه بوده است )مولایی و عبدیان، 
ها به آوری کنند. با این حال، در عمل، دولتمخارج را جمع  تأمینباید بتوانند درآمد کافی برای  

شوند. مالی با کسری متوسل می  تأمینهای متوازن هستند و معمولًا به  ندرت قادر به اجرای بودجه
می نشان  واکنش  بودجه  ناترازی  به  دولت،  مخارج  که  دارد  آن  از  حکایت  نظری  دهد  مبانی 

(. بنابراین در این مطالعه تلاش بر این است که نقش ناترازی بودجه 1398ن و همکاران،  )کشتکارا
 های متقارن و نامتقارن مدنظر قرار گیرد. نیز در اثرگذاری

 

 ادبیات تجربی پژوهش   -2- 2

در ارتباط با اثر متغیرهای مختلف بر اقتصاد زیرزمینی و علت بروز آن در چند دهه اخیر مطالعات 
های متفاوتی ها و مدلداخلی و خارجی فراوانی انجام شده است. این مطالعات با استفاده از روش 
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همراه داشته است که به طور خلاصه به برخی از آنان در  صورت گرفته که نتایج ناهمگونی به
 شود.ادامه اشاره می 

( در پژوهش خود به بررسی اندازه اقتصاد زیرزمینی در تایوان با استفاده از روش 2006)1وانگ 
چندگانه دوره-شاخص  برای  چندگانه  مطالعه    2003-1996  علل  این  نتایج  است.  پرداخته 

دهنده آن بوده که متغیرهایی مانند مصرف حقیقی دولت و تورم اثر مثبت بر اقتصاد زیرزمینی  نشان
 دارند و نرخ بیکاری و نرخ جرم نیز ارتباط معناداری با اقتصاد زیرزمینی در تایوان ندارند.

( در مطالعه خود ارتباط متقابل بین رشد اقتصادی و اقتصاد سایه 2020)2بکلوتی و بوجلبین
بررسی کردند.   2015- 2005کشور توسعه یافته طی دوره   33کشور در حال توسعه و    17را برای  

نتایج حاکی از آن بوده که رابطه بین رشد اقتصادی و اقتصاد زیرزمینی در کشورهای منا یک 
دو طرفه است. نتایج همچنین  3طرفه است، اما در کشورهای سازمان توسعه و همکاری اقتصادی 

نشان داد که کیفیت نهادی به شدت با رابطه بین رشد اقتصادی و اقتصاد زیرزمینی تعامل دارد. 
به طور خاص، تولید ناخالص داخلی سرانه بالاتر با اقتصاد سایه کوچکتر در کشورهای با کیفیت  

پای ین است، افزایش تولید نهادی خوب همراه است. در ضمن در کشورهایی که کیفیت نهادی 
 ی بر اندازه اقتصاد زیرزمینی ندارد. تأثیرناخالص داخلی سرانه 

بررسی  2023)4احمد و حسین  به  پژوهش خود  اقتصاد سایه در    تأثیر( در  بر  مالی  سیاست 
آن بوده است که سیاست مالی انبساطی تمایل به    مؤید کشورهای درحال توسعه پرداختند. نتایج  
دهد. همچنین  که سیاست مالی انقباضی آن را افزایش میکاهش اندازه اقتصاد سایه دارد، در حالی

اقتصاد سایه کمک می به رشد  مالیاتی  را کاهش کند، درحالیدرآمد  اندازه آن  که مخارج دولت 
 دهد.  می

امیر گوکمن و  محرک2023)5اقلو  بررسی  در  نتیجه  (  بالتیک  منطقه  در  سایه  اقتصاد  های 
گرفتند، که افزایش بار مالیاتی، توسعه مالی بیشتر و توسعه نهادی منجر به گسترش اقتصاد سایه 

 کند.شود. با این حال، استقرار حاکمیت قانون و ثبات سیاسی به انقباض اقتصاد سایه کمک می می

شمول مالی و اندازه اقتصاد سایه بر رشد اقتصادی   تأثیر( با بررسی  2023)6رضازاده و مریدیان 
مثبت و معناداری بر رشد  تأثیرنتیجه گرفتند شمول مالی  2018تا  2008کشورهای منا طی دوره 

اقتصادی دارد. این بدان معناست که شمول مالی ابزاری مؤثر در تقویت رشد سریع اقتصادی است. 
منفی قابل توجهی بر رشد اقتصادی   تأثیرهمچنین در اقتصادهای مورد مطالعه، اندازه اقتصاد سایه  

 .دهد که اقتصاد سایه مانع توسعه اقتصادی استدارد و این نشان می
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اثرات  2024)  و همکاران  1تران بر  ( در مطالعه خود بررسی کردند که چگونه کسری مالی 
داشته است. نتایج حاکی از آن  تأثیرکشور آسیایی در دو دهه  32مخارج دولت بر اقتصاد سایه در 

دهد. جالب بوده است که افزایش مخارج دولت و کسری مالی، اندازه اقتصاد سایه را افزایش می
توجه است که اثرات مخارج دولت بر اقتصاد سایه با درجه بیشتری از کسری بودجه تشدید خواهد  
شد. نویسندگان همچنین دریافتند که افزایش رشد اقتصادی برای بهبود درآمد سرانه و گسترش  

 دهد. رسد اقتصاد سایه را در کشورهای آسیایی کاهش میالمللی به نظر میتجارت بین
اند و در ادامه  در راستای برآورد و تخمین اقتصاد زیرزمینی تمرکز داشته  مطالعات داخلی اکثراً

به تدریج اثر متغیرهای مهم اقتصادی از جمله )رشد اقتصادی، بار مالیاتی و ...( بر اقتصاد زیرزمینی 
مورد توجه قرار گرفت. همچنین لازم به ذکر است برخی از مطالعات جهت محاسبه اندازه اقتصاد 

عال در اقتصاد زیرزمینی برای  زیرزمینی از روش تقاضای پول بهره جستند با این دیدگاه که افراد ف
استفاده می از پول  از مطالعات روش کتمان درآمدهای خود  بر نمایند. گروه دیگری  مبتنی  های 

بهشاخص را  علل  و  نمودندها  استفاده  زیرزمینی  اقتصاد  اندازه  برآورد  را   منظور  روش  این  که 
ها در قالب یک نامند. در این گروه از پژوهشعلل چندگانه )میمیک( می-های چندگانهشاخص

ها و علل مختلف اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی مورد چارچوب واحد، اطلاعات مربوط به شاخص
طور کلی نتایج مطالعات داخلی حکایت از روند افزایشی اندازه گیرد. بهبررسی و آزمون قرار می

 اقتصاد زیرزمینی در طول زمان داشته است. 
 ( اکبری  و  صمیمی  مطالعه1392جعفری  در  بررسی  (  به  کلان    تأثیرای  متغیرهای  برخی 

پرداختند. در این مطالعه   1388تا    1357اقتصادی بر حجم اقتصاد زیرزمینی ایران برای بازه زمانی  
از روش خودرگرسیون با وقفه توزیعی استفاده شده و نتایج حاکی از آن بوده است که بار مالیاتی 
اقتصاد   بر  مثبت  اثر  ارز  نرخ  نرخ تورم و شاخص  بیکاری،  نرخ  مالیاتی غیرمستقیم،  بار  مستقیم، 

م بیشترین اثر را بر اقتصاد زیرزمینی زیرزمینی دارند که در این بین بار مالیاتی مستقیم و غیرمستقی
 دارند. 

( در مطالعه خود به برآورد اندازه اقتصاد زیرزمینی و بررسی 1393فطرس و دالایی میلان )
پرداختند. نتایج نشان دادند اندازه نسبی و   1389تا  1342ساله از  47علل و آثار آن در بازه زمانی 

هایی دارد لیکن این روند مطلق اقتصاد زیرزمینی در ایران در طی دوره مورد بررسی فراز ونشیب
بوده بوده   17/ 82ساله  47افزایشی است. میانگین اندازه نسبی اقتصاد زیرزمینی در طی این دوره 

برآورد مدل نتایج  بیکاری، محدودیتاست.  انتخاب شده نشان داده است که  های تجاری،  های 
ر گسترش  تورم، بارمالیاتی، درآمدهای حاصل از منابع طبیعی و حجم دولت از جمله عوامل اثرگذار ب

اند. در این میان اثرگذاری سه عامل اول، در گسترش این پدیده در  اقتصاد زیرزمینی در ایران بوده 
 ایران بیشتر بوده است.
( در مطالعه خود به برآورد و بررسی ابعاد اقتصاد زیرزمینی در ایران  1394پیرایی و رجایی ) 

اند. در الگو پژوهش متغیرهای شاخص بهای کالا و پرداخته   1392تا    1353در طول دوره زمانی  

 
1. Tran 
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خدمات مصرفی )تورم(، نرخ بیکاری، اندازه دولت، بار مالیاتی مستقیم، رشد بار مالیاتی مستقیم،  
اقتصاد زیرزمینی در نظر گرفته   از علل تشکیل دهنده  بودن تجاری و درآمد سرانه  باز  شاخص 

نرخ شده مستقیم،  مالیاتی  بار  )تورم(،  بهای کالا و خدمات مصرفی  بین شاخص  این  در  اند که 
بیکاری و شاخص باز بودن تجاری دارای اثر مثبت و معنادار بر اقتصاد زیرزمینی هستند. اندازه  
دولت دارای اثر مثبت بر اقتصاد زیرزمینی؛ اما معنادار نیست و رشد بار مالیاتی نیز دارای ضریب 

زیرزمینی  دار بر اقتصاد زیرزمینی نیست. در این الگو فقط درآمد سرانه اثر منفی بر اقتصاد  معنی
دارد که معنادار نیست. در این الگو بیشترین اثر اقتصاد زیرزمینی مانند تمام الگوهای دیگر بر حجم 

 اسکناس و مسکوک در دست اشخاص است. 
( در مطالعه خود به برآورد اقتصاد سایه و فرار مالیاتی در ایران با  1398مطلبی و همکاران ) 

نتایج نشان داد که بار   پرداختند.1394-1346طی دوره  استفاده از متغیرهای انضباط مالی دولت در
ایران هستند. همچنین   اقتصاد سایه در  پیدایش  از علل اصلی  بیکاری  نرخ  بر واردات و  مالیات 

ها این مطالعه حاکی از آن بوده که با در نظر گرفتن سه متغیر نرخ تورم، کسری بودجه و یافته
عنوان متغیرهای انضباط مالی دولت، تورم و کسری بودجه اثر مثبت بر اقتصاد سایه  حجم دولت به

دازه دولت در های مصرفی و انتوان با کاهش هزینه و فرار مالیاتی ناشی از آن دارند. در نتیجه، می
جهت کاهش کسری بودجه دولت و انضباط مالی بیشتر دولت حرکت کرد. بنابراین، کنترل کسری 
بودجه و نرخ تورم منجر به افزایش انضباط مالی دولت شده و در نهایت اندازه اقتصاد سایه در  

 ایران و فرار مالیاتی ناشی از آن را کاهش خواهد داد. 
(  به بررسی اثرات متغیرهای کلان اقتصادی بر اقتصاد زیرزمینی  1401زروکی و همکاران )

پرداختند. نتایج    1400-1352 بر ابزارهای سیاست مالی دولت در ایران طی دوره زمانی  تأکیدبا  
های توزیعی  حاصل از برآورد الگوی پژوهش در دو قالب بر مبنای رهیافت خود رگرسیونی با وقفه

حاکی از آن بوده است که اندازه کل، جاری و عمرانی دولت با اثری معکوس و بار مالیاتی کل و 
اثر   مستقیم  مالیات  و  بوده  همراه  زیرزمینی  اقتصاد  بر  مستقیم  اثری  با  غیرمستقیم  مالیات  بار 

تی، شی در بار مالیامعناداری نداشت. با توجه به روند کاهشی در اندازه دولت و روند تقریباً افزای
اذعان داشتند که کاهش در اندازه دولت و افزایش در بار مالیاتی، بر روند افزایشیِ اندازه نسبی  
بر  اقتصاد زیرزمینی مؤثر بوده است. همچنین نرخ ارز غیررسمی و نرخ تورم نیز اثری مستقیم 

 کشش بوده است. اقتصاد زیرزمینی داشته، ولی از نظر اندازه، نرخ تورم کم
ای به تحلیل نقش اقتصاد زیرزمینی در رفاه اقتصادی ( در مطالعه1401زروکی و همکاران )

اند. نتایج حاکی از آن بوده است که در بلندمدت اقتصاد زیرزمینی، تورم و رشد نرخ  ایران پرداخته
 Uطور  ی معکوس بر رفاه اقتصادی دارند. همچنین اندازه دولت نیز بهتأثیرارز )دلار( بازار آزاد  

نحوی که اندازۀ بهینۀ دولت در اثرگذاری بر رفاه شکل معکوس بر رفاه اقتصادی اثرگذر است؛ به
 شود.درصد است و بالاتر از آن به کاهش رفاه اقتصادی منجر می 14/ 8اقتصادی 

با توجه به مطالعات داخلی صورت گرفته؛ نوآوری پژوهش حاضر نسبت به موارد مرتبط قبلی؛  
نخست، بررسی نامتقارنی در اندازه اثرگذاری اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی است که در مطالعات 
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پیشین مورد توجه قرار نگرفته و تمایزی میان اندازه اثرگذاری اندازه دولت در روند افزایشی با روند  
اند، دوم بررسی نقش ناترازی بودجه دولت در رابطه میان اندازه دولت و  آن قائل نشدهکاهشی  

اقتصاد  بر  دولت  اندازه  و  بودجه  ناترازی  تعاملی  اثر  دیگر  عبارتی  به  یا  است  زیرزمینی  اقتصاد 
ی حاضر مورد توجه قرار گرفته است. همچنین لازم به ذکر است در مطالعات زیرزمینی در مطالعه

عنوان یکی  ای دولت بهداخلی در برآورد اندازه اقتصاد زیرزمینی )با روش میمیک( به مخارج یارانه
علل  به   از  برآورد،  در  زیرزمینی  دراقتصاد  حالیکه  در  است  نشده  توجه  مطالعات   نظر  از  بسیاری 
 ، ( 2014)  4و تربیکا   ،(2013)  3(، ویسمن2013)  2(، باربوسا و همکاران2007)  1نظیر دلآنو خارجی

در برآورد اندازه نسبی اقتصاد زیرزمینی مورد توجه    ای دولت به عنوان یکی از علل مخارج یارانه
که در مطالعه حاضر جهت برازش و تخمین بهتر اندازه اقتصاد زیرزمینی مورد   قرار گرفته است

 .استفاده قرار گرفت
 

 شناسی پژوهشروش -3

 جهت برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی   (MIMIC)علل چندگانه  –شاخص چندگانه  -3-1

ها و علل متغیر پنهان غیرقابل مشاهده و شاخص   میانرابطه  حکایت از    5الگوی معادلات ساختاری 
صورت گسترده در بسیاری از علوم اجتماعی و اقتصاد . این الگو بهدارد(  MIMICشده )مشاهده

گیری. معادله ساختاری معادله ساختاری و معادله اندازه  :کاربرد دارد. الگو میمیک دو جزء اصلی دارد
 متناظر است: ،مشاهده های قابلاز شاخص ایبا مجموعه 

 𝑌𝑖 = 𝜆 𝑖ɳ + 𝑢𝑖   (1)                                                                                                                           

 𝑌𝑖   شاخصنشان قابلدهنده  و  های  نقدینگی  )رشد حجم  زیرزمینی  اقتصاد  نرخ   مشاهده 
تصادفی   خطاهای 𝑢𝑖 ؛متغیر پنهان )اقتصاد زیرزمینی( ɳباشد. مشارکت نیروی کار در اقتصاد( می

 صورت زیر است: گیری به گیری هستند. معادله اندازهپارامترهای ساختاری الگوی اندازه 𝜆و 

(2 ) ɳ =   ϒ1 𝑋1 + ϒ2 𝑋2 +⋯+ ϒ𝑝  𝑋𝑝 +  ѵ 

مشاهده از قبیل بار مالیات کل،  نشانگر یک مجموعه از متغیرهای علی قابل  𝑋𝑝 ن که در آ
سهم درآمدهای نفتی از تولید   ای دولت و، مخارج یارانه بار مالیات بر واردات، نرخ رشد درآمد سرانه

متغیر پنهان )اقتصاد    ɳجز اخلال و    ѵپارامترهای ساختاری الگو،    ϒ𝑝باشد.  می ناخالص داخلی
 باشد: صورت زیر قابل بازنویسی میبه زیرزمینی( است. معادلات فوق

(3 ) 𝑌 = 𝜆ɳ + 𝑢 

(4 ) ɳ = ϒ 𝑋 +  ѵ 
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 ت خطا همبستگی وجود ندارد، یعنی: شود که بین جملادر این معادلات فرض می
(5 ) 𝐸(𝑢ѵ) = 𝐸(ѵ2) و  0 = 𝜎2 و 𝐸(𝑢´𝑢) = 𝜃2 

( 3( را در معادله )4توان معادله )مشاهده، میبرای به دست آوردن یک تابع از متغیرهای قابل
 برای حل الگو جایگزین کرد:

(6 ) 𝑌 = ϒ 𝑋 + 𝑢  

باشد. فرم نموداری الگوی پیشنهادی میمیمیک  یافته الگو درواقع معادله فوق شکل کاهش
صورت زیر است. همچنین ماتریس دستگاه معادلات برای برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی در ایران به 

 صورت زیر است: بالا به

(7 ) (
𝑦1
𝑦2
) =   (

𝜆1
𝜆2
) (ɳ) + (

ԑ1
ԑ2
) 

      
 

 
 
 
 
 
 
 

 فرم دیاگرامی روش میمیک، جهت برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی  . 1 نمودار
 های پژوهش.یافته  منبع: 

 

برای انتخاب الگو برتر از بین الگوهای پیشنهادشده برای برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی در  
قرار می مورداستفاده  دو روش  فری و وکایران،  اول، روش  بر    1هانمان -گیرد. روش  است که 

الگو برتر، سازگاری علائم متغیرها با مبانی نظری و معناداری ضرایب  اساس آن اولویت در انتخاب
های برازش عمومی ازنظر آماری است. روش دوم، روش گیلز است که در آن اولویت با شاخص

پژوهش رویکرد دوگانه خواهد بود. بر اساس این  الگو است. رویکرد انتخاب الگوی نهایی در این
ها الگویی که ازنظر اند و سپس از بین آن شده  رویکرد ابتدا الگوهای سازگار با مبانی نظری انتخاب

شد و در نهایت    عنوان الگوی برتر انتخاب معیارهای برازش عمومی در وضعیت بهتری قرار دارد، به 
پیوست    2-الف حجم اقتصاد زیرزمینی در ایران مورد برآورد قرار گرفت که دیتای خام آن در جدول

برای محاسبه   نهایت  در  است.  تولید   اندازهگزارش شده  از  بر حسب درصدی  زیرزمینی  اقتصاد 
کالیبره کردنناخالص   از روش  نیکاستفاده می  2داخلی  )ابونوری و  این 1393پور،  شود  برای   .)

 
1. Fery and Weck - Hannemann 
2. Calibration Method 

یاقتصاد زیرزمین

نرخ رشد درآمد 
سرانه

رانت نفت

مالیات بر واردات

مخارج یارانه ای 
دولت

بار مالیات کل

رشد نقدینگی

نرخ مشارکت 
نیروی کار
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 1-)مطابق جدول الف  13701منظور میانگین اندازه اقتصاد زیرزمینی بر اساس پنج مقاله در سال  
درصد )بر حسب تولید ناخالص داخلی(    18/ 6پیوست( محاسبه شده است. میانگین محاسبه شده،  

تقسیم    1370آمده در سال    بدست( را بر مقدار شاخص خام  6/18بوده است. سپس عدد حاصله )
های خام سالیان دگر ضرب نموده و در نهایت اندازه اقتصاد  آمده را در شاخص  بدستو سپس عدد  

آمده   بدست  1400تا    1359زیرزمینی بر حسب درصدی از تولید ناخالص داخلی برای بازه زمانی  
 است. 

 

 ارائه الگوی پژوهش  -3

طور که در مقدمه بدان اشاره شد هدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی اثر متقارن و  همان
به سطح ناترازی بودجه در ایران است.   تأکیدنامتقارن اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی با توجه و  

رو تمرکز در تصریح الگوی پژوهش حاضر بر آن است که ضمن بررسی اثر متقارن و نامتقارن  از این
های  اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی تلاش شود تا نقش ناترازی بودجه دولت در این اثرگذاری

ویژه متغیر وابسته که    هب  مذکور مورد بررسی قرار گیرد. با توجه به درجه انباشت متفاوت متغیرها؛
انباشت یک است؛   امکان  دارای درجه  نیز  توارگذتأثیردر    تأخیروجود  و  متغیرهای  بر ی  ضیحی 

از   2سایر متغیرهای اثرگذار بر اقتصاد زیرزمینی   تأثیر اقتصاد زیرزمینی و همچنین مدنظر قرار دادن  
شود. در تصریح الگوی  های توزیعی )خطی و غیرخطی( استفاده میرهیافت خودرگرسیونی با وقفه

( استفاده شده است. در مطالعه یادشده بحثِ عدم  2014)  و همکاران  3ی شیننامتقارن از مطالعه
تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط رونق و رکود مطرح شده است. ایشان  

پسران مطالعه  از  استفاده  همکاران 4با  می2001)   و  معرفی  را  الگویی  الگوی  (  که  نمایند 
گذاری شده است. در ادامه این الگو  ( نامNARDLهای توزیعی غیرخطی )خودرگرسیونی با وقفه

 بر اساس متغیرهای پژوهش در دو قالب )متقارن و نامتقارن( تبیین شده است. 
 

 تصریح الگوی پژوهش در قالب متقارن  -3-1

( معادله  در  متقارن  رهیافت  بر  مبتنی  پژوهش  الگوی  نخست،  قالب  آن 8در  در  که  است   )
 𝑈𝐸𝑅زیرزمینی  به اقتصاد  اندازه  بیانگر  وابسته  متغیر  تولید عنوان  به  زیرزمینی  اقتصاد  )نسبت 

 شناسی نحوه محاسبه آن به روش میمیک تبیین شد.باشد که در بخش روش می  5ناخالص داخلی( 

𝐺𝑆     ای( به های سرمایهای و تملک دارایینسبت مخارج دولت )مجموع اعتبارات هزینهبیانگر
بیانگر نسبت ناترازی بودجه عمومی  𝐵𝐼𝑚 .  تولید ناخالص داخلی تحت عنوان اندازه دولت است 
بودجه عملیاتی و سرمایه ناترازی  داخلی )یا حاصل جمع  ناخالص  تولید  به  است که   6ای( دولت 

 
 طور مشترک در مقالات موجود بوده است، جهت کالیبره کردن مورد انتخاب واقع شد.به 1370. به این دلیل که اطلاعات سال 1
 کند. های توزیعی، وقفه متغیر وابسته به نوعی اثرگذاری سایر متغیرهای نیامده در مدل را لحاظ می در الگوی خودرگرسیونی با وقفه .2

3. Shin 
4. Pesaran  
5. Underground Economic Ratio 

6. Budget Imbalance 
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الگو لحاظ شده است.به اندازه دولت در  با  بیانگر نرخ تورم  𝐼𝑛𝑓صورت تعاملی   𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝  ،1نیز 
نشانگر نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید  𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒و همچنین    2نرخ بیکاری  هندهدنشان

 ناخالص داخلی تحت عنوان باز بودن تجارت است. 
 

𝛥𝑈𝐸𝑅𝑡 = 𝜑𝑈𝐸𝑅𝑡−1 + 𝛾𝐺𝑆𝑡−1 + 𝜔(𝐺𝑆 ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡−1 + 𝛿𝐼𝑛𝑓𝑡−1 + 𝜃𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡−1 +

𝛽𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−1 + ∑ 𝜑𝑖
𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝑈𝐸𝑅𝑡−𝑖 + ∑ 𝛼𝑖∆𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 +∑ 𝛽𝑖𝛥(𝐺𝑆 ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡−𝑖

𝑟−1

𝑖=0
+

∑ 𝛿𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖
𝑠−1
𝑖=0 + ∑ 𝜃𝑖𝛥𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑡−𝑖

𝑢−1
𝑖=0 +∑ 𝛽𝑖

𝜌−1
𝑖 =1 𝛥𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡                            

 (8)           
 

 تصریح الگوی پژوهش در قالب نامتقارن  -3-2

  رابطه رگرسیون نامتقارن در    3های توزیعی غیرخطی )نامتقارن( مبنای الگوی خودرگرسیونی با وقفه
𝐺𝑆𝑡به شکل    𝐺𝑆باشد که در آن متغیر  ( می9) = 𝐺𝑆0 + 𝐺𝑆𝑡

+ + 𝐺𝑆𝑡
  تجزیه شده است به   −

 ( است. 9به شکل رابطه ) 𝐺𝑆  اندازه دولت که انباشت جزئی در تغییرات نحوی
 

(9 ) 
𝑈𝐸𝑅𝑡 = 𝛾

+𝐺𝑆𝑡
+ + 𝛾−𝐺𝑆𝑡

− + 𝜔+(𝐺𝑆+ ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡 + 𝜔
−(𝐺𝑆− ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡

+ 𝛿𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝜃𝑈𝑛𝑒𝑚𝑝𝑡 + 𝛽𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡 + 𝜖𝑡 
 

(10 ) 

{
 
 

 
 𝐺𝑆𝑡

+ =∑∆𝐺𝑆𝜏
+

𝑡

𝑗=1

=∑Max (∆𝐺𝑆𝜏

𝑡

𝑗=1

, 0)

𝐺𝑆𝑡
− =∑∆𝐺𝑆𝜏

−

𝑡

𝑗=1

=∑Min (∆𝐺𝑆𝜏

𝑡

𝑗=1

, 0)

 

 

,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝بر اساس روابط فوق، الگوی نامتقارن   𝑞1, 𝑞2, 𝑟1, 𝑟2, 𝑠, 𝑢)  ( 11) به شکل رابطه
های اندازه یب نامتقارن وقفهاضر  𝜔و    𝛾ضریب خودهمبستگی،    𝜑در این رابطه   شود.بازنویسی می

های تورم،  به ترتیب ضریب وقفه  𝛽و    𝛿    ،𝜃دولت و اثر تعاملی اندازه دولت و ناترازی بودجه و  
 بیکاری و باز بودن تجارت است. 

 

𝑈𝐸𝑅𝑡 = ∑ 𝜑𝑗𝑈𝐸𝑅𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 + ∑ 𝛾𝑗

+𝐺𝑆𝑡−𝑗
+𝑞1

𝑗=0 + ∑ 𝛾𝑗
−𝐺𝑆𝑡−𝑗

−𝑞2
𝑗=0 +∑ 𝜔𝑗

+(𝐺𝑆+ ∗
𝑟1
𝑗=0

𝐵𝐼𝑚)𝑡−𝑗 + ∑ 𝜔𝑗
−(𝐺𝑆− ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡−𝑗

𝑟2
𝑗=0 + ∑ 𝛿𝑗𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑗

𝑠
𝑗=0 + ∑ 𝜃𝑗𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑡−𝑗

𝑢
𝑗=0 +

∑ 𝛽𝑖
𝜌
𝑖 =1 𝛥𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−𝑖 + 𝜏𝑡                              (11)                                                           

 

( به 11( رابطه ایستایِ )2014همکاران )شین و    پژوهش انجام شده توسطدر ادامه مطابق با  
 ( تعمیم داده شده است: 12رابطه پویا )

 

 
1. Inflation 

2. Unemployment 

3. NARDL 
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∆𝑈𝐸𝑅𝑡 = 𝜌𝑈𝐸𝑅𝑡−1 + 𝛾
+𝐺𝑆𝑡−1

+ + 𝛾−𝐺𝑆𝑡−1
− + 𝜔+(𝐺𝑆+ ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡−1 + 𝜔

−(𝐺𝑆− ∗
𝐵𝐼𝑚)𝑡−1 + 𝛿𝐼𝑛𝑓𝑡−1 + 𝜃𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑡−1 + 𝛽𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−1 + ∑ 𝜌𝑖∆𝑈𝐸𝑅𝑡−𝑖

𝑝−1
𝑖=1 +

∑ 𝛾𝑖
+∆𝐺𝑆𝑡−𝑖

+𝑞1−1
𝑖=0 +∑ 𝛾𝑖

−∆𝐺𝑆𝑡−𝑖
−𝑞2−1

𝑖=0 + ∑ 𝜔𝑖
+∆(𝐺𝑆+ ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡−𝑖

𝑟1−1
𝑖=0 +

∑ 𝜔𝑖
−∆(𝐺𝑆− ∗ 𝐵𝐼𝑚)𝑡−𝑖

𝑟2−1
𝑖=0 + ∑ 𝛿𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 +∑ 𝜃𝑖∆𝑈𝑛𝐸𝑚𝑝𝑡−𝑖

𝑢−1
𝑖=0 +

∑ 𝛽𝑖
𝜌−1
𝑖 =1 𝛥𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑡−𝑖 + 𝜗𝑡                                                                                                    (12 )     

 

+𝛾که در آن عدم تقارن در بلندمدت به معنای   ≠ 𝛾−    و𝜔+ ≠ 𝜔−  مدت به و در کوتاه؛
𝛾𝑖معنای  

+ ≠ 𝛾𝑖
𝜔𝑖و    −

+ ≠ 𝜔𝑖
نامتقارن اندازه دولت    تأثیرتوان  است. بر اساس الگوی بالا می  −

مدت و بلندمدت مورد آزمون قرار  و اثر تعاملی آن با ناترازی بودجه را بر اقتصاد زیرزمینی در کوتاه
 داد.  

 

 های پژوهشتوصیف داده  -3-4

همراه انحراف  به زیر دوره 7 و دوره کل در  پژوهش اصلی متغیرهای میانگین ها،تبیین داده جهت
باشد. حجم اقتصاد زیرزمینی بر می (1شرح جدول ) معیار، ضریب چولگی و ضریب کشیدگی به

در بخش روش  یاد شده  روابط  است. مبنای  میمیک( محاسبه شده  از روش  استفاده  )با  شناسی 
های توسعه داشته است. از  (، اقتصاد زیرزمینی به نسبت روندی نوسانی در برنامه1مطابق جدول )

میانگین کل دوره مورد بررسی  از  اقتصاد زیرزمینی  اندازه  میانگین  تا ششم همواره  برنامه سوم 
اقتصاد  اندازه نسبی  بیشترین و کمترین  به ذکر است  بوده است. همچنین لازم  بیشتر  پژوهش 

درصد تولید    6/4و    26های  به ترتیب با رقم   1359و    1400های  ترتیب مربوط به سال زیرزمینی به
  18/ 3ناخالص داخلی بوده است و میانگین اندازه نسبی اقتصاد زیرزمینی در دوره زمانی پژوهش،  

درصد بوده است. در رابطه با محاسبه اندازه اقتصاد زیرزمینی در ایران با روش میمیک مطالعاتی  
طالعه شکیبایی و رئیس  بسیاری انجام شده است. برای نمونه میانگین اندازه اقتصاد زیرزمینی در م

  17/ 5( رقم  1388همکاران ) صامتی و   ،1380تا  1351درصد در بازه زمانی    5/12( رقم  1386پور )
درصد در بازه زمانی    7/20( رقم  1395)  ینصرالهو حسینی و    1384-1344درصد در بازه زمانی  

 برآورد شده است.  1391تا  1352
)بر جدول  داشته 1اساس  صعودی  روند  جنگ  پایان  از  پس  دوره  زیر  سه  در  بیکاری   )

در زیر دوره برنامه سوم   7/12در زیر دوره برنامه اول به رقم میانگین    10/ 9که از میانگین  طوریبه
و   3/14با رقم    1379های بیشترین میزان بیکاری مربوط به سال  افزایش یافت. مطابق با داده 

باشد. لازم به ذکر است میانگین  می  50/8با رقم    1400کمترین میزان بیکاری مربوط به سال  
 پژوهش بیشتر بوده است.  تا برنامه سوم از میانگین کل دوره  1367الی    1359بیکاری از زیردوره  

، همچنین بیشترین میزان تورم  1/14کمترین میزان تورم مربوط به برنامه سوم توسعه با میانگین 
های نفتی گسترده، افزایش نرخ ارز به  درصد که تحریم  9/33به برنامه ششم با میانگین    مربوط 

های داخلی کشور پذیری قیمتتأثیردلیل کاهش عرضه آن از یک طرف، همچنین از طرف دیگر 
های برنامه ششم توسعه از دلایل این از نرخ ارز و تقویت بخش نامولد و سوداگری اقتصاد در سال

 9/48بیشترین مقدار باز بودن تجارت مربوط به زیردوره برنامه چهارم توسعه با رقم   باشد.امر می
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زیردوره نوسانی در  از روندی  تقریبا  این شاخص  بوده است و  پژوهش درصد  بررسی  های مورد 
 باشد. برخوردار می

 توصیف آماری متغیرهای پژوهش  . 1جدول 

 بیکاری

 )درصد( 

باز بودن 

 تجارت

 )درصد( 

 تورم

 )درصد( 

ناترازی بودجه 

 عمومی دولت 

 )درصد( 

 اندازه دولت 

 )درصد( 

حجم اقتصاد 

 زیرزمینی

 )درصد( 

 زیر دوره

8/11 4/29 5/19 9/14 8/24 5/8 
تا پایان   1359
 جنگ

 برنامه اول 1/18 4/17 3/11 4/22 5/39 9/10

 برنامه دوم  2/15 4/20 4/12 6/25 4/33 5/11

 برنامه سوم  8/22 7/18 4/17 1/14 4/46 7/12

 برنامه چهارم  5/23 7/20 3/19 9/14 9/48 5/11

 برنامه پنجم 2/23 17 4/14 5/20 9/42 5/11

 برنامه ششم 4/24 2/15 7/8 9/33 4/48 6/10

5/11 3/40 1/21 3/14 8/19 3/18 
میانگین کل  

 دوره 

 انحراف معیار 6/6 8/4 1/5 4/1 5/10 7/9

 چولگی  - 75/0 33/1 - 01/0 12/0 98/0 - 79/0

 کشیدگی  18/2 59/5 04/2 34/2 36/3 44/3

 منابع آماری  یافته پژوهش  بانک مرکزی  بانک مرکزی  بانک مرکزی  بانک جهانی  بانک مرکزی 

 .های پژوهشیافته منبع: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اقتصاد زیرزمینی  اندازهروند حرکتی  . 2 نمودار
 های پژوهش.یافته منبع: 

 

اندازه دولت هم روندی نوسانی داشته و از برنامه چهارم به بعد روندی نزولی به خود گرفته  
و برنامه ششم    1367-1359های  ترتیب در زیردورهاست. بیشترین و کمترین اندازه دولت را به

از برنامه اول تا چهارم    دولت  (، ناترازی بودجه عمومی3) ( و نمودار1) ایم. مطابق جدولشاهد بوده
روندی صعودی داشته و از برنامه چهارم تا ششم از ناترازی بودجه دولت کاسته شده است. بیشترین 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

135913611363136513671369137113731375137713791381138313851387138913911393139513971399
اندازه نسبی اقتصاد زیرزمینی
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و   7/22های  با رقم  1400و    1384های  ترتیب مربوط به سال و کمترین ناترازی بودجه دولت به 
 بوده است.  3/5

 

 

 روند حرکتی اندازه دولت و ناترازی بودجه عمومی دولت . 3 نمودار
 های پژوهش.یافته منبع: 

 

 های پژوهش یافته -4

پیش از برآورد الگو لازم است تا آزمون مانایی متغیرها انجام شود. برای این منظور از آزمون ریشه  
دیکی تعمیم-واحد  فیلیپسفولر  و  استفاده-یافته  آزمون  پرون  نتایج  است.  واحد شده  ریشه  های 

 کدامهیچ  اولًادهد که  ( نشان می2شده در جدول  پرون )گزارش -یافته و فیلیپسفولر تعمیم-دیکی

برخی متغیرها در سطح مانا و تعدادی  دوماًنیستند.  دوم مورد بررسی انباشت از مرتبه متغیرهای از
توان از شوند. با توجه به نتیجه حاصل از آزمون ریشه واحد میگیری مانا می یکبار تفاضل نیز با

وقفه با  رگرسیونی  خود  )نامترهیافت  غیرخطی  و  )متقارن(  خطی  توزیعی  برآورد  های  در  قارن( 
 تشخیصی  هایآزمون الگوهای پژوهش حاضر بهره جست. شایان ذکر است در برآورد الگو، نتایج

 صفر واریانس فرضیه ناهمسانی و نرمالیتی خودهمبستگی،  هایآزمون در که است آن از حاکی 

شود. نمی رد  پسماند  جملات در  واریانس همسانی  و بودن نرمال خودهمبستگی، وجود عدم بر مبنی
استفاده شده   1هاکرانه  متغیرها از آزمون بلندمدت بین  رابطه از وجود اطمینان منظورهمچنین به

است. در این آزمون فرضیه صفر عدم وجود رابطه میان متغیرها است. مقدار آماره این آزمون در  
درصد بزرگتر است که   10و    5،  1مطالعه حاضر از کرانه بالا و پایین در در سطوح   هر دو برآورد

 ی بر وجود رابطه بلندمدت است.  تأییددال بر رد فرضیه صفر و یا 
  

 
1. F-Bounds Test 
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 پرون-یافته و فیلیپسفولر تعمیم-های ریشه واحد دیکی آزمون   . 2جدول 

 متغیرها

 2فیلیپس پرون 1یافتهتعمیم -دیکی فولر

 در سطح
 در تفاضل

 مرتبه اول 
 در سطح

 در تفاضل

 مرتبه اول 

 آماره

 آزمون

 سطح

 احتمال

 آماره

 آزمون

 سطح

 احتمال

 آماره

 آزمون

 سطح

 احتمال

 آماره

 آزمون

 سطح

 احتمال

 000/0 - 06/9 328/0 - 90/1 000/0 - 99/5 274/0 - 03/2 اقتصاد زیرزمینی 

 000/0 - 53/5 080/0 - 71/2 000/0 - 46/5 081/0 - 71/2 اندازه دولت 

 - - 000/0 - 19/6 - - 000/0 - 17/6  ناترازی بودجه دولت

   ∗ ناترازی بودجه دولت 
  اندازه دولت

11/3 - 033/0 - - 12/3 - 033/0 - - 

 000/0 - 26/8 139/0 - 43/2 000/0 - 66/5 004/0 - 91/3 تورم 

 - - 047/0 - 97/2 - - 026/0 - 21/3 بیکاری

 000/0 - 02/5 278/0 - 02/2 000/0 - 02/5 409/0 - 73/1 باز بودن تجارت 

 .های پژوهشیافته منبع: 
 

 نتایج حاصل از برآورد الگوی نخست )متقارن(  -1-4
مدت نیازمند تعیین های توزیعی، جهت برآورد الگوی پویا در کوتاهدر رهیافت خودرگرسیونی با وقفه

در تعیین وقفه بهینه استفاده شد که با وقفه بهینه سه همراه    3باشد. از معیار اکائیکوقفه بهینه می 
(  3برآورد گردید و خروجی آن در جدول )  ARDLبوده است. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوی  

گزارش شده است. بر اساس نتایج برآورد، آزمون والد در تبیین برآیند اثر اندازه دولت و برآیند اثر 
و   -824/0تعاملی اندازه دولت با ناترازی بودجه حاکی از آن بوده است که اندازه دولت با ضریب  

اثری معنادار بر حجم اقتصاد زیرزمینی در    012/0ضریب    اثر تعاملی آن با ناترازی بودجه دولت با
مدت افزایش ناترازی بودجه دولت منجر توان اذعان نمود که در کوتاهایران دارد. بر این اساس می

شود یا به عبارتی دگر  به کاهش در اثرگذاری منفی)معکوس( اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی می
کند.  )و نه تقویت( می منفی اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی را تعدیل  افزایش در ناترازی بودجه، اثر

 جهت تبیین اثر دقیق اندازه دولت بر حجم نسبی اقتصاد زیرزمینی داریم:
 

𝜕𝑈𝐸𝑅

𝜕𝐺𝑆
= −0.824 + 0.012 ∗ 𝐵𝐼𝑚 = −0.824 + 0.012 ∗ 14.28 = −0.652  

 

 28/14میانگین نسبت ناترازی بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی )  گذاریجایاکنون با  
حاصل   -652/0اندازه دولت بر حجم اقتصاد زیرزمینی برابر با    تأثیردرصد( در رابطه بالا، اندازه  

مدت با افزایش یک واحدی )درصدی( در اندازه توان گفت که در کوتاهشود. بر این اساس میمی

 
1. Augmented Dickey–Fuller test (ADF) 

2. Phillips–Perron test 

3. Akaike info criterion (AIC) 
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میزان   به  اقتصاد زیرزمینی  بودن  درصد کاهش می  0/ 652دولت،  باز  بیکاری و  بالعکس.  و  یابد 
اثری مثبت بر اقتصاد زیرزمینی دارند    285/0و    399/0مدت به ترتیب با ضرایب  تجارت در کوتاه

طور مثبت بر اقتصاد زیرزمینی اثرگذار است.  به  054/0و تورم نیز مطابق با آزمون والد با ضریب  
توان اذعان داشت  نیز مثبت است. بر این اساس می  (𝐷𝑢𝑚96400)ضریب برآورد متغیر مجازی  

درصد    3طور میانگین به میزان  برجام، حجم نسبی اقتصاد زیرزمینی در ایران بهدر طول دوران پسا
و از منظر آماری معنادار    -68/0افزایش یافته است. ضریب برآوردی جمله تصحیح خطا برابر با  

درصد از انحراف   68است و حاکی از آن است که با حرکت از یک سال به سال بعدی به میزان  
به  بلندمدتش  مسیر  از  زیرزمینی  می  وسیلهاقتصاد  تعدیل  الگو  توضیحی  نتایج  متغیرهای  گردد. 

های برآوردی دهد که سطح احتمال تمامی آماره های تشخیصی در الگوی متقارن نشان میآزمون
 درصد بیشتر بوده و در نتیجه فروض کلاسیک استوار است.  10از 

 

 های تشخیصیمدت و آزموننتایج برآورد الگوی متقارن در کوتاه .3جدول
 سطح احتمال خطای معیار  tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی

UER−1 159/0 72/1 093/0 098/0 

UER−2 158/0 53/2 062/0 018/0 

GS 567/0 - 20/6 - 091/0 000/0 

GS−1 258/0 - 18/2 - 118/0 039/0 

GS ∗ BIm 005/0 17/2 002/0 040/0 

(GS ∗ BIm)−1 008/0 16/3 002/0 004/0 

(GS ∗ BIm)−2 003/0 57/1 002/0 129/0 

(GS ∗ BIm)−3 003/0 - 08/2 - 002/0 048/0 

UnEmp 399/0 97/2 134/0 007/0 

Trade 285/0 43/10 027/0 000/0 

Inf 233/0 90/10 021/0 000/0 

Inf−1 106/0 - 15/3 - 034/0 004/0 

Inf−2 074/0 - 81/2 - 026/0 009/0 

Dum96400* 01/3 08/5 592/0 000/0 

 000/0 056/0 - 21/12 - 68/0 جمله تصحیح خطا

R2 = 0.983        adj_R2 = 0.973        χAIC
2 = 3.034 

 برای برآیند ضرایب 1آزمون والد 

 ضرایب  اندازه مجموع سطح احتمال Fمقدار آماره  

GS2 13/57 000/0 824/0 - 

GS ∗ BIm3 43/19 000/0 012/0 

 
1 .Wald Test 

2. Null Hypothesis: C(3)+C(4)=0 

3. Null Hypothesis: C(5)+C(6)+C(7)+C(8)=0 
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 سطح احتمال خطای معیار  tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی

Inf1 10/4 054/0 054/0 

 های تشخیصی آزمون

 نرمالیتی 
 98/2 مقدار آماره 

 255/0 سطح احتمال

 2خودهمبستگی سریالی 
 02/3 مقدار آماره 

 220/0 سطح احتمال

 3تصریح مدل رمزی
 47/2 مقدار آماره 

 130/0 سطح احتمال

 4ناهمسانی واریانس
 63/13 مقدار آماره 

 478/0 سطح احتمال

 .پژوهش هاییافته  : منبع

  1396های  ، سال(Dum96400های مطالعه حاضر، برای متغیر مجازی ) در برآورد الگوی   *  یادداشت: 
 ها با عدد صفر کدگذاری شده است.با عدد یک و سایر سال 1400تا 

 

ارائه آزمونپس از برآورد مدل رگرسیونی و انجام آزمون های ثبات  های تشخیصی، نوبت 
آزمون از  راستا  این  در  است.  تجمعی ساختاری  پسماند  ساختاریِ  ثبات  پسماند   5های  مجذور  و 

باشد،  ی مورد بررسی پژوهش میکننده ثبات در ضرایب برآوردی در طول دوره که منعکس  6تجمعی 
استفاده شده است. اگر نمودار پسماند تجمعی و یا نمودار مذکور پسماند تجمعی، بین دو مرز قرار 

توان رد نمود. در غیر این صورت، گیرد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود تغییر ساختاری را نمی
( 4در نمودار ) های مذکور  شود. نتایج آزمونفرضیه رقیب مبنی بر وجود تغییر ساختاری پذیرفته می

الگوی متقارن(  (ید آن است که ضرایب برآوردی الگوی نخست  ؤ( م 4منعکس شده است. نمودار )
 شود.در دوره مورد بررسی دارای ثبات ساختاری بوده و وجود تغییر ساختاری رد می

  

 
1. Null Hypothesis: C(11)+C(12)+C(13)=0 

2. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

3. Ramsey RESET Test 

4. Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

5. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 

6. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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 آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در الگوی نخست . ۴نمودار 

 .پژوهش هاییافته  منبع: 
 

اساس نتایج گزارش شده در  ( گزارش شده است. بر4نتایج برآورد در بلندمدت در جدول )
(، در بلندمدت نیز اثر تعاملی اندازه دولت با ناترازی بودجه معنادار است. بر این مبنا در 4جدول ) 

مدت از اقتصاد زیرزمینی نسبت به اندازه دولت مشتق گرفته و سپس  بلندمدت نیز همچون کوتاه
درصد( در بازه   14/ 28میانگین نسبت ناترازی بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی )   گذاریجایبا  

 نماییم:زمانی پژوهش، اثرگذاری دقیق اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی را در بلندمدت محاسبه می
 

𝜕𝑈𝐸𝑅

𝜕𝐺𝑆
= −1.21 + 0.02 ∗ 𝐵𝐼𝑚 = −1.21 + 0.02 ∗ 14.28 = −0.924 

 

رقم حاصله که نشانگر اثرگذاری اندازه دولت بر حجم اقتصاد زیرزمینی در بلندمدت است  
عبارتی افزایش )کاهش( یک درصدی در اندازه دولت، اقتصاد زیرزمینی باشد. بهمی -924/0برابر 

یابد. در کشورهایی با وفور منابع طبیعی )از جمله نفت( درصد کاهش )افزایش( می  924/0میزان  به
مخارج خود    تأمین ستانی نیست و  منابع مالی خود وابسته به مالیات  تأمینهمچون ایران، دولت در  

مالی از   تأمین مالی بدین شکل، برخلاف    تأمیننماید. با  می   تأمینرا از درآمدهای حاصل از نفت  
اقتصادی می به رشد  اندازه دولت منجر  افزایش مخارج و  مالیاتی،  بار  افزایش  از   گردد وطریق 

شود. نتیجه معکوس حاصله میان اندازه دولت و اقتصاد  نسبت اقتصاد زیرزمینی به تولید کاسته می
(  1401( و زروکی و همکاران )1399نژاد و همکاران )زیرزمینی همسو با مطالعاتی از جمله قاسم

 باشد. می
اقتصاد زیرزمینی توسط ناترازی  اندازه براندازه دولت  )منفی( در ارتباط با تعدیل اثر معکوس 

می دولت  حسینیبودجه  نظیر  پیشین  مطالعات  از  بسیاری  که  نمود  بیان  اینگونه  و توان  نسب 
خندان  ( و مولایی و گل1392(، صیادزاده و همکاران )1391(، دلاوری و بصیر )1389زاده )رضاقلی

( اذعان داشتند، در اقتصاد ایران، ناترازی بودجه دولت بر نرخ تورم، رشد اقتصادی و حجم  1392)
به اثر معناداری داشته است.  مثبت و عامل محدود پول  بر تورم و حجم پول  آن  اثر  نحوی که 

دلیل  کننده )به  اقتصادی  رشد  در  مکانیسم  تأمین ای  از  بودجه  است. ناترازی  بوده  دولتی(  های 
هنگام افزایش مخارج )اندازه( خود با ناترازی بودجه بالا مواجه باشد، آنگاه  نابراین چنانچه دولت بهب
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با توجه به نقش ناترازی بودجه دولت در کاهش رشد اقتصادی، نسبت اقتصاد زیرزمینی به تولید  
اثر تعدیلمیافزایش   قابل یابد. همچنین  نیز  از کانال تورم  بودجه  ناترازی  تبیین است، در کننده 

، بدهی دولت هم به بانک مرکزی و 1400-1359توان گفت در بازه زمانی  توجیه این کانال می
ها و موسسات  هم به موسسات اعتباری غیربانکی رشد داشته است، اما رشد بدهی دولت به بانک 

ها بعد، بیش از بدهی به بانک مرکزی بوده است. روند مشابه بدهی بانکبه  1386اعتباری از سال  
تبصره و تسهیلات  مرکزی  بانک  نیز  به  ا  تأییدای  تورم  بر  بودجه  )کسری(  ناترازی  اثر  ز  کننده 

ویژه کالاهای    به  ،(. از طرفی اگر نرخ رشد قیمت کالاها1401نسب،  مجرای نقدینگی است )سمیعی
افراد، بیشتر از نرخ رشد درآمد در بخش رسمی باشد، میان هزینه  های زندگی و درآمد مصرفی 

پدید می به شغل دوم روی میخانوار شکاف  این شکاف، کارکنان  برای پوشش  زیرا آاید.  ورند، 
امکان حضور یک فرد در دو شغل رسمی وجود ندارد، لذا افراد مجبور به فعالیت در بخش غیر 

کننده ناترازی بودجه  (. بنابراین نقش تعدیل1392پور،  نژاد و نیک )تقی شوندرسمی یا زیرزمینی می
از دو کانال رشد اقتصادی و تورم    ،در اثرگذاری مطلوب )معکوس( اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی

 قابل توجیه است. 
نیز همچون کوتاه بر اقتصاد زیرزمینی همراه است. بیکاری  مثبت  اثر  با  بلندمدت  مدت در 

درصد حجم نسبی اقتصاد   58/0بدین توضیح که افزایش یک درصدی در نرخ بیکاری، به میزان  
های ( بیان کردند که بیکاری انگیزه برای فعالیت2007افزاید. بوهن و همکاران )زیرزمینی را می

دهد و از سوی دگر بیکاری خوداشتغالی را بیشتر کرده و از این راه اقتصاد زیرزمینی را افزایش می
گردد که افزایش حجم اقتصاد زیرزمینی نسبت به تولید  منجر به کاهش رشد اقتصادی و تولید می

باز بودن تجاری، با ضریب  7شود. مطابق جدول )را سبب می بلندمدت درجه  نحو به  42/0( در 
( و مارجیت و  2001)1بر اقتصاد زیرزمینی اثرگذار است که بر اساس مطالعات کار و مارجیت مثبت 
اثر  2003)2آچاریا  به نسبت بخش رسمی در  بیشتر دستمزد بخش غیررسمی  افزایش  از طریق   )

نیز   تورم  است.  توجیه  قابل  تجارت  بودن  باز  اقتصاد کوتاه   مانندبهافزایش  بر  مثبتی  اثری  مدت 
درصدی در نرخ تورم، حجم اقتصاد زیرزمینی را به میزان    که افزایشی یکیطور بهزیرزمینی دارد؛  

اثر  توان ناشی از  دهد که این اثر مثبت تورم بر اقتصاد زیرزمینی را میدرصد افزایش می  08/0
ها دانست که باعث افزایش اشتغال بر درآمد واقعی )قدرت خرید( و افزایش هزینهتورم    نامطلوب

 .شودها میمنظور جبران درآمد از دست رفته و کاهش هزینهو استخدام در اقتصاد غیررسمی به
 

  

 
1. Kar and Marjit 
2. Marjit and Acharrya 
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 هانتایج برآورد الگوی متقارن در بلندمدت و آزمون کرانه . ۴جدول
 سطح احتمال خطای معیار  tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی

GS 21/1 - 46/9 - 128/0 000/0 
GS ∗ BIm 02/0 84/4 004/0 000/0 
UnEmp 58/0 88/2 203/0 008/0 
Trade 42/0 29/13 031/0 000/0 
Inf 08/0 05/2 038/0 052/0 

 هاآزمون کرانه
 سطح خطا  بال  کرانه کرانه پایین آماره آزمون

55/20 

 درصد 1 90/5 04/4
 درصد 5 34/4 96/2
 درصد 10 71/3 48/2

 های پژوهش.یافته  منبع: 
 

 دوم )نامتقارن(  نتایج حاصل از برآورد الگوی -2-4

آن بوده است که اندازه دولت با اثری منفی   مؤیدفرض رابطه خطی در بلندمدت  برآورد الگو با پیش
بر اقتصاد زیرزمینی همراه است. در ادامه با فرض وجود اثری نامتقارن از اندازه دولت بر اقتصاد  

نامتقارن،  زیرزمینی، برآوردِ مجددی صورت می اثر  گیرد. در برآورد مجدد جهت تحلیل و تبیین 
( حاصل  10)  مانند معادله،  شود. این دو سریتجزیه می  −𝐺𝑆و    +𝐺𝑆اندازه دولت به دو سری  

شرطی محاسبه شده است.    ی باشد که طی فرایند انباشت تغییرات مثبت و منفی اندازه دولت می
  ( نمایش داده شده است.5حاصل تجزیه مذکور در نمودار )
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 تجزیه سری زمانی شرطی اندازه دولت  . ۵نمودار 
 .های پژوهشیافته منبع: 
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 از معیار آکائیک برای تعیین وقفه بهینه استفاده ،ARDLمانند  نیز  NARDL در رهیافت  

شد که با وقفه بهینه یک همراه بوده است. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوی نامتقارن برآورد و در  
 ( گزارش شده است. 5جدول )

ها در اندازه دولت اثری منفی بر اقتصاد زیرزمینی دارد. بر مبنای  ( افزایش5) مطابق با جدول
( مثبت و معنادار  0/ 016ها در اندازه دولت و ناترازی بودجه )آزمون والد، برآیند اثر تعاملی افزایش

مدت، سطح بالاتر نسبت ناترازی بودجه به توان اظهار داشت که در کوتاهاست. بر این اساس می 
افزایش اثرگذاری  اندازه  در  تعدیل  سبب  میتولید،  زیرزمینی  اقتصاد  بر  دولت  اندازه  در  شود. ها 

باشد و اثر تعاملی آن با ها در اندازه دولت نیز با اثری منفی بر اقتصاد زیرزمینی همراه میکاهش
مدت، داشت که در کوتاهتوان اظهار  ناترازی بودجه دولت مثبت و معنادار است. بر این اساس می

ها در اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی در سطح بالاتری از ناترازی بودجه دولت، اثر منفی کاهش
مانند الگوی متقارن، اثری مثبت بر اندازه نسبی   ،یابد. بیکاری، تورم و باز بودن تجارتکاهش می

 اقتصاد زیرزمینی دارند.  
ضریب برآوردی متغیر مجازی در برآورد نامتقارن نیز مشابه با برآورد متقارن حاکی از آن  

درصد بر سطح اقتصاد    41/1؛ به طور متوسط به میزان  1400تا    1396های  است در بازه سال
زیرزمینی در ایران افزوده شده است. ضریب برآوردی جمله تصحیح خطا منفی و از نظر آماری 

 اولًاآن است که    مؤیدمعنادار است. در ضمن قدر مطلق اندازه ضریب مذکور کمتر از واحد بوده و  

درصد از عدم تعادل اقتصاد زیرزمینی توسط متغیرهای توضیحی تصحیح   61در هر دوره زمانی  
سوی  نشان از ثبات و همگرایی به  دوماًشود و  گردیده و به سمت روند بلندمدت خود نزدیک می

نتا نامتقارن نیز نشان مییج آزمونتعادل دارد.  دهد که سطح احتمال های تشخیصی در الگوی 
 درصد بیشتر بوده و در نتیجه فروض کلاسیک استوار است.  10های برآوردی از تمامی آماره

 

 های تشخیصی مدت و آزموننتایج برآورد الگوی نامتقارن در کوتاه . ۵جدول 
 سطح احتمال خطای معیار  tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی

UER−1 394/0 56/5 071/0 000/0 
GS+ 538/0 - 40/5 - 099/0 000/0 

GS+ ∗ BIm 007/0 50/2 003/0 019/0 
(GS+ ∗ BIm)−1 008/0 86/2 003/0 008/0 

GS− 47/0 - 59/6 - 071/0 000/0 
GS− ∗ BIm 001/0 05/1 001/0 303/0 

(GS− ∗ BIm)−1 002/0 13/2 001/0 043/0 
UnEmp 092/0 34/3 027/0 002/0 
Trade 293/0 29/11 026/0 000/0 
Trade−1 066/0 - 99/1 - 033/0 057/0 
Inf 204/0 31/12 017/0 000/0 
Inf−1 164/0 - 02/8 - 020/0 000/0 

Dum96400 41/1 05/2 026/0 050/0 
 000/0 055/0 - 03/11 - 61/0 جمله تصحیح خطا
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R2 = 0.985        adj_R2 = 0.978        χAIC
2 = 2.865 

 برای برآیند ضرایب 1آزمون والد 
 ضرایب  اندازه مجموع سطح احتمال Fمقدار آماره  

GS+ ∗ BIm2 99/12 001/0 016/0 

GS− ∗ BIm3 30/3 081/0 004/0 

Trade4 40/53 000/0 228/0 

Inf5 46/4 044/0 040/0 
 های تشخیصی آزمون

 نرمالیتی 
 34/2 مقدار آماره 

 310/0 سطح احتمال

 6خودهمبستگی سریالی 
 32/2 مقدار آماره 

 314/0 سطح احتمال

 7تصریح مدل رمزی
 01/0 مقدار آماره 

 931/0 سطح احتمال

 8ناهمسانی واریانس
 22/6 مقدار آماره 

 938/0 سطح احتمال

 های پژوهش.یافته  منبع: 
 

های ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی  مطابق با خروجی نتایج آزمون
توان اظهار داشت که ضرایب الگو در برآورد نامتقارن نیز در دوره مورد بررسی  ( می6در نمودار )

  شود.نمی  تأییددارای ثبات ساختاری بوده و وجود تغییر ساختاری 
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 آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در الگوی دوم . ۶نمودار 
 های پژوهش.یافته  منبع: 

 
1. Wald Test 
2. Null Hypothesis: C(3)+C(4)=0 
3. Null Hypothesis: C(6)+C(7)=0 
4. Null Hypothesis: C(9)+C(10)=0 
5. Null Hypothesis: C(11)+C(12)=0 
6. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
7. Ramsey RESET Test 
8. Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
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مطابق   مدت بوده است. در بلندمدتی بر نتایج کوتاه تأییدنتایج الگوی نامتقارن در بلندمدت  
با ناترازی بودجه دولت  ضرایب برآوردی افزایش  (،6جدول ) اثر تعاملی آن  اندازه دولت و  ها در 

ی بر نقش تأییدکه    آن  باشد. این ضرایب ضمن( می026/0( و مثبت )-888/0ترتیب منفی ) به
میزان  تعدیل بر  بودجه  ناترازی  اقتصاد زیرزمینی است، افزایش  تأثیرکننده  بر  اندازه دولت  ها در 

ها در اندازه  میانگین ناترازی بودجه دولت، میزان دقیق اثرگذاری افزایش  گذاریجایتوان با  می
 نحو زیر محاسبه نمود:  دولت بر اقتصاد زیرزمینی را به

𝜕𝑈𝐸𝑅

𝜕𝐺𝑆+
= −0.888 + 0.026 ∗ 𝐵𝐼𝑚 =  −0.888 + 0.026 ∗ 14.28 = −0.517  

( نشانگر آن است که ضمن توجه به میانگین ناترازی بودجه دولت، -0/ 517ضریب حاصله )
ها در اندازه دولت با اثری منفی بر حجم نسبی اقتصاد زیرزمینی همراه است. بر این مبنا، افزایش

درصدی در حجم اقتصاد زیرزمینی منجر  517/0افزایشی یک درصدی در اندازه دولت به کاهش 
های مثبت در اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی با اثری  توان اظهار داشت که شوکشود. میمی

 کند.منفی همراه است و ناترازی بودجه دولت، آن را تعدیل )تضعیف( می
ها در اندازه دولت منفی ها در اندازه دولت، ضرایب برآورد شده برای کاهشمشابه با افزایش 

ی بر نقش  تأییدباشد از اینروی این نتیجه نیز نخست، و اثر تعاملی آن با ناترازی بودجه مثبت می
اثرگذاری )قدر مطلق ضریب( کاهشتعدیل ناترازی بودجه بر میزان  اندازه دولت بر  کننده  ها در 

ها در اندازه دولت بر اقتصاد  اقتصاد زیرزمینی است. دوم، محاسبه و تفسیر دقیق از اثرگذاری کاهش
 گردد: زیرزمینی، باتوجه به مقدار میانگین ناترازی بودجه به صورت زیر شرح می

𝜕𝑈𝐸𝑅

𝜕𝐺𝑆−
= −0.770 + 0.006 ∗ 𝐵𝐼𝑚 =  −0.770 + 0.006 ∗ 14.28 = −0.684  

ها آن است که کاهش  مؤید  -684/0با توجه به میانگین ناترازی بودجه دولت، ضریب حاصله  
در اندازه دولت به نحو منفی بر سطح نسبی اقتصاد زیرزمینی اثرگذار است. بر این اساس با یک  

یابد. درصد افزایش می  684/0درصد کاهش در اندازه دولت، سطح نسبی اقتصاد زیرزمینی به میزان  
های منفی اندازه دولت بر سطح اقتصاد زیرزمینی با توان اظهار داشت که شوکبر اساس این می

 کند. اثری نامطلوب همراه است و افزایش ناترازی بودجه اندازه این اثر نامطلوب را تعدیل می
توان اذعان داشت که نخست، افزایش ناترازی بودجه هم  بندی دو ضریب حاصله میدر جمع

اثرگذاری اثرگذاری مطلوب )منفی( شوک بر اقتصاد زیرزمینی و هم  اندازه دولت  های مثبت در 
دهد. دوم اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی را نیز تقلیل می  های منفی درنامطلوب )مثبت( شوک 

های مثبت در  آنکه از حیث اندازه، اثرپذیری مطلوب )منفی( اقتصاد زیرزمینی در ایران از شوک
های منفی در اندازه تر از اثرپذیری نامطلوب )مثبت( اقتصاد زیرزمینی از شوکاندازه دولت کوچک

ای ههنگام شوکعبارتی دیگر، میزان اثرگذاری اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی به  دولت است یا به
باشد. لازم به ذکر است سایر متغیرهای های مثبت میهنگام شوکمنفی بیش از اثرگذاری آن به 

 توضیحی همچون برآوردهای پیشین، به نحو مثبت بر اقتصاد زیرزمینی اثرگذارند. 
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 ها نتایج برآورد الگوی نامتقارن در بلندمدت و آزمون کرانه . ۶جدول
 سطح احتمال خطای معیار  tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی

GS+ 888/0 - 54/4 - 196/0 000/0 
GS+ ∗ BIm 026/0 03/3 008/0 005/0 
GS− 770/0 - 29/7 - 106/0 000/0 

GS− ∗ BIm 006/0 71/1 004/0 098/0 
UnEmp 152/0 15/3 048/0 004/0 
Trade 376/0 15/11 034/0 000/0 
Inf 066/0 34/2 028/0 027/0 

 ها آزمون کرانه
 سطح خطا  بالا  کرانه کرانه پایین آماره آزمون 

99/11 

 درصد 1 46/5 64/3
 درصد 5 13/4 68/2
 درصد 10 53/3 26/2

 های پژوهش.یافته  منبع: 
 

 گیرینتیجه -5

نسبی اقتصاد زیرزمینی در ایران    اندازهاندازه دولت بر   تأثیر در پژوهش حاضر، به بررسی و آزمون  
اندازه دولت   تأثیربر نقش ناترازی بودجه دولت پرداخته شده است. برای بررسی    تأکیدبا تمرکز و  

نسبی اقتصاد    اندازهبر نقش ناترازی بودجه دولت، نخست    تأکیدبر اقتصاد زیرزمینی در ایران با  
از روش شاخص چندگانه استفاده  با  زمانی  -زیرزمینی  بازه  )میمیک( طی  - 1359علل چندگانه 

نسبی   اندازهسال مدنظر،    42محاسبه شده است. نتایج محاسبه حاکی از آن است که طی    1400
تصاد ها، اقدرصد تولید ناخالص داخلی بوده است. طبق توصیف داده   3/18اقتصاد زیرزمینی برابر با  

درصد   4/24زیرزمینی تقریبا روندی صعودی داشته است و در برنامه ششم به حداکثر خود یعنی  
 رسیده است. جهت بررسی اثر متقارن و نامتقارن اندازه دولت و اثر تعاملی آن با ناترازی بودجه

های توزیعی خطی و غیرخطی  دولت بر اقتصاد زیرزمینی، از رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  عمومی
آن بوده است که اندازه دولت   مؤیداستفاده شد. نتایج حاصل از برآورد الگوی متقارن در بلندمدت 

با اثری منفی بر اقتصاد زیرزمینی همراه است و اثرگذاری معکوس اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی،  
ی بودجه دولت، اندازه که در سطوح بالاتر ناترازنحویمتأثر از میزان ناترازی بودجه دولت است. به

ایران کم در  زیرزمینی  اقتصاد  بر  دولت  اندازه  منفیِ  میاثرگذاری  بودن  رنگ  باز  شود؛ همچنین 
می زیرزمینی  اقتصاد  نسبی  اندازه  بر  تورم  و  بیکاری  نامتقارن  تجارت،  الگوی  برآورد  در  افزایند. 

های مثبت در اندازه دولت با اثری مطلوب ها در بلندمدت حاکی از آن است که نخست، شوکیافته
بر اقتصاد زیرزمینی همراه )منفی( و شوک با اثری نامطلوب )مثبت(  اندازه دولت  های منفی در 

های مثبت اندازه دولت بر اقتصاد است. دوم، افزایش ناترازی بودجه هم اثرگذاری مطلوب شوک
نامطلوب شوک اثرگذاری  اقزیرزمینی و هم  بر  دولت  اندازه  منفی  تقلیل های  را  زیرزمینی  تصاد 

های منفی در اندازه دولت که اثرپذیری نامطلوب )مثبت( اقتصاد زیرزمینی از شوکدهد. سوم آن می
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های مثبت در اندازه دولت است که )منفی( اقتصاد زیرزمینی از شوک بیش از اثرپذیری مطلوب
باشد. یافته دیگر آنکه در ی بر اثرگذاری نامتقارن اندازه دولت بر حجم اقتصاد زیرزمینی میتأیید

   نحو معناداری بر حجم نسبی اقتصاد زیرزمینی افزوده شده است. ( به1396-1400دوره پسابرجام )
های زروکی و همکاران  توان همسو با پژوهشدر مجموع، غالب نتیجه پژوهش حاضر را می

  1های وو ( و ناسازگار با پژوهش1401( و کریمی پتانلار و کریمی )2023(، احمد و حسین )1401)
 ( دانست.1401( و ازوار و نصراللهی )2022)2(، ژانابکف2023)  و همکاران

ایران می اندازه دولت و سطح اقتصاد زیرزمینی در  با وجود رابطه معکوس میان  ارتباط  توان  در 
اینگونه اذعان داشت که در کشورهایی با وفور منابع طبیعی )از جمله نفت( همچون ایران، دولت 

مخارج خود را از درآمدهای حاصل    تأمین ستانی نیست و  منابع مالی خود وابسته به مالیات  تأمین در  
مالی از طریق افزایش بار مالیاتی،    تأمینمالی بدین شکل، برخلاف    تأمیننماید. با  می  تأمیناز نفت  

گردد و از نسبت اقتصاد زیرزمینی به تولید افزایش مخارج و اندازه دولت منجر به رشد اقتصادی می
ازه دولت بر اقتصاد  کننده ناترازی بودجه در اثرگذاری اندشود و همچنین نقش تعدیلکاسته می

توجیه است. با توجه نتایج حاصله در این پژوهش زیرزمینی از دو کانال رشد اقتصادی و تورم قابل
هایی در راستای افزایش اندازه دولت جهت کاهش اندازه گذاران بر سیاستشود سیاستپیشنهاد می 

سیاست در  زیرزمینی  اقتصاد  به  نسبی  توجه  با  آنکه  ضمن  ورزند؛  اهتمام  خود  نقش  گذاری 
کننده ناترازی بودجه دولت در اثرگذاری مطلوب )منفی( اندازه دولت بر اقتصاد زیرزمینی، تعدیل

هنگام افزایش اندازه )مخارج( دولت؛ باید ناترازی بودجه دولت نیز مد نظر  باید خاطر نشان کرد، به 
هایی )مثل گسترش ز روش مالی مخارج دولت حدالامکان ا   تأمینگذار اقتصادی باشد و  سیاست

های مالیاتی( باشد که میزان ناترازی بودجه دولت را افزایش  های مالیاتی و کاهش معافیتپایه
 ندهد. 

 

 منابع
بر نقش    تأکیدکننده اندازه دولت با  (. عوامل تعیین1396ابریشمی، حمید، برخورداری، سجاد، و مالی، زهره )

نهادی نفت.  -عوامل  اقتصادسنجی،  سیاسی و حکومتی: مطالعه موردی کشورهای صادرکننده  مدلسازی 
2(4 ،)9-32. 

و نیک اسمعیل،  )ابونوری،  عبدالحامد  اثر شاخص 1393پور،  پنهان در (.  اقتصاد  بر حجم  مالیاتی  بار  های 
 . 90-75(، 17)5. های رشد و توسعه اقتصادیپژوهش  .ایران

گذاری  اقتصاد زیرزمینی، تخمین و آثار آن بر کسری بودجه و سرمایه(. 1377باقری گرمارودی، احمدرضا )
 تهران.  ،دانشگاه شهید بهشتی شد(.نامه کارشناسی ارپایان)1374-1350های بخش خصوصی طی سال

 
1. Vo 

2. Zhanabekov 
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) پیرایی، خسرو و اندازه 1394رجایی، حسینعلی  آثار (.  و  بررسی علل  و  ایران  در  زیرزمینی  اقتصاد  گیری 
 .42-21(، 9)3های راهبردی و کلان، سیاست  آن.

وحیدتقی  عمران،  نیک   نژاد  )و  معصومه  علت1392پور،  و  زیرزمینی  اقتصاد  موردی (.  مطالعه  آن:  های 
 . 72-53(، 8)2، فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایران ایران.

 تأکید(. بررسی ریشه های مالی تورم در ایران )با  1389نسب، سیدابراهیم و رضاقلی زاده، مهدیه )حسینی
 .  70-43(، 1)10های اقتصادی(، های رشد و توسعه پایدار )پژوهشپژوهش بر کسری بودجه(. 

 .18-1و  11-5، 2و  1 مجله رونق، .(. اقتصاد زیرزمینی1369خلعتبری، فیروزه )

(. دولت و مالیات بهینه در اقتصاد بخش عمومی  1392عراقی، ابراهیم )اله و صیامی نظری، روح   ؛دادگر، یداله
 . 29-1(، 5)2مطالعات اقتصادی کاربردی ایران، و کارکرد دولت و مالیات در ایران. 

بر کسری )مازاد( بودجه بر    تأکیدثباتی اقتصادی با  بی   تأثیر (. بررسی  1391دلاوری، مجید و بصیر، سجاد )
 .  187- 169(، 3)19اقتصاد پولی مالی )دانش و توسعه(، رشد اقتصادی در ایران. 

علی علی  ؛رضازاده،  هواس  مریدیان،  )و  فاطمه  در   تأثیر(.  1402بیگی،  اقتصادی  رشد  بر  مالی  شمول 
-53(،  53)14،  های رشد و توسعه اقتصادیپژوهشبر نقش اقتصاد سایه.    تأکیدکشورهای منطقه منا با  

74. 

(. تحلیل اثر متغیرهای کلان اقتصادی بر 1401نیا، علی )نصرنژاد نشلی، سحر و توسلی   ؛زروکی، شهریار
(،  1)57،  فصلنامه تحقیقات اقتصادیبر ابزارهای سیاست مالی دولت.    تأکیداقتصاد زیرزمینی در ایران با  

85-123. 

فصلنامه علمی  های نظامی بر اقتصاد سایه در ایران. هزینه  تأثیر(. 1401سازوار، منصور و نصراللهی، زهرا )
 .61- 33(، 3)19، پژوهشی اقتصاد مقداری

)سمیعی مصطفی  تعیین1401نسب،  نقش  و  بودجه  کسری  تورم.(.  در  آن  امنیت  کننده  علمی    ماهنامه 
 .  68-53(، 5)10 اقتصادی،

(. اثر کسری بودجه بر امنیت  1392و طاهری، بهمن )  ؛ حجاریان، عفیفهنیا، ایمان  فرجام  ؛صیادزاده، علی
 .124-91(، 60)16فصلنامه مطالعات راهبردی، اقتصادی ایران. 

نامه پایان)  بر انگیزه فرار مالیاتی  تأکیدهای زیرزمینی در ایران با  نقش فعالیت(.  1376طاهرفر، کوروش )
 ، تهران. دانشگاه تهران (.کارشناسی ارشد

مجله برنامه    . (. اقتصاد سیاه در ایران: اندازه، علل و آثار آن در سه دهه اخیر1380مازار یزدی، علی )عرب
 . 3-60، 63و  62، و بودجه

(. بررسی اثربخشی مخارج  1400پریسا و رحیمی، رامین )  ، صحرایی  ؛ تیرداد  ،احمدی  ؛ احمد  ، عزتی شورگلی
، (50)29پژوهشنامه مالیات،  ای.  دولت و مالیات طی ادوار تجاری: کاربرد مدل خودرگرسیون برداری آستانه 

27-53. 
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علیرضا سید  باجگانی،  کامبیز  ؛علوی  )  ؛پیکارجو،  تقی  ترابی،  و  کامبیز  اثرات  1398هژبرکیانی،  بررسی   .)
(،  4)10،  اقتصاد و الگو سازی نامتقارن سیاست مالی بر رشد اقتصادی در ایران: رویکرد رگرسیون چندکی.

139-158. 

های مخارج دولت بر رشد اقتصادی ایران )رهیافت (. بررسی ماهیت ادواری شوک 1396فشاری، مجید )
 .116-89(، 2)2مدلسازی اقتصادسنجی،  غیرخطی مدل چرخشی مارکوف(.

.  1391-1342بر اقتصاد زیرمینی در ایران    مؤثر(. عوامل  1392فطرس، محمدحسن و دلایی میلان، علی )
 . 111-91(، 4)10اقتصاد مقداری، 

اندازه دولت بر رابطه بین اقتصاد سایه    تأثیر(. 1399محمدزاده، یوسف و رضازاده، علی )  ؛قاسم نژاد، توحید
-187(،  1)55  فصلنامه تحقیقات اقتصاد،  .(STR)و نابرابری درآمد در ایران: رویکرد رگرسیون انتقال ملایم  

214. 

  استفاده(. برآورد اقتصاد سایه و فرار مالیاتی با1398علیزاده، محمد و فرجی دیزجی، سجاد )  ؛مطلبی، معصومه
 .100-69(، 4)16، فصلنامه علمی پژوهشی اقتصاد مقداری از متغیرهای انضباط مالی دولت.

  . (. اقتصاد زیرزمینی در جمهوری اسلامی ایران 1376های راهبردی نهاد ریاست جمهوری )معاونت بررسی 
 .90-75(، 3)5بولتن اقتصادی، 

 ( مرضیه  عبدیان،  و  محمد  عوامل  1397مولایی،  بررسی  سال  مؤثر(.  در  ایران  بودجه  کسری   های بر 
 . 78-59(، 1)23ریزی و بودجه، فصلنامه برنامه .1394-1368

مدت کسری بودجه بر رشد اقتصادی  مدت و کوتاه(. اثرات بلند1392خندان، ابوالقاسم )مولایی، محمد و گل
 .115-95(، 5)2راهبرد اقتصادی، های خارجی(. ایران )با در نظر گرفتن متغیر بدهی 
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 پیوست
در مطالعات پیشین  1370حجم برآوردی اقتصاد زیرزمینی برای سال . 1-جدول الف  

 طریقه برآورد  نویسنده 
 مقدار برآوردی 

 )بر حسب درصدی از تولید ناخالص داخلی(
 ٪13 میمیک  ( 1380عرب مازار یزدی )

 ٪7 نسبت نقد ( 1994خلعتبری )
 ٪26 نسبت نقد ( 1376طاهرفر )

 ٪17 تقاضای پول ( 1377باقری گرمارودی )
 ٪30 تقاضای پول ( 1376های راهبردی )معاونت بررسی

 ٪ ۶/1۸ ها میانگین پژوهش

 
 حجم اقتصاد زیرزمینی در ایران نتایج برآورد شاخص خام و اندازه نسبی. 2-جدول الف

Year UER1 UER2 

 سال
 اقتصاد زیرزمینی 
 )شاخص خام( 

 اقتصاد زیرزمینی 
 )برحسب درصدی از تولید ناخالص داخلی(

1359 40/1 61/4 
1360 69/1 58/5 
1361 33/2 66/7 
1362 00/3 89/9 
1363 12/3 28/10 
1364 31/3 90/10 



 361 و همکاران  یاحمد .../در یرزمینیاندازه دولت بر اقتصاد ز تأثیر یلتحل

1365 53/1 05/5 
1366 16/2 10/7 
1367 71/2 93/8 
1368 48/4 75/14 
1369 20/6 41/20 
1370 65/5 60/18 
1371 05/5 65/16 
1372 88/5 36/19 
1373 76/4 69/15 
1374 58/3 81/11 
1375 72/5 85/18 
1376 33/5 55/17 
1377 47/4 73/14 
1378 90/3 83/12 
1379 61/6 79/21 
1380 71/6 10/22 
1381 94/6 88/22 
1382 98/6 01/23 
1383 31/7 09/24 
1384 58/7 96/24 
1385 45/7 56/24 
1386 37/7 27/24 
1387 37/6 00/21 
1388 06/7 27/23 
1389 94/6 87/22 
1390 47/6 32/21 
1391 96/6 94/22 
1392 86/6 60/22 
1393 73/7 45/25 
1394 37/7 27/24 
1395 87/6 64/22 
1396 18/7 67/23 
1397 77/7 61/25 
1398 12/7 45/23 
1399 13/7 49/23 
1400 88/7 97/25 

 .های پژوهشیافته  منبع: 
 
 


