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 اقتصاد دانشگاه تهران دانشکده 
 

 صاحب امتياز 
 اقتصاد  دانشکده 

 
 ولمدير مسئ

 محسن مهرآرا 
 

 سردبير 
 تيمور رحمانی 

 
 

 اجرايی امور 
 حميده ميرحسين زادهسيده 

 
 

 

حمید ابریشمی )استاد دانشگاه تهران(، فرخنده جبل عاملی )دانشیار دانشگاه   تحريريه:  هيأت

ای )دانشیار دانشگاه تهران(، هادی تهران(، حسن سبحانی )استاد دانشگاه تهران(، غلامعلی شرزه 
جعفر   ایلینوی(،  دانشگاه  )استاد  اصفهانی  حسین صالحی  تهران(،  دانشگاه  )دانشیار  عبادی 

، اکبر  )فیشر  یدانشگاه صنعت  ار یدانشنژاد )استاد دانشگاه تهران(، غلامرضا کشاورز حداد )عباسی 
 المللی پول( صندوق بین  -کمیجانی )استاد دانشگاه تهران(، عباس میرآخور )استاد مدیر اجرایی 

 

 : داوران اين شماره

زاده،  نژاد، حسن حیدری، تیمور رحمانی، حمید زمانحسین توکلیان، اسفندیار جهانگرد، امین حق 
 ن نادر مهرگامحسن مهرآرا، قهرمان عبدلی،  ، علی سوری

 
 
و   1364ستد   قدنون بو جه  34  و نيز با    بصرت   1363ستد   قدنون بو جه 36  استناد  با    بصرت  به 

و ب استتدر ر ي بأیي  اعنصدر و بشتتصيض وتت ورت اننشتتدر منشت و نشتت یدت ع      ندمه ر اج اي آیين
بحقيقدت  كشور من هك يسيون ب رس  نش یدت ع     11/12/80یكر  و پاند  و شش ين ج سه مورخ 

 پژوهش  شادخنه ش . -ي ع   اقنرد ي ) انشگد  به ان( حدئز ش ایط  ریدفت  رجه
نقل مطدلب بد ذك  ندم هد نيست.  مواوع و ان یشه نویسا گدن آن  معا  بأیي هدي این نش یه بهچدپ مقدله

 ندش  و نش یه آزا  است.



  
  



 
 هاها در فصلنامه و چگونگي ارسال آنشرايط پذيرش مقاله

 الف: از لحاظ محتوا
 مرتبط با رشته اقتصاد باشد.  -1
 جنبه علمی و پژوهشی داشته باشد. -2
 های نویسنده باشد. ها و پژوهشحاصل مطالعات، تجربه -3

. )در ضمن  چاپ نشده باشدها  ی ارسال و یا در هیچ یک از آنقبلاً برای هیچ یک از نشریات داخلی و خارج  -4
فرمایید.  خودداری  دیگر  مجله  به  آن  ارسال  از  مجله  این  به  مقاله  ارسال  از  بعد  ماه  سه   تا 

 این صورت از پذیرش مقالات بعدی معذوریم(در غیر

 ب: از لحاظ شکل ظاهري
)نویسندگان( به هر  ، آدرس و ایمیل ((Affiliationمقاله باید حاوی نام و نام خانوادگی، وابستگی شغلی  -1

 صورت پانویس مشخص گردد. چنین باید نویسنده مسئول بهدو زبان فارسی و انگلیسی باشد. هم

و حداکثر    80پس از عنوان و مشخصات نویسندگان، چکیده به هر دو زبان فارس و انگلیسی و با حداقل    -2
 کلمه آورده شود. 250

های کلید  )فارسی و انگلیسی( آورده شود. تعداد واژه  JELبندی  های کلیدی و طبقهپس از چکیده، واژه  -3
 کلمه باشد.  7و حداکثر  3حداقل 

و فاصله   0/ 95و فاصله سطرها   Time New Roman11 و لاتین 13میترا بی متن فارسی مقاله با قلم -4
و    cm5 /5، بالا  cm5 /4، چپ  cm5 /4و حاشیه راست    A4مجازی نیز باید رعایت گردد و مقاله در صفحه  

تنظیم گردد. عنوان جداول در بالای جداول و عنوان نمودارها در پایین نمودار قرار گیرد. نمودارها    cm5/5پایین  
فرمول باشند. جداول،  برخوردار  مناسبی  بهاز وضوح  و  ها  فرمول، جداول  اعداد داخل  نباشند،  صورت تصویر 

 ممیز استفاده نشود. جای بهنقطه و یا ویرگول  فارسی باشد و از صورتبهها شکل
و ذکر شماره و ترتیب  APA فهرست منابعی که مورد استفاده قرار گرفته با رعایت الگوی ارجاع دهی  -5

 د:صورت زیر درج شوحروف الفبا به
 برای نمونه از سایت زیر استفاده شود: 

 http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencing-guide   
 شده با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام نویسنده، )تاریخ نشر(. نام کتاب. محل انتشار: ناشر.  فیتألالف( کتاب 
شده با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده، . ..، و )در ارجاعات انگلیسی از   فیتألب( کتاب  

 ( آخرین نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشر(. نام کتاب. محل انتشار: ناشر.&
خانوادگی    و نامفارسی )مترجم: نام  ج( کتاب ترجمه شده: نام خانوادگی و نام مؤلف )تاریخ ترجمه(، نام کتاب به

 مترجم(. محل انتشار: ناشر )تاریخ تألیف(.
 د( مقاله با یک نویسنده: نام خانوادگی، نام )تاریخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره صفحات 

( آخرین &هـ( مقاله با چند نویسنده: اولین نام خانوادگی، اولین نام نویسنده، . ..، و )در ارجاعات انگلیسی از  
 نام خانوادگی، آخرین نام نویسنده )تاریخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره صفحات. 

 آرایی کاملاً با فرمت مجله مطابقت داشته باشد. فایل نهایی مقاله ارسالی باید از لحاظ صفحه -
 مراجعه فرمایید.   /http://jte.ut.ac.irمجله تر به سایتبیش توضیحاتبرای دریافت  -
 

 
 



  
 نامهضوابط نهايي پذيرش مقاله براي چاپ در فصل

شوند، مورد  وسیله هیأت تحریریه مشخص میکه به  ی و تحقیقی حداقل توسط دو تن از داورانفیتأل های  مقاله
شود. پذیرش نهایی مقاله  میگیرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزیابی  ارزیابی قرار می

 منوط به موافقت قطعی هیأت تحریریه است. 
 

 نحوه ارسال مقاله
بارگذاری نمایید. برای این    http://jte.ut.ac.irهای خود را تنها در سایت مجله با آدرس  خواهشمند است مقاله

نام نموده و سپس  مقاله(، ابتدا ثبتامر لازم است تا پس از مراجعه به سایت مجله و کلیک بر روی بخش )ارسال  
از   از مقالاتی که  به هیچ یک  نمایید. بدیهی است  بارگذاری  را  با راهنمای موجود در سایت، مقاله خود  مطابق 

 شوند. ترتیب اثر داده نخواهد شد.دیگر برای مجله فرستاده می یهاروش
 

پایگاه اطلاعات علمی جهاد  ،  ((Journals.ut.ac.irاین نشریه در پایگاه داخلی اطلاعات علمی دانشگاه تهران  
کشور  ،  (www.sid.ir)دانشگاهی   نشریات  اطلاعات  منطقه،  ((magiran.comبانک  و کتابخانه  علوم  ای 

 شود.نمایه می Ebscoو      AEA ،Econlit المللیهای بینو در پایگاه( (srlst.com تکنولوژی شیراز
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This paper looks at how default risk shocks in the interbank 

market affect Iran’s business cycles, using a Dynamic 

Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. We build on 

the model by Gerali et al. (2010), incorporating characteristics 

of the Iranian interbank market. The model is estimated using 

a Bayesian approach based on data from Iran. Our findings 

show that a drop in oil revenues, whether from falling global 

oil prices or increased sanctions, puts significant strain on the 

banking system’s liquidity. This pressure forces banks to rely 

on short-term liquidity management strategies like "rollovers." 

As a result, default risk rises and financial instability in the 

interbank market increases, leading to reduced access to bank 

credit, lower consumption, and declining production, which 

deepens the economic recession. The central bank’s open 

market operations play a key role in cushioning the impact of 

these shocks and managing liquidity, but they cannot fully 

restore normal market conditions. Overall, our study 

underscores the importance of effective risk management in 

the interbank market for maintaining macroeconomic stability. 
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 527 توکلیان و اسفندیاری / بر ... یبانک نینقش بازار ب  لیتحل

 
 

 :یسکیر طیدر شرا یبر ادوار تجار یبانک نینقش بازار ب ل یتحل

 DSGE  کردیرو کی 
        1مرضیه اسفندیاری ،         1*وحسین توکلیان 

   .ایران، تهران، علامه طباطبائی، دانشگاه اقتصاددانشکده . 1
 * نویسنده مسئول  

   چکیده اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 
 

 06/08/1403 :افتیدر خیتار
 11/1403/ 15 :بازنگری خیتار
 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 10/01/1404 :انتشار  خیتار

 

  ها:واژه کلید
   ،یبانک  نی بازار ب

 نکول،   سکیر
 ، یپول استیس

   ،ینانینااطم 
 .ی تصادف  داریپا تیوضع 
 

 : JELبندی طبقه 
E30،E37 ، E44 ،E51 ،E52. 

ا با   رانیا  یبر ادوار تجار  یبانکن ینکول در بازار ب   سکیر  یهاشوک   ریمقاله، تأث  نیدر 

عموم تعادل  مدل  از  بررسDSGE)  یتصادف   یایپو  یاستفاده  برا   ی(  است.    نیا  یشده 

توسعه    رانیا  یبانکنی بازار ب  یهای ژگ یبا افزودن و(  2010و همکاران )  یمنظور، مدل گرال

و وزارت نفت و به روش    ران یمرکز آمار ا  ، یبانک مرکز  یهادادهو با استفاده از    افتهی

از   ی ناش  ینفت  یکه کاهش درآمدها  دهدی مطالعه نشان م  جیبرآورد شده است. نتا  یز یب

 ی نظام بانک  ینگی بر نقد  یتوجهقابل   یفشارها  ها،م یتحر  دیتشد  اینفت    یجهان   متیافت ق

 ر ی نظ  ،ینگینقد  تیریمدت مدکوتاه   یهاروش   زها را ناچار به استفاده او بانک   کند ی وارد م

در بازار    یمال  یثباتینکول و ب   سکیر  شیباعث افزا   تیوضع  نی. ا دینمای، م«آوررول »

  جه یو در نت  د یمصرف و تول   ،یبه اعتبارات بانک  یشده و منجر به کاهش دسترس  یبانکن یب

   ی از سو  ید ی کل  یابزار  وانعنبازار باز به   اتیعمل   ن،ی. همچن شودیم  یرکود اقتصاد  دیتشد

اما   ،کندیم  فایا  ینگینقد  تیریها و مداثرات شوک   لی در تعد  ینقش مهم  ،یبانک مرکز

 تیاهم  هاافته یکند.    نی را تضم  یبانکن یبازار ب   یعیبازگشت کامل به عملکرد طب   تواندی نم

ب  سک یر  قی دق  تیریمد بازار  برا   یبانک ن ی در  پا  یرا  ب   یدار یبهبود    رجسته اقتصاد کلان 

 . سازدیم

  کرد یرو  کی:  ی سکیر  طیدر شرا  یبر ادوار تجار  یبانک  نینقش بازار ب   ل یتحل(.  1403)  .و اسفندیاری، مرضیه  ،توکلیان، حسین
DSGE.  ،569- 526(، 4)59تحقیقات اقتصادی . 

                   نویسندگان.  ©                           شارات دانشگاه تهران.   مؤسسه انت  ناشر:

                              DOI: 10.22059/jte.2025.388622.1008972 
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 مقدمه  -1
ب بن  یکی  یبانکن یبازار  ارکان  مال  نیادیاز  تأم  یاست که نقش محور  یهر کشور  ینظام   نیدر 
ها،  بانک   نی ب  یعنوان پل ارتباطبازار به   نی. اکندیم  فایها ابانک   نیب  یو انتقال منابع مال  ینگینقد
  ی نگیمازاد نقد  ای  ه کرد  نیخود را تأم  ازین  مورد  یمنابع مال   توانندیها مکه آن   کندیرا فراهم م  ییفضا

بلکه   کند، ینظام بانکی کمک م   ییایتنها به پو سازوکار، نه   نیها وام دهند. ابانک   ر یخود را به سا
از   یبانکنیاست. بازار ب   رگذاریتأث  زین  یگذارهی سرما  یهاها، خانوارها و پروژه بنگاه   یمال  نیدر تأم
 ریثبات در نرخ بهره، تأث  جادی و ا  ی مالمنابع    ص یبهبود تخص  ، ی ریگوام  یهانهیکاهش هز   ق یطر

 دارد. یمختلف اقتصاد یهابخش  یمال طیو بهبود شرا یبر رشد اقتصاد یمیمستق
دارد.   یادیز  تیو اقتصاد کلان اهم  ینظام مال  یداریپا  یبرا  یبانکن یبازار ب  حیصح  عملکرد

مدت استفاده کوتاه   یهای و رفع کسر  ینگینقد  تیریمد  یبرا  یعنوان ابزار بازار به  نیها از ابانک 
را   مکانا  نیا  یبانکن یبازار ب  شود، یمواجه م  ینگیبانک با کمبود نقد   ک یکه    ی. در مواقع کنندیم

و گردش    یمال  انیجر  ب، یترت  نیو به ا  ردیها قرض بگبانک   ریکه بانک بتواند از سا  آوردیفراهم م
که از منابع    دهدیها اجازه م بازار به بانک   نیا  گر، ید  یدر اقتصاد دچار وقفه نشود. از سو  هیسرما

از طر ا  ق یمازاد خود سود کسب کرده و   ن ی ب  یشتریب   یراعتماد و همکا  ، نظام  نیمشارکت در 
 شود. جادیها ابانک 

عملکرد   توانندیاست که م  ریپذبیآس  یدر برابر مخاطرات  ی نظام مهم مال  نیا  حال،   نیا  با
  سک ی ر  نینکول است. ا  سکی مخاطرات، ر  نی ا  نیتریاز جد  یکیشدت مختل کنند.    آن را به 

 ی های قادر به بازپرداخت بده  ، ینگیکمبود نقد  ای  یمال  لیبانک به دل   کی که    دهد یرخ م  یزمان
  جاد یو موجب ا  دهدیها را کاهش مبانک   انیاعتماد م  ، یتیوضع  نی ها نباشد. چنبانک   ری خود به سا

 .شودیم هیو گردش سرما ینگینقد نیاختلال در تأم
 ییهابر نظام بانکی و اقتصاد کلان دارد. بانک   یاچندجانبه و گسترده   راتی نکول تأث  سکیر

خود ناچار به    یقبل  یهای بازپرداخت بده  یمعمولً برا  رند، یگیقرار م   سکیر  نی که در معرض ا 

ا شوندیم  دیجد  یهاوام   افتیدر آن    ندیفرآ   نی.  به  م  "1آوررول "که  موقت  به  شود، یگفته  طور 
  دهد یم  شی ها را افزاانباشته بانک   یهای اما در بلندمدت، بده  کند،یم  نیها را تأمبانک   ینگینقد

شده   یبانکنی نرخ بهره ب  شیباعث افزا  وب، یچرخه مع  نی. اشودینکول م  سکیر  د ی و منجر به تشد
  ر یسا  به یدهبه وام  ی کمتر لی ها تما بانک  جه، ی در نتپ. کندیبر نظام بانکی وارد م یشتری و فشار ب
امر خود موجب کاهش    نیاقتصاد خواهند داشت، که ا  یواقع  یهابه بخش   نی ها و همچنبانک 
 .شودیم دیو تول یگذاره یسرما

 
1. renew or roll over 
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اصل  یکی عوامل  ب  سکیر  دکننده ی تشد  یاز  بازار  در  در   ینفت  یهاشوک   ، یبانکن ینکول  است. 
  ا ینفت    یجهان  متیوابسته است، کاهش ق  ینفت   یشدت به درآمدهاکه به  رانی مانند ا  یاقتصاد
 ی دولت برا  ، یطیشرا  نیدولت را محدود کند. در چن  یمنابع مال  تواندیم  نفتی  یهام ی تحر  تشدید

 ی دولت برا  یتقاضا   شی . افزاشودیمتوسل م  یبانکن یو بازار ب  یداخل   یبه بازار بده  ینگینقد  نیتأم
شواهد  .  کندیها وارد مبر بانک   یو فشار مضاعف  دهدیم  شیرا افزا  یبانکنینرخ بهره ب  ، ینگینقد
)تجرب م  (2و    1های  شکل ی  دوره   دهدینشان  در  درآمدها  یهاکه  بهره    ، ینفت  یکاهش  نرخ 

  افته ی  شی افزا  یریطور چشمگبه  ، ینگینقد  یها برادولت و بانک   یتقاضارشد    لیبه دل  یبانکنیب
  ی. کاهش منابع مالگذاردیم  یمنف  ریتأث  زیها نتنها بر دولت، بلکه بر بانک نه   ینفت  یهاشوک   است.
  ن ی. در ا دهدیسوق م (  1  شکل) آور  رول   اتیها را به استفاده از عملها، آنشوک   نی ها در اثر ابانک 

ن  ی. اگرچه اکنندیخود را بازپرداخت م  یقبل  یهای بده  د، یجد  یهاوام  افتیها با درروش، بانک 
 های را حل کند، اما در بلندمدت موجب انباشت بده  ینگیطور موقت مشکل نقدبه  تواندیم  کردیرو

که مقابله با آن   شود یم یساختار یهانظام بانکی دچار ضعف جه، ی. در نتشودیبحران م  د یو تشد
 مراتب دشوارتر خواهد بود.  به

 
 بازار باز(  اتی)عمل  ی پول استی س ییاجرا اتیعمل  .1 شکل

 . رانی ا یاسلام یجمهور ی بانک مرکز :منبع

 

بازار باز( را از اواسط سال    اتی)عملی  بانک مرکز  یپول  استیس  ییاجرا  اتیعمل  اتی(، جزئ1)  شکل
ها  بانک  یبانک  نیاعتبار ب  یقرمز رنگ حجم تقاضا  ی خط  شکل.  کشد یم  ری به تصو  403تا آذر    400

۱۶

۱۷

۱۸

۱۹

۲۰

۲۱

۲۲

۲۳

۲۴

۲۵

۰

۵۰۰

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۰۰

۲۵۰۰

۳۰۰۰

۳۵۰۰

۴۰۰۰

۴۵۰۰

۴
ر 

مه
۳

ن 
آبا

۸
ذر 

آ ۲۰
ی 

د
۲

د 
فن

اس ۲۹
ن 

دی
ور

فر
۹

د 
ردا

خ ۲۰
ر 

تی ۳۱
د 

ردا
م ۱۱

ر 
مه

۲۳
ن 

آبا
۵

ی 
د ۱۷

ن 
هم

ب ۲۳
د  

فن
اس

۱۸
ت 

هش
دیب

ار ۲۲
د 

ردا
خ

۲
د 

ردا
م ۱۳

ور 
ری

شه
۲۴

ر 
مه

۶
ذر 

آ ۱۸
ی 

د ۳۰
ن 

هم
ب ۲۷

ن 
دی

ور
فر

۷
د 

ردا
خ ۱۸

ر 
تی ۲۹

د 
ردا

م
۹

ر 
مه ۲۱

ان
آب

۴۰۰ ۴۰۱ ۴۰۲ ۴۰۳

مازاد تقاضای اعتبار حجم تقاضای اعتبار
حجم عرضه اعتبار محور راست-نرخ بهره بین بانکی

محور راست-نرخ توافق بازخرید
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  د یشد  یاز کسر یبوده و حاک  شی دائما در حال افزا 402ماهه دوم سال  6که در   دهدیرا نشان م
  تومان   اردیلیهزار م  300اعتبار به    یحجم تقاضا  402اسفند    28در    کهیطوربه  باشدیها مبانک 

این سال که منتهی به واقعه سقوط  ماه    بهشتیارد   30تا    403سال    یاست. از ابتدا  ده ی)همت( رس
 ، یها به لحاظ کسربانک   تی از حجم تقاضا کاسته شده و وضع  کوپتر ریاست جمهوری است، هلی

شده و به کمتر از   دی شد  اریاعتبار دچار افت بس  یخرداد حجم تقاضا  لیبهتر شده است. اما در اوا
 ی ها برابانک   ینگیو کمبود نقد  تیمحدود   شودیاست که در نگاه اول تصور م  ده ی همت رس  50
به منابع   یاز ین  گریبهتر است و د  کباره یها به  بانک  تیمدت برطرف شده و وضعکوتاه   یمال  نیتأم

 است یس  رییدر تغ   شهیر  دی افت شد  نیا  لیو دل  ستین  نیچن  تیندارند. اما در واقع   یبانک  نیبازار ب
 دارد. یبانک مرکز
تا قبل    یاست بانک مرکز  تی( قابل رؤ 1)  شکلروشن شدن موضوع، همانطور که در    یبرا

بازخر  اتیعمل  403از خرداد سال   را به صورت  repo)  دیتوافق  انجام داده است.    8  ای  7(  روزه 
است   402و    401  یهاشش ماهه دوم سال  شود، یمشاهده م  شکل  نیکه به وضوح در ا  یانکته
را نداشته    یبانک  نیاز بازار ب  یافت یبازپرداخت اصل و سود اعتبار در  ییتوانا  د یدر سررس  هابانک که  

  ص ی ها اعتبار تخصاعتبار داده و به آن   یمجدداً تقاضا  یبه اندازه اصل و سود اعتبار قبل  دی و در سررس
است. در ادامه بانک    ده آور شدائما رول   یاعتبار قبل  د، ی است و در واقع هر هفته در زمان سررس  افتهی

بوده است   بندیپا  403  بهشتی ارد  انیروزه تا پا  8  ای  7صورت  اعتبار به  یاعطا  استیبه س  یمرکز
 یاند و حجم تقاضاخود را پرداخت نموده   یاز بده  یقرار داشته و بخش  یبهتر  طی ها در شراو بانک

از   سقوط   کرده است اما پس از وقوع حادثه  دای همت کاهش پ  250همت به حدود    300اعتبار 
پا  یجمهور  استیر  کوپتریهل وضع  بهشتیارد   انیدر  در  و  اوضاع    تیماه  و  کشور  نامشخص 
  85روزه به    8  ای  7را از    دیتوافق بازخر  هی گرفت دوره تسو  میتصم  یها، بانک مرکزسامان بانک نابه 

  ل یدل  نی. به همابدیکاهش    یمدت   یها برابانک   یبر رو  ینگیدهد تا فشار کمبود نقد  ش یروزه افزا 
  د؛ ی همت رس  50افت کرده و به کمتر از    یریاعتبار به صورت چشمگ  یخرداد حجم تقاضا  لیاوا  رد
اصل و سود وام   یدوباره برا  یاهفته   کیمهلت    انیو پا  دیها در سررسلزم نبود بانک   گرید  رایز
  ها نک با  ینگ ینکته توجه داشت که مشکل نقد  نیبه ا  دی وجود با  ن یاعتبار دهند. با ا  یتقاضا  یافتیدر
  ور ی شهر  لیحدودا اواخر مرداد و اوا  یعنیروز    85  دیروز حل نشد و در سررس  85مدت    نیا  یط

را نداشته و در    یبانک  نیاز بازار ب  یافتیبازپرداخت اصل و سود اعتبار در  ییها توانامجدداً بانک 
ها بنگاه   بد  تینشانگر وضع  گری تا بار د  دیهمت رس  230اعتبار به حدود    یماه حجم تقاضا  وریشهر

اعتبار    یاقدام به اعطا  یبانک مرکز  زیدوره ن  نیمدت باشد. در او منابع کوتاه   ینگیاز لحاظ نقد
 ی هاوام  دیاما بلافاصله پس از سررس  م؛یاعتبار هست  یحجم تقاضا  زشی روزه کرد و شاهد ر  28
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روزه    8  ای  7مدت  اعتبار کوتا   ی و برگشت به اعطا  یبانک مرکز  استیمجدد س  رییروز و تغ  28
 انیاعتبار پا  یکه از مقدار تقاضا  میهمت هست  313ها به  اعتبار بانک   یشاهد پرش حجم تقاضا

همت    400حدود  به  خود ادامه داده و    ی گرفته و هر هفته به روند صعود  یشی پ  402اسفند ماه سال  
  یی و عدم توانا  ینگیقدکمبود ن  لیها به دلبانک   قت یاست. در حقرسیده    403در اواخر آبان ماه سال  

درخواست    یمجدداً به اندازه اصل و سود اعتبار قبل  د، ی بازپرداخت اصل و سود خود در زمان سررس
 رخداد، همان مفهوم نکول است. نیاند و ااعتبار نموده 

 
 ه یدر بازار اول  یحراج بازار بده  .2 شکل

 . رانیمرکز آمار  ا :منبع

 

پایدار مالی  403اوایل سال   ، دولت با کاهش شدید درآمدهای نفتی و عدم تحقق منابع 
های مواجه بود. این وضعیت، دولت را مجبور به استفاده از ابزار حراج اوراق بدهی برای تأمین هزینه 

گذاری دولت بر مبنای قانون بودجه  (، هدف 2)  شکلجاری، از جمله حقوق و مزایا کرد. مطابق  
، تنها بخشی 403)همت( بود. با این حال، در پایان اردیبهشت    168برای فروش اوراق بدهی حدود  

اردیبهشت میزان فروش اوراق به مراتب کمتر از میزان   11که تا  طوری از این هدف محقق شد، به
در شرایطی  .توجه در فروش اوراق، بحران نقدینگی را تشدید کردشده بود. این شکاف قابل تعیین 

ه بازار سرمایه نتوانست نقدینگی لزم برای خرید اوراق بدهی را تأمین کند، دولت فشار فروش ک
ها در  دهد که سهم فروش اوراق به بانک ( نشان می2)  شکلها منتقل کرد.  این اوراق را به بانک 
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1403فروش تجمعی طبق بودجه  اخزا+ فروش تجمعی نقدی 

متوسط وزنی بازده تا سررسید
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به  دوره  قابل این  بانک طور  نتیجه،  در  است.  یافته  افزایش  کمبود  توجهی  مشکل  با  خود  که  ها 
رو بودند، برای تأمین مالی این اوراق به دریافت تسهیلات از بانک مرکزی و بازار نقدینگی روبه 

هایی را برای کاهش در واکنش به این بحران، سیاستنیز  بانک مرکزی  .  بانکی روی آوردندبین
روز به    7ها اتخاذ کرد. یکی از این اقدامات، افزایش دوره تسویه توافق بازخرید از  فشار بر بانک 

تری ها برای مدت طولنیاین سیاست باعث شد که بانک بود.    403روز در پایان اردیبهشت    85
 های خود معاف شوند. از بازپرداخت بدهی

بانکی های ریسک نکول بین این مقاله با هدف بررسی تأثیر شوک ضوع،  با توجه به این مو 
کند تا نقش ابزارهای سیاست پولی نظیر عملیات بازار باز را در بر ادوار تجاری ایران تلاش می
(  DSGE)  یا یپو  یتصادف  یمدل تعادل عموم   کی راستا، از    نی در ا تعدیل این اثرات تحلیل کند.  

پو  لی تحل  یبرا ا  یایواکنش  افزا  یناش  یهابه شوک   رانیاقتصاد  استفاده    سکیر   شیاز  نکول 
  ش ی و افزا  ینگ یکمبود نقد  رینظ  ییهامختلف با چالش  یهادر دوره   رانیا  یبانکنیشود. بازار بیم
ا  سکیر بوده است که  توانا  تواند یامر م  نینکول روبرو   ی ها در اعطابانک   ییمنجر به کاهش 

اختلال در جر  دیجد  یهاوام اقتصاد شود.    انیو  ارائه مدل  نیااعتبار در  با  بر    ی مبتن  یها مقاله 
DSGEبه تحل بر    سکیر  ریتأث  یچگونگ  لی،  ا  یپول  یهااست یو س  یتجار  ادوارنکول   رانیدر 

را در   یمختلف اقتصاد  یهابخش   انیو تعامل م  یاقتصاد  یرفتارها  یسازه یو امکان شب  پردازدیم
را    یبانکنیب  سک یشوک ر  کی بار    نیاول  یپژوهش برا  نیا.  آوردیها فراهم مشوک   نیمواجهه با ا

  یدر بازه زمان  رانیا  یکرده و اثرات آن را بر ادوار تجار  یمعرف  DSGE  یهادر چارچوب مدل 
 کند.  یم یاب یارز 403تا آبان  1389 نیفرورد 

 مطالعهمدل    ، سومبخش    در  .پردازدیم  یو تجرب  ینظر  اتیادباجمالی    مرور  به  دومبخش  
مدل اختصاص   نیحل و تخم  یهاروش چهارم به بررسی  بخش  و    ، شودداده می  ح یتوض  لیبه تفص

مورد بررسی قرار    راتییتغ  یخی تار  لیمدل و تحل  یکینامید  یها یژگیو  پنجمبخش    در  .یابدمی
 شود.در بخش ششم خلاصه می نده یآ یهاو امکان گسترش   یاصل جینتا ت، یو در نها ، گیردمی
 

 ی و تجرب ینظر اتیادب  -2
ب  سکیر بازار  در  کل  یکیعنوان  به  یبانکن ینکول  عوامل  اثرات    تواندیم  یمال  یثباتیب   یدی از 

بخش    یاگسترده  ب  حقیقیبر  بازار  باشد.  داشته  مهم  یکیعنوان  به  ، یبانکنیاقتصاد    ن یتراز 
. کندیم  فایا  یاقتصاد   یهاتیفعال  لیدر تسه   یاساس  یها، نقشبانک   یبرا  ینگینقد  نیتأم  یهاکانال 
بازار را مختل کرده و   نیعملکرد ا  توانندینکول م  سکیر  شی از افزا  یناش  یهاحال، شوک   نیبا ا
  ت،یوضع  نی از ا  یاجا بگذارند. نمونه   بر عرضه اعتبار و اقتصاد کلان به  یتوجه قابل   یمنف  یامدهایپ



 533 توکلیان و اسفندیاری / بر ... یبانک نینقش بازار ب  لیتحل

  د ی اروپا تحت فشار شدآمریکا و    یبانکن یآن بازار ب  یبود که ط  2007-2008  یجهان  یبحران مال
 شد.  یاعتبار یاسپردها شیو افزا  ینگینقد دی قرار گرفت و منجر به کاهش شد

تجرب  ینظر  مطالعات م  یخوب به   یو  ر  دهندینشان  ب  سکی که  بازار  در   یبانکن ینکول 
  ر یو تأث  یگذاره یامن، کاهش سرما  یهایی مانند انباشت دارا  یمختلف  یهاکانال  ق یاز طر  تواندیم

و همکاران   1در یمثال، ها  یقرار دهد. برا   ریرا تحت تأث  یادوار تجار  ، یپول  یهااست یبر انتقال س
 ت یفیها به سمت کحرکت بانک   یاز عوامل اصل  یکیعنوان  نکول را به  سکیر  شی ( افزا2015)

دارا  حالکرده   ییشناسا  هاییبالتر  در  و  یاند،  ا2009)2  لوریتو    امیلیکه  نقش  در    سکی ر  نی(  را 
بازار پول    یدر بازگرداندن عملکرد عاد  یپول  یهااست یس  یو ناکارآمد  یاعتبار  یاسپردها   شی افزا
  ش ی از افزا   یناش  یکلان اقتصاد  راتی( تأث2012)  3سک ی و زاکرا  چس ی لیگر  ن، ی. همچنکنندید مییتأ 

  ها یگذارهیسرما  میطور مستقبه  شی افزا  نیاند که اکرده و نشان داده   یرا بررس  یاعتبار   یاسپردها
 . دهدی قرار م ریتحت تأث یمال عیکانال تسر ق یرا از طر

سمت عرضه بازار اعتبار در چارچوب    یسازبزرگ، توجه محققان به مدل   یاز بحران مال  پس
( 2009و همکاران )  4راستا، گودهارت   نی. در اافتی  شی( افزاDSGE)  ایپو  یتعادل عموم  یهامدل 

را انجام دادند.   یمدل تعادل جزئ  کیدر    یبانکن یگنجاندن بازار ب  یها براتلاش   نیاز نخست  یکی
(، هیلبرگ و 2012)  7کررا و وگا (،  2010و همکاران )  6ی (، گرال2010)  5ب یمانند د  یبعد  اتمطالع

کردند2015،  2010)  9یوتاک یکو  گرتلر    (، 2013)  8هولمیار  تلاش  دیگران  و  افزودن    (  با  تا 
طور  را به   یمال  یهاها به شوک ها و واکنش آن رفتار بانک   ، یبانکن یمرتبط با بازار ب  یسازوکارها

ا  ل ی تحل  یترق یدق م  ن یکنند.  نشان  گنجا   دهندیمطالعات  ب  ندنکه  مدل   یبانکن یبازار   یهادر 
DSGE  اثرات شوک   یپول  یهااستیس  یابیارز  یبرا  یدیجد  یل یتحل  یابزارها  تواند یم  یهاو 

 فراهم کند. یمال
کانال    تواندیم  یبانکن ینکول در بازار ب  سکیر  شی اند که افزانشان داده   نیشیپ  مطالعات

بازار    یهااز نرخ  یاستیبهره س  ی هارا مختل کند و باعث جدا شدن نرخ  یپول  استیانتقال س  یسنت
. شودیو انجماد بازار پول م  ، یمنجر به کاهش عرضه اعتبار، رکود اقتصاد  تیوضع  نیاعتبار شود. ا
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ها شوک   نیا  یاثرات منف  تواند یم  یتوسط بانک مرکز  یپول  کیمانند تحر   یاقدامات  گر، ید  ی از سو
 را بازگرداند.  یبانکن یبازار ب یعیطور کامل عملکرد طببه  تواندی را کاهش دهد، هرچند که نم

از ارکان   یکیعنوان  به   یبانکن یاند که بازار بنشان داده   یو خارج  یداخل  یمطالعات تجرب
قابل   ، ی نظام مال   یاتیح انتقال شوک   یتوجه نقش   ی هانوسانات چرخه  لیتعد  ، ی اقتصاد  یهادر 

 ت یریمد  یبرا   یبستر  جادیبازار، با ا  نیدارد. ا  یکلان اقتصاد  ی رهایبر متغ  یرگذاریو تأث  یتجار
کمک کند.    یاقتصاد  ییکارا  یو ارتقا  یمال  یدار ی به بهبود پا  تواندیها، ممدت بانک کوتاه   ینگینقد
 ییو توانا   ، یبانکن ینرخ بهره ب  ، یاعتبار  سک ی همچون ر  یبازار به عوامل  نیعملکرد ا  حال، ن یباا

 کارآمد وابسته است.  یپول یهااست یس یدر اجرا یبانک مرکز
 ی اعتبار  سکیر  ، یبانکن یبازار ب  یهاچالش   نیتراز مهم  یکیکه    دهندینشان م  هاافته ی
نتواند بده   کی که    شودیم  جادیا  یزمان  سکی ر  نیاست. ا ها بانک   ریخود را به سا  یهایبانک 

و    ی. رستمشودینرخ بهره منجر م  شیها و افزابانک  انیبازپرداخت کند، که به کاهش اعتماد م
( احمد1397همکاران  و  )  ی(  همکاران  داده 1400و  نشان  ر(  که  طور  به  یاعتبار  سکیاند 

ها  نرخ تورم، واردات و ساختار ترازنامه بانک   ، یرشد اقتصاد   رینظ  یعوامل  ریتحت تأث  یتوجه قابل 
بگذارد و   یخود را باق  ریتأث  یمتوال   یهادر دوره   کی نامیصورت دبه   تواندیم  سکی ر  نیقرار دارد. ا

 آن باشد. یکاهش اثرات منف یبرا ق یدق یتیریمد یها است یس ازمندین
 استیس  یو ابزارها  یاقتصاد   یهاشاخص   نیتراز مهم  یک یعنوان  به  زین  یبانک نیبهره ب  نرخ

(  1399و همکاران )  یلانیم  ی نیدارد. ام  یها و ثبات مالبر عملکرد بانک   یتوجه قابل   ریتأث  ، یپول
  ، یمالمنابع    صیها، تخصبانک   یبر سودآور  تواندیم  یبانکنینرخ بهره ب  راتییاند که تغنشان داده 

 کندیم  دیی( تأ 1403راستا، مطالعات جمور )  نیدر اقتصاد اثرگذار باشد. در هم  یگذارهیو سطح سرما
ها و خانوارها منجر  به کاهش اعتبار در دسترس بنگاه   تواندیم  یبانکنیکه نوسانات نرخ بهره ب

و به  و  شرا   ژه یشود  کاهش   هام یتحر  ندمان  یاقتصاد  یهاشوک   ای  یمال  یهابحران  طیدر  و 
 . شوندیم د یاثرات تشد نیا ، ینفت یدرآمدها
تأث  گرید  از ب  رگذاریعوامل  بازار  شتاب   ، یبانکنیبر  افزا  یمال  یهادهنده نقش    ش ی در 
گرماب   یمال  یهااصطکاک )   یاست.  همکاران  مدل 1400و  از  استفاده  با  عموم   یها(    ی تعادل 

افزا   یاعتبار   یاند که ضعف در ساختارها( نشان داده DSGE)  یتصادف  ن یتأم  یهانهی هز   ش یو 
 ی اریو بخت  یصمصام  ن، یمنجر شود. همچن  یو رشد اقتصاد  یگذاره یسرما  اهشبه ک  تواندیم  یمال
تورم،   شیها، علاوه بر افزابانک   ق یبودجه دولت از طر  یکسر  یمال   نیاند که تأم( نشان داده 1402)

  ی گذاره یاقتصاد منحرف کرده و به کاهش سرما  یواقع  یهابه بخش   لاتیرا از تسه   یمنابع بانک
 . شودیمنجر م
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ابزارها  یکی بازار باز است.   اتیعمل  ، یبانکن یبازار ب  یفشارها  تیریمد   یبرا  یدیکل  ی از 
عرضه پول    م یابزار، با تنظ  نی که ا   است  کرده   د ی ( تأک1403( و جمور ) 1402و همکاران )  یداوود

حال، نیها کمک کند. باابانک   ینگینقد  نیبه کاهش نوسانات و تأم  تواندیو کنترل نرخ بهره، م
نتوانسته است    ، یساختار  یهاتیدولت و محدود  یمال  یفشارها  لیدلبازار باز به  ات یعمل  ران، یدر ا
  ل یدولت تبد  ی مال  ن یبه تأم  ، ینگ ینقد  لیتسه   یموارد، به جا  یطور کامل اثربخش باشد و در برخبه

 ی هااستیس   تیشفاف  ازمندیبازار باز ن   اتیعمل  تیکه موفق  دهدیموضوع نشان م  نیشده است. ا
 است. یدولت و بانک مرکز انیو تعامل مؤثر م یپول

  یبانک  یهاسک یر  انیم  ده ی چیکه تعامل پ  دهدینشان م  یمرور مطالعات تجرب  ، یکل  طوربه
متغ اقتصاد  یرهایو  تول  ، یکلان  و  بهره،  نرخ  تورم،  نرخ  جمله  داخل  دیاز   ت یریمد  ، یناخالص 

  DSGE  رینظ  شرفتهیپ  یها. استفاده از مدل سازدیم   یرا ضرور  ی و پول  یمال  یهااست یهماهنگ س
 ن ی به درک بهتر ا  تواندی(، م1401و همکاران )  یهمانند مطالعات باقر  ، یقتصادسنجا  یهاو روش 

کمک    یاقتصاد  یداریپا  شیو افزا  سکیکاهش ر  یکارآمد برا  یهااستیس  یتعاملات و طراح
در    شتریب  تی و شفاف  یاقتصاد  ینهادها  انیم  ی همکار  تیکه تقو  کنندیم  دیتأک  هاافته ی  نیکند. ا

 .دارد یو بهبود ثبات مال یبانکن ی عملکرد بازار ب یدر ارتقا یدیکل ینقش ، یپول  یگذاراست یس
 

 1مدل -3
مدل    کی(،  2010)  بی( و د2010و همکاران )  یگرال  یهامدل   ب یپژوهش با استفاده از ترک  نیا

عموم م  ایپو   یتعادل  ب  دهد یارائه  بازار  شامل  ا  یبانکنی که  در  بانک   نیاست.  مازاد  مدل،  با  ها 
ر  توانندیم  ینگینقد سطح  به  م  سکیبسته  وام  یگذارهیسرما  ان ینکول،  و   سکیپرر  یدهدر 
 ت یبا گنجاندن محدود  ن، یکنند. علاوه بر ا  یر یگم یتصم  یامن مانند اوراق قرضه دولت  یهایی دارا
مورد    زیو بازار مسکن ن  هاییبر ارزش دارا  یمال  یهاشوک   ری(، تأث1997)  2و مور   ی وتاکیک  یاقهیوث

 3.ردی گیقرار م یبررس
. رنده یگقرض  یدهنده و خانوارهاقرض   یمدل، دو نوع خانوار حضور دارند: خانوارها  نیدر ا
  لی به دل  ه دهندقرض   یآنهاست. خانوارها  یزمانن یب  لیدو گروه، نرخ تنز   نیا  انیم  یتفاوت اصل
تنز  به   یزمانن یب  لینرخ  معنوان پس بالتر،  در خصوص  و   زانیاندازکنندگان خالص عمل کرده 

. در کنندیم  یریگم یتصم  دهند، یکه در بانک قرار م  یاکار، و مقدار سپرده   یرویمصرف، عرضه ن
 

مقاله بخش1 تعداد صفحات  به علت محدودیت  ارائه .  به  تنها  و  نشده  آورده  قسمت  این  در  تولیدکنندگان  و  کار  بازار  وام،  تقاضای  های 
  های مهمتر اکتفا شده است.بخش

2. Kiyotaki and Moore 

 .و اثرات آن مناسب است ییثبت سقوط ارزش دارا  یبرا ژهیوشده به  جادیا قهیوث  تی(، محدود2013ه گفته کالزا و همکاران )ب 3.
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 زان یم  اره درب  یماتیتصم  شوند، یخالص محسوب م  رندگانیگکه وام  رنده یگقرض   ی مقابل، خانوارها
ن اتخاذ م  یرویمصرف و عرضه  از طر  یهانه یاز هز  یکه بخش  یدر حال  کنند، یکار  را   ق یخود 

 . کنندیم نیاز بانک تأم یریگوام
. در  می اکرده   تی( تبع2010و همکاران )  یتوسط گرال  شده یبازار کار، ما از ساختار معرف  در

اصل  نیا نهاد  دو  اتحاد  یبازار،  هستند:  واسطه  هاه یفعال    ی کارگر   یها واسطه.  1ی کارگر  یهاو 
کرده و    لیکار همگن تبد  یرویبه ن  CES  کننده عیتجم  ق یکار متنوع را از طر  یروین  mمجموعه  

 یروین  یسازو همگن  یکپارچگیموجب    ندیفرا  ن ی. اکنندیعرضه م  یاواسطه  یها آن را به بنگاه 
کار محدود    یرو یخانوارها به مصرف کالها و عرضه ن  تیمطلوب  ن، یبر ا  علاوه  .شودی کار در بازار م

به م  شود، ینم ن  ی دسترس  زانیبلکه  به   زیبه خدمات مسکن  از    یکیعنوان  وابسته است. مسکن 
 . کندیم فایا یآنها نقش مهم یاقتصاد ماتیخانوارها، در تصم تیمطلوب یدیکل یاجزا

شده توسط  های نظری ارائه های اقتصاد در مدل پیشنهادی بر اساس چارچوب سایر بخش 
همکاران  2کریستیانو  ووتر  ( 2005)  و  و  اسمت  مدل،   (2007) 3و  این  در  است.  شده  طراحی 

می فعالیت  کامل  رقابت  شرایط  در  سرمایه  سرمایه تولیدکنندگان  تولیدکنندگان،  این  کنند. 
از  غیرمستهلک  بخشی  و  کرده  خریداری  واسطه  تولیدکنندگان  از  را  از شده  را  نهایی  کالهای 

می تهیه  کالها  این  تولید  تولیدکنندگان  جدیدی  سرمایه  نهاده،  دو  این  ترکیب  با  کنند. سپس، 
شود. در همین حال، تولیدکنندگان  ای فروخته میهای واسطهکنند که به قیمت حقیقی به بنگاه می

از  کالهای نهایی نیز تحت شرایط رقابت کامل عمل کرده و کالهای واسطه با استفاده  ای را 
 کنند.نهایی تبدیل می یهای چسبنده به کالیتکنولوژی موجود و با در نظر گرفتن قیمت 

 و دیب (2010) ای از کارهای گرالی و همکاراننظام بانکی در مدل ما بر اساس توسعه 
عنوان یک بدهکار خالص در بازار گیرنده بهطراحی شده است. در این ساختار، بانک قرض (2010)

فعالیت میبین به دو بخش عمده بانکی  شود. در بخش  فروشی تقسیم می فروشی و خرده کند و 
ها تحت شرایط رقابت انحصاری فعالیت کرده و مجاز به تعیین نرخ بهره برای فروشی، بانک خرده 
فروشی، بانک گیرنده و کارآفرینان هستند. در بخش عمده های اعطاشده به خانوارهای قرضوام

می انتخاب  را  خود  بهینه  ترازنامه  و  داشته  عهده  بر  را  هلدینگ  سرمایه  با  مدیریت  مشابه  کند. 
بانکی را انتخاب  های بین گیرنده میزان بهینه نکول در تراکنش ، بانک قرض(2010)  چارچوب دیب

 شود. کند، که از این طریق ریسک نکول در مدل لحاظ میمی

 
 .  دهندی ارائه م گرید یها کرده و آن را به شرکت یداری( خرها ه یکار را از کارگران )اتحاد یرویاشاره دارد که ن یافراد ا ی به نهادها  .1

2. Christiano  

3. Smets and Wouters 
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برای سادگی، دو فرض کلیدی در نظر گرفته شده است: نخست، هیچ تمایزی بین ریسک  
بخش ضمانت فقط  دوم،  و  ندارد  وجود  نقدینگی  ریسک  و  بین اعتباری  بازار  مورد   1بانکینشده 

می قرار  خرده   گیرد.بررسی  شعب  مقابل،  قرضدر  بانک  پس فروشی  خانوارهای  دهنده،  انداز 
جمعقرض  را  عمده دهنده  شعبه  و  کرده  سپرده آوری  این  بینفروشی  بازار  در  یا  را  بانکی ها 
، بانک (2010) کند. مشابه با مدل دیب کند یا صرف خرید اوراق قرضه دولتی میگذاری میسرمایه 
های نظارتی قرار دارد که با توجه به تعهدات و ارتباطات مالی بین دهنده تحت تأثیر هزینه قرض 
 شود. بانکی تعیین میها در بازار بینبانک 

سیاست پولی در این مدل توسط بانک مرکزی و بر اساس یک قاعده استاندارد تیلور اجرا 
با   یزمانن یبودجه ب  تیبا تابع محدود  یبخش دولتیک    شود. مدل همچنین شاملمی است که 

  ی درآمد دولت، درآمدها  یدیکل  یاز اجزا  یکی.  کندیم  تیمختلف فعال  یاستفاده از منابع درآمد
صادرات نفت قرار    زانینفت و م  یجهان  متینوسانات ق  ریکه تحت تأث  درآمدها  نیاست. ا  ینفت

دولت با انتشار   ن، ی. علاوه بر ادهندیم  لیدولت را تشک  یاز منابع مال  یتوجه دارند، بخش قابل 
 .کندیمدت فراهم ماوراق را در کوتاه  نیاز ا یعرضه ثابت ، یمال یدر بازارها یاوراق قرضه دولت 

 ی و پول  یمال  یهااست یبر س  تواندیم  د، یآیبه دست م  یصورت خارجکه عمدتاً به   ینفت  یدرآمدها
 ر یتأث  ق یبلکه از طر  کنند، یمخارج دولت کمک م یمال   نیدرآمدها نه تنها به تأم  نیاثرگذار باشد. ا

چارچوب، دولت   نیا  در .گذارندیم  ریتأث  زیاقتصاد ن  گرید  یهابر بخش   ، یخارج  ریبر نرخ ارز و ذخا
و تعهدات   یو منابع حاصل از انتشار اوراق قرضه به مخارج عموم  ینفت  یدرآمدها  صیبا تخص

. کندیم  فایا  یکلان اقتصاد  یهااست یس  یو اجرا  یاقتصاد  یدار یدر پا  یخود، نقش مهم  یمال
نوسانات    و  ینفت  یهادر مواجهه با شوک   مالی  یهااست یس  راتیتأث  یامکان بررس  کرد، یرو  نیا

 .سازدیرا فراهم م  یمال
 

 گیرندگان اندازکنندگان و وام پس  3-1

 دهندهخانوارهای قرض 3-1-1

𝑐𝑡دهنده مقدار بهینه  خانوارهای قرض 
𝑃(𝑖)    ،ℎ𝑡

𝑃(𝑖)  ،𝑑𝑡
𝑃(𝑖)   مصرف، خدمات مسکن، و مقدار(

کنند. تابع مطلوبیت خود تحت محدودیت بودجه تعیین میها( را برای حداکثر کردن تابع  سپرده 
 مطلوبیت به طور مثبت به مصرف و خدمات مسکن و به طور منفی به ساعات کاری وابسته است: 

 
1. unsecured segment of the interbank market 
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(1 ) 

𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡 [(1 − 𝑎𝑃)𝜖𝑡

𝑍 log(𝑐𝑡
𝑃(𝑖) − 𝑎𝑃𝑐𝑡−1

𝑃 ) + 𝜖𝑡
ℎ log(ℎ𝑡

𝑃(𝑖))

∞

𝑡=0

−
𝑙𝑡

𝑃(𝑖)(1+𝜙)

1 + 𝜙
] 

آن  در  بین   𝛽𝑃که  تنزیل  قرضعامل  خانوارهای  که  زمانی  حالی  در  است  نمایانگر   𝑎𝑃دهنده 
𝜖𝑡گیری عادات گروهی در مصرف است. متغیرهای  شکل 

𝑍  و  𝜖𝑡
ℎ    فرآیندAR(1)    هستند که بر

محدودیت بودجه برای خانوارهای   1گذارند.می  تأثیریحات مصرف و تقاضای خدمات مسکن  ترج
 شود:دهنده توسط معادله زیر توصیف میقرض 

(2 ) 

𝑐𝑡
𝑃(𝑖) + 𝑞𝑡

ℎΔℎ𝑡
𝑃(𝑖) + 𝑑𝑡

𝑃(𝑖)

= 𝑤𝑡
𝑃(𝑖)𝑙𝑡

𝑃(𝑖) +
(1 + 𝑟𝑡−1

𝑑 )

𝜋𝑡
𝑑𝑡−1

𝑃 (𝑖) + 𝐽𝑡
𝑡 + 𝐽𝑡

𝑠𝑏

+ 𝑇𝑟𝑡 

دهد. این جریان شامل مصرف، تغییرات  ها را نشان میسمت چپ معادله، جریان هزینه

𝑞𝑡 در آنارزش بازار خدمات مسکن است که  
ℎ   به معنای قیمت حقیقی مسکن است و همچنین

( منابع 2دهنده تخصیص داده شده است. سمت راست معادله )ای که در بانک قرض مقدار سپرده 

𝑤𝑡د؛  دهدهنده را نشان میمتعلق به خانوارهای قرض
𝑃  ،دستمزد ساعتی  𝑟𝑡−1

𝑑 نرخ بهره خالص بر
های پرداخت 𝑇𝑟𝑡 و  )یک به اضافه نرخ تورم(  خالصنانرخ تورم    𝜋𝑡 ، در دوره قبل  هاروی سپرده 

کنیم که هر دو نوع تولیدکنندگان کالهای دهنده هستند. ما فرض میانتقالی به خانوارهای قرض
قرض  بانک  و  به نهایی  قرض دهنده  خانوارهای  به  متعلق  کامل  آن طور  و  هستند  ها دهنده 

𝐽𝑡 سودهای
𝑟  و 𝐽𝑡

𝑠𝑏  اندازکننده دهنده، پس کنند. این خانوارهای قرض را به این خانوارها پرداخت می
های بانکی در بانک گیرند که چه نسبتی از درآمد خود را در سپرده خالص هستند و تصمیم می

 اند. گذاری کنند. تمامی متغیرها به صورت حقیقی بیان شده دهنده سرمایهقرض 
 

 گیرندهخانوارهای قرض 3-1-2

گیرنده مقادیر بهینه را برای حداکثر کردن تابع مطلوبیت خود تحت محدودیت  خانوارهای قرض
کنند، اما به دلیل عامل دهنده رفتار میکنند. آنها دقیقاً مانند خانوارهای قرض بودجه انتخاب می

 
1)( آمده است: »ضرب اولیه در  113  :2010رالی و همکاران )گطور که در  همان.  1 − 𝑎𝑃)،  گیری عادت بر مطلوبیت نهایی اثر شکل

 .معتبر است گیرندهدهنده و قرضقرض کند.« این فرضیه برای هر دو گروه خانوارهای در حالت پایدار را خنثی می ،مصرف
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بین  پایینتنزیل  قرض 1تر زمانی  خانوارهای  هستند.  خالص  گیرنده  قرض  از ،  بخشی  گیرنده 
 کنند.گیرنده تأمین مالی میفروشی بانک قرض های خود را با دریافت وام از شعب خرده هزینه 

(3 ) 
𝐸0 ∑ 𝛽𝐼

𝑡 [(1 − 𝑎𝐼)𝜖𝑡
𝑍 log(𝑐𝑡

𝐼(𝑖) − 𝑎𝐼𝑐𝑡−1
𝐼 )

∞

𝑡=0

+ 𝜖𝑡
ℎ log(ℎ𝑡

𝐼(𝑖)) −
𝑙𝑡

𝐼(𝑖)(1+𝜙)

1 + 𝜙
]  

 محدودیت بودجه آنها با عبارت زیر توضیح داده شده است

(4 ) 𝑐𝑡
𝐼(𝑖) + 𝑞𝑡

ℎΔℎ𝑡
𝐼(𝑖) +

(1 + 𝑟𝑡−1
𝑏ℎ )

𝜋𝑡
𝑏𝑡−1

𝐼 (𝑖)

= 𝑤𝑡
𝐼(𝑖)𝑙𝑡

𝐼(𝑖) + 𝑏𝑡
𝐼(𝑖) + (1 − Ω)𝐽𝑡

𝑑𝑏 

1)  عبارت  − Ω)𝐽𝑡
𝑑𝑏   بانک قرض از سودهایی است که  گیرنده به خانوارهای  نمایانگر درصدی 

𝜖𝑡کند. متغیرهای  بازتوزیع می  ، گیرنده قرض 
𝑍    و𝜖𝑡

ℎ   همان معانی را دارند که در مورد خانوارهای
 دهنده مطرح شده است. قرض 

گیرنده ( ذکر شده، میزان وجوهی که خانوارهای قرض 2005)  2طور که در یاکوویلو همان
 شود:گیرنده دریافت کنند، به وسیله قید وام زیر محدود میتوانند از بانک قرض می

(5 ) (1 +  𝑟𝑡
𝑏ℎ)𝑏𝑡

𝐼(𝑖) ≤  𝑚𝑡
𝐼  𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

ℎ  ℎ𝑡
𝐼  𝜋𝑡+1] 

می بیان  معادله  قرض این  خانوارهای  تعهدات  کل  که  بانک کند  به  نسبت  های گیرنده 
های( متعلق به این خانوارها  های )خانه گیرنده باید کمتر یا برابر با ارزش مورد انتظار وثیقهقرض 
𝑚𝑡باشد.  

𝐼  4دهد تصادفی را نشان می 3نسبت وام به ارزش. 
 

 بنگاه کارآفرین  3-1-3
کنند. این کارآفرینان ای خوداشتغال فعالیت میعنوان تولیدکنندگان کالهای واسطهکارآفرینان به 
𝑐𝑡گیرند که متغیرهای زیر را تعیین کنند:  تصمیم می 

𝐸(𝑖) ،𝑘𝑡
𝐸(𝑖)    ،𝑙𝑡

𝐸,𝑃(𝑖)  ،𝑙𝑡
𝐸,𝐼(𝑖) ،𝑏𝑡

𝐸(𝑖)   و 

 
نگرتر هستند و ارزش بیشتری برای مصرف  زمانی بیشتری دارد. به عبارت دیگر، این خانوارها آینده دهنده عامل تنزیل بین خانوار قرض   .1

گیرنده عامل تنزیل اندازکنندگان خالص عمل کنند. در مقابل، خانوارهای قرض عنوان پس شود بهاند، که همین ویژگی باعث میآینده قائل 
 .دهندزمانی کمتری دارند و تمایل بیشتری به مصرف در زمان حال نشان میبین

2. Iacoviello 
3. loan-to-value ratio 

هایی که به طور گهگاهی کند که در همسایگی حالت پایدار، محدودیت همواره فعال است. ما مسئله محدودیت( اثبات می2005یلو )ویاکو  .4
 .( مراجعه کنید 2015برزینا و همکاران )-( و برزوزا2015یلو )وگیریم. برای اطلاعات بیشتر به گوریری و یاکونادیده میشوند را فعال می
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𝑢𝑡(𝑖)    ای، مورد استفاده برای تولید کالهای واسطهکه هر یک به ترتیب نمایانگر مصرف، سرمایه
های دریافتی از شعبه  گیرنده، مقدار وام دهنده و قرض شده از خانوارهای قرض نیروی کار استخدام

گیرنده، گیرنده و میزان استفاده از سرمایه است. مشابه خانوارهای قرض فروشی بانک قرض خرده 
روند. با این حال، بر خلاف خانوارهای  کارآفرینان نیز قرض گیرنده خالص در بازار اعتبار به شمار می

طوری ها تنها به مصرف کارآفرین وابسته است؛ به گیرنده، تابع مطلوبیت آن دهنده و قرضقرض 
 شود.که تابع مطلوبیت کارآفرین فقط بر اساس میزان مصرف او تعریف می

(6 ) 𝐸0 ∑ 𝛽𝐸
𝑡 [(1 − 𝑎𝐸) log(𝑐𝑡

𝐸(𝑖) − 𝑎𝐸𝑐𝑡−1
𝐸 )]

∞

𝑡=0

  

 شود:محدودیت بودجه کارآفرینان با عبارت زیر توصیف می

(7 ) 

𝑐𝑡
𝐸(𝑖) + 𝑤𝑡𝑙𝑡

𝐸,𝑃(𝑖) + 𝑤𝑡𝑙𝑡
𝐸,𝐼(𝑖) +

(1 + 𝑟𝑡−1
𝑏𝑒 )

𝜋𝑡
𝑏𝑡−1

𝐸 (𝑖) + 𝑞𝑡
𝑘𝑘𝑡

𝐸 +

𝑓(𝑢𝑡(𝑖))𝑘𝑡
𝐸(𝑖)

 =
𝑦𝑡

𝐸

𝑥𝑡
+ 𝑏𝑡

𝐸(𝑖) + 𝑞𝑡
𝑘(1 − 𝛿)𝑘𝑡−1

𝐸 (𝑖)

 

 کنیم:مشخص می (5200) 1گروهه و یورایب -اشمیت را مانند 𝑓(𝑢𝑡(𝑖))ما شکل تبعی 

(8 ) 𝑓(𝑢𝑡(𝑖)) = 𝜉1(𝑢𝑡(𝑖) − 1) +
𝜉2

2
(𝑢𝑡(𝑖) − 1)2 

دهنده حساسیت هزینه یا مطلوبیت  نشان    1ξ.  نقش کلیدی دارند   2ξو    1ξو   تابع، دو پارامتر  این  در  

از   کوچک  انحراف  استبه  مرجع  بین   .مقدار  بازار  یک  میدر  پارامتر  این  شدت بانکی،  تواند 
  .های مرتبط با انحرافات خطی از نرخ بهره تعادلی را بیان کندهزینه 

تولید 𝐴𝑡یک کاب داگلاس کلاسیک است که در آن    بنگاه کارآفرین  تابع 
𝐸   یک شوک

 دهد: وری کل عوامل را نشان میتصادفی بهره 

(9 ) 𝑦𝑡
𝐸(𝑖) = 𝐴𝑡

𝐸[𝑘𝑡−1
𝐸 (𝑖)𝑢𝑡(𝑖)]𝛼𝑙𝑡

𝐸(𝑖)(1−𝛼) 

گیرنده را دهنده و قرضکارآفرینان ترکیبی از نیروی کار ارائه شده توسط خانوارهای قرض 
 کنند:به شرح زیر استفاده می

(10) 𝑙𝑡
𝐸(𝑖) = 𝑙𝑡

𝐸,𝑃(𝑖)𝜇𝑡𝑡
𝐸,𝐼(𝑖)(1−𝜇) 

 
1. Schmitt-Grohé and Uribe 
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 :گیرنده، کارآفرینان نیز در معرض محدودیت وام گیری هستندمانند خانوارهای قرض 

(11) (1 + 𝑟𝑡
𝑏𝑒)𝑏𝑡

𝐸(𝑖) ≤ 𝑚𝑡
𝐸𝐸𝑡[𝑞𝑡+1

𝑘 (1 − 𝛿)𝑘𝑡
𝐸(𝑖)𝜋𝑡+1] 

قرض  خانوارهای  که  حالی  استفاده در  وثیقه  عنوان  به  خود  مسکن  موجودی  از  گیرنده 
 کنند. کارآفرینان از ارزش مورد انتظار سرمایه فیزیکی خود استفاده میکنند، می

 

 نظام بانکی -3-2
طراحی شده است. هر   (2010دیب )  ( و2010و همکاران )  گرالی نظام بانکی بر اساس تحقیقات

بانک قرض نوع  قرضدو  و  بخش عمده دهنده  دو  و خرده گیرنده شامل  فروشی هستند.  فروشی 
فروشی  فروشی، تعیین ترازنامه بهینه برای بانک است، در حالی که بخش خرده عمده هدف بخش 

بانکی در شرایط رقابت کامل  باشد. بازار بینها میها و سپرده های بهره برای واممسئول تعیین نرخ
تواند  گیرنده میهای اجرایی مواجه است: بانک قرض دهنده با چالش کند، اما بانک قرض فعالیت می

بانکی را بازپرداخت نکند. های بینطور بهینه تصمیم بگیرد که در هر دوره مقدار مشخصی از وامبه
های گیرنده باید در دوره بعدی هزینه هایی را به همراه دارند، بانک قرض هزینه  از آنجایی که نکول 

هایی زینه دهنده موظف است همربوط به نکول مالی را پرداخت کند. در سوی دیگر، بانک قرض 
بانکی از حد پایدار  دهی بین بانکی متحمل شود. هر بار که سهم وامرا برای نظارت بر بازار بین 

شود. برای سادگی مدل، ما رو میهای نظارتی روبه دهنده با افزایش هزینه فراتر رود، بانک قرض
کنیم که تمامی شویم و فرض مینشده قائل نمی شده و تضمین بانکی تضمین تمایزی بین بازار بین

 بانکی دارای ریسک هستند.های بینتراکنش 
 

 فروشی گیرنده: شعبه عمده بانک قرض 3-2-1

فروشی باید با آن مواجه شود، حداکثرسازی جریان نقدی کل هلدینگ  ای که شعبه عمده مسئله 
 تحت محدودیت ترازنامه بانک است:

(12) 
 max
𝐵𝑡,𝐼𝐵𝑡,𝛿𝑡

𝑑
 𝐸0 ∑  

∞

𝑡=0

 𝛽𝐼
𝑡𝜆𝑡

𝐼 [(1 + 𝑅𝑡
𝑏)𝐵𝑡 − 𝐵𝑡+1𝜋𝑡+1 − (1 + 𝑟𝑡

𝑖𝑏)(1 − 𝛿𝑡
𝑑)𝐼𝐵𝑡

+𝐼𝐵𝑡+1𝜋𝑡+1 + (𝐾𝑡+1
𝑏 𝜋𝑡+1 − 𝐾𝑡

𝑏) − 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑏 − 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝛿]
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𝛽𝐼
𝑡𝜆𝑡

𝐼   1فروشی است.نمایانگر عامل تنزیل تصادفی برای شعبه عمده  𝑟𝑡
𝑏    و𝑟𝑡

𝑖𝑏    به ترتیب نرخ
فروشی و نرخ بهره )خالص( بر روی  فروشی به هر خرده ها از شعبه عمده بهره )خالص( بر روی وام

به خانوارهای    ها است که شامل وام مجموع دارایی   𝐵𝑡بانکی هستند.  های دریافتی از بازار بین وام
میقرض  کارآفرینان  و  بانک   𝐼𝐵𝑡شود.  گیرنده  که  است  قرضمنابعی  بانک های  از  های گیرنده 
𝐾𝑡کنند.  بانکی قرض میدهنده در بازار بین قرض 

𝑏   .سرمایه بانک است𝛿𝑡
𝑑   بانکی سهم نکول بین

 تواند تصمیم بگیرد که بازپرداخت نکند.گیرنده میاست که بانک قرض

(13 ) 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑏 =

𝑘𝑘𝑏

2
(

𝐾𝑡
𝑏

𝐵𝑡
− 𝑣𝑏)

2

𝐾𝑡
𝑏 

ها دهد. هرچه نسبت سرمایه بانک به کل دارایی الزامات سرمایه بانک را نشان می  (13)  معادله
فروشی بیشتر خواهد بود. کمتر باشد، هزینه جریمه برای ارائه یک واحد اضافی وام به شعبه خرده 

𝑣𝑏    سازی  را شبیه  2شده است تا محدودیت الزامات سرمایه بازل    نییتع  ٪8مقدار ثابت برابر با
بانک  برای  ) ها هزینه کند. نکول  و همکاران   2( و دی والک 2010بر است. مشابه کارهای دیب 

(2010  ،)𝐴𝑑𝑗𝑡
𝛿   گیرنده باید هر زمان که تصمیم به نکول  ای است که بانک قرض نمایانگر جریمه

 . 3گیرد، پرداخت کند بانکی میهای بین در بازپرداخت وام

(14 ) 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝛿 =

𝜒𝑑𝑏

2
(

𝐼𝐵𝑡−1𝛿𝑡−1
𝑑

𝜋𝑡
)

2

 

𝜒𝑑𝑏  های تعدیل مرتبط با تغییرات  پارامتر شدت هزینه کننده جریمه نکول است. این  پارامتر تعیین
حساسیت سیستم مالی به انحراف از مقادیر هدف )مانند    کرده وبانکی را تعیین  در بازار بین  δمتغیر  

 کند.  نرخ بهره یا نسبت ذخایر( را بیان می

 
است، زیرا فرض بر این است که این خانوارها تنها مالک بانک   قرض گیرندهعامل تنزیل تصادفی معادل مطلوبیت نهایی مصرف خانوارهای    .1

 .تعلق دارد   دهندهقرضبه خانوارهای  دهندهقرضهستند. در مقابل، مالکیت بانک گیرنده قرض 

2. de  Walque 

 به   رابطه  نیا.  است  یبانکنیب  بازار  در  ریذخا   ا ی  بهره  نرخ  راتییتغ  با   مرتبط  لیتعد  یها نه یهز   یسازمدل  در  قدرتمند  ابزار  کی(  14)  رابطه  .3
 :کندیم کمک گذاراستیس ا ی لگریتحل

 .کند یابیارز را یبانکنیب بازار در بلندمدت و مدتکوتاه راتییتغ ریتأث .1

 .کند یساز یکم   را یاستیس اهداف از انحراف ا ی یمال  یثباتی ب با  مرتبط یها نه یهز .2

 .دهند  کاهش را یناگهان و بزرگ  انحرافات که کند اجرا و ی طراح را یارانه یشگیپ و  داریپا  یپول یها استیس .3

  .دارد یاگسترده   کاربرد ،یبانکنیب بازار مانند ،یاقتصاد طیشرا به حساس  و  رهمگنیغ یبانکنیب بازار یها ییا یپو لیتحل در ژهیوبه  رابطه نیا
ها را به  کنند و بانکهای بیشتری ایجاد میتر از مقادیر هدف، به دلیل جمله درجه دوم، هزینه دهد که انحرافات بزرگاین رابطه نشان می

بانکی  اهمیت تغییرات بر اساس حجم عملیات بین  t−1IB کند و متغیر  شدت هزینه تعدیل را کنترل می   dbχکند. پارامتر  حفظ تعادل تشویق می 
کند تا اثر تغییرات  گذاران کمک میکند. این رابطه به سیاستنیز اثرات اسمی را به مقادیر واقعی تعدیل می t(π (دهد. نرخ تورمرا نشان می

ای طراحی کنند که از نوسانات های پولی پایدار و پیشگیرانه های سیستم ارزیابی کرده و سیاستدر نرخ بهره یا ذخایر را بر ثبات مالی و هزینه
 .شدید و ریسک سیستمیک جلوگیری کنند
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 گیرنده باید در هر دوره از محدودیت ترازنامه زیر تبعیت کند:علاوه بر این، بانک قرض 

(15 ) 𝐵𝑡 = 𝐼𝐵𝑡 + 𝐾𝑡
𝑏 + 𝜖𝑡

𝑘𝑏 

 شود:زیر انجام میانباشت سرمایه بانک طبق  

(16 ) 𝐾𝑡
𝑏𝜋𝑡 = (1 − 𝛿𝑏)𝐾𝑡−1

𝑏 + Ω𝐽𝑡−1
𝑑𝑏  

𝛿𝑏    وΩ   انباشت به ترتیب نرخ استهلاک فصلی سرمایه بانک و سهم سود مورد استفاده برای 
𝜖𝑡 سرمایه جدید بانک هستند. 

𝑘𝑏.با جایگزینی محدودیت ترازنامه در   1شوک تصادفی ترازنامه است
 خواهیم داشت:  ، گیرنده عمده فروشیدر تابع هدف بانک قرض  t + 1و  tزمان 

(17 ) max𝐵𝑡,𝐼𝐵𝑡,𝛿𝑡
𝑑  𝐸0 ∑ 𝛽𝐼

𝑡𝜆𝑡
𝐼 [𝑅𝑡

𝑏𝐵𝑡 − 𝑟𝑡
𝑖𝑏𝐼𝐵𝑡

∞

𝑡=0

+ (1 + 𝑟𝑡
𝑖𝑏)𝛿𝑡

𝑑𝐼𝐵𝑡 − 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑏 − 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝛿]  

  بهره  نرخرسیم که  ای میو ترکیب این دو رابطه، به معادله    𝐼𝐵𝑡و    𝐵𝑡  گیری نسبت بهبا مشتق 
 :کندرا تعیین میوام عمده فروشی 

(18 ) 
𝑅𝑡

𝑏 =𝑟𝑡
𝑖𝑏 − 𝛿𝑡

𝑑(1 + 𝑟𝑡
𝑖𝑏) − 𝑘𝑘𝑏 (

𝐾𝑡
𝑏

𝐵𝑡
− 𝑣𝑏) (

𝐾𝑡
𝑏

𝐵𝑡
)

2

+ 𝛽𝐼𝜒𝑑𝑏𝐸𝑡 {(
𝛿𝑡

𝑑

𝜋𝑡+1
)

2

𝐼𝐵𝑡

𝜆𝑡+1
𝐼

𝜆𝑡
𝐼 } 

های بانکی و همچنین هزینه ها و شرایط بازار بینمیان نرخ بهره وام( ارتباط  18معادله )
فروشی تحت تأثیر ویژه، نرخ بهره عمده کند. بهرو است، را برقرار میها روبهتعدیلی که بانک با آن

قرار دارد. در صورتی که سرمایه بانک کافی نباشد،    شده نکول بینیالزامات سرمایه و ارزش پیش 
هزینه  عمده باید  بهره  نرخ  به  که  بپردازد  را  میای  افزوده  نکول فروشی  سهم  همچنین،    شود. 

گذارد: هر بار که فروشی تأثیر میطور مثبت بر نرخ بهره عمده بانکی بهشده در بازار بین بینیپیش 
هزینه  کند،  نکول  بانک بانک  این،  بر  علاوه  شد.  خواهد  اضافه  بهره  نرخ  به  آن  از  ناشی  های 

 بانکی را نیز تعیین کند.های بینتواند مقدار بهینه نکول رنده میگیقرض 

(19 ) 𝛿𝑡
𝑑 = 𝐸𝑡 (

𝜆𝑡
𝐼 (1 + 𝑟𝑡

𝑖𝑏)(𝜋𝑡+1)2

𝛽𝐼𝜆𝑡+1
𝐼 𝜒𝑑𝑏𝐼𝐵𝑡

) + 𝜖𝑡
𝛿𝑑

 

 
باشد، بانک سیاست عدم    Ω=1رشود. اگدهنده بخشی از سود بانک است که به خانوارهای صبور پرداخت مینشان  (Ω − 1)بنابراین،  .  1

 .گیردکند و تمام سود را برای افزایش سرمایه خود به کار میپرداخت سود را اجرا می 
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زمانی   دهد. نکول بانکی را در طول زمان نشان می( نحوه تغییرات نکول بین19معادله )
بر واممیافزایش   بهره  نرخ  بینیابد که  افزایشهای  با  در مقابل،  باشد و  بال  کل    نکول  بانکی 

بینوام میهای  پیدا  کاهش  𝜖𝑡کنند.  بانکی 
𝛿𝑑

نکول  به   به  مربوط  تصادفی  شوک  یک  عنوان 
سازی، ما به بررسی تأثیر افزایش این شوک و اثر آن بر  شود. در بخش شبیه بانکی شناخته میبین

 چرخه اقتصادی خواهیم پرداخت.  
های صورت درآمدهای حاصل از تمام کسب و کار بانک، منهای فعالیتسود کل هلدینگ به 

هزینه درون و  میگروهی  تعریف  تعدیل  میهای  همچنین،  متغیرشوند.  𝐽𝑡 توانیم 
𝑑𝑏  به عنوان  را 

 گیرنده معرفی کنیم. مجموع سود گروه قرض

(20 ) 𝐽𝑡
𝑑𝑏 = 𝑟𝑡

𝑏ℎ𝑏𝑡
𝐼 + 𝑟𝑡

𝑏𝑒𝑏𝑡
𝐸 + (1 + 𝑟𝑡

𝑖𝑏)𝛿𝑡
𝑑𝐼𝐵𝑡 − ∑𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑑𝑏 

 

 گیرنده: شعبه خرده فروشیبانک قرض 3-2-2
بانک قرضهای خرده شعبه  باید وامفروشی  ارائه دهند. گیرنده  هایی را به خانوارها و کارآفرینان 

کنند و قادر به تعیین نرخ بهره برای  رقابت انحصاری فعالیت میبانکداران در این بخش در شرایط  
به وام این شعب  بر اساس مدلهای خود هستند. طراحی  ) گرالی طور دقیق  (  2010و همکاران 

ها این است که تابع سود زیر را حداکثر کنند، که این امر به تقاضای  صورت گرفته است. وظیفه آن
 گیرنده و کارآفرینان بستگی دارد.وام از سوی خانوارهای قرض 

(21 ) max𝐸𝑜 ∑ 𝛽𝐼
𝑡𝜆𝑡

𝐼 [𝑟𝑡
𝑏ℎ(𝑗)𝑏𝑡

𝐼(𝑖) + 𝑟𝑡
𝑏𝑒(𝑗)𝑏𝑡

𝐸(𝑖) − 𝑅𝑡
𝑏𝐵𝑡(𝑗)

∞

𝑡=0

− 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑛]  

(22 ) 𝑏𝑡
𝑛(𝑖) = (

𝑟𝑡
𝑏𝑛(𝑗)

𝑟𝑡
𝑏𝑛 )

−𝜖𝑡
𝑏𝑛

𝑏𝑡
𝐼 

 شوند:تعریف میهای تعدیل به صورت زیر هزینه 

(23 ) 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑘𝑛 =

𝑘𝑏𝑛

2
(

𝑟𝑡
𝑏𝑛(𝑗)

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 (𝑗)

− 1)

2

𝑟𝑡
𝑏𝑛𝑏𝑡

𝑛 

ای را از لحاظ سود متقبل گیرد، باید هزینه هر بار که بانک تصمیم به تغییر نرخ بهره می
هزینه  این  نرخشود.  تعیین  در  ایجاد چسبندگی  تعدیل موجب  وامهای  بهره  ما ها میهای  شود. 

عنوان یک منحنی فیلیپس کینزی جدید  فروشی را بهتوانیم شرایط مرتبه اول برای شعبه خرده می
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با جایگزینی  مراجعه کنید(.(  2008)  1اسلم و سانتورو   ها تفسیر کنیم )بههای بهره وامبرای نرخ 

𝑟𝑡 گیری نسبت بهتقاضای وام در تابع هدف و مشتق 
𝑏ℎ و 𝑟𝑡

𝑏𝑒 کنیم.، به نتایج زیر دست پیدا می 

(24 ) 

1 −
Λ𝑡

𝑏𝑛

Λ𝑡
𝑏𝑛 − 1

+
𝑅𝑡

𝑏

𝑟𝑡
𝑏𝑛

Λ𝑡
𝑏𝑛

Λ𝑡
𝑏𝑛 − 1

− 𝑘𝑏𝑛 (
𝑟𝑡

𝑏𝑛

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛 − 1)

𝑟𝑡
𝑏𝑛

𝑟𝑡−1
𝑏𝑛

+ 𝛽𝐼𝐸𝑡 [
𝜆𝑡+1

𝐼

𝜆𝑡
𝐼 𝑘𝑏𝑛 (

𝑟𝑡+1
𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛 − 1) (

𝑟𝑡+1
𝑏𝑛

𝑟𝑡
𝑏𝑛 )

2
𝑏𝑡+1

𝑛

𝑏𝑡
𝑛 ]

= 0 

nدر اینجا   = h, e شده توسط شعب مختلف های ارائه است. ما کشش جانشینی میان وام

را بهخرده  از  فروشی  تابعی  بالتر  2کنیم.تعریف می  Λ حاشیه سودعنوان  به عبارتی    𝜖 مقادیر  یا 

 گری کمتری برای بانک است.واسطه حاشیهدهنده قدرت کمتر بازار و نشان  Λ𝑡 ترمقادیر پایین 
 

 فروشیدهنده: شعبه عمدهبانک قرض 3-2-3
گیرد که این تصمیم میآوری کرده و  دهنده جمعها را از خانوارهای قرض دهنده سپرده بانک قرض 

بازار بین 2010منابع را مانند مدل دیب ) گذاری کند یا اوراق قرضه دولتی بانکی سرمایه( یا در 
 شود:خریداری کند. ترازنامه بانک به صورت زیر نمایش داده می

(26 ) )( 𝐼𝐵𝑡 + 𝐺𝐵𝑡 = 𝐷𝑡 

 کند:فروشی تابع هدف زیر را حداکثر میشعبه عمده 

(27 ) 𝑚𝑎𝑥
𝑠𝑡

 𝐸0 ∑  

∞

𝑡=0

 𝛽𝑃
𝑡 𝜆𝑡

𝑃 [

(1 + 𝑟𝑡
𝑖𝑏)𝑠𝑡𝐷𝑡(1 − 𝛿𝑡

𝑑) − 𝑠𝑡+1𝐷𝑡+1𝜋𝑡+1 +

(1 + 𝑟𝑡)(1 − 𝑠𝑡)𝐷𝑡

−(1 − 𝑠𝑡+1)𝐷𝑡𝜋𝑡+1 − (1 + 𝑟𝑡)𝐷𝑡 + 𝐷𝑡+1𝜋𝑡+1 − 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑚

] 

 𝑠𝑡𝐷𝑡 3ها است.بانکی نسبت به کل سپرده دهی بینسهم وام 

(28) 𝐴𝑑𝑗𝑡
𝑚 =

Θ

2
[(𝑠𝑡 − 𝑠‾)𝐷𝑡]2 

 
1. Aslam and Santoro 

  :صورت تابعی از حاشیه سود به شکل زیر بیان کردتوان به کشش جانشینی را می. 2

(25)  𝜖𝑡 =
Λ𝑡

Λ𝑡 − 1
 

 

1). رابطه 3 − 𝑠𝑡)𝐷𝑡 = 𝐺𝐵𝑡 شودنگهداری می  دهندهقرض دهنده اوراق قرضه دولتی است که توسط بانک نشان. 
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دهد. علاوه بر  بانکی را نشان میهای نظارتی بر بازار بینفرم درجه دوم هزینه  معادله فوق
( قرار دارد. با جایگزینی دوباره محدودیت 26این، فعالیت بانکی تحت محدودیت ترازنامه معادله )

( معادله  در  مشتق 27ترازنامه  و  به  (،  نسبت  معادله𝑠𝑡گیری  بانک  ،  بهینه  ترازنامه  برای  ای 
 کند.بانکی را تعیین میآید که طرف عرضه بازار بیندهنده به دست میقرض 

(29 ) 𝑠𝑡 = 𝑠‾ +
𝑟𝑡

𝑖𝑏 − 𝛿𝑡
𝑑(1 + 𝑟𝑡

𝑖𝑏) − 𝑟𝑡

Θ𝐷𝑡
 

دو نیروی اصلی در اینجا تأثیرگذار هستند: از یک سو، افزایش نکول باعث بال رفتن نرخ 
های تفاوت است، نرخها بیریسک دهنده نسبت به  شود. از آنجا که بانک قرض بانکی میبهره بین

بازار بین عنوان انگیزه بهره بالتر به  کند. از سوی بانکی عمل می ای برای افزایش قرارگیری در 
نکول  افزایش  وام  دیگر،  میزان  بر  منفی  بینتأثیر  هزینهدهی  از  ناشی  که  دارد  عدم  بانکی  های 

بانکی دور کند و نرخ بهره تواند منابع را از بازار بینمطلوبیت است. همچنین، سیاست پولی می

𝑟𝑡 مدتکوتاه 
𝑔

𝑟𝑡را با کنترل نرخ سیاستی    هدایت نماید.   
 شوند:  صورت زیر تعریف میدهنده به در نهایت، سودهای تجمعی بانک قرض 

(30 ) 𝐽𝑡
𝑠𝑏 = 𝑟𝑡

𝑖𝑏𝐼𝐵𝑡 + 𝑟𝑡
𝑔

𝐺𝐵𝑡 − (1 + 𝑟𝑡
𝑖𝑏)𝛿𝑡

𝑑𝐼𝐵𝑡 − 𝑟𝑡
𝑑𝐷𝑡 − 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑑 

دهنده ها از خانوارهای قرض آوری سپرده دهنده، جمعفروشی بانک قرضهدف بخش خرده 
بهره  نرخ  تعیین  سپرده با  بر  که  است  میای  اعمال  قرض ها  بانک  مانند  شعبه  شود.  گیرنده، 

 ( طراحی شده است. 2010و همکاران ) گرالی فروشی نیز بر اساس مدلخرده 
 

 فروشیخردهدهنده: شعب بانک قرض  3-2-4
بانک قرض شعب خرده  از خانوارهای قرضدهنده سپرده فروشی  کنند. آوری میدهنده جمعها را 

دهنده است، های خانوارهای قرض که قید تقاضای سپرده   (31رابطه ) آنها تابع زیر را نسبت به   
 کنند: حداکثر می

 

(31 ) 

 

max𝐸0 ∑ 𝛽𝑃
𝑡 𝜆𝑡

𝑃 [𝑅𝑡
𝑑𝑑𝑡

𝑏 − 𝑟𝑡
𝑑𝑑𝑡

𝑃(𝑗)

∞

𝑡=0

−
𝑘𝑑

2
(

𝑟𝑡
𝑑(𝑗)

𝑟𝑡−1
𝑑 (𝑗)

− 1)

2

𝑟𝑡
𝑑𝑑𝑡

𝑃]  

(32 ) 𝑑𝑡
𝑃(𝑗) = (

𝑟𝑡
𝑑(𝑗)

𝑟𝑡
𝑑 )

−𝜖𝑡
𝑑

𝑑𝑡
𝑃 
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 شرایط مرتبه اول برای حداکثرسازی به صورت زیر است:

(33 ) 

−1 +
Λ𝑡

𝑑

Λ𝑡
𝑑 − 1

−
𝑟𝑡

𝑟𝑡
𝑑

Λ𝑡
𝑑

Λ𝑡
𝑑 − 1

− 𝑘𝑑 (
𝑟𝑡

𝑑

𝑟𝑡−1
𝑑 − 1)

𝑟𝑡
𝑑

𝑟𝑡−1
𝑑

+ 𝛽𝑃𝐸𝑡 [
𝜆𝑡+1

𝑃

𝜆𝑡
𝑃 𝑘𝑑 (

𝑟𝑡+1
𝑑

𝑟𝑡
𝑑 − 1) (

𝑟𝑡+1
𝑑

𝑟𝑡
𝑑 )

2
𝑑𝑡+1

𝑃

𝑑𝑡
𝑃 ]

= 0 

گیرنده، قدرت بازار  ( است. مانند حالت بانک قرض 2010که معادل با  مطالعه گرالی و همکاران )
𝑟𝑡دهد که مشتق تابع هدف را نسبت به  ها به ما این امکان را میدر تعیین نرخ بهره سپرده 

𝑑   به
 ها تفسیر کنیم.عنوان یک منحنی فیلیپس کینزی جدید برای نرخ بهره سپرده 

 

 بانک مرکزی 3-3
 کند:مدت را طبق یک قاعده تیلور غیرخطی مدیریت میهای بهره کوتاه بانک مرکزی نرخ

(34 ) 
(1 + 𝑟𝑡) = (1 + 𝑟‾)(1−𝜙𝑅)(1

+ 𝑟𝑡−1)𝜙𝑅 {(
𝜋𝑡

𝜋
)

𝜙𝜋

(Δ𝑦𝑡)𝜙𝑌}

1−𝜙𝑅

𝑒𝑥𝑝(𝜖𝑟
𝑅) 

های اختصاص به ترتیب وزن  𝜙𝑌و    𝜙𝑅    ،𝜙𝜋است، در حالی که    ‾𝑟مقدار وضعیت پایدار نرخ بهره   
مدت گذشته، هدف تورم و رشد تولید ناخالص شده توسط بانک مرکزی به نرخ بهره کوتاه داده 

 های وضعیت پایدار هستند. داخلی در قیمت 
 

 دولت  3-4
 زمانی پایبند باشد. بخش دولتی باید به یک محدودیت بودجه بین 

(35 ) 𝐺𝑡 + 𝐺𝐵𝑡−1

(1 + 𝑟𝑡−1
𝑔

)

𝜋𝑡
= 𝐺𝐵𝑡 + 𝑇𝑡 + 𝑦𝑡

𝑜𝑖𝑙 

𝑦𝑡و    مالیات  𝑇𝑡مخارج عمومی و   𝐺𝑡که در آن  
𝑜𝑖𝑙    زا فرض صورت برون که به   استدرآمد نفتی

 مدت ثابت است:. عرضه اوراق قرضه دولتی در کوتاه 1شود می

(36 ) 𝐺𝐵𝑡 = 1 

 شود:به صورت زیر تعریف می 𝐺𝑡کند. دولت بخشی از کالهای نهایی را مصرف می

 
 .5-3رجوع کنید به بخش  .1
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(37 ) 𝐺𝑡 = 𝑔𝑡𝑦𝑡 

𝑔𝑡  کنیم که نرخ بهره یک شوک تصادفی مخارج عمومی است. به منظور بستن مدل، فرض می 
𝑟𝑡ای است که توسط بانک مرکزی تعیین شده است: اوراق قرضه دولتی برابر با نرخ بهره  = 𝑟𝑡

𝑔 
 

 شرایط تسویه بازار و فرآیند خودرگرسیونی 3-5
تکامل   AR(1)زا که مانند فرآیند  های برون ای از شوک ما مدل خود را با مشخص کردن مجموعه 

 بندیم:یابند، میمی

(38 ) log(𝑋𝑡) = (1 − 𝜌) log(𝑋‾) + 𝜌 log(𝑋𝑡−1) + 𝑒𝑡 

( است. از آنجا که سهم نکول به صورت انحراف 19تنها استثنا شوک نکول در معادله )
 ایم: بیان شده است، ما همین کار را برای فرآیند تصادفی مربوطه انجام داده 

(39 ) 𝜖𝑡
𝛿𝑑

= (1 − 𝜌𝛿𝑑)𝜖‾𝛿𝑑
+ 𝜌𝛿𝑑𝜖𝑡−1

𝛿𝑑
+ 𝜎𝑡−1

𝛿𝑑
𝑒𝑡

𝛿𝑑
 

(40 ) log (𝜎𝑡
𝛿𝑑

) = (1 − 𝜌𝜎
𝛿𝑑

) log (𝜎̅𝛿𝑑
) + 𝜌𝜎

𝛿𝑑
log (𝜎𝑡−1

𝛿𝑑
) + 𝜎𝛿𝑑

𝑒𝑡

𝜎
𝛿𝑑

 

که نااطمینانی )ریسک(  زاست. با توجه به این صورت برون همچنین درآمدهای نفتی نیز به
𝜎𝑡درآمدهای نفتی ) 

𝑜𝑖𝑙 است، برخوردار از اهمیت بالیی  ، در این تحلیل، هانتیجه وقوع تحریم ( در
 صورت زیر در نظر گرفته شده است:تحلیل ریسک درآمدهای نفتی نیز همانند ریسک نکول به 

(41 ) log (𝑦𝑡
𝑜𝑖𝑙) = (1 − 𝜌oil)log (𝑦oil) + 𝜌oillog (𝑦𝑡

𝑜𝑖𝑙) + 𝜎𝑡−1
𝑜𝑖𝑙 𝑒𝑡

oil 

(42 ) log (𝜎𝑡
𝑜𝑖𝑙) =  (1 − 𝜌𝜎oil)log (𝜎̅𝑜𝑖𝑙) +  𝜌𝜎oillog (𝜎𝑡−1

𝑜𝑖𝑙 ) + 𝜎𝑜𝑖𝑙𝑒𝑡
𝜎oil

 

𝜎𝑡) هابا توجه به اهمیت تحلیل ریسک سرمایه بانک علاوه    به
𝑘)  در بررسی ثبات نظام

 :صورت زیر در نظر گرفته شده استبانکی، ریسک سرمایه بانک نیز به

(43 ) log (𝑦𝑡
𝑘) = (1 − 𝜌k)log (𝑦k) + 𝜌klog (𝑦𝑡

𝑘) + 𝜎𝑡−1
𝑘 𝑒𝑡

k 

(44 ) log (𝜎𝑡
𝑘) =  (1 − 𝜌𝜎k)log (𝜎̅𝑘) +  𝜌𝜎klog (𝜎𝑡−1

𝑘 ) + 𝜎𝑘𝑒𝑡
𝜎k

 

 :در این معادلت

 شود. قید منابع برای اقتصاد به صورت زیر توصیف می 
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(45 ) 

𝑦𝑡 = 𝑐𝑡 + 𝑞𝑡
𝑘[𝑘𝑡 − (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1]

+ 𝑘𝑡−1 [𝜉1(𝑢𝑡 − 1) +
𝜉2

2
(𝑢𝑡 − 1)2]

+
𝛿𝑏𝐾𝑡−1

𝑏

𝜋𝑡
+ 𝐺𝑡 + ∑ 𝐴𝑑𝑗𝑡

𝑗
 

 به صورت روابط زیر است. ℎو   𝑐𝑡که در آن  

(46 ) 𝑐𝑡 = 𝑐𝑡
𝑃 + 𝑐𝑡

𝐼 + 𝑐𝑡
𝐸 

(47 ) ℎ = ℎ𝑡
𝑃 + ℎ𝑡

𝐼 

بدون وجود یک بخش عرضه صریح برای مسکن، ما مدل را با تعیین یک عرضه خالص مثبت از 
ℎبخش مسکن   = این،  می 1 بر  ∑بندیم. علاوه  𝐴𝑑𝑗𝑡  تمام هزینه تعدیل مدل شامل  ها های 

 شود.ها بسته میها و واماست. مدل با مشخص کردن شرایط تعادلی بازار برای سپرده 

(48 ) 𝐷𝑡 = 𝑑𝑡
𝑝
 

(49 ) 𝐵𝑡 = 𝑏𝑡
𝐼 + 𝑏𝑡

𝐸 

   ها، وضعیت پایدار مدل، تخمین پارامترها و بررسی نتایجداده -4
در سطوح   دیاست، مدل با سکی ر لیمطالعه که تحل نیقبل از برآورد پارامترها، با توجه به هدف ا

 یقطع  داریپا  تی استفاده از وضع  یبه جا  ل، یدل  ن یمرتبه دوم حل شود. به هم  لوریبالتر از بسط ت
 یتماممدل محاسبه شده و    یتصادف   داریپا  تیوضع   نجایدر ا  د، یآیکه در مطالعات مختلف بدست م

صورت  حال، از آنجا که برآورد مدل به  نی . با اشودیانجام م داریپا تیوضع نیبر اساس ا هال یتحل
 تیوجود ندارد، ابتدا وضع  یتصادف  داریپا  تیحول وضع  یسازیو امکان خط  شودیانجام م  یخط
، پس در ادامه.  شوندیبرآورد م  تیوضع  نیمدل بر اساس ا  یمحاسبه شده و پارامترها  یقطع  داریپا

انجام پایدار    تیوضع  نی مدل حول ا  یهایی ایپو  لی تحل  ، یتصادف  داریپا  تیدست آوردن وضعاز به 
بنابراردیگیم وضع  ن، ی.  تصادف  یقطع  داریپا   تیابتدا  م  یو  ارائه  برآورد    شودیمدل  به  سپس  و 

 پارامترها پرداخته خواهد شد. 
 ی درآمد نفت  سکیو ر  یبانکن ینکول ب  سکیر  یهااثر شوک   لیتحل  یمطالعه، برا  نیدر ا
به    403تا تابستان    1389بهار    یقابل مشاهده در بازه زمان  ریاز پانزده متغ  ران، ی ا  یبر ادوار تجار
مسکن، درآمد   متیمصرف، ق ، یگذاره یشامل سرما رهایمتغ نی استفاده شده است. ا یصورت فصل
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نرخ بهره    نان، یاعطاشده به خانوارها و کارآفر  یهاوام  ، یبانکنیب  یدهتورم، تورم دستمزد، وام  ، ینفت
ها خانوارها و بنگاه   ی هاو نرخ بهره وام  ، یبانکنینرخ بهره بازار ب  ، یها، نرخ بهره بانک مرکزسپرده 

 یاسم  راتییتغ  ریتا تأث  نداشده   انیب  یقیصورت حقبه  رهایمتغ  یبهره، تمام  یها. به جز نرخباشندیم
 ی هاپوشش دوره   لیبه دل  یبازه زمان  نی. انتخاب اابدی  شی افزا  یاحذف و تمرکز بر نوسانات چرخه 

بازار    اتیمانند عمل  یپول  دیجد  یهااست یس  یاجرا   ، ینفت  یکاهش درآمدها  رینظ  ، یمهم اقتصاد
 صورت گرفته است. یبانکن ینکول ب سکی ر شی باز، و افزا
 یزمان  یهایانجام شده است. سر  یمتعدد  یپردازشش یها، مراحل پداده   یسازآماده   یبرا

مانا شدند تا روند بلندمدت از    طرفهکی(  HPپرسکات )-کی هدر  لتریبا استفاده از ف  رهایمتغ  یتمام
در واکنش    یاقتصاد   یرهایرفتار متغ  ترق یدق  لی روش، امکان تحل  ن یمدت جدا شود. اادوار کوتاه 
نمونه    نیانگیبهره، م  یهامرتبط با نرخ  یرهای متغ  ی. براکندیمختلف را فراهم م  یهابه شوک 

ها مراحل، داده   نیشود. ا  یبلندمدت بررس  ریها نسبت به مقادآن  یاحذف شده تا انحرافات چرخه 
کرده و    ی( استانداردسازDSGE)  یایپو  یتصادف  یاستفاده در چارچوب مدل تعادل عموم  یرا برا
 را فراهم کرده است. یبا دقت بالتر یاقتصاد یهااثرات شوک  لیتحل امکان

کالیبراسیون پارامترها و بدست آوردن ها مبنای  قبل از برآورد پارامترها، ابتدا کلیه این داده 
اند. باید دقت داشت که برای کالیبراسیون پارامترها صرفا باید از  وضعیت پایدار قطعی مدل بوده 

صورت همزمان بهره برد. برای این منظور با در نظر گرفتن مقدار  ها بهوضعیت پایدار مدل و داده 
ها در دنیای واقعی وجود دارد شروع کرد و در ادامه پارامترها  وضعیت پایدار متغیرهایی که معادل آن

را طوری کالیبره نمود که وضعیت پایدار سایر متغیرها به مقادیر دنیای واقعی خود نزدیک شوند.  
کننده و داشتن متوسط نرخ تورم و نرخ بهره معادل در برای مثال بر اساس معادله اویلر مصرف

پارامتر عامل   اویلر، مقدار  به تنزیل خانوار بدست میمعادله  فرایند  این  به  ترتیب معلومآید.  ترین 
یابد تا بتوان همزمان هم پارامترها را کالیبره و هم مقدار وضعیت ترین متغیرها ادامه میمجهول 

که بدست آوردن وضعیت پایدار مدل باید قبل از برآورد  پایدار متغیرها را بدست آورد. با توجه به این 
پارامترها انجام شود، ابتدا مقادیر پیشین پارامترها مبنای محاسبه وضعیت پایدار قرار گرفته و در  
پایدار قطعی و تصادفی مدل مبتنی بر پارامترهای  از برآورد پارامترها، مقدار وضعیت  ادامه پس 

ت شود. به همین دلیل در ادامه پس از ارائه تخمین بیزی پارامترها، به وضعیبرآورد شده محاسبه می
 پردازیم.پایدار قطعی و تصادفی مدل می
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 تخمین بیزی -4-1

کل  مدل   یپارامترها تخمین   مرحله  چند  پارامترها  یدیشامل  ابتدا،    مقداردهی موردنظر    یاست. 
پارامترها بر اساس اطلاعات    ی براو میانگین پیشین    یشینپ  چگالی احتمال  یع . سپس، توزشوندیم
در این بخش نتایج حاصل از تخمین پارامترها به صورت میانگین و انحراف  .  شودیانتخاب م  یقبل

 ( آورده شده است.3( و )2(، )1های پسین در جداول )معیار مربوط به توزیع احتمال 
 

 برآورد پارامترها  -4-2

گیری از اطلاعات برآورد پارامترهای مدل از طریق روش بیزی انجام شده است که امکان بهره 
بیانگر  (ρ) هاکند. پارامترهای خودهمبستگی شوک شده را فراهم میهای مشاهده پیشین و داده 

 62/0با مقدار پسین    ezρ ها در طول زمان هستند. برای مثال، پارامتر  پایداری و استمرار اثر شوک 
تکنولوژیکی است. از سوی دیگر، پارامترهای ساختاری مدل  های  دهنده پایداری نسبی شوک نشان 

رفتار اقتصادی عوامل در اقتصاد ایران را   (، πϕ=1/ 86)  مانند ضریب واکنش سیاست پولی به تورم
میبه توصیف  شوک خوبی  معیار  انحراف  همچنین،  نشانکنند.  بیها  و  شدت  در  دهنده  ثباتی 

تأثیر   (𝜎𝑒oil  =025/0)  های نفتی با انحراف معیارعنوان نمونه، شوک فرآیندهای اقتصادی است؛ به
کنند  تری از ساختار اقتصاد ایران کمک مینسبتاً پایداری بر مدل دارند. این نتایج به درک عمیق 

 .دهندگذاری ارائه میو ابزارهای ارزشمندی برای تحلیل سیاست 
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 جدول 1. پارامترها ی خودهمبستگی 

میانگین   پارامتر 

 پیشین 

میانگین  

 پسین

بازه اطمینان  

درصد 90  

توزیع 

 پیشین 

انحراف معیار  

 پیشین 

𝝆𝒆𝒛
 0.8 0.62 [ 0.78 ،0.45  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒉
 0.8 0.97 [ 1.0  ،0.94  0.1 بتا  [

𝝆𝒎𝒊 0.8 0.80 [ 0.90 ،0.70  0.1 بتا  [

𝝆𝒎𝒆 0.8 0.76 [ 0.90 ،0.62  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒂𝒆
 0.8 0.89 [ 0.93 ،0.84  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒍
 0.8 0.40 [ 0.53 ،0.25  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒒𝒌
 0.8 0.25 [ 0.35 ،0.16  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒚
 0.8 0.24 [ 0.32 ،0.15  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒃𝒉
 0.8 0.80 [ 0.96 ،0.65  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒃𝒆
 0.8 0.70 [ 0.85 ،0.55  0.1 بتا  [

𝝆𝒆𝒅
 0.8 0.51 [ 0.60 ،0.42  0.1 بتا  [

𝝆𝑮 0.8 0.79 [ 0.95 ،0.64  0.1 بتا  [

𝝆𝜹𝒅
 0.8 0.35 [ 0.45 ،0.25  0.1 بتا  [

𝝆𝒌𝒃 0.8 0.76 [ 0.89 ،0.64  0.1 بتا  [

𝝆𝒐𝒊𝒍 0.8 0.75 [ 0.87 ،0.64  0.1 بتا  [

 پژوهش.های یافته :منبع
 

 پارامترهای ساختاری . 1جدول 

 پارامتر 
میانگین  

 پیشین 

میانگین  

 پسین

  90 نان یبازه اطم 

 درصد

توزیع 

 پیشین 

انحراف معیار  

 پیشین 

𝒌𝒑 50 32.75 [ 49.70 ،15.86  20 گاما  [

𝒌𝒃𝒉 6 20.96 [ 24.74 ،17.06  2.5 گاما  [

𝒌𝒃𝒆 3 27.39 [ 33.03 ،21.50  2.5 گاما  [

𝒌𝒅 10 9.07 [ 12.27 ،5.54  2.5 گاما  [

𝒌𝒊 2.5 4.46 [ 5.94 ،2.97  1 گاما  [

𝒌𝒘 50 61.99 [ 90.47 ،33.84  20 گاما  [

𝒌𝒌𝒃 15 15.60 [ 22.84 ،7.82  5 گاما  [

Dissb 0.1 0.08 [ 0.15 ،0.02  0.05 گاما  [

habp 0.5 0.47 [ 0.64 ،0.30  0.1 بتا  [

habi 0.5 0.59 [ 0.79 ،0.40  0.1 بتا  [
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habe 0.5 0.65 [ 0.77 ،0.53  0.1 بتا  [

ιw 0.5 0.30 [ 0.46 ،0.13  0.15 بتا  [

ιp 0.5 0.63 [ 0.82 ،0.44  0.15 بتا  [

φR 0.75 0.58 [ 0.65 ،0.50  0.1 بتا  [

φπ 2 1.86 [ 2.14 ،1.57  0.5 گاما  [

φy 0.1 -0.04 [ 0.16 ،  0.15 نرمال  [0.24-

 پژوهش.های یافته :منبع

 ها انحراف معیار شوک . 3 جدول

 شوک 
میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین

 90 نانیبازه اطم

 درصد 
پیشینتوزیع   

انحراف معیار  

 پیشین

ez ۰.۰۰۳ ۰.۰۸ [ ۰.۱۱ ،۰.۰۵  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

eh ۰.۰۵ ۰.۳۹ [ ۰.۶۶ ،۰.۱۱  ۰.۰۵ گامای معکوس  [

emi ۰.۰۰۳ ۰.۰۶ [ ۰.۰۷ ،۰.۰۵  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

eme ۰.۰۰۳ ۰.۰۳ [ ۰.۰۵ ،۰.۰۲  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

eae ۰.۰۰۵ ۰.۱۲ [ ۰.۱۶ ،۰.۰۸  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

el ۰.۰۰۵ ۱۰.۵۸ [ ۱۵.۰۲ ،۶.۲۸  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

eqk ۰.۰۰۵ ۰.۲۰ [ ۰.۲۴ ،۰.۱۵  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

ey ۰.۰۰۵ ۱۱.۳۹ [ ۱۵.۸۶ ،۶.۷۸  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

ebh ۰.۰۰۳ ۰.۰۰۲ [ ۰.۰۰۳۹ ،۰.۰۰۰۶  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

ebe ۰.۰۰۳ ۰.۳۲ [ ۰.۴۰ ،۰.۲۲  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

ed ۰.۰۰۳ ۱.۲۷ [ ۱.۶۰ ،۰.۹۳  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

𝒆𝒓𝒕
 ۰.۰۰۵ ۰.۰۲ [ ۰.۰۳ ،۰.۰۲  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

eG ۰.۰۰۵ ۰.۰۰۶ [ ۰.۰۱ ،۰.۰۰۱  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

eoil ۰.۰۰۵ ۰.۰۲ [ ۰.۰۲ ،۰.۰۱  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

𝒆𝜹𝒅
 ۰.۰۰۳ ۰.۰۱ [ ۰.۰۲ ،۰.۰۱  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

ekb ۰.۰۰۳ ۰.۰۸ [ ۰.۰۹ ،۰.۰۶  ۰.۰۲۵ گامای معکوس  [

 پژوهش.های یافته :منبع
 

 وضعیت پایدار قطعی و تصادفی  -4-3
بایست، که مدل باید حول وضعیت پایدار تقریب زده شده و نهایتاً حل شود، ابتدا میبا توجه به این 

ها حول وضعیت پایدار قطعی تقریب وضعیت پایدار مدل محاسبه شود. در حالت کلی معمولً مدل
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شوند. این مرحله بر اساس مقادیر میانگین پیشین پارامترها که در بخش قبل  زده شده و حل می
با  ایران که دائما در مواجه  اقتصاد  با توجه به شرایط  با این حال  انجام شده است.  تحلیل شد، 

توان از رفتار متغیرهای کلان اقتصادی دید که روند بلندمدت بسیاری ها بزرگ قرار دارد، میشوک 
توان انتظار داشت که یک وضعیت پایدار باثبات و  کند. به همین دلیل نمی ها تغییر میاز مولفه 

که، در این مطالعه به دنبال بررسی مولفه ریسک هستیم که  قطعی برای ایران داشت. ضمن این
توان  بایست در مراتب بالتر تقریب زده شود تا بخود مفهومی غیرخطی است. بنابراین، مدل می

نتایج وضعیت پایدار قطعی و تصادفی مدل    4مفهوم ریسک را در جواب بدست آمده داشت. جدول  
کند. در این جدول، هم وضعیت پایدار قطعی و هم وضعیت پایدار تصادفی مبتنی بر را گزارش می

که باید به آن    اند. نکته بسیار مهمینمای پسین پارامترهای برآوردی در بخش قبل بدست آمده 
های اشاره کرد و دقت داشت آن است که بر خلاف وضعیت پایدار قطعی که در آن مقدار شوک 

وارد شده به مدل تاثیری بر وضعیت پایدار مدل ندارند، وضعیت پایدار تصادفی به شدت تحت تاثیر  
 چه که در بخش قبل در مورد های وارد شده به اقتصاد قرار دارند. به همین دلیل آن اندازه شوک 

  4ها بدست آمد، در مقدار وضعیت پایدار تصادفی متغیرها در جدول برآورد بیزی انحراف معیار شوک 
 کننده هستند.تعیین 
     

  وضعیت پایدار قطعی و تصادفی متغیرها. 4جدول 

  داریپا تیوضع  ریمتغ 
 ی قطع 

  داریپا تیوضع 
  داریپا تیوضع  ریمتغ  ی تصادف

 ی قطع 
  داریپا تیوضع 

 ی تصادف
𝒄𝑷 ۰.۸۰۷۷ ۰.۸۱۴۵ 𝑚𝑖 ۰.۷ ۰.۷ 
𝒉𝑷 ۰.۹۶ ۰.۹۵۷۳ 𝑔 ۱ ۱ 
𝒒𝒉 ۲۹.۴۵۲ ۲۹.۸۵۳ 𝑘 ۳.۱۴۰۵ ۳.۵۵۸۴ 
𝒅𝑷 ۲.۶۴۷۴ ۲.۸۱۳۳ 𝐼 ۰.۰۷۸۱ ۰.۰۸۹ 
𝒘𝑷 ۰.۸۲۹۹ ۰.۸۳۵۵ 𝑐 ۱.۰۰۹۸ ۱.۰۲۶۱ 
𝒍𝑷 ۰.۸۱۸۴ ۰.۸۲۰۶ 𝑦 ۱.۳۵۹۵ ۱.۳۷۱۳ 
𝒄𝑰 ۰.۱۴۹۷ ۰.۱۵۰۸ 𝑟𝑏ℎ ۰.۰۹۴۳ ۰.۰۹۳۲ 
𝒉𝑰 ۰.۰۴۰۱ ۰.۰۴۲۷ 𝑟𝑏𝑒 ۰.۰۹۳ ۰.۰۹۱۸ 
𝒔𝑰 ۰.۰۳۱۴ ۰.۰۱۲۴ 𝑟𝑡 ۰.۰۶۶۳ ۰.۰۶۵۸ 
𝒘𝑰 ۰.۱۷۸۹ ۰.۱۷۹۸ 𝑟𝑑 ۰.۰۴۶ ۰.۰۴۵۸ 
𝒍𝑰 ۰.۹۴۸۹ ۰.۹۵۳۶ 𝑏ℎ ۰.۸۰۶۹ ۰.۸۷۱۲ 
𝒃𝑰 ۰.۸۰۶۹ ۰.۸۷۱۲ 𝑏𝑒 ۱.۰۸۵۷ ۱.۱۸۶۸ 
𝒄𝑬 ۰.۰۵۲۹ ۰.۰۶۰۸ 𝑑𝑏 ۲.۶۴۷۴ ۲.۸۱۳۳ 
𝒒𝒌 ۱.۰۴۱۹ ۱ 𝑗𝑏 ۰.۰۲۱۷ ۰.۰۲۱۹ 
𝒔𝒆 ۰ ۰.۰۳۸۷ 𝑟𝑖𝑏 ۰.۰۶۶۵ ۰.۰۶۵۱ 
𝒚𝑬 ۱.۳۵۹۵ ۱.۳۷۱۳ 𝐼𝐵 ۱.۶۵۰۲ ۱.۸۱۳۳ 
𝒓𝒌 ۰.۰۴۹۶ ۰.۰۴۸۹ 𝛿𝑑 ۱.۰۰۵۳ ۱.۰۰۴۹ 
𝒌𝑬 ۳.۱۴۰۵ ۳.۵۵۸۴ 𝑠 ۰.۶۲۳۳ ۰.۶۴۴۵ 
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𝒙 ۱.۲۰۱۱ ۱.۲ 𝐵 ۱.۸۹۲۵ ۲.۰۵۸ 
𝒍𝑬,𝑷 ۰.۸۱۸۴ ۰.۸۲۰۶ 𝑘𝑏 ۰.۲۴۳۱ ۰.۲۴۴۷ 
𝒍𝑬,𝑰 ۰.۹۴۸۹ ۰.۹۵۳۶ 𝑅𝑏 ۰.۰۹۴۳ ۰.۰۹۳۲ 
𝒃𝑬 ۱.۰۸۵۷ ۱.۱۸۶۸ 𝑗𝑟 ۰.۲۲۷۶ ۰.۲۲۸۵ 
𝝅 ۱.۰۴۱۸ ۱.۰۴ 𝑦𝑇 ۱.۶۶۹۸ ۱.۷۰۶۸ 

𝝅𝑾𝑷 ۱.۰۴۱۸ ۱.۰۴ 𝑇 ۰.۱۳۲۴ ۰.۱۳۵۵ 
𝝅𝑾𝑰 ۱.۰۴۱۸ ۱.۰۴ 𝐺 ۰.۳۳۹۹ ۰.۳۴۲۸ 
𝝅𝑾 ۱.۰۴۱۸ ۱.۰۴ 𝑦𝑜𝑖𝑙 ۰.۲۲ ۰.۲۲ 
𝒎𝒆 ۰.۳۵ ۰.۳۵    

 پژوهش.های یافته :منبع
 

که نسبت متغیرهای کلیدی به اول این قابل مشاهده است:    5از جدول    یدیدو نکته کل
ها برای متغیرهایی خوانی داشته باشد. چنانچه این نسبت تولید در این جدول با دنیای واقعی هم

بینیم که های دنیای واقعی مقایسه شود، میگذاری محاسبه شده و با داده مانند مصرف و سرمایه 
خوانی خوبی دارند. در مورد متغیرهایی مانند نرخ بهره و نرخ تورم نیز این نکته ها هم این نسبت 

ای که باید دقت داشت آن است که مبنای تحلیل ما برای پویایی مدل  صادق است. دومین نکته 
که در ادامه بحث خواهد شد، وضعیت پایدار تصادفی است چرا که اصولً مفهوم ریسک در این 

سنجی مدل  ( و عملًا وضعیت پایدار قطعی تنها برای صحت 1399  ، چارچوب تعریف شده )توکلیان
ها و دو ستفاده شده است. نتیجه مقایسه وضعیت نسبت متغیرهای کلیدی کلان به تولید در داده ا

پایدار قطعی و تصادفی و متغیرهای اسمی در جدول   گزارش شده است. این جدول   5وضعیت 
های دنیای واقعی را توضیح طور متوسط در وضعیت پایدار داده دهد که مدل توانسته به نشان می

 دهد. 

  هامقایسه وضعیت پایدار قطعی و تصادفی با داده .5جدول 

 هاداده ی تصادف  داریپا تیوضع  یقطع  داریپا تیوضع  ریمتغ 

𝑻

𝒚𝑻
 ۰.۰۷۹۳ ۰.۰۷۹۴ ۰.۰۶۳۶ 

𝑮

𝒚𝑻
 ۰.۲۰۳۶ ۰.۲۰۰۸ ۰.۱۶۳۸ 

𝒚𝒐𝒊𝒍

𝒚𝑻
 ۰.۱۳۱۸ ۰.۱۲۸۹ ۰.۱۳۴۶ 

𝒚

𝒚𝑻
 ۰.۸۱۴۲ ۰.۸۰۳۴ ۰.۸۶۵۳ 

𝑰

𝒚𝑻
 ۰.۰۴۶۸ ۰.۰۵۲۱ ۰.۰۵۰۸ 

𝒄

𝒚𝑻
 ۰.۶۰۴۷ ۰.۶۰۱۲ ۰.۶۵۰۷ 
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𝒓𝒃𝒆 ۰.۰۴۳ ۰.۰۴۱۸ ۰.۰۴۲۴ 

𝒓𝒕 ۰.۰۴۶۳ ۰.۰۴۵۸ ۰.۰۴۷۵ 

𝒓𝒅 ۰.۰۴۶ ۰.۰۴۵۸ ۰.۰۴۰۱ 

𝒓𝒊𝒃 ۰.۰۴۶۵ ۰.۰۴۵۱ ۰.۰۴۷۵ 

 پژوهش.های یافته :منبع 
 

 حل مدل  -4-4
( مورد استفاده در مقاله ارائه شده  DSGE)  یای پو  یتصادف  یبخش، حل مدل تعادل عموم  ن یدر ا

  ان ی( و توکل2011)  2  لاردی، جو(2012)  1  کالدارا  شده در مقالتمطرح  یهااست. بر اساس چارچوب 
 یهاحل شده و اثر شوک   وضعیت پایدار تصادفی  حولمرتبه    ب ی(، مدل با استفاده از تقر1399)
  دار یپا  حالت  شده است.   یسازه یکلان شب  یرهایبر متغ  ینفت  یها و شوک   یبانکن ینکول ب  سکیر

عوامل    در آن  ی کهقطع  داریپا  حالت. نخست،  شودیم  لیبه دو صورت تحلها  در این نوع مدل 
  حالت دوم،    .کنندیم  یریگم یتصم  نده یآ  یهاو انتظارات شوک   یکنون  یهاشوک   ابیدر غ  یاقتصاد

 یهااما با لحاظ احتمال وقوع شوک   یکنون  یها شوک   ابیدر غ  تصادفی )ریسکی( که در آن  داریپا
 تصادفی   داری(، حالت پا2011)  جویلارد با    مطابق   .رندیگی در تعادل قرار م  یعوامل اقتصاد  نده، یآ

  ن ی . استخراج اکندیمنعکس م  یرا در رفتار عوامل اقتصاد  نده یآ  ینانیاز نااطم  یناش  یهاتفاوت 
لحاظ شده   یر یگم ی در معادلت تصم  نده یآ  یهاانجام شده و اثرات شوک   یصورت عددحالت به 
 3است.

اصل  سهشامل    مدل شوک  ریسکنوع  ب  ی  شوک  بانکنینکول  نفت  سکیری،    یدرآمد 
ها در بازار  احتمال نکول بانک   شی افزا  ق یاز طر. شوک اول  است  شوک ریسک سرمایه بانک و  
از نوسانات    ی ناش. شوک دوم نیز  گذاردیاعتبار اثر م  انیو جر  ، ینگیبر نرخ بهره، نقد  ، یبانکنیب

نفت به  یدرآمد  که  ذخااست  کاهش  نقد  ی ارز  ری صورت  م   ینگیو  ظاهر  بانکی  اشودینظام    ن ی. 
  ی بر ادوار تجار  یاقتصاد  یهابخش   ی مال  نیکاهش درآمد دولت و اختلال در تأم  ق یها از طرشوک 

 
1. Caldara 

2. Juillard 
دارد. بر    رهایمتغ  یها واکنش  یسازه یرا در شب  ینانیو نااطم  یرخطیلحاظ اثرات غ  ییروش توانا  نیمرتبه سوم استفاده شده است. ا  بی حل مدل، از تقر  یبرا.  3

مرحله    نیا  ی است.قطع  داریمعادلت در اطراف حالت پا  یسازیمدل بر اساس خط  هیمرتبه اول: حل اول  بی (، تقر2012( و کالدارا )1399)  انیاساس توکل
  ن ی. ایسکی ر  داری در اطراف حالت پا  یریگمی معادلت تصم  ی مرتبه سوم برا  لوریمرتبه سوم: بسط ت  ب ی . تقرشودیاستفاده م  هیاول  ری آوردن مقاددستبه  یبرا

تعادل    طیها و انحراف از شراشوک  اتاثر  تر قیدق  یروش، امکان بررس  نیا  تی . مزکندیطور کامل لحاظ مها را بهشوک  انسیو وار   ینانیروش اثرات نااطم
 (. 2011 ،لاردیجو ؛ 2012  ،)کالدارا شودیمواجه م دیشد ی هاکه اقتصاد با شوک یزمان ژهیو است، به
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ها  به تغییرات ناگهانی یا غیرمنتظره در ارزش سرمایه بانک در نهایت شوک سوم    .گذارندیاثر م
های  ها، افزایش زیانتواند ناشی از عوامل مختلفی مانند کاهش ارزش دارایی اشاره دارد که می

ها، تأمین ها در جذب زیانهای مالی باشد. این شوک توانایی بانک های غیرجاری، یا بحران وام
تأثیر قرار می اثرات گسترده دهد و مینقدینگی، و انجام تعهدات مالی خود را تحت  ای بر تواند 

 اقتصاد کلان داشته باشد 

 

 (IRFs) یتوابع واکنش آن نتایج  -4-5
 ، یگذاره یمصرف، سرما  د، یکلان مانند تول  یرهایها بر متغاثر شوک   یبررس  یبرا  ی توابع واکنش آن

منظور   نیا   یاند. برابانک و نرخ بهره محاسبه شده   هیسرما  ، یبانکن ینرخ تورم، نکول در بازار ب
 توانتا ب  شوندیمحاسبه م  یتصادف  داریپا  تیصورت درصد انحراف از وضعتوابع واکنش به   هیکل

 مدل در نظر گرفت.  یهاییا یپو لی در تحل یدرسترا به سکیمفهوم ر
متغ3)   شکل واکنش  به    یاقتصاد  یدیکل  یرهای(  ر  کی را  بازار    سکیتکانه  در  نکول 

 ، یبانکنیب یهااحتمال نکول در وام  یناگهان شی عنوان افزاتکانه، به نی. ادهدینشان م  یبانکنیب
 قرار دهد.  ریرا به شدت تحت تأث یاقتصاد واقع نیو همچن یساختار و رفتار نظام بانک تواندیم
  ی دارد؛ به طور  ینگینقد صیها و تخصبر رفتار بانک  یمهم ریتأث  یبانکن ینکول در بازار ب سکیر

خارج کرده   یبانکنیدارند منابع خود را از بازار ب  لیها تمابانک   سک، یر  نیا  شیافزا   طیکه در شرا
دارا به  ر  یهاییو  ا  سکیبدون  کنند.  مرکز   نیمنتقل  بانک  مداخله  با   ق یاز طر  یرفتار، همراه 

  ی کلان اقتصاد   یرهایدر متغ  یتوجه قابل   راتییمنجر به تغ  ، ینگ ینقد  ق یتزر  یبرا   پو یر  اتیعمل
  ن یاثرات ا  ی. بررس شودیها مبانک   هیتورم و سرما  ، یبانکن یحجم بازار ب  ، یگذارهی سرما  د، ی مانند تول

نکول،    نهیبه هز  تیقسمت، با توجه به دو سطح مختلف حساس  نیدر ا  یاقتصاد  یرها یتکانه بر متغ
نکول را در    سکیبه ر  ینظام بانک  تیو نقش حساس  یپول  یهااستیس  ریتا تأث  کندیبه ما کمک م

 . میکن یابیها ارزاثرات شوک   دیتشد  ایکاهش 
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 اندازه یک انحراف معیار توابع واکنش آنی یک تکانه ریسک نکول  به  .1 شکل

 پژوهش.های یافته :منبع
 

ترین شوکی که در این مطالعه به دنبال تحلیل آن هستیم، شوک ریسک نکول است. مهم

𝑒𝑡باید دقت داشت که شوک ریسک نکول ) 

𝜎
𝛿𝑑 ( با شوک نکول   )𝑒𝑡

𝛿𝑑 بیان به  ( متفاوت است. 
پایدار تصادفی روشن  بالتر و تحت وضعیت  تر، تحلیل شوک ریسک نکول تنها در حل مراتب 

می پیدا  آنمفهوم  از  پارامتر  کند.  که  همچنین    𝜒𝑑𝑏جا  و  نکول  هزینه  بر  توجهی  قابل  تأثیر 
گذارد در این قسمت توابع واکنش آنی نسبت به شوک ریسک  های شوک ریسک نکول میپویایی 

𝜒𝑑𝑏( برای دو مقدار  3)   شکلنکول در   = 𝜒𝑑𝑏و    45 = نشان نتایج  گزارش شده است.    122
تعدیلمی هزینه  حساسیت  میزان  که  واکنش   (𝜒𝑑𝑏) دهد  گستردگی  و  شدت  در  مهمی  نقش 

𝜒𝑑𝑏) حساسیت بالای هزینه نکولمتغیرهای اقتصادی دارد. در حالت   = ، سیستم اقتصادی  (122
های شود بانک پذیر است. افزایش این ریسک باعث مینسبت به افزایش ریسک نکول بسیار آسیب 

های بانکی، منابع خود را به دارایی به دلیل کاهش بازده مورد انتظار در بازار بین   نقدینگیدارای مازاد  
به   های دچار کسری نقدینگیبدون ریسک منتقل کنند. این رفتار باعث کاهش دسترسی بانک 

کند. برای مقابله با این شود و فشار شدیدی بر نقدینگی نظام بانکی وارد میبانکی میاعتبارات بین 
تزریق  بازار  به  را  نقدینگی لزم  ریپو  انجام عملیات  با  و  وارد عمل شده  مرکزی  بانک  بحران، 

مل اثرات منفی ناشی از نکول را خنثی طور کاتواند به کند. با این حال، تزریق نقدینگی نمیمی
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این   ورآرول بانکی، مجبور به  های بینها به دلیل ناتوانی در بازپرداخت وامکند و بسیاری از بانک 
 .شوندها میوام

شود. می(  cو مصرف )   T(y (تولید ناخالص داخلی،   (y)این وضعیت منجر به کاهش تولید 
ها به اعتبارات را محدود کرده و های تأمین مالی، دسترسی بنگاه کمبود نقدینگی و افزایش هزینه 

شوند. کاهش تولید در این حالت شدیدتر  یا متوقف میافتاده  های مولد به تعویق  بسیاری از پروژه 
و پایدارتر است، زیرا حساسیت بالی سیستم اقتصادی به نکول، اثرات منفی این تکانه را تقویت  

یابد.  وری، افزایش میهای تولید ناشی از کاهش بهره نیز به دلیل افزایش هزینه  (π) کند. تورممی
را کاهش ندهد، که این   t(r (کند که نرخ سیاستیاین افزایش تورم، بانک مرکزی را مجبور می

 .شودامر باعث محدود شدن تأثیر سیاست پولی در مهار بحران می
 b(K هایابد و کاهش سرمایه بانک در این شرایط به شدت افزایش می ib(default (نکول

ها، توانایی  کند. فشارهای ناشی از نکول و کاهش ارزش وثیقهتر میبانکی را شکننده   نظامنیز   (
تولید  و    کننده از کاهش نقدینگیای خودتقویت ها در ارائه اعتبارات را محدود کرده و چرخه بانک 

تر طور کلی، در حالت حساسیت بال، اثرات تکانه بسیار شدیدتر، پایدارتر و مخرب کند. به ایجاد می
ها و کاهش وابستگی های مؤثرتر برای تقویت سرمایه بانک دهنده نیاز به سیاستهستند و نشان 

 .بانکی استبه بازار بین 
𝝌𝒅𝒃) حساسیت پایین هزینه نکولدر حالت   = ، سیستم اقتصادی انعطاف بیشتری (45

تر هستند. افزایش ریسک نکول در بازار  در مواجهه با تکانه دارد و اثرات شوک محدودتر و کوتاه 
های بدون  بخشی از منابع خود را به دارایی های دارای مازاد نقدینگیشود بانک بانکی باعث میبین

𝜒𝑑𝑏) ریسک منتقل کنند، اما این انتقال به اندازه حالت حساسیت بال  = گسترده نیست.   (122
بانکی تزریق بانک مرکزی از طریق عملیات ریپو وارد عمل شده و نقدینگی لزم را به بازار بین

ها بتوانند نقدینگی افزایش یابد و بانک  (IB) بانکیشود حجم بازار بین کند. این مداخله باعث میمی
طور کامل باعث انجماد  کنند. در نتیجه، شوک به بانکی تأمین  کافی برای حمایت از اعتبارات بین

 .شودبانکی نمیبازار بین 
تر است. اگرچه کاهش تولید  ملایم  T(y (و تولید ناخالص داخلی  (y)تأثیر شوک بر تولید

اثر محدودیت نقدینگی و اعتبارات رخ می GDP و دهد، اما این کاهش در مقایسه با حالت در 
های اولیه افزایش در دوره  (i) گذاری تر است. سرمایهحساسیت بال کمتر و بازگشت به تعادل سریع 

های دهد نقدینگی بیشتری برای تأمین پروژه ها اجازه میبیشتری دارد، زیرا عملیات ریپو به بانک 
تواند به مرور اثرات منفی بر تولید را کاهش دهد  گذاری میگذاری فراهم کنند. این سرمایهسرمایه 

 .و از افت شدید اقتصاد جلوگیری کند
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ها نیز در این حالت محدودتر است. بانک  b(K (هاو کاهش سرمایه بانک  default)ib (نکول
 در این شرایط توانایی بیشتری برای مدیریت نقدینگی و حفظ ترازنامه خود دارند. افزایش تورم

(π)  کنترل حالت  این  هزینه شده در  فشار  زیرا  است،  ازتر  ناشی  و   ریسک  ای  بوده  کمتر  نکول 
، یافته( کاهش  tr)  یاستینرخ س  وو   ib(r (بانکیبیند. نرخ بهره بینوری تولید کمتر آسیب میبهره 
دهنده انعطاف بیشتر نشان  و  د کنیمکمک  در مهار بحران    یپول  استیس  ریتأث  بهامر باعث    نیکه ا
دهد  بانکی در مواجهه با شوک است. در مجموع، حالت حساسیت پایین هزینه نکول نشان می  نظام

تر  تواند سریع بانکی میکه سیستم اقتصادی با مدیریت بهتر ریسک و وابستگی کمتر به بازار بین
 .به تعادل بازگردد و اثرات مخرب شوک را کاهش دهد

افزا  ریسکتکانه   به  نفتی  ر  ای  شی درآمد  با تحقق درآمدها  سکی کاهش   ی نفت  یمرتبط 
 یتحقق درآمدها  زانیدر مورد م  نانیدهنده عدم اطمتکانه نشان   نی ا  گر، یاشاره دارد. به عبارت د

  ای  ، یکیتیژئوپل  یهاینانینفت، نااطم  متیمانند نوسانات ق  یآن. عوامل  یاست و نه سطح واقع  ینفت
تکانه بر انتظارات    نیا  نوع تکانه شوند.  نیموجب ا  توانندیم  یجهان  یتقاضا  در  رمنتظره یغ  راتییتغ

س  ، یگذار ه یسرما  ماتیتصم  ، یاقتصاد پول  ی مال  یهااستیو  است.  یو  ریسک    اثرگذار  افزایش 
شود، که این امر مستقیماً به کاهش  درآمد نفتی موجب کاهش اعتماد به درآمدهای آتی دولت می

درآمد نفتی   ریسک تکانه    .(4شکل  )  شودمنجر می GDP و مخارج دولت و تأثیر منفی بر تولید
دولت در مواجهه با این شوک، برای تأمین مالی کسری    .گذاردمستقیماً بر توان مالی دولت تأثیر می

اوراق بدهی روی می انتشار  بانک بودجه به  اوراق میآورد و  این  این ها را مجبور به خرید  کند. 
ها برای جبران شود. بانک ها میو ایجاد فشار مالی بر آن ها  مسئله باعث کاهش نقدینگی بانک 

شوند. بانک مرکزی  بانکی و استقراض از بانک مرکزی متوسل میاین کمبود نقدینگی به بازار بین 
لذا حجم نقدینگی بازار بین بانکی    کندوارد عمل شده و نقدینگی لزم را تزریق می  عملیات ریپوبا  

  ور آرولطور مکرر  ها بهها، این واماما به دلیل محدودیت در توان بازپرداخت بانک   یابد، افزایش می
 .دهدکه این روند اثرات منفی تکانه را افزایش می شوندمی
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 نفتی  به اندازه یک انحراف معیار توابع واکنش آنی یک تکانه ریسک درآمد  .2 شکل

 پژوهش.های یافته :منبع
 

و  کاهش نقدینگی در نظام بانکی، دسترسی به اعتبارات را محدود کرده و به کاهش تولید
به ،  ریسک درآمد نفتیدر واکنش به تکانه   گذاریشود. سرمایه منجر می  تولید ناخالص داخلی

تزریق نقدینگی از طریق عملیات ریپو  یابد. این افزایش عمدتاً به دلیل  افزایش می   میزان ناچیزی

ها از نقدینگی تازه بخشد. بانک دهد که دسترسی به منابع مالی را بهبود میرخ می  بانک مرکزی
کنند. با این حال، این اثر مثبت گذاری استفاده میهای سرمایهشده برای حمایت از پروژه تزریق 

های بعدی همچنان وجود  موقتی است، زیرا فشار ناشی از کمبود نقدینگی در نظام بانکی در دوره 
بانک   دارد تزریق و  منابع  از  ناچار  به  وام ها  تسویه  برای  بانکی  بین  بازار  به  قبلی خود  شده  های 

 کنند.استفاده می
حالت   بالادر  سرمایهحساسیت  اولیه  افزایش  بانکی  ،  نظام  زیرا  است،  محدودتر  گذاری 

ها  تر بوده و بخش بیشتری از نقدینگی به دلیل افزایش ریسک نکول صرف مدیریت بدهیشکننده 
گذاری بر تولید و اقتصاد شود تأثیر مثبت سرمایهشود. این وضعیت باعث میها میاور وامو رول

باش پاییندر مقابل، در حالت    .دمحدودتر  اثر حساسیت  بانک مرکزی  توسط  نقدینگی  تزریق   ،
گذاری و احیای  بیشتری بر بهبود دسترسی به اعتبارات دارد. این امر باعث افزایش پایدارتر سرمایه 
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این روند میتر آن میسریع  نتیجه،  تولید و سایر بخش شود. در  بر  اثرات منفی رکود  های تواند 
های اولیه، با توجه به سطح حساسیت گذاری در دوره بنابراین، افزایش سرمایه   .اقتصاد را محدود کند

نظام بانکی به هزینه نکول، در دو حالت متفاوت است و نقش تزریق نقدینگی در مدیریت بحران  
 .باشدگذاری حیاتی میو حمایت از سرمایه

شود.  ها میافزایش ریسک درآمد نفتی باعث کاهش اعتماد خانوارها و بنگاه از سوی دیگر 
دهند، که این کاهش  را کاهش می خانوارها به دلیل نگرانی از کاهش درآمدهای آتی، مصرف خود 

  .در هر دو حالت حساسیت مشابه است
دو شاخص کلیدی برای ارزیابی اثرات این تکانه بر نظام بانکی   هاو سرمایه بانک  نکول 

یابد. در حالت حساسیت بال، ها کاهش میهستند. در هر دو حالت، نکول افزایش و سرمایه بانک 
بانکی می نظام  به  اعتماد  بیشتر  باعث کاهش  که  است،  پایدارتر  و  نکول شدیدتر  شود. افزایش 

ها ها برای جذب شوک تر است و توانایی بانک توجه ها نیز در این حالت قابلکاهش سرمایه بانک 
تر به  ها سریع کند. در حالت حساسیت پایین، این تغییرات محدودتر هستند و بانک را محدودتر می
بازمی هزینه   .گردندتعادل  افزایش  با  نفتی  درآمد  ریسک  تکانه  نهایت،  کاهش  در  و  تولید  های 

دهد که کاهش وابستگی  کند. این تحلیل نشان میوارد می (π) وری، فشار بیشتری بر تورمبهره 
به طور    ها راتواند اثرات منفی این تکانهپذیری نظام بانکی میبه درآمدهای نفتی و افزایش انعطاف

 .توجهی کاهش دهدقابل 
بانک، ارزش   هیسرما  سکی تکانه ر( قابل مشاهده است  5شماره )   شکلهمانطور که در  

بازپرداخت    یبرا  ینگینقد  نیتأم  ای  هاانیها در جذب زآن  ییها را کاهش داده و توانابانک   هیسرما
احتمال نکول مواجه   شی ها با افزاکه بانک   شودیباعث م  تیوضع  نی. اکندیتعهدات را محدود م
را تحت   یبانکنیب  یهاوام  ایها  پروژه   یمال  نیتأم  یها براآن  ییها، توانا بانک   هیشوند. کاهش سرما

ر  ریتأث و  داده  وام  سکیقرار  افزا  یبانکن یب  یهانکول  نتدهدیم  ش یرا  در  که   ییهابانک   جه، ی. 
 م ی تا از نکول مستق  شوندیاور مخود ندارند، مجبور به رول   یهابازپرداخت وام  یبرا  یکاف  ینگینقد

 .کندیوارد م یبانک  ستمیس ینگیبر نقد یشتریاقدام فشار ب نیکنند، اما ا یری جلوگ
است. در بازار   یبانک  نیاعتماد ب  فیبانک، تضع  هیسرما  سک یتکانه ر  هیاز اثرات ثانو  یکی

احتمال نکول    شی دارد. افزا  ینگینقد  انیجر  لیدر تسه   یدی ها نقش کلبانک   انیاعتماد م  ، یبانکنیب
م نقد  یدارا  یهابانک   شودیباعث  وام  یکمتر  لی تما  ینگیمازاد  ارائه  داشته    یبانکن یب  یهابه 
کاهش اعتماد،   نیندارند. ا  نانیاطم  رنده یگقرض  یهابازپرداخت بانک   یینسبت به توانا  رایز  باشند، 

را دستخوش نوسان    یبانکنیرا کاهش داده و نرخ بهره ب   یبانکن یموجود در بازار ب  ینگیسطح نقد
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 ی دولت  وراقمانند ا  ترسک ی رکم  یهاییها منابع خود را به سمت دارابانک   گر، ید  ی. از سوکندیم
 . شودیم یاقتصاد یهاتیفعال  یکه خود باعث کاهش اعتبارات قابل دسترس برا کنندی م تیهدا
  ی بانک   ستمیها و کل سبانک   ریبر سا  یینویاثرات دوم  تواندیبانک م  کی احتمال نکول در    شی افزا

 یی هابانک   ریخود را به سا   یهاانیز  رند، یگیکه در معرض نکول قرار م  ییهاداشته باشد. بانک 
. دهدیم  شی را افزا  کی ستماتی س  سکی امر ر  نی که ا  کنند، یها در تعامل هستند منتقل مکه با آن 

 نیتأم  یهانهیهز  شودیکرده و باعث م  فیرا تضع  یبانک  ستمیاعتماد به کل س   وب، یچرخه مع  نیا
می    دیباعث کاهش تول  د یتول  یهانه یهز  شیکاهش اعتبارات و افزا  ت، ی. در نهاابد ی  شی افزا  یمال

 .اشتخواهد د یاقتصاد یداریبر پا یکه اثرات مخربشود 

 
 توابع واکنش آنی یک تکانه ریسک سرمایه بانک به اندازه یک انحراف معیار  .3 شکل

 پژوهش.های یافته :منبع
 

در این شرایط، بانک مرکزی از طریق عملیات ریپو  نقدینگی را به سیستم بانکی تزریق 
شود. می بانکیو افزایش حجم اعتبارات بین  بانکیکند. این مداخله باعث کاهش نرخ بهره بینمی

از  در حالت حساسیت بالتر، به دلیل جریمه بالتر نکول، بانک  انگیزه بیشتری برای اجتناب  ها 
هزینه نکول کمتر   ، تریابد. در مقابل، در حالت حساسیت پایین نکول کاهش می  میزاننکول دارند و  

یابد. با این حال، اثرات منفی تکانه بر متغیرهای کلان نکول افزایش می  میزاناست و در نتیجه  
در    .شودهای مختلف اقتصادی میماند و موجب فشار بر بخش اقتصادی همچنان پابرجا باقی می
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گذاری را موقتاً افزایش دهد،  تواند سرمایه های اولیه، تزریق نقدینگی از طریق عملیات ریپو میدوره 
یابد. تولید نیز به  گذاری کاهش میهای تأمین مالی و کاهش اعتماد، سرمایه اما با افزایش هزینه

 .کندوری کاهش پیدا میهای اعتباری و کاهش بهره دلیل محدودیت 
ها به نقدینگی  است. کاهش دسترسی بانک افزایش تورمیکی از اثرات مستقیم این تکانه،  

افزایش هزینه  افزایش هزینه و  به  مالی منجر  تأمین  بنگاه های  برای  تولید  این  ها میهای  شود. 
این روند در هر دو ها، در کنار کاهش تولید، فشارهای تورمی را تقویت میافزایش هزینه  کند. 

افزایش تورم به دلیل  انتظار می رود  حالت حساسیت مشابه است، اما در حالت حساسیت بالتر،  
 .باشدکنترل بهتر نکول و جریمه بالتر، کمتر پایدار 

شود. از سوی دیگر، می افزایش تورم و کاهش درآمد واقعی خانوارها باعث کاهش مصرف
شود، زیرا خانوارها تمایل  می های خانوار کاهش اعتماد به سیستم بانکی منجر به کاهش سپرده 

ها فشار بیشتری هایی با احتمال نکول بال دارند. کاهش سپرده گذاری در بانک کمتری به سپرده 
کند. در حالت حساسیت ای از اثرات منفی را تشدید میها وارد کرده و زنجیره بر نقدینگی بانک 

و سپرده  ریسک  ها ملایمبالتر، کاهش مصرف  بر  بیشتری  کنترل  بانکی  زیرا سیستم  است،  تر 
 .ها شدیدتر استتر، کاهش مصرف و سپرده نکول دارد. در حالت حساسیت پایین

 

 گیرینتیجه -5

مختلف،    یهاشوک   ریتأث  یو بررس  رانیدر اقتصاد ا  یبانکنینقش بازار ب  لیمقاله، به تحل  نیدر ا
کلان   یرهایبازار و متغ  نیبر ا  هیسرما  سکیو ر  یدرآمد نفت  سکیر  ، یبانکن ینکول ب  سکی شامل ر
 ی هایژگیرا با افزودن و(  2010و همکاران )  ی. مدل ارائه شده توسط گرال پرداخته شد  یاقتصاد

یافته توسعه  (  2010والک و همکاران )  ی و د(  2010)  بید  یهامشابه مدل  یبانکنیخاص بازار ب
مدل    این  که  دهدینشان م  جی . نتابرآورد شده است  یزیروش ببه    ایران  یهابا استفاده از داده   و

واقع  های ژگیواز    یبرخ  دیبازتول  ییتوانا ب  یهات یو  بازار  با  بازار   کشور  یبانکنی مرتبط  دارد.  را 
 ی هاو شوک   یاقتصاد  یدر مواجهه با فشارها  ،ینظام مال  یاز ارکان اصل  یکیبه عنوان    یبانکنیب

حال، عملکرد    نی. با اکندیم  فایا  یتجار  یهاو چرخه   یدر حفظ ثبات مال  یدیکل   ینقش  ، یخارج
منجر به    تواندیناهماهنگ، م  ی اقتصاد  یهااستیس  ا ی  ینفت  یهاشوک   نندخاص ما  طیآن در شرا

 نکول شود.  سکی ر دی و تشد یثباتی ب شی افزا
که   رانیمانند ا   یدر اقتصاد  ژه یبه و  ، یدرآمد نفت   سک یکه شوک ر   دهندی نشان م  هاافته ی

فشار بر    یاز عوامل اصل  یکیدولت به نفت وابسته است، به عنوان    یاز درآمدها  یابخش عمده 
  ا ینفت    یجهان  متیافت ق  لی به دل  ینفت  یدر درآمدها  ینانی. نااطمشودیم  ییشناسا  یبانکن یبازار ب
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 شی به افزا  می به طور مستق  تی محدود  نیدولت را محدود کرده و ا  یمنابع مال  ها، م ی تحر  دیتشد 
برا بانک  ینگینقد   یتقاضا  نظام  اشودیمنتقل م  یدر  در  برا  ط، یشرا  نی.  جبران    یدولت معمولً 

  ه یولرا از بازار ا  یاما اگر نتواند منابع کاف  آورد، یم   یرو  یبه انتشار اوراق بده  یکمبود منابع مال 
منجر به   تی وضع  نی. اشودیبا منابع محدود وارد م   یبانکنیبه بازار ب  یشتریجذب کند، فشار ب

. در  شودیم  یها و خانوارها به اعتبارات بانکبنگاه   یو کاهش دسترس  یبانکنینرخ بهره ب  شی افزا
اقتصاد  افتهیکاهش    دی تول  جه، ینت اشودیم  د یتشد  یو رکود  تنها    وبیچرخه مع  نی.   عملکرد نه 

  ن، ی. علاوه بر ادهدیکاهش م  زیرا ن  ی به نظام بانک  یبلکه اعتماد عموم  کند، یرا مختل م  یاقتصاد
برابانک  نقد  تیریمد  یها  به عمل  یو فشارها  ینفت  یهااز شوک   یناش  ینگی کمبود   ات یدولت، 

خود را    یمی قد   یهایبده  دیجد  یهاها با استفاده از وامکه در آن بانک   آورندیم  یرو  "آوررول "
اما در بلندمدت    دهد، یرا کاهش م  ینگیمشکل نقد  مدتدر کوتاه روش    نی. اگرچه اکنندیم  هیتسو

 نکول خواهد شد. سکیر ش ی و افزا های منجر به انباشت بده
ر ب  سکیشوک  افزانیز    یبانکن ینکول  ب  شی با  بازار  در  نکول  به   ، یبانکنیاحتمال  منجر 

  ی بانک مرکز   ط، یشرا  نی. در اشودیاعتبار م  انینرخ بهره و اختلال در جر  شی افزا  ، ینگیکاهش نقد
  نی. اکندیم  ق یتزر  یبانکنیرا به بازار ب  ازیمورد ن  ی نگیوارد عمل شده و نقد  پویر  اتیعمل  ق یاز طر
 یکاف  ینگیتا نقد   دهدیها اجازه مو به بانک   شودیم  یبانکن یحجم بازار ب  ش یموجب افزا  مداخله

شوک به طور کامل باعث انجماد    نیا  جه، یکنند. در نت  نیرا تأم  یبانکن یاز اعتبارات ب  تیحما  یبرا
گذاشته    ریتأث  یگذارهیو سرما  دیبر تول  میشوک به طور مستق  نیا  ن، ی. همچنشودینم   یبانکن یبازار ب

نکول، اثرات   نهیبال به هز تی. در حالت حساسگرددیتورم م شیو منجر به کاهش مصرف و افزا 
در    یشتریاقتصاد انعطاف ب  ن، یی پا  تیکه در حالت حساس  یهستند، در حال  دارتریو پا  دتریشوک شد

 تر خواهند بود. مدت محدودتر و کوتاه  یمواجهه با شوک دارد و اثرات منف
که به شکل   ه بود  ینفت  یاز نوسانات در درآمدها  یناشدر واقع    یدرآمد نفت  سکی شوک ر

کاهش درآمد   ق یاز طر  میرمستقیطور غشوک به   نی. اکندمیبروز    یدر نظام بانک  ینگیکاهش نقد
تأم در  اختلال  و  تجار  ، یاقتصاد  یهابخش   یمال  نیدولت  ادوار  کاهش  گذاردمی  ریتأث  یبر   .

. شودمی  یفشار بر نظام بانک  شی و افزا  د یدولت، افت تول  رجمنجر به کاهش مخا  ینفت  یدرآمدها
بحران را   پویر   اتیعمل  ق یاز طر  ینگینقد   ق یتا با تزر  کندمیتلاش    یبانک مرکز  ط، یشرا   ن یدر ا

شوک    یطور کامل اثرات منفبه   تواندمیو ن  ه بود   یاقدامات موقت  نیکنترل کند، اما اثرات مثبت ا
 را جبران کند. 

ها در جذب  آن   ییها، توانابانک   هیبا کاهش ارزش سرمانیز  بانک    هیسرما  سکیشوک ر
احتمال نکول و کاهش    شی منجر به افزا  تیوضع  نی. اکندمیرا محدود    ینگینقد  نیو تأم  هاانیز
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تنها اثرات در این شرایط    یتوسط بانک مرکز   ینگینقد  ق یتزر  ه وشد  یبانکنی اعتماد در بازار ب
موقت حالدارد  یمثبت  در  افزا  ی،  افت   یمال   نیتأم  یهانه یهز   شی که  باعث  اعتماد  کاهش  و 

 یورو کاهش بهره   دی تول  یهانه یهز  شی افزا  لی تورم به دل  ن، ی. همچنگرددمی  دیو تول  یگذاره یسرما
  ط یدر شرا  و در مقابل  ، ه بود  دارتری و پا  دتریبال، اثرات شوک شد  ت یحساس  حالت. در  یابدمی  شی افزا

انعطاف    تر، ن ییپا  تیحساس م  یشتریباقتصاد  نشان  شوک  با  مواجهه  منف  دهدیدر  اثرات   ی و 
 تر هستند.مدت محدودتر و کوتاه 

بانکی، ریسک  های ریسک نکول بین دهد که شوک در مجموع، نتایج این مطالعه نشان می
توجهی بر اقتصاد دارند و حساسیت نظام بانکی به  درآمد نفتی و ریسک سرمایه بانک تأثیرات قابل 

کند. کاهش وابستگی به ای در شدت و پایداری این اثرات ایفا میکننده هزینه نکول نقش تعیین 
تواند اثرات  های پولی و مالی مناسب میها، و اجرای سیاست بانکی، تقویت سرمایه بانک بازار بین 

ها  تر اقتصاد به تعادل کمک کند. این یافتهها را کاهش دهد و به بازگشت سریعمنفی این شوک 
های مالی و اقتصادی های مؤثر برای مدیریت بحران گذاران در طراحی سیاستتواند به سیاستمی

 د.کمک کن 
 ینقش مهم  ، یبانک مرکز  یدیکل  یاز ابزارها  یکیعنوان    بازار باز به  اتی عمل  ان، یم  ن یا  در

و فروش اوراق   دی خر  ق یعرضه پول از طر  میبا تنظ  اتیعمل  نی. اکندیم  فایا  طیشرا  نیا  تیر یدر مد
  ش یزانظام بانکی را کنترل کرده و از اف  ینگیکه نقد  دهدیامکان را م  نیا  یبهادار، به بانک مرکز

  ات یاگرچه عمل  ها نیز نشان داده شد همانطور که در شکل   کند.  یر یجلوگ  یبانکنی نرخ بهره ب  دی شد
کمک    ینگینقد  یکند و به کاهش فشارها  لی ها را تعد شوک   نیا  یاثرات منف  تواندیبازار باز م

طب عملکرد  به  کامل  بازگشت  اما  ب  یعیکند،  تضم  یبانکنی بازار  اکندی نم  نی را    ت یمحدود  ن ی. 
و    ینفت  یهاشوک   رینظ  یعوامل خارج  ریو تأث  یبانکنیب  رتعاملات در بازا  یدگی چیدهنده پنشان 

 دولت است. یمال یفشارها
 ی بانک مرکز  یپول  یهااستیدولت و س  یمال  یهااستیس  ان یم  یهماهنگ  ن، یبر ا  علاوه 

 یاز وابستگ  تواند یم  داریپا  یمال  یهااست یبازار باز در کنار س  اتیعمل  یدارد. اجرا  یاژه یو  تیاهم
  یارهمک  نی دهد. ا  شی کرده و اعتماد به نظام بانکی را افزا  یری جلوگ  یبانکن یاز حد به بازار ب  شیب
  سک یتنها از رکه نه  شودیمنجر م  ییهااستیس  یو اجرا  یبه طراح  یدولت و بانک مرکز  انیم

تقو  کنند، یم  یرینکول جلوگ به  ب  ت یبلکه  بازار  افزا  یبانکن ی عملکرد  آن کمک   یکارآمد   ش ی و 
 .کنندیم

نه تنها   یبانکن ینکول در بازار ب  سکیکه ر  دهندیشده نشان مانجام   یهال یتحل  ت، ینها  در

و   ینفت  ریسک درآمد  دولت، شوک   یمال  یها، بلکه محصول فشارهابانک   ینگینقد  یناتراز  جهینت
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 یهابخش   یلزم است که تمام   سک، یر  نیا  تی ریمد  یناهماهنگ است. برا  یاقتصاد  یهااست یس

 ی ها همکارو فرصت  هاسک یاز ر  ق یاهداف مشترک و با درک عم  یدر راستا  ی و مال  یاقتصاد

 کنند.
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 درآمد سرانه ییبر همگرا داریپا یریپذ رقابت  ییهمگرا تأثیر
             1مائده ترکمانی ،            1*وآبادیابوالفضل شاه

   .ایران، تهران،  )س( الزهرا، دانشگاه علوم اجتماعی و اقتصادیدانشکده ، اقتصاد گروه. 1
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  ها:واژه کلید
   ،یحکمران

 ، یرشد اقتصاد 
 ، یاجتماع هیسرما

 سرمایه فکری، 
 سرمایه طبیعی،  

 کارایی منابع. 
 

 : JELبندی طبقه 
O34, O38, O40. 

شود، از  یافتگی کشورها محسوب می رشد اقتصادی که از معیارهای مهم توسعه
به   حیث چانه ورود کشورها  قدرت  و  اقتصادی جهانی  مراودات  و   یزنمبادلات 

کند. پژوهش حاضر  ضاعفی پیدا میکشورها در عرصه تجارت جهانی اهمیت م
کشور برتر  50 را در  پذیری پایدار بر همگرایی درآمد سرانه همگرایی رقابت تأثیر

با استفاده از روش حداقل مربعات    و  2014-2023تولیدکننده علم در بازه زمانی  
می (  OLS)  معمولی تخمین،کند.  بررسی  نتایج  اساس  همگرایی   بر  بین 

منابع کارایی  فکری،  سرمایه  طبیعی،  سرمایه  اجتماعی  ، متغیرهای  و   ،سرمایه 
از آنجا که    همگرایی درآمد سرانه رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. از طرفی

توانند  ها موظف به هدایت منابع به سمت تولید ثروت هستند، از یک سو می دولت 
تا به رشد و توسعه   را به تجدیدپذیر تبدیل نمایند  منابع طبیعی تجدیدناپذیر 

ها با هدایت و ایجاد انگیزه برای سرمایه  پایدار دست یابند و از سوی دیگر دولت 
ب افزایش نوآوری و کاهش شکاف فناوری با کشورهای برتر حوزه انسانی، موج

حالت تخمین انجام شده که در حالت اول اثر  دو    .شوندپذیری پایدار میرقابت
تعاملی حکمرانی با سرمایه طبیعی و در حالت دوم اثر تعاملی حکمرانی با سرمایه  

مثبت و    تأثیر ،  فکری در نظر گرفته شده است. در هر دو حالت اثرهای تعاملی
سرانه    معناداری درآمد  همگرایی  رشد اندداشتهبا  بالای  اهمیت  به  توجه  با   .

بازار عوامل از کانال توسعه  گذاران  شود سیاستاقتصادی و درآمد سرانه توصیه می 
تولید فکری  ،  جدید  سرمایه  برای جذب  مناسبی  فعالیت بستر  تولیدیدر    های 

رود حکمرانان از طریق افزایش امنیت معیشتی ایجاد نمایند. همچنین انتظار می 
ها  پذیری و تلاش برای تحقق برابری فرصت و رفاه مردم، پاسخگویی و مسئولیت 

سرمایه اجتماعی شده و رشد اقتصادی   ویژهپذیری بهرقابت   شاخص  بهبودموجب  
 را تسهیل و تسریع بخشند. 

تحقیقات اقتصادی،    .درآمد سرانه  ییبر همگرا  داریپا  یریپذرقابت  ییهمگرا  تأثیر(.  1403)  .ترکمانی، مائده  ، وآبادی، ابوالفضلشاه 
59(4 ،)570 -603 . 
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 مقدمه  -1
ای در دنیای امروز، کشورها همگی در رقابت و تلاش برای پیشرفت و دستیابی به اهداف توسعه 

های اقتصادی و اجتماعی و سیاسی  اند تا به نوبه خود بتوانند ظرفیت هرکدام در تلاش خود هستند و  
خود را ارتقا دهند تا از سایر کشورها در این رقابت عقب نمانند. چرا که عقب ماندن در مسیر رشد  

 سازد و ارتباط و تعامل آنان با سایر کشورهای دنیا را تضعیف و توسعه، کشورها را منزوی و فقیر می
یافتگی های توسعه مؤلفه که گذاران کشورها همواره بر این تلاش هستند سیاست   ینکند؛ بنابرامی

اند و  را در کشور خود ارتقا دهند، البته برخی کشورها در این رقابت با سرعت بیشتری پیش رفته 
کنند که این سرعت حرکت آنها به نحوه اتخاذ تصمیمات  برخی کشورها با سرعتی کندتر حرکت می

از معیارهای درجه توسعه  دارد. یکی  توان یافتگی کشورها که میسیاستی سیاستمداران بستگی 
به همراه افزایش مستمر درآمد    اقتصادیثبات    مستمر و باترین معیار هم هست، رشد  گفت مهم

تواند پیشرفت  است. اهمیت بالای رشد اقتصادی از این جهت است که بهبود وضعیت آن می  سرانه
بهبود لحا  در  و  به  که  بزند. کشورهایی  رقم  نیز  را  و سیاسی  اجتماعی  اقتصادی  عرصه  رشد  ظ 

علاوه  زنی بالایی نیز دارند و به قدرت چانه ،  وضعیت خوبی در دنیا دارند در عرصه تجارت جهانی
شان بسیار موفق در تجارت جهانی ظاهر شوند.  توانند به اتکای اعتبار و ارزش بالای پول ملیمی

نیز در مناسبات سیاسی بینهمین امر سیاست دهد و المللی در موضع برتری قرار میمداران را 
های اقتصادی و سیاسی قرار خواهند گرفت. همچنین چنانچه کشوری  کمتر مورد تهدید تحریم 

و    آموزش   استفاده از  رود و فرصترشد اقتصادی بالایی داشته باشد، درآمد سرانه مردم نیز بالا می
کند. افزایش  م کمک می گیرد و به افزایش آگاهی مردروز دنیا در اختیارشان قرار میبه خدمات  

دهد. سایر ابعاد مسیر پیشرفت و توسعه کشور یاری می  مداران را درسطح آگاهی عمومی، سیاست
همان  میبنابراین  بر  بحث  محتوای  از  که  عرصه طور  در  پیشرفت  مبین  که  اقتصادی  رشد  آید 

سهولت و  های اجتماعی و سیاسی نیز بهکند تا کشورها در سایر عرصه اقتصادی است، کمک می
همگرایی   تأثیرتر شدن اهمیت پژوهش در خصوص  سرعت بیشتری پیشرفت نمایند. برای روشن 

حاضر به    رشد درآمد سرانه، کشورهای مورد بررسی در پژوهشپذیری بر همگرایی  قدرت رقابت 
که بر اساس شاخص    پذیری پایدار کشور برتر در حوزه رقابت   5  ، 1گروه اول اند.دو گروه تقسیم شده 

برتر    منتخب  کشور  50  ، 3و گروه دوم  اند( انتخاب شده 2GSCI)  پذیری پایدار از پایگاه داده رقابت 
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کشور منتخب برتر تولیدکننده علم از این جهت    50علت انتخاب    تولیدکننده علم در دنیا هستند.
شود. طبق آمار  یافته و هم کشورهای درحال توسعه را شامل میاست که هم کشورهای توسعه 

اند و باقی  تولید ناخالص داخلی جهان را به خود اختصاص داده   % 90،  2023بانک جهانی در سال  
کشور منتخب   50جهان را دارا هستند. همچنین این    GDPده درصد سهم در    کشورهای دنیا عملًا

با بررسی آمارهای تولید علم جهان را نیز در اختیار دارند.    %93(،  2023براساس پایگاه داده سایماگو)
 توجهی از نظر شاخص درآمد سرانه بین این دو گروه کشورقابل   شکاف  یابیمبانک جهانی، در می

شان بسیار بالاتر از کشورهای گروه دوم وجود دارد و کشورهای گروه اول میانگین درآمد سرانه 
میانگین درآمد سرانه کشورهای گروه اول،    2023دهند در سال  است. تا جایی این آمارها نشان می

  40867دلار بوده است. شکاف    22371دلار و میانگین درآمد سرانه کشورهای گروه دوم    63238
دلاری بین میانگین درآمد سرانه این دو گروه کشور معماهای زیادی را در ذهن پژوهشگران و 

هایی پیدا کنند تا شکاف خود را حل کنند راه کند و همگی آنها تلاش میگذاران ایجاد میسیاست 
 با کشورهای گروه اول کم و کمتر کنند.

های اثرگذار  تاکنون مطالعات تجربی متعددی در خصوص اهمیت رشد اقتصادی و مؤلفه
 و همکاران   2(، فاماگالی2024)  و همکاران  1توان به اونسل بر آن انجام شده است، از جمله می

و   6(، رحمان2024)  و همکاران  5(، پرادهان 2024)  4(، ادی و ابوبکر 2024)  3(، مانیو و ویجا2024)
(،  2022)  و همکاران  9موحامد   (، 2023)  و همکاران  8(، ازیلی2023)  7(، کیسمودای 2024)  همکاران
و    13(، وان ایدن 2019)  12(، گورو و یاداو2022)   و همکاران  11(، تاباش2022)  و همکاران  10باترانسیا 
(، 2009)  16تسلیوس   (، 2018)  15(، سیسلیک و گوچک 2019)  14(، بحرینی و قفاس2019)  همکاران

همکاران(،  2001)  و  (1997)  17اسلاتر  و  فضلی  همکاران  ، (1402)  رحمانی  و  ،  (1401)  هنرور 
متغیرهایی    تأثیرهایشان به  اشاره کرد که در پژوهش   (1397)  و رفعت   ، (1388)  راسخی و رنجبر

مالی،   نظیر تجارت،   توسعه  آزادسازی  مالی،  کارآفرینی،   یکپارچگی  سلامت،  صادرات،  رشد 
مالیات،  سرمایه  ارتباطات،  و  اطلاعات  فناوری  اقتصادی،  آزادی  نهادها،  خارجی،  مستقیم  گذاری 

نسبت سرمایه   بلایای طبیعی،  اسلامی،  بانکداری  انسانی،  نوآوری، سرمایه  تورم،  دولت،  مخارج 
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های دولت، بیکاری، نوسانات قیمت نفت، کنترل فساد، تروریسم، اعتبارات  بانک به دارایی، بدهی 
 اند. اما تا کنون مطالعهبانکی، سرمایه اجتماعی و کارایی بازار کالا را بر رشد اقتصادی بررسی کرده 

پذیری پایدار بر رشد اقتصادی، مشاهده نشده است. با های رقابتمؤلفه  تأثیر  در خصوص جامعی
به نظر می بررسی  این وجود  بالایی  رقابت   تأثیررسد  اهمیت  نیز  اقتصادی  بر رشد  پایدار  پذیری 

عواملی که مستقیم   تأثیرتنها میزان پذیری پایدار، نه های رقابت داشته باشد، از این حیث که مؤلفه
در    گرصورت تسهیل بهه  کند، بلکه متغیرهایی کگیری میدر رشد اقتصادی دخیل هستند را اندازه 

بر رشد  و  ند  باش بازار عوامل تولید میو تقویت  گیری  رشد اقتصادی نقش دارند و بسترساز شکل 
پذیری پایدار تمام ابعاد  از طرفی شاخص رقابت   .دهدر هستند، را نیز مدنظر قرار میاقتصادی موث 

بنابراین در ارائه   دهد.وری و کارایی و نهادی را نیز در محاسبه حجم تولید کشورها پوشش میبهره 
های . مؤلفهمثمر ثمر باشدتواند  ، میی مورد مطالعهگذاران کشورهاهای سیاستی به سیاستتوصیه 

رقابت  پایدار عبارت شاخص  کارایی    پذیری  اجتماعی، سرمایه فکری،  از سرمایه طبیعی، سرمایه 
برداری  پذیری پایدار، دانش بهره قابت منابع و حکمرانی هستند. مقصود از سرمایه طبیعی در بحث ر

برداری مناسب و بهینه از این منابع خدادادی است که از منابع طبیعی و توانایی دسترسی و بهره 
اقتصادی کشورها کمک می رشد  پایگاه   کند.به  اساس  ، کشورهایی  2023در سال    1GSCIبر 

همچون عراق، قطر، امارات و ایران با وجود وفور منابع طبیعی نسبت به سایر کشورهای جهان،  
گیرند، اما  پذیری پایدار از منظر سرمایه طبیعی قرار میهای بسیار پایین در شاخص رقابت در رده 

ایسلند ایرلند،  سوئد،  همچون  خدادادی  با  فنلاند   و  کشورهایی  طبیعی  منابع  کمتر  وفور    ، وجود 
اند. سرمایه اجتماعی نیز بندی جهانی به خود اختصاص داده وضعیت بسیار بهتری بر اساس رتبه

کمکیبه بازوی  نقش تسهیل  ، عنوان  حیث  این  از  اجتماعی  سرمایه  است.  اقتصادی  رشد  گر 
از طریق کاهش هزینه مبادله، موجب افزایش بازده و  . سرمایه اجتماعی  کندگری ایفا میتسهیل 

کند. سرمایه فکری که جزو اقتصادی کمک میمستمر و باثبات  وری تولید شود و به رشد  بهره 
تولید محسوب می با کیفیت است. همچنین عوامل  به آموزش  توانایی دسترسی  به معنای  شود 

-های تحقیق و توسعه و نوآوری و توسعه نقشتوان از منظر دیگر به قابلیتسرمایه فکری را می
ها در دستیابی به رشد اقتصادی مستمر و باثبات نگریست. کارایی منابع به مؤلفهآفرینی بازار این  

معنای توان مدیریت منابع از جمله منابع طبیعی، منابع مالی و منابع انسانی است و از نتایج آن 
آورد.  اقتصادی را به ارمغان میمستمر و باثبات  است که رشد  عوامل تولید  افزایش اشتغال پایدار  

هایی مداران کشور است که بتوانند سیاست حکمرانی نیز به معنای توانایی مدیریت علمی سیاست
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را وضع کنند که منابع را به درستی تخصیص دهند و با حمایت و بهبود بازار عوامل تولید، انگیزه 
 قا دهند. ارتو فعالان اقتصادی را حفظ 

هستند که در   برتر تولیدکننده دنیا  کشور  50جامعه آماری مورد استفاده از این پژوهش،  
اند. در ادامه ساختار مقاله بدین شرح است: قسمت مورد مطالعه قرار گرفته   2014-2023بازه زمانی  

اول مربوط به مبانی نظری، قسمت دوم مربوط به پیشینه پژوهش، قسمت سوم مربوط به حقایق  
  وتحلیل یه آماری، قسمت چهارم مربوط به روش پژوهش، قسمت پنجم مربوط به برآورد مدل و تجز

 یابد.های سیاستی اختصاص میگیری و ارائه توصیه آماری و قسمت آخر به نتیجه 
 

 مبانی نظری -2
نظریه رشد خود را مطرح کند، اقتصاددانان بر این باور بودند اقتصاد    1که سولو   1956تا قبل از دهه  

کند. بعد از جنگ جهانی دوم برخی تنها با عوامل نیروی کار، سرمایه فیزیکی، زمین و... رشد می
یافتند.  اقتصادی دست  نیروی کار و سرمایه فیزیکی، به رشد  از رشد  بیشتر  با سرعتی  کشورها 

فیزیکی و نیروی جز عوامل سرمایه   ( علت این پدیده را در عامل پسماند )به 1960)  رابرت سولو
دانست و آن را برونزا فرض  وری عوامل تولید را تابع گذر زمان میکار( یافت. البته سولو، رشد بهره 

رومرمی در  1990)2کرد.  رشد (،  برای  درونزا  عوامل  بر  بیشتر  تاکید  با  سولو،  رشد  نظریه  ادامه 
بهره 2019،  3)جونز   اقتصادی مت(، عامل  را  انسانی، تحقیق أ وری  فناوری، سرمایه  دانش،  از   و   ثر 

اینکه چرا برخی از کشورها  (.  2023،  4)لایبرتو   دانستتوسعه، حقوق مالکیت معنوی و نوآوری می
های رشد  وجو کرد. نظریهتوان در نظریات رشد جستبرخی فقیر هستند را نیز میثروتمندتر و  

(، 1956)   شود. سولوبینی کنند درآمدسرانه تمام اقتصادها در طول زمان همگرا می تمایل دارند پیش
سرمایه  تابع  را  اقتصادی  نرخگذاریرشد  از  حاصل  پس های  کار های  نیروی  رشد  نیز  و  انداز 

بینی میمی نرخ دانست و پیش  بتوانند  فقیر تاحدی که  به  های پس کرد کشورهای  را  انداز خود 
پس نرخ میهای  سازند،  همگرا  ثروتمند  کشورهای  عبارتی  انداز  به  و  شوند  ثروتمند  توانند 

(، شواهدی 1986)  5شان نیز به درآمدسرانه کشورهای ثروتمند همگرا خواهد شد. بامول درآمدسرانه 
را مورد مطالعه قرار داد. همچنین مطالعات دیگری در    1979تا    1870از همگرایی در طول دوره  

 1870ادامه تحقیقات بامول انجام گرفت و تلاش گردید کشورهای بیشتری در باشگاه همگرایی  
 (.2004، 6)گلدین  عضو شوند و مطالعه روی اقتصاد آنها نیز صورت بگیرد
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شود، پایداری  یکی از موضوعات کلیدی که همواره در کنار رشد اقتصادی از آن یاد می
شود، چرا که  بندی کشورها محسوب میرشد اقتصادی است که معیار مناسب و جامعی برای رتبه 

کند، بلکه عوامل  گیری میتنها عواملی که بطور مستقیم در رشد اقتصادی دخیل هستند را اندازه نه
کند.  گیری میگیری بستر برای رشد عوامل تولید هستند را نیز اندازه کننده شکلکیفی که تسهیل

خوبی برای رشد پایدار اقتصادی کشورها    کننده تعیین تواند  ( میGSCI)  پذیری پایدارشاخص رقابت 
اجتماعی، شدت و کارایی منابع،  طبیعی، سرمایه    شاخص سرمایه   5پذیری پایدار از  باشد. رقابت 

انداز آینده کشورها فکری و حکمرانی تشکیل شده است که مجموعا عملکرد ملی و چشم سرمایه 
شاخص، با اثری که بر رشد اقتصادی دارند، جایگاه کشورها    5کنند. هرکدام از این  را تعریف می 

شاخص، برخی بطور   5کند. از این  پذیری پایدار در سطح جهان تعیین میرا از نظر وضعیت رقابت
فکری و برخی    طبیعی، سرمایه  آیند مانند سرمایهحساب میمستقیم جزو منابع رشد اقتصادی به

کنند که عبارت  آوری بستر مناسب برای رشد اقتصادی ایفا میگری را در فراهم هم نقش تسهیل 
 اجتماعی، حکمرانی و کارایی منابع هستند. از سرمایه 

 

 یعیطب یهسرما  2-1

برداری بهینه شود که چنانچه دانش بهره یکی از منابع رشد اقتصادی محسوب می  یعیطب  یهسرما
کند. منابع طبیعی که از این منابع در دست باشد، به تسریع و استمرار رشد اقتصادی کمک می
پایگاه جهانی رقابت  پایدارمدنظر پژوهش حاضر هست، مطابق تعریف گزارش  (،  2023)  پذیری 

های فسیلی، آب، محصولات غذایی و کشاورزی است. و دسترسی به انرژی   ینعبارت از توانایی تأم
برداری بهینه از منابع طبیعی منجر به افزایش ظرفیت تولید خواهد شد و بدین ترتیب  دانش بهره 

رود چنانچه همگرایی شاخص سرمایه طبیعی کشورهای  درآمد سرانه را بالا خواهد برد. انتظار می
بیشتر باشد، همگرایی    شاخص مورد نظرن شاخص مربوط به کشورهای برتر  به میانگین ای  جهان

 تر شود. نیز نزدیک  درآمد سرانه
 

 سرمایه فکری  2-2

از مزیتسرمایه   اقتصادی کشورها  فکری  رشد  استمرار  و  تسریع  در جهت  اکتسابی  نسبی  های 
نوعی دارایی نامشهود است که مبتنی بر دانش است و جزو عوامل    یفکر  یهشود. سرمامحسوب می
بودن  دسترس   توان به معنی کیفیت و درآید. سرمایه فکری را از منظری میحساب میجدید تولید به 

های تحقیق و توسعه  توان از منظر دیگر به قابلیتآموزش تلقی کرد. همچنین سرمایه فکری را می
ها در دستیابی به رشد اقتصادی مستمر و باثبات  آفرینی بازار این مؤلفه و نوآوری و توسعه نقش
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های هدفمند است و در تولید کالاهای با فناوری و توان معلول و نتیجه آموزش،  نگریست. نوآوری
پذیری بالا اثر بسزایی دارد و از این جهت بر افزایش ظرفیت تولید، افزایش درآمد سرانه و رقابت

عنوان  توان به رشد مستمر تولید ناخالص داخلی مؤثر است. در سطح ملی، سرمایه انسانی را می 
برخی کشورهای   در  نوآوری  البته  نظر گرفت.  در  فیزیکی  با سرمایه  تولید هماهنگ  یک عامل 

تناسب عرضه آن وجود ندارد. در این  توسعه بیشتر عرضه محور است و تقاضای نوآوری به درحال 
سرمایه فکری است، به طور مؤثر    یتهای بااهمکشورها بازار مناسبی برای نوآوری که از سنجه

رود گیرد و بدین ترتیب اثر مثبتی که از سرمایه فکری در رشد اقتصادی آنها انتظار میل نمی شک
نمی  انتظار میمشاهده  کشورهای  شود.  فکری  سرمایه  چنانچه همگرایی شاخص  به   جهانرود 

برتر   باشد، همگرایی درآمد    شاخص مورد نظرمیانگین این شاخص مربوط به کشورهای  بیشتر 
 سرانه این دو گروه کشور نیز بیشتر خواهد بود. 

 

 سرمایه اجتماعی 3-2

گر رشد اقتصادی مستمر و باثبات در کشورها از اهمیت بالایی  عنوان تسهیل اجتماعی بهسرمایه  
اجتماعی یک ملت مجموع ثبات اجتماعی و رفاه )درک شده یا واقعی( کل سرمایه  برخوردار است.  

کند که به  جمعیت است. سرمایه اجتماعی انسجام اجتماعی و سطح معینی از اجماع را ایجاد می
ایجاد می اقتصاد  برای  باثبات  بهره نوبه خود محیطی  از  از حد منابع  کند و  طبیعی  برداری بیش 

 الگوی نظری فرانکوئیس  (.2023پذیری پایدار،  )گزارش پایگاه جهانی رقابت کندجلوگیری می

داده افزایش یا کاهش سهم حضور کارآفرینان در عرصه اقتصاد توضیح   را در اعتماد (، نقش2002)
فیزیکی، نیروی کار )سرمایه  تغییرات منابع اقتصادی تنها تابعی ازنه  اقتصادی رشد داردو بیان می

)رنانی   است اجتماعی سرمایه از مقدار مطلق و نرخ رشد  یوری عوامل تولید( است؛ بلکه تابعو بهره 
گذاری  گری در رشد اقتصادی، سطح سرمایه سرمایه اجتماعی با نقش تسهیل   (.1385و همکاران،  

برای   مهم  راه  دو  که  فناوری  پیشرفت  ارتقا میتأثیر و  را  اقتصادی هستند  رشد  بر   دهدگذاری 

(. همچنین سرمایه اجتماعی از طریق کاهش هزینه مبادله، موجب 2017و همکاران،    1)لیانگلیانگ
بهره  بازده و  تولید میافزایش  با محدودیت منابع مالی در وری  شود، چرا که در شرایط مواجهه 

نمی  قطع  اقتصاد  نفس  فعالیت جامعه،  کشور  در  موجود  اجتماعی  سرمایه  اعتبار  به  و  های شود 
نه  در چنین شرایطی  یافت.  ادامه خواهد  بلکه اقتصادی  نخواهد شد،  کند  یا  و  متوقف  رشد  تنها 

مناسبات   هزینه ساختنبا تسهیل و کم  اجتماعی یابد. از سوی دیگر سرمایهسرعت بیشتری می
های نسبی  مزیت برداری ازاجتماعی و مبادلات اقتصادی، موجب افزایش بازدهی حاصل از بهره 

 
1. Liangliang 
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(. بنابراین سرمایه اجتماعی 1385)رنانی و همکاران،    شودیها، صنایع و مناطق مبین افراد، بنگاه 
کند که عرضه اقتصاد های اقتصادی و نیز عوامل تولید ایجاد میشرایطی را برای انجام فعالیت

یابد که رشد اقتصادی را در پی دارد. و منحنی عرضه تولید به سمت راست انتقال می  یافتهیش افزا
به میانگین این شاخص    جهانرود چنانچه همگرایی شاخص سرمایه اجتماعی کشورهای  انتظار می

بیشتر باشد، همگرایی درآمد سرانه این دو گروه کشور   شاخص مورد نظرمربوط به کشورهای برتر  
 تر شود.نیز نزدیک 
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کننده رشد و افزایش تولید هستند. به گزارش پایگاه منابع نیز جزو عواملی است که تسهیل   کارایی 
  یه )سرما (، کارایی منابع به معنای توانایی مدیریت کارآمد منابع2023) پذیری پایدارجهانی رقابت

سرمایه مالی( است. منابع تجدیدناپذیری که امروزه مورد استفاده قرار  ، سرمایه انسانی و  یعیطب
گیرند ممکن است در آینده کمیاب و در نتیجه گران شود. چنانچه کشوری در کارایی منابع می

افزایش   صورت  در  چراکه  شد،  خواهد  اقتصادی  رشد  و  ثبات  موجب  باشد،  داشته  بالایی  رتبه 
توجه قیمت جهانی انرژی و منابع، کشورهایی که از کارایی پایینی در منابع برخوردار هستند،  قابل 

(.  ,GSCI  2023) شان خواهند شد های جدی برای حفظ رشد اقتصادیهای بالا و چالشدچار هزینه
توان از رابطه شدت انرژی نیز تحلیل کرد. شدت انرژی  ارتباط کارایی منابع با رشد اقتصادی را می

توسعه  هر واحد تولید ناخالص داخلی است. کشورهای درحال   یازاژی به بیانگر میزان مصرف انر
کند که  گیری میاغلب شدت انرژی بالایی دارند. بنابراین کارایی منابع، کارایی اقتصادی را اندازه 

)گزارش   شودهر واحد ارزش و ثروت تولید شده نشان داده می  یازابا مقدار منابع مصرف شده به 
رود چنانچه همگرایی (. انتظار می2023و همکاران،    1و خو   2023پذیری پایدار،  پایگاه جهانی رقابت

شاخص  به میانگین این شاخص مربوط به کشورهای برتر   جهانشاخص کارایی منابع کشورهای  
 تر شود.بیشتر باشد، همگرایی درآمد سرانه این دو گروه کشور نیز نزدیک  مورد نظر
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گری در ایجاد بستر و فضای اجتماعی و کارایی منابع، نقش تسهیل حکمرانی نیز در کنار سرمایه  
رقابت میتحقق  ایفا  پایدار  میپذیری  منجر  تولید  باثبات  و  مستمر  رشد  به  و  مفهوم کند  شود. 

و همکاران،   2)پرکینز  مطرح شد  1990حکمرانی و اهمیت آن برای رشد اقتصادی در اوایل دهه  
و 2006 فقدان خشونت/تروریسم، صداقت  و  سیاسی  ثبات  اساسی حکمرانی شامل  بعد  (. شش 

 
1. Xu  2. Perkins   
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است قانون  حاکمیت  و  فساد  کنترل  نظارتی،  کیفیت  دولت،  اثربخشی  و   1)کافمن   پاسخگویی، 
تواند بر چندین نهاد حیاتی که برای رشد اقتصادی  های حکمرانی میاین ویژگی(.  2010همکاران،  

طرفانه قرارداد،  بگذارد. این نهادهای کلیدی شامل حقوق مالکیت، اجرای بی  تأثیرضروری هستند  
(.  2003،  2)رودریک و سوبرامانیان  کاهش شکاف اطلاعاتی و شرایط اقتصاد کلان باثبات است

در نهایت رشد اقتصادی گذارند،  که بر این نهادها می  یتأثیربا  های حاکمیتی  شاخص بهبود کیفیت  
نهادهای   : اول، حکمرانی خوب از طریق مجموعهدهدقرار می   تأثیرتحت  کشور را از دو جهت  

بهره  شده  گفته  سرمایه  ضروری  میوری  کمک  و  داده  افزایش  را  فیزیکی  و  کند انسانی 
رشد    یندفیزیکی جذب شود. این فراانسانی و سرمایه  گذاری بیشتری برای توسعه سرمایه  سرمایه 

شود. کند و باعث افزایش رشد اقتصادی میاز مدل سولو و تئوری جدید رشد اقتصادی پیروی می
از تئوری زیرساخت با پیروی  نهادهای  حکمرانی  بهبود کیفیت  های اجتماعی،  دوم،  بهبود  باعث 

و   کشور  مجموعه کلیدی  سیاستایجاد  از  مطلوب  میای  اقتصادی  رشد  برای  دولت  شود.  های 
گذاری بالا در توسعه  های بهتر دولت محیطی جذاب برای سرمایه و سیاست  یافتهنهادهای بهبود

،  3)ساماراسینگه   کندعوامل جدید و سنتی تولید و در نتیجه دستیابی به رشد اقتصادی ایجاد می
هایی وضع کند که دوستدار بسط بازار عوامل تولید، خصوصاً سیاستتواند  (. دولت کارآمد می2018

تواند موانع تولید  و توسعه( باشد و نیز می  یق )فناوری، نوآوری، کارآفرینی، تحق  عوامل جدید تولید
هایی را وضع توانند سیاست ها از طرفی میرا از سر راه فعالان اقتصادی بردارد. همچنین دولت

کنند که موجب افزایش کارایی منابع تولید شود و از طرف دیگر با تخصیص مناسب و درست  
های دوستدار بازار عوامل تولید، نقش  ها با اتخاذ سیاست منابع رشد اقتصادی را رقم بزنند. دولت

مهم و بسزایی در ایجاد و حفظ انگیزه افراد جامعه دارند که بر رشد اقتصادی اثر مثبتی خواهند  
دهند  کنیم، مدیریت علمی است که حکمرانی خوب را نتیجه میز آن صحبت میگذاشت. آنچه که ا

پذیری پایدار بالا های درست را در راستای رشد اقتصادی و افزایش رقابت و توانایی اتخاذ سیاست
رود چنانچه همگرایی شاخص حکمرانی شود. انتظار میبرده و موجب افزایش اثربخشی دولت می

بیشتر باشد،    شاخص مورد نظر به میانگین این شاخص مربوط به کشورهای برتر    جهانکشورهای  
 تر شود. همگرایی درآمد سرانه این دو گروه کشور نیز نزدیک 

ناش  حال  در   یکشورها  در عمدتاً  سرانه  درآمد  شکاف  تفاوت   یتوسعه،  با   یفناور  یهااز 
برا  یافتهتوسعه   یکشورها ا  یاست.  ا  ینپر کردن  ن  ینشکاف،  و    یتهدا  یازمندکشورها  صحیح 
شکاف فناوری قابل توجه    یلاست. به دل  یرپذخوب امکان  یحکمران  یق هستند که از طر  هدفمند
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صرفاً    توانند ی توسعه نمدرحال   ورهایکش   یافته، توسعه درحال توسعه و کشورهای   یکشورها  مابین
 ید عوامل تول  یتها در هدااست دولت  یرا پر کنند و ضرور  یبازار شکاف فناور  یزممکان  یق از طر

بهبود   از کانالپر کردن شکاف درآمد سرانه    ید، تول   یشمنظور افزاشکاف، به  ینبه سمت پر کردن ا
گیری از  با بهبود کیفیت حکمرانی و بهره .  نندک  یفاا  یانقش فعالانه   یدار، پا  یریپذرقابت   یهامؤلفه
بسترسازی   شود و میکسب    یدپذیر به منابع تجد  یدناپذیرمنابع تجد  یلتبد  ییتوانا  یعی، طب  یه سرما

  ی لازم برا  هاییزه انگ  تواند از طریق ایجادحاکمیت خوب می.  مهیا می گردد  یداررشد و توسعه پا
  ید در تول  شود وبالا    یوربهره با    یاکتسابگیری مزیت نسبی  ی، موجب شکل فکر  یهپرورش سرما
داخل بگ  یناخالص  خدمت  به  موفق،  .  یردکشور  کشورهای  تجربه  براساس  ساختار زیرا  اصلاح 

 یفکر  یهبه سرما  در گرو کیفیت حاکمیت و تبدیل سرمایه طبیعی  یفناور  یشرفتو پ  یاقتصاد
  ی نقش تعامل  یبه بررسنیز    امه . در ادیابدیم  یتجلو پیشرفت فناوری    یاست که در قالب نوآور

 پرداخته خواهد شد.  یفکر یهو سرما یعیطب یهبا سرما  یحکمران
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ویژه بازار عوامل جدید تولید به گسترش  های دوستدار  بهبود کیفیت حاکمیت موجب اتخاذ سیاست 
. به شوندسرمایه فکری و به تبع آن موجب حفظ و افزایش انگیزه صاحبان سرمایه فکری میبازار  

گیرد و تعامل رسد جوامع دارای دموکراسی، تقاضا برای سرمایه فکری به خوبی شکل مینظر می
شود. سرمایه فکری با اثری که بر  موثری بین حاکمیت و سرمایه فکری در یک کشور ایجاد می

گردد. این امر  وری نیروی کار میگذارد موجب افزایش بهره ارتقا دانش و تخصص نیروی کار می
موجب انتقال منحنی عرضه کل به سمت راست شده و رشد اقتصادی را در پی دارد. از طرفی ارتقا  

شود که توان علمی بالایی برای مدیریت  انش و مهارت افراد جامعه، باعث تربیت افرادی میسطح د
و حکمرانی دارند. بنابراین مدیریت علمی که از ثمرات ارتقا سرمایه فکری در جامعه است، موجب  

اقتصادی، مجموعه  شود که در سطح کلان  های درست علمی میهای درست با روشوضع سیاست
خاطرنشان  طور که  و همان  آوردمیعوامل را بسیج کرده و رشد اقتصادی را برای جامعه به ارمغان  

دهد که دموکراسی در جامعه به طور واقعی بروز و ظهور  همه این اتفاقات زمانی رخ می  گردید
باشد.   تعاملی حکمرانی و سرمایه فکری انتظار میلذا  داشته  اثر  رود چنانچه همگرایی شاخص 

بیشتر باشد،    شاخص مورد نظر به میانگین این شاخص مربوط به کشورهای برتر    انجه کشورهای  
 تر شود. همگرایی درآمد سرانه این دو گروه کشور نیز نزدیک 
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صحیح های  مدیریت علمی و سیاستبا اتخاذ  ،  هستندحکمرانی خوبی  دارای کیفیت  کشورهایی که  
علاوه حکمرانی  . به باشیممیبه منابع طبیعی  دسترسی   درتمام زمینه ها شاهد تسریع و تسهیل در

گذارد. بدین ترتیب  وری منابع طبیعی در یک کشور اثر بسزایی می خوب بر افزایش بازدهی و بهره 
می  انتظار  شد.  خواهد  محقق  سرانه  درآمد  و  اقتصادی  رشد  در  انتظار  مورد  چنانچه  شتاب  رود 

به میانگین این شاخص    جهانهمگرایی شاخص اثر تعاملی حکمرانی و سرمایه طبیعی کشورهای  
بیشتر باشد، همگرایی درآمد سرانه این دو گروه کشور   شاخص مورد نظرمربوط به کشورهای برتر  

 تر شود.نیز نزدیک 
 

 پیشینه پژوهش -3
شود، اهمیت آن برای یافتگی کشورها محسوب میاز آنجایی که رشد اقتصادی از معیارهای توسعه 

تواند رفاه کند. رشد اقتصادی همچنین میای پیدا میگذاران کلان اقتصادی اهمیت ویژه سیاست 
مردم جوامع به ارمغان آورد. بنابراین با توجه به اهمیت موضوع، در این  بیشتری را برای عموم  

قسمت به بررسی مطالعات انجام شده در خصوص متغیرهای اثرگذار بر رشد اقتصادی کشورها  
مؤلفهمی خصوص  در  زیادی  بسیار  مطالعات  است  ذکر  به  لازم  رشد  پردازیم.  بر  اثرگذار  های 

سرانه   اقتصادی درآمد  همگرایی  نیز  تنها   و  مطالعات،  این  تعدد  علت  به  که  است  شده  انجام 
سال اخیر در بخش فارسی مورد بررسی   3های  سال اخیر در بخش لاتین و پژوهش   5های  پژوهش 

 اند.قرار گرفته 
، رشد صادرات و رشد اقتصادی ی(، با بررسی رابطه بین توسعه مال2024) اونسل و همکاران

و رشد صادرات    یدارد توسعه مال، بیان می1995-2020المنافع در بازه زمانی  در کشورهای مشترک 
ند متغیر اعتبار بخش  دارمی  بیانمثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند. همچنین    تأثیرهر دو  

 گذارد.منفی بر رشد اقتصادی می تأثیرپولی به بخش خصوصی 
سلامت بر رشد اقتصادی در برخی کشورهای    تأثیر(، با بررسی  2024)  فاماگالی و همکاران

 گذارد. مثبت می تأثیرمنتخب دریافتند که سلامت جمعیت بر رشد اقتصادی 
(، با مطالعه رابطه کارآفرینی و رشد اقتصادی در کشورهای آمریکای  2024)  مانیو و ویجا

 مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی خواهد گذاشت. تأثیرجنوبی، دریافتند که کارآفرینی 
گذاری و رشد اقتصادی و بررسی اهمیت اثر (، با مطالعه رابطه سرمایه 2024)  ادی و ابوبکر

های فردی موجب رشد اقتصادی  نهادها و آزادی اقتصادی بر رشد اقتصادی، دریافتند بهبود آزادی 
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گذارد. در نهایت اثر متقابل گذاری اثر مثبتی میشود و همچنین بهبود کیفیت نهادی بر سرمایه می
 گذاری و رشد اقتصادی اثر مثبت گذاشته است.کیفیت نهادی و آزادی اقتصادی بر تحریک سرمایه 

کننده و مکانیکی رشد اقتصادی (، با مطالعه برخی عوامل تعیین 2024)  پرادهان و همکاران
در کشورهای با درآمد متوسط و بررسی نقش توسعه و زیرساخت فناوری اطلاعات و ارتباطات،  

، دریافتند توسعه زیرساخت  1970- 2017مالیات و سایر متغیرهای کلان اقتصادی در بازه زمانی  
ICT گذاری مستقیم خارجی و تورم  ، درآمد مالیاتی، مخارج دولت، تشکیل سرمایه ناخالص، سرمایه

 همگی در بلندمدت اثر مثبتی بر رشد اقتصادی خواهند گذاشت.  
فناوری، سرمایه2023)  رحمان و همکاران نوآوری  اثر متقارن  با مطالعه  گذاری خارجی،  (، 

، دریافتند  1990-2020بر رشد اقتصادی در کشور بنگلادش در بازه زمانی    یانسان  یه تجارت و سرما
اند. همچنین رابطه متغیرهای ذکر  همگی متغیرهای ذکر شده اثر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته 

 مدت اثر متقارن از خود نشان داده است.شد با رشد اقتصادی در بلندمدت و کوتاه 
های اسلامی و برخی متغیرهای کلان اقتصادی (، با مطالعه نقش بانک 2023)   کیسمودای

درحال  کشورهای  اقتصادی  رشد  عربستان در  کشورهای  در  اسلامی  بانکداری  دریافت  توسعه، 
سعودی، امارات متحده عربی، کویت، مالزی، قطر، بحرین و بنگلادش در بلندمدت اثر مثبتی بر 

 رشد اقتصادی این کشورها داشته است.
شمول مالی بر رشد   تأثیر(، با مرور مطالعات انجام شده با موضوع  2023)  ازیلی و همکاران 

، 2016های پس از  توسعه از کشورهای آسیایی و آفریقایی در سال اقتصادی در کشورهای درحال 
مطالعات   کهیاند. درحالمثبت شمول مالی بر رشد اقتصادی را نشان داده   تأثیردریافتند اکثر مطالعات  
 اند.منفی شمول مالی بر رشد اقتصادی را نتیجه گرفته  تأثیرکمتری وجود دارد که 

همکاران و  ب2022)  موحامد  در   ا(،  اقتصادی  رشد  و  فناوری  نوآوری  بین  رابطه  بررسی 
مثبتی بر رشد  تأثیر، دریافتند نوآوری فناوری 1990-2018توسعه در بازه زمانی کشورهای درحال 

 اقتصادی و همچنین پایداری رشد اقتصادی کشورها خواهد گذاشت.
کننده رشد اقتصادی در هفت کشور غیر  (، با مطالعه عوامل تعیین 2022باترانسیا و همکاران)

BCBS    بازه زمانی اثر مثبتی بر رشد   1990-2019در  بانک به دارایی  دریافتند نسبت سرمایه 
 اقتصادی داشته است.

همکاران) و  در 2022تاباش  اقتصادی  رشد  و  کلان  اقتصاد  عوامل  بین  پیوند  مطالعه  با   ،)
های دولت  های مالی، هزینههای دولت، کمک ، دریافتند بدهی 2001- 2020فلسطین در بازه زمانی  

، عوامل دیگری از جمله تسهیلات  حال  ین ا  گذارد. بامنفی می  تأثیرو نرخ بیکاری، بر رشد اقتصادی  
 مثبتی بر رشد اقتصادی فلسطین دارد. تأثیرها گذاریاعتباری، تورم و کل سرمایه 
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بررسی رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادی در کشورهای عضو    ا(، ب2019)  گورو و یاداو
های توسعه بانکی منتخب همچون بریکس دریافتند در حضور نسبت گردش مالی، همه شاخص 

 گذارند.اثر مثبتی بر رشد اقتصادی می 2CPSو    1CDRهای مالی،  اندازه واسطه 
  17بررسی رابطه نوسانات قیمت نفت و رشد اقتصادی در    ا(، ب2019)  ایدن و همکارانوان

همکاری سازمان  عضو  توسعه) کشور  و  اقتصادی  زمانی  3OECDهای  بازه  در   )2013-1870 

 منفی معناداری داشته است. تأثیرافتند نوسانات قیمت نفت بر رشد اقتصادی این کشورها یدر
قفاس ب2019)  بحرینی و  اقتصادی    تأثیربررسی    ا(،  بر رشد  ارتباطات  و  فناوری اطلاعات 

( و منطقه جنوب  4MENAتوسعه در منطقه غرب آسیا و شمال آفریقا)منتخب کشورهای درحال 

 های یدریافتند به جز تلفن ثابت، سایر فناور  2007-2016(، در بازه زمانی 5SSAصحرای آفریقا) 

مثبتی بر    تأثیراطلاعاتی و ارتباطی مانند تلفن همراه، استفاده از اینترنت و پذیرش پهنای باند،  
 اند.رشد اقتصادی این کشورها داشته 

المللی و رشد گذاری بین بررسی رابطه کنترل فساد، سرمایه   ا(، ب2018)  سیسلیک و گوچک
دریافتند فقدان فساد موجب    1994- 2014کشور منتخب جهان در بازه زمانی    142اقتصادی در  

 گذارد. مثبت و معناداری می تأثیرشود و نیز بر رشد اقتصادی گذاری خارجی میافزایش سرمایه 
پردازد و بر الملل در همگرایی درآمدسرانه می(، به بررسی نقش تجارت بین 1997اسلاتر )

کند، الملل کمک بزرگی به همگرایی درآمد سرانه می دارد گرچه تجارت بین اساس نتایج بیان می
(، پژوهش دیگری با عنوان 2001اما دلیل کافی برای این همگرایی نیست. همچنین در سال )

است. تحلیل ایشان بر آزادسازی چندجانبه  ها انجام داده آزادسازی تجارت با رویکرد تفاوت در تفاوت 
متمرکز است. نتیجه اصلی پژوهش نشان داده است هیچ پیوند قوی و منظمی    1945پس از سال  

 بین آزادسازی تجاری و همگرایی درآمد سرانه پیدا نشده است. 
در مناطق   یدرآمد  یدر درآمدسرانه و نابرابر   ییرشد و همگرا(، به بررسی  2009)  تسلیوس

دوره    اروپا  یهاتحاد نتایج    1995-2000طی  همگرانشان پرداخت.  وجود  در   ییدهنده  مشروط 
پ کنترل  از  پس  عقب   ی، بخش  یبترک  یکاری، ب  یلی، تحص  یشرفتدرآمدسرانه  فضارشد    یی افتاده 

 درآمد است. یو شرط در نابرابر یدبدون ق ییگرا و هم یادرآمد سرانه و اثرات ثابت منطقه
سرمایه اجتماعی بر رشد اقتصادی منتخب   تأثیربررسی    ا(، ب1402)   فضلی و همکارانرحمانی

سرمایه اجتماعی    تأثیر دریافتند   2009-2021توسعه در بازه زمانی  یافته و درحال کشورهای توسعه 
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بوده است.   داریمدت مثبت بوده و در بلندمدت مثبت و معنبر رشد اقتصادی این کشورها در کوتاه 
توسعه بوده است. یافته بیشتر از کشورهای درحال در کشورهای توسعه  گذاریتأثیرالبته این میزان  

همچنین متغیرهای موجودی سرمایه، نیروی کار و درجه باز بودن اقتصاد در هر دو گروه کشورها 
 داشته است. دارییمثبت و معن  تأثیر

کارایی بازار کالا بر رشد اقتصادی در منتخبی از   تأثیربررسی    ا(، ب1401)  هنرور و همکاران 
زمانی   بازه  در  آسیایی  فناوری،   2008-2018کشورهای  کالا،  بازار  کارایی  متغیرهای  دریافتند 

 گردند. گذارند و موجب کاهش بیکاری میمثبتی بر رشد اقتصادی می  تأثیرگذاری  تجارت و سرمایه 
سرانه در خصوص ایران   (، با بررسی نقش یکپارچگی مالی در همگرایی درآمد1397)  رفعت

بودن مالی، یکپارچگی مالی و توسعه مالی   باز و کشورهای درحال توسعه بدین نتیجه رسید که  
اش در  تجاریداری باعث تسهیل در همگرایی درآمدی بین ایران و شرکای  داخلی، به طور معنی

گردد اما نقش توسعه بازارهای مالی داخلی کشورهای درحال توسعه با درآمد متوسط به بالا می
 ت. بیش از دو متغیر دیگر اس

رنجبر  و  بررسی  1388)  راسخی  با  همگرایی   تأثیر(،  سرعت  بر  تجارت  بودن  باز  درجه 
، بدین نتیجه رسیدند که آزادسازی  1975  -2004طی دوره زمانی    D8درآمدسرانه کشورهای عضو  

همچنین براساس نتایج، سرمایه تجارت بر همگرایی درآمدسرانه این کشورها اثر مثبت داشته است.  
 .بر رشد اقتصادی کشورهای مورد بررسی دارد یفیزیکی اثر مثبت و معنادار  سرمایه انسانی و

پژوهش  به  در مجموع  فوق،  مالی،   تأثیرهای  توسعه  از جمله  مالی،    متغیرهایی  یکپارچگی 
گذاری مستقیم خارجی، نهادها، آزادی رشد صادرات، سلامت، کارآفرینی، سرمایه  آزادسازی تجارت، 

انسانی،  سرمایه  نوآوری،  تورم،  دولت،  مخارج  مالیات،  ارتباطات،  و  اطلاعات  فناوری  اقتصادی، 
بدهی دارایی،  به  بانک  سرمایه  نسبت  طبیعی،  بلایای  اسلامی،  بیکاری،  بانکداری  دولت،  های 

نوسانات قیمت نفت، کنترل فساد، نرخ ارز، تروریسم، اعتبارات بانکی، سرمایه اجتماعی و کارایی 
پرداخته کالا  به  بازار  پژوهش حاضر  اما  رقابت مؤلفه  تأثیراند.  طبیعی،  های  پایدار)سرمایه  پذیری 

تعاملی حکمرانی و س اثر  نیز  اجتماعی، کارایی منابع و حکمرانی خوب( و  رمایه فکری، سرمایه 
 پرداخته است.   2023الی    2014سرمایه طبیعی و همچنین حکمرانی و سرمایه فکری در بازه زمانی  

 

 حقایق آماری -4
شود شکاف آماری بین کشورهای با درآمد تر میاهمیت بررسی رشد درآمد سرانه زمانی روشن

ازآنجا همچنین  شود.  داده  نشان  کشورها  سایر  و  بالاتر  همگرایی    کهیی سرانه  پژوهش  این  در 
پذیری پایدار بر همگرایی درآمد سرانه مورد بررسی قرار گرفته است، لازم دیده  متغیرهای رقابت 
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پذیری  های رقابت شد علاوه بر بررسی شکاف درآمد سرانه بین گروه کشورها، شکاف آماری مؤلفه
پایدار بین گروه کشورها نیز بررسی گردد. بدین منظور دو گروه کشور در نظر گفته شده عبارت از 

تولیدکننده علم در جهان   منتخب  کشور برتر  50و    1پذیری پایدار کشور برتر از نظر شاخص رقابت  5

پذیری پایدار های رقابت مؤلفه  اند.مورد بررسی قرار گرفته   2023تا    2014هستند که در بازه زمانی  
،  2023در سال    GSCIهای پایگاه جهانی  اساس داده قرار دارند. بر   100-0ر بازه بین  همگی د

و برای کشورهای    18/52میانگین شاخص دسترسی به سرمایه طبیعی برای کشورهای گروه اول  
دهد. میانگین واحدی بین این دو گروه کشور را نشان می  09/8است که شکاف    09/44گروه دوم  

  91/50شاخص کارایی منابع که مربوط به توانایی مدیریت منابع است برای کشورهای گروه اول  
دوم   گروه  برای کشورهای  و شکاف    44/39و  نشان می  47/12است  را  میانگین  واحدی  دهد. 

  49/47و برای کشورهای گروه دوم    41/61شاخص سرمایه اجتماعی برای کشورهای گروه اول  
کری برای  دهد. همچنین میانگین شاخص سرمایه فواحدی را نشان می  92/13است و شکاف  

واحدی   85/11است که شکاف    29/49و برای کشورهای گروه دوم    61/ 13کشورهای گروه اول  
و برای    53/71دهد و در آخر میانگین شاخص حکمرانی برای کشورهای گروه اول  را نشان می

دهند دارد. همگی این آمارها نشان می  85/15است که نشان از شکاف    68/55کشورهای گروه دوم  
قابل  شاخص شکاف  هم  و  سرانه  درآمد  شاخص  در  هم  رقابت توجهی  بین  های  پایدار  پذیری 

و  دلایل  بررسی  بیشتر  اهمیت  به  حیث  این  از  و  دارد  وجود  دوم  گروه  و  اول  گروه  کشورهای 
هایی که در ادامه  شکلشود.  های این شکاف و پیامدهایی که برای کشورها دارد پی برده میریشه 

پذیری پایدار در  های رقابت شکاف آماری درآمد سرانه و نیز مؤلفه  یانگینم  آورده شده به بررسی
 اند.های ذکر شده بین دو گروه کشور پرداخته طی سال 

  

 
 . این کشورها نیز جزو کشورهای برتر تولید علم در دنیا هستند.1
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 )میانگین سالهای مورد مطالعه(  پذیری پایدار دو گروه کشورهای رقابتلفهؤبررسی شکاف آماری م  .1شکل  

 https://solability.com: منبع
 
پذیری پایدار بین دو گروه کشور، های رقابتلفهؤرسد عمده شکاف م، به نظر می1شکل  در

در متغیرهای سرمایه فکری و سرمایه اجتماعی است. اما به لحاظ شاخص حکمرانی، شکاف قابل  
شود. بنابراین با توجه به حقایق آماری آشکار شده، به نظر توجهی بین دو گروه کشور مشاهده نمی

کشور برتر تولیدکننده علم، لازم است در متغیرهای سرمایه فکری و سرمایه اجتماعی،    50رسد  می
 پذیری پایدار همگرا شوند.کشور برتر حوزه رقابت  5کارآمدی بیشتری نشان دهند تا به شاخص 

 

 
 

 دو گروه کشور  درآمد سرانه شکاف .2شکل 

 https://databank.worldbank.org: منبع
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درآمد سرانه    شاخصتوجهی بین دو گروه کشور در  شود شکاف قابل طور که مشاهده میهمان
  2019رسد در بازه زمانی  ثابت بوده است. به نظر میتقریبا  در طی زمان    شکافوجود دارد، اما این  

گیری کرونا رشد اقتصادی و به فراخور آن درآمد سرانه در هر دو گروه به دلیل همه   2020الی  
روند کاهشی داشته است و پس از آن مجددا شیب مثبت و ملایمی پیدا    های مورد مطالعهکشور

 کند.می
، وضعیت کلی جهان را در خصوص درآمد سرانه کشورهای مورد بررسی در پژوهش  3  شکل

، کشورهایی که درآمد سرانه بالاتری نسبت به  شکلدهد. بر اساس طیف رنگی  حاضر نشان می 
سایر کشورهای مورد بررسی دارند، با رنگ آبی پررنگ و هر چه درآمد سرانه کشورها نسبت به  

رنگ کمرنگ سایرین کمتر می با  داده شده شود،  نمایش  ترتیب مشاهده میتری  بدین  شود اند. 
کشورهای ایالات متحده و استرالیا از بیشترین میزان درآمد سرانه در بین سایر کشورهای مورد  
بررسی برخوردار هستند. همچنین هند، پاکستان و اوکراین جزو کشورهای با درآمد سرانه بسیار  

 اند.  تر نسبت به سایر کشورهای مورد بررسی قرار گرفته پایین 
 

 
 2023وضعیت کلی درآمد سرانه کشورهای مورد بررسی در سال . 3شکل

   https://solability.com: منبع

 

پذیری پایدار را در ابتدا دوره و انتهای  ، حالت بررسی راداری متغیرهای رقابت5و    4های  شکل 
 در انتهای دوره افزایش داشته است.  هادهد که شکاف این متغیردوره نشان می
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 پذیری پایدار در ابتدا دوره متغیر رقابت 5شکاف  .4شکل

 https://solability.com: منبع

 
پذیری پایدار بین دو گروه کشور در پایان دوره مورد بررسی را نشان  ، متغیرهای رقابت 3شکل

پذیری پایدار شاهد افزایش شکاف  آید، در اغلب متغیرهای رقابت بر می شکلدهد. آنچه که از می
 بین دو گروه کشور هستیم. 

 

 
 پذیری پایدار در انتها دوره متغیر رقابت 5شکاف  .5شکل

 https://solability.com: منبع

 

ابتدای  به  نسبت  پذیری پایدار در پایان دوره  با توجه افزایشی که در اغلب متغیرهای رقابت 
های این افزایش  رسد امروزه بررسی و پژوهش حول علل و ریشه شود، به نظر میدوره مشاهده می

پیدا می   ، شکاف بیشتری  با سرعت  اهمیت  کند، چرا که در عرصه رقابت جهانی برخی کشورها 
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رقابت  پایدار پیشرفت کرده بیشتری در شاخص درآمد سرانه و  به  پذیری  نیز  اند و سایر کشورها 
دنبال راهکاری برای افزایش سرعت رشد خود و کم کردن فاصله خود با کشورهای پیشتاز در این  

، تصویر مناسبی از حقایق آماری بین دو گروه کشور 4  آورده شده در بخشهای  شکلعرصه هستند.  
 دهد.مورد بررسی نشان می
است، لزوم  شده   یبررس  یدارپا   یریپذرقابت   یهاشاخص   ییراتتغ  یجهان  یتاکنون که وضع

  ی کشور  یرانجهت که ا  ین. بدشودیپررنگ م  یران کشور ا  یها براشاخص   ینا  ییراتروند تغ  یلتح
 یناست. بد  یعی طب  هاییه سرشار از سرما  یگرد  یاست و از سو  یفکر  هاییه جوان و مملو از سرما

رشد درآمد    یزو ن  یدارپا  یریپذرشد شاخص رقابت  یبرا  ییبالا   یتظرف  یرانا  رسدی م  ظربه ن  یبترت
ا  یرانرشد ا  هایی کاست  یبررس  یب، ترت  ینسرانه خود دارد و بد به نظر    یتعرصه، پراهم  یندر 

. کنیمیمتمرکز م  یران، مورد ا  یبدست آمده را رو  هاییل قسمت،  تحل  یندر ا  ین. بنابرارسدیم
  ی با کشورها   یراندرآمد سرانه ا  ینب  یو قابل توجه   یق شکاف عم  آید، یبر م  6شکلاز    ههمانطور ک

  یران روند درآمد سرانه ا  دهدینشان م  ینهمچن  6  شکلوجود دارد.    یدارپا  یریپذبرتر حوزه رقابت 
ط ز  2023  یال  2014  ی سالها  یدر  حد  صورت  یادیتا  در  بوده،  سرانه    یثابت  درآمد  روند  که 
است و داشته   یصعود  یرس  یممثبت ملا   یبمذکور ش  یسالها  یط  یریپذبرتر رقابت   رهایکشو 
 است.کرده  یشترامر شکاف درآمد سرانه دو دسته کشور را ب ینهم

 

 
 پذیری پایدارشکاف روند تغییرات درآمد سرانه ایران و کشورهای برتر حوزه رقابت. 6شکل

 https://solability.com: منبع
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متغیر سرمایه    5پذیری را در  ، شکاف ایران و کشورهای برتر رقابت 8و    7های  شکل همچنین  
ابتدا دوره و    طبیعی، سرمایه اجتماعی، سرمایه فکری، کارایی منابع و حکمرانی را به ترتیب در 

 دهند. نشان می را انتهای دوره 
 

 
 دوره یپذیری در ابتداپذیری پایدار بین ایران و کشورهای برتر رقابتمتغیرهای رقابتشکاف  .7شکل

 https://solability.com: منبع

 

 
 دوره یپذیری در انتهارقابتپذیری پایدار بین ایران و کشورهای برتر شکاف متغیرهای رقابت .8شکل

 https://solability.com: منبع

  
مورد متغیرهای حکمرانی و کارایی   ، شکاف بین دو دسته کشور، در8و    7های  شکل   بر اساس

است. اما در مورد متغیرهای از سایر متغیرها بوده   بیشترمنابع، در انتهای دوره نسبت به ابتدا دوره  
ابتدا دوره،  به  انتهای دوره نسبت  در  اجتماعی و سرمایه فکری شکاف  سرمایه طبیعی، سرمایه 

 هستیم. الذکر فوق سه شاخص در وضعیت ایران شاهد بهبود است و کاهش اندکی داشته 
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 روش پژوهش -5
، سرمایه اجتماعی، فکری  یه، سرمایعیطب  یهعنوان متغیر وابسته و متغیرهای سرمادرآمد سرانه به 

اند. بنابراین مدل پژوهش  عنوان متغیرهای مستقل در مدل آورده شده منابع و حکمرانی به  ییکارا
 شود:صورت زیر تعریف میبه
(1) 𝐺𝐷𝑃𝑝𝑒𝑟 = 𝑓(𝑁𝑎𝑡𝑢, 𝑅𝑒𝑠𝑜, 𝑆𝑜𝑐𝑖, 𝐼𝑛𝑡𝑒, 𝐺𝑜𝑣𝑒) 

Natuیعیطب  هی: سرما  ،Reso  ،کارایی منابع :Soci  ،سرمایه اجتماعی :Inteی فکر  هی: سرما 
 : حکمرانیGoveو 

متغیرهایی نظیر اشتغال و سرمایه فیزیکی یا شدت سرمایه فیزیکی، جزو عوامل تعیین کننده 
بنیان به بحث و البته سنتی رشد اقتصادی هستند، اما از آنجایی که پژوهش حاضر رویکرد دانش 

تواند شدت سرمایه فیزیکی را نمایندگی رشد اقتصادی دارد و نیز متغیر کارایی منابع، تاحدودی می
مدل  ، صرف نظر شده است. بنابراین  3و2کند، لذا از حضور عوامل سنتی فوق الذکر در معادلات  

اثر تعاملی   با همگرایی  تصریح شده در دو حالت بررسی شده است که در حالت اول  حکمرانی 
حکمرانی و سرمایه  همگرایی  سرمایه طبیعی در مدل آورده شده است و در حالت دوم، اثر تعاملی  

رشد درآمد سرانه  همگرایی  پذیری پایدار و اثر رشد آنها بر  ر کنار سایر متغیرهای رقابتفکری د
 صورت زیر است: بررسی شده است و به

(2)  Ln (𝐺𝐷𝑃𝑝𝑒𝑟)𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1 Ln(𝑁𝑎𝑡𝑢)𝑖𝑡 + 𝛼2Ln (𝑅𝑒𝑠𝑜)𝑖𝑡

+ 𝛼3 Ln(𝑆𝑜𝑐𝑖)𝑖𝑡 + 𝛼4𝐿𝑛(𝐺𝑜𝑣 ∗ 𝐼𝑛𝑡𝑒)𝑖𝑡 + 𝜇𝑖𝑡    

  
(3)  Ln (𝐺𝐷𝑃𝑝𝑒𝑟)𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 Ln(𝐺𝑜𝑣 ∗ 𝑁𝑎𝑡𝑢)𝑖𝑡 + 𝛽2Ln (𝑅𝑒𝑠𝑜)𝑖𝑡

+ 𝛽3 Ln(𝑆𝑜𝑐𝑖)𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛(𝐼𝑛𝑡𝑒)𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

 
  ی با کشورها  یفناور  شکاف  یلتوسعه، تفاوت درآمد سرانه عمدتاً به دلدرحال   یکشورها  در

مؤثر از    یت صحیح وهدا  یازمندتوسعه ندرحال   یشکاف، کشورها  ینرفع ا  یاست. برا  یافتهتوسعه 
شکاف را پر کند.   ینا   تواندینم  ییتنهابازار به   یزممکان  یراهستند، ز  یحکمران  یفیتبهبود ک  یق طر

فعال  یدبا  اهدولت تول  یتدر هدا  ینقش  افزا  ید عوامل  و    ید، تول  یشبه سمت  درآمد سرانه  بهبود 
 یه و سرما  یفکر   یهسرما  یعنیمهم،    یردو متغ  یارتقا  کنند.  یفاا  یدارپا  یریپذرقابت   یهامؤلفه   یتتقو
منابع    سازدیها را قادر م دولت  شوند، یمحسوب م  یدار پا   یریپذرقابت   یهاکه جزء مؤلفه  یعی، طب

 ین، . همچنیابند دست    یدارکرده و به رشد و توسعه پا  یلتبد  یدپذیر را به منابع تجد  یدناپذیرتجد
بادولت برا   هاییزه انگ  یدها  سرما   یلازم  ایجاد    یفکر  یهپرورش  اکتسابیمزو  نسبی  و   یت 
. به افزایش قدرت رقابت پذیری کشور کمک کندکشور    یناخالص داخل  یددر تول گیری از آنبهره 
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  یی آن بر همگرا  تأثیرو    یعیطب  یهو سرما  یفکر  یهبا سرما  یتعامل حکمران  یتاهم  یب، ترت  ینبه ا
 .شودیدرآمد سرانه آشکار م

  ه ی درآمد سرانه با رشد سرمارشد    رودانتظار می  ینظر  یبا الهام از مطالعات تجربی و مبان
حکمرانی دارای رابطه   و رشد  یفکر   هی، رشد سرمایه اجتماعی، رشد کارایی منابع، رشد سرمایعیطب

 مثبت باشد.
سرما شامل    یعیطب  یهشاخص  که  دارد  و اجزایی  منابع  آب،  زیستی،  تنوع  کشاورزی، 

برداری بهینه همراه شود، توان چنانچه سرمایه طبیعی با مدیریت و دانش بهره   آلایندگی هستند. 
منابع طبیعی را بالا برده و از این طریق، ظرفیت تولید افزایش پیدا کرده و رشد    یندسترسی و تأم

 گردد. اقتصادی حاصل می
زندگی، میزان جرم و   دارد که شامل سلامتی، کیفیت  اجزایی  اجتماعی  شاخص سرمایه 

رسانه  آزادی  دلیل کمجنایت،  به  از خدمات هستند.  و رضایت  فردی  هزینه ساختن ای، رضایت 
مبادلات، مناسبات اقتصادی و اجتماعی را تسهیل ساخته و بازوی تولید و رشد اقتصادی کشورها  

 شود.می
کارایی منابع به دلیل توانایی مدیریت منابعی همچون منابع طبیعی، منابع انسانی و منابع 
مالی، موجب در امان ماندن کشور از خطر عدم دسترسی به منابع در زمان کمیاب شدن این منابع  

شود و رشد اقتصادی را در پی شود و بدین ترتیب بازوی کمکی تولید کشورها محسوب میمی
 دارد. 

جدید است. این   یوکارهاشامل آموزش، تحقیق و توسعه و کسب   یفکر  یهشاخص سرما
نیروهای  آموزش  نوآوری و  افزایش  به دلیل  تولید  به دلیل کمکی که در درونزا کردن  شاخص 

پذیری بالا  متخصص در عرضه فعالیت اقتصادی در کشورها دارد، به تولید کالاهای با توان رقابت
وری در عوامل تولید و بدین ترتیب رشد اقتصادی را به شود و همین امر افزایش بهره منجر می

 همراه خواهد داشت.
انرژی، آب و مواد خام شاخص کارایی منابع شامل اجزایی همچون دسترسی و مدیریت  

 شود.است. رشد کارایی منابع موجب افزایش ظرفیت تولید و رشد پایدار اشتغال می
  ، محیط کسب گذارییهونقل و سرماهای حمل انسجام دولت، زیرساخت حکمرانی نیز شامل  

، تخصیص بهینه منابع و حفظ انگیزه یعلم  یریتحکمرانی با مدکار، فساد و پایداری مالی است.    و
افراد جامعه و فعالان اقتصادی موجب بسط بازار عوامل تولید شده و از این طریق رشد اقتصادی 

 دهد. کشورها را افزایش می
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 آنهاو مأخذ آماری    هاشاخص و نیز    ، طور خلاصه به معرفی نوع متغیرها  به   1در جدول  
کشور منتخب برتر تولیدکننده علم در    50  ، جامعه آماری مورد مطالعه  ضمن  . دراشاره شده است

 است. 2014- 2023دنیا در بازه زمانی 

 
 های درآمد سرانه کنندهمأخذ آماری تعیین .1جدول 

 مأخذ آماری  نماد لاتین  نام متغیر  نوع متغیر

 GDP𝑝𝑒𝑟 https://databank.worldbank.org درآمد سرانه  وابسته 

 Natu یعی طب یهسرما توضیحی 
https://solability.com/the-global-sustainable-

competitiveness-index/the-index 

 توضیحی 
سرمایه 
 اجتماعی 

Soci 
https://solability.com/the-global-sustainable-

competitiveness-index/the-index 

 Reso کارایی منابع  توضیحی 
https://solability.com/the-global-sustainable-

competitiveness-index/the-index 

 Inte ی فکر  یهسرما توضیحی 
https://solability.com/the-global-sustainable-

competitiveness-index/the-index 

 Gove حکمرانی  توضیحی 
https://solability.com/the-global-sustainable-

competitiveness-index/the-index 

 

 برآورد مدل و تجزیه و تحلیل نتایج  -6
، دو حالت تخمین انجام شده است. تفاوت دو حالت تخمین در متغیری به نام  2نتایج جدولمطابق  

اثر تعاملی حکمرانی با سرمایه فکری و اثر تعاملی حکمرانی با سرمایه طبیعی است. طبق نتایج 
دار و دارای علامت مثبت است. این  معنی  %95در سطح    41/0با ضریب    Ln(Natu)،  2جدول

برداری بهینه از منابع طبیعی منجر به افزایش ظرفیت تولید خواهد  بدین معنی است که دانش بهره 
رفت افزایش همگرایی طور که انتظار میشد و بدین ترتیب درآمد سرانه را بالا خواهد برد و همان

این شاخص بین کشورهای گروه اول و گروه دوم، موجب افزایش همگرایی درآمد سرانه دو گروه 
 ت. کشور شده اس

رابطه مثبت همگرایی متغیر کارایی منابع بین دو گروه کشور    Ln(Reso)ضریب تخمینی  
دهد. چنانچه کشوری در کارایی منابع رتبه بالایی داشته با همگرایی درآمد سرانه آنها را نشان می

گذارد  مثبت می  تأثیرباشد، موجب ثبات و رشد اقتصادی خواهد شد. کارایی منابع بر افزایش اشتغال  
و   0/ 46و همین امر افزایش رشد اقتصادی را در پی دارد. ضریب این متغیر در حالت اول تخمین  

 دار است.برآورد شده است که در هر دو حالت معنی 71/0در حالت دوم تخمین 

https://databank.worldbank.org/
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
https://solability.com/the-global-sustainable-competitiveness-index/the-index
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حاکی از رابطه مثبت همگرایی متغیر سرمایه اجتماعی بین دو   Ln(Soci)ضریب تخمینی  
گروه کشور مورد مطالعه با همگرایی درآمد سرانه آنها است. سرمایه اجتماعی از طریق کاهش 

شود، چرا که در شرایط مواجهه با محدودیت وری تولید میهزینه مبادله، موجب افزایش بازده و بهره 
های اقتصادی ادامه خواهد  منابع مالی در جامعه به اعتبار سرمایه اجتماعی موجود در کشور فعالیت

یابد.  تنها رشد متوقف و یا کند نخواهد شد، بلکه سرعت بیشتری مییافت. در چنین شرایطی نه
  % 95برآورد شده است و در سطح    22/1و در حالت دوم    17/1ضریب این متغیر در حالت اول  

 بوده است.   دارمعنی
، که در حالت دوم تخمین آورده شده است حاکی از رابطه مثبت Ln(Inte)ضریب تخمینی  

همگرایی متغیر سرمایه فکری بین دو گروه کشور با همگرایی درآمد سرانه این دو گروه کشور  
وکارهای  و توسعه و آموزش و کسب  یق آن از جمله تحق  یهااست. سرمایه فکری با همه مؤلفه

بسزایی بر درونزا کردن فناوری تولید کالا و ارائه خدمات داشته باشد که نتیجه    تأثیرتواند  جدید می
رقابت تولید کالاهای  به  آن  را  داخلی  ناخالص  تولید  پذیر در عرصه جهانی است و رشد مستمر 

رفت افزایش همگرایی این شاخص موجب  طور که انتظار میهمراه خواهد داشت. بنابراین همان
داری از خود  معنی  %95و در سطح    94/1سرانه دو گروه کشور شده و ضریب    همگرایی درآمد

آید، سرمایه فکری با بالاترین ضریب اثرگذاری  بر می  5طور که از نتایج جدول دهد. هماننشان می
عامل در بین اجزا دیگر در نظر گرفته شده   ترینیدیترین و کلتواند مهمبر رشد درآمد سرانه، می

 در مدل، در رشد اقتصادی و درآمد سرانه تلقی شود. 
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 سرانه نتایج برآورد مدل همگرایی درآمد  .1 جدول

(2) (1) variable 
 --- 

 
41/0  

( 04/0 *) 
Ln(𝑁𝑎𝑡𝑢) 

71/0  
 )0/000*( 

46/0  

( 01/0 *) Ln(𝑅𝑒𝑠𝑜) 

22/1  
 )0/000*( 

17/1  

( 000/0 *) 
Ln(𝑆𝑜𝑐𝑖) 

94/1  
 )0/000*( --- Ln (𝑖𝑛𝑡𝑒) 

 --- 
50/0  

62/1  

( 000/0 *) 
Ln(𝑔𝑜𝑣𝑖𝑛𝑡𝑒) 

 )0/002*( 
45/18 -  

 )0/000*( 

--- 

38/20 -  

(0/000*) 

Ln(𝑔𝑜𝑣𝑛𝑎𝑡𝑢) 
-Cons 

52/0  50/0  R- Squared 

52/0  50/0  Adj R- Squared 

 پژوهش. هاییافته منبع:

 
پذیری پایدار  سرمایه طبیعی از جنبه رقابت   تأثیرای مبنی بر بررسی  با توجه به اینکه مطالعه

های و نیز کارایی اقتصادی مشاهده نشده است، امکان مقایسه نتایج پژوهش حاضر با سایر پژوهش 
مرتبط وجود ندارد. اما در خصوص متغیرهای سرمایه اجتماعی، سرمایه فکری و حکمرانی، نتایج 

(، کمیجانی  1401) (، غفاری فرد و دانش2015) پژوهش حاضر با نتایج مطالعات ایوانا میلیچ بران
 ( مطابقت داشته است.1402) ( و رحمانی فضلی و همکاران1387) و سلاطین

 

 های سیاستیتوصیه  -7
شود، از حیث ورود کشورها  یافتگی کشورها محسوب میرشد اقتصادی که از معیارهای مهم توسعه 
زنی کشورها در عرصه تجارت جهانی اهمیت قدرت چانهبه مبادلات و مراودات اقتصادی جهانی و  

کند. همچنین رشد اقتصادی از حیث اثر مثبتی که بر درآمد سرانه کشورها دارد  مضاعفی پیدا می
له رشد أ کند. بنابراین مسبر سطح رفاه و معیشت جوامع نیز مؤثر است و اهمیت بالایی پیدا می

گذاران کشورهای دنیا است و هر کدام  اقتصادی و عوامل مؤثر بر آن دغدغه ذهنی تمام سیاست 
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کنند در هایی که در اختیار دارند تلاش میبه نوبه خود با توجه به میزان دانش و ابزار و ظرفیت
 این میدان از رقبا پیشی بگیرند. 

اساس پ  بر  اقتصادی  رشد  افزایش  راستای  در  حاضر  مطالعه  ارائه    یشنهادهاینتایج  زیر 
 گردد: می

به   توجه  متغیر ضرایب تخمینی  سرمایه فکری« و  همگرایی  متغیر »   ضرایب تخمینیبا 
که براساس جدول نتایج    اثر تعاملی حکمرانی با سرمایه فکری« در رشد درآمد سرانههمگرایی  » 

شود متغیر سرمایه فکری هم به تنهایی و نیز در حالت تعامل با متغیر حکمرانی تخمین مشاهده می
داده  اختصاص  به خود  متغیرها  بین سایر  در  را  بالاترین ضرایب  ، استبر همگرایی درآمدسرانه، 

خصوصا در کشورهای درحال توسعه که خلاء توجه به عوامل جدید   گذارانشود سیاستتوصیه می 
همچنین توصیه    به بازار عوامل جدید تولید توجه بیشتری داشته باشند.  خورد، تولید به چشم می

 شود در جهت غلبه بر مشکل چروکیدگی بازار عوامل جدید تولید در کشورهای درحال توسعه، می
های یاست سقاضا با  های سمت تیاست ساز طریق هماهنگی مابین  حکمرانان با ایجاد بستر مناسب  

گیری بازار کارا برای سرمایه فکری موجب افزایش تقاضای سرمایه فکری  برای شکلسمت عرضه  
چه از سوی خود دولت و چه از سوی بخش خصوصی شوند و میزان عرضه شده آن را جذب تولید  

ند. بدین ترتیب با همگرایی این متغیر به مقدار  نموده و بازار نوآوری نیز به واسطه آن بسط پیدا ک
شود. را منجر  دو گروه کشور بررسی رشد اقتصادی  پذیری، همگراییآن در کشورهای برتر رقابت

های نسبی بسیار اهمیت دارد.  های دولتمردان در خصوص تعیین قیمتگذاری سیاست همچنین  
فرایند  در    های نسبی باید به نحوی باشد که صاحب بنگاه تمایل داشته باشد سرمایه فکری راقیمت

گذاری به نحوی است که سرمایه فیزیکی قیمت  در برخی کشورهابه بیان دیگر  تولید به کار گیرد.  
برای   هاشود، این امر موجب عدم تمایل بنگاه تر می بنگاه ارزان  اناز سرمایه فکری برای صاحب

چه و  شده  فکری  سرمایه  میتقاضای  منجر  را  متخصصان  مهاجرت  معنای  بسا  به  این  و  شود 
که قطعاً اثر منفی بر رشد اقتصادی    استعوامل تولید    ینترین و مؤثرتردادن یکی از مهمازدست 

با از سویی سومین متغیری که  آورده شده در جدول    خواهد گذاشت.  به ضرایب تخمینی  توجه 
  بر ی موثر  متغیرها  دیگر  نسبت به  قابل توجه ضریب تخمینی سرمایه اجتماعی  اختلاف  نتایج، با

 خصوصا در کشورهای در حال توسعه،   رود حکمرانانانتظار می  لذا ،  هستیم  همگرایی درآمد سرانه 
و تلاش برای تحقق  پذیرییتاز طریق افزایش امنیت معیشتی و رفاه مردم، پاسخگویی و مسئول

سطح اعتماد عموم مردم جامعه به حاکمیت را بالا برده و با   ، اجتماعیها و عدالت  برابری فرصت 
های مبادله را کاهش و بازدهی تولید را افزایش سرمایه اجتماعی، هزینههمگرایی  رشد شاخص  

 .را تسهیل و تسریع بخشندپذیری پایدار به کشورهای برتر رقابت رشد اقتصادی همگرایی داده و 
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رسد شکاف درآمد سرانه ایران با کشورهای در ایران، به نظر می   حقایق آماریبا توجه به  
پذیری پایدار عمدتاً به عواملی مانند سرمایه اجتماعی، کارایی منابع و کیفیت برتر در حوزه رقابت
شده برای کشورهای در حال توسعه، توجه به های ارائه شود. براساس توصیه حکمرانی مربوط می

 .شودشاخص سرمایه اجتماعی برای ایران نیز پیشنهاد می

رقابت پایگاه  در  متغیر حکمرانی  برای  ذکر شده  اجزای  به  توجه  پایدار جهانی،  با  پذیری 
می سیاست پیشنهاد  در  گذارانشود  اقتصادی  جهت   کلان  مناسب  فضایی  ایجاد  برای  ایران 

 .گام بردارندتر کسب و کارها، مبارزه با فساد و حفظ پایداری مالی گیری و ثبت آسانشکل 

منابع می کارایی  کیفیت حکمرانی  همچنین،  بهبود  از طریق  کانال  تواند  دو  و اصلاح  از 
ای که از منابع به گونه   مطلوباستفاده  و نیز  ها برای تخصیص بهینه منابع  هدفمند قیمتکنترل  
به    هایسرمایه  شوند  هایسرمایهتجدیدناپذیر  تبدیل  افزایش    ، تجدیدپذیر  برای  مناسبی  بستر 

بتواند فناوری و  کشوری می. زیرا  کند  مهیا  را  کارایی منابع تواند به کارایی منابع دست یابد که 
نوآوری را در تولیدات خود به کار گیرد. به عبارت دیگر، حاکمیت باید بستر رشد و پرورش سایر 

های دانش هستند، را فراهم کرده و ساختار اقتصادی را به سمت  عوامل تولید، که عمدتاً مؤلفه 
های فسیلی  بنیان هدایت کند. بدین ترتیب، منابع تجدیدناپذیر مانند معادن و سوخت قتصاد دانش ا

هایی برای رشد و پرورش و به کارگیری منابع تجدیدپذیر مانند سرمایه انسانی و به عنوان سرمایه 
 .گیرند و کارایی منابع نیز بهبود خواهد یافتنوآوری در تولید مورد استفاده قرار می
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 پیوست
 نتایج آزمون بررسی وجود روند در متغیرها . 1جدول 

 متغیر P- Value نتیجه
0/ 8779 روند ندارد   𝑙𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑝𝑒𝑟) 
 𝑙𝑛(𝑁𝑎𝑡𝑢) 0/ 0002 روند دارد 
 𝑙𝑛(𝐼𝑛𝑡𝑒) 0/ 7740 روند ندارد 

0/ 9378 روند ندارد   𝑙𝑛(𝐺𝑜𝑣𝑒) 
 𝑙𝑛(𝑅𝑒𝑠𝑜) 0/ 9832 روند ندارد 

 𝑙𝑛(𝑆𝑜𝑐𝑖) 0/ 0191 روند دارد 

 .های پژوهشیافته منبع:

 

 نتایج آزمون پسران برای بررسی مانایی متغیرها  .2جدول 

 متغیر ( % 95کمیت بحرانی جدول) آماره محاسبه شده نتیجه
I(1) 713 /1- 05 /2- 𝑙𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑝𝑒𝑟) 

I(1) 794 /1- 07 /2- 𝑙𝑛(𝑁𝑎𝑡𝑢) 

I(1) 980 /1- 07 /2- 𝑙𝑛(𝐼𝑛𝑡𝑒) 

I(1) 323 /2- 07 /2- 𝑙𝑛(𝐺𝑜𝑣𝑒) 

I(0) 446 /2- 05 /2- 𝑙𝑛(𝑅𝑒𝑠𝑜) 

I(1) 754 /1- 07 /2- 𝑙𝑛(𝑆𝑜𝑐𝑖) 

 .های پژوهشیافته منبع:

 

 های تشخیص نتایج آزمون .3جدول 

Result H0 Hypothesis Prob Test 

H0 Reject Pool 000 /0  F-Limmer 

H0 Reject Random Effect 000 /0  Hausman 
H0 Reject No Cointegration 000 /0  Cointegration 

H0 Reject No Correlation 000 /0  Cross-section  
Dependence 

 .های پژوهش: یافتهمنبع
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The Experience shows the irresponsible, demagogic, unstudied, 

and unscientific policies of populists may satisfy and calm the 

masses in the short term, but in the long term, have imposed 

irreparable complications and costs on the sick economy of 

developing countries. Unemployment, inflation, budget deficit, 

and recession are among these costs. In some cases, the high 

natural resource incomes (especially petroleum) gives the 

populists the possibility of policy making without limits. The 

phenomena is known as petro-populism. In this paper, we 

analyze the populist policies in three petro-producing countries, 

Iran, Russia and Ecuador between 2012 and 2016. For this, 

using the synthetic control method, we simulated economic 

growth of each country since starting the populist rule. The 

results show that in Iran during Ahmadinejad presidency and in 

Russia during Vladimir Putin presidency, real and simulated 

economic growth have a significant gap and difference. 

However, for Ecuador during Rafael Cora presidency, real and 

simulated economic growth do not have substantial differences. 

In addition, to investigate the hypothesis of a populist cane  

economy in the three countries, the panel data method was 

used  .The results confirmed the negative effect of populist 

policies on the economic growth of these countries (populist 

cane economy). 
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سیاست اثر  کنترل  تحلیل  روش  با  اقتصادی  رشد  بر  پوپولیستی  های 

 ی(کشورهای منتخب نفت ) ساختگی و دادههای تابلویی

       علیمراد شریفی ،        محسن رنانی ،            و*1سید محمد میثم میرفندرسکی
    .ایران، اصفهان، اصفهان، دانشگاه علوم اداری و اقتصاددانشکده ، اقتصاد گروه. 1

 * نویسنده مسئول  

   چکیده اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 
 

 18/06/1403 :افتیدر خیتار
 11/1403/ 14 :بازنگری خیتار
 07/12/1403 :رشیپذ خیتار
 10/01/1404 :انتشار  خیتار

 

  ها:واژه کلید
 پوپولیسم،  

 پوپولیسم نفتی اقتصاد عصاگون، 
 های تابلویی، داده

 روش کنترل ساختگی. 
 

 : JELبندی طبقه 
C05, C34, P62, Z81. 

دهد که  اگرچه  سیاستهای غیرمسؤولانه، عوامپسند، بدون  تجربه نشان می 
آرام   و  راضی  را  کوتاهمدت،  تودهها  پوپولیستها،  در  غیرعلمی  و  مطالعه 
میکند،  اما در بلندمدت،  عوارض و هزینههای غیرقابل جبرانی بر اقتصاد  بیمار  
کشورهای در حال توسعه تحمیل  مینماید.  بیکاری، تورم، کسری بودجه و  
رکود از جمله این هزینهها هستند. در برخی موارد،  درآمدهای سرشار منابع  
طبیعی )به ویژه نفت( به پوپولیستها این امکان را میدهد تا سیاستهایشان  
را  بدون محدویت اتخاذ کنند؛  این پدیده تحت عنوان پوپولیسم نفتی شناخته  
میشود.  این مقاله به تحلیل سیاستهای پوپولیستی در سه کشور نفتخیز  
با روش   ارزیابی  اکوادور  از  1993  تا  2016  میپردازد.  برای  و  ایران، روسیه 
پوپولیست،   حکمرانی  آغاز  از  کشور  هر  اقتصادی  رشد  ساختگی،  کنترل 
دوره   ایران،  طی  در  که  میدهد  نشان  نتایج  است.  شده  شبیهسازی 
ریاستجمهوری احمدینژاد و در روسیه،   طی  دوره  ریاست جمهوری ولادیمیر 
پوتین،  رشد اقتصادی واقعی و شبیهسازی شده، شکاف و اختلاف معناداری با  
هم دارند،  اما برای کشور اکوادور طی  دوره  ریاست جمهوری رافائل کورآ، رشد  
اقتصادی واقعی و شبیهسازی شده، شکاف و اختلاف معناداری با هم ندارند.  
همچنین برای بررسی  فرضیه اقتصاد عصاگون پوپولیستی در سه کشور یاد  
منفی   اثر  نتایج،  است.  شده  استفاده  تابلویی  دادههای  روش  از  شده، 
 سیاستهای پوپولیستی )اقتصاد عصاگون پوپولیستی( را تأیید کرد.              

علیمراد شریفی،  و  رنانی، محسن،  میثم،  محمد  سید  سیاست 1403)  .میرفندرسکی،  اثر  تحلیل  رشد  (.  بر  پوپولیستی  های 
 . 639-606(، 3)59تحقیقات اقتصادی، . کشورهای منتخب نفتی( ) اقتصادی با روش کنترل ساختگی و داده های تابلویی 
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 مقدمه  -1

مقدس،  1پوپولیسم  مفهومی  حد  تا  مردم  مفهوم  هدف   است  بزرگداشت  که  این  به  باور  های و 

می را  حزب سیاسی  از  جدا  مردم،  خواست  به  پوپولیسم  بایست  برد.  پیش  موجود،  نهادهای  و  ها 

ها و ساز و کارهای  سنجه  داند. این خواست را برتر از همه خواست مردم را عین حق و اخلاق می

مستقیم وجود داشته باشد    شناسد و بر آن است که باید بین مردم و حکومت رابطه اجتماعی می

توده 1386)آشوری،   پدیده (.  پوپولیسم  یا  سال ا گرایی  در  که  است  کشورهای ی  در  اخیر  های 

جنبش غالب  در  آسیای شرقی  و  خاورمیانه  تا  لاتین  آمریکای  و  متحده  ایالات  از  و بسیاری،  ها 

های مختلف از پوپولیسم  احزاب مختلفی ریشه دوانده و در حال گسترش است. آن چه در تعریف 

می چشم  به  همه  از  واژه    ، خوردبیش  از  )مولر   "مردم"استفاده  کلی  2016،  2است  طور  به   .)

رهیافت  صورت  به  اقتصادیپوپولیسم  رهیافت  مورد  یک  است.  توصیف  قابل  متعددی  -های 

غالب بوده    1990و    1980های  اجتماعی است که در مطالعات پوپولیسم آمریکای لاتین در دهه 

ی از سیاست ا( در وهله نخست پوپولیسم را به مثابه گونه 1989) 3است. اقتصاددانانی مانند ساکس 

غیر میومسؤاقتصادی  تلقی  به  لانه  و  خارجی  استقراض  طریق  از  گسترده  مصارف  با  که  کنند 

تعدیل  اجرای  و  افسارگسیخته  تورم  آن  میدنبال  مشخص  شدید  و  سخت  اقتصادی  شود  های 

 (. 2017، 4واسر )موود و کات 

وجه  در  است.  تعریف  و  تبیین  قابل  اقتصادی  و  مدیریتی  سیاسی،  وجه  در  پوپولیسم 

را ساده می دنیا  پوپولیست  مردم اقتصادی، یک  برای  به شکل ساده  را  پیچیده  مباحث  و  انگارد 

دهد )سرزعیم،  1395(. پوپولیست تلاش میکند راه حل های ساده را برای موضوعات  توضیح می 

  5پیچیده اقتصادی پیشنهاد دهد تا از این جهت جلب حمایت و نظر کند. به طور مثال هوگو چاوز 

در ونزوئلا هنگامی که با افزایش افسارگسیخته قیمتهای کالا و خدمات مواجه شد، دستور داد تا  

نظامیها به فروشگاه های سرتاسر شهرها مراجعه نموده و با سرکوب، مانع افزایش قیمتها شوند  

)مولر،  2016(. همچنین سیاست گذار پوپولیست،   دید کوتاه مدتی دارد و حکومتهای پوپولیستی،   

 
1. Populism 
2. Muller  
3. Sachs  
4. Mudde and Kaltwasser 
5. Hugo Chavez 
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بلندمدت زیانها و لطمات بزرگی را به   اما در  ایجاد میکنند،  منافع و رضایتمندی کوتاه مدت 

با   اقتصاد کلان تحمیل میکنند. پوپولیست ها بر رشد و توزیع درآمد تأکید ویژه ای دارند. حتی 

توجه به محدودیتهایی مانند احتمال بروز تورم، کسری بودجه، تجارت خارجی و ... سیاست های  

محافظه کارانه را کنار میزنند، سیاستها و تصمیمات غالباً  انبساطی، بدون مطالعه، احساسی و  

بر   را  هزینههایی  پوپولیستی  سیاستهای  که  داده  نشان  تجربه  میگیرند.  پیش  در  عوام پسند 

و   رکود  فزاینده،  تورم  بیکاری،  افزایش  اقتصادی،  رشد  میکند،کاهش  تحمیل  کشورها  اقتصاد 

و   )دورنبوش  است  پوپولیسم  اقتصادی،  سیاست های  هزینههای  جمله  از  اقتصادی  فروپاشی 

سیاست   سوأل(.  1991  ، 1ادواردز  آیا  که  است  این  دولتپژوهش  رشد  های  بر  پوپولیستی  های 

)به عنوان یک   ایران  در  به که  توجه  داشته است؟  با  اثری منفی  اقتصادی کشورهای  نفتخیز 

کشور نفتخیز( نمادهایی از پوپولیسم در مقاطع زمانی مختلف تجربه شده است )میرفندرسکی و  

(. ایران و دو کشور پوپولیستی نفتی  1395سرزعیم،  ؛2016و همکاران،  2متسن ؛ 1402همکاران، 

های مختلف این مقاله به  بخش   د.ان( به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شده 3دیگر )روسیه و اکوادور 

این صورت تنظیم و تدوین شده اند: در بخش دوم، مبانی نظری پژوهش و در بخش سوم پیشینه  

پژوهش ارائه شده است. در بخش چهارم، روش و   مدل پژوهش و نتایج آماری پژوهش،  تنظیم و  

 نگارش شده اند و در نهایت،  بخش پنجم به جمع بندی تحقیق اختصاص یافته است.

 

 مبانی نظری-2

 معرفی پوپولیسم 2-1

ای است مدرن که در نیمه  دوم سده   نوزدهم در روسیه، فرانسه و ایالات متحد سر  پوپولیسم پدیده 

بودند.   ریشهای  بحران های  و  ساختاری  دگرگونیهای  دستخوش  که  کشوری  برآورد ؛  سه 

پوپولیسم جریانی فراطبقاتی است که میکوشد مردم، خلق و توده ی نامتمایز را با تعریفی که از  

آنها  دارد به جنبش درآورد و در برابر دشمنان داخلی یا خارجی به بسیج  آنها  اقدام کند. پوپولیسم  

 
1. Dornbush and Edwards 
2. Matsen   

 دلیل انتخاب نمونه پژوهش در بخش روش تحقیق تشریح شده است..  3
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اغلب نخبه ستیز، توده ستا،  و  مخالف تکثر احزاب است. رهبری کاریزماتیک )پوپولیست( دارد که  

تلاش میورزد تا رابطه و پیوندی مستقیم و سرراست با توده ها برقرار سازد. پوپولیسم پیش از آن 

که ایدئولوژی یا نظام حکمرانی باشد، شیوه بسیج و اعتراض به درد و رنج اجتماعی، اقتصادی و  

 سیاسی است.

های متوسط مخالف وضیعت موجود باشند  شود که نخبگان رده پوپولیسم زمانی ایجاد می

توده  برانگیختگی  سبب  شرایط  و  شود  منجر  شهروندان  همگانی  بسیج  به  پوپولیسم  و  شود.  ها 

توده  به  متکی  و  سیاسی  سازماندهی  جنبش  مستقل  به صورت  هنوز  که  است  عمل  آماده  های 

رابطه  نشده  که  هستند  جامعه  بالای  و  متوسط  اقشار  از  که  است  نخبگانی  با  آن  رهبری  اند. 

 (. 2000، 1)تاگارت  زند را به هم پیوند می آنهاکاریزماتیک و شخصی میان رهبر و مردم 

 

 اقتصاد کلان پوپولیسم  2-2

می تبیین  مختلفی  وجوه  در  پوپولیسم  پوپولیسم  اقتصادی-اجتماعی  از  آنها  وجه  یکی  که  شود 

از طبقه   درآمد، حمایت  توزیع  بهبود وضعیت  آن  در  رهیافتی است که  پوپولیست  است.  اقتصاد 

اهداف،   این  به  دستیابی  برای  و  گرفته  قرار  آن  اهداف  صدر  رفاه   در  افزایش  و  فرودست 

اجرای   با  نمیگیرد.  پوپولیست ها  نظر  در  را  اقتصاد  ذاتی  پوپولیست محدودیت های  سیاست گذار 

سیاست های درمانی کوتاه مدت، عوامپسند، بدون مطالعه و ساده هزینههایی را بر اقتصاد کشورها  

نوع   دو  از  اقتصادی،  پوپولیسم  نظری  ادبیات  ادواردز،  1991(.  در  و  )دورنبوش  تحمیل می کنند 

پوپولیسم کلاسیک  است.  یاد شده  اقتصادی  پوپولیسم  از دهه    2الگوی  قبل  غالبا  در    1990که 

تا به امروز در   1990 که بعد از دهه  3کشورهای آمریکای لاتین تجربه شده است. پوپولیسم جدید 

 کشورهای آمریکای لاتین و دیگر کشورها تجربه شده است )ادواردز، 2019(.  

کلاسیک  -الف ) :  پوپولیسم  ادواردز  و  دورنبوش  توسط  که  کلاسیک  پوپولیسم  (  1991الگوی 

ای از شکلگیری مراحل سیاستهای پوپولیست و پیامدهای  شده و یک مدل چهار مرحله   ارائه

 حاصل از آن در نظر گرفته میشود:

 
1. Taggart 
2. Classical Populism 
3. New Populism 
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بعد از آن که حکمران پوپولیست بر مسند اقتصادی تکیه زد، ابتدا افزایش دستمزد )سیاست   -1

  1ها، این سیاست چندین بار توسط ولادیمیر پوتین ها برای راضی نگه داشتن توده رایج پوپولیست 

در   دنبال میشود.  انبساطی  و سیاست  قرار میگیرد  کار  دستور  در  است(  اتخاذ شده  روسیه  در 

کوتاه مدت رشد اقتصادی و کنترل قیمت کمک میکند تورم پایین بماند و هر گونه کمبود تقاضا 

 با واردات، جبران میشود. 

ها خود را آشکار  به تدریج با افزایش تقاضا برای کالا و خدمات و آغاز کمبود ارز، محدودیت   -2

نهایت   در  و  ملی  پول  ارزش  کاهش  قیمتها،  عمومی  سطح  افزایش  مرحله  این  در  میسازد. 

کنترل خروج ارز ضروری میشود. با توجه به افزایش تورم و تداوم یارانه ها، کسری بودجه ظاهر  

باقی   قبلی  شرایط  در  دستمزدها  که  حالی  در  مییابد  افزایش  معناداری  شکل  به  تورم  و 

مانده اند.کسری بودجه در نتیجه یارانه هایی که در مرحله قبل بر روی ارز و دستمزد حقیقی اعطا  

 شده، به شدت افزایش می یابد. 

کمبود شدید منابع بودجه و ارز خارجی همراه با شتاب بیش از حد تورم موجب فرار سرمایه   -3

شود. کسری بودجه به علت سیستم مالیاتی ناکارآمد و یارانه های بالا، رو به وخامت میرود.  می

دولت تلاش میکند با کاهش یارانهها و افزایش نرخ ارز به کسری بودجه واکنش نشان دهد. این  

امر کاهش شدید دستمزد اسمی را به همراه دارد و این کاهش، اعتراضهای عمومی را به دنبال  

 دارد. 

گرا سقوط میکند و دولت جدیدی سر کار میآید که سیاست های اصلاحی  دولت عوام   معمولًا  -4

سخت گیرانه را دوباره برقرار میکند )برخی اوقات اجرای برنامه های  IMF( . افت دستمزد حقیقی  

آن قدر شدید است که دستمزد به جایی پایینتر از نقطهای که در هنگام ظهور پوپولیست ها بود  

تنزل میکند که معنای آن این است که پیامد منفی و بلند مدت عوامگرایی بدتر از منافع کوتاه  

 مدت آن خواهد بود.

ای و سریالی در مقاطع زمانی مختلف در  نکته جالب آن که این مراحل به شکل چرخه 

پوپولیسم   عنوان  تحت  پدیده  این  است.  شده  تکرار  لاتین  آمریکای  ویژه  به  کشورها  از  برخی 

 
1 . Vladimir Putin 
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( در ونزوئلا  2013)  2( و نیکلاس مادورو2013-1999معرفی شده، مانند هوگو چاوز )  1ایچرخه 

)فانک و دیگران،  2020(.  شایان ذکر است که الگوی اقتصاد پوپولیسم کلاسیک در برخی از  

کشورها مانند ونزوئولا در دوران ریاست جمهوری هوگو چاوز و نیکلاس مادرو در دهه های اخیر  

 نیز کمکان تجربه شده است.

نوع جدیدی از پوپولیسم اقتصادی با تاکید بر چهار   1990از اواسط دهه  پوپولیسم جدید:    -ب

مرحله اقتصاد کلان پوپولیسم کلاسیک در کشورهای مختلف تجربه شده است. مراحل پوپولیسم  

هایی دارد که میتوان مهمترین این تفاوت ها را به  اقتصادی جدید نسبت به کلاسیک آن تفاوت 

این صورت در نظر گرفت. هر چند اعتقاد بر این است که شاکله اصلی الگوی پوپولیسم جدید از  

الگوی کلاسیک پیروی میکند )ادواردز،  2019(،   در الگوهای جدید، از شتاب تورم کاسته شده  

است. در الگوهای جدید انباشت مداوم بدهیهای دولت به سازمانها و نهادهای مختلف تجربه  

شده است. تفاوت دیگر در مورد نگرش حکمرانان پوپولیسم جدید نسبت به پدیده جهانی شدن  

الگوی   است، به شکلی که در نگرش جدید کشورها بستهتر و منزویتر میشوند. تفاوت دیگر 

جدید نسبت به کلاسیک، کاهش اتکای سیاست گذار به سیاست های خلق پول است. در عوض  

بازار تحمیل میشود. پوپولیست ها در   اقتصاد  بر  کنترل ها، مداخله های دولتی و محدودیت هایی 

به   برای رسیدن  توده ها  و دستمزد  افزایش حقوق  بر  الگوی کلاسیک  از  بیشتر  الگوهای جدید 

اهداف شان تکیه میکنند. به طور مثال در اکوادور نرخ دستمزد تا  76  درصد طی دوره ریاست  

کورا  رافائل  پوپولیسم جدید،    3جمهوری  در  است.  داشته  قانونی  پوپولیست افزایش  از سیستم  ها 

مانند   تدوین میکنند،  خود  اهداف  با  مطابق  جدید  اساسی  غالباً  قانون  و  یاری میگیرند  کشور 

اردوغان ترکیه   4پوتین در روسیه و رجب طیب  الگوی  (. مراحل شکل 2019)ادواردز،    در  گیری 

 اقتصاد کلان پوپولیست دورنبوش و ادواردز را میتوان در جدول زیر خلاصه نمود: 

 

 

 
 

1 . Serial Populism 
2. Nicolás Maduro 
3. Rafael Correa 
4. Recep Tayyip Erdoğan 
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 گیری پوپولیسم در اقتصاد کلان مراحل شکل. 1جدول 

شرایط اولیه ظهور  

 پوپولیسم 

اوضاع به نسبت  -1

 آرام 

آغاز محدودیت و -2

 تنگاها 

شروع بحران  -3

 اقتصادی 
 فروپاشی دولت -4

 نابرابری اجتماعی  -

تعدد مناطق  -

محروم و فرودست 

 متعدد در کشور 

 نارضایتی عمومی -

 حمایت عمومی بالا-

تقاضای   تأمین-

داخلی به وسیله 

واردات، یارانه و 

رضایتمندی  

 مدتکوتاه

 کنترل تورم -

 افزایش تورم -

کسری تراز  -

 ها پرداخت

افزایش بدهی  -

عمومی و کسری 

 بودجه 

ارزش شدن  بی-

 پول ملی 

فرار سرمایه و -

 بیکاری نیروی کار

افزایش شتابان  -

تورم، بدهی عمومی  

 و کسری بودجه 

افزایش نارضایتی   -

عمومی و انحلال  

 دولت 

های اجرای سیاست-

 تثبیتی سختگیرانه 

اجرای   گاهاً-

 IMFهای برنامه

 . (2019ادواردز ) ؛( 2009فرزانگان ) ؛(1991دورنبوش و ادواردز ) منبع: 

 

( جدول  مراحل  تمامی  نمایان 1در  پوپولیستی  دولت  ناکارآمدی  و  ضعیف  حکمرانی   ،)

سیاست پوپولیستی،  دولت  بارز  نشان  که  چرا  ناکارآمد  است.  و  غیرمس ؤولانه  مدت،  کوتاه  های 

عجم  دولت  1اغلو است.  فساد  به  گرایش  نظری  مدل  یک  قالب  در   )2013( همکاران  های  و 

پوپولیستی را نشان داده اند. همچنین از بین 6 شاخص حکمرانی خوب چهار شاخص اثربخشی  

و   بودجه ای  غیر  بیانگر حضور  فساد  کنترل  و  قانون  حاکمیت  مقررات،  و  قوانین  کیفیت  دولت، 

غیرمستقیم دولت در حوزه اقتصادی است. با توجه به این که کنترل فساد، کارایی و اثربخشی  

دولت از معیارهای حکمرانی خوب قلمداد شده، حکمرانی ضعیف دولتهای پوپولیستی در ساختار  

به شکست   منجر  نهایت  در  که  و 2019(   1991( ادواردز  و  دورنبوش  پوپولیستی  اقتصاد کلان 

دولت شده است، قابل توجیه است. در این پژوهش اثر سیاست های پوپولیستی بر رشد اقتصادی  

کشورهای منتخب نفتی ارزیابی و تحلیل خواهد شد. بنابراین الگوی زیر از عوامل  مؤثر  بر تولید  

 ملی و رشد اقتصادی در قالب الگوی چهار مرحله فوق تدوین شده است:

 

 
1. Daron Acemoglu 
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 عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی الگوی پوپولیستی . 1شکل 

 های پژوهش.: یافتهمنبع

 

توان تابع تولید زیر را در نظر گرفت. در این تابع  y  تولید  شده، می  ارائهمطابق با الگوی  

  GO  و اقتصاد  بودن  باز  درجه  یا  دولت،  M  واردات  کار،  K  سرمایه،  G  اندازه  ملی،  L  نیروی 

 شاخص حکمرانی خوب است.  

(1) (1)  
دهد که تولید به عنوان متغیر وابسته تابعی از نیروی کار، سرمایه، اندازه دولت  این تابع نشان می

و درجه باز بودن اقتصاد است. این تابع، تولید را تابعی از دو عامل رایج در الگوهای رشد اقتصادی  

شاخص   و  خارجی  تجارت  اقتصاد،  در  دولت  فعالیت  حجم  علاوه  به  سرمایه(  و  کار  )نیروی 

 حکمرانی خوب در نظر گرفته است.
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1اقتصادهای پوپولیستی عصاگون  2-3
 

کوتاه  دوره  دو  در  پوپولیستی  کشورهای  برای  عصاگون  اقتصاد  قابل  پدیده  بلندمدت،  و  مدت 

سیاست های   دولت،  افزایش مخارج  مالیات،  کاهش  کوتاه مدت سیاستهای  در  است.  توصیف 

انبساطی پول و سیاست های طرف عرضه مانند افزایش دستمزدها و ... رشد ملایم اقتصادی را به  

نمایان   بلندمدت  در  آثار و عوارض سیاست های کوتاه مدت و مقطعی،  تدریج  به  اما  دارد.  دنبال 

بیکاری،   واقعی،  دستمزد  کاهش  شتابان،  تورم  بودجه،  تجاری، کسری  محدودیتهای  میشود. 

و همکاران    2کاهش رشد اقتصادی و رکود را به دنبال دارد. بال ،  .  .ی و فرار سرمایه و .ننااطمینا

)2019( روند ترسیمی رشد اقتصادی برای کشورهای پوپولیستی را با عنوان اقتصادهای عصاگون  

توصیف کرده اند، که رشد اقتصادی در ابتدا به صورت ملایم افزایش مییابد و سپس به صورت  

 شتابان روندی کاهنده را تجربه میکند. شکل )2( رشد اقتصادی عصاگون را نشان میدهد. 

 
 رشد اقتصادی عصاگون . 2شکل 

 . (2019بال و همکاران ) منبع:

 

های در کشور پرو طی سال  3آلن گارسیا نمونه بارز آن مربوط به دوران ریاست جمهوری  

تا    1985-1990 اقتصادی  رشد  نرخ  دوران،  این  در  سال    8/9است.  در  افزایش   1986درصد 

 
1. Populist Walking-stick Economies 
2. Ball 
3. Alan Garcia 
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این    3رسد. شکل  می   1989درصد در سال    -20داشته، سپس روندی کاهشی یافته و به حدود  

 (. 2019دهد )بال و همکاران، روند را نشان می

 
 رشد اقتصادی عصاگون در کشور پرو . 3 شکل

 . (2019بال و همکاران ) منبع:

 

یا چرخه تجاری سیاسی در تئوری انتخاب    1بینیتوان با اثر نزدیک ارتباط این الگو را می

عمومی نیز پیوند زد. کماطلاعی رأ یدهندگان، رفتاری را در سیاستمداران برمیانگیزد که به آن  

اثر نزدیک بینی سیاسی گفته می شود؛ چون رأی دهندگان کم اطلاع هستند و قدرت پیش بینی  

هزینه ها و منافع آینده را ندا رند و سیاست مداران و نامزدهای انتخاباتی به دنبال پیروزی هستند،  

منافع جاری آن   بدهند که  را  آن  انجام  یا قول  انجام دهند  را  اقداماتی  پیدا میکنند که  انگیزه 

)برای راضی نگه داشتن توده ها( بر هزینه های جاری آن فزونی داشته باشد. در نتیجه میتوان  

این گونه استدلال نمود که یک سیاست مدار پوپولیست به دنبال اجرای سیاست هایی است که در 

 کوتاه مدت نتایج مطلوبی به دنبال دارد اما در بلندمدت هزینه های آن به مراتب بیشتر خواهد بود. 

بینی سیاسی یا چرخه تجاری سیاسی در ادبیات اقتصاد بخش عمومی از عوامل  اثر نزدیک         

تجربه   اساس  بر   .)1391 )توکلی،  میشود  قلمداد  اقتصاد  عرضه  بخش  در  دولت  شکست 

کشورهای آمریکای لاتین، سیاستهای پوپولیستی در برخی از این کشورها در نهایت منجر به  

 
1. Shortsightedness Effect 
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شکست و فروپاشی دولت شده است. بنابراین می توان پیوند نزدیکی بین این دو پدیده در نظر  

گرفت. چرا که سیاست های کوتاه مدت، غیرمسؤولانه و بدون مطالعه،   ابزار حکمران پوپولیست  

 است و این سیاستها در جهت تأمین منافع کوتاه مدت توده ها )رأی دهندگان( اتخاذ میشود. 

 

 پوپولیسم نفتی 2-4

ای است که در سال های اخیر در ادبیات اقتصاد پوپولیسم از آن یاد میشود.  پوپولیسم نفتی واژه 

در   که  میشود  ادعا  آن  اساس  بر  و  میپردازد  نفتی  کشورهای  ویژگی  بررسی  به  پدیده  این 

کشورهای نفتی، سیاست گذاران تمایل زیادی به اجرای سیاست های پوپولیستی دارند. پوپولیسم  

نفتی به این صورت تعریف میشود: استفاده بیرویه سیاست گذار از درآمدهای منابع نفتی برای  

جلب حمایت سیاسی. این واژه اولین بار برای توصیف حکمرانی هوگو چاوز در ونزوئلا استفاده  

شد. از دیگر موارد ذکر شده حکمرانان پوپولیسم نفتی، پوتین در روسیه است  )متسن و همکاران،  

 .)2016 

 

 پیشینه تحقیق -3

های اخیر، مطالعات متعددی در زمینه پدیده پوپولیسم انجام شده است. این مطالعات در  طی سال

 زمینه پوپولیسم اقتصادی محدود و در زمینه پوپولیسم نفتی محدودترند. 

از یان    "پوپولیسم چیست؟"برای آشنایی با مفاهیم و اصول نظری پوپولیسم، کتاب    در خارج:

(  2017)  2از موود و کالت واسر  "ی خیلی کوتاه بر پوپولیسم امقدمه"( و کتاب  2016 )  1مولر ورنر  

می ادواردز پیشنهاد  و  دورنبوش  مقاله  اقتصادی  پوپولیسم  زمینه  در  با  1898و    1991)  3شود.   )

برای   پرتکرارترین منابع مرجع  از  این مقاله  پوپولیسم "  پیشنهاد میشود.  عنوان  "اقتصاد کلان 

مطالعات اقتصاد پوپولیسم است. دورنبوش و ادواردز با مطالعه بر کشورهای آمریکای لاتین در  

کرد ه اند.  آنها   طراحی  را  پوپولیسم  اقتصاد کلان  نظری  دهه  1990  الگوی  اوایل  دهه  1980  و 

پوپولیسم را در چهار مرحله تحلیل  کرده   و  نشان داده اند که چگونه سیاست های   اقتصاد کلان 
 

1. Muller  
2. Mudde and Kaltwasser  
3. Dornbush and Edwards 
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پوپولیستی در کشورهای آمریکای لاتین در نهایت منجر به فروپاشی برخی دولتها شده است.  

توان  می  "پوپولیسم نفتی"( با عنوان  2016و همکاران )  1پیرامون پوپولیسم نفتی به مقاله متسن 

اشاره نمود.  آنها  الگوی نظری و ریاضی خود را برای پوپولیسم نفتی طراحی کرده اند. متسن و  

توسعه تدوین شده   نفتی در حال  اقتصاد  برای ساختار یک  الگوی نظری خود که  در  همکاران 

و   رانت جو  سیاست مدار  دو  هر  که  کرده اند  ثابت  و  تحلیل  اجتماعی  رفاه  تابع  کمک  به  است، 

سیاست  نهایت  در  هم  از  پیروی  به  می خیرخواه  دنبال  را  نفتی  پوپولیستی  فانک های  و    2کنند. 

همکاران )2023( گزارشی جامع با عنوان  "رهبران پوپولیستی و اقتصاد"  از  72  دوره حکمرانی  

برای   را  اقتصادی  رشد  کنترل ساختگی  روش  از طریق  ایشان  26 کشور جهان  ارائه  نموده اند. 

بین   معنادار  نتایج  آنها  شکاف  کرده اند.  پوپولیستی شبیه سازی  راستگرای  و  کشورهای چپگرا 

 سازی شده و واقعی را برای هر دو سری از کشورها نشان میدهد. اقتصادی شبیه رشد 

ها در زمینه پوپولیسم و به ویژه اقتصاد پوپولیسم  : در داخل کشور نیز مطالعات و پژوهش در داخل

بسیار محدود است. فرزانگان )2009( در مقاله ای با عنوان  "  اقتصاد کلان پوپولیسم در ایران"  به  

ایران طی سالهای  2005  –  2009  پرداخته   در  ادواردز  و  دورنبورش  الگوی  تطبیق  و  مطالعه 

ایران منطبق بر الگوی   است. او نشان میدهد که طی دوره مذکور سیاستهای دولت نهم در 

پوپولیستی  "دورنبوش و ادواردز"  است و نتایج اقتصادی تقریباً  یکسانی را به دنبال داشته است.  

با عنوان  "اقتصاد سیاسی پوپولیسم نفتی"  به بررسی شاخص های   علیزاده )2014( در مقالهای 

اقتصاد کلان ایران طی سال های  1997-2011  پرداخته است. وی به مقایسه دو دولت ایران و  

عمکرد اقتصادی  آنها  طی دوره  1997-2005  و  2005-2011  پرداخته است و نشان میدهد که با  

شدت گرفتن صادرات نفتی ایران از اوایل دهه  2000  میلادی، شاخص های کلیدی اقتصاد کلان 

عنوان  "تدوین   با  مقالهای  در  همکاران  )1402(  نکرده اند.  میرفندرسکی  و  پیدا  بهبود  ایران، 

شاخص پوپولیسم نفتی و ارزیابی سیاست های پوپولیستی بر نرخ تورم ایران با استفاده از روش  

کنترل ساختگی"،  شاخص پوپولیسم نفتی را تدوین نموده و به این نتیجه رسیده اند که طی دوره  

کنترل   روش  با  همچنین  است.  دولت  پوپولیستترین  ایران  در  دهم  1357  تا  1397   دولت 

 
1. Matsen  
2. Funk 



 
 619 میرفندرسکی و همکاران  / های پوپولیستی ...تحلیل اثر سیاست

 

ساختگی به این نتیجه رسیده اند که از سال 1384 به بعد روند شبیه سازی شده نرخ تورم و واقعی  

 آن شکاف معناداری با هم دارند.

 

 روش پژوهش -4

های پوپولیستی بر رشد اقتصادی کشورهای نفتی منتخب ارزیابی و  در این پژوهش اثر سیاست 

گذشته   دهههای  در  و  بوده  نفت خیز  که  اکوادور  و  روسیه  ایران،  کشور  سه  است.  شده  تحلیل 

سیاست های پوپولیستی را تجربه کرده اند، به عنوان نمونه تحت مداخله سیاستهای پوپولیستی  

انتخاب شده اند. دلیل انتخاب کشورهای نمونه پژوهش این است که اثر سیاست های پوپولیستی  

بر رشد اقتصادی کشورهایی ارزیابی شود که ساختار شبیه به هم دارند و دولتها در  آنها  با اتکا بر  

درآمدهای نفتی سیاست های پوپولیستی دنبال نموده اند. برای این ارزیابی و تحلیل از دو روش  

استفاده شده است. برای ارزیابی سیاست های پوپولیستی برای هر کشور از روش کنترل ساختگی 

رشد   روند   ،)Donor  Pool( کنترل  گروه  کمک  به  روش  این  در  است.  شده  استفاده   )SCM(

  ،)Treated  Unit( اقتصادی از زمان شروع سیاست پوپولیستی در کشور تحت درمان یا سیاست

با   شده،  شبیهسازی  و  واقعی  رشد  بین  مشاهده شکاف  در صورت  شبیه سازی  میشود. سپس 

های پوپولیستی  شود. برای تحلیل اثر سیاست معناداری برآورد انجام می  1آزمون دارونما یا صوری 

برای هر سه کشور مذکور با  هم، از الگوی داده های تابلویی استفاده شده است. برای برآوردهای  

 پژوهش از نرم افزار Stata که بسته Synth به آن ضمیمه شده، استفاده شده است.

 

 SCMمعرفی روش  4-1

کمّ شکاف  کردن  پر  برای  راهی  عنوان  به  ساختگی  کنترل  سیاست -یروش  در  های  کیفی 

مقایسه ای است و روشی سیستماتیک برای انتخاب واحدهای قابل مقایسه در مطالعات موردی  

فراهم میکند. این سیستم سازی دریچه ای را برای استنباط دقیق کمّی در مطالعات تطبیقی خلق  

میکند، بدون آن که مانع استفاده از رویکردهای کیفی شود. این روش برای واحدهایی که در  

 
1. Placebo Test 
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قرار   تحت  تأثیر  سیاست  که  واحدی  روش،  این  در  دارد.  کار برد  میگیرند  قرار  مداخله  معرض 

میگیرد با واحدهای منتخبی که سیاست یا مداخله بر  آنها  مؤثر  نیست، مقایسه میشود و روند  

واحد تحت مداخله شبیهسازی میشود. در روش کنترل ساختگی امکان نتیجهگیری دقیق کمی  

( مورد استفاده قرار  2010و همکاران )  1شود. این روش اولین بار توسط آبادی مداخله فراهم می

شود.   ارزیابی  شد،  اجرا  کالیفرنیا  ایالت  سال  1988  در  در  که  دخانیات  کنترل  برنامه  تا  گرفت 

همچنین از این روش برای تحلیل سیاست های رهبران پوپولیستی )فانک و همکاران،  2023(،  

های  (، بررسی پیامدهای اقتصادی سیاست2019و همکاران،    2مطالعه قوانین حمل سلاح )دونوهو 

( و  2014و همکاران،    3(، سیاست مهاجرتی )بوهن 2016پوپولیستی هوگو چاوز )گریر و ماینارد،  

 چندین مورد دیگر استفاده شده است.

به  نمونه  انتخاب  ندارد.  هدف  گروه  تعیین  در  نقشی  محقق  تصادفی  غیر  مطالعات  در 

می منجر  نتایج  در  تورش  به  غیرتصادفی  تورش  صورت  به  اقتصادسنجی  ادبیات  در  که  شود 

که   است  انتخاب  ارائه  شده  تورش  با  مقابله  برای  مختلفی  روش های  است.  معروف  انتخاب 

همسانروشآنها  ترین  متداول  روش   4سازی های  هرچند  همسان هستند.  توازن  های  در  سازی 

کردن ویژگی های قابل مشاهده میان دو گروه هدف و کنترل موفق هستند، اما چنانچه عوامل  

غیرقابل مشاهده، باعث اختلاف واحدهای هدف و کنترل باشند، در این صورت استفاده از روش  

(. روش کنترل ساختگی،  2009،  5شود )بلاندل و دیاز سازی منجر به تورش در نتایج میهمسان 

روشی جایگزین برای مدل کردن و کنترل عوامل مختل کننده غیر قابل مشاهده و متغیر در طی  

زمان است. همچنین در این روش، مشکل تورش انتخاب، با انتخاب واحدهای کنترل از روش  

  بهینهیابی بر طرف شده است.

شود  J+1  واحد  )کشور، شهر، منطقه( وجود دارد که از میان این واحدها، واحد  فرض می

اول تحت تأثیر یک مداخله یا سیاست قرار میگیرد و واحدهای باقیمانده، قابلیت آن را دارند که  

با واحد اول مقایسه شوند. با استفاده از ادبیات ارزیابی سیاست اقتصادی، واحدی که تحت اعمال  
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4. Matching   
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سیاست قرار میگیرد را واحد تحت درمان  )Treated Unit(  و بقیه واحدها به نام واحدهای کنترلی  

(Donor Pool)  که به جای هم به   1شوند. همچنین اصطلاحات رویداد، مداخله و درمان نامیده می

کمک   به  میکند  تلاش  روش  این  که  جا  آن  از  است.  اتخاذی  سیاست  از  حاکی  میروند  کار 

واحدهای کنترلی تغییرات واحد تحت درمان را شبیهسازی کند، بنابراین واحدهای کنترلی نباید  

،    شودفرض میتحت تأثیر سیاست مشابه قرار بگیرند تا یک شوک ساختاری را تجربه کنند.  

یا سیاست قرار    tام در زمان  iمتغیر قابل مشاهده برای واحد   است در صورتی که تحت درمان 

به واحد      بگیرد و قرار نمیiنتایج مربوط  اگر  ام در صورتی که تحت درمان  گرفت، است. 

 : داشته باشیم 

  

   است. از آن جا که  tام در زمان  iنشانگر اثر اجرای برنامه برای واحد     در این صورت

  تخمین زده شود. در روش کنترل ساختگی     تنها باید    قابل مشاهده است، برای تخمین

عاملی   مدل  یک  می   2توسط  برآورد  گرفتهوزنی  بهره  کنترل  گروه  وزنی  نتایج  از  و    شود 

 میشود. برای این منظور برداری از وزنها به صورت  

 

شود به نحوی که هر وزن بین صفر و یک و مجموعه آنها برابر با یک است. در روش تعریف می 

قبل سیاست واحد درمان و گروه کنترل ساختگی هدف آن است که اختلاف میان ویژگی های  

ای انتخاب  ها به گونههای بهینه حداقل شود. در واقع وزن به کمک وزن     کنترل

می کالیبره  تخمینو  خطای  مربع  میانگین  که  کنترلی زننده شوند  گروه  قبل    3های  دوره  برای 

 درمان، که به صورت زیر تعریف میشود، حداقل شود:

                                                                                 )2( 

      
 

 

 

 
1. Event, Intervention, Treatment 
2. Factor Model 
3. Mean Squared Prediction Error 
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 های پوپولیستی بر رشد اقتصادی کشورها منتخب نفتیتحلیل و ارزیابی اثر سیاست 4-2

های پوپولیستی بر نرخ رشد اقتصادی،  در این بخش ابتدا برای هر کشور، برای ارزیابی اثر سیاست 

ابتدا از روش   SCM  استفاده شده و سپس برای تحلیل اثر سیاست پوپولیستی برای هر سه کشور  

 1های تابلویی استفاده شده است.هم، از برآورد داده  با

 

های پوپولیستی بر رشد اقتصادی کشورهای نفتخیز پوپولیستی با  تحلیل ارزیابی سیاست    4-2-1

  SCM  استفاده از روش 

 شوند. متغیرهای مدل، دوره بررسی، کشورهای گروه درمان و کنترل معرفی می ، در این قسمت

 

 معرفی متغیرهای مدل -الف

 اند: ( انتخاب شده 1متغیر وابسته و متغیرهای کنترلی مدل که بر اساس الگوی شکل )

 رشد اقتصادی )growth( است. متغیر تحت درمان یا متغیر وابسته،  -

  عبارتند از: کننده بینیمتغیرهای پیش 

  جمعیت )X1(،  رشد  -

 مخارج دولت بهX2(  gdp (، نسبت  -

 باز بودن اقتصاد ) X3(، درجه   -

 gdp  (X4 )نسبت تشکیل سرمایه در جریان به  -

 دانش آموزان مقطع دبیرستان ) X5( نرخ رشد تعداد  -

 ( X6) شاخص حکمرانی خوب -

 

 معیار انتخاب کشورهای تحت درمان و گروه کنترل -ب

سیاستهای پوپولیستی را طی دوره  کشورهایی که    ه:کشور گروه درمان یا سیاست یا مداخل -

 مورد مطالعه به عنوان درمان اقتصاد تجربه کرده اند.

 
 آوری شده است.های پژوهش از سایت بانک جهانی جمع. کلیه داده  1
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کنتر - گروه  گروه   ل:کشورهای  کشورهای  شبیه  اقتصادی  ساختار  لحاظ  به  که  کشورهای 

های پوپولیستی را به عنوان درمان اقتصاد تجربه نکرده اند یا  درمانند )متکی به نفت( اما سیاست

 ساختار سیاسی پوپولیستی نداشته اند.

خیز بوده کشورها:  معیار انتخاب کشورهای نفتخیز، معیار بانک جهانی است. به  معیار نفت -

این نحو است که صادرات نفت و فرآورده های مشتق شده از آن حداقل  10  درصد تولید ناخالص  

 (. 1997، 1داخلی کشور مذکور باشد )کارل 

ها، بسته به دوران حکمرانی پوپولیستی کشور هدف یا تحت  دوره مورد نظر برای برآورد مدل  -

 درمان قابل تغییر است.

و - روسیه  بودن  پوپولیستی  از  ملاک   )202 3( همکاران  و  فانک  جامع  گزارش    اکوادور 

کشورهای پوپولیستی است. ایشان گزارشی از  72   دوره حکمرانی پوپولیستی، از 26 کشور جهان  

-2007( کورآ  جمهوری  ریاست  دوران  در  اکوادور  کشورهای  گزارش  این  طبق  ارائه  نموده اند. 

)2000-تاکنون(   پوتین  ولادیمیر  نخست وزیری  و  ریاست جمهوری  دوران  در  روسیه  و   )2017

پوپولیستی   ندارد،   بنابراین ملاک دوره  ایران در گزارش مذکور وجود  بوده اند. کشور  پوپولیستی 

ایران، شاخص میرفندرسکی و همکاران )1402( است،  همچنین مطالعه سرزعیم )1395(،   تأییدی  

 بر پوپولیستی بودن دولت نهم و دهم است )مطالعه موردی مشابه  فانک و همکاران، 2023(. 

های پوپولیستی )Treated Unit(، کشورهایی  بنابراین کشورهای تحت درمان سیاست 

هستند که اولاً  در دوره مورد بررسی پژوهش، تحت  تأثیر  سیاستهای پوپولیستی )درمان( بوده اند  

و  ثانیاً  نفتخیز هستند. کشورهای ایران، روسیه و اکوادور به عنوان کشورهای پوپولیستی نفتی  

انتخاب شدند. شایان توجه است که کشور ونزوئلا طبق گزارش فانک و همکاران ) 2023( در  

دوران ریاست جمهوری چاوز  و مادورو نیز پوپولیست نفتی بوده، اما برای کشور ونزوئلا داده های  

انتخاب   شرط  پیش  بنابراین  نیست.  دسترس  در  بعد  سال  2013  به  از  پژوهش،  مدل  انتخابی 

 کشورهای تحت درمان در پژوهش فعلی،  نفتخیز و پوپولیستی بودن است.

 
1. Terry Lynn Karl (1997) 
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ن کشورهای تحت درمان )Treated Unit( برای  کشورهای ایران، روسیه و  اکوادور به عنوا  -

 بررسی فرضیه پژوهش انتخاب شده اند. 

اند به عنوان کشورهای  کشور که نفتی هستند اما طبق گزارش مذکور پوپولیستی نبوده   11 -

انتخاب شده اند. طبق روششناسی مدل  SCM  کشورهای گروه    )Donor Pool(  گروه کنترل

کنترل نباید تحت  تأثیر  سیاست یا درمان مشابه قرار گرفته باشند. کشورهای گروه کنترل بدین  

قزاقستان، قرار هستند:   نیجریه، عمان، مکزیک،  عربستان سعودی، کویت،  قطر، عراق،  الجزایر، 

 گابن. آذربایجان و

خیز )معیار بانک جهانی( به این نحو است که صادرات نفت و  معیار انتخاب کشورهای نفت -

این   باشد،  ناخالص داخلی کشور مذکور  تولید  از آن حداقل  10  درصد  فرآورده های مشتق شده 

با: برابر   2020 سال  در  انتخابی  کشور   11 برای   )GDP  به نفت  صادرت  ارزش  )نسبت    معیار 

الجزایر 12 درصد، گابن 24 درصد،   مکزیک 26 درصد، عراق 42 درصد، عربستان 32 درصد، 

نیجریه 11 درصد، عمان 28 درصد، قزاقستان 21   آذربایجان 24/64 درصد، کویت 32 درصد، 

   1درصد، قطر 22 درصد بوده است.

های آماری نیز از گروه  و آنگولا به دلیل در دسترس نبودن داده  کشورهای امارات، کنگو، لیبی -

 کنترلی حذف شده اند. 

 

 برآورد مدل برای ایران  -ج

کشور گروه کنترل انتخابی،    11بعد از برآورد مدل به کمک نرم افزار مشخص گردید که از میان  

شبیه  در  بهینه  وزن  دارای  آذربایجان  و  قزاقستان  الجزایر،  نیجریه،  رشد  کشورهای  روند  سازی 

اقتصادی ایران هستند. بیشترین سهم مربوط به کشور نیجریه و کمترین سهم مربوط به کشور  

آذربایجان است. این مطلب بدین مفهوم است که کشورهای جدول )2( دارای وزن برای ساخت  

این شبیه سازی نقشی   با صفر در  برابر  با وزنی  اقتصادی ساختگی هستند و سایر کشورها  رشد 

 
قطر1 کشور  برای  صا   ،.  ارزش  آمار  همچنین  است.  شده  گرفته  نظر  در  گاز  و  نفت  صادرات  استاتیستا دمجموع  سایت  وب  از  نفت  رات 

(statista.و بانک جهانی اخذ شده است ) 
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از میان 11 کشور گروه کنترل   بهینه کشورهای مذکور توسط نرمافزار  نداشته اند. در واقع وزن 

 کالیبره شده است.

 

 وزن کشورهای گروه کنترلی ایران .  2جدول 

 وزن  کشور 

 0/ 53 نیجریه 

 0/ 39 الجزایر 

 0/ 04 قزاقستان 

 0/ 02 آذربایجان 

 های پژوهش.یافته منبع:

 

  2005  کشور ایران به عنوان واحد تحت درمان یا سیاست در نظر گرفته شده است. سال 

است.   گرفته  شدت  ایران  در  نفتی  پوپولیسم  سیاست های  که  میشود  انتخاب  سالی  عنوان  به 

شکل)3( روند واقعی و ساختگی رشد اقتصادی ایران را از سال  1993-2015  نشان میدهد. خط  

ممتد رشد واقعی و خط منقطع روند ساختگی است. مطابق با  شکل  مشخص است که تا قبل از  

سال  2005، این دو خط تقریبا نزدیک به هم و روندی مشابه دارند و چسبیده به هم در نوسان  

هستند. از سال  2005  به بعد و با روی کار آمدن دولت نهم، با شدت گرفتن قیمت جهانی نفت و  

اعمال سیاست های پوپولیستی اقتصادی و سیاسی، فاصله دو خط اختلاف فاحشی داشته است.  

این  شکل  نشان میدهد که سیاستهای پوپولیستی در این دوره و افزایش قیمت جهانی نفت  

نتواسته رشد اقتصادی کشور را مانند روند شبیه سازی شده افزایش دهد و در واقع سیاستهای  

 پوپولیستی این دوران بر رشد اقتصادی کشور اثری منفی داشته است.
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 سازی شده رشد اقتصادی ایران روند واقعی و شبیه. 3شکل 

 های پژوهش.یافته منبع:

 
 آزمون صوری یا دارونما  -د

های صورت گرفته از آزمون صوری یا دارونما استفاده میشود. این برای بررسی معناداری تخمین 

آزمون که یک آزمون بصری است و به استناد روش کنترل ساختگی پیشنهاد میشود که اگر به  

جای کشور تحت درمان یا سیاست، یکی دیگر از کشورها یا واحدهای کنترلی انتخاب شود، آیا  

نتیجه   متفاوتی حاصل خواهد شد. اگر این تفاوت معنادار باشد، بدین مفهوم است که نتیجه اولیه  

 برای کشور یا واحد تحت درمان یا سیاست قابل اطمینان خواهد بود )آبادی و همکاران، 2010(.

تخمین اثر برنامه روی واحد هدف   ، در روش کنترل ساختگی، عبارت  

 گیری میکند و فرضیه معناداری آن به صورت زیر تعریف میشود: را اندازه 

 

 
های پوپولیستی بر کشورهای دیگر را مثبت  توان اثر سیاسترد شود می  اگر فرضیه  

نتایج آزمون دانست.   از  نتیجه آزمون فرضیه  استفاده  های صوری، امکان محاسبه آماره  p  و در 

معناداری نتایج را امکانپذیر میکند. در پیوست )1( مقادیر آماره  p   برای تمامی کشورهای گروه  

کنترلی از سال 2005 به بعد آورده شده است. تمامی کشورها به صورت جداگانه، به عنوان کشور 
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از عدم رد   برآورد برای  آنها  زده شد. مقادیر آماره  p  حکایت  انتخاب و  تحت درمان یا سیاست 

فرض صفر دارد، به عبارت دیگر پوپولیسم اقتصادی در کشورهای گروه کنترلی طی دوره مورد  

 بررسی وجود نداشته است.

 

 های پوپولیستی بر رشد اقتصادی روسیه تحلیل و ارزیابی اثر سیاست  4-2-2

تحت   کشور  است.  شده  انجام  روسیه  کشور  برای  ساختگی  کنترل  روش  برآورد  بخش،  این  در 

های پوپولیستی یا کشور تحت درمان، روسیه و 11 کشور گروه کنترلی مانند کشورهای  سیاست 

گروه کنترلی برای ایران در نظر گرفته شده اند. دوره مور د بررسی  1993-2019  و سال شکست  

ساختار یا سال شروع درمان، سال  2000  یعنی زمانی که ولادیمیر پوتین حکمرانی خود را آغاز  

 کرده، انتخاب شده است.

 

 برآورد مدل -الف

بعد از برآورد مدل به کمک نرم افزار مشخص گردید که کشورهای قزاقستان، قطر، عربستان و  

سازی روند رشد اقتصادی روسیه هستند. بیشترین سهم مربوط  مکزیک دارای وزن بهینه در شبیه

به کشور قزاقستان و کمترین سهم مربوط به کشور عربستان است. این مطلب بدین مفهوم است 

که کشورهای جدول )3( دارای وزن برای ساخت رشد اقتصادی ساختگی هستند و سایر کشورها 

 با وزنی برابر با صفر در این شبیه سازی نقشی نداشتهاند. 

 

 وزن کشورهای گروه کنترلی روسیه .  3جدول 

 وزن  کشور 

 423/0 قزاقستان 

 372/0 مکزیک 

 185/0 قطر 

 0/ 02 عربستان 

 های پژوهش.یافته منبع:
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( رشد  4شکل  ساختگی  و  واقعی  روند  سال 1993-2019  نشان  (  از  را  روسیه  اقتصادی 

میدهد. خط ممتد رشد واقعی  و خط منقطع روند ساختگی است. مطابق با  شکل  مشخص است  

که تا قبل از سال  2000  و بعد از آن، این دو خط تقریبا نزدیک به هم و روندی مشابه دارند البته  

چند سال ابتدایی دهه  1990  شکافی دیده میشود احتمالا  آثار اقتصادی فروپاشی شوروی سابق  

را نشان می دهد. از سال  2000  به بعد و با روی کار آمدن دولت پوتین، با شدت گرفتن قیمت  

جهانی نفت و اعمال سیاست های پوپولیستی اقتصادی و سیاسی، فاصله دو خط اختلاف فاحشی  

را ابتدا در سال  2009 ) اجرای سیاست افزایش دستمزدها( و سپس در سال 2015 نشان میدهد. 

 این دو شکاف میتواند ناشی از سیاست های پوپولیستی این دوران بر رشد اقتصادی روسیه باشد.

 

 
 سازی شده رشد اقتصادی روسیهروند واقعی و شبیهشکل . 4شکل 

 های پژوهش.یافته منبع:

 

 آزمون صوری یا دارونما برای برآورد مدل روسیه   -ب

به صورت   تمامی کشورها  و  داده  انجام  روسیه  برای  را  دارونما  یا  آزمون صوری  این قسمت  در 

زده شد. جدول   برآورد  و  انتخاب  یا سیاست  درمان  به عنوان کشور تحت    ، پیوست(  2)جداگانه، 

دهد. مقادیر آماره  p   حکایت از عدم رد فرض صفر دارد،  آزمون صوری را برای روسیه نشان می

رشد   بر  کنترلی  گروه  کشورهای  در  درمان  عنوان  به  پوپولستی  سیاست های  دیگر  عبارت  به 

ها مقدار احتمال نزدیک به  0/1  یا  البته برای برخی از کشورها و سال   اقتصادی اثری نداشته است.

کمتر است که نشان دهنده سطح معنیداری کمتر است و نتیجه آزمون را در سطح  10  درصد یا  
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کمتر به نفع فرض یک نشان میدهد. با توجه به شکل )3( که روند دو  شکل  واقعی و ساختگی  

را  برای روسیه نشان میدهد، مشخص است که در بیشتر سال ها این دو  شکل  نزدیک به هم  

 هستند. بنابراین نتایج آزمون صوری قابل توجیه است.

 

 تحلیل و ارزیابی اثر سیاستهای پوپولیستی بر رشد اقتصادی اکوادور   -4-2-3

در این قسمت مشابه روند فوق برای برآورد مدل کشورهای ایران و روسیه، برای کشور اکوادور  

شود. یعنی اکوادور کشور  تاکنون( مدل تخمین زده می  -2007طی دوران ریاست جمهوری کورآ )

نظر   در  کنترلی  گروه  عنوان  به  مذکور  نفتی  11  کشور  و  پوپولیستی  درمان سیاستهای  تحت 

گرفته میشوند. با این تفاوت که سال ایجاد شکست ساختاری یا اجرای سیاستهای پوپولیستی  

برای درمان اقتصاد، سال  2007  است که کورآ به عنوان ریس جمهور اکوادور انتخاب شده است.  

 دوره مورد بررسی برای مدل اکوادور سال های 1993-2019 است. 

 

 برآورد مدل -الف

نرم به کمک  برآورد مدل  از  قزاقستان، بعد  گابن، عربستان،  افزار مشخص گردید که کشورهای 

سازی روند رشد اقتصادی اکوادور هستند. بیشترین سهم مکزیک و آذربایجان وزن بهینه در شبیه 

مربوط به کشور مکزیک و کمترین سهم مربوط به کشور قزاقستان است. این مطلب بدین مفهوم  

است که کشورهای جدول   )4(،   دارای وزن برای ساخت رشد اقتصادی ساختگی هستند و سایر  

 کشورها با وزنی برابر با صفر در این شبیه سازی نقشی نداشته اند.

 وزن کشورهای گروه کنترلی اکوادرو .  4جدول 

 وزن  کشور 

 362/0 مکزیک 

 247/0 آذربایجان 

 205/0 گابن 

 126/0 عربستان 

 0/ 06 قزاقستان 

 های پژوه ش.یافته منبع:
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به   2007کشور اکوادور به عنوان واحد تحت درمان یا سیاست در نظر گرفته شده و سال  

شود که سیاستهای پوپولیسم نفتی در اکوادور شکل گرفته است. شکل  عنوان سالی انتخاب می

)5( روند واقعی و ساختگی رشد اقتصادی اکوادور را از سال1993-2019  نشان میدهد. خط ممتد  

رشد واقعی و خط منقطع روند ساختگی است. مطابق شکل مشخص است که بر خلاف دو کشور  

ایران و روسیه، نرخ رشد اقتصادی ساختگی و واقعی کشور اکوادور برای سال های بعد از ریاست  

نرخ،   دو  این  سال  2013  بین  برای  شده  ایجاد  بوده اند. شکاف  هم  به  نزدیک  کورآ،  جمهوری 

خلاف دو برآورد قبلی است. یعنی نرخ رشد اقتصادی ساختگی پایینتر از نرخ واقعی قرار گرفته  

است. بنابراین مشخص است سیاستهای اقتصادی کورآ که پوپولیست بوده است، بعد از سال  

2007  برای رشد اقتصادی اکوادور برخلاف دولتهای نهم و دهم در ایران و حکمرانی ولادیمیر  

 پوتین در روسیه مخرب نبوده است.  

 

 
 سازی شده رشد اقتصادی اکوادورروند واقعی و شبیه. 5شکل 

 های پژوهش.یافته منبع:

 

 آزمون صوری یا دارونما برای برآورد مدل اکوادور  -ب

سازی نرخ رشد اقتصادی ساختگی برای اکوادور نزدیک به نرخ رشد  به دلیل آن که نتیجه شبیه 

آزمون   انجام  به  نیازی  بنابراین  نشد،  ملاحظه  انتظاری  شکاف خلاف  و  است  واقعی  اقتصادی 

اکوادور   برای کشور  را  آزمون صوری   )3( پیوست  نیست. همچنین جدول  اکوادور  برای  صوری 

بیان کننده رد فرض   در جدول  pدهد. نتایج آماره  نشان می
1H   ( 2013-2012 های  )به غیر سال
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که   این  یا  دارد  وجود  ساختگی  و  واقعی  اقتصادی  رشد  نرخ  بین  شکاف  عدم  یعنی  است. 

 سیاست های اقتصادی دوره مذکور از نوع سیاست های اقتصادی زیان آور پوپولیستی نبوده است.
 

های پوپولیستی بر رشد اقتصادی کشورهای متخب نفتی با استفاده  تحلیل اثر سیاست  4-3

 از دادههای تابلویی )بررسی فرضیه اقتصاد پوپولیستی عصاگون(

های پوپولیستی بر رشد اقتصادی سه کشور نفتخیز ایران،  در این بخش برای تحلیل اثر سیاست

روسیه و اکوادور از الگوی دادهای تابلویی استفاده شده است. دوره مورد بررسی  2016-1993  

بوده و دوره سیاستهای پوپولیستی رایج در کشورهای مذکور بدین صورت است: ایران )2013-

2009( دوره دولت دهم، روسیه )2008-  2016( دوران حکمرانی پوتین و اکوادور دوران ریاست  

جمهوری کورآ ) 20012-  2016(. چون فرضیه اقتصاد پوپولیستی عصاگون مدنظر است، کاهش  

پوپولیستی   بنابراین سال های  انتظار است.  پوپولیست مورد  نیمه دوم حکمران  از  اقتصادی  رشد 

کشورهای مذکور از نیمه دوم حکمرانیشان در نظر گرفته شده و یک متغیر مجازی بر عرض از  

همچنین برای ایران و روسیه با توجه    مبداء و شیب )متغیر اندازه دولت( در نظر گرفته شده است.

های اقتصادی دو کشور یک متغیر مجازی لحاظ میشود. برای ایران از سال  به شرایط تحریم 

2011 به بعد )سال آغاز تحریم هسته ای( و برای روسیه از سال 2014 به بعد )سال تحریم روسیه  

تعریف شده   به روسیه( یک متغیر مجازی  الحاق کریمه  به  توسط کشورهای غربی در واکنش 

 است.  

 

 تصریح و معرفی متغیرهای مدل -الف

( شکل  پوپولیستی  الگوی  طبق  وابسته  و  توضیحی  گرفته 1متغیرهای  نظر  در  زیر  صورت  به   )

 اند:شده 

 متغیر وابسته: نرخ رشد اقتصادی  -

 متغیرهای توضیحی:  -

 ( POPنرخ رشد جمعیت ) -

 آموزان مقطع دبیرستان )EDU( نرخ رشد دانش  -
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 gdp  (CAP )نسبت تشکیل سرمایه به  -

  GDP یا اندازه دولت )GOV(نسبت مخارج دولت به -

 ( OPEN)یا درجه باز بودن اقتصاد  GDPنسبت ارزش واردات به  -

  )GO(شاخص حکمرانی خوب  -

های ریاست جمهوری یا حکمرانی پوپولیست برابر با  متغیر مجازی، که برای نیمه دوم سال  -

 .)DUM1( یک در نظر گرفته شده است 

 ( DUM2)متغیر مجازی برای تحریم اقتصادی دو کشور ایران و روسیه  -

 مدل زیر با توجه به متغیرهای وابسته و مستقل در نظر گرفته شده است: -

 
(3 ) 

( رابطه  از مبد3در  پوپولیستی، هم بر عرض  بر شیب وارد   أ ( متغیر مجازی دولت  و هم 

اندازه دولت وارد شده است که نشان  دهنده حجم دخالت  شده است. برای شیب، فقط بر متغیر 

 دولت پوپولیست بر اقتصاد است.

 

 برآورد مدل  -ب

( مشخص شد که مدل با  041/0با حتمال    38/3لیمر )  Fبعد از برآورد مدل با توجه مقدار آماره  

اثرات ثابت مورد   است. سپس با انجام آزمون هاسمن، با توجه به مقدار آماره    تأییدرگرسیون با 

(83 /6( احتمال آن  و  اثرات تصادفی  5/0(  با  برآورد مدل    تأیید(، فرضیه صفر و مدل  نتایج  شد. 

 ( به صورت خلاصه گزارش شده است: 6اثرات تصادفی در جدول )
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 نتایج برآورد مدل با اثرات تصادفی . 6جدول 
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Dum2 Dum1 Dum1 GO Open Gov CAP EDU POP C β 

17/3- 37/0- 63/6- 14/3 008/0- 83/0- 14/0 002/0 33/1 36/18 
مقدار  

 ضریب 

43/3- 

(001/0) 

06/2- 

(044/0) 

31/1- 

(1/0) 

86/2 

(004/0) 

07/0 

(9/0) 

81/2- 

(005/0) 

42/1 

(15/0) 

74/0 

(4/0) 

3 

(04/0) 

81/2 

(05/0) 

آماره  

 )احتمال(

 های پژوهش.یافته منبع:  

 

، نرخ أ با توجه به نتایج گزارش شده مشخص است که: ضرایب متغیرهای عرض از مبد

بی  پوپولیستی  اول  مجازی  حکمرانی،  شاخص  دولت،  اندازه  جمعیت،  در  رشد  )البته  معنی 

سطح0/95 درصد(، مجازی دوم پوپولیستی معنادار و مجازی هسته ای معنادار هستند و ضرایب  

متغیرهای نرخ رشد دانش آموزان، باز بودن اقتصاد و نسبت سرمایه معنادار نیستند. ضریب اندازه  

دولت منفی بوده که نشان از اثر منفی دخالت دولت پوپولیستی بر رشد اقتصادی است. ضرایب  

در   پوپولیستی  سیاست های  منفی  اثر  نشاندهنده  که  هستند  منفی  دو  هر  مجازی  متغیرهای 

بر   مبتنی  پژوهش  فرضیه  بنابراین  است.  حکمرانیشان  دوم  نیمه  از  پژوهش  نمونه  کشورهای 

کاهش رشد اقتصادی در کشورهای پوپولیستی از نیمه دوم حکمرانی یا فرضیه اقتصاد عصاگون  

 پوپولیستی در کشورهای ایران، روسیه و اکوادور تأیید شد. 

 

 بندی پژوهشجمع  -5

مبانی نظری دورنبوش و ادواردز )1991(، ادواردز )2019( و بال و  در این پژوهش با استفاده از  

کشور   در سه  اقتصادی  رشد  بر  پوپولیستی  سیاست های  تحلیل  و  ارزیابی  به   )2019( همکاران 
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نفتخیز ایران، روسیه و اکوادور پرداخته شد. برای این بررسی از روش کنترل ساختگی برای هر  

 کشور استفاده شد. 

های نهم و دهم رشد اقتصادی شبیه سازی به  که در دوران دولت  داد  برای ایران نتایج نشان -

کمک گروه کنترلی با رشد اقتصادی واقعی از سال  2005  به بعد )سال شروع به کار دولت نهم در  

از   برآورد،  این  با  هم دارند. برای استحکام و استنباط آماری  ایران( اختلاف و شکاف معناداری 

آزمون صوری یا دارونما استفاده شد که نتایج برای سال های مختلف، فرضیه پژوهش )اثر مخرب  

 سیاست های پوپولیستی بر رشد اقتصادی( را برای ایران تأیید کرد. 

سازی  برای روسیه نتایج نشان داد که در دوران حکمرانی ولادیمیر پوتین، رشد اقتصادی شبیه -

 شده و واقعی اختلاف معناداری باهم دارند و نتایج با آزمون دارونما نیز تأیید شد. 

برای اکوادور نتایج برآورد برای دوران ریاست جمهوری رافائل کورآ، خلاف انتظار بود )رشد   -

هم نداشتند( و این نتیجه )خلاف فرضیه   سازی شده شکاف معناداری بااقتصادی واقعی و شبیه

 شد.  تأییدپژوهش( با آزمون دارونما 

های ترکیبی استفاده  برای تحلیل پدیده اقتصاد عصاگون پوپولیستی، در سه کشور فوق از داده  -

نتایج نشان داد که   پوپولیست ها متغیر مجازی در نظر گرفته شد.  نیمه دوم حکمرانی  از  شد و 

 ضریب متغیرهای مجازی بر شیب و عرض از مبدأ علامتی مطابق با انتظار )منفی( دارند. 
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 پیوست

 محاسبه شده از طریق آزمون صوری برای ایران  pمقادیر آماره  .1 جدول

 نتیجه  2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 کشور 

  1H رد 81/0 54/0 81/0 9/0 81/0 74/0 9/0 1 72/0 63/0 36/0 الجزایر 

  1H رد 45/0 1 1 1 63/0 63/0 1 81/0 81/0 36/0 1 قطر 

  1H رد 81/0 84/0 84/0 81/0 72/0 72/0 1 54/0 9/0 54/0 27/0 عراق 

  1H رد 9/0 63/0 63/0 54/0 36/0 36/0 63/0 63/0 18/0 45/0 3/0 عربستان 

  1H رد 45/0 9/0 81/0 45/0 27/0 45/0 63/0 9/0 27/0 72/0 18/0 کویت 

  1H رد 27/0 9/0 1 27/0 18/0 36/0 63/0 18/0 27/0 36/0 54/0 نیجریه 

  1H رد 36/0 54/0 63/0 36/0 72/0 1 1 72/0 54/0 18/0 72/0 عمان

  1H رد 36/0 72/0 36/0 45/0 18/0 1/0 81/0 1 18/0 27/0 9/0 قزاقستان 

  1H رد 27/0 1 1 72/0 63/0 45/0 63/0 45/0 72/0 36/0 45/0 آذربایجان 

  1H رد 1 54/0 72/0 72/0 63/0 54/0 1 1 54/0 1 63/0 گابن

  1H رد 63/0 1 1 18/0 1 18/0 1 45/0 81/0 45/0 81/0 مکزیک 

 های پژوهش.یافته منبع:
 

 محاسبه شده از طریق آزمون صوری روسیه  pمقادیر آماره  .2 جدول

 نتیجه 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 کشور 

  1H رد 18/0 81/0 72/0 36/0 27/0 9/0 54/0 81/0 63/0 63/0 الجزایر

  1H رد 45/0 27/0 81/0 27/0 45/0 54/0 1 45/0 54/0 54/0 قطر

  1H رد 18/0 81/0 72/0 1/0 18/0 72/0 91/0 9/0 63/0 1 عراق

  1H رد 72/0 45/0 36/0 63/0 63/0 9/0 9/0 1 1 9/0 عربستان

  1H رد 18/0 9/0 1 1 45/0 45/0 36/0 27/0 81/0 81/0 کویت 



 
 639 میرفندرسکی و همکاران  / های پوپولیستی ...تحلیل اثر سیاست

 
  1H رد 36/0 1 36/0 63/0 18/0 54/0 18/0 81/0 63/0 63/0 نیجریه 

  1H رد 54/0 54/0 54/0 45/0 45/0 18/0 18/0 45/0 54/0 9/0 عمان 

  1H رد 36/0 72/0 27/0 45/0 45/0 54/0 54/0 9/0 81/0 81/0 قزاقستان 

  1H رد 1/0 45/0 63/0 63/0 9/0 9/0 18/0 18/0 1 1 آذربایجان 

  1H رد 9/0 63/0 63/0 72/0 72/0 1 1 81/0 9/0 9/0 گابن

  1H رد 63/0 63/0 27/0 27/0 72/0 1/0 1 1 54/0 1 مکزیک
 

 نتیجه 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 کشور 

  1H رد 9/0 27/0 18/0 81/0 63/0 63/0 63/0 45/0 27/0 45/0 الجزایر

  1H رد 1/0 45/0 63/0 18/0 1/0 72/0 22/0 1/0 72/0 72/0 قطر

  1H رد 1 1 9/0 45/0 1 9/0 45/0 1 93/0 27/0 عراق

  1H رد 81/0 36/0 45/0 81/0 81/0 81/0 1/0 1 18/0 1/0 عربستان

  1H رد 36/0 27/0 81/0 1/0 9/0 9/0 1 1/0 1 1 کویت 

  1H رد 72/0 18/0 18/0 1 72/0 72/0 1/0 1 63/0 54/0 نیجریه 

  1H رد 36/0 54/0 81/0 1/0 45/0 45/0 81/0 81/0 1/0 54/0 عمان 

  1H رد 11/0 22/0 66/0 11/0 66/0 66/0 5/0 11/0 38/0 27/0 قزاقستان 

  1H رد 36/0 54/0 54/0 36/0 36/0 54/0 1 45/0 1 45/0 آذربایجان 

  1H رد 81/0 81/0 81/0 72/0 72/0 63/0 63/0 54/0 54/0 1 گابن

  1H رد 1 45/0 9/0 63/0 63/0 9/0 9/0 18/0 9/0 1 مکزیک

 های پژوه ش. یافته : منبع 

 محاسبه شده برای اکوادور  pمقادیر آماره  .3 جدول
 نتیجه 2007 2008 2009 2010 2011 2012 کشور 

 رد    81/0 36/0 63/0 81/0 54/0 18/0 اکوادور

 نتیجه 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 رد  36/0 1/0 27/0 36/0 81/0 9/0 9/0

 های پژوهش. یافته  منبع:    
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In recent years, poverty has emerged as a global challenge and a 

critical barrier to development, significantly expanding worldwide. In 

Iran, despite constitutional mandates aimed at poverty reduction, this 

issue has continued to escalate, affecting household consumption 

patterns. However, the quantitative impact of poverty on the 

consumption behaviors of Iranian households has yet to be analyzed. 

The main objective of this study was to examine the effects of poverty 

on the consumption patterns of food and non-food sub-groups among 

urban and rural households in Iran during 2018 and 2019. Using the 

Difference-in-Differences, we analyzed the impact of poverty on 

Iranian household's consumption patterns. We find a significant 

negative effect of poverty on expenditures of vegetables, fruits, meat, 

health, transportation, and clothing sub-groups in Iran. In contrast, 

poverty had a significant positive effect on the communication sub-

group's expenditures. These results underscore the complex 

relationship between poverty and Iranian household consumption 

behaviors, highlighting the need for targeted policy interventions to 

mitigate the adverse effects of poverty on household consumption 

patterns and welfare. 
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ایران:   در  خانوارها  غیرخوراکی  و  خوراکی  مصرف  الگوی  بر  فقر  اثر 

 مدل تفاضل در تفاضل شواهدی از 

            1معلی اصغر سال ،            1*ولیلا جباری
  .ایران،  تهران علامه طباطبائی،، دانشگاه اقتصاددانشکده ، اقتصاد نظری گروه. 1

 * نویسنده مسئول  

   چکیده مقاله اطلاعات  

 پژوهشی نوع مقاله: 
 

 26/01/1403 :افتیدر خیتار
 10/1403/ 27 :بازنگری خیتار
 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 10/01/1404 :انتشار  خیتار

 

  ها:واژه کلید

 ، الگوی مصرف
 تفاضل در تفاضل،  

 فقر مطلق.
 

 : JELبندی طبقه 
D9, I30, D190. 

چالش جهانی و یک مانع اساسی توسعه مطرح  های اخیر، فقر به عنوان یک  در سال 
شده که در جهان به شکل قابل توجهی رو به افزایش است. در ایران نیز علی رغم 

قانون  بوده تأکید  به گسترش  رو  ناخوشایند،  پدیده  این  فقر،  برای کاهش  که    اساسی 
رغم اهمیت این حال علیهمراه داشته است. با این تأثیراتی بر الگوی مصرف خانوار به 

موضوع، اثر کمی فقر بر رفتار مصرفی خانوارهای ایرانی تاکنون مورد تجزیه و تحلیل  
مصرف   الگوی  بر  فقر  اثر  بررسی  حاضر،  مطالعه  هدف  بنابراین  است.  نگرفته  قرار 

  1397های  خوراکی و غیرخوراکی خانوارهای شهری و روستایی در سال های  زیرگروه 
این  1398و   از  ایران است.  بر    در  اثر فقر  تفاضل  از روش تفاضل در  استفاده  با  رو، 

الگوی مصرف خانوارها بررسی شده است. نتیجه اصلی این مطالعه حاکی از آن است  
و   هاها، میوه که اثر منفی و معناداری بر مخارج حمل و نقل، پوشاک، سلامت، سبزی 

ارتباطات گوشت  اثر این متغیر بر مخارج  ایران  ها داشته است. در مقابل  مثبت و    در 
دست آمده رابطه پیچیده میان رفتار مصرفی خانوار و فقر را مورد  معنادار است. نتایج به 

تأکید قرار داده و نیاز به مداخلات سیاسی هدفمند برای کاهش اثرات نامطلوب فقر بر  
 نماید.   الگوی مصرف خانوار و رفاه آنان را برجسته می

اثر فقر بر الگوی مصرف خوراکی و غیرخوراکی خانوارها در ایران: شواهدی از مدل  (.  1403)  .اصغر، سالم علی  و    ،جباری، لیلا
 . 676- 640(، 4)59تحقیقات اقتصادی،   .تفاضل در تفاضل

                   . نویسندگان  ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر:

                                  DOI: 10.22059/jte.2025.375086.1008908 
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 مقدمه  -1

در چند دهه اخیر، فقر به یک چالش جهانی تبدیل شده و به گفته سازمان ملل متحد در زمره سه 
و   2اشمیت؛  2021و همکاران،    1چناقتصادی قرار گرفته است )-مشکل اساسی توسعه اجتماعی

(؛ چرا که فقر و توسعه دو مفهوم در هم تنیده هستند  2023و همکاران،    3نگ ز؛  2021همکاران،  
(. اگر چه سازمان  1400  جعفری و همکاران، ها را دو روی یک سکه در نظر گرفت )توان آن که می

های خود برای کاهش فقر در جهت نیل به اهداف توسعه پایدار را  تلاش   2020ملل متحد از سال  
های بارز این اقتصادها تبدیل شده و مشکلات به یکی از ویژگی  مسألهچندین برابر کرده، اما این 

که منجر به  طوری (. به 2020و همکاران،    4بلوچاست )بسیاری را برای این کشورها به وجود آورده 
توزیع ناعادلانه منابع میان افراد شده و مشکلاتی در زمینه سلامت، امنیت اقتصای و رفاه اجتماعی 

اشمیت و همکاران،  ؛  2023و همکاران،    6گیل   ؛2013،  5ر پشهیبرای افراد فقیر ایجاد کرده است )
تغییرات گسترده در الگوی مصرف خانوارها همراه     (. در کنار تمامی این مشکلات، فقر با2021

تواند دسترسی به برخی شده، زیرا فقر با کاهش درآمد سرانه و بودجه خانوارها در ارتباط است و می
در علم   این پدیده ناخوشایند، با ایجاد الگوهای رفتاری که ریشه از کالاها و خدمات را محدود کند.

روانشناسی دارند سبب کاهش سلامت روان و خودکنترلی افراد شده و آنان را به سمت کاهش  
گروه  از  برخی  میوه مصرف  مانند  سالم  خوراکی  سبزی های  و  از ها  برخی  مصرف  افزایش  و  ها 

ها سوق داده است و خانوارهای فقیر را در مسیری قرار داده  ها و چربیشیرینی کالاهای مضر مانند  
  - دومینگز پذیری را نسبت به سلامت غذا در اولویت قرار دهند )که آنان در انتخاب غذا، حس سیری

(. از طرفی فقر بودجه خانوار را محدود کرده و با ایجاد محدودیت در بودجه 2023و همکاران،    7ویرا 
. (2023و همکاران،    8آمگا) خانوار، میزان تقاضای خانوار برای کالاهای خوراکی را کاهش دهد

فقر با ایجاد یک رژیم غذایی نامناسب سبب آسیب به سلامت آنان شده، زیرا رژیم غذایی نامناسب 
و   9حیاتهای مزمن، مرگ و میر کودکان و کاهش رشد افراد در ارتباط است )و ضعیف با بیماری

فقر، خانوارها را     یافته از آن، های تعمیم(. از طرفی، مطابق با نظریه وبلن و نظریه 2023همکاران،  
به سوی مصرف تظاهری سوق داده و آنان را از هزینه بر روی برخی از کالاها و خدمات مانند 

به  بهداشت که  آتی محسوب می آموزش و  انسانی  امر نوعی سرمایه  این  باز داشته است.  شوند، 
(. 2012،  10مواو و نیمنشانس خروج خانوارها از فقر را کاهش داده و یک تله فقر ایجاد کرده است )
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های مالی و کاهش خودکنترلی های سلامت روان ناشی از استرس همچنین، فقر با ایجاد بیماری 
آسیب کالاهای  از  برخی  مصرف  گسترش  سبب  و افراد،  شده  دخانیات  مانند  سلامت  به  رسان 

آدامکوویچ  عروقی ایجاد نموده است )-های قلبیمشکلات جدی برای سلامت افراد مانند بیماری
(. چنین نتایجی، مبارزه با فقر و پیشگیری از پیامدهای منفی آن برای مصرف  2017،  1و مارتونچیک 

به یک   را  اجرای سیاست   اولویتو سلامت خانوار  تبدیل کرده که   اقدامات   های کارا وجهانی 
طلبد. لازمه چنین اقداماتی شناسایی میزان و چگونگی اثرگذاری فقر بر  دقیقی را در این زمینه می

مانند ای  عوامل تعیین کننده  الگوی خانوار است؛ چرا که بررسی پاسخ الگوی مصرف خانوارها به
گران، تولیدکنندگان و سیاستمدارن، الگوهای مصرف  آورد که واسطه فقر، شواهد تجربی فراهم می 

های اقتصادی به نیازهای  در هنگام وقوع شوک  درستییافته را در میان فقرا درک کنند و به سازمان
های کارا، سیاستآنان پاسخ داده و مشکلات ناشی از تغییرات در الگوی مصرف خانوار را با پاسخ  

 (.2013، 2بلیجیک و یان تعدیل نمایند )
ایران نیز از جمله کشورهایی است که در قالب بندهای مختلف قانون اساسی از جمله اصل 

کن نمودن فقر را مورد تاکید قرار داده و اقداماتی نیز در جهت کاهش فقر انجام ریشه  43و    29،31
اجتماعی در این زمینه موفقیتی کسب نکرده و نرخ فقر در   -داده، اما به دلایل مختلف اقتصادی
  1397درصد در سال    30افزایش یافته و به    1385ای از سال  این کشور همچنان با روند فزآینده 

دلایل  (. این کشور به 1400کریمی وحشمتی دایاری،  ؛  1402کاویانی و همکاران،  رسیده است )
المللی، طی چندین سال گذشته های بین گوناگون سیاسی، اقتصادی و اجتماعی از جمله تحریم 

های شدیدی در نرخ ارز را تجربه کرده  دائماٌ در معرض نوسانات مختلف ارزی قرار گرفته و افزایش 
های ها به عنوان جهش است. گاهی این تغییرات آن قدر شدید بوده که در محافل اقتصادی از آن 

قطعیت در های نامطلوب، منجر به عدم (. این تکانه1402کاویانی و همکاران، ارزی یاد شده است )
ها، ریسک در تولید، اخلال های تولید، کاهش سود بنگاه های اسمی، افزایش هزینه خصوص قیمت 

های اقتصادی  گذاری در فعالیت های تولیدکنندگان و در نهایت کاهش سرمایه در تصمیم گیری 
های ارزی در داخل کشور، (. از طرفی دیگر با شروع جهش 1396معیری و همکاران،  شده است )

برخی از خانوارها، فقر را تجربه کرده و توانایی خود برای خرید کالاها و نیازهای اساسی خود مانند 
های ارزی به عنوان یکی  اند، که شاید بتوان از این تکانهخوراک، پوشاک و مسکن را از دست داده 

(. فقر ایجادشده ممکن است در  1400کریمی و حشمتی دایاری،  یاد کرد )  مسألهاز دلایل این  
ایران نیز سبب تغییراتی در الگوی مصرف و معیشت خانوارهای این کشور شود و مشکلاتی را  

ای، کمتر به  مسأله برای آنان در حوزه سلامت و رفاه ایجاد کند. با این حال با وجود اهمیت چنین 
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های اقتصاد سنجی با در نظرگرفتن تمامی تجزیه و تحلیل این موضوع در ایران با استفاده از مدل 
موجود یا فقط بر اثر مصرف بر های خوراکی و غیرخوراکی خانوارها پرداخته شده و مطالعات گروه 

اند یا تنها الگوی مصرف های الکلی متمرکز شده های خاص مانند دخانیات و نوشیدنی برخی از گروه 
طور دقیق میزان عبارتی مطالعات بهخانوارهای فقیر و ثروتمند را بایکدیگر مقایسه نموده اند. به

را بر میزان مصرف و چه ترکیب کالاها که به نوعی الگوی مصرف   1اثرگذاری فقر درآمدی مطلق
رو با هدف شناسایی اند. لذا مطالعه پیش شود را مورد بررسی قرار نداده و معیشت خانوار محسوب می 

های مختلف کالاها و خدمات و  اثر فقر درآمدی مطلق بر میزان مصرف و معیشت خانوار از گروه 
هایی در جهت کنترل پیامدهای منفی فقر درآمدی مطلق بر میزان ها و ارائه استراتژی ترکیب آن 

انجام شد. بدین    1398های خوراکی در ایران  و ترکیب مصرفی کالاها و خدمات با تأکید بر گروه 
شامل هفت  های مربوط به مصرف کالاها و خدمات مختلف در قالب شانزده گروه منظور ابتدا داده 

ها، شیر و لبنیات، نان و غلات، ها، میوه های گوشت، سبزی گروه کالاهای خوراکی )شامل گروه 
ها(، نُه گروه کالاها و خدمات غیرخوراکی )شامل آموزش،  ها و روغن و چربیقند، شکر و شیرینی

انرژی، بهداشت و درمان، هتل و رستوران، تفریحی و سرگرمی، پوشاک، ارتباطات، دخانیات، حمل  
شناختی در سطح خانوارهای شهری و روستایی و  های جمعیتهای مربوط به ویژگیداده   و و نقل(

های طرح ترتیب از داده های مربوط به قیمت در سطح مناطق شهری و روستایی هر استان، بهداده 
  1397کننده مرکز آمار ایران برای دو سال  های شاخص قیمت مصرفهزینه خانوار و داده   -درآمد

های ارزی پس از خروج ایالت متحده از برجام است، استخراج شد.  که مقارن با جهش  1398و  
فاضل برای بررسی اثر شوک فقیرشدن خانوار بر الگوی مصرف آنان  سپس از مدل تفاضل در ت

استفاده شد که ضمن مقایسه متغیر وابسته، قبل و بعد یک شوک، اثر تجمیعی کل اقتصاد را کنترل  
نماید. به طور خاص این روش، تفاوت عملکردی متغیر وابسته را قبل و بعد یک شوک )در این می

مطالعه، فقیرشدن خانوارها( را با کنترل سایر شرایط، عوامل و تغییرات، در دو گروه کنترل و تیمار 
این  )در  وابسته  متغیر  در  انحرافی  گونه  هر  و  کرده  گروه برآورد  هزینه مطالعه  مختلف  های های 

 کند.های به وقوع پیوسته منتسب میخوراکی و غیرخوراکی( را به تغییرات یا شوک 
شود، در بخش دوم پس از مقدمه،  در نهایت، این مطالعه در قالب شش بخش ارائه می

ارائه می اثر فقر بر الگوی مصرف خانوار  گردد، در بخش سوم، مطالعات ادبیات نظری در حوزه 
قرار می بررسی  این خصوص مورد  الگوی پیشین در  برآورد مدل،  گیرد، در بخش چهارم روش 

 
حداقل   .1 کسب  در  ناتوانی  صورت  به  مطلق  های فقر 

می  تعریف  پژوهش زندگی  )مرکز  مجلس  گردد  های 
 (.1402شورای اسلامی،  
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ها معرفی خواهند شد. در بخش پنجم اثرات فقر بر الگوی مصرف در کنار  و داده  اقتصادسنجی
شود و در بخش پایانی نیز  و تحلیل می  سایر متغیرهای اثرگذار بر الگوی مصرف خانوارها تجزیه 

 .گرددگیری و پیشنهادات سیاستی ارائه مینتیجه 
  

 پیشینه پژوهش  -2

 پیشینه نظری 2-1

بررسی تقاضای خانوار بر روی کالاها و خدمات، قدمت فراوانی در علم اقتصاد دارد، از زمانی که  
( اثر منفی قیمت بر تقاضا و مصرف خانوار را تأیید نمود، تجزیه و تحلیل تقاضای  1953)1هاچسون 

خانوار، در ادبیات اقتصادی بسیار رونق گرفته و تا امروز نیز ادامه دارد. پس از هاچسون محققان  
بررسی تقاضای خانوار را ادامه داده و تقاضای خانوار را در قالب    2ینگ جنکینم بسیاری مانند فل

های بیشتر الگوهای ریاضی و هندسی الگوسازی نمودند. این مطالعات سنگ بنایی برای بررسی 

سلیقه و ترجیحات، آب و هوا،  در زمینه عوامل مؤثر بر تقاضای خانوار شده و عوامل بسیاری مانند
گذارند که یکی از این  تحصیلات، درآمد و... شناسایی شدند که بر مصرف و تقاضای خانوار اثر می

های خاصی، تغییراتی در الگوی تواند از طریق مکانیسم عوامل فقر است. طبق این مطالعات فقر می
،  نظریه 4، نظریه کوزی3ها در قالب نظریه وبلن مصرف خانوار ایجاد کند که در ادامه این مکانیسم 

انگلروانشناختی، نظریه کمیابی،    ، نظریه 5مصرف جبرانی، مصرف علامت دهی قانون  6قانون   ،

  شوند.های دوگانه ارائه میو نظریه سیستم  7بنت

 

 اثر وبلن و الگوی مصرف خانوار 2-1-1
بیشتر بر روی برخی از کالاها و خدمات مانند دخانیات، در اثر وبلن، فقر، خانوار را به سمت هزینه  

های الکلی و هزینه کمتر بر روی برخی از کالاها و خدمات مانند آموزش و بهداشت و در نوشیدنی 

می سوق  تظاهری  مصرف  اسمیت نهایت  نظریه  ارائه  با  ) 1759)8دهد.  وبلن  و  ادبیات   (1899( 
اجتماعی و اقتصادی، به این موضوع اختصاص یافتند که مردم وضعیت خود در    عظیمی در علوم 

کنند، وضعیت خود را بهبود دهند. بسیاری از  گیرند و سعی میهای اجتماعی را در نظر می گروه 
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(، مصرف را به عنوان  2009)  و همکاران  3( و چارلز 1985)2(، فرانک 1949)1مطالعات مانند دوزنبری 
کنند که مردم به مصرف نسبی خود گیرند و بیان مینشده در نظر می سیگنالی برای درآمد مشاهده 

گیرند. ثروتمندان که  دهند و پیامدهای رفاهی را در ترجیحات مصرفی خود در نظر میاهمیت می
لوکس و جواهرات  بسیار  لباس  مانند مصرف  دارند، مصرف تظاهری  بالاتری  میانگین درآمدی 

اقتصادی با میانگین درآمد  _ های اجتماعیکمتری دارند، این درحالی است که فقرا که در گروه 
تر قرار دارند، شرایط کاملًا برعکس ثروتمندان است و آنان مصرف تظاهری بیشتری دارند  پایین 

عبارتی، (. به2012،  مواو و نیمنشود )که این الگوی رفتاری سبب ایجاد یک تله فقر در بلندمدت می

ذاتی هر انسان است، فقرا در سلسله طبقات   هایتلاش برای برتری و حس برتربودن از ویژگی 
کنند با حس حقارت کنار بیایند و حس برتری خود را بازگردانند. در  اجتماعی همیشه تلاش می 

های مادی پرهزینه بدست آورد که این  توان هدف برتر بودن را با خرید داراییحوزه مصرف می 
(. این مصرف آشکار بر  2018و همکاران،    4ژنگهمان مفهوم مصرف آشکار در میان فقرا است )

شود فقرا نسبت به ثروتمندان کمتر  که نشان داده میطوری گذارد، بهالگوی مصرف خانوار اثر می
تواند اثرات منفی برای آنان به دنبال  کنند، که این امر میروی غذا، بهداشت و آموزش هزینه می

داشته باشد، چرا که هزینه مصرف آشکار از یک طرف بودجه در دسترس خانوار را برای ارتقاء  
سرمایه انسانی مانند بودجه آموزش و سلامت و شانس رسیدن خانوار به درآمدهای بالاتر را در 

درآینده،   انداز خانوار را که برای تحقق سرمایه گذاریدهد و از طرف دیگر، پس آینده کاهش می
. به  (2013،  5کاوس ) دهد و به تداوم فقر کمک می نمایدرسند را کاهش میضروری به نظر می

شمار، نمادی از ثروتمند  عبارت دیگر، در فرهنگ مصرف، مصرف کالاهای لوکس و کسب لذت بی
توان به عنوان یک عرصه  های وبلن اوقات فراغت را میرسد. طبق گفته بودن افراد به نظر می

از طریق مصرف  را  خود  اجتماعی  موقعیت  طبقه  هر  اعضای  آن  در  که  گرفت  نظر  در  نمادین 
گذارند و خانوارهای فقیر نیز در رقابت با آنان برای محصولات مجلل و فراغت بیشتر به نمایش می 

می تقلید  آنان  مصرف  از  خود  بهتر  موقعیت  توسط نمایش  بار  اولین  برای  محصولی  هر  کنند. 
آور نیست که  شوند، پس تعجبمند میشود و سپس سایر افراد از آن بهره ثروتمندان مصرف می

وسط و فقیر  گردشگری و تفریحات که به این میزان توسط ثروتمندان رونق دارد، در میان طبقه مت
 (.2020، 6لیو و لیافزایش یافته است )
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 و الگوی مصرف خانوارها  یزنظریه کو 2-1-2
- های اجتماعی بهتر در سلسله طبقات اجتماعی( رقابت برای موقعیت 2004ی )زطبق استدلال کو 

تواند سبب انباشت سرمایه انسانی و رشد اقتصادی در یک کشور شود و خانوار را به  قتصادی می ا
آینده سمت   در  و سلامت  آموزش  مانند  انسانی  افزایش سرمایه  به  منجر  که  مصرف کالاهایی 

 (.  2012، مواو و نیمنشود، سوق دهد )می
 

 نظریه رفتار مصرفی جبرانی و الگوی مصرف خانوار 2-1-3
کند که ناسازگاری ناشی از موقعیتی که در آن وضعیت یک نظریه رفتار مصرفی جبرانی بیان می

تواند منجر به احساسات منفی روانی  آل یا یک فرد ثروتمند مطابقت ندارد، میفرد با شرایط ایده 
انگیز، رفتار خاصی از  شود افراد برای کاهش احساسات نفرت شود. این تجربه ناسازگاری سبب می

خود نشان دهند که عقلایی نیست تا بتوانند از نظر روانی این ناسازگاری را جبران کنند، حتی  
)مانند کفش   زمانی که ابزار کافی برای مقابله با آن را ندارند. در این حالت مصرف کالاهای لوکس

ایتالیا( یک ابزار عالی برای افرادی است که نیاز دارند    1و پوشاک با برندهای معروف مانند پرادا 
این احساس ناسازگاری را تعدیل کنند و نشان دهند که آنان نیز موقعیت خوبی دارند و اختلاف 

 .( 2020، 2وانگ و همکاران) چندانی با ثروتمندان ندارند
 

و الگوی    -یافته از نظریه وبلنبه عنوان الگویی تعمیم  -دهی مصرف علامت  2-1-4

 مصرف خانوار
به مصرف علامت  وبلن  نظریه  از  الهام  با  ادبیات دهی میادبیات جدیدتر  این  که طبق  پردازند 

اقتصادی، دارند، تنظیم  -موقعیتی که در سلسه طبقات اجتماعیخانوارها مصرف خود را با توجه به 
)می همکاران  و  چارلز  مثال  برای  می2009کنند،  نشان  سیاه (  فقیر  خانوارهای  پوست  دهد 

متحده نسبت به سفیدپوستان، بخش بیشتری از درآمد خود را صرف مصرف تبار در ایالتآفریقایی 
شود که در  دهی موقعیت توصیف میعلامتکنند و این الگوی مصرفی به طور کامل با  آشکار می

که وضعیت بهتری در گروه خود دارند، مصرف بالاتری از آن خانوارهای فقیر برای نمایش این
دهند که خانوارها به طور  ( نشان می2006)3برخی کالاهای لوکس دارند. یا اینکه بانرجی و دوفلو 
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درصد از بودجه خود را    5درصد از بودحه سالانه خود را صرف جشن و    10متوسط در ادیپور هند  
درصد    86نمایند و این در حالی است که  های الکلی میصرف خرید محصولات دخانی و نوشیدنی 
( نیز شواهدی از مصرف 2004و همکاران )  1کنند. بلوخ از جمعیت این منطقه در فقر زندگی می

که این خانوارها فقیر هستند، سهم دهند، با این دهی خانوارهای هندی در کارناتاکا ارائه می علامت
دهی وضعیت هر فرد کنند. در مصرف علامتهای عروسی میزیادی از درآمد خود را صرف جشن

به عقاید دیگران در مورد درآمد وی بستگی دارد و افراد با مصرف برخی از کالاها، به دیگران 
. استدلال شده که تلاش (2012و همکاران،    2خامس ) دهند که اوضاع بهتری دارندسیگنال می

گذارد که این بحث ریشه  برای کسب موقعیت، یک محرک قوی است که بر الگوی مصرف اثر می
کند که کسانی  کند و بیان میدر نظریه وبلن دارد، وبلن مفهوم تقلید مالی را به تفضیل تشریح می 

پایین در سطوح  موقعیت که  با  افراد  مصرفی  رفتار  دارند،  قرار  جامعه  یک  تقلید تر  را  بهتر  های 
کنند، حتی اگر ابزار کافی و لازم برای چنین کاری را نداشته باشند. این تقلید اساس مصرف می

آشکار برای خرید برخی از کالاها و خدمات را برای نمایش و وانمود کردن اوضاع بهتر را تشکیل  
دهد. اگر مصرف قابل مشاهده باشد و به عنوان سیگنال عمل کند، فقرا به سمت مصرف آشکار  می

 (.2023، 3بنوری و نگوین)  دهند دارند تا جایگاه خود را در طبقات اجتماعی بهبودگام برمی
 

 فقر، تفکر مبادله و الگوی مصرف  2-1-5
تئوری استاندارد اقتصاد خرد بر مبنای این منطق استوار است که همه مردم با کمبود مواجه هستند  

گزینه  باید میان  نتیجه  در  زیرا هیچ و  نمایند،  نامحدود های مصرف معاوضه  مالی  به منابع  کس 
دسترسی ندارد. بنابراین خرید و مصرف یک کالا با هزینه فرصت همراه است، به این معنی که  

دهد،  گذارند. اما مطالعات رفتاری نشان میافراد با انتخاب از یک کالا، کالای دیگر را کنار می
کنند و با ناسازگاری در مصرف مواجهند. با  های فرصت غفلت میاغلب مواقع افراد از این هزینه

شود و فقرا کمتر  ای میکند که فقر باعث ایجاد یک تفکر مبادلهحال نظریه کمیابی فرض می این
گیری فقرا در خصوص های خود هستند. در نتیجه فرآیند تصمیم گیری مستعد ناسازگاری در تصمیم 

با کسب  مصرف کالاها، بیشتر با مبانی اقتصاد خرد هماهنگی دارد که منجر به یک انتخاب سازگار  
می محدود  بودجه  در  بالاتر  انتخاب مطلوبیت  در  آنان  بنابراین  مصرف  شود.  به  ابتدا  خود  های 

. ( 2022،  4دی بروین و آنتونیدسکنند تا موارد غیرضروری )کالاهای اساسی مانند غذا توجه می
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بیشتر به معاوضه   (2016)  و همکاران   2شاه و    ( 7201)1مولایناتان و شفیر به عبارت دیگر طبق گفته  
 هستند.  کنند، زیرا با بودجه محدود مواجه کالاها فکر می

 

 قانون انگل، قانون بنت و الگوی مصرف خانوار 6-1-2
کند که خانوار فقیر سهم بیشتری از درآمد خود را صرف مصرف کالاهای قانون انگل بیان می

بیشتر و سهم خوراکی می فقرا،  از درآمد  قانون سهم مواد خوراکی  این  به عبارتی طبق  نمایند، 
کند، فقر نه تنها سهم  حال قانون بنت بیان میمخارج غیرخوراکی از درآمد آنان کمتر است. با این 

طور  شود. به مواد غذایی از بودجه بیشتر است، بلکه سبب تغییر در ترکیب سبد غذایی خانوارها می
شود، فقر سهم مواد غذایی با کالری و نشاسته بالا مانند نان و غلات را در سبد  خاص مشاهده می
 (.  2010، 3سیررا و ماسِتدهد ) خانوار افزایش می

 

 فقر و الگوی مصرف خوراکی خانوارها   2-1-7
توان گفت که فقر سبب کاهش مصرف  در خصوص اثر فقر بر الگوی مصرف مواد غذایی خانوار می 

مانند شیرینی از غذاهای سالم شده و مصرف غذاهای مضر  خانوار  برخی  رژیم غذایی  در  را  ها 
شود های دوگانه توضیح داده میطور معمول در چارچوب سیستم دهد. انتخاب غذا به گسترش می

سیستم   -1دهند.  و در مطالعات صورت گرفته انتخاب غذا را به تعامل میان دو سیستم نسبت می
کنندگان بستگی دارد و بیشتر بر روی زمان حال که به احساسات، علایق و سلیقه مصرف  4عاطفی

گرا  انداز وسیع و هدفکه نتایج بلندمدت توجه داشته و یک چشم   5تأملیسیستم    -2تمرکز دارد،  
دارد. در خصوص انتخاب غذا با اینکه هر دو مکانیسم ممکن است اثر داشته باشند. مکانیسم اول  
ملاحظات   میزان  به  دوم  مکانیسم  نقش  اما  است،  دخیل  غذا  انتخاب  در  و  بوده  برقرار  همواره 

عبارتی سیستم اول به دردسترس بودن، لذت از غذا و بهداشتی و سلامتی افراد وابسته است. به
های بلندمدت درخصوص سلامت بودن آن اشاره دارد اما مکانیسم دوم به نگرانی مقرون به صرفه 

ها در انتخاب غذا لحاظ شوند. لازمه وجود این  شود که این نگرانیکند و زمانی فعال می اشاره می
ای دقیق است. خانوارهای فقیر معمولًا داری از اطلاعات تغذیه رو نگرانی، برخو ملاحظات بهداشتی

دهند. بنابراین ای کمتری داشته و کمتر به سلامت خود در بلندمدت اهمیت می اطلاعات تغذیه 
دهند، آنان اغلب غذای خود را بر اساس  آنان در انتخاب غذای خود به سلامت غذا اهمیت نمی
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انتخاب می از قندها، چربی حس سیری  ها و نان دارند که کربوهیدرات  کنند و مصرف بیشتری 
تر، فقر  ها دارند. به عبارت دقیق ها و سبزی های خوراکی مثل میوه بیشتری نسبت به سایر گروه 

گیری بر اساس  شناختی خاصی به دنبال دارد که ممکن است افراد را مستعد تصمیم پیامدهای روان 
ای و سلامت نموده و انتخاب غذاهای سالم و با ارزش غذایی  گرفتن اطلاعات تغذیهسیری و نادیده 
مندی از الگوی  کنندگان فقیر برای بهره ها و لبنیات را محدود کند. موانع مصرف بالا مانند میوه 

تنهاغذایی سالم  نه  نیز هست. نگرانی   تر،  بلکه روانشناختی  باقتصادی است؛  ا فقر، های مرتبط 

ویرا و همکاران، -دومینگزکاهد )مصرف مواد غذایی سالم را می   خودکنترلی افراد را کاهش داده و
کنند، چرا که گندم کشش قیمتی بسیار (. فقرا بیشتر برای دریافت کالری از گندم هزینه می2023

شود و بودجه حقیقی  فقر سبب کاهش قدرت خرید افراد می  ها و گسترش کمی دارد، افزایش قیمت 
را محدود می کاهش هزینه خانوارها  به  منجر  است  امر ممکن  این  مانند  کند،  غیرخوراکی  های 

های خانوار  ها شود، اما اثری بر هزینهآموزش و بهداشت و برخی از کالاهای خوراکی مانند میوه 
 (.2015و همکاران،  1لک ماروی گندم ندارد )

فقر، خانوار را به سمت مصرف تظاهری سوق    -1توان گفت:  شده می  بندی نظریات ارائهبرای جمع 
دهد، فقرا برای کنارآمدن با حس حقارت ناشی از فقر و کسب جایگاه بهتر در سلسله طبقات  می

ها مانند آموزش و سلامت را کاهش و هزینه روی  اقتصادی، هزینه روی برخی از گروه   -اجتماعی
های گیری فقرا کمتر با ناسازگاری در تصمیم   -2دهند.  ها مانند تفریحات را افزایش میبرخی گروه 
های خود اند و آنان به دنبال کسب مطلوبیت بالاتر با بودجه محدودند، پس در انتخاب خرد مواجه 

ت مصرف فقر در انتخاب غذا به سم   -3دهند. تر مانند غذا را در اولویت قرار می کالاهای ضروری 
شوند و توجه چندانی به مصرف آورد متمایل میکالاهایی که حس سیری را برایشان به ارمغان می

 ها ندارند. هایی مانند سبزیجات و میوه گروه 
  

 سایر عوامل مؤثر بر الگوی مصرف خوراکی خانوارها  2-1-8

تحصیلات: به   سطح  مؤلفهآموزش  تعیین عنوان  عوامل  از  انسانی  سرمایه  از  رفتار ای  کننده 

ها از بازار محصولات و کالاهای  شود. افزایش سطح تحصیلات آگاهی کننده محسوب میمصرف
شود.  مصرفی مختلف را بالاتر برده و سبب تغییر رویه افراد به سمت مصرف کالاهای مفیدتر می

دهنده درآمدهای آموزش بیشتر، با تأثیر بر افکار و نگرش افراد، تقاضا برای اقلام و خدمات افزایش 
شود و  های جدید میبرد. این امر منجر به پذیرش ایده انتظاری آتی مانند تحصیلات را بالاتر می
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می ارتقاء  را  جدید  محصولات  برای  ) تقاضا  ما دهد  و  بر  2021،  2چنگ؛  2023،  1وو  آموزش   .)
ای افراد اثر مثبتی گذاشته و آنان را به سمت مصرف بیشتر کالاهای مفید برای اطلاعات تغذیه 

مانند کیک  کالاهای مضر  از  سبزیجات و مصرف  و  مانند سالاد  الکل ها، شیرینیسلامت  و  ها 
 (. 2000و همکاران،  3فراسر کشاند ) می

تفاوت مشخصی در انتخاب غذا و رفتار مصرفی میان مردان و زنان وجود دارد. زنان   جنسیت:

تری شوند و معمولًا سبک زندگی سالم اغلب در رفتار مصرفی خود بیشتر از مردان درگیر سلامت می
ای مواد غذایی به ویژه کالری موجود در  دارند. آنان در انتخاب غذای خود اغلب اطلاعات تغذیه 

نمایند. به طور مثال، زنان  گیرند و بیشتراز مردان غذاهای سالم را انتخاب میغذا را در نظر می
کنند. مصرف  که مردان گوشت قرمز را انتخاب میدهند، درحالی معمولًا گوشت سفید را ترجیح می

که حالیرد، درگیالکل و غذاهای با میزان کالری و پروتیئن بالا، بیشتر در سبد غذایی مردان قرار می
 دهدها، ماهی و محصولات لبنی سهم بیشتری از سبد غذایی زنان را تشکیل میها، میوه سبزی 

(. زنان در بریتانیا در مقایسه با مردان، تمایل دارند گوشت قرمز را با  2016و همکاران،    4لاسن )
گوشت سفید جایگزین کنند و بیشتر سبزی و میوه مصرف کنند. مردان تمایل دارند غذاهای با  

فود  فیبر کمتر اما با کالری بیشتر مصرف کنند. زنان در کاستاریکا تمایل دارند کمتر از غذاهای فست 
 (.  2020و همکاران،  5رودریگس کننده هستند )و آماده استفاده کنند چون چاق 

افزایش تعداد اعضای خانوار، به دلیل وجود افراد در حال تحصیل، در خانه سبب   بُعد خانوار:

دهد. گردد. افزایش بعد خانوار، سهم مخارج خوراکی را کاهش میافزایش در مخارج آموزشی می
افزایش بعد خانوار، اثر مثبت و معناداری بر مخارج بهداشتی و مسکن و اثر منفی و معناداری بر  

  (.1394شیری و همکاران، مخارج ارتباطات دارد ) 

اشتغال از یک طرف با افزایش ساعات کار و کاهش زمان استراحت، مصرف   وضعیت شغلی:

دهد. از طرف دیگر برخی از کالاهای مضر آماده را افزایش و مصرف غذاهای مناسب را کاهش می
،  6زاسیموا دهد )شود و مصرف غذاهای باکیفیت را افزایش میبه کسب درآمدهای بالاتر منتج می

های خانوار برای غذا و اوقات فراغت را  (. یافتن شغل به طور خاص با افزایش درآمد هزینه 2022
از کار سبب 2022دهد )ما و همکاران،  افزایش می ناشی  از طرفی استرس کاری و خستگی   .)

سمت مصرف  شود و آن را به های جسمی و روانی به فرد میافزایش استرس افراد و بروز آسیب
 (.  2020و همکاران،  7پریرا سازد ) الکل و دخانیات متمایل می
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های مردان متأهل نسبت به همتایان مجرد خود به دلیل کنترل   وضعیت تأهل سرپرست:

کنند.  تری مصرف میتر و سالمهای اجتماعی آنان غذاهای باکیفیت اجتماعی همسر خود یا حمایت
دهد که مردانی که همسر خود را ازدست داده یا طلاق ( نشان می2005)  و همکاران  1مطالعات انج

دهند. زنان، بیشتر شده را افزایش و مصرف سبزیجات را کاهش میاند، مصرف غذاهای سرخ داده 
ها دهند، آنان معمولًا مصرف بیشتری از غذاهای حاوی فیبر از جمله میوه به تغذیه سالم اهمیت می

ها دارند. آنان مصارف غذایی همسران خود را نیز کنترل کرده و آن را در الگوی مصرف و سبزی
(. مردان مجرد، منابع بیشتری را صرف مشروبات الکلی،  2008،  2کروشوس کنند )آنان اعمال می

ها، کنند. افراد مجرد بیشتر به دنبال مصرف گوشت قرمز، نوشابه فود می دخانیات، تفریح و فست 
آجیل سیب مصرف  به  بیشتری  تمایل  متأهل،  افراد  اما  هستند  مرغ  و  غلات، زمینی  ماهی،  ها، 

 (. 2008و همکاران،  3یاناکولیا سبزیجات دارند ) 

دریافت کمک از خانوارهای دیگر در هنگام   های دریافتی خانوار از سایر خانوارها:کمک

کند که همانند قبل الگوی های منفی اقتصادی، طبیعی، سیاسی و ... به خانوار کمک میشوک 
مصرف خود را حفظ نمایند و تغییری در آن ایجاد نکنند. این امر به عنوان یک استراتژی مقابله با  

ها از طرف خویشاوندان و (. این کمک 2021خلیلی و همکاران،  ) شودها محسوب میاین شوک 
دوستان دسترسی و استفاده خانوار به برخی کالاها و خدماتی که توانایی خرید آن را ندارند، آسان  

های ها، دسترسی خانوارها به مراقبت مثال در جنوب غربی اوگاندا این نوع کمک نموده است. برای  
 (. 2017و همکاران،  4آمورون بهداشتی را فراهم آورده است ) 

عبارت دیگر تمایز  گذارند. به های نسلی بر الگوی مصرف افراد اثر میتفاوت   سن سرپرست:

توجهی میان افراد پیر و جوان وجود دارد. برای مثال جوانان میزان بیشتری از درآمد خود را  قابل 
فست  کنسرت صرف  ارتباطات،  اینترنت،  میفودها،  تفریحات  کلی  طور  به  و  )چتری ها  و    5کنند 

(، در حالی که افراد مسن سهم بیشتری از درآمد خود را به مخارج بهداشتی و 2014همکاران،  
 (.  2020، 6و ژو    )لوپریتدهند درمانی تخصیص می

با افزایش درآمد طبق قانون انگل، تقاضا برای خرید و مصرف کالاهای خوراکی    درآمد خانوار:

حال با افزایش درآمد نه تنها مقدار غذا کمتر  یابد. با ایننسبت به کالاهای غیرخوراکی کاهش می
طوری که طبق کند. بهیابد، بلکه ترکیب سبد غذایی نیز تغییر میاز اقلام غیرخوراکی افزایش می

بنت خوراکی  قانون  روی  بر  نشاسته مخارج  سایر  های  با  مقایسه  در  بالا  کالری  میزان  با  و  ای 
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میگروه  کاهش  خوراکی  خوراکیهای  از  برخی  طرفی  از  و  نوشیدنییابد  مانند  الکلی،  ها  های 
تر از یک و منحنی انگل مقعر دارند، ای بزرگ دخانیات، گوشت قرمز و ماهی که کشش هزینه 

 (. 2010سیررا و ماسِت، یابد ) افزایش می

شود، با این طبق قانون تقاضا افزایش قیمت کالاها سبب کاهش مصرف از کالاها می  قیمت:

بر   اثر قیمت  باشد، تحلیل  بر روی کالاها  به جای مقادیر مصرف هزینه  اگر متغیر وابسته  حال 
مصرف و تقاضا، از طریق قانون تقاضا به تنهایی کارساز نیست و بایستی به کشش قیمتی خودی 

تر از واحد و کشش قیمتی متقاطع کالاها توجه شود. در صورتی که یک کالا کشش قیمتی کوچک 
داشته باشد و کالای مورد نظر جانشین نزدیکی نداشته باشد، آنگاه با افزایش قیمت مخارج خانوار  

بزرگ  قیمتی  کشش  که  صورتی  در  و  افزایش  کالا  دارای روی  کالا  یا  باشد  داشته  واحد  از  تر 
گاه با افزایش قیمت یک کالا خانوار به سمت مصرف بیشتر از  باشند، آن های ناخالص  جانشین 

یابد. برای مثال در پاکستان، ها تمایل یافته و هزینه روی کالای مورد بررسی کاهش میجایگزین 
افزایش قیمت حبوبات، خانوار به راحتی سبزیجات را جانشین حبوبات کرده و مصرف حبوبات را 

اند؛ یا با افزایش قیمت غلات خانوار مصرف خود از برخی از کالاهای پرهزینه مانند  کاهش داده 
حیات و همکاران،  اند )اند و در مصرف غلات تغییرات چندانی ایجاد نکرده ها را کاهش داده گوشت 
2023  .) 

 

 پیشینه پژوهش 2-2
های گذشته مطالعات متعددی در زمینه اثر فقر بر مصرف و بررسی الگوی مصرفی انجام  در سال 

تحلیل فقر در خانوارهای   و ای به تجزیهدر مطالعه  (1383) غروری نخجوانیشده است. برای مثال،  
ایرانی و الگوی مصرف آنان در قالب دو گروه کلی خوراکی و غیرخوراکی در قالب نظریه انگل  

سال سهم    1362-1382های  طی  کاهش  سبب  فقر  که  یافت  دست  نتیجه  این  به  و  پرداخت 
میان   که  است  این  گویای  آنان  نتایج  همچنین،  است.  خانوار شده  بودجه  در  خوراکی  کالاهای 

نسبت به سال    1382های اول و دوم درآمدی، سهم مخارج خوراکی و غیرخوراکی در سال  دهک 
ها از درآمد بیشتر است؛  های غیرخوراکی خانوارهای این دهک افزایش یافته، اما سهم هزینه  1381

 شود بنابراین فقر عاملی برای تغییر در الگوی مصرف محسوب می
گروه  بر  اغلب  اخیر  مطالعات  میان،  این  ویژه،  در  به شکل  و  کرده  تمرکز  خوراکی  های 

ت تأثیر فقر  حت،  ها گوشت، غلات و ...( ها، سبزی های خوراکی خانوارها )میوه تغییرات مصرف گروه 
های ناشی از  تأثیر نگرانی   (2023)   ویرا و همکاران-دومینگزاند. برای مثال،  مورد بررسی قرار داده 

file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23سیرا2010
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23جبات2023
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23جبات2023
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23غروری
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23وبرا2023


 

 1403، 4تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره مجلة 652
 

 1درآمد مکزیکوسیتی را با استفاده از تکنیک پرایمینگ خانوار کم   423فقر را بر مصارف خوراکی  
مورد ارزیابی قرار دادند و به این نتیجه دست یافتند که فقر سبب انتخاب یک الگوی غذایی ناسالم  

شود. استرس مالی مزمن ناشی از فقر با مصرف سیگار و انتخاب غذاهای ناسالم ارتباط مثبت می
ای کمی دارند، کمتر نگران سلامتی خود هستند و در انتخاب  دارد. خانوارهای فقیر اطلاعات تغذیه

ها تمایل  ها و چربیدهند. آنان بیشتر به سمت مصرف شیرینیغذا به غذاهای سالم اهمیت می
با استفاده از یک    (2020و همکاران )  2راسید ها. همچنین در این حوزه،  ها و سبزی دارند تا میوه 

های جاوه شمالی و  مدل تحلیلی بر اساس توابع انگل به تحلیل الگوی مصرف خانوارها در استان
بالی در اندونزی پرداختند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که در اندونزی مواد غذایی اصلی 

بی تقریباٌ  فرآوری خانوارها  غذاهای  و  میکشش  محسوب  باکشش  کاملًا  همچنین،  شده  شود. 
خانوارهای فقیر الگوی مصرف متفاوتی نسبت به اغنیا دارند. خانوارهای فقیر درآمدهای کمتری را 

ها، گوشت و ماهی اختصاص ای که برای سلامتی مهم هستند مانند سبزیبرای مایحتاج اولیه
به تجزیه   AIDSای با استفاده از سیستم تقاضای  در مطالعه  (2015)  مالک و همکاراندهند.  می

و تحلیل پیامدهای افزایش قیمت ده قلم خوراکی بر الگوی مصرف مواد غذایی و مقایسه نتایج  
پرداختند. آنان به این نتیجه    2010-2011های  میان خانوارهای فقیر و ثروتمند پاکستان طی سال 

  52کنند و از این میان،  درصد درآمد خود را صرف غذا می  70دست یافتند که خانوارهای فقیر  
کنند. گندم کشش قیمتی پایینی برای خانوارهای فقیر درصد کل کالری خود را از گندم دریافت می

دهند. آنان دریافتند که افزایش قیمت و فقر  دارد و آنان با افزایش قیمت مصرف آن را کاهش نمی
  گردد. های غیرخوراکی مانند آموزش و بهداشت میناشی از آن منجر به کاهش هزینه 

یا مخارج یک گروه  بر مصرف  فقر  اثر  بر تجزیه و تحلیل  تنها  از مطالعات  برخی دیگر 
هایی مانند دخانیات، آموزش و  کالایی یا خدماتی پرداخته و تغییرات در مخارج یا مصرف گروه 

ای اند که این دسته از مطالعات گویای مسائل پیچیده بهداشت را در واکنش به فقر را بررسی نموده 
ها محققان به نتایجی مانند افزایش مصرف دخانیات، کاهش مخارج  هستند. در برخی از این بررسی 

تواند بر جامعه  کنند که خود، بار اجتماعی فراوانی می آموزش و خدمات مراقبت بهداشتی اشاره می
با استفاده ازمدل پروبیت به شناسایی عوامل    (1399) درگاهی و بیرانونداعمال نماید. برای نمونه،  

مؤثر بر مصرف سیگار، مشروبات الکلی و مواد و داروهای بدون مجوز پزشکی در ایران طی بازه  
آید که در  پرداختند و به این نتیجه دست یافتند که فقر از عواملی به شمار می  1386-1394زمانی  

کنار سایر عوامل مانند بیکاری، مجردبودن و سطح پایین تحصیلات، احتمال مصرف مواد دخانی، 
با استفاده از مدل لاجیت   (2023بنوری و نگوین )دهد.  مواد مخدر و مشروبات الکلی را افزایش می
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مورد بررسی قرار دادند.    2015و    2010های  اثر فقر بر احتمال مصرف سیگار را در ویتنام طی سال 
از آن است که در سال   این مطالعه حاکی  پایین درآمدی درصد دهک   9/47،  2015نتایج  های 

درصد   1/29های بالای درآمدی این میزان به  کنند، در حالی که در دهک جامعه، سیگار مصرف می
در قالب  (1387) عزیزیرسد. علاوه بر این احتمال مصرف سیگار در مردان فقیر بیشتر است. می

و  دخانیات  مواد مخدر،  با مصرف  فقر  رابطه  شناسایی  به  پیمایش  تکنیک  و  میدانی  یک روش 
ساله در شمیرانات تهران پرداخت و به این نتیجه   18-25جوان    400مشروبات الکلی در میان  

تواند با تأثیر بر عوامل واسط مانند احساس ناامیدی، فرهنگ بزهکاری و دست یافت که فقر می
سونگ و  های الکلی را افزایش دهد. سرمایه اجتماعی، مصرف مواد دخانی، مواد مخدر و نوشیدنی 

های های پانلی خانوار و به کارگیری مدل اثرات ثابت، اثر فقر بر هزینه با استفاده از داده   (2019)  1ژئو 
مورد مطالعه قرار دادند. نتایج اصلی   2014و    2012،  2010آموزش خانوارهای چین را طی سه موج  

های آموزشی کمتری دارند چرا که آنان این مطالعه حاکی از آن است که خانوارهای فقیر هزینه 
های اعتباری یا در سرمایه انسانی  ابزاری برای انباشت سرمایه انسانی ندارند و به دلیل محدودیت 

نمیسرمایه  یا سرمایه گذاری  دارند.  کنند  سرمایه  نوع  این  در   کمتری  با    (2013)  کاوسگذاری 
های  ، به بررسی تفاوتدهیعلامتهای خانوار آفریقای جنوبی و در قالب یک مدل  استفاده از داده 

و    2000،  1995های  پوست و خانوارهای سفیدپوست طی سال موجود در مخارج خانوارهای سیاه 
پوست سهم بیشتری از  دهد که خانوارهای فقیر سیاه پرداخت. نتایج این مطالعه نشان می  2005

درآمد خود را صرف مصرف آشکار نموده و سهم کمتری از درآمد خود را صرف آموزش و سلامت 
ای به بررسی رابطه بین فقر و هزینه سلامت  در مطالعه   (2017)  و همکاران  2سارتی   کنند.  می

پرداختند. برای نیل به این هدف آنان از رگرسیون    1997-2013خانوار در ایتالیا طی بازه زمانی  
چندسطحی استفاده نمودند، چراکه این روش امکان بررسی اثر متغیرهای مختلف در سطوح تحلیلی 

آورد. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که تمایل متفاوت )منطقه، خانوار و زمان( را فراهم می
پرداخت خانوارهای فقیر برای کالاها و خدمات بهداشتی کاهش یافته که این یک سیگنال هشدار  

تواند منجر به وخامت تدریجی  شود و میپذیر محسوب میدهنده برای سلامتی خانوارهای آسیب
 سلامت در خانوارهای فقیر و افزایش بار سیستم بهداشتی در آینده شود.  

دهد، تاکنون شده در زمینه فقیر و الگوی مصرف خانوار نشان میبررسی مطالعات انجام
از روش مطالعه با استفاده  الگوی مصرف خانوار  بر  اثر فقر  اکثریت  ای که  های کمیّ و در قالب 

های خوراکی و غیرخوراکی به ویژه در ایران و با استفاده از روش تفاضل در تفاضل که فارغ گروه 
از هرگونه مشکل از جمله ناهمگنی های غیر قابل مشاهده مانند فرهنگ، اثر خالص فقر را بر  
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کند، یافت نشد. بنابراین مطالعه حاضر در راستای بررسی اثر  الگوی مصرف خانوارها گزارش می
با روش تفاضل در    تأکید بر معیشت  فقر بر الگوی مصرف خانوارهای شهری و روستایی ایران با

 تفاضل انجام شد.
 

 شناسی پژوهشروش  -3

 معرفی مدل و روش برآورد  1-3
با  ایران  روستایی  و  خانوارهای شهری  الگوی مصرف  بر  فقر  تأثیر  بررسی  مطالعۀ حاضر  هدف 

بار باشد. روش تفاضل در تفاضل، اولینآزمایشگاهی تفاضل در تقاضل میاستفاده از روش شبه 
به1978)  1توسط »اشنفلتر«  زمانی  ارائه شده است و  برونکار می (  تغییر  داده و زایی رخرود که 

نشده متغیر نتیجه برای  هدف، بررسی تأثیرات آن تغییر یا ارائه تخمینی مناسب از واقعیت محقق 
عنوان »گروه کنترل«  (. در این روش یک گروه به2022و همکاران،    2آی سیاست اجراشده باشد )

تأثیر شود. گروه تیمار گروهی است که تحت عنوان »گروه تیمار« درنظر گرفته میو یک گروه نیز به 
رفتار گروه تیمار با ،  1شکل  گیرند. در  قرار می  -در اینجا مواجه با فقر-شده  سیاست یا تغییر اعمال 

با خط    Pخط   رفتار گروه کنترل  از اجرای     Sو  این دو گروه قبل  رفتار  نشان داده شده است. 
برآورد شده است. پس از اعمال سیاست نیز رفتار دو گروه با    S1و  1Pمقادیر  سیاست یا تغییر با  

 ، )1S -2(S-)1P– 2P (است با  برابر   𝑌شود. اثر تغییر مورد بررسینمایش داده می  S2و  2Pمقادیر  
در دو زمان قبل و  Yهای متغیر وابستۀ دلیل استفاده از دو تفاضل )یکی تفاضل امید ریاضیکه به 

در    Yهای متغیر وابستۀ  تفاضل امید ریاضیبعد اجرای تغییر یا سیاست برای گروه کنترل و یکی  
دو زمان قبل و بعد اجرای تغییر برای گروه تیمار و درنهایت تفاضل تغییرات رخ داده در دو گروه(  

دهندۀ مجموع تغییرات نشان  )1P–2 P(   معروف است و در آن عبارت  -تفاضل در تفاضل-به روش  
کنترل  داده در گروه دهندۀ مجموع تغییرات رخنشان    )1S -2S(داده در گروه تیمار و عبارت  رخ

جز سیاست  -سایر عوامل  کار، آن بخش از تغییرات متغیر وابسته را که ناشی از   است. درواقع با این
اعمال شده  تغییر  )  -یا  اجرا شده  اثر سیاست  تنها  و  کرده  خارج  را  بررسی  2QPاست  برآن  را   )

 .مراجعه کنید( 1شکل نماییم )به می
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 روش تفاضل در تفاضل . 1شکل 

 . 1395یوسفی و سبحانی،  منبع:

 
طبق ادبیات نظری موجود و مطالعات مختلف در خصوص عوامل اثرگذار بر الگوی مصرف 
خانوار از فرم تبعی زیر در قالب مدل تفاضل در تفاضل، به منظور بررسی اثر فقر بر الگوی مصرف 

 شود.خانوارها استفاده می

(1) 
𝑐𝑜𝑛𝑠𝑢𝑚𝑔,𝑖𝑠𝑡 = 𝛽0 +  𝛽1𝑝𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡𝑦𝑠

+ 𝛽2 𝑝𝑜𝑠𝑡𝑡+ 𝛽3(𝑝𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡𝑦𝑠 × 𝑝𝑜𝑠𝑡𝑡)
+ 𝑍𝑖𝜃𝑖 + 𝜀𝑖𝑠𝑡 

 

آن   در  نشان متغیر consum که  و  بوده  وابسته  یا  تک نتیجه  مصارف  گروه دهنده  های تک 
ها، روغن و شیرینیها، گوشت، نان و غلات، قند، شکر و  ها، میوه خوراکی خانوارها )شامل سبزی 

و نقل، ارتباطات، ها و شیر و لبنیات( و غیرخوراکی خانوارها )شامل دخانیات، پوشاک، حمل چربی
ام در دوره iتفریحی و سرگرمی، هتل و رستوران، بهداشت و درمان، انرژی و آموزش( برای خانوار 

t   و در گروهs   بوده وg    دهنده هر گروه است. همچنین، نیز نشان post  متغیر موهومی زمان بوده
povertyباشد،  می  1و برای دوره پس از فقیرشدن خانوار=    0و برای دوره قبل فقیرشدن خانوار=  

s
 

گیرد. در  متغیر موهومی فقر بوده و برای خانوارهای فقیر مقدار یک و سایر خانوارها مقدار صفر می
این مطالعه مراد از فقر، فقر مطلق خانوار است که درآمد خانوار برای تأمین حداقل نیازهای اساسی 

از متغیرهای کنترلی است که  Z خود مانند خوراک، پوشاک و مسکن کافی نیست. نیز برداری 
سرپرستشامل   تأهل  وضعیت  شغلی،  وضعیت  خانوار،  بعد  جنسیت،  تحصیلات،  سن  سطح   .

از سایر خانوارهاهای  کمک سرپرست،   قیمت گروه دریافتی خانوار  و  خانوار  درآمد  های مختلف ، 

Q 

P2 

𝑃1 

𝑆1 

𝑆2 

 قبل سیاست

X 

Y 

 بعد سیاست
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از   را نمایش    (1) رابطهاست. همانطور که  اثر خالص فقر  تفاضل  تفاضل در  برآوردگر  پیداست، 

βدهد که در قالب پارامتر  می
3̂

)یعنی   YT∆در فرم تبعی فوق ارائه شده است و از طریق تفاضل    
از   )یعنی تغییرات    YC∆تغییرات متغیرهای نتیجه را قبل و بعد فقیرشدن خانوار در گروه تیمار( 

 آید.بدست میمتغیر نتیجه قبل و بعد فقیرشدن خانوار در گروه کنترل( 

بکارگیری مدل تفاضل در تفاضل برای بررسی اثر فقر بر الگوی مصرف خانوار، در برای 
شده در قالب دو گروه   این مطالعه تمام خانوارهایی مورد بررسی قرار گرفتند که طی دو سال یاد

صورت تابلویی  ها بهعبارت دیگر، در مطالعۀ حاضر داده تکرار شده باشند؛ به   2یا »تیمار«   1»کنترل« 
هزینۀ خانوار را -های طرح درآمدداده   1397-1398های  آوری شده است. مرکز آمار طی سالجمع

جمعبه چرخشی  کلیۀ صورت  که  است  شکل  این  به  چرخشی  طراحی  است،  نموده  آوری 
ها به سه دسته تقسیم و در هرسال یکی از دسته   1397شوندگان در سال اول، یعنی سال  پرسش 

،  1398و    1397های  شوند؛ بنابراین دو سال پیاپی مانند سال با خانوارهای جدیدی جایگزین می
داده   %66حدود   هماز  تکراری هستند.  خانوار  تابلویی های  برای  داده چنین،  آدرس  کردن  کد  ها، 

عنوان نمونۀ نهایی انتخاب شدند،  نظر تطبیق داده شده و خانوارهایی به   خانوارها در دو سال مورد
های غیرتکراری  این دو سال تکرار شده باشد و سایر خانوارها با کد آدرس   ها طیکه کد آدرس آن 

از لحاظ سن سرپرست   حذف شدند. در کنار تطبق کد آدرس خانوارها، در این مطالعه خانوارها 
ها مورد بررسی قرار گرفتند و خانوارهایی  خانوار، میزان تحصیلات سرپرست و برخی دیگر از ویژگی 

یک سال افزایش یافته    1397نسبت به سال    1398ها در سال  انتخاب شدند که سن سرپرست آن 
های آن خانوار یا ثابت باقی مانده یا با تغییرات قابل انتظار مواجه بود. در این  بود و سایر ویژگی

ها مطالعه ابتدا، تمامی خانوارهایی که طی دو سال مورد نظر تکرار شده بودند، انتخاب گشتند و داده 
اند. سپس مخارج خانوار به صورت پنل هستند که حداقل در دو سال متوالی، تکرار شده   به شکل

شده توسط شده با خط فقر گزارشسرانه از تقسیم مخارج بر بعد خانوار، محاسبه شد و رقم محاسبه 
، مقایسه شد. خانوارهایی که  3پژوهشکده آمار به تفکیک مناطق شهری و روستایی در هر سال 

شده را داشتند، فقیر و خانوارهایی که مخارج سرانه بالاتر از  مخارج سرانه کمتر از خط فقر گزارش
به  داشتند،  یادشده  فقر  آنان خط  میان  از  حال،  این  با  شدند.  معرفی  غیرفقیر  خانوارهای  عنوان 

فقیر    1397شدند و خانوارهایی که در سال  خانوارهایی که طی دو سال یادشده فقیر محسوب می
از فقر خارج شده بودند، از نمونه مورد بررسی حذف شدند. همچنین، خانوارهایی  1398و در سال  

 
1. Control group  
2. Treatment group 

در سال  .  3 را  فقر سرانه  آمار خط  ترتیب  به   1397پژوهشکده 
و    35791281و    64287453مناطق شهری و روستایی  برای  

 گزارش کرده است.   48988455و    90690708،  1398در سال  
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اند به عنوان با فقر مواجه شده   1398شدند؛ اما در سال  فقیر محسوب نمی  1397که در طی سال  
  1398و    1397گروه تیمار استفاده شد. برای گروه کنترل نیز خانوارهای انتخاب شدند که در سال  

و  1397خانوار در مجموع انتخاب شدند که طی دو سال    11,640شدند. بنابراین  فقیر محسوب نمی
  1397خانوارهایی که در دو سال فقیر بودند یا در سال    3,905تکرار شده بودند، از این میان    1398

از نمونه حذف گشتند. در کل، با صرف نظر  غیرفقیر محسوب می   1398فقیر و در سال   شدند، 
  1398فقیر و در سال    1397کردن از خانوارهای که در دو سال فقیر  و خانوارهایی که در سال  

گروه تیمار و     1,828خانوار در نمونه باقی ماند که از این میان   7,735شدند،  رفقیر محسوب میغی
 خانوار گروه کنترل را تشکیل دادند.  5,907

 

 معرفی متغیرها   2-3
آزمایشگاهی هزینۀ خانوار مرکز آمار ایران و مدل شبه-های طرح درآمد  ریزداده رو از  در مطالعۀ پیشِ

.ش.  ه 1398و    1397الگوی مصرف خانوار طی دو سال   تفاضل در تفاضل، برای بررسی اثر فقر بر
- ترین منابع اطلاعاتی در مطالعات اقتصادیشده است. طرح بودجۀ خانوار، یکی از مهماستفاده 

هایی نامهصورت استانی با حجم نمونه بالا در قالب پرسش اجتماعی است؛ این اطلاعات سالانه و به 
جمع  خانوار  میاز  هزینه آوری  وابسته  متغیر  اطلاعات  پایگاه  این  از  و  شود.  کالاها  های مصرف 

شناختی و درآمد خانوار ازجمله: سن، خدمات خوراکی و غیرخوراکی مختلف و متغیرهای جمعیت
صیلات، وضعیت تأهل و شاغل بودن سرپرست خانوار، بُعد، تعداد شاغلین، درآمد  جنسیت، سطح تح

ها به تفکیک  های مالی دریافتی خانوار از سایرین استفاده شده است. همچنین قیمتخانوار و کمک 
های کشور از اطلاعات شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی مرکز آمار  شهر و روستا و استان

 خواهند شد.  صورت خلاصه در ادامه معرفیایران استفاده گردیده است که این متغیرها به 

مصرف کالاها و خدمات متغیر وابسته در این مطالعه بوده و شامل لگاریتم مخارج واقعی   مصرف:

ها )گوشت سفید، ماهی و خانوار برای کالاهای خوراکی )شامل مخارج واقعی بر روی انواع گوشت
ها، نان و غلات )ماکارونی، برنج و نان و حبوبات(، شیر و لبنیات،  ها، میوه گوشت قرمز(، سبزی

ها( و کالاها و خدمات غیرخوراکی )مانند لگاریتم مخارج ها و قند، شکر و شیرینیروغن و چربی 
و نقل، آموزش، انرژی، بهداشت و درمان، ارتباطات، هتل و رستوران، تفریحی  واقعی دخانیات، حمل 

های مختلف خوراکی  و فرهنگی و پوشاک( است که از طریق شاخص قیمت کالاها و خدمات گروه 
 اند. به مخارج واقعی تبدیل شده  1395رخوراکی با سال پایه  و غی

های سرپرست خانوار برای این متغیر در مطالعه حاضر استفاده  از تعداد سال   سطح تحصیلات:

 شده است. 
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= اگر سرپرست خانوار  1در مطالعه حاضر، این متغیر به صورت یک متغیر موهومی )  جنسیت:

 = غیره( تعریف شده است.0مرد باشد، 

 بُعد خانوار عبارت است از تعداد اعضای خانوار. بُعد خانوار:

= سرپرست خانوار  1متغیر مذکور به شکل یک متغیر موهومی متغیر موهومی )  وضعیت شغلی:

 = غیره( ارائه شده است. 0شاغل باشد و 

متغیر وضعیت تأهل نیز به شکل یک متغیر موهومی متغیر موهومی   وضعیت تأهل سرپرست:

 = غیره( تعریف شده است.  0هل باشد و أ = اگر سرپرست مت1)

متغیر مذکور به شکل یک متغیر موهومی   های دریافتی خانوار از سایر خانوارها:کمک

 صورت( تعریف شده است. = در غیر این 0= خانوار از سایرین کمکی دریافت کند و 1)

 از سن سرپرست برای این متغیر استفاده شده است. سن سرپرست:

درآمد عبارت است از لگاریتم درآمد واقعی خانوار که از تقسیم کل مخارج سالانه    درآمد خانوار:

 کننده محاسبه شده است.خانوار )به دلیل کم اظهاری در درآمد( بر شاخص قیمت مصرف

کننده های مختلف از قبیل شاخص قیمت مصرفکننده برای گروه از شاخص قیمت مصرف  قیمت:

ها، شیر و لبنیات، گوشت، ها، قند، شکر و شیرینی، میوه ها، نان و غلات، روغن و چربی سبزی برای  
و نقل، پوشاک، ارتباطات، انرژی، بهداشت و درمان، آموزش، کالاها و خدمات غیرخوراکی، حمل 

برای متغیر قیمت استفاده   100= 1395با سال پایه    دخانیات، تفریحی و فرهنگی و هتل و رستوران 
 شده است.

 

های پژوهشیافته -4  
 4-1 آزمون روند موازی1

طبق ادبیات اقتصادسنجی، شرط اساسی در روش تفاضل در تفاضل این است که پیش از وقوع  
شوک )فقیرشدن خانوار( متغیر وابسته یا نتیجه در دو گروه کنترل و تیمار روند موازی داشته باشند.  

داد، روند  مورد بررسی در گروه تیمار رخ نمی استنباط این فرض این است که اگر شوک یا مداخله
متغیر نتیجه در گروه تیمار همان روند متغیر نتیجه در گروه کنترل است. با برقراری فرض روند  

توان بیان کرد که بدون اعمال مداخله یا شوکی، روند متغیر نتیجه تفاوتی  موازی میان دو گروه، می
ادشده نسبت داد. با متغیر نتیجه گروه کنترل ندارد و هر گونه تغییر در متغیر نتیجه را به شوک ایج

 
1. Parallel Trend  
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  DIDهای کنترل و درمان یکی از فرضیات اساسی در روش  روند موازی متغیر نتیجه بین گروه 
تواند با رسم روند متغیرهای نتیجه در طول سالها آزمایش شود. ضریب تعامل  است. این فرضیه می

شود تا فرضیه روندهای موازی ها و متغیر موهومی درمان را محاسبه میبین متغیرهای دامی سال
، سال فقیرشدن خانوار، به  1398را به تفکیک سال بین دو گروه آزمایش شود. همچنین، سال  

 2شود. در نهایت، از معادلهنشان داده می  2در معادله    Sعنوان سال مرجع در نظر گرفته میشود و با  
 شود.برای آزمون فرضیه روندهای موازی استفاده می

(2) consum𝑖,𝑟,𝑔,𝑡 = 𝜗0 + ∑ 𝛽
𝑆
𝑃𝑖,𝑟

𝑆

0

𝑆=−1

+ 𝜗2𝑍𝑖,𝑡 + 𝑡𝑡 + 𝛾
𝑖𝑟

+ 𝜀𝑖,𝑟,𝑔,𝑡 

دهنده ضریب تعامل بین نشان   Pمتغیرهای نتیجه یا وابسته بوده و    𝑐𝑜𝑛𝑠𝑢𝑚𝑔,𝑖𝑠𝑡که در آن،  
ابتدا متغیرهای موهومی برای  P متغیر دامی هر سال و متغیر دامی درمان است. در جهت تعریف  

متغیرهای   1398و    1397سال   در  تیمار  متغیر  بین  تقاطعی  تعریف و سپس عبارت  تفکیک  به 
بنابراین، عبارت تقاطعی میان متغیر موهومی تیمار و سال  موهومی به طور مجزا محاسبه شد. 

)چه قبل و چه بعد از فقیرشدن خانوار( برای خانوارهای گروه تیمار برابر یک و عبارت  sPیعنی  
( رابطه  در  است.  برابر صفر  کنترل،  گروه  برای  متغیرهای سال  و  تیمار  متغیر  میان  (،  2تقاطعی 

)قبل فقیرشدن خانوار و بعد از آن(   Sدهنده سال مورد بررسی است و به ازای هر  نشان  𝑆 توان 
Ps  متفاوت خواهد بود و ضریب متفاوتی به ازای هر سال S (1397    برآورد می1398و )  شود. اگر

توان تأیید کرد که روند موازی میان دو گروه قبل از معنا باشد، آنگاه میبی  1397در     𝛽ضریب  
اگر  تیمار )فقیرشدن خانوار( برقرار است و تفاوت معناداری قبل از تیمار میان دو گروه وجود ندارد.  

(  1397قبل از فقیرشدن خانوار )  در سال  P فرضیه روندهای موازی معتبر باشد، ضریب متغیر دامی 
معنا باشد. در این مطالعه نیز همانند سایر مطالعاتی که با روش تفاضل در  باید از نظر آماری بی

و    1کائو تفاضل انجام شده، فرض روند موازی بین دو گروه یادشده مورد آزمون قرار گرفته و مانند  
نمایش داده   2شکل  از نمودارهایی برای بررسی این موضوع استفاده شده که در    ( 2023همکاران )

  شدن خانوارها و پس از فقیر   دهنده زمان پیش از فقیر نشان  ، اند. در این نمودارها محور افقیشده 

 1398و سال    "-1"شوند را با  که خانوار فقیر محسوب نمی   1397شدن خانوار است. یعنی سال  

نمایش داده شده است.    "0"که مصادف با پس از وقوع شوک فقر یا فقیرشدن خانوارها است، با  
دهد که در  ها است. نتایج نشان میدهند مخارج واقعی به تفکیک گروه محور عمودی نیز نشان 

 چین عمودی در یک سال قبل مداخله  معنا بوده و خطاز نظر آماری بی  P، ضریب  1397سال  

 
1. Cao  
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لذا ضریب  -1) قرار گرفته است.  افقی صفر  بوده و  قبل فقیرشدن خانوار بی  P( روی خط  معنا 
 فرضیه روندهای موازی معتبر است.  

 

 
 های آموزشی       هزینه )ت(.    های بهداشتیهزینه )پ(. های پوشاک هزینه )ب(.  های حمل و نقلهزینه)الف(. 

 
های هتل و رستورانهزینه   )ح(.های انرژی  هزینه   )چ(.های ارتباطات   هزینه )ج(.  های تفریحی و فرهنگی هزینه )ث(.   
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 های روغن و چربی هزینه  )ر(.های گوشت  هزینه )ذ(. های شیر و لبنیات  هزینه د(. )  های دخانیهزینه  )خ(. 

 
  های قند، شکر و شیرینیهزینه )ص(.  های نان و غلاتهزینه )ش(.ها   میوه هایهزینه  )س(.ها  های سبزیهزینه )ز(.

 

 های مختلف خوراکی و غیرخوراکی در دو گروه کنترل و تیمار نمودارهای روند موازی برای گروه  .2شکل 

ش.های پژوه : یافتهمنبع  

 

 نتایج برآورد حاصل از مدل تفاضل در تفاضل و تفسیر آن  2-4
برآورد   از  گروه   1رابطه  نتایج حاصل  در  برای  نتایج   1جدول  های غیرخوراکی  است.  ارائه شده 

گویای آن است که فقر اثر منفی و معناداری بر مخارج پوشاک، حمل و نقل و بهداشت و درمان  
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دهی بوده و این امر را  دارد که خلاف نتایج حاصل در فرضیه اثر وبلن، مصرف جبرانی و علامت
توان به بودجه محدود خانوار فقیر نسبت داد. نتایج این مطالعه و مقایسه آن با نتایج حاصل در می

یافته مانند  مطالعات گذشته در خصوص اثر فقر بر الگوی مصرف در برخی از کشورهای توسعه 
گویای آن است   ؛(2018ژنگ و همکاران )و    ، (2020وانگ و همکاران )،  (2020لئو و لی )مطالعات  

که فقر در ایران بسیار متفاوت با وضعیت فقر در کشورهایی مانند ایتالیا و چین است. شاید بتوان 
که خانوارها در  طوری گفت ایران وضعیت حادتری نسبت به این کشورها، در زمینه فقر دارد، به

با محدودیت شدید بودجه مواجه شده و توانایی خود جهت خرید    ، با فقر  هایران در هنگام مواجه 
دهند. لذا خانوارهای فقیر  را از دست می  مانند خرید مواد خوراکی  ، برخی از اقلام اساسی زندگی

ممکن است حتی از پس مخارج خوراکی خود برنیایند، بنابراین بحث تخصیص بخشی از بودجه 
همچنین فقر اثر    .خود برای مصارف غیرضروری و لوکسی یا مصرف تظاهری موضوعیت ندارد

مثبت و معناداری در سطح معناداری یک درصد بر مخارج ارتباطات خانوار دارد. برای تفسیر نتیجه  
از دام فقر و  بگیرند برای خروج    توان گفت که خانوار فقیر، ممکن است در این شرایط تصمیم می

های مجازی کسب  ها و آموزش های بیشتری از طریق سایت کسب درآمد بیشتر در آینده، مهارت 
های درآمدزا از طریق انجام فعالیت  که برای کسب درآمد بیشتر در دوره جاری، اقدام بهکنند، یا این

های اینترنتی نمایند که نتیجه چنین تصمیمی، افزایش  های آنلاین و پلتفرمفضای مجازی، برنامه 
ارتباطات خانوار است. علاوه  اثر معناداری بر مخارج مصرفی دخانیات،   فقیر  ، براینمخارج  شدن 

 انرژی، آموزش، هتل و رستوران و تفریحی و فرهنگی ندارد. 
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های مختلف غیرخوراکی خانوارها های گروهبرآورد اثر فقر بر هزینه .1جدول   

ضریب  

تفاضل در 

 تفاضل

 قبل از شوک  بعد از شوک 
متغیرهای  

 تیمار کنترل  تفاضل تیمار کنترل  تفاضل وابسته 

040/0 -  11/0 -  87/6  27/6  15/0 -  52/6  38/6  دخانیات  
 -0/32*** 040/0  48/2 -  44/2 -   -0/28*** 37/2 -  65/2 -  پوشاک  
 -0/19** 08/0  01/1 -  94/0 -   -0/11* 49/0 -  60/0 -  بهداشت و درمان  
 -0/09* 003/0 -  87/3 -  86/3 -  08/0 -  58/3 -  66/3 - نقل و   حمل    

02/0 -   -0/06** 25/7  20/7  03/0 -  42/7  39/7  انرژی  
11/0 -  03/0 -  94/6 -  98/6 -  08/0  71/6 -  63/6 -  آموزش  
09/0 -  05/0 -  66/0  61/0   -0/14* 87/0  73/0  هتل و رستوران  

01/0  09/0  35/5 -  26/5 -  11/0  28/5 -  17/5 -  
تفریح و  

 سرگرمی  

0/122***  -0/11*** 84/0  74/0  02/0 -  06/1  08/1  ارتباطات  

 .های پژوهشیافته منبع:

 دهد. درصد را نشان می 10و  5، 1سطح معناداری ترتیب  به  *و  ** ، *** یادداشت:

 

های غیرخوراکی، اثر  در مطالعه حاضر، علاوه بر بررسی اثر فقر بر الگوی مصرف گروه 
ارائه شده است.  2جدول فقر بر الگوی مصرف اقلام خوراکی نیز برآورد شد که نتایج آن در قالب 

ها، دهد که شوک فقیرشدن، میزان مخارج مصرفی گروه سبزینشان می  3جدول  نتایج حاصل در  
واحد    23/0و  ،  37/0،  43/0،  37/0ها را به ترتیب به میزان  ها، گوشت و قند، شکر و شیرینیمیوه 

های نان و غلات، روغن  که اثر آن بر مخارج مصرفی گروه دهد، درحالیطور معناداری کاهش می به
ها و شیر و لبنیات معنادار نیست، بنابراین فقر اثر قابل توجهی بر الگوی مصرف خوراکی  و چربی

راسید و همکاران و    (2023)  ویرا و همکاران-دومینگزخانوارها در ایران داشته و این نتیجه با نتایج  
ناچار ملزم به انتخاب برخی از   توان گفت که در جریان فقر، خانوارها به. میسازگار است  (2020)

ای سیرشدن را  آنان در جریان انتخاب مواد خوراکی مصرفی خود، به گونه   ؛انداقلام خوراکی شده 
سیری   که در مصرف برخی از مواد خوراکی که حس طوری اند. بهبه هر عامل دیگری ترجیح داده 

ها مانند کنند و مصرف برخی از گروه آورد، تغییر معناداری ایجاد نمی را برای آنان به ارمغان می
ویژه کودکان مفیدند را به    ها که برای سلامت جسمی و رشد جسمانی افراد بهها و میوه سبزی 

اند یا از مصرف برخی مواد خوراکی مانند گوشت با توجه به درآمد و شکل معناداری کاهش داده 
 اند. نظر نموده بودجه محدود، صرف

  

file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23جدول4
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23جدول4
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23وبرا2023
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23راسید2020
file:///I:/انرژی/poverty%20and%20con-2-4.docx%23راسید2020


 

 1403، 4تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره مجلة 664
 

های مختلف خوراکی خانوارها  های گروهبرآورد اثر فقر بر هزینه .2جدول   

ضریب  

تفاضل در 

 تفاضل

 قبل از شوک  پس از شوک 
متغیرهای  

 کنترل  تیمار تفاضل کنترل  تیمار تفاضل وابسته 

096/0 -   -0/20* 12/11  32/11  11/0 -  33/11  44/11  نان و غلات  
 -0/37***-  -0/27*** 86/7  14/8  095/0  92/7  82/7 هاسبزی    

 -0/43**  -0/40*** 71/4  11/5  03/0  55/4  83/4 هامیوه    

08/0 -   -0/19** 35/9  54/9  11/0 -  37/9  78/9 هاروغن و چربی    

 -0/37***  -0/45*** 93/4  34/5  081/0 -  36/5  44/5  گوشت  

 -0/23*  -0/217** 25/11  56/11  015/0  82/10  81/10  
قند، شکر و  

ها شیرینی   

18/0 -   -0/16* 89/6  04/7  02/0  10/7  08/7 لبنیات شیر و    

 های پژوهش.یافته منبع:

 دهد. درصد را نشان می 10و  5، 1ترتیب سطح معناداری  ***، ** و * به یادداشت:

 

در روش تفاضل در تفاضل علاوه بر اثر شوک یا سیاست، متغیرهای کنترلی دیگری نیز 
تر بیان توان به منظور کنترل سایر عوامل به مدل اضافه کرد. در این مطالعه همانطور که پیش می

شد، از متغیرهای تحصیلات، جنسیت، بعد خانوار، سن، وضعیت شغلی، درآمد خانوار، وضعیت تأهل 
عنوان متغیرهای کنترلی استفاده شد که ممکن است، های اجتماعی و قیمت به سرپرست، کمک 

ها روند موازی میان دو گروه کنترل و تیمار را مخدوش نموده و نتایج نادرستی از اثر فقر نبود آن 
بر الگوی مصرف گزارش شود؛ چرا که این عوامل ممکن است بین دو سال تغییر نمایند و حتی  

گیری حذف شوند. از این رو در مطالعه حاضر اثر متغیرهای  ه یکسان نباشند تا با تفاضلمیان دو گرو
نتایج آن در  برآورد و  ایران  الگوی مصرف خانوارهای شهری و روستایی در  بر  یادشده  کنترلی 

گروه   4و    3های  جدول  برای  نتایج  گشت.  در  ارائه  خوراکی  می  3جدول های  که  نشان  دهد 
ها تحصیلات اثر منفی و معناداری بر مخارج مصرفی گروه شکر، قند و شیرینی و روغن و چربی 

دار های خوراکی معنیها دارد، اما اثر آن بر سایر گروه و اثر مثبت و معناداری بر مخارج مصرفی میوه 
عبارتی تحصیلات، آگاهی افراد از مضرات و فواید اقلام خوراکی را افزایش و افراد را به  نیست. به

اقلام مضر، سوق می افزایش مصرف کالاهای مفید و کاهش  نتایج سمت  این مطابق  دهد که 
داری بر مخارج جنسیت، وضعیت شغلی و وضعیت تأهل اثر معنا  است.  (2000)  فراسر و همکاران

های خوراکی ندارد. سن، اثر مثبت و معناداری بر مخارج گروه گوشت  مصرفی هیچ یک از گروه 
دهد. درآمد نیز اثر  های خوراکی را افزایش می طور معناداری مخارج تمامی گروه دارد. بُعد خانوار به

تمامی گروه  بر مصرف  قند و شکر و مثبت و معناداری  نان و غلات و  از  به غیر  های خوراکی 
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ها دارد، چرا که سبب افزایش بودجه در دسترس خانوار شده و منابع آنان برای خرید کالاها شیرینی 
ها، های اجتماعی نیز اثر منفی و معناداری بر مخارج قند، شکر و شیرینیدهد. کمکرا افزایش می

که اثر ها و اثر مثبت و معناداری بر مخارج شیر و لبنیات دارد، درحالیها و روغن و چربیسبزی 
بر تمامی گروه معناداری بر سایر گروه  اثر منفی و معناداری  نیز  ندارد. قیمت  های های خوراکی 

 خوراکی به غیر از نان و غلات و شیر و لبنیات دارد و این نتیجه موافق با قانون تقاضا است.
 

استفاده از روش تفاضل در های مختلف خوراکی خانوار با  های گروهبرآورد اثر متغیرهای کنترلی بر هزینه  .3جدول 

 تفاضل 

ت
ش

گو
 

وه 
می

ها
 

کر 
ش
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ت 
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ن
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س
ها 

 

و  
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ر

ی 
رب

چ
ها

 

ت 
نیا

 لب
 و

یر
ش

 

 متغیرها 

002/0  0/014*  -0/019*** 012/0 -  001/0   -0/014** 006/0 -  تحصیلات  
06/0 -  19/0 -  01/0 -  25/0  04/0  06/0 -  11/0  جنسیت   

 بٌعد خانوار  ***0/09 ***0/163 ***0/11 ***0/12 ***0/139 ***0/08 ***0/123

0/03** 012/0  003/0  015/0 -  002/0 -  003/0 -  007/0  سن   

05/0  04/0  10/0  066/0 -  04/0  11/0  11/0  
وضعیت  
 شغلی 

172/0  15/0  005/0  138/0 -  03/0  132/0  126/0  
وضعیت  

 تأهل  
0/36*** 0/43*** 012/0 -  016/0  درآمد ***0/21 ***0/04 ***0/23 

011/0 -  04/0 -   -0/18*** 010/0   -0/19***  -0/135*** 0/10* 
های  کمک

 اجتماعی 

 -0/003*  -0/006***  -0/01*** 001/0 -   -0/004***  -0/003** 001/0 -  قیمت  

 های پژوهش.یافته منبع:

 دهد. درصد را نشان می 10و  5، 1ترتیب سطح معناداری  ***، ** و * به یادداشت:
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های غیرخوراکی نیز مورد بررسی قرار گرفت  اثر متغیرهای کنترلی بر مخارج مصرفی گروه 
ها نمایش داده شد. نتایج حاکی از این است که درآمد در تمامی گروه   4  جدولو نتایج حاصل در  

دهد.  بعد خانوار اثر مثبت و معناداری  صورت معناداری افزایش میها، مخارج را بهدر تمامی گروه 
ها جز مخارج گروه هتل و رستوران دارد. قیمت اثر منفی و معناداری بر بر مخارج تمامی گروه 

های غیرخوراکی به غیر از دخانیات دارد. سن اثر مثبت و معناداری بر مخارج  مخارج تمامی گروه 
گروه  به تمامی  نیز  تحصیلات  دارد.  رستوران  و  هتل  و  نقل  و  حمل  جز  غیرخوراکی  طور های 

گروه  تمامی  مصرفی  مخارج  را  معناداری،  نقل  و  و حمل  رستوران  و  هتل  جز  غیرخوراکی  های 
دهد. جنسیت اثر منفی و معناداری بر مخارج پوشاک، آموزش و تفریح و سرگرمی و  افزایش می

های دخانیات، بهداشت  مخارج حمل و نقل دارد و اثر آن بر مخارج گروه   اثر مثبت و معناداری بر
و درمان، انرژی؛ هتل و رستوران و ارتباطات، معنادار نیست. وضعیت شغلی اثر منفی و معناداری 

های بهداشت و درمان، انرژی، آموزش و تفریحی و فرهنگی دارد و اثر آن بر سایر  بر مخارج گروه 
های اجتماعی نیز مخارج حمل و نقل و ارتباطات را های غیرخوراکی معنادار نیست. کمکگروه 

دهد و اثر آن بر طور معناداری کاهش و مخارج انرژی، پوشاک و هتل و رستوران را افزایش میبه
مخارج دخانی، بهداشت و درمان، آموزش و تفریح و سرگرمی معنادار نیست. وضعیت تأهل نیز اثر 

مخارج هتل و رستوران و اثر مثبت و معناداری بر مخارج انرژی دارد و اثر آن    منفی و معناداری بر
 های غیرخوراکی معنادار نیست. بر سایر گروه 
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 های مختلف غیرخوراکی خانوار با استفاده از روش تفاضل در تفاضلهای گروهبرآورد اثر متغیرهای کنترلی بر هزینه .4جدول 

 متغیرها  ارتباطات  تفریح و سرگرمی  هتل و رستوران  آموزش انرژی  حمل و نقل  بهداشت و درمان  پوشاک دخانیات 

 -0/04***  -0/01**  -0/029*** 003/0   -0/008*** 0/067*** 007/0  تحصیلات  ***0/023-  ***0/03-  

18/0   -0/209* 04/0 -  0/17*** 039/0   -0/617*** 144/0   -0/38** 027/0 -  جنسیت  

0/05*** 0/120*** 0/073*** 0/065*** 0/052***  -0/120*** 026/0  بعد خانوار  ***0/099 ***0/195 

0/03** 0/026*** 0/029*** 003/0  0/012*** 0/075*** 006/0 -  سن ***0/028 **0/025 

047/0  016/0   -0/234*** 019/0 -   -0/040**  -0/206** 047/0 -   -0/161** 008/0 -  وضعیت شغلی  

003/0  136/0  15/0  073/0  0/091** 265/0   -0/271*** 139/0  030/0  وضعیت تأهل  

 درآمد ***0/680 ***0/953 ***0/722 ***1/05 ***0/295 ***1/10 ***1/08 ***1/04 ***0/24

03/0  0/07** 007/0 -   -0/06*** 0/025* 021/0  0/06* 022/0 -  کمکهای اجتماعی  ***0/041-  

001/0 -  قیمت  ***0/010-  ***0/005-  ***0/006-  *0/006-  ***0/009-  ***0/006-  ***0/016-  *0/003-  

 های پژوهش.یافته منبع:

 دهد. درصد را نشان می 10و  5، 1معناداری ترتیب سطح  ***، ** و * به یادداشت:
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 : بررسی استحکام نتایج 1آزمون پلاسبو 4-2

های مورد نیاز در برآورد مدل با رویکرد تفاضل در تفاضل که پس از برآورد  یکی دیگر از آزمون 
گروه تیمار به یک گروه تیمار  شود، آزمون پلاسبو است. این آزمون با تغییر در  اصلی انجام می

شود، شود تا بررسی گردد آیا ضرایبی که از روش تفاضل در تفاضل حاصل مینادرست انجام می
دهند یا نتیجه بدست آمده ناشی از سیاست، مداخله، تغییر یا شوک  درستی اثر شوک را نشان میبه

رخ داده است.   1398شدن خانوارها( در سال    دیگری است که همزمان با شوک مورد نظر) فقیر
گردد؛ این موضوع را مورد  های پس از برآورد معرفی میعبارتی این آزمون که به عنوان آزمون  به

دهد که آیا ضریب حاصل همان اثر ناشی از شوک مورد نظر را به طور دقیق نشان  بررسی قرار می
کام نتایج حاصل از مدل تفاضل  توان بیان کرد که این آزمون استحنوعی می  دهد یا خیر. بهمی

  1397کند. در مطالعه حاضر، ابتدا گروه تیمار از خانوارهایی که در سال  در تفاضل را بررسی می
اند به خانوارهایی تغییر یافت که در فقر را تجربه کرده   1398شدند و در سال  فقیر محسوب نمی

درستی شدند و سپس مدل با گروه تیماری که به فقیر محسوب می  1398و    1397هر دو سال  
های غیرخوراکی در  انتخاب نشده بود، برآورد شد. نتایج حاصل از برآورد در این شرایط برای گروه 

  5نمایش شده است. نتایج حاصل در قالب جداول   6جدول  های خوراکی در  و برای گروه   5جدول  
دهند که هیچکدام از ضرایب حاصل از برآورد با گروه تیمار نادرست که شوک فقر  نشان می  6و  

توان نتیجه گرفت که در مطالعه حاضر، گروه اند، دیگر معنادار نیستند. بنابراین میرا تجربه نکرده 
ارائه شده،   2و    1درستی انتخاب شده و ضرایب حاصل از تفاضل در تفاضل که در جداول  تیمار به 

 دهد.اثر فقیرشدن بر الگوی مصرف خانوار را نشان می
  

 
1. Placebo Test 
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های غیرخوراکی درصد برای گروه 95آزمون پلاسبو در سطح اصمینان  .5جدول   

تفاضل در 

 تفاضل

متغیرهای   قبل از شوک  پس از شوک 

 کنترل  تیمار تفاضل کنترل  تیمار تفاضل وابسته 

108/0  07/0 -  09/5  15/5   -0/17** 86/4  03/5  دخانیات  
13/0   -0/16*** 89/2 -  73/2 -  29/0  10/3 -  81/2 -  پوشاک  
10/0 -   -0/11** 84/0 -  73/0 -  09/0  30/1 -  20/1 -  بهداشت و درمان  
02/0   -0/17*** 08/3 -  90/2 -   -0/20*** 82/3 -  33/3 - و نقل  حمل    

001/0 -   -0/09*** 65/6  75/6   -0/09*** 52/6  61/6  انرژی  
09/0 -  01/0  83/5 -  84/5 -  11/0  08/6 -  19/6 -  آموزش  
02/0  05/0 -  01/1  07/1  08/0 -  73/0  81/0  هتل و رستوران  

07/0  10/0  30/5 -  41/5 -  03/0  30/5 -  33/5 -  تفریح و سرگرمی  
02/0   -0/08*** 48/0  56/0   -0/09*** 26/0  36/0  ارتباطات  

 های پژوهش.یافته منبع:

 دهد. درصد را نشان می 10و  5، 1ترتیب سطح معناداری  ***، ** و * به یادداشت:

 
های خوراکی درصد برای گروه 95مینان طآزمون پلاسبو در سطح ا .6جدول   

تفاضل در 

 تفاضل

متغیرهای   قبل از شوک  پس از شوک 

 کنترل  تیمار تفاضل کنترل  تیمار تفاضل وابسته 

17/0  07/0 -  00/12  07/12   -0/24*** 83/11  08/12  نان و غلات  

4/0   -0/34*** 34/7  68/7   -0/38*** 04/7  42/7  هاسبزی  

05/0 -   -0/13*** 79/0  93/0   +0/18*** 56/0  74/0  هامیوه  

09/0   -0/25*** 27/9  52/9   -0/34*** 19/9  53/9  هاروغن و چربی  

02/0 -   -0/13*** 55/0  69/0   -0/15*** 49/0  65/0  گوشت  

11/0   -0/22*** 33/11  54/11   -0/33*** 61/10  94/10  
و  شکر    قند، 

 ها شیرینی 

02/0   -0/37*** 95/5  32/6   +0/39*** 21/6  60/6  شیر و لبنیات  

 های پژوهش.یافته منبع:

 دهد. درصد را نشان می 10و  5، 1ترتیب سطح معناداری  ***، ** و * به یادداشت:

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه  -6
در چند دهه اخیر، فقر به یک چالش جهانی تبدیل شده و به گفته سازمان ملل متحد در زمره سه 

اجتماعی توسعه  اساسی  از سال  -مشکل  اگر چه سازمان ملل متحد  قرار گرفته است.  اقتصادی 
حال    در کشورهای در  مسألههای خود برای کاهش فقر را چندین برابر کرده، اما این  تلاش   2020

آورده  به وجود  این کشورها  برای  را  بسیاری  یافته و مشکلات  بسیار گسترش  در   توسعه  است. 
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تغییرات گسترده در الگوی مصرف خانوارها همراه شده و    شده، فقر با  راستای مشکلات ایجاد
بنابراین چنین نتایج وجود آورده است.  به  ویژه در بخش سلامت  ای برای خانوار به مسائل عمده 

نامطلوبی، مبارزه با فقر و پیشگیری از پیامدهای منفی آن برای مصرف و سلامت خانوار را به یک  
طلبد و لازمه چنین اقداماتی  اولویت جهانی تبدیل کرده که اجرای اقدامات کارا در این زمینه را می

شناسایی میزان و چگونگی اثرگذاری فقر بر الگوی خانوار است. ایران نیز از جمله کشورهایی است 
کن نمودن فقر را مورد تأکید قرار داده و اقداماتی نیز در جهت  که در قالب قانون اساسی، ریشه

دلایل مختلف در این زمینه موفقیتی کسب نکرده و نرخ فقر در این  کاهش فقر انجام داده، اما به
تواند سبب تغییراتی در الگوی ش یافته که میافزای   1385ای از سال  کشور همچنان با روند فزآینده 

ای، در ایران کمتر به تجزیه و تحلیل  لهأ حال، با وجود اهمیت چنین مسمصرف خانوار شود. با این
های خوراکی و غیرخوراکی  های کمیّ با در نظرگرفتن تمامی گروه این موضوع با استفاده از مدل 

خانوارها پرداخته شده است. لذا این مطالعه با هدف شناسایی اثر فقر بر الگوی مصرف خانوار و 
ایران طی دو سال  ارائه استراتژی    1398و    1397هایی در جهت کنترل پیامدهای منفی آن در 

های مربوط به مصرف کالاها و خدمات مختلف در قالب شانزده  انجام شد. بدین منظور ابتدا داده 

های مربوط  روه کالاها و خدمات غیرخوراکی، داده شامل هفت گروه کالاهای خوراکی و نهُ گ  گروه 
ها در سطح مناطق شهری و روستایی هر استان، از  شناختی خانوار و قیمت های جمعیتبه ویژگی 

پایگاه مرکز آمار ایران استخراج شد. سپس با استفاده از مدل تفاضل در تفاضل، اثر شوک فقر بر  
 الگوی مصرف خانوار برآورد شد. 

نتایج اصلی حاصل از این مطالعه حاکی از آن است که فقیرشدن خانوار عامل اساسی در 
شود. در این میان فقیرشدن تعیین الگوی مصرف خانوارهای شهری و روستایی ایران محسوب می

سال   در  مخارج 1398خانوارها  افزایش  و  خوراکی  کالاهای  مصرفی  مخارج  کاهش  سبب   ،
های مختلف تر به تفکیک گروه های عمیق غیرخوراکی خانوارها شده است. بررسی موضوع در لایه

خوراکی نیز حاکی از آن است که فقر سبب کاهش معناداری در مخارج مصرفی برخی از کالاها  
ها شده، اما اثر معناداری بر مخارج مصرفی ها، گوشت و قند و شکر و شیرینیها، سبزییعنی میوه 

نند نان و غلات نداشته است. همچنین، فقر سبب افزایش مخارج  های خوراکی مابرخی از گروه 
های غیرخوراکی مانند مخارج ارتباطات شده است. در نهایت طبق نتایج حاصل در برخی از گروه 

این مطالعه، فقر اثر معناداری بر مخارج مصرفی انرژی، آموزش، دخانیات، هتل و رستوران و مخارج 
 تفریحی و فرهنگی نداشت. 

بنابراین با توجه به اثر نامطلوب فقر بر الگوی مصرف مواد غذایی خانوارها و پیامدهای 

های تواند با اجرای سیاست منفی احتمالی آن بر امنیت غذایی و در نهایت سلامت فقرا، دولت می
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پذیر و خانوارهایی  هایی با هدف حمایت از اقشار آسیبهزینه  حمایتی مطلوب و با پرداخت کمک 

های ارزی و افزایش قیمت مواد غذایی ناشی از آن به زیر خط دلایل مختلف به ویژه جهش   که به

های بایست در تنظیم برنامه اند، نقش مؤثری در معیشت آنان داشته باشد. دولت میفقر کشیده شده 

حمایتی خود به الگوی مصرف خانوار فقیر و نقشی که فقر در الگوی مصرف اقلام خوراکی خانوار  

نماید، توجه داشته باشد. طبق نتایج این مطالعه فقر سبب کاهش مصرف برخی از اقلام ایفا می

ی ها شده است که ممکن است نقش اساسی در رشد جسم ها و گوشت ها، میوه خوراکی مانند سبزی

کودکان، سلامت روحی و جسمی افراد و تقویت سیستم ایمنی ایفا کنند، بنابراین بایستی دولت به 

ویژه  نگاه  نتایجی  این چنین  از  باشد.  داشته  ذیای  نهادهای  و  دولت  میرو،  از طریق  ربط  تواند 

های یادشده را ارتقا دهد، مانند توانمندسازی خانوارهای فقیر اقدماتی که ممکن است مصرف گروه 

ای با قیمت بسیار پایین در میان خانوارهای فقیر و افزایش درآمد آنان، توزیع میوه و گوشت یارانه 

و سوبسیدها، مانع از تغییرات جدی در الگوی مصرف مواد خوراکی فقرا شده و عوارض ناشی از 

ارها را به  تغییرات نامناسب در الگوی مصرف مواد خوراکی بر امنیت غذایی و سلامت این خانو

حداقل برساند. با توجه به اثر منفی فقر بر مخارج کالاها و خدمات بهداشتی، لازم است، خانوارهای  

های سلامت های درمانی، کالاها و خدمات پزشکی رایگان در قالب طرح فقیر شناسایی شده و بیمه

مختلف در دسترس آنان قرار گیرد، چراکه خانوارهای فقیر احتمالًا به علت بودجه محدود خود، از 

های بهداشتی خود را و هزینه  درمانی صرف نظر نموده   -هزینه روی کالاها و خدمات بهداشتی

 اند.کاهش داده 
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Macroeconomic policies highlight the importance of coordination 
between the government and the central bank in ensuring the effective 
attainment of their desired goals. Economic literature shows that 
cooperation between these key players and policymakers can yield 
improved outcomes concerning economic growth and stable inflation 
in contrast to situations where they act independently. A crucial 
challenge these players may face in this game is the uncertainty 
surrounding the fiscal authority's capacity to secure its intended 
budgetary targets, prompting the policymakers to exercise more 
caution when responding to policy measures. The present study, 
therefore, aims to analyze the best response function, Pareto 
equilibrium, and loss function of the government and the central bank 
in cooperative games. The findings indicate that within a cooperative 
framework, the monetary authority's response function exhibits 
contradictory tendencies due to increased policy interest rates, as 
demonstrated by the simulation results in the game. Additionally, 
within a cooperative scenario, the Pareto equilibrium is established at 
a lower level than the Nash equilibrium considering inflation stability 
and economic growth. Furthermore, within the cooperative context, 
the government undergoes a lower loss function and budget deficit, 
while the central bank experiences a higher loss function in the non-
cooperative game. However, with a decrease in the economic 
uncertainty level, the equilibrium output level increases in cooperative 
and non-cooperative scenarios. Ultimately, the current study offers a 
set of policy recommendations based on the findings. 
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گذار پولی و مالی در یک بازی  تعادل پارتو و تابع زیان بهینه دو سیاست

  ایهمکارانه با عدم اطمینان دولت در دستیابی به درآمدهای بودجه
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سیاستتئوری به  مربوط  دو  های  های  بین  هماهنگی  اهمیت  به  اقتصادی  کلان 
دارند.    تأکیدگذاری اقتصادی یعنی دولت و بانک مرکزی در اجرای اهداف خود  سیاست

دهد که همواره اجرای یک بازی همکارانه بین مقام پولی و  ادبیات اقتصادی نشان می
پایدار و ثبات تورم  تواند اثرات مثبتی بر رشد  مالی نسبت به یک بازی غیرهمکارانه می
های دو بازیگر این بازی در اجرای اهداف،  داشته باشد. از طرف دیگر یکی از نگرانی

می بودجه  از  مشخص  سطح  به  دستیابی  در  مالی  مقام  اطمینان   که باشد  عدم 
سازد. از این رو هدف این  میتر  محتاط   یاستیواکنش به اقدامات سدر  را    گذاراناست یس

تحلیلی بر تابع بهترین پاسخ، تعادل پارتو و تابع زیان دولت و بانک مرکزی در    ،تحقیق
در    بازیکن  کیهمکارانه به این معناست که  باشد. بازی  چارچوب بازی همکارانه می

خود،  ا هدا  بررسی  آرزوهایف  و  خود  را  گرید  بازیکن  ترجیحات  تابع  در  نظر    نیز  در 
دهد که در بازی همکارانه  سازی در این بازی نشان مینتایج حاصل از شبیه  . ردیگیم

مالی    تنسب مقام  واکنش  تابع  سیاستی،  بهره  نرخ  افزایش  با  غیرهمکارانه  بازی  به 
تر است و همچین برای ثبات تورم و رشد اقتصادی در بازی همکارانه، تعادل  انقباضی
در پایین  پارتو  میسطح  شکل  نش  تعادل  به  نسبت  بازی  تری  در  همچنین  گیرد. 

همکارانه نسبت به بازی غیرهمکارانه تابع زیان دولت و همچنین کسری بودجه کمتر  
و تابع زیان بانک مرکزی بالاتر است. از طرف دیگر با کاهش نااطمینانی در اقتصاد  

ان  در پای  .یابدسطح محصول تعادلی در هر دو بازی همکارانه و غیرهمکارانه افزایش می
 برخی پیشنهادات سیاستی ارائه گردید.  ،این تحقیق

تعادل پارتو و تابع زیان بهینه دو سیاستگذار پولی و مالی در یک بازی همکارانه  (.  1403)  .نیا، داودو فروتن   ،نیا، داودمحمودی 
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 مقدمه  -1

و   یپول هایاست یس ترکیباتفاق نظر گسترده وجود دارد که  گذاران اقتصادی ایندر بین سیاست

از جمله کانال   کانال  نیچند  ق یاز طر  یپول  هایاستی. سگذار استریمدت تأثدر کوتاه   دیبر تول  یمال

را نمایان مینرخ بهره  مهم   از طرف دیگراثرات خود  نیز مال  هایاستیس  سازد و  از    ماًیمستق  ی 

 باشد.اثرگذار می ی بخش اقتصادبر تقاضا یبودجه بخش عموم ق یطر

 ن یب   1یهماهنگ  اهمیت  ر، یاخ  یهادر دهه   یمال  یهابحران  تداوم وقوع  لی به دلبا این حال  

اقتصادهای مختلفو مال  یپول  یهااست یس اجرای   ملزم بهو کشورها    است  افتهی  شیافزا  ی در 

و    یپول  یهااستیس  نیب  یهماهنگ  .شدندها  مقابله با بحران  یمنسجم برا  یاستیس  یهاب یترک

ا  یمال ا   نیبه  اگرچه  اما    یمتفاوت  گذاریهدف  یهات یاولو  هااست یس  نیمعناست که  این  دارند، 

م  کی در  ها  سیاست تأث  کنندیجهت حرکت  حداقل    ای  کنندی م  تقویترا    گر یکدیمثبت    راتیو 

به    دیبا  یو مال  یپول  یهااستیاصولًا س(.  2022،  2)توکلیان و طاهرپور   برندینم  ن یرا از ب  گریهمد

حال، اهداف مقامات    نیبا ا  .مورد استفاده قرار گیرندو تورم    دی تول  تیتثب  یصورت هماهنگ برا

دو    نیکه ا  شودمشاهده میاغلب    جه، ی. در نتباشدمیمتفاوت    با یکدیگر  اوقات  یگاه  یو مال  یپول

 ی و کاهش اثربخش   هااست یاز س  یبیبه ترک  تواند یمو    کشانندیاقتصاد را در جهت مخالف م  استیس

منجر شود اقتصاد کلان  ثبات  نظر  این،  2018،  3)دمید   از  به  توجه  با  )و/(.  ( حاتیترج  ا یاهداف 

  ی برا   نهیحل به   راه   کشور است.  کی ثبات اقتصاد    نهیدر زم  یو دولت چالش  یمتفاوت بانک مرکز

هر دو   تیوضع  یهماهنگ  رایخود را هماهنگ کنند، ز  ماتیاست که اقدامات و تصم  نیمقامات ا

 (.2002، 4)کوتنر   بخشدیرا بهبود م رنده یگ  میتصم

های اخیر در مطالعات در طی دهه   یو مال  یپول  هایاستیس  بین  تعاملاتاز طرف دیگر  

  ت یاعتبار و شفاف  نشان دادند که(  1981)  5سارجنت و والاس  متعددی مورد بررسی قرار گرفته است.

بانک مرکزی بسیار مهم و حیاتی هستند. بر اساس این  ها و  شده توسط دولتدنبال   یهااست یس

دیدگاه در چارچوب نظریه بازی، زمانی که سیاست مالی بر سیاست پولی غالب باشد در این وضعیت 

( منبع ناسازگاری زمانی را در 1987)  6آلسینا و تابلینیباشد.  مقام پولی قادر به کنترل تورم نمی
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عدم هماهنگی بین دو مقام پولی و مالی دانستند و اشاره کردند که در صورت عدم هماهنگی بین 

دولت و بانک مرکزی در اجرای اهداف سیاستی، تعهدات الزام آور به قواعد پولی منجر به افزایش 

گذار پولی و مالی، پویایی ( در یک بازی بین سیاست2004) 1تابع رفاه اجتماعی نخواهد شد. لیتمو 

گذاری تورم است را مورد بررسی قرار  نرخ بهره و نرخ ارز را که در آن مقام پولی به دنبال هدف 

این مهم منجر به  ، باشداول  کننده  حرکت تیمز یدارا یمال گذاراست یاگر سداد. او نشان داد که 

کاهش    نیز  نوسانات نرخ بهره و نرخ ارزشود و از این رو  از بین رفتن تضاد سیاستی بین دو مقام می

 .ابدییم

تصم اتخاذ  هنگام  است  ، تیاسیس  ماتیدر  کامل  ممکن  داده   یاطلاعات  مورد   یهادر 

تقابل در    و نااطمینانی  تیرو عدم قطع  نی. از انداشته باشدوجود    ندهیگذشته، حال و آ  یاقتصاد

در    نانیعدم اطم  این  است.  ی و ضرور  ری اجتناب ناپذ  مالیو    پولی  گذارسیاستاستراتژیک بین دو  

در    ینقش مهم  ره یمخارج و غ  ،یقعمانند تورم، نرخ ارز، نرخ بهره وا  یو مال  یپول   یمورد ابزارها

در   نانیکه نقش عدم اطم  مطالعات متعددی وجود دارد  (.2004  ، 2ن یدارد )ل  تیتثب  یهااست یس

بر مورد بررسی قرار دادند  را  استگذارانیتعامل س  ت یکه عدم قطع  دهدی( نشان م1967)  3نارد ی . 

م  سازدتر  را محتاط   گذاراناست یس  تواندیم اقدامات س  تواندیو  به  تغ  یاستیواکنش   دهد.   رییرا 

را تحت    (2003لامبرتینی )دیکسیت و    یو پول  ی( مدل تعامل مال2009و همکاران )  4بارتولومئو 

آنها نشان ممورد بررسی قرار دادند   نااطمینانی  ت یبا عدم قطع  گذاراناستی س  یکه وقت  دهندی. 

به    یزمان  یسازگارنا  مسئلهو    ستیبرقرار ن  ی و یکپارچگیستیفرض همز  شوند، یمضاعف مواجه م 

 اروپا  هیدر اتحاد  یاقتصاد  است یتعاملات س  یبه بررس(  2009)  5بوتی و همکاران  .ندیآیوجود م

با عدم    یواقع  یک دوره در    اقتصاد   6ی اچرخه  ط یشرا  ی و بررسیابیارز  و نشان دادند که  پرداختند 

 و نااطمینانی مواجه است. تیقطع

های اخیر دستیابی به سطح یکی از معضلات پیش روی دولت در اقتصاد ایران در طی دهه

ای مصوب از مقادیر واقعی بودجه است که موجب انحراف درآمدهای بودجهاز پیش تعیین شده از  

آن شده است که این مهم سبب نااطمینانی دولت در دستیابی به درآمدهای مدنظر و در نتیجه  

 
1. Leitemo 
2. Lane 
3. Brainard 

4. Bartolomeo 
5. Buti 
6. Cyclical conditions  
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بدهی می بودجه و  تثبیت کسری  در  مالی  توانایی مقام  بودن درآمدهای    پذیرشود. حساس عدم 

توان  ستانی و غیره میهای اقتصاد، سیستم مالیات دولت به بخش نفت، نوسانات نرخ ارز، تحریم

تا مقادیر   این رو موجب شده است  از  را به دنبال داشته است و  کسری مزمن در بودجه دولتی 

های عمرانی فاصله بگیرد. تخصیص یافته شده اعتبارات از مقادیر مصوب آن به خصوص در بخش

گیری  بودجه دولت به عنوان خطای اندازه   در این مقاله نقش نااطمینانی در تعیین سطح معینی از

   شود.وارد مدل همکارانه تقابل استراتژیک بین دولت و بانک مرکزی می 

از طرف دیگر در این تحقیق برای بررسی تقابل استراتژیک هماهنگ بین دولت و بانک 

ها همکارانه که در بسیاری از مطالعاتی که در ارتباط با تعامل بین مرکزی از رویکرد نظریه بازی

؛ 2023و همکاران،    1دو مقام پولی و مالی مورد بررسی قرار گرفته استفاده شده است )استوسکا 

(. چرا که اگر  2015،  4لسجویسکی-؛ ورونیکا2013و همکاران،    3؛ انجوردا 2002و همکاران،    2آرله 

نظر   در  بازیکن  دو  عنوان  به  را  مرکزی  بانک  و  در دولت  بازیکنان  وضعیت  این  در  بگیریم 

با دیگران مواجه هستند و پیامدهای هر فرد یا بازیکن،   5های تعاملیهای خود با حالتگیریتصمیم 

ها( خود فرد یا گروه بستگی دارد، بلکه به رفتارها  ش ن)واک  6ها و رفتارهایگیرینه تنها به تصمیم 

تصمیم  تیجز و  اساس  بر  است.  وابسته  نیز  افراد  دیگر    ه ی نظر   کیها  یباز  ه ینظر(  2003)  7های 

 ر ی در اقتصاد و سا  یادیز  یکاربردهاو    پردازدیم  یتعارض و همکار  یهااست که به مدل  یاضیر

های ایستا کرده است. در چارچوب بازی  دایپ  یتکامل   یشناس  ستیدر ز  نیو همچن  یعلوم اجتماع

با   و  مهم  بازی  از  دسته  دو  بین  تمایز  پویا  بازیو  است.  بازیاهمیت  و  همکارانه  های  های 

بازی بازیغیرهمکارانه؛  همکارانه  میهای  بازیکنان  آن  در  که  هستند  یکدیگر هایی  بین  توانند 

توافقات لازم الاجرا و الزام آور شکل دهند و آنان به دنبال بهینه کردن رفتار مشترک بین خودشان  

بازی هستند این  در  تعادل  پارتو و  تعادل  به  نیز  بازی  8ها  در  که  حالی  در  است،  های معروف 

غیرهمکارانه هیچ توافقی بین بازیکنان وجود ندارد و هر بازیکن به دنبال حداکثر کردن برد خود  

 
1. Stawska  
2. Aarle  
3. Engwerda  
4. Woroniecka-Leciejewicz  

5. Interactive 
6. Actions 
7. Tijs 
8. Pareto Equilibrium 
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این بازی از نوع تعادل نش در بازی است و تعادل در  انجوردا و 1402نیا،  است )محمودی  1ها  ؛ 

 (.2013همکاران، 

های پولی و مالی در اقتصاد ایران  از این رو هدف این تحقیق تحلیلی بر هماهنگی سیاست

؛  1399نیا و همکاران،  ؛ محمودی2023با بسط و توسعه در مطالعاتی همانند )استوسکا و همکاران،  

های همکارانه با فرض وجود نااطمینانی دو مقام در ( در چارچوی بازی 2013و همکاران،    2سائولو 

  بررسی در    بازیکن  کیکه    ی استمعن  نیبه ا  هماهنگی  باشد.معین از بودجه میدستیابی به سطح  

دولت در کارکرد    .ردیگیدر نظر م  نیز در تابع خود  را  گرید  بازیکن  ترجیحات و آرزوهایف خود،  اهدا

نیز توجه  بانک مرکز  حاتیدهد و به ترج یرا مد نظر قرار م  یمال  استیخود اهداف س  ینیع ی 

وزنی را   در کارکرد هدف خود،   یپول  استیعلاوه بر هدف س  یو بالعکس بانک مرکز   خواهد کرد

بابت اهمیت ترجیحات دولت در نظر خواهد گرفت. روند ادامه این تحقیق به این صورت است که 

شود. در بخش سوم پیشینه پژوهش ارائه در بخش دوم مبانی نظری و ادبیات موضوع بررسی می

سازی در بخش  ای در بخش پنجم تصریح خواهد شد و نتایج حاصل از شبیهگردد. مدل پایهمی

 بندی و پیشنهادات خواهیم پرداخت. ششم مورد تحلیل قرار خواهد گرفت. در نهایت به ارائه جمع

 

 مبانی نظری-2

 های پولی و مالیهماهنگی سیاست 1-2

است. به طور متعارف، دو    داریبه ثبات و رشد پا  یابیدست  یکلان اقتصاد  یهااستیس  یاصل  فهیوظ

  ی ابیآن دست یکه هدف اصل یمال بازیکن هستند. یاقتصاد یهااستیس نی مسئول ا یاصل گریباز

که هر   یحال  در  است.  متیکه به دنبال حفظ ثبات ق  یپول  بازیکناز منابع است و    اشتغال کاملبه  

 ی اقتصاد  یدهند، تئوریرا هدف قرار م  3یداریبه پا  یابیدست  ت یدر نها  یو پول  یمال  استیدو س

وجود    ن، یهمچن  .ستندی ن  در یک مسیرمتقابل  ی به طور  و مال  یپول  استیمعتقد است که اهداف س

ا  یطیمستقل، مح   گذارسیاست دو عامل     یبرا  ییگذاران فضااست یکند که در آن سیم   جادیرا 

وجود دارد که ضرورت    یمتعدد  یمطالعات نظر  (.2009،  4)کاکرین  اهداف متضاد دارند  یریگیپ

 
1. Nash Equilibrium 
2. Saulo  

3. Sustainability 
4. Cochrane 
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در دسترس آنها را    یتیریمد  یابزارها  یهماهنگ  یبرا  یو مال  یمقامات پول  نیتلاش مشترک ب 

 ه یفرض  نیبه ا  یپاسخ  ی( در جستجو2005)  1ی و روول  ینیکند. به عنوان مثال، لامبرتیم  دییتا

به دست   یپول   استیس  یکه چرا وقتباشد  می ق  یابیمتعهد  ثبات  ن  متی به    ی به هماهنگ  ازیاست، 

  یپول  یامدهایپ  ( که با1981مطالعاتی همانند سارجنت و والاس )  .وجود دارد  یو مال  یپول  استیس

و   شده ن ییتع  ش ی از پ  بودجه  یکسر   تا زمانی که  که  کنندیم  تأکیدسروکار دارند    یمال  یانضباطیب

 محققین  نی ا  ب، یترت  نیا  به .ستند یزا نبرون  گرید  هامت یو سطح ق  یپول  یهااستیس  ، باشد  داریناپا

 (.2013، 2اند )شهویچ ی اشاره کرده ثبات پول شرطش یبه عنوان پ یبر انضباط مال تأکیدبه 

 ی هایژگ یاز و   یکی  رایدارد، ز   تیدر حال توسعه اهم  یدر اقتصادها   ژه ی به و  ینگران  نیا

برنامه  یمال  بخشتسلط    یدیکل اکثر  توسعه    یکشورها  یهااست.  توسعه تحت سلطه  در حال 

  کند یمبودجه    یکسراز طریق    یمال  تأمینبر    هیرا وادار به تک  یمال  بخشاست که    رساختیز

اصلاح   یرا برا  یپول  یهااستیس  ، یانبساط  یمال  یهااستیاز حد بر س  شیب  تأکید  (.2007،  3)توگو 

کار    نیا  ت، ی دهد. در نهایتحت فشار قرار م  ، ی پول  موضع  انقباض  ق یاز طر  یمال  یهاعدم تعادل 

 استیس  نیب  ه یتعامل اول  اندازد.یرا به خطر م  استیس  یو اعتبار چارچوب کل  یپول  است یس  یاثربخش

و در دسترس بودن   نهیبر هز  یپول  استیشود. رفتار سیمربوط م  یبده  تیریبه مد  یو مال  یپول

رفاه   تیریمد یبرا یو پول یمال یهااستیس نیب یبه هماهنگ ازین ن، یبنابرا . گذاردیم ریتأث یبده

ح  یکل نظر  یتجرب  ات یادب  است.  یات یاقتصاد  کل  یو  است که هماهنگ  یبه طور  مؤثر    یمعتقد 

توسعه    یدر راستا  یکل  هایسیاست  بیو ترک  یفرد  هایسیاستمستلزم آن است که    استیس

 . (2019و همکاران،   4)انگانگ باشد داریپا

استیهر س رایاز منافع متضاد مراقبت کند، ز دیبا  یو پول یمال یهااستی س  نیب یهماهنگ

 ی و عوامل خارج  یاقتصاد  یزها یسرر  و، یسنار  ن یذار در درجه اول به اهداف خود توجه دارد. در اگ

  ک ی استراتژ  ینیگزیجا  ایدهد که مکمل  ی(، نشان م2004)  5فاورو  .باشندمیمهم    ار یاز آن بس  یناش

داشته باشد. علاوه بر   یممکن است به نوع شوک وارده به اقتصاد بستگ  یو پول  یمال  استیس  نیب

ضد چرخه ممکن است باعث   یمال  استیهماهنگ نباشند، س  یو پول  یمال  استیس   نیاگر قوان  ن، یا

 
1. Lambertini and Rovelli 
2. Šehović 
3. Togo 

4. Ng’Ang’A 
5. Favero 
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( بر 2005و همکاران )  1درچارچوب مدل کینزین جدید و قانون تیلور، کارسانوا   شود.   رفاه کاهش  

 ی و همکار  یرخواه یدر صورت خنشان دادند    رخواهانهیو خ  یمشارکت  ، انهرهمکاریغ  ها  اساس بازی

. علاوه دیرا به دوش خواهد کش  تیتمام بار تثب  در این وضعیت بانک مرکزی،  دو مقام پولی و مالی

آینده را به شدت تنزیل    یهستند و مقامات مال  رخواه یخ  یکه مقامات پول  یتعادل نش زمان  ن، یبر ا

ی  کند تول  او  قرار م   شی ب  دیسطح  را هدف    کند یم  جادیا  یادیز  یرفاه  یضررها   دهند، یاز حد 

که    یکنند که در حالی( استدلال م2020و همکاران )  3(. باکباساران 2013و همکاران،    2)سائولو 

ق  یپول  استیس ثبات  تثب  یمال  استی است، س  متیعمدتاً مسئول  با    ن یو همچن  یبده  تیعمدتاً 

خود را بر اساس اهداف    یهااستیس  یو پول  یکه مقامات مال  ییسروکار دارد. از آنجا  دی تول  تیتثب

همدیگر    شانیهات یاقتصاد و اولو  تیاوقات بسته به وضع  یگاه  هااست یس  نیا  دهند، یخود انجام م

 ن یتعامل ب  ن، یتعامل است. بنابرا  نیمتاثر از ا  استیهر س  ی. اثرات کلان اقتصادکنندرا خنثی می

 کند. یم  فایا   یکلان اقتصاد  ی هااستیس  تیری در درک و مد  یاتینقش ح  یو مال  یپول  یهااستیس

 4گرایی« پول   ندیحساب ناخوشا »   درتوان  یرا م  یو پول  یمقامات مال  نیب  استیس  ی هماهنگ  تیاهم

گذاران  استینشان داد که س  گراییپول   ندیکرد. حساب ناخوشا  یاب ی( رد 1981سارجنت و والاس ) 

حرکت  به دنبال آن    یپول  استیاول است و س  کننده   حرکت   تیمز  یدارا  یمال  مقام)که در آن    یمال

ی  کسر   یمال  تأمیناگر   دارند. لطتس  ی بودجه کسر   یمال  تأمین در ارتباط با  ماتی در تصم  ، (کندمی

از طریق  زمان   بودجه  واقع  یاوراق قرضه  بهره  نرخ  واقع  یکه  نرخ رشد  از  باشد،    یبالاتر  اقتصاد 

مالی کسری بودجه از طریق چاپ پول    تأمینمجبور است    تیدر نها  یشود، بانک مرکز  داریناپا

  ق ی نگه داشتن تورم از طر  نییپا  ی برا  یتلاش بانک مرکز  ،یمال  سلطه   هیبر اساس فرض  .اجرا کند

نهاینم  یتورم   یگذارهدف باشد و در  ادامه داشته  بالاتر در    یجا   دیبا  تیتواند  به تورم  را  خود 

 کلان است  است یقابل قبول س  نهیتورم فردا تنها گز  ای، تورم امروز  این فرضبلندمدت بدهد. تحت  

  ی گذار و هدف   یاستقلال بانک مرکز  تیدر مقابل، وضع(.  2022،  5)چاکرابورتی و هاریکنیشنان 

بدون   »محاسبات  یمالسلطه  تورم  عنوان  معکوس   شودیم  ده ینام  6« یمال  ناخوشایند  به  که 

به مقامات   یمال  بخشحرکت اول از    تیمز  در این حالت  و  گرایی استمحاسبات ناخوشایند پول 

 
1. Kirsanova  
2. Saulo  
3. Büyükbaşaran 

4. Unpleasant monetary arithmetic 
5. Chakraborty and Harikrishnan 
6. Unpleasant fiscal arithmetic 
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 یمال  یهاسازمان  ، یمال  یهااست یس  رانهیسختگ  نیقوان  یبا معرف  .شودمیمنتقل    یبانک مرکز

 .مستقل سازگار شوند یبانک مرکز  یضد تورم استیتا با سشوند موظف می

 

 های همکارانه ها و بازینظریه بازی 2-2

 شناسایی  عملو    یدر تئور  یا نده یبه طور فزا  ی و اجتماع  یانسان  یایدر دن  کی رفتار استراتژ  تیاهم

مطرح   یمحض و کاربرد  قاتیدر تحق  یاساس  یابزارها به عنوان  یباز  هینظر  جهی. در نتشودمی

دهد و  ی مورد مطالعه قرار میتعامل   طیمح  کیرا در    یری گمیها تصمی باز  یتئور  شاخه  شده است.

اقتصاد،   ، یشناس  ستیز  ، یمهندس  ات، یعمل  در  قاتیآمار، تحق  ات، یاضیر  ابزارهای  ازبرای این منظور  

 شود یحاصل م  یزمان  ی باز  کی در شکل متعارف،    شود.یاستفاده م  گر یو موضوعات د  یاسیعلوم س

  ی گریهمزمان اهداف د  گریکه در آن افراد د  کندیدنبال م  یتی( را در موقعیی)ها  فرد هدف  کیکه  

م دنبال  را  متضاد(  ا  نهیبه   می تصم  نییتع   مسئله  سپس   : کنندی)احتمالًا  تعامل  نحوه  فرد،   نی هر 

بر    (.2005،  1)یونگ و پتروسیان  است  یجینتا  نیچن  یهایژگیتعادل و و  جادیا  یبرا  ماتیتصم

برون تعریف  بازی2005)  2اساس  دنبال شاخه  ، ها(، نظریه  به  از ریاضیات کاربردی است که  ای 

گیرد  بررسی رفتار اجتماعی بشر، تقابل استراتژیک و تضاد منطق میان بشر مورد استفاده قرار می

بین تصمیم  تقابل  برای حل  ابزار تحلیل قوی  این رو یک  از  این گیرندگان عقلایی میو  باشد. 

؛  1395. باشند )محمودی نیا و همکاران،  .ها و . توانند فرد، گروه، اجتماع، دولت تصمیم گیرندگان می

ها و رفتار اقتصادی« توسط  نظریه بازیربرد این نظریه با انتشار کتاب » ( و کا1402محمودی نیا،  

های پرکاربرد نظریه بازی که  آغاز گردید. یکی از شاخه  1944نیومن و مورگن اشتاین در سال  فن  

های همکارانه  نظریه بازی  ، گیرددر علوم انسانی و علم اقتصاد به طور فراوان مورد استفاده قرار می

 است.

بازی  بین  کورلیتفاوت  مطالعه  در  غیرهمکارانه  و  همکارانه  و 2017)   3های  دوبنگ  و   )

است   کنیچند باز  ایشامل دو    انهرهمکاریغ  یباز   ک(، مورد بررسی قرار گرفت. ی2022)  4کورلی 

تک تک    رفتار  یکه بر رو  ی این بازی آن استدیکل  یژگی. ورسانندیرا به حداکثر م  منافع خودکه  

 
1. Yeung and Petrosyan 
2. Bruin 

3. Corley    
4. Dwobeng and Corley    
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به عبارت    باشد.  1تعادل نش   مفهوم   کیاست که مفهوم راه حل    آنمستلزم  دارد و  تمرکز    کنانیباز

خود   ینفع شخص  ر اساسآنها ب  و  شوندیم  یتلق  2خودخواه ی،  منطقدر این بازی    کنانیباز  گر، ید

 کنیباز  یاستراتژ   اساس  یرا برا   خودسود مورد انتظار    کنیمعنا که هر باز  نیبه ا  ؛کنندیم  رفتار

  ی طرفه استراتژ ک ی   رییتواند با تغینم  یکنیباز  چی در تعادل نش ه  نیرساند. بنابرا یبه حداکثر م  گرید

 3همکارانه   ی هایباز  یدر مقابل، تئور  خود، سود مورد انتظار خود را بهبود بخشد.  یبیترک  ایخالص  

بازیکن، بر رویبر رو به جای تمرکز    (4ی ائتلاف  ای)  دارد.   تمرکز  کنیباز   nاز    ییهاگروه   ی یک 

  ی شتر یب  یا یتا اعضا بتوانند مزا  دهندیم  لیرا تشک  ییهاائتلاف  همکارانه  یهایدر باز  کنانیباز

 5عادلانه   صی تخص  ییبا شناسا  های همکارانهبازیکنند. مدل    افتیدر  های منفردبازینسبت به  

اساس  کنیباز  n  رایب  منفعت تفاوت  است.  و   یرهمکاری غ  یهایباز  یتئور   نیب  یمرتبط 

انجام   ییبه تنها  توانندیکه افراد م  ییبر کارها  یرهمکاریغ  یهای است که باز  ن یا  غیرهمکارانه

  ی در صورت همکار   توانند یها مبر آنچه گروه   همکارانه  یهایکه باز  یدر حال  کنند، یدهند تمرکز م

دارند.  گریکدیبا   تمرکز  دهند،  )  انجام  همکاران  و  انجوردا  مطالعه  اساس  در  2013بر  تعادل   )

 باشد.های همکارانه از نوع تعادل پارتو میبازی

اقتصاد  نیب  انههمکاربازی    هینظر تحل  یفعالان  از  را  و   ردیگیم  یاقتصاد  ل یمنشأ خود 

پارتو   6اجورث  از    فیتعار  نیاول  7و  بازیرا  کردند.  انههمکار  پیامد  منحن1881)  اجورث  ارائه    ی( 

که    یکرد، در حال شنهادیافراد پ  نیتجارت ب  پیامد نییتع  مسئله یبرا  یرا به عنوان راه حل  8قرارداد 

 ( از    یرا معرف  9کارآمد   صی( مفهوم تخص1896پارتو   10یبیترت  تیمطلوب  هینظرفرم  کرد. هر دو 

  ن ی ب  ز یکند تا تمایاصطلاح خاص استفاده م  کی ها از  یباز  یتئور(.  2005)انجوردا،  د  استفاده کردن

  ستند ی که در آنها قابل اجرا ن  ییهاتیها قابل اجرا هستند و موقعرا که توافقات در آن   ییهاتیموقع

  همکارانه   یهایاقدام مشترک قابل اجرا هستند، باز  یکه در آنها قراردادها  ییهایباز  نشان دهد.  را

کنندگان  به شرکت  دیو با  ستی ن  ریپذامکان  ییاجرا  نیها چنکه در آن  ییهایشوند. بازیم  ده ینام

 اختصاص داده   یرهمکاریغ  یها یمنافع خود عمل کنند، باز  یاجازه داده شود تا در راستا   یفرد

 
1. Nash equilibrium 
2. Selfish 
3. Cooperative game theory 
4. Coalitional 
5. Fair allocation 

6. Edgeworth 
7. Pareto 
8. Contract curve 
9. Efficient allocation 
10. Ordinal utility theory 
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همکاران،    1)دیکسیت  شوندیم دیگر  2015و  از طرف  راه   همکارانه  یهایباز(.   ی هاحلامکان 

برا  یو گروه  یاجتماع  نهیبه  را  استراتژ   یریگم یمسائل تصم  یکارآمد  اقدام    شنهادیپ  کی شامل 

تدوکنندیم به   نی.  اساس  کی   کنانیباز  ی برا  نهیرفتار  ا  یعنصر  و   است  هی نظر  نیدر  )یونگ 

در    یسازمدل  هیرو  کیتوان به عنوان  یرا م  همکارانه   یباز  هی نظر(. همچنین  2005،  2پتروسیان 

 ی رقابت  یهاتیکه در موقع  یکنان یاقدامات همه باز  حیو توض  لی و تحل  هیتجز  ینظر گرفت که برا 

مورد    زیمتما  یهای استراتژ  ی بودن نسب  نهیبه   نییو تع  سهیمقا  یبراهمچنین  و    وندند یپیبه هم م

 .استفاده قرار داد

 

 پیشینه پژوهش-3

( در چارچوب یک تحلیل بازی همکارانه بین دو مقام پولی و مالی 2023و همکاران )  3استاوسکا

که به ترتیب به دنبال اهداف تثبیت تورم و کسری بودجه هستند به بررسی تقابل استراتژیک بین  

  های غیر یورو پرداختند. این دو بازیکن بر اساس یک الگوی بهینه ریاضی در کشورهای منطقه

مدل   کی در    رندگانیگ  میبر رفتار تصم  یاست که چگونه سطح همکار  نی ا  لیمقاله تحل  ن یهدف ا

دهد که در نظر گرفتن اهداف  نتیجه این تحقیق نشان می  .گذاردیم  ریخاص تأث  یخط مش  یبیترک

( 2018)  4بانک مرکزی در تابع دولت تاثیری بر تعادل کسری بودجه و نرخ بهره ندارد. سملر و حیدر

های پولی و مالی در اقتصاد کشورهای منطقه یورو در چارچوب  به بررسی هماهنگی بین سیاست

با   ورویمنطقه    مالی  موسسات  یرفتار واقع  ، یک مدل سیستم دینامیکی پرداختند. در این مطالعه

  این تحقیق   ج ینتا  در قالب نظریه بازی مورد تحلیل قرار گرفت.کلان    یزمان  یسر   یهاارائه داده 

  انه رهمکاریغ  یوی با سنار  سهیدر مقا  یبرتر  جیقادر به ارائه نتا  همکارانهحل  راه   کیکه    دهدینشان م

اما هماهنگ در    رمتمرکز، یغ  ی مال  یهااست یس  ق یرا از طر  ورویمنطقه    هیو خطر تجز  دهدارائه می

( با بسط مدل  2016انجوردا و همکاران )  .دهدیکاهش م  را  متمرکز   یمرجع پول  کی با    بیترک

گذار پولی و مالی با وجود نااطمینانی در وضعیت ( به بررسی تقابل بین دو سیاست1986تابلینی )

بازی بازی سه  چارچوب  در  پرداختند.  مدل  در  قطعی  نویز  یک  ورود  و  دیفرانسیلی  پویای  های 

 
1. Dixit 
2. Yeung and Petrosyan 

3. Stawska  
4. Semmler and Haider 
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که در هر سه حالت، دهد  همکارانه، غیرهمکارانه و بازی استاکلبرگ، نتایج این تحقیق نشان می

که توسط    شودیمی  ترمنجر به کنترل فعال   یبده   تیدر نظر گرفتن انتظارات اختلال در مدل تثب

ی در طول زمان بده  ترع یمنجر به کاهش سر  جهیو در نت  شودیمدت دنبال مدر کوتاه   کنانیباز

های مختلف با بانک مرکزی  ( به بررسی همکاری بین دولت2002و همکاران )  1گردد. آرله می

با   اروپا  منطقه  کشورهای  که  دادند  نشان  آنان  پرداختند.  یورو  منطقه  کشورهای  در  مشترک 

های کلان بین خودشان را افزایش  اند تا همکاری در سیاستگذار پولی مشترک، در تلاشسیاست 

دهند. برای مطالعه اثرات همکاری سیاستی در اتحادیه اروپا، اثرات سه رژیم سیاستی در چارچوب  

سیاست پولی و مالی غیرهمکارانه    -مدل طراحی شده برای اتحادیه اروپا، با هم مقایسه شد: الف

دهد . نتایج این مطالعه نشان می3سیاست با هماهنگی کامل  -و ج  2سیاست با هماهنگی جزیی  -ب

های مالی،  هماهنگی سیاست  گذاران مالی کارا است وکه هماهنگی سیاستی، اغلب برای سیاست

 شود. برای بانک مرکزی می 4منجر به بهبود پارتو 

( به بررسی تحلیل رفاهی در تعامل بین دولت و بانک مرکزی 1399محتشمی و همکاران )

در چارچوب بازی سیاستی با استفاده از روش گشتارو تعمیم یافته در اقتصاد ایران پرداخت. نتایج 

این بازی نشان می دهد  در وضعیت یک بازی همکاری بین دولت و بانک مرکزی نسبت به سایر  

پیرو، بهترین شرایط رفاهی در اقتصاد حاکم می گردد و از    -های غیرهمکاری و بازی رهبربازی

( در چارچوب الگوی 1398توان سطح رفاه جامعه را افزایش داد. توکلیان و همکاران )این رو می

های پولی و مالی در تعادل عمومی پویا تصادفی به بررسی هماهنگی و تعامل متقابل بین سیاست

گذاری های همکارانه و غیرهمکارانه پرداختند. نتایج حاصل از تابع زیان دو سیاستی چارچوب باز

دهد که در صورت همکاری و هماهنگی بین دولت و بانک مرکزی و با  در این مطالعه نشان می

تری را  لحاظ قرار دادن وزن بیشتر به تورم شرایط رفاهی جامعه افزایش و تابع زیان مقادیر پایین

اختصاص می )دهد. هاشم به خود  و همکاران  به 1398لو  بانک مرکزی  بین  تعامل  بررسی  به   )

عنوان مقام پولی و سازمان برنامه و بودجه به عنوان نهاد مالی و رسیدن به تعادل پایدار در این 

گیرد که سازمان  زمانی تعادل پایدار در این بازی شکل می  دهدبازی است. نتایج این بازی نشان می

نیز برن بانک مرکزی  اتخاذ کند و  از درآمدهای نفتی را  ناشی  ارز  امه و بودجه استراتژی تقسیم 

 
1. Aarle  
2. Partial Coordination 

3. Full Coordination 
4. Pareto Improvement 
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استراتژی فعال را به کار گیرد و در مقابل فشار چاپ پول مقاومت کند. محمودی نیا و همکاران 

( در چارچوب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی به دنبال استخراج قاعده بهینه در  1396)

بازی بین دو سیاستگذار پولی و مالی در اقتصاد ایران بودند. در این مدل فرض شده است که مقام 

الی به دنبال استخراج قاعده مشخص برای مخارج و بانک مرکزی به دنبال دستیابی به قاعده م

دهد در چارچوب بازی همکارانه و مشخص برای نرخ رشد پول است. نتایج این بازی نشان می

اثر افزایش بدهی بر محصول    مکارانه، ارزش تابع رفاه بالاتر، کارایی پارتو نسبت به بازی غیره 

( تحت بازی دیفرانسیلی بین  1395نگرتر است. محمودی نیا و همکاران )ر  و تورم گذشته تپایین

دولت و بانک مرکزی به دنبال دستیابی به سطح هدف مطلوب از متغیرهای بدهی دولت، کسری  

از شبیه  نتایج حاصل  اقتصاد در دو بازی همکارانه و غیرهمکارانه بودند.  بودجه و پایه پولی در 

دهد  در بازی همکارانه نسبت به بازی غیرهمکارانه، سطح انتشار  یسازی در این مطالعه نشان م

پول و بدهی کمتر است و زمانی که بازیکنان با نااطمینانی مواجه باشند این نااطمینانی را در رفتار 

 دهند. گریز به آن واکنش نشان میخود لحاظ کرده و با انتخاب پارامترهای ریسک 

 

 ایمدل پایه-4

گذار پولی و مالی در این بخش به معرفی قبل از بررسی طراحی بازی هماهنگی بین دو سیاست

می بازی  تعاریف  کلی  پردازیم.  اولیه  طوری  فرم  به  در  𝐺بازی  ≔ [𝑁, (𝑆𝑖)𝑖∈𝑁, 𝑢 =

(𝑢𝑖)𝑖∈𝑁]    را در نظر بگیرید. در این بازی𝑁 = {1,2, … , 𝑛} ای از بازیکنان،  مجموعه𝑆𝑖 

بازیکن   استراتژی  بازیکن    𝑢𝑖و    𝑖نشان دهنده مجموعه  پیامد  باشد. همچنین فرض می  𝑖تابع 

𝑛شود که در این بازی  می ≥ = 𝑆و   2 ∏ 𝑆𝑖𝑖∈𝑁 :𝑢𝑖تابع    کیرا به عنوان    𝑢𝑖و      𝑆 →

ℝ کن یدهنده بازده هدف بازنشان که  میکنیم ریتفس 𝑖 است  . 

بازیکنان برای دستیابی به منفعت   𝐺(، اگر در یک بازی  2023)  1بر اساس مطالعه کورلی 

از نوع  دیجد یباز کیتوافقات را در  نیا توانیمآوری را انجام دهند بالاتر با یکدیگر توافق الزام 

به طور کامل به دنبال  𝑖   کنیباز   دشو فرض  ات  در این توافق. اگر  نمود  یسازمدل   بازی هماهنگ

 
1. Corley    
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را   𝛼𝑖𝑗مانند      𝑗  کنیباز  انیاز ز  یکه درصد  باشد  خود نبوده بلکه قصد داشته  انیکردن ز   حداقل

 انتقالات را به صورت زیر معرفی کرد: سیماتر توانیصورت م نیدر ا ، دیجبران نما

𝐴 = [

𝛼11 ⋯ 𝛼1𝑛

⋮ ⋱ ⋮
𝛼𝑛1 ⋯ 𝛼𝑛𝑛

], 

 توابع پیامد خواهیم داشت:بردار در  انتقالات سی ضرب ماتر همچنین با 

𝐴𝑢 = [

𝛼11 ⋯ 𝛼1𝑛

⋮ ⋱ ⋮
𝛼𝑛1 ⋯ 𝛼𝑛𝑛

] [

𝑢1

⋮
𝑢𝑛

] = [

𝛼11𝑢1 + ⋯ + 𝛼1𝑛𝑢𝑛

⋮
𝛼𝑛1𝑢1 + ⋯ + 𝛼𝑛𝑛𝑢𝑛

] 

این ما  از  بازی،  در  توافقات  اعمال  برای  ′𝐺هماهنگ    یبازرو  ≔ [𝑁, (𝑆𝑖)𝑖∈𝑁, 𝐴𝑢]   را

 نماییم که در آن می یمعرف

𝐴𝑖𝑢 = ∑ 𝛼𝑖𝑗𝑢𝑗

𝑛

𝑗=1

, 

𝐴𝑢و    𝑖پیامد جدید بازیکن   = (𝐴𝑖𝑢)𝑖=1
𝑛    توجه  بردار پیامد جدید بازیکنان است. همچنین

 یکسان است.  ′𝐺با بازی  𝐺در این صورت بازی باشد  ی یا یکههمانیک ماتریس  𝐴شود اگر 

 

 گذار طراحی بازی هماهنگ بین دو سیاست 1-4

گذار در بازی وجود دارد. یکی دولت )مسئول مستقیم  شود که دو سیاستدر این بازی فرض می

های پولی(. بانک های مالی( و دیگر بانک مرکزی )مسئول اجرای مستقیم سیاست اجرای سیاست 

مرکزی از طریق ابزار سیاستی نرخ بهره به دنبال کنترل نرخ تورم و حداقل کردن نرخ تورم واقعی 

ای دولت و کسری بودجه به دنبال حداقل کردن از سطح هدف و دولت نیز از طریق ابزار بودجه

شود انحراف سطح بهینه محصول )تولید ناخالص داخلی( از سطح هدف است. در ابتدا فرض می

کنند و بانک مرکزی در گام اول مستقل به صورت مستقل اجرا میخود را    ماتی تصمنهاد  هر دو  

مدل این  حال، در    نیا  بااز دولت به دنبال دستیابی به سطح اهداف از پیش تعیین شده خود است.  

تا حدود  نیا  یشنهادیپ بازیکن و مال  یپول  است یس  یهماهنگ  یفرض وجود دارد که    ی بین دو 

 وجود دارد.



 

 691 نیا نیا و فروتنمحمودی  / تعادل پارتو و تابع زیان بهینه .... 
 

گذار پولی با در نظر گرفتن هدف ثبات قیمت به عنوان هدف اولیه، در تلاش است سیاست 

مدت را طور  گذاری تورم، نرخ بهره سیاستی کوتاه تا  در فرآیند اتخاذ سیاست بهینه از طریق هدف 

( حداقل گردد. این تابع زیان یک تابع زیان درجه دوم 2( نسبت به قید )1تعیین کند تا تابع زیان )

است تا تمامی انحرافات مثبت و منفی از مقادیر هدف را در محاسبات در نظر گیرد. ابتدا تابع زیان  

 گردد: ( بیان می1بانک مرکزی بر اساس معادله ) 

𝐿𝐶(𝑖) = (𝜋 − 𝜋̅)2 + 𝜌(𝑖 − 𝑖)̅2 (1 ) 

  نرخ تورم هدف،   𝜋̅نرخ تورم واقعی،    𝜋بیان کننده تابع زیان بانک مرکزی،    𝐿𝐶در رابطه فوق،  

𝑖 و  𝑖̅ دهنده نرخ بهره سیاستی و نرخ بهره هدف و  به ترتیب نشان𝜌  نیز وزن نسبت داده شده به

هدف سیاستی ثبات نرخ بهره از نگاه بانک مرکزی است. از طرف دیگر تابع قید بانک مرکزی به 

نه تنها به    از دید بانک مرکزی  سطح تورمشود که بر اساس آن  ( نشان داده می 2صورت معادله )

 دارد. یبستگ زیبودجه ن یو سطح کسر یبلکه به نرخ رشد اقتصاد سیاستی نرخ بهره 

(2 ) 𝜋 = 𝜋0 + 𝜏(𝑦) + 𝜇(𝑖) + 𝜔(𝑓) 

کسری    𝑓سطح محصول در اقتصاد و    𝑦نشان دهنده نرخ تورم در ابتدای دوره،    𝜋0در این معادله  

، نرخ محصول های مربوط به سطح  دهنده وزننشان   𝜔و    𝜏  ،𝜇بودجه مقام مالی است. همچنین 

دهنده اهمیت کسری بودجه  مرکزی است. تابع قید نشانبهره و کسری بودجه در تابع قید بانک  

 و محصول توسط بانک مرکزی در اهداف خود است.

ای، شکاف محصول از  از طرف دیگر مقام مالی نیز در تلاش است تا با کمک ابزار سیاستی بودجه

 گردد: ( ارائه می3سطح بهینه را به حداقل برساند. تابع زیان دولت به صورت معادله )

𝐿𝐺(𝑓) = (𝑦 − 𝑦̅)2 + 𝛾(𝑓 − 𝑓)̅
2
 (3 ) 

سطح هدف کسری    𝑓̅سطح محصول هدف،    𝑦̅ ، نشان دهنده تابع زیان دولت  𝐿𝐺در معادله فوق،  

سطح کسری بودجه   𝑓ضریب ثابت و وزن اهمیت کسری بودجه در تابع زیان دولت و   𝛾بودجه، 

 گردد:دولت همراه با نااطمینانی دولت است که بر اساس معادله زیر تعریف می

𝑓 = 𝑓 − 𝜃𝑢 (4 ) 

اندازه   𝜃𝑢سطح کسری بودجه مقام مالی و    𝑓در این معادله   گذار  گیری سیاستخطای 

اقتصادی نسبت به کسری بودجه عمومی دولت است که نشان دهنده نااطمینانی در دستیابی به 
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گیری دارای ( این خطای اندازه 2009و همکاران )  1سطح بودجه واقعی است. بر اساس مطالعه بوتی

𝜎𝜃𝑢میانگین صفر و واریانس  
و مقدار   𝑓نشان دهنده ارتباط منفی با    𝜃𝑢است و مقدار مثبت    

(  2011بارتولومئو و جولی )باشد. همانطور که توسط  می  𝑓نشان دهنده ارتباط مثبت با    𝜃𝑢منفی  

گذاری پولی و مالی ممکن است نتایج متفاوتی  اشاره شده است، وجود نااطمینانی در بازی سیاست 

کارتر از جامعه  محافظه   دیبا  یو مال  یمقامات پولبه دنبال داشته باشد و همچنین در این وضعیت  

  به حداقل برسد. جامعه یاجتماعتا زیان باشند 

ابزار سیاستی خود یعنی کسری بودجه را طوری انتخاب با این حال سیاست گذار مالی 

( حداقل و بهینه نماید. از 5( را نسبت به قید )4( و )3)  هایکند تا تابع هدف خود یعنی معادله می

 شود:این رو تابع قید پیش روی مقام مالی به صورت معادله زیر نشان داده می

𝑦 = 𝑦0 + 𝜑(𝜋) + 𝛿(𝑖) + 𝛽(𝑓) (5 ) 

بهره و کسری دهنده سهم نسبی تورم، نرخ  به ترتیب نشان  𝛽و    𝜑  ،𝛿در این معادله،  

دهد که مقام مالی اهمیت خاصی  بودجه در تعیین سطح محصول است. تابع قید دولت نیز نشان می

 دهد.به دو متغیر نرخ بهره و نرخ تورم در تعیین سطح محصول در اقتصاد می

دیگر   میاز طرف  فرض  بخش  این  سیاستدر  دو  که  منظور شود  به  مالی  و  پولی  گذار 

دهند و این دو بازیکن برای  آوری را با یکدیگر انجام میدستیابی به اهدف مشترک، توافقات الزام

این    کنند.هماهنگی بیشتر اهداف سیاستی، در چارچوب یک بازی همکارانه با یکدیگر رفتار می

کند. در این چارچوب،  هماهنگی با در نظر گرفتن اهداف طرف مقابل در توابع هدف نمود پیدا می

دولت در تصمیمات خود نه تنها اهداف سیاست مالی را در نظر خواهد گرفت، بلکه با وزن مشخصی  

نیز   بانک مرکزی  به اهداف سیاست پولی  کندرا اختیار میصفر تا یک    مقادیر بینکه    𝜔𝑔یعنی  

در    ی نیزبانک مرکز  بر همین اساس  کند.و آن را در تابع هدف خود لحاظ می  توجه خواهد کرد 

خود علاوه بر اینکه به دنبال ثبات تورم و نرخ بهره در اقتصاد است، بلکه تابع های  گیریتصمیم 

در تابع    𝜔𝑐باشد را با وزن  هدف دولت را که شامل تثبیت کسری بودجه و سطح محصول می

 شود: بر این اساس ماتریس انتقالات به صورت زیر معرفی می گیرد.هدف خود در نظر می

 
1. Buti  
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𝐴 = [
1 − 𝜔𝑐 𝜔𝑐

𝜔𝑔 1 − 𝜔𝑔
] 

 با ضرب این ماتریس در توابع هدف دولت و بانک مرکزی داریم:

𝐴𝑢 = [
(1 − 𝜔𝑐)𝐿𝐶(𝑖) + 𝜔𝑐𝐿𝐺(𝑓)

𝜔𝑔𝐿𝐶(𝑖) + (1 − 𝜔𝑔)𝐿𝐺(𝑓)
] 

اساس  بر  ترتیب  به  مالی  و  پولی  مقام  دو  زیان  تابع  هماهنگی  بازی  یک  در  رو  این  از 

دنبال حداقل کردن تابع زیان گردند و هر کدام از این دو مقام به  ( بازنویسی می7( و )6معادلات )

 باشند: خود و بازیکن دیگر با توجه به قیود می

𝐿𝐶(𝑖) = (1 − 𝜔𝑐)[(𝜋 − 𝜋̅)2 + 𝜌(𝑖 − 𝑖)̅2]

+ 𝜔𝑐 [(𝑦 − 𝑦̅)2 + 𝛾(𝑓 − 𝑓)̅
2

] 

(6 ) 

𝐿𝐺(𝑓) = (1 − 𝜔𝑔) [(𝑦 − 𝑦̅)2 + 𝛾(𝑓 − 𝑓)̅
2

]

+ 𝜔𝑔[(𝜋 − 𝜋̅)2 + 𝜌(𝑖 − 𝑖)̅2] 

(7 ) 

ثیرگذار است. به أ های نسبت داده شده به هماهنگی بسیار تدر این دو معادله نقش وزن

های برابر صفر باشند در این صورت بازی از نوع بازی  𝜔𝑔و    𝜔𝑐طوری که اگر به طور همزمان  

 باشد. غیرهمکارانه و نشان دهنده استقلال بانک مرکزی از دولت می

0اگر   < 𝜔𝑐 + 𝜔𝑔 ≤ گذار پولی و مالی در چارچوب یک بازی همکارانه  دو سیاست  1

خود صرف نظر کرده    انی از ز  𝜔𝑐به نسبت  ی  در این توافق، بانک مرکز   کنند.با یکدیگر توافق می

به نسبت  شود که  ملزم میدولت    نیو همچن  دیجبران نما  دولت را  انیز  خواهدیم  زانمی  نیو به هم

𝜔𝑔  مثال    یبرا.  دیجبران نما  را  یبانک مرکز  انیز  نسبت  نیخود صرف نظر کرده و به هم  انیاز ز

𝜔𝑐  که  یهنگام + 𝜔𝑔 = 3

4
𝜔𝑐و     = 1

2
𝜔𝑔و     = 1

4
 ان یاز ز  %50  به نسبتی  بانک مرکز  ، 

ملزم است  دولت    نیو همچن  نمایدمیجبران    دولت را  انیز  نسبت  نیخود صرف نظر کرده و به هم

جبران   را  یبانک مرکز  انیز  نسبت  نیخود صرف نظر کرده و به هم  انیاز ز  %25به نسبت  که  

 . دینما

𝜔𝑐  که  یهنگام  نیهمچن + 𝜔𝑔 = 𝜔𝑐و    1 = 𝜔𝑔 = 1

2
به    دولتی و  بانک مرکز،  

  ی توجه شود برا.   دیننمامیجبران    رازیان دیگری  خود صرف نظر کرده و    انی از ز  %50  نسبت
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𝜔𝑐  حالت = 𝜔𝑔 = به خود    انیاز ز  دوستانهکاملًا نوع   بازی  کیدر  ی  دولت و بانک مرکز  1

 باشد.می یگرید انیکردن ز ممینیدنبال مصرف نظر کرده و به طور کامل 

 

 تابع واکنش دو مقام در بازی همکارانه  2-4

بازی همکارانه   در  مقام  دو  واکنش(  )تابع  پاسخ  بهترین  تابع  استخراج  بررسی  به  این بخش  در 

شد.   خواهد  مقایسه  غیرهمکارانه  بازی  با  بازی  این  از  حاصل  نتایج  سپس  و  پرداخت  خواهیم 

توانند برای دستیابی های قبلی بیان شد در یک بازی همکارانه بازیکنان میدر بخشطور که  همان

الزام توافق  با یکدیگر  بالاتر  بازیبه منفعت  بر روی  و  انجام دهند  را  تمرکز  آوری  های گروهی 

نمایند. همچنین در طول مسیر بازی دو بازیکن برای رسیدن به اهداف مشترک با یکدیگر مذاکره 

همکارانه    یهای بازنشان دادند که در    (1944)  1سترن و مورگن   مانیفون نو  دهند.و ائتلاف شکل می

ها ائتلاف  ریمنافع متقابل خود در رقابت با سا   یائتلاف برا  کیدرون    کنانیباز،  با ائتلاف  همراه 

 .کنندیم یهمکار

بودجه یعنی معادلات برای استخراج توابع بهینه در ابتدا مسئله وابستگی درونی بین دو قید  

 ( دست خواهیم یافت:9( و )8دهیم و از این رو به معادلات )( را مورد بررسی قرار می5( و )2)

(8) 𝜋 =
1

1 − 𝜑𝜏
𝜋0 +

𝜏

1 − 𝜑𝜏
𝑦0 +

𝜏𝛿 + 𝜇

1 − 𝜑𝜏
𝑖 +

𝜏𝛽 + 𝜔

1 − 𝜑𝜏
𝑓 

 

(9) 𝑦 =
1

1 − 𝜑𝜏
𝑦0 +

𝜑

1 − 𝜑𝜏
𝜋0 +

𝜑𝜇 + 𝛿

1 − 𝜑𝜏
𝑖 +

𝜑𝜔 + 𝛽

1 − 𝜑𝜏
𝑓 

هایی متفاوت دهند که سطح محصول و نرخ تورم در اقتصاد با وزناین دو قید نشان می

تابعی از متغیرهای نرخ تورم اولیه، سطح محصول اولیه، نرخ بهره اسمی و کسری بودجه در اقتصاد  

 هستند. 

برای استخراج تابع بهترین پاسخ مقام مالی در بازی همکارانه، دولت به دنبال حداقل کردن 

باشد. از این رو مسئله حداقل سازی دولت بر اساس معادله ( می9( نسبت به قید ) 7تابع زیان )

 گیرد:( شکل می10)

 
1. Von Neumann and Morgenstern 
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𝐿𝐺(𝑓) = (1 − 𝜔𝑔) [((
1

1 − 𝜑𝜏
𝑦0 +

𝜑

1 − 𝜑𝜏
𝜋0 +

𝜑𝜇 + 𝛿

1 − 𝜑𝜏
𝑖 +

𝜑𝜔 + 𝛽

1 − 𝜑𝜏
𝑓) − 𝑦̅)

2

+ 𝛾(𝑓 − 𝜃𝑢 − 𝑓̅)
2

]

+ 𝜔𝑔 [((
1

1 − 𝜑𝜏
𝜋0 +

𝜏

1 − 𝜑𝜏
𝑦0 +

𝜏𝛿 + 𝜇

1 − 𝜑𝜏
𝑖 +

𝜏𝛽 + 𝜔

1 − 𝜑𝜏
𝑓) − 𝜋̅)

2

+ 𝜌(𝑖 − 𝑖)̅2] 

 

( نسبت به کسری بودجه، در این وضعیت تابع واکنش دولت در بازی 10سازی معادله )حداقل با  

 شود:( استخراج می11همکارانه به صورت معادله )

 𝑑𝐿𝐺(𝑓)

𝑑𝑓
= 0 

𝑓𝐵𝑅 = Γ1𝑦̅ + Γ2(𝜃𝑢 + 𝑓̅) + Γ3𝜋̅ − Γ4𝑦0 − Γ5𝜋0 − Γ6𝑖 (11) 

این معادله   بازی همکارانه نسبت به نشان   𝑓𝐵𝑅که در  تابع بهترین پاسخ دولت در یک  دهنده 

 باشند: نیز به صورت زیر می  Γ6تا    Γ1(، ضرایب  11در معادله )تغییرات متغیرهای تحت بررسی است.  

Γ1 =
(1 − 𝜑𝜏)(𝜑𝜔 + 𝛽)

(𝜑𝜔 + 𝛽)2 + 𝛾(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)2

 

 

(12) 

Γ2 =
𝛾(1 − 𝜑𝜏)2

(𝜑𝜔 + 𝛽)2 + 𝛾(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)2

 

 

(13) 

Γ3 =

(1 − 𝜑𝜏)
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)

(𝜑𝜔 + 𝛽)2 + 𝛾(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)2

 

 

(14) 

Γ4 =

(𝜑𝜔 + 𝛽) +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)𝜏

(𝜑𝜔 + 𝛽)2 + 𝛾(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)2

 

 

(15) 
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Γ5 =

𝜑(𝜑𝜔 + 𝛽) +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)

(𝜑𝜔 + 𝛽)2 + 𝛾(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)2

 

 

(16) 

Γ6 =

(𝜑𝜔 + 𝛽)(𝜑𝜇 + 𝛿) +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)(𝜏𝛿 + 𝜇)

(𝜑𝜔 + 𝛽)2 + 𝛾(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑔

1 − 𝜔𝑔
(𝜏𝛽 + 𝜔)2

 

 

(17) 

𝜔𝑔در این معادلات با فرض اینکه   = در نظر گرفته شود از این رو نتایج بازی همکارانه    0

از این رو تفاوت در این دو بازی به اهمیت وزن  مشابه نتایج بازی غیرهمکارانه می  𝜔𝑔باشد. 

 بستگی دارد. 

برای استخراج تابع بهترین پاسخ مقام پولی در بازی همکارانه، بانک مرکزی از طرف دیگر  

باشد. از این رو مسئله حداقل سازی ( می8( نسبت به قید )6زیان )به دنبال حداقل کردن تابع  

 گیرد: ( شکل می18بانک مرکزی بر اساس معادله ) 

𝐿𝐶(𝑖) = (1 − 𝜔𝑐) [((
1

1 − 𝜑𝜏
𝜋0 +

𝜏

1 − 𝜑𝜏
𝑦0 +

𝜏𝛿 + 𝜇

1 − 𝜑𝜏
𝑖

+
𝜏𝛽 + 𝜔

1 − 𝜑𝜏
𝑓) − 𝜋̅)

2

+ 𝜌(𝑖 − 𝑖)̅2]

+ 𝜔𝑐 [((
1

1 − 𝜑𝜏
𝑦0 +

𝜑

1 − 𝜑𝜏
𝜋0 +

𝜑𝜇 + 𝛿

1 − 𝜑𝜏
𝑖

+
𝜑𝜔 + 𝛽

1 − 𝜑𝜏
𝑓) − 𝑦̅)

2

+ 𝛾(𝑓 − 𝑓̅)
2

] 

(18) 

( نسبت به نرخ بهره، در این وضعیت تابع واکنش بانک  18سازی )در این وضعیت با حداقل 

 شود:( استخراج می19مرکزی در این بازی همکارانه به صورت معادله )
𝑖𝐵𝑅 = Ψ1𝑖̅ + Ψ2𝑦̅ + Ψ3𝜋̅ − Ψ4𝜋0 − Ψ5𝑦0 − Ψ6𝑓 (19) 

در یک بازی همکارانه نسبت    بانک مرکزینشان دهنده تابع بهترین پاسخ    𝑖𝐵𝑅که در این معادله  

است. بررسی  تغییرات متغیرهای تحت  )  به  معادله  در  به   Ψ6تا    Ψ1(، ضرایب  19همچنین  نیز 

 باشند:صورت زیر می
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Ψ1 =
𝜌(1 − 𝜑𝜏)2

(𝜏𝛿 + 𝜇)2 + 𝜌(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)2

 

 

(21) 

Ψ2 =

𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)(1 − 𝜑𝜏)

(𝜏𝛿 + 𝜇)2 + 𝜌(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)2

 

 

(22) 

Ψ3 =
(𝜏𝛿 + 𝜇)(1 − 𝜑𝜏)2

(𝜏𝛿 + 𝜇)2 + 𝜌(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)2

 

 

(23) 

Ψ4 =
(𝜏𝛿 + 𝜇) +

𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
𝜑(𝜑𝜇 + 𝛿)

(𝜏𝛿 + 𝜇)2 + 𝜌(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)2

 

 

(24) 

Ψ5 =
𝜏(𝜏𝛿 + 𝜇) +

𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)

(𝜏𝛿 + 𝜇)2 + 𝜌(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)2

 

 

(25) 

Ψ6 =
(𝜏𝛿 + 𝜇)(𝜏𝛽 + 𝜔) +

𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)(𝜑𝜔 + 𝛽)

(𝜏𝛿 + 𝜇)2 + 𝜌(1 − 𝜑𝜏)2 +
𝜔𝑐

1 − 𝜔𝑐
(𝜑𝜇 + 𝛿)2

 

 

(26) 

𝜔𝑐همانند تابع بهترین پاسخ دولت، در این معادلات نیز با فرض اینکه   = در نظر   0

 باشد.نتایج بازی همکارانه مشابه نتایج بازی غیرهمکارانه می، گرفته شود

 

 تعادل در بازی همکارانه   3-4

های  طور که در بخشگذار هستیم. هماندر این بخش به دنبال استخراج تعادل در بازی دو سیاست

های همکارانه به تعادل پارتو معروف است و از طرف دیگر در صورتی قبل اشاره شد، تعادل در بازی

وزن 𝜔𝑐ها  که  = 𝜔𝑔 = غیرهمکارانه    0 بازی  همانند  بازی  رو  این  از  شوند  گرفته  نظر  در 

شود و تعادل در این بازی به تعادل نش معروف )استقلال کامل دو مقام از یکدیگر( طراحی می

( یا همان توابع بهترین واکنش  19( و )11با این حال از تقاطع و محل برخورد دو معادله )  باشد.می
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کسری بودجه و نرخ بهره استخراج مقام پولی و مالی، تعادل پارتو در یک بازی هماهنگی برای  

 شود:( نوشته می27گردد. بر این اساس تعادل پارتو برای کسری بودجه دولت به صورت معادله ) می

𝑓𝑃 = Λ1𝑦̅ + Λ2(𝜃𝑢 + 𝑓̅) + Λ3𝜋̅ + Λ4𝑦0 + Λ5𝜋0 − Λ6𝑖 ̅

 
(27) 

 Λ6تا    Λ1دهنده تعادل پارتو برای کسری بودجه در بازی است و ضرایب  نشان  𝑓𝑃که در معادله  

 گردند: نیز به صورت زیر استخراج می

Λ1 =
Γ1 − Γ6Ψ2

1 − Γ6Ψ6
 

 

(28) 

Λ2 =
Γ2

1 − Γ6Ψ6
 

 

(29) 

Λ3 =
Γ3 − Γ6Ψ3

1 − Γ6Ψ6
 

 

(30) 

Λ4 =
Γ6Ψ5 − Γ4

1 − Γ6Ψ6
 

 

(31) 

Λ5 =
Γ6Ψ4 − Γ5

1 − Γ6Ψ6
 

 

(32) 

Λ6 =
Γ6Ψ1

1 − Γ6Ψ6
 

 

(33) 

(  34تعادل پارتو برای نرخ بهره اسمی بانک مرکزی نیز به صورت معادله )همچنین بر این اساس 

 شود: ارائه می
𝑖𝑃 = Δ1𝑖̅ + Δ2𝑦̅ + Δ3𝜋̅ − Δ4𝜋0 − Δ5𝑦0 − Δ6(𝜃𝑢 + 𝑓̅) 

 
(34) 

نیز به  Δ6تا   Δ1باشد و ضرایب دهنده نرخ بهره اسمی در تعادل پارتو مینشان 𝑖𝑃که در معادله 

 شوند: ( نشان داده می40( تا )35صورت معادلات )

Δ1 = Ψ1 + Ψ6Λ6 

 
(35) 

Δ2 = Ψ2 − Ψ6Λ1 
 

(36) 
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Δ3 = Ψ3 − Ψ6Λ3 
 

(37) 

Δ4 = Ψ4 + Ψ6Λ5 
 

(38) 

Δ5 = Ψ5 + Ψ6Λ4 
 

(39) 

Δ6 = Ψ6Λ2 
 

(40) 

 

 نتایج تجربی-5

 سازیپارامترهای عددی در شبیه 1-5

عددی معادلات استخراج شده به بررسی مقادیر سازی مسیرهای تعادلی و درک  ابتدا قبل از شبیه 

پارامترها در معادلات بدست آمده در بخش قبل خواهیم پرداخت. بر اساس پارمترهای استخراج 

و  همکارانه  بازی  دو  در  زیان  تابع  همچنین  و  پارتو  توابع  پاسخ،  بهترین  تابع  بررسی  به  شده 

ری از پارامترهای بر اساس معادلات اقتصاد  ( بسیا1غیرهمکارانه خواهیم پرداخت. بر اساس جدول ) 

( معادلات  اساس  بر  معمولی  مربعات  حداقل  روش  با  )2سنجی  و  آمده 5(  بدست  مابقی  (  و  اند 

پارامترها بر اساس شواهد موجود در اقتصاد ایران استخراج گردید. همچنین آمار و اطلاعات اولیه  

های واقعی شود تا داده اند و سعی میراج شده از سایت بانک مرکزی ایران و مرکز آمار ایران استخ

اقتصاد وارد مدل شوند و از این رو نتایج مدل تطبیق بیشتری با نتایج دنیای واقعی خواهد داشت. 

شود و نتایج مسیر بلندمدت اقتصادی برای متغیرهای ( نشان داده می1مقادیر پارامترها در جدول )

همان است.  شده  آورده  بعدی  بخش  در  بررسی  میتحت  مطرح  ادامه  در  که  این  طور  شود، 

شوند و از این رو برای تحلیل حساسیت، ما ای در مدل محسوب میپارامترهای، پارامترهایی پایه

 1شاهد تغییر در این پارامترهای جهت مقایسه نتایج خواهیم بود. 

 

 

 

 
و    5و    2نتایج حاصل از استخراج معادلات    پیوست،در  .  1

 ها ذکر شده است.ضرایب آن 
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 معادلات تعادلی سازی  مقادیر پارامترهای استفاده شده برای شبیه. 1جدول 

 منبع  مقادیر  تعاریف پارامترها 

𝜸 
کسری   اهمیت  وزن  و  ثابت  ضریب 

 بودجه در تابع زیان دولت
 پژوهش  هاییافته  05/0

𝝆 
ضریب ثابت و وزن اهمیت نرخ بهره در  

 تابع زیان بانک مرکزی 
 پژوهش  هاییافته  05/0

𝝋 
توسط   تورم  به  شده  داده  نسبت  وزن  

 تابع قید مقام مالی در  
 پژوهش  هاییافته  37/0

𝜹 
وزن نسبت داده شده به نرخ بهره توسط  

 مقام مالی در تابع قید 
 پژوهش  هاییافته  39/0

𝜷 
وزن نسبت داده شده به کسری بودجه  

 توسط مقام مالی در تابع قید 
 پژوهش  هاییافته  - 02/0

𝝉 
وزن نسبت داده شده به محصول توسط  

 قید مقام پولی در تابع 
 پژوهش  هاییافته  55/1

𝝁 
وزن نسبت داده شده به نرخ بهره توسط  

 مقام پولی در تابع قید 
 پژوهش  هاییافته  - 99/0

𝝎 
وزن نسبت داده شده به کسری بودجه  

 توسط مقام پولی در تابع قید 
 پژوهش  هاییافته  003/0

𝜽𝒖  با تغییر در مدل  2/0 نااطمینانی در اقتصاد 

𝒚𝟎 
در  سطح    داخلی  ناخالص  تولید  اولیه 

 اقتصاد 
 شواهد اقتصاد ایران  01/0

𝝅𝟎  شواهد اقتصاد ایران  1/0 سطح اولیه تورم در اقتصاد 

𝒊 ̅ 13/0 سطح هدف برای نرخ بهره 
میانگین وزنی نرخ بهره اسمی در  

 اقتصاد ایران 

𝒇̅  025/0 سطح هدف برای کسری بودجه 
تولید  میانگین سطح کسری بودجه به 

 در اقتصاد ایران 

𝒚̅  میانگین رشد تولید در اقتصاد ایران  021/0 سطح هدف برای تولید ناخالص داخلی 

𝝅̅  میانگین نرخ تورم در اقتصاد ایران  2/0 سطح هدف برای تورم 

𝝎𝒄 
وزن اهمیت تابع قید دولت توسط بانک  

 مرکزی 
 با تغییر در مدل  5/0

𝝎𝒈 
بانک   قید  تابع  اهمیت  مرکزی  وزن 

 توسط دولت 
 با تغییر در مدل  5/0
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 سازی نتایج تجربی حاصل از شبیه 2-5 

 (: بررسی نموداری تابع بهترین پاسخ و تعادل 1سناریو )-الف

این بخش شبیه   ، در  از  نتایج حاصل  بررسی  )به  بخش  در  استخراج شده  معادلات  با   ، (4سازی 

گذار  ( خواهیم پرداخت. ابتدا توابع پاسخ دو سیاست 5استفاده از پارامترهای معرفی شده در بخش )

 شود.بررسی می(  1های همکارانه و غیرهمکارانه بر اساس نمودار )پولی و مالی در چارچوب بازی

توان مشاهده کرد که در استراتژی همکارانه نسب به رفتار غیرهمکارانه و با می  ، با توجه به نمودار

𝝎𝒈  5/0  فرض وزن مقام مالی با افزایش نرخ بهره اسمی سیاستی، تابع واکنش مقام مالی   ،  =

تر است. به بیان دیگر، برای دستیابی به رشد پایدار اقتصادی با افزایش نرخ بهره سیاستی انقباضی

ثبات قیمت  بودجه کمتری در  بانک مرکزی جهت  توسط  ها، سطح کسری  سناریوی هماهنگی 

دهد.  شود و دولت با انضباط مالی بهتری به تغییرات نرخ بهره سیاستی پاسخ میدولت منتشر می

چرا که در این وضعیت دولت علاوه بر اهمیت به ثبات کسری بودجه، به دنبال ثبات تورم و کاهش 

اش است. از طرف دیگر تابع بهترین پاسخ بانک مرکزی نشان  انحراف نرخ بهره از سطح طبیعی

𝝎𝒄  5/0ن  دهد که با فرض وزمی مقام پولی با نرخ بهره اسمی کمتر در بازی همکارانه نسبت ،  =

دهد. از طرف دیگر بر اساس نمودار تعادل )نمودار  به بازی غیرهمکارانه به این تغییرات پاسخ می

Cزنی یکسانی را در توابع زیان خود لحاظ های مشابهی و قدرت چانه(، زمانی که دو مقام وزن

ها تورم و رشد پایدار اقتصادی، در یک بازی  شود که برای تثبیت سطح قیمتکنند، مشاهده میمی

بین دو سیاست پایینهماهنگ شده  پارتو در سطح  تعادل  تعادل نش شکل  گذار  به  تری نسبت 

تری تثبیت تر و کسری بودجه نیز در سطح پایینگیرد. به این معنا که نرخ بهره در سطح پایینمی

این وضعیت برایمی گذار، به طور  دستیابی به اهداف مدنظر و هماهنگ دو سیاست  شود و در 

تر نسبت  تر و مقام پولی استراتژی سیاست انبساطیهمزمان مقام مالی استراتژی سیاست انقباضی

 کنند.به وضعیت استقلال دو بازیکن از یکدیگر اعمال می
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 گذار در بازی همکارانه و غیرهمکارانه توابع پاسخ بهینه دو سیاست. 1 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

های دو مقام پولی و مالی در تابع زیان و بررسی اثرات  در ادامه به بررسی اثرات تغییر وزن

آن خواهیم پرداخت. مقادیر بالاتر وزن مقام مالی به تابع هدف بانک مرکزی در تابع زیان خود 

  ، (2)  ردهنده اهمیت اهداف بانک مرکزی توسط دولت و بالعکس خواهد بود. با توجه به نمودانشان 

زمانی که در یک وضعیت همکاری دولت وزن بیشتری به اهداف بانک مرکزی در تابع زیان خود 

𝝎𝒈  5/0)   گیرددر نظر می 𝝎𝒄  3/0  در مقابل  = ،  های بهره بالاتر(، در این وضعیت در نرخ=

در زمان استقلال دو بازیکن با افزایش   ، شاهد کاهش کسری بودجه در اقتصاد هستیم و در مقابل

نرخ بهره سیاستی، کسری بودجه در حال افزایش است. همچنین در نمودار )ب( مشاهده خواهیم  

کرد که تابع بهترین پاسخ بانک مرکزی زمانی که بانک مرکزی وزن بیشتری به اهداف سیاستی  

دهد که زمانی که تر است. همچنین نمودار تعادل نشان میدهد، پاییندولت در تابع زیان خود می

یک بازی همکارانه بین دولت و بانک مرکزی اتخاذ شود و دولت نیز اهمیت بیشتری به اهداف 

در مقابل    1قرار دارد )تعادل پارتو  تری  بانک مرکزی دهد، در این وضعیت تعادل در سطح پایین

(. همچنین تعادل نش نسبت به دو تعادل دیگر در وضعیت بالاتری Cدر نمودار    2تعادل پارتو  

 تثبیت شده است.
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 های متفاوت  گذار در بازی همکارانه و غیرهمکارانه با وزنتوابع پاسخ بهینه دو سیاست. 2 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

 (: بررسی عددی تغییر در پارامترها 2سناریو ) -ب

از   در این بخش به بررسی تحلیل حساسیت در پارامترهای موجود بر تعادل خواهیم پرداخت و 

گذار را در وضعیت تعادلی محاسبه نماییم. همانطور که  توانیم توابع زیان دو سیاست طرف دیگر می

ای، در تعادل بازی همکارانه کسری بودجه ( مشخص است بر اساس پارامترهای پایه2از جدول )

تر  دهنده پایینباشد که نشانمی  0/ 2954و این میزان در بازی غیرهمکارانه برابر    2946/0برابر  

گذار اهداف خود را با یکدیگر هماهنگ  بودن سطح کسری بودجه تعادلی زمانی است که دو سیاست 

تر از بازی غیرهمکارانه  کنند. همچنین در این وضعیت نرخ بهره تعادلی بازی همکارانه پایینمی

تر در حالی که تابع زیان بانک است. از طرف دیگر تابع زیان دولت در سناریوی هماهنگی پایین

 باشد.  مرکزی بالاتر می

در این وضعیت در هر دو بازی   3/0به    2/0همچنین با تغییر پارامتر نااطمینانی دولت از  

ای، کسری بودجه تعادلی افزایش می یابد و از هماهنگی و استقلال دو مقام نسبت به مدل پایه
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  0025/0و    0/ 0036طرف دیگر تابع زیان دولت و بانک مرکزی در بازی همکارانه به ترتیب به  

دهد که با افزایش وزن نسبت داده شده به تورم توسط مقام مالی در است. دیگر نتایج نشان می

باید و نرخ بهره  افزایش می  0/ 4072تابع قید، در این وضعیت در تعادل پارتو کسری بودجه به  

برابر   نیز  برابر  می  0/ 1669سیاستی  این رقم در بازی غیرهمکارانه به ترتیب  و    0/ 4526شود و 

شود. همچنین هر چه اهمیت وزن سیاست پولی توسط مقام مالی افزایش  نشان دادن می  0/ 1496

ای، سطح تعادلی کسری بودجه کاهش و همچنین زیان  یابد در این وضعیت نسبت به حالت پایه

 یابد.ش میدولت نیز کاه 

مقام به توابع اهداف رقیب برابر صفر  های دو زمانی که وزن ، (3در ادامه بر اساس جدول )

باشیم( غیرهمکارانه  بازی  یک  در  )یعنی  برابر ،  باشد  ترتیب   به  تورم  و  تعادلی  محصول    سطح 

سطح تولید تعادلی در اقتصادی   2/0در حالی که با افزایش وزن به    ، باشدمی  1962/0و    0/ 1005

یابد. همچنین در این وضعیت تابع زیان افزایش می  0/ 1973افزایش و نرخ تورم به    0/ 1006به  

گذار  یابد. از طرف دیگر زمانی که دو سیاستدولت کاهش و تابع زیان بانک مرکزی افزایش می 

 شود. به طوری که برای های متفاوتی را در تابع زیان خود در نظر گیرند نتایج متفاوت ارائه میوزن

3/0  𝑤𝑔 𝑤𝑐 0  و  =  0/ 1962و تورم    1006/0، در این وضعیت سطح محصول تعادلی برابر    =

گردد. در حالی که برای ثبت می  0/ 0002و    0/ 0047و تابع زیان دولت و بانک مرکزی به ترتیب  

𝑤𝑔  0  هایوزن 𝑤𝑐  3/0  و  = برابر  = تعادلی  محصول  برابر     1004/0،  نیز  تعادلی  تورم  و 

یت مشاهده  عدر این وض  1/0به    2/0باشد. از طرف دیگر با تغییر پارامتر نااطمینانی از  می  0/ 1982

 یابد. ای افزایش میها نسبت به مدل پایهشود که سطح محصول تعادلی در تمامی وزنمی



 

 سازی مدل تعادلی در بازی همکارانه نتایج شبیه. 2جدول 

 پارامتر  تغییرات در ضرایب
 بازی همکارانه بین دولت و بانک مرکزی  
 با وزن یکسان دو مقام به توابع قید رقیب

4/0  𝒘𝒈 = 𝒘𝒄 =  

 بازی غیرهمکارانه بین دولت و بانک مرکزی  
 با وزن صفر 

0   𝒘𝒈 = 𝒘𝒄 = 

تعادل پارتو ابزار    
 سیاستی دولت 

تعادل پارتو ابزار  
 سیاستی بانک مرکزی 

تابع زیان  
 دولت

بانک  تابع زیان  
 مرکزی 

تعادل نش ابزار  
 سیاستی دولت 

تعادل نش ابزار  
 سیاستی بانک مرکزی 

تابع زیان  
 دولت

تابع زیان بانک  
 مرکزی 

 0002/0 0066/0 0611/0 2954/0 0028/0 0040/0 0578/0 2946/0 3بر اساس جدول  نتایج بر اساس مدل پایه ای 
 0003/0 0058/0 0545/0 3913/0 0025/0 0036/0 0514/0 3901/0 3/0به   2/0از   𝜽تغییر   تغییر در متغیر نااطمینانی دولت 

وزن اهمیت کسری  تغییر در  
 0002/0 0066/0 0619/0 2841/0 0028/0 0041/0 0585/0 2835/0 0/ 06به   0/ 05از   𝜸تغییر   بودجه در تابع زیان دولت

تغییر در وزن اهمیت نرخ بهره  
 0002/0 0066/0 0619/0 2955/0 0028/0 0041/0 0586/0 2941/0 0/ 06به   0/ 05از   𝝆تغییر   مرکزی در تابع زیان بانک 

تغییر در وزن  نسبت داده شده  
به تورم توسط مقام مالی در تابع  

 قید 
 0001/0 0218/0 1496/0 4526/0 0082/0 0121/0 1669/0 4072/0 5/0به   0/ 37از   𝝋تغییر  

داده شده  تغییر در وزن نسبت 
به نرخ بهره توسط مقام مالی در  

 تابع قید 
 0004/0 0120/0 1039/0 3203/0 0040/0 0054/0 0426/0 3274/0 5/0به   0/ 39از   𝜹تغییر  

تغییر در وزن نسبت داده شده  
به کسری بودجه توسط مقام  

 مالی در تابع قید 
 0001/0 0078/0 0733/0 2616/0 0032/0 0047/0 0696/0 2616/0 - 01/0به  -0/ 02از   𝜷تغییر  

تغییر در  وزن نسبت داده شده  
به محصول توسط مقام پولی در  

 تابع قید 
 0001/0 0175/0 1813/0 3867/0 0070/0 0104/0 1706/0 4008/0 1/ 90به   1/ 55از   𝝉تغییر  

تغییر در  وزن نسبت داده شده  
به نرخ بهره توسط مقام پولی در  

 تابع قید 
 0033/0 0025/0 -0594/0 2682/0 0024/0 0018/0 -1190/0 2642/0 - 0/ 5به  -0/ 99از   𝝁تغییر  

وزن نسبت داده شده به کسری  
بودجه توسط مقام پولی در تابع  

 قید 
 0002/0 0069/0 0666/0 2876/0 0029/0 0042/0 0631/0 2872/0 01/0به  003/0از   𝝎تغییر  

اهمیت وزن سیاست پولی  
 توسط مقام مالی 

 - - - - 0028/0 0034/0 0578/0 2943/0 5/0به  4/0از  𝒘𝒈تغییر  

اهمیت وزن سیاست مالی  
  - - - 0034/0 0040/0 0560/0 2958/0 5/0به  4/0از  𝒘𝒄تغییر   توسط مقام پولی 

 های پژوهش.یافته نبع:م



 

 

 

 مقادیر تعادلی سطح محصول و تورم در اقتصاد . 3جدول 

زیان بانک مرکزی تابع   

𝑳𝑪(𝒊) 

 تابع زیان دولت 
𝑳𝑮(𝒇) 

 مقادیر تعادلی سطح تورم 

𝝅∗ 

 مقادیر تعادل سطح محصول 

𝒚∗ 

ها دولت و  تغییر در وزن 
 بانک مرکزی 

تغییر نااطمینانی در  
 اقتصاد

0002/0  0066/0  1962/0  1005/0  0 𝑤𝑔 = 𝑤𝑐 = 

𝜽𝒖 = 2/0  0015/0  0053/0  1973/0  1006/0  2/0  𝑤𝑔 = 𝑤𝑐 = 

0028/0  0040/0  1993/0  1003/0  4/0  𝑤𝑔 = 𝑤𝑐 = 

0002/0  0047/0  1962/0  1006/0  
3/0  𝑤𝑔 = 

0 𝑤𝑐 = 

𝜽𝒖 = 2/0  

0021/0  0066/0  1982/0  1004/0  
𝑤𝑔 = 0 

3/0  𝑤𝑐 = 

0021/0  0021/0  1982/0  1006/0  
7/0  𝑤𝑔 = 

3/0  𝑤𝑐 = 

0046/0  0046/0  2068/0  0997/0  
3/0  𝑤𝑔 = 

7/0  𝑤𝑐 = 

0002/0  0074/0  1966/0  1051/0  0 𝑤𝑔 = 𝑤𝑐 = 

𝜽𝒖 = 1/0  0016/0  0059/0  1978/0  1051/0  𝑤𝑔 = 𝑤𝑐 = 2/0   

0031/0  0054/0  1998/0  1049/0  𝑤𝑔 = 𝑤𝑐 = 4/0   

 های پژوهش.یافته منبع:
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 (: تحلیل در فضای سه بعدی تعادل 3سناریو ) -ج

گذار به تغییر در  در این بخش نیز به تحلیل نمودار سه بعدی و حساسیت تابع پاسخ دو سیاست

بهترین پاسخ مقام مالی در مقابل  دهنده تغییرات تابع  ها خواهیم پرداخت. نمودار )الف( نشان وزن

با وزن صفر می اقتصاد  نااطمینانی در  باشد. در حالی که تغییر همزمان در نرخ بهره سیاستی و 

دهد. مقایسه این دو نمودار نیز نشان  را مورد بررسی قرار می  5/0نمودار )ج( همین تغییرات با وزن  

دهد زمانی که بانک مرکزی تابع زیان مقام مالی را در تابع هدف خود لحاظ و به آن اهمیت  می

 گردد.تری تثبیت میدهد در این صورت نوسانات نرخ بهره کاهش و در مقادیر پایین می

 

  
 نمودار )الف(: تابع بهترین پاسخ دولت در بازی غیرهمکارانه نمودار )ب(: تابع بهترین پاسخ بانک مرکزی در بازی غیرهمکارانه

  

  
 نمودار )ج(: تابع بهترین پاسخ دولت در بازی همکارانه  نمودار )د(: تابع بهترین پاسخ بانک مرکزی در بازی همکارانه

 

 تحلیل بهترین پاسخ در فضای سه بعدی . 3 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
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 بندی و پیشنهادات  جمع-6

به   یابیدست  شرط شیپ  ،یو مال  یپول  یهااستیمناسب س  یهماهنگ  یسازوکارها و ابزارها  جادیا

و  )مستقل(  مجزا    یهااستیس   وجودصورت،    ن یا  ریدر غ  رایاست، ز  گذاراست یدو س  ییاهداف نها

گذاران پولی و مالی سیاست  .شوندیکلان م  در اقتصاد  واگرا  یروندها   جادیاهداف متضاد، باعث ا

گذاران پولی از طریق  کنند به طوری که سیاست هر کدام باید نقش خود را به خوبی در اقتصاد ایفا  

ابزار بودجههستند و سیاست  هامتیثبات قابزار نرخ بهره به دنبال   ای به  گذاران مالی از طریق 

در نظر گرفتن  باشند. با این حال در این مطالعه با  پایدار و متعادل در اقتصاد میرشد    دنبال ایجاد

، خود مواجه شوند   یهااستیدر مورد اثرات س  نانیممکن است با عدم اطم  ر مالیگذا استیس  نکهیا

)استقلال دو مقام(   بازی همکارانه و غیرهمکارانه  مالی در چارچوب  پولی و  بین دو مقام  بازی 

طراحی شد. در این بازی ترکیبی، تعادل نش در بازی غیرهمکارانه و تعادل پارتو در بازی همکارانه  

  بازیکن   ماتیپاسخ به تصم   نیدولت( بهتر  ای  مرکزی   )بانک  نک یباز  کی واکنش  با فرض اینکه  

باشد طراحی شده است. به طوری که در تعادل سطح کسری میدولت(    ای  مرکزی  )بانک  گرید

بودجه و نرخ بهره سیاستی به متغیرهای نرخ تورم هدف و نرخ تورم اولیه، نرخ محصول هدف و 

نااطمینانی در اقتصاد وابسته هستند. هماهنگی بین نرخ محصول اولیه، نرخ کسری بودجه هدف و  

 ترجیحات و آرزوهایف خود، ا هد ا بررسیدر  بازیکن کدو بازیکن طوری شکل گرفته است که ی

در تابع  دولت  ؛ به طوری که  ردیگیدر نظر م  با یک وزن مشخص در تابع خود   را  گرید  بازیکن

علاوه بر هدف نیز    یو بالعکس بانک مرکز  ی توجه خواهد کردبانک مرکز   حاتیبه ترج   هدف خود

نتایج کلی این    خود،   یپول  استیس وزنی را بابت اهمیت ترجیحات دولت در نظر خواهد گرفت. 

دهد که الگوی همکاری بین دولت و بانک مرکزی از شرایط بهتری در تعدیل  تحقیق نشان می 

ی که دولت و بانک مرکزی  اقتصادی در واکنش به متغیرهای کلان اقتصادی برخوردار است. زمان

به جای استراتژی استقلال، استراتژی هماهنگی را در پیش بگیرند از این رو سطح تولید تعادلی  

شود و از طرف دیگر رفاه جامعه نیز افزایش خواهد تری در اقتصاد تثبیت میبالاتر و تورم پایین

یافت؛ به طوری که بانک مرکزی و دولت کاهش زیان در تابع اهداف را تجربه خواهند کرد. از 

یابد و طرف دیگر با کاهش نااطمینانی در اقتصاد نیز سطح محصول تعادلی در جامعه افزایش می
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یابد. دیگر نتایج  در تعادل پارتو و تعادل نش، سطح کسری بودجه تعادلی مقام مالی کاهش می

حاکی از آن است که در بازی همکارانه نسب به بازی غیرهمکارانه با افزایش نرخ بهره سیاستی، 

تر است و برای دستیابی به رشد پایدار با افزایش نرخ بهره سیاستی  تابع واکنش مقام مالی انقباضی

شود که نشان بانک مرکزی، کسری بودجه کمتری در استراتژی هماهنگی توسط دولت منتشر می 

دهنده انضباط مالی دولت در این مکانیسم است. از این رو با توجه به نتایج بدست آمده در این  

ز  گذار پولی و مالی به جای رفتار مستقل اچه دو سیاستتوان پیشنهاد کرد که چنانمطالعه می

یکدیگر و دنبال کردن اهداف فردی خود، وارد یک بازی همکارانه با یکدیگر شوند و برای رسیدن 

تری در اقتصاد دست خواهند یافت. به اهداف خود با هم تعامل کنند از این رو به پیامدهای مطلوب

از طرف دیگر هر چقدر این دو مقام در فرآیند همکاری، وزن بیشتری به تابع هدف رقیب دهند  

تری برای کل رفاه جامعه به ارمغان بیاورند. از این رو برای عملیاتی کردن  تواند نتایج مطلوبمی

این تعامل، نیاز است تا نهاد ثالثی که توسط دو مقام مورد پذیرش است وارد بازی شود و  توابع 

طریق حاکمیت و گذار را از طریق مذاکره به یکدیگر نزدیک نمایند تا از این  هدف این دو سیاست

 سلطه مالی را نیز از بین ببرد. 

 

 ملاحظات اخلاقی

 کلیه موازین اخلاقی پژوهشی در این تحقیق رعایت شده است.

 

 تعارض منافع

 منافع بین نویسندگان وجود ندارد. گونه تعارض هیچ
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های مالی و  هماهنگی و اثر متقابل سیاست  .(1398)   .فرزاد،  پورو محسن  ،طاهرپور، جواد  ،توکلیان، حسین

 ،فصلنامه پژوهش و سیاستهای اقتصادیاقتصاد ایران: یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی.    پولی در

27(90 ،)195–241. 
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بین دولت و بانک   تعامل  رفاهی  تحلیل(.  1399)  .و فیضی، مهدی  ،احسانی، محمدعلی  ،مینامحتشمی،  

 .31-1(، 3)11 ،فصلنامه اقتصاد و الگوسازی. ی سیاستیهامرکزی در چارچوب بازی 

بررسی تعامل رفتار دولت و بانک مرکزی در یک بازی    .(1399)  .اطهره ،  بادیآ و زید  ، محمودی نیا، داود

(،  54)14،  فصلنامه اقتصاد مالیبا وجود صرف ریسک )کاربردی از بازی دیفرانسیلی غیر خطی(.   پیرو-رهبر

135-107 . 

داود محمودی بازی  (.1402)  . نیا،  مقدماتینظریه  رشته   ؛های  سایر  و  اقتصاد  در  اول)  اهکاربرد    . (جلد 

 .)عج( رفسنجان عصرولی انتشارات دانشگاه  ن:رفسنجا

قاعده بهینه سیاست  (.  1396)  .و جعفری، سمیه   ، بخشی دستجردی، رسول  ، نیا، داودمحمودی استخراج 

از مدلبازی پولی و مالی در چارچوب نظریه  پویای تصادفیها: کاربردی  تعادل عمومی  فصلنامه  .  های 

 . 174-143(، 4)4، های کاربردی اقتصادنظریه 

نظریه  .  (1395)  .، رسولبخشی دستجردیو    ،انجوردا، جکوب  ،دلالی اصفهانی، رحیم  ،نیا، داودمحمودی
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 رانیو نرخ بهره در ا یپول ه یمنابع پا بیترک
           1*وحسین محمدخانلو ،           1فاطمه شصتی  ،          1تیمور رحمانی

   .ایران،  تهران  تهران،، دانشگاه  اقتصاددانشکده ،  اقتصاد نظری گروه. 1
 * نویسنده مسئول  

   چکیده اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 
 

 15/09/1403 :افتیدر خیتار
 11/1403/ 27 :بازنگری خیتار
 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 10/01/1404 :انتشار  خیتار

 

  ها:واژه کلید
 دولت،  یبده

 ، یتورم انتظار
 ، یقرض ریذخا

 . نرخ بهره
  

 : JELبندی طبقه 
E43, E52,  E40. 

به بالا بودن   لیتما  یقیبهره حق  ینرخ ها   یو در مقاطع  ی بهره اسم  ینرخ ها   1393از سال  
  یها، نرخ 1399اسل    یو ابتدا  1398بهره در اواخر سال    یهااند. پس از کاهش نرخ داشته 

 یق یمطالعات تحق   یو حت  یااند. در محافل رسانه گرفته   شی در پ  یبهره مجدداً روند صعود
بر   ی. مطالعه حاضر مبتنشودمی بهره مشاهده    یهابالا بودن نرخ   عللدر    یسردرگم  ینوع
 به ویژهبر نرخ بهره و    مؤثردر اقتصاد کلان، تلاش کرده عوامل    یشناخته شده نظر  لیتحل
رابطه   ی کرده و به صورت تجرب  ییرا شناسا  ر یاخ   یهابالا بودن نرخ بهره در سال   لیدلا

با  دکن   ینرخ بهره و آن عوامل را بررس  انطباق  اوراق   ینظر  یهاتحلیل . در  از نرخ بازده 
معرف نرخ بهره استفاده شده است. مطالعه حاضر    ر یبه عنوان متغ   هیدولت در بازار ثانو  ی بده

بر    مؤثرموضوع تمرکز داشته است که در کنار عوامل متعارف و شناخته شده    نیعمدتاً بر ا
نرخ بهره را   نییدر تع  یقرض   ریو سهم ذخا  دبه اقتصا  یپول  هیپا  قیتزر  ینرخ بهره، چگونگ 

 یمطالعات تجرب   ایپاره و   ینظر   ل ی کوتاه بر تحل  ی راستا، در کنار مرور   نیکند. در ا  ی بررس
بر آن در   مؤثررابطه نرخ بهره و عوامل    نی، به تخماندداشته با موضوع    یکه اندک ارتباط

 تی حکا نی تخم جیاست. نتا پرداختهماهانه  یهابا استفاده از داده  1394(8)-1403(8دوره )
 شودمی نرخ بهره    شیسبب افزا  ی ها به بانک مرکزبانک   ی سهم بده  شی از آن دارد که افزا

 ، ی نرخ تورم انتظار   شیمطالعه حاضر است. در کنار آن، افزا   یاصل  هیفرض   تأیید  یکه به معن
  ز ی ن   نانی اطم  دمع  شیها و افزابه بانک   یبخش دولت  یو لذا خالص بده  یمال  ازین   شیافزا
 . اندبوده اثر مثبت بر نرخ بهره   یدارا

تحقیقات اقتصادی،    . رانیو نرخ بهره در ا  یپول  هیمنابع پا  بیترک(.  1403)  ، حسین.و محمدخانلو  ، فاطمه، شصتی  تیمور،  رحمانی،
59(4 ،)715 -749 . 
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 مقدمه  -1

به حفظ   توانی، م   یپول  یهااستیدر حوزه س  ژه یبه و  ، یکلان اقتصاد  یهااست یس  یدیاهداف کل  از

  نیبه ا  میمستق  یابیاشتغال اشاره کرد. از آنجا که دست  جادیو ا  یرشد اقتصاد  لیتسه   ها، مت یثبات ق

نها تعاستیس  یبرا   ییاهداف  ضرورت  است،  دشوار  م  نییگذاران  ابزارها  یانیاهداف    ط مرتب  یو 

  ت یریمد  ایمعمولًا به کنترل نرخ بهره     یانیانتخاب اهداف م  ، یپول  استیس  نهی. در زمشودمی احساس  

هدف    ، یپول  ی هابر کنترل کل   ی مبتن  یپول  استی از س  یرویبا پ  ران، ی. در اشودیعرضه پول محدود م

با    نیا که  برا  ینگینقد  تأمیناست  سرما  یدی تول  یهابخش   یلازم  برو  ، یگذاره یو    ش ی افزا  زاز 

 ست،یتوسعه سازگار ن  یهاشده در برنامهو تورم مشخص   ینگیکه با اهداف نقد  یپول   هینامتناسب پا

  ی گذاراست یس  ی که به عنوان نهاد اصل  رانیا  یاسلام  یجمهور  ی. بانک مرکزدی به عمل آ  یری جلوگ

، نظارت بر نظام یپول  یهااستیس  یو اجرا  میدارد تا با تنظ  فهیوظ  کند، یکشور عمل م  یو مال  یپول

کند.   تأمینکشور را    یو مال  یثبات اقتصاد   ، یارز   ریذخا   تیریو مد  یحفظ ارزش پول مل  ، یبانک

. اقدامات  کندیکمک م   یمال  یها تراکنش   لیبه توسعه نظام پرداخت و تسه   یبانک مرکز  ن، یهمچن

نرخ بهره   نیهمچنو    ینگیدر حجم پول، نقد  راتیی منجر به تغ  ، یپول  یهااستیس  ینهاد در اجرا   نیا

به دو روش متفاوت عمل کند. در روش    تواندیم  یپول  یهااستی س  یبانک در اجرا  نی. اشودیم

 می رمستقیصورت غخود استفاده کند و در روش دوم، به  یمیتنظ  ی هاییاز توانا   میطور مستق اول، به

 یعمل کند. ابزارها  درتانتشار پول پرق  یبرا  یبگذارد و به عنوان منبع   ریبازار پول تأث  تیبر وضع

است   میمستق  ی. دسته اول شامل ابزارها شوندیم  می به دو دسته تقس  هااست یس  نی مورد استفاده در ا

دارند.   یاعتبار  طیبهره و شرا  یهابر نرخ   یمیمستق  ریو تأث  کنندیبازار عمل م  طیکه مستقل از شرا 

اشاره کرد.    « یسقف اعتبار   نییو »تع  « یکبهره بان  یهابه »کنترل نرخ   توانیابزارها م  نیاز جمله ا 

  ی اقتصاد  یرهایبر متغ  میرمستقیطور غخود را به   راتیهستند که تأث  میرمستقیغ  یدسته دوم، ابزارها 

»اوراق    «، یقانون   ره ی نرخ ذخ  ریی ابزارها شامل »تغ  ن یاند. ابازار وابسته   تیو معمولًا به وضع  گذارندیم

مرکز بانک  »سپرده   « یمشارکت  مرکزبانک   ژه یو  یهاو  بانک  نزد  )مرکز    شوند یم  « یها 

 .(1398 ، یاسلام  یمجلس شورا یهاپژوهش 

بلکه از ارز،   ستند، ین  یانتشار پول متک  یتنها به پشتوانه طلا برا  یمرکز  یهاامروزه، بانک  

بده دولت  ، یاوراق  بانک   یاسناد  از  طلب  نو  م  زی ها  اکنندیاستفاده  پشتوانه   نی.  با  که  پول  نوع 
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و در   شودیپول پرقدرت شناخته م  ای  یپول  هیبه عنوان پا  شود، یم  جادیا  یبانک مرکز  یهایی دارا

 ی. ترازنامه بانک مرکزکندیعمل م  ی تجار  یهابه عنوان اساس خلق پول توسط بانک   یسنت  لیتحل

ها است که به عنوان پشتوانه انتشار  بانک   یدولت و بده  یمانند ارز، طلا، بده  ییهاییشامل دارا 

از آن به شکل    یمقدار  کند، یاقدام به خلق پول م   یکه بانک مرکز  ی. زمانروندی پول به شمار م

افراد   در دست  بانک   ایاسکناس  م  یتجار  یهادر صندوق  د  ردیگ یقرار  بخش  به صورت    گریو 

  ر یذخا  یها به نگهداربانک   ازین  لیاست. به دل  ی ها نزد خود بانک مرکزبانک   یدار ید  یهاسپرده 

بانک    ازنامه. اقلام ترشودمی  یقانون   یبه سپرده ها  لی تبد  یدارید  یهاسپرده   نیاز ا  یبخش  ، یقانون

  ق یاز طر  یپول  هیمنابع پا  شوند، یم  یبند  میتقس  یپول  هیو مصارف پا  یپول  هیبه منابع پا  یمرکز

.  شوندی م  لیبه پول در گردش تبد  هابانک اشخاص نزد    یاسکناس در دست اشخاص و سپرده ها

نها مرکز  ت، یدر  بانک  توسط  منتشره  مانده    ، یپول  صورت  به  چه  و  اسکناس  صورت  به  چه 

 .(1400 ، ی)رحمان  شودیبانک محسوب م نیا یها، به عنوان بده بانک  یهااب حس

 ش ی افزا  یپول   هیاز پا  هابانک   یسهم بده  شوند، یمواجه م  ری ها با کمبود ذخاکه بانک   یزمان 

 نی، استقراض در بازار بهابانک   ریجذب سپرده از سا  یبرا  هابانک تلاش    ت، یوضع  نی. در اابدییم

به    امر   نیکه ا  کندیبر نرخ بهره وارد م  یشتری اضافه برداشت، فشار ب  مهی و تن دادن به جر  یبانک

.  شودیم  هیاسناد خزانه در بازار ثانو  یو از جمله نرخ بازده  هابهره همه نرخ    شی نوبه خود موجب افزا

  یشامل بده   یقرض   ری. ذخا شوندیم  یبندم یتقس  یرقرضیو غ  یبه دو دسته قرض   یپول  هیمنابع پا

بانک مرکزبانک  به  منابع غ  یاست، در حال  یها  اقلام  یرقرضیکه  دا  یبه  بده  رد اشاره  به    یکه 

نبانک  بدهستندیها مرتبط  اعتباربانک   ی.  برداشت  قاعده   لاتیتسه   ، یها شامل خط  اضافه  مند و 

  ی مال  ازیاز ن  متأثربه صورت درونزا و    ینگیاز رشد نقد  یکه بخش قابل توجه   میری . اگر بپذشودیم

  یپول  هیاز به رشد پایدهد، به تبع آن ن  یرخ م  هابانک   ییو تصاحب دارا  لاتیتسه   ن ی دولت و همچن

در اقتصاد   ، یخارج  یهایی مانند خالص دارا  ، یرقرضیغ  ریذخا  ط، ی شرا  نی. اگر در اشودمی  داریپد

 ند،یفرآ  نیو در ا  کندیم  ق یرا به اقتصاد تزر  ریذخا  نیا  میطور مستقبه   یبانک مرکز  ابد، ییم  شی افزا

(. ردیگیارز و طلا م  ری ذخا  تیبه تقو  می تصم  یکه بانک مرکز  یندارند )مثلًا زمان  یها نقش بانک   ریسا

موجب  تیوضع نیکه ا شودیمنجر م  یبانک نیبه بازار ب یارز و طلا به ورود پول مل ریذخا شی افزا

  شی افزا. با  کندمیرا برطرف    ینگ یاز رشد نقد  یناش   ر یبه ذخا  ازیو ن  گرددی م  یپول  ه یمنابع پا  شی افزا

  ریو به تبع آن سا  ابدییکاهش م  یبانک  نیبازار ب  مؤثر  هره نرخ ب  ، یبانک  نیدر بازار ب  ری عرضه ذخا
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. از آنجا  شودمینرخ بهره    ش یدر صورت فشار بر نرخ بهره، مانع افزا  ای  ابندی  یکاهش م  هابهره نرخ  

 هابانک شده است و نرخ بهره اعلام شده توسط    فیتعر  یدالان  ی بانک  نینرخ بهره بازار ب  یکه برا

)گرچه  شودمیاز نرخ بهره مبادله شده جداگانه منظور    یاوقات بخش  یو گاه  ارددالان قرار د  نی داخل ا

بازار ب  ده یهمواره به سقف چسب  ر یاخ  یهاسال در     ریتصو  یبانک  نیاست(، ممکن است نرخ بهره 

نرخ بازده اسناد خزانه در    نکهیا  لینرخ بهره در اقتصاد ارائه نکند. در مقابل، به دل  رات ییاز تغ  یقیدق

. کندمیآن ارائه    کی از نرخ بهره به مفهوم تئور  یبهتر  ریتصو  شود، ی م  یگذارمتیق  ه، یبازار سرما

  هیها از پابانک   یسهم بده  ریینرخ بهره در واکنش به تغ  یپژوهش، به بررس  نی جهت در ا  نیبد

 ریاست که همواره تأث  یپول  یهااست یدر س  یاساس  یهااز شاخص   یک ی. نرخ بهره،  می پرداخته ا  یپول

است.    یارتقاء ثبات اقتصاد  ، یپول   گذاراناست یس  یدارد. هدف اصل  یبر عملکرد اقتصاد  یقابل توجه 

  ن ی هدف دارند، ا  یرهایبر متغ  یمیرمستقیاثرات غ  یپول  استیس  یابزارها  آل، ده یا  طیاگرچه در شرا

جهت   نیهم. به  گذارندیم  یاز خود به جا   ، یمال  یبر بازارها  یم یمستق  راتیمعمولًا تأث  هااست یس

به مطالعات    ز ین  3نرخ بهره پرداخته شده است و در بخش    نیی تع  ینظر  لی، به تحل2در بخش  

، مدل پژوهش  4و نرخ بهره، اشاره شده است، سپس در بخش    یپول   استیس  نهیصورت گرفته در زم

 صورت گرفته است. جینتا  بندیجمع زین انیو برازش شده است، در پا یمعرف

 

 نرخ بهره نییتع ینظر لیتحل -2

کرده است. در   گذاریپایه (  1930)   تحلیل تئوریک نرخ بهره مبتنی بر آنچه است که ایروینگ فیشر

 هایمدل تحلیل فیشر که مبنای آنچه قرار گرفت که تحت عنوان نظریه کلاسیک نرخ بهره در  

حاصل    گذاریسرمایهو    اندازپس نسل اول اقتصاد کلان به آن اشاره می شد، نرخ بهره از تعادل  

، گرچه بعدها این تحلیل فیشر به تعادل عرضه و تقاضای وجوه مالی تعمیم داده شد. تحلیل شودمی

پایه در مدل فیشر برای یک دنیای فاقد نقص اطلاعات و اصطکاک، فاقد ریسک و عدم اطمینان،  

فاقد تفاوت سررسید برای ابزارها و قراردادهای مالی، و با نادیده گرفتن بخش پولی و فاقد تورم 

تابعی    گذاریسرمایهتابعی صعودی از نرخ بهره حقیقی و    اندازپس رح شده است. در تحلیل فیشر،  مط

در تعادل هستند، نرخ ترجیح   گذاریسرمایه و  اندازپس نزولی از نرخ بهره حقیقی است. هنگامی که 



 1403، 4تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره مجلة 720

و نرخ بازدهی نهایی سرمایه گذاران برابر بوده و هر دو منعکس کننده   اندازکنندگانپسزمانی نهایی  

 نوشت:  توانمینرخ بهره حقیقی هستند. لذا، 

ρ = r = θ   

نرخ بازدهی   θدر وضعیت تعادل،    اندازپس نرخ ترجیح زمانی برای آخرین واحد    ρکه در آن  

تعادل، و    گذاریسرمایه برای آخرین واحد    گذاریسرمایه  با    rدر وضعیت  نرخ بهره حقیقی است. 

تعادل عمومی اقتصاد کلان مطرح و چگونگی تعیین    هایمدل وجود آنکه امروزه نرخ بهره در قالب  

، اما نتیجه نهایی این مدل ها تفاوت اساسی با تحلیل فیشر ندارد. به عنوان نمونه، شود میآن مطرح  

  به تحلیل تعادل عمومی یک مدل از نوع پول در تابع مطلوبیت در کتاب والش اشاره کرد   توانمی

ی ارائه شده در همین راستا همان چیزی است که فریدمن  هاتحلیل از جمله  (.  49:  2018،  1)والش 

اره کرد، دال بر اینکه نرخ بهره حقیقی در بلندمدت نه یک پدیده پولی شدر مقاله مشهور خود به آن ا

بلکه محصول تعادل عمومی والراسی است که سیاستگذار پولی قادر به تعینن و تاثر گذاری بر آن  

در مورد تعمیم نرخ بهره حقیقی برای لحاظ آنچه فروض    (.1968،  2)فریدمن   در بلندمدت نیست

فیشر سبب نادیده گرفتن آنها در مدل پایه شده است، دو شاخه مهم نظری راجع به نرخ بهره وجود 

مطرح شده است و بر تفاوت نرخ  3دارد که اولی آنچه است که تحت عنوان ساختار ریسک نرخ بهره 

 4بهره ابزارها و قراردادهای مالی مختلف از منظر ریسک تمرکز دارد و دومی ساختار زمانی نرخ بهره

ابزارها و قراردادهای مالی از منظر سررسید تمرکز دارد ،  5)میشکین  است که بر تفاوت نرخ بهره 

است و اجع به نرخ بهره اسمی نیز خود تحلیل فیشر از همان ابتدا به موضوع توجه داشته  ر  (2007

دهنده را بابت تورم جبران کند و به همین  داند که قرضنرخ بهره اسمی را آن نرخ بهره ای می

دانند که تحت عنوان رابطه یا اصل فیشر به صورت زیر بیان  دلیل، نرخ بهره اسمی برابر را آنچه می

 (: 49: 2018)والش،  دشومی

i = r + 𝜋𝑒 

نرخ تورم انتظاری است. البته تورم   𝜋𝑒نرخ بهره حقیقی، و    rنرخ بهره اسمی،    iکه در آن  

علاوه بر آنکه از طریق مطالبه جبران قدرت خرید در تعیین نرخ بهره اسمی نقش دارد، به دلیل  

 
1. Walsh 
2. Friedman 
3. Risk Structure of Interest Rates 

4. Term Structure of Interest Rates 
5. Mishkin 
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ایجاد بی ثباتی و عدم اطمینان در اقتصاد)با توجه به اینکه معمولًا نرخ تورم عدد ثابتی نیست( سبب  

و مجموع ریسک ها و عدم اطمینان عمومی اقتصاد کلان که مختص   شودمیافزایش نرخ بهره  

یک ابزار یا دارایی مالی خاص نیست بلکه بر وضعیت عموم دارایی های مالی اثر نسبتاً مشابه دارد، 

نتیجه گرفت که افزیش بی ثباتی و عدم اطمینان از عوامل   توانمینیز همین اثر را دارد و در نتیجه  

 (.16-20: 1992، 1)بکرمن افزایش دهنده نرخ بهره است

توانند واقعیت دقیق را  دهند و نمیهای نظری تنها نمایی تقریبی از واقعیت را ارائه میمدل 

تواند درک بهتری از علل تغییرات طور کامل منعکس کنند. با این حال، تحلیل نظری نرخ بهره می به

توان تغییرات نرخ بهره گویی، میجای پراکنده انداز نرخ بهره در ایران فراهم آورد. بنابراین، بهو چشم 

  ده اوراق دولتی در بازار ثانویه های نرخ باز بینی کرد. بر اساس داده طور منسجم تحلیل و پیش را به 

به عوامل ورای شکل دادن نرخ    توانمیکند،  از نرخ بهره در اقتصاد ارائه می  تریکه تصویر دقیق 

رفتار نرخ بازده اوراق بدهی دولت در   بهره در شرایط کنونی اقتصاد ایران پرداخت. بر اساس آنچه از

که نرخ بهره پس از کاهش در دو دوره  کرد  مشاهده توان  موجود است، می  1394بازار ثانویه که از 

متفاوت، در مجموع روند صعودی داشته  کاملًا  ( به دلایل  1398و اواخر    1396های  مدت )سال کوتاه 

لذا، بر اساس آنچه در تحلیل نظری اشاره   روند با واقعیات اقتصادی ایران همخوانی دارد.است و این  

به بعد را به شرح   1399از سال    به ویژه بر وضعیت نرخ بهره    تأثیرگذارعوامل مهم    توانمیشد،  

 کرد: بندیدسته  آیدمیآنچه در ادامه 

 

 عامل اول: نرخ تورم انتظاری

 های تورم و طولانی ترین دوره های بالا مواجه بوده است با تورم   به بعد 1397سال   اقتصاد ایران از

این وضعیت انتظارات تورمی فعالان اقتصادی را تغییر داده و باعث شده   بالا را تجربه کرده است.

. است که حتی با کاهش مختصر نرخ تورم، امید به بازگشت به سطوح متوسط گذشته از بین برود

افزایش نرخ تورم انتظاری بلندمدت نیز نامید که مشابه آن در ایالات متحده    توانمیاین وضعیت را  

رخ داده است و نقش سیاست پولی در آن مورد تاکید   1970در دهه    به ویژه و    1960از اواخر دهه  

یکی از عوامل کلیدی    تغییر سطح و افزایش نرخ تورم انتظاری بلندمدت  (.2022،  2)برنانکه  بوده است

 
1. Beckerman 2. Bernanke 
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تحلیل روند نرخ تورم نقطه به  بوده است. 1399پس از های های بالا در سال رخ بهره گیری نشکل 

به بعد، با قرار گرفتن    1397دهد که از سال  نقطه و نرخ بازدهی اوراق دولتی در بازار ثانویه نشان می

طور کلی روند صعودی داشته است، که این امر نرخ تورم در سطوح بالاتر، نرخ بازدهی اوراق نیز به 

این پدیده همانطور که اشاره شد،   سازد.تأثیر مستقیم نرخ تورم انتظاری بر نرخ بهره را نمایان می

نیست ایران  به  دهه    .محدود  قاعده   1970در  هنوز  آمریکا  مرکزی  بانک  که  زمانی  ای میلادی، 

تظارات تورمی نیز باعث منسجم برای تعیین نرخ بهره در واکنش به تورم نداشت، افزایش تورم و ان

دهد که با افزایش تدریجی نرخ تورم در  های ایالات متحده نشان میها شد. داده افزایش نرخ بهره 

در سطوح بالاتری قرار گرفته    طور مداوم افزایش یافته وساله دولت بهآن دهه، نرخ بازدهی اوراق ده 

 کند.می تأییدخوبی نقش انتظارات تورمی در تعیین نرخ بهره اسمی را این موضوع به .است

 

 عامل دوم: فاکتور ریسک و عدم اطمینان عمومی

های سیاسی بیرونی، افزایش ریسک و عدم اطمینان عمومی در اقتصاد ایران، به ویژه در نتیجه شوک 

های سیاسی وارد شده به  به یکی از عوامل اصلی افزایش نرخ بهره تبدیل شده است. تعداد شوک 

ای مشابه آن مشاهده نشده در هیچ دوره بسیار زیاد بوده    1403  ویژه و به   1402های  ایران در سال 

و به طور طبیعی در هر جای دنیا به هر دلیلی ریسک    این پدیده محدود به اقتصاد ایران نیست  است.

  های پس از بحران در سال .  شودمیو عدم اطمینان عمومی افزایش یابد، سبب فشار بر نرخ بهره  

که به دلیل بحران مالی عدم اطمینان در بخش مالی پدیدار شد و بنابراین شباهتی به وضعیت    2008

کنونی ایران نداشته است اما در هر صورت ریسک و عدم اطمینان عمومی را افزایش داده است،  

در این دوران  با اینکه  ی بلندمدت را ایجاد کرده است.  هابهره نرخ    به ویژه و    هابهره فشار بر نرخ  

هایی در قالب بانک مرکزی آمریکا نرخ بهره سیاستی خود را تقریباً به صفر کاهش داد و تلاش

ی بلندمدت که بنا به آنچه  هانرخ بهره اما  ه بلندمدت انجام داد،  تسهیل مقداری برای کاهش نرخ بهر

در برابر این کاهش   برنانکه تحلیل کرده است، سیاستگذار پولی به شدت به دنبال کاهش آنها بود، 

ساله دولت آمریکا در   مقاومت کردند. در نمودار زیر، نرخ بهره بازار بین بانکی و نرخ بازده اوراق ده 

برابر کاهش،    2014تا    2007های  سال  بلندمدت در  بهره  نشان داده شده است که مقاومت نرخ 

 وضوح قابل مشاهده است.های بانک مرکزی آمریکا، بهرغم تلاش علی
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 آمریکا  درساله بانکی و نرخ بازده اوراق دهنرخ بهره بازار بین .1 شکل

 . فدرال رزرو سنت لوئیس :منبع

 

 دولت و تکالیف دولت و مجلسعامل سوم: نیاز مالی 

هایی برای محدود کردن رشد تسهیلات نظام بانکی انجام  به بعد، در حالی که تلاش   1400از سال  

  شده و رشد بدهی بخش غیردولتی کاهش یافته است، بدهی بخش دولتی به سطوح بالاتری رسیده 

و شاهد آن افزایش رشد مانده بخش دولتی با وجود کاهش رشد مانده بدهی بخش دولتی به بانک 

به نظام   دولت و مجلستکالیف    اعتباری در سه سال گذشته بوده است. همچنین،   مؤسساتهلا و  

و باید به این نکته توجه داشت که بخش عمده تکالیف    طور چشمگیری افزایش یافته استبانکی به

از آنجا که این تکالیف توسط    شودمیاعتباری در بدهی بخش غیردولتی ثبت    مؤسساتبه بانکها و  

بر نرخ بهره    هابانک آن از    تأمینماهیتاً همانند کسری بودجه دولت و    شودمیجلس انجام  دولت و م

سیاست کنترل ترازنامه به تدریج تشدید شد و ماهیتاً    1400. از آنجا که از سال  کند می فشار وارد  

تکالیف دولت و   نیاز مالی دولت و  افزایش همزمان  انقباضی عمل کرد،  پولی  مانند یک سیاست 

اعتباری مانند اجرای همزمان یک سیاست مالی انبساطی در ترکیب    مؤسساتو    هابانک مجلس به  

به سیاست پولی انقباضی عمل کرده است که مطابق تحلیل استاندارد اقتصاد کلان سبب فشار بر  

ی اخیر در هاسال با تنگنای مالی در    هابنگاه رو شدن  . در واقع، دلیل اصلی روبهشودمینرخ بهره  
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به منابع مالی ارزان در گذشته، افزایش نیاز مالی دولت و تکالیف دولت و   هابنگاه کنار عادت کردن 

 .اعتباری بوده است مؤسساتمجلس به بانکها و 

 

 عامل چهارم: سیاست پولی انقباضی

دلیل شوک سیاسی و تشدید خروج سرمایه که به جهش نرخ ارز منجر  ، به 1401در نیمه دوم سال  

ای قرار گرفت. در این شرایط، بانک مرکزی ناگزیر به اتخاذ کننده شد، نرخ تورم در مسیر نگران 

انقباضی شد که شامل محدودیت در رشد ترازنامه و افزایش کریدور نرخ بهره بازار  سیاست پولی  

دهند  ها نشان میداده  آید.شمار میبین بانکی بود. این اقدام نیز یکی از عوامل افزایش نرخ بهره به 

تزریق    که ناشی از  1399و اوایل    1398شدید در اواخر  که نرخ بهره بازار بین بانکی پس از کاهش  

فروش گسترده اوراق  با  ،  بود  گسترده ذخایر ناشی از واگذاری منابع ارزی مسدودی به بانک مرکزی

و در بهمن   افزایش یافت  و معرفی کریدور نرخ بهره بازار بین بانکی  1399  توسط دولت در سال  

ی اهسال از آنجا که در  دلیل افزایش رسمی کریدور نیز شاهد افزایش دیگری بوده است.  به   1401

سیاست کنترل ترازنامه توسط بانک مرکزی اجرا شده است، با کاهش    1402در سال    به ویژه اخیر و  

رشد تسهیلات بانکی به صورت یک سیاست پولی انقباضی عمل کرده است و در نتیجه طبق تحلیل 

متعارف سبب افزایش نرخ بهره شده است. باید توجه داشت که سیاست کنترل ترازنامه ماهیتاً یک 

دیگر از این سیاست به عنوان    مؤثر ن است اما بانک مرکزی در غیاب ابزارهای  سیاست احتیاطی کلا 

ابزاری برای کاهش رشد نقدینگی استفاده کرده است و پیامد آن در افزایش نرخ بهره نمایان شده 

 است.

 

 عامل پنجم: تلاش ناممکن برای کنترل پایه پولی 

یکی از عوامل مؤثر در افزایش نرخ بهره، تلاش برای کنترل پایه پولی است که در میان اقتصاددانان  

به  نقدینگی  که  شرایطی  در  حال،  این  با  دارد.  زیادی  محبوبیت  حدود  ایرانی  نرخ  با  متوسط  طور 

ها  تا نیاز بانک رشد کندلی نیز به همین میزان لازم است پایه پو کم و بیش کند، درصد رشد می28

  از سوی بانک مرکزی از طریق ذخایر غیرقرضی   به ذخایر برطرف شود. عدم رشد کافی پایه پولی

ها، افزایش تقاضا در بازار بین بانکی و  ها برای جذب سپرده موجب ایجاد رقابت قیمتی میان بانک 

شود که همه این عوامل فشار مضاعفی در نهایت افزایش اضافه برداشت از منابع بانک مرکزی می
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وارد می بهره  نرخ  دهه    کنند.بر  از  قبل  که  آنجا  توسط   1390از  بهره  نرخ  برای  متعارفی  قاعده 

های ی مرکزی به دنبال کنترل کل هاکه بانک ی مرکزی وجود نداشت و در مقاطعی نیز  هابانک 

  1990پولی بودند، توجه چندانی به پیامد ترکیب منابع پایه پولی برای نرخ بهره نشده است. از دهه 

تورمی روی آوردند و نرخ بهره بازار بین بانکی کم و بیش   گذاریهدف ی مرکزی به  هابانک نیز که  

ی مرکزی هر مقدار پایه  هابانک که قاعده تیلور شکل رایج آن است،    کندمیاز یک قاعده تبعیت  

وراق بدهی  پولی که برای دستیابی به نرخ بهره مورد نظر آنها لازم باشد، از طریق خرید و فروش ا

ن افزایش پایه پولی از طریق ذخایر غیرقرضی است. به همین دلیل، اکه هم  کنندمیدولت تزریق  

در ادبیات جریان اصلی علم اقتصاد ترکیب پایه پولی و دلالت آن برای نرخ بهره به عنوان یک  

موضوع جلب توجه نکره است. اما در ادبیات پساکینزی تا حدی به این موضوع توجه شده است )به  

مراجعه کنید(. از منظر تئوریک، اگر   1979،  2و یا مور  1973،  1دیویدسون و وینتراب   به عنوان مثال،  

رشد نقدینگی به صورت درونزا رخ دهد که در اقتصاد ایران غالباً چنین است و اگر بانک مرکزی 

. شودمینتواند چندان ممانعتی برای رشد نقدینگی فراهم کند، آن گاه رشد پایه پولی اجتناب ناپذیر  

)از طریق افزایش خالص دارایی های خارجی یا   حال اگر بانک مرکزی از طریق ذخایر غیرقرضی

شده و فشار بر نرخ    تأمین  هابانک افزایش خالص بدهی دولت( پایه پولی را افزایش دهد، نیاز ذخایر  

ن ایجاد  پولی شودمیبهره  پایه  افزایش  از  نقدینگی  با رشد  در مواجهه  بانک مرکزی  اما چنانچه   .

. اما کنندمی  تأمیناز طریق استقراض و از جمله اضافه برداشت نیاز خود را    هابانک خودداری کند،  

از طریق افزایش مسابقه نرخ سود برای جذب سپرده و همچنین از طریق    هابانک در چنین وضعیتی  

نهایتاً هنگامی که ذخایر از  و    کنندمیاستقراض از بازار بین بانکی اسباب فشار بر نرخ بهره را وارد  

نباشد، اضافه برداشت و جریمه آن اسباب فشار بر نرخ بهره خواهد بود. به    تأمینطرق دیگر قابل  

  هابانکآن از طریق استقراض از    تأمینهمین دلیل است که کسری بودجه آشکار و پنهان دولت و  

به بانک   هابانک به ذخایر و افزایش بدهی    هابانک که نوعی رشد درونزای نقدینگی است سبب نیاز  

بانک مرکزی در  شودمیمرکزی   از  استقراض مستقیم دولت  زمان ممنوع شدن  از  این موضوع   .

ها از پایه پولی و نرخ بازدهی تحلیل رابطه میان سهم بدهی بانک برنامه سوم چشمگیر بوده است.  

یه پولی از سوی بانک مرکزی، به  دهد که عدم رشد پااوراق بدهی دولت در بازار ثانویه نشان می

 
1. Davidson and Weintrab 2. Moore 
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از استقراض و اضافه برداشت بانک  افزایش نرخ بهره میهمراه فشار ناشی  به  با   شود.ها، منجر 

ها  ها بر سر نرخ سود، نرخ بهره ها از پایه پولی و تشدید رقابت میان بانک افزایش سهم بدهی بانک 

 یابند. طور قابل توجهی افزایش میاقتصاد نیز به در 

گفت که بالا بودن نرخ های بهره اسمی و تمایل آن به افزایش در    توانمیبه طور خلاصه  

ی اخیر انعکاس افزایش نرخ تورم انتظاری بلندمدت، افزایش ریسک و عدم اطمینان عمومی  هاسال 

،  هابانک اقتصاد کلان، افزایش نیاز مالی دولت و تکالیف به نظام بانکی، اعمال سقف بر رشد ترازنامه  

و گرایش به خودداری از افزایش پایه پولی در انطباق با رشد درونزای نقدینگی بوده است و تا این  

 موارد رفع نشوند، نرخ بهره بالا گرایش به تداوم دارد.

 

 و نرخ بهره یپول استیبر مطالعات س یمرور -3

طلا و نقره،   یانتشار اسکناس را برعهده دارد، با سه نوع پشتوانه موجود  تیکه مسئول  ، یبانک مرکز

قرض دادن به  ایها از بانک  یافتیاسناد در  نیو همچن ، یدولت یاوراق بده ایاز دولت  یافتیاسناد در

به انتشار   نجرم  یتجار یهااز بانک  یطلب بانک مرکز ن، ی. بنابراکندمی تیفعال ی تجار یهابانک 

و   یمرکز  بانک  به  هابانک  یبده   نهیدر زم  یادی. تا کنون مطالعات زشودیخلق پول م  ایاسکناس  

( 1394)  یبه همت  توانمیمختلف اقتصاد انجام شده است، از جمله آن ها    یآن در بخش ها  ریتاث

 ی روابط بانک مرکز  یهاچالش   یبه بررس  یفیتوص -یلیروش تحل  کی اشاره کرد که با استفاده از  

  ش ی افزا  یدی . عوامل کلپردازدی م  یها به بانک مرکزبانک   یبده  شی و افزا  رانیا  یبا شبکه بانک

منابع   یمزمن بودجه، ناتراز  یدولت و کسر  یمال  یهااست یشامل س  یبه بانک مرکز  هابانک   یبده

 ت، ین وضعی ا  تیر یمد  یاست. برا  یبانک مرکز  یناکاف  ینظارت  یهااست یها، و سو مصارف بانک 

مطرح    یبانکنیبازار ب  ق یو تعم  یها، کاهش نرخ سپرده قانوننظارت بر بانک   تیتقو  رینظ  ییراهکارها

  ی شرطشیپ  یها به بانک مرکز بانک   یبده  تیر یکه مد  شودیم  یریگجهینت  ت، ی. در نهاشودیم

تک   یابیدست   یبرا  یاتیح تورم  نقد  یرقمبه  کنترل  مرکز  ینگیو  بانک  گونه    یتوسط  هر  است. 

 یپول  هیدر پا  ش ی افزا  نی. ادهدیم  شی را افزا  یپول   هیمنابع و مصارف پا  ، یاز بانک مرکز  یریگوام

متعارف    لیدر چارچوب تحل  نی . واضح است که ادهدی م  شی را افزا  ینگیبه نوبه خود حجم پول و نقد

پا  یو سنت رابطه  پول    یپول  هیبه  ایمو حجم  در  است.  امروزه منسوخ شده   نه،یزم  نیپردازد که 
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 ینگیبر حجم نقد  یها به بانک مرکزبانک   یبده  ریتأث  لیبه تحل  زی( ن 1401و همکاران )  یدیپورجمش

 یپول  هیمختلف منابع پا  یاجزا  راتیتأث  یبررس  ق یتحق  نیا  یاند. هدف اصلپرداخته   رانی در اقتصاد ا

 ی سر  یهااز داده   استفاده با    سندگانیاست. نو  یبانک  یهای ناتراز  تیریو امکان مد  ی نگیبر حجم نقد

مدل  1400تا    1357  یهاسال   نیب  یزمان مARDLو  روابط  بررس   رهایمتغ  ان ی،  از    یرا  و  کرده 

ا  نانیاطم  یبرا  ییمانا  یهاآزمون  بهره  داده   ییستایاز  ربرده ها   ی ا گونه به  ق یتحق   یاضیاند. مدل 

  ن یکند. در ا  ل یرا تحل  یه پولی مختلف منابع پا  ی و اجزا  ینگیحجم نقد  نیشده که ارتباط ب  یطراح

خالص   یهاییدارا  ، یها به بانک مرکزبانک  یوابسته و بده   ریعنوان متغبه  ینگیمدل، حجم نقد

 نیاند. امستقل در نظر گرفته شده   یرهایعنوان متغ  به  یدولت به بانک مرکز  یو بده  یبانک مرکز

  یاجزا  ریها و سابانک   یدر بده  رات یی که بفهمند چگونه تغ  دهدیامکان را م  نیمدل به محققان ا

مثبت و معنادار   ریدهنده تأثنشان  ق یتحق  جیبگذارد. نتا  ریتأث  ینگیبر حجم نقد  تواندیم  یپول  هیپا

افزا   کیکه    یطوراست؛ به   ینگیبر حجم نقد  یها به بانک مرکزبانک   یبده  نی در ا  شیدرصد 

 ینگیدر بلندمدت حجم نقد  یدرصد  64/0مدت و  در کوتاه   یدرصد   36/0  شیموجب افزا   یبده

ها خالص بانک   ی بده  ژه یودارند، به   یمثبت و معنادار  ریتأث  زین  یپول  هیمنابع پا  یاجزا  گری. دشودیم

  یهایو نظارت بر ناتراز  تیری مد  تیبر اهم  سندگانیرا دارد. نو   ر یتأث  ن یشتری که ب  یبه بانک مرکز

  یدر همان چارچوب سنت  زیمطالعه ن  نیاند. واضح است که اکرده   د یتأک  یتوسط بانک مرکز  یبانک

  .وارد است زین نی به ا یقبل رادیگنجد و همان ایخلق پول م لیتحل

  یدر خلق پول بانک مرکز هابانک  یدهنده نقش بدهنشان یپول  هیها از پابانک  یبده نسبت

به عنوان   یبانک   ریذخا  ای  یپول  هیاستفاده از پا  ینظر  یهاجنبه  ی( به بررس1981)  دمنیاست. فر

که شامل مدل   کندیم  لیرا تحل  یمختلف  یهاو مدل  پردازدیم  یپول  یهاکنترل کل   یبرا  یابزار

و وجود ارز، مدل با   یبانک  یبا دو نوع بده  ریمدل بدون تأخ  ، یبانک  ینوع بده  کی و    ریتأخ  نبدو

  ر ی و وجود ذخا  ینهاد  ریمدل با تأخ  نیو همچن  ی و اضاف  یقرض  ر ی و وجود ذخا  یاقتصاد   یرهایتأخ

مورد    یبازگرداندن کل پول  یبرا  ازیکه هرچه زمان مورد ن  دهدیم   حیاست. او توض  یو اضاف  یقرض

مقاله نشان   نیخواهد بود. در واقع، ا  شتریتر باشد، نوسانات نرخ بهره بکوتاه   شده نیی به هدف تع  رنظ

بهره و    یهادر نرخ  ینیبشیپ  رقابل یبه نوسانات غ  تواندیم  یپول  هیکه استفاده از کنترل پا  دهدیم

ساختار   یهافاوت ت  یمنجر شود. علاوه بر آن، به بررس  یمال  یبر بازارها  یمنف  رات یتأث  جهیدر نت

م   الاتیا  ینهاد کانادا  و  تأک  پردازدیمتحده  ا   کندیم  د یو  متفاوت   ن یکه  کارا  تواندیها    ییبر 
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 ی اب یرا در دست  یپول  هیکنترل پا  ی هاتیمحدود  نیبگذارد. او همچن  ریتأث  یپول  هیکنترل پا  یهاستم یس

به    ازیکه ن  رسدیم  جهینت  نیا  بهو    دهدیکوتاه مورد بحث قرار م  یزمان  یهادر افق   یبه اهداف پول

. دی به دست آ  ی ترمعقول   جیوجود دارد تا نتا  یپول  هیکنترل پا   یبرا  رانهیگکمتر سخت   نی قوان  نیتدو

بررس1969)  گانیک  ن، یهمچن به  پ  ی(  تار  ده یچیرابطه  ذخا  یهانرخ  نیب  یخیو  و   یبانک  ریبهره 

 ن یا  نیب  یکه همبستگ  دهدی، نشان م 1914دو دوره، قبل و بعد از    یهاداده   لیو با تحل  پردازدیم

که    ی در حال  پرداختند، یم  یدهبه وام  یترها به طور فعال بود و بانک  تری قو  1920در دهه    ریدو متغ

: پردازدیم  نهیزم  نیدر ا  یاصل  ری به نقد دو تفس  گانی. کافتیکاهش    یهمبستگ  نی ا  1950در دهه  

که رفتار    کندمی. او اشاره  ریبهره بر ذخا  یهانرخ  ریتأث  یگریبهره و د  یهابر نرخ   ریذخا  ریتأث  یکی

وام   یازهاین  تأمینو    انیبا مشتر  مدتیحفظ روابط طولان  یتلاش برا  ریتحت تأث  شتریها ببانک 

از مدل  قرار دارد.  آمار  یبررس  یبرا   یهمبستگ  لی و تحل  یخط  ونی رگرس  یهاآنها   ان یم  یروابط 

ارتباط    رهایمتغ است.  شده  عنوان    یپول   هیپا  نیباستفاده  به  بهره  نرخ  کل  ک یو  در    یدیعامل 

تصم  یپول   یهااست یس مبانک   یدهوام  ماتیو  مطرح  ذخا  یطوربه  شود، یها  بر    توانندیم  ری که 

 یاقتصاد  تیتا وضع  کندیگران کمک م  لیارتباط به تحل  نیبگذارند و بالعکس. ا  ریبهره تأث  یهانرخ

ها و بانک   ره یذخ  یتقاضا  ی( به بررس2023و جورگنسن )  دوی. سالدها را بهتر درک کننو رفتار بانک 

  ی اره یذخ یازهایدرک ن یبرا یو چارچوب  پردازندیم یآن بر کنترل نرخ بهره و انقباض مقدار ریتأث

بازار و نرخ بهره   یهانرخ   نیاز جمله تفاوت ب  ره، یذخ  یکرده و عوامل مؤثر بر تقاضا  جادیها ابانک 

هز  ینگینقد  یازهاین  ر، یذخا شناسا  یهانهیو  را  آنکنندیم  ییترازنامه  مدل .  از    ی مختلف  یهاها 

 ی هانه یها را با در نظر گرفتن هزبانک که تابع سود بانک   یسازنهیاند، از جمله مدل به استفاده کرده 

  ،یرخطیو غ یخط یهاون یاز رگرس نیهمچن. کندیم یسازمدل   ریذخا ینگهدار یایترازنامه و مزا

  ی تمیلگارمه ین  یهاو مدل   هایمقابله با همبستگ   ی( برایابزار  یرها ی)متغ IV یهان ی تخم  ژه یوبه

  شنهاد یپ  یمرکز  یهامحققان به بانک   ت، یاستفاده شده است. ادر نها  ره یذخ  یتقاضا  لی تحل  یبرا

 رارها مد نظر قو سطح سپرده   ره یذخ  یرا با توجه به تقاضا  رینرخ بهره و ذخا  میکه تنظ  دهندیم

 یمدل کمّ  کی  ی( به بررس1995)  کنبامیو آ  انویست ی حاصل شود. کر  نانیاطم  یدهند تا از ثبات مال

 انواع مختلف پول مانند   کیمدل شامل تفک  نی. اپردازندیچندگانه م  یپول  یهابا کل   یتعادل عموم

M1ها  آن  بطها و روامجموعه   نیا  یااست و هدف آن درک رفتار چرخه   یبانک  ریو ذخا  یپول  هی، پا

به طور    یپول  ه ی و پا M1 مانند  ی پول  یهاکه کل   دهدیاست. مدل نشان م  دی بهره و تول  یهابا نرخ 
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بهره   یهابا نرخ  یاستقراض  ریغ  ریکه ذخا  یمدت مرتبط هستند، در حالبهره کوتاه  یهامثبت با نرخ

 ی هااست یبه س  زابرون   یهاشوک   ریتحت تأث  یاستقراض   ر یغ  ریدارند. حرکات در ذخا  یارتباط منف

  .دارند یهمبستگ دیگسترده به طور مثبت با تول یپول یهاقرار دارد و کل  یپول

بهره و    یهاها بر نرخ آن  راتیو تأث  یپول  استیمختلف س  یابزارها  ی( به بررس2023)  نیک

کشش    رقابلی طور غبه  یاستقراض  ریغ  ری. ذخاپردازدیم  کایدر کشور آمر  یرقرضیو غ   یقرض  ریذخا

طور  به  یاستقراض  ریکه ذخا  یدر حال   شود، یبازار باز توسط فدرال رزرو کنترل م  ات یعمل  ق یاز طر

: کندیم  فیرا تعر  لی پنجره تنز  یدهسه نوع وام   نی. کشوندیوام گرفته م  لیاز پنجره تنز  میقمست

اول ثانو  یهابانک   ی)برا   هیاعتبار  اعتبار  اعتبار ینگیبا مشکلات نقد  یهابانک   ی)برا  هی سالم(،  ( و 

  توسط اسکناس    ینگهدار  شی افزا  ری(. مقاله تأثیکوچک در مناطق کشاورز  یهابانک   ی)برا  یفصل

بانک مرکز  لاتیعموم در فصل تعط بهادار    دی به خر  یرا بر کاهش عرضه پول و واکنش  اوراق 

 یهات یها و محدودبحران   تیریدر مد  ریذخا  یپرداخت بهره بر رو  تیاهم  ن، ی. همچنکندیم  لیتحل

  راتیتأث  یبانک مرکز  ماتیکه تصم  کندیم  دیتأک  نی. کدهدیم  حی متعارف را توض  ی پول  یهااست یس

که کاهش    دهدیاقتصاد دارند و نشان م  یکل  یمال  طیبر بازار پول و شرا  یو قابل توجه   میمستق

که فدرال رزرو با فروش    ینرخ وجوه فدرال را کاهش دهد، در حال  تواندیها مبه سپرده   ری نسبت ذخا

انگلوند و هورنگرن و وکندیکاهش م  نی اوراق بهادار اقدام به جبران ا  ی( به بررس1989)  یوتی. 

  ی برا  یلیچارچوب تحل  کیو    پردازندیاروپا م   یپول  یهااستیدر س  لینقش استقراض از پنجره تنز

 یبه بررس  ن، ی. همچندهندیبهره بازار پول ارائه م  یهانوع استقراض بر نرخ  نی ا  راتیتأث  لیتحل

 تواندیم  یپول  یها استیدر س  راتییکه تغ  دهدیو نشان م   شودیاستقراض در سوئد پرداخته م  نی قوان

  شتری ب  قاتیتحق  تیبه اهم  سندگانینو   ت، یبهره داشته باشد. در نها  یهابر نرخ   یقابل توجه   راتیتأث

  ی ا. مدل بازار پول دو نرخ بهره کنندیاشاره م  راتیتأث  نیدرک بهتر ا  یانتظارات بازار برا  نهیدر زم

مدل    نیاست. ا  یبانک مرکز  ز پژوهش شامل نرخ بهره بازار پول و نرخ بهره استقراض ا  نیدر ا

تأکبانک   ، یبانک مرکز  یشامل سه بخش اصل تقاضا  دیها و عموم مردم است و  هر    یدارد که 

نرخ  ییدارا م  یها به  مربوط  تعشودیبهره  مختلف  بازار  شش  در  تعادل  بانک   شودیم  نیی.  ها و 

از وام  توانندیم استفاده  بانک مرکز  یقرض  یهابا  را    یازهاین  ، یاز  تغ  تأمینخود  در    راتییکنند. 

  ن یدارد و ا  ی مال  طیبهره و شرا  یهابر نرخ   میمستق  ریبازار باز، تأث  اتیمانند عمل  ، یپول  یهااست یس

و    دمنی . فرکندیکوچک کمک م  یدر اقتصادها  لی استقراض از پنجره تنز  راتیتأث  لی مدل به تحل
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پرداخته و    یمرکز  یهاتوسط بانک   یپول  یهااستیس  ی در اجرا  راتییتغ  ی( به بررس2010کتنر ) 

بهره   یهانرخ  هاهیاعلام  ق یعمدتاً از طر  یمرکز  یها. در ابتدا، بانک کنندیرا مطرح م  یدینکات کل

 ی هامدل   دنیدر روش به چالش کش   رییتغ  نیکه ا  ر، ی در عرضه ذخا  رییو نه با تغ  کنند یم  میرا تنظ

 ی سنت  یهاکه مدل   یدر حال  ، ی نگیاثر نقد  ددر مور  گر، ید  یرا به دنبال دارد. از سو  یاقتصاد  یسنت

 دهندی نشان م  یمطالعات تجرب  کنند، یم  ینیبش ی بهره را پ  یهاو نرخ   ری ذخا  نیب  ی وجود رابطه قو

ا ا  نیکه  در  منطقه    الاتیرابطه  ژاپن ضع  ورویمتحده،  ا  ایاست    فیو  بر  ندارد. علاوه    ن،یوجود 

  یبرا  ریذخا  یاز کشش نرخ بهره در تقاضا   یکه شواهد کم   دهندی نشان م  یساختار  یبرآوردها

  ن ی. همچندهدیکشش را نشان م  یکه ژاپن مقدار  یوجود دارد، در حال  ورویمتحده و منطقه    الاتیا

 دهدیاست و نشان م  یو تعهدات بانک مرکز  ری ذخا  یریگنیانگیتوسعه داده شده که شامل م   یمدل

. به علاوه، بحران کندیم  رییمورد انتظار تغ  نده یبهره آ  یهاها بر اساس نرخبانک   ریذخا  یکه تقاضا

اقدامات  2009-2007  یمال بانک   سابقهیب  یموجب  از جمله خر  یمرکز  یهااز طرف    ی دهایشد، 

  ریتأث  نده یآ  یپول  یهااست یکه ممکن است بر س  یاتیعمل  یهادر چارچوب   راتییو تغ   ییبزرگ دارا

بهره   یهاطور مستقل هم نرخبه   توانندیم  یمرکز  یاهکه بانک   شودیم  شنهادیپ  ت، یبگذارد. در نها

 یپول  یهااستیس  یدر اجرا  یاعمده   رییدهنده تغنشان   نیکنند که ا  میرا تنظ  ریذخا   ریو هم مقاد

 یسنت  یهافراتر از مدل   یمرکز  یمدرن بانکدار  یهاوه یکه ش  شودی م  یریگجهینت  ن، یاست. همچن

 ی مرکز  یهاو بانک   کندیم  دیتأک  یپول  استیو ارتباطات در س  تانتظارا  تیو بر اهم  اندافته یتکامل  

 یهادر پاسخ به بحران   ژه یودارند، به  ریبهره و ذخا  یهانرخ   تیریدر مد  یشتریب  یریپذاکنون انعطاف 

  .یاقتصاد

 رانیدر ا  یپول  یهااست یناقص نرخ بهره بر س  راتیتأث  ی( به بررس1400و همکاران )  یخسرو

 یها( و داده DSGE)  یتصادف  ی ایپو  یمدل تعادل عموم  کیبا استفاده از    ق یتحق  نی . اپردازندیم

  دهند ینشان م  جی. نتاکندیم  ی، سازوکار انتقال نرخ بهره را بررس 1398تا    1388  یهااز سال   یفصل

  که ی طورناقص است؛ به رانی در ا لاتیها و تسه سود سپرده  یهابه نرخ  یاستیکه گذار نرخ سود س

افزا  کی افزا   ، یاستیدر نرخ سود س  شی درصد  به  سود    یهادرصد در نرخ  کیکمتر از    شیمنجر 

  یپول  یهااستیموجود در س   یهات یمحدود   لیعدم تناسب به دل  نی . اشودیم  لاتیها و تسه سپرده 

ف ناقص نرخ بهره م  شودیم  دیتأک  نیها در کشور است. همچننرخ  نییتع  ندیرآو    تواندیکه گذار 

منظور مانند کنترل تورم لطمه بزند. به   یرا کاهش دهد و به اهداف اقتصاد  یپول  استیس  ییکارا
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سود    یهانرخ  ده یو فا  نهیها با توجه به هزکه بانک   شودیم  شنهادی پ  ، یپول  یهااستیس  ییبهبود کارا

 ک ی( با استفاده از  1398کاسته شود. بهادر )  یبه منابع بانک مرکز  ی کنند و از وابستگ  نییخود را تع

  یاستگذاریس  ی اصل  یاز ابزارها  یکیعنوان  بازار باز به  اتیعمل  یبه بررس   یفیتوص-یلیتحل  کردیرو

. کندیم  دیران تأکیا  یدر نظام بانک  اتیعمل  نیا  تیو بر اهم  پردازدیم  یمرکز  یهادر بانک   یپول

اشاره دارد که هدف آن    یتوسط بانک مرکز  یو فروش اوراق بهادار دولت   دی بازار باز به خر  اتیعمل

 ی است. ضرورت استقلال بانک مرکز  یبانک  نی بر نرخ بهره در بازار ب  یتأثیرگذارو    ینگیکنترل نقد

  ن،یمطرح شده است. همچن  اتیعمل  نیا  تیموفق  یازهاینشیعنوان پبه  ی از دولت و عدم سلطه مال

  افته، یو توسعه  قیعم  یمال  یبازار باز، وجود بازارها  اتیمؤثر عمل  یاجرا  ینکته اشاره دارد که برا  نیا

مد  ی نظارت  یبسترها و  توسعه   یضرور   سکیر  تی ریمناسب  عدم  ب  یافتگیاست.   ،ی بانک  نیبازار 

  یی هستند که بر کارا  ییهاچالش ناسالم از جمله    یهاو وجود بانک   ینظام بانک  یمشکلات ساختار 

  ر یبه سا  یبانک  نیانتقال نرخ بهره ب  یسازوکارها  جه، ی. در نتگذارندیم  یمنف  ریبازار باز تأث  اتیعمل

کارا و مؤثر و اصلاحات    یمال  یوجود بازارها   ازمندیبازار باز ن  اتیعمل  تیکل و در نها  یها و تقاضانرخ

  ی بانک ن ینرخ بهره بازار ب  نیب  تی رابطه عل  لی( به تحل1403است. محمدخانلو و همکاران )  یساختار

از سال    یبانکن یکه بازار ب  دهندی و نشان م  پردازندی م  رانیروزه در ا  90و نرخ بازده اسناد خزانه  

اسلام   1387 خزانه  اسناد  انتشار  با  و  شده  سال    یفعال  اجرا  1394از  باز،    اتی عمل  یو  بازار 

رابطه   چیماهانه، ه  یهاکنند. بر اساس داده   تیبهره را هدا  یهانرخدارند    یسع  یپول   گذاراناست یس

و نرخ بازده اسناد خزانه وجود ندارد و   یبانکنینرخ ب   نیب  یمعنادار  یرخطیو غ  یگرنجر خط  تیعل

  ی خط   تیاز رابطه عل  یحاک  یهفتگ  یهاکه داده   یدو برقرار است، در حال  نیا  نیب  یآن  تیتنها عل

 یمعنادار  یرخط یغ  تیرابطه عل  چیبه نرخ بازده اسناد خزانه هستند و ه  یبانکنی از نرخ ب  یفیضع

دهنده نامحدود نشان   یهاها و اضافه برداشت بانک   یبرخ  یناتراز  نینشده است. همچن  ییشناسا

راستا   نی نرخ بهره گام برنداشته است. در ا  تیریمد   ر یطور کامل در مسبه   یپول  استیاست که س  نیا

 ی اصل   یعنوان ابزارهابه  یبانکن یبازار باز و کنترل نرخ بهره بازار ب  اتیمانند عمل  یاست یس  یاز ابزارها

به    تیروابط عل  یبررس  ی( براVAR)  یبردار  ونیاستفاده شده و مدل خودرگرس  یپول   یاستگذاریس

نها بازده اسناد خزانه   یهانرخ  نیب  تیکه عل  دهندینشان م  جینتا  ت، یکار رفته است. در  بهره و 

به بهبود   ازیبازار ن  یهانرخ  تی هدا  یبرا  یاستیس  یو استفاده از ابزارها  ستیکامل برقرار ن  طوربه

 ات یعمل  ق یعم  یبه بررس  یفیتوص-یلیتحل  کردی رو  کی( با استفاده از  1394)  یو ندر  یثمیدارد. م
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و اوراق بهادار   یتاستفاده از اوراق بهادار دول  سهیو به مقا   پردازدیمتعارف م  یبانک  ستمیبازار باز در س

و فروش اوراق بهادار توسط    دی بازار باز به خر  ات یپژوهش، عمل  نیتوجه دارد. در ا   یبانک مرکز

که اوراق    شودی م  دینکته تأک  نی شده و بر ا  فیکنترل عرضه پول و نرخ بهره تعر  یبرا   یبانک مرکز

 شده ن ییتع  شی ثابت و از پ  ه مدت کوتاه، نرخ بهر  سک، یحداقل ر  رینظ  ییهایژگیو  د یمورد استفاده با

که در    شودیموضوع اشاره م  نی به ا  ن، یرا داشته باشند. همچن  یپول   هیپا  بیتخر  ای انبساط    تیو قابل

ثانو  افته، یتوسعه   یکشورها بازار  دولت  یبرا  هیوجود  بانک   یاوراق  را    نیا  یمرکز  یهابه  امکان 

ها مجبور  در حال توسعه، بانک  ی ورهاکه در کش یدر آن شرکت کنند، در حال یکه به راحت دهدیم

نقد  اوراق خود هستند.  بانک    یهای به گواه  زین  یبه صدور  استفاده  ابزار مورد  تنها  مشارکت که 

 تیبا ماه  هایگواه   نیکه ا   شودیم  انیبازار باز هستند، وارد شده و ب  اتیعمل  یبرا   رانیا  یمرکز

نرخ سود در    ق یدق   نییعدم تع  ، یزمان طولان   مدتمانند    یو مشکلات  ستندیبازار باز سازگار ن  اتیعمل

 ی که بانک مرکز  شودیم  شنهادی پ  ت، یبلوکه کردن منابع دارند. در نها  تیقرارداد و عدم قابل  یابتدا

  یازهایکند تا بهتر بتواند ن  نیگزیجا  یصکوک اسلام  گریمشارکت را با انواع د   یهای گواه  دی با  رانیا

 را برآورده سازد. یپول یهااست یس

 

 ج ینتا ریمدل و تفس نیها، تخمداده -4

ادب با  اعتباربانک   یسهم بده نقش    ات، یمطابق  پا  یها و مؤسسات  ی یا به عبارتی دیگر  پول  هیاز 

بانک مرکزی،  تع  یکیعنوان  به   ذخایر قرضی  در کنار سابهره نرخ    کننده ن ییاز عوامل    عوامل   ری، 

بخش،    نی در ا  است.  انینما  ، ینان ینااطم  یهادولت و شاخص   یمال  ازین  ، یهمچون انتظارات تورم

 اقتباس ، و با  بهره نرخ    کننده نییمرتبط با عوامل تع  اتاست تا با استفاده از آمار و اطلاع  سعی گردیده 

شود.   ل یبرآورد و تحل  یاوراق بده  بهره ها با نرخ  رابطه آن   ، یسنج  یهاو روش   یاز مطالعات تجرب 

، یانتظارات تورم  تمرکز مطالعه حاضر بر اثر ترکیب منابع پایه پولی بر روی نرخ بهره است اما اثر

 .سازدیم  زیشده متماانجام  یهاپژوهش   ریاز سا  بدهی دولت نیز بررسی شده است که مطالعه حاضر را

است: چنین  حاضر  مقاله  اصلی  فرضیه  است،  شده  تحلیل  آنچه  اساس  بدهی    بر  سهم  »افزایش 

   «.شودمیاز پایه پولی )افزایش سهم ذخایر قرضی( سبب افزایش نرخ بهره  هابانک 
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های گیرد و بر اساس داده را در بر می   1403تا آبان ماه    1394این مطالعه دوره زمانی آبان ماه  

. دلیل انتخاب دوره محدودیت داده نرخ بازده اوراق بدهی دولت است که در ماهانه انجام شده است

شامل نرخ سود موزون اوراق    یاصل  ریاز پنج متغ  یسازهرچند در مدل .  این دوره وجود داشته است

  ه یاز پای  ها و مؤسسات اعتباربانک   ی(، سهم بدهبهره پس نرخ    نی)از ا  هیدولت در بازار ثانو   یبده

 یانتظارات تورم  ، یها و مؤسسات اعتباردولت به بانک   یرشد خالص بده  ، (یقرض  ر یذخاسهم  )  یپول

از آمار و اطلاعات مربوط به    رها، یروند متغ  لیشده است، اما در تحل  ه استفاد  ینانیو شاخص نااطم

 ی خالص بده  ، یخارج  یهایی)شامل خالص دارا  یرقرضیغ  قرضی و    ریو سهم ذخا  یپول  هی رشد پا

  نیتخم  یبرا  ن، ی. همچنمیابهره گرفته  د آناقلام( از رش  ریو خالص سا  یبه بانک مرکز  یبخش دولت

تورم تار   ، یانتظارات  اطلاعات  نقطه   یخیاز  برابهتورم  و  شا  ینقطه  نااطمساخت  از   ، ینانیخص 

بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده   متیدر بازار آزاد و شاخص ق  نرخ ارزنرخ تورم،    یهاداده 

 ی هاداده   ، 1یمطالعه از بانک مرکز   نیمورد استفاده در ا  یپول  مربوط به متغیرهای  اطلاعات  است.

 ی کارگزار  و یوبورس   یلیاز سامانه تحل  بهره و اطلاعات نرخ    ، 2رانیمربوط به نرخ تورم از مرکز آمار ا

 ی هاو داده   4طلا، سکه و ارز  یرساننرخ ارز از شبکه اطلاع  ن، یاستخراج شده است. همچن  3دیمف

 شده است.  یگردآور 5بورس تهران یفناور تیر یشاخص بورس از شرکت مد

نقطه و استفاده از آن در بهطور که اشاره شد در این مطالعه به جای تحلیل تورم نقطه همان

، از نرخ تورم انتظاری استفاده شده است. این موضوع از آن جهت بهره مدل برازش شده برای نرخ  

و تورم، آنچه که موجب   بهره در تحلیل رابطه بین نرخ    6مورد توجه قرار گرفت که مطابق با اثر فیشر 

انتظاراتیتغییر در نرخ بهره اسمی می از تورم دارند. میزان تورم گردد  است که عاملان اقتصادی 

گیری سازی )تک متغیره و چند متغیره( اندازه انتظاری به طور معمول به دو شیوه نظرسنجی و مدل 

شود، از شود. از آنجایی اطلاعات دقیقی برای انتظارات تورمی مبتنی بر نظرسنجی منتشر نمیمی

ایم. محاسبه تورم انتظاری به شکل سازی و برای سادگی از مدل تک متغیره بهره گرفتهروش مدل 

 
ها، گزیده آمارهای اقتصادی، بخش پولی و  آمار و داده . 1

بانکی. لینک مرتبط:   
https://www.cbi.ir/category/2692.aspx   

2  http://amar.org.ir/statistical-

information/statid/28576   

3 https://www.bourseview.com  / 
4 https://www.tgju.org / 
5 
https://www.fipiran.com/DataService/In

dexIndex   
6. Fisher effect 

https://www.cbi.ir/category/2692.aspx
http://amar.org.ir/statistical-information/statid/28576
http://amar.org.ir/statistical-information/statid/28576
https://www.bourseview.com/
https://www.tgju.org/
https://www.fipiran.com/DataService/IndexIndex
https://www.fipiran.com/DataService/IndexIndex
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نگر بوده و نشان میدهد  گیری از اطلاعات تاریخی آن در واقع انتظارات گذشته سازی و با بهره مدل 

مدل مؤلفه مشاهده نشده باشد. برای محاسبه روند از  بیانگر انتظارات در آن مقطع می  1که روند تورم 

تصادف نوسانات  همکارانSV-UC)  2یبا  و  سکتی  که  گرفته 2007)  3(  بهره  کردند  معرفی  ایم. ( 

تورم از دو جز روند )تورم دائمی( و نوسانات تصادفی شکل یافته و روند   UC-SVمطابق با مدل  

 کند.فی پیروی مید آن از یک فرایند گام تصا

𝜋𝑡 = 𝜏𝑡 + 𝜂
𝑡
  ,    𝜂

𝑡
= 𝜎𝜂,𝑡𝜁

𝜂,𝑡
 

𝜏𝑡 = 𝜏𝑡−1 + 𝜀𝑡   ,    𝜀𝑡 = 𝜎𝜀,𝑡𝜁𝜀,𝑡 

بوده و    4هردو نوفه سفید   𝜁𝜂,𝑡  ،𝜁𝜀,𝑡و  نوسانات تصافی    𝜂𝑡روند تورم،    𝜏𝑡نرخ تورم،    𝜋𝑡که در آن  

 ها آن  تصادفی به واریانس   نوساناتو    تورم  اهمیت نسبی روندهمبستگی متقابل ندارند. همچنین  

 :کنندبستگی دارد که از فرآیندهای زیر پیروی می

ln(𝜎𝜂,𝑡
2 ) =  ln(𝜎𝜂,𝑡−1

2 ) + 𝜈𝜂,𝑡 

ln(𝜎𝜀,𝑡
2 ) =  ln(𝜎𝜀,𝑡−1

2 ) + 𝜈𝜀,𝑡 

 5متغیر تصادفی مستقل، با میانگین صفر و بدون همبستگی سریالی   𝜈𝜀,𝑡و   𝜈𝜂,𝑡آن  که در  

بر اساس روش    .هستند  کار رفته  به  6( MCMC)  سازی مارکوف چین مونت کارلوشبیهاین مدل 

پیشرفته برای تحلیل فرآیندهای تصادفی و غیرخطی است ابزار  به    است، که یک  )مراجعه کنید 

سازی تورم به روش مذکور  ( با استفاده از مدل 2007سکتی و همکاران ) (.  2007،  7استاک و واتسون 

نظرسنجی(، به این نتیجه رسیدند که تغییرات در    مبتنی برو تحلیل رابطه آن با انتظارات تورمی )

شده  . بر این اساس، در این مطالعه، از مقدار برازش گرددمیانتظارات تورمی    در  تغییر  موجبروند تورم  

 .انتظارات تورمی استفاده شده است ( به عنوان𝜏𝑡روند تورم ) 

سازی در برآورد ریسک و نااطمینانی اهمیت مدل شده و با توجه به    های انجامدر راستای تحلیل 

شده توسط هیانگ لیو، فیشال  از روش معرفی  اقتصادی، برای ساخت شاخص ریسک و نااطمینانی

 
1. Inflation trend 
2. Unobserved Component Model with 

Stochastic Volatility 
3. Cecchetti  

4. White noise 
5. Serially correlation 
6. Monte Carlo 
7. Stock and Watson 
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ایم. بر اساس این روش، در گام نخست، جزء اصلی متغیرهای ( بهره گرفته2006)  1ابراهیم و هوانگ 

گیری از  شود. سپس، با بهره استخراج می  (PCA)2های اصلیمؤلفهمورد نظر با استفاده از تحلیل  

، نوسانات شرطی این جزء اصلی (EGARCH) 3نمایی   یافتهتعمیم مدل واریانس ناهمسانی شرطی  

  های ، با استفاده از داده بر این اساس  .گرددبرازش شده و شاخص ریسک و نااطمینانی محاسبه می

استخراج    PCAگیری از روش  رشد نرخ ارز و شاخص قیمت بورس، جزء اصلی با بهره   نرخ تورم، 

ها را تبیین کند. همچنین،  درصد از نوسانات موجود در داده   50گردید. این مؤلفه توانسته است حدود  

 دهندهبوده که نشان (  واحد  59/0و  0/ 62،  51/0مثبت )به ترتیب  هر یک از متغیرها در این مؤلفه    4بار 

. سپس مولفه ساخته  است  راستایی بالای این متغیرها در تعیین مؤلفه اصلیتأثیر قابل توجه و هم 

 قرار گرفته و نوسانات شرطی آن استخراج گردید.  3GARCH(E(1,در مدل   5شده مانا

های و تفسیر نتایج، ابتدا مروری کلی بر شاخص   بهره نرخ    سازیپیش از ورود به بحث مدل 

پراکندگی متغیرها، میزان همبستگی آن  1شان خواهیم داشت. جدول  ها و روند زمانی مرکزی و 

 .دهددر مدل را ارائه می مورد استفاده متغیرهای 

 

  

 
1  K. Hiang Liow, M. Faishal Ibrahim, Q. 

Huang 
2 Principal Component Analysis 

3  Exponential Generalized 

Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity 
4 Loading 
5 Stationary 
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 معرفی متغیرهای مدل  .1جدول 

 نماد  متغیر 

 TBR نرخ سود موزون اوراق بدهی دولت )نرخ بهره(

 ShareOfBanksDebt-MB ها و مؤسسات اعتباری از پایه پولی سهم بدهی بانک 

 G-NetGovDebttoBanks ها و مؤسسات اعتباری رشد خالص بدهی دولت به بانک 

 PiExp انتظارات تورمی 

 Uncer شاخص نااطمینانی 

شرکت ،  دیکارگزاری مف  ویوبورس  لیی سامانه تحل   ی، مرکز آمار ایران،بانک مرکز  هایدهدا  منبع:
 .پژوهش یهاافتهیطلا، سکه و ارز و  یرسان اطلاعشبکه ، بورس تهران یفناور تیریمد

بانک  یادداشت: به  دولت  بدهی  از رشد خالص  تغییر  مقصود  میزان  اعتباری،  مؤسسات  و  ها 
نقطه( است. همچنین،  بهخالص بدهی دولت به این نهادها نسبت به ماه مشابه سال قبل )رشد نقطه

های دولتی(، از رشد  جای رشد خالص بدهی بخش دولتی )شامل دولت و شرکتدر این مطالعه به
ها و مؤسسات اعتباری استفاده شده است. دلیل این انتخاب، عدم  خالص بدهی دولت به بانک

به خالص بدهی شرکت آمار مربوط  ابتدایی دوره مورد  های دولتی در سالدقت کافی در  های 
داده این  بوده که موجب حذف  به بررسی  که  آنجا  از  این حال،  با  تحلیل شده است.  از  طور ها 

ها و مؤسسات اعتباری مربوط بدهی بخش دولتی به بانک  درصد از خالص  90  بیش ازمیانگین  
های دولتی در مقایسه با دولت ناچیز است، این موضوع تأثیری بر  به دولت بوده و نقش شرکت

 .شده نخواهد داشت نتایج و تفسیرهای ارائه

 

  ن یا  یط  بهره نرخ    نیانگیاست. م  ریمشاهده ماهانه از هر متغ  109شامل    ی دوره مورد بررس

طور  به  زیها ندولت به بانک   یدرصد بوده و رشد خالص بده   5/3 اریدرصد با انحراف مع  2/23دوره  

 ی درصد ثبت شده است. معمولًا خالص بده  14/ 9  ینسبتاً بالا   اری درصد با انحراف مع  5/34  نیانگیم

بانک   ولتد مابهبه  حاصل  که  مؤسسات،  و  بانک ها  مطالبات  و التفاوت  دولت  از  مؤسسات  و  ها 

  رات ییدر معرض تغ  یدولت  یهاسپرده   ینوسانات بالا   لیست، به دلهای نزد بانک دولت  یهاسپرده 

آن همواره حول    ریدرصد بوده، اما مقاد  4/26در طول دوره    یانتظارات تورم  نیانگیم   قرار دارد.  دی شد

  ی بالا   اریموضوع در انحراف مع  نیکرده است. ا  یرا ط  یصعود  ینوسان نداشته و روند  نیانگیم

 ارائه شده است. زیمنعکس شده است، هرچند که در ادامه، نمودار مربوطه ن زیدرصد ن 0/14

  ه یها و مؤسسات از پابانک   یسهم بده  ینکته مقدار متوسط بالا   نیترمهم  د یشا،  حال  این  با

طور  به   دهد، یدرصد بوده که نشان م  46.8  یشاخص در دوره مورد بررس  نیا  نیانگیباشد. م  یپول

 ی نگهدار  یقرض   ری به شکل ذخا  یپول  هیاز منابع پا  یمیبه ن  کی نزد  ر، ی سال اخ  9متوسط در حدود  
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آن    یدهنده نوسانات نسبتاً بالا نشان  ریمتغ  نیا  ی درصد  14.8  اریشده است. هرچند که انحراف مع

به  یپول هیدرصد از منابع پا 70مقدار، حدود  نی شتریدرصد و در ب 21.4مقدار،  نیاست، اما در کمتر 

 بوده. یقرض   ریشکل ذخا

. دهدیارائه م  یاطلاعات ارزشمند  یزن  یرهامتغ   یهمبستگ  یبررس   ی،آمار  هایشاخص در کنار  

و جهت روابط    یزانداده شده است که م  یشنما  یرهامتغ  ینب  یهمبستگ  ی، نقشه حرارت2  نموداردر  

 .کندیمدل را مشخص م یرهایمتغ ینب

 

 نقشه حرارتی همبستگی  .2 شکل
 ی فناور  تیریشرکت مد،  دیکارگزاری مف  ویوبورس  لییسامانه تحل   ی، مرکز آمار ایران،بانک مرکز  هایدهدا  منبع:

 .پژوهش یها افتهیطلا، سکه و ارز و  یشبکه اطلاع رسان ، بورس تهران

 

ها بانک   یسهم بده  ر یبا هر سه متغ  بهره نرخ    شود، یمشاهده م  2  نمودارطور که در  همان

  ی ا رابطه   یها و مؤسسات، و انتظارات تورمدولت به بانک   یرشد خالص بده  ، یپول  هی و مؤسسات از پا

ها و مؤسسات  بانک   یبا سهم بده  بهره نرخ    یهمبستگ   نی شتریب ان، یم  نیمثبت و معنادار دارد. در ا 

دهنده نقش نشان یرابطه تا حدود نیواحد بوده است. ا 44/0 زانی( به میقرض ری )ذخا یپول هیاز پا

اضافه  و  بانک استقراض  مرکزبرداشت  بانک  از  تع  یها   گر،ید  یسو  از   است.  بهره نرخ    نییدر 
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و    یپول  هیها و مؤسسات از پابانک   یسهم بده  نیب  یواحد  36/0  یمثبت و نسبتاً بالا   یهمبستگ

دولت و اعمال   یمال  ازین  شی افزا  با  نکته است که  نیا  انگریها بدولت به بانک   یرشد خالص بده 

ها با کمبود منابع روبرو شده و در نهایت ملزم به استقراض و اضافه برداشت  ، بانکهابر بانک   فیتکال

  اند.از بانک مرکزی شده 

بوده است،   - 03/0در کل دوره برابر با    نااطمینانینرخ سود و شاخص    نیب  یهرچند همبستگ

  یهمبستگ  ریدو متغ  نی، ا1401  انیتا پا  1394که در بازه آبان    دهدی نشان م  ترق یدق  یاما بررس

کاهش نوسانات    لیبه دل  ینانی، شاخص نااطم1402سال    لیاز اوا  حال، ن یاند. بااداشته  16/0مثبت  

داشته    یشی نرخ بهره روند افزا  کهیمانده است، درحال  یباق  نییدر سطوح پا  یتا حدود  ارز  نرخ  تورم و

 ارائه شده است. ینمودار یهال یروند در تحل نیاست. ا

از آن، ارائه شده است.   یرقرضیو غ  یقرض یربه همراه سهم ذخا یپول  یه رشد پازیر  نمودار  در  

بر رشد    به بانک مرکزی  هابانک   یو بده  یقرض  یرذخا  یرتأث  یزانطور مؤثر متنها بهنه   یرتصو   ینا

سال اخیر به نمایش    9بلکه روند این اجزا را در طی    (، 8/46)میانگین    دهدنشان میرا    یپول  یهپا

به درک    یلتحل  ینقرار دارد، ا  ی قرض  یرذخا  یرتحت تأث  یژه وبه  یپول   یهاز آنجا که رشد پا  .گذاردمی

. لازم به کندیکمک م   ت پایه پولیتحولا تغییر و  در    ها و مؤسسات اعتباریبانک از نقش    یبهتر

 ی،خارج  هاییی)شامل خالص دارا  یرقرضیغذخایر  اقلام    یزر  یق دق  یکتفک  یجاذکر است که به 

اقلام(، استفاده شده است که سهم عمده   یرو خالص سا  یبه بانک مرکز  ولتیبخش د  یخالص بده

 .دهدیم یلتشک یخارج هاییی خالص دارا نیز آن را
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 رشد پایه پولی سهم ذخایر قرضی و غیرقرضی از آن  .3 شکل
 . پژوهش یهاافتهیو ی بانک مرکز هایدهدا منبع:

 باشد.می: در هر ماه، مجموع سهم ذخایر قرضی و غیر قرضی از رشد پایه پولی برابر با رشد پایه پولی یادداشت

 

روند معکوس سهم از رشد ذخایر قرضی و غیر قرضی مشهود است، به   3  نمودارمطابق با  

واحد بوده که با اندکی   -9/0طوری که همبستگی ساده بین آن دو در دوره مورد بررسی نیز حدود  

اند. به عبارتی این روند و با در نظر گرفتن  توان گفت همبستگی کامل معکوس داشته اغماض می

  ی قرض  یرذخا  ییرات قرار دارد و تغ  یتحت کنترل فعال بانک مرکزیرقرضی  غ  یرذخا  ییراتتغکه  این

هرگاه تصمیم    دهد، نشان میاست   یخارج از اراده بانک مرکز  یباً اش تقرمنفعلانه  یتماه  یلبه دل

بوده، این امر با   بانک مرکزی بر کنترل یا حتی کاهش رشد پایه پولی از سمت ذخایر غیرقرضی

ها و مؤسسات از بانک مرکزی و در نتیجه رشد پایه پولی رداشت بانک افزایش استقراض و اضافه ب

 از سمت ذخایر قرضی همراه بوده است. 

بررس بوده و علی  30طور متوسط حدود  به   ینگیرشد نقد  ی، در طول دوره مورد  رغم  درصد 

 حاضر مطالعه    موضوعهرچند که علل دقیق این رشد خارج از    .صعودی بوده است  آن   نوسانات، روند

ها را شدت  بانک   یبرا  ذخایربه    یازم نیطور مستقبه  ینگینقد رشد  قابل توجه    یشافزا   یناما ا  است، 

  ی تحت کنترل قرار گرفته و حت یرقرضیغ یراز سمت ذخا  یپول  یهکه رشد پا  یطی. در شرا بخشدیم

ها و مؤسسات و اعمال  این نیاز به منابع در کنار عوامل دیگری نظیر ناترازی بانک   باشد،   یکاهش

 ها از سمت دولت به استقراض و اضافه برداشت از بانک مرکزی منجر گردیده است. تکالیف بر آن
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اواخر سال   از  این پدیده  بعد نمایان است؛ در این مقطع، اجرای سیاست  1401اوج  های پولی  به 

ذخایر   محل  از  پولی  پایه  رشد  محدودسازی  به  منجر  تورم  فزاینده  روند  مهار  هدف  با  انقباضی 

سهم ذخایر قرضی از رشد پایه پولی به    ها، به دلیل کمبود منابع بانک   غیرقرضی شد. با این حال، 

 شدت افزایش یافته است.

کننده را با توجه به روند عوامل تعیین  بهره سعی کردیم روند نرخ    5و    4  هایشکلدر قالب  

در  با انتظارات تورمی و شاخص نااطمینانی و    بهره به بررسی نرخ    4  شکلتحلیل و بررسی نماییم.  

 ایم. ها به بانک مرکزی و نیاز مالی دولت پرداختهبه بررسی آن با سهم بدهی بانک  5 شکل

 

 نرخ بهره، انتظارات تورمی و شاخص نااطمینانی  .4 شکل
، بورس تهران  یفناور  تیریشرکت مد،  دیکارگزاری مف  ویوبورس  لییسامانه تحل   مرکز آمار ایران،  هایدهدا  منبع:

 . پژوهش یهاافتهیطلا، سکه و ارز و   یرسانشبکه اطلاع
 

طور میانگین به   1398تا پایان سال    بهره در نیمه نخست دوره مورد بررسی، هرچند نرخ  

را تجربه کرده است. در این دوره، با توجه هایی  افزایش و کاهش درصد بوده است، اما    22در حدود  

هر موقع نااطمینانی رشد  های اخیر نرسیده بود،  به اینکه انتظارات تورمی هنوز به سطوح بالای سال 

علاوه بر    بهره به بعد، نرخ    1399. اما از سال  نیز منعکس شده است  بهره کرده این افزایش، در نرخ  

انتظارات   افزایش  با  کاملًا همسو  است؛ مسیری که  وارد یک مسیر صعودی شده  نوسانات خود، 

آغاز   1397نقطه که از سال  بهروند افزایشی تورم نقطه   .تورمی بوده و در پرتو آن قابل تفسیر است

ای بالا در اقتصاد ایران گردید. این شرایط، همراه با نوسانات هساز تجربه چندین سال تورم شد، زمینه
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، این انتظارات فزاینده بنابراینشدید، به افزایش انتظارات تورمی و تثبیت آن در سطوح بالا انجامید.  

را تقویت کرده   بهره تخلیه شده و روند صعودی نرخ    بهره ناشی از آن در نرخ    تورمی  هایو ریسک 

 .است

 

 ها و مؤسسات ها و مؤسسات از پایه پولی و رشد خالص بدهی دولت به بانکنرخ بهره، سهم بدهی بانک .5 شکل
 .پژوهش یهاافتهیو  دیکارگزاری مف ویوبورس لییسامانه تحل ی، بانک مرکز هایدهدا منبع:

 

ها و مؤسسات مالی روندی و رشد خالص بدهی دولت به بانک  بهره، نرخ  5  نمودارمطابق با  

اند. به بیان دیگر، هرگاه نیاز مالی دولت افزایش یافته، تقاضا برای منابع مالی نیز  مشابه را طی کرده 

این نیاز مالی عمدتاً    تأمینکه  طوری بالا رفته و این امر فشار بر نرخ بهره را تشدید کرده است، به

 .های بالاتر صورت گرفته استدر نرخ 

راستایی با نرخ ها و مؤسسات از پایه پولی بیشترین هم از سوی دیگر، سهم بدهی بانک 

هاست و در صورتی که این  دهد. این شاخص در واقع نمایانگر کمبود منابع بانک را نشان می  بهره 

ها به رقابت ها برای جذب سپرده کمبود از طریق تزریق مناسب ذخایر غیرقرضی جبران نشود، بانک 

بانکی افزایش یافته و در نهایت این کمبود از طریق قیمتی وارد شده، تقاضا برای منابع در بازار بین 

و افزایش   هامنابع بانک   کمبودشود. در نتیجه،  می  تأمینبرداشت از بانک مرکزی  استقراض و اضافه

(  متغیر  دو  ینا  بالای  همبستگی  به  توجه  با)  بهره و انعکاس آن در نرخ    ها به بانک مرکزیبدهی آن 

 .است بدیهی امری
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ها با افزایش نیاز مالی دولت و تحمیل تکالیف مالی بر نظام علاوه بر این، نیاز مالی بانک 

توان در  ها، تشدید شده است. ترکیب این عامل را میای بانک بانکی، همراه با مشکلات ترازنامه

رغم محدود شدن رشد تسهیلات بانکی و  ای که علیگونه به بعد مشاهده کرد؛ به   1400های  سال 

ها بدهی دولت به بانک  خالص  کاهش رشد بدهی بخش غیردولتی، نیاز مالی دولت شدت گرفته و

تشدید تکالیف بر نظام بانکی، در کنار سایر عوامل، موجب  همچنین با  به سطح بالاتری رسیده است.  

 .فشار مضاعف بر افزایش نرخ بهره شده است

درصدی پایه   30دهد که با وجود رشد بیش از  نیز نشان می  3  نمودارمطابقت این روند با  

در این دوره، ترکیب آن تغییر کرده است: سهم ذخایر غیرقرضی از رشد    همراه با روند صعودی  پولی

ها )ذخایر قرضی(  ، در حالی که سهم بدهی بانک بوده پایه پولی تحت کنترل درآمده و رو به کاهش  

 .روندی صعودی را در پیش گرفته است

به منظور بررسی دقیق  اثرات آن نهایتاً  بین متغیرها و  بر نرخ  تر روابط  به  بهره ها  ، مدل 

 ( تصریح گردید: 1صورت معادله )

 (1 ) 
𝑇𝐵𝑅𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1(ShareOfBanksDebt_MB)t

+ 𝛽2(G_NetGovDebttoBanks)t + 𝛽3PiExp𝑡

+ 𝛽4Uncer𝑡 + 𝑢𝑡 

، بجز شاخص نااطمینانی 2باشد. مطابق با جدول  ضریب مورد بررسی در مطالعه می  𝛽1آن که در  

به روش حداقل مربعات (  1هستند. بنابراین برآورد معادله ) 1از مرتبه  1همه متغیرها نامانا و انباشته 

 𝑢𝑡گردد. همچنین  معمولی منجر به رگرسیون کاذب و کاهش اعتبار مدل و ضرایب برآوردی می 

واریانس ناهمسان بوده و دارای هم بستگی سریالی است. برای رفع آن ما از روش حداقل مربعات  

 3گیری( بهره جستیم. این روش که در واقع یک روش شبه تفاضلFGLS)  2تعمیم یافته امکان پذیر 

است تعدیل    𝑢𝑡برای    AR(1)در یک فرایند    𝑢𝑡−1که ضریب    𝜌̂است، تمامی متغیرهای مدل را با  

- سی پرتخمین    و جلوگیری از کاهش حجم نمونه، ما از روش  تعدیلاتبرای انجام این    کندمی

کردیم.    4نستن یو گردیدبهاستفاده  رفع  نیز  ناهمسان  واریانس  مشکل  به    علاوه،  کنید  )مراجعه 

 (.5: 2016، وولدریج

 
1. Integrated 
2. Feasible Generalized Least Squares 

3. Quasi-differencing 
4. Prais-Winsten   
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 ADFنتایج آزمون ریشه واحد  .2جدول 

 ADFنتیجه آزمون   وضعیت متغیر 

 I(1) با عرض از مبدأ  نرخ بهره  

 I(1) با عرض از مبدأ  ها و مؤسسات از پایه پولی سهم بدهی بانک 

 I(1) با عرض از مبدأ  ها و مؤسسات رشد خالص بدهی دولت به بانک 

 I(1) با عرض از مبدأ  انتظارات تورمی 

 I(0) با عرض از مبدأ  شاخص نااطمینانی 

 .پژوهش یهاافتهی منبع:

 

 3در جدول   FGLS مدلنتایج    𝑢𝑡و همبستگی سریالی  پس از رفع واریانس ناهمسان  

گیری است و بنابراین تفسیر ضرایب  طور که اشاره شد، این روش شبه تفاضلارائه شده است. همان

آن مقادیر سطح  نه  گیرد،  متغیرها صورت  تغییرات  اساس  بر  به باید  فرایند  ها.  و   اصلاحیعلاوه، 

که  ( شاخص نااطمینانی از مدل حذف شده، در حالی1ایم: در مدل )را دو بار انجام داده  برازش مدل

 .دهد( را پس از اعمال اصلاحات و تعدیلات مورد نیاز نشان می1( نتایج برآوردی معادله )2مدل )

 

 (FGLSپذیر )یافته امکاننتایج مدل حداقل مربعات تعمیم .3جدول 

 متغیر پاسخ: نرخ بهره 

 ( 2مدل ) ( 1مدل ) متغیرهای توضیحی

 عرض از مبدأ 
5963/1 -  

26/2) e (04 -  

2396/0 -  
(565/0 )  

ها و مؤسسات از پایه  سهم بدهی بانک 
 پولی 

3842/0  

84/2) e (26 -  

3290/0  

90/1) e (12 -  

بانک  به  دولت  بدهی  خالص  و  رشد  ها 
 مؤسسات 

0286/0  
(096/0 )  

0038/0  
(809/0 )  

 انتظارات تورمی 
4261/0  

11/6) e (27 -  

3290/0  

80/3) e (25 -  

 شاخص نااطمینانی 
 1727/0  

(057/0 )  

𝜌̂ 7899/0  7302/0  

R۲ 754/0  990/0  

 F آماره
2/107  

81/7) e (32 -  

0/2636  

53/1) e (103 -  

718/1 واتسون - دوربین  938/1  



 1403، 4تحقیقات اقتصادی، دوره پنجاه و نهم، شماره مجلة 744

 برا -جارک 
985/0  

(611/0 )  
860/0  

(650/0 )  

 پاگان -بروش
932/5  

(115/0 )  
796/4  

(309/0 )  

 .پژوهش یهاافتهی منبع:
 است.  (P-value) احتمال انگریاعداد داخل پرانتز ب :ادداشتی

 

(، افزایش سهم بدهی 2( و ) 1)  هایو براساس هر دو مدل   3های جدول  مطابق با یافته 

ها و مؤسسات با  گردد. بنابراین زمانی که بانک ها از پایه پولی موجب افزایش نرخ بهره میبانک 

کمبود منابع مواجه هستند با وجود این که با استقراض و اضافه برداشت از بانک مرکزی موجب  

شده در ادبیات از   های ذکرشود، اما از طریق مکانیسم پایه پولی و به نوعی عرضه ذخایر می  رشد 

 گردد. طرفی نیز موجب فشار بر نرخ بهره و افزایش آن می

بانک  به  آن  بدهی  افزایش خالص  و  اثر تضعیف وضعیف مالی دولت  نیز  ها و مؤسسات 

درصد   10( و آن هم در سطح  1مستقیمی بر افزایش نرخ بهره دارد. هرچند ضریب آن تنها در مدل ) 

معنادار است، همسو بودن آن با ادبیات موضوع بیانگر نقش وضعیت مالی دولت در تغییرات نرخ 

 باشد.بهره می

گردد. مطابق با هر دو مدل زمانی افزایش انتظارات تورمی نیز موجب افزایش نرخ بهره می

که انتظارات تورمی افزایش بیابد برای جلوگیری از کاهش قدرت خرید نرخ بهره اسمی نیز افزایش  

همچنین، ضریب ریسک و نااطمینانی در  یافته است و این در طی سالیان اخیر نیز ملاحظه گردید.  

دهد که ریسک تأثیر مثبتی بر نرخ بهره  ( مثبت و معنادار است. این امر، نخست نشان می2مدل ) 

به  بهره میعبارت دارد؛  افزایش نرخ  افزایش ریسک، مشابه سایر عوامل مؤثر، موجب  شود. دیگر، 

دهنده ایجاد کرده است که نشان   R2توجهی در مقداردوم، افزودن این متغیر به مدل، بهبود قابل 

ضمن اینکه شاخص ساخته شده در غیاب  .  ها استافزایش توان توضیحی مدل در تطابق با داده 

  به ویژهد کل ریسک و عدم اطمینان موجود در اقتصاد ایران  توانمییک شاخص ایده آل احتمالًا ن

 .از ناحیه شوک های سیاسی را منعکس کند

ارائه شد که اعتبار مدل    3ها نیز در جدول  در کنار ضرایب برازش شده، نتایج برخی آزمون

نشان داد که رگرسیون معنادار بوده و مدل قادر است تغییرات نرخ بهره را   F کند. آماره می  تأییدرا  

پاگان، مشکل ناهمسانی واریانس رفع گردید. -خوبی توضیح دهد. همچنین مطابق با آزمون بروشبه
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دهنده همبستگی سریالی مثبت برای هر دو رگرسیون در بازه صفر و یک قرار دارد که نشان  ρ̂ مقدار

باقیمانده  دوربینبوده    اولیه  های مدلمیان  آماره  مقایسه  این،  بر  مقادیر  -است. علاوه  با  واتسون 

( برای حجم نمونه و تعداد متغیرهای توضیحی  1977)  1شده توسط ساوین و وایتبحرانی محاسبه 

 .نشان داد که مشکل همبستگی سریالی نیز برطرف شده است

 

 یر یگجهینت -5

 یدر اجرا  یانیعنوان هدف مهمواره به  یپول  هیپا  ژه یوو به  یپول  یهاکل  ،یمتماد  یهادر طول دوره 

س  یپول   یهااست یس داشته  گذاراستیمدنظر  بااقرار  سال    حال، ن یاند.  معرف1399از  با  نظام   ی، 

 یبانکن ینرخ بهره بازار ب  میبه تنظ  یپول  هیاز کنترل پا  یانیهدف م  نینرخ بهره، ا  یبرا  یدوریکر

را تحت نظارت قرار داده    یبانکنی رفتار نرخ بهره بازار ب  یچارچوب، بانک مرکز  نی . در ا افتی  رییتغ

نرخ بهره متناسب با اهداف   لیمنظور تعدبه  ، یاستیآن و فاصله گرفتن از نرخ س  شی و در صورت افزا

اقدام منجر به کاهش   نیا.  کندیم  یرقرضیغ  ری ذخا   ق یاقدام به تزر  پویر  اتیعمل  ق یاز طر  ، یینها

 ری بر سا  یپول  است یسازوکار انتقال س  ق یاز طر  زی و بالعکس. نرخ بهره ن  شودیم  یبانکن ینرخ بهره ب

 .گذاردیم ریبهره در بازار تأث یهانرخ

  ، یان یو نااطم  سکیر  ، یانتظارات تورم  ر ینظ  یادیعوامل بن  ریخود تحت تأث  زیبهره بازار ن  نرخ

ها نرخ در هر کدام از آن  رییکه در صورت تغ  باشدیم   یانقباض  یپول   یهااستیدولت و س  یمال  ازین

 از ین  ، ینانیو نااطم  سکیر  ، یانتظارات تورم  شیکه با افزا   ی. به طورابدییم  رییتغ  زین  یبهره اسم

عکس، نرخ بهره   طیو در شرا شیافزا ینرخ بهره اسم ی انقباض یپول  استیاتخاذ س ا یدولت و  یمال

اابدیی کاهش م با  تغ  نی.  از زمان  به   یگذاراستیس   هیرو  رییحال،  بهره  نرخ  اتخاذ  عنوان هدف و 

که رشد   یدر حال  1399. از سال  شودیم  ده یو نرخ بهره د  یپول  هیرشد پا   انیم  یرفتار متناقض  ، یانیم

نرخ    شده است،   ق یمنابع به بازار تزر  یداشته و به نوع  ینوسانات روند صعود  رغمیعل  یپول  هیپا

 . نشده است  ده یاز کاهش آن د  یارا دنبال کرده و نشانه  یشیافزا یبرخلاف انتظار، روند زیبهره ن

بر  یپول  هیپا  بیموضوع پرداخته است و تمرکز آن بر اثر ترک  نیا  یحاضر به بررس  مطالعه

سبب   یپول  ه یها از پابانک   یسهم بده   شی را آزمون کند که افزا هیفرض  نینرخ بهره است تا ا  یرو

 
1. Savin and White 
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اصل    منابع،   ق یو تزر   یپول  هیتر از رشد پاکه، مهم  دهدینشان م  یها افته ی.  شودمینرخ بهره    شی افزا

بوده است    یمنابع قرض  ایرشد کرده است    یرقرضیاز سمت منابع غ  یپول  هیاست که پا  نیمسئله ا

بازار باز انجام   اتیبه صورت فعال عمل  یکه بانک مرکز  یرا رقم زده است. زمان  یپول   هی که رشد پا

در امر کنترل نرخ بهره   د، ینما ق یبه منابع، بلافاصله تزر ازیبازار در صورت ن طیبه شرا یداده و متک

و فعالانه    یرقرضیدر منابع غ  رییبه منابع از سمت تغ  ازیکه ن  یخواهد داشت اما در صورت  ق یتوف  زین

 تأمین  یقرض  ریو رشد ذخا  یها به بانک مرکز بانک   یبده  شیافزا   ق یاز طر  ازین  نیا  ، نشود   تأمین

خواهد داشت چرا که کمبود    شینرخ بهره روند رو به رشد در پ  ، تأمین  وه ی ش  نیخواهد شد. اما در ا

 یبانکنینرخ بهره ب  شنهادی چه از روش پ  جذب سپرده،   یبرا  یمتیها چه از روش جنگ قبانک   ریذخا

  ق یاز مصاد  یدرصد   34  مهیاضافه برداشت با جر  ق یمازاد و چه از طر  یدارا  یهابانک   یبالاتر برا

موضوع    زین (FGLS) یمدل سنج  نیمو تخ  یآمار   یهالی. تحلباشندینرخ بهره م  شی فشار بر افزا

  نیشتر یب  یپول  هیاز پا  یقرض  ر یبر نرخ بهره سهم ذخا  مؤثرعوامل    انی. از مکندی م  تأییدفوق را  

 .داشت  ریسال اخ 9 ینرخ بهره را در ط راتییاز تغ یدهندگ حیتوض

 ر یاز دو سمت ذخا  یپول  هیبدست آمده و پاسخ متفاوت نرخ بهره به رشد پا  جیبر نتا  ناظر

به   ریو عرضه ذخا  یپول  هیبه رشد پا  ریاجتناب ناپذ  ازیبا توجه به ن  نیو همچن  یرقرض یو غ  یقرض

  از ین  ثانیا  ، یقانون  ریبه ذخا  ازیاز سمت مصارف و ن  یپول  هیو رشد پا  ینگیرشد نقد  لی بازار؛، اولًا به دل

ها، به بانک  فی اعمال تکال  لیبه دل  ها و مؤسسات و سوماً دولت به بانک   یبده  شیدولت و افزا  یمال

  یگذاراست یو نرخ بهره در چارچوب س  یپول  هی زمان رشد پاگرفت که کنترل هم   جهینت  توانیم

انجام  یانفعال صورته بازار باز ب ات یکه عمل یطیدر شرا ژه یوچالش به  نی. استین ر یپذامکان یکنون

 خواهد داشت. یشتر یشود، نمود ب

 

 ملاحظات اخلاقی

 کلیه موازین اخلاقی پژوهشی در این تحقیق رعایت شده است.

 

 تعارض منافع

 گونه تعارض منافع بین نویسندگان وجود ندارد. هیچ
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