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و   1364ستال  قانون بودجه  34  و نیز بند   تبصتره 1363ستال  قانون بودجه 36  استتناد بند   تبصترهبه 

و براستتاس ر ی تأیید اعتبار و تشتتخیض ضتترورت انتشتتار مجلات و نشتتریات علمی   نامهدر اجرای آیین
تحقیقات  کشور مجلهکمیسیون بررسی نشریات علمی  11/12/80یکصد و پنجاه و ششمین جلسه مورخ 

 پژوهشی شناخته شد. -ی علمیاقتصادی )دانشگاه تهران( حائز شرایط دریافت درجه
نقل مطالب با ذکر نام ها نیست.  مواضع و اندیشه نویسندگان آن  معنی تأییدهای این نشریه بهچاپ مقاله

 ناشر و نشریه آزاد است.



  
  



 
 هاها در فصلنامه و چگونگي ارسال آنشرايط پذيرش مقاله

 الف: از لحاظ محتوا
 مرتبط با رشته اقتصاد باشد.  -1
 جنبه علمي و پژوهشي داشته باشد. -2
 هاي نويسنده باشد. ها و پژوهشحاصل مطالعات، تجربه -3

. )در ضمن  چاپ نشده باشدها  ي ارسال و يا در هيچ يک از آنقبلاً براي هيچ يک از نشريات داخلي و خارج  -4
فرماييد.  خودداري  ديگر  مجله  به  آن  ارسال  از  مجله  اين  به  مقاله  ارسال  از  بعد  ماه  سه   تا 

 اين صورت از پذيرش مقالات بعدي معذوريم(در غير

 ب: از لحاظ شکل ظاهري
، آدرس و ايميل )نويسندگان( به هر  ((Affiliationمقاله بايد حاوي نام و نام خانوادگي، وابستگي شغلي  -1

 صورت پانويس مشخص گردد. چنين بايد نويسنده مسئول بهدو زبان فارسي و انگليسي باشد. هم

و حداکثر    80پس از عنوان و مشخصات نويسندگان، چکيده به هر دو زبان فارس و انگليسي و با حداقل    -2
 کلمه آورده شود. 250

هاي کليد  )فارسي و انگليسي( آورده شود. تعداد واژه  JELبندي  هاي کليدي و طبقهپس از چکيده، واژه  -3
 کلمه باشد.  7و حداکثر  3حداقل 

و فاصله   0/ 95و فاصله سطرها   Time New Roman11 و لاتين 13ميترا بي متن فارسي مقاله با قلم -4
و    cm5 /5، بالا  cm5 /4، چپ  cm5 /4و حاشيه راست    A4مجازي نيز بايد رعايت گردد و مقاله در صفحه  

تنظيم گردد. عنوان جداول در بالاي جداول و عنوان نمودارها در پايين نمودار قرار گيرد. نمودارها    cm5/5پايين  
فرمول باشند. جداول،  برخوردار  مناسبي  بهاز وضوح  و  ها  فرمول، جداول  اعداد داخل  نباشند،  صورت تصوير 

 مميز استفاده نشود. جاي بهنقطه و يا ويرگول  فارسي باشد و از صورتبهها شکل
و ذکر شماره و ترتيب  APA فهرست منابعي که مورد استفاده قرار گرفته با رعايت الگوي ارجاع دهي  -5

 د:صورت زير درج شوحروف الفبا به
 براي نمونه از سايت زير استفاده شود: 

 http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencing-guide   
 شده با يک نويسنده: نام خانوادگي، نام نويسنده، )تاريخ نشر(. نام کتاب. محل انتشار: ناشر.  فيتألالف( کتاب 
شده با چند نويسنده: اولين نام خانوادگي، اولين نام نويسنده، . ..، و )در ارجاعات انگليسي از   فيتألب( کتاب  

 ( آخرين نام خانوادگي، آخرين نام نويسنده )تاريخ نشر(. نام کتاب. محل انتشار: ناشر.&
خانوادگي    و نامفارسي )مترجم: نام  ج( کتاب ترجمه شده: نام خانوادگي و نام مؤلف )تاريخ ترجمه(، نام کتاب به

 مترجم(. محل انتشار: ناشر )تاريخ تأليف(.
 د( مقاله با يک نويسنده: نام خانوادگي، نام )تاريخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره صفحات 

( آخرين &هـ( مقاله با چند نويسنده: اولين نام خانوادگي، اولين نام نويسنده، . ..، و )در ارجاعات انگليسي از  
 نام خانوادگي، آخرين نام نويسنده )تاريخ نشر(. عنوان مقاله. نام مجله، شماره انتشار، شماره صفحات. 

 آرايي کاملاً با فرمت مجله مطابقت داشته باشد. فايل نهايي مقاله ارسالي بايد از لحاظ صفحه -
 مراجعه فرماييد.   /http://jte.ut.ac.irمجله تر به سايتبيش توضيحاتبراي دريافت  -
 

 
 



  
 نامهضوابط نهايي پذيرش مقاله براي چاپ در فصل

شوند، مورد  وسيله هيأت تحريريه مشخص ميکه به  ي و تحقيقي حداقل توسط دو تن از داورانفيتأل هاي  مقاله
شود. پذيرش نهايي مقاله  گيرد. در صورت تعارض نظرات داوران، مقاله توسط داور سوم ارزيابي ميارزيابي قرار مي

 منوط به موافقت قطعي هيأت تحريريه است. 
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This study examines the impact of a one-percent increase in 

the value-added tax (VAT) rate implemented in Iran in 2011 

on food consumption among 25,514 urban and rural 

households. Utilizing the difference-in-difference method, 

data were collected on the consumption of 152 micro-items 

across eight commodity categories: rice, bread and cereals, red 

meat and poultry, fish, dairy products, fruits and snacks, 

vegetables and spices, and beverages. The analysis also 

considered various factors, including income, household size, 

occupation, marital status, residence status, gender, age, and 

literacy of the household head, as well as whether they lived 

in urban or rural areas. The results indicate that the one-percent 

increase in the VAT rate in 2011 had a negative and significant 

impact (at the 99% confidence level) on the consumption of 

rice, red meat and poultry, fish, dairy products, fruits and 

snacks, vegetables and spices, and bread and cereals. In 

contrast, the effect on the beverage category was positive and 

significant at the same confidence level. Therefore, caution is 

advised when considering policies that involve increasing the 

value-added tax rate. 
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 زوده بر میزان مصرف کالاهای خوراکی فثر افزایش نرخ مالیات بر ارزش اا

               1علی اصغر سالم ،         1*و میرحسین خواجوند صالحیا
  .ایران،  تهران، علامه طباطبایی، دانشگاه اقتصاددانشکده ، اقتصاد نظری گروه. 1
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 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 31/03/1404 :انتشار  خیتار

 

  ها:واژه کلید

 ،های بودجه خانوارداده

 ،مالیات بر ارزش افزوده 

 مدل تفاضل در تفاضل،

 . مصرف

 

 : JELبندی طبقه 

D12, D16, E65, H21. 
 

ارزش افزوده در سال    اتیدرصد نرخ مال   کی   شی اثر افزا  یپژوهش، جهت بررس  نیدر ا

به روش تفاضل در    ییو روستا  یخانوار شهر  25514  یهایبر مصرف خوراک  1390

برنج، نان و    ییدسته کالا  ۸کالا، در    زقلم یر  152تفاضل، اطلاعات مربوط به مصرف  

و    هیو ادو  جاتیو تنقلات، سبز  وهی م  ات،یلبن   ،یغلات، گوشت قرمز و مرغ، گوشت ماه

  ت یعوامل همچون درآمد و بعد خانوار، شغل، وضع  ر یرا با در نظر گرفتن سا  های دنینوش 

وضع تأهل جنس  تی،  شهر  ت، یسکونت،  همراه  به  خانوار  سرپرست  سواد  و    ای  ی سن 

ش  یکه اثر افزا  دهدینشان م   یبررس  نیا  جی شده است. نتا  یآور بودن آنان جمع  ییروستا

برنج،   ییکالا یهادسته  یبرا   1390بر ارزش افزوده در سال  اتینرخ مال   یدرصد کی

و نان و    هیو ادو  یو تنقلات، و سبز   وهیم  ات،یلبن   ،یگوشت قرمز و مرغ، گوشت ماه

  های دنی نوش  ییدسته کالا  یو برا   داری و معن  یمنف   نان ی درصد اطم  99غلات، در سطح  

تا    شودی م  شنهادیرو، پ  نیبوده است. از ا  داری عن مثبت و م  نانیدرصد اطم  99در سطح  

س اعمال  افزا  یهااستی درخصوص  مال   شیمشابه  احت   ات ینرخ  با  افزوده    اط یارزش 

 عمل کرد.  یشتر یب

اثر افزایش نرخ مالیات بر ارزش افزوده بر میزان مصرف کالاهای  (. 1404) .، علی اصغرسالم   و ،امیرحسین خواجوند صالحی،
 . 773-   750(، 1)60تحقیقات اقتصادی،   .یخوراک 

                    نویسندگان.  ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر:

                              DOI: 10.22059/jte.2025.380424.1008955 
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 751 خواجوند صالحی و سالم /اثر افزایش نرخ مالیات بر ارزش افزوده ...

 

 مقدمه  -1

توانند چه در سطح خرد و چه در سطح کلان ها هستند که مییکی از بازیگران عرصه اقتصاد، دولت

ابزار اساسی سیاست مالی دولت، بودجه دولت است که درآمدهای دولت را  اقتصاد، اثرگذار باشند.  

می تبدیل  دولتی  مخارج  به  و  که  انباشته  است  دولت  مالی  بخش  مهمترین  دولتی  بودجه  کند. 

اصلی آن تامین مالی کالاهای عمومی است. در عین حال، ابزار مهمی در دست دولت   مأموریت

اقتصاد   عملکرد  در  که  کاست  دولت  .نداثرگذاری  میبنابراین  طرف  یک  از  طریق ها  از  توانند 

گذاری هم در سطح تولید، هم در سطح توزیع و هم در سطح مصرف نقش ایفا  گری و قانونتنظیم 

کنند و از طرف دیگر، به منظور اثرگذاری بر اقتصاد و ارائه کالاهای عمومی، نیازمند کسب درآمد  

 ی اقتصاد  یهاتیفعالهای مدنظر هستند. از این رو،  برای هزینه کردن درآمدهای حاصله در محل 

 بنابراین، گذارد.  یم  تأثیر  یبخش خصوص  یهاتیبر فعال  و  است  یو اهداف اجتماع   ج ینتا  یدولت دارا

)علیزاده   است  یمنابع درآمد  ازمندیخود ن  یهانهیهز  نیمختلف و تام  یهانقش   ی فایا  یولت براد

 (.2016و مطلبی، 

ویژگی د      دلیل  به  مالیاتی  تورم رآمدهای  و  پایداری  ثبات،  همچون  از  هایی  همواره  نبودن  زا 

اند. بر همین اساس یکی از اهداف اصلی دولت، پوشش اعتبارات مقبولیت بیشتری برخوردار بوده 

 یمعرف(. از این رو،  1402ای خود از طریق درآمدهای مالیاتی است )ایزدخواستی و همکاران،  هزینه 

افزوده   رب  اتیمانند مالهایی  اتیمال ممکن است به    یاتیمال  یدرآمدها   شی افزا  جهتدر    1ارزش 

(. طبق  2005و همکاران،    صمیمیدولت کمک کند )  یجار  یهانه یبه هز   اتینسبت مال  شی افزا

یافته، مالیات بر ارزش افزوده بهترین گرفته در کشورهای در حال توسعه و توسعهتحقیقات صورت 

تواند  باشد. بنابراین مالیات بر ارزش افزوده میها میسیستم مالیاتی به جهت درآمدزایی برای دولت 

 2و کارآمد اجرا گردد ) بیرد   مؤثرطور  مهمترین منبع درآمد دولت در اقتصاد باشد به شرط این که به 

 (.2005و همکاران، 

درصدی    3گردد که با نرخ  بازمی  13۸7شروع وضع مالیات بر ارزش افزوده در ایران، به سال       

،  1391،  1390های  های متمادی همچون سال جایگزین قانون تجمیع عوارض شد. سپس در سال 

 
1. Value Added Tax 
2. Bird 
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(، 1جدول)   درصد رسید.  9و    ۸،  6،  5،  4نرخ آن افزایش یافته و به ترتیب به    1394و    1393،  1392

 دهد.های گذشته نشان میتغییرات نرخ مالیات بر ارزش افزوده را طی سال

 

 1395تغییرات نرخ مالیات بر ارزش افزوده از ابتدا تا سال  .1جدول 

مجموع پرداختی  

 کنندهتوسط مصرف 

نرخ عوارض کالاها 

 و خدمات عمومی 

نرخ مالیات کالاها  

 و خدمات عمومی 
 سال 

3 5/1 5/1 13۸7 

3 5/1 5/1 13۸۸ 

3 5/1 5/1 13۸9 

4 ۸/1 2/2 1390 

5 1/2 9/2 1391 

6 4/2 6/3 1392 

۸ 7/2 3/5 1393 

9 3 6 1394 

9 3 6 1395 

 .های پژوهشیافته منبع:

 

نرخ   1403در سال  مقرر شد که  بر اساس مصوبه مجلس شورای اسلامی،  با این حال،  

درصد برسد. این اقدام در   10یافته و به  یک واحد درصد افزایش    ه مجدداًمالیات بر ارزش افزود

فضای کارشناسی با طرح ابهاماتی همراه بوده است که در شرایط کنونی اقتصاد و تجربه یک دهه  

با هدف متناسبتحریم  افزوده  ارزش  بر  افزایش نرخ مالیات  آیا  سازی  های ظالمانه علیه کشور، 

در این پژوهش    .حقوق بازنشستگان، موجب ایجاد فشار مضاعف بر مصرف خانوار خواهد شد یا خیر

که به لحاظ اجرایی   1390تلاش شد تا با مرور تجربه افزایش نرخ مالیات بر ارزش افزوده در سال  

، از طریق بررسی اثر افزایش نرخ مالیات بر ارزش افزوده بر میزان بوده است  1403مشابه سال  

 مصرف کالاهای خوراکی، پاسخی برای این سوال ارائه شود. 
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 پیشینه پژوهش -2

 پیشینه نظری  -2-1

های غیرمستقیم است، از چون مالیات بر ارزش افزوده نوعی مالیات بر مصرف و در زمره مالیات 

در هر   ، در مالیات بر واحد،  (1)  شکل  مطابق.  خواهد بود  مؤثراین جهت بر قیمت کالاها و خدمات  

از منحنی تقاضای   (𝐴𝑅𝑁)کننده  خالص عرضه   درآمد متوسطفاصله  تولید و قیمت بازار،  از  سطح  

برابر   (D) کننده  مصرف بر واحد  با  ثابت و  در  و    (2)  شکل  مطابق اما  است؛    (u)   مقدار مالیات 

با توجه    ، کننده فاصله منحنی تقاضا و منحنی درآمد متوسط خالص برای عرضه   ، قیمت  مالیات بر

افزایش قیمت  به با  پیدا می  ، نسبت مالیات  برخورد منحنی   یطور به    ؛کندافزایش  که در محل 

متوسط    منحنی درآمد  ، مالیات بر قیمت  ، به عبارت دیگر  .شوندتقاضا و محور افقی بر هم منطبق می

مالیات دوران خالص عرضه  نسبت  به  )مقدار(  افقی  و محور  تقاضا  تقاطع منحنی  را حول  کننده 

 دهد.می

  

 تأثیر مالیات بر واحد در بازار رقابت کامل .1 شکل

 .13۸7پژویان،  منبع:
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به منظور تخمین اثر مالیات بر قیمت و با فرض خطی بودن، توابع عرضه و تقاضا را به صورت       

 کنیم:زیر فرض می

(1) 𝑃 = 𝐷 = 𝑎 − 𝑏𝑄 

(2) 𝑆 = 𝑐 + 𝑑𝑄 

 رت زیر خواهد بود:صو مقادیر تعادلی مقدار و قیمت قبل از وضع مالیات بر قیمت به     

(3) 𝑄0 =
𝑎 − 𝑐

𝑏 + 𝑑
 

(4) 𝑃0 = 𝑎 − 𝑏(
𝑎 − 𝑐

𝑏 + 𝑑
) 

 

شود. اثر برقراری مالیات بر قیمت را از قیمت برقرار می  tحال مالیات بر قیمت به نسبت  

، درآمد Qدر بازار کالای    t.pدهیم. پس از مالیات  روی منحنی درآمد متوسط خالص نشان می

 صورت زیر خواهد بود:کننده بهمتوسط خالص برای عرضه 

(5) 𝐴𝑅𝑁 = 𝑎 − 𝑏𝑄 − 𝑡𝑝 

 در عبارت فوق داریم:  Pبا جایگذاری      

(6) 𝐴𝑅𝑁 = (1 − 𝑡)(𝑎 − 𝑏𝑄) 

 مالیات بر قیمت در بازار رقابت کامل تأثیر .2 شکل

 .13۸7پژویان،  منبع:
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(7) 𝑄𝑡 = (
𝑎 − 𝑐 − 𝑡𝑎

𝑏 + 𝑑 + 𝑡𝑏
) 

در منحنی عرضه، قیمت برای متقاضی به صورت زیر بدست خواهد    𝑄𝑡با جایگذاری مقدار  

 آمد:

(۸) 𝑃𝑑 = 𝑎 − 𝑏(
𝑎 − 𝑐 − 𝑡𝑎

𝑏 + 𝑑 + 𝑡𝑏
) 

 

 بنابراین، تغییرات در قیمت برای متقاضی به صورت زیر به دست خواهد آمد:     

(9) ∆𝑃 = 𝑏𝑡[
𝑎𝑑 + 𝑏𝑐

(𝑏 + 𝑑)2 − 𝑡𝑏(𝑏 + 𝑑)
) 

 

و تقاضای    Sو قبل از وضع مالیات، تعادل از برخورد منحنی عرضه  (  2)  شکل بنابراین، مطابق      

D    در نقطهe  آید. مقدار و قیمت تعادلی نیز به ترتیب برابر با  بدست می𝑄𝑒    و𝑃𝑒   هستند. مالیات

به سمت پایین و چپ    𝐴𝑅𝑁منحنی درآمد متوسط خالص را به صورت   αبر قیمت، به نسبت  

شود، مالیات بر قیمت، مقدار مصرف را از نقطه همانطور که مشاهده میدهد. بنابراین،  دوران می

𝑄𝑒  به نقطه𝑄𝑓 .کاهش داده است 

 

 شده مطالعات انجام -2-2

وضع مالیات بر ارزش افزوده بر انواع کالاها و خدمات در اقتصاد، اثرات گوناگونی بر متغیرهای 

قیمت عمومی  سطح  همچون  رفاه، اقتصادی  خانورا،  مصرف  جینی،  ضریب  اقتصادی،  رشد  ها، 

های های اقتصادسنجی و در بازه اشتغال و ... داشته است که بررسی کمیّ این اثرات با انواع روش 

است.   بوده  از کشور  در داخل و خارج  اقتصاددانان  توجه  ادامزمانی گوناگون، همواره مورد   ه در 

 صورت خلاصه بیان شود. ها بهمطرح و نتایج آن شده شود که برخی از مطالعات انجام تلاش می
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 شده در داخل کشور مطالعات انجام -1-2-2

( با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی نشان دادند که 1400قربانی و همکاران )

تورم و اشتغال    ها، مت یمصرف، سطح ق  د، ی تول  یرها یبر ارزش افزوده بر متغ  اتیاثر تکانه مال  جهینت

تعادل  یمنف انحراف حالت  اس  یاز  وبلندمدت  که    ت  کردند  باعث   ، متیق   شتریبی  چسبندگبیان 

  ات ینرخ مال  ر ییتغ  یبرا  زمان  ن یهترد. از این رو، بشوی م  هکاهش دامنه نوسانات پس از وقوع تکان

تورم   نانهیخوشب  نرخ تورم )به صورت  نیکه اقتصاد با کمتررا زمانی معرفی کردند  بر ارزش افزوده  

شده توسط ( با استفاده از روش روایی معرفی1399سبحانیان و همکاران )  د.( مواجه باشیتک رقم

اخذ مالیات بر ارزش  های فصلی و روش خودرگرسیون برداری نشان دادند که  (، با داده 2010رومر )

در فصل اول اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته و در    (های مالیات بر ارزش افزوده شوک ) افزوده  

های مالیات بر ارزش افزوده  همچنین شوک   .فصول بعدی، این اثر از لحاظ آماری معنادار نیست

  ی ونیخودرگرسی الگو روش ( از1399کریمی و خطیبی ) .بر رشد مخارج دولت اثر معناداری ندارد

  13۸۸ـ1393های  سال  یطی  اتیمال  و  یفصل  یها داده و با استفاده از    ARDLی  عیبا وقفه توز

افزوده نشان دادند که    رانیا  یاسلام  یوره جم  یبانک مرکز ارزش  بر  از طریق ایجاد   مالیات 

در تامین و ایجاد    ، کاهش در نوسانات درآمدهای مالیاتی و نوسانات کسری بودجه دولت در ایران

اقتصاد   در  گسترش   مؤثرکشور   عمومی   بخش ثبات  و  تثبیت  با  موضوع  این  و  بوده  مفید  و 

موجب تحقق رفاه بیشتر برای عموم افراد جامعه و همچنین بهبود    ی، م بخش عمو های  فعالیت

  26( با به کارگیری پنلی از  1397غفاریان کلاهی ).  گرددر کشور میاخلاق مالیاتی د  فرهنگ و

نشان داد که بین مالیات بر ارزش افزوده و    GMM_systemکشور در حال توسعه و با روش 

ای که با افزایش یک درصدی مالیات بر  گونه داری وجود دارد؛ بهمثبت و معنی  تأثیررشد اقتصادی  

افزوده، شاهد حدود   اقتصادی هستیم.    4/2ارزش  رشد  در  اسدرصدی  با  از  همچنین    ک ی تفاده 

نشان    رانیاقتصاد ا  یکردن مدل برابره یبا کالو    خانوار، بنگاه و دولت  شامل  زادرون  رشد  یالگو

که     گرفتن ردرنظ  بدون  و  درصد  19ی  نفت  یدرآمدها  درنظرگرفتن  با  اتیمال  نیا  نهیبه   نرخداد 

کشور در    62( با به کارگیری پنلی از  1397غفاریان کلاهی )  .است  درصد  21ی،  نفت  یدرآمدها

انداز  اثر مالیات بر ارزش افزوده را بر پس   GMM_systemحال توسعه و با استفاده از روش  

انداز یک رابطه منفی  بررسی کرد. نتایج پژوهش این بود که بین مالیات بر ارزش افزوده و پس
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تئوریمعنی و  قبلی  تحقیقات  نتایج  برخلاف  موضوع  این  که  دارد  وجود  نتایج دار  زیرا  بود؛  ها 

داد. وی علت این موضوع  یافته مثبت نشان میتحقیقات قبلی این رابطه را برای کشورهای توسعه 

سابقه بودن مالیات بر ارزش افزوده و در نتیجه در این کشورها، کم   زملا   دیقتصاا  ترا در عدم ثبا

- نهیهز  یبا استفاده از آمارها(  1396ثباتی اقتصادی و سیاسی عنوان کرد. میلانی و همکاران )بی

جدول    یری کارگو با به    13۸۸ـ1392های  ی و روستایی( طی سال شهر  کیرآمد خانوار )به تفکد

قانون   12، نشان دادند که اعطای معافیت )طبق ماده  ستانده به منظور بهبود دقت محاسبات-داده 

مالیات بر ارزش افزوده( به کالاهای مشمول این نوع مالیات، شدت تنازلی بودن آن را کاهش  

دهد. در انتها با توجه به اینکه تعداد اقلام و کالاهای معاف در ایران بیش از سایر کشورهاست می

دهند که فهرست اقلام تواند اثرات نامطلوبی برای این نظام مالیاتی ایجاد کند، پیشنهاد میکه می

 12های ذیل ماده  با توجه به معافیت(  1395وصال و صبوری )و کالاهای معاف افزایش نیابد.  

 را در نظر گرفتند. قانون مالیات بر ارزش افزوده دو دسته کالای مشمول مالیات و معاف از مالیات  

های افزایش  رشد ماهانه قیمت کالاهای معاف را با کالاهای مشمول در دوره   ، این مقاله   آنان در

های قیمت با استفاده از داده   ، روش تفاضل در تفاضل   کردند و با استفاده ازنرخ مالیات مقایسه  

  کننده مصرف  نشان دادند که  1393تا اسفند    13۸4کالا طی دوره فروردین    43کننده برای  مصرف

های سری  با استفاده از داده (  1394زراعتکار )  دارد.درصدی از مالیات بر ارزش افزوده    63سهم  

مالیات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادی ایران پرداختند. نتایج    تأثیربه    VARزمانی و با روش  

به طوری    ؛تحقیق نشان داد که مالیات بر ارزش افزوده باعث کاهش رشد اقتصادی گردیده است

 کاهش نشان داده است.  43/0  رشد اقتصادی  ، که با افزایش یک واحد در مالیات بر ارزش افزوده 

 ات ثرااجتماعی،    اریحسابد  ماتریس  الگوی  و  ه ستاند-داده   هیافتراستفاده از    ( با1394نیا )محبی

 ار خانو  هزینهو    ه فار   شاخص  ی، تولید   ی قیمت بخشها  شاخص  بر را    مالیات بر ارزش افزوده   تورمی

 می رتو  رثاآ  داد. وی در این پژوهش نشان داد که کمترین  ارقر  سنجش  ردمو  1394- 1395  لسادر  

  بیشترین  و  از مالیات است  معاف  هایمتوجه بخش   وده، فزا  ارزش  تمالیا  نقانو  ایجراز ا  ناشی

است.    بوده   اه همر  ه مالیات تعیینشد  خنر  ازقیمتی نیز با تورمی کوچکتر    یشاخصها  در  یشافزا

ارزش   تمالیا  ه شدلعما ا  خنر  ه یا کوچکتر ازازند ا   نهما  به  تقریب  رنها بهطو آ  پذیریرم تو  بنابراین

  9آل برای  ( از طریق یک سیستم تقاضای تقریبا ایده 1394سیدنورانی و همکاران )  ست.ا  وده فزا
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توان نرخ مالیات گروه کالایی کشش درآمدی را حساب کردند و بیان کردند که طبق دو سناریو می

لوکس، یک   وی  ورن توجه به کالاهای ضروبر ارزش افزوده را برآورد کرد؛ در سناریوی اول بد 

 م ی تماابر  راصد  در  17  خنر  و  ده نمو  ده ستفاایو  رین سناا  ازتواند  لت میدو.  دتعیین شو  تمالیا  خنر

نماید تعیین  برمی  آنی  ازا  درما  ا  ، کالاها  ضرا بایست  کالاهای  یاوری  در  درنه  رای  بگیرد.  نظر 

ی ا بر  وصد باقی بماند  در  ۸یها  راکی خوابر  وده فز ا   ارزشبر    تمالیا  خسناریوی دوم بیان شد که نر

لوکس دیگر   نر  رتصو در  .دصد تعیین شو در  26کالاهای    23ی کالاهای لوکس  ابر  خکاهش 

 .دشو   ارصد برقردر 10ی وری کالای ضرابر وصد در

 

 شده در خارج از کشور مطالعات انجام - 2-2-2

)  1مگامل همکاران  تحلیل2023و  رویکرد  از  استفاده  با  مدل  (  با  متناسب  تفاضل  در  تفاضل 

ARMA  ها بررسی کردند. جدید در عربستان را بر شرکت   ٪15، اثرات مالیات بر ارزش افزوده

توجهی بر نوسانات مثبت د که افزایش شدید مالیات بر ارزش افزوده به طور قابل ن دهآنها نشان می

 گذارد که البته با وقوعمی  تأثیرها  گری مالی شرکت های گزارش یا منفی بین صنعتی در شاخص 

  ٪ 10عربستان سعودی، افزایش   حتی شدیدتر نیز شده است. همچنین آنها بیان کردند که در کرونا

های شرکتی شد؛ به  مالیات بر ارزش افزوده پیشنهادی، باعث نوسانات قابل توجهی در شاخص 

های غیرفعال  ها، افزایش شرکت در سودآوری شرکت   ٪16/2عنوان مثال، به طور متوسط، کاهش  

( در  2023و همکاران )  2ها مشاهده شد. تونتو الاتر ورشکستگی برخی دیگر از شرکت و احتمال ب

 جنوبی ریوگرانده  ای که دولت  مقاله خود با استفاده از مدل تفاضل در تفاضل به بررسی اثر برنامه 

سال   در  خدمات   2021برزیل  و  کالاها  گردش  بر  مالیات  بازپرداخت  منظور   به 

(3ICMS-Devolve)  درآمد و هدف آن بازپرداخت مالیات بر مصرف شهروندان کم  اجرا کرد

تر برای مقابله با نابرابری  مؤثرمنطقی  که    به این دلیلایجاد کرد    را  هبرنام  این  دولت  بود، پرداختند.

، مجموع در این مقاله  دهنده توضیحمتغیرهای  .  دهداین مالیات و ترویج بازتوزیع درآمد ارائه می

دریافت  برای  صادرشده  الکترونیکی  فاکتورهای  آن ماهانه  ارزش  همچنین  و  برنامه  ها  کنندگان 
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زیرا فشار مالیاتی   ؛است  بوده   مؤثراین برنامه  اجرای  دهد که  نشان می  این تحقیق   نتایج  باشد.می

ها را افزایش داده بر افراد فقیر را کاهش داده و هم تعداد فاکتورهای صادر شده و هم ارزش آن 

کاهش  با استفاده از یک مدل تعادل عمومی پویا نشان دادند که  (  2021)  1روگر و    کلمنس  .است

مدت و در زمان وقوع قرنطینه به دلیل کرونا در آلمان، عمدتاً از مالیات بر ارزش افزوده در کوتاه 

به ( در مقاله خود  2019)  2وسیم و الذوبی  کند.طریق مصرف کالاهای بادوام و غیربادوام عمل می

کننده در شهر شارجه، امارات متحده عربی بر رفتار مصرف ش افزوده بررسی اثرات مالیات بر ارز 

قابل توجهی بر رفتار    تأثیر تواند  مالیات بر ارزش افزوده می  تحلیل نشان داد کهپرداختند. نتایج  

انداز بیشتر و  را به پس  آنهاو    ه منجر به کاهش مصرف کلی افراد شد  و کننده داشته باشدمصرف

کند ترغیب  ورنر  .مصرف کمتر  و  مقاله خود  201۸)  3ماریسکال  در   اصلاحات  تأثیر  بررسی  به( 

شهر مکزیک به روش تفاضل    46های  با استفاده از داده   رفاه،   و  ها قیمت   بر  افزوده   ارزش  بر  مالیات

انتقال مالیات بر ها، اولا  دهد که در رابطه با قیمتهای آنان نشان مییافته   .پردازنددر تفاضل می

کننده  های مصرفهای مالیاتی در قیمتهمه افزایش   ؛ بنابراینها ناقص استارزش افزوده به قیمت

زمانی که تورم بالا و ،  هاقیمت  رویاثر انتقال مالیات بر ارزش افزوده  و ثانیا    شود منعکس نمی

افزایش  ت. همچنین آنها نشان دادند که در رابطه با رفاه خانوارها، اولا  تر اسبزرگ  ، پایدار باشد

خانوارهای با درآمد بالاتر بار بیشتری را هم به ، یعنی  رونده داردمالیات بر ارزش افزوده اثر پیش 

زیان رفاهی به طور نابرابر در  و ثانیا    کنندهای خود تحمل میصورت مطلق و هم نسبت به هزینه

های فقیرتر زیان نسبی کمتری شود، به طوریکه دهک های درآمدی مختلف توزیع میمیان دهک 

تغییرات    تأثیربه بررسی  ( در مقاله خود  201۸)  4ی اسکوویرگو    وسکاویآندر   .شوندرا متحمل می

نتایج پرداختند.   5بر مصرف خانوار در کشورهای عضو اتحادیه اروپا   نرخ مالیات بر ارزش افزوده 

های کلان اقتصادی منتخب و مصرف خانوار  دهد که بین شاخص نشان می آنها  تحلیل رگرسیون

مستقیم و مهمی بر مصرف خانوار دارد،  تأثیر VATد و رابطه معناداری وجود دار ا کشورهاین  در
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و همکاران   1ترفا.  گذار شناخته شده استتأثیراما نرخ بیکاری نیز به عنوان یکی از عوامل مهم  

مصرف2017) رفتار  بر  افزوده  ارزش  بر  مالیات  اثر  بررسی  هدف  با  توصیفی  تحقیق  کنندگان  ( 

کنندگان  این مطالعه نشان داد برای اینکه رفتار مصرف خانوارهای شهر نکمت اتیوپی انجام دادند.  

اقدامات جبرانی مانند کاهش   با برخی  باید  افزوده  بر ارزش  به خوبی پیش برود، اجرای مالیات 

مالیات بر درآمد همراه شود تا پول بیشتری به جیب خانوارها وارد شده و قدرت خرید آنها افزایش  

به بررسی اثر اصلاحات ( در پژوهش خود با استفاده از مدل تفاضل در تفاضل،  2015)  2و لو   لیو  یابد.

ای مالیات بر ارزش افزوده که تنها در سه استان شمال شرقی چین در آزمایشی و تغییرات منطقه

های گذاری را ایجاد کرد، بر رفتار صادراتی شرکت های مثبت سرمایه اعمال شد و شوک   2004سال  

پردازند. آنها نشان دادند که یک اثر ثابت و معنادار )از لحاظ آماری و اقتصادی( بین  آن مناطق می

تغییرات نرخ مالیات   تأثیر(  2013)  3دایکسترا   گذاری شرکت و احتمال صادرات وجود دارد. سرمایه 

 VATافزایشکردند. نشان دادند که را بررسی  هلند کننده های مصرفبر قیمت  وده بر ارزش افز

شرایط اقتصادی و رقابتی    تأثیرو این تحت    شتهکننده داهای مصرفبر قیمت  یکامل  تأثیردر هلند  

ات متفاوت این تغییرات بر  تأثیرگذاران مهم است که  برای سیاست . از این رو  گیرد بازار قرار می 

 د. های مختلف درآمدی را در نظر بگیرنگروه 

 

 پژوهش  شناسیروش -3

 معرفی مدل و روش برآورد  -3-1

مداخله    در زمان قبل از  و  است  (P)   و آزمایش(  S)  شامل دو گروه کنترل  تفاضل در تفاضل  مدل

تواند مبنایی اعمال سیاست و بعد از آن، گروه کنترل رفتاری را از خود نشان خواهد داد که مییا  

 ، شود مشاهده می( 3)  شکلدر برای سنجش تغییر رفتار در گروه آزمایش قرار بگیرد. همانطور که 

تغییری   ، که بیانگر گروه کنترل است، در زمان بعد از اعمال سیاست بر گروه آزمایش  𝑆1𝑆2  خط

  شود که گروه آزمایش )خط دهد. در اینجا فرض میدر میزان خروجی )محور عمودی( نشان می

𝑃1𝑃2شد، با شیبی برابر با گروه کنترل به دوره دوم منتقل ( نیز اگر سیاست مدنظر اعمال نمی
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اما اکنون و به علت مداخله صورت گرفته، دچار تغییر شیب شده است. بنابراین، میزان   گردیدمی

با رفتاری که گروه  تفاوت تغییر شیب حاصل شده در دوره دوم نسبت به دوره اول در مقایسه 

 این سیاست خواهد بود. تأثیرشان داده است، حاکی از میزان نمکنترل از خود در این دو دوره ن

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در این پژوهش، به منظور تخمین اثر مالیات بر ارزش افزوده بر هزینه مصرف خوراکی خانوار،       

شامل دو اثر اصلی برای حالت، سال از الگوی رگرسیونی زیر موسوم به مدل تفاضل در تفاضل که  

 شود.و یک جمله تعاملی است، استفاده می

(10) 𝑌 = 𝛽0 + 𝛿0. 𝑡 + 𝛽1. 𝑡𝑟𝑒𝑎𝑡 + 𝛿1. 𝑡. 𝑡𝑟𝑒𝑎𝑡 

ای است که قصد بررسی اثر سیاست را بر آن داریم که در اینجا منظور  متغیر وابسته   Yکه در آن،  

بیانگر متغیر ساختگی زمان است که    tاز آن، ارزش کالاهای خوراکی مصرف شده است. متغیر  

فقط دو مقدار صفر و یک را پذیراست و مقدار صفر برای زمان قبل از اعمال سیاست و مقدار یک 

نیز بیانگر متغیر ساختگی   treatشود. متغیر  برای زمان بعد از اعمال سیاست در نظر گرفته می

ست اعمال سیاست است و فقط دو مقدار صفر و یک را پذیراست که مقدار صفر برای کالاهایی

آنان به دلیل معافیت  بر  افزوده سال    (12)های ماده  که سیاست مالیاتی  بر ارزش  قانون مالیات 

Q 

P2 

𝑃1 

𝑆1 

𝑆2 

 قبل سیاست
X 

Y 

 بعد سیاست

 روش تفاضل در تفاضل. 3 شکل

 . 1395یوسفی و سبحانی،  منبع:
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ست که سیاست مالیاتی بر آنان اعمال شده است.  اعمال نشده و مقدار یک برای کالاهایی   13۸7

 رخ خواهد داد: (10رابطه ) با توجه به نکات فوق، چهار حالت زیر برای 

(11) 𝐼𝑓 𝑡 = 1 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑟𝑒𝑎𝑡 = 1: 𝐸𝑌1,𝑇 = 𝛽0 + 𝛿0 + 𝛽1 + 𝛿1 

( در زمان بعد از اعمال سیاست و برای گروه 10این حالت برای زمانی است که در رابطه ) 

 جایگذاری شده است. treatو  tآزمایش، مقادیر 

(12) 𝐼𝑓 𝑡 = 0 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑟𝑒𝑎𝑡 = 1: 𝐸𝑌0,𝑇 = 𝛽0 + 0 + 𝛽1 + 0 

( در زمان قبل از اعمال سیاست و برای گروه 10این حالت برای زمانی است که در رابطه )

 ( داریم: 12( و )11از تفاضل روابط )  جایگذاری شده است. treatو  tآزمایش، مقادیر 

(13) ∆𝑌̅𝑇 = 𝐸𝑌1,𝑇 − 𝐸𝑌0,𝑇 = 𝛿̂0 + 𝛿̂1 

اعمال        از  بعد  و  قبل  دوره  دو  بین  آزمایش  بر گروه  اعمال سیاست  اثر  نمایشگر  مقدار،  این 

 . همچنین برای گروه کنترل نیز به صورت مشابه داریم:سیاست است

(14) 𝐼𝑓 𝑡 = 1 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑟𝑒𝑎𝑡 = 0: 𝐸𝑌1,𝐶 = 𝛽0 + 𝛿0 + 0 + 0 

( در زمان بعد از اعمال سیاست و برای گروه  10این حالت برای زمانی است که در رابطه )     

 جایگذاری شده است. treatو  tکنترل، مقادیر 

(15) 𝐼𝑓 𝑡 = 0 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑟𝑒𝑎𝑡 = 0: 𝐸𝑌0,𝐶 = 𝛽0 + 0 + 0 + 0 

( در زمان قبل از اعمال سیاست و برای گروه 10این حالت برای زمانی است که در رابطه )     

 ( داریم: 15( و )14از تفاضل روابط )  جایگذاری شده است. treatو  tکنترل، مقادیر 

(16) ∆𝑌̅𝐶 = 𝐸𝑌1,𝐶 − 𝐸𝑌0,𝐶 = 𝛿̂0 

گروه کنترل است که سیاست اتخاذی بر آن بین دو دوره قبل   تغییر  مقدار  این مقدار، نمایشگر   

به    𝛿̂1  (، مقدار13( از رابطه )16. اکنون با کسر کردن رابطه ) و بعد سیاست، اعمال نشده است

 محاسبه خواهد شد. Yاثر مداخله یا سیاست اتخاذی بر متغیر مورد نظر یا همان عنوان 

(17) Δ𝑌̅𝑇 − Δ𝑌̅𝐶 = 𝛿̂0 + 𝛿̂1 − 𝛿̂0 = 𝛿̂1 
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 معرفی متغیرها  -3-2

اقلام  بر میزان مصرف  افزوده  ارزش  مالیات  نرخ  افزایش  اثر  بررسی  به منظور  پژوهش  این  در 

  152های کالایی شامل  قیمت وزنی دسته های مربوط به میزان مصرف کالاها و  خوراکی، داده 

آزمایش )مشمول مالیات( که در  ریزقلم کالا، در گروه  از مالیات( و  دسته    ۸های کنترل )معاف 

تنقلات،  و  میوه  لبنیات،  ماهی،  گوشت  مرغ،  و  قرمز  گوشت  غلات،  و  نان  برنج،  کلی  کالایی 

ها قرار داده شدند، با در نظر گرفتن درآمد و بعد خانوار، شاغل یا بیکار  سبزیحات و ادویه و نوشیدنی 

، تملک منزل شخصی، جنسیت، سن و سواد سرپرست خانوار به همراه شهری  تأهلبودن، وضعیت  

 آوری شده است.جمع   1390و    13۸9های  خانوار طی سال   25514  پنلی از  بودن، برای  یا روستایی

از آنجا که هر خانوار موضوع این پژوهش، امکان مصرف هر کدام از اقلام مشمول و معاف در هر 

دارد،   1390و    13۸9گانه مورد بررسی در این تحقیق را در هر دو سال  ۸های کالایی  یک از دسته 

اساس ترکیبی   سال بر  خانوار شهری و روستایی در هر دو  25514از این رو، مقاطع پنل مربوط به  

بنابراین، روش  -از کالا  فرد گردد.  به  بدین شکل منحصر  تا  این    DIDخانوار تشکیل شده  در 

مقدار از  n 13۸9در سال  Aسازی شده است که به طور مثال، خانوار  پژوهش بدین صورت پیاده 

های کالایی از جمله میوه و  مقدار از کالاهای معاف از مالیات را در دسته  mکالاهای مشمول و  

نیز مقادیر دیگری از همان کالاها را مصرف کرده   1390تنقلات استفاده نموده و در سال سال  

نرخ مالیات ارزش افزوده برای کالاهای مشمول در مقایسه   1390با این تفاوت که در سال    ؛است

و   DIDافزایش یافته است. در انتها نیز از طریق قرار دادن شرایط مذکور در مدل    13۸9با سال  

الخصوص  های درمان و کنترل، و علیاعمال متغیرهای مجازی مورد نیاز مدل همچون زمان، گروه 

ت ارزش افزوده بر میزان  درمان و کنترل که ضریب آن اثر افزایش نرخ مالیا-متغیر تقاطعی زمان

دهد، مصرف خانوار در اثر اعمال سیاست افزایش نرخ مالیات  مصرف کالای خوراکی را نشان می

 مورد ارزیابی قرار گرفته است. 1390و   13۸9های ارزش افزوده بین سال 
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 معرفی متغیرها  .2جدول 

 متغیر  توضیح جهت انتظاری اثرگذاری 
 )مثبت(
افزا خانوار،  شیبا    یی غذا  مواد  یتقاضا   گمانی ب  درآمد 

گرفت   قرار  تأثیر تحت   همکاران،    خواهد  و  )ملکشاه 
1399) . 

کل مخارج سالانه خانوار )به  
 دلیل کم اظهاری در درآمد( 

 درآمد خانوار 

 )مثبت(
مهم و در حال    یت یاز جمله عوامل جمع   بعد خانوار  ریی تغ
  واکنش نشان   آن   به  یی مواد غذا  یهستند که تقاضا   ریی تغ
نشان    (. برخی مطالعات خارجی2004،  1)نیکیتا   دهدیم

  بعد   همچون  خانوار  ات یخصوص ی  رهای متغکه  ند  هدمی
  باشند یم  ییبر مخارج مواد غذا  داری اثر معن  یخانوار دارا 

 (. 2014و همکاران،  2)کوپاک 

که به   تعداد اعضای هر خانواده
صورت تقسیم متغیر وابسته بر  
بعد خانوار، در مدل وارد شده  

 است.

 بعد خانوار 

 )مثبت(
درآمدی،   انتظارات  تغییردهنده  عامل  عنوان  به  بیکاری 

دهد. )نوفرستی و نصیری،  مصرف خانوارها را کاهش می 
1397 .) 

= سرپرست  1متغیر موهومی )
 = غیره( 0خانوار شاغل باشد و 

شاغل بودن سرپرست  
 خانوار 

 )منفی(
خانوارها   نهیهز برا   سرپرست   با  یسرانه  غذا    ی مجرد 

است    بوده  شتر ی ب  تأهلبا سرپرست م  یبه خانوارها  نسبت
همکاران،   و  همچنین  1400)افخمی  و    3و یاوموتا(. 

  تیبر سطح امن  تأهل  ی( شاهد اثر منف 201۸)  همکاران 
 . بودند هیتغذ

و   تأهل=م1متغیر موهومی )
 =فوت همسر، طلاق و مجرد( 0

سرپرست   تأهلوضعیت 
 خانوار 

 )مثبت(
ناامنی غذایی در خانوارهایی که در منزل شخصی به سر  

هزینه می و  برایبرند  پرداخت  ای  رهن  یا  و   اجاره 

است  کمتر  کنند نمی  این خانوارها می  ،شایع  توانند  زیرا 
  دارا  غذایی به کار برند. قلام این هزینه مازاد را در تهیه ا

بودن منزل مسکونی شاید بیانگر سطح مطلوب درآمد و  
دسترسی  نهایت  غذا   بیشتر  در  و  )  باشد  به  صفرپور 

 (. 1392  همکاران،

=مالک بودن  1موهومی ) متغیر
=  0یا رایگان بودن منزل و 

 نشین بودن(اجاره یا رهن 
 تملک منزل شخصی 

 )مثبت(
مردان نسبت به خانوارهای    یخانوارهای تحت سرپرست

به لحاظ  ی تحت سرپرست تا زنان،   کمیت رژیم غذایی 

=اگر 1) متغیر موهومی
=  0سرپرست خانوار مرد باشد، 
 ( سرپرست خانوار زن باشد

 جنسیت سرپرست خانوار

 
1. Nicita 
2. Cupak 
3. Omotayo 
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. مصرف سرانه انرژی غذایی  رندحدی از مزیت برخوردا
کیفیت رژیم   و  است  بیشتر در هر روز در این خانوارها

پذیری  غذایی از وضعیت بهتری برخوردار است و آسیب 
 (. 1399)افخمی و همکاران،  است کمتر  اقتصادی نیز

 )مثبت(
  عوامل مهم در  سرپرست خانوار،  تیلا سطح تحص سن و  

و  هستند    یکشور هر  در    دی خر  ی ر یگم یتصم )ملکشاه 
 (. 1399همکاران،  

 سن و سواد سرپرست خانوار 
سن و سواد سرپرست  

 خانوار 

 )مثبت(
  توانی خارج از کشور م  از جمله مطالعات انجام شده در

مطالعه چرن  به  و  اثر   کرد  اشاره(  2007)  1لیائو  که 
و شهرستان محل سکونت،    یی همچونرهایمتغ استان 
قوم   رابطه  نوع خانوار،    ت، یخانوار، جنس   تیبا سرپرست 

  خانوار ی  تقاضا  بر  تلا ی، سن و سطح تحصتأهل  تیوضع 
 . سنجدمی

=شهری  1متغیر موهومی )
= روستایی  0بودن خانوار و 

 بودن خانوار( 

شهری یا روستایی بودن 
 خانوار 

 ش.های پژوه یافته منبع:

 

 ها برآورد مدل و تفسیر یافته -4

مالیات ارزش افزوده بر مصرف اقلام خوراکی خانوار  به منظور تخمین اثر سیاست افزایش نرخ  

 شده است: استفاده  Stata 18افزار ( در نرم 1۸گانه، از رابطه )۸های کالایی برای دسته 

(1۸) 

Per Capita Expenditure

=  𝛽0 + 𝛿0. 𝑡𝑖𝑚𝑒 + 𝛽1. 𝑡𝑟𝑒𝑎𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 + 𝛿1. 𝐷𝐼𝐷𝑣𝑎𝑟

+ 𝛼2. 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒 + 𝛼3. 𝑆𝑢𝑝𝑒𝑟𝑣𝑖𝑠𝑜𝑟 𝑗𝑜𝑏

+ 𝛼4. 𝑆𝑢𝑝𝑒𝑟𝑣𝑖𝑠𝑜𝑟 𝑚𝑎𝑟𝑟𝑖𝑎𝑔𝑒 + 𝛼5. Residence type 

+ 𝛼6. 𝑈𝑟𝑏𝑎𝑛 𝑂𝑟 𝑅𝑢𝑟𝑎𝑙 +  𝛼7. Supervisor gender

+ 𝛼8. Supervisor age + 𝛼9. Supervisor literacy 

در رابطه فوق، متغیر وابسته، سرانه ارزش مصرفی کالاهای موجود در هر دسته کالایی  

بر نفر است. متغیرهای   است که حاصل تقسیم کل مصرف خانوار بر بعد خانوار و بر حسب ریال

درآمد خانوار، وضعیت شغلی سرپرست خانوار از منظر بیکاری یا شاغل بودن،  مستقلی همچون  

م  تأهلوضعیت   منظر  از  خانوار  همسر(،   تأهلسرپرست  فوت  یا  مطلقه  )مجرد،  نبودن  یا  بودن 

بودن، وضعیت خانوار از منظر روستایی یا شهری    مستأجروضعیت سکونت خانوار از منظر مالک یا  

یا   باسواد  از منظر  بودن، جنسیت سرپرست خانوار، سن سرپرست خانوار، سواد سرپرست خانوار 

 
1. Liao and Chern 
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خاص مدل تفاضل در تفاضل، همچون زمان، گروه   مجازیسواد بودن و در انتها متغیرهای  بی

که ضریب آن اثر افزایش مالیات بر ارزش  الخصوص متغیر تقاطعی زمان و درمان  درمان و علی

دهد، لحاظ شده است. خلاصه ضرایب و نتایج  افزوده بر میزان مصرف کالای خوراکی را نشان می

مشاهده ( 3جدول )توان در را میگانه هشتهای کالایی بدست آمده از تخمین معادله برای دسته 

 کرد. 



 

 گانه مورد پژوهش هشتهای کالایی نتایج ضرایب بدست آمده برای دسته. 3جدول 

 

 

 

 هانوشیدنی  نان و غلات  سبزیجات و ادویه  میوه و تنقلات  لبنیات  گوشت ماهی  گوشت قرمز و مرغ  برنج  متغیرها 

DID var −139۸9∗∗∗ −2290۸∗∗∗ −3013∗∗∗ −2229∗∗∗ −4119∗∗∗ −3542∗∗∗ −42377∗∗∗ 140۸∗∗∗ 
Income 0/019∗∗∗ 0/036∗∗∗ 0/003∗∗∗ 0/003∗∗∗ 0/012∗∗∗ 0/007∗∗∗ 0/004∗∗∗ 0/003∗∗∗ 
S. Job 3732∗∗∗ 11203∗∗∗ 699∗ 334۸∗∗∗ 5313∗∗∗ 4515∗∗∗ 59 1357∗∗∗ 
S. Marriage −14307∗∗∗ −35671∗∗∗ −3715∗∗∗ −6009∗∗∗ −15344∗∗∗ −10730∗∗∗ −7425∗∗∗ −6000∗∗∗ 
R. Type −4۸96∗∗∗ −3523∗∗∗ 167 −1۸15∗∗∗ −2693∗∗∗ −14۸6∗∗∗ −2217∗∗∗ −132۸∗∗∗ 
U or R −2172∗∗∗ 5902∗∗∗ 302۸∗∗∗ 1926∗∗∗ 7724∗∗∗ 2321∗∗∗ 629۸∗∗∗ 396∗∗∗ 
S. Gender −۸0۸5∗∗∗ −13043∗∗∗ −۸42∗ −2۸۸9∗∗∗ −4062∗∗∗ −6954∗∗∗ −1310∗∗ −5۸7 
S. Age 166∗∗∗ 526∗∗∗ 30∗∗∗ 137∗∗∗ 192∗∗∗ 155∗∗∗ 46∗∗∗ 14∗∗ 

S. Literacy 13۸7∗ 7۸65∗∗∗ 3513∗∗∗ 3362∗∗∗ 10916∗∗∗ 431۸∗∗∗ 2153∗∗∗ 271 
                                                    : به جز ضرایب متغیر درآمد، اعشار سایر ضرایب اعلام نشده است.                                                                  1نکته 

 درصد است.                                                                                                              99داری ضریب در سطح : علامت )***( به معنای معنی 2نکته 

 درصد است.                                                                                                                   95داری ضریب در سطح : علامت )**( به معنای معنی 3نکته 

 ت. درصد اس 90داری ضریب در سطح : علامت )*( به معنای معنی 4نکته 

 .های پژوهشیافته منبع:
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های کالایی شود، ضریب متغیر مدل برای تمامی دستهمشاهده می(  3جدول ) طور که از  همان

درصد اطمینان مثبت    99ها در سطح  درصد اطمینان معنادار و برای نوشیدنی   99منفی و در سطح  

علامت منفی ضریب به این معناست که با افزایش نرخ مالیات ارزش افزوده،   ت.و معنادار شده اس 

 سرانه مصرف کالاهای خانوار به قیمت ثابت کاهش داشته است.

درصد،   99های کالایی در سطح  ، ضریب متغیر درآمد برای تمامی دسته (3جدول ) بر اساس  

مثبت و معنادار است و با افزایش درآمد خانوار، سرانه ارزش مصرفی خوراکی خانوار نیز افزایش  

درصد اطمینان   99همچنین ضریب متغیر شغل سرپرست برای تمامی کالاها در سطح    ت.یافته اس

درصد اطمینان مثبت و معنادار است. البته ضریب مربوطه برای    90و برای گوشت ماهی در سطح  

وضعیت شغل سرپرست  وقتی  معنی حاصل شده است. این ضریب بدان معناست که  نان و غلات بی

در مقایسه    ، سرپرست شاغل یا سرپرست دارای درآمد بدون کار است  خانوار دارای  و  1برابر با  خانوار  

دار خانوار  مصرفبا  ارزش  سرانه  کار،  بدون  سرپرست  افزایش    ای  همچنین یابدمیکالاها   .

ها )مجرد، مطلقه یا  در مقایسه با خانوارهای با سایر وضعیت  متأهلخانوارهای دارای سرپرست  

این موضوع فوت  دارند. در حقیقت  ارزش سرانه مصرفی کمتر  تمامی کالاها  با  رابطه  در  شده(، 

بخشی از این کاهش مصرف    متأهلتواند ناشی از این باشد که خانوارهای دارای سرپرست  می

اقلام خوراکی را به سایر کالاها همچون کالاهای بادوام منتقل کرده باشند. به عبارت دیگر این  

، بخش بیشتری از  متأهلتواند ناشی از آن باشد که خانوار دارای سرپرست غیرکاهش مصرف می

می هزینه  خوراکی  کالاهای  برای  را  خود  یا  درآمد  )اجاره  سکونت  وضعیت  با  رابطه  در  کنند. 

دهد که این دسته از خانوار در مقایسه با سایر  ینشین بودن خانوار(، نتیجه تخمین نشان مرهن 

یا به صورت رایگان در محل زندگی خود سکونت دارند، به جز در  خانواده  بوده  یا مالک  ها که 

مصرف گوشت ماهی که این متغیر در هیچ سطحی به لحاظ آماری معنادار نبود، مصرف بیشتری  

تواند از این عامل  درصد اطمینان معنادار دارند. این موضوع می  99در همه اقلام خوراکی در سطح  

ی نسبت  متفاوت  یو سبک مصرف  قهیسلهای مالک منزل مسکونی،  نشات گرفته باشد که خانواده 

 ییکالا   یهاه گرواز این رو، بخش بیشتری از درآمد خود را جهت مصرف  و    به سایر خانوار داشته

ری بودن خانوار در مقایسه با روستایی ، شه (3جدول )اختصاص خواهند داد. بر اساس    ترلوکس 

به طوریکه خانوار   است؛  کالاها همراه  اکثر  برای  ارزشی مصرف  بودن سرانه  افزایشی  با  بودن، 
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شهری تنها مصرف برنج کمتری نسبت به خانوار روستایی داشته و در سایر کالاها مصرف بیشتری  

دهد که ضریب متغیر جنسیت سرپرست خانوار برای  داشته است. همچنین نتایج تحقیق نشان می 

های کالایی برنج، گوشت قرمز و مرغ، لبنیات، میوه و تنقلات، سبزیجات و ادویه در سطح  گروه 

درصد اطمینان منفی و معنادار،   95درصد اطمینان منفی و معنادار، برای نان و غلات در سطح    99

ها در هیچ سطحی درصد اطمینان منفی و معنادار و برای نوشیدنی   90برای گوشت ماهی در سطح  

به لحاظ آماری معنادار نبوده است. بنابراین، این بدان معناست که خانوارهای دارای سرپرست مرد  

تواند ت به خانوارهای دارای سرپرست زن سرانه مصرف خوراکی کمتر دارند. این موضوع مینسب

ناشی از این مسئله باشد که خانوارهای با سرپرست زن بخش بیشتری از درآمدهای خود را به  

دهد که ضریب  دهند. همچنین نتایج این پژوهش نشان میمصرف اقلام خوراکی اختصاص می

تمامی دسته  برای  نوشیدنیسن سرپرست خانوار  به جز  درصد    95ها که در سطح  های کالایی 

درصد اطمینان مثبت و معنادار است. همچنین   99اطمینان مثبت و معنادار بوده است، در سطح  

باسواد بودن سرپرست خانوار نیز در افزایش سرانه مصرف تمامی اقلام خوراکی خانوار به جز در 

درصد اطمینان مثبت    90چ سطحی معنادار نبود و در برنج که در سطح  ها که در هیاقلام نوشیدنی 

 .درصد اطمینان اثر مثبت و معناداری داشته است 99و معنادار بود، در سطح 

 

 گیری و پیشنهادها نتیجه -5

آنچه در این پژوهش مورد مطالعه قرار گرفت، بررسی اثر افزایش نرخ مالیات بر ارزش افزوده بر  

و    13۸9ها  میزان مصرف کالاهای خوراکی خانوار با استفاده از مدل تفاضل در تفاضل برای سال 

این پژوهش نشان می  1390 نتایج  افزوده در  بوده است.  ارزش  بر  نرخ مالیات  افزایش  دهد که 

. داری بر سرانه مصرفی اقلام خوراکی خانوار داشته استمنفی و معنی  تأثیرابتدای دهه گذشته،  

رغم مزایایی که برای آن اجرای مالیات بر ارزش افزوده علیکنند که  مطالعات دیگر نیز بیان می

ت، اما  شود، نظیر سهولت در اجرا، کارایی اقتصادی، شفافیها شمرده میدر مقایسه با سایر مالیات

باید با برخی اقدامات جبرانی مانند کاهش مالیات بر درآمد همراه شود تا پول بیشتری به جیب  

از این رو، پیشنهاد   خانوارها وارد شده و قدرت خرید آنها افزایش یابد و از معایب آن کاسته شود.

منفی    تأثیرهای مشابه افزایش نرخ مالیات ارزش افزوده که  اعمال سیاست  بندیزمان  در  شود تامی
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با دقت بیشتری عمل شود؛ زیرا که این سیاست دارد،  مدت  در کوتاه بر میزان مصرف خوراکی خانوار  

المللی همچون وقوع  های ظالمانه یا شرایط حاد بینتحریم   ها همچونتواند در کنار سایر مولفه می

منفی مضاعفی  تأثیر، منفی بر میزان مصرف خانوار تأثیرهای دارای بیماری کرونا به عنوان شوک 

 بر مصرف خانوار داشته باشد.
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 ، تهران، ایران.های مالی و مالیاتی ایرانسیاست  کنفرانس
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مطالعه موردی: کشورهای )مالیات بر ارزش افزوده بر رشد اقتصادی    تأثیربررسی  (.  1397)  ----------
 . 135 – 106 (،41)27 ،پژوهشنامه مالیاتن(. در حال توسعه و ایرا

اثرگذاری تکانه مالیات بر (.  1400)  .عظیم  نظری،، و  فر، مصطفیسلیمی  ،علی  چشمی،  ،مسعودقربانی،  
 ، پژوهشنامه مالیات.  DSGE  ارزش افزوده بر اقتصاد ایران؛ تحلیل حساسیت چسبندگی قیمت با الگوی

29(50)، 177-143. 

(. بررسی 1400محمد حسن. )  ،پوروکیل  ، ودحام  ،نجفی علمدارلو  ،صادق  ن،خلیلیا  ،محمد  ی،ده کیانکریمی  
 ، (4)56  ،فصلنامه تحقیقات اقتصادیی.  افزایش قیمت مواد غذایی بر هزینه زندگی خانوارهای ایران  تأثیر
771-۸02 . 

 یبر ارزش افزوده بر ثبات اقتصاد بخش عموم  اتی (. اثر مال1399. )اسری  ،یبیخط  ، ودیپتانلار، سعکریمی  
 .75-70  ،(2)15  ،یاخلاق در علوم و فناور  فصلنامه .  (یاتیاخلاق و فرهنگ مال  یارتقا  کردی)با رو  رانیدر ا

  ی ارزش افزوده بر تورم و رفاه خانوار با استفاده از الگو   اتینرخ مال  شی(. اثرات افزا1394. ) مه یفهنیا،  محبی
 ، تهران، ایران. رانیا یاتیو مال یمال یها استیس ش یهما ی.اجتماع ی حسابدار سیماتر

ران. ی موردی مالیات بر ارزش افزوده در ای(. اصابت مالیاتی؛ مطالعه 1396نیما. )  ،صبوری  ، ومحمدوصال،  
 . 997- 1023  ، ( 4) 52، مجله تحقیقات اقتصادی 

فصلنامه تحقیقات  ل.  (. اثر بیکاری بر مصرف خانوارهای شاغ1397محمود. )  ی،نصیر  ، ومحمدنوفرستی،  
 . 971-9۸7  ،(4)53 ،اقتصادی

  در   رانیا  بازار  سهم  بر  یحیترج  توافقات  اثر  یاستیس  یابیارز(.  1395).  فاطمه   ،یسبحان  و  ،کوثریوسفی،  
 .23-56 ،(1)21  ،بودجه و یزیربرنامه فصلنامه . توافق طرف یکشورها

اعلام رسمی سازمان مالیاتی برای افزایش نرخ مالیات بر ارزش افزوده از   (.1402. )سایت خبری تابناک
 https://www.tabnak.ir/0059Oe قابل دسترس از .1402، اسفند 1403اولین روز 
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Understanding the lifespan of banknotes is critical for the efficient 

management of their production, distribution, and storage by issuing 

authorities. Calculating the lifespan of banknotes through the 

recording of their serial numbers at issuance and destruction 

involves significant operational costs. Utilizing macroeconomic data 

and statistical inference enables the estimation of the lifespan of 

various banknote denominations. This study investigates this subject 

in Iran using the inverse destruction rate method, the Feige method 

(1989), and survival model estimation. Due to data limitations, the 

survival model estimation was implemented for the 10,000 Toman 

banknote. The results show that the average lifespan of 10,000 

Toman banknotes, using the inverse destruction rate method, Feige's 

method, and the survival model, is 22.6, 21, and 23.4 years, 

respectively. Furthermore, using the Weibull distribution, we 

provide evidence for the hypothesis that the probability of banknotes 

being destroyed increases over time at an increasing rate. 

Nevertheless, the estimated values are relatively high compared to 

reported statistics from other economies, such as the United States 

or Japan. Although the lifespan estimates for other denominations 

vary, the calculated values remain relatively high. These results may 

provide evidence supporting the hypothesis that different durability 

thresholds are chosen by the central bank in a developed country and 

a developing country. 
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 با روش برآورد مدل بقا  رانیبرآورد طول عمر اسکناس در ا
            1*و  مجاب نی رام 

   .رانیتهران، ا ،یو بانک یپژوهشکده پول ،یگروه بانکدار. 1

 * نویسنده مسئول  

   چکیده اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 

 

 05/11/1403 :افتیدر خیتار

 01/1404/ 18 :بازنگری خیتار

 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 31/03/1404 :انتشار  خیتار

 

  ها:واژه کلید

 ، یبانک مرکز 

 طول عمر اسکناس، 

 . مدل بقا

 

 : JELبندی طبقه 

C41, E42, E58. 

آن توسط ناشر مهم    رهیو ذخ   عی توز  د،ی تول  تیریمد  یاز طول عمر اسکناس برا   یآگاه

آن در زمان انتشار و    الیثبت شماره سر  ق یاست. محاسبه طول عمر اسکناس از طر

  توان ی م  یکلان و استنباط آمار   یهادارد. با استفاده از داده   ییبالا  ی اتی عمل  نهیامحا هز

موضوع در    نیمقاله ا  نیاسکناس داشت. در ا  مختلف  یهااز طول عمر قطع  یبرآورد 

و برآورد مدل  Feige   (1989معکوس نرخ امحا، روش )  یهابا استفاده از روش  رانیا

بررس بهشودی م  یبقا  برا  ی هات یمحدود  لیدل.  تنها  بقا  مدل  اطلاعات،  در    ی موجود 

 یهاقطع   یبرا   هامدل  گریکه د  یشده، در حال  یسازاده یپ   یهزار تومان  10  یهااسکناس 

که متوسط طول عمر    دهدی نشان م  جی. نتاشوندی کار گرفته مها به مختلف اسکناس 

معکوس نرخ    یهامختلف با استفاده از روش  یهادر سال   یهزار تومان  10  یهااسکناس 

ما با    ن،یسال است. همچن  23.4، و  21،  22.۶  بیترت، و مدل بقا به Feigeامحا، روش  

از توز ب   م یکنی ارائه م  هیفرض   ن یا  ی برا  ی شواهد  بولی وا  ع یاستفاده  از  احتمال    ن یکه 

  یهاارزش   حال،نی. باا ابدیی م  شی افزا  یشی ها با گذشت زمان و با نرخ افزارفتن اسکناس 

محاسبه  آمارهامتوسط  به  نسبت  دگزارش   ی شده  در  نظ  گریشده    الات یا  ر یاقتصادها 

قطع  ا یمتحده   عمر  طول  بالاست.  نسبتاً  برآورد    گر ی د  یاهژاپن  متفاوت  اسکناس 

ارزش   شود،یم همچنان  ز  یهااما  نسبتاً  شده  ا  ادیمحاسبه    تواندیم  جینتا  نیاست. 

حما  یشواهد  ا  تیدر  فرسودگ  هیفرض   نیاز  آستانه  که  بانک    یمتفاوت  یباشد  توسط 

 .شودی توسعه انتخاب مکشور درحال  ک یو  افتهیکشور توسعه  کیدر  یمرکز

 . 799- 774(،  1)۶0تحقیقات اقتصادی،  . با روش برآورد مدل بقا  رانیبرآورد طول عمر اسکناس در ا(. 1404) .مجاب، رامین

                   نویسندگان.   ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر:

                              DOI: 10.22059/jte.2025.388270.1008968 
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 مقدمه  -1

 حیاتی   بسیار  ناشر  توسط  آن  ذخیره   و  توزیع  تولید،   مدیریت  برای  اسکناس   عمر  طول  از  صحیح  درک

 استفاده   برای  آنکه  از  پیش  مانندمی  باقی  گردش  در  مدت  چه  تا  هااسکناس   که  بداند  باید  ناشر.  است

  با (.  2017،  1دینهامر و لدی)  شوند  بازگردانده   بانک  به  امحا  برای  و  شده   داده   تشخیص  نامناسب

  آل، ایده   طور  به.  است  محدود  بسیار  زمینه  این  در  مطالعات  اسکناس،   عمر  طول  ارزیابی  اهمیت  وجود

  مستقیم   طور  به  امحا  و  انتشار  زمان  در  آن  سریال  شماره   ثبت  طریق   از  تواندمی  اسکناس  عمر  طول

 بالا برای ثبت اطلاعات یا   هایهزینه   دلیل  به  روش  این(.  2017دینهامر و لدی،  )  شود  محاسبه

 اسکناس   عمر  طول  محاسبه  جایگزین،   راهکار.  نباشد  عملی  است  ممکن  مطالعه،  دوره   بودن  طولانی

 (.2015، 2است )راش  آماری استنباط و کلان هایداده  طریق  از

های شود. داده در مقاله حاضر به برآورد طول عمر اسکناس در اقتصاد ایران پرداخته می

ها، استفاده از اداره نشر اسکناس بانک مرکزی دریافت شده است. با استفاده از این داده  کلان مورد

شود. با توجه به  (، و برآورد مدل بقا تمرکز می1989)  3بر سه روش معکوس نرخ امحا، روش فیج 

گیرد، اما هزارتومانی انجام می  10های  محدودیت اطلاعات، برآورد مدل بقا تنها برای اسکناس

 شود. سازی میهای دیگر اسکناس هر سه روش پیاده برای قطع 

  2بندی پژوهش به این شرح است که پس از این مقدمه، مباحث نظری در بخش  بخش 

به معرفی   4شود. بخش  های برآورد ارائه میتوضیحاتی درباره روش  3شود. در بخش  طرح می

 پردازد.  گیری میبه نتیجه   ۶شود. بخش  نتایج تجربی ارائه می  5ها اختصاص دارد و در بخش  داده 

 

 ی نظر  نهیزمشیپ -2

توجهی در میان کشورهای مختلف متفاوت است. این  ها به طور قابل میانگین طول عمر اسکناس 

وهوایی )بالاخص رطوبت زیاد( است. یکی از آنها شرایط آب .  مسئله به عوامل مختلفی بستگی دارد

گردد. قطعات بزرگ اسکناس معمولًا به عامل دیگر به فرهنگ چگونگی استفاده از اسکناس برمی

دست شده و لذا طول عمر بیشتر و نرخ استهلاک به عنوان ذخیره ارزش استفاده شده و کمتر دست

 
1. Deinhammer and Ladi 
2. Rush 
3. Feige 
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  15شود و تنها  دلار با وجه نقد انجام می   10درصد از مبادلات زیر    55کمتری دارند. در آمریکا  

بنابراین اسکناس  (.  2017،  1)اُبرین  گیرددلار با اسکناس انجام می  99تا    50درصد از مبادلات بین  

های نقدی مورد استفاده قرار گرفته و نسبت دلاری با احتمال بیشتری برای پرداخت  10و    ، 5،  1

 . تری دارندها طول عمر پایین به سایر قطع

 

 قطع  تفکیک به متحده ایالات هایاسکناس عمر طول  متوسط. 1جدول 

 طول عمر )سال(  قطع اسکناس )دلار(

1 ۶.۶ 

۵ 4.7 

10 5.3 

20 7.8 

۵0 12.2 

100 22.9 

 . (2023)  2رزرو  فدرال :منبع

 عنوان   منبع  در  همچنین.  هستند  2018  دسامبر  به  مربوط  برآوردها  :یادداشت

 نشده   گزارش  دلیل  آن  به  دلاری  2  هایاسکناس  به  مربوط  آمار  که  است  شده

 .  گیرندمی قرار استفاده مورد  کمتر زیرا است

 

اسکناس قبول  قابل  کیفیت  برای  متحده  ایالات  ضوابط  در  و  شرایط  جریان  در  های 

هایی که طبق ارزیابی با تجهیزات پیشرفته این شرایط  شود و اسکناس ای اعمال میگیرانه سخت 

های فدرال رزرو را تعیین گیرند. این شرایط طول عمر اسکناسرا ندارند در فریند امحا قرار می

ها متفاوت است و این طول  های فدرال رزرو بر اساس قطع اسکناسکند. طول عمر اسکناسمی

های مختلف اسکناس توسط عموم  عمر تحت تأثیر عوامل مختلفی از جمله میزان استفاده از قطع

دلاری برای کاربری ذخیره ارزش استفاده   100تر مانند  های بزرگ مردم است. برای مثال، قطع

کارکرد وسمی تا  کمتر دستشوند  معنای  به  این  و  پول  مبادله  از   به  یله  قطع  این  دست شدن 

 
1. O’Brien 
2. Federal Reserve 
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برای مبادلات خرد استفاده   دلاری است که معمولًا  5تر نظیر  های کوچک اسکناس نسبت به قطع

های مختلف در ایالات متحده مارهای گزارش شده برای طول عمر اسکناس آ  1  شود. در جدولمی

 گزارش شده است.

ارائه شده توسط بانک مرکزی ژاپن، طول عمر اسکناس ها در این کشور  بر اساس آمار 

های های بالا هم بسیار کمتر از کشوری مانند ایالات متحده است که یکی از علت حتی در قطع 

 .را ببینید( 2)جدول  بودن هوا در ژاپن باشد هوایی متفاوت و شرجی و تواند شرایط آب آن می

 

 قطع  تفکیک به ژاپن هایاسکناس عمر طول  متوسط. 2جدول 

 طول عمر )سال(  (ینقطع اسکناس ) 

 5تا  4 10000

 2تا  1 5000

 2تا  1 1000

 (.2023) 1بانک ژاپن : منبع

 

ترین  برخی اصطلاحات رایج در این حوزه از ادبیات به طور دقیق معرفی شود. مهم  در ادامه

شود که دارای نکته آن است که در این زمینه به هر برگ از اسکناس به عنوان موجودی نگاه می

دیگر قابل   𝑡نظیر    مشخص یک طول عمر است، یعنی یک اسکناس ممکن است بعد از یک دوره  

 استفاده نباشد و امحا شود. 

ارگانیسم مرگ  و  زندگی  همانند  اسکناس  امحای  زمان  و  عمر  طول  یعنی  های  این 

شیمیایی،   )مکانیکی،  فیزیکی  مخاطرات  معرض  در  اسکناس  انتشار،  زمان  از  است.  بیولوژیکی 

تشخیص    نامناسبحرارتی و الکترومغناطیسم( قرار دارد و به واسطه سوراخ، لکه، پارگی و غیره  

شناسان و مهندسان های بقا اغلب توسط محققان پزشکی، زیست شود. مدل داده شده و امحا می

شود. در مورد  برای توصیف احتمال وقوع یک رویداد مانند مرگ یا خرابی محصول استفاده می 

های نامناسب بحث امحای اسکناس   ، چرخه حیات اسکناس، رویدادی که مورد توجه محققین است

 است.

 
1. Bank of Japan 
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تفکیک است.  قابل  بیولوژیک و غیربیولوژیکی  به دو منبع کلی  اسکناس  فرسودگی  منابع 

است.   انسانی  عامل  فرسودگی  عامل  درطورهمانمهمترین  )  1کریچاک   که  همکاران  (  2014و 

نتیجه   انگشت است که در طول زمان و در  اثر  ، شود، مهمترین عامل در آلودگی اسکناس نوان می ع

ها تحت  شود. علاوه بر این، اسکناسزرد رنگی روی اسکناس ایجاد می-ایلایه روغنی قهوه   آنها، 

میکروارگانیزمأ ت هستثیر  اسیدهای  قارچ   مخصوصاًند.  ها  و  استفاده  رشد  برای  کاغذ  بستر  از  ها 

شدن و تغییر در ترکیب شدن تصویر اسکناس، رنگی  کنند که باعث محوارگانیک مختلف تولید می 

می کاغذ  ساختار  و  اسکناسشیمیایی  بر  هم  غیربیولوژیکی  منابع  زمان،  طول  در  تاثیر  شود.  ها 

 ها و همچنین توان به تجهیزات سورتینگ اسکناس، ماشینترین آنها میگذارند که از جمله مهممی

. موضوع دیگر آن است که کشورهای مختلف ممکن است سطح کیفی  عوامل محیطی اشاره کرد

تشخیص  نامناسب  برای  اسکناس متفاوتی  )دادن  اقتصادها  در  گردش  و  انتقالات  و  نقل  (  برای 

تواند به  میها به مناسب یا نامناسب  بندی اسکناس های حداقلی برای دسته آستانهانتخاب کنند.  

شدگی  پاک یا    های اسکناس و غیره یا فرسایش، تاخوردگی گوشه شدگی نظیر پارگی، سوراخ  مواردی

اتفاقی که ممکن است رخ دهد، بندی،  بنابراین به عنوان جمع،  بستگی داشته باشندرنگ چاپ  

عنوان »زمان امحای یک قطع  به  𝑇امحاشدن برگ اسکناس است و بر این اساس متغیر تصادفی 

تر  دهد که با چه احتمالی زمان امحای اسکناس بزرگ نشان می  2شود. تابع بقااسکناس« تعریف می

دهد که با چه نشان میدر عبارت زیر    𝑆(𝑡)  نمایش دهیم، آنگاه،   𝑆(𝑡)  است. اگر تابع بقا را با  𝑡  از

 :ماند(شود و باقی میشود )و قبل آن امحا نمیامحا می 𝑡احتمالی برگ اسکناس پس از زمان 

(1) 𝑆(𝑡) = 𝑃(𝑇 > 𝑡) 

𝐹(𝑡) = 1 − 𝑆(𝑡) 

توانیم بگوییم که »احتمال اگر اطلاعات در این سطح در اختیار باشد، به عنوان مثال می

درصد است«. توجه   40سال عمر کند برابر با    10هزار تومانی حداقل    100چک  آنکه یک ایران 

، تابع توزیع تجمعی متغیر تصادفی است (در عبارت فوق 𝐹(𝑡))یعنی تابع  شود که مکمل تابع بقا

 
1. Kyrychok 
2. survival function 
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شود. سطح اطلاعات این دو تابع یکسان  میمعرفی    1که معمولًا با نام »تابع توزیع طول عمر« 

 است.

 
 متفاوت.  امحای نرخ دو و نمایی توزیع فرض با بقا تابع دو حاوی مثالی. 1 شکل

 های پژوهش.یافتهمنبع: 

 

دو تابع بقا با فرض توزیع نمایی ترسیم شده است. هر کدام از این توابع نرخ   1  ر شکلد

امحای متفاوتی دارند. اولًا فرض توزیع نمایی به این معنی است که نرخ امحا در طول زمان ثابت  

های یک درصد از برگ  ، به این معناست که در هر دوره از زمان  0.01  است. ثانیاً نرخ امحای مثلاً 

از در دوره   این نکته مهم است کهشوند. توجه به  پول امحا می های بعد همواره درصد کمتری 

اگر  دهد که تر نیز نشان میشوند. همچنین، مقایسه نرخ امحای بزرگهای باقیمانده امحا میبرگ 

تر  شوند، در نرخ امحای بزرگها امحا میپنجاه درصد از برگ  ۶9 در نرخ کوچکتر تقریباً در دوره 

 دهد. رخ می 35 اتفاق تقریباً در دوره این 

گذاری شده است. با توجه به خواص این همچنین میانگین تابع بقا نیز علامت   1  در شکل 

در تابع توزیع نمایی مقدار موردانتظار معکوس پارامتر و )  دهدتوابع، میانه در زمان کمتری رخ می

میانگین در نرخ امحای کوچکتر تقریباً  (. در اینجا  است  𝑙𝑛2  میانه برابر با مقدار موردانتظار ضربدر

دوره  بزرگ100  در  امحای  نرخ  در  دوره و  در  تقریباً  آماره رخ می  50  تر  این  توصیفی دهد.  های 

متوسط چقدر عمر  طور های نو بهدهند که اسکناس مرکزی به منتشرکنندگان اسکناس نشان می

 کشد تا نیمی از آنها از بین بروند )میانه(. کنند )میانگین( یا چقدر طول میمی

 
1. lifetime distribution function 
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  1نرخ شکست   روند با نامهای اسکناس در طول زمان از بین میبرگ   بر اساس آن  نرخی که

با فرض   شود. اگرچه در مثال فوقشناخته می  یا نرخ امحا( نیز  2یا نرخ فرسایش ت  یا تابع شکس)

این نرخ ثابت است، اما الزاماً نرخ ثابت در تمام موارد کاربردی مناسب نیست. نرخ   توزیع نمایی

ثابت به این معنی است که فارغ از میزان زمانی که گذشته است، همچنان درصد ثابتی از    امحای

 شوند. های پول امحا میبرگ 

 
 وایبول. توزیع فرض با بقا تابع از مثالی. 2 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

فرض مناسبی نیست. نرخ ثابت امحا    در دنیای واقعی، توان نام برد که  دلایل مختلفی می

باعث های تقاضا برای یک اسکناس یکی از دلایلی است که  شوک   ( عقیده دارد که2015راش )

. همچنین، این نرخ ممکن است تحت تاثیر تغییر مواد تهیه شده در  شودمینرخ فرسایش  تغییر  

اگر سیاست آن،  بر  قرار گیرد. علاوه  اسکناس  انتشار  چاپ  به علت  مثلًا  بگیرد که  گذار تصمیم 

 ها را امحا کند، افزایش در نرخ امحا مشاهده خواهد شد. های جدید برخی از قطعقطع

فارغ از عوامل فوق که به این معناست که مدل موردنیاز برای برآورد نرخ امحا باید عوامل 

اقتصادی و فنی را در نظر بگیرد، در حالت کلی و بدون این عوامل نیز نرخ ثابت امحا از منظر 

پارگی  نظیر  فیزیکی  اشکلات  است  ممکن  نیست.  جذاب  سوراخ نظری  عمر  یا  طول  به  شدگی 

های اسکناس بستگی نداشته باشد و با نرخ ثابت رخ دهد، اما احتمال بیشتری وجود دارد که پول 

شدن تصاویر آنها و با توجه به استانداردهای بانک مرکزی از چرخه  مثلًا به علت کمرنگ  ، ترکهنه

 
1. hazard rate 
2. attrition rate 
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تواند باعث  داند که مینامد و عاملی میمی  1ین را پاک شدن جوهر ( ا2015. راش )خارج شوند

 شود نرخ امحای یک قطع اسکناس صعودی باشد.

دو تابع بقا و نرخ شکست ترسیم شده است.  ،  2با فرض تابع توزیع وایبول و    2  در شکل

  2.1  و  50ب  به ترتی  در این مثال  که  شوندشناخته می  4و شکل  3مقیاس  هایبا نام   پارامتر تابع

اند. نرخ شکست در این مثال افزایشی با تقعر به سمت پایین است. شیب مثبت این تابع  فرض شده 

شود. تقعر به سمت به این معنی است که با گذشت زمان احتمال از بین رفتن اسکناس بیشتر می

یابد. این موضوع پایین به این معناست که با گذشت زمان، این احتمال با نرخ کاهشی افزایش می

. پارامتر مقیاس شبیه به انحراف معیار است  توزیع  در  »شکل«   پارامتر   بودن  واحد  از  تربزرگ نتیجه  

تر آن به معنی طول عمر بیشتر های بزرگ ارزش ، زمینهشود و در این پیش توزیع نرمال تفسیر می

 است. 

 37و    47  همچنین میانگین و میانه توزیع ترسیم شده است و به ترتیب برابر با  2  در شکل

های تازه منتشرشده دهند که اسکناسکه پیشتر گفته شد، این اعداد نشان میطور  همان هستند.  

شود. توجه به این درصد آنها امحا می  50کنند یا پس از چند دوره  به طور متوسط چقدر عمر می

اسکناس  به  مربوط  اعداد  این  که  است  مهم  شده نکته  منتشر  تازه  که  نه    باشدمیاند  هایی  و 

 هایی که در جریان هستند.اسکناس 

 

 روش برآورد  -۳

 ی ریگاسکناس به روش نمونه شی نرخ فرسا نییتع -۳-1

در مطالعات تجربی برای تعیین نرخ امحای اسکناس و مسکوک از روش نمونه گیری استفاده شده 

های مختلف و ثبت سال انتشار  گیری تصادفی از قطع با استفاده از نمونه (.  2002،  5)گریفیتز   است

توان سهم آن قطع خاص را از کل میزان انتشار برای آن سال  روی هر اسکناس یا مسکوک می

اداره   3۶  ( از2002گریفیتز )  محاسبه کرد و نرخ فرسایش را به این طریق محاسبه کرد. در مطالعه 

 
1. inkwear 
2. Weibull 
3. scale 
4. shape 
5. Griffiths 
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روزی    ، (2000سپتامبر    22سپتامبر تا    11روز کاری )  10خواست شد تا به مدت  دروجوه نقد فدرال  

  1500گیری کنند. به عبارتی در ده روز، در مجموع از هر قطع  اسکناس از هر قطع نمونه   150

هزارتایی از    54اسکناس نمونه به دست آمد و با توجه به تعداد ادارات در مجموع مطالعه با نمونه  

در   را  سکه  هر  روی  تاریخ  تا  شد  خواسته  ادارات  از  همچنین  گرفت.  انجام  اسکناس  قطع  هر 

های طراحی شده یادداشت نمایند تا بتوان سهم هر قطع از کل تولید آن سال را محاسبه پرسشنامه

 کرد. 

 

 برآورد طول عمر متوسط اسکناس -۳-2

را   𝑡باشد. تغییر در اسکناس در طول دوره    𝑡تعداد اسکناس در ابتدای دوره    𝐶𝑡  فرض کنید که

بامی Δ𝐶𝑡+1  توان  = Ct+1 − Ct    حجم در  تغییر  دلیل  تنها  که  کنیم  فرض  اگر  داد.  نمایش 

  محاسبه   زیرتوان از رابطه  ها باشد، آنگاه نرخ امحا را میاسکناس در این دوره امحای اسکناس

 کرد. 

(2) 𝜆𝑡  =  
Δ𝐶𝑡+1

Ct
  

  طور همان )  دهدها را نشان میدر این مدل ساده، معکوس کسر فوق متوسط عمر اسکناس 

در تابع توزیع نمایی مقدار موردانتظار معکوس پارامتر و میانه برابر با مقدار موردانتظار  که گفته شد،  

های این برآورد آن است که نرخ فوق )یا معکوس آن( تابعی از . یکی از کاستی (است  𝑙𝑛2  ضربدر

ها گیرد که نرخ رشد امحا اسکناس زمان است و بنابراین معمولًا با این فرض مورد استفاده قرار می 

آن است که بعد از گذشت چند سال    به سطح باثباتی رسیده است. به عبارت دیگر، فرض این مدل 

رسند و لذا  ها، نرخ رشد امحا و انتشار به سطوح باثباتی میپس از در جریان قرار گرفتن اسکناس

 توان برآورد باثباتی از طول عمر اسکناس داشته باشیم. می

  12های منتشر شده در طول  توان با تقسیم کردن میانگین موجودی اسکناس در عمل می

 ها داشتبرآوردی از متوسط عمر اسکناس  ، ماه   12های امحا شده در طول  ماه و تعداد اسکناس

فرض ثابت بودن نرخ و استفاده از خواص تابع توزیع نمایی این امکان    ، همچنین(.  2015)راش،  

به میانه تبدیل کنیم و معیاری از تعداد   𝑙𝑛2ر  کند که عدد متوسط را با ضرب کردن درا فراهم می 

 شوند را بدست آوریم. های منتشرشده امحا میهایی که نصف اسکناس سال 
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 نیز  هاییبا محدودیت  آنها،  حالست. بااینهاروش   گونهسادگی محاسبه مهمترین مزیت این

آن است که با اسکناس های تازه منتشره در    هاهای این روش . یکی از محدودیت هستند  روبرو

می  قرار  تاثیر  تحت  برآوردها  سال  یک  اسکناس طول  تعداد  متوسط  انتشار گیرد.  حال  در  های 

حال،  منعکس همین  در  است.  برآورد  سال  جمله  از  سال  چند  طی  تجمعی  مجموع  کننده 

شود که برای مدت زمان معینی  هایی را شامل میهای امحا شده معمولًا فقط اسکناساسکناس 

 اند. در جریان بوده 

شوند تعدیل هایی که در هر دوره تولید میفوق را با تعداد اسکناس   ( فرمول1989فیج )

از اسکناسکند. وی نشان میمی آنها به دهد که نسبت متوسط تعداد استفاده  ها در طول عمر 

 ها در یک سال برابر با نسبت زیر است:متوسط تعداد استفاده از اسکناس

(3) 𝐿 =
𝐶𝑡

(𝑃𝑡 + 𝐸𝑡)/2
 

های امحا شده تعداد اسکناس   𝐸𝑡ده و  های جدید منتشر شاد اسکناس تع  𝑃𝑡  در این نمایش، 

 است. همانند قبل میانه طول عمر با استفاده از خواص توزیع نمایی قابل محاسبه است.

 

 مدل بقا -۳-۳

تابع بقای مناسب برای توصیف طول عمر  (  2015راش )که پیشتر توضیح داده شد،    طورهمان

. البته در مطالعه دیگری برای استرالیا و برای سنجش داندل می اسکناس را تابع توزیع تجمعی وایبو

(. 2019،  2است )اوسانتخاب شده  نیز    1یافته های پلیمری تابع توزیع گامای تعمیمبقای اسکناس 

داده  سریال  فقدان  شماره  ردیابی  نبود  دیگر  عبارت  به  و  استرالیا  در  اسکناس  برای  خرد  های 

های کلان مربوط به انتشار و امحای اسکناس داده از    (2015راش )ها، باعث گردید تا  اسکناس 

دو عامل اثرگذار   ، استفاده نماید. شرایط اقتصادی و پیرامونی و نیز گذشت زمان از انتشار اسکناس

اسکناس محسوب می بقای  نظیر بر  توضیحی  متغیرهای  تا  دارد  را  قابلیت  این  این مدل  شوند. 

 های ناشران اسکناس را در نظر بگیرد. های تقاضا و تغییرات در سیاستشوک 

 
1. generalized Gamma 
2. Aves 
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می  بقا  قابل تابع  و  واقعی  تعداد  میان  ارتباط  از  استفاده  با  اسکناس پیش   تواند  های بینی 

اسکناس  واقعی  تعداد  شود.  برآورد  اسکناسمناسب  تمامی  شامل  مناسب  شده های  منتشر  های 

  𝐶𝑡که در آن  در عبارت زیر    𝐶𝑡، یعنی،  است  𝑡های امحا شده تا زمان  منهای کل تعداد اسکناس 

، و  𝑛  شده در زمان  های منتشرتعداد کل اسکناس   𝑡  ،𝑃𝑛  های مناسب در زمانتعداد کل اسکناس

𝐸𝑛 های امحا شده در زمانتعداد کل اسکناس 𝑛  :است 

(4) 𝐶𝑡 = ∑(𝑃𝑛 − 𝐸𝑛)

𝑡

𝑛=1

 

اسکناس  موردتعداد  مناسب  مجموع   های  با  است  برابر  زمان  از  نقطه  یک  در  انتظار 

ها از هر انتشار که ممکن است در زمان یعنی کسری از اسکناس  ؛انتشارهای جدید ضربدر تابع بقا

𝑡    مناسب باشند. بنابراین، تعداد مورد انتظار اسکناس مناسب بر اساس داده های کل به صورت

 : (2015)راش،   زیر است

(5) 𝐸(𝐶𝑡) = ∑ 𝑆(𝜏𝑛, 𝜶)𝑃𝑛

𝑡

𝑛=1

 

  ، و 𝑡  زمان سپری شده از اولین انتشار اسکناس منتشره در زمان  𝜏𝑛تابع بقا،    𝑆 که در این نمایش

𝜶  .بردار پارامترهای تابع بقاست 

توان از روش حداقل مربعات غیرخطی استفاده کرد. به می 𝜶  به هدف بردار پارامترهای

برابر   𝐸(𝐶𝑡)  به طور تقریبی با تعداد مورد انتظار آن یعنی  𝐶𝑡  هایعبارت دیگر، تعداد اسکناس

است و تفاوت میان این دو به دلیل عواملی کاملًا تصادفی نظیر رفتار عموم، ترجیحات در مورد  

شوند. شکل تابعی که عموماً در تحلیل بقا  ابزارهای پرداخت و غیره است که در تابع بقا وارد نمی

 گیرد توزیع وایبول است که دو پارامتر مقیاس و شکل توزیع دارد.مورد استفاده قرار می

 ( اینکه   (2015راش  احتمال  اول  داد.  به دو طریق بسط  را  وایبول و تصریح فوق  توزیع 

شود در مدل  به عنوان پارامتری اضافی که برآورد می اسکناسی برای امحا به بانک مرکزی برگردد 

بر انتشار، دوام و امحای    مؤثرگرفتن عوامل    نظر  لحاظ کرد. دوم، متغیرهای توضیحی برای در

مربوط به   متغیرهای موهومیتوانند شامل  ها را در مدل وارد کرد. متغیرهای توضیحی میاسکناس 

تغییرات رنگ جوهر(، تغییر در تقاضاهای احتیاطی اسکناس،   ها )مشخصاًتغییر طراحی اسکناس
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انواع سیاست  اقتصادی،  در شاخصه رشد  تغییر  و  امحا  توزیع،  به  مربوط  نامناسبهای  بودن  های 

تواند برای قطع های مختلف اسکناس متفاوت متغیرهای توضیحی می  همچنین، . باشند  اسکناس

 باشد. 

 

 ها داده -۳

 های مختلف به طور سالانه و از دوره های تولید و انتشار اطلاعات و امحا به تفکیک قطعداده 

همچنین، حجم پول و اسکناس به تفکیک قطع در تواتر ماهانه  در دسترس است.    1401تا    1390

های محرمانه های مختلف با توجه به گزارش استفاده شده است. داده   1401:12تا    1390:01  از دوره 

  ناچاراً   های اسکناس« برگ تعدادهمچنین، » فایل جداگانه استخراج شده است.    بانک مرکزی و در

بررسی خطاهای احتمالی مفید است.  ، بنابراین  کل بر ارزش قطع محاسبه شده استاز تقسیم ارزش 

می داده  توضیح  ادامه  در  که  روشی  از  منظور  این  میبرای  استفاده  میکنیم.  شود  رود انتظار 

  :محدودیت

(۶) 𝐶𝑖𝑡+1  =  𝐶𝑖𝑡 + 𝑃𝑖𝑡 − 𝐸𝑖𝑡 

جدید اسکناس    تعداد  𝑡  ،𝑃𝑖𝑡در ابتدای دوره    𝑖  تعداد اسکناس در قطع  𝐶𝑖𝑡ن  برقرار باشد، که در آ

توان  میاست.    𝑡در طول دوره    𝑖  اسکناس امحا شده در قطعتعداد    𝐸𝑖𝑡و    𝑖ع  تولیدشده در قط 

Δ𝐶𝑖𝑡+1تساوی فوق را به صورت   =  𝑃𝑖𝑡 − 𝐸𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 ها  کیفیت داده   𝜖𝑖𝑡بنویسیم که در آن   ,

 𝑡و    𝑖دهد و اگر هیچ خطایی در اطلاعات وجود نداشته باشد، این ارزش برای تمام  را نشان می

 صفر خواهد بود.  
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 .  دسترس به تفکیک قطع و دوره انتشار معیاری از خطا در اطلاعات در  .۴ شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

ترسیم    𝑡و    𝑖برای تمام   𝜖𝑖𝑡های  ارزش   4شکل  های موجود در  به منظور بررسی کیفیت داده 

برابر باشده است.   با توجه به  میلیارد عدد است.    1.2۶  حداکثر قدرمطلق خطا در این اطلاعات 

شوند. این بر  های انتشار اسکناس با استفاده از تساوی موردنظر تعدیل می خطاهای موجود داده 

 .باشند نگرفته قرار جریان در هاداده  این اسکناس،  توزیع عدم دلیل به که است احتمال اینپایه 

 
 قطع.   تفکیک به هر سال انتهای در هااسکناس تعداد. ۵ شکل

 بانک مرکزی. ها:منبع داده
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از تعداد اسکناس   5در شکل   انتهای هر سال )محور افقی( گزارش شده است. یکی  ها در 

هزار تومانی روند افزایشی بسیار متمایزی در   10های  مشاهدات اصلی آن است که حجم اسکناس

شود. محاسبه میدرصد    1.22  داشته است. نرخ رشد متوسط سالانه این سری برابر با  90طول دهه  

هزار تومانی در ابتدای دهه    100های  چک ملاحظه، تغییر روند افزایش ایراناز دیگر مشاهدات قابل 

های با قطع کوچک یا روند ثابت یا نزولی  توان مشاهده کرد که اسکناس. همچنین میاست  جاری

 ها روند افزایشی دارند.چک هزار تومانی و ایران  10دارند در حالی که اسکناس 

 

 های قطع  در  جریان   در  مسکوک  و   اسکناس  هایبرگ  تعداد  ماهانه   رشد  به   مربوط  توصیفی  آمارهای .  2جدول  

 آنها تجمیع و مختلف

 حداکثر  حداقل  میانه  چولگی واریانس  متوسط  

 0.008 -0.01 0 -0.243 0 -0.001 0.۵>قطع

 0.142 -0.033 -0.001 4.342 0 0 0.۵قطع 

 0.09 -0.041 -0.002 2.193 0 -0.003 1قطع 

 0.215 -0.28 -0.005 -1.901 0.001 -0.004 2قطع 

 0.079 -0.0۶2 -0.004 1.95۶ 0 0 ۵قطع 

 0.1۶3 -0.007 0.002 2.789 0.001 0.014 10قطع 

 0.093 -0.043 0 1.2۶2 0 0.007 ۵0قطع 

 1.875 -1.485 -0.002 1.۶08 0.054 0.009 100قطع 

 0.035 -0.035 -0.001 1.091 0 0.001 جمع کل 

 بانک مرکزی.  ها:منبع داده های پژوهش.یافته منبع:

 . است تومان 500 از ترکوچک هایقطع به مربوط اول  سطر. است درصد به آمارهایادداشت. 

 

جزئی  ادامهدر   آماره نگاه  به  داده تری  در  توصیفی  درهای  ماهانه   دسترس  های  تواتر    با 

کنیم. علت آن است  های توصیفی نرخ رشد آغاز میخواهیم داشت. بحث را با ارائه آمارهای آماره 

های بعضی آماره   2که ویژگی مهم این آمارها روند تغییرات آنها در طول زمان است. در جدول
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های مختلف گزارش شده است. مطابق با این آمارها، به توصیفی برای نرخ رشد ماهانه در قطع

اند )چند  تر روند افزایشی داشته های بزرگ تر روند کاهشی و قطعهای کوچک طور متوسط قطع 

های سطر اول جدول را با چند سطر آخر آن مقایسه کنید(. به عنوان مثال، نرخ رشد متوسط قطع

  - 0.001  ریالی( برابر با  2000، و  1000،  500،  200،  100های  تومانی )شامل قطع  500تر از  کوچک 

ها درصد است. واریانس داده   0.009ا  ترین قطع( برابر بهزار تومان )بزرگ   100درصد و در قطع  

 مختلف  هایقطع  متفاوت  روند  با  رابطه  در  پیشینها بر گزاره  نسبتاً کوچک است و چولگی داده 

. در مجموع، تعداد  است  ترمنفی  اعداد  سمت  به  چولگی  کوچک  هایقطع  در  زیرا  گذاردمی  صحه

درصد رشد داشته است که نسبتاً کم است، به این معنا    0.001  ها در هر ماه به طور متوسطبرگ 

ها تغییر کرده است. البته در این زمینه نیاز به ساله ترکیب و نه تعداد قطع  12 که در این دوره 

 اند.یادآوری است که ابزارهای جایگزین پرداخت رشد داشته 

 
 زمان  طول  در اسکناس مختلف هایقطع جریان در برگ تعداد حرکت روند .۶ شکل

 بانک مرکزی. ها:منبع داده

 نشان  را  برگ  تعداد  عمودی  محور  و  زمان  افقی  محور.  است  شده  تقسیم  10000  به   هاقطع  ارزش  یادداشت:

 . است 1400 کنندهمصرف قیمت شاخص پایه سال. دهدمی
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های اسکناس و مسکوک به تفکیک قطع ترسیم شده  روند تغییرات تعداد برگ  ۶شکل  در  

توان روند  دهد. به عنوان مثال مینشان می  را  2است. این روند نرخ رشد متوسط ماهانه جدول  

  50هزار تومان و    10های  تومان و روند صعودی قطع  500تر از  ها با قطع کوچک نزولی تعداد برگ 

کننده نیز  ، روند تغییرات شاخص قیمت مصرفشکلهزار تومان را مشاهده کرد. همچنین در این  

انتهای دوره  تا  ابتدای دوره  از  این شاخص  به   11 از ارزش (سال 12یعنی  ) ترسیم شده است. 

ابزارهای جایگزین ابرابر(.    15.7 افزایش یافته است )یعنی  172.9 گرچه این همزمان با توسعه 

توان با این موضوع  تر را میهای بزرگهای مختلف به نفع قطعیب قطعپرداخت است، اما تغییر ترک

 نیز مرتبط دانست.

های وجه جلب کند، سهم تعداد هر کدام از قطعت   ۶شکل  تواند در  موضوع دیگری که می

قابل محاسبه و ارزیابی ها و روند تغییرات آنها  چک از تعداد کل است. این نسبتاسکناس و ایران

تر های نسبتاً بزرگ ها برای قطع . روند صعودی تعداد برگ است )نتایج نزد نویسندگان محفوظ است(

هزار تومانی مشخص است. همچنین،   100هزار و )مخصوصاً در چند سال اخیر(    50هزار،    10نظیر  

تومانی نیز دیده   500تر از  های کوچک ها مخصوصاً قطعها برای دیگر قطعروند نزولی تعداد برگ 

 تر حرکت کرده است. های با قطع بزرگها به سمت برگ بنابراین توزیع تعداد برگ  ، شودمی

 
 1401 اسفند و 1390 فروردین دوره دو در مختلف هایقطع در مسکوک و اسکناس تعداد سهم مقایسه. ۷ شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 .است شده  انتخاب قطع ارزش با برابر هاستون بقیه عرض اول، ستون به جز یادداشت:
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تعداد برگ  توزیع  تغییر چولگی  بدیهی است.  به عبارت دیگر،  ی که ممکن است سوألها 

سال قبل از آن چقدر بوده    12  مطرح شود آن است که این تغییر در انتهای این دوره نسبت به

  توزیع  7شکل  چندان مشهود نباشد. بنابراین در    ۶در شکل    سوألاست؟ ممکن است پاسخ این  

نیز تغییر ترکیب قابل رصد است،   شکلنسبی برای ماه اول و آخر دوره ترسیم شده است. در این 

های با چنان سهم تعداد اسکناسکند: اولًا همتری به دو نکته اشاره میهرچند به طور مشخص 

  قطع عرض هر ستون به اندازه    شکلها بالاست. ثانیاً، در این  قطع نسبتاً کوچک از کل اسکناس

  نسبتاً   تر، بزرگ  هایقطع  تعداد  تغییرات  ارزش،   منظر  از   که  دهدمی  نشان  و  است  شده   انتخاب  آن

 .است تربااهمیت 

شود به نقش    سوألموضوع دیگری که ممکن است با توجه به آمارهای این بخش محل  

ی قبل برای تاکید بر نقش این متغیر، آنرا به  هاشکل گردد. در کننده باز میشاخص قیمت مصرف 

این حال،   با  ترسیم کردیم.  متغیرها  تفکیک   ارزشهمراه سایر  به  اسکناس و مسکوک  حقیقی 

  100چک  ایران  به جز .  نیز قابل ترسیم است )نتایج نزد نویسندگان محفوظ است(های مختلف  قطع

ها روند کاهشی دارد. به عبارت دیگر، چک تمام قطع هزار تومانی، ارزش حقیقی اسکناس یا ایران 

هزارتومانی و ارزش نسبتاً بالای هر برگ آن باعث شده است که    100چک  سرعت رشد ایران

ارزش حقیقی مجموع این نوع قطع در جریان در چند سال اخیر افزایشی باشد. تغییر این روند، 

 چک را نیز صعودی کرده است.روند ارزش حقیقی مجموع کل اسکناس و ایران 

 

 نتایج تجربی -۵

مقاله این  اسکناس   در  عمر  قطعطول  در  امحا،  ها  نرخ  معکوس  روش  از سه  مختلف  فیج های 

های در دسترس هستند. داده  ترین محدودیت در این زمینهشود. مهممدل بقا محاسبه می( و  1989)

تفکیک شماره سریال  ها به نحوه انتشار اسکناسکه توضیح داده شد، اطلاعاتی در مورد    طور  همان

دانیم که در هر سال چه تعداد اسکناس در جریان بوده، چه در اختیار نیست، بلکه صرفاً می  آنها

 و چه تعداد از چرخه بیرون کشیده شده و امحا شده است. ، مقدار جدید تولید شده 

بودن  ثیر فرض ثابت أ تحت ت(  1989فیج ) های ساده نظیر معکوس نرخ امحا و روش روش 

های که مشاهده خواهد شد، این فرض در محاسبات در سال   طورهمان گیرند و  نرخ امحا قرار می
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شود، به این معنی که با تغییر طول دوره با اعداد متفاوتی به عنوان نرخ امحا  مختلف نقض می

با این حال برای کاملمواجه می بودن بحث و همینطور وجود یک برآورد بر اساس این  شویم. 

 ها روش   این  از  کدام  هر  توسط  برآوردی  عمر  طول  عنوان  به  انتهاییها، متوسط چند دوره  روش 

 .شد خواهد گزارش

برآورد مدل بقا به سطح اطلاعات بیشتری نیاز دارد. در این حالت اطلاعات باید از ابتدای 

هزار تومانی در   10انتشار یک قطع اسکناس وجود داشته باشد. این اطلاعات فقط برای اسکناس 

 شود.دسترس است و بنابراین این مدل تنها برای این قطع برآورد می

های به خصوص  های اطلاعاتی مدل بقا آن است که اطلاعات برای برگ از دیگر چالش 

دانیم. برای گذر از این  در دسترس نیست و ما از زمان انتشار و یا امحای یک برگ چیزی نمی

به شبیه این فصل  در  اطلاعات روی میمحدودیت  این فرض که »برگ سازی  اگر  های آوریم. 

شوند« را معتبر بدانیم، تولید اطلاعات خرد  شوند، زودتر نیز امحا میاسکناسی که زودتر منتشر می

سازی تحت فرض مذکور،  از اطلاعات کلان به هدف برآورد یک مدل بقا ساده است. در شبیه

می تولید  اسکناس  مشخصی  اسکناس تعدادی  اولویت  با  اسکناس  مشخصی  تعداد  های شود، 

ین اطلاعات که چه میزان اسکناس تولید و امحا شده است شود. خوشبختانه اتر امحا میقدیمی 

اند شوند که زودتر منتشر شده های اسکناسی امحا میالبته این فرض که ابتدا برگ   در اختیار است.

حداکثر    1زمان پیگیری ها بیانجامد، زیرا در این حالتعمر اسکناس   برآورد طولتواند به بیش می

تنها ویژگیی که شبیه  از   موردنظر سازی  است.  استفاده  نمونه در هر دوره است.  نیاز دارد، حجم 

  زیاد   بسیارشود که با حجم نمونه  باعث می  ، ها در اطلاعات کلان دردسترسمقیاس »تعداد برگ« 

توانند به دلیل به دلیل اختلاف بسیار جزئی در  های پایه می. در این حالت فرضیهشویم  روروبه 

نداشته    وجود  2فروض رد شوند، به این معنی که معناداری آماری وجود دارد، اما معناداری عملیاتی

 تواند مفید باشد. کوچک است. انتخاب حجم کوچک در این زمینه می 3اثر و اندازه 

 
1. follow-up time 
2. practical significant 
3. effect size 
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ل )معکوس  های امحا شده در آن ساماه سال به تعداد اسکناس  12ها در  سبت متوسط تعداد اسکناسن.  ۸  شکل

 نرخ امحا( به تفکیک قطع

 های پژوهش.یافته منبع:

قطع اسکناس در واحد هزار تومان است. اعداد داخل پرانتز به ترتیب    هاشکلاولین عدد در برچسب    یادداشت:

 نگین و انحراف معیار هر سری است. میا

 

هایی که در هر دوره وجود پردازیم که چه درصدی از اسکناسدر ابتدا به این موضوع می

 موجودی اسکناس یک متغیر ذخیره است، همانند   شده است )نرخ امحا(. البته از آنجا که  دارد امحا

دهیم. ها را در صورت کسر قرار میمتوسط دوازده ماهه حجم اسکناس(  2015راش و همکاران )

را میکه در بخش روش طور  همان امحا  نرخ  داده شد، معکوس  توضیح  به عنوان شناسی  توان 

 های مختلف معرفی کرد.ها در قطعمعیاری از متوسط طول عمر اسکناس

ای ترین نکتهارش شده است. مهمگز  8  های مختلف در شکلنتایج محاسبات برای قطع

ها توان به آن اشاره کرد نوسان آمارهاست. ارزش میانگین و انحراف معیار هر کدام از سری که می

 و درون پرانتز گزارش شده است.  شکلدر برچسب آنها در 
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نوسان آمارها به این معنی است که فرض ثابت بودن نرخ امحا چندان معتبر نیست. یک 

. است  آخرگیری از نتایج در چند دوره  راهکار برای دستیابی به یک آمار اولیه در این زمینه میانگین

از    طور همان اسکناس   شکلکه  عمر  است، طول  با  مشخص  و چه  میانگین  با محاسبه  )چه  ها 

سال    20تومانی تقریباً    1000های  محاسبه میانه( نسبتاً بالاست. مثلًا با این روش برای اسکناس 

  طور همانشود. البته،  سال طول عمر محاسبه می  30هزار تومانی بیش از    50های  و برای اسکناس 

د توان نه الزاماً طول عمر بالا، بلکه استاندار گیری بحث خواهد شد، این نتایج را میکه در نتیجه 

 پایین امحا نیز دانست.

( است. 1989فیج )   توسط  شده   پیشنهاد  روش  هااسکناس   عمر  طولروش دیگر در محاسبه  

اصلاحی که در اینجا لحاظ شده است عدم لحاظ مشاهداتی است که در آنها برای یک قطع به 

خصوص و در یک دوره مشخص تعداد انتشار صفر بوده است. در واقع لحاظ این مشاهدات باعث 

شود که مخرج کسر نسبتاً کوچک و طول عمر محاسبه شده نسبتاً بزرگ محاسبه شود. این  می

محاسبات در اینجا تا  کند.  هزار تومانی را تقطیع می  100تومانی و    500ی قطع  هاشکل تعدیل  

نویسندگان  اندازه  نزد  نتایج  حجم  کاهش  هدف  )با  است  امحا  نرخ  معکوس  روش  با  مشابه  ای 

 محفوظ است(.  

ادامه برآورد مدل بقا گزارش می   ، در  بیان شد،    طور  همانشود.  نتایج  اطلاعات فقط که 

هزار تومانی در دسترس است و بنابراین این مدل تنها برای این قطع برآورد   10برای اسکناس  

هزار تومانی، مدل  10شود. در اولین قدم در برآورد مدل بقا برای محاسبه طول عمر اسکناس می

ترسیم شده    9وایبول در شکل    شده   برآورد  زنیم. تابع بقایمی  تخمین  مبدأرا صرفاً با عرض از  

 و  پایین  هایکران  همراه   به  هااسکناس   عمر  طولاست. همچنین در این شکل میانگین و میانه  

های شود. مدلگزارش می 1به عنوان مدل   3 . نتایج برآورد مدل در جدولاست شده  گزارش بالا 

های دیگر جدول  شده و نتایج در ستون   برآورددیگری نیز با لحاظ شرایط اقتصادی )تورم و تولید(  

 مذکور گزارش شده است.
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 بقا  مدل با تومان هزار 10 قطع با اسکناس عمر طول برآورد .۹ شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

  عدد   و  میانه  به  مربوط  کوچکتر  سال  تعداد.  است(  سال  تعداد)  افقی  محور  بر  ارزش  شکل  روی  اعداد  یادداشت:

 . اندآمده ( بدست2023)ترنو،  survival افزارینرم بسته از استفاده با هابرآورد. است میانگین به مربوط تربزرگ

 
 

 برآورد مدل بقا با فرض توزیع وایبول .۳جدول 

 ۴مدل   ۳مدل   2مدل   1مدل   

 2.۶*** 3*** 2.8*** 3*** مبدأ ازعرض 

 01۶.0*** - 0.007۶*** - تورم 

 051.0*** 039.0*** - - رشد

 - 1.2*** - 1.2*** - 1.1*** - 1.1*** لگاریتم )مقیاس( 

 3۶1 3۶1 3۶1 3۶1 تعداد مشاهدات 

AIC ۶87.۶3 ۶80.31 ۶58.4۶ ۶3۶.32 

BIC ۶95.4 ۶91.98 ۶70.13 ۶51.87 

 های پژوهش.یافته منبع:

، 10ترتیب معناداری در سطوح  دهد. *، **، و *** بهزده شده را نشان میاعداد پارامترهای تخمینیادداشت.  

 . اندآمده ( بدست2023)ترنو،  survival افزارینرم درصد است. بسته 1و  5
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در    4هزار تومان با مدل بقا با متغیرهای تورم و تولید )مدل    10برآورد طول عمر اسکناس با قطع  .  10  شکل

 .  (3جدول 

 های پژوهش.یافته منبع:

 

کنند تابعی از زمان هستند که هایی که شرایط اقتصادی را لحاظ میپارامتر مقیاس در مدل 

  برآورد   ن یبه این معناست که برآورد طول عمر به شرایط اقتصادی بستگی دارد. نرخ شکست در ا

ا  بیست. شبالا با تقعر به سمت    یشی افزا ا  نیمثبت  به  با گذشت زمان    یمعن   نیتابع  است که 

معناست که با گذشت زمان،   نی به ا  بالا . تقعر به سمت  شودیم  شتری رفتن اسکناس ب  نیاحتمال از ب

 ترین)دارای کوچک   4برآورد برای مدل    10  . در شکلابدییم  شی افزا   افزایشیاحتمال با نرخ    نیا

AIC های مختلف ترسیم شده است. های بالا و پایین در سال به همراه کران 

توان طول  ست و این عدد را میا  23.4  ها برابر بامتوسط میانگین طول عمر در تمام دوره 

هزار تومانی لحاظ کرد )البته   10های  عمر متوسط برآوردشده شده توسط مدل بقا برای اسکناس 

ای تواند تا اندازه ها این عدد میشناسی بحث شد، به علت ماهیت داده که در بخش روش   طور  همان

و با استفاده   22.۶  برآورد داشته باشد(. این ارزش با استفاده از روش معکوس نرخ امحا برابر بابیش 

 سال محاسبه شد.  21 برابر با( 1989فیج ) از روش
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 گیرینتیجه -۳

  و   معرفی  محاسبه طول عمر اسکناس در ایران  برای   مختلف  روش  سه  در بخش تجربی این مقاله

  گیرند می  انجام  فرض   ( با این 1989روش فیج )   و   امحا  نرخ  اول )معکوس  روش  دو.  شد  سازیپیاده 

  نتایج  در  و  است  برانگیزبحث  فرض  این  و  است  رسیده   ثابت  و  باثبات   سطح  یک  به  امحاء  نرخ  که

  اطلاعات  محدودیت  البته.  شودمی  انجام  بقا  مدل  برآورد  پایه  بر  سوم  روش.  شودنمی  تایید  چندان  نیز

 نتایج.  شود  سازیپیاده   تومانی  هزار   10  اسکناس  عمر   طول   برآورد  برای  تنها  سوم روش  شد  باعث

 شده   انتخاب  روش  به  بسته  اسکناس  مختلف  هایقطع   عمر  طول  که   دهدمی  نشان  آمده   بدست

های اول تا سوم هزار تومانی با استفاده از روش  10های  متوسط طول عمر اسکناس.  است  متفاوت

 رسد. سال می  23.4، و 21، 22.۶های ترتیب به برآوردبه

  طول   با  شده   برآورد  عمر  یکی از موضوعات قابل طرح با مشاهده این نتایج، مقایسه طول

ها در این  اسکناس  که کیفیت  است  حالی  در  است. این  متحده   ایالات   و  ژاپن  در  هااسکناس   عمر

اگرچه محدودیت و  .  است  ایران  در   گردش  در  های  اسکناس  کیفیت  از  بهتر  مراتب  به  کشورها

کیفیت آمار و اطلاعات در برآوردهای این گزارش بااهمیت است، اما این مقایسه روی دیگری نیز 

  وهوا آب   شرایط  آن،   از  استفاده   فرهنگ   اسکناس،   جنس  به  اسکناس  عمر  طول  چه  دارد. درواقع، اگر

  انتخاب  برای  مرکزی  هایبانک   آستانه  سطوح  و  استانداردها  در  تفاوت  نباید  اما  بستگی دارد،   غیره   و

 در   شواهدی  توانمی  را  آمده   بدست  به عبارت دیگر، نتایج.  نادیده گرفت  را  فرسوده   هایاسکناس 

مرکزی  بین  متفاوتی  فرسودگی  آستانه  که  دانست  فرضیه  این  از  حمایت   کشور   یک  در   بانک 

 شود. می انتخاب توسعهدرحال  کشور یک و یافتهتوسعه 

 

 ملاحظات اخلاقی

 کلیه موازین اخلاقی پژوهشی در این تحقیق رعایت شده است.

 

 سپاسگزاری

بر خود لازم می را نویسندگان مقاله حاضر  این پژوهش  انجام  افرادی که زمینه  تمامی  از  دانند 

 فراهم کردند، قدردانی کنند.
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 حمایت مالی 

های دولتی، عمومی، تجاری یا غیرانتفاعی دریافت  این تحقیق هیچ نوع کمک مالی از سازمان

  نکرده است.

 

 تعارض منافع

 گونه تعارض منافع بین نویسندگان وجود ندارد. هیچ
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This paper examines the concepts, objectives, and historical 

evolution of industrial organization. This branch of economics 

focuses on the study of market structures, firm behavior and 

performance, and related public policies such as antitrust policies, 

regulation, and deregulation. The findings of this research indicate 

that industrial organization has evolved through four historical 

stages since Adam Smith. In the first stage (1770s–1860s), classical 

economists introduced concepts such as competition and monopoly 

and developed the earliest models of competition analysis. In the 

second stage (1870s to 1920s), with the emergence of neoclassical 

economics, many analytical tools for studying markets and firm 

behavior were introduced by economists and mathematicians, and 

public policy in the areas of competition and monopolies gained 

significant attention. The third stage (1930s–1970s) was marked by 

the introduction of the theory of monopolistic competition and the 

Structure-Conduct-Performance (SCP) analytical framework. 

Finally, since the 1980s, the New Empirical Industrial Organization 

(NEIO) has emerged in response to criticisms of the SCP paradigm. 

This review, by tracing the evolutionary development of industrial 

organization, provides researchers with valuable insights into the 

challenges and research opportunities within this field. 
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 ها: کلیدواژه 

سازماندهی صنعتی،  

 ساختار بازار،  

پارادایم رفتار بنگاه، 
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سازماندهی صنعتی  
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D4, L1, L4. 

صنعتی  حاضر  مقاله   سازماندهی  تاریخی  تحولات  سیر  و  اهداف  مفاهیم،  بررسی  به 

ها و  این شاخه از علم اقتصاد به مطالعه ساختار بازارها، رفتار و عملکرد بنگاه   د.پردازمی

مرتبط سیاست  عمومی  قبیل  های  ضدسیاست  از  مقررات   های  و  انحصار،  گذاری 

د که سازماندهی صنعتی از  ندهپژوهش نشان می   شود. نتایج مربوط می  زداییمقررات 

در مرحله نخست   تاریخی تکامل یافته است.چهار مرحله تاکنون در   زمان آدام اسمیت

رقابت و انحصار را    ماننداقتصاددانان کلاسیک مفاهیمی    ،(1860تا    1770های  )دهه

های  در مرحله دوم )دهه.  های تحلیل رقابت را توسعه دادندمطرح کرده و نخستین مدل

برای مطالعه    یلیتحل  ی از ابزارها  یار یبس با ظهور اقتصاد نئوکلاسیک،    ،(1920تا    1870

و   بنگاه بازارها  ررفتار  و  اقتصاددانان  توسط  نیز  شدند    یمعرف  دانانی اضیها  و 

مرحله  گذاری عمومی در حوزه رقابت و انحصارات مورد توجه ویژه قرار گرفت.  سیاست 

چارچوب تحلیلی  و  ( با معرفی نظریه رقابت انحصاری  1970تا    1930های  سوم )دهه

به بعد، سازماندهی    1980سرانجام، از دهه  .  همراه بود(  SCPد )عملکر-رفتار -ساختار

یافت.  توسعه   SCP پارادایم ( در پی نقدهای وارد بر  NEIOن ) صنعتی تجربی نوی

به   صنعتی،  سازماندهی  تکاملی  سیر  تبیین  با  مروری  مطالعه  در  این  پژوهشگران 
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 مقدمه  -1

در  از علم اقتصاد است که   یاشاخه  ، شودیشناخته م« 1سازماندهی صنعتی» نوان عبه آنچه امروزه 

و «  4صنعت و تجارت » ،  « 3اقتصاد صنعت» ،  « 2یاقتصاد صنعت »   مانند  طول تاریخ با عناوین دیگری

 ، این میان در  (.  2022،  7؛ بارثوال 2010،  6« مورد توجه قرار گرفته است )اُیننُِن5یاقتصاد بازرگان» 

 استفاده مورد    گاهاً  زیسازماندهی صنعتی است که امروزه ن  بهعنوان    نیترک ینزد  یاقتصاد صنعت

 ی گذارنام  یعنوان اقتصاد صنعتو اروپا به  ایتانیسازماندهی صنعتی در برعنوان مثال،  به .  ردیگیقرار م

اواخر قرن در    8د مارشال آلفرِ  آثار بار در  ن ینخستبرای    « سازماندهی صنعتی»   اصطلاح.  شده است

 مشهور از کتاب    پیاپیپنج فصل    نیعبارت در عناو  نیاطور مشخص،  به است.    رفتهکار  نوزدهم به 

 (. 1890شود )مارشال، دیده میبرجسته  اقتصاددان نیاز ا« 9اصول علم اقتصاد» 

صنعت  اگرچه نخست  خیتار  درازایبه    یقدمت  یسازماندهی  دارد،  صنعت  و    ن ی اقتصاد 

  . در آن دوران، گرددیمازقرن نوزدهم ب  یانیپا  یها حوزه به دهه   نی مدرن در ا  یقاتی تحق  یهای نوآور

  ن ی . اتوسعه یافتند  10ک یاقتصاد خرد نئوکلاس  هی با ظهور نظر  بنیادین سازماندهی صنعتی  میفاهم

شرایطی  ؛  قرار داشت  عیاز صنا  یاریدر بس  های گسترده نابسامانی  همچنین تحت تأثیر  هارفت شیپ

 یانحصارات صنعت  گیریمنجر به شکل   یتکنولوژ  شرفتیو پ  یرقابت  ، اقدامات ضد11هاادغام که  

برای مقابله با   و مقررات تنظیمی 12ضدانحصار های سیاست در ایالات متحده،  ، عنوان مثالبه. شد

 ی هاسال   طی  یضد انحصار  تدابیر   نیاتدریج طراحی و تدوین گردید.  به پیامدهای این انحصارات  

 یی متعددیقضا  یهاپرونده   ضدانحصارمقامات    کهطوری ؛ به مؤثر واقع شدند  اریبس  1920تا    1900

انحصارات    بر  ییهات یمحدود دیجد   ینظارت  نهادهایدادند و    لیبزرگ تشک  یهااکثر شرکت   علیه

نمودند های  نوظهور در حوزه  اعمال  تلفن  و  که   یطیدر شرا(.  2007،  13یونگ و شفِرد )دی  برق 
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 ن یبود، چن  ده یبه اوج خود رسزمانی  برهه    نی در ا  یاز عملکرد اقتصاد خصوص  ی عمومی تینارضا

 شد.تلقی می ندیخوشا واقعه  کی یدر حوزه سازماندهی صنعت  یشرفتیپ

  سرآغاز را    1930دهه    اوایلدر    1ن برلِیمچادوِرد    یرقابت انحصار  هینظرمحققان، معرفی  از    یاریبس

صنعت سازماندهی  مدرن  دهه، 1991،  2)پلتزمن   دانندیم  یعصر  این  ورود   (.  برای  عطفی  نقطه 

 آغازگر  1930دهه    ، علاوه بر این.  بود  های نوظهورای جدید با ایده سازماندهی صنعتی به مرحله

با این وجود، پس از دهه  .  بود  خلاقانه  یهایپرداز ه ی در پرتو نظر  3مدرن انحصار چندجانبه   لیتحل

آنان  . در واقع،  گرفتند  ده یدهه را ناد  نیاز ا  شیپ  دستاوردهایاز محققان جوان    ، گروهی1970

دهه    محققان  اینکهجالب    دادند.جلوه میارزش  مو ک   یرا سطح  1960تا    1930  یهادهه   هایایده 

سازماندهی صنعتی تا  ند. البته  داشتنسبت به دوران پیش از خود    نگرشیچنین  نیز دقیقاً    1930

 1930از دهه  پذیرفته نشده بود.  های آمریکا  عنوان یک تخصص علمی در دانشگاه به   1930دهه  

به بعد، سازماندهی صنعتی به ابزاری کلیدی برای فهم و مدیریت تعاملات پیچیده در بازارهای  

توانست    4هاهای اقتصادسنجی و نظریه بازیگیری از روشاین رشته با بهره   .اقتصادی تبدیل شد

، 1970ویژه از دهه  ها، بهنظریه بازی  د.ها و پویایی بازارها ارائه دهاز رفتار بنگاه   ی ترتحلیل عمیق 

ها در بازارهای انحصار چندجانبه تبدیل  به ابزاری اساسی برای مطالعه تعاملات استراتژیک بنگاه 

، ه استنیز نقش بسزایی در توسعه سازماندهی صنعتی ایفا کرد  5علاوه بر این، اقتصاد رفتاری .  شد

های رقابتی و انحصاری  ها را در محیطهای آنگیری کنندگان و تصمیمرفتار مصرف  هچراکه توانست

 .بررسی کند

اغلب و پس از آن شکل گرفت،  1970که در دهه    نینو یسازماندهی صنعت  هینظر  اگرچه

به   واقعی  یشگامیپ  نادرست است.  دگاه ید  نیاما اشود،  مطرح می  این حوزه در    یشگام یپعنوان   به

 الات یدر اروپا و ا  کی نئوکلاس  یاقتصاد  هینظر  ای کهشود، دوره مربوط می  1900  تا  1870یهادهه 

د مارشال و  پردازانی نظیر آلفرِ، نظریه برههدر این  (.  2007یونگ و شفِرد،  )دی   متحده غالب شد 

  . گیری مفاهیم بنیادی سازماندهی صنعتی ایفا کردندنقش بسزایی در شکل  6کورنو   نیآگستآنتوان  

شرایط  و تحلیل    7منحنی هزینه نهایی، ساختارهای انحصار دوجانبه   مانندویژه، معرفی مفاهیمی  به
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 یوجود، سازماندهی صنعت  نیبا ا د.  را برای مطالعات اقتصادی گشو  جدیدی، مسیر  هابازار  یتعادل

اکث  یترق یعم  یخ یتار  یهاشه یر  آغازین را نقطه    کیکلاس  یهادگاه ید  این حوزه، متون    ردارد. 

کلاسیک مانند آدام اسمیت  که اقتصاددانان    گیرند، چراسازماندهی صنعتی در نظر می  اتیمرور ادب

بر رفاه اقتصادی   هابار به بررسی موضوعاتی چون رقابت، انحصار و تأثیر ساختار بازاربرای نخستین 

 . پرداختند

تصویری    مطالعه سازماندهی صنعتی،  تاریخی  تحولات  و  اهداف  مفاهیم،  تحلیل  با  حاضر 

تواند به پژوهشگران  ای میچنین مطالعه.  دهدارائه می  شاخه از علم اقتصادجامع از سیر تکامل این  

های های تحقیقاتی در زمینههای جدید و فرصتشناسایی چالش در آشنایی با ادبیات موضوع و  

کندمختلف   کمک  صنعتی  دوم    .سازماندهی  تعاریف  قالهمبخش  بررسی  قلمرو    ، به  و  اهداف 

ی  در بخش سوم، سیر تحولات تاریخی این حوزه در چهار دوره   .سازماندهی صنعتی اختصاص دارد

و (  SCP)  عملکرد- رفتار-پارادایم ساختار  از قبیل  محوریو رویکردهای    شودبررسی می  متوالی

نوی  تجربی  صنعتی  )سازماندهی  میNEIOن  قرار  بحث  مورد  و گیرند.  (  خلاصه  نهایت،  در 

 . شوددر بخش چهارم ارائه میگیری مطالعه نتیجه 

 

 تعاریف، اهداف و قلمرو سازماندهی صنعتی  -2

اهداف و    تواندی م  آنها  بررسی  که  شده استاز سازماندهی صنعتی ارائه    گوناگونی  فیتعار  تاکنون

اقتصاداین    یمطالعاتقلمرو   علم  از  نماید.    را  شاخه  اصلی  هدف  (  1968)  1رگلیاست مشخص 

بررسی  سازماندهی صنعتی توزیع  ساختار  را  یا  بنگاه   بازارها  تعییناندازه   کننده ساختار ها، عوامل 

داند. وی  می غیره گذاری، نوآوری و ، سرمایه هاقیمت بررقابت  اثراتتمرکز بر رقابت و  بازار، تأثیر

جنبه و  صنعتی  سازماندهی  تجربی  ماهیت  به  سیاستهمچنین  )مانند های  آن  عمومی  گذاری 

می  ضدانحصارهای  سیاست  اشاره  تنظیمی(  می  (1974)  2وزیککند.  و  سازماندهی  بیان  که  کند 

که   استوی معتقد    پردازد.میمطالعه ساختار بازارها و تأثیر آنها بر رفاه اقتصادی    هب  اساساًصنعتی  

نخست، بر اساس معیارهای   :پاسخگویی به دو پرسش کلیدی است  در صددسازماندهی صنعتی  
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می بازار  یک  چگونه  رفاه،  دوم،  اقتصاد  باشد؟  داشته  را  عملکرد  بهترین  های ویژگی   کدام تواند 

عملکرد   به  منجر  بازار  نام  مطلوبساختاری  ( 1987)  1ینس شمالِاِ ؟  شوندمیها  بنگاه   طلوبیا 

از علم اقتصاد میرا شاخه (  یاقتصاد صنعت  ایسازماندهی صنعتی )  ضروری   یابزارها داند که  ای 

  ی . وآوردجامعه را فراهم می یبرااقتصادی آنها  یامدهایپارزیابی و  رهابازا تعاملات لیتحل یبرا

در  « 2رقابت کامل» که مدل استاندارد  پردازدیم ییازارهاب بررسیبه  این حوزه که  کندی م تصریح

کاربرد  آنها  در    یمورد  ناقص »   یهامطلوب مدل   یهایژگیو  ، یطیشرا  چنینندارد.  و    « 3رقابت 

شوند،  تدوین می  هاکه با هدف بهبود عملکرد بازار  ، دولت  یمیو تنظ  ضدانحصار  یهااست یس  یطراح

  ک ی عنوان  سازماندهی صنعتی را مطالعه عملکرد بازارها به (  1988)  4ل رُ یت.  گیردمورد توجه قرار می

در صدد سازماندهی صنعتی    (، 1989)  5ن کارلتِ  کند. از نظرتعریف میدر اقتصاد خرد    یمفهوم اساس

؟ چگونه یک صنعت به قیمت کنند عمل می: صنایع فردی چگونه  است  اساسی  سه پرسشپاسخ به  

تغییرات زمانی شرایط عرضه و   اب  مواجهیابد؟ و یک صنعت در  و مقدار تعادلی محصول دست می

 ی اساس  هایی از پرسش کیکه    کنندیم  انیب (  1989)  6ن یوو لِ  نوِاک؟  کندتقاضا چگونه رفتار می

ا صنعتی  سازماندهی  حوزه  بنگاه   ن یدر  که  بااست  چگونه  بازارها  و  تا    یهد سازمان  دی ها  شوند 

ای ( سازماندهی صنعتی را شاخه 1994)  7دیودار   .را به ارمغان آورند  یعملکرد اقتصاد  نیترمطلوب 

اقتصاد خرد   بنگاه   داندمیاز  رفتار  و  ماهیت  بررسی  به  غیررقابتی میکه  بازارهای  در  ؛  پردازد ها 

کهگونه به بازار   ای  قدرت  و  رقابت  هنجاری  و  مثبت  نقش   8یپیامدهای  و  کرده  تحلیل  را 

رچ  چِ  از نظر  .کنددولت را در بهبود عملکرد بازارها ارزیابی می  ضدانحصار های تنظیمی و  سیاست 

کار بازارهای رقابت ناقص و بررسی  سازماندهی صنعتی به مطالعه عملکرد و سازِ،  (2000)  9رو وِ

بنگاه  بازارها فعالیت میی  هایرفتار  این  ). دیپردازدکنند، میکه در  ( بحث  2007یونگ و شفِرد 

و اثرات قدرت انحصاری  و    رقابتاساسی    دو مفهوم  سازماندهی صنعتی ازاصلی    کنند که هسته می

مورد بحث در    یموضوعات اصلآنها بر بازارها و کل اقتصاد تشکیل شده است. این نویسندگان  

ای درجه   چه :  10( درجه رقابت و انحصار 1: )کنندیم   دسته تقسیمسازماندهی صنعتی مدرن را به چهار  
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4. Tirole 
5. Carlton 

6. Cohen and Levin 
7. Deodhar 
8. Market Power 
9. Church and Ware 
10.  Degrees of Competition and Monopoly 
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انحصار  ایرقابت    از دارد؟    خاص بازار    کیدر    یقدرت  عوامل  2) وجود   ا یرقابت    ه کنندن ییتع( 

رقابت   چگونه:  2( رفتار 3)  کند؟یم  نییرا تعیا قدرت انحصاری  رقابت    شدت  عواملی  چه:  1انحصار 

بنگاه  رفتار  بر  انحصار  تأثو  عملکرد 4)  د؟ن گذاریم  ریها  سودها،   چگونه:  3(  بر  انحصار  و  رقابت 

یونگ و علاوه بر این، دی  گذارند؟یم  ریها تأثعملکرد بنگاه   ابعاد  گریو د  ینوآور  ، ییکارا  ها، متیق

نیز دارد.  گذاری عمومی مرتبط با سیاستمهم  جنبه یک  شفِرد تأکید دارند که سازماندهی صنعتی

تحلیل سیاست به  این حوزه  پیشگامان  راستا،  این  پرداختهدر  از  هایی  جلوگیری  با هدف  که  اند 

ها عمدتاً  این سیاست  د.انانحصار یا مهار و اصلاح آن در صورت وقوع، تدوین شده   گیریشکل 

گیری یا کاهش شکلاز    یریهدف جلوگ   با،  ضدانحصارهای  ( سیاست1هستند: )شامل موارد زیر  

انحصار )قدرت  سیاست2ی؛  یا  (  تنظیمی  هدف  ، 4گذاری مقررات های  »انحصارات  کنتر  با  ل 

)5طبیعی سیاست3«؛  مقررات (  و    حذفهدف    با،  6زداییهای  ) رقابت   یهات یمحدودموانع  ( 4؛ 

. از دیدگاه آینِو  رقابت  ط ناکارامدیمنافع عمومی در شرای  تأمینهدف    با،  7هابنگاه   یعموم  تیمالک

ها و افراد در  در اقتصاد و رفتار بنگاه   عیساختار صنا  ه بررسیسازماندهی صنعتی ب(،  2010)  8و لِوین

رقابت    آلده ی ا  طیانحراف بازارها از شرا  یبر چگونگ  یخیتار  طورحوزه به   نیا  پردازد.می  عیصنا  نیا

 ی ها نه یهز  ، 9اسیمق  های ناشی ازعلت صرفه به   انحرافاتی که ممکن است  ، کامل تمرکز داشته است

موضوع منجر به طرح   نیا   ، یتجرب  منظراز    .دن باش  گریعوامل د  ایو    11ک یرفتار استراتژ  ، 10ی معاملات

این  .  شودیمختلف و ارتباط آن با ساختار صنعت م   یدر مورد نقش رقابت در بازارها  ییهاپرسش 

  ضدانحصار های  تعیین موضع مناسب در سیاست   از قبیل  ، عمومی  گذاریها با مسائل سیاست پرسش 

های ناشی صرفه برخوردار از    کارهای تنظیمی برای صنایعنسبت به صنایع متمرکز یا طراحی سازِ

  از که    داندمی  ییمطالعه بازارها  راسازماندهی صنعتی  (  2011)  12لینا جِمَانطباق دارند.    ، از مقیاس

بر این    (.کنندیمدل رقابت کامل را نقض م  اساسیفروض    یعنی رقابت کامل فاصله دارند )   طیشرا

بازار و رف  یهایژگیسازماندهی صنعتی بر نقش و  یهاتمرکز مدل اساس،   ها در بنگاه   تارخاص 

 
1. Determinants of Competition or Monopoly 
2. Conduct (Behavior) 
3. Performance 
4. Regulation 
5. Natural Monopolies 
6. Deregulation 

7. Public Enterprise 
8. Einav and Levin 
9. Economies of Scale 
10. Transaction Costs 
11. Strategic Behavior 
12. Maggiolino 
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یا  ، سازماندهی صنعتی  (2011)  1چ ترِفِکمِ  نظر  از  است.  یرشد و تداوم قدرت بازار  ، یریگشکل 

تعاملات میان آنها تعریف  ها و  مطالعه ساختار بازارها و بنگاه عنوان  طور سنتی به اقتصاد صنعتی به 

چه (  1)سازماندهی صنعتی اساساً در صدد پاسخ به سه پرسش مهم است:    ، طور کلیبه .  شودمی

 ها نگاه بر رفتار بچگونه بازارها  دهیسازمان( 2)  دهند؟یها را شکل مساختار بازارها و بنگاه  یعوامل

  بازارها و عملکرد   دهیسازمان  ایبر ساختار  چگونه  ها  رفتار بنگاه (  3)   گذارد؟یم  ریو عملکرد بازارها تأث

که موضوع اصلی سازماندهی صنعتی   کندیخاطرنشان م  (2012)  2ی اشمالنس  گذارد؟یم  ریتأث  آنها

آل رقابت کامل برای رفتار فروشندگان و واقعی از شرایط ایده بررسی پیامدهای انحراف بازارهای  

سازماندهی صنعتی، که (،  2012)  3. از دیدگاه ترمبلی و ترمبلیدر نتیجه برای عملکرد بازار است

شود، به ارائه مفاهیم نظری و شواهد تجربی درباره  با عنوان اقتصاد صنعتی نیز شناخته می  اًگاه

ها و عملکرد اقتصادی این حوزه به بررسی رفتار استراتژیک بنگاه   .پردازدبازارهای رقابت ناقص می 

هایی نظیر اینکه چه عواملی ساختار بازار را شکل  پرسش   .بازارهای رقابت ناقص اختصاص دارد

که در سایر صنایع تنها دهند، چرا برخی صنایع شامل تعداد زیادی تولیدکننده هستند در حالیمی

و رقابت ناقص چه پیامدهای    ؟کنندبازارها چگونه عمل می   ؟کنندیک یا چند تولیدکننده فعالیت می

دارد این    ؟اقتصادی  می  حوزه در  قرار  بررسی  داد.  گیرنمورد  تأکید  نویسندگان  که  این  رند 

گذاری عمومی در ارتباط با مسائل مربوط به قدرت بازاری ناشی از رقابت ناقص، یکی از  سیاست 

گیری ساختار بازارها و  ا، درک نحوه شکل ه آن  عقیده های کلیدی سازماندهی صنعتی است. به  جنبه

 ضدانحصار های  تر و مؤثرتر منافع سیاست بررسی پیامدهای اقتصادی رقابت ناقص، به ارزیابی دقیق 

همچنین، ترمبلی و ترمبلی به تفاوت سازماندهی صنعتی با اقتصاد  .  کندگذاری کمک می و مقررات 

کنند که این حوزه، به دلیل تأکید بیشتر بر بازارهای واقعی، نظم نهادی خرد اشاره کرده و بیان می

سازماندهی  (،  2014)  4مزِیو چ نرمِنُاز دیدگاه  ت.  و شواهد تجربی، از نظریه اقتصاد خرد متمایز اس

ویژه ها در بازارهای رقابت ناقص، به ای از علم اقتصاد است که به تحلیل رفتار بنگاه صنعتی شاخه

می چندجانبه  انحصار  بنگاه بازارهای  داخلی  سازماندهی  مطالعه  شامل  حوزه  این  ها،  پردازد. 

و  تصمیم  استراتژیک  و  گیری  بازیسیاست مقررات  نظریه  از  و  است  ضدانحصار  های های 

 
1. McFetridge 
2. Schmalensee 

3. Tremblay and Tremblay 
4. Norman and Chisholm 
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 2س دِ یزون. یودگیرهای اصلی تحلیل بهره میعنوان روشو اقتصادسنجی کاربردی به  1غیرهمکارانه 

  که موضوع   داندیم  یاقتصاد  یسازِکارهاخاص از مطالعه    اینهیسازماندهی صنعتی را زم(  2016)

این حوزه همچنین به توسعه    .آنها است  هاییها و استراتژ بازارها و بنگاه   دهیسازمان  اصلی آن، 

(،  2017)  3از نظر کِبرال پردازد.  می های عمومی در زمینه تنظیم بازار  ابزارهایی برای اجرای سیاست 

 وی پردازد.  ها میبازارها و صنایع و شیوه رقابت میان بنگاه   عملکردسازماندهی صنعتی به مطالعه  

بر این تری برای این حوزه باشد.  دقیق   عنوانتواند  « می4کند که »اقتصاد رقابت ناقص پیشنهاد می

ها از قدرت  آیا بنگاه (  1شود: ) مطرح میسازماندهی صنعتی    چهار پرسش کلیدی در حوزه ،  اساس

پیامدهای  (  3؟ ) کنندها این قدرت بازاری را کسب و حفظ میچگونه بنگاه (  2؟ )بازاری برخوردارند

چیست بازاری  )قدرت  می عمومی    هایسیاست(  4؟  بازاری    توانند چگونه  قدرت  کنند؟  با  مقابله 

داند که می  از اقتصاد خرد  مجزا  ایشاخه   راسازماندهی صنعتی    ای  یاقتصاد صنعت  (2022)  لا بارثو

 پردازد.و ارتباط آنها با جامعه می عیها و صنا بنگاه  یبه مسائل اقتصاد 

 

 سیر تحولات تاریخی سازماندهی صنعتی -3

  1770  هایکرد: دهه  میتقس  یبه چهار دوره متوالتوان  میرا    یسازماندهی صنعت  خی ، تارطور کلی به

دهه 1860تا   دهه 1920تا    1870  های؛  دهه  1970تا    1930  های؛  ادامه  1980؛  در    ،تاکنون. 

 مرور خواهند شد.  دوره تاریخیهر در   این حوزه ی هاشرفت یتحولات و پ مهمترین

 

 1860تا   1770های دهه -1-3

 موانع   گر، یکدی ها با  بنگاه   های رقابتشیوه   زیادی پیرامونمباحث    کیآثار اقتصاددانان کلاس  در

راه بر    موجود ن  رقابت  سر  پ  زیو  و  انحصار   یامدهایمنابع  استها  بنگاه   یقدرت  شده   مطرح 

 تیماه  رامونیپ  یقیتحق، » تی آدام اسم  راثر ماندگا   ی قابل توجهی ازهابخش (.  1990،  5هاوس )بک 

  ی امدهایرقابت، پ  لیاز قب  یسازماندهی صنعت  یاصل  موضوعاتبه  («،  1776)  6و علل ثروت ملل 

 
1. Non-Cooperative 
2. Uzunidis 
3. Cabral 
4. Economics of Imperfect Competition 

5. Backhouse 
6. An Inquiry into the Nature and Causes 

of the Wealth of Nations 
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  اسمیت عنوان مثال،  اند. به پرداختهها  و ساختار بنگاه اندازه    کننده ن ییو عوامل تع  1ی انحصار و تبان

تبان رقبه  یهابنگاه   انیم  یدر مورد  برخوردار  بیظاهر  انحصار  یو  قدرت    سد ینویم  نی چن  یاز 

 (: 2014، و همکاران 2)پِپِل 

 ی حاتی تفر  یهاها و برنامه در جشن   یحت  دارند  تیحرفه مشترک فعال  کی که در    ی»افراد

  مت یق  شیافزا   یبرا  یریتداب  ایعامه مردم    هیعل  یاسه یدس  نکهیمگر ا   ند، یآیندرت گرد هم م هم به 

طور  مؤثر را به   یتقاضا  گاه چی مداوم عرضه کالاها، ه  یبا محدودساز  حصارگرهاان...  3در کار باشد 

به فروش    یع یطب  متیفراتر از ق  یمتیخود را با ق  یکالاها  بیترت   نیو به ا  کنندینم  نیکامل تأم

 «. 4رسانند یم

تر خواهد  آسان آنها    انیم  یتبان  ، باشد  ترها کمتعداد بنگاه   هرچهکه    کنداستدلال می  تیاسم

  سه ی که ممکن است دس  دهدتوضیح می  یشود. و  هامت یق  شیمنجر به افزا   تواندیامر م  نیو ا  بود

 5. رندی مورد استفاده قرار گ  یقدرت بازار   دستیابی بهرقابت کردن و    یبرا  ییعنوان ابزارها به   یو تبان

ن  اسمیت و  منابع  ناقص  عر  کششیب  ز یتحرک  تول  ضهبودن  به   دیعوامل  قدرت  را  منابع  عنوان 

(. اصطلاح  2013،  6نیستند )سالودُِری و سینیورینا قابل حذف    یداد که از نظر و  صی تشخ  یانحصار

معرفی شد و به    1815در سال    7»انحصار طبیعی« برای نخستین بار توسط توماس رابرت مالتوس 

می اطلاق  بود.  مواردی  محدود  طبیعی  منابع  عرضه  که  بمیوِسِشد  سال    8ی لیل  ، 1825در 

کرد.    فیتعر  بیچند فروشنده رق  ای  کیو    ورودمحدودیت  با    یی بازارهاعنوان  « را به9»انحصارات 

شناسا  ییبازارها  نیهمچن  یو بنگاه   ییرا  که  صنعت   شگامیپ  یهاکرد   ت یمز  کی  یدارا  10در 

،  1836بودند و نقش رقابت بالقوه را برجسته نمود. در سال    11تازه وارد   یهانسبت به بنگاه   یانه یهز

و عدم دسترسی به اطلاعات مربوط به    کرد  د یرقابت تأک  جادی در ا  یبر نقش نوآور  12ر یِنیناسا س

 
1. Collusion 
2. Pepal 
3. Adam Smith, 1776, The Wealth of 

Nations, Book I, Chapter X. 
4. Adam Smith, 1776, The Wealth of 

Nations, Book I, Chapter XII. 
در  تنها  کامل« رقابت » یکه مفهوم امروز لازم به ذکر است. 5

(. 1995،  5)ماکُوِک  شده است  ف یطور کامل تعربه   1930دهه  
به  رقابت  از آن،  رقابت    دشیم  تلقی  تیفعال  کیعنوان  قبل  و 

به  قدرت    یاب یدست  یبرا  ییها ی استراتژ  اتخاذ  یمعنا کردن  به 
رقابت    ز ین  تی. آدام اسمد( بویگذارمتی قدرت ق  یعنی)  یصارانح

این اساس، .  ستدانیرقبا م  انیمسابقه مجویی و  سبقترا   بر 
  ستندین  یکدیگردر تضاد با    یواضح است که رقابت و قدرت بازار

 .(2016، 5)فاکِرِلو و کیورز
6. Salvadori and Signorino 
7. Thomas Robert Malthus 
8. Samuel Bailey 
9. Monopolies 
10. Incumbents 
11. New Entrants 
12. Nassau Senior 
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  1ل یرت موِی، جان است1848در سال  عنوان منبع قدرت بازاری در نظر گرفت.  ها را بهسود بنگاه 

تعداد  عقیده بود که  شناسایی کرد و با اسمیت هم   نوین آن  یدر معنا  یعیانحصار طب  هایموقعیت 

 ی عملی هاتی از محدود  یاریبس همچنین    کند. ویفراهم می  یتبان زمینه را برای  ها  محدود بنگاه 

  یکه حت  میل معتقد بودحال،    ن یبا ااست.    « 2ترین آنها »عادات را توصیف کرد که معروفرقابت  

میان   از  تعداد  در  گرفت   دکنندگانیتولمحدودی  خواهد  رقابت شکل  تا حدی  نوآور  نیز  را   یو 

بنگاه   یجه ینت رقابت    بقا  یبرا  هاتلاش  عرصه  سال    دانست.میدر  مارکس 1867در  کارل   ،3 

 ه ی سرما  و تجمیعتمرکز  افزایش  رقابت منجر به  ،  4یداره یسرما  یکرد که در اقتصادها  ینیبش یپ

در سال  .  گردندپدیدار می   رو به رشد  یبزرگ با قدرت انحصار  هایشرکت   شود و در نتیجه، می

  مفهوم   شود، شناخته می  کیاقتصاددان کلاس  نیعنوان آخرکه اغلب به  5کرنس   تیِلجان اِ،  1874

گروه   « 6یرقابتریغ  یهاگروه »  )منظور  کرد  مطرح  تول  ییهارا  رقابت    دکنندگانی از  که  است 

آنها    یهگرو درون بمیان  رقابت  اما  دارد  خلاصه،   به.  است(  رممکنی غ  یگروهنی وجود  طور 

  ند یفرآ  که بر سر راه موانع    یبرخنیز  رقابت و    یهای از استراتژ  یامجموعه   کیاقتصاددانان کلاس

رقابت   طیبازارها در شرا  یمیخودتنظ  قابلیتبه    ان آن  کهییاز آنجا.  بود را شناسایی کرده بودندرقابت  

 یدهایمعرض تهد  ربنگاه را د  یهایاز استراتژ  یناش  یآزاد اعتقاد داشتند، معمولًا قدرت انحصار

عنوان  بود، رقابت به   یقانون  یهات یکه بازار فاقد محدود  ی. تا زماندندیدیو بالقوه( رقابت م  ی)واقع

رایج  ده یپد   کی می  بسیار  برداشتی.  شدتلقی  ا  شتریب  چنین  در    شودیم  دییتأ   حقیقت  نیبا  که 

)فاکِرِلو و    به موضوع خاص انحصار اختصاص داده شده است  ینسبتاً کم  یآنان فضا  یهانوشته 

 (.  2016، 7کیورز 

نظریه نوزدهم،  قرن  اول  نیمه  بهدر  یافتند.  توسعه  نیز  دیگری  آنتوان های  مثال،  عنوان 

مدل    کیو سپس    پرداختسود انحصارگر    یحداکثرساز   مسأله  به  1838سال    در و  کورن   نیآگست

نشان داد که    ی. وکنندیرقابت م  تولیدمقدار    بر سرها  بنگاه   ، ارائه داد که در آن  هانحصار دوجانب 

. ابد ییم  شیافزا  « 8نامحدود» طور  رقابت به   شدت  ، کند  لیم  تینهایبه سمت ب  هاه چنانچه تعداد بنگا 
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8. Unlimited 
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وجود به  1انحصار کامل   کیی، ینها  نهیتابع هز  در صورت نزولی بودنکه    توضیح داد  نیهمچن  کورنو

مفاهیمی مانند    فی تعرنیز  و    متغیرو    ثابت  یهانه یهز  ییشناسا  ای درنقش برجسته   وی.  خواهد آمد

نها  ، یینها  نهیهز بسزایی  گرچه  ا.  داشتسود    یحداکثرسازو    ییدرآمد  نقش  توسعه  کورنو  در 

ارائه مدل انحصار دوجانبه   دلیل  اما شهرت وی بیشتر به،  داشت  رقابت کامل و انحصار  یهاه ینظر

 بامدل انحصار دوجانبه    کی  3تلِچارلز اِ  ، 1839در سال  (.  2017،  و همکاران  2است )لیپچینسکی

 نه یبود که توابع تقاضا و هز  ییکایآمر  اندیاضیر -اقتصاد  نیاول   یتوسعه داد. و  4یمتیق  اتیحدس

  5دوپویت ، جولس  1844کرد. در سال    حیمحدود( تصر  یتخرا )هرچند با شنا  یگذارمت یقمدل    زیو ن

گذاری  پایه را    6مت یق  ضیتبع  هی را محاسبه کرد، نظر  یانحصار  یگذار مت یاز ق  یناش   یرفاه  انیز

بنگاه   ی، برخکرد کرد و شبکه حمل و نقل را    ییها به بخش حمل و نقل را شناساموانع ورود 

مدل   8لاردنر   ایِنایسِس، د1850در سال  (.  1998،  7)ماسکا  کرد  یمعرف  یعیانحصار طب  کیعنوان  به

 نمود. حی تشر یهندس یفضا کیسود انحصارگر را در  یحداکثرساز

سازماندهی  اصلی  مفاهیم  از  برخی  اینکه  بر  دال  است  ارائه شد، شواهدی  تاکنون  آنچه 

صنعتی، مانند رقابت و انحصار، حداقل از زمان آدام اسمیت مورد توجه اقتصاددانان مکاتب فکری  

سرآغاز عصر مدرن در تاریخ    1870طور که قبلًا اشاره شد، دهه  اند. با این حال، همان مختلف بوده 

تلقی می نظریه سازماندهی صنعتی  پیدایش  و  پیشرفت صنعتی  حقیقت،  در  اقتصادی  شود.  های 

ریاضی ابزارهای  که  تاریخ   مفیدیتحلیلی  -نئوکلاسیک،  در  را  جدیدی  عصر  آوردند،  فراهم  را 

سازماندهی صنعتی رقم زدند. از این زمان به بعد، نقش اقتصاددانان آمریکایی و کانادایی در پیشبرد  

به بعد،    1900از حدود سال  ویژه،  به حقیقاتی و سیاستی سازماندهی صنعتی بیشتر شد.  اهداف ت

عمده   تلاشپیشرفتسهم  مرهون  حوزه  این  در  فنی  استهای  اقتصاددانان  این  در  های  این   .

که پیشیندوره در    حالیست  نقش  های  بریتانیایی  و  اروپایی  اقتصاددانان  داشتهبرجسته ،  .  اندتری 

تر  طور طبیعی، با گذشت زمان، دامنه موضوعات تحت پوشش این حوزه از علم اقتصاد نیز وسیعبه

 .شده است

 

 
1. Pure Monopoly 
2. Lipczynski 
3. Charles Ellet 
4. Price Conjectures 

5. Jules Dupuit 
6. Price Discrimination 
7. Mosca 
8. Dionysius Lardner 
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 1920تا  1870های دهه -3-2

  1920تا    1870های  طور که اشاره شد، موج دوم تحولات اقتصاد سازماندهی صنعتی به دهه همان

. در این دوره، مفاهیم کنندمی  یادعصر مدرن سازماندهی صنعتی    عنواناز آن به  که  شودمیمربوط  

 ها ییکایآمر. معرفی گردید ایالات متحده ویژه در های جدیدی در این حوزه در اروپا و به و نوآوری 

توسط انحصارگرها و    یبازار  یهاکرده و با انواع کنترل   تیاز رقابت حما  یمدت زمان طولان  یبرا

  د ی جد  هیآشکارتر شد. نظر  یرقابت حت   روی، تمرکز  1870مقابله نمودند. پس از دهه    1گذاران متیق

 با این .  دهدیسوق م  ی منابعکارا   صیتخص  یسو داشت که رقابت بازار را به   دیاقتصاد خرد تأک

از   یاریدر بس  یموجب شد رقابت واقع  یصنعت  یدر بازارها  دیها و اختلالات شد حال، کشمکش 

عنوان مثال، تراست . به ردیگ  شیدر پ  ینزول  یمتحده روند  الاتیارو به رشد  اقتصاد    یهابخش 

  ییبالا   یبه قدرت انحصار  1901در سال  «  3ل یاس است  و»ی  تراست  زیو ن  « 2ل یاستاندارد او»   دیجد

 بدست   یقابل توجه   یقدرت انحصار  1890غرب تا سال    یهاآهن طور مشابه، راه . به افتندیدست  

  د ی دانحصارات ج  ، یکشاورز  زات یسازندگان تجه   ن، یفلزات سنگ  دکنندگانیتول  ، نیهمچن.  آوردند

متحده در   الاتیمختلف ا  عیبه انحصار در صنا  کی نزد  یهاتراستاز    گریدی  برق و تلفن و شمار

را تجربه نمودند.    یطیشرا  نیچن   زین  1887-1904  یدوره زمان  ی مربوط بههاموج بزرگ ادغام  نیاول

غالب   یهابنگاه   یهااستفاده انواع سوء  لیدلها بلکه به ادغام  شی افزا  واسطهبهمسائل نه تنها    نیا

  ل ی در حال تبد  یصنعت  نابسامانیکه    یزمان  قاًیدق   ن، ی . بنابراشدت یافتند  کوچک  ی)مسلط( از رقبا

، شداحساس می  دیجد  یاستیس  یمبرم به رهنمودها و ابزارها  ازیتلخ بود و ن  قتیحق  کیشدن به  

 تیروشن و واقع  هینظر  میانها در حال توسعه بودند. تضاد  جنجال   نی رقابت به دور از ا  میمفاه

  ی برا  هاییکای آمر  .واداشت  یاده ی چیپ  یاسیس  یها ها و انتخاب مبهم محققان برجسته را به قضاوت 

، مقابله کرده بودند  یمحلکوچک    یدر بازارها  یصنعت  استثمارهایبا انحصار و    یمدت زمان طولان 

سطحمسائل  این  ،  1870-1900  هایدهه   رویدادهای با    اما مستلزم   ند شد   نمایان  یمل   در  و 

و هم  بودند.  یتریاساس   یراهکارها کامل  رقابت  دقیق  تحلیل  صنعتی،  تحولات  با  زمان 

رقابت  پیامدهای    .پردازی اقتصاددانان نئوکلاسیک آغاز شدبا نظریه   1870های آن از دهه  دگرگونی

 
1. Price Fixer 
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های تعادلی تعریف گردید. همچنین، ها و قیمتای از شرایط فنی مرتبط با هزینه عنوان مجموعه به

نظری و عملی مورد بررسی قرار گرفت. تحولات    هایاز جنبهآن    پیامدهایشرایط انحصاری و  

دهه  در  علمی    1890و    1880های  صنعتی  تحقیقات  آشکارتر ساختضرورت  را  حوزه  این  .  در 

ها های ناشی از مقیاس موجب رشد سریع ادغام های بزرگ ادعا داشتند که صرفه نمایندگان شرکت 

های غالب شده است که این امر تهدیدی جدی برای رقابت در صدها بازار به شمار  و ظهور بنگاه 

گروهی از پژوهشگران را به تأمل و تألیف درباره موضوعات مهم سازماندهی   مسألهرفت. این  می

هایی نظیر قوانین ضد انحصار و شت. آنان همچنین به بررسی ضرورت تدوین سیاست صنعتی وادا

 یمتحده، افکار و احساسات عموم  الاتیا  در.  مقررات تنظیمی در حوزه خدمات عمومی پرداختند

به   ، این جریاندوم قرن نوزدهم  مهی. تا نبه شدت برانگیخته شد  1ی انحصار در عصر جکسون  هیعل

 « 2حزب ضد انحصار » رسماً خود را    هاالتیاز ا  یاریدر بس  یاسیکه احزاب سحدی قوت گرفت  

از    یاری، بسدوره   نی. در اشد  لیتشک  زمینه  نیدر ا  یملحزب    ک ی   1884در سال    یو حت  دندینام

ها، مانند استاندارد بزرگ و تراست   هایاز شرکت   یمتقاعد شده بودند که تعداد محدود  هاییکایآمر

کرده بود،   ینیبش یپ تیاسم مکه آدا  یاوه یبه ش قاًیخود را دق ی، قدرت بازار 3تباکو  کنیو امر لیاو

ی چارچوب قانون  باید  ، حفظ رقابت در بازارها  یحاصل شد که برا   ی، توافقدر نهایتاند.  کار گرفته به

منجر به   یتی اسم  دیدگاه   الهام گرفته از  یجنبش افکار عموم  ، بدین ترتیبشود.    ف یتعر   مشخصی

توسط کنگره  « 40189  منمتحده تحت عنوان »قانون شر الاتی ا ضدانحصار قانون   نیاول ب یتصو

منع   یضد رقابت  یهات یعنوان فعالبه را  ها  تراست   ، کهشرمن  ضدانحصارقانون    بی شد. تصو   کایآمر

یمی مهمتر  یککرد،  تار  دادهایرو  نیاز  صنعت   خیدر  آن  شودیم  یتلق  یسازماندهی  از   پس، . 

 ی هادغدغه است که  این  جالب توجه  نکته  افزوده شد.    ی به سازماندهی صنعت  یعموم  یهااست یس

قراردادها،  ، قانون نی ا کمیقانون منعکس شده است. بند  نیا یصراحتاً در دو بند اصل  تیآدام اسم

در   یتلاش  گونه هر  زی. بند دوم نکندیدر جهت محدود کردن تجارت را ممنوع م  ها تبانیها و  ادغام

انحصار غ  بازارهاکردن    یجهت  می  یقانون  ریرا  )پِپِل  اعلام  همکاراندارد   است یس(.  2014،  و 

 کمی)مطابق بند    هامت یق  شی افزا  برای  5انه یگرایاز توافقات تبان  یریدر ابتدا بر جلوگ  ضدانحصار
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ا  ، اماقانون شرمن( تمرکز داشت  منظر از    کرد.  دایپ  یترعیابعاد وس  استیس  نیبا گذشت زمان، 

علم  اصول  » انتشار کتاب    ای داشت.اهمیت ویژه   نیزدر اروپا    1890سال    ،صنعتی  سازماندهی تاریخ  

شناخته  اقتصاد نئوکلاسیک  مکتب    عنوان سنگ بنایدر این سال، به   لد مارشاآلفرِاثر    « 1اقتصاد 

 شود و یک تحول اساسی در این حوزه ایجاد کرد.می

  ی ابزارها  کارگیریبه  دوره دوم تحولات سازماندهی صنعتی،   های برجستهمشخصه از    یکی

و    دوپویتجولس    همچون  یدانان ریاضیقبل توسط اقتصاددانان و    یهاکه در دهه   است  یلیتحل

از   یاریمورد غفلت واقع شده بودند. بس  مدت طولانی  یاما برا  ، شده بودند  ارائهکورنو    نیآگست

زم  ینظر  یهاشرفت یپ در  ق  تیمطلوب  یهانهیمدرن  دستاوردها  گذاریمتیو    ن یا  یمرهون 

. روند به شمار می  کی اقتصاد نئوکلاس  یواقع  دارانه یآنان طلا   قتیاست و در حقبوده    اندیشمندان

  ل یبار در اوا   نی نخست  یاز چهار دهه برا  شیکورنو با گذشت ب  مقداری  عنوان مثال، مدل رقابتبه

  ک ی   ، از کورنو  با الهام  2اجوورث   سی فرانس،  1881در سال  قرار گرفت.    یمورد بازنگر  1880دهه  

  نیهمچن  یکرد. و  یرفمحصول را مع   یو همگن  ی متیبر فرض رقابت ق  یمدل انحصار دوجانبه مبتن

فروشندگان  د  کالا و تعد  یری پذم یارتباطات آزاد، تقس  مانندالزامات رقابت    یبار برخ  نینخست  یبرا

مدل انحصار    ک، یکورنو  یمدل اصلبا انتقاد از    1883در سال    زین  3کرد. جوزف برترند   فیرا تعر

مقدار محصول در مدل کورنو(    یجا  )به   متی که  ق  ی طور  کرد؛ به  یرا معرف  ن ی گزیدوجانبه جا

متغبه امی)تصم  کیاستراتژ  ریعنوان  نقش  بنگاه  در سال  کندیم  فای (  رود1889.  آا،  و   4تز یپسلف 

  ک ی انحصار را وارد    مسألهنسل گذشته،    دانانریاضی   یدستاوردهاگیری از  بهره با    5بن یل  ردچِیر

 (.2016؛ فاکِرِلو و کیورز، 1990، 6)نیهِنس نمودند یچارچوب تعادل عموم

  یدر حوزه سازماندهی صنعت  یاساس  مفاهیم و موضوعاتاز    یاری، بس1900  مجموع، تا سال  در

قب فعال  لیاز  بازار،  رقابت  یهات ینواقص  مزا  هاان یز  ، یضد   یهاانحصارات، صرفه   یاحتمال  یایو 

با وجود شناخت  .  معرفی شدند  یو نوآور  متیق  ضیتبعی،  تبان  ، یع یو انحصارات طب  اسیاز مق  یناش

همچنان متحده    الاتیو ا  ایتانیدر اروپا، بر  یبرالیاز انحصار، طرفداران بازار آزاد نئول  یناش  یهاانیز
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 ی عیوس  طیفبه    یسازماندهی صنعت  این مقطع زمانی، تا    ، بنابراینپرداختند.    اتبه دفاع از انحصار

 گسترش یافت. یکاربرد کاملًا  قاتیمحض تا تحق یهاه یاز نظر

و   پیش رفت  یمتوسطسطح  در اروپا در    ، تحقیقات علمی1900- 1920  هایفاصله سال   در

بررسی  به  محققان  یبرخ فراتر  رقابت  یعمل  هایو جنبه  های ژگیومنظور  پا    ه ی نظرچارچوب  از  ، 

  بخش ضد انحصار در    یهااستیس  پیرامون  یمحدود   قاتیوجود، تحق  نیبا اگذاشتند.    کی نئوکلاس

عموم مق  یخدمات  در  شد.  تحقیقاتمتحده    الاتیا  ابل، انجام  زم  ایگسترده   شاهد   نهیدر 

یی راستا، احکام قضا  نی. در ابودانحصارات نوظهور    مربوط بهو مقررات    ضدانحصار  یهااست یس

بنگاه   گذاریهای قیمترویه  هیعل  ایسختگیرانه  قرن   لیاوا  در  .دی واحد صادر گرد  یهاو سلطه 

  ی بازارها  یساختار  یهامشخصه و    گرفتقرار    و بررسی  رقابت مورد بحث  یهای استراتژ  ، ستمیب

  ی انحصار   تی ماهبه تحلیل    1ی لیا  ردچِ یر،  1900در سال  شدند.    ییشناسا   یشتری مختلف با دقت ب

تجار داد  یو  پرداخت.  یعلائم  کالاها  توضیح  بازار  نیجانش  یکه  کاهش    هاه بنگا  یقدرت  را 

 نیهمچن  یل ی. اشوندیبه بازار م  دیجد  یهامانع ورود بنگاه   اسی از مق  یناش  یهاو صرفه   دهندیم

نوپا  یعیانحصار طب  شتریب  لی و تحل  هیبه تجز  ام یلیبرق پرداخت. در همان سال، و  یدر صنعت 

  های مؤثری گام  4کسل یوت وین، ک1901ِسال    در.  پی برد  3مازاد  تیظرف  کی نقش استراتژبه    2ر ییِکال

 یناشرا که  رقابت ناقص  شرایط    ای ازنمونه   نیهمچن  ی. وبرداشترقابت کامل    فیدر جهت تعر

،  1903. در سال  کرد  بود، معرفی  7نیمکا  هایموقعیت و    6، عرضه مشترک 5سربار   یهانه یاز هز 

و ادغام عمودی را تأیید   داد  انجام  10ی و عمود  9یافق  یهااز ادغام  یقیدق  لیتحل  8پِنتِلیِنای  ویفام

. علاوه بر  نمودمخالفت    آنهاو با    دانستمیرا ناعادلانه    انحصار ضد  نی اقتصاددان قوان  نیا  کرد.

ها پرداخت. در  سربار بر اندازه بنگاه   یهانه یاثر هز  ق یعم  لیبه تحل  1909در سال    پِنتِلیِنای  ن، یا

فهرست    ت، رقابت پرداخ  مسألهصراحتاً به  ای که  در اولین مقاله   11ل مور دوِلا   ی، هنر 1906سال  

 یساختارها  ییبا شناسا  ارتباط. در  دادبازار رقابت کامل ارائه    کی   فیتعرنیازهای  پیش از    یدیجد

از حداقل    یل یتحل  فیتعر  کی  یکرد. و  ایفا  1908را در سال    یمهم  قشن  12راونب   وکَینراِ  ، یبازار
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اولین کسی بود که به توصیف دقیق    نیهمچن  براونها ارائه داد.  بنگاه   نهیکارا و تعداد به   اسیمق

، 1شوند، پرداخت )ماسکامی  ی عیانحصار طب  گیریکه منجر به شکل و تقاضا    هانهی هز  هایمشخصه 

اجوورث  توسط  شکل  -U  یانه یهز  یهایمنحن  ، اولین نمودار با1911- 1913  یها. در سال (2008

تابع    ، یعینشان داد که در مورد انحصار طبدر ادبیات اقتصادی  بار    نینخست  یبراشد. وی    می ترس

پس از آنکه    2کارتر آدامز   ی. هنرکندیآن قطع م  یمتوسط را در قسمت نزول  نهیهز  یتقاضا منحن

 ی را بررس  3اس ی( نسبت به مقهنده و کا  نده ی)ثابت، فزا  یاثرات ساختار بازار بر بازده  1887در سال  

وجود، دهه    نی . با ااست  یقدرت انحصارعامل  اندازه بنگاه  استدلال کرد که    1918کرد، در سال  

 ی هااست یبه س  چندانیتوجه  همراه بود و  متحده    الاتیدر اروپا و ا  یکمتر  دیجد  یهاده یابا    1920

 (. 2016؛ فاکِرِلو و کیورز، 1990)نیهِنس، شد ن یمیو مقررات تنظ ضدانحصار

نوآور  به و  تحولات  دوم  موج  زمان  یسازماندهی صنعت  یها ی طور خلاصه،  دوره  به   ی که 

  میاز مفاه  یاریدوره بس  نی، در انخستاست.    تیاز دو جنبه حائز اهم  ، شودیمربوط م  1930-1870

صنعت  یامروز عمده   یسازماندهی  بخش  که  گرفتند  آنها    یاشکل  تلاش از   های نتیجه 

ابزارها  یاریبوده است. در واقع، بس  هاک ی و نئوکلاس  4هاست ینالیمارژ برای بررسی    یلیتحل  یاز 

شدند که به جهت   یمعرف  دانانیاضیعصر توسط اقتصاددانان و ر  نیها و بازارها در ا رفتار بنگاه 

 طه یو ابزارها در ح  میمفاه  نیاز اقتصاد خرد مجزا نشده بود، ا  یآنکه هنوز شاخه سازماندهی صنعت 

م قرار  خرد  دگرفتندیاقتصاد  ا  وم، .  تراست   ید یجد  یهاده یپد  ، دوره   نیدر  کارتل مانند  ،  5ها ها، 

ها مسائل  آهن و راه )از قبیل آب، گاز و برق(    7ی ها، خدمات عمومبنگاه   6ی عمود  یکپارچگی  ا، هادغام

در مقایسه با دنیای اقتصاددانان کلاسیک، موقتی بودن موانع رقابت  را به وجود آورند.    یدیجد

بازار حتی بدون وجود موانع قانونی نیز  دیگر صادق به نظر نمی رسید. در برخی موارد، ورود به 

  ن، یعلاوه بر ا  د.موانع، به وضوح پایدار بو  یاها  ناشی از استراتژی  یبسیار دشوار بود و قدرت بازار

  ک یاستراتژ   یتمام رفتارها   ک، ی مکتب نوظهور نئوکلاس  دگاه یبا توجه به مفهوم رقابت کامل از د

 
1. Mosca 
2. Henry Carter Adams 
3. (Constant, Increasing, and Decreasing) 

Returns to Scale 
4. Marginalist 

5. Cartel 
6. Integration 
7. Public Utilities 

 



 

 817 نژاد حق سازماندهی صنعتی: مفاهیم، اهداف و سیر تحولات تاریخی/ 

 

 

از سال    ، به این دلیل.  شدندیم   ری( تفسیاز انحصار )و نه رفتار رقابت  هاییعنوان نشانه به  اهبنگاه 

اقتصاددانان و و از آن زمان تاکنون،  اضافه شد    یبه سازماندهی صنعت  گذاریسیاستبعد    1890

پ و  تحولات  کرده ریچشمگ  یهاشرف یحقوقدانان  ایجاد  زمینه  این  در  به اندی  امروزه یطور؛  که 

 و ضد انحصار جز  ای  ضدانحصار  نی قوان  ی ومیرقابت، مقررات تنظ  استیس  ، یعموم  یگذاراست یس

؛ فاکِرِلو و کیورز، 1990)نیهِنس،    ندیآیبه شمار م  یمتون سازماندهی صنعت  یاصل  یهاواژه   دیکل

2016 .) 

 

 1970تا  1930های دهه -3-3

پا  اگرچه بودند و   فیتعر  یسازماندهی صنعت  یامروز  میاز مفاه  یار یبس  1920دهه    انیتا  شده 

فاز    1930شاخه از علم اقتصاد از دهه    نیوجود آمده بود، اما احوزه به  نیدر ا  یاد یز  یهای نوآور

  به استاندارد رقابت کامل و انحصار کامل    یها مدل   ، دهه  نیاز ا  پیشرا آغاز کرد. تا    یترمدرن

در قرن هجدهم    تیآدام اسماز  بنگاه    یسنت  هیدر نظر   شهیکه ر  شده بودند   یمعرف  یاقتصاد  اتیادب

  ر یساده هستند اما تصو  یها به لحاظ نظرمدل   نید مارشال در قرن نوزدهم دارند. اگرچه او آلفرِ

در   یکه اکثر بازارها به لحاظ ساختار  دهدی. شواهد نشان مدهندیارائه نم  یواقع  یایاز دن  یقیدق

انحصار کامل قرار دارن  یحد  هایحالت  نی ماب  طیشرا این .  درقابت کامل و    1930از دهه    ، رواز 

 ن یاز مهمتر  یکیبوده است.    یحوزه سازماندهی صنعت  یاصل  محورنوع بازارها    نیتاکنون، مطالعه ا

استاد دانشگاه   نمبرلِ یرد چادوِ  ی پردازه یبا نظر  1ی دهه، انقلاب رقابت انحصار  نی در ا  هاشرفت یپ

»نظریه رقابت انحصاری« گام   اقتصاددان برجسته با انتشار کتاب  نیبود. ا  1933هاروارد در سال  

رقابت    طیاذعان داشت که شرا  نمبرلِیچبرداشت.    یجهت توسعه مدرن سازماندهی صنعتبزرگی در  

  بر این عقیده   یبنگاه را رد کرد. و  یریپذمتی ق  ده یو ا  ستیحاکم ن  یواقع  یایدن  یکامل بر بازارها

بر    3غات یو تبل  یجیترو  یهاتی، فعال2محصول   زیتما  یبا استفاده از ابزارها  ندقادر  هاکه بنگاه بود  

از   انفرادی  ی هابدان معناست که بنگاه   نی. اتأثیر بگذارند محصولات خود    یتقاضا برا  ماتیتصم

از    انیمشتر ، همه  هامتیق  شی افزا  در صورتبرخوردارند و    ی از قدرت انحصار  یادرجه  خود را 
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  بدین ترتیب، و    دارد  یمنف  بی بنگاه شیک    یتقاضا برا   ی، منحنبه همین دلیلدست نخواهند داد.  

 ی عیانحصار طبشرایط  که    معتقد بود  نمبرلِیچ  گر، یطرف د  از(.  ری پذمت یاست )نه ق  گذارمتیبنگاه ق

  خاص بخش    کی نرمال( در    ری سود مازاد )غ  که ی طور ؛ بهحاکم نیست  یدیتول  یها بخش   بر بیشتر

 ی طیها در شرا بنگاه   گر، یعبارت د. به دینمایم  جادیبه بازار ا  دیجد  یهاورود بنگاه   یبرا  یازه یانگ

از درجه   کنندیم  تیفعال بنابرا  زا  یاکه  برخوردارند.  بازارها  نمبرلِیچ  ده یبه عق  ن، یرقابت    ی اکثر 

مشخصه   یبیترک  یدارا   یواقع  یایدن انحصار  یرقابت  یهااز  و  ی و  که  رقابت  » نام    ی هستند 

برا   ی« انحصار برگز  یرا  زِماگنی  دی آنها  و   ز ی تما  ثیاز ح  نمبرلِیچ  هینظر(.  2005،  1)اسِکرِپانتی 

.  داشت و مارشال    تیاسم  یهاهینظر  تفاوت قابل توجهی با  ، صنعت  یجامحصول و مطالعه بنگاه به

 گریکدیبا    ز یمحصول ن  زیبلکه بر اساس تما  ، مت یها نه تنها بر اساس قبنگاه بر اساس این نظریه،  

به پر کردن   ی انیکمک شا  یرقابت انحصار   هی دستاورد بزرگ، نظر  کی عنوان  . بهکنندیرقابت م

به    هینظر  نی نمود. ا  هامربوط به نحوه عملکرد بازار  یتجرب  اهداتو مش  هینظر  نی بماشکاف آشکار  

اقتصاد  یاصل  انیسرعت وارد جر  به تمام  کی  یشد و در ط  یتفکر    ه ی نظر  یکتب درس  یدهه 

رقابت کامل و    یهاهمانند مدل   یوجود، متأسفانه مدل رقابت انحصار  نیا  با  .وارد شداقتصاد خرد  

 ن یدارد و به هم  یمحدود  ینیبش ی پ  قابلیتمدل    نیمواجه است. ا  ییهات یانحصار کامل با محدود

نقدها  لیدل ا  یجد  یبا  با وجود  انحصار  ت، یمحدود  نیمواجه شد.  رقابت    ز یتما  میمفاه  یمدل 

 ی اتیو نقش ح  ه کرد  یمعرف  یاقتصاد   هیرا به نظر  آن مرتبط با    ینزول  یاتقاض  یمحصول و منحن 

های بازارهای  اگرچه درباره ویژگی (.  2019،  2ه است )والدمِن و جِنسِن ورود )به بازار( را برجسته نمود

انحصاری   دار  اتفاقرقابت  آن  د، نظر وجود  عملکردی  نتایج  استه اما  اختلاف  اینا محل  از  ،  رو . 

بررسی پیامدهای رفاهی این بازارها یکی از موضوعات محوری در حوزه سازماندهی صنعتی به  

 د.روشمار می

مشابه    هی نظر  کیطور مستقل  به نیز    جیاز دانشگاه کمبر   3ن نسِین رابجُ  ن، مبرلِیبا چ  همزمان

 با اینکهعنوان منتشر نمود.    نیبا هم  یکتاب  1933در سال  ارائه داد و  ص«  رقابت ناق» تحت عنوان  

راب  نمبرلِیچ مشابهیبه    ننسِیو  صنعت    نتایج  و  بنگاه  تعادل  با  رابطه  یافتنددر    برخی   ، دست 
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  ی آنان هامدل  ینظر  هایپایه  ن، یمطالعات آنان وجود داشت. علاوه بر ا  اساسی میان  هایتفاوت 

اما  ،  اشاره کرده است  1سرافا اِ   روییِاز پ  گیریخود به الهام  در مقدمه کتاب  ننسِی: راببودمتفاوت    زین

در دانشگاه هاروارد   2انگیآلن    ییتحت راهنمایش  را مرتبط با رساله دکترا  خود  مطالعه  نمبرلِیچ

(. 2005)اسِکرِپانتی و زِماگنی،    سرافا را خوانده باشداِمقاله    نکهیبدون ا  داند، ی( م1927)در سال  

 ی« رقابت انحصار» مدل    ، شودیاستاندارد شناخته م  یمدل ساختار بازار  کی  عنوانآنچه امروزه به 

نیز با دو مفهوم    یاقتصاد  اتیدر ادب  « رقابت ناقص» . اصطلاح  ننسِینه مدل راب  ، است  نمبرلِیچ

در   اشاره دارد واز رقابت کامل    ریغ  ی. در کاربرد نخست، به هر نوع ساختار بازاررودمیکار  به رایج  

رقابت کامل و انحصار کامل قرار  مابین    یکه از نظر ساختار  اشاره دارد  ییبه بازارها  م، کاربرد دو

 . دارند

به بعد توجه    1930انحصار چندجانبه از دهه    یبازارها  ، یرقابت انحصار   یبر بازارها   علاوه 

  ی بازارر  اختاند. انحصار چندجانبه به ساه کرد  معطوف را به خود    یاقتصاددانان سازماندهی صنعت

 کی استراتژ  یوابستگ  و  دارند  اریبنگاه کنترل بازار را در اخت  یتعداد محدود  ، اشاره دارد که در آن

واقع شده   یسازماندهی صنعت مباحث    بطندر    جانبه انحصار چند  عیوجود دارد. مطالعه صنا  آنها  انیم

که  همان (.  1989،  3)شِپیرَو   است نخست  ترپیش طور  شد،  حوزه   ینظر   یدستاوردها  نیاشاره  در 

  ن مبرلِی. مدل چحاصل شدند در قرن نوزدهم  کورنو و جوزف برترِ  نی انحصار چندجانبه توسط آگست

به  علاقه   احیایباعث   شد.    هینظرمندی  چندجانبه  انحصار    عهمطال   به  نمبرلِیچ  هرچندانحصار 

 ی، نسبت به مدل رقابت انحصار  یرکمت  اتیجزئ  این موضوع را بااما    ، پرداخته است  زیچندجانبه ن

»وابستگی متقابل شناخته    مدل  1929در سال    یو، مورد بررسی قرار داد.  آن بود  گذاره یکه خود پا

را  4شده  ادب«  صنعت  اتیبه  دهه    یمعرف  یسازماندهی  از  بعد  1930کرد.  انحصار    یهامدل   ، به 

مدل    کی  5، هاینرکِ استَکِلبِرگ1934، در سال  مثالعنوان  . بهاندرشد چشمگیری داشته چندجانبه  

« را  7شکسته   یتقاضا  یمنحن»   مدل  6یزی سوا ل  پُ  ، 1939معرفی کرد و در سال    جانبهانحصار دو

بنگاه،    کتنها یبا    یانحصار  یو بازارها  بیرق  یاد یبا تعداد ز  یرقابت  یخلاف بازارها  بر  .معرفی کرد

قرار   رقبااقدامات    ریتحت تأثطور مستقیم  بهانحصار چندجانبه رفتار و سود هر بنگاه    یدر بازارها
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این    لیتحل  برای.  کندکلیدی ایفا مینوع بازارها نقش    نیدر ا  1ک ی تعاملات استراتژ  ن، ی. بنابرادارد

 ه ی. نظرروی آورده است اهیباز هیبه نظر یسازماندهی صنعت، بیرق یهابنگاه  انیتعاملات منوع 

نُوا توسط جان    1944بار در سال    نینخست  هایباز اُ  2ن مِین  و  معرفی شد    3رگینشترِن مُ  کارسو 

از دهه    هینظر  نیوجود، ا  نی. با ا وارد شدحوزه اقتصاد    به  4ش توسط جان نَ  1950سپس در سال  

 یی هانش یب  ائهار  برایو    قرار گرفت   یمورد توجه اقتصاددانان سازماندهی صنعت  یطور جد  به   1970

ها  نظریه بازیطور مشخص،   . بهشودکار گرفته میبهها  متقابل بنگاه   یوابستگی  هایی ایپو  باره در

های انحصار چندجانبه بینی رفتار بنگاه سازی و پیش تحلیل، مدل تجزیه و  ابزارهای مناسبی برای  

 ها، ی باز  هیبر نظر  علاوه .  کندهای استراتژیک قرار دارند، فراهم میگیری که در موقعیت تصمیم 

خصوص،    نی. در اکندیم  ایفا  ینقش مهم  رقابت ناقص  یدر مطالعه بازارها  زی ن  یاقتصاد رفتار

  ی رفتار  تمایلاتو    رانیمد  یضعف رفتار   عواملی مانندرقابت در بازارها به    تی محدود  ایفقدان  

و شواهد   یروانشناخت  هاینش یببا تکیه بر    یشود. اقتصاد رفتار یکنندگان نسبت داده ممصرف

 نهاو ترجیحات آ   هستند  یشناخت  هایدچار نقص کنندگان  مصرف   یکه برخ  دهدینشان م  یتجرب

اساس،    ن یبر ا.  شودبینی میکننده پیش های سنتی مصرفتر از آن چیزی است که در نظریه پیچیده 

کنندگان،  های رفتاری مصرفکند تا از طریق شناسایی این ویژگی ها کمک میاین نظریه به بنگاه 

ها و اقتصاد  برداری کنند. در مجموع، نظریه بازی ثرتری بهره ؤطور م  های بازاریابی به از تاکتیک 

های بازار دهند و به تحلیل بهتر پویاییتری از عملکرد بازارهای واقعی ارائه میق رفتاری درک عمی 

 (. 2012کنند )ترمبلی و ترمبلی،  کمک می

در ارتباط    یدی ، مسائل و موضوعات جد1930دهه    لیدر اوا  یدنبال انقلاب رقابت انحصار  به

بازارها سازماندهی صنعت  یبا  در حوزه  ناقص  به  یرقابت  کل  مطرح شد.  ساختار    لیتحل  ، یطور 

،  ارهابهبود عملکرد باز  منظور  به  یعموم  یهایگذار است یس  زیها و نرفتار و عملکرد بنگاه ،  بازارها

کانون   اتبدیل    یسازماندهی صنعت  قاتیتحق  یاصلبه  در  انحصار له  أ مس،  میان  نیشد.    ی قدرت 

 اتیاز ادب  یاست که از آن زمان تاکنون بخش قابل توجه   یموضوعات  نیاز مهمتر  یکی(  ی)بازار

  ی قدرت انحصار  یریگطور مشخص، اندازه  را به خود اختصاص داده است. به یسازماندهی صنعت 
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. بوده است  یمطالعات سازماندهی صنعت  یاصل  یهات یآن جزو اولو  یامدهایمنابع و پ  ییاو شناس

ساز نباشد،  لهأ ها مسبنگاه   یاگر قدرت بازار  کند، یم  ( اشاره 2019)   ننسِن و جِطور که والدمِهمان

وجود ندارد.   اقتصادشاخه مجزا از علم    کیعنوان  به  یمطالعه سازماندهی صنعت  یبرا  یلیدلهیچ  

اثرات  کنند  سعی میرقابت(    یهااست یمناسب )س  یاستیس  یبا استفاده از ابزارها  معمولًاها  دولت

 پیامدهایمنابع و    ییشناسا  نیازمند  نهیبه   یهااستیس  ی. طراحکنندرا محدود    یقدرت بازار   یمنف

 سر یم  هااه بنگ  یقدرت بازار  برای   معتبر  هایاریاست که بدون در دست داشتن مع  یقدرت بازار

 نخواهد شد.

 1توسط لرنر   1930در دهه    یفرد  یهابنگاه   یقدرت انحصار  یریگاندازه   یبرا   اریمع  نینخست

. شود « شناخته می2ر شاخص لرن »   عنوانبه   شد که  یمعرف  یسازماندهی صنعت  اتیبه ادب(  1934)

بنگاه  شاخص    نیا هر  L  صورت بهبرای  = (P − MC)/P  که  محاسبه می  MCو    Pشود 

آپ  مارک»   ای  « 3نه یهز-متیق   ه یحاش»   بنگاه هستند.  یینها  نهیو هز  محصول  متی ق  ترتیب بیانگر به

. شاخص لرنر  روندکار می« عناوین دیگری هستند که برای شاخص لرنر به4یینها  نهیبر هز  متیق

که    یوجود، در حال  نی. با اشودها تلقی میبنگاه   یقدرت انحصاربرای سنجش    یعیطب  اریمعیک  

دشوار یا حتی غیرممکن   مولًامع  یینها  یهانهیهز گیری  اندازه اغلب قابل مشاهده هستند،    هامتیق

برخاست مورد  در  ن  متیق  ق یدق  تعیین(،  یخدمات  عیصنا  ژه یو)به  عیصنا  ی.    ز ی محصولات 

بنابرا  ر یناپذامکان  یحت  ای  برانگیزچالش  معرف  متعددی مطالعات    ن، ی است.  هدف  و روش   ی با  ها 

 یبعد انجام شد. برخ  یهاها در دهه بنگاه   یقدرت انحصار  یریگاندازه   یبرا  نیگزیجا  یهاک یتکن

این   روش از  هز  ی برا  ییهامطالعات  عنصر  پ  یینها  نهیبرآورد  لرنر  شاخص    ا ی  ده کر  شنهادی در 

ا  یدتری جد  یهانسخه  معرف  نیاز  قدرت    یریگ اندازه   یارهایمع  ، یکل  طوربه اند.  کرده   یشاخص 

 ی ارها یو مع  5ی ساختار  یارهایکرد: مع  میتقس  اصلی به دو دسته    توانی رقابت را م  یابیارز   ای  یبازار

 ی ارهایهستند. مع  یدر تفکر سازماندهی صنعت  یاصل  کردیبر دو رو  یمبتن  ارهایمع  نی. ا6ی ساختارریغ
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  ی ساختار ریغ  یارهایو مع  (« هستندSCP)  1د عملکر- رفتار-ساختار»   می پارادا  مبتنی بر  یساختار

 شوند. (« محسوب میNEIO) 2نوین  یتجرب یسازماندهی صنعت»  قات یدستاورد تحق

آغازگر یک عصر مدرن در سازماندهی صنعتی   1930تر اشاره شد، دهه  طور که پیش همان

، 1970تا نیمه نخست دهه  1930شود: از دهه رود، عصری که به دو دوره تقسیم میبه شمار می

دلیل  داشت. با این حال، به   سیطره بر ادبیات سازماندهی صنعتی    SCPرویکرد یا چارچوب تحلیلی  

بر این   3پیروان مکتب شیکاگو   جانبویژه از   ، به 1970و    1960های  نقدهای جدی که در دهه 

گیری سازماندهی رویکرد وارد شد، موج جدیدی از تحقیقات تجربی آغاز گردید که منجر به شکل 

ای که در تاریخ جایگاه ویژه   دلیل  به   SCPیا پارادایم    شد. در ادامه، رویکرد  نوینصنعتی تجربی  

دارد،   سازماندهی صنعتی  بررسی تشریح میتحولات  رویکرد  این  بر  وارد  نقدهای  شود. سپس، 

 خواهند شد. 

 

 ( SCPعملکرد )-رفتار -ساختار میپارادا  -1-3-3

شده بودند، دو   یمعرف یسازماندهی صنعت یامروز میاز مفاه بسیاری  1930از دهه  پیشتا   اگرچه

را شکل دادند.    یاز اقتصاد خرد کاربرد  یسازماندهی صنعت  یدهه تولد رسم   نیمهم در ا  دادیرو

دنبال    بهدر مورد آن بحث شد.  تر  پیش معروف است که    یبه انقلاب رقابت انحصار  اول  دادیرو

از محققان جوان در دانشگاه هاروارد به   یگروه  ، و پس از آن  1930تحول بزرگ، در دهه    نیا

  ل ی )از قب  مختلف  عیصنا  برای  5یلیتفص  یمورد  از مطالعات  مجموعه بزرگی  4ن سِیرد مادوِ  یرهبر

( موسوم به  یفلز  یهاطی و قو  گاریس  مان، یس  ، ییخطوط هوا   م، ی نیآلوم  ، ییایمینفت، تنباکو، کود ش

نوع مطالعات   نیها آغاز کردند. ابنگاه   یگذارمتیرا با تمرکز بر رفتار ق  « 6یصنعت-مطالعات درون» 

سوماً  و    داشتندقرار    یذهن  یهاقضاوت   ریتحت تأث  یادیتا حد زدوماً  بر بودند،  و زمان  اولًا مفصل

 از اسناد و   این مطالعات نیز اغلب  ازیمورد ن  یها داده   .دادندیرا پوشش م  عیاز صنا  یتعداد محدود
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دادسراها توسط  شده  منتشر  ؛  1989،  1)اشِمالِنسی  شدیم  استخراج   ضدانحصار  ی اطلاعات 

 (.2012اِشمالِنسی، 

- رفتار -ساختار   می معروف به پارادا  یلیچارچوب تحل  ک( ی1939)  2ن سِیم،  1930دهه    اواخردر  

رقابت ناقص   یمطالعه بازارها  منظوربه  « 3یمطالعه مورد »   کردیرو   اساسرا بر  (  SCP)  ملکردع

 ی نیبش یپ  می پارادا  نیا  5.افتیتوسعه  (  1956،  1951)  4ن یتوسط ب  1950که در دهه  د  کر  یگذاره یپا

ساختار    یریگعرضه و تقاضا( موجب شکل  یعنی عوامل مرتبط بابازار )  یادیبن  طی که شرا  کندیم

بازار    شود؛یبازار م بنگاه خود    به نوبه ساختار  تأثرفتار  رفتار   داده و در نهایت، قرار    ر یها را تحت 

از ساختار بازار به    طرفهک ی  ی علّ  رابطه  کیاساس،    ن ی. بر اکندی م  نییها عملکرد آنها را تعبنگاه 

بنگاه بنگاه   فتارر از رفتار  ا  آنهاها به عملکرد  ها و  بر  مختلف   یهااستیس  ن، یوجود دارد. علاوه 

 در  .دهدیقرار م  ریرا تحت تأث  آنهادرون بازار و عملکرد    یهاساختار بازار، رفتار بنگاه   زیدولت ن

 . شوندیم یساختار، رفتار و عملکرد( معرف ، یعنی) SCP م یپارادا گانهسه  ادامه بحث، عناصر

 ساختار  -الف

کند و است که یک بنگاه تولیدی در آن فعالیت می  خاصی، محیط و فضای  6منظور از ساختار بازار 

(. 2019،  7دهد )آرنولدتصمیمات بنگاه درباره قیمت محصول و سطح تولید را تحت تأثیر قرار می 

بنگاه  رفتار  بر  که  دارد  اشاره  بازار  سازماندهی یک  نحوه  به  بازار  دیگر، ساختار  بیان  تأثیر  به  ها 

است که بر   بازاری   های(. در تعریفی دیگر، ساختار بازار شامل تمام ویژگی 2004، 8گذارد )اُکانر می

، 9گذارد )هال و لیبرمنپردازند، تأثیر میرفتار خریداران و فروشندگانی که در آن بازار به مبادله می

ای از متغیرهای قابل مشاهده و نسبتاً  ( ساختار بازار را مجموعه 1987نسی )شمالِ(. همچنین، ا2012ِ
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در(  1912-1993)  نیبجو    .5 بسزایی  ادب  سهم   اتیتوسعه 

ا  یتجرب  قیتحق  یها و روش  یسازماندهی صنعت حوزه    نیدر 

 یتجرب  یسازماندهی صنعت  پژوهش در  هایمرز  یو  آثار.  داشت

توان می  نیب  ی دستاوردها   نیمهمتراز  شکل داد.    ها دهه   یرا برا

  م یمفاه  حیتشر(،  1956  و1951  ن ی)ب  SCP  میپارادا   هتوسع  به

 میگانه بازار و پاراداعنوان عناصر سهساختار، رفتار و عملکرد به

SCP  و  1959،  نی)ب باب    یپردازه ینظر(    یگذارمتیق» در 

( اشاره کرد. 1956،  نی)ب  «موانع ورود»  یسازمفهوم « و  5محدود 

بازار نه تنها به تعداد    کی  یریپذکه رقابت  کندیم  بین استدلال

خر )و  بازارداران یفروشندگان  درون  رقبا   ،(  حضور  به   یبلکه 

 دارد. یورود( بستگ یعموم طیبالقوه )شرا
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 1ن یب  د.های اصلی رفتار خریداران یا فروشندگان هستنکننده داند که تعیینپایدار در طول زمان می

ارائه م  یترنسبتاً جامع  فیتعر (  1959) بازار  از  دهدیاز ساختار  بازار عبارت  ها و ویژگی : ساختار 

با    یسازمان  یهامشخصه  فروشندگان  روابط    گر، یکدیبا    داران یروابط خر   گر، یکدیبازار است که 

میان ن  دارانیخر  وفروشندگان    تعاملات  فروشندگان    زیو  درروابط  د  موجود  با   گر یبازار 

 سنده، ی نو  نی از ا   گرید  یفی. در تعرکنندیم  نییو خدمات را تع   کالاهابالقوه    ای  یکنندگان واقععرضه 

 انیرقابت م  جادیا  هنیکه زم  اشاره داردبازار  یک    دارینسبتاً پا  یو فن   یساختار بازار به ابعاد اقتصاد

میفروشندگان   فراهم  )بین را  می  عبارت  هب.  (1972،  2کند  را  بازار  ساختار  بهدیگر،  عنوان  توان 

که  ویژگی  کرد  تعریف  بازار  یک  سازمانی  قیمت بر  های  فرآیند  و  رقابت  آن ماهیت  در  گذاری 

های ساختاری اصلی یک بازار که رفتار و عملکرد  از نظر این نویسنده، ویژگی .  تأثیرگذار هستند

  ع یتعداد و توز  ، که به3درجه تمرکز فروشنده (  1ز )دهند، عبارتند اها را تحت تأثیر قرار میبنگاه 

  داران یاندازه خر  عیتعداد و توز   ، که به4دار ی درجه تمرکز خر(  2)  ، اشاره دارد  اندازه فروشندگان در بازار

که محصولات فروشندگان مختلف  است    یااندازه ، که  5محصول   زیدرجه تما(  3)  ، اشاره دارد   در بازار

نظر خر وریغ  داران یاز  )  به  6ورود   ط یشرا(  4)   متشابه هستند  ورود  ای بازار  موانع  به 7شدت  که   ،)  

 ی ایمزا  لهیکه عموماً به وس اشاره دارد  به بازار    دیورود فروشندگان جد  ینسب  یدشوار   ایسهولت  

،  یادغام عمود  ن، یعلاوه بر ا.  شودی م  نییبازار نسبت به فروشندگان بالقوه تع  موجود درفروشندگان  

( 1959بین )آیند.  شمار میبه بازارها    یساختار  هایویژگی   گری از دنیز    9نه یو ساختار هز  8ی بخشتنوع 

شود می  کند که تمرکز فروشندگان موجب سهولت در بروز رفتارهای غیررقابتی مانند تبانیبحث می

و در عین حال، تمرکز خریداران مانع از تداوم چنین رفتارهایی خواهد بود. علاوه بر این، تمایز 

های آنان را از رقابت قیمتی  دارد و استراتژیفروشندگان را از اقدامات یکدیگر مصون می  ، محصول

، ( سه مانع اصلی ورود به بازار1959،  1956بین )علاوه بر این،    .دهدبه رقابت غیرقیمتی تغییر می
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کند که را شناسایی می  1مطلق   یانه یهز  یایمحصول و مزا  زی، تماسایاز مق  یناش  یهاصرفه یعنی  

 دهند.میسودهای مازاد یا غیرنرمال   امکان کسبهای درون صنعت به بنگاه 

 رفتار  -ب

عنوان  بهاست که  ها(  بنگاه   کی رفتار استراتژ  ایها )بنگاه   یبازار  2ررفتا  ،SCP  می دوم پارادا  عنصر

رفتار بنگاه  (  1981)  3رتر . پَکندعمل میفعال در بازار    یهاساختار بازار و عملکرد بنگاه   میان  رابط

محصول توسط    تیفیو ک  دیتول  تیظرف  غات، یبلت  مت، یق  لیاز قب  م یتصم  یدیکل  یرها یرا انتخاب متغ

هایی که یک بنگاه در  سیاستبه  را    یرفتار بازار(  1969)  و همکاران  4رننن . هُکندتعریف میبنگاه  

های این نویسندگان، استراتژی  از نظردهند. کند، نسبت میپاسخ به اقدامات رقبای خود اتخاذ می

بین    ها هستند.ترین متغیرهای رفتاری بنگاه گذاری، کیفیت و تنوع محصول و تبلیغات مهمقیمت

 داندمیهایی  ای از اعمال، اقدامات و سیاست شامل مجموعهرا  ( رفتار بازاری فروشندگان  1959)

های فروش و طراحی در مورد قیمت فروش، نوع محصول، سطح تولید، هزینه  انکه تصمیمات آن

ها متشکل از دو فاز مجزا )اما دهد. از نظر این نویسنده، رفتار بازاری بنگاه محصول را شکل می

شود. فاز دوم به اصول و مربوط می  هابنگاه   میاناستراتژیک  فاز نخست به روابط  ت:  مرتبط( اس

ها( های فردی یا گروهی از بنگاه گیری مؤثر )بنگاه های تصمیم شود که واحد هایی مربوط میروش 

(، رفتار بازاری  2013)  5نارتز لِ  از دیدگاه همچنین،  د.  گیرن کار میدر راستای دستیابی به اهدافشان به

 بوطمر  هابازار محصولات و اقدامات رقبای آن  خصوص های فردی در  های بنگاه بنگاه به سیاست 

 .شودمی

بنگاه    کیمورد استفاده توسط    یهااند از روشها عبارت بنگاه   یابعاد مهم رفتار  ، یطور کل  به

 ق یاز طر   یبخشمحصول )تنوع   استیو مقدار محصول، س  متیق   نییتع  یها برااز بنگاه   یگروه  ای

 ی هابنگاه   یهااستیس  یو هماهنگ  یفروش، روش همکارسطح  ارتقاء    استی(، سی محصولطراح

و   6ه انحصارگران  ری( و تدابیضمن   ایآشکار    یو فروش )مانند تبان   دی تول  مت، یبا ق  رابطهدر    بیرق

(.  1961،  8؛ کلاودیِس و میولر1959ِ)بین،  بالقوه    یرقبا  ایدرون صنعت    یواقع  یرقبا   هیبر عل  7ه آمران
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، 3غات ی، تبل2دی تول  ی، استراتژ1یگذار مت یها مشتمل بر رفتار قرفتار بنگاه   یاساس، عناصر اصل  ن یا  بر

توسعه   ق یتحق سرما4و  و  5زات یتجه   در  یگذاره ی،  ادغام  تبانی،  هستند  قانون   یهای استراتژ،  ی 

  ی لازم به ذکر است که قدرت بازار(.  2019؛ والدمِن و جِنسِن،  2017،  و همکاران)لیپچینسکی  

یی نها  نهیهز  ای  یبالاتر از سطح رقابت  یهامتیاعمال ق  یها برابنگاه   ییتوانا»   انعنوها بهبنگاه 

 . شودیآنها منعکس م یدر رفتار بازار(« 2007، و همکاران 6)پرلُف 

 عملکرد -ج

عنصر  7عملکرد  نتا  SCP  میپارادا  کلیدی  آخرین  به  که  دستاوردها  جیاست    ک ی  یاقتصاد  یو 

به بنگاه   یاعنوان مجموعه صنعت  این اساس1959)بین،    دارداشاره  ها  از  بر  عملکرد    لیتحل  ، (. 

(. 2002،  و همکاران  8)دِلُرم   آنها است  یحاصل از رفتار بازار  جی نتا  یابیارز  یبرای  ها تلاشبنگاه 

  گوناگون ها به اهداف اقتصادی  عنوان میزان دستیابی بنگاه ( عملکرد را به 1969)  و همکارانهُرننن  

کنند.  اشتغال، کارایی تولید، ثبات قیمت و محصول، رشد و توزیع عادلانه درآمد تعریف می  قبیلاز  

ها به نتایج مطلوب اقتصادی و دهد که آیا تعاملات بنگاه ، ارزیابی عملکرد بازار نشان میبنابراین

عملکرد بازار را با استفاده از چهار   (1992)  9وزیک.  (2013شوند یا خیر )لِنارتز،  اجتماعی منجر می

)کندیم  لیتحل  اصلی  اریمع برا1:  طررفاه مصرف  یحداکثرساز  ی( تلاش  از   د ی تول  ق یکنندگان 

 ، یتکنولوژ  شرفتیو تنوع محصولات و پ  تیفی( بهبود ک2ممکن، )  نهیکالاها و خدمات با حداقل هز 

ق3) ثبات  )   هامت ی(  و  اشتغال  توز 4و  م  عی(  در  ن  یکنندگانمصرف   انیعادلانه کالاها   یازهایکه 

 ، ، رشدیاند از سودآورها( عبارت عملکرد بازار )بنگاه   هایجنبه   نی ترج یرا  ، یکل  طوربه   دارند.  یمختلف

و حقوق    خدمات  ایکالاها    تیفی، کیکیتکنولوژ  شرفتی، پ11ید یتول  یی، کارا10یص ی تخص  ییکارا

 (. 2019؛ والدمِن و جِنسِن، 2017، و همکاران)لیپچینسکی  صاحبان سهام
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 ( SCPعملکرد )- رفتار-ساختار میپاراداهای آزمون تجربی چالش - 2-3-3

  م ی پارادا  نیا   یمطالعات متعدد  1970تا اواسط دهه  1950از دهه    ، SCP  میپارادا  یدنبال معرف  به

قرار دادند.    یمختلف مورد آزمون تجرب   یونیرگرس  یهاو مدل  یآمار  یهاک یاز تکن  گیریبهره را با  

مطالعه   کردیبر رو  یکه مبتن  1940و    1930  یها مربوط به دهه   یصنعت-بر خلاف مطالعات درون

  یمقطع  یهاداده   ل یو تحل  هی نوع مطالعات به تجز  نیبودند، ا  ی فرد  عیدر خصوص صنا  یمورد

ذکر   لازم به .  شوندیشناخته م  یصنعت-نیبه مطالعات ب  و  پرداختندیچندگانه م  عیمربوط به صنا

 هایکاستی  ز یمختلف و ن  عیمربوط به صنا  یها و اطلاعات آمارمحققان به داده   یاست که دسترس 

نوع مطالعات   ن یا  جیبود. نتا  یصنعت -نیآوردن به مطالعات ب  یرو  یاصل  لیدلا   یمطالعات مورد

رقابت   یهااستی)س  یعموم  یهای گذاراستیس   یاصل  یربع قرن مبنا و راهنماحدود    یبرا  یتجرب

  مات ها و مقادولت  ، SCP  می مختلف بودند. با الهام از پارادا  یضدانحصار( در خصوص بازارها   ای

ها را  رفتار بنگاه   مناسب در خصوص ساختار بازارها،   یهااستیس   اعمالبا    تلاش داشتند  ییقضا

ای هدایت کنند که محیط رقابتی را تغییر داده و عملکرد اقتصادی و رفاهی بازارها را بهبود  گونه به

 م ی منطق پارادا  یبر مبنا  یقدرت بازار  یساختار  یارهایمع  ن، ی. علاوه بر ا(2007،  1)مانتید  بخشن 

SCP  میوجود، نحوه آزمون پارادا  نیا  با  اند.شده   فیتعر  SCP  در    زیرانگبچالش   ی از مسائلک ی

  م ی طور مستق  ها بهبنگاه   انهیگرای رفتار تبان  از آنجا که.  رودبه شمار می  یسازماندهی صنعت  اتیادب

 ی ساختار  یارهایمع  انیارتباط م  لی به تحلمربوط به این پارادایم    مطالعات  ست، یقابل مشاهده ن

. وجود پردازندیم   آنها  یقدرت بازاردر مورد  استنباط    منظور  بهها  بنگاه   ردعملک  یها بازار و شاخص

طرف و عملکرد   کیساختار بازار از    ان یم  یعنوان پل ارتباط   ها بهبه رفتار بنگاه   یارتباط  نیچن

در دو مرحله    SCPآزمون تجربی پارادایم    اساس، این  بر  .  شودینسبت داده م  گریها از طرف د بنگاه 

ها( و ساختار بازار  عملکرد بازار )بنگاه شود: در مرحله نخست، معیارهای مناسبی برای  انجام می

می  )صنعت( بر  معرفی  عملکرد  معیار  دوم،  مرحله  در  سایر  روی  شوند.  و  بازار  ساختار  معیار 

بنگاه کننده تعیین  عملکرد  کلیدی  استفهای  با  رگرسیونی  مدل  و  شده  رگرس  داده ها  از  های اده 

 . شودصنایع مختلف برآورد میای از مجموعه مقطعی مربوط به 
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  شود کار گرفته میبه ها  عملکرد بنگاه   یابیارز  یبرا  رایج  اریدو مع  ، SCPمطالعات    در بیشتر

به  انعکاس م  یسودآور  م ی مستقریغ  ای  می طور مستقکه  را  بازده  :دهندیآنها   ای  هایی )دارا  1ی نرخ 

  ن ی از ا  کیهر  .  3نه یهز-متیق  یهو حاش  معروف است  زین  2نرخ سود به  حقوق صاحبان سهام( که  

دارا   یسودآور   یارهایمع معا  ایمزا  ی)عملکرد(  به  یبیو  )رجوع شود  ، 4گاونِفیشر و مک  هستند 

هایی (. لازم به ذکر است که به دلیل محدودیت2015،  5؛ کارلتِن و پرلُف 1989؛ اِشمالنِسی،  1983

  ه یبا حاش  سهی در مقا  ینرخ بازده  اریمع  یی، نها  نهیمربوط به هز  یها داده   از قبیل در دسترس نبودن

 دارد.  یشتری کاربرد ب نهیهز-متیق

ساختار   یبرا  یمناسب  ی ارهایمع  یریکارگهمستلزم ب  نیهمچن  SCP  میپارادا  یتجرب  آزمون

به حساب  بازارها    یساختار  یهامشخصه   نیمهمتر  وها جزاندازه بنگاه   عیبازار است. تعداد و توز

ها هستند بنگاه   7یاز سهم بازار  یکه تابع  6تمرکز صنعت  یهاخصوص، شاخص   نی. در اآیندمی

توز  یخوببه بنگاه   عینحوه  ماندازه  انعکاس  را  هرفدهندیها  شاخص  (  HHI)  8رشمنی ه-ندالی. 

 ن ی. ادینمایها را منعکس م اندازه بنگاه   عیتمرکز صنعت است که تعداد و توز  یبرا  اریمع  نیترج یرا

نسبت   ن، ی. علاوه بر ادیآیدرون صنعت بدست م  یهابنگاه   یاز مجموع مربعات سهم بازار  اخصش

  nی  تمرکز صنعت است که از مجموع سهم بازار  جیرا  یهااز شاخص   گرید  یکی  9بنگاه - nتمرکز  

 .  شودیبنگاه بزرگ حاصل م

بنگاه معرف  یاصل  یارهایکه مع  اکنون بازار و عملکرد   ه یفرض  توانیاند، مشده   یساختار 

SCP  یتبان  نهی، هرچه درجه تمرکز بازار بالاتر باشد، هزاین فرضیه  شرح داد. بر اساس  ترق یرا دق 

هایی که در بازارهای بنابراین، بنگاه .  شودمیتر  آسان   یتبانبرای    ط یو شرا   کاهش یافتهها  بنگاه   انیم

دهند. در این حالت،  گرایانه نشان میکنند، گرایش بیشتری به رفتارهای تبانیمتمرکزتر فعالیت می

یابد، یعنی قدرت بازاری های بالاتر از هزینه نهایی افزایش میها برای اعمال قیمتتوانایی بنگاه 

می  هاآن کمتر  رقابت  درجه  و  به بیشتر  قیمتی،  رفتار  نوع  این  سودهای شود.  به  منجر  خود،  نوبه 
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و    3؛ چُرترسِ 1995،  و همکاران  2؛ اِلِوادی 1995،  1)برگر   شودها میغیرنرمال بیشتری برای بنگاه 

صنعت   فعال در یک  یهاهرچه تعداد بنگاه   ن، یهمچن  5(. 2012،  4گارسیا- ؛ گارزا2011،  همکاران

 ، جهیو در نت  ترف یع( ضیگذارمت ی)ق  یآنها دشوارتر، قدرت بازار  انیم  یتبان  یریگباشد، شکل   شتریب

سودآور ا  ینرخ  در  بود.  خواهد  )  خصوص،   نیکمتر  استدلال2017کِبرال  احتمال    کندی م  (  که 

و شواهد   6یزنچانه   هینظر  طبق   رای است، ز  شتریمتمرکزتر ب   عیها در صنابنگاه   انیم  یتبان  یریگشکل 

تر  ائتلاف سخت  ای  یتبان  فقاتتوادستیابی به  باشد،    شتریب  نیکه تعداد طرف  یطی در شرا  ، یخیتار

در   یتبان  ، بوده و بنابراینتر  متمرکزتر آسان  یدر بازارها   یتوافقات  نیحفظ چن  ن، ی. علاوه بر ااست

یک فرضیه    عنوان(« بهRMP)  7ی نسب  یقدرت بازار»   هیفرض  ن، یهمچن  است.  دارتری بازارها پااین  

چارچوب با  می SCP مرتبط  بنگاه بیان  فقط  که  و  کند  دارند  بزرگی  بازار  سهم  که  هایی 

به  شده محصولاتشان  متمایز  قیمتخوبی  قدرت  از  تعیین  اند،  به  قادر  )یعنی  برخوردارند  گذاری 

توانند سودهای غیرنرمال کسب کنند. های بالاتر برای محصولات خود هستند( و بنابراین می قیمت

بزرگ، به دلیل عواملی همچون    یهایی با سهم بازارکند که بنگاه در واقع، این فرضیه ادعا می

ای دارند و بنابراین قادر خوبی متمایز شده تبلیغات، موقعیت مکانی یا مزایای دیگر، محصولات به 

 .(1995؛ برگر، 1983، 8به اعمال قدرت بازاری در تعیین قیمت این محصولات هستند )شفِرد

بازار  یهاه یفرض  ، RMPو    SCP  یهاه یفرض  به مMP)  یقدرت  اطلاق  اشود ی(   نی. 

بنگاه، درجه    یها، درجه تمرکز صنعت، سهم بازارتعداد بنگاه ، مانند  بازار  یعناصر ساختار  هاه یفرض

طر  زیتما از  را  ورود  موانع  شدت  و  بنگاه )قیمت رفتار    ق یمحصول    آنها   عملکرد  هبها  گذاری( 

ها قابل مشاهده نیست، عناصر بر این اساس، از آنجا که رفتار بنگاه .  سازندی( مرتبط میر)سودآو

به  یساختار بهبازار  رقابت(  درجه  )یا  بازاری  قدرت  سنجش  برای  معیارهایی  گرفته  عنوان  کار 

بیشترین   ی بنگاه های تمرکز صنعت و سهم بازارشوند. از میان این معیارهای ساختاری، شاخصمی

بازاری را در سطح بازار و بنگاه  ، قدرت  RMPو    SCP  هایکاربرد را دارند و بر مبنای فرضیه
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عنوان معیارهایی برای قدرت های عملکرد نیز گاهی به کنند. افزون بر این، شاخص گیری میاندازه 

آپ قیمت  گیرند. در این خصوص، مارک ها در تحقیقات تجربی مورد استفاده قرار میبازاری بنگاه 

رایج است،  لرنر  شاخص  همان  که  نهایی،  هزینه  بنگاه بر  )سودآوری(  عملکرد  شاخص  ها ترین 

طور برای قدرت بازاری شناخته شده است. البته، همان  مستقیمی  عنوان معیارشود و بهمحسوب می

؛  است های هزینه نهایی مواجه  داده   در دسترس نبودنتر اشاره شد، این معیار با مشکل  که پیش 

ها،  های اخیر برای برآورد هزینه نهایی بنگاه های جدید اقتصادسنجی در سال اما با معرفی تکنیک 

گیری قدرت  ترین معیارهای اندازه تا حد زیادی رفع شده و شاخص لرنر به یکی از رایج مسألهاین 

 ت. اس شده بازاری تبدیل 

  این پژوهشگر شد.  ( انجام  1951)  نیتوسط ببرای اولین بار    SCP  میپارادا  یآزمون تجرب

از داده  استفاده  به    یهابا  برا  الاتیا  یاصنعت کارخانه  42مربوط  - 1940ی  زمان  بازه   یمتحده 

  ی بررس مورد  را    ()نسبت تمرکز هشت بنگاه   و درجه تمرکز صنعت  سودآوری  انیارتباط م،  1936

به دو گروه (  1درجه تمرکز )نسبت تمرکز هشت بنگاه   اساسرا بر    یتحت بررس  عی صنا  وی.  قرار داد

  ه ی که فرض  دادنشان    یآمار  هیآزمون فرضاستفاده از    پائین تقسیم کرد و با-بالا و تمرکز-تمرکز 

 5  یداریدر سطح معنها در این دو گروه صنعتی  بنگاه متوسط نرخ سود    یتفاوتیبر ب  مبنیصفر  

درجه تمرکز صنعت و متوسط نرخ    انیم  یداریارتباط مثبت و معن  جه، ی. در نتشود ی درصد رد م

 ی ل یچارچوب تحلتر،  ( در یک مطالعه مهم1956)  نیب  ن، یبر ا  علاوه   ها وجود دارد.بنگاه   یسودآور

SCP    شدت موانع ورود صنعت نشان داد که    20های مربوط به  وی با استفاده از داده .  دادرا ارائه

 دارد.با درجه تمرکز بالاتر،  عیدر مورد صنا ژه یوبه ، یمثبت بر نرخ سودآور  ریبه بازار تأث

ای را پیش روی اقتصاددانان مسیر تازه ،  SCP  دیجد  یقات یتحق  کردیروبا معرفی    نیجو ب

  ربع قرن به مدت    1970تا اواسط دهه    1950سازماندهی صنعتی قرار داد. این رویکرد از اوایل دهه  

صنعتی   سازماندهی  ادبیات  داشتبر  به  سیطره  چارچوب  و  غالبعنوان  مطالعات    تحلیلی  برای 

های تحلیل داده تجزیه و  به    متعددی شد. در این دوره، تحقیقات  تجربی در این حوزه شناخته می

)مقایسه  بینمقطعی  و عملکرد  ص-های  بازار  تمرکز  بین  ارتباط  تبیین  در  و سعی  پرداخته  نعتی( 

 
1. Eight-Firm Concentration Ratio 



 

 831 نژاد حق سازماندهی صنعتی: مفاهیم، اهداف و سیر تحولات تاریخی/ 

 

 

مطالعه   46  ازیک بررسی جامع  (  1974)  1س یوا،  1970عنوان مثال، در اوایل دهه  . بهها داشتندبنگاه 

درصد    90مورد )بیش از    42گیری کرد که در  های مقطعی انجام داد و نتیجه تجربی مبتنی بر داده 

شود. ها تأیید میشدت موانع ورود( و سودآوری بنگاه نیز  موارد(، رابطه مثبت میان تمرکز بازار )و  

بعد، گیلبرت  برای    بررسی  2یک دهه  را  ایالات متحده   45مشابهی  بانکداری  مطالعه در صنعت 

های مقطعی مربوط به صنایع مختلف،  استفاده از داده که    ( تأکید داشت1991)  پلتزمنانجام داد.  

های سری زمانی مربوط به یک صنعت خاص، برتری مهمی در آزمون ارتباط میان نسبت به داده 

دارد.   عملکرد  معیارهای  و  به درجه    کرداستدلال    ویتمرکز صنعت  معمول تمرکز صنعت  طور 

های کند و بنابراین، بررسی این ارتباط با داده ای تغییر چندانی نمی نه یا حتی دهه یاصورت سالبه

های مقطعی تنوع بالایی از درجات تمرکز را در بر  سری زمانی دشوار خواهد بود. در مقابل، داده 

آپ قیمت بر هزینه نهایی وجود داشته باشد، ای میان تمرکز و مارک گیرند. از این رو، اگر رابطه می

باشداین   مشاهده  قابل  مقطعی  تحلیل  یک  در  باید  محدودیت .  ارتباط  به  پلتزمن  حال،  این  با 

 .کندهای دقیق مربوط به قیمت یا هزینه نهایی در مطالعات مقطعی نیز اشاره میدسترسی به داده 

  نه یهز  ، متمرکزتر  یاستدلال است که در بازارها  نیبر ا  ی مبتن  SCP  می، پارادا در مجموع

تبان  بروزاحتمال    در نتیجه، است و    ترن یپائ  یتبان ببنگاه   سویاز    انهیگرایرفتار  از  است.    شتریها 

شود، منجر می  هاهای انحصاری برای هر یک از آنها به ایجاد رانت سوی دیگر، تبانی میان بنگاه 

ها با توجه به اینکه رفتار بنگاه . شودها میکه به بیان دیگر، باعث بهبود عملکرد )سودآوری( بنگاه 

  می پارادا  یآزمون تجرب،  استقابل مشاهده  غیرا  ه عنوان پل ارتباطی میان ساختار بازار و عملکرد آنبه

SCP  زیر    یونی ها در چارچوب مدل رگرسساختار بازار بر عملکرد بنگاه   ریتأث  یصورت بررسبه  تنها

 (: 2009،  3شود )دیوِس و گارسِس انجام می

yi = α0 + α1xi + β′zi + εi 

  ی متوسط نرخ بازده مانند  )است  عملکرد بازار    یبرا  یاریمع  y،  ام استi  صنعت  نمایانگر  i  اندیس  که

صنعت(،    یسودآور   یارهایعنوان معدر سطح صنعت بهیی  نها  نهیبر هز  متیآپ قمارک  ایصنعت  

x  درجه تمرکز صنعت(،  مانند  )است  ساختار بازار    یبرا  یاریمعz  رگذاریعوامل تأث  ریاز سا  ی داربر  

ساختار و   جیرا  یارهایمع  نی است. بر اساس ا  ی مدلجزء خطابیانگر    ε  واست    بر عملکرد بازار
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α1یعنی  باشد )  داریمثبت و معن  x  ریمتغ  بیعملکرد بازار، چنانچه ضر >   دییتأ   SCP  هی(، فرض0

  پشتیبانی ها  شواهد تجربی از وجود ارتباط میان ساختار بازار و عملکرد بنگاه . در واقع، اگر  شودیم

ها شکل گرفته است؛  شود که این ارتباط از طریق رفتار غیرقابل مشاهده بنگاه کنند، استنباط می

ر ساختا» رابطه    دییتأ   ، یدر مطالعات تجرب  گر، ی عبارت د به دارد.   SCP تأیید فرضیه  دلالت برکه  

ازنشانه عنوان  به   « عملکرد  ⟸ . شودیم  ریتفسعملکرد«    ⟸رفتار    ⟸»ساختار  رابطه    ای 

  ی قدرت بازار  ای  یگذارمتیها )رفتار ققابل مشاهده بنگاه ر یرفتار غ،  SCPبر اساس منطق    ن، یبنابرا

گاهی   ایدرجه تمرکز صنعت(    ژه یوبازار )به   یساختار  یارهایمع  ق ی از طر   میرمستقیطور غ ها( به بنگاه 

. اگرچه است  یریگاندازه قابل  (  یینها  نهیبر هز  متیقآپ  مارک   ژه یوعملکرد )به  یارها یمع  از طریق 

  ک ی   فاقد،  ای آزموده شدطور گسترده به   1970اول دهه    مهیتا ن  1950دهه    لی از اوا  هیفرض  نیا

مطالعات در   یبرخ  ل، یدل  نیبه ا.  داشت  یتجرب-یفیتوص  تیماهبیشتر  و    بوده   یرسم  ینظر  یمبنا

 2کاولینگ و  (  1976)  1ن و واترسِ  نگیراستا، کاول نی را برطرف کنند. در ا  راد ین ایتلاش بودند که ا 

  ی مناسب  یارائه دادند که مبنا  یمدل نظر  کی،  بنگاه   سود  یحداکثرساز  طیبا استفاده از شرا(  1976)

 یهاشاخص   ارا ب  بازارها  یارساخت   یهای ژگیمدل و  نی. در واقع، اکندیفراهم م  SCP  هیفرضی  برا

نشان    یمدل نظر  کی با استفاده از    (1964)  3گلریاست  ، سازد. همچنینمرتبط می  هاعملکرد بنگاه 

هز  دهدیم هرفبا  ها  بنگاه   نیب  یتبان  یریگشکل   نهیکه  تمرکز  رابطه    رشمنیه-ندال یشاخص 

ها تمرکز صنعت و نرخ سود بنگاه  یهاشاخص  انیارتباط مبه بررسی  نیهمچن یدارد. ومعکوس 

است ع پرداخته  ا  لاوه .  م  گلریاست   ن، یبر  تبان  دهدینشان  رفتار   رابطهها  بنگاه   انهیگرایکه شدت 

 (.1976)کاولینگ،   دارد ی آنهابا سهم بازار یمیمستق

 

 ( SCPعملکرد )-رفتار-ساختار میپارادا نقدهای وارد بر - 3-3-3

از محققان دانشگاه هاروارد    یتوسط گروه  SCP  یلیبحث شد، چارچوب تحل  ترپیش که    طور همان

. به افتی( توسعه  نسِیاز شاگردان سابق م  یکی )  نیجو بتوسط  و سپس    نسِیرد مادوِ  یبه رهبر

ادب  ل، یدل  نیهم صنعت  اتیدر  هاروارد » عنوان  به   یفکر  انیجر  نیا  ی، سازماندهی   ا ی  « 4مکتب 
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کار  اصطلاح ساختارگرایی به این دلیل بهشود.  شناخته می  هاروارد  « 1یی ساختارگرا»   کردیرو/دگاه ید

می پارادایگرفته  اساس  بر  که  تعیین ویژگی،  SCPم  شود  بازارها  ساختاری  و های  رفتار  کننده 

ها ، رفتار بنگاه هابازار  ارها و دیگر مقامات باید با اصلاح ساختها هستند. بنابراین، دولتعملکرد بنگاه 

. در این راستا، تمرکززدایی از طریق اعمال محدودیت  تعدیل کنندها  را در جهت بهبود عملکرد آن 

هایی ترین سیاست های انحصاری به دو یا چند بنگاه، یکی از رایجبر ادغام و تملک و تجزیه بنگاه 

 .کنندها )مانند تبانی( اتخاذ میها برای جلوگیری از رفتارهای غیررقابتی بنگاه است که دولت 

صنعت  مهمینقش    SCP  میپارادا  یمعرف سازماندهی  توسعه  کرده   یدر  ا  ایفا   نیاست. 

بازار )ساختار، رفتار و عملکرد( و سه عنصر کلیدی    یسازبه مفهوم  یقابل توجه   طور  به  می پارادا

 سیطره   یسازماندهی صنعت  اتیادببر    1970و تا اواسط دهه    کمک کردآنها    انیمبررسی روابط  

با   می پارادا  نیا  یآزمون تجربی بر  سازماندهی صنعت  قاتیتحق  یتمرکز اصل  ، دوره   نیدر ا  داشت.

از روش  ا  یهاو نمونه داده   یآمار  یهااستفاده  بر  بوده است. علاوه    SCP  م یپارادا  ن، یمختلف 

)  یهااستیس  یاصل  یمبنا معضدانحصاررقابت  و  گرفت  قرار  بازار  یساختار  یارهای(   یقدرت 

از    1970در دهه    می پارادا  نیوجود، ا  نیکرد. با ا  یمعرف  یسازماندهی صنعت  اتی را به ادب  هااه بنگ

انتقاد  یهاجنبه آماج حملات  به   یمختلف  و   نگیکاولی  هاتلاش   یحت  که  ی طور  قرار گرفت؛ 

نتوانست    نیز  می پارادا  نیا  ینظر  یسازمدل   یبرا   و همکاران  (1976کاولینگ )  (، 1976)  نواترسِ

البته  یانتقادات  نیمانع چن در دهه    و به تدریج  مطرح شدند  1960دهه    در نقدها    نینخست  ، شود. 

 ترین نقدهای وارده به رویکرد در ادامه، مهمادامه یافتند.    1980و تا دهه    دندیبه اوج خود رس  1970

SCP .2بررسی خواهند شد 

 ساختار -کارا هیفرض  -الف

از اقتصاددانان و حقوقدانان برجسته    یگروه  سویاز    SCPی  لی انتقادات به چارچوب تحل  نی شتریب

به  ، است  مطرح شده   « کاگوی مکتب ش» موسوم به    یدانشگاه مکتب    بیرق  نیتری عنوان جدکه 

از   پیش  یاقتصاد  مکتب  نی. البته ا شودیشناخته م  یرقابت  یهااست یهاروارد در عرصه س  یسنت

شد. نسل   ی گذاره یپا   1920در دهه    4نرایو  بکِ یو ج  3ت ینک نایتوسط فر،  SCP  می پارادا  یمعرف

 
1. Structuralist 

  SCPبرای بررسی سایر نقدهای وارد بر چارچوب تحلیلی  .  2
 رجوع کنید.( 2017دیگران )لیپچینسکی و به 

3. Frank Knight 
4. Jacob Viner 
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اند ش  شمندان ی دوم  بُار  جملهاز    ، کاگویمکتب  است جُ  ، 1رک برت  ر2گلریرج  هِ  3زنرا پ  ردچِی،  رولد  ، 

پلتزم  ، 4تز دمسِ نقد    1970و    1960  یهادر دهه،  6نوزِابر  لییو    5نساموئل  و    SCP  م یپارادابه 

 به مکتب که در گذشته تنها  نیاپرداختند.  مین پارادا یبر ا ی( مبتنضدانحصار) یرقابت  یهااست یس

 8دمن یفر  لتونیم،  7ر نِا کارل برهایی مانند  با نام)  شدیدر اقتصاد شناخته م  ییگراپول   عنوان مکتب

توسعه داد    ضدانحصار   استیس   یبرا  یو اقتصاد  یقانون  کردیرو  کی   1970در دهه  (،  9و آلِن مِلتزِر 

جهش  در  نه تنها  این تأثیر  .  داشتمتحده    الاتیا  ضدانحصار  هایاست یبر س  یقابل توجه   ریکه تأث

، شداعلام    1981متحده در سال    الاتیا  یسابق دادگستر  ریکه توسط وز  ضدانحصار  یهااست یس

 یهات یمربوط به محدود  یها دستورالعمل ،  84/1982  10ادغام  یهادستورالعمل   در   نیهمچن  بلکه

قانون    1985  11ی عمود )اسمیت و   1986در سال    12ضدانحصارو بسته اصلاحات  مشهود است 

توسط    1950در دهه  ابتدا    کاگویمکتب ش  دگاه یاز د  ضدانحصار  لیتحل  یالبته مبان(.  1989،  13ریتالِر 

فرموله   یو کتب  یصورت شفاهمکتب را به  نیا  یدیکل  یهاده یا  رکتِرِیشد. د  یمعرف  14ر کتِرِید  نرِاِ

 (.1979، 15)پازنر  شدند حی تشر شتوسط شاگردان و همکاران سکرد و سپ 

دهه   دمس1970ِدر  پلتزمن (  1974،  1973)  16تز ،   یبرا   نیگزیجا  یر یتفس  (1977)  17و 

داشتند    ده یمختلف ارائه دادند. آنان عق  عیصنا  یدرجه تمرکز و متوسط سودآور   نیمثبت ب  یهمبستگ

ها، بلکه به تفاوت در سطح کارایی بنگاه   (گذاریقیمت بازاری )قدرت  که این همبستگی نه به رفتار  

این نویسندگان استدلال کردند که بازارها پویا هستند و    شود.مربوط می)ناهمگنی کارایی( آنها  

دلیل هزینه نسبتاً  های  بنگاه  به  و سهم توانند سریع می  ، کمتر  متوسطهای  کاراتر،  رشد کرده  تر 

 ت دهد قیمها امکان میها به این بنگاه کاهش هزینه نمایند. در حقیقت،  بیشتری کسب    یبازار

  ش ی افزا .  و به تبع آن، سهم بازاری خود را افزایش دهند  برای محصولات خود تعیین کنندتری  پائین 
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تمرکز   شیافزا  منجر به  یطور منطقصنعت به  موجود در  یهااز بنگاه   یمربوط به تعداد  یسهم بازار

ها سود بیشتری کسب کنند  شود این بنگاه موجب می  کاراییبرتری    ن، ی. علاوه بر اشودیصنعت م

دارد.   همراه  به  را  صنعت  سودآوری  متوسط  افزایش  ترتیبکه  سطح  ،  بدین  در  کارایی تفاوت 

در یک صنعت، از یک سو به افزایش تمرکز صنعت و از سوی دیگر به رشد متوسط    ی فعالهابنگاه 

 کاذب و مثبتیک همبستگی    گیریبه شکل در نهایت    سازِکاراین  .  شودسودآوری آن منجر می

بین  مثبت    یاز همبستگ   یریتفس چنین  شود.  منجر میدو عنصر کلیدی ساختار و عملکرد بازار    بین

که    یستدر حال  نی. اشودیشناخته م(«  ES)  1ر ساختا-کارا»   هیعنوان فرض به   یآور سود و    تمرکز 

ساختار و عملکرد  عنوان پل ارتباطی میان  به  هابنگاه بازاری  رفتار    بهرا    این رابطه  SCP  می پارادا

به توصیهدهد.  نسبت می   بازار دیدگاه متضاد    پارادایم   .انجامندهای سیاستی متفاوتی میاین دو 

SCP  ضرورتی ساختار چنین  -که فرضیه کاراکند، در حالیهای تمرکززدایی حمایت میاز سیاست 

تواند  ، این دو دیدگاه لزوماً ناسازگار نیستند. در واقع، سود مازاد میوجودبا این    کند.مطرح نمیرا  

های پیشرو باشد )ترمبلی و ترمبلی،  و برتری کارایی بنگاه   بازاریطور همزمان ناشی از قدرت    به

2012) . 

 نوع   حسب ساختار بر  -کارا  هیدو نسخه از فرض  کند، یم   بیان  (1995)  که برگر  طورهمان

معرفبنگاه   ییکارا است.    یها  نسخهشده  از  بنگاه   (، ESX)  هی فرض  این  X-ییکارا  در  که  هایی 

هر واحد محصول    ازایبه کمتری    هتری برخوردارند، هزینپیشرفته   تکنولوژی تولیدیمدیریت برتر یا  

بازاراز  شوند و در نتیجه  متحمل می همان   نیا  شوند.مند میبهره و سودآوری بیشتری    یسهم 

  ی گر یچند سال بعد، نسخه د  ن،یا  بر  علاوه   ( است.1977)و پلتزمن  (  1974،  1973)   تزدمسِ  استدلال

 از   3اسیمق  یینسخه کارا   در،  (1995)  و برگر(  1987)  2ن مسِشد. با توجه به لِ  یمعرف  هیفرض  نیاز ا

  ی و تکنولوژ   ت یریسطح مداز    اً صنعت عمدت  کی فعال در    یهابنگاه   ، (ESSساختار )-کارا  هیفرض

  نه یهز  لیدل  نیو به هم  کنندیم  دی تول  یکاراتر  اسیاز آنها در مق  یاما برخ  برخوردارند،   مشابهی

همچنین، فرض بر این است که  هر واحد محصول دارند.    دیتول  ی به ازا  یشتریب  ی کمتر و سودآور

بنگاه  بازاراین  سهم  منجر بزرگ   یها  در صنعت  تمرکز  افزایش  به  خود  نوبه  به  که  دارند  تری 

تواند به  های یک صنعت میدر کارایی مقیاس میان بنگاه )پراکندگی(  گردد. بنابراین، تفاوت  می
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)سودآوری( منتهی    هابنگاه ساختار بازار )تمرکز( و عملکرد    بینو مثبت    کاذبایجاد یک همبستگی  

 د. شو

 ن یمشاهده شده ب  یکه همبستگ  کنندیم  انیساختار ب- کارا  یهاه یخلاصه، فرض  طور  به

 یی کارا  ای  X-ییکارا   عیدر توز  یپراکندگتأثیر عامل مشترک    ناشی از صرفاً    یتمرکز و سودآور 

از تمرکز به    طرفه کی  یعلّ  رابطه  کنتیجه یصنعت است و نه    کی  موجود در  ی هابنگاه   اسیمق

بر این اساس، استفاده از ها شکل گرفته باشد.  بنگاه   یو قدرت بازار  یتبان  ق یطر  ازکه    یسودآور

گیری از این  بهره   و نیز SCP عنوان معیار قدرت بازاری در چارچوب رویکردهای تمرکز به شاخص 

 نادرست است. های رقابتی یا ضدانحصار، رویکرد برای تدوین سیاست 

 معکوس( تیساختار بازار )عل  یی زادرون -ب

از ساختار بازار    طرفهک ی  یعلّ  رابطه  کیکه    کندیم   انیب  SCP  می که بحث شد، پارادا  طورهمان

  عنوان چارچوب، ساختار بازار به   نیبه رفتار بنگاه و از رفتار بنگاه به عملکرد بازار وجود دارد. در ا

نقدها    نیتریاز جد  یکی.  شودیدر نظر گرفته م  2زادرون متغیر  عنوان  و عملکرد به   1زابرون   متغیر

  پژوهشگران از    ی. در واقع، برخشودیساختار بازار مربوط م  3ییزابه فرض برون   SCP  کردیبه رو

ها به بنگاه   یاز رفتار و عملکرد بازار  4معکوس   رابطه علّی  کیکه ممکن است    کنند یاستدلال م

در   . با این حال، زازا است نه برونصورت، ساختار بازار دروننیساختار بازار وجود داشته باشد. در ا

و   7؛ دیویز 1988،  6گی)مِک   نشده است   یتوجه   5یی زادرون  مسأله  نیبه ا  SCP  یلیچارچوب تحل

های کنند که یکی از ویژگی بیان می(  1996)  8چدرِآو    ثیورِکخصوص،    نیا  در(.  1996،  همکاران

. است  صنعتتمرکز    مسألهبرجسته سنت فکری در تحقیقات سازماندهی صنعتی، توجه ویژه به  

پیامدهای تمرکز صنعت دارای  تا چه اندازه متمرکز است؟ آیا    صنعتپردازد که  به این می  مسألهاین  

سیاست نوع  چه  باید  دولت  بودن،  منفی  در صورت  و  منفی؟  یا  است  مثبت  )مانند رفاهی  هایی 

سیاست سیاست  ضدانحصار،  اتخاذ  های  عمومی(  مالکیت  یا  تنظیمی  این  نمایدهای  با  ، وجود؟ 

شوند، بدون در نظر گرفته می  شده از پیش تعیین عنوان    اغلب به  یک صنعت  های رهبر دربنگاه 
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کنند )اشاره به شود که این رهبران از کجا و چه زمانی ظهور می  پاسخ داده به این پرسش    آنکه

 . تمرکز صنعتی( ییزابرون 

برای هر یک از روابط علیّ معکوس، یعنی تأثیر عملکرد بر رفتار، تأثیر رفتار بر ساختار و 

ها بر ساختار بازار  ابتدا به تأثیر رفتار بنگاه .  هایی ارائه دادتوان مثالتأثیر عملکرد بر ساختار، می

استراتژی شودپرداخته می بنگاه .  رفتاری  از عناصر  تبلیغاتی یکی  است. فرض کنید یک های  ها 

های تبلیغاتی خود را افزایش دهد. اگر این بنگاه با هدف افزایش فروش، سطح تبلیغات یا هزینه

بنگاه   یآورد. افزایش سهم بازارمی  بدستاستراتژی موفق باشد، بنگاه سهم بیشتری از بازار را  

یک  عنوان  تبلیغاتی بههای  تواند درجه تمرکز صنعت را تغییر دهد. بنابراین، سیاستخود مینوبه به

های اصلی ساختار بازار  تمرکز صنعت را که یکی از ویژگی درجه  توانند  می  های بنگاه رفتار  عنصر

های تحقیق و توسعه خود را طور مشابه، اگر بنگاهی سطح فعالیت است، تحت تأثیر قرار دهند. به 

افزایش دهد و این تغییر رفتاری به تولید یک محصول جدید منجر شود که از محصولات رقبا  

بازار کسب میمتمایز باشد، این بنگاه درجه  کند که منجر به افزایش  ای از قدرت انحصاری در 

دستخوش  تواند ساختار بازار را  نیز تغییر رفتار بنگاه می  موردسهم بازاری آن خواهد شد. در این  

های فعال ها، فرض کنید برخی از بنگاه تأثیر عملکرد بر رفتار بازاری بنگاه   ارتباط بادر  .  کند  تغییر

گیرند. وری پایین مواجه هستند و تصمیم به بهبود وضعیت خود میدر یک صنعت خاص با سودآ

  تعیین های بالاتری برای محصولات خود  ها ممکن است با تشکیل کارتل، بتوانند قیمتاین بنگاه 

( گرایانهتبانی) گذاریقیمتدر این شرایط، رفتار نمایند. کرده و در نتیجه سودهای بیشتری کسب 

می بنگاه  قرار  آنها  ضعیف  عملکرد  تأثیر  تحت  بنگاه .  گیردها  میها  عملکرد  طریق  نیز  از  تواند 

جای  ها ممکن است به در مثال قبلی، بنگاه   تأثیر داشته باشد.متعددی بر ساختار بازار    هایکانال 

هایی که عبارت دیگر، بنگاه تبانی، به ادغام روی آورند تا عملکرد ضعیف خود را بهبود بخشند. به

کنند، ممکن است تصمیم بگیرند با ادغام یا یکی شدن، سهم  وری ضعیف عمل می از نظر سودآ

آورند و در نتیجه سود بیشتری کسب کنند. اگر چنین ادغامی رخ دهد،    بدستتری  بازاری بزرگ 

کند. از آنجا که درجه تمرکز صنعت در صنعت تغییر می  هابنگاه   (سهم بازاریاندازه )تعداد و توزیع  

اندازه بنگاه   انعکاس دهنده  ها بر توان نتیجه گرفت که عملکرد بنگاه ها است، میتعداد و توزیع 

های یکی از ویژگی   عنوانبهحسب سودآوری )از طریق ادغام( منجر به تغییر در درجه تمرکز صنعت  
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ساختار  یبرا یاریعنوان معها بهفرض شود تعداد بنگاه  گر، یمثال د در شود.میساختار بازار  اصلی

ها منجر تعداد بنگاه   شیافزا  ، SCP  میبر اساس منطق پارادا  کهی طوربازار در نظر گرفته شود؛ به 

رقابت رفتار  ا  تری به  با  شد.  چنانچه    نیخواهد  سودها   موجود  یهابنگاه وجود،  از  صنعت    ی در 

انگ  یاالعاده فوق  باشند،  بنگاه   یبرا  یازه یبرخوردار  ا  د یجد  یهاورود  . در  شودیم  جاد یبه صنعت 

تعداد    شیو افزا  دیجد  یهادر بلندمدت منجر به ورود بنگاه   طی شرا   نیموانع ورود، ا  نبودصورت  

در صنعت    یهابنگاه  شدفعال  بنابرا خواهد  معبه   یدآورسو  ن، ی.  ازاریعنوان  ، هابنگاه   عملکرد  ی 

،  1)هِدِر   دهد قرار    ری تحت تأثرا  بازار    یساختار  هایمشخصه از    یکیعنوان  ها بهتعداد بنگاه تواند  می

( رابطه  1976)  نو واترسِ  نگیمدل کاول  کهدر حالی  ن، یبر ا  علاوه (.  2015؛ کارلتِن و پرلُف،  2002

 دهندینشان م(  1982)  2یز ویکلارک و د  کند، یم  ینیبشیپ  یتمرکز و سودآور درجه    انیم  یمثبت

  ن یو بنابرا  شوندیم  نییو تقاضا تع  نهیهز  یاساس  ط یشرا  تحت تأثیرطور همزمان  به  رهایمتغ  نیکه ا

 غیرممکن ساختار و عملکرد را    انیم  تیاستنباط در مورد جهت عل  مسأله  نی. ادارندزا  درونماهیتی  

 (.2003، 3)شِلدِن و اسپرلینگ سازدیم

از آن است   ترده یچیگانه بازار پعناصر سه   انیارتباط م  تی فوق، ماه  هایاستدلال توجه به    با

که از دهه    یا گسترده   یمطالعات تجرب  جی، اعتبار نتابنابراین.  کندیم  ینیبش یپ  SCP  میکه پارادا 

اند،  آزمون نموده   یاتک معادله   یونیرگرس  یهارا در چارچوب مدل   میپارادا   نیا  1970تا دهه    1950

نتا  ستیدر حال  نی. اردیگیقرار م  دی مورد ترد  SCP  میپارادا  یمطالعات پشتوانه اصل  نیا  جی که 

 ن ی . چنشودیشناخته م   4یتورش همزمان  مسألهعنوان  معکوس به  ت یاز عل  یناش  ییزااند. درونبوده 

مد  جینتا  یامسأله برآورد  از  آزمون  یونیرگرس   یهال حاصل  و  خصوص    یآمار  یهاساده  در 

وارد   SCP  قاتیبر تحق  ینقد  نی چن  نکهی. البته پس از اسازدیم  اعتباری مدل را ب  ب یضرا  یمعنادار

  لی از قب  یمناسب اقتصادسنج  یهاک یها و تکنروش   یریکارگاند با بهکرده   تلاششد، پژوهشگران  

  ند یرفع نما  SCP  یرا در آزمون تجرب  یامسأله  نی، چن5ی ابزار  یرهایبر متغ  یمبتن  یبرآوردگرها

 (. رجوع شود( 1974به وایس ) عنوان مثال، )به 
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 ری پذجدال یبازارها ه یفرض -ج

  ی گر ینقد د  ، 1980  دهه  لیدر اوا  « 2ر یپذجدال   یبازارها»   هیبا ارائه نظر(  1982)  و همکاران  1بامول 

و    ریپذجدال   ی بازارها»   مشهوردر کتاب    این نظریه که.  کردندوارد    SCP  یلی به چارچوب تحل

شده است، ابعاد گوناگون این نوع بازارها را تحلیل    یجامع بررسطور  « به3ساختار صنعت  هینظر

و رفتار  صنعت  مطالعه ساختار    یبرا  نوین  یکردیاند روتلاش کرده   شبامول و همکاران   .کندمی

آنها معتقدند کهارائه دهند  هابنگاه  سازماندهی    ی برا  فردیبهمنحصر   یلیتحل  چارچوب  ، اثر  نیا  . 

  مرتبط با   یهای گذاراست یو س  یتجرب  تحقیقات  یرا برا  مفیدی  یهانش یو ب  آورده فراهم    یصنعت

 (.1983، 5؛ شوارتز و رِنُلدز 1982، 4دهد )بامول ارائه میصنعت 

 تنها   ا یبنگاه )  محدودیکه تعداد    ییدر بازارها  یحت  ر، یپذجدال   یبازارها  ه یتوجه به نظر  با

صورت  به  یاد یز  اریها تا حد بسبنگاه   این امکان وجود دارد که  کند، می  تی( فعالیبنگاه انحصار   کی

ب   ، رفتار کنند  یرقابت قرار  بالقوه به صنعت    یورود رقبا  دیدر معرض تهد  همواره   نکهیا  رمشروط 

و    بوده که ورود به آن کاملًا آزاد    کندتعریف می  یرا بازار  ریپذبازار جدال (  1982) . بامول  گیرند

بازار    گر، یعبارت د. به کندینم   لیبنگاه تحم« بر  6ی ریناپذبرگشت »   نهیهز   گونهچ یخروج از آن ه

 و همکاران . بامول  باشدورود و خروج    موانع  فاقد هرگونهکه    شودیاطلاق م  یبه بازار   ر یپذجدال 

 ی برا  دیجد  یهابنگاه   زه یانگ  د نتوانیبازار م  کی خروج از    یهانه یهز  که  دهندیم  حیتوض  (1982)

چن به  ده  یبازار  نیورود  کاهش  انرا  بر  موانع   نید.  بلکه  بازار  به  ورود  موانع  تنها  نه  اساس، 

به بازار    دیجد  ی هاورود بنگاه   دی شدت تهد  ای درکننده ن ییتعنیز نقش  بازار    از( خروج  یهانه ی)هز

  ی رقبا  ر، یپذ بازار کاملًا جدال   کی که در    کند( بیان می1986)  7بامول   ، علاوه بر این.  کنندایفا می

کامل  بالقوه   دسترسی  تکنولوژباید  صنعت    یهابنگاه   یدی تول  یهایبه  باشنددرون  با  داشته   ،

(  را جذب کنند صنعت    موجود در  یهابنگاه   انیمشتریعنی بتوانند  )  باشندنتقاضا مواجه    تیمحدود

از دست    سکیصنعت با ر   که ترکایگونه تحمیل نکند؛ به آنها    ر ب  یانه یهز   چیو خروج از صنعت ه

واقعی  نباشد.همراه    هیدادن سرما دنیای  کاملًا جدال   ، در  بازاری  همواره    8پذیر هیچ  زیرا  نیست، 
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به اندازی یا توقف فعالیت هایی نظیر راه هزینه  اقتصادی وجود دارند که  عنوان موانعی برای های 

بنگاه  بازارهای مختلف می.  کنندهای جدید عمل میورود و خروج  این اساس،  توانند درجات بر 

 . با شدت موانع ورود و خروج داردرابطه معکوسی پذیری داشته باشند، که از جدال  مختلفی

ها عملکرد بنگاه رفتار و  به    ریپذجدال   یدر مورد بازارها   بحث برانگیزاز موضوعات    یکی  قطعاً

ا بازارها مربوط م  نیدر  بازاری  . در حالیشودینوع  بازار رقابت کامل و سایر ساختارهای  که در 

در بازارهای  ،  صنعت محور اصلی تحلیل است  موجود درهای  میان بنگاه   1استاندارد، رقابت واقعی

بالقوه نیز از اهمیت ویژه در صنعت    موجودهای  میان بنگاه   2پذیر رقابت بالقوه جدال  ای  و رقبای 

علاوه بر بررسی شرایط    ، پذیرشود که در بازارهای جدال این تفاوت اساسی باعث می.  برخوردار است

ها مورد رفتار و عملکرد بنگاه   برایکننده  عنوان یک عامل تعیین موجود، تهدید ورود رقبای جدید به

های جدی رفتاری  ، فشارهای رقابتی ناشی از رقبای بالقوه، محدودیتاین بازارهادر  .  توجه قرار گیرد

بنگاه  برای  ایجاد می را  فعال در صنعت  )بامول،  های    ختار استاندارد سا  یهادر مدل   . (1986کند 

دارد.    ایکننده تعیین نقش    هابنگاه تعداد  ،  بازار آنها  عملکرد  و  رفتار  مقابل، در  بازارها  در   یدر 

گیرد و تأکید  ی قرار میها بدون توجه به ساختار بازار مورد ارزیابرفتار و عملکرد بنگاه ،  ریپذجدال 

 کند ی م  استدلال  (1986)  خصوص، بامول  نیدر ا  .تبالقوه اس  رقبایبر آزادی ورود و خروج و تهدید  

برخوردار باشند    اسیاز مق  یناش  یهااگر از صرفه   یباشند، حت  ریپذ کاملًا جدال   توانندمی که بازارها  

طور قابل  به  هینظر. این  بنگاه واحد(  کدر حد ی  ی)حت  های فعال در آنها محدود باشدتعداد بنگاه   ای

که سهولت ورود و خروج و در نتیجه    دهدیو نشان م  دهدیم  می مفهوم رقابت کامل را تعم  توجهی

های موجود در  تواند رفتار بنگاه تهدید ورود از سوی رقبای بالقوه )یعنی رقابت بالقوه( چگونه می

حتی یک انحصارگر    ، . بر اساس این دیدگاه ها را بهبود بخشدصنعت را کنترل کند و عملکرد آن

کند که نیز ممکن است عملکردی ارائه دهد که از نظر رفاه اجتماعی بهینه باشد. بامول تأکید می

پذیر هستند. با این حال، برخی صنایع با  توان ادعا کرد اکثر صنایع کاملًا یا حتی تقریباً جدال نمی

و در چنین مواردی، ارزیابی ضرورت مداخلات دولتی   هستند پذیر  تعداد محدودی بنگاه بسیار جدال 

پیچیده میدر سازِ  بازار  بازار در مواردی میاز سوی دیگر، جدال   .شودکار  از طریق  پذیری  تواند 

 
1. Actual Competition 2. Potential Competition 
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ها ممکن است مؤثرترین ابزار  های عمومی تقویت شود و در چنین شرایطی، این سیاست سیاست 

 . برای حفظ منافع عمومی باشند

تأثیر تمرکز صنعت   دهنده نشان  SCP شد، رابطه کلیدی پارادایم  بحثتر  طور که پیش همان

قیمت به رفتار  بر  بازار  ساختار  اصلی  معیار  بنگاه عنوان  بنگاه گذاری  رفتار  تأثیر  سپس  و  بر  ها  ها 

تمرکز  درجه  کند  پذیر از این جهت که ادعا می. نظریه بازارهای جدال است  ( آنهاسودآوری) عملکرد  

با    ، ها نداردها تأثیری بر رفتار و عملکرد بنگاه عنوان نمایانگر تعداد و توزیع اندازه بنگاه صنعت به 

توانند های تمرکز نمی بنابراین، طبق این نظریه، شاخص   .ناسازگار است SCP چارچوب تحلیلی 

بازاری )یا درجه رقابت( باشند، زیرا حتی در یک صنعت  معیارهای مناسبی برای ارزیابی قدرت 

های این مسأله از دیدگاه سیاست .  رفتار کنندرقابتی    صورتبه  هابنگاه کاملًا متمرکز نیز ممکن است  

ای تمرکززدایی  هپذیر، سیاسترقابتی نیز بسیار حائز اهمیت است. بر اساس نظریه بازارهای جدال 

 د.ها نخواهند شلزوماً منجر به رفتار رقابتی و بهبود عملکرد رفاهی بنگاه 

 

 ( NEIO)  نوین یتجرب یسازماندهی صنعتتاکنون:  1980های دهه -4-3

رفتار غیرقابل مشاهده    ،SCPبر اساس پارادایم یا چارچوب تحلیلی  ،  تر بحث شدپیش طور که  همان

 ساختاری   هایبر این اساس، ویژگی   است.ها  ها پل ارتباطی میان ساختار بازار و عملکرد بنگاه بنگاه 

آپ  های عملکرد )مانند مارک های تمرکز صنعت( و در برخی موارد شاخص ویژه شاخص )به   بازار

سنجش  ها )ارزیابی رفتار بنگاه عنوان معیارهایی برای  قیمت بر هزینه نهایی یا شاخص لرنر( به 

این    SCP  مطالعاتترین نقدها به  . یکی از مهمگیرندمورد استفاده قرار می  ها(بنگاه   قدرت بازاری

بازار بر عملکرد  رفتار بنگاه است که   تأثیر مستقیم ساختار  نادیده گرفته و صرفاً به بررسی  ها را 

ر چارچوب مطالعات موردی علاقه زیادی به تحلیل  ن و همکارانش دمیسِ  اند. البتهها پرداخته بنگاه 

 و همکاران الشعاع مطالعات مقطعی جو بین  تدریج تحت ها نشان دادند، اما این رویکرد بهرفتار بنگاه 

تحلیل  تجزیه و  عنوان واحد   ، در این نوع مطالعات، صنعت )و نه بنگاه( بهاز این گذشته.  قرار گرفت

در نظر گرفته شده است و اغلب تأثیر درجه تمرکز بر متوسط سودآوری صنایع مختلف مورد بررسی  

یک  فعال درهای طور ضمنی فرض شده است که تمامی بنگاه   قرار گرفته است. در این راستا، به

ها )سایر تفاوت   باشندتنها از نظر اندازه متفاوت  ممکن است  صنعت شرایط اقتصادی یکسانی دارند و  
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نعتی یا ص-اند(. بنابراین، این مطالعات از بررسی ناهمگنی درون عنوان نویز تصادفی تلقی شده به

  عاتمطال  ن، ی علاوه بر ا.  اندهای یک صنعت خاص غفلت کرده های پایدار در عملکرد بنگاه تفاوت 

 یهایی ایپرداخته و پو  ستایروابط ا  یبه بررس  تنها  ی، مقطع  یهااستفاده از داده   لیبه دل  SCP  یتجرب

عنوان یک  در ادبیات سازماندهی صنعتی به SCP رویکرد(.  1981)پَرتر،    اندگرفته   ده یرا ناد  یصنعت

توصیفی می-رویکرد  شناخته  اولیه شکل تجربی  مراحل  در  حداقل  که  پشتوانه شود  فاقد  گیری، 

نتایج رضایت .  نظری بوده است  این رویکرد،  بر تنها پشتوانه  بخش صدها مطالعه تجربی مبتنی 

ویژه برای صنایع ایالات متحده( انجام )به   1970تا    1950های  های مقطعی است که در دهه داده 

معیارهای  شده  میان  مقطعی  همبستگی  جستجوی  برای  مطالعات  نوع  این  تلاش  اگرچه  اند. 

( 1989)  1طور که برسنِهِنآمیز بوده است، اما همانطور نسبی موفقیت سودآوری و تمرکز صنعت به

بست گرفتار شد؛ اینکه آیا سودآوری بالا در  در نهایت در نوعی بن SCP کند، پارادایم اشاره می

قیمت  دلیل  به  متمرکز  هزینه بازارهای  یا  است  متعارف(  )فرضیه  بالا  کارایی های  و  پایین  های 

و مطالعات تجربی  SCP با توجه به این انتقادات از پارادایم  .ساختار(-های بزرگ )فرضیه کارابنگاه 

مسیر جدیدی را در پیش گرفت که منجر به   1970مرتبط، تفکر سازماندهی صنعتی از اواخر دهه  

ششکل  مدرن  عصر  در  صنعتی  سازماندهی  تحقیقات  دوم  موج  اصل  د.گیری  نوع    نیا  یتمرکز 

  ی ابیها و ارزرفتار بنگاه   میمطالعه مستق  یبرا  یدیجد  یهاک یها و تکن روش  یمعرف   بر  قاتیتحق

بازارقد  ترق یدق صنا  یرت  در  که    یفرد  عیآنها  جاعبهاست،   ی ارهایمع  یبرا   ییهان یگزینوان 

مطالعه   یبرا  دیجد   کردیرو  نیا   (1989)ن  هِبرسنِ  شوند.مطرح می  SCP  کردیبر رو  یمبتن  یساختار

را  بنگاه  بازارها  و  )  یتجرب  یسازماندهی صنعت» ها  به   یگذارنام  (« NEIOنوین  که  عنوان  کرد 

  پیش سه دهه  یا دو   قاتیبر خلاف تحق. شودیشناخته م  زین (« NIOنوین ) یسازماندهی صنعت» 

ماه عمدتاً  جد   یتجرب  تی که  عصر  صنعت  دیداشتند،  نظر  عنوانبه   یسازماندهی    ی پرداز ه یعصر 

رفتار    یرسم  یهامدل  و همکاران    2اسپنس   کلی، ما1970دهه    درمثال،    برای.  شودیشناخته م

 3تز گلِیو است  تسِ کیو د(  1976) رقابت ناقص را توسعه دادند. اسپنس    یبنگاه )فروشنده( در بازارها

انحصار( به مدل  1977) مدل  (  1979)  4لاپسِ  . همچنین، دندیبخش  تیرسم  نیمبرلِیچ  ی رقابت 

 
1 Bresnahan 
2 Michael Spence 

3 Dixit & Stiglitz 
4 Salop 
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محصول    زی مفهوم تما(  1982)  2ن و ساتِ  کدیکرد و ش  اءیرا اح(  1929)  1نگیهاتل  یمحصول افق   زیتما

و    ملگرِیم(،  1982)  3ن لسِیپس و وکرِ  کوشش ، با  1980دهه    لی نمودند. در اوا  یرا معرف   ی عمود

 در   ینظر  مطالعهگسترده،  -فرم  یهای باز  هینظر  یاستفاده از ابزارها  ، و همکاران  (1982)  4س رابرت 

  ی ابزارها برا   نیا( از  1984)  5رتر و پُ  نیگر  عنوان مثال، بهکرد.  را متحول    یسازماندهی صنعت  حوزه 

علاوه بر این، مقالات نظری ( بهره گرفتند. 1964) گلریاست یمدل انحصار چندجانبه بندیفرمول 

شد   منتشر  معتبر  علمی  مجلات  در  صنعتی  سازماندهی  کلیدی  موضوعات  درباره  متعددی 

همان2012)اِشمالنِسی،   اِشمالِنسی (.  که  می1982)  6طور  بیان  سازماندهی  (  اقتصاددانان  کند، 

ا در دهه ه بسیاری از آن  امادان تبدیل شوند،  تلاش داشتند به اقتصادسنجی  1960صنعتی در دهه  

 روی آوردند. یپردازبه نظریه  1970

تحقیقات مدرن در سازماندهی صنعتی برای پاسخ به دو چالش اساسی شکل در مجموع،  

های نظری برای مطالعه بازارهای رقابت ناقص که با توسعه نظریه اند: نخست، کمبود مدل گرفته 

های تجربی برای ارزیابی های مناسب و روشها تا حد زیادی برطرف شد و دوم، کمبود داده بازی

؛ 1988ل،  رُیت) د  های مرتبط با رقابت و ساختار صنعت که مانع پیشرفت تحقیقات تجربی بو فرضیه 

 .(2010آینِو و لِوین، 

های ساختاری بازارها و معیارهای بررسی ارتباط تجربی میان ویژگیبه    SCPت  تحقیقا

ها را مبنای استنباط د و نتایج این بررسی ن پردازای گسترده از صنایع میها در مجموعه عملکرد بنگاه 

بنگاه  رفتار  قرار میدر مورد  به نده ها  بنگاه د.  رفتار  نوع مطالعات،  این  در  بهعبارت دیگر،  طور ها 

های تجربی مبتنی بر با استفاده از مدل  NEIO شود. در مقابل، تحقیقات غیرمستقیم تحلیل می

جنبه نظریه  اقتصاد خرد،  بنگاه های  رفتار  از صنایع های خاص  گروهی  یا  فردی  در صنایع  را  ها 

طور مستقیم مورد مطالعه  های جغرافیایی( بهمرتبط )مانند صنایعی با محصول یکسان اما تفاوت 

نعتی مبتنی بر  ص-که عمدتاً به مطالعات بین  SCPی  برخلاف ادبیات تجرببنابراین،  دهند.  قرار می

ت شود، تحقیقاها محدود میای رفتار )قدرت بازاری( بنگاه های مقطعی و تعریف معیارهایی برداده 

NEIO   های خاص رفتاری صنایع فردی  های صریح درباره جنبه بر برآورد مستقیم یا آزمون فرضیه

 
1. Hotelling 
2. Shaked and Sutton 
3. Kreps and Wilson 

4. Milgrom and Roberts 
5. Green and Porter 
6. Schmalensee 
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تبانی با هدف   رفتارهای  در  تغییرات  یا  بازاری  قدرت  بنگاه شناسایی  رقابتی  و  متمرکز  گرایانه  ها 

بر رویکردبه (.  2012،  1)کالِنین هستند   به،  SCP  طور خلاصه، در مطالعات مبتنی  عنوان  صنعت 

عنوان واحد اصلی  بنگاه به،  NEIO  واحد تجزیه و تحلیل مطرح است، در حالی که در تحقیقات

  عیصنا  ای)  یفرد  ع یبر صنا  NEIOمطالعات    دیتأک  لیدل.  شودتجزیه و تحلیل در نظر گرفته می

بر    یمبتن   یصنعت-نیاعتبار مطالعات ب  توانندی مینهاد  اتیاست که اطلاعات و جزئ  نیمرتبط( ا

 لعات مطا  یای از مزا  یکیکه    داردنیز اظهار می  (1982)   ینسشمالِ. اِکننددار  را خدشه   SCP  کردیرو

NEIO ،    است. این   یمیتنظ  یهااستیس  یطراح  ینوع مطالعات برا  نیا  جینتاقابلیت استفاده از

دهند  که تمام صنایع را هدف قرار می  ضدانحصار  یهااستیبرخلاف سمزیت ناشی از آن است که  

 .پردازندهای تنظیمی به صنایع خاص می، سیاست(های مقطعی هستندمتناسب با داده بنابراین  و  )

ای از ابزارهای طور فزاینده تحقیقات جدید به ،  SCPرد  در مقایسه با مطالعات مبتنی بر رویک

مدل  خرد،  اقتصاد  بازی نظریه  نظریه  مفاهیم  و  ناقص  رقابت  میهای  بهره  نوع   .برندها  این  در 

های های همکارانه و مدل تحقیقات، وابستگی متقابل در بازارهای انحصار چندجانبه از طریق بازی

ضعف اساسی »   مسألهبا   NEIO گیرد. بنابراین، رویکردرفتار غیرهمکارانه مورد بررسی قرار می

علاوه   .شودنمی  مواجه است،   SCP نظری« که یکی از نقدهای اصلی وارده به رویکرد  هایبنیان

مقطعی های ساختار صنعتی جایگزین فرض ایستایی در مطالعات  بر این، تجزیه و تحلیل پویایی

PSC    .تر بر ضرورت در نظر گرفتن یک چارچوب زمانی  ( پیش 1950)  2البته شومپیتر گردیده است

های برای فرآیند رقابت تأکید کرده بود. در این راستا، باید فرض شود که عامل )بین زمانی(  پویا  

بر روند  اتخاذ می  متوالی  ماتاقتصادی تصمی اقدامات خود را  پیامدهای  های  فعالیت  آتیکنند و 

 ی گرید  یایمزا  NEIO  یها مدل(. افزون بر این،  1987،  3جاکِمنِدهند )صنعتی مدنظر قرار می

های نظری  دهند تا چارچوب ها به پژوهشگران امکان میاین مدل  دارند.  SCP  م ی نسبت به پارادا

ترین چارچوب را بر اساس سازگاری آن انتخاب  صورت تجربی مقایسه کرده و مناسبرا به   مختلف

های ، مدلنوین در تحقیقات سازماندهی صنعتی  (.  2012،  4؛ سابنیس و گروِال 2010)اُیننِِن،    کنند

نعتی مبتنی  ص-، مطالعات بین1970شوند. از دهه  های نظری مشتق میتجربی مستقیماً از چارچوب 

 
1. Cullinane 
2. Schumpeter 

3. Jacquemin 
4. Sabnis and Grewal 



 

 845 نژاد حق سازماندهی صنعتی: مفاهیم، اهداف و سیر تحولات تاریخی/ 

 

 

های مقطعی با کاهش اقبال مواجه شدند و پژوهشگران تجربی بار دیگر به مطالعات موردی  بر داده 

هایی تفاوت   یننروی آوردند. البته این مطالعات از برخی جهات با مطالعات موردی کلاسیک یا میسِ

به  و اقتصادسنجی پیشرفته  های آماری  های اقتصادی و تکنیک نظریه   تلفیق این مطالعات با    دارند.

تری از قدرت  چنین رویکردی امکان برآورد دقیق   .اندها پرداخته بررسی دقیق تعاملات میان بنگاه 

هایی مانند ادغام یا تغییرات در محیط اقتصادی و قانونی را فراهم  بازاری و آثار اقتصادی پدیده 

عنوان »رنسانس تجربی  ( عصر جدید سازماندهی صنعتی را به 1987)  1ی نسشمالِن و اِهِبرسنِ.  کندمی

توصیف کرده 2اقتصاد صنعتی از پیش البته    د.ان«  های نظریه های مدل بینیآزمون تجربی برخی 

با  بازی معمولًا  ترمبلی،    مواجه  ایداده   هایمحدودیت ها  و  )ترمبلی   ، یکل  طور به(.  2012است 

 کند:به شرح زیر خلاصه میرا  NEIO کردیرو یاصل یهاده یا( 1989)ن هِبرسنِ

عنوان یکی از معیارهای اصلی سودآوری یا  ها، که بههزینه نهایی بنگاه -حاشیه قیمت.  1

طور مستقیم  بههزینه نهایی،    غیرقابل مشاهده بودنمطرح است، به دلیل    SCPم  عملکرد در پارادای 

هایی درباره ها، استنباطتواند با استناد به رفتار بنگاه گر می، تحلیل رواز این   .گیری نیستقابل اندازه 

نعتی )در صنایع  ص-های بینهزینه نهایی انجام دهد، اثرات تغییر در هزینه نهایی را از طریق تفاوت 

 .برآورد کندیا قدرت بازاری را بدون اتکا به اطلاعات مستقیم هزینه نهایی  د، مرتبط( ارزیابی کن

فرد بودن هر صنعت بهمنحصر  اصلیجزئیات نهادی در سطح صنعت یکی از دلایل  .  2

های صنایع فردی نعتی اطلاعات چندان مفیدی درباره ویژگیص-که مطالعات بینطوری است، به

نمی  نه  .دهندارائه  احتمالًا  جزئیات  بنگاه این  رفتار  بر  انتخاب  تنها  بر  بیشتر  حتی  بلکه  ها، 

اندازه استراتژی تحلیل های  توسط  میگیری  تأثیر  تحلیلاین  از   د.گذارنگران  ایسترو،  -اهای 

تفاوتمقایسه  درباره  بین ای  )بهص-های  کافی نعتی  اعتبار  از  معمولًا  مرتبط(  مورد صنایع  در  جز 

 .دارند دیتأک یفرد عیبر صنا  NEIOمطالعات  گر، یعبارت دبه.  برخوردار نیستند

شوند که باید ای در نظر گرفته میعنوان پارامترهای ناشناختهرفتار بنگاه و صنعت به.  3

کننده شود که تعیین ای از معادلات رفتاری تصریح و برآورد میمجموعه  بر این اساس،   .برآورد شوند

طور مستقیم با مفاهیم پارامترهای این معادلات بهد.  ها هستنقیمت و مقدار محصول توسط بنگاه 

 
1 Bresnahan & Schmalensee 2 Empirical Renaissance in Industrial 

Economics 
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و امکان ارزیابی موضوعاتی نظیر قدرت بازاری    شوندمیتحلیلی رفتار بنگاه و صنعت ارتباط داده  

 کنند.میدر یک صنعت خاص را فراهم 

های مقابل، دلیل بیان صریح مجموعه فرضیه ماهیت استنباط در مورد قدرت بازاری به .  4

عنوان مثال، فرضیه مقابل که دلالت بر عدم وجود تعامل استراتژیک دارد به  .کاملًا روشن است

های عنوان یکی از گزینه شود و به طور صریح بیان می یک فرضیه رقابت کامل است(، به   نوعاً )که  

انتخاب بر اساس داده  و برآورد    ییبه شناسا  NEIOدر واقع، مطالعات  .  گرددها مطرح میقابل 

 .پردازندیها در صنعت مبر اساس رفتار بنگاه  یقدرت بازار

برخی ایرادات خاص خود را دارند که البته قابل    NEIO  لازم به ذکر است که مطالعات

عنوان مثال، محدودیت تجزیه و تحلیل و محدودیت به   .قیاس با مزایای این نوع مطالعات نیستند

های توجهی با یکدیگر دارند، از جمله ضعفهای قابل نتایج به سایر صنایعی که تفاوت  دهیتعمیم 

های کنند که مدل روند. علاوه بر این، برخی از منتقدان استدلال می این نوع مطالعات به شمار می

شدت متکی بر فروض تعادلی )که معمولًا به  NEIOت  رفته در برخی مطالعا  کاراقتصادسنجی به 

می تحلیل هستند(  به  منجر  و توانند  برآوردشده  پارامترهای  میان  ارتباط  که  شوند  مبهم  هایی 

طور  به  NEIO  یهامدل  ن، یهمچن(.  2010)آینوِ و لِوین،    دسازنها را روشن نمیتغییرپذیری داده 

و    یاداده   هاینیازمندی   لیو به دل  روندکار میبهصنعت واحد    کی  لیو تحل  هیتجز   یمعمول برا

همراه    ییهای با دشوار  یها در مطالعات تجربمدل   ن یا  استفاده از  ح، یتصر  یبه خطاها  تیاسحس

را    یمنابع قدرت بازار  NEIO  یهااست که مدل   نی ا  گریله دأ مس  (.1995،  1)هاید و پرلفُاست  

کنند ایفا میرقابت    یگذاراستیدر س  محدودیدر عمل نقش    به همین دلیلو    کنندینم  ییشناسا

 (.2002، 2اصفهانی-؛ دیگال و احمدی 1989)برسنِهِن، 

 ی مؤلفه تجرب   کی  یعمدتاً دارا  یمسائل مربوط به حوزه سازماندهی صنعت  ، یکل  طوربه

صنعت نوعاً مستلزم    کیها در  بنگاه   انیرقابت م  رامونیپ  یهابه پرسش   ییمهم هستند. پاسخگو

تقاضا  یدسترس به  مربوط  اطلاعات  هزمصرف  یبه  استراتژبنگاه   یهانه یکنندگان،  و   ای  های ها 

بنگاه  سازماندهی صنعتاقدامات  است.  ترکنوین    یتجرب  ی ها  مدلداده   بیبا  روشها،  و   یهاها 
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در عمل، ابزارهای سازماندهی    .پردازدیها ممرتبط با رفتار بنگاه   یبه حل مسائل تجرب   یاقتصادسنج

بنگاه  توسط  تجربی  سازمانصنعتی  شرکتها،  دولتی،  مشاوره های  خدمات  محققان  های  و  ای 

می قرار  استفاده  مورد  بنگاه دانشگاهی  بهگیرند.  را  ابزارها  این  استراتژی ها  بهبود  ها، منظور 

های سازماندهی صنعتی  عنوان مثال، روشگیرند. بهکار میهای خود بهها و سودآوری گیری تصمیم 

بینی ها، پیش تجربی ابزارهای مفیدی برای تعیین قیمت بهینه بنگاه، ارزیابی منافع حاصل از ادغام 

فر قیمت  تبعیض  از  حاصل  منافع  برآورد  و  بازار  به  جدید  محصول  یک  معرفی  اهم  پیامدهای 

آورند. مقامات دولتی از ابزارهای سازماندهی صنعتی برای ارزیابی اثرات رقابتی و رفاهی یک می

سیاست یا  فروش  بر  مالیات  افزایش  )مانند  صنعت  در  جدید  زیست سیاست  یا  های  و  محیطی( 

بنگاه  رقابتی  رفتارهای ضد  تبانی، قیمتشناسایی  آمرانه ها مانند  تثبیت قیمت1گذاری  و سایر   2، 

 (. 2021، 4)اگیوریگابیریا کننداستفاده می 3رفتارهای انحصارگرانه 

.  در پیشبرد سازماندهی صنعتی نوین داشته است  یها سهم چشمگیرشک، نظریه بازیبی

گذشته،   سه دههدر    د.پردازگیرندگان میطور کلی، این نظریه به مطالعه وابستگی متقابل تصمیم به

اند. از ها برای تحلیل طیف وسیعی از تعاملات اقتصادی استفاده کرده اقتصاددانان از نظریه بازی

بنگاه  متقابل  وابستگی  که  از  آنجا  بسیاری  است،  چندجانبه  انحصار  بازارهای  اصلی  ویژگی  ها 

داد.  ها توضیح  های نظریه بازی توان با ابزارها و تکنیک ساختار بازار را مینوع  های مهم این  جنبه

یکی از ارکان   ها در انحصارات چندجانبه، سازی رفتار بنگاه بنابراین، استفاده از این نظریه برای مدل

اقتصاددانان به ابزارها و ،  هابا تکامل نظریه بازی  .رودکلیدی سازماندهی صنعتی نوین به شمار می

ها ها و درک محیط استراتژیکی که بنگاه سازی رفتار استراتژیک بنگاه های لازم برای مدل روش 

 (.2019؛ والدمِن و جِنسِن، 2010)اُینِنِن،  اندکنند، مجهز شده در آن فعالیت می

 

 گیری خلاصه و نتیجه -4

بنگاه سازماندهی صنعتی شاخه رفتار  بازارها،  به مطالعه ساختار  است که  اقتصاد  علم  از  ها و ای 

مسائل مربوط به قدرت بازاری    خصوصگذاری عمومی در  سیاستپردازد.  ا میه عملکرد اقتصادی آن

 
1. Predatory Pricing 
2. Price Fixing 

3. Exclusionary Conduct 
4. Aguirregabiria 
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بررسی تاریخی   .شودمحسوب میکلیدی سازماندهی صنعتی    جنبهدیگر  نیز    ناشی از رقابت ناقص

از زمان آدام اسمیت، مفاهیم رقابت و انحصار مورد توجه قرار  حداقل  دهد که  این حوزه نشان می

تاربر این اساس.  اندداشته  کرد:    میتقس  یبه چهار دوره متوالتوان  میرا    ی سازماندهی صنعت  خی ، 

تاکنون.   1980؛ دهه  1970تا    1930  های؛ دهه 1920تا    1870  های؛ دهه 1860تا    1770  هایدهه 

ها دوره   نیاهر یک از    سازماندهی صنعتی در  یهاشرفتیتحولات و پ  مهمترین  این مطالعه، در  

 اند.مرور شده 

تدریج در ، مباحث مرتبط با رقابت، انحصار و ساختار بازار به 1860تا    1770هایدهه در  

در ثروت  آدام اسمیت  عنوان مثال،  به.  ای یافتهای اقتصاددانان کلاسیک جایگاه برجسته اندیشه 

جان استوارت میل در میانه قرن  .  ها پرداختبه بررسی پیامدهای انحصار و تبانی میان بنگاه ملل  

رقابت عملی  موانع  به  و  داد  بسط  را  طبیعی  انحصار  مفهوم  کرد  نوزدهم  این.  اشاره  بر  ،  علاوه 

آگستین کورنو  عنوان مثال،  بههای رقابتی نیز آغاز شد.  سازی ریاضی پدیده هایی برای مدل تلاش 

یابد، ها افزایش میبا ارائه مدل انحصار دوجانبه نشان داد که شدت رقابت با افزایش تعداد بنگاه 

های گذاری انحصاری را محاسبه کرد و پایه که جولس دوپویت زیان رفاهی ناشی از قیمتدر حالی 

  .نظریه تبعیض قیمت را بنا نهاد

به دهه   ورود  و   1870با  ریاضی  ابزارهای  از  استفاده  نئوکلاسیک،  اقتصاددانان  و ظهور 

تنها نه  در این دوره، .  کرد  یجدید   مرحلهتر، مطالعه سازماندهی صنعتی را وارد  های دقیق تحلیل 

مدون نظریه  شکل  انحصار  و  رقابت  خصوص  در  اقتصادی  بلکه  های  گرفتند،  خود  به  تری 

تا    1870های  دهه طور کلی،  به  .طور جدی در این حوزه مداخله کردگذاری عمومی نیز بهسیاست 

دانست که    ضدانحصارهای  های نئوکلاسیکی و آغاز سیاستتوان عصر تثبیت نظریهرا می  1920

های رقابتی در بازارهای صنعتی ایالات متحده و اروپا پدیدار در واکنش به رشد انحصارات و چالش 

 هدف مهار سلطه انحصاری و حمایت از رقابت  باجدیدی  و مقررات  در این دوره، قوانین    .شدند

در کنار  د.  شدن  هاگیری نهادهای نظارتی برای تضمین رقابت در بازار ساز شکل وضع شدند که زمینه

 .  های رقابتی پرداختندپردازان اقتصادی نیز به بررسی و توسعه مدل این تحولات نهادی، نظریه

شده بودند    فیتعر  یسازماندهی صنعت   یامروز  میاز مفاه  یاریبس  1920دهه    انیتا پا  اگرچه

فاز    1930شاخه از علم اقتصاد از دهه    نیوجود آمده بود، اما احوزه به  نی در ا  یادیز  یهای و نوآور
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  به استاندارد رقابت کامل و انحصار کامل    یها مدل   ، دهه  نیاز ا  پیشرا آغاز کرد. تا    یترمدرن

در قرن هجدهم    تیآدام اسماز  بنگاه    یسنت  هیدر نظر   شهیکه ر  شده بودند   یمعرف  یاقتصاد  اتیادب

آلفرِ ا  هاشرفت ی پ  نیاز مهمتر  یکید مارشال در قرن نوزدهم دارند.  و    معرفی نظریه دهه،    نی در 

  ، یرقابت انحصار  یبر بازارها  علاوه بود.    1933در سال    نمبرلِیرد چادوِ  توسطی  رقابت انحصار

را به خود   یبه بعد توجه اقتصاددانان سازماندهی صنعت   1930انحصار چندجانبه از دهه    یبازارها

انحصار  به  ند. اه کرد  معطوف رقابت  انقلاب  اوا  یدنبال  موضوعات 1930دهه    لیدر  و  مسائل   ،

 ، یطور کلمطرح شد. به  یرقابت ناقص در حوزه سازماندهی صنعت  یدر ارتباط با بازارها  یدیجد

بهبود    منظوربه  یعموم  یهای گذاراست یس  زی ها و نساختار بازارها و رفتار و عملکرد بنگاه   لیتحل

قدرت    مسأله،  میان  نیشد. در اتبدیل    یسازماندهی صنعت  قاتیتحق  یاصلبه کانون    ارهاعملکرد باز

  ات یاز ادب  یاست که از آن زمان تاکنون بخش قابل توجه   یموضوعات   نیاز مهمتر  یکی  بازاری

و   بازاریقدرت    یریگطور مشخص، اندازه را به خود اختصاص داده است. به  یسازماندهی صنعت 

در  . بوده است یمطالعات سازماندهی صنعت یاصل یهاتیآن جزو اولو یامدهایمنابع و پ ییاشناس

دهه   گروه1930اواخر  رهبر  ی،  به  هاروارد  دانشگاه  در  جوان  محققان  م ادوِ  یاز  ی نسِیرد    ک ، 

 ی مطالعه بازارها  منظوربه را  (  SCP)  عملکرد-رفتار -ساختار  میمعروف به پارادا   ی لیچارچوب تحل

ها را تحت  رفتار بنگاه ،  ساختار بازار  که  کندیم  ینیبش ی پ  م یپارادا  نیا د.  کر  ی گذاره یرقابت ناقص پا

تا نیمه نخست دهه   1930از دهه . کندیم نییها عملکرد آنها را تع رفتار بنگاه و  دهد میقرار  ریتأث

  1960های  داشت. با این حال، در دهه   سیطره بر ادبیات سازماندهی صنعتی    SCP، رویکرد  1970

. با توجه به  پیروان مکتب شیکاگو بر این رویکرد وارد شد جانبویژه از به نقدهای جدی، 1970و 

ها ها پل ارتباطی میان ساختار بازار و عملکرد بنگاه رفتار غیرقابل مشاهده بنگاه   ، SCPپارادایم  

ویژگی   است. اساس،  این  موارد ویژه شاخص )به  بازار  ساختاری  هایبر  برخی  در  و  تمرکز(  های 

 ها(بنگاه   سنجش قدرت بازاریها ) ارزیابی رفتار بنگاه عنوان معیارهایی برای  های عملکرد به شاخص 

 . گیرندمورد استفاده قرار می

انتقادات به  توجه  پارادای  جدی  با  مرتبطو    SCPم  از  تجربی  آن  مطالعات  تفکر با   ،

گیری مسیر جدیدی را در پیش گرفت که منجر به شکل   1970سازماندهی صنعتی از اواخر دهه  

سازماندهی صنعتی تجربی تحت عنوان  موج دوم تحقیقات سازماندهی صنعتی در عصر مدرن  
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  ی برا  یدیجد  یهاکیها و تکنروش  یمعرف  بر  قات ینوع تحق  نیا  یتمرکز اصل  ( شد.NEIO)  نوین

نوان  عبه است، که    یفرد  عیآنها در صنا  یقدرت بازار  ترق یدق  یابیها و ارزرفتار بنگاه   میمطالعه مستق

رو  یمبتن  یساختار  یارهایمع  یبرا  ییهان یگزیجا می  SCP  کرد یبر  خلاف شوند.  مطرح  بر 

  یسازماندهی صنعت  دیداشتند، عصر جد  یتجرب  تیکه عمدتاً ماه  پیشسه دهه  یا  دو    قاتیتحق

طور غیرمستقیم  ها به ، رفتار بنگاه SCPت تحقیقادر   .شودیشناخته م یپردازه یعصر نظر عنوانبه

ها را در صنایع فردی یا های خاص رفتار بنگاه جنبه NEIO شود. در مقابل، تحقیقاتتحلیل می

ی  برخلاف ادبیات تجرببنابراین،  دهند.  طور مستقیم مورد مطالعه قرار می گروهی از صنایع مرتبط به 

SCP  ساختاری  های مقطعی و تعریف معیارهاینعتی مبتنی بر داده ص-که عمدتاً به مطالعات بین 

بر برآورد مستقیم یا آزمون   NEIOت  شود، تحقیقاها محدود میبرای رفتار )قدرت بازاری( بنگاه 

شناسایی قدرت بازاری یا  با هدف های خاص رفتاری صنایع فردی های صریح درباره جنبه فرضیه 

تبانی رفتارهای  در  بنگاه تغییرات  رقابتی  و  متمرکز  گرایانه  با    هستند.ها  مطالعات    تلفیق این 

ها  به بررسی دقیق تعاملات میان بنگاه و اقتصادسنجی  اری  های آمهای اقتصادی و تکنیک نظریه 

هایی تری از قدرت بازاری و آثار اقتصادی پدیده چنین رویکردی امکان برآورد دقیق   .اندپرداخته 

فراهم می را  قانونی  و  اقتصادی  در محیط  تغییرات  یا  ادغام  این خصوص،  .  کندمانند  نظریه در 

از آنجا که وابستگی .  در پیشبرد سازماندهی صنعتی نوین داشته است  یها سهم چشمگیربازی

نوع های مهم این  ها ویژگی اصلی بازارهای انحصار چندجانبه است، بسیاری از جنبهمتقابل بنگاه 

 داد.ها توضیح های نظریه بازی توان با ابزارها و تکنیکرا می یساختار بازار
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The relationship between inflation and output (or unemployment) 
has been and remains a controversial topic. A turning point in this 
debate is the Friedman-Phelps hypothesis, which asserts that there 
is no long-term relationship between the two. This idea is 
accepted by many economists, though doubts about it persist. On 
the other hand, the trade-off between the volatility of inflation and 
output has also drawn attention. Within the framework of DSGE 
models, stabilizing output leads to greater inflation volatility, and 
similarly, stabilizing inflation results in greater output volatility. 
In other words, there is a trade-off between stabilizing output and 
inflation.  The findings of this paper suggest that, in addition to a 
negative relationship, a positive relationship between the 
volatility of inflation and output may also exist. The results 
indicate that in a behavioral macroeconomic model, it is possible 
for a positive relationship between inflation and output volatility 
to emerge. Such findings also hold for Iranian economic data, 
demonstrating that the relationship between inflation and output 
volatility is fully consistent with the outcomes of the behavioral 
macroeconomic model. These results are valid for both annual 
and quarterly data.  The most important implication of these 
findings for policymaking is that it is possible to reduce both 
inflation and output volatility simultaneously. We also show that 
such simultaneous reductions have occurred during periods when 
real bank interest rates were positive or close to zero. In this 
context, the impact of monetary variables and the exchange rate is 
also examined. 
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نقطه ای بوده و هست.  بررسی رابطه تورم و تولید )یا بیکاری( یکی از موضوعات مجادله 
بلندمدتی بین    گوید هیچ رابطه فلپس است که  می  -فریدمنفرضیه  عطف این موضوع،  

اما تردیدها در   اقتصاددانان است  از  ایده مورد پذیرش بسیاری  این  ندارد.  این دو وجود 
نیز   تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  مبادله  دیگر،  از طرف  است.  باقی  آن همچنان  مورد 

در   است.  بوده  توجه  به DSGEهای  مدل   چهارچوبمورد  منجر  تولید  تثبیت   ،
تغییرپذیری بیشتر در تورم و همچنین تثبیت تورم منجر به تغییرپذیری بیشتر در تولید  

یک مبادله وجود دارد. نتیجه حاصل از    ،عبارت دیگر بین تثبیت تولید و تورم  شود. بهمی
وجود رابطه منفی،   بر  دهد که بین تغییرپذیری تورم و تولید، علاوهاین مقاله، نشان می 

دهد که در یک مدل اقتصاد  امکان وجود رابطه مثبت نیز هست. نتایج حاصله نشان می 
گیری رابطه مثبت بین تغییرپذیری تورم و تولید وجود دارد. کلان رفتاری امکان شکل 

دهد که رابطه  های اقتصاد ایران نیز برقرار است و لذا نشان میچنین نتایجی برای داده
بین تغییرپذیری تورم و تولید با نتایج مدل اقتصاد کلان رفتاری کاملاً سازگار است. این 

داده  برای  هم  دادهنتایج  برای  هم  و  سالانه  مهمترین های  است.  برقرار  فصلی  های 
ست که امکان کاهش در تغییرپذیری تورم ای این  گذارسیاست دستاورد این نتایج برای  

طور همزمان وجود دارد. همچنین نشان خواهیم داد که کاهش همزمان این   و تولید به 
هایی رخ داده که نرخ سود حقیقی بانکی مثبت یا نزدیک به صفر بوده است. در  دو، زمان 

 این خصوص، تأثیر متغیرهای پولی و نرخ ارز نیز بررسی شده است.
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 مقدمه -1

مجادله  موضوعات  از  یکی  بیکاری(  )یا  تولید  و  تورم  رابطه  فرضیه  بررسی  هست.  و  بوده  ای 

ایده مورد   بلندمدتای در  گوید که هیچ رابطهمی  فلپس  -فریدمن بین این دو وجود ندارد. این 

ز طرف دیگر، اان باقی است.  نن همچددانان است اما تردیدها در مورد آپذیرش بسیاری از اقتصا

مشکل  تولید،  و  تورم  بین  مدت  کوتاه  مبادلۀ  وجود  ایده  که   باشد.می  تراثبات  است  بدیهی 

تورم و بیکاری( و  بین تورم و تولید )یا رابطه منفی بین    منفیهای تقاضا منجر به رابطه  شوک 

رابطه می عرضه منجهاشوک  به  انجام شده می  ثبتر  این خصوص  در  بسیاری  شود. مطالعات 

راس در  برخی  که  شده است  بیشتری  تردیدهای  به  منجر  نیز  برخی  و  فوق  ایده  تأیید  . اندتای 

استعلاوه  بوده  توجه  مورد  که  دیگری  موضوع  این،  تولیدبر  و  تورم  تغییرپذیری  بین  مبادله   ،  

بیشتر در تورم و DSGEی  هامدل چوب  رباشد. در چهامی تغییرپذیری  تولید منجر به  تثبیت   ،

تولید در  بیشتر  تغییرپذیری  به  منجر  تورم  تثبیت  تثبیت می  همچنین  بین  عبارت دیگر  به  شود. 

رابطه بین تورم و تغییرپذیری    تولید و تورم نیز یک مبادله وجود دارد. برخی مطالعات در بررسی

میبتولید،   نتیجه  مینرسدین  تولید  تغییرپذیری  کاهش  به  منجر  پایین  تورم  که  برخی  شود.  د 

صرفاً    2007تا    1984ی  هاسال یرپذیری اندک اقتصاد امریکا بین  تغیدیگر  نیز به عنوان نمونه،  

فقدان   از  استهاشوک ناشی  بوده  دوره  این  در  بزرگ   ;Stock and Watson, 2003)  ی 

Ahmed et al., 2004; Primiceri, 2005; Kim et al., 2008). 

ابتدا مبانی نظری   تولید است.  -مهدف اصلی این مقاله بررسی رابطه بین تغییرپذیری تور

در   را  تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  رابطه منفی  اقتصاد هامدل   چهارچوبدر خصوص وجود  ی 

دل اقتصاد کلان  یک م  چهارچوبسپس این موضوع را در  کنیم.  می  کلان کنیزی جدید بررسی

الزاماًکنیم و نشان میمی  رفتاری بررسی همواره   دهیم که رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید 

و نیست  رابطهمی  منفی  چنین  وجود  باشد.  منفی  هم  و  مثبت  هم  این    گذار سیاستبه  ای  تواند 

در بخش   دهد که بتواند تغییرپذیری تولید و تورم را به طور همزمان کاهش دهد.می  امکان را

 پردازیم. می  پایانی نیز به تحلیل این موضوع در اقتصاد ایران
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 DSGEی هامدلتولید در  و تغییرپذیری تورم  بین مبانی نظری مبادله -2

مبتنی بر فرض بهینه سازی عاملان اقتصادی هستند که یکی از ویژگیهای   DSGEی  هامدل 

چسبندگی  دیگر  طرف  از  است.  کلاسیک  اقتصاد  میمهم  لحاظ  را  خصوصیات  ها  ار  که  کنند 

اساس الگوی    بر  که  امروزی است  اقتصاد کلانرچوب اصلی  ا ی کینزی هستند. این چه هامدل 

، بنا شده است. این عامل نماینده و عقلایی از تمام اطلاعات 1عاملان عقلایی و عامل نماینده 

تصمیم  برای  میموجود  استفاده  تولید«  و  مصرف  بهینۀ  »برنامه  مورد  در  این  گیری  بنای  کند. 

ای است که به وی امکان فهم العاده های شناختی فوق دیدگاه آن است که انسان دارای توانایی 

سازی خانوارها، معادله تقاضا یا همان معادله  هاز رفتار بهین  دهد. معمولًاهای دنیا را میپیچیدگی

IS  بهینهمی  بدست رفتار  از  و  معادله  آید  تولیدکنندگان،  فیلیپس  عسازی  منحنی  یا  کل  رضه 

آید که معروف به منحنی فیلیپس کینزی جدید است. شکل خطی شده این معادلات  می   بدست

 عبارتند از:

(1 ) ( )
t t t t t t t

y E y a r E u
+ +

= + − +1 1 

(2 ) t t t t t
E by v 

+
= + +1 

t
y  زمان در  تولید  ، tشکاف 

t
r  و اسمی  بهره  نرخ 

t
    که است  بدیهی  است.  تورم  نرخ 

 ها است.پذیری دستمزدها و قیمتبیانگر درجه انعطاف bضریب

 شود:رفتار بانک مرکزی توسط قاعده تیلور توصیف می

(3 ) ( ) ( )
t t t t t

r y r      
−

 = − − + + + 1 2 11 

 شده« نسبت  فرض بر این است که وقتی »تورم مشاهده   دهد.تورم هدف را نشان می

می افزایش  را  بهره  نرخ  مرکزی  بانک  باشد،  بالاتر  هدف«  »تورم  بانک  به  تمایل  شدت  دهد. 

tمرکزی برای واکنش به 
  −   با ضریب1   شود. همچنین وقتی شکاف تولید  گیری می اندازه

دهد که شدت واکنش بانک مرکزی به  یابد، بانک مرکزی، نرخ بهره را افزایش میافزایش می

توسط تولید  شکاف  میاندازه   2 به   شود. گیری  مرکزی  بانک  تمایل  شدت  بیانگر  نیز 

 هموارسازی نرخ بهره است. 

 
2. representative agent 
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شود که این ضریب بایستی میمعمولًا گفته  برای تثبیت سیستم، مهم است.    1ضریب

معروف . این موضوع  (Gali, 2008; Woodford, 2003د )باشد تا مدل باثبات گرد  1بزرگتر از  

   باشد.می 1اصل تیلور به 

این از  بیانگر شوک   به هر یک  است که  اضافه شده  نیز  های معادلات، یک جمله خطا 

می که  است  بامختلفی  را  تقاضا  شود. شوک  وارد  اقتصاد  به  تواند 
t

u با را  عرضه  ، شوک 
t

v    و

های نرخ بهره را باشوک 
t
 دهیم.نشان می 

تواند کُندی در تولیدی و تورم را  مشکلی که این مدل با آن مواجه است این است که نمی

 . کنندمیاضافه این معادلات ی تولید و تورم را نیز به هاتوصیف نماید و لذا وقفه 

 شوند: صورت زیر بازنویسی میبدین ترتیب، معادلات تقاضا و عرضه کل به 

(4) ( ) ( )
t t t t t t t t

y a E y a y a r E u
+ − +

= + − + − +1 1 1 1 2 11 

(5) ( )
t t t t t t

b E b b y v  
+ −

= + − + +1 1 1 1 21 

از ای  ( به منظور تحلیل رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید، شکل ساده شده 1994تیلور ) 

 :گیرداین معادلات را به صورت زیر در نظر می

(6) ( )
t t t t

y i r u  =− − − + 

(7) t t t t
y v  

− −
= + +1 1 

(8) ( ) f
t t t t t
i g y h r   = + + − + + 

i   و  مدت  نرخ بهره اسمی کوتاهr    با    ( قرار دهیم، 6)( در  8از معادله )اگر    است.نرخ بهره حقیقی

frفرض  r= ، را خواهیم داشترابطه زیر : 

(9 ) ( ) ( ) ( )
t t t t

y c u g   =− − + − +1 

)که  )c h g = دهد که بیانگر ( رابطۀ منفی بین تولید و تورم را نشان می9معادله )   است.   1+

ه در کیک منحنی با شیب نزولی است    و    yباشد. لذا معادله تقاضا در فضای  می  معادله تقاضا

)ی تقاضاهاشوک اثر  )tu  ی نرخ بهره هاشوک و( )t شود. می جابجا 

 
1. Taylor principle 
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د طرف  )از  معادله  دو7یگر  تورم  آن،  طبق  که  است  کل  عرضه  معادله  از   tه  ر(  تابعی 

مقدار آن معلوم است. بدین ترتیب، منحنی عرضه کل در    tمقادیر گذشته است و لذا برای زمان   

)ی عرضههاشوک ثر از أ یک منحنی افقی خواهد بود که مت و  yفضای  )tvیابد.می ، انتقال 

شوکی اکه    هر  شودفزایش  موجب  تولید  ، تقاضا  افزایش  موجب  با  شده    ابتدا  سپس  و 

منحنی غرضه افقی  انتقال دهد )افزایش مییابد که عرضه را می زایشفانیز گذشت زمان، قیمتها 

یابد که تعادل در سطح تورم بالاتر ولی در مقدار می  . انتقال منحنی عرضه تا جایی ادامهبا بالا(

یک شوک منفی به تقاضا وارد شود، منحنی تقاضا  تعادل جدید،  حال اگر در    گردد.برقرار    yاولیه  

انتقال به چپ  را کاهشمی  را  تولید  و  انتقال می  دهد  پایین  به  آن، منحنی عرضه  بدنبال   دهد. 

 که تعادل جدید برقرار شود. یابد تا جاییمی

منجر به نوسانات    هاشوک دهد، این است که  می  به هر حال آنچه که این تحلیل نشان

تورم و  تولید  اما  می  )تغییرپذیری(  کدام  مسألهشوند.  که  است  تغییرپذیری   این  دو،  این  از  یک 

یعنی  است؛  مبادله  قابل  دو،  این  بین  تغییرپذیری  که  است  این  اصلی  نکته  دارد.  بیشتری 

پایین  تغییرپذیری  با  بالاتر در یکی، همراه  )تر در دیگری است.  تغییرپذیری  نشان 1994تیلور   )  

 زیر تبیین شده است.  شکل. این موضوع در  بستگی به شیب تقاضا داردرابطه    ایندهد که  می

و  )کم(  زیاد  تورم  تغییرپذیری  باشد،  )کم(  زیاد  تقاضا  منحنی  شیب  وقتی  که  است  این  نتیجه 

است.   )زیاد(  تولید کم  و تغییرپذیری  تورم  تغییرپذیری  بین  این است که  نهایی  نتیجه  بنابراین، 

نمی تواند تغییرپذیری هر دو را    گذارسیاست این بدان معنا است که    تولید رابطه منفی وجود دارد.

 است.  DSGEی هامدل این، نتیجۀ مرسوم  به طور همزمان کاهش دهد.
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 DGSEی هامدلاستخراج رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید در  .1 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

 1تغییرپذیری تورم و تولید در مدل اقتصاد کلان رفتاری -3

دهیم که شامل معادلات تقاضای کل، عرضه کل  می  اصلی ادامه  DSGEبحث را مشابه مدل  

گذاریم که مدل را تبدیل به یک مدل رفتاری  می  اما دو موضوع مهم را کنارو قاعده تیلور است.  

انتظاراتمی اولًا  گذاشته   ، کند.  کنار  نماینده  عامل  ثانیاً  و  نیست  عقلایی  انتظارات  بر    مبتنی 

شود. در ادامه راجع به این خصوصیات بحث خواهیم کرد. در فرضیه انتظارات عقلایی یک می

بدون محدودیت  رفتارمی  های شناختی تصورابرانسان  مانند هم  در  می  شود که همه  این  کنند. 

بینی خود را تغییر دهند،  باشند، دچار خطا شوند، قواعد پیش توانند متفاوت  می   دحالی است که افرا

 و ... .  تحت تأثیر همدیگر قرار گیرند

 
 باشد.می Grauwe (2008; 2011; 2014)برگرفته از  ، مباحث این قسمت .1
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( 4معادله عرضه یا منحنی فیلیپس کینزی جدید مشابه معادلات )، و  معادله تقاضای کل

( اینجا،  5و  در  اما  هستند.  نمی(  شکل  عقلایی  مرسومِ  شیوه  به  معنای  انتظارات  به  این  گیرد. 

 اصلی است.  DSGEانحراف از مدل  

 

 در مدل رفتاری بینی تولیدگیری انتظارات و قواعد پیششکل -1-3

پیش فرض می برای  ساده  قواعد  از  عاملان  که  استفاده میشود  تولید  فرض بینی شکاف  کنند. 

بینی وجود دارد. در قاعده اول، عاملان مقدار باثبات شکاف تولید کنیم که دو نوع قاعده پیش می

بینی شکاف گیریم( و آن را برای پیش کنند )که آن را نرمال کرده و برابر صفر میرا برآورد می 

فرضی در مورد دانستن شکاف    دهند. در قاعده دوم، هیچ پیشتولید آتی مورد استفاده قرار می 

ندارد وجود  باثبات  پیش   ، تولید  برای  را  قبل  دورۀ  تولید  شکاف  مقدار  آنها  بهلذا  آینده،  کار  بینی 

 برند. می

(10 ) t t
E y

+
=1

 : قاعده اول 1

(11 ) t t t
E y y

+ −
=2

1  : قاعده دوم 1

که شکل  علامت   است  آن  تبعیت بیانگر  عقلایی  انتظارات  فرضیه  از  انتظارات  گیری 

 هستند و   1بدان معنا نیست که عاملان غیرعقلایی  (11( و )10ۀ ) استفاده از قواعد ساد  کند.نمی

نمی بگیرندآنها  یاد  از خطاهایشان  بلکه  خواهند  در  به،  مداوم سعی  از    حیتصحطور  خطاهایشان 

  دیگر دارند. قاعده   بهطریق تغییر از یک قاعده 

می پیش فرض  که  میکنیم  بازار  پیشبینی  دو  این  از  وزنی  متوسط  برحسب  بینی تواند 

 بدست آید:

 , ,t t t t t t t t
E y E y E y 

+ + +
= +1 2

1 1 1 2 1 

(12 ) 
, , , , ,

,
t t t t t t t t t

E y y y    
+ − −
=  + = + =1 1 2 1 2 1 1 2 1 

,t
1 و

,t
2  است  اقتصادی عاملان  توسط 2و   1های انتخاب قاعده احتمال. 

 
1. irrational  
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تقسیم گروه  دو  به  را  اقتصادی  عاملان  که  شود  گروه  می   توجه  افرادی   1کنیم:  شامل 

 کنند.می بینی استفاده برای پیش  2افرادی است که از قاعده شامل  2و گروه  1که از قاعده است 

 

 بینیمعیار انتخاب قواعد پیش -2-3

بینی است. در این مدل، عاملان تمایل به در اینجا مهمترین موضوع، روش انتخاب قواعد پیش 

کنند. در این های خود را ارزیابی میبینیطور پیوسته عملکرد پیش   یعنی آنها به  ؛یادگیری دارند 

انتظارات   دارای  که  معنا  بدان  نه  البته  نیز عقلایی هستند،  عاملان  بلکه  یی هسعقلا مدل،  تند؛ 

 گیرند. بدان معنا عقلایی هستند که از اشتباهاتشان یاد می

پیش  قاعدۀ  برای هر  معیار موفقیت  تعریف  اول،  قدم  اینجا  معیار موفقیت در  بینی است. 

پیش  )مطلوبیت(  عملکرد  قاعده بیانگر  از  استفاده  مطلوبیت  است.  خاص  قاعدۀ  یک   i  بینی 

 کنیم:صورت زیر تعریف میهب

(13 ) , ,
,

i t k t k i t k t k

k

U w y E y i



− − − − − −

=

 = − =
 

2
1 2 1 1 2 

بینی قواعد پیش   MSFE(1(برابر با منفی میانگین مجذور خطای    قواعد  ملکردبنابراین ع

به معنای این است   هاوزنکاهشی بودن  دهد که کاهشی هستند.  ها را نشان میوزن  kwهستند. 

ها )معیارهای  ارزیابی این مطلوبیت برای  کنیم عاملان گرایش به فراموشی دارند.  که فرض می

,.Anderson et al  ;1992)  شودمیاستفاده    2از نظریه انتخاب گسسته معمولًا  عملکرد قواعد(  

Brock and Hommes, 1997; 1998, Manski and McFadden, 1981) عاملان  .

فقط باشند،  t,عقلایی 
U1  و

,t
U2   قاعده و  کرده  مقایسه  انتخابای  را  بالاترین می  را  که  کنند 

,ند که نکرا انتخاب می  1عاملان در صورتی قاعده    بنابراین،   را داشته باشد.  مطلوبیت ,t t
U U1 2 

برعکس.   و  دارندباشد  وجود  نیز  زیادی  تصادفی  عوامل  ج  ، چون  را    زءیک  اضافه  نیز  تصادفی 

 عبارت است از: 1کنیم. حال احتمال انتخاب قاعده می

(14 ) , , , , ,
( )

t t t t t
P U U  = +  +1 1 1 2 2 

 
1. means squared forecasting errors 

2. discrete choice theory 
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که   است  مرسوم  گسسته  انتخاب  ادبیات  تصادفی در  متغیرهای  t,توزیع 
1  و

,t
2   را

  1توان عبارت زیر را برای احتمال انتخاب قاعده . در این صورت میگیرندمی  درنظر   1لاجستیک 

 درنظر گرفت: 

(15 ) ,
,

, ,

exp( )

exp( ) exp( )
t

t
t t

U

U U




 
=

+
1

1
1 2

 

 کنیم.می  نیز تعریف 2قاعده این عبارت را برای مشابه 

عنوان سازوکار یادگیری تفسیر  طور که اشاره شد، این سازوکار انتخاب را بایستی بههمان

ای بدتر از قاعده نمود که مبتنی بر آزمایش و خطا است. وقتی مشاهده شود که عملکرد قاعده 

تمایل   واسطهعبارت دیگر، عاملان به دهند. به جهت می دیگر است، عاملان به قاعدۀ بهتر، تغییر

اجتناب   2مندبه یادگیری از خطاهای گذشته و تمایل به تغییر دادن رفتارشان، از اشتباهات نظام

 کنند.می

 

 بینی تورمقواعد پیش -4-3

توورم هودف بانوک استفاده از  بیانگر    1کنیم. قاعده  می  بینی تعریفبرای تورم نیز دو قاعده پیش

 بینی تورم آتی است:مرکزی برای پیش

(16 ) t t
E   

+
=1

1 
 نیز عبارت است از: 2قاعدۀ 

(17 ) t t t
E  

+ −
=2

1 1 
 بینی است:بینی بازار بیانگر متوسط وزنی این دو پیشپیش

, ,t t t t t t t t
E E E    

+ + +
= +1 2

1 1 1 2 1  

(18 ) , , , ,
,

t t t t t t t
E       

+ −
= + + =1 1 2 1 1 2 1 

 شود.گرفته می کاربرای تورم نیز سازوکار انتخاب مشابهی مانند شکاف تولید به

 

 
1. logistic  

2. systematic mistakes 
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 1خوی حیوانیشاخص  اخص احساسات یا  تعریف ش -3-5

است.  حیوانی  خوی  برای  شاخصی  استخراج  مدل،  این  دستاوردهای  مهمترین  از  یکی 

توسط  بینیپیش  که  قواعد  هایی  اساس  بر  این  گیردمی  صورت  2و  1عاملان  در  مهمی  نقش   ،

 کنیم می  یا خوی حیوانی تعریف، شاخص احساسات بازار  موضوعمدل دارد. برای نشان دادن این  

این شاخص    باشد.ها میبینیبینانه بودن و بدبینانه بودن این پیش کنندۀ میزان خوش منعکس   که

 کنیم: می تعریفصورت زیر   به را

 

(19    )      
t
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,چون ,t t + =1 2  نویسیم:می است لذا رابطه فوق را به صورت زیر 1

(20)                                                              
, , ,
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t
S    است. وقتی 1و    -1شاخص خوی حیوانی است که مقدار آن بین +

t
y
−
1   ،است

از    2گروه  بینی  پیش  برای پیش   تولید)یعنی کسانی که  استفاده دورۀ قبل،  مثبت   کنند(می  بینی 

با است. نسبتی از عاملان که چنین پیش  بینی مثبتی دارند برابر 
,t

2  .اما در این صورت،    است

به پیش   2گروه   مثبت،  تولید  این شکاف  که  دارند  انتظار  آنها  زیرا  داشت،  بدبینانه خواهند  بینی 

بینی دارند برابر با  صفر( خود کاهش یابد. نسبتی از عاملان که چنین پیش )سمت مقدار تعادلی  

,t
1    .پیش است پیش   بینانههای خوشبینینسبت  نسبت  از  می  بدبینانه،   هایبینیرا  کنیم. کم 

( احساسات بازار )خوی حیوانی(  5/0هر کدام برابر با  )که این دو نسبت برابر با هم باشند  هنگامی

بینان و بدبینان همدیگر را خنثی کرده و  خنثی خواهد بود، یعنی خوش
t

S است. وقتی که   =

بینان )نسبت خوش 
,t

2( بیشتر از نسبت بدبینان ),t
1 ،باشد )tS   مثبت خواهد شد. این مدل

 
1. animal spirit 

 اگر

 اگر
 باشد 

 باشد 
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که   دهدیم را   امکان این
,t

2    بینان وجود دارند  حرکت کند. در آن حالت، فقط خوش   1به سمت

و
t

S  است. 1=

را بحث  برای می  این  توان 
t

y
−
1  ب گروه    کارهنیز  حالت،  این  در  که  بدبین   2برد 

,( )t2    گروه ),بین خوش  1و  )t1    با برابر  حیوانی  خوی  شاخص  لذا  و  ,هستند  ,t t − +2 1 

اگر اینجا  بدبینان  است. در  نسبت 
,t

2    بدبینان وجود   میل کند،   1به سمت این حالت فقط  در 

لذا  دارند و
t

S  خواهد بود.  1−=

 

 نتایج حاصل از مدل اقتصاد کلان رفتاری -6-3

این مدل و کالیبراسیون آن،  رفتاری  د.  آیمی  ستبدمختلفی  نتایج    با حل  اقتصاد کلان  از مدل 

 کنیم:می شود. در اینجا به سه نتیجه مهم اشاره می نتایج زیادی برای سیاست تثبیت استخراج

تولید  -1 شکاف  مقادیر  واقعیتمی  توزیع  با  برای  تواند  باشد.  هماهنگ  کاملًا  آشکارشده  های 

در ت که  آنچه  )همانند  اضافی  فروض  نمودن  اضافه  به  نیازی  تولید  مقادیر حدی شکاف  وضیح 

نیست.  می  انجام  DSGEی  هامدل  سریالی هاشوک شود(  همبستگی  بدون  و  نرمال  ی 

تواند منجر به همستگی سریالی می   است(  DSGEی  هامدل لازمه    هاشوک )همستگی سریالی  

)ادوار هاشوک در   تولید  شکاف  حدی  مقادیر  نماید.  توصیف  را  تجاری  ادوار  و  شود  تولید  ی 

و   بینی  موج خوش  به  منجر  که  است  اقتصادی  عاملان  بینی  پیش  در  تغییر  از  ناشی  تجاری( 

)حدی  های  شود. وجود خوش بینی می  بدبینی )tS )حدی های  و بدبینی  1= )tS = منجر به    1−

 نشان داده شده است. 2شکلاین ویژگی در  شود.می  ادوار تجاری

دهد که توزیع شکاف تولید، نرمال است و مقادیر حدی نشان می  2شکلقسمت پایینی  

در   اما  اندک هستند.  مقادیر    ، بالایی  شکلخوی حیوانی  تولید و وجود  نرمال شکاف  توزیع غیر 

دهد که طی ادوار تجاری، خوی حیوانی  باشد. بنابراین، این مدل نشان میحدی شکاف تولید می

رونق )مقادیر حدی مثبت برای شکاف تولید(  های  کند. دوره یا همان احساسات بازار نیز تغییر می

رکود )مقادیر حدی های  برای خوی حیوانی و دوره   1همراه است با مقادیر بزرگ و نزدیک به  

 برای خوی حیوانی است. -1منفی برای شکاف تولید( همراه با مقادیر کوچک و نزدیک به 
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 شکاف تولید                                    خوی حیوانی 

 
 شکاف تولید                               خوی حیوانی 

 

 همبستگی بین شکاف تولید و خوی حیوانی  .2شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

م  -2 ازؤبرای  جلوگیری  و  تثبیت  سیاست  بودن  تیلور ثباتی بی  ثر  اصل  است  لازم  شدید،  های 

باشد. همچنین ضریب    1رعایت شود که طبق آن ضریب تورم در قاعده تیلور بایستی بزرگتر از  

 تولید بایستی بزرگتر از صفر باشد. 

تثبیت  -3 مرکزی،  بانک  تثب  اگر  به  اکیداً  و  کند  رها  را  دچار تولید  را  بپردازد، سیستم  تورم  یت 

با    آشوب خواهد کرد. برابر  یا  با    1در این حالت، شاخص خوی حیوانی  برابر  یعنی    ؛است  -1یا 

بدبین   یا  هستند  خوشبین  یا  تولید  کههمه  آشوبناکی  به  منجر  مرکزی  می  این  بانک  لذا  شود. 
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بایستی یک حداقلی از تثبیت تولید را دنبال کند. این بدان معنا است که بایستی ضریب تولید در  

صفر   از  بزرگتر  تیلور  بزرگ  قاعده  کافی  اندازه  به  و  چنین   باشد.بوده  که  است  حالی  در  این 

 مرسوم، وجود ندارد.  DSGEهای مشکلی در مدل 

در مدل  همان   -4 دیدیم  وجود    DSGEطور که  مبادله  امکان  تولید،  و  تورم  تغییرپذیری  بین 

 دو  ان کاهش همزمان هرک. لذا امهمراه است  با افزایش دیگری  ، دارد؛ بدان معنا که کاهش یکی

علاوه  رفتاری،  مدل  در  ندارد.  وجود  وجود  مبادله  امکان  تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  اینکه  بر 

بدست حالتی  در  نتیجه  این  دارد.  وجود  نیز  دو  هر  کاهش  امکان  بانک  می   دارد،  اگر  که  آید 

، مرکزی، توجهی به تثبیت تولید نداشته باشد )یعنی ضریب تولید در قاعده تیلور کوچک باشد(

بی به  تولیدمنجر  شدید  در  می  ثباتی  رفتاری، شود.  فرایند  بی  مدل  به  منجر  تولید  شدید  ثباتی 

با  می  آشوب برابر  حیوانی  آن، شاخص خوی  که طبق  بد  -1یا    1شود  که همه یاست؛  معنا  ن 

شود  ثباتی شدید تولید میبی  بین هستند یا بدبین. این شرایط منجر بهعاملان اقتصادی یا خوش 

به  افزایشبی  نوبه خودکه  را  تورم  با شرایطی مواجه هستیم که می   ثباتی  به عبارت دیگر    دهد. 

و لذا رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید داری یک   ثباتی تورم و تولید در حال افزایش هستندبی

 ای با شیب مثبت است. برای استخراج این رابطه در مدل رفتاری، ای با شیب منفی و دامنهدامنه

توان به ازای مقادیر مختلف می . نتیج حاصله بدین  نمود  راج ، تغییرپذیری تورم و تولید استخ2

افزایش  با  صورت است که  تولید همواره کاهش می  2 تغییرپذیری تغثثرپذیری شکاف  اما  یابد 

را با هم ترکیب کنیم، رابطه بین    این دو نتیجهاگر  یابد.  تورم، ابتدا کاهش و سپس افزایش می

 زیر نشان داده شده است. شکلآید که در  می بدستتغییرپذیری تورم و تولید 
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 مبادله بین تغییرپذیری شکاف تولید و تورم .3 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

قسمت صعودی منحنی )داخل مستطیل( بیانگر نتیجۀ غیرمتعارف است که از   3  شکلدر  

جایی است که مقدار  Aآید. نقطه  مدل رفتاری بدست می نزدیک به صفر است، یعنی تلاش   2

را   تولید  که بانک مرکزی تلاش برای تثبیتگیرد. هنگامیاندکی برای تثبیت تولید صورت می

دهد )افزایش افزایش می  کنیم، یعنی در امتداد منحنی به سمت پایین حرکت می   A( از نقطه  2

می کاهش  دو  هر  تورم  و  تولید  شکاف  بردتغییرپذیری  وضعیت  را  این  می  -یابند.  نامیم. برد 

موجب بهبود رفاه خواهد شد؛ اما نه خیلی زیاد.    تا یک جایی  عبارت دیگر، تثبیت تولید همواره به

=5/0که به سطح بحرانی  هنگامی های بیشتر رسیم، افزایش می  2 دارای هزینه است؛ یعنی   2

تغییرپذیری   بهای  به  تولید  در  کمتر  است  شتریب تغییرپذیری  تورم  لذا    در  نزولی  و  قسمت  به 

 رسیم. منحنی مبادله می

منشأ این نتیجۀ نامتعارف چیست؟ تثبیت تولید توسط بانک مرکزی موجب کاهش مقادیر  

  -عبارت دیگر، تثبیت تولید، ماهیت رونق   شود. بههای پهن در تولید میحدی خوی حیوانی و دم

یداً  کند و با حذف مقادیر حدی، هر دو تغییرپذیری تورم و تولید شدرکود دور تجاری را حذف می

 یابند.کاهش می 
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مدل   پایه   DSGEدر  فرض  رها استاندارد،  خودش  حال  به  اقتصاد  اگر  که  است  این  ای 

به  پیدا  شود،  را  کارا  تعادل  خودکار،  هنگامی  خواهدطور  میکرد.  رخ  شوک  یک  نقش  که  دهد، 

این فرای از هموار نمودن  بانک ند است. در مقابل، در مدل رفتاریبانک مرکزی عبارت  ، نقش 

خواهد مطمئن شود که اقتصاد  مرکزی در تثبیت اقتصاد بسیار مسئولانه است. بانک مرکزی می

بینی و بدبینی نیست که منجر به تغییرپذیری زیاد در تولید و تورم  خوش   فرطمتحمل نوسانات م

آید، دیدگاه بسیار متفاوتی در مورد ظرفیت گیری که از مدل رفتاری ما بدست میشود. این نتیجه 

گذاریم  که این مرحله را پشت سر میباشد. هنگامیسیستم بازار برای یافتن تعادل بلندمدت می

های)یعنی افزایش  شود، یعنی تثبیت بیشتر ای(، رابطۀ متعارف مجدداً ظاهر میتا یک مرحله  2

 شود. تولید موجب کاهش تغییرپذیری تولید اما به بهای تغییرپذیری بیشتر در تورم می

 با این فرض استخراج نمود که بانک مرکزی دارای یک تابع توان  میسیاست پولی بهینه را  

می که  است  میرفاه  را  تابع  این  نماید.  حداقل  را  تولید  و شکاف  تورم  تغییرپذیری  توان خواهد 

 صورت تابع زیان زیر نشان داد:به

(21 ) ( )
y

L   = + −1 

وy
  ترتیب انحراف معیار تورم و شکاف تولید هستند.    به    ترجیحات بانک مرکزی

برای تثبیت تورم است ) 1  اولی به   کنیم کهمی(. در اینجا دو نوع ترجیحات را مقایسه 

/ازای   =0 ازای  دومی به)وزن برابر برای تولید و تورم( و    5 بانک مرکزی فقط نگران )  1=

است تورم  میتغییرپذیری  این    باشد. (  در  زیان  تابع  حالتمقادیر  می  دو  نمود را  محاسبه  توان 

)برای  برای  4  شکل  1= ولی  داریم  /را  =0 افقی   5 به  تبدیل  تقریباً  صعودی  قسمت 

حالتشود(.  می دو  هر  افزایش   ،در  )یعنی  تولید  تثبیت  قدری  وجود  موجب 5/0حدود  تا    2  )

نکته جالب این است که حتی برای بانک مرکزی که فقط نگران تورم اما  شود.  کاهش زیان می

ای بهینه است. دلیل این نتیجه آن است که با انجام تثبیت تولید،  است، تثبیت تولید تا یک نقطه

این  دهد.  طور معناداری مقادیر حدی خوی حیوانی و شکاف تولید را کاهش میبانک مرکزی به 

 ثبات نمودن تورم نیز دارند.مقادیر حدی تمایل به بی 
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ازای مقادیر مختلف زیان رفاهی به .4شکل با   2 =1 

 های پژوهش.یافته منبع:
 

های مرکزی مستقل باشند، لازم است که  شود که برای آنکه بانک گاهی اوقات بحث می

آنها فقط مراقب تورم باشند و هر تلاشی در راستای تثبیت تولید موجب کاهش استقلال بانک 

دهند که وقتی بانک مرکزی فقط . اما نتایج فوق نشان می(Gali, 2008)  مرکزی خواهد شد

(، لازم است که قدری نیز تثبیت تولید را دنبال نماید، زیرا  4  شکل)   مراقب تغییرپذیری تورم باشد

می نتیجهبهتر  این  یابد.  خود دست  تورمی  به هدف  مدلای  تواند  نتایج  با  مغایر  که  های است 

 مرسوم است. 

 

 کاربرد در اقتصاد ایران  -4

قبل  در را    ، بخش  تولید  و  تورم  تغییرپذیری  بین  رابطه  خصوص  در  شدمباحثی  این  ارائه  در   .

 گیریم.می کارهایران ب اقتصاد های مطالب فوق را برای داده  ، بخش
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بررسی تورم  و  تولید  معیار( شکاف  )انحراف  تغییرپذیری  رابطه  از شودمی  ابتدا  استفاده  با   .

 شکل نتیجه حاصل در   1. گرددمی  محاسبهانحراف معیار تولید و تورم را    MGARCHمدل  یک  

 زیر ترسیم شده است.

 
 (SP)( و انحراف معیار تورم SYانحراف معیار شکاف تولید ) .5شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

و  5  شکل تولید  تغییرپذیری  بین  رابطه  آن   بیانگر  با  مشابه  تقریباً  رابطه  این  است.  تورم 

را   هاییدوره   شکلاین    ی رفتاری بدست آوردیم.هامدل چیزی است که در بخش مبانی نظری و  

دوره می  نشان دارد. همچنین  وجود  منفی  رابطه  تورم  و  تولید  تغییرپذیری  بین  که  را   هاییدهد 

این دور  نشان می بین  این  ردهد که  نکته مهم دیگری که  دارد.   نشان  شکلابطه مثبت وجود 

هستیم که هر دو تغییرپذیری تورم و تولید به مقدار قابل    هاییدهد این است که شاهد دوره می

طور که ملاحظه می شود،  همان  زیر نشان داده شده است.  شکلکه در    اندپایین بوده ای  ملاحظه

 ای پایین هستند.ملاحظه  طور قابل تغییرپذیری تورم و تولید به  1376-91در دوره 

 
. شکاف تولید بر اساس تولید ناخالص  شده استدو متغیره )شکاف تولید و تورم( استفاده    BEKKا از یک مدل  جدر این  .1

 ساب شده است.حداخلی سرانه به قیمت ثابت 
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 (SP( و انحراف معیار تورم )SYانحراف معیار شکاف تولید ) .6 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:

 

از برای تبیین این دوره که تغییرپذیری تورم و تولید پایین هستند، بایستی توجه نمود که  

باشد.  می  شود و نرخ ارز از یک ثبات نسبی برخوردارمی  بازار ارز وارد یک دوره ثبات  1376سال  

دهد، نرخ ارز )قیمت  نشان می  شکلطور که این  همان   دهد.می  زیر این وضعیت را نشان  شکل

یابد. هر چند در ادامه می  1391شود و تا  وارد یک دوره ثبات می  1377و    1376دلار( از سال  

را مشاهده می  1392 ارز  یک جهش قیمت دلار  تعدیل شده و رشد قیمت  بلافاصله  کنیم ولی 

تا  متوقف می بیابد که میادامه می  1396شود و  انتظارات  از فروکش کردن  ناشی  دلیل ه  تواند 
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ای ملاحظه  طور قابل  غییرپذیری تورم و تولید بهتای باشد. به هر حال در این دوره،  توافق هسته 

 اند. در سطح پایینی قرار داشته 

 
 رشد نرخ ارز در بازار آزاد . 7 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

شویم که مشخصه اصلی آن ثبات نرخ وارد دوره اصلاحات می  1376از سال    ، در این دوره 

درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز ابتدا کاهش و سپس با نرخ ملایمی    ، در این دوره ارز است.  

با افزایش قیمت نفت، درآمدهای نفتی کشور نیز به طور قابل    1384یابد ولی در سال  می   افزایش

علیمی  افزایشای  ملاحظه و  تنش یابد  افزایش  نفتی رغم  درآمدهای  افزایش  سیاسی،  های 

ث است  امکان کاهش همزمان بتوانسته  از دلایلی که  یکی  بنابراین،  نماید.  را حفظ  ارز  نرخ  ات 

رشد    1376-96تواند ثبات بازار ارز باشد. در دوره  می  کند، می  تغییرپذیری تورم و تولید را فراهم 

برابر   ارز  نرخ  ا  3/12سالانه  که  است  سال  گبوده  جهش  حدود    1392ر  کنیم  حذف   6/8را 

رشد سالانه نرخ ارز به طور    1352-1401ی دوره  هاسال باشد. این در حالی است که در سایر  می

دهد که می  نشان   6  شکلقسمت صعودی    ، درصد بوده است. علاوه بر این  3/27متوسط برابر با  

یافته  افزایش  همزمان  تولید  و  تورم  داده اندتغییرپذیری  از  قسمت  این  دوره .  به  مربوط   ها 

درصد در سال بوده است. علاوه    31قیمت دلار به طور متوسط    دکه نرخ رشاست    1357-1363

عبارت    ده است. بهودرصد ب   0/ 6متوسط رشد سالانه قیمت دلار حدود    ، بر این، قبل از این دوره 

دوره  یک  وارد  ارزی  ثبات  دوره  یک  از  شده بی   دیگر  شدید  آنثباتی  کنار  در  که  مسائل   ، ایم 
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رشد درآمد صادرات نفت در این   ، سیاسی ناشی از انقلاب هم وجود داشته است. از طرف دیگر

 اند دوره منفی بوده است. بنابراین، دو متغیر نرخ ارز و صادرات نفت از جمله عوامل مهمی بوده 

 .اندگیری رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید داشته که نقش قابل توجهی در شکل

دارد، مربوط   هاره وبا سایر د  1376-96علاوه بر نکات فوق، تفاوت مهم دیگری که دوره  

های ده ربه نرخ سود بانکی حقیقی است. در اینجا برای محاسبه نرخ سود حقیقی از نرخ سود سپ 

مشخص است، نرخ سود حقیقی در اغلب  زیر    شکل در    هطور کهمان   ساله استفاده شده است.یک 

ای دارد؛ به گونه   ی، وضعیت بهترهادوره نسبت به سایر  1376-96منفی است. اما در دوره    هادوره 

متوسط  طور  به  دروه  این  در  با    که  سال  -2/2برابر  در  سایر می  درصد  در  که  حالی  در  باشد، 

 .استبوده  -13/ 2برابر با  هادوره 

 
 ساله های یکنرخ سود حقیقی سپرده .8 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

را حذف کنیم، برای سایر   1376-91اگر دوره  برای تبیین رابطه تغییرپذیری تورم و تولید،  

آید که مشابه نتایج می  زیر بدست  شکلصورت    رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید به  هاسال 

 باشد.حاصل از مدل رفتاری می
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 (SP( و انحراف معیار تورم )SYانحراف معیار شکاف تولید )   .9 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

صحبرای   را  بررسی  تولید  و  تورم  معیار  انحراف  فوق،  نتایج  با  ت  میانگین اگر  روش 

 آید. می بدست 6 شکلی مشابه با شکلمتحرک نیز محاسبه کنیم، 

فصلی تولید و تورم نیز بررسی شد که نتیجه های  نین نتایج فوق با استفاده از داده چهم

در   ملا   شکل حاصل  است.  شده  داده  نشان  رابطه می  حظهزیر  که  بین    ایشود  قوی  بسیار 

 مشابه با نتایج مدل رفتاری است. تغییرپذیری تورم و تولید وجود دارد که کاملًا
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 های فصلی ( با استفاده از دادهSP( و انحراف معیار تورم )SYانحراف معیار شکاف تولید ) .10 شکل 

 های پژوهش.یافته منبع:
 

بین تغییرپذیری تورم و تولید، بایستی  ای  چنین رابطه گیری  شکل حال برای بررسی دلایل  

اگر بخواهیم رابطه دو    ، شوند را بیابیم. در حالت کلیمی  عامل یا عواملی که منجر به این رابطه

را پیدا کنیم که  z، نزولی شود بایستی عاملی مانند xابتدا نزولی و سپس با افزایش  xو  yمتغیر 

 زیر داشته باشد. شکلبه صورت ای رابطه  xو  yبا 

 
 zو  x ،yرابطه بین سه متغیر  .11شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
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اینجا،   و    xتورم،  y در  دو  zتولید  این  بین  رابطه  به  منجر  که  است  شود. می  عاملی 

باشد. از می  طور که در مباحث فوق دیدیم، یکی از متغیرهای مهم نرخ ارز و صادرات نفت همان

باشد، لذا می  آنجا که صادرات نفت یکی از عوامل مهم برای اقتصاد ایران و حتی برای بازار ارز

زیر    شکلکنیم.  می  ( بررسیxoع را با استفاده از درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز ) موضواین  

،  نین رشد درآمدهای نفتیچدارت سرانه نفت و هم اص  و  رمدهد که بین انحراف معیار تومی  نشان

رابطه منفی  ابتدا   انحراف معیار می  همچنین نشان  وجود دارد.و سپس مثبت  یک  بین  دهد که 

  ، نین رشد درآمدهای نفتی تقریباً یک رابطه منفی وجود دارد چت سرانه نفت و هم ا ردصا  تولید و

تواند رابطه بین تغییرپذیری تورم و تولید را توضیح دهد. بدیهی است که می  لذا درآمدهای نفتی

افزای  است  تنش   شممکن  کاهش  با  همراه  نفتی  و درآمدهای  دیگر  کشورهای  با  سیاسی  های 

توان مشابه با فروکش کردن شاخص  می  فروکش کردن انتظارات باشد. فروکش کردن انتظارات

توان شرایطی را می  حال به طور کلی  هر  دری رفتاری باشد.  هامدل احساسات )خوی حیوانی( در  

 فراهم کرد که امکان کاهش همزمان این دو را بدهد.
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 ابطه بین انحراف معیار شکاف تولید تورم با درآمدهای نفتی ر .12 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
 

بر شکل  پولی  متغیرهای  تأثیر  بررسی  برای  این،  بر  تغییرپذعلاوه  بین  رابطه  ری ی گیری 

پتو متغیرهای  از  بسیاری  تولید،  و  استفارم  مورد  مشخولی  نتیجه  هیچ  ولی  گرفتند  قرار  صی  ده 

پول به پول  ت شبه بتوانست به تبیین این رابطه کمک نماید، نسمی  که  یمتغیر  ها بدست نیامد. تن

 زیر نشان داده شده است. شکلبود. این نتیجه در 

 
 پول به پولتورم با نسبت شبه و ابطه بین انحراف معیار شکاف تولیدر .13 شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
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بین   رابطه  پایان  تودر  بررسیتغییرپذیری  را  تولید  رشد  و  نتیجه می  رم  گویای  کنیم که 

این بحث است. از  زیاد می  یر نشانز  شکلطور که  همان  دیگری  تورم  تغییرپذیری    دهد، وقتی 

تولید  نوساناتشود،  می این  شو میمتر  ک  ، رشد  همچنین  وقتی  می   نشان  شکلد.  که  دهد 

کاهش تورم  زیادمی  تغییرپذیری  خیلی  تولید،  رشد  تغییرات  دامنه  از  می  یابد،  که  تا   -20شود 

شامل20 را  عبارمی  +درصد  به  با  شود.  که  دارد  وجود  امکان  این  دیگر،  تغییرپذیری  ت  کاهش 

نرخمیتورم،   به  یافت  رشد  هایتوان  شرایطی  متفاوتی دست  که چه  بررسی شود  بایستی  لذا   .

شود. از طرف دیگر، با افزایش تغییرپذیری تورم، دو نتیجه برای می  منجر به این نتایج متفاوت

تولید بدست  امی  رشد  با  از رشدهای منفی شروع کنیم،  اگر  تورم، رشد فآید.  تغییرپذیری    زایش 

اما اگر از رشدهای مثبت شروع کنیم، با افزایش  .  رودمی  و به سمت صفر  یابدمی   افزایش  تولید

تورم،   تولیدتغییرپذیری  میل  رشد  صفر  سمت  به  و  یافته  تورم،می  کاهش  تثبیت  با  لذا   کند. 

 ( نشان داده شده است.22این نتایج در معادله )توان به نتایج متفاوتی برای رشد تولید رسید. می

 

 
 شکاف رشد تولید و تغییرپذیری تورم .14شکل

 های پژوهش.یافته منبع:
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توان معادله زیر  می  تفکیک کنیم،   Dرشد منفی و مثبت را با متغیر مجازی  های  اگر دوره 

رابطه   تبیین  برای  تورم    تولید  رشدبین  را  پذیری  تغییر  دوره   Dآورد.    بدستو  که هاییبرای 

 ر با صفر است.ببرا هادوره و برای سایر  1شکاف رشد منفی است برابر با  

(22 ) 
 

sp    تغییرپذیری تورم وgyc  که   هاییدر دوره   عنوان مثال، بهباشد.  می  شکاف رشد تولید سرانه

ارزسالانه  رشد  متوسط  ،  باشدمی  منفی تولید  رشد   با  نرخ  دوره و    درصد82/28  برابر  که  هاییدر 

ارزمی  مثبتتولید  رشد   نرخ  رشد  با  باشد،  است  درصد81/12  برابر  لذابوده  ارز بی   .  نرخ    ثباتی 

   رشد تولید و تغییرپذیری تورم باشد. طهبرا تواند یک از عوامل مهم در تبیینمی
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نقطه عطف ای بوده و هست.  بررسی رابطه تورم و تولید )یا بیکاری( یکی از موضوعات مجادله 

بلندمدتی بین این دو وجود    گوید هیچ رابطهمی  که  فلپس است   -فریدمنفرضیه  ع،  و این موض

ندارد. این ایده مورد پذیرش بسیاری از اقتصاددانان است اما تردیدها در مورد آن همچنان باقی  

  چهارچوب مورد توجه بوده است. در    نیز  است. از طرف دیگر، مبادله بین تغییرپذیری تورم و تولید

تورم  DSGEی  هامدل  تثبیت  همچنین  و  تورم  در  بیشتر  تغییرپذیری  به  منجر  تولید  تثبیت   ،

شود. به عبارت دیگر بین تثبیت تولید و تورم یک مبادله می  منجر به تغییرپذیری بیشتر در تولید

 وجود دارد. 

تأثیرگذاری    چهارچوبدر   فضای  که  شد  داده  نشان  رفتاری  کلان  اقتصاد  مدل  یک 

آید. دیدیم که  های مرسوم بدست میی اقتصادی فراتر از آن چیزی است که از مدل هاسیاست 

این   تجاریهامدل در  ادوار  حتیمی  ،  که  باشد  بازار(  )احساسات  حیوانی  خوی  از  ناشی    تواند 

مدلمی این  شود.  عمیق  رکودهای  و  رونق  به  منجر  فرض   ، تواند  و  عقلایی  انتظارات  فرضیه 

کنار را  نماینده  سیاست می   عامل  تأثیرگذاری  و  تجاری  ادوار  تبیین  برای  و  به  گذارد  نیازی  ها 

 ها شوک ون برای دلات خودرگرسیفروضی مانند چسبندگی قیمت و دستمزد و تعریف برونزای معا

نتایج مهم این مدل آن است که از جمله  بانک  بی  ندارد.  تولید یا عدم توجه  از حد  ثباتی بیش 
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شود. به همین دلیل  می  ثباتی بیشتر در تورم نیزبی  منجر به افزایش و  ، مرکزی به تثبیت تولید

 بین تغییرپذیری تورم و تولید هم رابطه منفی و هم رابطه مثبت وجود دارد.

دهد که رابطه بین تغییرپذیری می  اقتصاد ایران، نتایج حاصل نشانهای  لیل داده در تح

های ی اقتصاد کلان رفتاری است. این موضوع را هم داده هامدل تورم و تولید کاملًا منطبق بر  

داده  هم  و  تأییدهای  سالانه  بمی  فصلی  داده ه  کنند.  نشانهای  ویژه  وقتی می  فصلی  که  دهد 

لذا این    ، یابدمی  رود، تغییرپذیری تورم به شدت افزایشمی  تغییرپذیری تولید از یک حدی فراتر

برای سیاست فراهمامکان  تغییرپمی  گذار  بتواند  به طور همزمان  ی ذشود که  را  تولید  و  تورم  ری 

   کاهش دهد.
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The exchange rate fluctuations have been a central topic in financial 

economics due to their profound impact on stock market performance. 

In the context of Iran has been characterized by significant economic 

and geopolitical events, leading to substantial variations in the 

unofficial exchange rate. Understanding the relationship between 

exchange rate fluctuations and stock market returns during this period 

is crucial for both investors and policymakers. Accordingly, this article 

analyzes the exchange rate fluctuations on stock market returns 

dynamics of during the period from March 2012 to September 2023. 

To achieve this goal, the GARCH family approaches were initially 

used to extract exchange rate volatility. The results showed that the 

ARIMA-MSEGARCH model with skewed-T distribution had higher 

accuracy in extracting exchange rate volatility compared to other 

approaches. Subsequently, the impact of exchange rate fluctuations in 

two regimes—high and low volatility—on stock returns over different 

time intervals was analyzed using the TVP-VAR approach. The 

findings indicate that, in both regimes, the unofficial exchange rate had 

a positive effect on stock returns. Moreover, the intensity of the impact 

varied across different levels of volatility and time periods. 

Furthermore, based on the nonlinear causality test by Diks and 

Panchenko, causality from the unofficial exchange rate to stock returns 

was confirmed, while the reverse causality was not. Consequently, the 

flow-oriented hypothesis between the unofficial exchange rate and 

stock returns in Iran cannot be rejected. 
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 رانیسهام در ا  یبازده  هایییای بر پو   غیررسمیاثر نوسانات نرخ ارز  

 ( TVP-VAR کردی)رو
  1میرحسین موسوی ،         1فاطمه خزائی  ،       1*و ی زهرا افشار

   .ایران،  تهران الزهرا،، دانشگاه علوم اجتماعی و اقتصاددانشکده ، اقتصاد گروه. 1
 . * نویسنده مسئول

   چکیده اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 

 

 14/08/1403 :افتیدر خیتار

 11/1403/ 09 :بازنگری خیتار

 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 31/03/1404 :انتشار  خیتار

 

  ها:واژه کلید

 ، غیررسمینرخ ارز  ینوسانات بازده

 سهام، یبازده

 گرا، ان یمدل جر

 گرا، مدل سهام 

 . زمان ر یپارامتر متغ

 

 : JELبندی طبقه 

C32, F31, F44,  G12 . 

  یها بر عملکرد بازار سهام، موضوع اصلآن  قی عم  ریتأث   لینوسانات نرخ ارز به دل  ییایپو
  یقابل توجه  یکیت یو ژئوپل   یاقتصاد  یدادهای رو  ران،یبوده است. در ا  یدر اقتصاد مال

ارز شده است.    غیررسمیدر نرخ    یقابل توجه  رات ییهمراه بوده است که منجر به تغ
ب رابطه  با   نی درک  ا   یزدهنوسانات  در  بازار سهام  بازده  و  ارز  برا  نینرخ    یدوره هم 

مقاله    نیاساس در ا  نیا  بر مهم است.  اری بس  گذاراناستیس  یو هم برا  گذارانهیسرما
بازار سهام   یبازده های یی ایبر پو  غیررسمینرخ ارز   ینوسانات بازده لی تحل یبه بررس

هدف ابتدا جهت    نی ا  یپرداخته شده است. در راستا  1402-6تا    1391-1  یدر بازه زمان
گارچ بهره گرفته شده    یهاخانواده   یکردهایاز رو  غیررسمی استخراج نوسان نرخ ارز  

نتااست مدل    جی.  که  داد  توز  ARIMA-MSEGARCHنشان  حالت  چوله    T  عیدر 
سهام نرخ    یجهت استخراج نوسانات بازده  یاز دقت بالاتر   کردهایرو  ر ینسبت به سا

بازده  غیررسمیارز   نوسانات  ارز    یبرخوردار است. سپس    م یدر دو رژ  غیررسمینرخ 
بر   TVPVAR  کردی استفاده از رو  امختلف ب  یزمان   یهادر بازه   نیی نوسانات بالا و پا

است که؛ در   تیواقع  نیا  انگریب  یشوک آن  جیقرار گرفت. نتا  یسهام مورد بررس  یبازده
مثبت داشته و    ریسهام تأث  یبر بازده  غیررسمینرخ ارز    ینوسانات بازده  م یهر دو رژ

  مدتمیان ،  مدتکوتاه   ی زمان  یهامختلف نوسانات و در بازه   یهام ی در رژ  یشدت اثرگذار 
نرخ    ینوسانات بازده  یو دائم  یشوک ساختار   جیاست. بر اساس نتا  ریو بلندمدت متغ 

نوسانات    یسهام همواره مثبت بوده است. با توجه به طول دوره اثرگذار  یارز بر بازده
ارز   نرخ  پا  تری ماه(، قو   15)  غیررسمی بالا  نوسانات  بازده   9)  نیی از حالت  بر    ی ماه(، 

 تیجهت عل  ،و پانچنکو  کسید  یرخطیغ  تیبر اساس آزمون عل  ،هسهام است. در ادام
  و  قرار گرفت  دییسهام مورد تأ  یبه سمت بازده  یرسمرینرخ ارز غ  یاز نوسانات بازده

ا تأ  نیعکس  نت  ؛نشد  دیی رابطه  ارز    نی ماب  گراان یجر  هیفرض  جهیدر  و    غیررسمینرخ 
 رد کرد.  توان ی را نم ران یسهام در ا یبازده

سهام در    یبازده  یهایی ایبر پو  غیررسمیثر نوسانات نرخ ارز  ا(.  1404)  . و موسوی، میرحسین  ،خزائی، فاطمه  ، افشاری، زهرا

 . 926- 887(، 1)60تحقیقات اقتصادی،  .(TVP-VAR کردی)رو رانیا

     نویسندگان.  ©              مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.    ناشر:

                               DOI: 10.22059/jte.2025.384811.1008946 
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 مقدمه  -1

بر    ینفت  یقابل توجه درآمدها  ریکشور صادرکننده نفت با توجه به تأث  کیبه عنوان    رانیا  یبرا

و   گذارانهیسرما   گذاران، استیس  ینوسانات نرخ ارز بر بازار سهام برا  ریتأث  یاقتصاد، درک چگونگ

اهم حائز  ا  تیاقتصاددانان  اقتصاد  در  دل  رانیاست.  نف  یاتکا  لیبه  صادرات  به  توجه   ت، قابل 

  شود، یمنجر م  یاقتصاد  داریناپا  طیکه اغلب به شرا   یاقتصاد  یهام یو تحر  یکی تیژئوپل  یهاتنش 

  گذاراناستیس   گذاران، ه یسرما  یبرا  رانیآن بر بازار سهام در ا  رینرخ ارز و تأث   راتیی تغ  ییایدرک پو

  432،545.0به  1390در سال   الیر 13،568.0مهم است. نرخ ارز در بازار آزاد از   اریو محققان بس

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران    ی(. از طرفریی درصد تغ  3088کرد )   ریی تغ  1402در سال    الیر

درصد    8692)   ده ی رس  1402واحد در سال    2،277،713به    1390واحد در سال   25،905.6از حدود  

نرخ ارز   انیارتباط م  زی(، ن1است. در شکل )  ریدو متغ  نیدر ا  دی نوسانات شد  گران ی( که نمارییتغ

ارائه شده است که   1402تا    1390و شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در دوره    غیررسمی

 است. یدر طول دوره مورد بررس ریدو متغ نیا نیب یحرکتهم  انگرینما

 

 و شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در دوره تحقیق  غیررسمیرابطه بین نرخ ارز  .1شکل 

 . بانک مرکزی ها:منبع داده .های پژوهشیافته منبع:
 

بوده و    یاستیس  یهاقات و بحث یرباز موضوع تحقیمت سهام و نرخ ارز از دین قیارتباط ب

ادب مالیدر  اقتصاد  توجه    ی ات  همکاران،    بسیارمورد  و  )اولسون  است  گرفته  رابطه   (.2022قرار 

ک بازار به سرعت به بازار  ی  یها نشان دهد که شوک   تواندیمت سهام و نرخ ارز مین قیدار بیمعن

0.0

100,000.0

200,000.0

300,000.0

400,000.0

500,000.0

0.0

500,000.0

1,000,000.0

1,500,000.0

2,000,000.0

2,500,000.0

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران نرخ ارز بازار غیر رسمی

https://www.cbi.ir/page/4275.asp


 

 1404، 1 ، شمارهشصتتحقیقات اقتصادی، دوره  مجله 890

 

رابطه یچن .شودیگر منتقل مید مات یو تصم  ی اقتصاد  هایسیاست  یبرا  یمهم  یامدهایپ  یان 

به عنوان مثال، اگر نرخ   (.2014ن،  یو نگو  یلیدارد )چک  یالمللنی و ب  داخلیدر سطح    یگذاره یسرما

ن  ی به هم به ثبات بازار سهام کمک کند؛  تواندمیمت سهام تأثیر بگذارد، کنترل نرخ ارز  یارز بر ق

ن دو بازار با هم ارتباط ین اگر ایهمچن.  مت سهام بر نرخ ارز تأثیر بگذارد و بالعکسیب، اگر قیترت

در بازار    ینانینوسان و نااطم  یجادبه سرعت موجب ا  یکیدر    ینانیداشته باشند، نوسان و نااطم  قوی

 . شودیم یگرد

ب  یه اصلیدو نظر بازارهایتعاملات  بازارها  ین  را توض  یارز و   نظریه  ؛دهندیح میسهام 

 یا   1گرا ان ی( است. مدل جریکرد تعادل پرتفو ی )رو  کرد بازار کالا( و سهام محوری ان محور )رویجر

گرا بر تجارت و  یانمدل جر  بیان شده است.  (1980)  3یشر درونبوش و ف توسط   2بازار  خوب  یکردرو

  یان نقش جر  ، گرامدل سهام  در حالی که  المللی تمرکز دارد.ینب  ی ها در بازارهاشرکت  یریپذرقابت 

 . (1985 ، 4)برانسون و هندرسون کندگذار را برجسته مییه و رفتار سرما یهسرما

تجرب از مدل جر   یمطالعات  پشتیاناغلب  )منتظمی  یبانیگرا    ، و همکاران  ینحس  یرکنند 

 ؛ 2022  ، همکاران  و  6چن ؛  2022  ، و همکاران  5؛ آنوشا 2022  ، ونگ  ؛2022  ، ؛ ژو و همکاران2024

همکاران  ؛2021  ، 7نوسا  و  همکاران2021  ، هوانگ  و  اولسون  و   8یر ش  ؛2021  ، ریکاک؛  2022  ، ؛ 

؛ 2005  ، 11و راوازولو   یلاکتیس؛ ف2007  ، و همکاران10؛ پان2013  ، 9یر و بش  ین؛ حس2016  ، همکاران

گارگ   رای دم2021  ، 12و  و  اولکو  وونگ2012  ، 13یرچی؛  مدل 2017  ، 14؛  محور، سهام    یها(. 

عل  کنند یاستدلال م ق  یک طرفه   تیکه  ارز جریاز  نرخ  به  )فرانکلیمت سهام  دارد    ؛ 1983  ، ان 

 . (2005 ، و راوازولو یلاکتیسف ؛2018 ، و ساها ییاسکو یبهمن

صورت گرفته    یادیدر بازار سهام مطالعات ز  یارز  یهااثرات شوک   یران در رابطه بادر ا

گرا(؛  یان )جر  1403  ، فر و همکارانیان (؛ زمانگرایان )جر  1403  ، و همکاران  یمانند جواهر  ، است

اما جرسهام-گرایان )جر  1402  ، یآبادفتح  ناهیانگرا؛  بوده است(؛    1401،  یرخیزام  یدیگرا غالب 
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تقو یان )جر همکاران  یگرا(؛  آسیان )جر  1401  ،و  همکارانیابیگرا(؛  و  (؛  گرایان)جر  1401  ، اقدم 

  یدری گرا(؛ حسهام-گرایان )جر  1399  ، و همکاران  یگرا(؛ رشنوادیان )جر  1401  ، گلشن و همکاران 

 اند.( پرداخته گرایان)جر 1392 ، ینیو چگ یانمحرابو  (؛ گراجریان ) 1397 ، و همکاران

 بازدهیبر    غیررسمی  نرخ ارز   نوساناتآثار    یمبه طور مستق  ات بسیار محدودیمطالع  در ایران

 .است  پرداختهزمان    متغیرپارامتر  ی رخودرگرسیون بردا  ادسنجیاقتص  یسهام با استفاده از متدلوژ

رابطه   ا  بین درک  در  سهام  بازار  بازده  و  ارز  نرخ  برا  یننوسانات  و یهسرما  یدوره  گذاران 

  : روبرو است  یبا ابهامات متعدد  یردو متغ  ینا  ینرابطه ب  یندفرآ  .باشدمیمهم    یارگذاران بسیاست س

 یا   یمطلوب )خط  یارتباط  یندفرآ  یینتب  ،ابهام دوم  یر؛دو متغ  ینا  ینماب  یتنوع عل  یینتع  ، ابهام اول

نوع    یینتب  ،ابهام چهارم  و  زمان اشاره دارد؛  یدر ط   یبضرا  ییرتغ  یابه ثبات    ، ابهام سوم  ؛(یخط  یرغ

ارتباط    یبررس  یتمدت و بلندمدت و در نهایانمدت، مکوتاه   یدر بازه زمان  یردو متغ  ینارتباط ماب

  .است ینانیدر سطح مختلف نااطم یردو متغ ینماب

بهره گرفته  TVPVAR - ARIMA یبریدی ه  یکردمقاله از رو  ینا  ، با توجه به موارد بالا 

 یمتفاوت  یکرداستفاده از رو  ، یران در ا  یمقاله حاضر نسبت به مطالعات قبل  یورآ نو  بنابراین  .است

زمان در سطوح مختلف   یدر ط  یزهاسهام با تمرکز بر سرر  یمتنرخ ارز و ق  یاییپو  یبررس  یبرا

این مقاله  است.  ینانینااطم قابتدا    ،در  ارز و  نرخ  از طر  یمتنوسانات    نوسان  یهامدل  یق سهام 

(MSE-GARCH)    زمان   متغیرپارامتر    رویکردهای نموده و سپس با استفاده از روشاستخراج  

. این روش به ما امکان پاسخ قرار گرفته است  یسهام مورد بررس  یارتباط نوسانات نرخ ارز با بازده

بر بازدهی سهام    غیررسمیو انتقال نوسان نرخ ارز    نوسان  یزانمسازد.  به سوالات زیر را فراهم می

 یسهام در ط  یبر بازده  غیررسمی  نرخ ارز  های نحوه اثرگذاریپویایی چقدر است؟    رژیمدر هر  

 ؟ چگونه است نااطمینانی زمان در سطوح مختلف 

مطالعات بر    یمرورو    یق تحق  ینظر  یمبانبر    یمروربه    در ادامه ف پژوهش،  اهد ا  یدر راستا

ارائه ها  داده   یلو تحل  یهتجزو    یشناس، روشو چهارم  سومبخش    در  .خواهد شدگذشته پرداخته  

 گردد.یمارائه   یشنهادها پ و یریگیجهنت  ، آخربخش در  و شود می
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 مبانی نظری -2

مختلف، عمدتاً با    ینظر  یهامدل   یق نرخ ارز بر بازده بازار سهام از طر  ییراتتغ  ین رابطه ب  یاییپو

 گرا مورد مطالعه قرار گرفته است.  و مدل سهام گرایانتوجه به مدل جر 

 

 گرا الف: مدل جریان

آن بر رقابت تأثیر    یق دهد که نرخ ارز از طرمی  (، نشان1980)  یشرگرا، دورنبوش و فیان جر  مدل

 یان نرخ ارز بر جر  ییراتمدل، تغ  ینگذارد. در اتأثیر میسهام    یمتبر ق  ی، و تراز تجارالمللی  ینب

 یمتبر ق  یجهو در نتها  گذارد که به نوبه خود بر سود شرکت تأثیر میکشورها    ینکالاها و خدمات ب 

 گذارد. می سهام اثر ارمختلف بر بازهای گذارد. نوسانات نرخ ارز از کانال تأثیر میسهام 

برا  یابد، می   کشور کاهش  یکارزش پول    یوقت  واردات:-از کانال صادرات  ل:او   ی صادرات آن 

صادرات،   یشافزا  ینشود. امی  حجم صادرات  یششود و منجر به افزا می  ارزان  یخارج  یدارانخر

دهد. می   یشها را افزاسهام آن  یمتدهد و قمی  یشصادرات محور را افزاهای  شرکت   ودآوریس

ق افزا  هاییمتبرعکس،  سودآور  یابدیم  یشواردات  بالقوه  طور  به  به    یمتک   یهاشرکت   یو 

 .دهدیرا کاهش م یواردات  یهانهاده 

ارز آن    یقابل توجه   یزان تواند به ممی  کشور  یک  یتراز تجار :  دوم بگذارد. مازاد تأثیر  بر نرخ 

 یف آن را تضع  یکه کسر  یکند، در حالمی  یتارز را تقونرخ    از واردات( معمولًاتر  بیش )صادرات  

بازار سهام   ازده نرخ ارز و ب  ینبای  رابطه چرخه   یکتواند  می  یحلقه بازخورد تراز تجار  ینکند. امی

نقاط جهان تمرکز دارد.   یرکشور با سا  یکبر مبادلات    یهنظر  ینها: اتراز پرداخت   یه کند. نظر  یجادا

در    ییرتغ  یق شود و از طر  یها ممکن است منجر به کاهش ارزش پول داخلتراز پرداخت  یکسر

 .(1976، 1)دورنبوش  بگذاردتأثیر رقابت صادرات و واردات، بر بازار سهام 

بمی  یشنهادپ  PPP  نظریه  :سوم ارز  نرخ  با   ینکند که  شود که    یمتنظای  به گونه   یددو کشور 

  یش افزا  ینسبت به تورم خارج  یدو کشور را منعکس کند. اگر تورم داخل  یمتدر سطح ق  ییراتتغ

 
1. Dornbusch 
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تأثیر  واردات    و  اتپذیری صادررقابت کاهش ارزش بر    ین. ایابدکاهش    یدبا  یارزش پول داخل  یابد، 

 . (1918، 1)کسل   گذاردتأثیر می یداخلهای سهام شرکت یمتگذارد که به نوبه خود بر قمی

دو کشور برابر است با    ینکند که تفاوت نرخ بهره بمی  نرخ بهره فرض  یبرابرنظریه    چهارم:

 یه سرما  یاندر نرخ بهره بر جر  ییراتکشورها. تغ  یپول  یواحدها  ینمورد انتظار در نرخ مبادله ب  ییرتغ

 . (1923،  2ینزک)  بگذاردتأثیر  تواند بر عملکرد بازار سهام  می  گذارد کهتأثیر می  یگذاریه و بازده سرما

نرخ    ییراتکننده تمام اطلاعات موجود از جمله تغسهام منعکس  یمت ق  :بازار کارآمد  یهفرض  پنجم:

باشد و    یآن  یدسهام با  یمتنوسانات نرخ ارز بر قتأثیر  ارز است. اگر بازارها کارآمد باشند، هر گونه  

 . (1964، 3)شارپ  دهد یتمام اطلاعات مربوطه را در خود جا

 

 گرا ب: مدل سهام

از جمله نرخ ارز بر بازده سهام    یکند که عوامل متعددمی  یشنهادپ یتراژ:آرب  یگذار یمت ق  یهنظر

وجود نداشته    یگرکه د  یرا تا زمان  بینییش قابل پ  یهر بازده اضاف  گذارانیه گذارد. سرماتأثیر می

،  4راس )  نرخ ارز و بازده بازار سهام است  ینب  یچیده تعامل پ  یکه به معنا  برندیم  ینباشند، از ب

1976) . 

های ارزشمندی را در مورد پویایی نوسانات نرخ ارز  مدار، بینش گرا و سهامهر دو مدل جریان

ارائه می  بازار سهام  بازده  با این حال، آن و  بر کانال دهند.  تأکید می ها  از  های مختلفی  کنند که 

آن  میطریق  تأثیر  سهام  قیمت  بر  ارز  نرخ  رقابت   گراجریان مدل    گذارد.ها  و  تجارت  پذیری  بر 

گذار  گرا نقش جریان سرمایه و رفتار سرمایه المللی تمرکز دارد. مدل سهامها در بازارهای بینشرکت 

ارتباط هر مدل ممکن است بسته به بافت اقتصادی خاص و ساختار کشور مورد   کند.را برجسته می

ستند، مدل  نظر متفاوت باشد. به عنوان مثال، در اقتصادهایی که به شدت به صادرات متکی ه

تری داشته باشد. برعکس، در کشورهایی که بازارهای مالی  جریان محور ممکن است کاربرد بیش 

گذاری خارجی قابل توجهی دارند، مدل سهام محور ممکن است به خوبی توسعه یافته و سرمایه 

 توضیحات بهتری ارائه دهد.

 
1. Cassel 
2. Keynes 

3. Sharpe 
4. Ross 
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درک پویایی نوسانات نرخ ارز در بازده بازار سهام نیازمند یک رویکرد چند وجهی است که 

نظر می در  را  تجاری و هم حرکت سرمایه  بورس های جریانگیرد. مدل هم جریانات  و  گرا  گرا 

کنند. دهند و اهمیت بازار کالا و پویایی بازار مالی را برجسته میهای مکملی را ارائه میدیدگاه 

ها ادامه دهد تا درک جامع تری از تعاملات پیچیده بین نرخ  تحقیقات آینده باید به ادغام این مدل 

 . ارز و بازده بازار سهام ارائه شود

 

 پیشینه تجربی -3

 مطالعات خارجی  -3-1

قرار گرفته است،    یسهام توسط محققان مختلف در سراسر جهان مورد بررس  یمتنرخ ارز و ق  ین ارتباط ب

  ین ؛ حس(2021)و همکاران    3؛ هوانگ(2018)و همکاران    2یر ؛ ده(2014)  1ین و نگو  یلیبه عنوان مثال چک 

مت  یکه ق  کنندی(، استدلال م2018و ساها )  ییاسکو   یبهمن(.  2019)و همکاران      5؛ کومار(2013)  4یرو بش

  ی رشد بازار سهام داخل .گذارد یبر نرخ ارز تأثیر م   تورمیاثرات ثروت و انتظارات    یهاق کانالیسهام از طر

ارزش  ترقی که منجر به  شودیپول م یش تقاضا برای و باعث افزا دهدیش میگذاران را افزاه یثروت سرما

داخل افزایهمچن .شودی م  یپول  باعث جذب سرمای ن  بهره  نرخ  خارجیش  به    شودیم  یه  منجر  که خود 

  قیمت دهند که  ی( نشان م2015و ساها )  اسکویی  بهمنی.  شودیارزش پول م  ترقی   مت سهام ویش قیافزا

به طور مشابه،   .دهدیارزش پول نسبت به کاهش ارزش نشان م  افزایشنسبت به    ترییش سهام واکنش ب

)   سالیسو نداکو  ب 2018و  تأثیر  بد  اخبار  که  نمودند  خاطرنشان  احساسات    ترییش(  در    گذارانسرمایه بر 

 تری یشسهام پس از اخبار بد ممکن است تأثیر ب  قیمتکاهش    رو،  ایناز   سهام دارد تا اخبار خوب.  بازارهای

به تعادل   تعدیل  این،علاوه بر   سهام پس از اخبار خوب داشته باشد.   قیمت  افزایشبر نرخ ارز نسبت به  

مانند    سیاستی،مداخلات    یامعامله،    هایهزینه   تعدیل،ثابت    هایهزینه وجود    دلیلبلندمدت ممکن است به  

؛ 2022 ،)اولسون و همکاران دهدمیاز خود نشان  غیرخطی رفتاریکالا،   قیمت تثبیت  یانرخ ارز  مدیریت

نرخ ارز و نوسان    یزارتباط و سرر   ی ( به بررس2024و همکاران )  6ینحس  منتظیر  (.1997 ،فومبیبالکه و  

که نوسانات  نشان دادند یرگهمه  یماریاز ب یناش یهادر طول بحران 7بریکس  کشورهایسهام در  یمتق

 
1. Chkili and Nguyen 

2. Dahir  

3. Huang  
4. Hussain and Bashir 

5. Kumar  

6. Muntazir Hussain 

7.  BRICS included five countries, Brazil, 

Russia, India, China and South Africa 
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  و  چنبه هم مرتبط هستند.    یرگهمه   یماریاز ب  یناش   یهانرخ ارز و نوسانات بازده سهام در طول بحران

  ستم یپرداختند. در طول دوره اصلاحات س  نی نرخ ارز به بازار سهام چ  ز یسرر  ی ابی( به ارز2022)  همکاران

و    1آنوشا  .است  قابل توجه  ن ینرخ ارز به بازار سهام چ  تیاز نوسانات عدم قطع  سکیر  زی سرر  ن ینرخ ارز چ

نرخ ارز و همه    یننشان دادند که ب  و  سهام پرداختند  قیمتنرخ ارز و    ین ب  ی( به بررس2022همکاران )

تمام سهام و    یمتشاخص ق  ینب  ،به علاوهمدت رابطه مثبت وجود دارد.  سهام در کوتاه   یمتق  یهاشاخص

  متیبر ق  19-ی کووید ریگتأثیر همه   ی( به بررس2021)  2نوسا طرفه وجود دارد.    یک  یتنرخ ارز رابطه عل

نشان    ج ی. نتااست  پرداخته   2020  تا   2019  یبازه زمان  یط  ه ی جرینفت، نرخ ارز و عملکرد بازار سهام در ن

  نیهمچن ؛داشته  ه یجرینفت نرخ ارز و عملکرد بازار سهام در ن متیبر ق یاثرات نامطلوب  19-کوویدکه  داد

  ی رکودها  یطسهام    یبازده  یاثرگذار  ندی فرآ   درنرخ ارز    به  نسبتنفت    متیبر ق  یترشیتأثیر ب  19-کووید

نفت بر نرخ ارز و عملکرد بازار   متینشان داد که ق  زین   تی. برآورد علاست  داشته   2016و    2009  یجهان

  دارد. یتأثیر معنادارکه نرخ ارز بر عملکرد بازار سهام  یدارد در حال یسهام تأثیر معنادار

( ب  طرقیکند که  ی( استدلال م1981آگاروال  ، در  دهدی را کاهش م  یالملل نیارزش پول رقابت 

ر  ین دو متغی طرفه ب  دوی  ک رابطه منفیرو    ین از ا –   دهدیش میکه کاهش ارزش پول رقابت را افزا  یحال

های  سهام شرکت  یمت( نشان دادند که کاهش ارزش پول به طور مثبت بر ق1996و موگو )  یآج وجود دارد.

در   می  مدتکوتاه صادرکننده  حالتأثیر  در  منف  که  یگذارد،  مشاهده  شرکت  یبرا  یتأثیر  واردکننده  های 

 ایندر    یسنت  یدگاه و د  ی المللنی که مسئله رقابت ب  کنندی( استدلال م2002)  3یو موکرج  یاباتاچار  شود.می

مت سهام یبه دنبال کاهش ارزش پول، ق بنابراین  ؛صادرات محور وجود دارد یهاشرکت یحوزه صرفاً برا

کشور نسبت به    یکتر(  صادرات محور )کم  یهاکه تعداد شرکت  ،ابد(ییابد )کاهش می یش میافزا  یزمان

  و بالعکس. تر باشدواردات محور بیش یهاشرکت

اود و  پو  ،(2009)  4ین رحمان  کشورها  یمتق  ینب  یارابطه  در  ارز  نرخ  و  آس  یسهام    یاجنوب 

  یمتکه کاهش ارزش پول به طور مثبت بر ق  یافتندها درکردند. آن  ی)بنگلادش، هند و پاکستان( را بررس 

مانند کومار    یدر مطالعات  .کندیم   یتمحور حما  یانجررویکرد  گذارد و از  یم  یرکشورها تأث  ینسهام در ا

نرخ    یان ارتباط م  ی ( با بررس2021)  یرکاک  .حاصل شده است  نتیجه  این (2020) و همکاران  یخ شو   (2019)

مدت  که نرخ ارز بر شاخص بورس در کوتاه   دهدینشان م   2008تا    2003  یهاارز و بازار سهام در بازه سال

 
1. Anusha 

2. Nwosa 

3. Bhattacharya and Mukherjee 

4. Rahman and Uddin    

https://link.springer.com/article/10.1007/s10690-023-09411-0#ref-CR48
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سهام   یبر بازارها  یمثبت و معنادار  یرنرخ ارز تأث  یش و در بلندمدت اثرات نامتقارن دارد. در بلندمدت افزا

 . ندارد یریکاهش ارزش پول تأث مامنتخب دارد؛ ا

با استفاده از روش  2022ونگ )  )ARDL   بازه    یفصل  یهاو داده  یبه بررس  1985-2016در 

پردازد  می  سنگاپور، کره و ژاپن  یلیپین، ف  ی،مالز  یسهام در کشورها   یقی حق  یمتبر ق  یقینرخ ارز حق   یرتأث

 . ردبازار سهام دا یمتق  یمدت رودر بلند یمعنادار و منف یرتأث یقیکه نرخ ارز حق  گیردیم  یجه نت و

گذاران یه جذب سرما  یشسهام باعث افزا   یمتقافزایش    دهد که ی نشان م  یمطالعات تجرب  برخی از

تقاضا در بازار سهام   یشافزا  یجه تر سهام و در نت هر چه بیش  ید منجر به خر  یتجذاب  ینشود. ایم  یخارج

  ، و همکاران  یرشود )بش یاز خارج منجر به کاهش ارزش ارز م  یه سرما  یانتقاضا و جر  یششود. افزا ی م  یداخل

 (.2015 ،و همکاران 1یوتس ؛ کولاک1985 ،؛ برانسون و هندرسون2016

 ی . به عنوان مثال، آدن اثر نداردسهام  یمتکه نرخ ارز بر ق  دهندی م نشانمطالعات از طرفی برخی 

 کند.ی سهام گزارش نم یمتنرخ ارز و ق  ینب یارابطه  یچه (،2020) 2و کومکا

( بررس2022اولسون و همکاران  به  ب   ی(  برا  یمتق  ین ارتباط  ارز  نرخ   G7یکشورها  یسهام و 

متحده ) ایالات  و  بریتانیا  ژاپن،  ایتالیا،  آلمان،  فرانسه،  کانادا،  کوتاه   هاآن  پرداختند.(  شامل  و  رابطه  مدت 

  ی خطیرو غ  یخط  یونشده خودرگرس  یعتوز  یرسهام و نرخ ارز را با استفاده از مدل تأخ  یمتق  ینبلندمدت ب

را با   یویمحور و توازن پرتفول  یان جر  یکردهر دو رو  یمدت برارابطه کوتاه   یقتحق  یجنمودند. نتا  یبررس

را در بلندمدت    یه از دو نظر  یک  یچ ه  یمدل خط اند.نشان داده   یرخطیو غ  یاستفاده از هر دو مدل خط

 ی بررس  به (؛  2022و همکاران )  3ژو کند.ی م  حمایت  گرایانجر  یکرداز رو یرخطیکند؛ اما مدل غی نم  حمایت

تعاملات بازار سهام  به بررسی    قی تحق  ن یسهام پرداختند. در ا  یبازده  بر  یخارج  تجارت  و   ارز  نرخ  رابطه 

  TVP-FAVARاستفاده از مدل  با ، یکنگ(، ژاپن و کره جنوبو هنگ ن یچ یاصل ن ی)سرزم ن یچ  نیب

در سه   یتجارت خارج  و ارز  نرخ   و سهام  یبازده نرخ  ر یمتغ نیب معنادار رابطه انگریب که نتایج آن  پرداختند

زمان ممدتکوتاه   یبازه  بلندانی،  و  )مدت  همکاران  و  هوانگ  است.  ارائه   ؛(2021مدت  از   یشواهد  با 

ها د که شباهتننشان دا  2019تا    2005دوره    یط   VAR-TVPبا استفاده از مدل    4کس یبر  یکشورها

 
1. Koulakiotis  

2. Adeniyi and Kumeka 

3. Zhou 
.4  ( قدرت BRICSبریکس  رهبری  به  گروهی  نام  های ( 

اقتصادی نوظهور است که از به هم پیوستن حروف اول نام 

انگلیسی کشورهای عضو برزیل، روسیه، هند، چین و آفریقای 
شده  تشکیل  نام  جنوبی  بریک  گروه  این  نام  ابتدا  در  است. 

داشت؛ اما پس از پیوستن آفریقای جنوبی، به بریکس تغییر  
 نام یافت.
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ها وجود نرخ ارز بر بازده بازار سهام آن  راتییتغ  راتیمدت تأث  جهت و  زانیدر م  ییهاتفاوت  نیچنو هم

  .دارد 

. کندیم   یدسهام تأک  یمتدر رابطه نرخ ارز و ق  هایافته ها و  بر تنوع روش  مرور تجربی تحقیق،

که    دهدیاست و نشان م  یمال  هاییاییپو  ین بودن ا  ی و چند وجه  یچیدگیکننده پمنعکس  یج تفاوت در نتا

کشور   صخا  هاییژگیبازار، و  یطاز جمله شرا  یعوامل متعدد  یرسهام تحت تأث  یمتنرخ ارز و ق  ینتعامل ب

 . قرار دارد یجهان یاقتصاد یطو مح

 

 مطالعات ایران  -3-2

تا    1999را از سال    یراننوسانات نرخ ارز و بازده بازار سهام در ا  ین( رابطه ب 1394)  یاریو خدا  یموسو

و   یمیصادرات محور مانند پتروش  یهابخش   یاثر مثبت برا  در این تحقیقکردند.    یلو تحل  یه تجز  2013

  ،(1395)  یو فتاح  یاست، آشکارتر بود. فتاح  المللیینب  یتقاضا  یرمعدن، که درآمدها به شدت تحت تأث

ها  گسترش دادند. مطالعه آن  در بورس اوراق بهادار تهران  یهای بخشترا با تمرکز بر تفاو  یل تحل  ینا

با    ییهابخش   یبرا  یرتأث  ینکه کل بازار سهام به کاهش نرخ ارز پاسخ مثبت داد، ا  ینشان داد که در حال

نشان دادند    ترییفواکنش ضع  یبه مصرف داخل  یمتک  هایمهم بود. بخش   یارصادرات بالا بس  یلپتانس

 . نرخ ارز و بازده سهام است ین رابطه ب یین محور در تب یانکانال جر یتدهنده اهم که نشان

)  ییاسکو  یبهمن ساها  رو  ،(1395و  نامتقارن    یبررس  یبرا  ARDL  یرخطی غ  یکرداز  اثرات 

های مثبت )کاهش ارزش که شوک  یافتندها دراستفاده کردند. آن  یراننرخ ارز بر بازار سهام در ا  ییراتتغ

عدم تقارن    ینبر بازده سهام دارند. ا  یتریقو  یرتأث   ،(یالر  یش)افزا  یهای منفبا شوک   یسه در مقا  ،(یالر

نسبت به    ی،صادرات  یمثبت مورد انتظار بر درآمدها  یرتأث  یلبه دل  یراندر ا  گذارانیه که سرما  دهدینشان م

و  یصمد  .شوندیهمسو م  محوریانجر  یه و با فرض  دهندینشان م  یتر کاهش ارزش پول واکنش مطلوب 

 یون را با استفاده از چارچوب خودرگرس  یرانسهام و نرخ ارز در ا  یمتق  ین ب  یرابطه عل  ،(2012همکاران )

دارد   ییبسزا  یرسهام بر نرخ ارز تأث  یمتها نشان داد که قآن  هاییافته .  ندکرد  یبررس  ،(VAR)  یبردار

دوطرفه    یتعل  یکاز    یشواهد  اهوجود دارد. آن  یتا حدود  یراندر ا  یمحورسهام  یکردرو  دهد یکه نشان م

 و بالعکس.  گذاردیم یربازده سهام بر نرخ ارز تأث ییراتکردند که در آن تغ یداپ

بازده سهام و   ینب  یتجهت عل  یینتع  یگرنجر برا  یتاز آزمون عل  ،(1394)  یو جعفر  یمحمد

محور عمدتاً اثرات  یانجر  یه که فرض  ینشان داد که در حال  یجاستفاده کردند. نتا  یرانحرکت نرخ ارز در ا

  یی جاکه از آن  دهدینشان م  ینتر است. اگرا در بلندمدت مرتبط دهد، مدل سهامیم  یحتوضمدت را  کوتاه 
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حاصل   یه سرما هاییانجر کنند، یم یم خود را بر اساس عملکرد بازار سهام تنظ یپرتفو گذارانیه که سرما

 بر نرخ ارز داشته باشد. یتوجه قابل یرتأث تواندیم

  یرانگرا در ا گرا و سهامیانجر  یهاکاربرد مدل  یسه را در مورد مقا  یمطالعه جامع  ،(1393)  یینی قلا

آن با بخش تجارت در    یمارتباط مستق  یلمحور به دل  یانکه مدل جر  ی گرفت که در حال  یجه نت  و  انجام داد

 یتمحور در افق بلندمدت اهم  سهاممرتبط است، مدل    یشتردر بازار سهام ب  مدتکوتاه نوسانات    یحتوض

 یی شود، جاینسبت داده م   یراندر بازار سهام ا  یخارج  یگذارسرمایه نفوذ    یشبه افزا  ییرتغ   ین کند. ایم  یداپ

 گذارد. یم یربر نرخ ارز تأث یماًمستق  یهکه حرکت سرما

نرخ    ینگذار در رابطه بیه نقش احساسات بازار و رفتار سرما  ی( به بررس1397)  یزیرضازاده و تبر

پرداختند.   بازده سهام  بالا  یهاکه در دوره   دهدیها نشان مآن  هاییافته ارز و  عدم    یا بازار    ی نوسانات 

نرخ    ییراتبه سرعت به تغ  گذارانیه سرما  یراز  ؛دارد  ترییش کاربرد ب  محور یانمدل جر  ی، اقتصاد  یناناطم

محور غالب بود و نقش انتظارات سهام  یکردتر، رو باثبات  یهاحال، در دوره   ین . با ادهندیارز واکنش نشان م 

 .کردیبر نرخ ارز برجسته م یرگذاریرا در تأث یو تعادل مجدد پرتفو

 یهایم رژ  یرتأث  یچگونگ  یلتحل  یمارکوف برا  یچینگمدل سوئ  یکاز    ،(1396)  ییو رضا  پناهی

که در    یافتندها درمختلف نوسان در نرخ ارز بر بازده سهام در بورس اوراق بهادار تهران استفاده کردند. آن

است، که از   شده  یتارز کاهش ارزش بر بازده سهام تقو  یکمثبت    یرنوسان نرخ ارز بالا، تأث  یهادوره 

 .کندیم یبانیآشفته پشت یهامحور در زمان یان جر یه فرض

 یرابطه عل  یبررس  یو پانچنکو برا  یکسد   یرخطیغ  یتاز آزمون عل  ،(2020)  یونسیو    یمیابراه

از نرخ ارز به بازده    یرخطیغ  یتعل  یکها  استفاده کردند. مطالعه آن  یران نرخ ارز و بازده سهام در ا  ینب

 ی هایمسهام در رژ  یمتارز بر ق  ییراتتغ  یرمحور، که در آن تأث  یانجر  یهکرد، مطابق با فرض  یید سهام را تأ

 تر بود. یبا نوسان بالا قو

فعال در   یهاعملکرد شرکت   یتأثیر نوسانات نرخ ارز رو  یبررس   به   ،(1401گلشن و همکاران )

رابطه مثبت    بیانگر  یج. نتاجهت آزمون فرضیات بهره گرفته شد  ARDL. از مدل  پرداختند  یحوزه انرژ

  ( به 1399رشنوادی و همکاران )  .شده است  یشیو پالا  یمینرخ ارز و شاخص عملکرد صنعت پتروش  ینب

پرداختند.   معادلات همزمان  یستمس  یکردرو یران با استفاده از  نرخ ارز و بازار سهام در ا  ینتعاملات ب  یبررس

 سهام   قیمت  شاخص  بر  معناداری  و  مثبت  اثر  ارز  نرخ  که   داد  نشان  پژوهش  این  هاییافته   از  حاصل  نتایج

  شاخص   همچنین .  یافت  خواهد  افزایش  نیز   سهام  قیمت   شاخص   ارز،  نرخ  افزایش   با  و  دارد  ایران  کشور  در

بر نرخ ارز در کشور ایران دارد. نتایج حاصل از تخمین مدل    تأثیر معناداری  آماری  لحاظ  از  سهام  قیمت
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  قیمت   شاخص  افزایش  با  یعنی  است  معنادار  و  منفی  ارز،  نرخ   بر  سهام  قیمت  شاخص  اثر  که   دهدنشان می

  .یابدمی کاهش ارز نرخ  سهام،

اثر سرر  یرفتار تعامل  ی( به بررس1403)  همکاران  و  جواهری ارز،    یبازارها  ین ب  یزیو  سه گانه 

-TVPزمان )  یط  یر متغ  یبا پارامترها  یبردار  یونمدل خود رگرس  یک بورس اوراق بهادار با استفاده از  

VAR)،  ابتدا  1399  زییتا پا  1397د که در دوره سال  دهنینشان م  1401  -  1390های روزانه  داده   اب 

به   نرخ ارز از  تیو بازده شاخص کل برقرار بوده است و بعد از آن جهت عل نرخ ارز ن یب  ه یسودو  تیعل

بازده شاخص کل است.   ارز بر عملکرد   ریتأث  یبررس  به (  1403)  همکاران  و  فر  انیزمانسمت  گذر نرخ 

نشان   1GMMروش   با  یارز  ی هاشوک  نامتقارن  اثرات  بر  دیها با تأکشرکت   یو بازده  یفروش، سودآور

عبور    اما درجه   ؛و مثبت نرخ ارز بر بازده سهام نامتقارن و ناقص است  ی منف  یهادرجه عبور شوک  که   ندداد

  د یشد  ی ول  ،نامتقارن  یو نسبت سودآور  هاییو مثبت ارز بر عملکرد فروش، بازده دارا  یمنف  یهاشوک

 . است

های خانواده گارچ نوآوری تحقیق حاضر در آن است که در مرحله اول از بخش اعظمی از مدل

جهت تعیین نمودن رویکرد بهینه جهت استخراج نوسانات بازدهی نرخ ارز بهره گرفته شده است و محقق 

به صورت صلاحدیدی از این رویکردها بهره نبرده است. در مرحله دوم برخلاف سایر تحقیقات به نوع  

(، توجه نموده  GEDچوله و توزیع    t، توزیع  tهای )توزیع نرمال، توزیع  توزیع آماری نوسانات در حالت

تواند به شدت بر کاهش خطای نوع اول و دوم در بررسی ارتباطات مابین متغیرها موثر باشد. است که می

ج نوسانات بازدهی نرخ ارز پرداخته  در مرحله سوم در دو رژیم نوسانات بالا و پایین اقدام به بررسی استخرا

های مختلف شده  شده است؛ برخلاف سایر تحقیقات که اقدام به تفکیک نوسانات بازدهی سهام در رژیم

است؛ در این تحقیق اقدام به تفکیک نوسانات بازدهی نرخ ارز و تأثیر آن بر بازدهی سهام پرداخته شده  

است. به عبارتی برخلاف رویکردهای پیشین که صرفاً از یک رویکرد مدلساز یا یک رویکرد برآوردگر به  

ای مختلف خانواده گارچ و هیبرید نمودن  صورت جداگانه بهره گرفته شده است، در این تحقیق از رویکرده

های خودرگرسیون برداری بهره گرفته شده است. در نهایت در تحقیق  با رویکردهای تعمیم یافته مدل  آن

های دائمی و ساختاری نوسانات بازدهی نرخ ارز  های آنی و هم اثر شوکاثر شوکهم به بررسی    ،حاضر

  پرداخته شده است. غیررسمی
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 آورد ها و روش برداده -مدل -4

ها به کار  سهام و آن  ینرخ ارز و بازده  مابین  ی رفتار  یالگو  ییشناسای  برا  یمختلف  هایروش 

؛  2022  ، و همکاران  1)آزودو   ینیماش  یادگیری  یهابه روش   توانیم  ، اند. به عنوان مثالگرفته شده 

و همکاران  5؛ هوانگ2003  ، 4ی )کائو و تا 3یبانبردار پشت هایین؛ ماش(2019 ، و همکاران 2ینکوچ

  8یم بر درخت تصم  ی مبتن  یها(؛ روش 2019،  و همکاران  7؛ رن2013،  و همکاران  6یس ؛ دون2005،  

 یع توز   ی جنگل تصادف  یا  11گرایان   تقویت  الگوریتم(؛  2019،  10باساکیت ؛  2013  ، و همکاران   9ین )کا

(. استنتاج 2019  ، ؛ ژانگ و همکاران2018،  14و کراوس   یشر؛ ف 2017  ، و همکاران  13یتون )ه  12شده 

  یادگیری(،  2020  و همکاران  17یو خودکار )گ  ی(، رمز نگارها2017  ، و همکاران  16)بودنار   15بیزی

و همکاران2001،  18و سافل   ی)مود  تقویتی ژانگ   هایمدل (.  2019  ، و همکاران  لی؛  2020  ، ؛ 

؛  2019  ، 21یکه ؛ جوهرو و آ2022  ، و همکاران  20؛ لئو 2022  ، و همکاران  19زمان )کوبادا   متغیرپارامتر  

  ؛2019  ، 23؛ هیون 2022  ، و همکاران  22ینوس )آلام  مالیکوانتوم    هایمدل (؛  2022  ، و همکاران  لی

 ( اشاره نمود. 2018 ، 24باکیو 

 ی الگوها  یدهد که فرض ثابت بودن پارامتر در طول زمان برایمطالعات متعدد نشان م  یجنتا

مختلف در سطح    یزمان  یهادوره   برای  یبکه در عمل ضرا  نادرست است؛ چرا  یاقتصاد کلان فرض

نادرست    یجتواند به نتایموضوع مهم م  ینتواند متفاوت باشند و عدم توجه به ایاقتصاد کلان م

که   یزمان  هایی در سر  یکلیس  ییراتو تغ  یساختار  یهاشکست  یطمنجر گردد در شرا  یاقتصاد

 یبرا  یکاف  ییمتداول توانا   یها است مدل   یرانا  یو مال  یاقتصاد  یزمان  هاییسر   یاصل  یژگیو

 یر متغ  یبضرا  ینزمان با تخم  یط  یرپارامتر متغ  یهامدل   یطشرا  ینمحاسبه پارامترها را ندارند در ا
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امکان مدل زمان  واقعدر طول  م  هاییتسازی  فراهم  را  ایفوق  رفع  در    ینکند. جهت  مشکل 

 است. یده استفاده گرد TVP-VARحاضر از روش  یق تحق

)اطلاعات نرخ    غیررسمینرخ ارز    بازدهی  رفتار نوسانات  یمقاله به بررس   بر این اساس در این

از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و از رویکرد گارچ جهت استخراج نوسانات    غیررسمیارز  

  یسهام در ط  یمختلف بر بازده  هاییم در رژ  (، بهره گرفته شده است  غیررسمینرخ ارز  بازدهی  

پرداخته   استزمان  اشده  در  متغ  یق تحق  ین .  دو  نوسانات  یبازده  یراز  و  ارز   بازدهی  سهام   نرخ 

برای محاسبه   .است  با تواتر ماهیانه استفاده شده   1402-6تا    1390-1  یافق زمان  در  غیررسمی

از تغییرات نسبی )تغییرات لگاریتمی(، این متغیرها بهره گرفته   غیررسمیبازدهی سهام و نرخ ارز  

 است:  ( 2شکل ) به شرح لات تحقیق فرآیند انجام تحقیق أشده است. با توجه به اهداف و سو 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدل مفهومی تحقیق  .2شکل 

 .(2022تعدیل شده از نتایج تحقیقات ژو و همکاران ): منبع

 

 :است شده   گرفته بهره  ری ز کردیرو دو از رهایمتغ نیماب روابط برآورد جهت

 

استخراج 

نوسانات 

نرخ  یبازده

یرسمیرارز غ  

 بازدهی

نرخ ارز 

 غیررسمی

سازیمدل  
GARCH  

 ینوسانات بازده یرتأث

بر  غیررسمینرخ ارز 

سهام در  یبازده

 ینوسان بالا در ط

 زمان

نوسانات  یرتأث

نرخ ارز  یبازده

بر  غیررسمی

سهام در  یبازده

 یدر ط ییننوسان پا

 زمان
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 میرژ ر ییتغ ویاتورگرس یشرط یناهمسان انسیوار  .الف 

 ء جز  نزیجنک- باکس  کردیرو  از   استفاده   با  دیبا  ابتدا  غیررسمی  ارز  نرخ  بازدهی  نوسان  استخراج  یبرا

  گردد. در صورت وجود اثر آرچ با استفاده از مدل گارچ اقدام به استخراج   سازیمدل   یسر  نیانگیم

ارز    ینان ینااطم  بازدهی )گرددیم  غیررسمینرخ  همیلتون  با  مطابق   .1989( گری  و   )1996 ،) 

 MS-EGARCHنمایی تخمین زد. همانگونه  های حداکثر درستتوان با استفاده از تکنیکرا می

( و نویسندگان دیگر 1994(، همیلتون و سوسمل )1994که در پیشینة پژوهش ذکر شد، کای )

های گارچ سوئیچینگ رژیمی، به دلیل وابستگی واریانس شرطی به کل استدلال کردند که مدل 

ند. برای حل مشکل مذکور در  هست  ها در مدل گارچ، اساساً نامنعطف و ناممکنداده   هتاریخ گذشت

است  رویکرد کلاسن  از  )میاده  فاین مطالعه  امید    ، (2002شود. کلاسن  اتخاذ  با  را  گرِی  رویکرد 

 ق یتحق  نیدر ا  .( اصلاح کرد1996تری نسبت به گری )ریاضی با توجه به مجموعه اطلاعات وسیع

نااطم  سازیکلاسن جهت مدل  کردیاز رو ارز  بازدهی   ینانیاستخراج  بهره گرفته   غیررسمی  نرخ 

 شده است.

 

 زمان  ریمتغ پارامتر یبردار ونیخودرگرس .ب

  تغییر   ضرایب،   میانگینو    واریانسزمان با توجه به    طیدر    ضرایب  توزیع  غیرخطی  فرآیندهایدر  

 .نیستندبرخوردار    یکسانیمتقارن و    توزیعاز تابع    خطی  هایمدل برخلاف    برآوردی  ضرایبنموده و  

رو مع  یانگین،م  یخط  یکرددر  کش  یچولگ  یار،انحراف  در    یکسان  یدگیو    فرآیندهای هستند. 

حالت امکان    یندر ا  یجهدر نت  یستند؛ن  یکسان  یدگی و کش  یچولگ  یار، انحراف مع  یانگین، م  یرخطیغ

لازم برخوردار    ییدر برآورد مدل از کارا  یخط  یهاوجود نداشته و مدل   یونیوقوع فروض رگرس

کشور    بررسی، مورد    زمانیبازه    بررسی، اشاره شده به نوع بازار مورد    هایمدل  کارایی  نخواهند بود.

(؛ اما 2020شده دارد )کوپ و همکاران،    تعریفوابسته    متغیرو    ورودی  متغیرهایو    بررسیمورد  

به    بالاتریاز دقت    غیرخطی  هایمدل   رویکردآنچه مسلم است عموماً     خطی  هایمدل نسبت 

بالا   پذیریانعطافبا    هایمدل و به    نیستندزمان ثابت    طیدر    برآوردی  ضرایببرخوردار است و  

  ، ؛ لئو و همکاران2022  ، ؛ کوبادا و همکاران2020  ، )کوپ و همکاران  باشدمی  نیاز  ضرایب در برآورد  

 (.2022 ، و همکاران لی؛ 2019 ، آیکه؛ جوهرو و 2022
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 برآورد مدل  -5

 ی سر  ییابتدا مانا  استخراج شود.  غیررسمیلازم است نوسانات بازدهی نرخ ارز  قبل از برآورد مدل  

اقدام    ینزباکس جنک  یکردهایبر اساس رو   ، و در ادامه  شده بررسی    غیررسمی  نرخ ارز  ی بازدهیزمان

  ،شده است. پس از استخراج معادله میانگین  غیررسمی  نرخ ارز  تعیین مدل بهینه بازدهی میانگینبه  

آزمون  از    ، های تحقیق دارای تواتر ماهانه استاینکه داده . با توجه به  اثر آرچ مدل آزمون شده است

یر متغ  های تحقیق بهره گرفته شده است. بر اساس نتایج این آزمونهگی جهت بررسی مانایی داده 

 سری   میانگینجهت محاسبه    یجهدرصد نامانا بود. در نت  5در سطح    غیررسمینرخ ارز    بازدهی

 بهره گرفته شده است. بر اساس شاخص   ARIMA  رویکرداز    غیررسمی  نرخ ارز  زمانی بازدهی

   ( 1,1,1)  غیررسمینرخ ارز  بازدهی    یزمان  یسر  یمای مدل آر  ینهوقفه به   آکاییک،   آماره اطلاعاتی

ARIMA  توانیوارد شده در مدل م  یهابودن وقفه   ینهبه  یجاز نتا  ینان. جهت اطمیدگرد  تعیین  

ر ا  یشهساختار  گ  بررسیمورد    یسر  ینواحد  نتاقرار  سر  یانگرب  یجرفت.  بودن   یزمان  یمانا 

اثر آرچ در    یاقدام به بررس   بهینهبود. پس از انتخاب مدل  ARIMA ( 1,1,1مدل )  هاییمانده باق

  .گردید غیررسمی نرخ ارزبازدهی  متغیر

نرخ    یبازده  یزمان  یسر  یهاکه اثر آرچ در داده   شودیمشاهده م  ، (1)  جدول  جیبا توجه به نتا

م  غیررسمیارز   نت  شودیمشاهده  مدل   جهیدر  از  است   استخراج  جهتگارچ    خانواده   یهالازم 

 در گارچ    یها مدل  نهیبه   کردی رو  نییتع  جهت.  شود  گرفته  بهره   غیررسمی   ارز  نرخ  یبازده  نوسانات

بهره گرفته   خطا مجذورات  نیانگیم زانیم سهیاز مقا غیررسمینرخ ارز   یاستخراج نوسانات بازده

  شده است.

 غیررسمی ارز  نرخ یبازده  یزمان  یاثر آرچ در سر یبررس .1جدول 

 آماره مقدار آماره  درجه آزادی سطح احتمال 

0000/0 (141،1) F 87/45 F-statistic 

0000/0 1 33/61 Obs*R-squared 

 های پژوهش.یافته :منبع 
 

به جدول  با توز   MS-EGARCH  یهامدل   کردیرو(،  2)   توجه  استخراج   در  چوله  t  عی با 

با توجه به اینکه دو رویکرد برخودار است.    یاز دقت بالاتر  غیررسمینرخ ارز    ینوسانات بازده
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ای  بینی درون نمونه بینی وجود دارد. رویکرد اول پیش بینی در علم اقتصادسنجی برای پیشپیش 

مدل  مان  از  مدل  یک  انتخاب  و  مقایسه  برای  که  دوم است  رویکرد  و  دارد  کاربرد  متعدد  های 

گذاری کاربرد دارد. در این ای که پس از تعیین مدل مطلوب و جهت سیاستنمونه بینی برونپیش 

تحقیق چون هدف رویکرد اول و انتخاب مدل مطلوب و کارا جهت استخراج نااطمینانی نرخ ارز 

 یانگین م  یشهرو    مطلق  ی خطا  یانگین مهای  ها از شاخص است. برای مقایسه دقت مدل  غیررسمی

 استفاده شده است. مربعات خطا
 

 غیررسمی ارز    نرخ  یاستخراج نوسات بازده خانواده گارچ در    یهادقت مدل  یسهمقا  .2جدول  

1MAE 2RMSE مدل  یع نوع توز 

 ( یننرمال )گوس   یعتوز 812/0 998/0

3GARCH 
 t یعتوز 689/0 702/0

 چوله   t یعتوز 709/0 733/0

 GED  یعتوز 790/0 844/0

 نرمال   یعتوز 862/0 052/1

4IGARCH 
 t یعتوز 731/0 743/0

 چوله   t یعتوز 754/0 769/0

 GED  یعتوز 0.837 892/0

 نرمال   یعتوز 698/0 856/0

5TGARCH 
 t یعتوز 593/0 607/0

 چوله   t یعتوز 611/0 632/0

 GED  یعتوز 679/0 726/0

 نرمال   یعتوز 789/0 969/0

6M-GARCH 
 t یعتوز 669/0 684/0

 چوله   t یعتوز 682/0 701/0

 GED  یعتوز 768/0 820/0

 
1. Mean Absolute Error 
2. Root Mean Squared Error 
3.Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity 
4. Integrated 

Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity 

5. Threshold 

Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity 
6.Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity in Mean 
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 نرمال   یعتوز 677/0 829/0

1EGARCH 
 t یعتوز 571/0 578/0

 چوله   t یعتوز 586/0 613/0

 GED  یعتوز 659/0 705/0

 نرمال   یعتوز 717/0 866/0

2PGARCH 
 t یعتوز 607/0 619/0

 چوله   t یعتوز 614/0 644/0

 GED  یعتوز 697/0 746/0

 نرمال   یعتوز 619/0 761/0

3APGARCH 
 t یعتوز 527/0 535/0

 چوله   t یعتوز 539/0 559/0

 GED  یعتوز 602/0 641/0

 نرمال   یعتوز 536/0 659/0

4PMGARCH 
 t یعتوز 454/0 468/0

 چوله   t یعتوز 469/0 482/0

 GED  یعتوز 520/0 554/0

 نرمال   یعتوز 495/0 617/0

5FIGARCH 
 t یعتوز 424/0 429/0

 چوله   t یعتوز 433/0 447/0

 GED  یعتوز 485/0 0.514

 نرمال   یعتوز 398/0 489/0

6FIGARCH-TV 
 t یعتوز 338/0 344/0

 چوله   t یعتوز 347/0 359/0

 GED  یعتوز 387/0 414/0

 نرمال   یعتوز 438/0 539/0

 
1. Exponential 

Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity 
2. Power 

Generalized AutoRegressive Conditional 

Heteroskedasticity 
3. Asymmetric Power 

Generalized AutoRegressive Conditional 

Heteroskedasticity 

4. Product Memory Generalized 

Autoregressive Conditional 

Heteroskedastic 
5. Fractionally Integrated 

Generalized AutoRegressive Conditional 

Heteroskedasticity 
6. Time-Varying Fractionally Integrated 

Generalized AutoRegressive Conditional 

Heteroskedasticity 
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 t یعتوز 372/0 379/0

1HYGARCH 396/0 383/0 یعتوز t   چوله 

 GED  یعتوز 427/0 456/0

 نرمال   یعتوز 747/0 918/0

2GARCH-GJR 
 t یعتوز 634/0 646/0

 چوله   t یعتوز 652/0 674/0

 GED  یعتوز 727/0 776/0

 نرمال   یعتوز 089/0 110/0

3GARCH-Ms 
 t یعتوز 076/0 077/0

 چوله   t یعتوز 078/0 081/0

 GED  یعتوز 087/0 093/0

 نرمال   یعتوز 073/0 090/0

4EGARCH-MS 
 t یعتوز 062/0 063/0

 چوله   t یعتوز 061/0 062/0

 GED  یعتوز 071/0 076/0

 نرمال   یعتوز 122/0 150/0

5SV 
 t یعتوز 103/0 105/0

 چوله   t یعتوز 106/0 110/0

 GED  یعتوز 119/0 127/0

 های پژوهش.یافته :منبع

 

نوسانات    ضرایب  یبرابر  ه ی فرض  هددمی  ننشا(  3)   ولجد  یینمادرست   نسبت  نموآز  جینتا

دو رژیم رد شده است و برابری ضرایب در سه رژیم رد نگردیده و   در   غیررسمینرخ ارز    یبازده

مد  رژیمی  لا ت  لبرآورد  دو  پنهان  مارکوفی  بالاتری   متقارنناطمی  دقت  از  رژیمه  به سه  نبست 

تغییر رفتار سری زمانی است و منظور   ، منظور از تغییر رژیم  ، های مارکوفیبرخوردار است. در مدل 

 
1. Hyperbolic 

Generalized AutoRegressive Conditional 

Heteroskedasticity 
2. Glosten–Jagannathan–Runkle 

Generalized AutoRegressive Conditional 

Heteroskedasticity 

3. Markov-Switching 

Generalized AutoRegressive Conditional 

Heteroskedasticity 
4. Markov-Switching 

Exponential Generalized AutoRegressive

 Conditional Heteroskedasticity 
5. Stochastic Volatility 
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نمایی آزمون  از تغییر رفتار سری زمانی تغییر ضرایب اثرگذاری است؛ در نتیجه آزمون حداکثر راست

 های مختلف است.  برابری ضرایب برآوردی در رژیم 
 

 نتایج آزمون نسبت درستنمایی برای آزمون غیرخطی بودن دادهها  .3جدول 

0.0000 LR-test Chi^2(2)=  یمه دورژ   12/37

1801/0 LR-test Chi^2(3)= 12/3  مهیرژ سه  

 های پژوهش.یافته :منبع

 

 ران، ی در ا  غیررسمینرخ ارز    یغالب در نوسانات بازده  م ی رژدهد که  ، نشان می(4جدول ) 

  وقوع   یهااحتمال   زانیبا نوسان بالا است. با توجه به بالا بودن م  غیررسمینرخ ارز    یبازده  میرژ

بازده  جهینت  توان یم  میهر رژ  بازار  ارز    یگرفت  پو  غیررسمینرخ  از   ی برا  لازم  یهاییا یکشور 

شود به علت بالا بودن احتمال وقوع در    می. چراکه اگر وارد هر رژ ستیبه تعادل برخوردار ن  دنیرس

 . وجود دارد یگرید میامکان بروز رژ یبه سخت  می رژهر 
 

 غیررسمی  نرخ ارزبازدهی  نوسانات  EGARCH-MS   (1,1)نتایج تخمین مدل .4 جدول

𝐸𝑋𝑡 = 𝜇𝑖𝑡 + 𝜂𝑖 𝐸𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡𝜀𝑡/𝐼𝑡−1 → 𝐷(0،ℎ𝑖،𝑡( معادله میانگین 

 𝑙𝑛(ℎ𝑖،𝑡) = 𝜔𝑖 + 𝜑𝑖 [|
𝜀𝑡−1

√ℎ𝑖،𝑡−1
| − √

2

𝜋
] + 𝛽𝑖 𝑙𝑛(ℎ𝑖،𝑡−1) + 𝛿𝑖

𝜀𝑡−1

√ℎ𝑖،𝑡−1
+ 𝜆𝑖𝐸𝑋𝑡−1 

واریانس   معادله  

0498 /1 
**018 /2 

 0μ   صفر  یم در رژ میانگینعرض از مبدأ مدل 

137 /5 
***38/7 

1μ یک  یم در رژ یانگینعرض از مبدأ مدل م 

0537 /0 

13 /1 
𝜂0  

در مدل    غیررسمینرخ ارز    یگذشته نوسان بازده  وقفه تأثیر  

 صفر  رژیم   یانگینم

1651 /0 
***47/9 

𝜂1  
در مدل    غیررسمینرخ ارز    یگذشته نوسان بازده  وقفه تأثیر  

 یک  رژیم   یانگینم

413 /7 
***21/16 

0ω  صفر   رژیم در  یانسعرض از مبدأ مدل وار 

035 /9 1ω  یک  رژیم در  یانسعرض از مبدأ مدل وار 
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***98/16 

0276 /0 

019 /1 
0φ صفر  رژیم نرخ ارز در  یرفتار نامتقارن نوسان بازده 

478 /0 
***98/10 

1φ یک رژیم نرخ ارز در  یرفتار نامتقارن نوسان بازده 

998 /0 
*81 /1 

0β خطی   حالت در  صفر رژیم  در اخلال  جزء   شرطی واریانس 

257 /1 
***798 /4 

1β خطی   حالت در  یک رژیم  در اخلال  جزء   شرطی واریانس 

1452 /0 

103 /1 
𝜆0 

در مدل    غیررسمینرخ ارز    یگذشته نوسان بازده  وقفه تأثیر  

 صفر  رژیم  یانسوار

0924 /0 
***29/3 

𝜆1 
در مدل    غیررسمینرخ ارز    یگذشته نوسان بازده  وقفه تأثیر  

 یک رژیم  یانسوار

978 /2 
***12/4 0 غیرخطی  حالت در  صفر رژیم  در اخلال  جزء   شرطی واریانس 

979 /2 
***525 /9 1 غیرخطی  حالت در  یک رژیم  در اخلال  جزء   شرطی واریانس 

5798 /0 00p صفر  یم احتمالات هموار شده در رژ 

9285 /0 11p یک  یم احتمالات هموار شده در رژ 

262 /238 Log-likelihood  راستنماییمدل حداکثر 

***11/29 Q(12)  خودهمبستگی شاخص 

**78 /20 (12)2Q  ناهمسانی  واریانسشاخص 

 های پژوهش.یافته :منبع

 درصد10* : در سطح  ؛  دار است معنی  درصد5** : در سطح  ؛ دار استمعنی  درصد1*** : در سطح    یادداشت:

 . دار استمعنی 
 

 یم در دو رژ  غیررسمینرخ ارز    یبازده  نوسانات  فوق نشان دهنده اثرات نامتقارن رفتار   یجنتا

 یجملات خطا  یبرا  12با رتبه    (B-P)  یرسپ- باکس  یصیتست تشخ  یج. نتاباشدیرکود و رونق م

نشان    یجنتا  ین ( ارائه شده است. ا4در جدول شماره )  ، (12استاندارد شده و مجذور خطاها )با رتبه 
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مدل    دهدیم رژ  چرخشیکه  دو  ناهمسان  یبتقر  یک  یمهمارکوف  در  را  قبول    یانس وار  یقابل 

 .کندیارائه م غیررسمی  نرخ ارز یبازده ییراتتغ

 مدل  یبرا 1شده  رژیم و فیلتر(، احتمالات احتمال هموار شده احتمال وقوع کل 3شکل )

MS-EGARCH (1,1)  ی بازده یربا شمول وقفه اول متغ غیررسمینرخ ارز  یبازده یمبا دو رژ  

تر . هرچه احتمال رژیم در یک دوره زمانی به یک نزدیکدهدمی  نمایشرا    غیررسمیارز  نرخ  

تر  در آن رژیم، در آن دوره زمانی بیش   غیررسمینرخ ارز    یباشد، احتمال قرار گرفتن نوسانات بازده

 بالا قرار دارد.   یمرژ  در  غیررسمینرخ ارز    ینوسانات بازده  موارد  64/0داد که در    نتایج نشاناست.  

 
 MS-EGARCH(1,1)احتمالات صاف شده و فیلتر شده مدل  .3شکل 

 های پژوهش.یافته :منبع
 

 های بازدهی سهامنرخ ارز غیررسمی بر پویایی یبازدهاثر  -1-5

زمان در سطوح   یسهام در ط  یبر بازده  غیررسمی  نرخ ارز  یبازدههای  پویایی  جهت بررسی  اکنون

را به دو سطح بالا و پایین    غیررسمینرخ ارز    یبازده لازم است سری نوسانات    ، نااطمینانیمختلف  

 
درست.  1 حداکثر  روش  از  مدل  این  تخمین  نمایی  برای 

(MLاستفاده می ،)توان با  شود که علاوه بر ضرایب مدل می
های هموار شده های محاسبه شده )احتمالاستفاده از احتمال

شده فیلتر   Smoothed and Filteredو 

Probabilities  را نیز    1یا    0(، تعلق هر مشاهده به رژیم
  tتا    1تعیین نمود. احتمال فیلتر شده با استفاده از مشاهدات  

مشاهده )نقطه مورد بررسی( و احتمالات هموار شده با استفاده 
 شوند.(، محاسبه میTتا 1از کل مشاهدات )مشاهدات 
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تأثیر نوسانات در سطوح بالا و پایین را بر بازدهی سهام مورد    ، و به صورت جداگانه   کنیم تفکیک  

 در دو حالت برآورد شده است. TVP-VARمدل   ، بررسی قرار دهیم. در نتیجه

ی اثر اقدام به بررس  ، و بالا   یینپا  یمدر رژ  غیررسمی نرخ ارز    یبازدهپس از استخراج نوسانات  

در ط  ینا بر    ینوسانات  تهران  بازدهیزمان  بهادار  اوراق  بورس  مدل    ؛است  ه شد  شاخص کل 

TVP-VAR  شامل دو معادله است:    ، حالت-های فضا . مدل شوندیحالت برآورد م-در حالت فضا

ای  ، معادلهگیریاندازه   . معادله3یری گاندازه   و دیگری معادله ،  2معادله انتقال   یا  1یکی معادله حالت

کند می  یفمشاهده نشده را توص   یرهایها( و متغشده )داده   مشاهده   یرهایمتغ  یناست که ارتباط ب

-TVPدر مدل    ینهوقفه به   یینتع  یدهد. براحالت را نشان می  یرهایمتغ  یپویای  ، حالت  و معادله

VAR   1  ینهو شوارتز بهره گرفته شد. وقفه به   یینحنان کو  ییک، آکا  یاطلاعات   یهااز شاخص  

 . یدگرد یینتع

 VAR-TVPتعیین وقفه بهینه در مدل  .5جدول 

 شوارتز کویین حنان  آکاییک بهینه وقفه 

1 1/584* 1/986* 1/054* 

2 009/2  097/2  854/3  

3 283/2  665/2  913/3  

 های پژوهش.یافته :منبع
 

 سهام بازدهیو  غیررسمینرخ ارز  ینوسانان بازده مابین یگرنجر علیت -2-5

و    غیررسمینرخ ارز    یبازدهقبل از برآورد مدل لازم است به بررسی علیت گرنجر مابین نوسانان  

جهت بررسی ارتباط مابین   های غیرخطیبازدهی سهام پرداخته شده است. با توجه به اینکه از مدل 

متغیرهای تحقیق بهره گرفته شده است. از آزمون علیت غیرخطی گرنجر با رویکرد ناپارامتریک  

، برای هر دو DPدیکس و پانچنکو جهت بررسی علیت بهره گرفته شده است. در انجام آزمون  

شود، یعنی ، تعیین میYبرابر با طول وقفه متغیر    X، طول وقفه متغیر  Yو    Xمتغیر سری زمانی  

Lx=Ly    5تا    1و آزمون برای وقفه  ( انجام شده است. طول پهنای باندe  به صورت ،)1.5𝜎  تنظیم

 
1. State Equation  
2. Transition Equation 

3. Measurement Equation 
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مورد بررسی قرار گرفت. با توجه به اینکه   2𝜎و    1𝜎شود. برای اطمینان از نتایج تحقیق در  می

 ارائه شد. 1.5𝜎معتبرترین نتیحه در  ، نتایج تغییر ننمود

 
 تعدیل و علیت پویای چندگانه مابین متغیرها  .4شکل 

 های پژوهش.یافته :منبع

 

 نتایج آزمون علیت غیرخطی گرنجر  .6جدول 

 احتمال  tآماره آزمون
وقفه  

Lx=Ly 
 احتمال  tآماره آزمون

وقفه  

Lx=Ly 
علیت از سمت  

نرخ ارز    یبازده

به   غیررسمی

بازدهی سهام  

 وجود دارد. 

علیت از سمت   1 0000/0 194/5

  بازدهی سهام به
ی نرخ ارز  بازده

وجود   غیررسمی

 دارد.

027/1 1209/0 1 

395/4 0000/0 2 909/0 1497/0 2 

114/2 0403/0 3 792/0 2907/0 3 

972/1 0497/0 4 411/0 4419/0 4 

217/1 0998/0 5 589/0 3111/0 5 

 های پژوهش.یافته :منبع
 

ی نرخ ارزی بازدهای از  دهد که علیت یک طرفه (، نشان می6نتایج آزمون علیت در جدول )

گرا در بازار سهام به سمت بازدهی سهام وجود دارد. بر اساس نتایج تحقیق مدل جریان  غیررسمی

 ق یتحق  جیاساس نتا  برهای حاصل از تحقیقات  توان رد کرد که این نتیجه با یافتهایران را نمی

گرا در  منظور از رد نکردن مدل جریان   .توان رد کردرا نمی   رانیابازار سهام    در  گراانیجر  مدل 

دارد؛ اتکاء  مابین متغیرها  به علیت یک طرفه  نتایج    تحقیق حاضر صرفاً  راستای  در  نتیجه  این 

 ، ؛ آنوشا و همکاران2022  ، ؛ ونگ2022  ، ؛ ژو و همکاران2024  ، و همکاران  ینحس  یرمنتظتحقیقات  

همکاران2022 و  نوسا2022  ، ؛ چن  و همکاران2021  ، ؛  هوانگ  و همکاران  ؛2021  ، ؛   ، اولسون 
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بش  ین؛ حس2016  ، و همکاران  یر؛ ش2021  ، یر؛ کاک2022 پان و همکاران2013  ، یرو  ؛  2007  ، ؛ 

راوازولو  یلاکتیسف را 2005  ، و  گارگ  ی؛  دم2021  ، و  و  اولکو  وونگ2012  ، یرچی؛    و 2017  ، ؛ 

همکاران  یجواهر زمان 1403  ، و  همکاران  یان؛  و  تقو1401  ، یرخیزام  یدیناه  ؛1403  ، فر   و   ی؛ 

  ،و همکاران  یدری؛ ح1401  ، ؛ گلشن و همکاران1401  ، اقدم و همکاران  یابی؛ آس1401  ، همکاران

 ی ، بهمن1395  ، یو فتاح  ی، فتاح1394  ، یاریو خدا  ی؛ موسو1392  ، ینیو چگ  یان ؛ محراب1397

 باشد. می 1395 ، و ساها ییاسکو

رابطه   یکدهنده  به بازده سهام نشان  یررسمینرخ ارز غی  از بازده  یرخطیغ  یتعل  وجود

نمیچیده  پ که  مدل   توانیاست  توسط  کامل  طور  به  را  ا  یافتدر  یخط  یهاآن  نشان    ینکرد. 

تأث  دهدیم شرا  ی بازده  ییرات تغ  یر که  به  است  ممکن  سهام  بازده  بر  ارز  مانند   یخاص  یطنرخ 

داشته باشد که در طول    یبستگ  یخارج  یهاشوک   یا  گذارانایهسرم  یلتما  ی، اقتصاد  هاییاست س

 .کنندیم ییرزمان تغ

در تراز    ییرنرخ ارز منجر به تغ  یبازده  ییراتکند که تغیم  یانمحور که ب  یانجر  یهفرض

تحت    یکه اقتصاد تا حد  یرانکند. در ایم  یتحما  یتعل  ینشود، از ای و درآمد شرکت م  یتجار

بر   یماًممکن است مستق  یررسمینرخ ارز غی  و صادرات نفت است، بازده  المللیین تجارت ب  یرتأث

 کند. یترا تقو محوریان جر یهبگذارد و فرض یرها تأثشرکت  یاهینه درآمدها و هز

مورد    یرهایمتغ  ، دارند  یبلندمدت و تعادل  یتماه  یرهامتغ  یانم  یاز آنجا که روابط اقتصاد

در نتیجه با استفاده شوند.    یه( تجزی)موقت( و بلندمدت )دائم  مدتکوتاه   یاستفاده در الگو به اجزا

مدل   رویکرد  استخراج  TVP-VARاز  به  پا  هایشوک   اقدام  بخش   ماهیتکه    یا موقت 

 یکه اثرات ماندگار رو  یا(بخش ناپا)روند و بلندمدت  یم  ینداشته و در بلندمدت از ب  مدتکوتاه 

از مبان  یساختار  یهاتکانه  ییروش امکان شناسا  ین. اکندیه میدارد تجز   یرهامتغ   ی با استفاده 

 نتایج هر دو شوک ارائه شده است. ، در ادامه آورد.یم  فراهم را ینظر
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آنآنالیز    -3-5 موقت(؛ واکنش  )تغییرات  بازده   ی  ارز    ینوسانات  در   غیررسمینرخ 

 سهام  یبر بازده یینبالا و پا هاییمرژ

  ی بر بازده   یینبالا و پا  هاییمدر رژ  غیررسمینرخ ارز    ینوسانات بازده  یواکنش آن  یزآنال  نتایج

 . (، ارائه شده است5وقفه در جدول )  یکبا استفاده از  TVP-VARسهام در مدل 

مدل  ارز   یبازده  نوسانات  تأثیر  معناداریعدم    یا  معناداری  TVP-VAR  یهادر  نرخ 

  شکل قرار گرفتن   تریین پا یابه بالاتر  شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران یبر بازده غیررسمی

واکنش آنی بالاتر از نقطه تعادلی صفر    شکلشود؛ اگر  ی م  یفصفر تعر  نسبت به نقطه  یواکنش آن

تر از  پایین   شکلمعنی، اگر  منطبق بر عدد صفر باشد، تأثیر بی  شکل اگر    ، باشد اثر مثبت و معنادار

 تأثیر منفی و معنادار است.   ، نقطه صفر قرار داشته باشد

مورد    یکل بازه زمان  ، Bبردار    باشد ومی  یطول دوره اثرگذار  یانگرب  ، A(، بردار  5در شکل )

 ی درصد بازه زمان  b1 ،  30  مدتکوتاه   :شودیم  یم تقس  یکه به سه بازه زماندهد  را نشان می  یبررس

  یمورد بررس  یدرصد بازه زمان  b2    ،40  مدتمیان(،  1393و  ،  1392،  1391  یهاسال )   یمورد بررس

  ی درصد بازه زمان   b3 ،  30  بلندمدت( و  1399  و  ، 1398،  1397،  1396،  1395،  1394  یهاسال )

سهام به   بازدهی  یرواکنش متغ  یانگرب  ، C(. بردار  1402و    ، 1401،  1400های  سال )  یمورد بررس

مذکور    ینوسانات کم در هر سه بازه زمان  یمدر رژ  غیررسمینرخ ارز    ینوسانات بازده  یرمتغ  ییراتتغ

 توانیم  یجهقرار دارد، در نت  (، صفر )نقطه تعادل    یمذکور همواره بالا   یرمتغدهد  نشان می  که  است

ارزبازده  نوسانات  یرمتغنتیجه گرفت که   نرخ  بازدهی   ، غیررسمی  ی  افزایش  شده سهام    موجب 

  نوسانات سهام به    بازدهیواکنش  c3 و  c1  ،c2اندازه بردار   .توجه نمود  هابه شدت آن   ید؛ اما بااست

. با توجه  دهدرا نشان می  b3  بلندمدت و    b2  مدتمیان  ، b1مدتکوتاه در    غیررسمیی نرخ ارز  بازده

  آن   یو انتها  b1  ، مدتکوتاه حرکت در دوره    یابتدا )  DEبردار  در نتیجه    c1  <c2  <  c3  ینکهبه ا

یین  پا   یمنرخ ارز در رژ  ینوسانات بازده  به علاوه   1ی دارد.روند صعود  (است  b3  ، بلندمدتدر دوره  

نرخ ارز   ینوسانات بازده ، (HI)بردار   مدتمیاندر  ، و ضعیف منفی تأثیر( FG)بردار   مدتکوتاه در 

 
های مورد بررسی در تحقیق با توجه به اینکه نقطه ابتدایی سال  .1

D  انتهایی آن بر سال پایانی تحقیق در نقطه  و نقطه   Eهای 
 باشد. صعودی می  DEبردار  ،منطبق است
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بر    قویمثبت و  تأثیر    ، (JK)بردار    بلندمدتدر    و متوسطمثبت و  تأثیر    یینپا  یمدر رژ  غیررسمی

سهام   بر بازدهی  غیررسمینرخ ارز    بازدهی  نوساناتمتوسط میزان اثرگذاری    سهام دارد.  یبازده

 در جدول زیر ارائه شده است.

 
 

 سهام   یبر بازده  ییندر حالت نوسانات پا غیررسمینرخ ارز  ینوسانات بازده یاثرگذار یانگینم .7جدول 

 بلندمدت  مدت میان  مدت کوتاه بازه زمانی 

ارز   نرخ  بازدهی  نوسانات  اثرگذاری  حالت   غیررسمیمیانگین  در 

 نوسانات پایین بر بازدهی سهام 

1241/0-  

 درصد 

0384/0  

 درصد 

0991/0  

 درصد 

 های پژوهش.یافته منبع:

 

 TVP-VARهای  در رژیم پایین در مدل   غیررسمینرخ ارز  بازدهی  نوسانات  تحلیل نموداری واکنش آنی    .5شکل  

 های پژوهش.یافته منبع:

 طیف رنگ از آبی اثر ضعیف، رنگ زرد اثر متوسط و رنگ قرمز اثر قوی متغیر است.   :یادداشت

             

  ی بازده  بر  غیررسمینرخ ارز    یبازده  ضرایب اثرگذاری نوساناتاولًا  (،  6شکل )  با توجه به

مطابقت   (1403)و همکاران    ی جواهردر طی زمان متغیر است. این نتایج با نتایج تحقیقات  سهام  

  بلندمدت و    مدتکوتاه های زمانی  در بازده سهام    یبازده  بر  غیررسمیدارد. دوماً ضرایب اثر نرخ ارز  
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جواهری مطالعه  با  نتایج  این  است.  همکاران    متفاوت  تقو(1403)و  همکاران    ی؛  ؛  (1401)و 

 (، منطبق است.1399)و همکاران  یرشنواد

سهام   بازدهیبر    قویمثبت و  تأثیر    مدتکوتاه بالا در    یمنرخ ارز در رژ  یبازدهنوسانات  

 سهام دارد. ی بر بازده قویمثبت و تأثیر  بلندمدتدر ضعیفی و مثبت و  تأثیر  ، مدتمیاندارد. در 

  ی در حال کند.  را تأیید می (  1396)  ییو رضا  ی(، پناه2020)  یونسیو    یمیابراه هایاین نتایج یافته

  یابازار    ینوسانات بالا   یهاکه در دوره   دهدینشان م   ، (1397)  یزیهای رضازاده و تبریافته که  

 یکرد تر، روباثبات   یهاو در دوره   دارد  ترییش کاربرد ب   محوریانمدل جر  ی، اقتصاد  ینانعدم اطم

بر    غیررسمینرخ ارز    بالای بازدهی  نوسانات. متوسط میزان اثرگذاری  محور غالب بوده استسهام

 ( ارائه شده است.8بازدهی سهام در جدول ) 

 

 سهام  یبر بازده  بالادر حالت نوسانات  غیررسمینرخ ارز  ینوسانات بازده یاثرگذار یانگینم .8 جدول

 بلندمدت  مدت میان  مدت کوتاه بازه زمانی 

ارز   نرخ  بازدهی  نوسانات  اثرگذاری  حالت   غیررسمی میانگین  در 

 نوسانات بالا، بر بازدهی سهام 

0817/0  

 درصد 

0463/0  

 درصد 

1907/0  

 درصد 

 های پژوهش.یافته منبع: 
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 TVP-VARهای  در رژیم بالا در مدل  غیررسمینرخ ارز    بازدهی  تحلیل نموداری واکنش آنی نوسانات  .6شکل  

 های پژوهش.یافته منبع:

 طیف رنگ از آبی اثر ضعیف، رنگ زرد اثر متوسط و رنگ قرمز اثر قوی متغیر است.  :یادداشت

 

ارز  یبازده   ینوسانات بالا   یهادر دوره  و   یابدیم  یشافزا  ینان، عدم اطمغیررسمی  نرخ 

 یش افزا  یتحساس  ین. ادهندینشان م   یدتریبازار واکنش شد  یطاغلب نسبت به شرا  گذاران یه سرما

نوسانات  یجهنرخ ارز و بازده سهام و در نت  یبازده ین نوساناترابطه ب یدتواند باعث تشدیم یافته، 

 یسک گذاران ممکن است ریهکم نوسان، سرما  یهایم در مقابل، در رژ  سهام شود.  یمتدر ق  تریش ب

  ییرات تر بازار سهام به تغینیبیش و قابل پ یدارترهای پاک کنند که منجر به واکنش ا درارا  یترکم 

تر کم   یطشرا یننرخ ارز بر بازده سهام ممکن است تحت ا  یرشود. تأثینرخ ارز م  یبازدهنوسانات  

بازه   باشد. تغ  یزمان  یها در  دل  مدتکوتاه   ییراتمختلف،  به  است  ارز ممکن    ی هایتفعال  یلنرخ 

حال، در    ینکند. با ا  یجادسهام ا  بر بازده   یاثرات فور  ی، خبر  یدادهایواکنش به رو  یا  یبازسفته

  نیادی شود و عوامل ب  یتنرخ ارز تثب  یدبازار با سطوح جد  یق اثرات ممکن است با تطب  ینبلندمدت، ا

 شوند.  یرگذارترتأث

 ان یجر  هیتوان با فرضیبر بازده سهام را م  یررسمینرخ ارز غ  یبازدهنوسانات  مثبت  اثر  

ف و  دورنبوش  توسط  که  توض  شنهادیپ  ، (1980)   شری محور  است  ا  حیشده  نشان    هیفرض  نیداد. 
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گذارد و بر  یم  ریکشور تأث  کی  یاقتصاد  طینرخ ارز بر شرا  یبازدهنوسانات    در  راتییدهد که تغیم

ان  ریکه ارزش پول ا  ی حالت، زمان  نیگذارد. در ایم   ریسهام تأث  متیبر ق  جهیها و در نتسود شرکت

 ی خارج یکه منابع درآمد یکسان ایصادرات محور  یهاشرکت ابد، ییکاهش م یررسم یدر بازار غ

 .شودیم  ترشیکه منجر به بازده سهام ب برندیدارند، سود م

نرخ   ی بازدهنوسانات    رات یی است که در آن تغ  دی قدرت خر  یاثر برابر  گری د  ینظر  دگاه ید

م ق یارز  بر  کالاها  متیتواند  شده  شرکت   ریثأ ت  یواردات  یتمام  اگر  بتوانند    یداخل  یهابگذارد. 

که در  ابدییم  شیها افزاآن یو سودآور  یریپذکنند، رقابت دیواردات تول نیا یبرا ییهان یگزیجا

 . شودیسهام منعکس م   تربالا  یهامتیق

 

  هاییمدر رژ  غیررسمینوسانات نرخ ارز    ،ساختاری )تغییرات دائمی(واکنش  آنالیز    -4-5

 سهام  یبر بازده یینبالا و پا

ارز    به  های زیردر شکل  اثرات دائمی نوسانات نرخ  بر بازدهی سهام    غیررسمیاقدام به بررسی 

 پرداخته شده است.

 
 TVP-VAR یهادر مدل یینپا  یمدر رژ غیررسمینوسانات نرخ ارز   یواکنش دائم  ینمودار یلتحل  .7شکل 

 های پژوهش.یافته منبع:
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 TVP-VAR یهابالا در مدل یمدر رژ غیررسمینوسانات نرخ ارز   یواکنش دائم  ینمودار یلتحل  .8شکل 
 های پژوهش.یافته منبع:

 

گردد که اثرات دائمی نوسانات بازدهی نرخ ارز  (، مشاهده می8( و ) 7های )بر اساس شکل 

  .چین(های نقطهبر بازدهی سهام در طی دوره مورد بررسی افزایش یافته است )فلش   غیررسمی

گردد که اثرات ساختاری نوسانات بازدهی نرخ ارز بر بازدهی  ها مشاهده میهمچنین بر اساس شکل 

بوده است.   ارز    طبق سهام همواره مثبت  نرخ  بازدهی  نوسانات  دائمی  اثرات  بر    غیررسمینتایج 

سال( و در نوسانات پایین در حدود   1.25ماه معادل با    15بازدهی سهام در نوسانات بالا در حدود )

بر محور افقی   شکلسال( بر بازدهی سهام اثر ماندگار دارد. در بازه زمانی که  75/0ماه معادل با    9)

  بلندمدت خنثی شده و مدل به تعادل    بلندمدتمیزان اثرات    ، یا همان عدد صفر منطبق شده است

 خود رسیده است.

 

 های سیاستیدلالت بندی وجمع -6

ها بر عملکرد بازار سهام، موضوع آن  یق عم  یرتأث  یلنرخ ارز به دلنوسانات بازدهی  نوسانات    پویایی

  یتیکی و ژئوپل  یاقتصاد  یدادهایدوره مورد مطالعه با رو  یران، است. در ا  یدر اقتصاد مال  کلیدی
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ارز شده است.    یررسمیدر نرخ غ  یقابل توجه  ییراتهمراه بوده است که منجر به تغ  یقابل توجه 

گذاران و یهسرما   یدوره برا  یننرخ ارز و بازده بازار سهام در ا  بازدهی  نوسانات  یندرک رابطه ب

نوع    از جمله  یبا ابهامات متعدد  ریدو متغ  نیا  ن یب  رابطه  ندیفرآ  .مهم است  یارگذاران بسیاست س

دو    نینوع ارتباط ماب  نییتبو  زمان    یدر ط  بیضرا   ریی تغ  ای  ثبات  ، یخط  ریغ  ای  یخط،  نییتب  تیعل

زمان  ریمتغ بازه  نااطم  در  بلندمدتو    مدتمیان،  مدتکوتاه   یدر  مختلف  دارد؛  نانیسطح  اشاره  ی 

 بهره گرفته است.  -TVPVAR ARIMA یبریدیه یکردمقاله از رو نی ا بنابراین

در   ARIMA-MSEGARCH  از مدل  غیررسمیارز  نرخ    بازدهی  استخراج نوسان  جهت

تأث  بهره گرفته شده چوله    T  یعحالت توز از    سطوحنوسانات در    ینا  یراست.  با استفاده  مختلف 

  یم در هر دو رژ  یجقرار گرفت. نتا  یمورد بررس  در طی زمان  سهام  یبر بازده  TVP-VAR  یکردرو

نرخ ارز و  بازدهی  نوسانات    ینرابطه مثبت ب  یانگرنرخ ارز نمانوسانات بازدهی    ییننوسانات بالا و پا

اثرگذار  یجنتا  ، علاوه ه  باشد. بیسهام مثبت م  یبازده داد که شدت  در سطوح مختلف   ینشان 

و   یکسد  یرخطیغ  یتمتفاوت است. بر اساس آزمون عل  لفمخت  یزمان  یهاو در بازه   ینانینااطم

قرار    ییدسهام مورد تأ   یبه سمت بازده  غیررسمینرخ ارز    نوسانات بازدهی  از  یتپانچنکو جهت عل 

نت  .گرفت بازدهیماب  گرایان جر  یهنظر از    یجنتا  یجه در  ارز    ین نوسانات  بازده  غیررسمینرخ    ی و 

 . کندحمایت می یرانسهام در ا

و بازده سهام در   یررسمینرخ ارز غنوسانات بازدهی    ینب  یدهنده ارتباط واضحنشان   یجنتا

تجرب   ینظر  یلتحل  .است  یرانا م  یو  مثبت    دهدینشان  اثر  بازدهی  که  آنی  ارز نوسانات  نرخ 

 یهمختلف، با فرض  یزمان  یهامختلف نوسان و بازه   هاییم در رژ  یران، بر بازده سهام در ا  یررسمیغ

نرخ ارز بر   نوسانات بازدهیبر اساس نتایج شوک ساختاری و دائمی  مطابقت دارد.    محوریان جر

ب  یبازده مثبت  همواره  است.سهام  ارز   وده  نرخ  بالا  نوسانات  اثرگذاری  دوره  طول  به  توجه  با 

قوی  15)  غیررسمی )ماه(،  پایین  نوسانات  از حالت  است.  9تر  بازدهی سهام  بر   هاییافته  ماه(، 

پشت  ی، تجرب آزمون  یبانیبا  م  یرخطی،غ  یتعل  یهااز  بازدهی  که    دهدینشان  ارز  نوسانات  نرخ 

عنو  یررسمیغ پ  یک  انبه  ا  ی برا  یشروشاخص  در  سهام  بازار  م  یرانعملکرد  اکندیعمل   ین. 

  کنند یحرکات ارز را رصد م  یکاز نزد  یراندر ا  گذاران یه که سرما  کندی م  یترا تقو  یده ا   ینموضوع ا

بازار سهام تصم  هایگذاری یهتا در مورد سرما مدت و کنند و به نوسانات کوتاه   گیرییم خود در 
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گذاران در  یاستان و سگذارسرمایهتواند به  می  یاییپو  ینبلندمدت پاسخ دهند. درک ا  یروندها

واکنش   یرانا تا  ارزکمک کند  نوسانات  به  بازار  پ  یهای  بهتر   جینتا  اساس  بر.  کنند  ینیبیش را 

 :است  ارائه قابل ریز شنهاداتیپ ق یتحق

بر عملکرد   غیررسمی  نرخ ارز  بازدهی  قابل توجه نوسانات  تأثیربا توجه به    . تدوین سیاست پولی: 1

مؤثرتر کمک کند. اتخاذ    یپول  هاییاست س  یدر طراح   یمرکز  یهابه بانک   تواندیبازار سهام، م

است.   یضرور  ی مقامات پول  ی برا  غیررسمینرخ ارز  کاهش نوسانات بازدهی    یبرا   ییهایاستراتژ

 گذارییهسرما  یبه فضا  تواندیم  شود، یانجام م  ینوسانات ارز  کاهشکه با هدف    هایییاست س

 کند.  یق را تشو یهدر بازار سرما تریش ب گذارییه سرما یجهمنجر شود و در نت تریبینییش قابل پ

گنجاندن    یتبر اهم  یجنتا  ی، پرتفو   یرانگذاران و مدیه سرما  یبرا:  یسکر   یریتمد  ی. راهبردها2

  بازدهی  نوسانات  یاییکند. با درک پویم  ید ها تاکآن   یگذاریه های سرمای نرخ ارز در استراتژ  یسکر

سرما ارز،  میه نرخ  استراتژیگذاران  ر یتوانند  پوشش  برا  یترجامع  یسکهای  تأث  یرا    یر کاهش 

 خود توسعه دهند. یبالقوه نوسانات ارز بر پرتفو یمنف

استفاده   یاقدامات  یاجرا  یمطالعه برا  ینا  یهاینش توانند از بیم  یمقامات نظارت  . ثبات بازار:3

از حد   یشبا هدف کاهش نوسانات ب  هایییاستدهد. سیم  یشرا افزا   یمال  یکنند که ثبات بازارها

 یط مح  تیجهکمک کند و در ن   یبه محافظت از بازار سهام در برابر نوسانات ناگهان  تواندینرخ ارز م

 کند.  یجادا  گذارییه رشد و سرما یرا برا یترباثبات  یاقتصاد

م  ینا  یهایافته  خاص بخش:  یها یاست س  .4 ن  یخاص بخش  یهایاستتواند سیمطالعه    یزرا 

نرخ ارز   ییراتنسبت به تغ  یعصنا  یرممکن است نسبت به سا  ی خاص  یعصنا  یراز  ؛کند  ییراهنما

کنند که    یطراح  ییهابخش   یرا برا   یهدفمند  یتتوانند حمایگذاران م یاستتر باشند. سحساس

پذیری  اثرات نامطلوب را کاهش داده و انعطاف  یجهدارند، در نت  ینوسانات ارز  ازرا    یرتأث  یشترینب

 دهند.یرا ارتقاء م یبخش

خلاصه   طور  پ  ینابه  س  کندیم  یشنهادمطالعه  طراح  گذارانیاست که  هنگام   ی در 

اقتصاد  هاییاست س پ  یدبا  ی، کلان  با   یوستگیبه هم  باشند.  بازار سهام توجه داشته  ارز و  بازار 

بازار سهام به حداقل    یرا برا  یاحتمال   یسکتوان رینرخ ارز باثبات، م  یطمح  یکفراهم کردن  
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 یت بر اهم  یق تحق  ینا  ین، کنند. علاوه بر ا  یترا تقو  یو ثبات مال  یرشد اقتصاد  یجهبرسانند و در نت

محافظت در برابر اثرات نامطلوب   یبرا گذارانیهسرما  یک برایسر یریت مد هایی استراتژ یاجرا

 .کندیم یدخود تأک ینوسانات نرخ ارز بر پرتفو

 

 منابع

سهام   یمتبر رفتار ق  یاقتصاد  یرهای(. اثر متغ1401. )یداله   ی،رجائو    ،اشکان  ،زاده   یمرح  یلا،ل  ،اقدم  یابیآس
 126-105 ،(59)16 ،یاقتصاد مالشده در بورس اوراق بهادار.  یرفته پذ یهاشرکت

 یاستاثرات نامتقارن س ی(. بررس1401سحر. ) یری،بشو  ،غلامرضا یان،زمان یب،مص ی،پهلوان  یر،ام ی،تقو
اقتصاد  یپول افزوده  ارزش  لحاظ  با  ارز  نوسانات  تهران: ره  یو  بهادار  اوراق  بورس  بازده سهام   یافتبر 

NARDL .60-37(، 18و  2)9، یاقتصاد  هاییاستمطالعات و س یعلم ة دو فصلنام . 

(. بررسی سرریزی بازدهی در سه بازار ارز،  1403قائمی اصل، مهدی. )  و  جواهری، شیما شعبانی، احمد،
به  با  تهران  بورس  و  ارز  زمانرمز  طی  متغیر  پارامترهای  با  برداری  خودرگرسیون  مدل   کارگیری 

(TVP-VAR). 56-31(، 1)5های راهبردی بودجه و مالیه، پژوهش. 

(، بررسی تعاملات بین  1399شاهرخ. )  ،بیگی و  توحید،    ، حسین، فیروزان سرنقی  ،یعقوب، نوروزی  ،رشنوادی
(،  39)11سازی اقتصادی،  تحقیقات مدلنرخ ارز و بازار سهام در ایران: رویکرد سیستم معادلات همزمان.  

113-148 . 

(. تأثیر گذر نرخ ارز بر عملکرد 1403فرد، مرجان. )  یغفارو   ، کهن دل، زهرا،ثمی، می، دعائلای، لفر  انیزمان
، یو حسابرس یمطالعات حسابدار .یارز  یهابر اثرات نامتقارن شوک دیبا تأک یو بازده  یفروش، سودآور

   https://www.iaaaas.com/article_196472.htmlقابل دسترسی از 

عملکرد   ینرخ ارز بر رو  یها(. تأثیر تکانه 1401رضا. )  ،نجارزاده   ، و یرحسینام  ،ینیمز   ،ینمحمدحس  ،گلشن
و پخش   یمیپتروش  یعصنا  یدر بورس اوراق بهادار تهران: مطالعه مورد  یانرژ  یفعال حوزه   یهاشرکت
 . 43-11 ،(1)3 ،یبودجه و مال یراهبرد یهاپژوهش .  ینفت یهافرآورده 

.  یرانا  یه (. تأثیر نامتقارن نوسان نرخ ارز بر بازده سهام در بازار سرما1401محمد رضا. )  ،یرخیزام  یدیناه
 . 107-87 ،(2)1 ،یفصلنامه اقتصاد محاسبات

 

https://www.iaaaas.com/article_196472.html
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 دستمزد  یتیو اثر آن بر شکاف جنس مازاد تحصیلات
 1وهی، راضیه پاپی بالاگر         1، فرشاد فاطمی        1*وحداد  غلامرضا کشاورز

 . دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه صنعتی شریف، تهران، ایران. 1

 . * نویسنده مسئول

   چکیده اطلاعات مقاله 

 پژوهشی نوع مقاله: 
 

 05/1403/ 09 :افتیدر خیتار

 27/10/1403  :بازنگری خیتار

 07/12/1403 :رشیپذ خیتار

 31/03/1404 :انتشار خیتار

 

  ها:واژه کلید

 بازار کار ایران، 

   ،تبعیض دستمزد

 ، تجزیه آکساکا و بلایندر

 ، دستمزد یتیشکاف جنس 

 .  تحصیلات مازاد
 

 : JELبندی  طبقه 

J16, J21, J24, J31, 

J62, J71, I26. 

مهم  از  یکی  م تحصیلات  عوامل  افزایش  وترین  است.  کار  بازار  در  دستمزد  بر  ثر 

تواند به کاهش درآمد افراد منجر شود، اما این تأثیر  تحصیلات بیش از نیاز شغلی می

تواند شکاف جنسیتی دستمزد را تحت تأثیر قرار  برای زنان و مردان متفاوت است و می 

از   استفاده  با  بر شکاف جنسیتی دستمزد  مازاد تحصیلات  اثر  پژوهش،  این  در  دهد. 

شود. برای این  بررسی می  1401و    139۶های  های هزینه و درآمد خانوار در سال داده

یافته جهت محاسبه مازاد تحصیلات و مدل تجزیه آکساکا  منظور، از روش تطبیق تحقق 

دهند که  می   و بلایندر برای ارزیابی شکاف دستمزدی استفاده شده است. نتایج نشان

زن بودن در هر دو بخش خصوصی و دولتی تأثیر منفی بر دستمزد دارد، اما این اثر در  

بخش خصوصی بسیار شدیدتر است. همچنین نتایج حاکی از آن است که با گذشت  

زمان، شکاف جنسیتی دستمزد در میان افراد دارای مازاد تحصیلات بیشتر از افراد دارای  

متناسب شده است؛   تبعیض جنسیتی دستمزد    139۶که در سال  طوری به تحصیلات 

از نمونه دارای تحصیلات متناسب  علیه زنان در نمونه دارای مازاد تحصیلات کم  تر 

سال   در  اما  است،  مازاد    1401بوده  دارای  افراد  میان  در  دستمزد  جنسیتی  تبعیض 

 . تحصیلات بیشتر از افراد دارای تحصیلات متناسب شده است

  .دستمزد  یت یمازاد تحصیلات و اثر آن بر شکاف جنس(.  1404)  .راضیه  ،پاپی بالاگروه، و  غلامرضا، فاطمی، فرشاد  حداد،  کشاورز 

 . 959-927، (1)۶0تحقیقات اقتصادی،  

 نویسندگان.                     ©مؤسسه انتشارات دانشگاه تهران.                  ناشر:

                               DOI: 10.22059/jte.2025.380149.1008926 
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 مقدمه  -1

کننده دستمزد در بازار کار است. عدم تطابق بین سطح  ترین عوامل تعیین تحصیلات یکی از مهم

وری،  شغل افراد منجر به کاهش رفاه و تطابق شغلی موجب افزایش رفاه، بهره و نوع تحصیلات و  

. مازاد تحصیلات، به معنای داشتن تحصیلاتی  (2014فلیسی و دیگران،  )   شودو رشد اقتصادی می

های شود زیرا تمامی مهارتهای انسانی منجر میفراتر از نیازهای شغلی، به هدر رفتن سرمایه 

های گزافی که  . با توجه به هزینه )بانک جهانی(  گیردشده توسط افراد مورد استفاده قرار نمی کسب 

، وجود مازاد تحصیلات به معنای هدررفت )بانک جهانی(  شودسالانه در جهان صرف آموزش می

 .منابع است

تحصیلی تطابق  عدم  ادبیات  مانند -در  عواملی  بر  تحصیلات  مازاد  تأثیر  معمولًا  شغلی، 

بهره  و  نشان میدستمزد  نتایج  و  بوده  توجه  مورد  بر وری  منفی  اثری  مازاد تحصیلات  که  دهد 

دستمزد دارد؛ به این معنا که افراد دارای مازاد تحصیلات نسبت به افرادی با همان سطح تحصیلات  

 (.2012،  کدیر و دیگران؛  2000گ،  هارتو)   کنندی دریافت می ترکم اما در شغلی متناسب، دستمزد  

( جواهری  و  حداد  کشاورز  جمله  از  مطالعات،  از  داده 1393برخی  نشان  مازاد (،  که  اند 

تر است، در حالی که کسری تحصیلات در میان  تحصیلات در میان مردان نسبت به زنان شایع

تر است و با  ی وجود دارد. با توجه به اینکه مازاد تحصیلات در مردان شایعبیشترزنان با احتمال  

تطابق تحصیلی به  نسبت  مازاد تحصیلات موجب کاهش دستمزد  اینکه  داشتن  نظر  شغلی -در 

شود، این احتمال وجود دارد که با وجود مازاد تحصیلات دستمزد مردان به دستمزد زنان نزدیک می

 .شود و شکاف جنسیتی دستمزد تحت تأثیر مازاد تحصیلات قرار گیرد

دهند، تبعیض  با توجه به اینکه بخش مهمی از جمعیت و نیروی کار را زنان تشکیل می

شود و بررسی عوامل مؤثر بر وجود تبعیض  ها مانعی برای پیشرفت جامعه محسوب میعلیه آن

 .دستمزدی بسیار دارای اهمیت است

تا   13۸9( نسبت دستمزد زنان به مردان به تفکیک سطح تحصیلات از سال  1در شکل )

  139۶نمایش داده شده است. بر اساس این نمودار، نسبت دستمزد زنان به مردان از سال    1401

ای از بهبود وضعیت تبعیض علیه زنان باشد. در  تواند نشانه روندی افزایشی پیدا کرده است که می

نشان داده شده است. تا پیش از    1401تا    13۶7( تعداد دانشجویان دختر و پسر از سال  2شکل )
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از دانشجویان دختر بوده است، اما از سال   بیشترها تعداد دانشجویان پسر  در اکثر سال   139۸سال  

نشان   139۸ نمودار  کلی  روند  است.  برابر شده  تقریباً  دو  این  تعداد  بعد  تعداد به  افزایش  دهنده 

ای از وجود مازاد تحصیلات نشانه  دوره مورد بررسی است که احتمالا   دانشجویان دختر و پسر در

های متناسب ایجاد نشده باشد، است؛ زیرا با افزایش تعداد افراد تحصیلکرده در شرایطی که شغل

از سطح تحصیلات افراد هستند،   ترکم هایی که نیازمند سطح تحصیلاتی  زمینه برای پذیرش شغل 

 .شودفراهم می
 

 

   دستمزد نسبی زنان به مردان، به تفکیک سطح تحصیلات. 1شکل 

 های مرکز آمار ایران. داده منبع:

های مورد بررسی  در طی سال  و مردان  میانگین لگاریتم دستمزد ساعتی زنان  با توجه به این نمودار،  :یادداشت

از میانگین لگاریتم دستمزد    بیشترها اندکی  روندی صعودی داشته و میانگین لگاریتم دستمزد زنان در این سال

 باشد. است. این نمودار سرنخی ساده از بهبود تبعیض علیه زنان با افزایش تحصیلات آنان می  ساعتی مردان بوده
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 تی جنس کیتفک بهمراکز آموزش عالی و دانشگاه آزاد  انیدانشجو تعداد. 2شکل 

   های مرکز آمار ایرانداده منبع:

های  است. این دانشجویان در سالهای مورد بررسی روندی صعودی داشتهتعداد دانشجویان در سال  :یادداشت

 شوند. آموختگی وارد بازارکار میپس از دانش

 

در این مطالعه، به بررسی تأثیر مازاد تحصیلات بر شکاف جنسیتی دستمزد در بازار کار 

های های طرح هزینه و درآمد خانوار در سالایم. به منظور ارزیابی این اثر، از داده ایران پرداخته 

یافته و برای  ایم. برای محاسبه مازاد تحصیلات از روش تطبیق تحقق بهره برده   1401و    139۶

ایم. همچنین برای  ارزیابی شکاف جنسیتی دستمزد، از روش تجزیه آکساکا و بلایندر استفاده کرده 

ایم. برآورد اثر مازاد تحصیلات و سایر عوامل بر دستمزد، از معادله دستمزد مینسر استفاده کرده 

 .ایمای بهره برده رفع مشکل انتخاب نمونه احتمالی، از روش هکمن دو مرحلهبرای 

دهد که زن بودن در  نتایج معادله دستمزد مینسر برای بخش خصوصی و دولتی نشان می

هر دو بخش تأثیر منفی و معناداری بر دستمزد دارد. تحصیلات، وضعیت تأهل و تجربه نیز دارای 

اثر مثبت و معنادار بر دستمزد هستند، اما مازاد تحصیلات تأثیر معناداری بر دستمزد ندارد. نتایج 

ت بر شکاف جنسیتی و تبعیض مدل تجزیه آکساکا و بلایندر حاکی از منفی بودن اثر مازاد تحصیلا 



 

 1404، 1 ، شمارهشصتتحقیقات اقتصادی، دوره  مجله 932
 

است؛ چراکه شکاف جنسیتی دستمزد    139۶جنسیتی دستمزد در بخش خصوصی و دولتی در سال  

از افراد دارای تحصیلات   ترکم و همچنین تبعیض علیه زنان در میان افراد دارای مازاد تحصیلات  

، تبعیض جنسیتی دستمزد در میان افراد دارای  1401متناسب است. اما با گذشت زمان و در سال  

مازاد تحصیلات افزایش یافته است. تبعیض و شکاف جنسیتی دستمزد غالباً در بخش خصوصی 

کارگیری روش هکمن همچنان آمده پس از به دست از بخش دولتی است. همچنین نتایج به  بیشتر

 . به قوت خود باقی هستند

توان گفت که افزایش تحصیلات، تا زمانی که منجر به  با توجه به نتایج به دست آمده، می

تواند بهبودی در دستمزد زنان نسبت به مردان ایجاد کند و شکاف یافتن شغلی متناسب نشود، نمی 

های قابل اعتماد و روشی دقیق برای بررسی اثر جنسیتی دستمزد را کاهش دهد. استفاده از داده 

مازاد تحصیلات بر شکاف جنسیتی دستمزد، در کنار جدید بودن موضوع مورد بررسی در ایران، از 

 . شودترین نقاط قوت این مقاله محسوب میمهم

است زیر  به صورت  مقاله  مازاد  :ادامه  زمینه  در  موجود  ادبیات  مرور  به  دوم،  بخش  در 

ها و مدل اختصاص دارد و در بخش  پردازیم. بخش سوم به معرفی داده تحصیلات و تبعیض می

 . پردازیمگیری میشود. در بخش پنجم نیز به نتیجه چهارم، نتایج مدل ارائه می 

 

 مرور ادبیات -2

در    مطالعات موجودثیرگذاری مازاد تحصیلات بر شکاف جنسیتی دستمزد شامل  أ ادبیات در زمینه ت 

حوزه مازاد تحصیلات و شکاف جنسیتی دستمزد بطور جداگانه و ادبیاتی است که رابطه این دو را 

سیتی دستمزد کنند. در ادامه ابتدا ادبیات موجود در زمینه مازاد تحصیلات و شکاف جنبررسی می

 را مرور می کنیم و سپس به بررسی ارتباط این دو خواهیم پرداخت. 

 

 گیری آن های اندازهمازاد تحصیلات و روش -1-2

مازا ادبیات گسترده  زمینه  در  ادبیات    -عدم تطابق تحصیلید  ای  این  دارد که منشا  شغلی وجود 

بطور    1( است.19۸1مربوط به دانکن و هافمن )( است. اما چارچوب تجربی رایج آن  197۶فریمن)

 
 (۲۰1۲و میلر ). لی 1
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کلی عدم تطابق مهارتی به دو دسته عدم تطابق مهارت افقی و عدم تطابق مهارت عمودی تقسیم  

تح می رشته  بین  ناسازگاری  به  افقی  مهارت  تطابق  عدم  دارد صشود.  اشاره  فرد  شغل  و   1یلی 

های تحصیل فرد و بین تعداد سال درصورتی که عدم تطابق مهارت عمودی به وجود ناسازگاری  

 .  2پردازد شغل وی می

برای   تطابق تحصیلیبطور کلی سه روش  از  شغلی    -اندازه گیری عدم  عبارتند  دارد که  وجود 

 یافته )یا روش آماری(. شغلی، خود ارزیابی کارگران و تطبیق تحقق تحلیل 

سطح تحصیلات مورد نیاز برای یک شغل در طبقه بندی مشاغل  (،  JAدر روش تحلیل شغلی ) .1

تعیین می تحلیلگران شغلی  دیکتوسط  آمریکا یک طبقهششود.  در    بندی نری موضوعات شغلی 

های تحصیلی است  برای نیازمندی  7تا  1. این دیکشنری شامل شاخصی از 3دهد مناسب ارائه می 

. در این روش افرادی دارای مازاد تحصیلات  4شود ارز می( هم 1۸تا    0های تحصیل )از  که به سال 

افرادی که  نچه در دیکشنری وجود دارد، باشند و  شناخته می شوند که دارای تحصیلاتی بالاتر از آ

   شوند.از آن هستند دارای کسری تحصیلات شناخته می ترکم دارای تحصیلاتی 

)  یابیخودارز .2 به   (:WAکارگران  توجه  با  شغل  هر  در  نیاز  مورد  تحصیلات  روش  این  در 

به عنوان شود.  شود تعیین می ه بطور مستقیم یا غیر مستقیم از کارگران پرسیده میکهایی  پرسش 

  5چه مقدار تحصیلات برای گرفتن شغلی مثل شما نیاز است؟ شود کهمثال پرسیده می

ها به کنند شغل فعلی آن روش افرادی دارای مازاد تحصیلات هستند که ادعا می  ایندر  

ها نیاز دارد و کسانی دارای کسری تحصیلات هستند  ی نسبت به تحصیلات آن تر کم تحصیلات  

دارد. افرادی نیاز  ها  ی نسبت به تحصیلات آن بیشتر ها به تحصیلات  که ادعا کنند شغل فعلی آن 

 تحصیلات متناسب هستند. دارایگیرند که در این دو دسته قرار نمی 

مورد استفاده   (19۸1)   (: در این روش که توسط وردوگو و وردوگوRMتطبیق تحقق یافته ) .3

 
 ( ۲۰۰۰هارتوگ ). 1

 (۲۰1۲) ، پیراچا و وادیم (1۳۹۳)کشاورز حداد و جواهری . 2

   (۲۰۰۰هارتوگ ). ۳
 (۲۰11لوون و اوستربیک ) .4
 (1۹81دانکن و هافمن ). 5
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میانگین   از  خاص،  شغل  یک  در  فرد  یک  برای  نیاز  مورد  تحصیلات  میزان  است،  گرفته  قرار 

با توجه به این روش  شود.  ول به کار هستند، حاصل میغ تحصیلات افرادی که در آن شغل مش

  بیشتر اندازه یک انحراف معیار    بهها  افرادی دارای مازاد تحصیلات هستند که میزان تحصیلات آن 

ها بیش از یک  های تحصیل شاغلین در آن شغل باشد و افرادی که تحصیلات آن از میانگین سال

معیار   سال  ترکمانحراف  میانگین  کسری  از  دارای  باشد،  شغل  آن  در  شاغلین  تحصیل  های 

 .1تحصیلات هستند

دیکشنری عناوین اما با توجه به عدم وجود    هرکدام از این سه روش معایب و مزایایی دارند، 

در ایران، امکان استفاده از این دو روش وجود    شغلی و اطلاعات مربوط به خودارزیابی کارگران

دسترس،    ندارد. در  اطلاعات  به  توجه  با  تحقق بنابراین  تطبیق  مازاد روش  تعیین  برای   یافته 

 .گیردمورد استفاده قرار میتحصیلات  تحصیلات و کسری

شغلی و به طور خاص - عوامل مختلفی بر عدم تطابق تحصیلیادبیات موجود،    ساسا   بر

در طول    مازاد تحصیلات( نرخ  2000برینک )دنمازاد تحصیلات تاثیرگذارند. براساس روت و ون 

ساله مورد بررسی تغییر معناداری نداشته است اما نرخ کسری تحصیلات در میان زنان    20دوره  

بروز مازاد تحصیلات است. از مردان است. از طرفی نرخ رشد نیروی کار دارای اثری مثبت بر    ترکم 

با   (2000. دالتون و وینولز )2توان به تجربه افراد اشاره کرد می  مازاد تحصیلاتاز دیگر عوامل بروز  

سال   در  انگلیسی  التحصیلان  فارغ  بین  در  تحصیلات  مازاد  که    19۸0بررسی  کردند  مشاهده 

هستند و حتی شش   مازاد تحصیلاتالتحصیلان انگلیسی برای اولین شغلشان دارای  فارغ   درصد3۸

بودند.    مازاد تحصیلاتنمونه دارای    درصد30(،  19۸۶التحصیلی )یعنی در سال  سال پس از فارغ 

  2010و    200۸،  200۶،  2004های  التحصیلان سوئیسی در سال نیز با بررسی فارغ   (2015دیم ) 

ی استخدام  یهادر شغل التحصیلان  فارغ   درصد17نتایج مشابهی بدست آورده است به این صورت که  

 ها تطابق ندارد. وند که با تحصیلات آن شمی

نیز   ، نوع شغل و اندازه بنگاهی که افراد در آن مشغول به کار هستندنوع مدرک تحصیلی

است. مازاد تحصیلات  بروز  نشان مییافته از دیگر عوامل  در میان  ها  مازاد تحصیلات  دهد که 

 
 2011  و لون و استربیک،  2000هارتوگ، . 1
 (199۶و   1993( و گروت )1991سیشرمن ). 2
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دهد افرادی  . همچنین مطالعات نشان می1شود مشاهده می  بیشترمدرک تحصیلی،    دارایکارگران  

اند، دارای های بزرگ استخدام شده ای مانند پزشکی و حقوق هستند یا در بنگاه که در مشاغل حرفه 

  .2ی هستند بیشترتحصیلی  -تطابق شغلی

های شغلی نیز بر احتمال داشتن  مانند زن بودن و داشتن فرزند و ویژگی های فردی  ویژگی 

تاثیر گذار هستند.   ادبیات موجود،  مازاد تحصیلات  احتمال  براساس  با  ی دارای مازاد بیشترزنان 

زنان    ی مازاد تحصیلات دارند وبیشترتمال  وقت به احاز طرفی کارگران پاره   حصیلات هستند.ت

  .3پذیرند وقت را می ی مشاغل پاره بیشتردارای فرزندِ کوچک به احتمال 

تحصیلی  سومدسته   تطابق  عدم  پیامدهای  بررسی  به  که  هستند  شغلی -مطالعاتی 

منفی  پرداخته  تاثیر  از  شواهدی  معمولا  شده  انجام  مطالعات  تحصیلاتاند.  افراد    مازاد  درآمد  بر 

بایر) یافته  برای   (2002اند.  آلمان  در  تحصیلی  تطابق  عدم  دستمزدی  اثرات  و  مقدار  بررسی  با 

ی نسبت به افرادی  ترکم درآمد    یافته است که افراد دارای مازاد تحصیلات،   199۸- 19۸4های  سال 

ی بیشترهای متناسب دارند و افراد دارای کسری تحصیلات درآمد  به تحصیلات مشابه اما در شغل 

دارند. شغلشان هستند  با  متناسب  تحصیلات  دارای  که  مشابه  تحصیلات  دارای  افراد  به   نسبت 

به   4( نیز با بررسی مطالعات تجربی در دسترس برای مجموعه کوچکی از کشورها 2000هارتوگ )

از بررسی ادبیات تئوری و تجربی موجود در    (2015کارلئو و پاستور )  5نتایج مشابهی دست یافت. 

کنند که مازاد تحصیلات موجب یک  های بین کشورها در مازاد تحصیلات، مشاهده میمورد تفاوت 

ها همچنین  شود. آنهدر دادن منابع می  های شغلی ومجازات )پنالتی( افراد از لحاظ درآمد و فرصت 

های مرتبط توانند تواناییسبب کمبود پیوند میان سیستم آموزشی و بازارکار، افراد نمی  یافتند که به

 با شغلشان را افزایش دهند.

عدم تطابق تحصیلی علاوه بر پیامدهای دستمزدی دارای اثری منفی بر رضایت شغلی 

افرادی که در موقعیت  التحصیلان سوئیسی نشان می ( با بررسی فارغ2015است. دیم ) دهد که 

 
 (201۶یونس و حمید ). 1
 (2000باتو و دیگران ). 2
 ( 2000و  199۶برینک )دنگروت و ون  (،2014کتانی و دیگران ).  3
   پرتغال، اسپانیا و انگلیس شامل آمریکا، هلند،. 4
 ( نیز نتایج مشابهی بدست آورده است. 201۸لاریسا ماریونی ). 5
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شغلی هستند، رضایت شغلی -ابق قرار دارند نسبت به افرادی که دارای تطابق تحصیلیطعدم ت

 .ی دارندترکم 

 

 تبعیض جنسیتی دستمزد  -2-2

وری شکل اساس بهره ها که برهای دستمزدهای آن تبعیض در بازارکار بین زنان و مردان به تفاوت 

مبتنی بر    شود. مطالعات اولیه در بازارکار برای روشن کردن این پدیده عمدتاًمی  است، گفته نگرفته 

بوده  )میانگین دستمزد  آکساکا  با دو مقاله  بازارکار  ادبیات  ( و  1973است. مطالعات کلاسیک در 

شروع شد و در ادامه مقالات بسیاری با در نظر گرفتن شرایط مختلف به توسعه    (، 1973)   بلایندر

میلادی روش رگرسیون    90میلادی ادامه داشت. پس از دهه    90این روش پرداختند که تا دهه  

 1ازارکار مورد استفاده قرار گرفت.چندکی در بسیاری از مطالعات مرتبط با ب

)دی دیگران  و  بررسی  (،  2005لاریسا  داده با  از  استفاده  با  دستمزد  جنسیتی  پانل  شکاف  های 

وخانو تمام  کارگران  برای  اروپایی  تحصیلات ارهای  که  گروهی  برای  که  یافتند  اسپانیایی  قت 

دانشگاهی دارند در بالای توزیع دستمزد، شکاف بالاتری نسبت به پایین آن وجود دارد. در حالیکه  

 ، در پایین توزیع دستمزد، شکاف جنسیتی دستمزد بالاتر است. ترکم برای گروه با تحصیلات 

(،  به بررسی اثر مدرک دانشگاهی بر شکاف جنسیتی دستمزد در  2012لیوانس و نونز ) 

ها یافتند که مدرک دانشگاهی یک رابطه مثبت و  پردازند. آنمی  2004یونان و انگلیس در سال  

تر است. همچنین اثر  معنادار با دستمزد دارد و اثر تحصیلات بالاتر بر دستمزد در انگلیس قوی 

مدرک دانشگاهی بر تبعیض مقدار قابل توجهی است. از طرف دیگر بازدهی )دستمزد( انتظاری به 

به  بازدهی  یونان  در  حالیکه  در  است  برابر  زنان  و  مردان  برای  انگلیس  در  دانشگاهی  مدرک 

با استفاده از روش آکساکا و بلایندر یافتند که شکاف  همچنینتحصیلات برای زنان بالاتر است. 

نسب   جنسیتی دستمزد  انگلیس  در  نسبی  و  یونان  مطلق  به  نهایت،    بیشترت  در  یافتند که است. 

 دهد. مدرک دانشگاهی، تبعیض در بازارکار یونان را کاهش می

. کشاورز حداد و علویان  شده استی شکاف جنسیتی دستمزد مطالعاتی انجام  در ایران نیز در زمینه

 
 (1۳۹1کشاورز حداد و علویان ). 1
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بگیر و متغیرهای سرمایه    ( با استفاده از معادله دستمزد مینسر، رابطه بین دستمزد افراد مزد1391)

ررسی کردند.  انسانی در مناطق شهری ایران را برآورد کرده و سپس شکاف جنسیتی دستمزد را ب

درصد   25تا    17های اخیر شکاف جنسیتی دستمزد بین  که در سال   دهدنتایج این مطالعه نشان می

 ا امشکاف جنسیتی دستمزد بین زنان و مردان در بخش دولتی بازارکار ایران وجود ندارد    است.ده بو

مشاهد قابل  پدیده  این  بخش خصوصی  ساله  در  و طی  از    90تا    ۸4های  است  بیش  همواره 

تفاوت 70 با  توضیح  غیرقابل  خصوصی،  بخش  در  مردان  و  زنان  دستمزد  تفاوت  در   درصد 

 است.انسانی سرمایه 

( و همکاران  بررسی(  1393گوگردچیان  بر شکاف    با  زنان  اشتغال  درآمد  اثر  با جنسیتی 

ن(  که اشتغال زنان )و مردا  گیرد کهنتیجه می ،  1390- 1370ی  های پانل، طی دوره استفاده از داده 

ایران در سه بخش عمده کشور  بوده و دار  ، بر سطح دستمزد آنان دارای تاثیر مثبت و معنیدر 

مرد و  زنان  موثراشتغال  درآمد  جنسیتی  شکاف  بر  زنان    ان  علیه  تبعیض  وجود  بیانگر  . استو 

افزایش سطح تحصیلات منجر به افزایش میزان دستمزد زنان  دهد که  های ایشان نشان مییافته 

تواند موجب  از مردان است، که می   بیشتر شود اما افزایش در دستمزد زنان به مراتب  و مردان می

 سیتی درآمد و تبعیض علیه زنان شود. کاهش شکاف جن

ای درمورد مازاد تحصیلات و شکاف جنسیتی دستمزد ادبیات بسیار گسترده   علی رغم وجود

(GPG)اندکی به رابطه ( تبعیض 2012اند. لی و میلر )ی بین این دو پرداخته، مطالعات بسیار 

فارغ  بازارکار  در  بازه جنسیتی  برای  را  استرالیایی  می  2009- 1999ی  التحصیلان   کنند. بررسی 

آن یافته  میهای  نشان  شوندگان  دهها  وارد  برای  دستمزد  جنسیتی  شکاف  که  با  د  کار  بازار  به 

مازاد   ایابد امجنسیتی دستمزد با افزایش سن افزایش می است و شکاف  ترکم   ، تحصیلات بالاتر

 جنسیتی دستمزد ندارد.توجهی بر شکافتحصیلات تاثیر قابل 

( دریافتند که شکاف  2010-19۸4التحصیلان آلمانی )در بررسی فارغ (2013) بول و لپین

درصد    12.2درصد آن ناشی از تفاوت در استعدادها و    20.3درصد است، که    32.5جنسیتی دستمزد  

تری دارند و زنان بیشتر از  مربوط به تبعیض است. افراد با مازاد تحصیلات بازدهی دستمزد کم

نداردمردان مجازات می بر شکاف جنسیتی دستمزد  تأثیر معناداری  مازاد تحصیلات  اما    .شوند، 

دیگران و  ) (2017)  کستگنتی  ایتالیا  کار  بازار  بررسی  تورش 2014- 2005با  کنترل  و  های ( 
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زایی، دریافتند که مازاد تحصیلات تأثیر معناداری بر شکاف جنسیتی دستمزد  گیری و دروننمونه 

نیز در ایتالیا دریافتند که مازاد ( 2017) توپفر و همکاران .کنددارد و با تبعیض جنسیتی مبارزه می

 .شونددهد، زیرا زنان بیشتر از مردان مجازات میتحصیلات شکاف جنسیتی دستمزد را افزایش می

 

 ها و داده یروش شناس -3

شده به منظور روش اقتصاد سنجی به کار بسته   های مورد استفاده ودر این بخش به معرفی داده 

پردازیم. ابتدا به بررسی رابطه تحصیلات  تخمین اثر مازاد تحصیلات بر شکاف جنسیتی دستمزد می

پردازیم و سپس اثر مازاد تحصیلات بر دستمزد  و شغل افراد و عوامل تعیین کننده این رابطه می

های خام درآمد و هزینه خانوارهای  گیرد. بدین منظور از داده زنان و مردان مورد بررسی قرار می

 بریم.بهره می 1401و  139۶ هایشهری و روستایی در سال 

 

 دستمزد  یتیبر شکاف جنس لاتیاثر مازاد تحص -1-3

بریم. در به منظور تعیین رابطه بین تحصیلات و شغل افراد از معیار تطبیق تحقق یافته بهره می

معیار    این معیار فردی دارای مازاد تحصیلات است که تحصیلات او به اندازه بیش از یک انحراف

های تحصیل شاغلین در آن شغل باشد و کسانی دارای کسری تحصیلات  بالاتر از میانگین سال 

های تحصیل  از میانگین سال  ترکم معیار    اندازه بیش از یک انحرافها به که، تحصیلات آن  هستند

گیرند، یا به عبارتی کدام از این دو دسته قرار نمی شاغلین در آن شغل باشد. افرادی که در هیچ

استفاده    ها بین این دو مقدار باشد، دارای تحصیلات متناسب هستند. بنابراین باسطح تحصیلات آن

کسری تحصیلات و افراد دارای مازاد تحصیلات،   از این روش نمونه مورد بررسی را به سه گروه 

 نماییم. تقسیم می تحصیلات متناسب

بر جبرای  شکاف  بر  تحصیلات  مازاد  اثر  دستمزدرسی  نابرابری    نسیتی  تجزیه  انجام  و 

(  1دستمزد از تصریح معادله دستمزد به تفکیک وضعیت شغلی و جنسیت کارگران مطابق معادله )

 بریم.بهره می

(1 ) 𝐿𝑛(𝑤𝑖) = 𝑥′
𝑖𝛽 + 𝛾𝑆𝑖 + 𝜖𝑖       
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𝑖لگاریتم دستمزد خالص ساعتی است و    𝐿𝑛(𝑤𝑖)(،  1در معادله )  = 1, … , 𝑁  ،𝛽 

مشاهده افراد در بازارکار مثل  های قابل بردای از ویژگی  𝑥𝑖از مبدا،  برداری از ضرایب شامل عرض 

ضریب   𝛾و    مازاد تحصیلاتبرای داشتن    مجازیمتغیری    𝑆𝑖های تحصیل و تجربه است.  سال 

( بطور جداگانه برای مردان و زنان  1)تحصیلات بر دستمزد معادله  آن است. برای بررسی اثر مازاد

 شود.در میانگین ارزیابی می

(2 ) 𝐿𝑛(𝑤𝐺) = 𝑋𝐺
̅̅̅̅ ′

𝛽𝐺 + 𝛾𝑆𝐺       𝐺

= 𝑀, 𝐹         
𝐺که    طوریه  ب  است؛مرد و زن بودن  نمایانگر    𝐺که   = 𝑀     نمونه مردان 𝐺 = 𝐹    نمونه

برداری از ضرایب  𝛽میانگین لگاریتم دستمزد خالص ساعتی،  𝐿𝑛(𝑤𝐺)دهد. زنان را نشان می

𝑋𝐺،  أشامل عرض از مبد
̅̅̅̅ ′
 مجازیمتغیر    𝑆𝐺مشاهده افراد در بازارکار و  برداری از متغیرهای قابل   

های مختلف دستمزد برای نمونه زدن شکاف جنسیتی  برای تخمین تحصیلات است.    برای مازاد

افراد دارای     ارزیابی شده در میانگین به  پایهمتناسب( مدل   و تحصیلات   مازاد تحصیلات)نمونه 

 :استشکل زیر 

(3 ) 𝐿𝑛(𝑤𝐺)̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ 𝑚 = 𝑋𝐺
̅̅̅̅ 𝑚′

𝛽𝐺
𝑚         𝑚

= 𝑝𝑟𝑜𝑝𝑒𝑟, 𝑜𝑣𝑒𝑟       
𝑚که،    = 𝑝𝑟𝑜𝑝𝑒𝑟     و متناسب  تحصیلات  دارای  𝑚افراد  = 𝑜𝑣𝑒𝑟   مازاد دارای  افراد 

 کند. حصیلات را مشخص میت

از مدل   تجزیه و تحلیل شکاف جنسیتی دستمزد  برای  بلایندرسپس  استفاده   آکساکا و 

(  4معادله )نشده )جزء تبعیض( است.    داده   شده و توضیح  کنیم که شامل دو جزء توضیح داده می

میانگین لگاریتم دستمزد  تر از تفاضل  عبارت دقیق   ه( برای مردان و زنان یا ب2از تفاضل معادله )

( هرگروه  در  زنان  و  مردان  برای  مازادساعتی  دارای  تحصیلات    افراد  دارای  افراد  و  تحصیلات 

برای محاسبه شاخص شکاف دستمزدی آکساکا و بلایندر چهار  شود. بنابراین  محاسبه می(  متناسب

متناسب   شود که شکاف دستمزدی به تفکیک افراد با تحصیلاتی دستمزد تخمین زده میمعادله

 آید.می  به دستتحصیلات  و مازاد
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(4 ) ln(𝑊𝑀)̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ 𝑚 − ln(𝑊𝐹)̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅𝑚

= 𝑋̅𝑀
𝑚′

𝛽̂𝑀
𝑚 − 𝑋̅𝐹

𝑚′
𝛽̂𝐹

𝑚

= (𝑋̅𝑀
𝑚′

− 𝑋̅𝐹
𝑚′

)𝛽̂𝑀
𝑚

+ 𝑋̅𝐹
𝑚′

(𝛽̂𝑀
𝑚 − 𝛽̂𝐹

𝑚)     

معادله در  اول  )عبارت  توضیح 4ی  بخش  شده (،  ویژگی   داده  که )یا  است  ها( 

کند. عبارت دوم های زنان و مردان ارزیابی میدستمزد را از لحاظ متوسط ویژگی جنسیتیشکاف

ها در  دستمزد را باتوجه به تفاوتجنسیتینشده )یا اثر ضرایب( است که شکاف  بخش توضیح داده 

جایی که کند. از آنزنان در بازارکار، برآورد می   های قابل مشاهده نظرگرفتن ویژگیدر  بازدهی با

باشند، بخش ضرایب نباید به  داشته   های یکسان باید اثر یکسانی بر درآمد زنان و مردانویژگی 

 دلیل است که اغلب این جزء را جزء توضیح داده متفاوت شود به همین   ، ی تفاوت جنسیتواسطه

جنسیتی دستمزد بطورعمده ناشی از تفاوت در نامند. اگر شکافی دستمزد میجنسیت  کافنشده ش

 ضرایب باشد آنگاه  نشانی از وجود تبعیض جنسیتی دستمزد در آن بازارکار است. 

 

 (یکامل شرط ییهکمن )حداکثر راستنما  یمشکل انتخاب نمونه و برآوردگرها -2-3

دستمزد، تنها افراد شاغل قابل مشاهده هستند.   یتیبر شکاف جنس  لاتیاثر مازاد تحص  یبررس  یبرا

مازاد    یکه در آن دارا  یشغل  رفتنیسپس درمورد پذ  و افراد ابتدا درمورد ورود به بازار کار  یبه عبارت

تورش ناشی از تصادفی احتمال وجود  در این شرایط    .کنندیم  یریگم یتصم  ، هستند  لاتیتحص

از   مشکل  این  حل  برای  داشت.  خواهد  وجود  نمونه  انتخاب  بهره   یبرآوردگرهانبودن  هکمن 

برای تصحیح تورش ناشی از انتخاب نمونه   ابزارای هکمن یک  دو مرحله انتخاب  روش  .  میبریم

انتخاب انجام میغیرتصادفی است.   شود و در مرحله اول این روش، تجزیه و تحلیل بر معادله 

بنابراین برای درنظر  کند.  مرحله دوم، یک معادله را براساس مدل دودویی مرحله اول تحلیل می

ای استفاده هکمن دو مرحلهگرفتن تصمیم مشارکت افراد در بازار کار در این پژوهش از روش  

 شود.می

 

 هاداده  -1-2-3

های خام درآمد و هزینه  از داده به منظور تخمین اثر مازاد تحصیلات بر شکاف جنسیتی دستمزد  
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نمونه را به  همچنین    .شوداستفاده می1401و    139۶های  خانوارهای شهری و روستایی در سال

پرسشنامه بودجه خانوار بطور کلی از چهار بخش اصلی  کنیم.سال محدود می ۶4تا  1۸افراد بین 

. بخش اول حاوی اطلاعاتی درباره خصوصیات اجتماعی اعضای خانوار است. شده استتشکیل  

بخش دوم شامل اطلاعاتی درمورد محل سکونت و تسهیلات و لوازم عمده زندگی خانوار، بخش 

این سوم دربردارنده هزینه  به درآمد اعضای خانوار مربوط است. در  های خانوار و بخش چهارم 

متغیرهای برخی از  در ادامه به تعریف    کنیم.مطالعه از اطلاعات بخش اول و چهارم استفاده می

 پردازیم.مورد استفاده در این پژوهش می

 کی  یبه ازا  یریبگبه درآمد حاصل از مشاغل مزد و حقوق   یدستمزد ساعت  :دستمزد ساعتی (1

خانوار در پرسشنامه استخراج    یپول   یساعت کار اشاره دارد. اطلاعات دستمزد افراد از بخش درآمدها

به   ، یتعداد ساعات کار هفتگ  یثبت شده و با محاسبه  انهیاطلاعات به صورت ماه  نی. اشودیم

 .شودیم لیتبد یدستمزد ساعت

در پرسشنامه هزینه و درآمد خانوار علاوه بر اطلاعات مربوط به وضعیت سواد افراد، :  تحصیلات (2

 شود. مدرک تحصیلی نیز با استفاده از کدهای تحصیلی شناسایی می

 ی هاسال   یدرباره  یو درآمد خانوار اطلاعات نهیهز یجا که پرسشنامه از آن: کاری بالقوه تجربه  (3

افراد بلافاصله پس    شودی. فرض مشودیبالقوه استفاده م  یکار  یندارد، از تجربه   یکار  یتجربه 

دو سال   ، یاجبار  یخدمت سرباز  لیمردان، به دل  ی. براشوندیوارد بازار کار م  یلیالتحصاز فارغ 

نظ  در  م  روقفه  تجربهشودیگرفته  سال   یکار  ی.  و  اساس سن  بر  محاسبه    لیتحص   یهابالقوه 

 .شودیم

ا  نهیهل افراد در پرسشنامه با چهار گزأ ت  تیوضع:  هلأ توضعیت   (4  ن یمشخص شده است. در 

  ریسا  یبرا  0همسر و    یافراد دارا  یبرا  1:  شودیم  فیتعر  ییبه صورت دودو  ری متغ  نیمطالعه، ا

 هرگز ازدواج نکرده(. ای  همسری موارد )ب

 شغلیگروه  (5

 

  بندی شده گروه طبقه   9مشاغل افراد در  در پرسشنامه هزینه و درآمد خانوار،    طور کلیه  ب

 :است
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 رتبه و مدیرانقانونگذاران، مقامات عالی -1

 متخصصین )علمی و فنی( -2
 ها و دستیاران تکنسین  -3

 کارمندان امور اداری و دفتری  -4

 کارکنان خدماتی و فروشندگان -5

 کارکنان ماهر کشاورزی، جنگلداری و ماهیگیری -۶

 صنعتگران و کارکنان مشاغل مربوطه  -7

 هاآلات و دستگاه متصدیان و مونتاژکاران ماشین  -۸

 کارگران ساده  -9
 

ابه هستند و به همین دلیل مش  بسیارهای شغلی ششم و نهم به لحاظ ساختار درآمدی  گروه 

گیریم. همچنین سه گروه  در نظر می  تحت عنوان کارگران ساده،   ها را به عنوان یک گروه شغلیآن

خارج تحلیل   و شامل افراد متخصص است از  بالای شغلی نیازمند سطوح بالای تحصیلات هستند

گروه شونمی این  در  موجود  مشاغل  زیرا  بهد  امکان  و  هستند  تخصصی  افراد  ها  کارگیری 

ها امکان پذیر نیست و از طرف دیگر سهم افراد دارای مازاد تحصیلات در این غیرمتخصص در آن

ماند که برای مشخص نمودن گروه شغلی باقی می  پنج  ، در نهایت  سه گروه شغلی بسیار پایین است.

گردد و گروه کارگران ساده را به عنوان گروه مرجع در نظر  ها چهار متغیر دو دویی معرفی میآن

 . گیریممی

( جدول  نامت1در  و  متناسب  تحصیلات  دارای  افراد  درصد  در ن(،  شهری  نمونه  در  اسب 

نسبت کل افراد دارای تحصیلات   . با توجه به این جدولشده استگزارش    1401و    139۶های  سال 

درصد کل   50است اما همچنان بیش از  کاهش یافته   139۶نسبت به سال    1401متناسب در سال  

نمونه دارای تحصیلات متناسب هستند. نسبت مردان دارای تحصیلات متناسب همانند کل نمونه 

نسبت    که این نسبت برای زنان افزایشی بوده است.  حالی  کاهش یافته است در  1401سال    در

نسبت    1401در سال  چه در نمونه زنان و مردان  و  افراد دارای مازاد تحصیلات چه در کل نمونه  

کاهش یافته است در حالیکه نسبت افراد دارای کسری تحصیلات به ویژه در میان مردان   139۶به  

 طور قابل توجهی افزایش یافته است.ه ب
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 139۶ سال  در یشهر نمونه در نامتناسب  و متناسب لات یتحص  یدارا افراد درصد .1جدول 
 

 کسری تحصیلات  مازاد تحصیلات  تحصیلات متناسب  

 1۳۹۶سال 

 7۶/15 95/29 29/54 زن

 3۸/12 7۶/24 ۸۶/۶2 مرد 

 ۶3/12 15/25 22/۶2 کل

 1۴۰1سال 

 17.72 23.7۸ 5۸.5 زن

 23.17 1۶.۸۸ 59.95 مرد 

 22.71 17.45 59.۸3 کل

 های پژوهش.یافتهمنبع: 
کسری   :یادداشت و  تحصیلات  مازاد  متناسب،  تحصیلات  دارای  افراد  درصد  جدول،  این  در 

ها از اطلاعات تحصیلات به تفکیک زن و مرد و برای کل نمونه ارائه شده است. برای تهیه این داده
ایم. شود، استفاده کردهکه توسط مرکز آمار هر سال منتشر می  1401و    139۶های  بودجه خانوار سال

های تحصیل ها، تحصیلات با کدهای دو رقمی نمایش داده شده است که به تعداد سالدر این داده
ایم. مازاد تحصیلات، کسری تحصیلات و تحصیلات متناسب با استفاده  برای هر مقطع تبدیل کرده

ها های تحصیل آناند؛ به این ترتیب که افرادی که تعداد سالیافته تعیین شدهاز معیار تطبیق تحقق
است،   بیشترهای تحصیل افراد شاغل در گروه شغلی مربوطه  معیار از میانگین سالبیش از یک انحراف

معیار های تحصیل فرد بیش از یک انحرافشوند. اگر تعداد سالدارای مازاد تحصیلات محسوب می
های تحصیل افراد شاغل در گروه شغلی باشد، فرد دارای کسری تحصیلات از میانگین سال  ترکم

های تحصیل فرد در محدوده بین این دو مقدار قرار گیرد، فرد دارای سال  است. در صورتی که تعداد
بر اساس این جدول، درصد بالایی از افراد دارای تحصیلات متناسب هستند.    .تحصیلات متناسب است

برای مردان،   تر از کسری تحصیلات است، در حالی کهای شایعدر میان زنان، مازاد تحصیلات پدیده
مشاهده   بیشتر، کسری تحصیلات  1401تر بوده است، اما در سال  مازاد تحصیلات شایع  139۶در سال  

 .شودمی
 

 نتایج - 3-2-2

شود. در ابتدا، نتایج حاصل از تخمین  شده ارائه میهای معرفی در این بخش، نتایج تخمین مدل 

مدل دستمزد مینسر برای تعیین تأثیر مازاد تحصیلات بر دستمزد افراد در مناطق شهری و به 

های دولتی و خصوصی ارائه خواهد شد. سپس، مدل تجزیه آکساکا و بلایندر برای تفکیک بخش 

شود. در نهایت، برای  بررسی تأثیر مازاد تحصیلات بر شکاف جنسیتی دستمزد به کار بسته می

 . ای هکمن بهره خواهیم برداصلاح مشکل انتخاب نمونه، از روش دو مرحله 
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 اثر مازاد تحصیلات بر تفاوت دستمزد زنان و مردان  -4

(، میانگین لگاریتم دستمزد برای افراد دارای مازاد تحصیلات و تحصیلات متناسب 2در جدول )

به تفکیک جنسیت ارائه شده است. تفاوت میانگین دستمزد زنان و مردان در کل نمونه در سال 

های دارای مازاد تحصیلات و درصد است، در حالی که این مقدار برای نمونه   44.2برابر با    139۶

ترتیب   به  متناسب  سال    47.2و    2۸.4تحصیلات  در  است.  بوده  میانگین 1401درصد  تفاوت   ،

های دارای مازاد تحصیلات افزایش یافته است، در  دستمزد زنان و مردان در کل نمونه و نمونه 

 .حالی که در نمونه افراد دارای کسری تحصیلات این نسبت کاهش یافته است

می مازاد مشاهده  دارای  افراد  میان  در  مردان  و  زنان  دستمزد  میانگین  تفاوت  که  شود 

های دارای تحصیلات متناسب و کسری تحصیلات بوده  از نمونه  ترکم  139۶تحصیلات در سال 

افزایش یافته و تفاوت میانگین دستمزد زنان و مردان    1401است، در حالی که این نسبت در سال  

تحصیلات   مازاد  دارای  افراد  میان  نمونه   بیشتردر  کسری  از  و  متناسب  تحصیلات  دارای  های 

 .تحصیلات است

های نتایج حاصل از تخمین مدل دستمزد مینسر برای مناطق شهری و به تفکیک بخش 

( ارائه شده است. متغیر کلیدی در این پژوهش، متغیر  4( و )3های )خصوصی و دولتی در جدول 

، این متغیر در کل نمونه و همچنین در  139۶ضربی زن و مازاد تحصیلات است. در سال  حاصل

طور  ، این تأثیر به1401بخش خصوصی تأثیر مثبت و معناداری بر دستمزد داشته است. اما در سال  

دهنده تحولاتی  ویژه در کل نمونه و بخش دولتی. این تغییرات نشان معناداری منفی شده است، به

این سال  بازار کار طی  افزایش  هاست که به موجب آن، مازاد تحصیلات که پیش در  تر موجب 

 .ها شده استکنون منجر به مجازات دستمزد برای آن دستمزد زنان شده بود، ا

نمی این حال،  بهبا  را  این متغیر  زنان و مردان توان ضریب  بین  اختلاف دستمزد  عنوان 

دارای مازاد تحصیلات تلقی کرد. بر اساس معادله دستمزد، تأثیر زن بودن و داشتن مازاد تحصیلات  

بر دستمزد برابر با جمع ضرایب متغیرهای زن بودن، مازاد تحصیلات و تعامل زن و مازاد تحصیلات  

اد تحصیلات بر دستمزد برابر با ضریب متغیر مازاد  است. در حالی که تأثیر مرد بودن و داشتن ماز

با جمع   برابر  مازاد تحصیلات  دارای  مرد  و  زن  بین  دستمزد  اختلاف  بنابراین  است.  تحصیلات 

 .ضرایب متغیرهای زن بودن و تعامل زن و مازاد تحصیلات است



 

 

 945 و همکاران کشاورز حداد /مازاد تحصیلات و اثر آن بر شکاف جنسیتی دستمزد

 

 

 

 

 

 

با توجه به این توضیحات، اختلاف دستمزد بین زن و مرد دارای مازاد تحصیلات در سال  

درصد   -7.2به تفکیک بخش دولتی و خصوصی به شرح زیر است: در بخش دولتی برابر با    139۶

 

کسری  و مازاد تحصیلات یدارا افراد نمونه و نمونه کل در یساعت  دستمزد تمیلگار  نیانگی م. 2جدول 

 سال   در  یشهر  مناطق  در   ساله  ۶4  تا  1۸  مردان  و  زنان  دستمزد  تفاوت  و  مردان  و  زنان  یبرا  تحصیلات

139۶ 

نمونه دارای 

 متناسبتحصیلات 

نمونه دارای مازاد  

 تحصیلات
 کل نمونه

 
 

 لگاریتم دستمزد کل  913/10 923/10 1۸/10

139۶ 

 لگاریتم دستمزد مردان  945/10 94۸/10 94۸/10

 لگاریتم دستمزد زنان  504/10 ۶۶4/10 47۶/10

 درصد 1/44 درصد 4/2۸ درصد 2/47
تفاوت میانگین دستمزد زنان و  

 مردان

 لگاریتم دستمزد کل  12.51 12.53 12.52

1401 

 لگاریتم دستمزد مردان  12.55 12.59 12.55

 لگاریتم دستمزد زنان  12.09 12.02 12.1۸

 درصد 4۶ درصد 57 درصد 37
تفاوت میانگین دستمزد زنان و  

 مردان

 های پژوهش.یافتهمنبع: 

 ری ها بدون کنترل سادستمزد زنان و مردان و تفاوت دستمزد آن  نیانگیجدول، م  ن یدر ا  :یادداشت

. ستندیدستمزد ن  یت یشکاف جنس  قیدق   زانیم   انگریشده نمااعداد گزارش  ن،یعوامل ارائه شده است. بنابرا
م   جینتا سال    دهد ینشان  در  م139۶که  تفاوت  م  نیانگ ی،  در  مردان  و  زنان  که   یفرادا  انیدستمزد 

 ی افراد   انیدستمزد زنان و مردان در م  نیانگیمراتب بیشتر از اختلاف مها متناسب است، بهآن  لاتیتحص
افراد    انی معکوس شده و شکاف دستمزد در م تی ، وضع 1401بوده است. اما در سال  لاتیبا مازاد تحص

 . شودیمشاهده م تناسبم لاتی با تحص  یافراد انیبیشتر از شکاف دستمزد م لاتیمازاد تحص یدارا
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و   -0.۶21به ترتیب برابر با  1401درصد. این اثرات در سال  -21.7 و در بخش خصوصی برابر با

رسد که مجازات دستمزد ناشی از مازاد تحصیلات برای زنان  است. بنابراین، به نظر می  -0.501

سال   سال  به  1401در  به  نسبت  معناداری  این   139۶طور  دیگر،  از طرف  است.  یافته  افزایش 

که در سال  طوری افزایش یافته است، به ترکم مجازات در بخش خصوصی نسبت به بخش دولتی 

بوده است، در حالی که   بیشتردر بخش خصوصی    ناشی از مازاد تحصیلات  مجازات دستمزد  139۶

 .در بخش دولتی بیش از بخش خصوصی است دستمزدی  مجازات 1401در سال  

در هر دو سال مورد بررسی، زن بودن موجب کاهش دستمزد در کل نمونه و در هر دو 

طور مثبت و معناداری شود. در مقابل، تحصیلات و وضعیت تاهل به بخش دولتی و خصوصی می

 .شوندگذارند و باعث افزایش آن در هر دو بخش و کل نمونه میبر دستمزد تأثیر می

که تا رسیدن به یک نقطه طوری تأثیر تجربه بر دستمزد دارای الگوی متفاوتی است؛ به 

شود. پس از عبور از این نقطه، افزایش تجربه  آستانه، افزایش تجربه منجر به افزایش دستمزد می

ها، به کاهش دستمزد بینجامد، که این اثر در  ممکن است به دلیل افزایش سن و کاهش توانایی 

 .شودمنفی بودن توان دوم تجربه نمایان می

 

 مناطق  در  یدولت  و  یخصوص  بخش  یبرا  )تحلیل پایه(  نسریم  دستمزد   مدل  نیتخم  جینتا  .۳جدول  

 139۶ سال در یشهر

 متغیرها 
(1) (2) (۳) 

 بخش خصوصی  بخش دولتی  کل نمونه 

 زن 
 -0/513*** 
 )0/0273( 

 -0/393*** 
 )0/0700( 

 -0/4۸5*** 
(0295/0 )  

 مازاد تحصیلات 
03۶۶/0 

(0237/0 ) 
090۸/0 

(0557/0 ) 
0214/0 

(025۶/0 )  

 تعامل زن و مازاد تحصیلات 
0/2۸1*** 
 )0/0509( 

0/321*** 
 )0/0120( 

0/2۶۸*** 
(0550/0 )  

 تحصیلات 
0/0303*** 
 )0/00341( 

0/035۶*** 
 )0/00901( 

0/0244*** 
(003۶5/0 )  

 تأهل وضعیت 
0/121*** 
 )0/015۶( 

0/12۶** 
 )0/052۸( 

0/112*** 
(01۶2/0 )  

 تجربه 
0/02۶3*** 
 )0/0020۸( 

0/0234*** 
 )0/00۶09( 

0/022۸*** 
 (00220/0 )  

 توان دوم تجربه 
 -0/000397*** 
(4/4۸e-05) 

 -0/000290** 
 )0/000140( 

 -0/000355*** 
( ۶9/4 e-05) 
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 کارمندان 
0/342*** 
 )0/0335( 

0/2۶7*** 
 )0/0719( 

0/27۸*** 
(0405/0 )  

 کارکنان خدماتی 
0/0490** 

(0240/0 )  
0/10۶* 

(05۸4/0 )  
00970/0  

(02۶1/0 )  

 صنعتگران 
0/10۶*** 
 )0/0200( 

0/223*** 
 )0/0717( 

0/105*** 
(020۸/0 )  

 آلاتمتصدیان ماشین 
0/223*** 
 )0/0240( 

0/13۸** 
 )0/0۶37( 

0/224*** 
(0255/0 )  

 کارگران 
0427/0  

(0279/0 )  
000330/0 -  

(122/0 )  
021۶/0  

(02۸9/0 )  

 بخش صنعت 
0/1۶0*** 
 )0/0193( 

0/29۸*** 
 )0/0۶31( 

0/117*** 
(0204/0 )  

 بخش خدمات 
0/192*** 
 )0/0193( 

0/134** 
 )0/0559( 

0/121*** 
(0222/0 )  

 بخش ساختمان 
0/195*** 
 )0/020۸( 

 -0/0493*** 
 )0/127( 

0/17۸*** 
(0217/0 )  

 عرض از مبدأ 
10/03*** 
 )0/03۸7( 

10/13*** 
 )0/11۸( 

10/15*** 
(0419/0 )  

 542۸ 741 ۶1۶9 تعداد مشاهدات 

R-squared 233/0 271/0 174/0  

 های پژوهش.یافتهمنبع: 
 * ,p<0.01, ** p<0.05 ***؛  Standard errors in parentheses:  یادداشت

p<0.1 . 
  لات یمازاد تحص شواهدی مبنی بر وجود اثر معنادار  که    یبر دستمزد دارد، در حال  یمنف   یبودن اثرزن

مثبت و معنادار بر   یطور همزمان اثر   به  لاتیزن بودن و داشتن مازاد تحص  بر دستمزد یافت نشد.
مازاد   یزنان دارا  ن،یاست. همچن   یتر از بخش خصوصبزرگ  یاثر در بخش دولت   نیدستمزد دارند که ا

اختلاف  نیا زانیو م  کنندیکسب م لاتی مازاد تحص  ینسبت به مردان دارا یدرآمد کمتر لاتیتحص
 است.  یبیشتر از بخش دولت اریبس یدر بخش خصوص

 

 مناطق  در  یدولت  و  یخصوص  بخش  یبرا  )تحلیل پایه(  نسریم  دستمزد   مدل  نیتخم  جینتا.  ۴جدول  

 1401 سال در یشهر

 متغیرها 
(1) (2) (۳) 

 بخش خصوصی  بخش دولتی  کل نمونه 

 زن 
***445/0 -  -0/153*  -0/444*** 
(0301/0 )  (07۸۸/0 )  (032۶/0 )  

 مازاد تحصیلات 
039۶/0 -  0544/0  0174/0  

(02۶۶/0 )  (0۶30/0 )  (0291/0 )  

 تعامل زن و مازاد تحصیلات 
 -0/114*  -0/4۶۸*** 05۶۸/0 -  

(0۶05/0 )  (123/0 )  (0۶۸۸/0 )  
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 تحصیلات 
0/0317*** 0/0395*** 0/02۸3*** 

(003۸5/0 )  (0112/0 )  (0040۸/0 )  

 وضعیت تأهل 
0/112*** 0/141** 0/097۸*** 

(01۸0/0 )  (05۸9/0 )  (01۸۸/0 )  

 تجربه 
0/021۶*** 0/01۸0** 0/0210*** 

(0025۶/0 )  (00732/0 )  (00273/0 )  

 توان دوم تجربه 
 -0/000279*** 0001۶۸/0 -   -0/0002۸9*** 

( 77/5 e-05) (0001۶1/0 )  ( 1۶/۶ e-05) 

 کارمندان 
0/202*** 0/149** 0/14۶*** 

(032۸/0 ) (0۶۸4/0 ) (0401/0 )  

 کارکنان خدماتی 
***0۶74/0 - 0395/0   -0/102*** 
(0243/0 ) (05۸3/0 ) (02۶5/0 ) 

 صنعتگران 
**0425/0 0۶۸۶/0 - **049۸/0 
(0202/0 ) (0۸4۸/0 ) (020۸/0 ) 

 آلاتمتصدیان ماشین 
***219/0 0130/0 - ***240/0 

(0237/0 ) (0713/0 ) (0249/0 ) 

 کارگران 
03۸۶/0 0240/0 0304/0 

(035۸/0 ) (194/0 ) (03۶9/0 ) 

 بخش صنعت 
***133/0 095۸/0 ***111/0 

(0212/0 ) (0۸04/0 ) (0222/0 ) 

 بخش خدمات 
***157/0 0579/0 - ***123/0 

(0222/0 ) (0701/0 ) (0254/0 ) 

 بخش ساختمان 
***17۶/0 0194/0 - ***172/0 

(0244/0 ) (142/0 ) (0255/0 ) 

 عرض از مبدأ 
***۶۸/11 ***۸۶/11 ***75/11 

(0530/0 ) (1۶2/0 ) (05۶۶/0 ) 
 491۸ ۶2۸ 554۶ تعداد مشاهدات 

R-squared 1۸2/0 1۸1/0 1۶7/0 

 های پژوهش.یافتهمنبع: 
اثرزن:  یادداشت تحص  یمنف  یبودن  مازاد  و  دارد  دستمزد  ن  یاثر  یدارا  لاتیبر  . ستیمعنادار 

و معنادار بر دستمزد    یمنف  یاثر  یتنها در بخش دولت  لاتی زن بودن و داشتن مازاد تحص   بیترک
  لات ی مازاد تحص  یدارا   اننسبت به مرد   یدرآمد کمتر  لاتی مازاد تحص  یزنان دارا  ن،یدارد. همچن

 . کنندیکسب م
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 در جستجوی تبعیض  -4-1

ی  ترکم های قسمت قبل، مشاهده شد که زنان دارای مازاد تحصیلات دستمزد  با توجه به یافته 

کنند. در این بخش، با استفاده از مدل آکساکا  نسبت به مردان دارای مازاد تحصیلات دریافت می

در  این شکاف  از وجود  یافتن شواهدی  و  دنبال تخمین شکاف جنسیتی دستمزد  به  بلایندر،  و 

 .های مورد استفاده هستیمداده 

(، نتایج تخمین مدل آکساکا و بلایندر برای بخش دولتی گزارش شده است. 5در جدول ) 

شود که در میان هر دو گروه افراد دارای مازاد تحصیلات  با توجه به نتایج به دست آمده، مشاهده می

دارای  نمونه  در  تنها  دارد که  متناسب، شکاف جنسیتی دستمزد وجود  دارای تحصیلات  افراد  و 

تحصیلات متناسب معنادار است. در هر دو گروه، جزء توضیح داده نشده مثبت و معنادار است که  

 .بخش دولتی است شواهدی از وجود تبعیض جنسیتی دستمزد در

مییافته  نشان  سال  ها  در  زنان  علیه  دستمزدی  تبعیض  که  دارای   139۶دهد  نمونه  در 

درصد(.   15درصد در مقابل    3۸تحصیلات متناسب بیش از نمونه دارای مازاد تحصیلات است )

  بیشتر ، تبعیض دستمزدی علیه زنان در میان نمونه دارای مازاد تحصیلات  1401حال آنکه در سال  

می نشان  این  است.  مازاد  شده  داشتن  از  ناشی  دستمزدی  مجازات  دوره،  این  طی  در  که  دهد 

 .ای بوده است که موجب تشدید تبعیض جنسیتی دستمزد شده است تحصیلات به گونه

 

نتایج تخمین معادله آکساکا و بلایندر )تحلیل پایه( برای بخش دولتی در مناطق شهری .  5جدول  
 139۶در سال 

نمونه دارای مازاد    
 تحصیلات 

نمونه دارای تحصیلات  
 متناسب 

 139۶سال 

 ***33/11 ***4۶/11 لگاریتم دستمزد مردان 
 ***93/10 ***31/11 لگاریتم دستمزد زنان

 ***397/0 145/0 تفاوت
 015/0 - 007/0 جزء توضیح داده شده 
 ***3۸2/0 *153/0 جزء توضیح داده نشده 

 545 19۶ مشاهدات 

 1401سال 
 ***۸1/12 ***95/12 لگاریتم دستمزد مردان 
 ***7۶/12 ***4۶/12 لگاریتم دستمزد زنان
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 05/0 ** 4۸9/0 تفاوت
 *** -159/0 - 027/0 جزء توضیح داده شده 
 **20۸/0 *** 51۶/0 جزء توضیح داده نشده 

 430 19۸ مشاهدات 
 های پژوهش.یافتهمنبع: 

 یافراد دارا  نیدر ب  139۶آن در سال    یداده نشده  حیدستمزد و جزء توض  یتی شکاف جنس:  یادداشت
، جزء 1401که در سال  یمتناسب است. در حال  لاتیتحص یکمتر از افراد دارا  اری بس  لاتی مازاد تحص

 بیشتر است.  لاتیتحص  مازاد یافراد دارا  انیدستمزد در م یت یداده نشده شکاف جنس حیتوض

 

( نتایج مدل آکساکا و بلایندر برای بخش خصوصی قابل مشاهده است. مشابه  ۶در جدول )

بخش دولتی، در بخش خصوصی نیز تبعیض جنسیتی دستمزد در هر دو نمونه افراد دارای مازاد  

  139۶نسبت به سال    1401تحصیلات و افراد دارای تحصیلات متناسب وجود دارد. اما در سال  

د در میان افراد دارای تحصیلات متناسب کاهش یافته است، در حالی که  شکاف جنسیتی دستمز

درصد در    4۸در میان افراد دارای مازاد تحصیلات شکاف جنسیتی دستمزد افزایش یافته است )

 .(1401درصد در سال  45درصد در مقابل  51و  139۶درصد در سال   21مقابل 

جزء توضیح داده شده در میان افراد دارای مازاد تحصیلات در بخش خصوصی در سال  

منفی و معنادار است، در حالی که این عامل برای افراد دارای تحصیلات متناسب در سال   139۶

های قابل مشاهده زنان نسبت به دهنده بهتر بودن ویژگی منفی و معنادار است، که نشان   1401

 .مردان است

 

نتایج تخمین معادله آکساکا و بلایندر )تحلیل پایه(  برای بخش خصوصی در مناطق شهری در سال   .۶جدول  

139۶ 

نمونه دارای مازاد    

 تحصیلات 

نمونه دارای  

 تحصیلات متناسب

 1۳۹۶سال 

 90/10*** 91/10*** لگاریتم دستمزد مردان 

 41/10*** ۶9/10*** لگاریتم دستمزد زنان 

 4۸7/0*** 21۶/0*** تفاوت 

 - 00۶/0 - 055/0* جزء توضیح داده شده 

 493/0*** 272/0*** جزء توضیح داده نشده 
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 های پژوهش.یافتهمنبع: 
مازاد   : یادداشت دارای  افراد  بین  در  بخش خصوصی،  در  دستمزد  جنسیتی  نشده شکاف  داده  توضیح  جزء 

ها در میان افراد دارای تحصیلات متناسب بیشتر مقدار آن  1401کمتر و در سال    139۶تحصیلات در سال  

 است. 

 

( نتایج جدول  به  توجه  )5با  شود که شکاف جنسیتی دستمزد و جزء (، مشاهده می۶( و 

توضیح داده نشده آن، که نشانی از وجود تبعیض دستمزدی علیه زنان در بازار کار است، در هر دو  

گروه افراد دارای تحصیلات متناسب در بخش خصوصی بیش از بخش دولتی است. همچنین در 

از بخش    بیشترخصوصی    این شکاف در بخش  139۶گروه افراد دارای مازاد تحصیلات، در سال  

 .عکس آن صادق است 1401دولتی بوده اما در سال 

در میان افراد دارای   139۶شکاف جنسیتی دستمزد و جزء توضیح داده نشده آن در سال  

، تبعیض  1401از افراد دارای تحصیلات متناسب است. اما در سال    ترکم مازاد تحصیلات بسیار  

  بیشتر جنسیتی دستمزد در هر دو بخش خصوصی و دولتی در میان افراد دارای مازاد تحصیلات  

 .بوده است

، در بازار کار ایران، داشتن مازاد تحصیلات به 139۶توان گفت که در سال  در نتیجه، می

،  1401ها شده است. اما در سال  نفع زنان بوده و موجب کاهش تبعیض جنسیتی دستمزد علیه آن

این اثر معکوس شده و مجازات دستمزدی ناشی از مازاد تحصیلات برای زنان به قدری بالا بوده 

 .که شکاف بین دستمزد زنان و مردان را افزایش داده است

 

 42۶1 11۶3 مشاهدات 

 1۴۰1سال 

 52/12*** 59/12*** لگاریتم دستمزد مردان 

 11/12*** 11/12*** لگاریتم دستمزد زنان 

 414/0*** 47۶/0*** تفاوت 

 - 03۸/0* - 037/0 جزء توضیح داده شده 

 452/0*** 513/0*** جزء توضیح داده نشده 

 41۸5 733 مشاهدات 
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 بررسی تبعیض جنسیتی دستمزد به تفکیک دانشگاهی وغیر دانشگاهی  -4-2

(، شکاف جنسیتی دستمزد به تفکیک نمونه افراد دانشگاهی و غیردانشگاهی ۸( و )7های )در جدول 

، در هر دو بخش خصوصی و 139۶های دولتی و خصوصی برآورد شده است. در سال  برای بخش 

دولتی، تبعیض جنسیتی دستمزد در هر دو نمونه افراد دانشگاهی و غیردانشگاهی مثبت و معنادار 

درصد نسبت   27است )  تر کماست. اما میزان تبعیض جنسیتی دستمزد در نمونه افراد دانشگاهی  

 .درصد در بخش خصوصی( 52درصد نسبت به  34درصد در بخش دولتی و  33به 

شود. به طوری که در بخش دولتی، تبعیض ، مقادیر متفاوتی مشاهده می 1401در سال  

درصد   25درصد و در نمونه افراد غیردانشگاهی    34جنسیتی دستمزد در نمونه افراد دانشگاهی  

ترتیب   به  ارقام  این  خصوصی،  بخش  در  که  حالی  در  و    53است.  که    52درصد  است  درصد 

 .در میان نمونه دانشگاهیان است بیشتردهنده وجود تبعیض جنسیتی دستمزد نشان 

 

 نتایج تخمین معادله آکساکا و بلایندر در مناطق شهری برای بخش دولتی  .7جدول 

 غیر دانشگاهی  دانشگاهی   

 1۳۹۶سال 

 2۸/11*** ***11/47 لگاریتم دستمزد مردان 
 ۸۸/10*** 14/11*** لگاریتم دستمزد زنان 

 391/0*** 32۶/0*** تفاوت 
 - 0۶1/0 057/0* جزء توضیح داده شده 
 329/0*** 2۶۸/0*** جزء توضیح داده نشده 

 457 352 مشاهدات 

 1۴۰1سال 

 ***12/7۶ ***12/9۸ لگاریتم دستمزد مردان 
 ***12/59 ***12/70 لگاریتم دستمزد زنان 

 **0/1۶۶ **0/27۸ تفاوت 
- 05۸/0 جزء توضیح داده شده   0۸2/0 -  

 **0/249 ***0/33۶ جزء توضیح داده نشده 

  41۶ 2۸0 مشاهدات 
 های پژوهش.یافتهمنبع: 
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 حل مشکل انتخاب نمونه  -3-4

گیرد و اطلاعاتی در کنند، در نظر میتنها افرادی را که در بازار کار مشارکت می OLS روش

مورد افرادی که تمایل دارند در بازار کار مشارکت کنند اما به هر دلیلی خارج از بازار کار هستند،  

نمی  نمونه میارائه  انتخاب  به مشکل  منجر  این مسئله  نظر گرفتن تصمیم  دهد.  در  برای  شود. 

. با این حال، مسئله دیگری که باید برطرف  ایمبهره برده ر بازار کار، از روش هکمن  مشارکت افراد د

شود، انتخاب شغلی است که فرد در آن مازاد تحصیلات دارد، اما این موضوع در این پژوهش مورد  

 .های دیگر باشدتواند شروعی برای پژوهش بررسی قرار نگرفته و می

  تر کم، داشتن کودک  مطالعهدر تصمیم مشارکت افراد، عوامل مختلفی تأثیر دارند. در این  

ترین عوامل سال، متاهل بودن و تحصیلات به عنوان مهم   1۸از    ترکم از شش سال، داشتن فرزند  

( نتایج مدل تجزیه آکساکا  10( و ) 9اند. جداول )تأثیرگذار بر تصمیم مشارکت افراد وارد مدل شده 

 .دهندو بلایندر را با در نظر گرفتن تصحیح هکمن نشان می

 

 

 نتایج تخمین معادله آکساکا و بلایندر در مناطق شهری برای بخش خصوصی  .8جدول 

 غیر دانشگاهی  دانشگاهی   

 1۳۹۶سال 

 ***10/۸9 ***10/99 لگاریتم دستمزد مردان 
 ***10/33 ***10/۶7 لگاریتم دستمزد زنان 

 ***0/555 ***0/323 تفاوت 
- 014/0 جزء توضیح داده شده   0/031*** 

 ***0/524 ***0/337 جزء توضیح داده نشده 

 5404 ۸14 مشاهدات 

 1۴۰1سال 

 ***12/52 ***12/۶1 لگاریتم دستمزد مردان 
 ***12/02 ***12/17 لگاریتم دستمزد زنان 

 ***0/495 ***0/437 تفاوت 
 **0/02۶-  **0/094-  جزء توضیح داده شده 

 ***0/521 ***0/532 جزء توضیح داده نشده 

 5۸7۸ ۶5۸ مشاهدات 

.های پژوهشیافتهمنبع:   
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(، در بخش دولتی شواهدی بر وجود تبعیض جنسیتی دستمزد در سال  9با توجه به جدول )

تنها در میان افراد دارای تحصیلات متناسب تبعیض جنسیتی    1401مشاهده نشد و در سال    139۶

 دستمزد وجود دارد. 

(، در بخش خصوصی در هر دو سال مورد بررسی، تبعیض 10در مقابل، با توجه به جدول )

جنسیتی دستمزد هم در میان افراد دارای مازاد تحصیلات و هم در میان افراد دارای تحصیلات 

سال   در  دارد.  وجود  دارای  139۶متناسب  افراد  نمونه  در  زنان  علیه  دستمزد  جنسیتی  تبعیض   ،

، تبعیض جنسیتی  1401از افراد دارای مازاد تحصیلات است. اما در سال    بیشتر   تحصیلات متناسب

از افراد دارای تحصیلات متناسب   بیشتردستمزد علیه زنان در میان افراد دارای مازاد تحصیلات  

وجود مازاد تحصیلات موجب کاهش    139۶رغم اینکه در سال  دهد که علیاست. این نشان می

برعکس شده و موجب افزایش    1401زنان شده است، این اثر در سال  تبعیض دستمزدی علیه  

شود  جهت با نتایج اولیه است. بنابراین، مشاهده می تبعیض دستمزدی علیه زنان شده است که هم 

 .کنندکارگیری روش هکمن، نتایج تغییر نمیکه پس از به 
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نظر گرفتن مشکل انتخاب نمونه( در بخش دولتی در    نتایج مدل تجزیه آکساکا و بلایندر )با در.  ۹جدول  

 مناطق شهری 

 
نمونه دارای مازاد   

 تحصیلات 

نمونه دارای تحصیلات  

 متناسب

 1۳۹۶سال 

 ***11/34 ***11/4۶ لگاریتم دستمزد مردان 
 ***10/93 ***11/31 لگاریتم دستمزد زنان 

150/0 تفاوت   0/411** 
- 007/0 جزء توضیح داده شده   015/0  

15۸/0 جزء توضیح داده نشده   39۶/0  

 550 19۶ مشاهدات 

 1۴۰1سال 

 ***12/۸0 ***12/94 لگاریتم دستمزد مردان 
 ***12/39 ***11/4۸ لگاریتم دستمزد زنان 

4۶/1 تفاوت   412/0  
- ۶۶3/0 جزء توضیح داده شده    -0/2۶2** 

45/1 جزء توضیح داده نشده   0/550* 

 430 19۸ مشاهدات 

های پژوهش.یافتهمنبع:   
 

نتایج مدل تجزیه آکساکا و بلایندر )با درنظر گرفتن مشکل انتخاب نمونه(  در بخش خصوصی در .  1۰جدول  

 مناطق شهری 

 
نمونه دارای مازاد   

 تحصیلات 

نمونه دارای تحصیلات  

 متناسب

 1۳۹۶سال 

 ***10/۸9 ***10/91 لگاریتم دستمزد مردان 
 ***10/41 ***10/۶9 لگاریتم دستمزد زنان 

215/0 تفاوت   0/4۸0*** 
 ***0/00۶-  ***0/055-  جزء توضیح داده شده 

 ***0/4۸۶ ***0/270 جزء توضیح داده نشده 

 4495 121۸ مشاهدات 

 1۴۰1سال 

 ***12/52 ***12/5۸ لگاریتم دستمزد مردان 
 ***12/1۶ ***11/۸9 لگاریتم دستمزد زنان 

 **0/359 *0/۶92 تفاوت 
- 1۸۸/0 جزء توضیح داده شده    -0/1۸5** 

 **0/37۶ *0/739 جزء توضیح داده نشده 

 41۸1 731 مشاهدات 

های پژوهش.یافتهمنبع:   
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 گیرینتیجه -5

در این تحقیق، اثر مازاد تحصیلات بر شکاف جنسیتی دستمزد در بازار کار ایران را با استفاده از  

. برای محاسبه مازاد  استمورد بررسی قرا گرفته   1401و    139۶های  های هزینه و خانوار سال داده 

یافته و برای تخمین اثر جنسیت و مازاد تحصیلات بر دستمزد از  تحصیلات از روش تطبیق تحقق 

مدل دستمزد مینسر استفاده شد. همچنین، برای تخمین شکاف جنسیتی دستمزد و تبعیض علیه 

زنان در میان افراد دارای مازاد تحصیلات و افراد دارای تحصیلات متناسب، از روش تجزیه آکساکا  

 .و بلایندر بهره بردیم

دهد که زن بودن به همراه داشتن مازاد تحصیلات اثر منفی بر دستمزد  نتایج نشان می 

به  در سال    دارد،  اثر  این  قابل ملاحظهبه   1401طوری که  است.    139۶از سال    بیشترای  طور 

  بیشتر توان گفت مجازات دستمزدی ناشی از داشتن مازاد تحصیلات برای زنان بسیار  بنابراین می

این مجازات در سال   و  از سال    به  1401از مردان است  بیش  این   139۶طور معناداری  است. 

تواند شاهدی بر افزایش تبعیض جنسیتی دستمزد علیه زنان در میان افراد دارای مازاد  موضوع می

نسبت به   1401تحصیلات و کاهش آن در میان افراد دارای تحصیلات متناسب باشد. در سال  

کنند که همین  ی را تجربه میبیشتر مازاد تحصیلات مجازات دستمزدی    ، زنان دارای139۶سال  

 .شودموضوع موجب افزایش شکاف دستمزدی بین زنان و مردان می

برای بررسی این موضوع، از مدل تجزیه آکساکا و بلایندر برای بخش خصوصی و دولتی  

، داشتن مازاد تحصیلات موجب 139۶دهد که در سال  استفاده کردیم. نتایج این مدل نشان می

، شواهد متفاوتی مشاهده 1401است، در حالی که در سال    کاهش تبعیض جنسیتی دستمزد شده 

شده  . به این صورت که داشتن مازاد تحصیلات موجب افزایش شکاف جنسیتی دستمزد  شده است

پس از اصلاح مدل تجزیه آکساکا و بلایندر با روش هکمن، نتایج مشابهی با مدل اصلی    .است

 دست آمد.  به

)که   آن  نشده  داده  ایران شکاف جنسیتی دستمزد و جزء توضیح  کار  بازار  در  نتیجه،  در 

نشانی از تبعیض جنسیتی دستمزد است( وجود دارد. اما با گذشت زمان، در میان افراد دارای مازاد  

موجب کاهش    139۶. بنابراین، مازاد تحصیلات که در سال  شده است  بیشترتحصیلات این شکاف  
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شکاف جنسیتی دستمزد و جزء توضیح داده نشده آن )که معیاری از تبعیض جنسیتی است( شده 

 .است موجب افزایش تبعیض جنسیتی دستمزد شده  1401بود، در سال 

 

 منابع 

( سارا.  شکاف(.  13۸۶طاعتی،  بر  اقتصادی  آزادسازی  ایران؛  اثرات  در  دستمزد   13۸۶-1374جنسیتی 
 اصفهان، اصفهان.  نامه کارشناسی ارشد(. دانشگاه )پایان 

 . تهران: نشر نی.های خرد و ارزیابی سیاستاقتصادسنجی داده (. 1395کشاورز حداد، غلامرضا. )

کار  (. مازاد تحصیلات و اثر آن بر دریافتی نیروی1393کشاورز حداد، غلامرضا، و جواهری، محمد امین. )
 نامه کارشناسی ارشد(. دانشگاه صنعتی شریف، تهران.در ایران )پایان 
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 . 133-101(، 53)های اقتصادی ایران، هفدهمفصلنامه پژوهش

  جنسیتی   درآمدی  شکاف   بر  زنان  اشتغال  (. اثر1393کمال، و قضاوی، عفت. )گوگردچیان، احمد، طیبی، سید
 .20-1، 17فصلنامه تحقیقات مدلسازی اقتصادی، (. 1390-1370ایران ) در
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