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إ‌‌آؾتبًِ ّودوقٖگصاض‌خوق٘تٖ‌ثط‌هربضج‌زٍلت‌ٍ‌تَظٗـ‌زضآهس‌زض‌اٗطاى:‌وبضثطز‌‌اثطات‌
325 ......................................................................................................... ٭چی كٖیه ٝميی، څیلا ٙبٌ ٭چی/‌

‌تحه٘ل ٍ‌ ‌وبضظزگٖ ‌ثبظاض ‌زض ‌زازُزؾتوعزّب ‌اظ ‌قَاّسٕ :‌‌ ‌اٗطاى/ ‌فطزٕ ٱلاډ١َب ّبٕ
347 ....................................................................................................... ډلمي اډیه ػًاََیٽٚبيٍُ كياى، 

تخمین، ارزیابی و مقایسه ي مدلهاي قیمتگذاري داراییها  براساس مصرف و اجزاء آن 
با استفاده از روش GMM و تابع HJ / محمدنبی شهیکی تاش، سپهر محمدزاده، رضا 

روشن .................................................................................................................................................... 371

برآورد آثار مستقیم و سرریز سرمایه گذاري در فناوري اطلاعات و ارتباطات بر تولید 
397 ............ ٕٮیي ډٚیَی/‌‌ؽطف٘ت‌خصةٕ‌اًؿبًٖ‌ٍ‌ؾطهبِٗنٌبٗـ‌اٗطاى‌ثب‌تأو٘س‌ثط‌ًمف‌

‌ز ‌اٗطاى: ‌زض ‌اضظ ‌ثبظاض ‌فكبض ‌ثط ‌هؤثط ‌هبضوَففَاهل ‌الگَٕ ‌چبضچَة ؾَئ٘چٌ٘گ‌ثب‌‌-ض
429 ................................................................ ٕیبة ډمی دًٍ، ٝٲَی ػٮٶَیاحتوبل‌اًتمبل‌هتغ٘ط‌/‌

‌ضاثغِ ‌ضٍٗىطز‌‌تحل٘ل ‌تْطاى: ‌ثْبزاض ‌اٍضاق ‌ثَضؼ ‌ل٘وت ‌قبذم ٍ‌ ‌اضظ ‌ثبظاض ‌ث٘ي ٕ
‌ /‌ ‌وبپَلا ٍ‌ ٝبثَ ډًلایی، ډلمي يا٭٨ ثَُاوی، ٕٮیي ٝميی،ًبپبضاهتطٗه

459 ............................................................................................................................................. اٵٚیه دَيٍىٌ 

‌اًساظُ ‌‌تق٘٘ي ‌‌ثٌِْٕ٘ /‌ ‌انفْبى ‌قْط ،وَٞاٝٶُبوی ١ٍب ،ٝٶبٍی ثبثټٕ
479 ............................................................................................................................................. ډًًوی ٵب٥مٍ 

گاه تهران ی تحقيقات اقتصادی مجله، دانشکده اقتصاد، کارگر شمالی، روبروی بیمارستان شریعتی، دانشکده اقتصاد، دانش



‌
‌
‌

‌التهبز‌زاًكگبُ‌تْطاىٕ‌ُ‌زاًكىس
 

‌نبحت‌اهت٘بظ
‌التهبزٕ‌ُ‌زاًكىس

‌
‌َلئهسٗط‌هؿ

‌المبؾن‌هْسٍٕ‌هعزُاثَ
‌

‌ؾطزث٘ط
‌خقفط‌فجبزٕ

‌
‌اهَض‌اخطاٖٗ

‌ ظازُ‌لْٖ‌هقهَهِ‌تمٖ
‌

‌ٍٗطاؾتبضٕ
‌ظّطا‌اؾسٕ

 
)إددشبى ىاوٚددڂبٌ سُددَانن، ډلٖدده ثُمىددی إددپًیی )إددشبى ىاوٚددڂبٌ  كمیددي اثَیٚددمی ّ٘أأأت‌تحطٗطٗأأِ:‌

)ىاوٚدیبٍ ىاوٚدڂبٌ   ای  ډیچًاٽی آډَیپبن، كٖه ٕجلبوی )إشبى ىاوٚڂبٌ سَُانن، ٱلاډٮچدی ٙدٌَُ   -يیٖپبوٖیه 
ودْاى )إدشبى ىاوٚدڂبٌ سُدَانن، اٽجدَ ٽمیؼدبوی        سَُانن، ػٮٶَ ٭جبىی )ىاوٚیبٍ ىاوٚڂبٌ سَُانن، كٖیه ٭جبٕی

)إشبى ىاوٚڂبٌ سَُانن،  ٕدٮیي ډُدييی )إدشبى ىاوٚدڂبٌ سڂدِآ آډَیپدبن، ٭جدبٓ ډیَآهدًٍ )إدشبى، ډديیَ           
 ىاوٚڂبٌ ډیؼی ځبٽًیه، ّادهن.  ُاىٌ )إشبى  اڅمچچی دًڃن، ډلمي وٺی ٝىييٷ ثیه -اػَایی

 
إمٮیڄ اثًوًٍی، ډؼیي اكميیبن، ٭چی اډبډی ډیجيی، وٶیٍٖ ثَُاىډَُ، إٶىيیبٍ  زاٍضاى‌اٗي‌قوبضُ:

ډلميوجی ُٙیپی سبٗ، ٕٮیي  ٵََبى ٍَجَ، ٭چی ًٍٕی، ػُبوڂَى، َبػَ ػُبوڂَى، ډلمي كٖیه ٍكمشی،
ٕیي ػمبڃ اڅيیه ډلٖىی ُوًُی، ډلٖه ٝميی، كٖه ٥بیی، ٕٮیي ٭بثيیىی ىٍٽًٗ، ٹَُډبن ٭جيڅی، 

 ډَُآٍا، يكیي ډَُثبوی، كٖیه ډیَٙؼب٭یبن كٖیىی، كمیي ١ٍب وًیيی 

 
ٕدبڃ  ی ٍ ٹبوًن ثًىػ 34ی ٌ ي ویِ ثىي ع سجَٞ 1363ٕبڃ ی ٍ ٹبوًن ثًىػ 36ی ٌ إشىبى ثىي ع سجَٞ ثٍ 

ي  وٚدَیبر ٭چمدی    ا٭شجدبٍ ي سٚدویٜ ١دَيٍر اوشٚدبٍ ډؼدلار ي      ی سؤییيٍ ي ىٍ اػَای آییه وبډ 1364
ٽٚدًٍ   ٽمیٖیًن ثٍَٕی وَٚیبر ٭چمدی  11/12/80ی یپٞي ي دىؼبٌ ي ٙٚمیه ػچٍٖ ډًٍم أثَإبٓ ٍ

 . دْيَٚی ٙىبهشٍ ٙي -ی ٭چمی سلٺیٺبر اٹشٞبىی )ىاوٚڂبٌ سَُانن كبئِ َٙای٤ ىٍیبٵز ىٍػٍی ٍ ډؼچ
وٺڄ ډ٦بڅت ثب ًٽَ وبڇ . ویٖزَب  ډًا٬١ ي اويیٍٚ وًیٖىيځبن آن سؤییيډٮىی  َبی ایه وَٚیٍ ثٍ ؿبح ډٺبڅٍ

 . سَُان ىاوٚڂبٌ ؿبح ي ٝلبٵی: اوشٚبٍار، ٕبُی آډبىٌ. وبَٙ ي وَٚیٍ آُاى إز



 
 



‌ّب‌ّب‌زض‌فهلٌبهِ‌ٍ‌چگًَگٖ‌اضؾبل‌آى‌قطاٗظ‌پصٗطـ‌همبلِ

‌ّب‌قطاٗظ‌لجَل‌همبلِ

‌الف:‌اظ‌لحبػ‌هحتَا
 ډَسج٤ ثب ٍٙشٍ اٹشٞبى ثبٙي. ‌-1

 ٙي. ػىجٍ ٭چمی ي دْيَٚی ىاٙشٍ ثب -2
 َبی وًیٖىيٌ ثبٙي.  َب ي دْيَ٘ كبٝڄ ډ٦بڅٮبر، سؼَثٍ -3

. ؿبح وٚيٌ ثبٙيَب  ی إٍبڃ ي یب ىٍ َیؾ یټ اُ آنٹجلاً ثَای َیؾ یټ اُ وَٚیبر ىاهچی ي هبٍػ -4
 )ىٍ ١مه سب ٍٕ ډبٌ ثٮي اُ إٍبڃ ډٺبڅٍ ثٍ ایه ډؼچٍ اُ إٍبڃ آن ثٍ ډؼچٍ ىیڂَ هًىىاٍی ٵَډبییي. 

 اُ دٌیَٗ ډٺبلار ثٮيی ډٮٌيٍیڈنایه ًٍٝر  ىٍ ٱیَ
 

‌ة:‌اظ‌لحبػ‌قىل‌ؽبّطٕ‌
، آىٍٓ ي ایمیڄ )وًیٖىيځبنن ثٍ (affiliation)ډٺبڅٍ ثبیي كبيی وبڇ ي وبڇ هبوًاىځی، ياثٖشڂی  -1

ََ ىي ُثبن ٵبٍٕی ي اوڂچیٖی ثبٙي. َمـىیه ثبیي وًیٖىيٌ ډٖئًڃ ثٍ ًٍٝر دبوًٙز ډٚوٜ 
 ځَىى.

ي  80ؿپیيٌ ثٍ ََ ىي ُثبن ٵبٍٓ ي اوڂچیٖی ي ثب كياٹڄ  دٔ اُ ٭ىًان ي ډٚوٞبر وًیٖىيځبن، -2
 ٽچمٍ آيٍىٌ ًٙى. 250كياٽظَ 

)ٵبٍٕی ي اوڂچیٖین آيٍىٌ ٙي. سٮياى  JELثىيی  َبی ٽچیيی ي ٥جٺٍ دٔ اُ ؿپیيٌ، ياٌّ -3
 ٭يى ٽچمٍ ثبٙي. 5ي كياٽظَ  3َبی ٽچیي كياٹڄ  ياٌّ

ي ٵبٝچٍ ٦ََٕب  Time New Roman11ي لاسیه  13وبُویه  ثی ډشه ٵبٍٕی ډٺبڅٍ ثب ٹچڈ -4
 cm8/4، ثبلا cm5/4، ؿخ cm5/4ي ٵبٝچٍ ډؼبُی ویِ ثبیي ٍ٭بیز ځَىى ي كبٙیٍ ٍإز  93/0

سى٪یڈ ځَىى. ٭ىًان ػيايڃ ىٍ ثبلای ػيايڃ ي ٭ىًان ومًىاٍَب ىٍ دبییه ومًىاٍ  cm8/4ي دبییه 
ثٍ ًٍٝر سًٞیَ وجبٙىي،  َب ٹَاٍ ځیَى. ومًىاٍَب اُ ي١ًف ډىبٕجی ثَهًٍىاٍ ثبٙىي. ػيايڃ، ٵَډًڃ

وٺ٦ٍ ي یب يیَځًڃ ثٍ ػبی  َب ثٍ ًٍٝر ٵبٍٕی ثبٙي ي اُ ا٭ياى ىاهڄ ٵَډًڃ، ػيايڃ ي ٙپڄ
 ډمیِ إشٶبىٌ وًٚى.

ي ًٽَ ٙمبٌٍ ي  APA ثب ٍ٭بیز اڅڂًی اٍػب٫ ىَیٵَُٕز ډىبثٮی ٽٍ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵشٍ   -5
 .ًٍٝر ُیَ ىٍع ًٙى  سَسیت كَيٳ اڅٶجب ثٍ

  http://www.usq.edu.au/library/referencing/apa-referencing-guideاُ ٕبیز:   ثَای ومًوٍ

 .إشٶبىٌ ًٙى
اڅٴن ٽشبة سبڅیٴ ٙيٌ ثب یټ وًیٖىيٌ: وبڇ هبوًاىځی، وبڇ وًیٖىيٌ، )سبٍین وَٚن. وبڇ ٽشبة. ډلڄ 

 اوشٚبٍ: وبَٙ. 



وًیٖىيٌ،...، ي  )ىٍ اٍػب٭بر  ةن ٽشبة سبڅیٴ ٙيٌ ثب ؿىي وًیٖىيٌ: ايڅیه وبڇ هبوًاىځی، ايڅیه وبڇ
ن آهَیه وبڇ هبوًاىځی، آهَیه وبڇ وًیٖىيٌ )سبٍین وَٚن. وبڇ ٽشبة. ډلڄ اوشٚبٍ: &اوڂچیٖی اُ 

 وبَٙ. 
ٵبٍٕی )ډشَػڈ: وبڇ يوبڇ   عن ٽشبة سَػمٍ ٙيٌ: وبڇ هبوًاىځی ي وبڇ ډًڅٴ )سبٍین سَػمٍن، وبڇ ٽشبة ثٍ

 ٍین سؤڅیٴن. هبوًاىځی ډشَػڈن. ډلڄ اوشٚبٍ:  وبَٙ ) سب
ىن ډٺبڅٍ ثب یټ وًیٖىيٌ: وبڇ هبوًاىځی، وبڇ )سبٍین وَٚن. ٭ىًان ډٺبڅٍ. وبڇ ډؼچٍ، ٙمبٌٍ اوشٚبٍ، ٙمبٌٍ 

 .ٝٶلبر
ن &َدن ډٺبڅٍ ثب ؿىي وًیٖىيٌ: ايڅیه وبڇ هبوًاىځی، ايڅیه وبڇ وًیٖىيٌ ،...، ي )ىٍ اٍػب٭بر اوڂچیٖی اُ 

بٍین وَٚن. ٭ىًان ډٺبڅٍ. وبڇ ډؼچٍ، ٙمبٌٍ اوشٚبٍ، آهَیه وبڇ هبوًاىځی، آهَیه وبڇ وًیٖىيٌ )س
 ٙمبٌٍ ٝٶلبر. 

 آٍایی ٽبډلاً ثب ٵَډز ډؼچٍ ډ٦بثٺز ىاٙشٍ ثبٙي. ٵبیڄ وُبیی ډٺبڅٍ إٍبڅی ثبیي اُ څلب٧ ٝٶلٍ -6
 .ډَاػٮٍ ٵَډبییي  /http://jte.ut.ac.irثٍ ٕبیز  سَ ثی٘ثَای ىٍیبٵز اٝلاكبر  -7

‌

‌ًبهِ‌زض‌فهلضَاثظ‌ًْبٖٗ‌پصٗطـ‌همبلِ‌ثطإ‌چبح‌
يٕیچٍ َیؤر سلَیَیٍ  ای كياٹڄ س٤ًٕ ٍٕ سه اُ ىايٍان ٽٍ ثٍ َبی سبڅیٶی، سلٺیٺی ي سَػمٍ ډٺبڅٍ

ځیَى. ىٍ ًٍٝر سٮبٍٟ و٪َار ىايٍان، ډٺبڅٍ س٤ًٕ ىايٍ ًٕڇ  ًٙوي، ډًٍى اٍُیبثی ٹَاٍ ډی ډٚوٜ ډی
 إز. ًٙى. دٌیَٗ وُبیی ډٺبڅٍ ډى٣ً ثٍ ډًاٵٺز ٹ٦ٮی َیؤر سلَیَیٍ  اٍُیبثی ډی

‌

‌اضؾبل‌همبلِٕ‌ُ‌ًحَ
ثبٍځٌاٍی    /http://jte.ut.ac.irَبی هًى ٍا سىُب ىٍ ٕبیز ډؼچٍ ثب آىٍٓ  هًاَٚمىي إز ډٺبڅٍ

ومبییي. ثَای ایه اډَ لاُڇ إز سب دٔ اُ ډَاػٮٍ ثٍ ٕبیز ډؼچٍ ي ٽچیټ ثَ ٍيی ثو٘ )إٍبڃ ډٺبڅٍن، 
ٍ ٕبیز، ډٺبڅٍ هًى ٍا ثبٍځٌاٍی ومبییي. اثشيا طجز وبڇ ومًىٌ ي ٕذٔ ډ٦بثٸ ثب ٍاَىمبی ډًػًى ى

ًٙوي. سَسیت اطَ ىاىٌ  َبی ىیڂَ ثَای ډؼچٍ ٵَٕشبىٌ ډی ثيیُی إز ثٍ َیؾ یټ اُ ډٺبلاسی ٽٍ اُ ٍيٗ
 ووًاَي ٙي.

 
دبیڂبٌ ا٥لا٭بر   ، (Journals.ut.ac.ir)ایه وَٚیٍ ىٍ دبیڂبٌ ىاهچی ا٥لا٭بر ٭چمی ىاوٚڂبٌ سَُان

، ٽشبثوبوٍ (magiran.com) ، ثبوټ ا٥لا٭بر وَٚیبر ٽًٍٚ (www.sid.ir)٭چمی ػُبى ىاوٚڂبَی 
 ي   AEA (aeaweb.org) اڅمچچی َبی ثیه ي ىٍ دبیڂبٌ( (srlst.comُ ای ٭چًڇ ي سپىًڅًّی ٙیَا ډى٦ٺٍ

Econlit (Econlit.org) ى.ًٙ ومبیٍ ډی 
 

 هدلِ‌تحم٘مبت‌التهبزٕ‌-زاًكىسُ‌التهبز‌زاًكگبُ‌تْطاى‌‌-خ‌وبضگط‌قوبلٖ‌-آزضؼ:‌تْطاى

 88632472فبوؽ‌زاًكىسٓ:‌‌‌‌88029038فبوؽ‌زفتط‌هدلِ‌:‌ 88026419تلفي:‌

Email: tahghighat@ut.ac.ir 

http://www.sid.ir/
http://www.econlit.org/


1396،‌تبثؿتبى‌2ٕ‌‌،‌قوبض52ُٕ‌‌تحم٘مبت‌التهبزٕ،‌زٍضُ

فْطؾت‌هغبلت
ٝٶلٍ ٭ىًان
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‌‌‌چى٘سُ
ىٍ سًاودي  ٍآډي ثیٚدشَ إدز ٽدٍ ډدی    هًاٍی یټ ٵٮبڅیز ٱیَډًڅي ػُز ىٕشیبثی ثٍ ىٍاوز

َ  ًٕىآيٍی ثٍ ډى٪ًٍ ٕبُډبن ي ٽبٍډىيان ډیبن َبٕبُډبن  ایده  ٍي، ىٍایده اُ. ځیدَى  ٙدپڄ   ثیٚدش
 ٭جبٍر ثٍ. َٖشیڈ سپَاٍی یَب اُ ثبُی إشٶبىٌ ثب ٕبُډبن یټ ىٍ ایه ٍٵشبٍ ثٍَٕی ىوجبڃ ثٍ ډٺبڅٍ
 وبډلدييى ډديڃ   سپَاٍ ثب ای ډَكچٍ يؿى ثبُی یټ ٙپڄ ثٍ ٽبٍډىيان ي ٕبُډبن ډیبن سٮبډڄ ىیڂَ
ٍ  ٕدذٔ ثدب  . ًٙى ډی ٍ  سًػد ٍ  ییَدب  إدشَاسْی  ثد ٛ  ىٍ ٕدبُډبن  ٽبٍډىديانِ  ي ٕدبُډبن  ٽد  هٞدً

ی سٮیدیه  َبی دَىاهز كٺًٷ ي ػَیمٍځیَوي، ي ثب ىٍ و٪َ ىاٙشه ٙیًٌ ډی دی٘ ىٍ هًاٍی ٍاوز
 إبٓ ثَ ٽبٍډىيان ي دیبډي ٕبُډبن ي سٮبىڅی هًاٍ، وٺب٣ٙيٌ اُ ًٕی ٕبُډبن ثَای ٽبٍډىي ٍاوز

َٙای٦ی ي ثدب سٮیدیه ؿدٍ     ؿٍ ىٍ ٽٍ ًٙى ډی ىاىٌ وٚبن دبیبن ىٍ. ًٙى ډی سٮییه ثبُی سبٍیوـٍ
ٽَى ي َمدًاٌٍ ٍٵشدبٍ ٝدبىٹبوٍ     ووًاَىي اوشوبة ٍا هًاٍی ٍاوز إشَاسْی ٽبٍډىيان ډٺياٍ سىجیٍ،

 .هًاَىي ىاٙز

  JEL:D72  ،C73  ،C73عجمِ‌ثٌسٕ‌
 َبی سپَاٍیثبُی، هًاٍیٍاوز، ایبی ؿىيډَكچٍَثبُی:‌ّبٕ‌ول٘سٕ‌ٍاغُ

  

                                                           
 02188617535 ٙمبٌٍ سمبٓ ی ډٖئًڃ، وًیٖىيٌ. *



 1396،‌تبثؿتبى‌‌2ٕ‌،‌‌قوبض52ُٕ‌‌زٍضُحم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌ت‌‌ 270

‌همسهِ‌.1
ٍ  ًٙىډی ځٶشٍ اٹشٞبىی ٵٮبڅیشی ثٍ هًاٍیٍاوز  ياكدي  یدب  ٵدَى  یدټ ، آن سًٕد٤  ٽد
٘  ٍا هدًى  ىٍآډي، ٽىي سًڅیي ثیٚشَی ی اٵِيىٌ اٍُٗ آن ٽٍ ثيين ثشًاوي اٹشٞبىی  اٵدِای

 ٕیبٕدی  ٵٚبٍ ا٭مبڃ ي شٞبةا٭ ٥َیٸ اُ ىٕشمِىَب ډًٍىثی اٵِای٘ ډظبڃ ٥ًٍ ثٍ. >1=ىَي
سىُدب ثدیه   ، ډىدبث٬ ډًػدًى  ، َدب ثب ایه ٵٮبڅیدز  .ثبٙي َمَاٌ ٭بیيی اٵِای٘ ثب آن ٽٍ ثيين
ىٕز آيٍىن ثَای كٶ٨ یب ثٍ، َباٵَاى یب ٕبُډبنځبَی  ًٙى. ډی ػبثٍی ډوشچٴ ػبَب ثو٘

، ٶدز سدًان ځ ثىدبثَایه ډدی   ،ٽىىيډىبث٬ هًى ٍا َٝٳ ډی، ثیٚشَ اُ اٍُٗ آن، یټ ډىٶٮز
 كٺیٺدز ىٍ  .هًاٍی یټ ٵٮبڅیز ٱیَډًڅي ػُز ىٕدشیبثی ثدٍ ىٍآډدي ثیٚدشَ إدز     ٍاوز

ً  ي ٹديٍر  اُ ځیدَی  ثُدٌَ  ثدب  ي اٹشٞدبىی  ډًڅدي  َبی ٵٮبڅیز اُ هبٍع ٽٍ َبیی ىٍآډي  وٶدً
ٽٚدًٍ   ََ اٹشٞبىی و٪بڇ ثَای آٵشی٭ىًان  ثٍ َمیٍٚ، دٌیَى ډیاوؼبڇ  اٹشٞبىی یب ٕیبٕی

اهشٞبٍ ثٍ ایه ًٍٝر ثیدبن   ٥ًٍ ثٍسًان ٍا ډی هًاٍیاُ ٍاوزوشبیغ كبٝڄ . ٍيى ٙمبٍ ډی ثٍ
، ٙدًى سوٞیٜ ډىبث٬ ٥جیٮی ىؿدبٍ سلَیدٴ ډدی   ، ٍيىٍٹبثز ډىٞٶبوٍ اُ ثیه ډیى ٽٍ ٽَ

ٍ ډىبثٮی ٽدٍ ثبیٖدشی   ي ىٍ وُبیز  یبثييٍی اٹشٞبىی ي اػشمب٭ی ٽبَ٘ ډیثٌَُ  ډى٪دًٍ  ثد
ٕدً ثدب    ٙدًوي ٽدٍ َدڈ   ډدی  ٝدَٳ  َبییثَای اوؼبڇ ٵٮبڅیز، سًڅیي اٹشٞبىی إشٶبىٌ ًٙوي

  .>1=ٍيويسًٕٮٍ ػبډٮٍ وجًىٌ ي ىٍ كٺیٺز ثٍ َيٍ ډی
 ٙدًى  ٥ًٍ ډظبڃ ٵَٟ ډدی  ثٍدٌیَى اوؼبڇ  َبی ډوشچٶیسًاوي ثٍ ٙپڄهًاٍی ډیٍاوز

ٽىىدي.  كٺًٷ ىٍیبٵز ډدی ، ٽبٍډىيان ثٍ ىي ٍيٗ كٺًٷ طبثز یب سًٚیٺی، ٕبُډبنىٍ یټ 
ځیَى ٽٍ ٽبٍډىيان كٺًٷ سٚدًیٺی ٍا  ٍر ٙپڄ ډیهًاٍی ثٍ ایه ًٍٝاوز، ىٍ ایه َٙای٤

ٍي ىَىدي. اُ ایده  ٵٮبڅیز ډٶیي اوؼبڇ ومدی  ٕبُډبناډب ثٍ ډیِانِ ډًٍىو٪َِ ، ٽىىيىٍیبٵز ډی
ٍ ، ىٍ ایه ډٺبڅٍ َدبی ډوشچدٴا اوشودبة    ىوجدبڃ ثٍَٕدی ٍيودي ٍٵشدبٍ ثبُیپىدبن ىٍ كبڅدز       ثد

هدًاٍی  شَاسْی ٍاودز ن إډىياسلز ؿٍ َٙای٦ی ٽبٍثبٙیڈ سب ډٚوٜ ًٙى إشَاسْی ډی
هًاٍی اُ ًٕی ٽبٍډىي ثدٍ ٝدًٍر   ثب سًػٍ ثٍ ایه ٽٍ ٍٵشبٍ ٍاوز .ووًاَىي ٽَىٍا اوشوبة 

ځیدَى ي  ٍٵشبٍ ٕبُډبن ٙپڄ ډی ی ٽىي ي ثب ځٌٙز ُډبن ي ثبسًػٍ ثٍ دیٚیىٍآوی ثَيُ ومی
ة َبی سًٚیٸ یب سىجیٍ ٍا اوشودب ؿىیه ٕبُډبن ثبسًػٍ ثٍ دیٚیىٍ ٍٵشبٍ ٽبٍډىي ٕیبٕزَڈ
ًٍٝر یدټ ثدبُی    ٽٍ ایه سٮبډڄ ىٍ ىویبی ياٹٮی ثٍ ًٙى سلاٗ ډی ىٍ ایه ډٺبڅٍ ،ٽىيډی
 دٌیَِ وبډلييى ډيڃ ي سلچیڄ ًٙى.ٍسپَا

َدبیی ٽدٍ   . ىٍ ثو٘ ايڃ ډَيٍ اىثیبسی اُ ډٺبڅًٍٙى ىٍ ؿىي ثو٘ اٍائٍ ډیایه ډٺبڅٍ 
ډدًٍىو٪َ  ٙدًى. ىٍ ثود٘ ىيڇ ثدٍ سٮَیدٴ ډٖدئچٍ      اٍائٍ ډدی ، ىٍ ایه ُډیىٍ ډًػًى إز

سٮبډدڄ ډیدبن   ، ٙدًى. ىٍ ثود٘ ٕدًڇ   َب ثیبن ډدی َبی آندَىاهشٍ ي ثبُیپىبن ي إشَاسْی
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٘   ،ځیدَى ثبُیپىبن ډًٍى ثٍَٕی ي سلچیڄ ٹَاٍ ډدی  ، ٙدَای٦ی ٽدٍ سلدز آن   ، ىٍ ایده ثود
ی  ٍاث٦ٍى. َمـىیه ًٙسٮییه ډی ویِ ٽىىيٍا اوشوبة ومی هًاٍیٍاوزثبُیپىبن إشَاسْی 

سًاوىدي  َب ډیډیِان ٍاوشی ٽٍ ََ ٽياڇ اُ آن»ي « ٕبُډبنی َب ثو٘ډیِان ٵٮبڅیز »ډیبن 
ِ    ثٍَٕی ډدی « ٽٖت ٽىىي ٍ  ٙدًى. ىٍ ثود٘ آهدَ وید دیٚدىُبىاسی ثدَای    ځیدَی ي وشیؼد

 ځَىى.  سلٺیٺبر آسی ډ٦َف ډی

 
‌پ٘كٌِ٘‌تحم٘ك‌.2

ٍ ځَٵشٍ إز.  اوؼبڇهًاٍی ٍاوز ی ُډیىٍډ٦بڅٮبر ُیبىی ىٍ  ٽچدی سلٺیٺدبر    ٥دًٍ  ثد
ٍ  ٭چمی ىٍ ایه َ ، >20=ن 1967) 1سًٕد٤ سدبڅًٻ  ، ُډیىد َ > 13=ن 1974) 2ٽَيځد  3ي دًٕدى

هًاٍی س٤ًٕ سبڅًٻ ىٍ ٙيٌ إز. ایه سلٺیٺبر ثب اٍائٍ ډٶًُڇ ٍاوز ، اوؼبڇ>16=ن1975)
َبی ٽىي ٽٍ ٕیبٕزثىیبىیىی ٍا ډ٦َف ډی ی آٱبُ ٙي. اي ىٍ ایه ډٺبڅٍ و٪َیٍ 1967ٕبڃ 

ًٙوي ٽدٍ ٭ديڇ   َبی اػشمب٭ی ډیؼَ ثٍ َِیىٍَبی ډٮبډلاسی ډىډبوىي ٕیبٕز، ثي ٭مًډی
ٍ إددشٶبىٌ اُ ډُددبٍر ٽددبٍځیَی ډىددبث٬ ُیددبى ثددَای سٞددلیق  َددبی اٙددوبٛ سًاوددب ي ثدد

 َب ٍا ثٍ ىوجبڃ هًاَي ىاٙز. ځیَی سٞمیڈ
، ډ١ًً٭ی ٽدٍ ٽَيځدَ ي دًٕدىَ ثدٍ آن اٙدبٌٍ ومًىودي       ،سبڅًٻ ی دٔ اُ ايڅیه ډٺبڅٍ

َدبی سؼدبٍی   بى ي یب اُ ثیه ثَىن ډلييىیزایؼ، وبىیيٌ ځَٵشه ډىبثٮی ثًى ٽٍ ثَای كٶ٨
. اډب ايڅیه دْيَٚی ٽدٍ  >7=ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز ، )اولٞبٍی ثًىن یټ ٝىٮزن

ایده  ، ن اٍائٍ ٙديٌ إدز  1980س٤ًٕ سبڅًٻ )، ډىؼَ ثٍ سٲییَار ُیبىی ىٍ ایه ُډیىٍ ٙي
ٙی ٽدٍ سدبڅًٻ   ُیَا ٍي، هًاٍی ثٖیبٍ ثباٍُٗ إزډٺبڅٍ ثَای ځٖشَٗ اىثیبر كًٌُ ٍاوز

ٕبىځی ٹبثڄ سٮمیڈ ي ځٖدشَٗ  ثٍ، ٽىيهًاٍی ثیبن ډیَبی ٍاوزىٍ ایه ډٺبڅٍ ثَای ٍٹبثز
 ډىدبث٬  ٝدَٳ  ثب ثٍِٿ َبیٕبُډبن ٽٍ ىَيٍم ډی َىڂبډی هًاٍیيی ٍاوز ىیي إز. اُ
 ي اٹشٞدبىی  اثِاٍَدبی  اُ إدشٶبىٌ  سب ىيڅز ثب، ىَىيٹَاٍ ډی ٵٚبٍ سلز ٍا ىيڅز، اٹشٞبىی

 ي ډٖدشٺیڈ  َبییبٍاوٍ ا٭٦بی، ياٍىار ٽَىن ډلييى، سٮَٵٍ ایؼبى ډبوىي ػيیي یهٹًاو ي٬١
ٍ  ثٍ ػيیي َبیٕبُډبنيٍيى  اُ ػچًځیَی، ٱیَډٖشٺیڈ ٍ   ي ډلدی٤ ، ثدبُا  وٶد٬  ٙدَای٤ ٍا ثد

هًاٍ سمبڇ ٭بیيی ٽٍ ىٍ آن ٍاوز اىٌ إزىَي. اي ډيڅی ٍا اٍائٍ ى سٲییَ ډِثًٍ َبیٕبُډبن
 >.  21=يٽى اَي ډیهً كبٝڄ اُ ٍاوز ٍا سٞبكت

                                                           
1. Tullock 

2. Krueger 

3. Posner 
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ي َمپبٍان وشبیغ ثٍ ىٕز آډيٌ سبڅًٻ ٍا ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ  1َیڂیىِ، 1985ىٍ ٕبڃ 
ىَي ٽٍ آیب ٍيٗ سدبڅًٻ ثدب   َب وٚبن ډیوي ٽٍ ډٺياٍ دبٍاډشَ سٮَیٶی آناٌ ي ثیبن ٽَى ٌىاى

كبٝڄ ٙديٌ   ی ٽىىي ٽٍ وشیؼٍؿىیه اٙبٌٍ ډیيػًى سٮبىڃ و٘ ٕبُځبٍ إز یب هیَ. َڈ
>. 10ٽٍ َیؾ ياثٖشڂی ثیه ایه ىي ډًٍى يػًى ودياٍى =  ، ثیبوڂَ آن إزَبٺبر آناُ سلٺی

 ِ  4ي ٙددًوجټ 3ٽًٍډددبن، >19= 2ن1996سلٺیٺددبسی سًٕدد٤ إددپبدَىآ )، ددٔ اُ َیڂیىدد
سىُدب   َدي ىٽٍ وٚدبن ډدی   ٌ إز> اوؼبڇ ٙي5ن =1998) 6ي ٍی5ٔٽلاٍٻ، >11= ن1997)

إز ٍيٙی ثبٙي  ډی بثز ډًٵٸ ٍا ىاٍٹبثچیز ٕبُځبٍی ثب هًاٛ ډوشچٴ یټ ٍٹٍيٙی ٽٍ 
َدبیی ٍا  ثدبُی  ،7ٽىَاى، 2000. ىٍ ٕبڃ إزهًى اٍائٍ ٽَىٌ  1980 ی ٽٍ سبڅًٻ ىٍ ډٺبڅٍ
هًاٍی يػًى ىاٍى. اي سٶبير ثیه ایه ىي ود٫ً  ىي و٫ً ٍاوز َب ٽٍ ىٍ آن ثٍَٕی ٽَىٌ إز

ثيين ایه ، ثوٚيٽىي ٽٍ یپی ډًٹٮیز ٵَىی ٽٍ آن ٍا اوشوبة ٽَىٌ ثُجًى ډیٍا ثیبن ډی
١دٍَ  ثبُیپىبن ٽٍ ىٍ ٵٮبڅیز ٕبیَ ثبُیپىبن هچچی ایؼبى ٽىي ي ىیڂَی ثٍ ځَيَی اُ ىیڂَ 

 >.12=ٍٕبويډی
َ ځیدَى هًاٍی ىٍ اهشیبٍ ثبُیپىدبن ٹدَاٍ ډدی   ا٥لا٭بسی ٽٍ ىٍ یټ ٍٹبثز ٍاوز  ، سدؤطی

ًى ٽدٍ  ٙٵَٟ ډی، ُیبىی ثَ ٭بیيی كبٝڄ اُ ٍاوز ىاٍى. ىٍ ثٖیبٍی اُ ډٺبلار ایه كًٌُ
ا٥لا٭بر ٽبډچی اُ ثبُی ىٍ اهشیبٍ ىاٍوي ي یب ا٥لا٭بر ډًػًى ثٍ ًٍٝر ډشٺدبٍن   ،ثبُیپىبن
ٍ كبڅی إز ٽٍ ىٍ ثٖیبٍی اُ ثبُیَب سًُی٬ ٙيٌ إز. ایه ىٍثیه آن ٥دًٍ  َب ا٥لا٭بر ثد

ٍٹدبثشی ثدَای ٽٖدت یدټ      ،ن2003) 8ځیَى. ياٍوَیدي ډشٺبٍن ىٍ اهشیبٍ ثبُیپىبن ٹَاٍ ومی
اډب ا٥لا٭بر یپدی اُ ىیڂدَی    ،ځیَى ٽٍ ٭بیيی ثبُیپىبن یپٖبن إزو٪َ ډی ػبیٌِ ٍا ىٍ

ىَي ٽٍ ثدبُیپىی ٽدٍ ا٥لا٭دبر ٽمشدَی ىاٍى ډمپده إدز ثدب        ثیٚشَ إز. اي وٚبن ډی
كبڅشی ٍا ٵدَٟ   ،ن2004)10ي یبسٔ 9>. اډب ډبڅًٿ22ثبُی ًٙى= ی اكشمبڃ ثیٚشَی ثَويٌ

ٽدٍ   ىَىدي وٚدبن ډدی  ٶیبودٍ ثبٙدي ي   ډو وي ٽٍ ا٥لا٭بر ثبُی ثٍ ًٍٝر ٙوٞدی ي اٌ ٽَى
 >.14=يثبٙاكشمبڃ ثَويٌ ٙين ثبُیپىبن یپٖبن ډی

                                                           
1. Higgins 

2. Skaperdas 

3. Kooreman 

4. Schoonbeek 

5. Clark 

6. Riis 

7. Konrad 

8. Warneryd 

9. Malueg 

10. Yates 
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1ىٍ ډٺبڅٍ ًٍٙاوڀ
 ي ٕدًدَيایٍِ ، ډبڅدټ ) ثبُیپه ٍٕ ثیه سٮبډڄ ،ن2012َمپبٍان ) ي 

 و٪دبٍر ، ډبڅټ َبیإشَاسْی. ًٙىډيڃ ډی ٽبډڄ ا٥لا٭بر ثب ثبُی یټ ٹبڅت ىٍن دیمبوپبٍ
ٍ  ثبٙيډی ٍٹجب بیَٵٮبڅیز ثَ و٪بٍر ٭يڇ یب ي ، و٪دبٍر  إدشَاسْی  اوشودبة  ٝدًٍر  ىٍ ٽد

ٍ  ثدَىن ددی  ي و٪دبٍر  اوؼدبڇ  ثدب  ؿىدیه ًٙى. َدڈ ډی سلمیڄ ډبڅټ ثٍ ایَِیىٍ  سوچدٴ  ثد
 ػجدَان  ٍا ٙديٌ  ٝدَٳ  َدبی َِیىٍ، ایػَیمٍ ځَٵشه و٪َ ىٍ ثب سًاويډی ډبڅټ، ثبُیپىبن

ي ٽدٍ ىٍ ځدَيٌ   ٽىد ډديڅی ٍا اٍائدٍ ډدی    ،ن2008ډبٍٻ ٵدی )  ی >. َمـىیه ډٺبڅ18ٍي=ٽى
هدًاٍی ىي وٶدٌَ   ځیَى. ىٍ ایه ډٺبڅٍ یټ ثدبُی ٍاودز  َبی ثب ا٥لا٭بر وبٹٜ ٹَاٍ ډی ثبُی

سىُب ا٥لا٭بسی ىٍ ډدًٍى سٞدمیمبر هدًى    ، ًٙى ٽٍ ىٍ آن ََ ٽياڇ اُ ثبُیپىبنثٍَٕی ډی
ي  ٙدًى  ډدی َبی ځٖٖشٍ ي دیًٕشٍ سلچیدڄ  ىٍ اهشیبٍ ىاٍوي. ایه ثبُی ىٍ ىي كبڅز َِیىٍ

 >.  9ځیَى=َب ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ډیسٮبىڃ ىٍ آن یٍ يػًى وٺ٦
 ثٍَٕدی  وبډشٺدبٍن  ا٥لا٭بر ثب َبیثبُی اُ ډظبڅی ن1391) ٹَُډبن ٭جيڅی ی ىٍ ډٺبڅٍ

ٜ  اٵدَاى  ٕدًىػًیی  ي ٥چجیوٶ٬ ؿڂًوٍ ٽٍ ًٙىډی ثیبن ډٺبڅٍ ایه إز. ىٍ يٌٙ  ډشوٞد
ٍ كٸ َٵشهځ یب ي ٽبٍ ىٍٕز وياىن اوؼبڇ، ډٚشَی ثٍ ځٶشه ىٍيٯ ثب إز ډمپه  ی اڅِكمد
ٍ  ا١دبٵی ی  َِیىٍ سلمیڄ ٕجت ثیٚشَ ٍ  ایده  ٽىىديځبن ډٞدَٳ  ثد  .>2ٙدًى=  ٽبلاَدب  ځًود

 ډدًٍى  ډشٺدبٍن  ا٥لا٭دبر  ثدب  هدًاٍی ٍاودز  ثبُی یټ ،ن2010)2يإَ ی ډٺبڅٍ َمـىیه ىٍ
ىٍ ایده ډٺبڅدٍ    .إدز  ٙيٌ سٮییه ثبُیپىبن سٮبىڅی هبڅٜ إشَاسْی ي ٹَاٍ ځَٵشٍ ثٍَٕی

 ٭ديڇ  ىؿبٍ، ٍٹجب س٤ًٕ ٙيٌ َٝٳ سلاٗ َِیىٍ ثٍ وٖجز ثبُیپىبن ًَٙى ٽٍ اځاطجبر ډی
َ ، َدب آن سًٕد٤  ٙيٌ َٝٳ سلاٗ ډؼم٫ً ډیِان، ثبٙىي ٹ٦ٮیز  ثدب  ثدبُی  كبڅدز  اُ ٽمشد

  .>23هًاَي ثًى= وبډشٺبٍن ا٥لا٭بر
هدًاٍی اُىیڂدَ   َدبی ٍاودز  ثدبُی وبدٌیَ ثًىن ٭بیيی دٌیَ یب سٺٖیڈؿىیه سٺٖیڈَڈ

سدلاٗ  ، َدب وبدٌیَ ثدًىن ٭بیديی  كبڅز سٺٖیڈثبٙي. ىٍ ډی ٺٺبنډلډ١ًً٭بر ډًٍى سًػٍ 
ىَي. ډبوىي سلاٙی ٽٍ ثیه ىي ثدبُیپه ثدب   َب ٍا اٵِای٘ ډیاكشمبڃ ثَى آن، ثیٚشَ ثبُیپىبن

، َدب يػدًى ىاٍودي ٽدٍ ىٍ آن    اډدب ډدًاٍىی  ځیَى. ډیاوؼبڇ  َيٳ ٽٖت اډشیبُ طجز اهشَا٫
ُٕڈ ، یه َٙای٤ ثب اٵِای٘ سلاٗ ثبُیپىبنًٙى. ىٍ ا٭بیيی ثبُی ثیه ثبُیپىبن سٺٖیڈ ډی

سًڅیيی اُ ثبُاٍ ٍٹبثشی  َبیٕبُډبن ُٕمی ٽٍیبثي. ډبوىي َب اُ ډٺياٍ ػبیٌِ اٵِای٘ ډیآن
 >.  15ىي=ىٽٽٖت ډی

                                                           
1. Shurong 

2. Wasser 
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 1ځَٵشدٍ إدز. ىإدپب   اوؼدبڇ   هدًاٍی ی اهیَ ویِ سلٺیٺبسی دیَاډًن ٍاوزَب ٕبڃىٍ 
َبی اٵَاى ثَای اوشودبة ٍٵشدبٍ   ىي ٽٍ اوڂیٌِٽهًى ٭ًاډچی ٍا ثیبن ډی ی ىٍ ډٺبڅٍ ،ن2016)

ىَدي ٽدٍ ثدٍ    َب ډيڅی اٍائدٍ ډدی  ىَي ي ثَای ٽبَ٘ ایه اوڂیٌِهًاٍی ٍا اٵِای٘ ډیٍاوز
 ی ډىيی اٵَاى اُ ٙٲڄ ي ىٍآډيٙبن اٵِای٘ یبٵشٍ ي ثٍ ىوجدبڃ آن ديیديٌ  ٽمټ آن ١ٍبیز

َ ن ویدِ  2016) 2آیًٍیًڃ >.6یبثي=هًاٍی ٽبَ٘ ډیٍاوز هدًاٍی ثدَ   ٍ ٍاودز ار ٍٵشدب سدؤطی
هدًاٍی  ٽىي ٽدٍ ٍاودز  هًى ثٍ ایه وپشٍ اٙبٌٍ ډی ی ٽىي. اي ىٍ ډٺبڅٍػبډٮٍ ٍا ثٍَٕی ډی

ؿىدیه ثدَ ٝدىٮز سًڅیدي     ًٙى ي َدڈ اسلاٳ إشٮياىَبی ػبډٮٍ ي اٵِای٘ ٵٖبى ډی ٕجت
ځیدَی آن  ثبیدي ثدب آن ثَهدًٍى ٽدَىٌ ي اُ ٙدپڄ      ٥دًٍ كدشڈ   ثٍډىٶی ىاٍى ي  سؤطیَػبډٮٍ 

 >.4ى=ٽَػچًځیَی 
ٍ ٍاوز، ََ ؿىي ډٺبلار ٵَاياوی َدبی ډشٶدبير ډدًٍى ثٍَٕدی ٹدَاٍ      هًاٍی ٍا اُ ػىجد

ٍ 2011)3ډٺبڅٍ دَیپٔ، سَیه سلٺیٸ ثٍ ایه ډٺبڅٍاډب وِىیټ، اوي ىاىٌ ، ن إز. ىٍ ایه ډٺبڅد
ىٍآډديَبی ٕدبُډبن ي   ډىؼَ ثٍ ٽدبَ٘  ، ٍٹبثز وبٕبڅڈ ىٍ ثبُاٍ يػًىًٙى، ډی وٚبن ىاىٌ

هدًاٍی ىٍ  َدبی ٍاودز  ځیدَی ٵٮبڅیدز  ٙدًى ٽدٍ ٙدپڄ   َدب ډدی  آنَبی ىٍ ځٌاٍیَٕډبیٍ
ایده ډٺبڅدٍ سٮبډدڄ ثدیه     ىوجبڃ هًاَدي ىاٙدز. ىٍ   كب١َ ىٍ ایه ٍٹبثز ٍا ثٍ َبی ٕبُډبن
ًٙى ثٍَٕی ډیی  ي سىُب ىٍ یټ ىيٌٍثٍ ًٍٝر یټ ثبُی إشپچجَٿ  نډىياٽبٍي  ٕبُډبن

كب١َ ٕٮی ٙيٌ إز ثدب ىٍ  ی ٍ ډٺبڅىٍ ، ایه ثبُی اډب ثب سًػٍ ثٍ ډبَیز سپَاٍدٌیَ، >17=
ثٍَٕدی سٮبډدڄ ثدیه ثبُیپىدبن ثدٍ ٝدًٍر ثدبُی سپَاٍددٌیَِ          -و٪َ ځَٵشه َٙای٤ ػيیي

سَ ٙيٌ ي سلچیڄ ثُشَی اُ ٍٵشدبٍ ثبُیپىدبن وٚدبن ىاىٌ    ډيڃ ثٍ ياٹٮیز وِىیټ -وبډلييى
 ثٖیبٍ ُیبىی ثَ وشبیغ كبٝڄ سؤطیَثبُی  ی هًاٍی دیٚیىٍَبی ٍاوزؿَا ٽٍ ىٍ ثبُی، ًٙى

ي دیبډدي ٕدبُډبن    وٺدب٣ سٮدبىڅی ي  هدًاَیڈ  ىٍ ایه ډٺبڅدٍ ډدی   كٺیٺز. ىٍ >8=اُ آن ىاٍى
سمبیدڄ   نډىديا ٽبٍسب َٙای٦ی ٽٍ ىٍ آن  ٽىیڈٍا ثَ إبٓ سبٍیوـٍ ثبُی سٮییه  نډىياٽبٍ

 ډٚوٜ ًٙى.، ثٍ اوشوبة ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ىاٍوي
 

 تقطٗف‌هؿئلِ.‌3

٘ ٕبُډبوی ٍا ىٍ و٪َ ثڂیَیدي ٽدٍ ىاٍای     ٵدَيٗ ي ٱیدٌَ  ، شچدٴ سًڅیدي  ی ډوَدب  ثود
ٽبٍډىين ثديیه ٙدپڄ    Nثبٙي. ٹَاٍىاى ایه ٕبُډبن ثَای دَىاهز كٺًٷ ثٍ ٽبٍډىيان ) ډی

هدًاٍی ٍا اوشودبة   ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ي ثيين ٍاودز  نډىياٽبٍىًٍٍٝسی ٽٍ ، يٌ إزٙډىٮٺي 
                                                           
1. Daskalopoulou 

2. Auriol 

3. Priks 
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َ ىیڂد  ٭جبٍرٽىىي. ثٍن ویِ ىٍیبٵز ډیVكٺًٷ سًٚیٺی )، نFثَ كٺًٷ طبثز )٭لايٌ، ٽىىي
اودي ٽدٍ   ٕبُډبن ي ٽبٍډىيان ىٍ اوشوبة إشَاسْی َمپبٍی ثب یپديیڂَ ثدٍ سًاٵدٸ ٍٕدیيٌ    

ٕبُډبن كٺًٷ ٍا ثٍ ًٍٝر سًٚیٺی دَىاهز ٽىي ي ٽبٍډىيان ویِ ٍٵشبٍ ٝدبىٹبوٍ ي ثديين   
ٍٵشدبٍ هدًى ٍا اُ ٝدبىٹبوٍ ثدٍ     ، ىىي. اډب ؿىبوـٍ یپدی اُ ٽبٍډىديان  ٽهًاٍ ٍا اوشوبة ٍاوز
دَىاهدز كٺدًٷ اُ    ی ىيٌٍ ثب سٲییَ ٙدیًٌ  K ی ٕبُډبن ثٍ اوياٌُ ،هًاٍی سٲییَ ىَيٍاوز

ایده ػَیمدٍ ىٍ   ٽىي. ٽبٍډىي ډشوچٴ ٍا ػَیمٍ ډی، سًٚیٺی ثٍ طبثز ٽٍ سٮبىڃ ثبُی إز
َدبی ثٮديی   اډدب ىٍ ىيٌٍ ، ٙدًى ايڃ سىُب ثب سٲییَِ ولًٌ دَىاهز كٺًٷ اوؼدبڇ ډدی  ی  ىيٌٍ

سًان ایده ػَیمدٍ ٍا ثدٍ ٝدًٍر     بثَایه ډیثى ،ًٙىػَیمٍ ډى٪ًٍ ډی٭ىًان  ثٍ ډجچٲی ویِ 
ٌ  nٽٍ  ،وٚبن ىاى            ٍ   سٮدياى ىيٍ ٽبٍډىدي ډدًٍى و٪دَ ىٍ     َدبیی إدز ٽد

ٍ  هددًاٍی ٍا اوشوددبة ځٌٙدشٍ إددشَاسْی ٍاودز   ايڃِ ی  ىيٌٍىٍ  ٥ددًٍ كددشڈ ٽدَىٌ إددز. ثد
 ثبٙي.  ډٖبيی ٝٶَ ډی n، هًاٍی ٍاوز

ثدب سٮدياى   ، ټ ثبُی سپَاٍدٌیَی، ایه ثبُی، ٽٍ اُ ایه سٮَیٴ ډٚوٜ إز ٥ًٍ َمبن
ثدیه  ، ثبٙي. یټ ثبُی ُډبوی سپَاٍی إز ٽٍ ىٍ ډٺب٬٥ ُډبوی ډشًاڅیوبډلييى ډیی  ىيٌٍ

ثبُیپىبن یټ ثدبُی ایٖدشب   ، ىٍ ََ ىيٌٍ )سپَاٍن، ثبُیپىبن سپَاٍ ًٙى. ىٍ یټ ثبُی سپَاٍی
دیبډديی ٍا اُ  ثدبُیپه  ، ځًیىي ي ىٍ ََ ډَكچٍای ډیىَىي ٽٍ ثٍ آن ثبُی ډَكچٍاوؼبڇ ډی

َبی ؿىي ځًیىي. ىٍ ثبُیای ډیٽىي ٽٍ ثٍ آن دیبډي كبٝڄ اُ ثبُی ډَكچٍثبُی ٽٖت ډی
یٮىی ، ىاوىيثبُیپىبن دیٚیىٍ ثبُی ٍا ډی، ٵَٟ اٝچی ایه إز ٽٍ ىٍ ََ ىيٌٍ، ایډَكچٍ

ثٮدي ثدَای ثبُیپىدبن    ی  ىيٌٍىٍ ، ٽىىدي سَٽیت ٭مچی ٽٍ ثبُیپىبن ىٍ ََ ىيٌٍ اوشوبة ډی
ثَاثَ ثب كبٝڄ ػم٬ دیبډي آن ثدبُیپه  ، إز. دیبډي ََ ثبُیپه ىٍ ٽڄ ډَاكڄ ثبُی ډٮچًڇ

 . >1=وُبیی إزی  ډَكچٍسب  ی یټ ډَكچٍاُ 
َدب ٽدٍ   ثدب سًػدٍ ثدٍ إدشَاسْی آن    ، ٹجڄ اُ ثٍَٕی ىوجبڅٍ سَٽیت اوشوبة ثبُیپىدبن 

ی ډوشچدٴ  َدب ىٍ َٙای٤ا اوشوبة إشَاسْی، ٭بیيی ثبُیپىبن، ًٙىسٮَیٴ ډیًٍٝر ُیَ  ثٍ
ن یدب دَىاهدز   F) دَىاهز كٺًٷ طبثز، َبی ٕبُډبنځیَى. إشَاسْیډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ډی

یدب اوشودبة    نR) هًاٍیاوشوبة ٍٵشبٍ ٍاوز، َبی ٽبٍډىيانن ي إشَاسْیV)كٺًٷ سًٚیٺی
٭بیيی ٕدبُډبن ي   ی ىَىيٌوٚبن   ثبٙي. َمـىیه ن ډیNR) ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ي ثيين ٍاوز

 :ثبٙيثٍ ًٍٝر ُیَ ډی نډىياٽبٍثىبثَایه ٭بیيی  ،اڇ إز  يی ٽبٍډىي ٭بی    
                     ن1)
                        ن2)

                ن3)
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a ، ٍډیدِان  ،   ٙدًى.  ډجچٰ طبثز كٺًٷ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډدی ٭ىًان  ثٍ ډٺياٍی إز ٽ
، b. (i=1,…,N)ىَدي  اوؼدبڇ ډدی   ٕدبُډبن ػُز اَياٳ اڇ ىٍ  iٵٮبڅیشی إز ٽٍ ٽبٍډىي 

، Rځیدَى.  ثٍ يی سٮچٸ ډدی ، ١َیتِ سًٚیٺی إز ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ ډیِان ٵٮبڅیز ََ ٽبٍډىي
هًاٍی ٽٖت هًاَدي  ډیِان ٍاوشی إز ٽٍ ََ ٽبٍډىي ثب سًػٍ ثٍ اوشوبة إشَاسْی ٍاوز

َدب  َاسْی اوشودبثی آن ثبٙدي ي إدش  ٽبٍډىدي ډدی   Nٙبډڄ  ٕبُډبنى. ثب سًػٍ ثٍ ایه ٽٍ ٽَ
 ثٍ ًٍٝر ُیَ وًٙشٍ هًاَي ٙي.   ، ٭بیيی ٕبُډبن، ډشٶبير إز

 

    ∑   
 
    ∑ [                 ]

 
    ∑    

 
     

 

d ، ٗډشٲیََبی ٝٶَ ي یټ ،   ي    ډلًٞلار ٕبُډبن إز. ډشٲیََبی ٹیمز ٵَي
 ًٙوي:ٴ ډیَٖشىي ٽٍ ثٍ ًٍٝر ُیَ سٮَی

   {
اځَ ٽبٍډىي   كٺًٷ سًٚیٺی ىٍیبٵز ٽىي                     

اځَ ٽبٍډىي   كٺًٷ طبثز ىٍیبٵز ٽىي                       
  

   {
اځَ ٽبٍډىي   إشَاسْی ٍاوز هًاٍی ٍا اوشوبة ٽىي                    

اځَ ٽبٍډىي   إشَاسْی ٍاوز هًاٍی ٍا اوشوبة وپىي                    
  

ٍ   ی َمٍاُ ثَآیىي ٵٮبڅیز ، ثىبثَایه ٭بیيی ٕبُډبن َدبی ٕدبُډبن   ٽبٍډىديان ي َِیىد
َب ٙبډڄ كٺًٷ دَىاهشدی ي ٍاوشدی ٽدٍ ډمپده إدز سًٕد٤       آیي. ایه َِیىٍىٕز ډی ثٍ

 ثبٙي.ډی، هبٍع ًٙى ٕبُډبنٽبٍډىيان اُ 
 

‌ثطضؾٖ‌هؿئلِ.‌3
ي ٽبٍډىديان ډدًٍى ثٍَٕدی ٹدَاٍ     ٕدبُډبن   ڄَبی ډوشچٴ سٮبډد كبڅز، ىٍ ایه ثو٘

 ځیَى.   ډی
 إشَاسْی سدًاٵٺی هدًى ٍا اوشودبة     نډىياٽبٍٕبُډبن ي ، كبڅزىٍ ایه  حبلت‌اٍل.‌-

 ٽىىي. ىٍ ایه ًٍٝر ىوجبڅٍ ثبُی ثٍ ًٍٝر ُیَ هًاَي ٙي:ډی

                                 
هدًاٍی ثَاثدَ   سْی ٭يڇ ٍاودز اڇ ىٍ كبڅز اوشوبة إشَا  اٍُٗ كبڃ ٭بیيی ٽبٍډىي 

 إز ثب:

                *
 

   
+   

ٍٵشدبٍ ٝدبىٹبوٍ ىاٙدشٍ ي    ، ىيٌٍ t-1اڇ  iىٍ ایه كبڅدز اثشديا ٽبٍډىدي     حبلت‌زٍم.‌-
-اڇ سوچدٴ ٽدَىٌ ي إدشَاسْی ٍاودز     tی  ىيٌٍٽىي. ٕذٔ ىٍ كٺًٷ سًٚیٺی ىٍیبٵز ډی
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ىيٌٍ ٽبٍډىي ٍا ػَیمٍ ٽدَىٌ ي   k ی اويإٌُبُډبن ثٍ ثىبثَایه  ،ځیَىهًاٍی ٍا ىٍدی٘ ډی
ٽبٍډىي ثبُی ٍا ثدب اوشودبة إدشَاسْی    ، ىَي. دٔ اُ ایه ػَیمٍٍا ډی Fثٍ اي كٺًٷ طبثز 

 ن.1ٙپڄ )، ىَيٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ اىاډٍ ډی

‌زًجبلِ‌ثبظٕ‌زض‌حبلت‌زٍم‌هؿئلِ.‌‌1قىل

)...NR,V()NR,V()NR,F(...)NR,F()R,V()NR,V(...)NR,V)(NR,V(

kدوره
امtدوره

tدوره
    

1

 

 

ثدٍ ُډدبن   ، َبی سٮَیٴ ٙديٌ ٭بیيی، اث٤ ُیَثب إشٶبىٌ اُ وَم سىِیڄ ي ثب سًػٍ ثٍ ٍي
ن ثدٍ ىٕدز   4اڇ ثٍ ًٍٝر ٭جدبٍر ) i٭بیيی ٽبٍډىي ، یبثىي. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَكبڃ اوشٺبڃ ډی

 آیي:ډی

                                         

           ن4)
  (   

 
)

   
 

     

   
           

اڇ ٍا  iن ٭بیيی ٽبٍډىدي  kَبی سىجیٍ )ُ ٥َیٸ اوشوبة سٮياى ىيٌٍهًاَي إبُډبن ډی
هًاٍی سًٕد٤ اي ػچدًځیَی ٽىدي.    اُ اوشوبة إشَاسْی ٍاوز ٽبَ٘ ىَي ي ثٍ ایه سَسیت

 ثىبثَایه ىاٍیڈ:

     

  
 (

   

   
)             

ز ډشىبٕدت ثدب   وُبیوُبیز ډیڄ ٽىي. ایه ثیثبیي ثٍ ثی kثَای ٝٶَ ٙين ایه ٭جبٍر 
ٽىي ي ثب سًػٍ ثٍ ودَم سىِیدڄ   ډی ًٙى ٽٍ ٽبٍډىي ىٍ ٕبُډبن ٵٮبڅیزَبیی سٮییه ډیىيٌٍ

 ىيٌٍ 10 ثدب  سدًان ډدی ، ثبٙي 1/0٭ىًان ډظبڃ اځَ وَم سىِیڄ ډٖبيی ى. ثًٍٙډی ډٚوٜ
ٍ  ویبُ ،5/0 ډظڄ سىِیڄ وَم اٵِای٘ ثب ي ٽَى ٝٶَ ٍا ٵًٷ ٭جبٍر سىجیٍ ٍ  َدبی ىيٌٍ ثد  سىجید

هديډبر كٖدبٓ    ی ٽىىيٌَبی اٍائٍ. ایه كبڅز ثَای ٕبُډبنإز ىيٌٍ 20 ډظلاً ثیٚشَی
ډىدي  ٍهدًاٍی سًٕد٤ ٽب  ثٖیبٍ ډىبٕت إز سب اُ ثَيُ ٍٵشبٍ ٍاودز ، ډبوىي هيډبر دِٙپی

 ىىي.ٽډشوچٴ ىٍ ډَاكڄ ثٮي ػچًځیَی 

ثبٍ اُ إدشَاسْی سدًاٵٺی سوچدٴ    ثی٘ اُ یټ، ىٍ ًٍٝسی ٽٍ ٽبٍډىيان حبلت‌ؾَم.‌-
ٍ  َب ىوجبڅٍٽياڇ اُ آنَای ََث، ٽىىي اثشديا  ، ای ثٍ ًٍٝر ُیَ هًاَیڈ ىاٙز. ىٍ ایده ىوجبڅد

1-m ٌٍٽبٍډىي ، ىيiی  ىيٌٍٽىدي. ىٍ  اڇ ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ىاٙشٍ ي كٺًٷ سًٚیٺی ىٍیبٵز ډی
tاډب ؿًن ثدبُی ثدٍ ٝدًٍر َمِډدبن     ، ځیَىهًاٍی ٍا ىٍ دی٘ ډیسوچٴ ٽَىٌ ي ٍاوز، اڇ

ىٍ  ، يڅیٽىيٌٍ ایه ثبُیپه َمـىبن كٺًٷ سًٚیٺی ىٍیبٵز ډیىٍ ایه ىي، ځیَىاوؼبڇ ډی
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ىيٌٍ ثدَای يی   kثٍ اوياٌُ ، ًٙىاُ سوچٴ ایه ٽبٍډىي ډ٦چ٬ ډی يٹشی ٕبُډبن، ثٮيی  ىيٌٍ
ٽىدي. ٽبٍډىدي ویدِ ثدَای ثبُځٚدز ثدٍ       ډى٪ًٍ ډی           ای ثٍ ًٍٝر ػَیمٍ

په إز ډىؼَ ثٍ اهدَاع اي  كٺًٷ سًٚیٺی ي ػچًځیَی اُ اٵِای٘ سىجیٍ ٽٍ ىٍ وُبیز ډم
اڇ iٽبٍډىدي  ، ثٮدي ی  ىيٌٍ mهًاَدي ٽدَى. اډدب     ٝبىٹبوٍ ٍٵشبٍ ، ىيثبٌٍىيٌٍ kدٔ اُ ، ًٙى

ٽٍ ىٍ ایده ٙدَای٤ ٍٵشبٍَدبیی ډبوىدي     ، ٽىيهًاٍی ځَای٘ دیيا ډیډؼيىا ثٍ ٕمز ٍاوز
 ًٙى.ن سپَاٍ ډی2وُبیز ثٍ ًٍٝر ٙپڄ ) ٹجڄ ٙپڄ هًاَي ځَٵز. ایه ٍيوي سب ثی

‌

‌ٕ‌ثبظٕ‌زض‌حبلت‌ؾَم‌هؿئلِ‌زًجبلِ‌.‌2قىل

    
kدوره

امtدوره
tدوره

)NR,npF(...)NR,npF)(NR,npF()R,V()NR,V(...)NR,V)(NR,V( 

1

 

  

      

mدورهkدوره
امmktدوره

mدورهkدوره
امmktدوره

mدوره

...)NR,V()NR,npF(...)NR,npF()R,V(

)NR,V(...)NR,V()NR,npF(...)NR,npF()R,V()NR,V(...)NR,V(









22

ىٍ ، هًاٍی ٍا اوشودبة ٽىدي  ٽٍ ځٶشٍ ٙي ىٍ ًٍٝسی ٽٍ ٽبٍډىي إشَاسْی ٍاوز ٥ًٍ َمبن
سىُب إشَاسْی هًى ٍا اُ كٺًٷ سًٚیٺی ثدٍ كٺدًٷ طبثدز سٲییدَ      ٕبُډبنووٖز ی  ىيٌٍ
ي. ٽىد ن ٽَٖ ډدی Fاُ كٺًٷ طبثز ) npای ثٍ ډیِان يی ػَیمٍَبی ثٮاډب ىٍ ىيٌٍ ،ىَيډی
یبثدي.  ن ډیِان ػَیمٍ ویِ اٵِای٘ ډیnهًاٍی )َبی ٍاوزثب اٵِای٘ سٮياى ىيٌٍ ٥ًٍ كشڈ ثٍ

ن اُ كٺدًٷ طبثدز ثیٚدشَ    npٽىي ٽٍ ډیِان ػَیمدٍ ) ثىبثَایه ثبُی سب ُډبوی اىاډٍ دیيا ډی
ٍ اډب ثٍ ډل٠ ثَٹدَاٍی   ،ثبٙي ثدبُی هبسمدٍ یبٵشدٍ ي ٽبٍډىدي اهدَاع       ن    )ی  ٍاث٦د
 ًٙى. ډی

ثٍ ُډبن ، َبی سٮَیٴ ٙيٌ٭بیيی، ثب إشٶبىٌ اُ وَم سىِیڄ ي ثب سًػٍ ثٍ ٍياث٤ ُیَ

 آیي:اڇ ثٍ ًٍٝر ُیَ ثٍ ىٕز ډیi٭بیيی ٽبٍډىي ، یبثىي. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَكبڃ اوشٺبڃ ډی
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هًاٍی ثَاثَ ڇ ىٍ كبڅز اوشوبة إشَاسْی ٍاوزا i ثىبثَایه اٍُٗ كبڃ ٭بیيی ٽبٍډىي

 ثب:إز 

[
   

      
]  

 (    )

     
[∑              

 

   

]   

     

   
[∑        (              ) 

   ]   

هًاٍی اُ اوشوبة إشَاسْی ٍاوز نډىياٽبٍ. ىٍ ًٍٝسی ٽٍ ډٺياٍ ٍاوشی ٽٍ څڈ

هًاٍی ٍا اوشوبة زإشَاسْی ٍاو نډىياٽبٍ، ن ٝيٷ ٽىي5)ی  ٍاث٦ٍآيٍوي ىٍ ىٕز ډی ثٍ

 ووًاَىي ٽَى.
 

  *∑ [                           ] 
    (

      

   
) (  ∑   

             

             )    +   *(∑ [                         ] 
    (

      

   
)  

 )+       * (
      

   
) (    )(∑            

   )+             

   

َبی ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ي ىٍ َٙای٤ اوشوبة إشَاسْی نډىياٽبٍ. ثب ډٺبیٍٖ ٭بیيی اطجبر

 هًاٍی هًاَیڈ ىاٙز:ٍٵشبٍ ٍاوز
 

   
 *

   

      +  
 (    )

     
[∑                

   ]   

                      
     

   
[∑        (              ) 

   ]   

 ن5)



 1396،‌تبثؿتبى‌‌2ٕ‌،‌‌قوبض52ُٕ‌‌زٍضُحم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌ت‌‌ 280

        (
   

      )     

∑ ن6)          [(    )           (              )] 
    

 ن ىاٍیڈ:        6ن ىٍ ٭جبٍر )3ن سب )1ثب ػبیڂِیىی كَيٳ ٭جبٍار )

      
              

           ∑          [(    )         
   

        
 (             )]   

   ًٙى.ن كبٝڄ ډی5)ی  ، ٍاث٦ٍٕبُی ٍياث٤ ٵًٷدٔ اُ ٕبىٌ
   آيٍودي ي  ىٕز ډیثٍ نډىياٽبٍډٺياٍ ٍاوشی ٽٍ ،  ىٍ اىاډٍ ومًىاٍَبیی ثب سًػٍ ثٍ 

ً ٍٕڈ ډدی ، ىَىيٽٍ ىٍ ٕبُډبن اوؼبڇ ډیډیِان ٵٮبڅیشی  ٍ  ، ىٙد ایدی ٽدٍ ىٍ آن   سدب ډى٦ٺد
 وٚبن ىاىٌ ًٙى.   ، ىىيٽډی ٽبٍډىيان إشَاسْی ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ٍا اوشوبةَب،  ثو٘

ًٙى. إشٶبىٌ ډین 1) َبی ػييڃځٌاٍیاُ وبڇ، َبٙين ومبی٘ ٵَډًڃ سَثَای ٕبىٌ
 ى:ٽَن ٍا ثٍ ًٍٝر ُیَ ثبُوًیٖی 1سًان ٭جبٍر )ډی، ثب سًػٍ ثٍ ایه كَيٳ ػبیڂِیه

                    
‌

 (‌5)ٕ‌‌ضاثغِگصاضٕ‌هتغ٘طّبٕ‌ضطاٗت‌زض‌ًبم‌.‌1خسٍل
حطٍف‌
‌خبٗگعٗي

‌ضطاٗت‌(2همساض‌هحبؾجِ‌قسُ‌اظ‌فجبضت‌)
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ؿَا ٽٍ  ،ن َمًاٌٍ ډظجز إزbYسًان وٚبن ىاى ٽٍ ٙیت ایه ومًىاٍ )ثٍ ٕبىځی ډی

 nٺدياٍ  ُیَا اځَ ډ، ویِ ډظجز إز Xٽىي. ډٺياٍ ډٺياٍی ډظجز اهشیبٍ ډی b، ٥جٸ سٮَیٴ
ثدب ػمد٬ سمدبڇ     ٥ًٍ كدشڈ  ثٍاُ یټ ٙيٌ ي  سَ ثٍِٿډٺياٍی  Σكبٝڄ ، ٍا ٝٶَ ٹَاٍ ىَیڈ

اُ یټ هًاَي ٙي. َمـىیه ثب سًػٍ ثٍ ایه ٽٍ ډٺدياٍ ٽٖدَ    سَ ثٍِٿایه ٍاث٦ٍ  nډٺبىیَ 
َ  ثدٍِٿ ػمد٬ ایده ىي ډٺدياٍ اُ یدټ     ، ویِ َمًاٌٍ ډظجز إز ثدب  ، ثىدبثَایه  ،ٙدًى ډدی  سد

سدًان ومدًىاٍ ٭جدبٍر    ډدی ، ٙیت ومًىاٍ َمدًاٌٍ ډظجدز إدز   ىٍو٪َځَٵشه ایه وپشٍ ٽٍ 
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]  

 *
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+  

، ثدٍ ٝدًٍر ُیدَ    ٍا ىٍ ٍٕ كبڅز ډوشچٴ ٭َٟ اُ ډجديا                    
  .ىٍٕڈ ٽَ

    : ىٍ ایدده كبڅددز هددًاَیڈ ىاٙددز             اڅددٴن
 

 
ٽددٍ ىٍ  ، 

ٍ    نډىديا ٽبٍډیَان سىجیُی إز ٽٍ ثدَای   ی ىَىيٌوٚبنكٺیٺز   ډشوچدٴ ىٍ و٪دَ ځَٵشد
 )ثىبثَایه ىٍ ًٍٝسی ٽٍ سىجیٍ سٮییه ٙيٌ ثَای ثو٘ ډشوچٴ اُ  ًٙى،ډی

 

 
ثیٚشَ  ( 

ثدٍ ٝدًٍر   ، ٽىدي ٍٵشبٍ ٝدبىٹبوٍ ٍا اوشودبة ډدی   ، اڇ ایی ٽٍ ىٍ آن ٽبٍډىي ډلييىٌ، ثبٙي
 ن هًاَي ثًى.  1ومًىاٍ )

   : ىٍ ایه ًٍٝر            ةن 
 

 
ډٺدياٍی   ی ىَىديٌ ٽدٍ وٚدبن    

ٙدًى. ثدب ىٍ و٪َځدَٵشه    سىجیٍ ثَای ٽبٍډىيان ډشوچٴ ىٍ و٪َځَٵشٍ ډیىًان ٭ ثٍ إز ٽٍ 
ٙدًى  إز كبٝڄ ډدی ن وٚبن ىاىٌ ٙي2ٌایی ډبوىي آوـٍ ىٍ ومًىاٍ )ډلييىٌ، «ة»كبڅز 

 ٽىىي.هًاٍی ٍا اوشوبة ومیإشَاسْی ٍاوز نډىياٽبٍٽٍ ىٍ آن 
    ٝددًٍر: ىٍ ایدده           عن 

 

 
 زكٺیٺددٽددٍ ىٍ ثبٙددي  ډددی  

ٙدًى.  ډیِان سىجیُی إز ٽٍ ثَای ٽبٍډىيان ډشوچٴ ىٍ و٪دَ ځَٵشدٍ ډدی    ی ىَىيٌ وٚبن
 )ىٍ ًٍٝسی ٽٍ سىجیٍ سٮییه ٙيٌ ثَای ثو٘ ډشوچدٴ اُ  ، ثىبثَایه

 

 
، ٽمشدَ ثبٙدي   ( 

ن 3ثٍ ًٍٝر ومدًىاٍ ) ، ٽىيٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ٍا اوشوبة ډی، اڇ  ٽٍ ىٍ آن ٽبٍډىي  ایډلييىٌ
 هًاَي ثًى.
ثب اٵِای٘ ډٺياٍ سىجیٍ ، ًٙىن ډٚبَيٌ ډی3ن ي )2)، ن1ٽٍ ىٍ ومًىاٍَبی ) ٥ًٍ َمبن

ٍٵشبٍ ٝدبىٹبوٍ ثدبُیپه ٽدبَ٘     یډلييىٌ،          ي ٽًؿټ ٙين ډٺياٍ ٭جبٍر 
 هًاٍی ىاٍى.یبٵشٍ ي سمبیڄ ثیٚشَی ثَای ٍاوز

 

 

 

 

‌

‌

‌زض‌حبلت‌)الف(هطثَط‌ثِ‌اًتربة‌ضفتبض‌نبزلبًِ‌‌ٕ‌هحسٍزُ‌.1ًوَزاض‌
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‌هطثَط‌ثِ‌اًتربة‌‌ٕ‌هحسٍزُ‌.3ًوَزاض

 زض‌حبلت‌)ج(ضفتبض‌نبزلبًِ‌

  

   

 *
 

  

 
+  

‌ثِ‌اًتربة‌هطثَط‌ٕ‌هحسٍزُ.‌2ًوَزاض

 زض‌حبلت‌)ة(ضفتبض‌نبزلبًِ‌‌

 

 

 

 

 

 

 

 )٭لاډز ٭جبٍر 
 

 
ډجچدٰ طبثدز كٺدًٷن َمدًاٌٍ     )  ٽٍ ډٺدياٍ  ، ثب سًػٍ ثٍ ایه( 

 Wنن إدز، ثدٍ ٭لاډدز    1ن َمًاٌٍ ډىٶی )ثب سًػٍ ثٍ ػييڃ ) )١َیت   ډظجز ي ډٺياٍ 

 )٭جدبٍر  ثبٙي،     ثبٙي. ىٍ ًٍٝسی ٽٍ ياثٖشٍ ډی
 

 
ٽدٍ  ډىٶدی ي ىٍ ٝدًٍسی   ( 

 )، ٭جبٍر    
 

 
ځَٵشه ایه وپشٍ ٽٍ سىجیٍ ثىبثَایه ثب ىٍ و٪َ ،ي ثًىډظجز هًاَ ( 

ثدَای  ، سًاودي ډٺدياٍی ډىٶدی اهشیدبٍ ٽىدي     ومی، و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ثَای ٽبٍډىي ډشوچٴىٍ 
َ  2سًان ثٍ ػييڃ )ډی، اڅٴ ي ع‌َبیىٍ كبڅزن pسٮییه ډٺياٍ آن ) ى. كبڅدز  ن ډَاػٮدٍ ٽد

 ٝٶَ ًٙى. Wىَي ٽٍ ډٺياٍ ویِ سىُب ىٍ َٙای٦ی ٍم ډی، ة
 

   تحل٘ل‌همبزٗط‌هوىي‌ثطإ‌.‌2سٍلخ

 )‌فلاهت  فلاهت‌ قطاٗظ‌حبلت
 

 
 تحل٘ل ‌‌‌‌( 

 كبڅز اڅٴ
   

 

 
  

         
      

 

 
   

 كبڅز ع
   

 

 
  

 ٱیَ ٹبثڄ ٹجًڃ    
        

 

 
   

ډٺدياٍ ٭ديىی ١دَایت سٮَیدٴ ٙديٌ ٍا ىٍ      ، ن4ي  3سدًان )ػديايڃ   ثَای ومًوٍ ډدی 
، سدَ ثبٙدي  ٥دًلاوی ن kسىجیٍ )ی  ىيٌٍََؿٍ  ٥ًٍ كشڈ ثٍَبی ډوشچٴ ثٍ ىٕز آيٍى.  كبڅز
ؿىیه ثیٚدشَ ثدًىن   سَ هًاَي ثًى. َڈځیَاوٍٕبُډبن ىٍ ثَاثَ ٽبٍډىي ډشوچٴ ٕوزٍٵشبٍ 
 سمبیڄ ثیٚشَ ٽبٍډىي ثَای اسوبً ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ إز.  ی ىَىيٌوٚبن m ډٺياٍ
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  َم سىِیڄ و
 

   
ٵدَٟ   7/0ن ډٖبيی 4ي ىٍ ػييڃ ) 3/0بيی ن ډ3ٖىٍ ػييڃ) 

ىيٌٍ ثدب ودَم    nىٍ ٥دی  ، نPن ثدٍ اٍُٗ ٵٮچدی )  Fٙيٌ إز. ثَای سجديیڄ اٍُٗ آیىديٌ )  

)   ًڃ اُ ٵَډ r ی ثٌَُ
 

      
ثىدبثَایه ََؿدٍ ډٺدياٍ ثُدٌَ      ،>3ٙدًى= إشٶبىٌ ډی (

، اَي ثًى. یٮىیهً سَ ثٍِٿي ىٍ وشیؼٍ اٍُٗ ٵٮچی ویِ  سَ ثٍِٿثبٙي وَم سىِیڄ  سَ ٽًؿټ

َدب ىٍ  ویِ اٵِای٘ یبٵشٍ ي ډٺبىیَ آن    ي  a ،pثب اٵِای٘ وَم سىِیڄ اٍُٗ ٵٮچی ١َایت 

 ن إز. 3) ن ثیٚشَ اُ ػييڃ4) ػييڃ

ثدٍ   mي  kَبی ډوشچٶی ثدَای  ډٺبىیَ ١َایت ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه كبڅز، ىٍ ایه ػيايڃ
)ثدٍ ػدِ    3/0ىٍ وَم سىِیڄِ ، ًٙىن ډٚبَيٌ ډی3ٽٍ ىٍ ػييڃ ) ٥ًٍ َمبناوي. ىٕز آډيٌ

ٍ   ، نpآډيٌ ثَای سىجیٍ )ىٕز١َیت ثٍ، ن=1mي  =1kكبڅز   ىٕدز سٺَیجب ډٖدبيی ٝدٶَ ثد
ای ٽدٍ ىٍ آن  سٮیدیه ډلدييىٌ  ، ىَي ٽدٍ ىٍ ایده كبڅدز   آډيٌ إز. ایه ډ٦چت وٚبن ډی

. ډٖشٺڄ اُ ډٺياٍ سىجیٍ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز، ٽىيٽبٍډىي ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ٍا اوشوبة ډی
  . ُیدَا ډٺدياٍ       ىاٍیدڈ:  ، نZىٍ ایه كبڅز ثب سًػٍ ثٍ ٝٶَ ثًىن ١دَیت سىجیدٍ )  

 ی ثىدبثَایه ډلدييىٌ   ،َڈ ثب سًػٍ ثٍ ډٺبىیَ ػييڃ ډظجز إز Wَمًاٌٍ ډظجز ي ډٺياٍ 
ن هًاَي ثًى. 1َمًاٌٍ ثٍ ًٍٝر ومًىاٍ ) 0   5/0 ثبُیپه ىٍ َٙای٤ ی ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ

ٍ   ی ډلييىٌنن 1كبڅز اڅٴ )ومًىاٍ )ىٍ ، ٽٍ اٙبٌٍ ٙي ٥ًٍ َمبن ثدبُیپه   ی ٍٵشدبٍ ٝدبىٹبو
َدبیی ٽدٍ اُ كٖبٕدیز ثدبلاسَی     ثىبثَایه ٕدبُډبن ، وٖجز ثٍ ىي كبڅز ىیڂَ ثیٚشَ إز

ثدٍ ثدبٍ   ىٍ آوُب وبدٌیَی ٍا سًاوي ٝيډبر ػجَانهًاٍی ٽبٍډىي ډیثَهًٍىاٍ َٖشىي ي ٍاوز
ډشىبٕدت ثدب    kي  mؿىدیه  يىٌ ي َدڈ سًاوىي ثب اوشوبة وَم سىِیڄ ىٍ ایده ډلدي  ډی، آيٍى
 هًاٍی ٍا ٽبَ٘ ىَىي.اكشمبڃ ثَيُ ديیيٌ ٍاوز، ډٚی هًى ه٤

 

 ن0   5/0)   ي    ث٘يٕ‌‌ضاثغِّبٕ‌فسزٕ‌اظ‌هثبل‌.‌3خسٍل 

       ٍاث٦ٍ
     

       

  72/0     31/1   01/0   72/0 01/0- 31/1 1 1 
    

 
 

3/0
 

5/
0

 
 
 

0
 

  36/0     32/0   36/0 0 32/0 2 2 
  72/0     32/0   72/0 0 01/0 3 2 

    
  73/0     004/0   73/0 0 004/0 4 2 

  72/0     006/0   72/0 0 006/0 2 3 
    

  73/0     062/0   73/0 0 062/0 2 4 
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ډٺدبىیَ ودَم سىِیدڄ    ثَای ، ن ویِ وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز4ٽٍ ىٍ ػييڃ ) ٥ًٍ َمبناډب 
و٪َ ٽَىن اُ آن ىٍ ایه ډٺياٍ ٹبثڄ سًػُی ىاٙشٍ ي اډپبن َٝٳ ١pَیت ، ي یټ5/0ثیه 

يٹد٫ً ىاٍودي ي ډلدييىٌ    ة ي ع اكشمدبڃ  ، ثىبثَایه ََ ٍٕ كبڅز اڅدٴ  ،كبڅز يػًى وياٍى
سًاوي ىٍ ٹبڅت ََ یدټ اُ ومًىاٍَدبی ٍٕدڈ ٙديٌ ثبٙدي. ىٍ      ثبُیپىبن ډی ی ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ

ثبیٖدز ثدب سًػدٍ ثدٍ ډیدِان      ډدی ، َب اُ ایه وَم سىِیڄ إشٶبىٌ ٽىىدي ٕبُډبن ًٍٝسی ٽٍ
ای سٮییه ٽىىي ٽٍ كياٽظَ ډلدييىٌ  ځًوٍٍا ثٍ kي  mډٺبىیَ ، َبی هًىكٖبٕیز ٵٮبڅیز

 ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ٍا ىٍ اهشیبٍ ىاٙشٍ ثبٙىي.
 

‌ن5/0   1)   ي    ث٘يٕ‌‌ضاثغِّبٕ‌فسزٕ‌اظ‌هثبل‌.‌4خسٍل
       ٍاث٦ٍ

       
     

  72/2     32/0   47/0   72/2 47/0- 32/0 1 1 
    

 
 

7/0
 

1
 

 
 

5/
0

 

  58/2     54/0   26/0   58/2 26/0- 54/0 2 2 
  63/2     35/0   22/0   63/2 22/0- 35/0 3 2 

    
  75/2     88/0   16/0   75/2 16/0- 88/0 4 2 

  67/2     82/0   17/0   67/2 17/0- 82/0 2 3 
    

  76/2     02/1   11/0   76/2 11/0- 02/1 2 4 

‌
‌گ٘طًٕت٘دِ.‌4

٘  ي ثًىٌ ػبډٮٍ ثَای ٱیَډًڅي ٍٵشبٍی، هًاٍیٍاوز ٽٍایه ثٍ سًػٍ ثب  ډىؼَ ثٍ ٽدبَ
ٍ  يٽىىد  ٵَاَڈ ٍا َٙای٦ی ثبیٖزډی َبٕبُډبن، ىًٙډی اػشمب٭ی ي اٹشٞبىی يٍیثٌَُ  ٽد

ٍ  ٝبىٹبوٍ ٍٵشبٍ إشَاسْی اوشوبة ثٍ سمبیڄ نډىياٽبٍ آن سلز ٍ  ىٍ. ثبٙدىي  ىاٙدش  ی ډٺبڅد
ىٍ ٹبڅت یټ ثبُی سپَاٍددٌیَ وبډلدييى    نډىياٽبٍ ٭بیيی ثٍَٕی ثب َٙای٤ ایه، ٙيٌ اٍائٍ
َدبی  سًاوىدي یپدی اُ إدشَاسْی   ډی نډىياٽبٍ، ځَٵشٍ إز. ىٍ ایه ثبُی ٹَاٍ سلچیڄ ډًٍى
یپی اُ ، نډىياٽبٍىي. ٕبُډبن ویِ ىٍ ثَاثَ ٍٵشبٍ ٽىٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ٍا اوشوبة هًاٍی یب  ٍاوز

َدب  ٽىي. ثَإبٓ ایه إشَاسْیډی َبی دَىاهز كٺًٷ طبثز یب سًٚیٺی ٍا اسوبًإشَاسْی
ىٍ ٕدٍ كبڅدز   ، هدًاٍی َدبی ٍاودز  ډیِان ٍاوز كبٝڄ اُ ٵٮبڅیز، ي سپَاٍدٌیَ ثًىن ثبُی

٘  َدبیی ٽدٍ ٽبٍډىدي ٍٵشدبٍ ٍاودز     زډوشچٴ ثٍَٕی ٙيٌ إز. ىٍ كبڅ  هدًاٍی ٍا ىٍ ددی
سًاوي ثدَای ٽبٍډىدي ډشوچدٴ    ًٙى ٽٍ ډیډٺبىیَ ډوشچٶی اُ سىجیٍ وٚبن ىاىٌ ډی، ځیَى ډی

هًاٍی ؿىیه ٍٵشبٍ ٽبٍډىي ُډبوی ٽٍ ثی٘ اُ یپجبٍ إشَاسْی ٍاوزىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙى. َڈ
ىَي ٍا وٚبن ډی ای ٽٍ وًاكی ثٍ ًٍٝر ومًىاٍَبیی ثٍ ومبی٘ ىٍآډيٌ، ٽىي ډی ٍا اوشوبة



‌‌ّبٕ‌تىطاضٕاؾبؼ‌ثبظٕذَاضٕ‌ثطتحل٘ل‌ضفتبض‌ضاًت‌‌ 285

 

ىَىي. ىٍ ثو٘  هًاٍی سَػیق ډیٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ ٍا ثٍ إشَاسْی ٍاوز، ٽٍ ىٍ آن ٽبٍډىيان
َدبی ٭ديىی   ډظدبڃ  ٙدًى. اُ ایده  اٍائٍ ډدی  ځَٵشٍ اوؼبڇَبی ډظبڃ ٭يىی اُ سلچیڄ، وُبیی

٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ىٍ وډٺياٍ سىجیٍ ، 5/0سًان ىٍیبٵز ٽٍ ثَای ډٺبىیَ وَم سىِیڄِ ٽمشَ اُ  ډی
    ٍ َدب  ٕدبُډبن  وٺٚی ىٍ سٮییه ٵ٢بی ډَث٣ً ثٍ ٍٵشبٍ ٝبىٹبوٍ وياٍى. ٹبثدڄ ًٽدَ إدز ٽد

ٍ سًاوىي ثب اوؼبڇ اٍُیبثی ډی ٭مچپدَى  ، َدب ٝدًٍر ډشدًاڅی ي ىٍ ثدیه ىيٌٍ   َبی ٱیٍَٕمی ثد
َدب اٍُیدبثی ٍٕدمی ي    ځیدَی اُ وشدبیغ آن  ىٌ ي ثدب ثُدٌَ  ٽَٽبډڄ طجز  ٥ًٍ ثٍٽبٍډىيان ٍا 

   سَ ي ثب ا٥میىبن ثیٚشَ ٽٚٴ ٽىىي.هًاٍی ٍا َٕی٬اٍسٺب ىَىي سب ٭بډڄ ٍاوزای ٍا  ىيٌٍ
هًاٍ ډشىبٕت سىجیٍا ثبُیپه ٍاوز، ًٙىډی دیٚىُبى ٙيٌ ډ٦َف ډ٫ً١ً دیٚجَى ثَای

سًڅیيین ي ػبیڂبٌ ٙٲچی ٽبٍډىي سٮَیٴ ٙديٌ ي ثدٍ ٝدًٍر    ، ثب  ډبَیز ٕبُډبن )هيډبسی
هدًاٍی ىٍ  بن ي ٽبٍډىي ي ثٍَٕدی ٍٵشدبٍ ٍاودز   ډًٍىی سلچیڄ ًٙى. سٮبډڄ ٕبُډی  ډ٦بڅٮٍ

سًان ایه ثبُی ٍا ثٍ ٝدًٍر إدشپچجَٿ   ډی، ایه ډٺبڅٍ ثٍ ًٍٝر َمِډبن ىیيٌ ٙيٌ إز
سًان ثبُی ٍا ىٍ َٙای٤ ا٥لا٭دبر وبٽبډدڄ ویدِ    ى. َڈ ؿىیه ډیٽَي سپَاٍدٌیَ ویِ ثٍَٕی 

جبٙي یدب وشدبیغ   ٽبٍډىي ډشوچٴ ثَای اي ډٚوٜ و ی ثٍ ایه ًٍٝر ٽٍ ػَیمٍ، ثٍَٕی ٽَى
 ي دٔ اُ ؿىي ىيٌٍ ثَای ٕبُډبن ډٚوٜ ًٙى. سؤهیَثب ، كبٝڄ اُ ٍاوز
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‌‌‌چى٘سُ

 یَید ځ ڈیسٞم یَب ډيڃ، یډىبث٬ ىاهچ ٸیاُ ٥َ یډبڅ هیسؤډ سَ هییدب یَب ىٍیَِ يػًى ثبؿَا 
اُ  یډدبڅ  هیٍا ثَ سدؤډ  یثيَ ٸیاُ ٥َ یډبڅ هیسؤډ، َويیځ یٙپڄ ډ  یىيځیومب یٽٍ ثَ إبٓ سئًٍ

 لاریوجدًىن سمدب   پٖدبن یىٍ  سًان یدَٕ٘ ٍا ډ هیدبٕن ا ىَىي؟ یډ قیسَػ یډىبث٬ ىاهچ ٸی٥َ
٭دلايٌ   یثيَ ٸیاُ ٥َ یډبڅ هیسؤډ ،یىيځیومب یُ ډى٪َ سئًٍى. اٽَػٖشؼً  ُبډياٍاني ٕ َانیډي

 زیَیثدَ ډدي   یشیاو٢جب٣ كبٽم، ًَٕىآيٍیٱ یَب یځٌاٍٍ یاكشمبڃ اسلاٳ ډىبث٬ ىٍ َٕډب ثَ ٽبَ٘
َ  یىوجبڃ ثٍَٕد  كب١َ ثٍی  ډٺبڅٍ، ىٍ ایه ؿبٍؿًة .ٽىي ډی ڄیسلم  ٸید اُ ٥َ یډدبڅ  هیسدؤډ  سدؤطی

 ییسبثچً یَب ىاىٌډى٪ًٍ اُ  هیا ی. ثَاثبٙي یٽًٍٚ ډ یيیسًڅ یَب ثىڂبٌ ٭مچپَىثَ  یثيَ یاثِاٍَب
 یوی ُډدب  ىيٌٍ ی٥د ٝدىٮز   20ىٍ ٹبڅدت  ثُبىاٍ سَُان  يٍاٷثًٍٓ ا ی ٵٮبڃ ىٍيیسًڅثىڂبٌ  141

ٌ ثٍَٕی ٭مچپَى  ایثَ إشٶبىٌ ٙيٌ إز. 1379-1392 يٍی ٽدڄ   اُ ډشٲیََدبی ثُدٌَ   ،َدب  ثىڂدب
يٍی ٽدڄ   ثدَآيٍى ثُدٌَ   ډى٪دًٍ  ثٍشٶبىٌ ٙيٌ إز. َب ي ثبُىٌ ٵَيٗ إ ثبُىٌ ىاٍایی، ٭ًاډڄ سًڅیي
 پدَى یٍي ثَ إبٓٙيٌ ي ٕذٔ  ٍثٌَُ ځَٵشن 2003) هیي دشَ ىًٖنیڅً یاُ ډشيڅًّ ٭ًاډڄ سًڅیي

)٦ٕق  ٦ٕق ٝىٮز اطَار١مه سًػٍ ثٍ  ،نMultilevel Panel) یؿىي٦ٕل ییسبثچً یَب ىاىٌ
ثَ  یثيَ یاثِاٍَب ٸیاُ ٥َ یډبڅ هیسؤډ سؤطیَ، ىيڇن ي سٶپیټ ٝىبی٬ ياثٖشٍ ثٍ وٶز )٦ٕق ًٕڇن

دْيَ٘ ډجىدی   ی سبئیي ٵ١َیٍ ی ىَىيٌ وٚبن غی. وشبځَٵشٍ إزډًٍى آُډًن ٹَاٍ  َب ثىڂبٌ ٭مچپَى
ٌ  ٭مچپدَى ثدَ   یثيَ یاثِاٍَب ٸیاُ ٥َ یډبڅ هیسؤډىاٍ  ډظجز ي ډٮىی سؤطیَثَ   سًڅیديی  یَدب  ثىڂدب

َ إز. َمـىیه وشبیغ كدبٽی اُ   ه ډدبڅی اُ ٥َیدٸ ډىدبث٬ ىاهچدی     ىاٍ سدؤډی  ډىٶدی ي ډٮىدی   سدؤطی
ىاٍ اػدَای ٹدبوًن    ډىٶدی ي ډٮىدی   سؤطیَ ویِی ډًٍى ثٍَٕی ي َب ثىڂبٌ)ػَیبوبر وٺيین ثَ ٭مچپَى 

 إز. َب ثىڂبٌيٍی  َب ي اٵِای٘ وَم اٍُ ثَ ثٌَُ َيٵمىيٕبُی یبٍاوٍ
 .‌JEL: D24 ،G30 ،G32ٕثٌس‌عجمِ
َ  ٸید اُ ٥َ یډدبڅ  هیسدؤډ ، َب بٌثىڂ٭مچپَى ، يیٽڄ ٭ًاډڄ سًڅ یيٍ ثٌَُ :ٕس٘ول‌ّبٍٕاغ ، یثدي

  آُاى یوٺي بنیػَ

                                                           
 09014876700 ،وًیٖىيٌ ډٖئًڃ .*

mailto:a.tehranchian@umz.ac.ir
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‌همسهِ‌‌.1
ڂَ ایده  بوید ثٕبهشبٍ ٕدَډبیٍ ثدَ ٭مچپدَى     اَمیز ثًىنن )ثی 1وبډَسج٤ ثًىن ی ٹ٢یٍ

َ . ایده ٹ٢دیٍ   ثَ ٭مچپَى ثىڂبٌ وياٍى یسؤطیٍَ یٕبهشبٍ َٕډب سلز َٙای٦ی ٽٍ إز  سدؤطی
ثٮدي   ډبڅیٍ َٙٽشی ىاٙشٍ إدز. َبی ډَث٣ً ثٍ ثٖیبٍی ثَ سلًلار و٪َی ي ٍيوي دْيَ٘

بن ید بن اٍسجدب٣ ډ ید ه ثبٍ ثٍ ثیايڅ یٽٍ ثَا ،ن1963ي  1958) 2چَیي ډ یبویچیاُ ډٺبلار ډًى
اٹشٞدبىىاوبن  وي اٍ ٍ َٕډبیٍ ي ٭مچپَى ثىڂبٌ سلز ٭ىًان ٹ٢یٍ وبډَسج٤ ثًىن دَىاهشٕبهشب
ىڂدبٌ اُ هدًى   ي ٭مچپَى ث یبن اََڇ ډبڅیډی  ٍاث٦ٍ یثٍ ثٍَٕ ثٖیبٍیڄ یسمب یډبڅ ی كًٌُ

ٍ یىٕدز   یډوشچٶ یغ سؼَثیوٚبن ىاىٌ ي ثٍ وشب ٍ یبن َِید ثٖدشبن ډ -اودي. ثديٌ   بٵشد  یَدب  ىد
اطدَ  ، ن1976، 3ىڀیىٖه ي ډپچیي ُٕبڇ ) یثيَډَث٣ً ثٍ سبډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ  یىيځیومب

َ  یىَد  ن ي اطدَ و٪دڈ  1986، 4ٔی)ثَاويٍ ي څً یز ډلييى ثيَیډٖئًڅ )ځَيٕدمه ي   یثدي
ثَ ٭مچپَى ثىڂدبٌ اٙدبٌٍ    یډظجز اََڇ ډبڅ سؤطیَثٍ  یَمڂ ،ن1986، ىٖهی؛ 1983، 5َبٍر

َ  یإدشٶبىٌ اُ اثِاٍَدب  ، ه يػدًى ید ىاٍوي. ثب ا اُ ػمچدٍ ٭ديڇ إدشٶبىٌ اُ     یډٚدپلاس  یثدي
٘ 1977، 6َُی)ډ یځٌاٍٍ یَٕډب یَب ٵَٝز ٕدُبډياٍان وٖدجز ثدٍ     یډىٶد  یَدب  ن ي ياٽدى

ٍ 1984، شمهید ؛ س1991، 7شمهید ؾ ي سیمًيیثىڂدبٌ )ډبٽٖد   یَب یِان ثيَیډ ىوجدبڃ   ن ٍا ثد
 َمـىدبن ، ه يػدًى ید ثدب ا  ،ځٌاٍودي  ډدی  یثَ ٭مچپَى ثىڂبٌ ثَػب یهًاَي ىاٙز ٽٍ اطَ ډىٶ

٤ یَدب ثدب ىٍ و٪دَ ځدَٵشه ٙدَا      ي ٭مچپدَى آن  َدب  ثىڂبٌ یبن ٦ٕق ثيَیډی  ٍاث٦ٍ یثٍَٕ
ٍ  یشد یغ ٹبثدڄ اَم یډوشچدٴ وشدب   یو٫ً ثبُاٍَب ي ٽًٍَٚب، ٬یَ ٝىبیډوشچٴ و٪ ىوجدبڃ   ٍا ثد

َ ه إز ٽدٍ  یىوجبڃ ا كب١َ ثٍی  ډٺبڅٍ، ه إبٓیثَ ا. هًاَي ىاٙز اُ  یه ډدبڅ یسدؤډ  سدؤطی
   ىي.ٽ یَان ٍا ثٍَٕیىٍ ا یيیسًڅ یَب ثىڂبٌثَ ٭مچپَى  یٸ ثيَی٥َ

ٍ  یثب سىڂىدب  َب ثىڂبٌ ی ډًاػٍُ، َانیا یاٹشٞبى یَدبیاُ ډٖبئڄ ى یپی  یثدَا  یا٭شجدب
ٍ   یي َٕډب یځٌاٍٍ یَٕډب یه ډبڅیسؤډ  یَان ٥د ید ياڇ ي ا٭شجدبٍ ىٍ ا  ٍ ىٍ ځدَىٗ إدز. ثدبُا

ٍ ید اه یَب ٕبڃ یثب ډبُاى سٺب١ب ډًاػٍ ثًىٌ ي ٥ ی٥ًلاو یا ىيٌٍ ڄ ٽدبَ٘ ډىدبث٬   ید ىڅ َ ثد
 یاڅمچچد  هیثد  یثدٍ ډىدبث٬ ډدبڅ    یز ىٕشَٕد یي ډلييى یٽبَ٘ ا٭شجبٍار ثبوپ، ىيڅز یډبڅ
 یبي سىڂىبَد  یا٭شجبٍ یَب زیثَ ډبُاى سٺب١ب اٵِيىٌ ي ډلييى، یاٹشٞبى یَب سلَیڈڄ یىڅ ثٍ
ي ید سًڅ یَب ؿَهٍ یوٖج ییًٕ َڈ، ڂَیى یىٌ إز. اُ ًٕٽَي یسٚي َب ثىڂبٌ یٍا ثَا یډبڅ

                                                           
1. Irrelevance theory 

2. Modigliani & Miller 

3. Jensen & Meckling 

4. Brander & Lewis 

5. Grossman & Hart 

6. Myers 

7. Maksimovic & Titman 
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 1391ىٍ ٕدبڃ   إدز.  یاُ ثود٘ ډدبڅ   یځًاٌ ډشؤطَ ٙين ٭مچپَى ثود٘ ياٹٮد  ، ي ا٭شجبٍ
ٽدٍ آطدبٍ آن   إز، ىٍٝي ٽبَ٘ ىاٙشٍ  14ٽڄ سُٖیلار ا٭٦بیی ٕیٖشڈ ثبوپی  ی ډبويٌ

ی َدب  ٙدَٽز ٽدٍ ډبوديٌ سٖدُیلار     ٥ًٍی ؛ ثٍثبٙي ډی ي١ًف ٹبثڄ ٍىیبثی ثَ ثو٘ هَى ثٍ
ثدٍ ایده    1391ىٍٝي ي اٍُٗ كٺیٺی سُٖیلار ٽٍ ٥دی ٕدبڃ    6ثًٍٕی ثٍ ٹیمز طبثز 

ىٍٝي ٽبَ٘ یبٵشٍ إز. اطَ ٽبَ٘ ىٍ ډبويٌ ي ػَیدبن سٖدُیلار    14ا٭٦ب ٙيٌ  َب ثىڂبٌ
َيٗ كٺیٺدی  ای ثًىٌ ٽٍ ىٍ ٕبڃ ډِثدًٍ اٍُٗ ٵد   ځًوٍ ثٍ َب ثىڂبٌٍيی ډشٲیََبی سًڅیيی 

ىٍٝي ٽدبَ٘ یبٵشدٍ    4َب  َبی آن ىاٍایی ی ىٍٝي ي اٍُٗ كٺیٺی ٙيٌ 18 َب َٙٽزایه 
 ،ثىبثَایه ثدَ إدبٓ ا٥لا٭دبر ي ٙدًاَي ٕد٦ق هدَى       ن،1393، إز )ویچی ي ډلمًىُاىٌ

ٹبثدڄ   َدب  ثىڂبٌی اهیَ ثٍ ٽبَ٘ ا٭شجبٍار ىٍ ىٕشَٓ َب ٕبڃثوٚی اُ اٵز سًڅیي ي ٍٽًى 
ثىدبثَایه   ،ٽمجًى ډىبث٬ سؤډیه ډبڅی ىٍ ٦ٕق هدَى ډ٦دَف إدز    ٭ىًان اوشٖبة ثًىٌ ي ثٍ

 یه ډدبڅ یٕدبهشبٍ سدؤډ   یثٍَٕ، ٽًٍٚ یكبٽڈ ثَ و٪بڇ ډبڅ یٍٕي ثب سًػٍ ثٍ ٵ٢ب یو٪َ ډ ثٍ
ٌ آن ثَ ٭مچپَى  یځٌاٍسؤطیَاُ  یغ ي ًٙاَي ډىبٕجیسًاوي وشب یډ یيیسًڅ یَب ثىڂبٌ  َدب  ثىڂدب

 یيیثىڂبٌ سًڅ 141 ییسبثچً یَب ىاىٌثب إشٶبىٌ اُ ىٍ اىاډٍ ، ٍي هیاُ ا ،ىوجبڃ ىاٙشٍ ثبٙي ثٍ
ه یٕبهشبٍ سدؤډ  سؤطیَ، 1392-1379 یوی ُډب ىيٌٍ یثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٥ ٵٮبڃ ىٍ

 ثٍَٕدی ٙديٌ ي ثدٍ    یثٍَٕد  یىيځیومب یَب ىٍ ؿبٍؿًة سئًٍ ثَ ٭مچپَى آن َب ثىڂبٌ یډبڅ
ثدَ   یىاٍ یډظجز ي ډٮى ؤطیَس ،یٸ ثيَیاُ ٥َ یه ډبڅیًٙى ٽٍ سؤډ یٍ دَىاهشٍ ډیه ٵ١َیا

َ  دىغه ډٺبڅٍ ىٍ یا، ه ډى٪ًٍیا یىاٍى. ثَا َب ثىڂبٌ٭مچپَى  ٙديٌ إدز.    یثو٘ ٕدبُډبوي
، َى. ىٍ ثود٘ ٕدًڇ  ید ځ یٹدَاٍ ډد   یبر ډ٫ً١ً ډًٍى ثٍَٕد یاىث، ىٍ اىاډٍ ي ىٍ ثو٘ ىيڇ

ډديڃ اٍائدٍ ٙديٌ ثدَآيٍى     ِ یاٍائٍ ٙيٌ ي ىٍ ثو٘ ؿُبٍڇ و ٙىبٕی سلٺیٸ ي ٍيٗ َب ىاىٌ
 .ىًٙ ډیهًاَي دَىاهشٍ  یَیځ ؼٍیثٍ وش یبویىٍ ثو٘ دبًى ي ٙ ډی

‌

‌ازث٘بت‌هَضَؿ‌.2
٘ اكشمدبڃ ودًآيٍی   یڄ اٵدِا ید ىڅ ثٍ، یىڂیه ثٍ وٺيییدبی  َِیىٍإٓبن ي ثب  یىٕشَٕ

ي  یز سپىًڅدًّ یثُجًى ي١ٮ، سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ىٍ یځٌاٍٍ یَٕډب، ن1993، 1)ٽیىڀ ي څًیه
ٍیٖټ وٺديیىڂی ىٍ  ٽبَ٘ ه ین ي َمـى1998، 2ډىبث٬ )څًیه ي ٍُيٓ ی ثُیىٍٜ یسوٞ
، 3َمپدبٍان ٙدًوي )آځیدًن ي    يٍی ډدی  ٽٍ ىٍ ثچىيډير ډىؼَ ثٍ اٵِای٘ ثُدٌَ  ییَب دَيٌّ

َ  يٍی ي ثىدبثَایه  ډظجز ثدَ ثُدٌَ  اطَ ، ن2010 ً ثىڂدبٌ  ٍٙدي   ثد َ یى یىاٍى. اُ ٕد ٭ديڇ  ، ڂد

                                                           
1. King & Levine 

2. Levine & Zervos 

3. Aghion & et al  
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 بیَد  ٹبثدڄ سدًػُی ثدَ ٵٮبڅیدز     سؤطیََبی ډبڅی  ډلييىیزىٕشَٕی ثٍ وٺيیىڂی ي يػًى 
، ن1988، ي َمپدبٍان  1ځدٌاٍی ىٍ ىاٍایدی طبثدز )ٵدبسِاٍی     اُ ػمچٍ َٕډبیٍ َب ثىڂبٌ ياٹٮی

ن ي اٙدشٲبڃ )ویپدڄ ي   1998ي  1994، 2ځٌاٍی ىٍ ډًػدًىی )ٽدبٍدىَ ي َمپدبٍان    َٕډبیٍ
سدًان اوش٪دبٍ ىاٙدز     ن ىاٍى. ثىبثَایه ډدی 2007، 4؛ ثىیشً ي ََوبويي1999، 3ویپًڅیشٖبٓ

 َدب  ثىڂدبٌ ٥ًٍ ٽچی سؤډیه ډبڅی ي ٭مچپَى  ډىبث٬ ډبڅی یب ثٍ ثٍ َب ثىڂبٌډیبن ډیِان ىٕشَٕی 
 اٍسجب٣ يػًى ىاٍى.
ٵدَٟ  ، َدب  ثىڂبٌډیبن ډیِان ىٕشَٕی ثٍ ډىبث٬ ډبڅی ي ٭مچپَى ی  ٍاث٦ٍثَای ثٍَٕی 

ن ىٍ ٹبڅدت  Yن ثَای سًڅیدي ډلٞدًڃ )  Lن ي ویَيی ٽبٍ )Kاُ َٕډبیٍ ) َب ثىڂبٌ ًٙى ٽٍ ډی
، 5ٽىىدي )څدًیه ي ياٍيٕدبيیظبٍاوب    ثب يیْځی ُیَ إشٶبىٌ ډدی  ىاځلآ -یټ سبث٬ سًڅیي ٽبة

 ن: 2014
            ن1)
 َدب  ثىڂدبٌ يٍی  څڂدبٍیشڈ ثُدٌَ   ی ىَىديٌ  وٚدبن   ُٕڈ َٕډبیٍ ي  ی ىَىيٌ وٚبن   ٍٽ

ٽىىي. ػَیبن وٺديی   إشوياڇ ډی  ωویَيی ٽبٍ ٍا ىٍ وَم ىٕشمِى طبثز َب ثىڂبٌ. ثبٙي ډی
 ر ُیَ ٹبثڄ اٍائٍ إز:ًٍٝ ثٍ َب ثىڂبٌ

            ن2)

ځٌاٍی طبثز )ٵیِیپدین   َٕډبیٍ َب ثىڂبًٌٙى.  ډٖشُچټ ډی δًػًىی َٕډبیٍ ثب وَم ډ

ٍ ثب  َب ثىڂبٌٽىىي. ٵَٟ ٽىیي ٽٍ  هًى ٍا ثب ډىبث٬ ىاهچی ي ثیَيوی سؤډیه ډبڅی ډی ی  َِیىد

λًٍٝر  ځٌاٍی ثٍ سٮيیڄ َٕډبیٍ
  

  
ٍ سدبث٬   ډًاػٍ َٖشىي ٽٍ یټ  . ىٍ ىيڇ إدز  ی ىٍػد

سٮيیڄ سىُب ثٍ ایه ىڅیڄ ١َيٍی إدز ٽدٍ ا٥میىدبن كبٝدڄ ٙدًى      ی  َِیىٍو٪َ ځَٵشه 

 هًثی سٮَیٴ ٙيٌ إز. ځٌاٍی ثٍ َٕډبیٍ
، ٙدًى  ډدی  ن يٍی ) َبی وًآيٍاوٍ ٽٍ ډىؼَ ثٍ اٵِای٘ ثٌَُ دَيٌّسًاوىي ىٍ  ډی َب ثىڂبٌ

سًان وشیؼدٍ   َبی وًآيٍاوٍ ثبٙي. ډی َيٌّثیبوڂَ ډوبٍع د Sځٌاٍی ٽىىي. ٵَٟ ٽىیي  َٕډبیٍ
؛ 2013، 6ي ىٕشبيٍى ؿىیه ډوبٍػی ٍا اسٶبٹی ىٍ و٪دَ ځَٵدز )ىيٍاّڅٖدپی ي ّائًډبوديٍي    

َب ثٖیبٍ ثبلا ثبٙي ي یب ىٍ  ن؛ ثيیه ًٍٝر ٽٍ ډمپه إز ثبُىَی آن2013، ياٍيٕبيیظبٍاوب

                                                           
1. Fazzari & et al 

2. Carpenter & et al 

3. Nickell & Nicolitsas 

4. Benito & Hernando 

5. Levine & Warusawitharana 

6. Doraszelski & Jaumandreu 
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⁄    ىٵی اُ ٥َیٸ سبث٬ سٞب َب ثىڂبٌيٍی  ډًاٍىی ثب ٙپٖز ډًاػٍ ًٙى. ثٌَُ    ِ ی٘ ااٵد
⁄   یبثي. ثٍ ایه ىڅیڄ اُ  ډی ن ثدب ىٍ  Sَبی وًآيٍاودٍ )  ًٙى ٽٍ ډوبٍع دَيٌّ إشٶبىٌ ډی  

ی َدب  ثىڂبٌایه ثيان ډٮىبٕز ٽٍ  ،ن ډًٍى سلچیڄ ٹَاٍ ځیَىK) َب ثىڂبٌ ی و٪َ ځَٵشه اوياٌُ
ىىدي.  ثبیٖدز ډىدبث٬ ثیٚدشَی ٍا ٝدَٳ ٽ     يٍی ډدی  ثَای اٵِای٘ ډٚدبثٍ ىٍ ثُدٌَ   سَ ثٍِٿ
ٍ    ی ن  ثٮي )ی  ىيٌٍيٍی  ثٌَُ سٮَیدٴ   ن3ٍاث٦دٍ ) ٝدًٍر   ټ ډشٲیَ سٞدبىٵی إدز ٽدٍ ثد
 ًٙى: ډی

⁄          ن3)   
⁄     ًٙى ٽٍ سبث٬ َٟ ډیٵ  اٽیياً ٵِایىيٌ ي ډٺٮَ إز:  

        ن4)

  
  ,  

        

   
   

 ُیَ وًٙشٍ ًٙى: 1چمهثی  ډٮبىڅًٍٍٝر كڄ  سًاوي ثٍ ډی       ٍُٗ ثىڂبٌ ا

λ                  ن5)
  

  
   

 

   
 [        ] 

            
، ٕدبُی  ًٙى. ثدَای ٕدبىٌ   ای ٽٍ ثىڂبٌ ثب آن ډًاػٍ ډی ٭جبٍر إز اُ وَم ثٌَُ rٍ ٽ
ی ٙيٌ إز ٽٍ ثىڂبٌ ثب یټ وَم ثُدٌَ  ٕبُ ډيڃای  ځًوٍ ٍ َٕډبیٍ هلاٍٝ ٙيٌ ي ثٍٕبهشب

 ثز ډًاػٍ ثبٙي.طب
ٍ  دَيٌّ ی ډوبٍع ثُیىٍ، ايڃ ی َٙای٤ ډَسجٍ ىٍ و٪َ ځَٵشهثب  ٝدًٍر   َبی وًآيٍاوٍ ثد

 ًٙى: ُیَ اٍائٍ ډی
         ن6)

 

   
 [        ] 

ٕمز ٍإز ډىٶٮز ی  ډٮبىڅٍوُبیی ؿىیه ډوبٍػی ثَاثَ ثب یټ إز ي ی  َِیىٍٍ ٽ
 ىَي. ىٕز ډی وُبیی ٍا ثٍ

ٍ  ن ثFٍث٬ ډبڅی ثیَيوی إشٶبىٌ ٙيٌ س٤ًٕ ثىڂبٌ )ډٺياٍ ډىب اڅشٶدبير ٽدڄ    ًٍٝر ډبثد
 ًٙى: ډىبث٬ ي ډیِان إشٶبىٌ اُ يػًٌ وٺي اٍائٍ ډی

λ     ن7)   

  
      

ٍا ډچِڇ ثٍ سؤډیه ډدبڅی   َب ثىڂبٌ، َبی وًآيٍاوٍ اٵِای٘ ډوبٍع دَيٌّ، ٍ ثَ ایه إبٓٽ
 2ٽىي. ا١بٵی ډی

                                                           
1. Bellman 

 َبی هًى ٍا هًىٙبن سؤډیه ډبڅی ٽىىي. ځٌاٍی َٕډبیٍ ی سًاوىي َمٍ َب ومی ًٙى ثىڂبٌ ٵَٟ ډی .2
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ىٕز آيٍى ایه إدز ٽدٍ    سًان ثب إشٶبىٌ اُ ٍياث٤ ٵًٷ ثٍ یای ٽٍ ډ یه وشیؼٍسَ ډُڈ

يٍی ثیٚدشَی هًاَىدي    ٍٙي ثٌَُ، ٽىىي یی ٽٍ اُ سؤډیه ډبڅی ثیٚشَی إشٶبىٌ ډیَب ثىڂبٌ

[    ]  : ىاٙز؛ یٮىی

  
   . 

 ډى٪ًٍ اطجبر اى٭بی ٵًٷ ىاٍیڈ: ثٍ

[    ]   ن8)

  
 

  [      ]

  
  *

       

  
 
  

  
+ 

        ن ٭جبٍر4)ی  ٍاث٦ٍٽٍ ىٍ  ب سًػٍ ثٍ ایهث

  
ثدَای  ، ٌ إدز ډظجدز ٵدَٟ ٙدي    

[    ]  ٽٍ  ایه

  
 ثبیٖدز  ډدی ، ثبٙدي    

  

  
ثدب  ، ویدِ ډظجدز ثبٙدي. ثدَای ایده ډى٪دًٍ       

 ىاٍیڈ: Sن وٖجز ثٍ 7)ی  ٍاث٦ٍځیَی اُ  ىیٶَاوٖیڄ

   

  
   (  λ  

 
)

  

  
       

  

  
 

 ىاٍیڈ: Sځٌاٍی وٖجز ثٍ  ايڃ ثَای َٕډبیٍ ی ځیَی َٙای٤ ډَسجٍ ٶَاوٖیڄاُ ىی

λ   
  

  
 

     

  
 

⁄    ٟ یپىًاهشی ثب ٵَ      ٭جبٍر ،  
 

   
ٵِایىديٌ   Sوٖجز ثدٍ   [      ] 

ٵِایىديٌ   Sویدِ وٖدجز ثدٍ     نIځٌاٍی ) إز ٽٍ ایه ډ٫ً١ً ىلاڅز ثَ ایه ىاٍى ٽٍ َٕډبیٍ

 سًان ثیبن ٽَى ٽٍ: ډی، إز. ثىبثَایه

   

  
     

  

  
   

[    ]  ٽٍ  وشیؼٍ ځَٵزن 8)ی  ٍاث٦ٍسًان اُ  ډی

  
یی ٽٍ اُ َب ثىڂبٌإز؛ یٮىی    

 يٍی ثیٚشَی هًاَىي ىاٙز. ثٌَُ، ٽىىي سؤډیه ډبڅی ثیٚشَی إشٶبىٌ ډی

 َدب  ثىڂبٌَى یه ٭ًاډچی ٽٍ ٭مچپسَ ډُڈیپی اُ ، ٭لايٌ ثَ ډیِان إشٶبىٌ اُ ډىبث٬ ډبڅی
ی ډوشچدٴ سدؤډیه   َب ٍيٗ ٕز؛ ُیَاَب ثىڂبٌٙیًٌ سؤډیه ډبڅی ، ىَي ٹَاٍ ډی سؤطیٍَا سلز 

یه سَ ډُڈسؤډیه ډبڅی یپی اُ  ی ىاٍوي. اوشوبة ولًٌ َب ثىڂبٌآطبٍ ډوشچٶی ثَ ٭مچپَى ، ډبڅی
َ ٙدًى ي   ځَٵشٍ ډدی  َب ثىڂبٌسٞمیمبسی إز ٽٍ س٤ًٕ ډيیَان  ایده سٞدمیمبر ثدَ     سدؤطی

ٍ ددٔ اُ   َب ثىڂبٌ٭مچپَى  ياٍى اىثیدبر سدؤډیه ډدبڅی    ن 1958ډًىیچیدبوی ي ډیچدَ )  ی  ډٺبڅد
ٍ  .ٌ إزَٙٽشی ٙي اوشودبة اڅڂًَدبی ډوشچدٴ سدؤډیه ډدبڅی ي ٕدبهشبٍَبی        ی ىٍ ُډیىد

َدبی   َبی ََ یټ اُ اڅڂًَبی سؤډیه ډبڅی ىیيځبٌ ي ډِیز َب ثىڂبٌډشٶبير َٕډبیٍ اُ ًٕی 
ٍ  ٕچٖد  ډشٶبيسی يػًى ىاٍى. اُ ډى٪َ سئًٍی َدبی سدؤډیه ډدبڅی )ډیدَُ ي      چٍ ډَاسدت ځِیىد
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ډىبث٬ ډبڅی ىاهچی ډبوىي ًٕىَبی اوجبٙدشٍ ٍا ثدٍ ډىدبث٬     َب ثىڂبٌن ډيیَان 1984، 1ډبیچًٳ
  ىَىدي. ٭ديڇ ا٥میىدبن    ډبڅی ثیَيودی ډبوىدي ثديَی ي اوشٚدبٍ ٕدُبڇ ػيیدي سدَػیق ډدی        

ځیدَی وٖدجز    ڇَبی يا ډىؼَ ثٍ اٵِای٘ َِیىٍ َب ثىڂبٌَبی  ىَىيځبن وٖجز ثٍ ٵٮبڅیز ياڇ
ثدب اٍائدٍ    َدب  ثىڂدبٌ ٽدٍ   ثٍ سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ ډىبث٬ ىاهچی ثىڂبٌ ٙيٌ ي كشی ىٍ ًٍٝسی

ٍ  ثٍ ٽىىي،َبی ډٮشجَ اٹياڇ ثٍ اهٌ ياڇ  َب ي س٢میه يطیٺٍ َدبی وبٙدی اُ    ىڅیڄ يػًى َِیىد
سدَ اُ سدؤډیه    ایه و٫ً سؤډیه ډدبڅی ثٖدیبٍ ځدَان   ، َب ي و٪بٍر ثَ ي١ٮیز ياڇ اٍُیبثی يطیٺٍ

َ ډب سدؤډیه ډدبڅی اُ ٥َیدٸ ياڇ َمدًاٌٍ ثىڂدبٌ ٍا ىٍ      ، څی ىاهچی هًاَي ثًى. اُ ًٕی ىیڂد
ٓ    َبی وبٙی اُ وًٕبوبر ودَم ثُدٌَ ٹدَاٍ ډدی     ډٮَٟ ٍیٖټ ، ىَدي )ویپدڄ ي ویپًڅیشٖدب

سدَ   َدبی ددبییه   َِیىٍ ثب يػًىًٙى ایه إز ٽٍ ؿَا  ن. كبڃ دَٕٚی ٽٍ ډ٦َف ډی1999
ځیَی ٽٍ ثَ إبٓ سئًٍی ومبیىديځی   َبی سٞمیڈ ډيڃ، سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ ډىبث٬ ىاهچی

سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ ثيَی ٍا ثدَ سدؤډیه ډدبڅی اُ ٥َیدٸ ډىدبث٬ ىاهچدی       ، ځیَوي ٙپڄ ډی
لار ډديیَان ي  سدًان ىٍ یپٖدبن وجدًىن سمدبی     ىَىي؟ دبٕن ایه دَٕ٘ ٍا ډدی  سَػیق ډی

يځی َدبی ومبیىد   ى. اُ ډى٪َ سئًٍی ومبیىديځی ٽدٍ ىٍ ٹبڅدت ډديڃ    ُٕبډياٍان ػٖشؼً ٽَ
ً  ن ډ٦دَف ډدی  1986ن ي یىٖه )1976یىٖه ي ډپچیىڀ ) ډیدبن ډىدبٵ٬ ډديیَان ي    ، يوٙد

ىٍ  ،ن1986ُٕبډياٍان سٮبٍٟ يػًى ىاٙشٍ ي ایه ډىبٵ٬ ثب َدڈ َمٖدً ویٖدشىي. یىٖده )    
ثیدبن  ، ٙدًى  ٙدىبهشٍ ډدی  « و٪َیدٍ ػَیدبن وٺديی آُاى   »هًى ٽٍ ثب ٭ىًان  ی ٹبڅت و٪َیٍ

ډىدبث٬  ، ٍٕدبوي. ايڃ  ډدی  ًٕىىي ٥َیٸ ثٍ ثىڂبٌ  ٽىي ٽٍ سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ ثيَی ثٍ ډی
ٽمشَی سلدز ٽىشدَڃ ډديیَیز إدز ي اكشمدبڃ ٽمشدَی ثدَای اسدلاٳ ایده ډىدبث٬ ىٍ           

ياثٖدشڂی ثدٍ ثدبُاٍ ثديَی ثدَای سدؤډیه       ، َبی ٱیًَٕىآيٍ يػًى ىاٍى. ىيڇ ځٌاٍی َٕډبیٍ
ر ٝدًٍ  ٽىي ٽدٍ ىٍ ٱیدَ ایده    او٢جب٣ كبٽمیشی  ثَ ډيیَیز سلمیڄ ډی، ػيیي ی َٕډبیٍ

ػب ٽٍ ډيیَان َمًاٌٍ سًػٍ ثٖدیبٍی ثدٍ ١دٍَ ي ُیدبن ثىڂدبٌ       يػًى ووًاَي ىاٙز. اُ آن
ٽٍ ثىڂدبٌ   ثىبثَایه ُډبوی ،ىٍ ډٺبیٍٖ ثب ُٕبډياٍان ثیٚشَ وڂَان يٍٙپٖشڂی َٖشىي، ىاٍوي

ډيیَ ثىڂبٌ سمبڇ سلاٗ هًى ٍا ثدَای  ، ثيَی ثیٚشَی ىاٙشٍ ي ه٦َ يٍٙپٖشڂی ثبلا ثبٙي
ٽبَ٘ ىٕشمِىَب ي اُ ایه ىٕدز اٹدياډبر ىٍ ٍإدشبی    ، ی٘ ٽبٍاییاٵِا، َب ٽبَ٘ َِیىٍ
ډظجز ډیبن ی  ٍاث٦ٍَبی ومبیىيځی یټ  ډيڃ كٺیٺزځیَى. ىٍ  ٽبٍ ډی يٍی ثٍ اٵِای٘ ثٌَُ

 ځیَوي. ډیِان ثيَی ي ٭مچپَى ثىڂبٌ ىٍ و٪َ ډی

                                                           
1. Myers & Majluf 
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اڅڂًَبی ډوشچدٴ سدؤډیه ډدبڅی ثدَ ٭مچپدَى       سؤطیَ ی وشبیغ سؼَثی ډشٶبيسی ىٍ ُډیىٍ
وي ٽٍ اٌ ثٍ ایه ډ٫ً١ً اٙبٌٍ ٽَى ،ن1981) 1ثٍ طجز ٍٕیيٌ إز. يٕشًن ي ثَیڂبڇ َب ثىڂبٌ

ٽٍ ؿٍ ؿیدِی اوشودبة ٕدبهشبٍ ٕدَډبیٍ ثىڂدبٌ ٍا سٮیدیه        سًاٵٸ ػبډٮی ىٍ هًٞٛ ایه
َ ٽىي ي ؿڂًوٍ ایه اوشوبة ٭مچپَى ثىڂبٌ ٍا سلز  ډی يػدًى ودياٍى.   ، ىَدي  ٹدَاٍ ډدی   سدؤطی

سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ اثِاٍَبی ثيَی ثَ ٭مچپدَى ثىڂدبٌ   ډىٶی  سؤطیَسٮياىی اُ ډ٦بڅٮبر ثٍ 
ىٍ ، ن2008، 4؛ ٽیىدڀ ي ٕدبوشًٍ  2008، 3؛ ځ2008ًٗ، 2)ثبځبر ي ثًڅشًن اوي. ىٌٽَاٙبٌٍ 
؛ ډبٍځدبٍیشیٔ ي  2006، 5ددبسی  ډظجدز )ثَځدَ ي ثىبٽًٍٕدی ىی    سؤطیَٽٍ ثَهی ىیڂَ  كبڅی

َ     2008، 7؛ يیدڄ 2010، 6ٕیلاٽی ن ٍا 2004، 8یًٱچًن یدب ٽدڈ اَمیدز )ٵیچیدذٔ ي ٕدیذب
 ىي.  ىٽ ډیځِاٍٗ 

ٝددمیمی ي َمپددبٍان  ػٮٶددَیډ٦بڅٮددبر اوؼددبڇ ٙدديٌ ىٍ ایددَان اُ ػمچددٍ ډ٦بڅٮددبر 
ن ي 1392ٵدَى ي َمپدبٍان )   ډدَاىُاىٌ ، ن1388) دًٍ ډىٶَى ٵَى ي وبى٭چی ډَاىُاىٌ، ن1383)

 يی سؤډیه ډدبڅی ثدَ ٹیمدز    َب ٍيٗ ثٍ ثٍَٕی اطَ ٥ًٍ ٭ميٌ ثٍ ن1392هبوی ي َمپبٍان )
دَىاهشٍ ي سدًػُی ثدٍ    ی دٌیَٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُانَب َٙٽزُىٌ ُٕبڇ ثب

ٝدمیمی ي   ػٮٶدَی ، ن1389ډ٦بڅٮبر ډلاو٪دَی ي َمپدبٍان )  اوي.  ٭مچپَى َٙٽز وياٙشٍ
 ػددِم ډٮددييى ډ٦بڅٮددبسی َٖددشىي ٽددٍ اطددَ ،ن1392٭چیددِاىٌ ) ن ي هددبىڇ1392َمپددبٍان )

اوي. ډلاو٪َی  ٍا ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ىاىٌ َب زَٙٽی ډوشچٴ سؤډیه ډبڅی ثَ ٭مچپَى َب ٍيٗ
ٗ  َب ٍيٗ ثٍَٕی اٍسجب٣  ډى٪ًٍ ، ثٍن1389ي َمپبٍان ) ثدٍ   ،ی سؤډیه ډبڅی ي ثدبُىٌ ٵدَي

ی  ٍاث٦ٍ ،ن1392ٝمیمی ي َمپبٍان ) وي. ػٮٶَیاٌ ىي ثٖىيٌ ٽَى اوؼبڇ آُډًن آډبٍی ٽبی
ن 1392چیدِاىٌ ) ٭ ي هدبىڇ  َدب  ٙدَٽز ډير ي ٍٙدي ٵدَيٗ    ډظجز ډیبن سؤډیه ډبڅی ٽًسبٌ

ودي.  اٌ ٍا ځدِاٍٗ ومدًى   َدب  ثىڂدبٌ ډظجز ډیبن سؤډیه ډبڅی ثچىيډير ي ٍٙي ٵَيٗ ی  ٍاث٦ٍ
اُ ډى٪دَ   َب َٙٽزن إز ٽٍ ٭مچپَى آىَىيٌ  ثٍَٕی ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ایَان وٚبن

ي ثب إشٶبىٌ اُ سلچیدڄ   َب َٙٽزًٕىآيٍی  ي ثبُىٌ ُٕبڇ، ٹیمز ُٕبڇَبیی ډبوىي  ٙبهٜ
٦ق ثىڂبٌ ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ځَٵشٍ ي ډشٲیََبی ٦ٕق ٝىٮز ي ٕد٦ق ٽدلان   ډشٲیََبی ٕ

سلاٗ ٽدَىٌ إدز ٽدٍ     كب١َدْيَ٘ ، ه إبٓیثَ ااٹشٞبى ډًٍى ٱٶچز ياٹ٬ ٙيٌ إز. 

                                                           
1.Weston & Brigham 

2. Bhagat & Bolton 
3. Ghosh 

4. King & Santor 

5. Berger & Bonaccorsi di Patti 

6. Margaritis & Psillaki 

7. Weill 

8. Phillips & Sipahioglu 
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ثدب   ،ی سدبثچًیی ؿىيٕد٦لی  َب ىاىٌي ثَ آن إز ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ  هلأ ډِثًٍ ٍا دَ ٽىي
سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیدٸ   سؤطیٍَ ثٍَٕی ث ،ٽىشَڃ اطَار ډوشچٴ ٝىٮز ي ٦ٕق ٽلان اٹشٞبى

وشدبیغ ثَآيٍىَدب كدبيی ػمد٬     ، ثٍ ایه سَسیتثذَىاُى.  َب ثىڂبٌاثِاٍَبی ثيَی ثَ ٭مچپَى 
 اطَار ډٖشٺیڈ وبٙی اُ ډشٲیََبی س١ًیلی ي آطبٍ ٱیَډٖشٺیڈ ٦ٕق ثبلاسَ هًاَي ثًى.

‌

‌قٌبؾٖ‌تحم٘ك‌ٍ‌ضٍـ‌ّب‌زازُ‌.3

‌ّب‌زازُ‌.‌1.3
ٍ    ُ ډشه ځِاٍٙبر ي ًٍٝری ډًٍى إشٶبىٌ اَب ىاىٌ كٖبثَٕدی   ی َدبی ډدبڅی ٕدبڅیبو

سدب   1379ی َدب  ٕدبڃ ی دٌیَٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُدبىاٍ سُدَان ٥دی    َب َٙٽزٙيٌ 
وی ډدًٍى  ی ُډب ىيٌٍَب ثَای  یی ٽٍ ا٥لا٭بر آنَب َٙٽزاوي. سمبډی  إشوَاع ٙيٌ 1392

 اوي:   ٌ ٹَاٍ ځَٵشٍډًٍى إشٶبى، َٖشىي ًیڄَبی  إشٶبىٌ ډًػًى ثًىٌ ي ىاٍای يیْځی
 یَب َٙٽزز ُٕبڇ یاُ ډبڅپ یَب وبٙ ٽٍ ىٍآډي آن یځٌاٍٍ یَٕډب یَب َٙٽزػِم  -

 وجبٙىي.، ڂَ إزیى

 بن إٶىي ډبٌ ثبٙي.یثٍ دب یَب ډىشُ آن یٕبڃ ډبڅ -

 يػًى ىاٙشٍ ثبٙي. یډًٍى ثٍَٕی  ىيٌٍبُ ىٍ یو ا٥لا٭بر ډًٍى -

 وياٙشٍ ثبٙىي. یَ ٕبڃ ډبڅییسٲ یډًٍى ثٍَٕی  ىيٌٍ یىٍ ٥ -

ٝدىٮز   20َٙٽز ىٍ ٹبڅدت   141ی وُبیی یټ دبوڄ ډشًاُن ٙبډڄ َب ىاىٌډؼمً٭ٍ 
 ثبٙي.   ډی

 

‌پػٍّفٕ‌‌زٍضُ‌ٖپػٍّف‌زض‌ع‌ٕطّب٘(‌هتغٖٗبٗ)پب‌هبًبٖٗ‌.‌2.3
ى سب ثب ػچدًځیَی  ډبوبیی ډشٲیََب ا٥میىبن كبٝڄ ًٙ لاُڇ إز ٹجڄ اُ ثَآيٍى اڅڂً اُ

َدبی   ىٕز آیي. ثَای ایده ډى٪دًٍ اُ آُډدًن    چًثی ثٍوشبیغ ډ٦، اُ سٚپیڄ ٍځَٕیًن ٽبًة
ً ، َبی څًیه ياكي اُ و٫ً آُډًن ی ٍیٍٚ إدشٶبىٌ ٙديٌ إدز. ایده آُډدًن ىٍ      ، څیه ي ؿد

ٙدًى ي اُ څلدب٧ و٪دَی ثدَای ٕدبهشبٍَبی       آُډًن ٍیٍٚ ياكي دبوڄ وبډیيٌ ډدی  ،ا٦ٝلاف
 ٍيى.   ٽبٍ ډی ی سبثچًیی ډشًاُن ثٍَب ىاىٌ

ٽدڄ ډشٲیََدبی   ، % إز5ٽمشَ اُ  P-Valueؿًن ډٺياٍ  ثَ إبٓ وشبیغ ایه آُډًن
ایه ثيان ډٮىی  دْيَ٘ ىٍ ٦ٕق ډبوب َٖشىي،ی  ىيٌٍياثٖشٍ ي س١ًیلی دْيَ٘ ىٍ ٥ی 

ی َدب  ٕدبڃ إز ٽٍ ډیبوڂیه ي ياٍیبؤ ډشٲیََب ىٍ ٥ًڃ ُډبن ي ٽًياٍیبؤ ډشٲیََب ثیه 
 ډوشچٴ طبثز ثًىٌ إز.
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‌قٌبؾٖ‌تحم٘ك‌ضٍـ‌.‌3.3
ٽٍ آیب سؤډیه ډبڅی اُ  يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي ي ایه ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ثٌَُډى٪ًٍ ثٍَٕی  ثٍ

ًٍٝر ُیدَ ثٖد٤ ىاىٌ ٙديٌ ي ثدب      ن ث3ٍ)ی  ٍاث٦ٍ، ی ثَ آن ىاٍى یب هیَسؤطی٥ََیٸ ثيَی 
 ًٙى: ی سبثچًیی ؿىي٦ٕلی سومیه ُىٌ ډیَب ىاىٌٍيٗ 

 ن9)

                                         

                                
 

          ⁄                    

 λ                 
يٍی ٽڄ  )ٙبډڄ ډشٲیََبی ثٌَُ tىٍ ُډبن  iثیبوڂَ ٭مچپَى ثىڂبٌ  Performanceitٽٍ 

ثدَىاٍ   Xitي  2ننROAَدب )  یدی ن ي ثدبُىٌ ىاٍا ROSثدبُىٌ ٵدَيٗ )  ، نTFP) 1٭ًاډڄ سًڅیدي 
ثىڂدبٌ   ی ٽدٍ ٙدبډڄ اودياٌُ   ، إدز  tىٍ ُډبن  iَبی ثىڂبٌ  ٽىىيٌ يیْځی ډشٲیََبی ٽىشَڃ

 .ٙدًى  څڂبٍیشڈ ٕه ثىڂبٌ ي ي١ٮیز ٝبىٍار ثىڂدبٌ ډدی  ، َبی كٺیٺی ٽڄن )څڂبٍیشڈ ىاٍایی
وٖدجز   ⁄       ، َدبن  َب ثٍ ٽڄ ىاٍایدی  )وٖجز ٽڄ ثيَی 3اََڇ ډبڅی ثىڂبٌ           

ٍ وٖدجز         ، َب ػَیبن وٺيی ثٍ ٽڄ ىاٍایی ٗ    ی  َِیىد ي  سلٺیدٸ ي سًٕدٮٍ ثدٍ ٵدَي
َبی ػبٍی  َبی ػبٍی ي ثيَی اڅشٶبير ىاٍایی )ډبثٍ َب ثىڂبٌَٕډبیٍ ىٍ ځَىٗ          

ای اُ ډشٲیََبی ډؼبُی إز ٽدٍ ثدَای    ویِ ډؼمً٭ٍ  λ. يثبٙ ډین َب سٺٖیڈ ثَ ٽڄ ىاٍایی
ډشٲیََدبی ډؼدبُی    ی يٹبی٬ ٦ٕق ٽلان اٹشٞدبى ياٍى ډديڃ ٙديٌ ي ىٍثَځیَوديٌ     ٽىشَڃ
 .إزَب ىٍ ایَان  ًٙٻ اٍُی ي َيٵمىيٕبُی یبٍاوٍ، ی وٶشیَب سلَیڈ

ی سدبثچًیی ؿىيٕد٦لی سومدیه ُىٌ    َدب  ىاىٌٽٍ ډيڃ ٵًٷ ثدٍ ٍيٗ   ثب سًػٍ ثٍ ایه
شٜ ثىڂبٌ إز ٽدٍ اُ  اطَ ډو   ػِم اهلاڃ آن اُ ؿُبٍ ػِم سٚپیڄ ٙيٌ إز. ، ًٙى ډی

اطَ ډوشٜ ٝىٮز إز ٽدٍ اُ     ًٙى.  ډشٲیَ ياثٖشٍ ٽىشَڃ ډی ی ىن يٹٶٍٽ٥ََیٸ ياٍى 

                                                           
يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي  ن، څڂبٍیشڈ ث3ٌَُی ) َب ىٍ ایه ډٺبڅٍ ډ٦بثٸ ٍاث٦ٍ ثىڂبٌسَیه ډشٲیَ ومبیىيٌ ٭مچپَى  ډُڈ .1

(TFP( ًٙى. ن ثَآيٍى ډی2003ن إز ٽٍ ٥جٸ ٍيٗ څًیىٖه ي دشَیه 

ی  ٽىىي، څٌا يٹٶٍ يڃ ډبٍٽٴ ٍا ىوجبڃ ډیا ی يٍی ٵَآیىي ډَسجٍ ډشٲیََبی ډَث٣ً ثٍ ٭مچپَى ثىڂبٌ اُ ػمچٍ ثٌَُ .2
 ن.2013ًاٍیڂچیب، ايڃ ډشٲیَ ياثٖشٍ ثَای ٽىشَڃ َمجٖشڂی َٕیبڅی ياٍى ٙيٌ إز )ؿه ي ځ

ٽىي سب اُ ََځًوٍ ٭چیز ډٮپًٓ ډیبن اََڇ ډبڅی ي  ن ٽمټ ډی             ياٍى ٽَىن يٹٶٍ اََڇ ډبڅی ) .3
سئًٍی سًاُن ٕبهشبٍ َٕډبیٍ، اطَ اََڇ ډبڅی ثَ ٭مچپَى یټ ٍاث٦ٍ  ٭مڄ آیي. ثَ إبٓ ٭مچپَى ثىڂبٌ ډمبوٮز ثٍ

َبی ثيَی  َب، َِیىٍ كؼڈ ثيَی ی ىٍػٍ ىيڇ ي ٱیَه٦ی إز؛ ثٍ ایه ًٍٝر ٽٍ ثب اٵِای٘ ثی٘ اُ اوياٌُ
ډى٪ًٍ ثٍَٕی ایه ډ٫ً١ً اُ  ًٙى. ثٍ ػًیی ډبڅیبسین ؿیٌَ ډی )اٵِای٘ اكشمبڃ يٍٙپٖشڂین ثَ ډىبٵ٬ آن )َٝٵٍ

             ىيڇ ډشٲیَ اََڇ ډبڅی یٮىی سًان 
؛ ٵًُٖ، 2010ًٙى )ډبٍځبٍیشیٔ ي ٕیلاٽی،  إشٶبىٌ ډی  

 ن.2013
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َ ٭ىًان ډشٲیَ ډؼبُی ي ا١دبٵٍ   ىن ٽيَبی ىي ٍٹمی ٝىٮز ثٍٽ٥ََیٸ ياٍى  ىن ٕد٦ق  ٽد
یٮىدی ٝدىبی٬    ،اطَ ډودشٜ ٕد٦ق ٕدًڇ سلچیدڄ       ٽىشَڃ ٙيٌ ي  یَب ٝىٮز ثٍ سلچیڄ

 ی ىن ډشٲیَ ډؼبُی ډَث٣ً ثٍ آن ي اٍائٍوٶز إز ٽٍ اُ ٥َیٸ ياٍى ٽَٝىٮز ياثٖشٍ ثٍ 
 ثیىی وٚيٌ إز. ویِ ػِم اهلاڃ دی٘    ًٙى.  ٽىشَڃ ډی، ډيڃ ٍٕ ٦ٕلی

؛ 2011، 1ځَیهثَای یټ ډيڃ ه٦ی ىاٍیڈ )، ی سبثچًیی ؿىي٦ٕلیَب ىاىٌىٍ ٍيٗ 
 :ن2005، 2ٽبډَين ي سَیًىی

          ́       ن10)
سٲییدَ ٽىدي.    jيٕیچٍ ځدَيٌ   ثبٍ ثٍ Kسًاوي ثٍ سٮياى  ډی βَٕیًن ٍځػب دبٍاډشَ  ٍ ایهى

ٓ    َب َٙٽزی َب ىاىٌ، ٭ىًان ډظبڃ ثٍ     ، ىٍ ىاهڄ ٝىبی٬ ٍا ىٍ و٪َ ثڂیَیي. ثدَ ایده إدب
 اڇُ إز.jاُڇ ىٍ ٝىٮز iيٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي َٙٽز  یټ ډٮیبٍ ډبوىي ثٌَُ

يڃ ٦ٕق ايڃ س٤ًٕ یټ سبث٬ ه٦ی اُ ػدِم سٞدبىٵی   ١َایت ډ، ىٍ ډيڃ ىي ٦ٕلی
َدبی ٝدىبی٬ َٖدشىي. ثدب ىٍ و٪دَ       ًٙوي ي ډشٲیََبی ٦ٕق ىي ىٍ ایىؼب يیْځی سٮییه ډی

ٍ     إز. ٕدذٔ     دبٍاډشَ  K×1اُڇ ثَىاٍ  kډؤڅٶٍ ،    ځَٵشه دبٍاډشَ ٭يىی  ٭ىدًان   ثد
اُڇ ثدٍ  jٍا ثَای َٙٽز     ډٺياٍ ن ٽٍ   َبی ٝىبی٬ ) یټ ډشٲیَ ياثٖشٍ ثٍ ثَىاٍ يیْځی

 ًٙى: ی ډیٕبُ ، ډيڃیَىځ هًى ډی
                            ن11)

 هًاَیڈ ىاٙز: βَب ىٍ  Kز. ثب ٹَاٍىاىن سمبڇ ډٮمًلاً طبثز إ    ػِم ايڃ 

[

   
 

   

]  [

      

   
      

] [

  
 
  

]  [

   
 

   

] 

 ځٌاٍی ٕبىٌ ډبسَیٖی ىاٍیڈ: یب ىٍ ٭لاډز
             ن12)

َبی سٞدبىٵی   َبیی ثب ٭َٟ اُ ډجيأَبی سٞبىٵی ي ٙیت یه ډًاٍى هبٛ ٙبډڄ ډيڃا
ىَدي ٽدٍ ثدب     َٖشىي؛ اډب ؿبٍؿًة ډٌٽًٍ ٭لايٌ ثَ ایه ثٍ ١دَایت ٍځَٕدیًن اػدبٌُ ډدی    

سًاودي ثدٍ ٕد٦ًف ثیٚدشَی      ىىي. ؿبٍؿًة ډيڃ ٵًٷ ډین سٲییَ ٽ  ډٚبَيار ٦ٕق ىي )
ن jن ىٍ ٝىبیٮی )ثب اويیiٔ)ثب اويیٔ  َب َٙٽزسټ  ًٍٝر ٽٍ سټ ایه سًٕٮٍ ىاىٌ ًٙى. ثٍ

                                                           
1. Greene 

2. Cameron & Trivedi 
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ځدبٌ   ػبی ثڂیَودي. آن ، نkٽٍ ډمپه إز ثٍ ٝىٮز وٶز ياثٖشٍ ثبٙىي یب هیَ )ثب اويیٔ 
 ًٙى:   ډيڃ ٍٕ ٦ٕلی ثيیه ًٍٝر سَٞیق ډی

       ́            
               

           
ي ٕدذٔ ١دَیت    iیپجبٍ ثَای َدَ ٙدَٽز   ، ًٙى ثبٍ سومیه ُىٌ ډی nايڅیه ډٮبىڅٍ 
ىيڇ ایؼدبى   ی ىٍ ََ ٍځَٕیًن یټ ډٚبَيٌ ثَای ٍځَٕیًن ډَكچٍ     ثَآيٍى ٙيٌ ٍيی 

ُیدَا ثدب   ، ثبُسٞدَیق ٽدَى   1ډوشچ٤٭ىًان یټ ډيڃ ه٦ی  سًان ثٍ ٽىي. ډيڃ ٵًٷ ٍا ډی ډی
 ن هًاَیڈ ىاٙز:10ن ىٍ )11)ی  ٍاث٦ٍػبیڂٌاٍی 

          ́   (    ́ )     ن13)

ي     َدبی ه٦بَدب    َب ي ٽًاٍیبؤ ي ياٍیبؤ  يٳ ایه إز ٽٍ دبٍاډشَ ٍځَٕیًن َ
ثدَآيٍى  ، ََب ډٖشٺڄ َٖدشىي ًٙى ه٦بَب اُ ثَآيٍىځ ػب ٽٍ ٵَٟ ډی ثَآيٍى ًٙى. اُ آن   

OLS ٙدًى. ٍَیبٵدز ٵدًٷ اُ ثَآيٍىځََدبی      ډدی   َبی ٕبُځبٍ ددبٍاډشَ   ډىؼَ ثٍ سومیه
ٔ   ٽىي ٽٍ ٵَي١ی ثَ ٍيی ياٍیبؤ ٽبٍاسَی إشٶبىٌ ډی    ي     َدب ه٦بَدب    َدب ي ٽًاٍیدبو

 ځیَوي. ډی ٽبٍ ثٍ
  2نMLE)ىٍٕشىمبیی ثَآيٍىَبی ډَث٣ً ثٍ ایه ٍيٗ ثب إشٶبىٌ اُ ثَآيٍىځَ كياٽظَ 

 
ثَآيٍىَدبی  ، ځیَى. ثب اوؼبڇ ډلبٕجبر اُ ٥َیدٸ ثَآيٍىځدَ كدياٽظَ ىٍٕدشىمبیی     اوؼبڇ ډی

 ىٕز هًاَي آډي. ثٍ        ٕبُځبٍی اُ ياٍیبؤ 
ياثٖدشڂی   ی ثبیي ثٍ ایه وپشٍ سًػٍ ىاٙز ٽٍ ثيين سًػٍ ثدٍ ود٫ً ٝدىٮز ي ولدًٌ    

٘ ٭ىدًان یپدی اُ    ٝىبی٬ ثٍ ٝىٮز وٶز ثٍ ٍ    َدب  ثود ٭ىدًان   ی ٽچیديی اٹشٞدبى ایدَان )ثد
َ ځیدَی   َدب اودياٌُ   سدًان ثدَای آن   ای ٽٍ ٽمیشدی ومدی   ډشٲیََبی ٱیَٹبثڄ ډٚبَيٌ ، ىنٽد

َدبی   ىٍ ٹبڅدت ځدَيٌ   َدب  َٙٽزاثشيا لاُڇ إز ، َب وبٹٜ هًاَي ثًى. ثَ ایه إبٓ سلچیڄ
ٝىٮشی ٽٍ ََ َٙٽز ثٍ آن  ىٍ و٪َ ځَٵشهثىيی ٙيٌ ي ٕذٔ ثب  ٝىٮشی ډوشچٴ سٺٖیڈ

اطدَ ډشٲیََدبی اڅڂدً ثدَ     ، ىن اطَار ٝىبی٬ ياثٖشٍ ثٍ وٶدز ٽَٮچٸ ىاٍى ي َمـىیه ػيا س
اڅڂًی ډًٍى إشٶبىٌ اُ ٙپڄ اطَار ه٦ی ثدٍ  ، ًى. ثب ایه سًٝیٴسٮییه ٙ٭مچپَى َٙٽز 

ډشٲیََدبی  ، ٽٍ ىٍ ٕد٦ق ايڃ سلچیدڄ   ثٍ ایه ًٍٝرًٙى؛  سجيیڄ ډی 3اطَار ؿىي٦ٕلی

                                                           
1. Mixed Linear Model 

2. Maximum Likelihood Estimator 

3. Multi-Level (Mixed) Effects Model 
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ي ىٍ ٦ٕق ىيڇ ډشٲیَ ډَثد٣ً   َب َٙٽزثَ ٭مچپَى  سؤډیه ډبڅی ی اطَځٌاٍ ډَث٣ً ثٍ ولًٌ
ٙدًى. ثدٍ    ثٍ و٫ً ٝىٮز ي ىٍ ٦ٕق ًٕڇ ډشٲیَ ډَث٣ً ثٍ ٝىبی٬ ياثٖشٍ ثٍ وٶز ياٍى ډدی 

وشبیغ ثَآيٍىَب كبيی ػم٬ اطَار ډٖشٺیڈ وبٙی اُ ډشٲیََبی س١ًیلی ي آطبٍ ، ایه سَسیت
 ٱیَډٖشٺیڈ ٦ٕق ثبلاسَ هًاَي ثًى. 

ًى ٽٍ آیب ډیِان ىٕشَٕی ثٍ اثِاٍَبی ثديَی وٺٚدی ىٍ   ٙ ثٍَٕی ډی، ن9ثب سومیه )
سلٺیٸ ایه إز ٽٍ اٵدِای٘ سدؤډیه ډدبڅی اُ     ی سٮییه ٭مچپَى ثىڂبٌ ىاٍى یب هیَ. ٵ١َیٍ

ٍ    ، ٥َیٸ اثِاٍَبی ثيَی اطَ ډظجز ثدَ ٭مچپدَى ىاٍى   ٭ىدًان اثدِاٍ    ُیدَا اٵدِای٘ ثديَی ثد
ٍ    و٪ڈ يځی ي ثُجدًى ٭مچپدَى   َدبی ومبیىد   ىَىيٌ ثٍ ٍٵشبٍ ډيیَان ډىؼَ ثدٍ ٽدبَ٘ َِیىد
اځَ سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ اثِاٍَبی ثيَی اطَی ثَ ٭مچپَى ثىڂدبٌ ىاٙدشٍ   ، ثىبثَایه ،ًٙى ډی

 ىاٙز.ٍا ىاٍ ثَای اثِاٍَبی ثيَی  ثبیي اوش٪بٍ ١َایت ډظجز ي ډٮىی، ثبٙي
 

‌هسلثطآٍضز‌‌.4
‌آهبض‌تَن٘فٖ‌.‌1.4

یََدبی ددْيَ٘   ي سًٝدیٴ ډشٲ  َدب  ثٍ ثٍَٕدی يیْځدی  ، ٹجڄ اُ ثَآيٍى ډيڃ دْيَ٘
ډشٲیََبی إشٶبىٌ ٙيٌ ىٍ اڅڂً ي َمـىیه سٮدياى ىیڂدَی    ،ن1ػييڃ ). ًٙى دَىاهشٍ ډی 

ن ػدييڃ ُیدَ ثدٍ    1ي. ٕدشًن ) ٽىد  ی ډًٍى ثٍَٕدی ٍا سًٝدیٴ ډدی   َب ثىڂبٌَبی  اُ يیْځی
ی ډدًٍى  َدب  ثىڂدبٌ َدبی   اهشٞبٛ ىاٍى. وَم ثبُىٌ ىاٍایدی  َب ثىڂبٌی ډَث٣ً ثٍ ٽڄ َب ىاىٌ

ىٍٝي إز. وٖجز ویدَيی ٽدبٍ    20َب ویِ سٺَیجبً  وَم ثبُىٌ ٵَيٗ آنىٍٝي ي  15ثٍَٕی 
ثَ  سًان ځٶز َٕډبیٍ ٽٍ ډی ،ىٍٝي ثًىٌ 42 َب ثىڂبٌ٭جبٍسی ډیِان ٽبٍثَی  ثٍ َٕډبیٍ یب ثٍ

َدب   ىٍٝدي اُ كؼدڈ ٵدَيٗ آن    9ٕدبڃ ي سىُدب    31كدييى   َب ثىڂبٌَٖشىي. ډیبوڂیه ٕه 
َبی سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ثٍ ٽڄ ٵدَيٗ   یىًٍٍٝر ٝبىٍاسی ثًىٌ إز. َمـىیه وٖجز َِ ثٍ

 ثٖیبٍ وبؿیِ ثًىٌ ي سٺَیجبً ثَاثَ ثب ٝٶَ إز.  َب ثىڂبٌ
َب ىٍ ٍٕ ځَيٌ و٫ً ډبڅپیز  َب، ا٥لا٭بر ثىڂبٌ سَ ي١ٮیز ثىڂبٌ ډى٪ًٍ ثٍَٕی ىٹیٸ ثٍ
نن ي ياثٖدشڂی ثدٍ ٝدىٮز    5ن ي )4َبی ) نن، ي١ٮیز ٝبىٍار )ٕشًن3ن ي )2َبی ) )ٕشًن

 نن ډًٍى سؼِیٍ ي سلچیڄ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز.6ن ي )5َبی ) وٶز )ٕشًن
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‌ٕ‌پػٍّفّب‌زازُ.‌تَن٘ف‌1خسٍل‌
َب ثَإبٓ  ثىيی ثىڂبٌ ځَيٌ

 ياثٖشڂی ډٖشٺیڈ ثٍ ٝىٮز وٶز
َب ثَ إبٓ  ثىيی ثىڂبٌ ځَيٌ

 ي١ٮیز ٝبىٍار
َب ثَ إبٓ  ثىيی ثىڂبٌ ځَيٌ

 ډبڅپیز
  

َبی  ثىڂبٌ
 ٱیَياثٖشٍ 

 ن7)

َبی  ثىڂبٌ
 ياثٖشٍ

 ن6)

َبی ٌ ثىڂب
 ٱیَٝبىٍاسی 

 ن5)

َبی  ثىڂبٌ
 ٝبىٍاسی

 ن4)

َبی  ثىڂبٌ
 ٱیَىيڅشی

 ن3)

َبی  ثىڂبٌ
 ىيڅشی

 ن2)

 ومًوٍ ٽبډڄ
 ن1)

 

848/2 
 ن273/3)

558/3 
 ن055/1)

819/2 
 ن394/2)

008/3 
 ن377/3)

736/2 
 ن131/3)

486/3 
 ن869/2)

944/2 
 TFP ن078/3)

145/0 
 ن139/0)

188/0 
 ن176/0)

132/0 
 ن130/0)

160/0 
 ن151/0)

144/0 
 ن143/0)

168/0 
 ن149/0)

150/0 
 ن145/0)

ROA 

195/0 
 ن222/0)

206/0 
 ن309/0)

161/0 
 ن235/0)

216/0 
 ن233/0)

191/0 
 ن230/0)

211/0 
 ن247/0)

197/0 
 ن235/0)

ROS 

140/9 
 ن441/1)

082/10 
 ن726/1)

934/8 
 ن644/1)

440/9 
 ن415/1)

964/8 
 ن314/1)

058/10 
 ن814/1)

266/9 
 ن516/1)

Size 

453/0 
 ن532/0)

224/0 
 ن427/0)

468/0 
 ن575/0)

399/0 
 ن495/0)

477/0 
 ن551/0)

280/0 
 ن416/0)

423/0 
 ن525/0)

L/K 

005/32 
 ن171/13)

447/25 
 ن644/13)

961/28 
 ن994/14)

446/32 
 ن253/12)

867/31 
 ن450/13)

432/29 
 ن028/13)

122/31 
 ن420/13)

Age 

233/1 
 ن742/1)

265/1 
 ن931/2)

088/1 
 ن640/1)

316/1 
 ن080/2)

199/1 
 ن744/1)

338/1 
 ن385/2)

237/1 
 ن943/1)

CF/K 

655/0 
 ن197/0)

626/0 
 ن220/0)

644/0 
 ن205/0)

654/0 
 ن198/0)

653/0 
 ن204/0)

646/0 
 ن191/0)

651/0 
 ن200/0)

Leverage 

575/79 
 ن285/745)

379/129 
 ن342/560)

364/51 
 ن993/468)

798/101 
 ن200/826)

731/56 
 ن019/431)

623/164 
 ن154/1220)

024/85 
 ن384/727)

Coverage 
ratio 

076/0 
 ن223/0)

067/0 
 ن222/0)

070/0 
 ن214/0)

077/0 
 ن227/0)

087/0 
 ن227/0)

043/0 
 ن208/0)

075/0 
 ن223/0)

WorCap 

078/0 
 ن154/0)

177/0 
 ن247/0)

 139/0 
 ن197/0)

089/0 
 ن179/0)

095/0 
 ن156/0)

091/0 
 ن173/0)

Exp/Sale 

001/0 
 ن002/0)

000/0 
 ن001/0)

000/0 
 ن001/0)

001/0 
 ن002/0)

001/0 
 ن002/0)

000/0 
 ن002/0)

001/0 
 ن002/0)

R&D 

1686 
 ن6/86)%

260 
 ن4/13)%

669 
 ن4/34)%

1277 
 ن6/65)%

1409 
 ن4/72)%

537 
 ن6/27)%

1946 
 ن100)%

سٮياى 
 ډٚبَيار )%ن

يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ  ، څڂبٍیشڈ ثTFPٌَُومبیي.  لَاٳ ډٮیبٍ )ا٭ياى ىاهڄ دَاوشِن اٍائٍ ډیَمَاٌ او ػييڃ ٵًٷ ډیبوڂیه ٕبىٌ ٍا ثٍ
َب )ًٕى هبڅٜ دٔ اُ  ، ثبُىٌ ىاٍاییROAن ثَآيٍى ٙيٌ إز. 2003سًڅیي إز ٽٍ ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ څًیىًٖن ي دشَیه )

اُ ٽَٖ ډبڅیبر سٺٖیڈ ثَ ٽڄ ٵَيٗن؛ ، ثبُىٌ ٵَيٗ )ًٕى ٹجڄ ROSَبن؛  ٽَٖ ډبڅیبر سٺٖیڈ ثَ اٍُٗ ىٵشَی ٽڄ ىاٍایی
Size( ٌَبی كٺیٺین؛ ییىاٍااٍُٗ ىٵشَی ٽڄ  یشڈڅڂبٍ، اوياٌُ ثىڂب L/K َډٺياٍ ٽبٍثَی )سٮياى ویَيی ٽبٍ سٺٖیڈ ث ،
، اََڇ ډبڅی )ٽڄ Leverageَبی طبثز ډًُٚى؛  ، ػَیبن وٺيی سٺٖیڈ ثَ ىاٍاییCF/Kَبی طبثز ډًُٚى ياٹٮین؛  ىاٍایی
َبی  ، وٖجز دًٙ٘ )ًٕى ٹجڄ اُ ٽَٖ ډبڅیبر سٺٖیڈ ثَ ٽڄ دَىاهزCoverage ratioَبن؛  ٽڄ ىاٍاییَب ثَ ٍيی  ثيَی
، Exp/Saleَبن؛  َبی ػبٍی سٺٖیڈ ثَ ٽڄ ىاٍایی َبی ػبٍی ډىُبی ثيَی ، َٕډبیٍ ىٍ ځَىٗ )ىاٍاییWorCapاین؛  ثٌَُ

 ثبٙىي.  سًٕٮٍ ثٍ ٽڄ ٵَيٗ ډی َبی سلٺیٸ ي ویِ وٖجز َِیىٍ R&Dوٖجز ىٍآډيَبی ٝبىٍاسی ثٍ ٽڄ ٵَيٗ ي 
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‌ًَؿ‌هبلى٘ت.‌1.1.4
یی ٽدٍ ډبڅپیدز ىيڅشدی    َدب  ٕبڃ-ی ډَث٣ً ثٍ ثىڂبٌَب ىاىٌن ػييڃ ٵًٷ 2ىٍ ٕشًن )

ٙدًوي.   ثٍَٕدی ډدی  ، یی ٽٍ ډبڅپیز ٱیَىيڅشی ىاٍودي َب ٕبڃ  -ن ثىڂب3ٌىاٍوي ي ىٍ ٕشًن )
ِ ٱیَىيڅشدی  ىٍٝدي وید   4/72ی ډدًٍى ثٍَٕدی ىيڅشدی ي    َدب  ٕدبڃ   -ىٍٝي اُ ثىڂبٌ 6/27

 ثبٙىي.   ډی
ٍ  يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي ثٍ ٽٍ ثٌَُ ىَي یػييڃ ٵًٷ وٚبن ډ ای ىٍ  ٥ًٍ ٹبثڄ ډلاك٪د

َدب ي ثدبُىٌ ٵدَيٗ ٽدٍ      ی ٱیَىيڅشی إز. ثبُىٌ ىاٍاییَب ثىڂبٌی ىيڅشی ثیٚشَ اُ َب ثىڂبٌ
بُىٌ َب ي ثد  ی ىيڅشی ثٖیبٍ ثیٚشَ اُ ثبُىٌ ىاٍاییَب ثىڂبٌثَای ، ىَىي ًٕىآيٍی ٍا وٚبن ډی

 َدب  ثىڂدبٌ ٥ًٍ ٽچدی ډٮیبٍَدبی ډَثد٣ً ثدٍ ٭مچپدَى       ی ٱیَىيڅشی إز. ثٍَب ثىڂبٌٵَيٗ 
ی َدب  ثىڂدبٌ  ی ی ىيڅشی َٖدشىي. اودياٌُ  َب ثىڂبٌي١ٮیز ثٖیبٍ ثُشَی ثَای  ی ىَىيٌ وٚبن

ٌ ، ی ٱیَىيڅشی ثًىٌ ي اُ ًٕی ىیڂََب ثىڂبٌاُ  سَ ثٍِٿىيڅشی ثٍ ډَاست  ی ىيڅشدی  َدب  ثىڂدب
 ی َب سٺَیجبً ثدٍ اودياٌُ   ٽٍ ٙبهٜ ډیِان ٽبٍثَی ثَای ىيڅشی ٥ًٍی ثٍ ثَسَ َٖشىي؛ َٕډبیٍ
ٵَآیىدي  ، ٥ًٍ ډش٤ًٕ ىَي ٽٍ ثٍ ثبٙي. ایه ډ٫ً١ً وٚبن ډی ی ٱیَىيڅشی ډیَب ثىڂبٌوٞٴ 
ػدب سٶدبير ٹبثدڄ     ی هًٞٝی إز. ىٍ ایده َب ثىڂبٌثَسَ اُ  ی ىيڅشی َٕډبیٍَب ثىڂبٌسًڅیي 

ی ىيڅشی كدييى  َب ثىڂبٌى وياٙشٍ ي ډیبوڂیه ٕه ی ومًوٍ يػًَب ثىڂبٌای ىٍ ٕه  ډلاك٪ٍ
ی َدب  ىاىٌثبٙي )ثدب سًػدٍ ثدٍ     ٕبڃ ډی 32ی ٱیَىيڅشی كييى َب ثىڂبٌٕبڃ ي ثَای  5/29

 ن.1392ٕبڃ 
ىٍٝدين ثیٚدشَ اُ     8/133ی ىيڅشدی ) َدب  ثىڂدبٌ وٖجز ػَیبن وٺيی ثٍ َٕډبیٍ ثَای 

ٍ   ٽدٍ ایده ډ١ًد٫ً ډم   ، ثبٙي ډیىٍٝين  9/119ی ٱیَىيڅشی )َب ثىڂبٌ ىڅیدڄ   پده إدز ثد
٥دًٍ ٽچدی وٖدجز     سًان ىٍیبٵز ٽٍ ثٍ َب ثبٙي. ثب ىٹز ىٍ آډبٍ ٵًٷ ډی ًٕىآيٍی ثُشَ آن

ىٍٝدي   123ی ډًٍى ثٍَٕی ثبلا ثًىٌ ي وِىیټ ثٍ َب ثىڂبٌػَیبن وٺيی ثٍ َٕډبیٍ ىٍ ٽڄ 
ٍيى ایه كؼڈ اُ ػَیبن وٺيی آُاى ثب سًػٍ ثٍ سئًٍی ومبیىيځی یىٖه ي  إز ي اوش٪بٍ ډی

ىاٙدشٍ ثبٙدي. اَدَڇ     َدب  ثىڂدبٌ ډىٶی ثَ ٭مچپَى  سؤطیَن 1986ن ي یىٖه )1976ڀ )ډپچیى
ٍ   ىٍٝي ثدًىٌ ي سٶدبير ٹبثدڄ    65وِىیټ ثٍ  َب ثىڂبٌډبڅی ثَای ىي ځَيٌ  ای ډیدبن   ډلاك٪د

وٖجز دًٙ٘ ثٌَُ  ًٕییاُ و٪َ ولًٌ سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ ثيَی يػًى وياٍى. اُ  َب ثىڂبٌ
 3/16462ی ٱیَىيڅشی إدز ) َب ثىڂبٌؿٚمڂیَی ثیٚشَ اُ ٥ًٍ  ی ىيڅشی ثٍَب ثىڂبٌثَای 

ىٍٝين. ایه ډٺبىیَ ثٖیبٍ ُیبى وٖجز دًٙ٘ ثٌَُ ثَای َدَ ىي   1/5673ىٍٝي ىٍ ډٺبثڄ 
اُ ياڇ ي سٖدُیلار ثدبوپی إدز.     َدب  ثٖدیبٍ ٽدڈ آن   ی كدبٽی اُ إدشٶبىٌ   َدب  ثىڂدبٌ ځَيٌ 

ٌ څیبر ای وٖجز ثٍ ًٕى ٹجڄ اُ ٽَٖ ډب َبی ثٌَُ كؼڈ دَىاهز كٺیٺزىٍ ډٺدياٍ   َدب  ثىڂدب
 َب ثىڂبٌَبی  سًػُی اُ ثيَی ایه إز ٽٍ ثو٘ ٹبثڄ ی ىَىيٌ ثٖیبٍ وبؿیِی ثًىٌ ي وٚبن
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ځیدَى. ىڅیدڄ ایده ډ١ًد٫ً      ای سٮچٸ ومدی  َب ثٌَُ وبٙی اُ ا٭شجبٍار سؼبٍی إز ٽٍ ثٍ آن
ثٍ ياڇ ي ا٭شجبٍار ثدبوپی ي یدب ىیديځبٌ كدبٽڈ ثدَ ٵ٢دبی        َب ثىڂبٌسًاوي ٭يڇ ىٕشَٕی  ډی

ىي. ىٍ ََ ًٍٝر ډیِان ثبوپی ي دَىاهز ثٌَُ اػشىبة ٽى ثبٙي ٽٍ اُ ياڇ َب ثىڂبٌيیَیز ډ
ومبیين وٖجز ثٍ ٕدًى   َب ٕذَ ډبڅیبسی ایؼبى ډی )ٽٍ ثَای آن َب ثىڂبٌای  َبی ثٌَُ دَىاهز

َدبی   اََڇ ډبڅی ي ډیدِان دَىاهدز   ی ثىبثَایه ثب سًػٍ ثٍ اوياٌُ ،َب ډٺياٍ وبؿیِی إز آن
ػًیی ډبڅیبسی ي َمـىیه وٺد٘   سًان ځٶز ډىبٵ٬ وُبیی ثيَی )َٝٵٍ ډی، َب بٌثىڂای  ثٌَُ
وُبیی آن )اٵِای٘ اكشمدبڃ يٍٙپٖدشڂین ثدًىٌ ي ثدٍ     ی  َِیىٍىَىيځی آنن ثی٘ اُ  و٪ڈ

ډًٍى و٪َ سئًٍی سًاُن ٕبهشبٍ َٕډبیٍ وَٕیيٌ إز. ثَ ایه إبٓ اوش٪دبٍ   ی ٦ٕق ثُیىٍ
اطدَ اَدَڇ   ، ن1986ن ي یىٖده ) 1976پچیىڀ )َبی ومبیىيځی یىٖه ي ډ ٍيى ٥جٸ ډيڃ ډی

ي. لاُڇ ثدٍ ًٽدَ إدز    ٽى ٌ ي اٍُٗ ثىڂبٌ ٍا كياٽظَ ډیډظجز ثًى َب ثىڂبٌډبڅی ثَ ٭مچپَى 
ی َدب  ثىڂدبٌ ی ٱیَىيڅشی ىي ثَاثدَ  َب ثىڂبٌَبی  ٽٍ وٖجز َٕډبیٍ ىٍ ځَىٗ ثٍ ٽڄ ىاٍایی

َډبیٍ ىٍ ځدَىٗ  سَ وٖجز ٕ ىٍٝين. ثٍَٕی ىٹیٸ 3/4ىٍٝي ىٍ ډٺبثڄ  7/8ىيڅشی إز )
دبییه ثًىن ډیدِان   ی ىَىيٌ ىٍٝين وٚبن ٥5/7ًٍ ډیبوڂیه  )ثٍ َب ثىڂبٌَبی ٽڄ  ثٍ ىاٍایی

 .ثبٙي ثىڂبٌ ډیَٕډبیٍ ىٍ ځَىٗ 
ىٍٝدي ثدًىٌ ي اوديٽی ثیٚدشَ اُ      5/9ی ىيڅشی َب ثىڂبٌوٖجز ٝبىٍار ثٍ ٵَيٗ ىٍ 

ثٍ ٵَيٗ ثَای ٽڄ  ٥ًٍ ٽچی كؼڈ ٝبىٍار ىٍٝين إز؛ اډب ثٍ 9/8ی ٱیَىيڅشی )َب ثىڂبٌ
َبی اوؼبڇ ٙيٌ ٍيی سلٺیدٸ ي سًٕدٮٍ ثدٍ     ومًوٍ ډٺياٍ ٹبثڄ سًػُی ویٖز. وٖجز َِیىٍ

٭يڇ سًػٍ ثٍ وٺد٘   ی ىَىيٌ وِىیټ ثٍ ٝٶَ ثًىٌ ي وٚبن َب ثىڂبٌٵَيٗ ثَای ََ ىي ځَيٌ 
ډًٍى ثٍَٕی إز. ایده ډ١ًد٫ً    ی ىٍ ومًوٍ َب ثىڂبٌيٍی  سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ثَ اٵِای٘ ثٌَُ

ی ثًٍٕدی  َدب  ٙدَٽز ډًٍى ثٍَٕی ډَث٣ً ثدٍ   ی یبثي ٽٍ ومًوٍ اَمیز ثیٚشَی ډیُډبوی 
 ثٍ وٖجز ٕبیَیه اُ ٽیٶیز ثبلاسَی ثَهًٍىاٍ َٖشىي.   َب َٙٽزثًىٌ ي ایه 

 

‌ٍضق٘ت‌نبزضاتٖ‌.‌2.1.4
ثىديی   سٺٖدیڈ ، َدب  ثَ إبٓ ډبڅپیز آن َب ثىڂبٌثىيی  ىٍ ػييڃ ٵًٷ ٭لايٌ ثَ سٺٖیڈ

 ن ا٥لا٭بر ثىڂب4ٌَب ویِ اٍائٍ ٙيٌ إز. ىٍ ٕشًن ) ٍار آنىیڂَی ثَ ډجىبی ي١ٮیز ٝبى
، یی ٽدٍ ٝدبىٍار وياٍودي   َب ٕبڃ - ن ا٥لا٭بر ثىڂب5ٌی ٝبىٍٽىىيٌ ي ىٍ ٕشًن )َب ٕبڃ -

اٍٹبڇ ډظجز ثَای ٝدبىٍار ځدِاٍٗ    َب ٕبڃ - ىٍٝي اُ ثىڂبٌ 6/65آيٍىٌ ٙيٌ إز. ثَای 
ثٍَٕی ، ثىيی . َيٳ اُ ایه سٺٖیڈوڂَٵشٍ إز اوؼبڇىٍٝي ویِ ٝبىٍاسی  4/34ٙيٌ ي ىٍ 

ی ٝبىٍاسی ي ٱیَٝدبىٍاسی سٶدبيسی   َب ثىڂبًٌٙى ٽٍ آیب ثیه  ډٚوٜایه ډ٫ً١ً إز ٽٍ 
ٜ    َب يػًى ىاٍى یب هیَ. ډٚبَيٌ ډی اُ و٪َ ٭مچپَى ي ډٚوٞبر آن َدبی   ٙدًى ٽدٍ ٙدبه
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َ    ثدبُىٌ ىاٍایدی  ، يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي ٭مچپَى ثىڂبٌ یٮىی څڂبٍیشڈ ثٌَُ يٗ َدب ي ثدبُىٌ ٵد
ی ٝدبىٍاسی  َدب  ثىڂدبٌ ی ٱیَٝبىٍاسی ثًىٌ ي څٌا َب ثىڂبٌی ٝبىٍاسی ثیٚشَ اُ َب ثىڂبٌثَای 
اڅمچدڄ ٕدبُځبٍ إدز.     يٍسَ ي ًٕىآيٍسَ َٖشىي ٽٍ ایه ډ٫ً١ً ثب اىثیبر اٹشٞبى ثدیه  ثٌَُ

يٍی  اڅمچچدی ثُدٌَ   ٽٍ ىٕشَٕدی ثدٍ ثبُاٍَدبی ثدیه     ًٙاَي ُیبىی يػًى ىاٍى ډجىی ثَ ایه
 ن. 1999، 1ىَي )ثَوبٍى ي یىٖه ی٘ ډیٍا اٵِا َب ثىڂبٌ

اُ ، ثَسَ   َٕډبیٍاُ و٪َ ، یی ٽٍ ٝبىٍار وياٍويَب ثىڂبٌی ٝبىٍٽىىيٌ وٖجز ثٍ َب ثىڂبٌ
ٍ  ٕدًی سَ َٖدشىي. اُ   ي َمـىیه ډٖه سَ ثٍِٿو٪َ اوياٌُ  َدبی سلٺیدٸ ي    ی وٖدجز َِیىد

 سًٕٮٍ ثٍ ٵَيٗ ثَای ََ ىي ځَيٌ ثٖیبٍ وبؿیِ ي وِىیټ ثٍ ٝٶَ إز.
وٖدجز ػَیدبن وٺديی آُاى ثدٍ     ، سؤډیه ډدبڅی  ی َبی ډَث٣ً ثٍ ولًٌ ى٪َ ٙبهٜاُ ډ

وٖجز دًٙ٘ ثيَی ي وٖجز َٕډبیٍ ىٍ ځَىٗ ثدٍ ٽدڄ   ، اََڇ ډبڅی، ىاٍایی طبثز ډًُٚى
ٕز. ایه ډ٫ً١ً ثیبوڂَ ایه إز َب ثىڂبٌی ٝبىٍاسی ثیٚشَ اُ ٕبیَ َب ثىڂبٌَب ثَای  ىاٍایی

ثیٚشَی )ا٭ڈ اُ ىاهڄ ي هدبٍع اُ ثىڂدبٌن ثَهدًٍىاٍ     ی ٝبىٍاسی اُ ډىبث٬ ډبڅیَب ثىڂبٌٽٍ 
 َٖشىي.
 

‌ٍاثؿتگٖ‌ثِ‌نٌقت‌ًفت‌.3.1.4
ثٍ ٝىٮز وٶز )ثب سًػدٍ ثدٍ    َب ثىڂبٌثَای ثٍَٕی ایه ډ٫ً١ً ٽٍ ياثٖشڂی ډٖشٺیڈ 

َ َمَاٌ ىاٍىن ؿٍ  َبیی ٽٍ ایه ٝىٮز ثب هًى ثٍ ډِیز ىٍ ، َدب ىاٍى  ی ثدَ ي١دٮیز آن  سدؤطی
ی ياثٖشٍ ثٍ ٝدىٮز وٶدز ي ىٍ ٕدشًن    َب ثىڂبٌر ډَث٣ً ثٍ ن ػييڃ ٵًٷ ا٥لا٭ب6ٕشًن )

یی ٽٍ ىٍ ٍٕ ٝىٮز َب ثىڂبٌی ٱیَياثٖشٍ اٍائٍ ٙيٌ إز. َب ثىڂبٌن ا٥لا٭بر ډَث٣ً ثٍ 7)
ن 1اودي: )  ی ياثٖشٍ ثٍ ٝىٮز وٶز ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌَب ثىڂبٌ٭ىًان  ُیَ ٵٮبڅیز ىاٙشىي ثٍ

ٍ ن 3َدبن ي )  دشَيٙیمی ن ډلًٞلار ٙیمیبیی )ٙبډڄ2)، َبی وٶشی ٵَآيٍىٌ ، ثدَٷ ی  ٭١َد
 19ډدًٍى ثٍَٕدی    ی ی ياثٖشٍ ثٍ ٝىٮز وٶز ىٍ ومًوٍَب ثىڂبٌځَڇ. سٮياى  ثوبٍ ي آة، ځبُ

 ثبٙي.   ىٍٝي اُ ٽڄ كؼڈ ومًوٍ ډی 4/13ثىڂبٌ ثًىٌ ٽٍ ډٮبىڃ 
ٌ ، َب ثىڂبٌاُ ډى٪َ ډٮیبٍَبی ډَث٣ً ثٍ ٭مچپَى  ی ياثٖدشٍ ثدٍ ٝدىٮز وٶدز     َدب  ثىڂدب

ثدبُىٌ  ، يٍی ٽدڄ ٭ًاډدڄ سًڅیدي    ای ٽٍ څڂبٍیشڈ ثُدٌَ  ځًوٍ ثٍ ،اوي يٍسَ ثًىٌيٍسَ ي ًٕىآ ثٌَُ
 .ثبٙي ی ٱیَياثٖشٍ ډیَب ثىڂبٌَب ثیٚشَ اُ  ٵَيٗ ي ثبُىٌ ىاٍایی آن

ىي. َٖدش ثَسدَ   ثًىٌ ي َٕډبیٍ سَ ثٍِٿ، ی ياثٖشٍ ثٍ ٝىٮز وٶز اُ و٪َ اوياٌَُب ثىڂبٌ
ٽمشَ ثًىٌ ي وٖجز ٝدبىٍار   َب ىڂبٌثی ياثٖشٍ ثٍ ٝىٮز وٶز وٖجز ثٍ ٕبیَ َب ثىڂبٌٕه 

                                                           
1. Bernard & Jensen 
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 8/7ی ٱیَياثٖدشٍ  َب ثىڂبٌٽٍ ایه وٖجز ثَای  ىٍ كبڅی، إزىٍٝي  7/17َب  ثٍ ٵَيٗ آن
 ثبٙي.   ىٍٝي ډی

وٖجز ػَیبن وٺيی ثٍ ىاٍایی طبثز ډًُٚى ي َمـىیه اََڇ ډبڅی ثَای ََ ىي ځدَيٌ  
یٍ ىٍ ځدَىٗ ثدٍ ٽدڄ    سٺَیجبً ډٚبثٍ ثًىٌ ي سٶبير ؿىدياوی ودياٍى. وٖدجز ٕدَډب     َب ثىڂبٌ

اډدب   ،ٽمشدَ ثدًىٌ   َدب  ثىڂبٌی ياثٖشٍ ثٍ ٝىٮز وٶز ىٍ ډٺبیٍٖ ثب ٕبیَ َب ثىڂبٌَبی  ىاٍایی
 ی ٱیَياثٖشٍ إز.َب ثىڂب٥ًٌٍ ٹبثڄ سًػُی ثیٚشَ اُ  َب ثٍ آن ی وٖجز دًٙ٘ ثٌَُ

 
‌ثطآٍضز‌هسل‌‌.‌2.4

 3 سدب  1 یَدب  ىٍ ٕدشًن ن آيٍىٌ ٙيٌ إز. 2ن ىٍ ػييڃ )9)ی  ډٮبىڅٍوشبیغ سومیه 
ویدِ وشدبیغ ثدَآيٍى اڅڂدً      4ٽبډڄ آيٍىٌ ٙيٌ إز. ٕشًن  ی وشبیغ ثَآيٍى اڅڂً ثَای ومًوٍ

 ىي.ٽ ی ىيڅشی ٍا اٍائٍ ډیَب َٙٽزثَای 
لاُڇ إددز اثشدديا وٖددجز ثددٍ ډىبٕددت ثددًىن اڅڂددًی ، دددی٘ اُ سٶٖددیَ وشددبیغ اڅڂددً
 ٕد٦لین ا٥میىدبن   )اڅڂًَبی ډَٕدًڇ ه٦دی یدب یدټ     1ؿىي٦ٕلی ىٍ ثَاثَ اڅڂًی ه٦ی

ډٮىدب ثدًىن اڅڂدًی ؿىيٕد٦لی ىٍ ثَاثدَ       ٝٶَ ډجىی ثَ ثدی  ی ٵ١َیٍ، كبٝڄ ًٙى. دٔ
 ًٙى: ًٍٝر ُیَ آُډًن ډی اڅڂًی ه٦ی ثٍ

 ن14)

ٝٶَ: اطَار وبٙی اُ ٕد٦ق ىيڇ سلچیدڄ    ی ٵ١َیٍ
 ډٮىبٕز. څلب٧ آډبٍی ثی ثٍ

ډٺبثڄ: اطَار وبٙی اُ ٦ٕق ىيڇ سلچیدڄ   ی ٵ١َیٍ
 آډبٍی ډٮىبىاٍ إز. اُ و٪َ

        
   

     
   

  

       
   

     
   

  
 

٦ًٕف ىيڇ ، ثَای سمبډی ثَآيٍىَب، ځًوٍ ٽٍ ىٍ ػييڃ وشبیغ ځِاٍٗ ٙيٌ إز َمبن
 آډبٍی ٹًیبً ډٮىبىاٍ َٖشىي. اُ و٪َي ًٕڇ سلچیڄ 
٭ىًان ډشٲیَ  ن ثTFPٍيٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي ) ڂبٍیشڈ ثٌَُن ػييڃ اُ ډشٲیَ څ1ٕشًن )

ن ي ثدبُىٌ ٵدَيٗ   ROAَدب )  ن اُ ډشٲیََدبی ثدبُىٌ ىاٍایدی   3ن ي )2َبی ) ي ٕشًنٖشٍ، ياث
(ROS ٌاوي. لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ډشٲیََبی ډَث٣ً ثدٍ ٭مچپدَى ثىڂدبٌ ٵَآیىدي      ىٌٽَن إشٶبى

ٍ     څٌا ثٍ، ٽىىي ايڃ ډبٍٽٴ ٍا ىوجبڃ ډی ی ډَسجٍ  ی ډى٪ًٍ ٽىشدَڃ َمجٖدشڂی ٕدَیبڅی يٹٶد
ًٙى ٽٍ ىٍ َدَ   ن. ډٚبَيٌ ډی2013، 2ز )ؿه ي ځًاٍیڂچیبايڃ ډشٲیَ ياثٖشٍ ياٍى ٙيٌ إ

ډظجشی ثَ ډشٲیَ ياثٖشٍ ىاٙشٍ ي ىٍ ٕد٦ق یدټ    سؤطیَايڃ ډشٲیَ ياثٖشٍ  ی يٹٶٍ، ٍٕ ډًٍى
 ًٙى. ىاٍ إز. ىٍ اىاډٍ ثٍ ثٍَٕی وشبیغ اٝچی ثَآيٍى اڅڂً دَىاهشٍ ډی ىٍٝي ډٮىی

                                                           
1. LR test vs. linear regression 

2. Chen & Guariglia 
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ٽدٍ   ىٍ كبڅی، ىاٍى TFPثَ  ىاٍی ډظجز ي ډٮىی سؤطیَ ی اوياٌُ، ن٥1جٸ وشبیغ ٕشًن )
َ  ثدٍِٿ ی َب ثىڂبٌيٍی  ٽٍ ثٌَُ ىاٍى. ایه ډ٫ً١ً TFPىاٍی ثَ  ډىٶی ي ډٮىی سؤطیَ ،ٕه  سد

ِ  ٥ًٍ ځٖشَىٌ اُ ػىجٍ ثٍ، إز سَ ٽًؿټی َب ثىڂبٌيٍی  ثیٚشَ اُ ثٌَُ ، 1َبی و٪َی )ډچیشد
ثٍ اطَ  ،ن2008) 2ن ډٖشىي ٙيٌ إز. ځبسی ي لاي1999، ن ي سؼَثی )ثَوبٍى ي یىٖه2003

ن اطَ ډىٶدی ٕده ثىڂدبٌ ثدَ     2013يٍی اٙبٌٍ ىاٙشٍ ي ؿه ي ځًاٍیڂچیب ) ډىٶی ٕه ثَ ثٌَُ
TFP ٽىىدي ٽدٍ    ځًودٍ سًػیدٍ ډدی    ٍا ایه َ ٌ  ثیٚدش ، یی ٽدٍ ٕده ثیٚدشَی ىاٍودي    َدب  ثىڂدب

ٌ دًیبیی ي ٽبٍایی ٽمشَی وٖجز ثدٍ  ، ًٕىآيٍی، دٌیَی ډبڅی اوٮ٦بٳ سدَ   ی ػدًان َدب  ثىڂدب
 ىاٍوي.

ػب  ىٍ ایه، ن2013ن ي ؿه ي ځًاٍیڂچیب )2007) 3يی ي َمپبٍان ډبوىي ډ٦بڅٮبر ځَیه
ډٮىب ځِاٍٗ ٙديٌ إدز. ایده ډ١ًد٫ً ٍا      يٍی اُ و٪َ آډبٍی ثی ٝبىٍار ثَ ثٌَُ سؤطیََڈ 
ٍ  َدب  ثىڂبٌَبی ٝبىٍاسی  ى ٽٍ ٵٮبڅیزٽَځًوٍ سًػیٍ  سًان ایه ډی ٕدبُ   ی ٝدبىٍٽىىيٌ ُډیىد

ٍ َ َب وٚيٌ ي اُ ٥َٵی يٍيى آن يٍی آن ٍٙي ثٌَُ يٍی  ىڅیدڄ ثُدٌَ   ب ثٍ ثبُاٍَبی ٝبىٍاسی ثد
ٌ َب وٖجز ثٍ ٕبیَ  ثیٚشَ آن ٌ ثیٚدشَ  وجدًىٌ ي   َدب  ثىڂدب ٍ  َدب  ثىڂدب ىڅیدڄ   ی ٝدبىٍٽىىيٌ ثد

َدبی اودَّی ثدَای ثٖدیبٍی اُ      َبی ىيڅز )و٪یَ وَم ددبییه كبډدڄ   ډىيی اُ كمبیز ثٌَُ
ن ي یدب  َبی يیٌْ ىيڅز اُ ٝىٮز هًىٍيٕدبُی  ٝىبی٬ و٪یَ ٝىٮز دشَيٙیمی ي یب كمبیز

إشوَاع اُ ډٮدبىن  َمبوىي ٵَيٗ ډًاى ايڅیٍ ي ډلًٞلار ٵَآيٍی وٚيٌ ثٍ ٕبیَ ٽًٍَٚب )
 اوي.  اڅمچچی ٙيٌ ي ډىبث٬ ٥جیٮین ياٍى ثبُاٍَبی ثیه

 يٍی، ډىٶی ي ثدٍ ٙدير   ن وٺيین ثَ ثٌَُىٕشَٕی ثٍ ډىبث٬ ډبڅی ىاهچی )ػَیب سؤطیَ
بٍی ٽبډدڄ ىاٍى. ثدَ إدبٓ    ٽٍ ثدب سئدًٍی ومبیىديځی ٕدبُځ    إز ىاٍ ځِاٍٗ ٙيٌ  ډٮىی

، ََ ؿٍ ډىبث٬ ډبڅی ٝلاكيیيی ثیٚشَی ىٍ اهشیبٍ ډيیَ ثبٙدي ، ن1986یىٖه )ی  ډ٦بڅٮٍ
ثیٚدشَ إدز. ایده    ، َب ىٍ ٍإشبی ډىبٵ٬ ٙوٞی هًى إشٶبىٌ ٽىدي  ٽٍ اُ آن اكشمبڃ ایه

، ثيان ډٮىی إز ٽٍ ډيیَان یټ ډیڄ ثب٥ىی ثَای ځٖشَٗ ډٺیدبٓ ثىڂدبٌ هدًى ىاٍودي    
سدَ ي ىٍ   َبی ١ٮیٴ اػَای دَيٌّ، ځٌاٍی ثی٘ اُ اوياٌُ ه ٽبٍ ډىؼَ ثٍ َٕډبیٍكشی اځَ ای

سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیدٸ ثديَی )اَدَڇ     سؤطیَ، ىیڂَ ًٕیوُبیز ٽبَ٘ اٍُٗ ثىڂبٌ ًٙى. اُ 
 یِان إشٶبىٌ اُ اثِاٍَدب ی٘ ډیاٵِاثبٙي.  ىاٍ ډی ډٮىی ٙير ثٍيٍی ډظجز ي  ډبڅین ثَ ثٌَُ

مبر یثىڂبٌ ٙيٌ ي اډپدبن سٞدم   اهشیبٍىٍ  یيیٝلاكي یڅډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ ډىبث٬ ډب یثيَ
َان َمدًاٌٍ سًػدٍ   یػب ٽٍ ډدي  ٍٕبوي. اُ آن یٍا ثٍ كياٹڄ ډ یي ٽْډىٚ یىیثب ٽْځِ َمَاٌ

 یٚدشَ وڂدَان يٍٙپٖدشڂ   یٍٖ ثب ُٕبډياٍان ثیىٍ ډٺب، بن ثىڂبٌ ىاٍويیثٍ ١ٍَ ي ُ ثٖیبٍی

                                                           
1. Melitz 

2. Gati & Love 

3. Greenaway & et al 
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بى ید ُ یًى ي ه٦دَ يٍٙپٖدشڂ  ٙد  یثىڂبٌ ثيسَ ډ یز ثيَیٽٍ ي١ٮ یه ُډبویثىبثَا ،َٖشىي
٘ یاٵدِا ، َدب  ىٍیٽبَ٘ َِ ی اٵِای٘ او٢جب٣ ډبڅی يَب سمبڇ سلاٗ هًى ٍا ثَا آن، ًٙى یډ

 یيٍ ٘ ثٌَُیاٵِا یىٍ ٍإشب ىَىيٌ و٪ڈ اٹياډبر ٹجیڄه یٽبَ٘ ىٕشمِىَب ي اُ ا، ییٽبٍا
ثَ اطدَ   سلٺیٸ ډجشىی ی ًٙاَي كبٽی اُ سبئیي ٵ١َیٍ، إبٓ هیثَ ا  َوي.یځ یٽبٍ ډ هًى ثٍ

ثبٙىي. ٥جٸ وشبیغ ځدِاٍٗ ٙديٌ    ډی َب ثىڂبٌيٍی  ډظجز إشٶبىٌ اُ اثِاٍَبی ثيَی ثَ ثٌَُ
ثىدبثَایه   ،ٕدز َب ثىڂبٌيٍی  ډىٶی ثَ ثٌَُ سؤطیَسًان ىيڇ اََڇ ډبڅی ىاٍای ، ن4ىٍ ػييڃ )

ډٮپدًٓ ثدًىٌ ي ثدب سئدًٍی      -Uٝدًٍر   ٱیَه٦ی ي ثٍ َب ثىڂبٌيٍی  اطَ اََڇ ډبڅی ثَ ثٌَُ
 ىاٍى. َمبَىڂین 2008، ؛ ػبوڀ ي َمپبٍان2007، هشبٍ َٕډبیٍ )سبوڀ ي ػبوڀسًاُن ٕب

ٍ ډظجز ي  َب ثىڂبٌيٍی  َٕډبیٍ ىٍ ځَىٗ ثَ ثٌَُ سؤطیَ ثبٙدي.   ىاٍ ډدی  ډٮىدی  ٙدير  ثد
ٍ  ىٍ َدبی وٺيٙدًويٌ سدًان ثىڂدبٌ ٍا      ىٕشَٕی ثٍ ډٺياٍ ُیبى ىاٍایدی  ډًٹد٬   ثبُدَىاهدز ثد

، َدبی ػدبٍی ثیٚدشَی ىاٍودي     ی ٽدٍ ىاٍایدی  یَدب  ثىڂبٌىَي.  َبی ػبٍی اٵِای٘ ډی ثيَی
َبی هًى ٍا ىٍ ډًاٹ٬ ویبُ ثٍ ډىبث٬ ډبڅی ا١بٵی ثدَای   سًاوىي ثوٚی اُ ىاٍایی َٕ٭ز ډی ثٍ

٘  سؤډیه ډبڅی ٵٮبڅیز ، ىدي. ىٍ ډٺبثدڄ  ٽىسجديیڄ ثدٍ وٺدي    ، يٍی ثُدٌَ  ی ىَىديٌ  َبی اٵدِای
َدبیی   ؿىیه ٵٮبڅیزډمپه إز ٹبىٍ ثٍ اوؼبڇ  ،ىٍ ځَىٗ وياٍوي ی یی ٽٍ َٕډبیٍَب ثىڂبٌ

، ؛ ىیىددڀ ي َمپددبٍان2005، 1؛ وًسٖددی ي َمپددبٍان1993، وجبٙددىي )ٵددبسِاٍی ي دشَٕدده
‌ن.2013

ډظجدز سلٺیدٸ ي سًٕدٮٍ ثدَ      سؤطیَثَهلاٳ ًٙاَي و٪َی ي سؼَثی ډًػًى ډجىی ثَ 
ډٮىدی ثدَ    ډىٶی ي اُ و٪َ آډبٍی ثدی  سؤطیََبی سلٺیٸ ي سًٕٮٍ  ػب َِیىٍ ىٍ ایه، يٍی ثٌَُ
كٖبثياٍی  ىٍٕزسًان ىٍ ٭يڇ طجز  شٍ إز. ىڅیڄ اٝچی ایه ډ٫ً١ً ٍا ډیيٍی ىاٙ ثٌَُ

ډدًاٍى  اُ ىاوٖدز. ىٍ ثٖدیبٍی    َب َٙٽزَبی ډبڅی  َبی سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ىٍ ًٍٝر َِیىٍ
ٙدًى ي ىٍ   َبی سلٺیٸ ي سًٕدٮٍ طجدز ډدی    ٭ىًان َِیىٍ ثبَبی ډَث٣ً ثٍ ډٚبيٍان  َِیىٍ

ٍ    ٕبیَ َِیىٍ َبی سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ىٍ ٹبڅت ډًاٍىی َڈ َِیىٍ َدبی ٕدَثبٍ    َدب ي یدب َِیىد
 ویٖشىي. َب َٙٽزَبی ډبڅی  َب طجز ٙيٌ ي ٹبثڄ ٍىځیَی ىٍ ًٍٝر دَيٌّ

ٍ  سؤطیَ َدبی اودَّی ي    َدب ي اٵدِای٘ ٹیمدز كبډدڄ     اػَای ٹبوًن َيٵمىيٕبُی یبٍاود
ىاٍ ثدًىٌ إدز.    ډٮىدی  ٙير ثٍډىٶی ي  َب ثىڂبٌيٍی  اٵِای٘ وَم اٍُ ډ٦بثٸ اوش٪بٍ ثَ ثٌَُ

َ يی ایه يٹبی٬ ٽٍ ٵ٢بی اٹشٞبى ٽلان ایَان ٍا سلز ََ ى ډىؼدَ ثدٍ   ، ودي اٌ ٹدَاٍ ىاى  سدؤطی
ٽدٍ   ی ثب سًػٍ ثٍ ایهًٕیاوي. اُ  وی ډًٍىو٪َ ٙيٌی ُډب ىيٌٍىٍ  َب ثىڂبٌَبی  اٵِای٘ َِیىٍ

ن وٚبن ىاىٌ ٙين ثٖدیبٍ ٽدڈ   1ٽٍ ىٍ ػييڃ ) ٥ًٍ َمبن) َب ثىڂبٌُٕڈ ٝبىٍار اُ ٵَيٗ 
َ ٍا سلز  َب ثىڂبٌٽٍ ىٍآډيَبی  ثی٘ اُ آناٵِای٘ وَم اٍُ ، إز ٕدجت  ، ٹدَاٍ ىَدي   سدؤطی

 َب ٙيٌ إز. ایؼبى ٵٚبٍ َِیىٍ ثَ آن
                                                           
1. Nucci & et al. 
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 سؤطیَثَهلاٳ اوش٪بٍ ، ًٌٍٝر ػيی ىوجبڃ ٙي ثٍ 1391ی وٶشی ٽٍ اُ ٕبڃ َب سلَیڈ
سدًان   ىاٙشٍ إز. ىڅیڄ اٝچی ایه ډ٫ً١ً ٍا ډدی  َب ثىڂبٌيٍی  ىاٍی ثَ ثٌَُ ډظجز ي ډٮىی

یی ٽٍ ٹ٬٦ ىٍآډيَبی وٶشدی ىيڅدز ٍا َديٳ ٹدَاٍ     َب سلَیڈٽٍ اځَؿٍ  ٽَىبن ٥ًٍ ثی ایه
ډدًٍى ثٍَٕدی ٽدٍ ٕدبڃ     ی  ىيٌٍاډب سدب دبیدبن   ، يىوٽچیي هًٍ 1391اُ ٕبڃ ، وياٌ ىاىٌ ثًى

 ی سًڅیيی ثَ ػبی وڂٌاٙشٍ ثًىوي.َب ثىڂبٌهًى ٍا ثَ اٹشٞبى ایَان ي  سؤطیَ، ثبٙي ډی 1392
‌

‌الگَ‌.‌ًتبٗح‌حبنل‌اظ‌ثطآٍضز2خسٍل‌
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ىَىدي. ىٍ   یٍا وٚبن ډد  َب ثىڂبٌډَث٣ً ثٍ ٭مچپَى  یََبیَ ډشٲیٕب ،3ي  2 یَب ٕشًن
ن ي ثدبُىٌ  ROAَدب )  سَسیت ثب ثبُىٌ ىاٍایی يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي ثٍ ثٌَُ، 3ي  2َبی  نٕشً

 إشٶبىٌ اُ اثِاٍَبی ثديَی  سؤطیَىَي ٽٍ  . وشبیغ وٚبن ډیاوي  ن ػبیڂِیه ٙيROSٌٵَيٗ )
َ ىاٍ إز.  ډىٶی ي ډٮىی، َب ثىڂبٌىی َبی ٭مچپَ )اََڇ ډبڅین ثَ ٕبیَ ػىجٍ ١دَایت   ثیٚدش

ًان ډشٲیَ ياثٖشٍ إدشٶبىٌ ٙديٌ   ٭ى يٍی ثٍ ي وشبیغ ىیڂَ ویِ ډٚبثٍ ُډبوی إز ٽٍ اُ ثٌَُ
 .إز

اډدب ایده    ،ىاٍ إز ٵَيٗ ډبوىي ٹجڄ ډىٶی ي ډٮىی ی  ثَ ٍيی ثبُىٌ َب ثىڂبٌٕه  سؤطیَ
ثىڂبٌ ثَ ثدبُىٌ   ی اوياٌُ سؤطیَوياٙشٍ إز.  َب ثىڂبٌىاٍی ثَ ثبُىٌ ٵَيٗ  ډٮىی سؤطیَډشٲیَ 

آن ثَ ٍيی ثدبُىٌ   سؤطیَاډب  ،ىاٍ إز يٍی ٽڄ ٭ًاډڄ سًڅیي ډظجز ي ډٮىی ٵَيٗ ډبوىي ثٌَُ
ٍ   ٽٍ ډى٦ٺی ثٍ و٪َ ډدی إز ىاٍ ځِاٍٗ ٙيٌ  َب ډىٶی ي ډٮىی ىاٍایی ٥دًٍ ٽچدی    ٍٕدي. ثد

ثىڂدبٌ   ی َب )ٽٍ اودياٌُ  ییډیبن كؼڈ ىاٍای  ٍاث٦ٍ، َب ثبُىٌ ىاٍایی ی ٥جٸ ٵَډًڃ ډلبٕجٍ
ٝبىٍار ي سلٺیدٸ   سؤطیََب ډىٶی إز.  ًٙىن ي ثبُىٌ ىاٍایی ځیَی ډی آن اوياٌُ ی يٕیچٍ ثٍ

َ ىاٍ ویٖدز.   ډٮىدی  ROSي  TFP ،ROAياثٖدشٍ یٮىدی   ي سًٕٮٍ ثَ ََ ٍٕ ډشٲیدَ    سدؤطی
ىاٍ ثدًىٌ ٽدٍ    ثَهلاٳ اوش٪بٍ ثَ ََ ٕدٍ ډشٲیدَ ياثٖدشٍ ډظجدز ي ډٮىدی     ی وٶشی َب سلَیڈ

 َدب  سلَیڈځٌاٍی ٽبډڄ سؤطیَسًان ٭يڇ  ٽٍ ٹجلاً ثیبن ٙي ىڅیڄ ایه ډ٫ً١ً ٍا ډی ٥ًٍ بنَم
وی سلٺیدٸ  ی ُډدب  ىيٌٍي دبیدبن   1391اُ ٕبڃ  َب سلَیڈثَ اٹشٞبى ایَان ثب سًػٍ ثٍ َٙي٫ 

َب ي اٵِای٘ وَم اٍُ ثَ َدَ ٕدٍ    اػَای ٹبوًن َيٵمىيی یبٍاوٍ سؤطیَىاوٖز.  1392یٮىی 
)ثبُىٌ ٵَيٗ ي ثدبُىٌ   َب ثىڂبٌىاٍی ثَ ًٕىآيٍی  ډٮىی سؤطیَ يڅیثًىٌ ډشٲیَ ياثٖشٍ ډىٶی 

ىٕشَٕی ثٍ ډىبث٬ ډبڅی ىاهچدی )ػَیبودبر وٺديی آُاىن ثدَ      سؤطیََبن وياٙشٍ إز.  ىاٍایی
سؤډیه ډبڅی  سؤطیَىاٍ ي  ډٮىی ٙير ثٍثَای ََ ىي ډشٲیَ ياثٖشٍ ډىٶی ي  َب ثىڂبًٌٕىآيٍی 

ٽٍ ډبوىدي ٹجدڄ   إز ىاٍ ثًىٌ  ډٮىی ٙير ثٍډظجز ي  َب ثىڂبٌاُ ٥َیٸ ثيَی ثَ ًٕىآيٍی 
 َدب  ثىڂدبٌ ٱیَه٦ی ثدَ ٕدًىآيٍی    سؤطیَثبٙي. اََڇ ډبڅی  َبی ومبیىيځی ډی ډ٦بثٸ ثب ډيڃ

ډؤیي سئدًٍی سدًاُن ٕدبهشبٍ ٕدَډبیٍ     ، ډٮپًٓ آن - Uٽٍ ثب سًػٍ ثٍ ٙپڄ إز ىاٙشٍ 
؛ ََؿىي ٽٍ وياٙشٍ َب زَٙٽىاٍی ثَ ًٕىآيٍی  ډٮىی سؤطیَىٍ ځَىٗ  ی ثبٙي. َٕډبیٍ ډی

 ډظجشی ثَ ًٕىآيٍی ىاٙشٍ إز. سؤطیَيٍی  ډبوىي ثٌَُ
ډىٶدی   سؤطیَٽىىي ٽٍ اٵِای٘ ػَیبوبر وٺيی ثىڂبٌ  ایه وشبیغ ثیبن ډی، ٥ًٍ هلاٍٝ ثٍ
ٽٍ  ٥ًٍ َمبني إز ی ډًٍى ثٍَٕی ىاٙشٍ َب ثىڂبٌيٍی ي ًٕىآيٍی  ىاٍی ثَ ثٌَُ ي ډٮىی

ٍ     ٵدِای٘ كؼدڈ ثديَی   ا، ٽىي سئًٍی ومبیىيځی ثیبن ډی َدبی   َدب اُ ٥َیدٸ ٽدبَ٘ َِیىد
ٍ   ىاٍی ثُدٌَ  ٥ًٍ ډظجدز ي ډٮىدی   ومبیىيځی ثٍ ٥دًٍ ٽچدی ٭مچپدَى     يٍی ي ٕدًىآيٍی ي ثد

سلٺیدٸ ډجىدی ثدَ     ی ىَي. ایه وشبیغ ٵ١َیٍ ٹَاٍ ډی سؤطیَی ډًٍى ثٍَٕی ٍا سلز َب ثىڂبٌ
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سئًٍی ومبیىديځی   يٍی ىٍ ؿبٍؿًة ډظجز اٵِای٘ إشٶبىٌ اُ اثِاٍَبی ثيَی ثَ ثٌَُ سؤطیَ
 ىَي. ٍا ډًٍى سبئیي ٹَاٍ ډی

 
 گ٘طٕ‌ًت٘دِ‌.5

َٙٽز ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُدَان ىٍ ٹبڅدت    141ی سبثچًیی َب ىاىٌىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ اُ 
ٍ ثَای ثٍَٕی  1392سب  1379وی ی ُډب ىيٌٍٝىٮز ٥ی  20 ٍ ډیدبن  ی  ٍاث٦د ٽدبٍځیَی   ثد

ٌ اثِاٍَبی ثيَی ثدَ ٭مچپدَى    . اُ ٙديٌ إدز  ین إدشٶبىٌ  يٍی ي ٕدًىآيٍ  )ثُدٌَ  َدب  ثىڂدب
َبی سؤډیه ډبڅی ىاهچدی ي   ٭ىًان ومبیىيٌ سَسیت ثٍ ډشٲیََبی ػَیبن وٺيی ي اََڇ ډبڅی ثٍ
ي١دٮیز  ، ٕه، ډشٲیََبی اوياٌٌُ إز. َمـىیه سؤډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ ثيَی إشٶبىٌ ٙي

ٍ    َٕډبیٍ ىٍ ځَىٗ ي َٕډبیٍ، ٝبىٍاسی ٭ىدًان ډشٲیََدبی    ځٌاٍی ىٍ سلٺیدٸ ي سًٕدٮٍ ثد
ٍ اوي ٽبٍ ٍٵشٍ ثٍَڅی ٽىش ، َدب  . ډشٲیََبی ډؼبُی ډَث٣ً ثٍ اػَای ٹبوًن َيٵمىيٕبُی یبٍاود

ي١ٮیز اٹشٞبى ٽلان  ی ٽىىيٌ ٭ىًان ډشٲیََبی ډٚوٜ ی وٶشی ویِ ثٍَب سلَیڈوَم اٍُ ي 
 وي.اٌ ٽًٍٚ ياٍى ډيڃ ٙي

ىاٍ ي  وشبیغ كبٽی اُ آن إز ٽٍ ىٕشَٕی ثٍ ػَیبوبر وٺيی آُاى اطَ ډىٶدی ي ډٮىدی  
ىاٙدشٍ إدز. ایده     َب ثىڂبٌىاٍی ثَ ٭مچپَى  ډیه ډبڅی اُ ٥َیٸ ثيَی اطَ ډظجز ي ډٮىیسؤ

ٍ  ًٙاَي سبئیي ډی َدبی   ٽىىي ٽٍ اٵِای٘ إشٶبىٌ اُ اثِاٍَبی ثيَی اُ ٥َیٸ ٽبَ٘ َِیىد
 َدب  ثىڂدبٌ ٕدبُ ثُجدًى ٭مچپدَى     ُډیىٍ، ومبیىيځی وبٙی اُ ىٕشَٕی ثٍ ػَیبوبر وٺيی آُاى

ډیبن اَدَڇ ډدبڅی ي ٭مچپدَى    ی  ٍاث٦ٍبٽی اُ ٱیَه٦ی ثًىن ًٙاَي كَمـىیه ًٙوي.  ډی
ٍ   َٖشىي. اػَای ٹبوًن َيٵمىيٕبُی یبٍاوٍ َب ثىڂبٌ ىڅیدڄ اٵدِای٘    َب ي اٵِای٘ ودَم اٍُ ثد

سدًان   ٥ًٍ ٽچی ډدی  ىاٙشٍ إز. ثٍ َب ثىڂبٌيٍی  ىاٍی ثَ ثٌَُ ډىٶی ي ډٮىی سؤطیَ، َب َِیىٍ
ٍ  ،ثٍ ثٮي 1389ی َب ٕبڃٍ ٥ی ى ٽٍ ٵ٢بی اٹشٞبى ٽلان ٽًٚٽَثیبن ایه ٥ًٍ  ٕدبُ   ُډیىد

 ٙيٌ إز. َب ثىڂبٌيٍی  ٽبَ٘ ثٌَُ
 
 هٌبثـ‌

 ین. ثٍَٕد 1392ػدلاڃ ) ، ًٍٙٽـبڅی یي ډىش٪َ یًةا، یهِائ ،اكمي، ٝمیمی ػٮٶَی .1
 دْيَٚدی  ی٭چمد ی  ٵٞچىبډٍ. یَانىٍ ا َب ثىڂبٌ یثَ ٍٙي ًٕىآيٍ یډبڅ یهاطَ ٍيٗ سؤډ

 .81-106، 7ی  ٙمبٌٍ، یٍاَجَى اٹشٞبى
ن. 1383) یَٽَیڈډ، آثبىی ىيڅز یډلمًى ي ٭جبى، ٵَ ُاىٌ یلیی ،اكمي، ٝمیمی ٮٶَیػ .2

ی سؤډیه ډبڅی هبٍػی )ډىبث٬ هبٍػین ي ثبُىٌ ي ٹیمز ُٕبڇ َب ٍيٗ ی ٍاث٦ٍثٍَٕی 
، ٕدبڃ یدبُىَڈ  ، ٭چمی دْيَٚی ىاوًٍٚ ٍٵشبٍی  ډبَىبډٍىي ی ثًٍٓ سَُان. َب َٙٽز
 .37-47، 5ی  ٙمبٌٍ
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ن. ثٍَٕی وٺ٘ ثبُاٍ َٕډبیٍ ىٍ ٍٙدي اٹشٞدبىی ایدَان ثدب     1392)اډیَ ، هبىڇ ٭چیِاىٌ .3
َبی اٹشٞدبىی   دْيَ٘ی  ٵٞچىبډٍن. 1370-1390، ٍيیپَى اٹشٞبى هَى )٦ٕق ثىڂبٌ

 .54ی  ٙمبٌٍ، ایَان
ٍ  ،٭جيالله، یهبو .4  یثٍَٕد . ن1392)ی ََدبى یډ، یٽىديڅؼ  یىیي كٖد  يٌید كم، یاٵٚدب

ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُدبىاٍ   یياٹٮ یځٌاٍٍ یثبُاٍ ي َٕډب یثىي ُډبن، یډبڅ هیسؤډ مبریسٞم
-122، 1ی  ٙدمبٌٍ ، یډدبڅ  هیي سؤډ ییىاٍا زیَیډي یدْيَٚ ی٭چمی  ٵٞچىبډٍ .سَُان
190. 

َدبی وٺديی    ػَیدبن ی  ٍاث٦ٍن. 1388كٖبڇ )، دًٍ ډىٶَى ډُيی ي وبى٭چی، ٵَى ډَاىُاىٌ .5
ٍ َبی سؤډیه ډدبڅی ي ثدبُىٌ ٕدُبڇ.     وبٙی اُ ٵٮبڅیز  كٖدبثياٍی ډدبڅی ي  ی  دْيَٚدىبډ

 .145-161، 1ی  ٙمبٌٍ، كٖبثَٕی
و٫ً ي كؼدڈ  ی  ٍاث٦ٍن. 1392ٕٮیيٌ )، یياڅٍ ي ٭چیذًٍ، ٵَى وًٍی ،ډُيی، ٵَى ډَاىُاىٌ .6

، كٖددبثياٍی ډددبڅی ي كٖبثَٕددیی  دْيَٚددىبډٍ، سددؤډیه ډددبڅی ثددب ٭مچپددَى ٭مچیددبسی
 .69-101، 19ی  ٙمبٌٍ

ٍ ٍاث یثٍَٕد  .ن1389ډلمي )، ی١ًٍان ي ٝلَائ، یكؼبُ ،ډُىبُ، یډلاو٪َ .7  هیثد ی  ٦د
 یَدب  ٙدَٽز  زید ي ٭يڇ ډًٵٺ زین ي ډًٵٺیٕبُډبو )ډىبث٬ ثَين یډبڅ هیسؤډ یَب ٍيٗ
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ٍ یپی اُ اٍٽدبن ډُدڈ ٍٙدي ي    ٭ىًان  ثٍ ثب سًػٍ ثٍ اَمیز اوَّی ثَٷ   ، اٹشٞدبىی ی  سًٕدٮ
ځَٵشٍ إز. ىٍ ایه ډٺبڅدٍ  اوؼبڇ  ثیىی سٺب١بی ثَٷثٍ ډى٪ًٍ ثَآيٍى ي دی٘ ای ٌ ډ٦بڅٮبر ځٖشَى

٘   ، ARDLثب إشٶبىٌ اُ اُ ٍيٗ  ثیىدی   سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز ٽًٍٚ ایدَان ثدَآيٍى ي ددی
ډظجدز   سؤطیَسًاث٬ ثَآيٍى ٙيٌ كبٽی اُ آن إز ٽٍ اٍُٗ اٵِيىٌ ثو٘ ٝىٮز  وشبیغ ٙيٌ إز.

َ  ٽًؿدټ ی ىٍ ثو٘ ٝىٮز ایه ثو٘ ىاٍى. ٽٚ٘ ىٍآډي ي ډٮىبىاٍی ثَ سٺب١بی ثَٷ اُ یدټ   سد
 ثبٙي.   ثًىٌ ٽٍ ثیبوڂَ ١َيٍی ثًىن ٽبلای ثَٷ ډی

ډدير ډیدبن ډشٲیََدبی ثود٘ ٝدىٮز      ثچىيی  ٍاث٦ٍيػًى  ثیبوڂَ ،وشبیغ كبٝڄ اُ سومیه 
       ٍ ي  َدب  إز. ىٍ ایه ډٺبڅٍ  ثَ إبٓ اٝلاكبر ٹیمشدی ډَثد٣ً ثدٍ ٹدبوًن َيٵمىدي ٽدَىن یبٍاود

دىؼڈ سًٕٮٍ اوؼبڇ ٙيٌ ٽدٍ   ی ىی سٺب١بی ثَٷ سب دبیبن ثَوبډٍدی٘ ثی، آډيٌ ىٕز ثٍَبی  سومیه
ىٍ دبیبن دیٚىُبىار ٕیبٕدشی ػُدز    ثبٙي.وشبیغ ثیبوڂَ اٵِای٘ ډَٞٳ ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز ډی

ؼُیدِار ٝدىبی٬   آلار ي س ایؼبى سٲیَار إبٕی ىٍ ٕبهشبٍ ٝىٮز ثَای ثُجًى سپىًڅًّی ډبٙدیه 
١دًاث٤ ي  ٙدًى ىيڅدز ددٔ اُ سدييیه      ٍ ډدی ي ٽدٍ ىٍ ایده ٍإدشب سًٝدی    ٽىد  ډوشچٴ اٍائدٍ ډدی  

‌ثَ اػَای آن و٪بٍر ىاٙشٍ ثبٙي.، إشبوياٍىَبی ٽبٍائی سؼُیِار ي ډبٙیه آلار
 ‌JEL:  Q31, E64 ,L16  , C32ٕثٌس عجمِ

اٝدلاكبر  ، ثود٘ ٝدىٮز  ، ARDLډديڃ  ، اٍُٗ اٵدِيىٌ ، سٺب١بی ثدَٷ  ول٘سٕ:‌ٍاغّبٕ
 ٹیمشی

  

                                                           
 05138682086ٙمبٌٍ سمبٓ  ی ډٖئًڃ، *. وًیٖىيٌ
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‌همسهِ‌.‌1
ٍيى.  ٙمبٍ ډدی ٍ ىی ثی اٹشٞب سًٕٮٍُ اٍٽبن ډُڈ ٍٙي ي یپی ا٭ىًان  ثٍ ثَٷ اډَيٌُ   

اٹشٞدبىی ي  َدبی   ډى٦جٸ ثب سًٕٮٍ ُیَ ثو٘، ډ٦بڅٮبر سٺب١بی ثَٷ ي سٲییَار ُډبوی آن
ِ ٍ ي لاُڇ الاػدَا ىٍ ٵَآیىدي ثَوبډد    یټ ثود٘ ډُدڈ  ، سٲییَار اػشمب٭ی ٍ ٍید  ی ی ىٍ ُډیىد

سًڅیيی ثَٷ ىٍ َبی  ٩َٵیزی  سًٕٮٍی ٍیٍِ ثبٙي. ثَوبډ ثُیىٍ ٕیٖشڈ اوَّی ډیی  سًٕٮٍ
یپدی  ٭ىدًان   ثٍ . ثَٷ سٺب١بی ثَٷ إز ثچىيډيری ي دی٘ ثیىی وڂٌَ ٽًٍٚ ویبُډىي آیىي

ىیڂدَ ٝدىبی٬ ډمشدبُ     اُ ٝىبی٬ ٽًٍٚ ىاٍای ىي يیْځی إبٕی إز ٽٍ آن ٍا ثٍ ولًی اُ
، ػيیدي سًڅیدي  َدبی   لاُڇ ثدَای اٵدِای٘ ٩َٵیدز   َبی  ٍیځٌاٍ َٕډبییپی آن ٽٍ  ،ٽىي ډی
ٹبثدڄ   َدب  ُډبن لاُڇ ثَای ایؼبى ایه ٩َٵیزي ىیڂَی  ڃ ي سًُی٬ ثَٷ ٹبثڄ سًػٍ إزاوشٺب

ایه ٽٍ ثشًان ثٍ ٙىبهز ىٹیٸ ي ٝلیلی اُ ٕبهشبٍ ٍٵشبٍی ډَٞٳ  ثَایڅٌا  سًػٍ إز.
َ ثبیي ثدٍ ثٍَٕدی ٭ًاډدڄ     ،ثَٷ ثٍ يیٌْ ثٍ ًٍٝر ثوٚی ٍٕیي ثدَ سٺب١دبی ثدَٷ ىٍ     ډدؤط

ىٍ ٵَآیىدي  ٽٚدبيٍُی ي هديډبر دَىاهدز.     ،ډوشچٴ اٹشٞبىی ٙدبډڄ ٝدىٮز  َبی  ثو٘
َ سلچیڄ سٺب١بی ثَٷ لاُڇ إز ا٥لا٭بسی ىٍ ډًٍى ٭ًاډدڄ ډُدڈ    ځدٌاٍ ډبوىدي اٍُٗ    سدؤطی

       ٘ ډوشچدٴ  َدبی   اٵِيىٌ ىٍ ٍٵشدبٍ ډٞدَٳ ٽىىديځبن ي ؿڂدًوڂی ډٞدَٳ اودَّی ىٍ ثود
ٍ    ان ٍا ٹدبىٍ ډدی  ٍیٍِ ٙىبهز ایه ٭ًاډڄ ثَوبډ .ًٙىاٹشٞبىی سٮییه   ی ٕدبُى سدب ىٍ ُډیىد

٘    څیي ي ډَٞٳ  ثُیىٍ آن اٹياڇ ډىبٕدت ٍا اوؼدبڇ ىَىدي.   سً َدبی   ډٞدَٳ اودَّی ىٍ ثود
 سدلاٗ ٙديٌ  ى. ىٍ ایه ډ٦بڅٮدٍ  َیځ ډی اوؼبڇهيډبر ي ٽٚبيٍُی  ، ٙبډڄ ٝىٮز، ډوشچٴ

ٽدٍ ىٍ ایىؼدب اُ   )ٕدىؼی  ي ثب إدشٶبىٌ اُ ډجدبوی اٹشٞبى   ثَإبٓ ډجبوی و٪َی ي سئًٍیپی
 1391سدب   1362وی ی ُډدب  ىيٌٍن ثدَای  ARDL)1َبی ځٖشَىٌ ٍيٗ هًى س١ًیق ثب يٹٶٍ

٘     ثدب اٍسجب٣ ډٮىبىاٍی اٍُٗ اٵِيىٌ ثو٘ ٝىٮز  إشٶبىٌ ٙيٌن ، ډٞدَٳ ثدَٷ ایده ثود
 ى. اوؼبڇ ًٙ 1394ثَٷ سب ٕبڃ  سٺب١بی ثیىی دی٘وُبیز ىٍ ي  ٙيٌثٍَٕی 
 

‌هطٍضٕ‌ثط‌اًدبم‌قسُ‌هغبلقبت‌‌‌.2
ثٍ ثدَآيٍى   ،1363-1383ی ٕبلاوٍ َب ىاىٌثب إشٶبىٌ اُ  ،ن1387پبٍان )مٝميی ي َ

 ایده  ځًیدبی  ىثَآيٍ اُ كبٝڄ وشبیغٽٍ  وياٍ یټ ډيڃ سٮيیڄ ػِئی اُ سٺب١بی ثَٷ دَىاهش

ثٍ سٲییَار ٹیمدز ي ىٍآډدي ثدٍ ډَاسدت ثدی٘ اُ دبٕدن        ثچىيډيردبٕن  ٽٍ إز ياٹٮیز
ډديڃ   ثدَٷ  سٺب١دبی  َبی ثیىی دی٘ ډى٪ًٍ ثٍَمـىیه  ثٍ ایه سٲییَار إز. ډير ٽًسبٌ

ARIMA َثدب   ثدَٷ  ی َٕاوٍ ىَي سٺب١بین وٚبن ډیآ یثیى ٽٍ دی٘ ٌ إزثَآيٍى ٙي ُی

                                                           
1. Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL)  
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 ىٍ ثَٷ ډَٞٳ ثبلای ثٖیبٍ ٍٙي اُ كبٽی ٽٍ یبثيډی ىٍٝي ٕبلاوٍ اٵِای٘  4/4 ٍٙي وَم

 .ثبٙيډی ایَان
 سًاثد٬  ثدَآيٍى  ٭ىدًان  ثدب ای ٍ ډٺبڅد  ىٍ ،ن1394) ي َمپدبٍان  ددًٍ  څ٦ٶٮچی ډلمي١ٍب

ٍ  ثدب  ایَان ٝىٮشی ي یهبوڂَبی  ثو٘ ىٍ ثَٷ سٺب١بی َ  ثد  ُډدبوی  ٕدَی  اڅڂدًی  یٽدبٍځی
 اودَّی  سٺب١دبی  إبٕدی  ٍيودي  ډٶُدًڇ  ډٮَٵدی  ثدب  سب اويٌ ىٽَ سلاٗ ،نSTSM) ٕبهشبٍی

(UEDT ٕدبهشبٍی  ُډدبوی  َٕی اڅڂًی ىٍ آن یٽبٍځیَ ثٍ ين (STSMسٺب١دبی  سًاثد٬ ، ن 
 وشدبیغ . ٙدًى  ثَآيٍى 1390-1355ی  ىيٌٍ ٥ی ٝىٮشی ي هبوڂیَبی  ثو٘ ىٍ ایَان ثَٷ

 ثدَٷ  سٺب١دبی  سدبث٬  ىٍن UEDT) اودَّی  سٺب١بی إبٕی ٍيوي ډبَیز ٽٍ ىَي ډی وٚبن
 ډديڃ  هدبوڂی  ثو٘ ىٍ ثَٷ سٺب١بی سبث٬ ىٍ ي اوشٺبڃ ثب وٖجی ٦ٕق ډيڃ، ٝىٮشی ثو٘
 ي ٹیمدز  ثٍ وٖجز ډٌٽًٍَبی  ثو٘ ىٍ ثَٷ سٺب١بی، َمـىیه. ثبٙي ډی یپىًاهز ٍيوي

 .إز ٘ٽٚ ثی ثچىيډير ي ډير ٽًسبٌ ىٍ ىٍآډي

ٗ  هًىی  ډ٦بڅٮٍ ن ى1392ٍٝبىٹی ي َمپبٍان ) ٕیيٽمبڃ َ  سدلا ٍ  اودي ٌ ىٽد ی  ٍاث٦د
 َمَاٌ ثٍ ARDL سپىیټ اُ ثبإشٶبىٌ ٍا ایَان اٹشٞبى ىٍ ډبڅیی  سًٕٮٍ ي ثَٷ ډَٞٳ ثیه

َ  ی ىَىديٌ  وٚبن وشبیغ ٽىىي یٕبُ ډيڃن 1363-1390) ُډبویی  ثبٌُځَاوؼَىٍ ٭چیز  سدؤطی
 ٍٙدي  ثدیه ای ٍ ىي٥َٵد  ٭چیدز . ثبٙي ډی ثَٷ ډَٞٳ ثَ ډبڅی ی سًٕٮٍ ىاٍ ډٮىی ي ډظجز

ٍ  اُای ٍ ٥َٵد  یدټ  ٭چیدز  ي ډدبڅی ی  سًٕٮٍ ي اٹشٞبىی ٍ  ډدبڅی ی  سًٕدٮ  ثدَٷ  ډٞدَٳ  ثد
ٍ ٍ ثد  ایدَان  اٹشٞدبى  ىٍ ثدَٷ  ډَٞٳ ي اٹشٞبىی ٍٙي. ثَٹَاٍإز ٍ  ی يٕدیچ  ډدبڅی ی  سًٕدٮ

 . إز ٙيٌ سٺًیز

 ي ثدَٷ  ٹیمز اٵِای٘ سؤطیَ یثٍَٕ ٭ىًان ثبای ٍ ډ٦بڅٮ ىٍ ،ن1391ًَٙمىي ) ډلمًى
٘  ثَٷ سٺب١بی ثَ اوَّیَبی  كبډڄ ٕبیَ ٍ  ثدب  ایدَان  ىٍ ٝدىٮز  ثود  ٍيٗ اُ ٽدبٍځیَی  ثد

ٍ  ، سلاٗ ٽَىٌ إزنCGE) ډلبٕجٍ ٹبثڄ ٭مًډی سٮبىڃ ډيڃ یټ اُ إشٶبىٌ ثب سٮبىڃ  آطدب
َ  ثيين ثَٷ ٹیمز اٵِای٘ ٕىبٍیًی ىي ىٍ آن سٺب١بی ثَ ثَٷ ٹیمز اٵِای٘  ٹیمدز  سٲیید

 ٝدىبی٬  ىٍ، َمِډبن ًٍٝر ثٍ َب كبډڄ ٕبیَ ي ثَٷ ٹیمز اٵِای٘ ي اوَّیَبی  وُبىٌ ٕبیَ
 ثیٚدشَیه ، ايڃ ٕدىبٍیًی  ثَإبٓ ،آډيٌ ىٕز ثٍ وشبیغ ثٍ ثبسًػٍ. ٽىي ثٍَٕیٍا  ډوشچٴ
 رآلا ډبٙیه يای ٍ ٙیٚ ډلًٞلار ي ٙیٍٚ، ٱٌایی ٝىبی٬ ثٍ ډَث٣ً ثَٷ سٺب١بی ٽبَ٘

ٍ ، وٖبػی ٝىبی٬ ثٍ ډَث٣ً ثَٷ سٺب١بی بَ٘ٽ ثیٚشَیه، ىيڇ ٕىبٍیًی ثَإبٓ ي  ٙیٚد
 .يثبٙ ډی رآلا ډبٙیه يای ٍ ٙیٚ ډلًٞلار ي

سؼِیدٍ ي سلچیدڄ ثوٚدی    "٭ىدًان   ثدب ای ٍ ىٍ ډٺبڅ ،ن2005) 1ډبلاٌ ي ثبؤ ، ٕبثُبٗ
سدب   1970ی  ىيٌٍی ډوشچدٴ َىدي ىٍ   َدب  ثو٘سٺب١بی ثَٷ ٍا ىٍ  ،"سٺب١بی ثَٷ ىٍ َىي

                                                           
1. D. Sharma, P.S Nair, R. Balasubramanian  
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ًٍٝر  ډوشچٴ ثٍَبی  ی ثَٷ ىٍ ثو٘ سٺب١بی اوَّ، ډ٦بڅٮٍ. ىٍ ایه اوي ٽَىٌثَآيٍى  2005
ىَدي  . وشبیغ ایه ډٺبڅٍ وٚدبن ډدی  ډًٍى اٍُیبثی ٹَاٍ ځَٵشٍ إزٕىؼی ډيڃ ه٦ی اٹشٞبى

سدَ   ىٍٝي اٵِای٘ ډی یبثي. ٍٙي ٕدَی٬  7ثٍ ډش٤ًٕ  52/1 ٽٍ سٺب١بی ثَٷ ىٍ ډؼم٫ً اُ
 ٕبهشبٍی ىٍ َىي إز.    ثیبوڂَ ٍٙي اٹشٞبىی َٕی٬ ي ٍٙي ډَٞٳ ثَٷ ثٍ ىڅیڄ سٲیَار 

سٺب١دبی ثدَٷ ثدب     ثیىدی  دی٘ای ثٍ ثَآيٍى ي ىٍ ډ٦بڅٮٍ ،ن2009) ي َمپبٍاو٘ 1ثبوپً
َبی اٹشٞبىی ي ػمٮیشدی  ډشٲیَ سؤطیَدَىاُوي سب َبی ٍځَٕیًوی ه٦ی ډیإشٶبىٌ اُ ډيڃ

وٚدبن  ډًٍى ثَٕی ٹَاٍ ىَىي. وشدبیغ   2007سب  1970ی  ىيٌٍٍا ثَ سٺب١بی ثَٷ ایشبڅیب ىٍ 
ي ٽٍ سٺب١بی ثَٷ ؿٍ ىٍ ثو٘ هدبوڂی ي ؿدٍ ىٍ ثود٘ ٱیدَ هدبوڂی وٖدجز ثدٍ        ىَ ډی

وٖدجز ثدٍ    ثچىيډدير َدبی  ٽڈ ٽٚ٘ ي  وٖجز ثٍ ىٍآډي ثب ٽٚ٘ إز ي ٽٚ٘ ،ٹیمز
 َٖشىي. سَ ثٍِٿ ډير ٽًسبٌَبی  ٽٚ٘
 

‌هجبًٖ‌ًؾطٕ‌.3
ٓ ، سًڅیيی ٌ یټ وُبى ی ی سًڅیيی ثٍ ډىِڅٍَب ثو٘سٺب١بی اوًا٫ اوَّی ثَای   ثَإدب

سبث٬ سًڅیي یټ ثىڂدبٌ هدبٛ   ، ًٙى. ثَای ډظبڃ ډی و٪َیٍ اٹشٞبى هَى اُ سبث٬ سًڅیي ډٚشٸ
 ٽىیڈ: ډی ىٍ یټ ُډبن ډٮیه ٍا ثٍ ًٍٝر ُیَ سٮَیٴ

ای ٍ ی لاُڇ ٍا ثدٍ ځًود  َدب  سَٽیدت وُدبىٌ  ، ًٕى ی یټ ثىڂبٌ اٹشٞبىی كياٽظَ ٽىىيٌ
اٍ ډٚوٞی اُ ډلٞدًڃ  كياٹڄ َِیىٍ ډمپه ٍا ثَای سًڅیي ډٺي، ٽىي ٽٍ ثىڂبٌ ډی اوشوبة

ن ي Qثىڂبٌ ي ثب ٵَٟ ډٺياٍ ډٚدوٜ سًڅیدي )  ی  َِیىٍډَٞٳ ومبیي. ثب كياٹڄ ٽَىن سبث٬ 
 سبث٬ سٺب١ب  ثَای ٭ًاډڄ سًڅیي  ثٍ ىٕز هًاَي آډي.، ٹیمز ٭ًاډڄ سًڅیي ىاىٌ ٙيٌ

 ثبٙي:سبث٬ سًڅیي یټ ثىڂبٌ ثٍ ًٍٝر ُیَ ٹبثڄ سٮَیٴ  ًٙىٵَٟ ډی
N,J(QQ( ن  1)   

ن ي Eډٺدياٍ اودَّی ډٞدَٵی ٽدٍ ٙدبډڄ اودَّی ثدَٷ )        ی ثیبن ٽىىديٌ  Nٽٍ ىٍ آن 
سدبث٬   ٙدًى ٕبیَ ٭ًاډڄ سًڅیي إز. َمـىیه ٵَٟ ډی Jن ي Sَبی ػبیڂِیه ىیڂَ ) اوَّی
 ثبٙي:ثىڂبٌ ثٍ ًٍٝر ُیَ ی  َِیىٍ
EPSPJPC ن2)  esj  
 ىٌ اُ سبث٬ لاځَاوْ هًاَیڈ ىاٙز:ثب إشٶب، ثىبثَایه 
S,E(N,J(QQ(EPSPJPMinL(( ن3) esj  

 EPSPJPC:t.S esj  

                                                           
1. Bianco  
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ی َددب ٹیمددز هدديډبر اوددَّی sP، ٹیمددز هدديډبر اوددَّی ثددَٷ ePٽددٍ ىٍ ایىؼددب 
ٕز. ددٔ اُ اوؼدبڇ   ١َیت سبث٬ لاځَاوْ ا ی سًڅیي ي َب ٹیمز ٕبیَ وُبىٌ jPػبیڂِیىی، 

 آیي: ډی ثٍ ًٍٝر ُیَ ثٍ ىٕز، یټ وُبىٌ سًڅیي٭ىًان  ثٍ سٺب١بی ثَٷ  ،ٕبُی ثُیىٍ

S,Q,P,P,P,P(XX( ن4)  imlkeiei   
ی  ٝدىٮز ي ثٍَٕدی   َدب  ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ ثٍ ډى٪ًٍ ثَآيٍى سبث٬ سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘

ً  ، سٺب١بی ََ ثو٘ ي اٍُٗ اٵِيىٌ ىٍََ یدټ اُ آوُدب   ی ٍاث٦ٍ ى س١ًدیق ثدب   اُ اڅڂدًی هد
ثٍ ایه ًٍٝر إدز ٽدٍ ثدب     ARDLٵَڇ ٽچی اڅڂًی ًٙى.  ډی ی ځٖشَىٌ إشٶبىٌَب يٹٶٍ

ي   nt = 0,1,2,..,dي   s = 0,1,2…,dإشٶبىٌ اُ ٍيٗ كدياٹڄ ډَثٮدبر ډٮمدًڅی ډٺدبىیَ     
k,,...,i 21،  یٮىی ثٍ سٮياى(d+1)k+1   ډيڃ ډوشچدٴARDL   ٙدًى.  سومدیه ُىٌ ډدی

ي سمدبڇ ډديڃ ىٍ    ٌيٙد ىٍ اثشيا اُ ًٕی دْيَٚدڂَ سٮیدیه    dَب یٮىی ٶٍسٮياى كياٽظَ يٹ
ثٮي ثدب إدشٶبىٌ اُ یپدی اُ    ی  ډَكچٍىٍ  . ًٙىن  سومیه ُىٌ ډی t = d+1,…,n) ی  ىيٌٍ

یپدی اُ ډٮدبىلار    ،كىبن ٽًییه یب ١دَیت سٮیدیه سٮديیڄ ٙديٌ     ،ًٙاٍسِ ثیِیه ،آٽبئیټ
ِ   اوشوبة ډی ن ثدٍ ډى٪دًٍ سٮیدیه     SBCثیدِیه )   -ًٙى. ىٍ ایه ثٍَٕدی اُ ډٮیدبٍ ٙدًاٍس

 1.(Pesaran & shin, 1999)إز  ٙيٌ َبی ډيڃ إشٶبىٌيٹٶٍ ی ثُیىٍ

‌

‌هسل‌ؾبظٕ‌ٍ‌ثطآٍضز‌‌‌‌.4
ی ډوشچٴ اٹشٞبىی اُ و٪َ ډجبوی سئًٍیپی ىٍ ډٞدَٳ ي  َب ثو٘سٶبيسی ٽٍ  ىڅیڄثٍ 

٘ َٷ سٺب١بی ث ی ځَٵشٍ ىٍ ُډیىٍاوؼبڇ ىٍ سمبډی ډ٦بڅٮبر ، سٺب١بی ثَٷ ىاٍوي ی َدب  ثود
َدبی  اوي. سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز سبثٮی اُ ډشٲیَاٹشٞبىی اُ یپيیڂَ سٶپیټ ځَىیيٌ

 :ًٙى س١ًیلی ثٍ ًٍٝر ُیَ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډی
 )S,P,P,P,VA(FE IFOGEIII   

 IEن ٕز ٽٍ  ډیِان ٵَيٗ  ثَٷ ثٍ ډٚشَٽب: ډٮَٳ سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز ا
سب  1362ُډبوی ٕبڃ ی  ثبٌُن ي ىٍ kwsي ثَكٖت ٽیچً يار ٕب٭ز ) ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز

 ي.   ىَ ډیٍا وٚبن ، 1391

IVA  اٍُٗ ثبٙدي  ډدی : ایه ډشٲیَ س١ًیلی ډٮَٳ اٍُٗ اٵِيىٌ ىٍ ثو٘ ٝدىٮز .
ن ي NOPATاٵِيىٌ ٭جبٍسٖدز اُ سٶدبير ٕدًى هدبڅٜ ٭مچیدبسی ثٮدي اُ ٽٖدَ ډبڅیدبر )        

                                                           
 جبځَانیىی ٵََىڂ ی ډؤٍٕٖ اوشٚبٍار ز،یپَيٵیډب ٽمټ ثٍی ٽبٍثَىی اٹشٞبىٕىؼ ،ن1384) كميا ،یىیسٚپ 1.

 .106سب 105ٛ  ايڃ ؿبح سَُان،
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اُ ځِاٍٙبر اٹشٞبىی ثبوټ ډَٽِی  1391سب  1362ُډبوی ی  ثبٌٍُ ٽٍ ى، َٕډبیٍی  َِیىٍ
 ػم٬ آيٍی ٙيٌ إز. 

 EIP       ډٮَٳ ٹیمز ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز ثدَ كٖدت ٍیدبڃ ثدٍ اُای َدَ ٽیچدً يار :
 آيٍی ٙيٌ إز. ػم٬  1391سب  1362ُډبوی ی  ثبٌُٕب٭ز إز ٽٍ ثٍ ًٍٝر ٕبلاوٍ ىٍ 

GP ُی اوَّی َب ٹیمز یپی اُ كبډڄ٭ىًان  ثٍ : ایه ډشٲیَ س١ًیلی ډٮَٳ ٹیمز ځب
سدب   1362ُډدبوی   ی ػبیڂِیه ثَٷ إز ٽٍ ثَكٖت ٍیبڃ ثٍ اُای ََ ډشَ ډپٮت ي ىٍ ثبٌُ

 ثبٙي. ډی 1391

FOP ًٌٍی ډُدڈ وٶشدی   َب یپی اُ ٵَآيٍىٌ٭ىًان  ثٍ : ایه ډشٲیَ ډٮَٳ ٹیمز وٶز ٽ
 ی ٽدٍ ىٍ ثدبٌُ   ثبٙي ډیی ىٍ ثو٘ ٝىٮز إز ٽٍ ثَ كٖت ٍیبڃ ثٍ اُای ََ څیشَ ډَٞٵ

 ػم٬ آيٍی ٙيٌ إز. 1391سب  1362

ISثبٙي.       ډی وٶَ ثٍ ثبلا 50ی َب ن ثَٷ ثَای ٽبٍځبٌ: ایه ډشٲیَ سٮياى ډٚشَٽب 
ٍ یٕدىؼی سٮید  شیه اٹياڇ ثدَای سومدیه ډديڃ اٹشٞبى   ووٖ ٍ  ی ه ىٍػد ځدی   یپذبٍؿد

یپذبٍؿڂی  ی ی ډشيايڃ آُډًن سٮییه ىٍػٍَب ٍيٗ َبی سلز ثٍَٕی إز. یپی اُ َٕی
ډَسج٤ ثٍ آُډًن ىیپدی  ی  آډبٌٍن إز. ىٍ ایه آُډًن DFآُډًن ىیپی ٵًڅَ )، ُډبویَٕی

ډلبٕدجبسی اُ    tًٙى. اځَ ٹديٍ ډ٦چدٸ  ٽیىًن ډٺبیٍٖ ډیٵًڅَ ثب ٽمیز ثلَاوی ػييڃ ډټ
 ی ياكي ٍیٍٚډجشىی ثَ يػًى  ی ٝٶَ ٵ١َیٍ ،ثبٙي سَ ثٍِٿن ٽیىًډټی  آډبٌٍٹيٍ ډ٦چٸ 

ىٍ ٱیَ ایه ًٍٝر َٕی ُډبوی وبډبوب  ىاٍى،ًٙى ٽٍ ىلاڅز ثَ ډبوب ثًىن َٕی ُډبوی ٍى ډی
 ځیَی اُ آوُب ثٍَٕی ًٙى.َبی ُډبوی ثب سٶب١ڄهًَي ثًى ي ثبیي ډبوبیی َٕی

 
‌ثطضؾٖ‌هبًبٖٗ‌هتغ٘طّب‌زض‌ثرف‌نٌقت‌.1خسٍل‌

اٍل‌زض‌ٕ‌‌هطتجِزٗىٖ‌فَلط‌ٕ‌‌آهبضُ بٍٖٗضق٘ت‌پبٗ
 زضنس‌5ؾغح‌

 هتغ٘ط همساض‌ثحطاًٖ

 Ln Ei -9528/2 -3415/4   نI (1 ایٖشب ثب ىٍػٍ

 Ln VAi -9528/2 -2823/5  نI (1 ایٖشب ثب ىٍػٍ

 Ln Pi -9528/2 -0207/5  نI (1 ایٖشب ثب ىٍػٍ

 Ln PG -9528/2 -7554/4  نI (1 ایٖشب ثب ىٍػٍ

 Ln Si -9528/2 -6541/4  نI (1 ثب ىٍػٍ ایٖشب

 Ln Pfo -9528/2 -0201/6  نI (1 ایٖشب ثب ىٍػٍ

 Ln PGO -9528/2 -3564/4  نI (1 ایٖشب ثب ىٍػٍ

 َبی سلٺیٸډىج٬: یبٵشٍ
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َ  ی  آډدبٌٍ ثًىن ډٺياٍ  سَ ثٍِٿ ی وٚبن ىَىيٌ 1وشبیغ ػييڃ  َ  ىیپدی ٵدًڅ َدب اُ ډٺدياٍ   ډشٲید
 ثبٙي.   ډی I(1) یټ  ی َب اُ ډَسجٍډشٲیَ سمبډیثًىن وشیؼٍ اوجبٙشٍ  ثلَاوی ي ٍى ٵَٟ ٝٶَ ي ىٍ

 
‌عطاحٖ‌هسل‌تمبضبٕ‌ثطق‌زض‌ثرف‌نٌقت‌.‌1.5

سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز سبثٮی اُ ډشٲیََبی س١ًیلی ثٍ ٝدًٍر ُیدَ ىٍ و٪دَ    
 :ًٙى ٵشٍ ډیَځ

 )S,P,P,P,VA(FE IFOGEIII  
اڅڂدًی هدًى ثبُځٚدز ثدب     ، مز ٹجدڄ ثب سًػٍ ثٍ ډجبوی و٪َی ي ًٙاَي اٍائٍ ٙيٌ ىٍ ٹٖد 

 ًٙى. سٺب١بی ثَٷ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډی ثچىيډيرَبی س١ًیلی ُیَ ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕی ٍٵشبٍ يٹٶٍ
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ثبٙي. ثٍ ډى٪ًٍ ػِم اهلاڃ ډی tي، ډشٲیَ ٍيوي T، څڂبٍیشڈ ٥جیٮی Lnٽٍ ىٍ ایىؼب 
ىٍ  .إدز  ٙيٌ إشٶبىٌ 1376ی ٕبلاوٍ ثٍ ٹیمز ٕبڃ دبیٍ َب ىاىٌاُ ٽَىن ډشٲیََب ياٹٮی

ٵدًٷ دَىاهشدٍ    ARDLی سًٝدیٴ ٙديٌ ثدٍ سومدیه اڅڂدًی      َدب  ىاىٌاىاډٍ ثب إشٶبىٌ اُ 
-اُ ډٮیبٍ ًٙاٍسِ، ی ثُیىٍ ثَای ََ یټ اُ ډشٲیََبی ډيڃًٙى. ثٍ ډى٪ًٍ سٮییه يٹٶٍ ډی

ٍ    إز. وشبیغ سومیه ایه اڅڂً ثب سٙيٌ ثیِیه إشٶبىٌ  سَسیدت   ًػٍ ثدٍ ډلاك٪دبر ٵدًٷ ثد
 ثبٙي:  ن ډی2ػييڃ )
 

‌‌ARDL(1,0,0,0,0,0,2)هست‌وَتبُ.‌ًتبٗح‌حبنل‌اظ‌ترو٘ي‌2خسٍل‌

 ډشٲیَ ١َیت اولَاٳ اُ ډٮیبٍ tی  آډبٌٍ
/ /0 /0 LnEi(-1) 

/ /0 /0 LnVai 

/ /0 /0 LnPei 

/ /0 /0 LnSi 

/ /0 /0 LnSi(-1) 

/0- /0 /0- LnG 

/1- /0 /0- LnFO 

/0- /0 /1- C 

/0 /0 /0 T 



 1396،‌تبثؿتبى‌‌2ٕ‌،‌‌قوبض52ُٕ‌‌زٍضُحم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌ت‌‌ 320

 ثچىيډدير سدًان َمڂَایدی   ىٍ ایه ثو٘ ویِ ثب إشٶبىٌ اُ ا٥لا٭بر سومیه ٵًٷ ډدی 
َبی سًُیٮی ٍا اُ ٥َیٸ آُډًن دی٘ ځٶشٍ ثٍَٕی ڂًی هًى ثبُځٚز ثب يٹٶٍَبی اڅډشٲیَ

ٵدًٷ ثبیدي آن ٍا ثدب ٽمیدز ثلَاودی ثىَػدی ي ىیڂدَان        ی  آډدبٌٍ  ی ى. دٔ اُ ډلبٕجٍٽَ
 ن ډٺبیٍٖ ٽَى.1992)

   
∑  ̂ 
 
     

∑   ̂ 

 
   

 
         

       
        

ثبٙي ي ٽمیز ثلَاودی  ډی -569/4 څڂًی سٺب١بی ثَٷٙيٌ ثَای اډلبٕجٍ  tی  آډبٌٍ
 ثبٙدي،  ىٍٝدي ډدی   95ىٍ ٦ٕق ا٥میىبن  -3/4ٙيٌ س٤ًٕ ثىَػی ي ىیڂَان ثَاثَ ثب اٍائٍ 

 ٙدًى ډدی  سؤییدي ډیبن ډشٲیََبی اڅڂً  ثچىيډيرسٮبىڅی ی  ٍاث٦ٍٍى ي يػًى  ،H0څٌا ٵَٟ 
 نن1384)، یىیسٚپ)

 

‌ًتبٗح‌ثطآٍضز‌الگَٕ‌تمبضبٕ‌ثطق‌نٌقت‌.‌5
ث٬ سٺب١دبی ثدَٷ ىاٍای   ٙي. اڅڂًی سومیه سدب  ٽٍ ىٍ ثو٘ ٹجڄ وٚبن ىاىٌ َمبوڂًوٍ

ن آډديٌ  6ثبٙي. سومیه ایده اٍسجدب٣ ىٍ ػدييڃ )   ډير ډیبن ډشٲیََبی آن ډیاٍسجب٣ ثچىي
 إز.

‌
‌ARDL(1,0,0,0,0,0,0) ‌ترو٘ي‌ثلٌسهست‌تمبضبٕ‌ثطق‌زض‌ثرف‌نٌقت.‌3خسٍل‌

 ډشٲیَ ١َیت اولَاٳ اُ ډٮیبٍ (prob) ی  آډبٌٍ
 LnVai 69383/0 14781/0 ن0/00) 6941/4

 LnPei 14595/0 040336/0 ن002/0) 6183/3

 LnSi 23396/0 023894/0 ن000) 7916/9

 LnG -0041801/0 0094374/0 ن0662/0)4429/0

 LnFO -0442292/0 026461/0 ن109/0)-6739/1

 C -3263/1 16830/0 ن439/0)78806/0

 T 0053531/0 012041/0 ن661/0)44456/0

 ی سلٺیٸَب ډىج٬: یبٵشٍ
 

ثود٘ ٝدىٮز    ی إدز. اٍُٗ اٵدِيىٌ   ٙيٌ ىٍ ػييڃ ٵًٷ وٚبن ىاىٌ ٥ًٍٽٍ َمبن
ثبٙدي. ىٍ ایده   ډدی  ثچىيډدير ډظجز ي ډٮىبىاٍی ثَ ٍيی سٺب١بی ثَٷ ىٍ اٵٸ  سؤطیَىاٍای 
ىٍٝي ثًىٌ ي ثٍ ایه ډٮىبٕز ٽٍ ثب یټ  69/0ٽٚ٘ ىٍآډيی سٺب١بی ثَٷ ثَاثَ ثب  ٍاث٦ٍ،

 یبثي.ىٍٝي سٺب١بی ثَٷ اٵِای٘ ډی 69/0 ،ثو٘ ٝىٮز ی اٵِای٘ ىٍ اٍُٗ اٵِيىٌ
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ٚد٘ ٹیمشدی سٺب١دبی ثدَٷ ىٍ ثود٘      ٙدًى ٽ  ځًوٍ ٽٍ ډٚبَيٌ ډی َمبنَمـىیه 
ثبٙي. ىٍ ایه ثو٘ ٽٚ٘ ٹیمشدی سٺب١دب ثَاثدَ     ډظجز ي ډٮىبىاٍ ډی١َیت  ىاٍایٝىٮز 

وٖجز ثٍ ٹیمز ځبُ ډٮىدبىاٍ   إز. ىٍَمیه ؿبٍؿًة ٽٚ٘ ډشٺب٬٥ سٺب١بی ثَٷ 14/0
 ډٮىبٕز.ثی، َبی ډشٺب٬٥ سٺب١بی ثَٷ وٖجز ثٍ ٹیمز وٶز ٽًٌٍډظجز ي ٽٚ٘ ي

 
‌ثٌٖ٘‌تمبضبٕ‌ثطق‌پ٘ف‌‌.6

ٍ  ٍا ثیىی سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز  دی٘  ی ثب إشٶبىٌ اُ سًاث٬ ثَآيٍىی ي ثدب اٍائد
ىاٍ ثدًىن  ػٍ ثٍ ډٮىیىَیڈ. ثب سًاوؼبڇ ډی 1394سب دبیبن ٕبڃ ٕىبٍیًی ُیَسٺب١بی ثَٷ 

ثیىی ىٍ ثو٘ ٝىٮز اوؼبڇ  دی٘ ،ډیبن ډشٲیََبی اڅڂً ثچىيډيرسٮبىڅی ی  ٍاث٦ٍي يػًى 
ثیىی سٺب١بی ثَٷ ثب سًػٍ ٵَيٟ ُیَ اوؼبڇ هًاَي ٙي ٽٍ وَم ٍٙي اٍُٗ  دی٘ځیَى.  ډی

َبی دی٘ ثیىی ٙيٌ ىٍ ثَوبډٍ دىؼڈ سًٕٮٍ ي َمـىدیه  اٵِيىٌ ىٍ ََ ثو٘ ثَإبٓ وَم
ی اوَّی ثَإبٓ اٝلاكبر ٹیمشی ىٍ َب ٹیمز ثَٷ ىٍ ََ ثو٘ ي ٹیمز كبډڄ وَم ٍٙي

ن ډٮدبىڃ  وَم ٍٙي سٮياى ډٚدشَٽب  وُبیزىٍ هًاَي ثًى ي  َب َيٵمىيٽَىن یبٍاوٍ ی لایلٍ
 ًٙى. ډی ی ځٌٙشٍ ىٍ و٪َ ځَٵشٍَب ٕبڃډش٤ًٕ وَم ٍٙي ایه ډشٲیَ ىٍ 

َدَ ثود٘ ثدَ إدبٓ      ودَم ٍٙدي اٍُٗ اٵدِيىٌ ىٍ    ،ثب سًػٍ ثٍ ٵَيٟ اٙبٌٍ ٙديٌ  
إز ي وَم ثدَٷ إدشٶبىٌ ٙديٌ ثدَای ددی٘       ؿُبٍڇ ي دىـڈ سًٕٮٍ سٮییه ٙيٌ ی ثَوبډٍ
ي ثَإبٓ اٝلاكبر ٹیمشی سٮییه  1394یی إز  ٽٍ يُاٍر ویَي سب ٕبڃ َب ٹیمز، ثیىی

َبی اودَّی َدڈ ډ٦دبثٸ ثدب ٹدبوًن َيٵمىدي ٽدَىن        . وَم ٍٙي ٹیمز كبډڄ1إزٽَىٌ 
 إز.   ٙيٌ  ٍٙي ىاىٌ 1394َب سب ٕبڃ  یبٍاوٍ

 
‌تمبضبٕ‌ثطق‌زض‌ثرف‌نٌقت‌)هگبٍات‌ؾبفت(‌ٕ‌.‌همبزٗط‌پ٘ف‌ثٌٖ٘‌قس4ُخسٍل‌

 ٕبڃ 1392 1393 1394

 ٝىٮز ثو٘ 91300 93217 95079

 سلٺیٸ یَب ډىج٬: یبٵشٍ
 

ډَٞٳ ىٍ ثود٘ ٝدىٮز اٵدِای٘    ٽٍ َبی اوؼبڇ ٙيٌ كبٽی اُ آن إز ثیىیدی٘ 
وٖدجز ثدٍ   ی  ىيٌٍىٍٝدي ىٍ دبیدبن    4وَم ډشًٕد٤ كدييى   ی ٽٍ ثب ٥ًٍ ثٍ ،هًاَي یبٵز

َبی ػبوٚیه یه ٭چز آن اٵِای٘ ٹیمز كبډڄسَ ډُڈٍٙي هًاَي یبٵز ٽٍ ی  ىيٌٍاثشيای 
 دىؼڈ سًٕٮٍ إز.  ی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز ي اٵِای٘ سًڅیي سٮییه ٙيٌ ىٍ ثَوبډٍ

                                                           
َب، َبی يُاٍر ویَي ىٍ ٍإشبی َيٵمىيٕبُی یبٍاوٍ ډىج٬: يُاٍر ویَي، ثٖشٍ ٕیبٕشی ثَٷ، اٹياډبر ي ثَوبډٍ .1

1389 
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 ًتبٗح‌ٍ‌پ٘كٌْبزات‌ؾ٘بؾتٖ‌‌‌‌.7

‌ًتبٗح‌تحم٘ك‌.‌1.7
ٽٚ٘ إدز.  ٽٚد٘ ىٍآډديی     ثَٷ ٽبلایی سٺَیجبً ثی ،ىٕز آډيٌ ثَإبٓ وشبیغ ثٍ

ٽبلاَبی ١َيٍی إز.  ی ىَي ٽٍ ثَٷ ىٍ ُډٌَي وٚبن ډیاُ ياكي  سَ ٽًؿټسٺب١بی ثَٷ 
ډشٲیََدبی   ثچىيډدير ىٍ ایه ثو٘ ویِ ثب إشٶبىٌ اُ ا٥لا٭بر سومیه ُىٌ ٙيٌ َمڂَایی 

اوؼدبڇ   ثچىيډدير ُډًن َمڂَایدی  َبی سًُیٮی ٽٍ  اُ ٥َیٸ آاڅڂًی هًى ثبُځٚز ثب يٹٶٍ
ډیبن  ثچىيډيرسٮبىڅی ی  ٍاث٦ٍيػًى  ی ٽٍ وشبیغ وٚبن ىَىيٌ، ٌ إزثٍَٕی ٙي ، ځَٵشٍ

ًٙى. وشبیغ ثَآيٍى ثچىيډير ثیبوڂَ ایه إز ٽٍ ٽٚ٘ ىٍآډديی  ډی سؤییيډشٲیََبی اڅڂً 
بی ثبٙدي. سٺب١د  ډدی  69/0سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز ډظجز ي ډٮىبىاٍ ثًىٌ ي  ثَاثَ ثدب  

ي ٹیمدز    إدز ٹیمز ثَٷ دبییه ، ای ثًىن ثَٷٽٍ ثٍ ىڅیڄ یبٍاوٍ ثبٙي ډیٽٚ٘  ثَٷ  ثی
ي ٍٙدي ٍيُ اٵدِين ډٞدَٳ ثدَٷ ىٍ ثود٘       ؿىياوی ثَ ډَٞٳ ایه ٽدبلا ودياٍى   سؤطیَثَٷ 

آډيٌ ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ ي ډٺبیٍٖ  ىٕز ثٍوشبیغ  إز.ٹیمشی ثًىٌ اُ ٭ًاډڄ ٱیَ وبٙیٝىٮز 
ثبٙي ي  ډی ٽٍ ٽٚ٘ ٹیمشی ي ىٍآډيی دبییه ىَي وٚبن ډی 1يٌثب ىیڂَ ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ٙ

 ثچىيډيسی ثیه سٺب١بی ثَٷ ي اٍُٗ اٵِيىٌ ىٍ ثو٘ ٝىٮز يػًى ىاٍى.ی  ٍاث٦ٍ
 
‌پ٘كٌْبزات‌ؾ٘بؾتٖ‌‌.2.7

َدبی   ٽبَ٘ ډَٞٳ كبډڄ، َب ي اٝلاكبر ٹیمشی َيٳ اٝچی اُ َيٵمىيٽَىن یبٍاوٍ
ی سًڅیيی ي ٝىٮشی َب ثو٘٘ ٽبٍایی ىٍ ډَٞٳ ٽَىن ي اٵِای ىٍیثُ كٺیٺزاوَّی ي ىٍ 

 ،آډيٌ اُ ایه ډٺبڅٍ ډجىی ثَ دبییه ثًىن ٽٚ٘ ٹیمشدی  ىٕز ثٍثبٙي. ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ  ډی
َ َٕ٭ز ٍ ثسًان اوش٪بٍ ىاٙز ٽٍ ٍٙي ډَٞٳ ي سٺب١بی ثَٷ ىٍ ثو٘ ٝىٮز  ومی ٘ ٽدب
ی ىیڂَ ًٕٲیَار إبٕی ایؼبى ًٙى ي اُ س هشبٍ ٝىٮزډڂَ ایه ٽٍ اُ یټ ًٕ ىٍ ٕب ،یبثي

ىٍ  ،آلار ٙدًوي  ٝىبی٬ ډچِڇ ثٍ ٍ٭بیز ١ًاث٤ ي إشبوياٍىَبی ٽبٍائی سؼُیِار ي ډبٙدیه 
ػدبیڂِیه ٝدىبی٬ ثدَٷ ثدَ      ،ایه ًٍٝر ٝىبی٬ ثب ډَٞٳ ثَٷ ٽمشَ ي سپىًڅًّی دیَٚٵشٍ

َ  ایه ډٺبڅدٍ  ٙي.  اٵِيىٌ ٝىٮز هًاَي اٵِای٘ اٍُٗ ٕجتًٙوي ٽٍ  ډی إدز  ىٌ سدلاٗ ٽد
 :دیٚىُبى ومبیيُشَ اػَا ٙين اٝلاكبر ثَٷ ىٍ ػُز ث ٍا َبیی  ٕیبٕز
ٍ َب ثىڂبٌ. 1 اٍُ ، ی اٹشٞبىی ىٍ ثو٘ ٝىٮز ثبیي ثب إشٶبىٌ اُ ډىبث٬ ډوشچٴ ٕدَډبی
ىٍ ػُز ثُجًى ٵىدبيٍی  ، ىًڅًّی ي ډيیَیز ٽبٍاپس، ویَيی ٽبٍ ډشوٜٞ ي ډبََ، هبٍػی

ٚدپیڄ ثود٘   اٍودي. ٝدىبی٬ ډوشچدٴ ثدب س    ډبٙیه آلار ي سؼُیِار ي اٍسٺب ٽبٍائی ٹيڇ ثَى
ٍ ، ٲِ ډشٶپَ ََ ثىڂبٌ ٝىٮشیډ٭ىًان  ثٍ ن R&Dسلٺیٸ ي سًٕٮٍ ) یدِی لاُڇ ثدَای   ٍ ثَوبډد
 ي.ىاوؼبڇ ىٍَا دیَٚٵز ي اٍسٺب 

                                                           
 ن1387ان )ن، ٝميی ي َمپب1384ٍكلاٵی ي اٹجبڅی )  1.
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ایؼدبى  لاُڇ ثدَای   ی اوڂیدٌِ سًاودي   ډدی ، ز ثب اسوبً ٕیبٕدز ٹیمشدی ډىبٕدت   څىي .2
 ػًیی ثدَٷ سًٕد٤ ٝدىبی٬ ایؼدبى ٽىدي. ىيڅدز ثبیدي ډىدبث٬         ػُز َٝٵٍ ډىبٕتاٹياډبر 

ٽدَىن سؼُدِار ي    ثُجًى ي ػبیڂِیه ډى٪ًٍ ثٍآډيٌ ىٍ وشیؼٍ اٝلاكبر ٹیمشی ٍا  ىٕز ثٍ
، ثىديی ٝدىبی٬   ثدب ايڅًیدز   َمـىیه ٽىيثٍ ثىڂبَبی سًڅیيی سٍِیٸ ، ډيآلار وبٽبٍا ډبٙیه

ډظدبڃ ىٍ ٝدىبی٬    ٥دًٍ  ثٍ ومبیيٍیِی  ىٍ ػُز سوٞیٜ ىٍٕز ایه ډىبث٬ ثَوبډٍ سًاوي ډی
 ٍی ٽىي.ځٌاٍ ٶز ي ځبُ َٕډبیإبٕی ٽًٍٚ َمـًن ٝىبی٬ و

َدبی ٱیدَ   ٕیبٕز ثبیي َب٭لايٌ ثَ اٝلاكبر ٹیمشی ي َيٵمىي ٽَىن یبٍاوٍىيڅز  .3
ٽىىيځبن ىاهچدی  َبی سًٚیٺی ي كشی سىجیُی ثَای سًڅیيٹیمشی ډبوىي إشٶبىٌ اُ ٕیبٕز

ٍا  وً یَب سپىًڅًّیيٍی ثَٷ ثب إشٶبىٌ اُ  ای٘ ٍاويډبن سًڅیي ي اٵِای٘ ثٌَُىٍ ػُز  اٵِ
ٹیمشی ىٍ ثو٘ ٝىٮز إشبوياٍىَبی ډَث٣ً َبی ٱیَ ثب ٕیبٕزثبیي اػَا ٽىي. َمـىیه 

ثَ اػدَای  و٪بٍر لاُڇ ٍا ي ٕذٔ  ىٌٽَآلار ي سؼُیِار ٍا سييیه  ثٍ ٽبٍائی اوَّی ډبٙیه
 .ىاٙشٍ ثبٙيآن 
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 .171، 78، سًٕٮٍ ي ٽٚبيٍُی اٹشٞبىی  ٵٞچىبډٍ، سًُیٮی ی يٹٶٍ

، نىٍ ایدَا  ٍٕی ي دی٘ ثیىی سٺب١بی ثدَٷ ثَ .ن1376ډٖٮًى )، ٝٶبٍی دًٍاٝٶُبوی .3
 .  92 – 75، 14ي  13، ثَوبډٍ ي ثًىػٍی  ډؼچٍ

ؿٚڈ اودياُ سٺب١دبی ثدَٷ ي ٩َٵیدز ٭چمدی       .ن1380ډٖٮًى )، ٝٶبٍی دًٍاٝٶُبوی .4
 .180-171، 37، ثَوبډٍ ي ثًىػٍی  ډؼچٍ، ًٕڇ سًٕٮٍ ی ویَيځبَی ډًٍى ویبُ ىٍ ثَوبډٍ

ٍ سلچیڄ سٺب١دبی ثدَٷ ى   .ن1387) َُاوٍٵ، ډلميیآډىٍ ي ، ُٙیيی، ٮیيٕ، ٝميی .5
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‌چى٘سُ‌‌
 ثدب  ىٍ اٹشٞدبى ایدَان   ىٍآډدي  سًُی٬ ي ىيڅز ډوبٍع ثَ ػمٮیز ځٌاٍسؤطیَ، كب١َ ی ډٺبڅٍ ىٍ
 ًٍىډد  1390 سدب  1348 یَب ٕبڃ ي اڅڂًی اٝلاف ه٦ب ىٍ ای إٓشبوٍ َمؼمٮی سپىیټ اُ إشٶبىٌ
َ  ثَای ٽٍ ىَي ډی وٚبن ډ٦بڅٮٍ ایه وشبیغ. إز ځَٵشٍ ٹَاٍ ثٍَٕی ٍ  ډشٲید  ٕدبڃ  ،ػمٮیشدی  ځدٌا
ٹبثدڄ   1390 سدب  1366 ي 1365 سدب  1348 ٍّیدڈ  ىي ثٍ ىيٌٍ ٽڄ ي ثبٙي ډی ٙپٖز ٕبڃ 1365
 ىيڅز ډوبٍع ي ػمٮیز ځٌاٍ ثیه كب١َ ایه إز ٽٍ ََؿىي ی ډٺبڅٍډُڈ  ی یبٵشٍ. إز سٺٖیڈ

اډدب ځدٌاٍ   ، ىاٍى يػدًى  ىٍاُډدير  سٮبىڅیی  ٍاث٦ٍ ي ثىبثَایه ای إٓشبوٍ َمؼمٮی ،ىٍآډي سًُی٬ ي
آډبٍی ډٮىبىاٍی ثَ ډشٲیََدبی ډودبٍع ىيڅدز ي سًُید٬ ىٍآډدي ىٍ       سؤطیَػمٮیشی وشًاوٖشٍ إز 

 وٚدبن  ه٦دب  اٝدلاف  اڅڂدًی  اُ كبٝدڄ  َمـىدیه وشدبیغ  . ىٍ ََ ىي ٍّیڈ ىاٙشٍ ثبٙي ډير ٽًسبٌ
 .إز ايڃ ٍّیڈ اُ سَ َٕی٬ ىيڇ ٍّیڈ ىٍ ىٍاُډير ٕمز ثٍ ډير ٽًسبٌ سٮبىڃ سٮيیڄ ىَي ډی

‌JEL :  D33 ,H50 ,J13 ,J11ثٌسٕ‌‌عجمِ
 ایَان، ای إٓشبوٍ َمؼمٮی، ىٍآډي سًُی٬، ىيڅز ډوبٍع، ػمٮیز ځٌاٍ: ٕول٘سٕ‌ّب‌ٍاغُ
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‌همسهِ.‌1
ی ػمٮیشدی ىٍ اٹشٞدبى ٍا   ثىیدبن ك٢دًٍ ډشٲیََدب   ، 1798ثيثیىی ډبڅشًٓ ىٍ ٕبڃ 

ی ٙدڂَٵی ٍا ویدِ   َدب  ي دیَٚٵز، ٌی ػمٮیشی ٙيَب ډ٦َف ٙين و٪َیٍ ٌ، ٕجتٙپڄ ىاى
ی ډ٦َف ٙيٌ سًٕد٤ اٹشٞدبىىاوبن   َب . و٪َیٌٍ إزىٍ سَٚیق ډٖبیڄ اٹشٞبىی ایؼبى ٽَى

ی َب یی اُ ایه دیَٚٵزَب ٍاثَر ًٕڅً ي ځَی ثپَ ومًوٍ، ډٮَيٵی ډبوىي ػبن إشًاٍر ډیڄ
ٽمټ ٙدبیبن سدًػُی ٽدَىٌ إدز.      1مٮیشیٍ ػځٌاٍ ٽٍ ثٍ ځٖشَٗ و٪َی ثبٙي ډیو٪َی 

ایه و٪َیٍ ثَای ايڅیه ثبٍ ىٍ ٽًٍَٚبی سًٕٮٍ یبٵشٍ ډ٦َف ي ثدٍ سٚدَیق ډیدِان ځدٌاٍ اُ     
ي ثٍ ډَيٍ ىٍ ٽًٍَٚبی ىٍكبڃ سًٕٮٍ ویِ ثٍ آطدبٍ   ٍسًڅي ي ډَٿ ي ډیَ ُیبى ثٍ ٽڈ دَىاهش

 .ٌ إزاٹشٞبىی آن سًػٍ ٙي
ز ػًان ىٍ ٕده ٽدبٍ ي اٵدِای٘    اٵِای٘ ػمٮی، ٕبڃ 15ٽبَ٘ ػمٮیز ٕىیه ُیَ 

ی ػمٮیشی ایَان ىٍ ؿىي ىٍَ ځٌٙشٍ ثدًىٌ ي ىٍ  َب ثَهی اُ يیْځی، َٕ٭ز ٕبڅوًٍىځی
ٙدًى. ایده سٲییدَار )ځدٌاٍ      ډی ډشًن ػمٮیز ٙىبهشی اُ آن ثب ٭ىًان ځٌاٍ ػمٮیشی یبى

ػمٮیشین كپبیز اُ سٲییَار إبٕی ىٍ ٕبهشبٍ ػمٮیشی ایَان )یدب َدَ ٽٚدًٍ ىیڂدَین     
ثدَ ډشٲیََدبی ٽدلان اٹشٞدبىی )اُ ػمچدٍ سًڅیدي       ای ٌ سًاوي اطَار سٮییه ٽىىدي  یډ ي ٍىىا

 سًُی٬ ىٍآډي ي ...ن ىاٙشٍ ثبٙي.، ډوبٍع ىيڅز، ډَٞٳ هًٞٝی، وبهبڅٜ ىاهچی
 اوؼدبڇ  ُیدبىی  ډ٦بڅٮبر اٹشٞبىی ٽلان ډشٲیََبی ثَ ػمٮیز ځٌاٍ راطَا ثب ٍاث٦ٍ ىٍ

ثب سًػٍ ثدٍ ایىپدٍ ثٍَٕدی     .اويٌ ىاى ٚبنو ٍا ډشىبٹ٢ی ځبٌ ي ډشٶبير وشبیغ ٽٍ إز ځَٵشٍ
ثبٙي ي ثٍ ایده   دٌیَ ومی ډشٲیَ ځٌاٍ ػمٮیشی ثَ سمبډی ډشٲیََب ىٍ یټ ډٺبڅٍ اډپبن سؤطیَ

ىڅیڄ ٽٍ َڈ ىٍ ىاهڄ ي َڈ ىٍ هبٍع اُ ٽًٍٚ ٽمشَ ٽٖی ثٍ اطَ ځٌاٍ ػمٮیز ثَ ډودبٍع  
ایده   سؤطیَثٍ ثٍَٕی كب١َ ی  ډ٦بڅٮٍثىبثَایه ىٍ ، ىيڅز ي سًُی٬ ىٍآډي سًػٍ ىاٙشٍ إز

 ډشٲیَ ثَ ډوبٍع ىيڅز ي سًُی٬ ىٍآډي دَىاهشٍ ٙيٌ إز. 
سٲییَ یټ ډشٲیَ ٍيی ٕبیَ ډشٲیََدب ایده إدز     سؤطیَوپشٍ كبیِ اَمیز  ىٍ ثٍَٕی 

ٽٍ ثياویڈ آیب  سٮيیڄ ډشٲیََبی اٹشٞبىی وٖجز ثدٍ اولدَاٳ )ډظجدز ي ډىٶدین اُ ٕد٦ق      
سٮديیلار  ، یپٖبن وجًىن ایده سٮديیلار   سٮبىڅی ىٍاُډير یپٖبن إز یب هیَ؟ ىًٍٍٝر

ی ډىبٕدت إدشٶبىٌ ٽدَى. ددٔ اُ ثٍَٕدی      َب ٍيٗ ي ثٍ وبؿبٍ ثبیي اُ ي ثًىوبډشٺبٍن هًاَ
سدًان اُ ٍيٗ َمؼمٮدی    ډدی  سؼَثی ډ٫ً١ً ي ثَای ٍٕدیين ثدٍ َديٳ هدبٛ ډ٦بڅٮدٍ      

، َانډ٦بڅٮبر ډًػًى ىٍ اٹشٞدبى اید   ی َمٍاُ آوؼب ٽٍ ىٍ ، ثىبثَایه ،إشٶبىٌ ٽَىای ٍ إٓشبو
ای ځٌاٍ ػمٮیدز ثدَ ډشٲیََدبی ٽدلان اٹشٞدبىی       ای ثٍ ثٍَٕی اطَ إٓشبوٍ سبٽىًن ډ٦بڅٮٍ

                                                           
1. Demographic Transition 
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َ  ی ډ٦بڅٮٍ، اُػمچٍ ډوبٍع ىيڅز ي سًُی٬ ىٍآډي وذَىاهشٍ إز ثدب َديٳ ثٍَٕدی    ، كب١د
 ای اوؼبڇ ٙيٌ إز. اٍسجب٣ ایه ډشٲیََب ثب إشٶبىٌ اُ ٍيیپَى َمؼمٮی إٓشبوٍ

ٍ ، ثَایه إبٓ ، ىغ ثود٘ سى٪دیڈ ٙديٌ إدز. ىٍ ثود٘ ىيڇ     كب١دَ ىٍ دد   ی ډٺبڅد
يٌ إز. ىٍ ثو٘ ٕدًڇ ډجدبوی و٪دَی ي ٕدبهشبٍ     ډسلٺیٸ ثٍ ًٍٝر هلاٍٝ آ ی دیٚیىٍ

ثىديی ي   َب ىٍ ثو٘ ؿُبٍڇ ي ػم٬ وشبیغ سؼَثی ي سؼِیٍ ي سلچیڄ آن ياڅڂً ثٍَٕی ٙيٌ 
 ځیَی ىٍ ثو٘ دىؼڈ آيٍىٌ ٙيٌ إز. وشیؼٍ

 
‌تحم٘ك‌‌‌ٕ‌پ٘كٌِ٘.‌2

ځٌاٍ ػمٮیز ي "ي  "ځٌاٍ ػمٮیز ي ډوبٍع ىيڅز" ی ثٍ ىي ىٕشٍ ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ٙيٌ
 إز.   ثىيی ٙيٌ سٺٖیڈ "سًُی٬ ىٍآډي

 
 گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌هربضج‌زٍلت‌.‌1.2

څی ، ن1990)1سًان ثٍ ډ٦بڅٮبر يٍثه ځَٵشٍ ىٍ ایه ُډیىٍ ډی اوؼبڇاُ ػمچٍ ډ٦بڅٮبر 
 4څًٕپی ي يیىجچز ،ن1995) 3اًٙاٍیب، ن1382) ًٍٕی ي ٽیُبوی كپمز، ن1994) 2ي څیه

 اٙبٌٍ ٽَى. ،ن2012) 5ویذچز ي ایَآ -ن ي ځًوِاڅ1998ِ)
 ػمٮیز ځٌاٍ اطَ ثٍَٕی ثٍ، َمذًٙبن َبی وٖڄ اڅڂًی اُ إشٶبىٌ ثب ،ن1990) يٍثه

ٍ  ىيڅز اوياٌُ ي ډبڅیبر وَم ثَ ٍ . إدز  دَىاهشد ٍ  ایده  يی ثد ٍ إدز   ٍٕدیيٌ  وشیؼد  ىٍ ٽد
ٍ  ي ىيڅز َبی ثيَی ي ىٍآډيَب ٽىي ډی سٲییَ ػمٮیز ٽٍ َبیی ىيٌٍ  ی اودياٌُ  آن ىوجدبڃ  ثد

ٍ  ثدب ‌،(1994) څدیه  ي ٽىدي. څدی   ډی سٲییَ ویِ ىيڅز ٍ  سًػد َ  ثد ثدب  ، ػمٮیدز  سٲییدَار  اطد
، 1985 سدب  1960 ویی ُډدب  ىيٌٍ ٥ی ىٍآډيی ځَيٌ ؿُبٍ ىٍ ػُبن ٽًٍٚ 86 ثىيی ىٕشٍ

 یاٹشٞدبى  ٍٙدي  ی ٽىىديٌ  سٮیدیه  سىُدب  وٍ ػمٮیشی ډشٲیََبی ثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕیيوي ٽٍ
 ثب ډظجزی  ٍاث٦ٍ ػًان ي دیَ ٕىیه سپٶڄ ثبٍ ي اطَځٌاٍوي ویِ ىيڅز اوياٌُ ثَ ثچپٍ، َٖشىي

 كپمدز  ٽیُدبوی  ي ىاٍى. ٕدًٍی  ػمٮیدز  سدَاٽڈ  ي اوياٌُ ثب ډىٶیی  ٍاث٦ٍي  ىيڅز اوياٌُ
 إدشٶبىٌ  ثب اٹشٞبىی ٍٙي ي ىيڅز ی اوياٌُ ثَ ػمٮیشی ډشٲیََبی اطَ ثٍَٕی ثٍ ،ن1382)
 ایددَان ٽٚددًٍ ثددَای 1338-1379 یَددب ىاىٌ ثَإددبٓ ي (1994) څددیه ي څددی  اڅڂددًی اُ

َ  ػمٮیشى ډشٲیََبى سىُب وٍ ىَي ٽٍ ډی وٚبن َب آن وشبیغ. اوي دَىاهشٍ  اٹشٞدبىى  ٍٙدي  ثد
 ٕدىیه  سپٶدڄ  ثبٍ ََؿٍ ٽٍ ډٮىب ایه ثٍ، اٍويى اطَ ویِ ىيڅز ی اوياٌُ ثَ ثچپٍ، ځٌاٍوي سؤطیَ

                                                           
1. Verbon 
2. Lee and Lin 
3. Chevarria 
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5. Gonzalez-Eraz and Niepelt 
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ِ و ىيڅدز  ی اودياٌُ  ثبٙدي  ثیٚشَ ػًان ي دیَ َ  ثدٍِٿ  ید ٍ  َىڂدبډى  هَمـىدی . إدز  سد  ٽد
 اٹشٞدبىى  ٍٙدي  ودَم  ثَ ىيڅز ی اوياٌُ سؤطیَ، ًٙوي ډى ډٮبىلار ياٍى ػمٮیشى ډشٲیََبى

 ًٙى.   ډی ډىٶى ىاٍ ډٮىى ٥ًٍ ثٍ
ٍ  ثیهی  ٍاث٦ٍ ثٍَٕی ثٍ ٕبىٌ ٍٙي اڅڂًی یټ اُ إشٶبىٌ ثب‌،(1995)‌اًٙاٍیب  ٕدبهشب

ٍ  ڃٵديٍا  َبی كپًډز ىٍ ىيڅز ډوبٍع ي ػمٮیز ٕىی  وٚدبن  يی وشدبیغ . إدز  دَىاهشد
ٍ ، ػمٮیدز  ٕدىی  ٕبهشبٍ ىٍ سٲییَ ثب ٽٍ ىَي ډی َ  ىڅیدڄ  ثد ٍ  ویبَُدبی  ىٍ سٲیید  ي ػبډٮد

ٍ  ،ن1998) يیىجچز ي ٽىي. څًٕپی ډی سٲییَ ویِ ىيڅز ډوبٍع، هيډبر ي ٽبلاَب سٺب١بی  ثد
 ىيڅز ٭مًډی ډوبٍع ثَن ٕىی ٕبهشبٍ ىٍ سٲییَ هًٞٛ ثٍ) ػمٮیز سٲییَار اطَ ثٍَٕی

 ٍٙدي  اڅڂدًی  یدټ  اُ إدشٶبىٌ  ثبن اٹشٞبىی هيډبر ي ىٵب٫، ٍٵبٌ، ٕلاډز، آډًُٗ بډڄٙ)
 ي ثدبلا  ىٍآډدي  ثدب  ٽٚدًٍَبی  ىٍ ه٦دی  -څڂبٍیشمی ډٮمًڅی ډَثٮبر كياٹڄ ٍيٗ ي ٕبىٌ
ٍ  ىَدي  ډدی  وٚدبن  َدب  آن وشدبیغ . اويٍ دَىاهش 1990 ي 1980 ىٍَ ىي ىٍ دبییه ٘  ٽد  ٽٚد

 ىٍآډدي  ثب ٽًٍَٚبی ي ىٍ ٍٵبٌ ي ډًُٗآ ىٍ هًٞٛ ثٍ، ىيڅز اػشمب٭ی هيډبر ىٍآډيی
َ  دبییه ىٍآډي ثب ىٍٽًٍَٚبی ي ياكي ثبلا ِ   یدټ  اُ ثیٚدش ٓ -إدز. ځدًوِاڅ  ویذچدز  ي ایدَا

ٍ  َمذًٙبن َبی وٖڄ اڅڂًی اُ إشٶبىٌ ن ویِ ثب2012) ٍ  ثٍَٕدی  ثد  ي ډدير  ٽًسدبٌ ی  ٍاث٦د
 ىيڅدز  ٍعډوب ي ډبڅیبر ثَ آن ٱیَډٖشٺیڈ اطَ ي َٕاوٍ ٍٙي ثَ ػمٮیز ځٌاٍ اطَ ىٍاُډير

ٍ  ایه ثٍ َب آن. اويٍ دَىاهش سًٕٮٍ ي اٹشٞبىی َمپبٍی ٕبُډبن ٭٢ً ٽًٍَٚبی ثَای  وشیؼد
، ٍٙدي  ىٍ سٖدَی٬  ډوبٍع ىيڅز اٵِای٘ ي ثىدبثَایه ثدَای  ، ػمٮیز دیَی ثب ٽٍ وياٌ ٍٕیي

 یبثي. ډی اٵِای٘ ثبُوٖٚشڂی ٕه ي ډبڅیبر
‌

 گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌تَظٗـ‌زضآهس.‌2.2

ځَٵشٍ ىٍ ایده   اُ ػمچٍ ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ىاٍى. اويٽی يػًى ویِ ډ٦بڅٮبر ُډیىٍ ایه ىٍ
 3ډیددبُايا، ن1998) 2ٕددیيين ي ىاَددبن، ن1988) 1سددًان ثددٍ ډ٦بڅٮددبر يیِاٽددَ ُډیىددٍ ډددی

    اٙبٌٍ ٽَى. ن2011) 4ي ّوڀ، ن2006)
ٍ ، آن ٕبُی ػمٮی ي هَى اٹشٞبى ی ٕبىٌ اڅڂًی یټ اُ إشٶبىٌ ثب ،ن1988) يیِاٽَ  ثد

ٍ  ي ٽبٍ ویَيی ىٍآډي ُی٬سً ثیهی  ٍاث٦ٍ ثٍَٕی ٍ  ػمٮیدز  ٕدىی  ٕدبهشب . إدز  دَىاهشد
 سبثٮی ٽبَىيٌ ي ُويځی ثٍ اډیي اُ ٵِایىيٌ سبثٮی، وبثَاثَی، ٽٍ إز آن اُ يی كبٽی وشبیغ

ٔ  دًیدبی  اڅڂدًی  اُ إدشٶبىٌ  ثب‌ن وی1998ِ)‌ٕیيين ي ىاَبن .إز اُ وَم ثبٍيٍی  ٽدًُوش
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 ُوديځی  ىيٌٍ ىي ثدَای  َب ثىڂبٌ ىٍآن ٍٽ َمذًٙبن َبی وٖڄ ٍيیپَى ي ىٍآډي سًُی٬ ثَای
ٍ  ثدیه  دًیبی  ٍاث٦ٍ ثٍَٕی ثٍ، ٽىىي ډی  اٹشٞدبىی  ٍٙدي  ي ىٍآډدي  سًُید٬ ، ػمٮیشدی  ځدٌا

ٍ  ي ٍٙي ٵَآیىي ىٍ، ٽٍ اوي ٍٕیيٌ وشیؼٍ ایه ثٍ َب آن. اوي دَىاهشٍ  ثدیه  ىیی اٹشٞدب  سًٕدٮ
ٓ  U ٙدپڄ  ثٍ ای ٍاث٦ٍ ىٍآډي سًُی٬ ي ثبٍيٍی  ٵَآیىدي  ٍى، َمـىدیه . ىاٍى يػدًى  ډٮپدً

 اډب. إز ثیٚشَ ىٍآډي سًُی٬ وبثَاثَی ي ثبلا ،ثبٍيٍی وَم، ايڃ ی ډَكچٍ ىٍ، ػمٮیشی ځٌاٍ
 .  ًٙى ىیيٌ ډی ىٍآډي سًُی٬ ىٍ ثیٚشَی ثَاثَی ي ٽڈ ،ثبٍيٍی وَم، ىيڇی  ډَكچٍ ىٍ

ٍ ، ُا ىٍين ثدبٍيٍی  ثدب  سٞدبىٵی  اٍص اڅڂًیی  سًٕٮٍ اُ إشٶبىٌ ثب ،ن2006) ډیبُايا  ثد
. إدز  دَىاهشٍ ىٍآډي سًُی٬ ي اٹشٞبىی ٍٙي وَم سٮبىڃ ثَ ثبٍيٍی وَم ٽبَ٘ اطَ ثٍَٕی

 ي اٹشٞدبىی  ٍٙي ثیهی  ٍاث٦ٍ، اثشيا ىٍ، ثبٍيٍی وَم ٽبَ٘ ثب ٽٍ ىَي ډی وٚبن يی وشبیغ
 ّودڀ  .ًٙى ډی ډىٶیی  ٍاث٦ٍ ایه ػمٮیز دیَی ثب اډب، إز ډظجز ىٍآډي سًُی٬ وبثَاثَی

 ٍيٕدشبیی  ډىب٥ٸ ىٍ ىٍآډي سًُی٬ ثَ ػمٮیز ٕبڅمىيی اطَ سؼَثی ثٍَٕی ویِ ثٍ ن2011)
 2006 سدب  1991 یَدب  ٕدبڃ  ىٍ، ډٮمًڅی ډَثٮبر كياٹڄ ٍيٗ اُ إشٶبىٌ ثب، ؿیه ٽًٍٚ

 ؿدیه  ىيڅدز  ٕدًی  اُ ٵَُوديی  سدټ  ٕیبٕز ٽٍ ىَي ډی وٚبن يی وشبیغ. ٍ إزدَىاهش 
 ثَایهثىب ،ًٙى ډی آسی یَب ٕبڃ ىٍ ػًان ػمٮیز ٽبَ٘ ي ػمٮیز ٕبڅمىيی ثَيُ ٕجت

 ثبُوٖٚدشڂی  ٕده  ٍٵدشه  ثبلاسَ ثٍ ویبُ ډًػت ٝىٮز ځٖشَٗ ي ػًان ٽبٍ ویَيی ٽبَ٘
 ىَي. ډی اٵِای٘ ٍيٕشبیی ي َُٙی ډىب٥ٸ ثیه ٍا ىٍآډي سًُی٬ وبثَاثَی يإز  ٙيٌ

ىَدي ٽدٍ سٲییدَار ػمٮیدز ي      ډدی  ځَٵشٍ وٚبن اوؼبڇثٍَٕی ډ٦بڅٮبر ، ٽچی ٥ًٍ ثٍ
ٍ سَٽیت ډوبٍع ىيڅدز ىاٍى. َمـىدیه   ٹًی ثَ ډیِان ي  یسؤطیَٕبهشبٍ ػمٮیشی  ی  ٍاث٦د

ٍ ډظجشی ثیه اٵِای٘ ثبٍيٍی )ځٌاٍ ػمٮیشین ي ٽبَ٘ ودبثَاثَی سًُید٬ ىٍآډدي ي     ی  ٍاث٦د
، َب ډىٶی ثیه دیَی ػمٮیز ي ٽبَ٘ وبثَاثَی سًُی٬ ىٍآډي يػًى ىاٍى. ََؿىي ایه یبٵشٍ

. ثدَ إدبٓ   ىاٍىٍی ثَای اٹشٞبى ََ ٽًٚسَ  ثٍَٕی ىٹیٸ اډب ویبُ ثٍ، ی ٽچی إزَب یبٵشٍ
ٍ  سؤطیَثٍَٕی  ی ُډیىٍ ىٍ ٽًٍٚ ىاهڄ ىٍ سبٽىًن ،ا٥لا٭بر وڂبٍويځبن َ  ػمٮیدز  ځدٌا  ثد

ٍ اوؼدبڇ  وياٍى. ډ٦بڅٮبر ثٖیبٍ ډلييى  يػًىای ٌ ؿبح ٙي ی  ډ٦بڅٮٍ ىٍآډي سًُی٬  ی ځَٵشد
ځٌاٍ ػمٮیشی ثَ ډیِان ي سَٽیت ډوبٍع ىيڅز ویِ ثيين ىٍو٪دَ   سؤطیَ ی ىاهچی ىٍ ُډیىٍ

ٍ      ،ثلض سٮيیلار وبډشٺبٍن ثًىٌ إزځَٵشه   ثىدبثَایه اُ ىٕدشبيٍىَبی سؼَثدی ایده ډٺبڅد
سًان ثٍ ایه ډُڈ اٙبٌٍ ٽَى. َمـىیه ىٍ ډ٦بڅٮدبر هدبٍػی ویدِ اُ ثلدض َمؼمٮدی       ډی

 وٚيٌ إز.ای ٌ ىٍ ایه ٵ٢ب إشٶبىای ٍ إٓشبو

 هجبًٖ‌ًؾطٕ‌ٍ‌ؾبذتبض‌الگَ.‌3

 ڃ ػمٮیشی ثٍ سٮبىڃ ىیڂدَ ثیدبن  كي ٵبٝڄ ځٌاٍ اُ یټ سٮبى ،ٍ ػمٮیزځٌا ی ٍ و٪َی
ٍ ٙدًى: ىٍ   ًٙى. ىيٍان ځٌاٍ هًى ثٍ ىي ډَكچٍ سٺٖیڈ ډدی  ډی ايڃ ډدَٿ ي ډیدَ   ی  ډَكچد
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َ  ،ىيڇی  ډَكچٍاډب ىٍ ، یبثي ډی ٽبَ٘ ي ثبٍيٍی اٵِای٘ ٕد٦ق  ، ىٍ دی ٽبَ٘ ډَٿ ي ډید
َ ن. 100: 1391، یبثدي )ٕدَایی   ثبٍيٍی ویِ ٽدبَ٘ ډدی   ډشٲیدَ ځدٌاٍ ػمٮیشدی ثدَ      سدؤطی

ی ٽلان اٹشٞبىی ىٍ ډشًن ډًٍى سًػٍ ٹدَاٍ ځَٵشدٍ إدز. ىٍ اىاډدٍ ي ثَإدبٓ      ډشٲیََب
آن ٵٺ٤ ثَ ډوبٍع ىيڅز ي سًُی٬ ىٍآډي ثدٍ ٝدًٍر ډوشٞدَ     سؤطیَ، كب١َ ی اَياٳ ډٺبڅٍ

 ًٙى. ډی ثٍَٕی
‌

‌گصاض‌خوق٘ت‌ثط‌هربضج‌زٍلت‌تأث٘ط‌.1.3
 یػمٮیشد  ٭ًاډدڄ  ي ػمٮیدز  ٍځدٌا  ٍثد  ىيڅدز  ډودبٍع  ىٍثدبٌٍ  ًالارئٕد  اُ سٮياىی

ٍ  ي اودياٌُ  اُ ىيڅز ډوبٍع ٍٵشبٍی اڅڂًی. ځَىى ثَډی َ  ػمٮیدز  ٕدبهشب  ،ددٌیَى  ډدی  سدؤطی
، اٙدًاٍیب ) ٽىدي  ډدی  سٲییَ ویِ ىيڅز ډوبٍع سَٽیت ي ډیِان، ډشٲیََب ایه سٲییَ ثب ثىبثَایه
 ن. 302: 1995

ٍ  ىَدي  ډدی  ٍم ُډبوی ډبڅی ٵٚبٍ. ًٙى ډی ډبڅی ٵٚبٍ ی ديیيٌ ٕجت ػمٮیز ځٌاٍ  ٽد
 ي ډدبڅی  ٵٚبٍ. یبثي اٵِای٘ ىاهچی وبهبڅٜ سًڅیي ٍٙي وَم اُ ثیٚشَ وَهی بث ىيڅز ډوبٍع

: 1998، يیىجچدز  ي څًٕدپی ) إدز  ياثٖشٍ ػمٮیشی سٲییَار ثٍ ٭ميٌ ٥ًٍ ثٍ آن سٲییَار
ٍ  ٕدجت  ُوديځی  ثٍ اډیي اٵِای٘ ي ثبٍيٍی ٽبَ٘ ىڅیڄ ثٍ ػمٮیز ځٌاٍن. 1431  ی سؼَثد
٘  ىڅیڄ ثٍ ىيڅز ډوبٍع اٵِای٘ آن وشبیغ اُ ٽٍ ًٙى ډی ػمٮیز دیَی  ډودبٍع  ىٍ اٵدِای
ٍ  ایده . إز ثُياٙز ي ٭مًډی ٕلاډز، ثبُوٖٚشڂی َبی ثیمٍ، اػشمب٭ی سؤډیه ٍ  ډٖدؤڅ  ثد
ٍ  ویدَيی  ٽبَ٘ ىڅیڄ ثٍ ىيڅز ىٍآډي ٽبَ٘، ىيڅز ډوبٍع اٵِای٘ ىڅیڄ ٍ  ىٍ ي ٽدب  وشیؼد

 ٍثد . إدز  ٙديٌ  َب ىيڅز وڂَاوی اٵِای٘ ٕجت، ٽبٍ ویَيی ډبڅیبر اُ كبٝڄ ىٍآډي ٽبَ٘
ٍ  ٍا ػمٮیدز  ٍځٌاٍ ٽ یبٵشٍ سًٕٮٍ ٽًٍَٚبی اُ ثٖیبٍی ىٍ ىڅیڄ َمیه ، اودي ٌ ٽدَى  سؼَثد
 ي ثبُوٖٚشڂی ٕه اٵِای٘ ثٍ ىٕز، ىيڅز ډوبٍع ي ٽبٍ ویَيی ډبڅیبسی ٵٚبٍ ٽبَ٘ ثَای

ٔ ) اودي ٌ ُى ُيىَىڂدبڇ  ثبُوٖٚدشڂی  ٙدَای٤  ٽَىن سَ ٕوز یب ٓ  -ځدًوِاڅ ، ویذچدز  ي ایدَا
 ن.98-97: 2012
 
 اض‌خوق٘ت‌ثط‌تَظٗـ‌زضآهسگص‌تأث٘ط‌.‌2.3

 َبی ٍاٌ اُ ډچی إز ي ىٍآډي اُ ٽًٍٚ یټ اٵَاى ُٕڈ ثیبوڂَ ؿڂًوڂی ،ىٍآډي سًُی٬
 َبی ٙبهٜ ٽٍ ىَىي ډی وٚبن ډٚبَيار. دٌیَى ډی سؤطیَ ػمٮیشی ډشٲیََبی اُ ځًوبځًن

 ډٖؤڅٍ ایه ي ىَىي ډی س١ًیق ٍا ىٍآډيی وبثَاثَی وًٕبوبر% 35 اُ ثی٘ ػمٮیز دیَی
، يیِاٽَ)إز  ىٍآډي سًُی٬ ىٍ ٵَایىي سٮيیڄ ػمٮیز ځٌاٍ ثبلای اَمیز ی َىيٌى وٚبن
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 ثَای ثیپبٍی وَم ٽبَ٘ ي ىٕشمِىَب اٵِای٘ ٕجت يڅي ي ُاى وَم ٽبَ٘ن. 378: 1989
 ن.18: 1989، دٖشیً) ًٙى ډی ىٍآډي سًُی٬ وبثَاثَی ٽبَ٘ وشیؼٍ ىٍ ي ٕىیی  ىيٌٍ آن

، ٽدَىٌ  سلٞدیڄ  َدبی  هبوًاىٌ. ىاٍى ىٍآډي ُی٬سً ثَ ډؤطَی ي ډُڈ وٺ٘ َمـىیه آډًُٗ
ٍ  ي آډًُٗ ثٍ اډب. ىاٙز هًاَىي ٽمشَی ثبٍيٍی وَم وشیؼٍ ىٍ ي ٽمشَ ٵَُويان ی  ٕدَډبی
 ٽٖدت  ثیٚدشَی  ىٍآډدي  آیىيٌ ىٍ ویِ َب آن ٵَُويان ثىبثَایه ي ىاىٌ ُیبىی اَمیز اوٖبوی

َ  نٵَُوديا ، ددبییه  سلٞدیلار  ثدب  َدبی  هبوًاىٌ ٽٍ كبڅی ىٍ ،ٽَى هًاَىي  ىٍآډدي  ي ثیٚدش
 ویِ ٽبٍ ثبُاٍ ىٍ ي ىیيٌ ٽمشَی آډًُٗ ویِ َب آن ٵَُويان ثىبثَایه، ىاٙز هًاَىي ٽمشَی
ٍ  ػدًاډٮی  ىٍ ثىبثَایه. ٽىىي ډی ٽٖت ٽمشَی ىٍآډي ٍ  ٽد ٍ  اوجبٙدز  ثد  ی اوٖدبوی  ٕدَډبی

 ٥دی  َمـىدیه ىٍ  .یبثدي  ډدی  ٽبَ٘ ىٍآډي سًُی٬ وبثَاثَی، ًٙى ډی ىاىٌ ثیٚشَی اَمیز
ٍ  ىٍآډي سًُی٬ ي ػمٮیز ځٌاٍ ثیهی  ٍاث٦ٍ، ػمٮیشی ځٌاٍ ٵَآیىي ٓ  U ٝدًٍر  ثد  ډٮپدً

٘  ثدب ، ػمٮیدز  ځٌاٍ ايڃ ی ډَكچٍ ىٍ. ثبٙي ډی ٍ ، ػمٮیدز  ٍٙدي  اٵدِای ٘  ىڅیدڄ  ثد  ٽدبَ
ی  ډَكچٍ ىٍ اډب ،یبثي ډی اٵِای٘ ىٍآډي سًُی٬ وبثَاثَی، ی اوٖبوی َٕډبیٍ ىٍ ځٌاٍی َٕډبیٍ

ٍ ، ػمٮیدز  ٍٙي وَم ي ثبٍيٍی وَم ٽبَ٘ ىڅیڄ ثٍ، ػمٮیز ځٌاٍ ىيڇ  ىٍ ځدٌاٍی  ٕدَډبی
ٍ  ىٍآډي سًُی٬ ثىبثَایه ي یبٵشٍ اٵِای٘ ی اوٖبوی َٕډبیٍ اوجبٙز ٘  ثَاثدَی  ٕدمز  ثد  ددی

 ن.29-33: 1998، ٕیيين ي ىاَبن) ٍيى ډی
َ  ثبٍيٍی، ػمٮیشی ځٌاٍ ٵَآیىي ىٍ ٍ  ٽمشد ٘  ىڅیدڄ  ثد ٍ  ىٕشَٕدی  اٵدِای  هديډبر  ثد
٘  ٍا ىٍآډدي  سًُید٬  ودبثَاثَی ، وٖدبوی ی ا َٕډبیٍ اٍسٺبم ثىبثَایه ي آډًُٗ ي ٕلاډز  ٽدبَ

 ثیٚدشَی  ُډبن ُوبن، ثبٍيٍی وَم ٽبَ٘ ثب یًٕی اُن. 10: 2003، ویپًڃ ٕی اڇ) ىَي ډی
 ٙدًى  ډدی  ىٍآډدي  سًُید٬  ثدبُ ٕدجت   ویِ هًى ٽٍ ىاٍوي ػبډٮٍ ىٍ اٙشٲبڃ ي سلٞیڄ ثَای

 ىٍ اٵَاى َٙای٤ ثب ىٍآډي سًُی٬ ډٮشٺيوي ٽٍ وبثَاثَی 1َب ډبسَیبڃ وئًن. 12: 2005، ًٙڅشِ)
 سلٞدیلار  ٕد٦ق  ثدب  ىٍآډدي  سًُید٬  وبثَاثَی ٽٍ ٽىىي ډی ثیبن َب آن. إز ډَسج٤ ػبډٮٍ

٘  ای ػبډٮٍ ىٍ اٵَاى سلٞیلار ٦ٕق ََؿٍ. ىاٍى ٭پٔی  ٍاث٦ٍ ػبډٮٍ اٵَاى ، یبثدي  اٵدِای
٘  ىٍآډدي  سًُید٬  وبثَاثَی، ىٍآډي ٽٖت ىٍ سًاوبیی اٵِای٘ ىڅیڄ ثٍ  ایده . یبثدي  ډدی  ٽدبَ

 ثدبٍيٍی  ودَم  ای ػبډٮٍ ىٍ ََؿٍ ُیَا، إز ػبډٮٍ ىٍ ثبٍيٍی وَم ثب ډَسج٤ ٽبډلاً َٙای٤
 سدًان  ډی ٍا ٍيیپَى ایه. یبثي ډی اٵِای٘ سلٞیلار ثَای ځٌاٍی َٕډبیٍ اډپبن، ثبٙي ٽمشَ

 ثدبٍيٍی  وَم ای ػبډٮٍ ََ ىٍ ثبلاسَ ٥جٺبر ىٍ. ٽَى ډٚبَيٌ ویِ ػبډٮٍ ډوشچٴ ٥جٺبر ىٍ
َ ) ثبٙي ډی ثیٚشَ، ثُشَ ىٍآډي ٽٖت اډپبن ي ثبلاسَ سلٞیلار ٦ٕق ثىبثَایه ي ٽمشَ ، ډدًڅ

 ن. 23: 2002
 

                                                           
1. Neomaterials 
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 ؾبذتبض‌الگَ.‌3.3

ٽچدی ثدٍ ډ٦بڅٮدبر     ٥دًٍ  ثٍكب١َ ثَای سَٞیق یټ اڅڂًی اٹشٞبىٕىؼی  ی ىٍ ډٺبڅٍ
ځَٵشٍ إدز.   اوؼبڇٕبُی ز ي سًُی٬ ىٍآډي ٍػ٫ً ٙيٌ ي اڅڂًدیٚیه ىٍ ُډیىٍ ډوبٍع ىيڅ
 ًٙى. ډی ډوشَٞ اٍایٍ ٥ًٍ ثٍىٍ اىاډٍ ٙیًٌ سَٞیق آوُب 

 گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌هربضج‌زٍلت.‌3.3‌.1

 اطَځٌاٍ ثدَ ډودبٍع ىيڅدز    ډشٲیََبی ی ٭ميٌ، 1دیٚیه ډ٦بڅٮبر ثیٚشَ اُ سجٮیز ثٍ
ثبٙدىي. ىٍ ډ٦بڅٮدبر    ىٍآډي ډبڅیبسی ىيڅز ي ډًػدًىی ٕدَډبیٍ ډدی   ، ىٍآډي َٕاوٍ، ٙبډڄ

ىٍو٪دَ  ، ډبڅیدبسی ي وٶشدی  یٮىی ىٍآډيَبی ، ٙبډڄ ىي ډىج٬ ىٍآډيی، ىاهچی ىٍآډي ىيڅز
اُ ډشٲیدَ ىٍآډدي   ، ځَٵشٍ ٙيٌ إز. ثب سًػٍ ثٍ وٺ٘ ډُڈ ىٍآډي وٶشدی ىٍ اٹشٞدبى ایدَان   

ډوبٍع ي ډشٲیَ ىٍآډي ډبڅیبسی ىٍ اڅڂًی سًُی٬ ىٍآډدي إدشٶبىٌ ٙديٌ    ی  ډٮبىڅٍىيڅز ىٍ 
ډشٲیَ ویَيی ٽدبٍ ویدِ كدٌٳ ٙديٌ     ، ثٍ ىڅیڄ إشٶبىٌ اُ ډشٲیَ ػمٮیشی، َمـىیهإز. 
 ثبٙي: ن ډی1)ی  ٍاث٦ٍثىبثَایه اڅڂًی دیٚىُبىی ثٍ ًٍٝر إز. 
                                                                  ن1)
ویدِ     ي     ،   ،  ډوبٍع ىيڅدز إدز. ډشٲیََدبی     ی وٚبن ىَىيٌ   ، ٍ ىٍ آنٽ

ىٍآډددي ىيڅددز ي ډشٲیددَ ، ډًػددًىی ٕددَډبیٍ، ىٍآډددي ٕددَاوٍ ی َىدديٌسَسیددت وٚددبن ى ثددٍ
 إز. ډٺياٍ طبثز )٭َٟ اُ ډجيامن   ػمچٍ اهلاڃ ي    ثبٙىي.  ٍ ػمٮیشی ډیځٌاٌ ومبیىي
 گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌تَظٗـ‌زضآهس.‌3.3‌.2

 اطَځدٌاٍ ثدَ سًُید٬ ىٍآډدي     ډشٲیََدبی  ٭مديٌ ، 2دیٚیه ډ٦بڅٮبر ثیٚشَ اُ سجٮیز ثٍ
ثىبثَایه اڅڂًی دیٚىُبىی ثدٍ ٝدًٍر   ، ثبٙىي وَم سًٍڇ ي ډبڅیبر ډی، َٕاوٍىٍآډي ، ٙبډڄ
 ثبٙي: ن ډی2)ی  ٍاث٦ٍ
                                                                  ن2)

ی ي١ددٮیز سًُیدد٬ ىٍآډددي إددز. ډشٲیََددب ی وٚددبن ىَىدديٌ    ، ن2)ی  ٍاث٦ددٍىٍ 
وَم سدًٍڇ ي  ، ىٍآډي ډبڅیبسی، ىٍآډي َٕاوٍ ی ویِ ثٍ سَسیت وٚبن ىَىيٌ   ي       ،   ،  

                                                           
ن، 2001ن، ٵًڅٖشَ ي َىَیپًٖن )1998ن، څًٕپی ي يیىجچز )1976ه ډ٦بڅٮبر ٭جبٍسىي اُ: ٽچی )ثَهی اُ ای. 1

ن، سًٽچی ي ٙؼَی 2012ن، ثبٕی ي َمپبٍان )2011ن، ځبيیىياٍاػً ي َمپبٍان )2006آٽیشًثبی ي َمپبٍان )
ٝبىٹی ن ي 1390ن، ٍاُیىی ي َمپبٍان )1384ن، ١یبئی ثیڂيڅی ي ډٺًٞىی )1383ٵَ ) ن، ډلىز1379)

 ن.1392٭مَيآثبىی ي َمپبٍان )
ن، 1994ن، ٕیچجَ ي ُیچيٍٵبٍة )1990ن، ثًٍځیىبن ي ډًٍیًٖن )1969ثَهی اُ ایه ډ٦بڅٮبر ٭جبٍسىي اُ: ًٙڅشِ )  2.

ن، 2011ن، ّاوڀ )2005ن، ؿه )2000ن، ثبٍي )1999ن، ػبوًٖن ي ٙیخ )1996ن، آؿيار )1994ډیلاوًیټ )
ن، اكميی ي ډَُځبن 1384ن، ػَػَُاىٌ ي اٹجبڅی )1377ثو٘ ) ٵَف ن، ویچی ي 2013ٍیًٖ ي َمپبٍان )

ن ي سبثچی ي 1389ن، ىَمَىٌ ي َمپبٍان )1388ن، وًٵَٕشی ي ډلميی )1386ن، اثًوًٍی ي هًٙپبٍ )1384)
 . ن1392ٽًؿټ ُاىٌ )
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)٭دَٟ اُ   ډٺدياٍ طبثدز     ػمچدٍ اهدلاڃ ي      ثبٙدىي.   ٍ ػمٮیشی ډدی ځٌاٌ ډشٲیَ ومبیىي
 ډجيامن  إز.

 
 قَُ٘‌ترو٘ي‌الگَّب.‌4.3

بی ډًٍُٚ ىٍ ثیه اڅڂًَبی وبه٦ی اُ اڅڂًَ 1نTARای ) إٓشبوٍ هًىٍځَٕیًن اڅڂًی
ٍ  ډشٲیَ ياثٖشٍ ي ثیهی  ٍاث٦ٍ إز. ٍ  سدًان  ډدی  ٍا ډشٲیََدبی س١ًدیلی   اُ ای ډؼمً٭د  ثد

 ىٍ و٪َ ځَٵز: ن3)ی  ٍاث٦ٍ ًٍٝر
                                        ن3)

ٍ ډشٲ، ثٍ سَسیت   ي     ،    ،   آن ٍى ٽٍ َ ، س١ًدیلی  ډشٲیََدبی ، یَ ياثٖدش  ډشٲید
ٍ   اڅڂً ډی ډبوب )ػمچٍ اهلاڃن ي دبٍاډشََبی سٞبىٵی  ای ثبٙىي. اڅڂًی هًىٍځَٕدیًن إٓدشبو
(TAR) ، ن وًٙز:4)ی  ٍاث٦ٍسًان ثٍ ًٍٝر  ډی ٍا 
∑                           ن4)        

 
                  

121 نآٽٍ ىٍ    ttt ډشٲیَ سٞبىٵی ، ثٍ سَسیت   ي        ،     ،     ,,
ٍ  ی  ىيٌٍسٲییَار ډشٲیَ سٞدبىٵی ډبودب   ، ٹجڄی  ىيٌٍٹجڄ ي ىي ی  ىيٌٍډبوب   ی ٹجدڄ ي ػمچد

١َایت سٮيیڄ ثَای اولَاٵبر ډظجز ي ډىٶی اُ ٦ٕق    ي    َمـىیه ، ثبٙىي اهلاڃ ډی
ٍ     ٣َٙ ٽبٵی ثَای ډبوبیی ر َٖشىي.سٮبىڃ ىٍاُډي               ایه إز ٽد

 ًٙى: ن سٮَیٴ ډی5)ی  ٍاث٦ٍٕبیي إز ٽٍ ثٍ ًٍٝر  ویِ ٙبهٜ ًَی    ثبٙي.

}    ن5)
                   
                   

                      

آن ٽڄ ډٚبَيار ثٍ ىي ځدَيٌ سٺٖدیڈ    ی ٦ٕق إٓشبوٍ إز ي ثٍ يٕیچٍ  ٽٍ ىٍ آن 
ٽچی ډٺياٍ ٦ٕق إٓدشبوٍ وبډٚدوٜ    ٥ًٍ ثًٍٙى.  ي ََ ځَيٌ یټ ٍّیڈ وبډیيٌ ډی ًٙوي ډی

ډ٦بڅٮبر اٹشٞبىی ٦ٕق إٓشبوٍ ٍا ثَاثَ ثب ٝٶَ ىٍ  سَ ثی٘اډب ىٍ ، إز ي ثبیي ثَآيٍى ًٙى
ٓ ُیَا ایه ډٺياٍ َمًاٌٍ ٭يىی وِىیټ ثٍ ٝٶَ إدز )اوديٍٓ   ، ځیَوي و٪َ ډی ، ي ٕدیپلا
 ن.169: 2001

ٓ  ين 1998) 2ځَوؼَ ي اويٍٓ ٓ  ي اوديٍ ٍ  ودي اٌ ىاى وٚدبن ن 2001) ٕدیپلا َ  ٽد  اځد
ٍ  هًىٍځَٕدیًن  ٭ىًان ثب اڅڂً اُ، ثبٙىين وبځُبوی) ای څل٪ٍ، سٮيیلار ٍ  إٓدشبو ای  ای څل٪د

(MTARثدٍ   ،سٮديیلار ، ًٙى. اځَ ډبَیز ىٹیٸ وبه٦ی ثًىن وبٙدىبهشٍ ثبٙدي   ډی یبى 3ن
ٍ   ثىبثَایه ٙدبهٜ َدًی   ،ىاٍويثٖشڂی ،      یٮىی ،     سٲییَار ىٍ  ٝدًٍر   ٕدبیي ثد

                                                           
1. Threshold Autoregressive 

2. Enders and Granger 

3. Momentum Threshold Autoregressive 
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ٍ  ن سٮَیٴ ٙيٌ ي اڅڂًی ډًٍى إشٶبىٌ اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓشبو6ٍ)ی  ٍاث٦ٍ ای  ای څل٪د
 هًاَي ثًى:

}    ن6)
                    
                   

                          

 ىوجبڅٍ ډٺبىیَ ٽٍ ًٙى ُډبوی إشٶبىٌ ډی ای څل٪ٍ ای إٓشبوٍ ٕیًنٍځَ هًى اُ اڅڂًی
ٍ  كبڅی ىٍ، ىاٙشٍ ثبٙىي وبځُبوی اٵِای٘ یب ٽبَ٘ ٍ  ٍځَٕدیًن  هدًى  اڅڂدًی  ٽد  ای إٓدشبو

ٍ  وبځُدبوی  اٵِای٘ ي ٽبَ٘ ىوجبڅٍ ډٺبىیَ ٽٍ وٚبن ىَي ٍا ٵَآیىيی سًاوي ډی ٍ  ي وياٙدش  ثد
ثىبثَایه سٶدبير ثدیه اڅڂًَدبی     ن،282: 2009، )ًَيٍ ي َمپبٍانًٙوي  ُیبى یب ٽڈ سيٍیغ

َدب ىٍ ٙدبهٜ    ای ثٍ سٮَیٴ آن ای څل٪ٍ ای ي هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ
 ځَىى. ٕبیي ثَ ډی ًَی

ٍ     ، ن2001اوديٍٓ ي ٕدیپلآ )   ای ي  ثدب إدشٶبىٌ اُ اڅڂًَدبی هًىٍځَٕدیًن إٓدشبو
 ودي. اٍ ٍ ىٍاُډير دَىاهشد َمؼمٮی ىی  ٍاث٦ٍای ثٍ ثٍَٕی  ای څل٪ٍ هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ

ٍ 5ن ي )4)، ن3ای ثب ٍياث٤ ) اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ ای  ن ي اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓدشبو
َ  ٵ١َیًٍٙى. ثَای  ن ثیبن ډی6ن ي )4)، ن3ای ثب ٍياث٤ ) څل٪ٍ      یدب        ی ٝدٶ
ٍ ًٙوي. ٣َٙ لاُڇ ثَای ىاٙشه  سٮَیٴ ډی tَبی  آډبٌٍ ٍ    ی  ٍاث٦د  َمؼمٮدی ایده إدز ٽد

ن آُډدًوی ثدَای ایده    tی  آډدبٌٍ یه ډٺياٍ سَ ثٍِٿ) T-maxی  آډبٌٍډىٶی ثبٙىي ي       
ٍ     ی ٝٶَ ٵ١َیٍثبٙي.  ٣َٙ ډی ٍٹیدت يػدًى    ی ىٍ ایه آُډدًن وجدًى َمؼمٮدی ي ٵ١َدی

َ  ثدٍِٿ ، آډيٌ اُ و٪َ ٹيٍ ډ٦چٸ ىٕز ثٍَمؼمٮی ىٍ اڅڂًٕز. ؿىبوـٍ آډبٌٍ  اُ ډٺدياٍ   سد
دٌیَٵشٍ وٚيٌ  ی ٝٶَ ٵ١َیٍ ،ثبٙي 1ن2001ٍٓ ي ٕیپلآ )ثلَاوی اٍائٍ ٙيٌ س٤ًٕ اوي

 ًٙى. ډی سؤییيي يػًى َمؼمٮی 
ن ډٮَٵدی    )ثب ومدبى ، 2سًأڇ Fىیڂَی ٍا ثب ٭ىًان ی  آډبٌٍایه دْيَٚڂَان َمـىیه 

ثبٙدي. ایده    ای ډی ایه آډبٌٍ ثیبوڂَ ٣َٙ ٽبٵی ثَای َمؼمٮی إٓشبوٍىٍ كٺیٺز وي. اٌ ٽَى
ٍ ٽىدي. ىٍ ایده آُډدًن     ٍا آُډًن ډی        آډبٌٍ ٣َٙ َمؼمٮی یٮىی  ی  ٵ١َدی

ٍٹیت يػًى آن إز. ىٍ ایده آُډدًن ؿىبوـدٍ     ی ای ي ٵ١َیٍ وجًى َمؼمٮی إٓشبوٍ ٝٶَ
آډيٌ ثی٘ اُ ډٺبىیَ اٍائٍ ٙيٌ ىٍ ػييڃ اٍائٍ ٙيٌ س٤ًٕ اوديٍٓ   ىٕز ثٍډٺبىیَ ثلَاوی 

َ  ٵ١َیٍ، ي ٕیپلآ ثبٙىي ٍ  دٌیَٵشدٍ وٚديٌ ي يػدًى َمؼم    ی ٝدٶ  سؤییدي ای  ٮدی إٓدشبو
ډٺياٍ إٓشبوٍ ٍا ثدَای ډشٲیدَ   ، ای ٵ١َیٍ يػًى َمؼمٮی إٓشبوٍ سؤییيًٙى. ىٍ ًٍٝر  ډی

َدبی   ثدٍ ډى٪دًٍ سٮديیڄ سٮدبىڃ    ، ای دیيا ٽَىٌ ي ثَای ََ ٍّیڈ اڅڂًی اٝلاف ه٦ب إٓشبوٍ
 .3ًٙى سومیه ُىٌ ډی ډير ثٍ ٕمز ىٍاُډير ٽًسبٌ

                                                           
 ډَاػٮٍ ًٙى. 170ن، ٛ 2001. ثٍ اويٍٓ ي ٕیپلآ )1

2. F-Joint 

 .ن ډَاػٮٍ ًٙى2001ثیٚشَ ثٍ اويٍٓ ي ٕیپلآ )ی  ډ٦بڅٮٍثَای . 3
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‌ًتبٗح‌تدطثٖ.‌4

 ّب‌بزُ‌ٍ‌ذبن٘ت‌آهبضٕ‌آىٕ‌هَضز‌اؾتفّب‌زازُ.‌1.4

 سدب  1348 یَدب  ٕدبڃ  ثدَای  ایدَان  اٹشٞبى ُډبوی َٕی یَب ىاىٌ كب١َ اُ ی ىٍ ډٺبڅٍ
 یَدب  ٕبڃ ډش٤ًٕ ٙبهٜ اُ، ی اوٖبوی َٕډبیٍډشٲیَ  ثٍ ػبی .إز ٙيٌ إشٶبىٌ 1390

ٍ ، سٞدَٳ  ٹبثدڄ  ىٍآډدي  ٙيٌ إز. ثدٍ ػدبی   إشٶبىٌ ٽبٍ ویَيی سلٞیڄ  وجدًى  ىڅیدڄ  ثد
 وٺديیىڂی  ډشٲیَ ویِ اُ طَير ډشٲیَ ثٍ ػبی، وٶز ثيين ىاهچی وبهبڅٜ سًڅیي اُ ا٥لا٭بر

 ٙديٌ  إشوَاع، ن1393) ثُذًٍ ي إشبىُاى اُ َٕډبیٍ ډًػًىی .إز ٙيٌ إشٶبىٌ ياٹٮی
اودي.   ٙديٌ  إدشوَاع  ډَٽدِی  ثبودټ  ُډدبوی  َٕی ا٥لا٭بر ویِ اُ ثبوټ َب ىاىٌٕبیَ  إز.

 ثبٙىي. ډی 1383ثَإبٓ ٹیمز طبثز ٕبڃ  َب ىاىٌ سمبډی
ٜ  ځیٌَ ثَای اوياُ ٍ   ځًودبځًو ی َدب  ی ډشٲیَ ځٌاٍ ػمٮیشدی ٙدبه  ی يػدًى ىاٍودي ٽد

 ی )وٖجز سٮياى سًڅيَبی ُويٌ ىٍ یټ ٕبڃ ثٍ ػمٮیز ىٍ ډیبو1ٍسًان ثٍ وَم هبڇ سًڅي ډی
ُودبن   ى)وٖجز سٮياى سًڅيَب ىٍ یټ ٕدبڃ ثدٍ سٮديا    وَم ثبٍيٍی ٽڄ، ن1000ٕبڃ ١َثيٍ 
)وٖجز سٮدياى ډدَٿ ي    2وَم هبڇ ډَٿ ي ډیَ، ن1000ٍ ٕبڃ ١َثي 45سب  15ثیه ٕىیه 

 ي ٙدبهٜ اډیدي ثدٍ ُوديځی    ، ن1000ډیَ ىٍ یپٖبڃ ثٍ ػمٮیز ىٍ ډیبودٍ ٕدبڃ ١دَثيٍ    
 یٌ )ډیبوڂیه ٥ًڃ ُويځی یب ډیبوڂیه ٕه اوش٪بٍی ډَٿ اٵَاىن اٙبٌٍ ٽَى. ډشٲیدَ ومبیىدي  

ٍ   ثبٍيٍی ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ي وَم ٙبهٜ، ٍ ػمٮیشی ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍځٌا   ٭ديڇ  ىڅیدڄ  ثد
 .إدز   ٙديٌ  إدشوَاع  3ػُدبوی  ثبودټ  یَب ىاىٌ اُ ایَان ىٍ ی ٕبلاوٍَب ىاىٌثٍ  ىٕشَٕی

ٍ  ىَي ٽٍ ىٍ ډی ثٍَٕی ٍيوي ایه ډشٲیَ وٚبن ٍ  ىيٍان ايڃی  ډَكچد  ٕد٦ق ، ایدَان  ىٍ ځدٌا
 وپدَىٌ ي  سٲییَی سٺَیجبً 1365 ٕبڃ كييى سب ثبٍيٍی اډب، آډيٌ دبییه ٙير ثٍ ډیَ ي ډَٿ

ٍ  ىيڇی  ډَكچٍ ياٍى، ٥ًلاوی سؤهیَ یټ اُ دٔ انایَ ػمٮیز  ٙديٌ إدز   ػمٮیشدی  ځدٌا
ی َدب  ٕدبڃ ٍيوي وَم ثبٍيٍی ىٍ ایَان ىٍ ٥ی ، ن1ىٍ ٙپڄ )ن. 109-110: 1391، َٕایی)

 آيٍىٌ ٙيٌ إز. 1390سب  1348
 .ډشٲیََبٕدز  وبډبودبیی  یدب  ډبودبیی  ثٍَٕدی  ٕىؼی اٹشٞبى َبی ٹيڇ ىٍ آُډًن ايڅیه

ىَي سمبڇ ډشٲیََب ثٍ ػدِ   وٚبن ډی 4اويٍیًُ-ُیًر ی ياكي ٍیٍٚډًن ٽچی وشبیغ آُ ٥ًٍ ثٍ
 .5ثبٙىي ډی I(2)ي ثَهی  I(1)ثَهی ، ىٍ ٦ٕق ډبوب وجًىٌ، ىٍآډي َٕاوٍ ي سًُی٬ ىٍآډي

                                                           
1. Crude Birth Rate 
2. Crude Death Rate 
3. http://data.worldbank.org/indicator/SP.DYN.TFRT.IN  

 ٙيٌ إشٶبىٌ آُډًن اُ ایه ایَان اٹشٞبى ىٍ ٭ميٌ ٕبهشبٍی َبی ٙپٖز اطَ اوٮپبٓ ىڅیڄ ثٍ كب١َ ی ډٺبڅٍ ىٍ. 4
 إز.

 ثبٙي. وشبیغ ایه آُډًن ثٍ ىڅیڄ ٽمجًى ٵ٢ب ځِاٍٗ وٚيٌ إز ي ىٍ وِى وًیٖىيځبن ډًػًى ډی. 5

http://data.worldbank.org/indicator/SP.DYN.TFRT.IN
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‌ًطخ‌ثبضٍضٕ

 وَم ثبٍيٍی

1365 

 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
‌(‌1390تب‌1348)‌اٗطاى‌زض‌ثبضٍضٕ‌ًطخ‌ضًٍس.‌‌1قىل

 
ٮدٍ اُ آُډدًن   ىٍ ایده ډ٦بڅ ، ثٍ ډى٪ًٍ ا٥میىبن اُ وبه٦ی ثًىن ډشٲیََدبی ډٖدشٺڄ  

1ٙبیىپمه-ىیپَر-ثَاٻ
(BDS)    إشٶبىٌ ٙيٌ إز. وشدبیغ آُډدًنBDS    ثدَای ثٍَٕدی

 إز.  ن آيٍىٌ ٙي1ٌیََب ىٍ ػييڃ )وبه٦ی ثًىن ډشٲ
‌

  BDSًتبٗح‌آظهَى‌.1خسٍل‌

 6 5 4 3 2 اثٮبى ډشٲیَ
 BDS 190/0 314/0 393/0 443/0 474/0 ی آډبٌٍ وَم ثبٍيٍی

P-Value 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 
 BDS 156/0 237/0 272/0 264/0 213/0 ی آډبٌٍ ىٍآډي ىيڅز

P-Value 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 
 BDS 124/0 205/0 255/0 272/0 276/0 ی آډبٌٍ ىٍآډي َٕاوٍ

P-Value 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 
ډًػًىی 

 َٕډبیٍ
 BDS 171/0 273/0 330/0 358/0 362/0 ی آډبٌٍ

P-Value 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 
 BDS 085/0 130/0 120/0 131/0 130/0 ی آډبٌٍ ىٍآډي ډبڅیبسی

P-Value 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 
 BDS 052/0 094/0 118/0 118/0 121/0 ی آډبٌٍ وَم سًٍڇ

P-Value 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 
 Eviews 9اٵِاٍ  ب إشٶبىٌ اُ وَڇَبی سلٺیٸ ث ډؤهٌ: یبٵشٍ

                                                           
1. Brock-Dechert-Scheinkman 
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وبه٦ی ثًىن ٙيیي ٍيودي سمدبڇ    ی وٚبن ىَىيٌ BDSی  آډبٌٍن ډٺبىیَ 1ىٍ ػييڃ )
سدًان اُ اڅڂًَدبی ودبه٦ی ډبوىدي اڅڂًَدبی هًىٍځَٕدیًن        ډی ثىبثَایه ،ثبٙي ډشٲیََب ډی

مز ىٍ ٹٖ َب إشٶبىٌ ٽَى. وشبیغ ایه آُډًنای ٍ څل٪ای ٍ ي هًىٍځَٕیًن إٓشبوای ٍ إٓشبو
ثٮيی آيٍىٌ ٙيٌ إز. ایه اڅڂًَب یټ اڅڂًی وبه٦ی ٍا ثٍ سٮياىی ٍّیدڈ ه٦دی سجديیڄ    

 ٽىىي. ډی ٽَىٌ ي ََٽياڇ ٍا ثٍ ًٍٝر ػِئی اُ اڅڂًَبی اٝچی سلچیڄ
 
 إ‌آظهَى‌ذَزضگطؾَ٘ى‌آؾتبًِ‌.2.4

 إز. ن اٍائٍ ٙيٌ 2ىٍ ػييڃ ) ای إٓشبوٍ هًىٍځَٕیًن وشبیغ آُډًن
‌

‌إ‌ثطإ‌ًطخ‌ثبضضٍٕ‌ضگطؾَ٘ى‌آؾتبًًِتبٗح‌آظهَى‌ذَز‌.2خسٍل‌

 ډشٲیَ ٦ٕق إٓشبوٍ ٕبڃ ٙپٖز

1365 861/1 FR_transf 

 Eviews 9اٵِاٍ  َبی سلٺیٸ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ ډؤهٌ: یبٵشٍ

 
ی  ىيٌٍ ،ٍّیدڈ ايڃ  ى.ىاٍيػدًى  یټ ٦ٕق إٓدشبوٍ ي ىي ٍّیدڈ   ن 2) ػييڃ ثٍ سًػٍ ثب

ٙدًى. ىٍ   ډدی  ٍا ٙبډڄ 1390سب  1366وی ی ُډب ىيٌٍي ٍّیڈ ىيڇ ، 1365سب  1348وی ُډب
 ودَم ثدبٍيٍی ٍيودي   ، ٍّیڈ ايڃ وَم ثبٍيٍی ىٍ ایَان ٍيودي ٱیَوِيڅدی ىاٍى ي ىٍ ٍّیدڈ ىيڇ   

 ٍيودي  ثٍ سًػٍ ثب1365 ٕبڃ ىٍ ٙپٖز ًٙى يػًى ٽٍ ډٚبَيٌ ډی٥ًٍ َمبنٽبَٚی ىاٍى. 
 ډ٦بڅٮدبر  ي ډٚبَيار ثب ي ن1ویٖز )ٙپڄ  اوش٪بٍ اُ ىيٍ ای ډٺًڅٍ ایَان ىٍ ػمٮیشی ځٌاٍ

 .1ىاٍى هًاوی َڈ ػمٮیشی

 إ‌ٍ‌الگَٕ‌انلاح‌ذغب‌ّودوقٖ‌آؾتبًِ.‌3.4

‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌هربضج‌زٍلت.‌1.3.4
ٍ  َمؼمٮدی  آُډدًن سدًان اُ   ډدی  ،وبه٦ی ثًىن ډشٲیََدب  سؤییيثب سًػٍ ثٍ   ای إٓدشبو

‌.آيٍىٌ ٙيٌ إزن 3) ػييڃ ایه آُډًن ىٍ وشبیغ .إشٶبىٌ ٽَى
ً  ثَای ََ ىي ٽٍ ًٙى ډی ډٚبَيٌ، ن3) ػييڃ ىٍ َ  ډ٦چدٸ  ٹديٍ ، اڅڂد  ی آډدبٌٍ  ډٺدبىی
T-Max ُثىدبثَایه  ،ثبٙدي  ډی ثیٚشَ ػييڃ ىٍ ثلَاوی ډٺبىیَ ا  ٍ َ  ٵ١َدی ٍ  ی ٝدٶ  دٌیَٵشد

 ،ٙدًى  ومدی  دٌیَٵشٍ ی ٝٶَ ٵ١َیٍ ٽٍ يىَ ډی ویِ وٚبن سًأڇ Fی  آډبٌٍ ډٺبىیَ. ًٙى ومی
                                                           

 ن ډَاػٮٍ ًٙى.1391بر ثیٚشَ ثٍ َٕایی )ثَای ا٥لا٭. 1
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ٍ  هًىٍځَٕدیًن  اڅڂدًی  ي ىاٍى يػًى اڅڂً ىي ََ ثب ای إٓشبوٍ َمؼمٮی ثىبثَایه  ای إٓدشبو
ٍ  ځَٵدز  وشیؼٍ سًان ثىبثَایه ډی ،ثبٙي ډی و٪َ ډًٍى اڅڂًی ٍ سؤطیَ ىٍ ٽد َ  ػمٮیدز  ځدٌا  ثد
ٍ  آن ډٺبىیَ ي وياٙشٍ يػًى وبځُبوی اٵِای٘ ي ٽبَ٘ ىيڅز ډوبٍع  ُیدبى  ي ٽدڈ  سديٍیغ  ثد

 .ًٙوي ډی
‌

‌إ‌ثطإ‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌هربضج‌زٍلت‌ًتبٗح‌آظهَى‌ّودوقٖ‌آؾتبًِ.‌3خسٍل‌

 ډٺياٍ ثلَاوی آډيٌ ىٕز ثٍډٺياٍ  آُډًن
 ای اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ

T-Max 258/4- 162/3- 

F-Joint(Phi) 102/14 112/11 
 ای ای څل٪ٍ اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ

T-Max 674/3- 080/3- 

F-Joint(Phi) 339/14 936/11 
 Eviews 9اٵِاٍ  َبی سلٺیٸ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ ډؤهٌ: یبٵشٍ

 

ن ي 4ن ىٍ ػدييڃ ) 1348-1365ثَآيٍى اڅڂًی اٝلاف ه٦دب ثدَای ٍّیدڈ ايڃ )   وشبیغ 
 اوي: ن اٍائٍ ٙي5ٌن ىٍ ػييڃ )1366-1390ثَای ٍّیڈ ىيڇ )

‌
‌ًتبٗح‌ثطآٍضز‌الگَٕ‌انلاح‌ذغبٕ‌ضغٗن‌اٍل‌ثطإ‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌هربضج‌زٍلت‌.4خسٍل‌

 اكشمبڃ tی  آډبٌٍ ه٦بی إشبوياٍى ١َیت ډشٲیَ
017/6 ≤  وَم ثبٍيٍی)   875/0 158/0 872/0 138/0 سٲییَار (

(ىٍآډي ىيڅز)   005/0 -968/2 000/0 -0001/0  سٲییَار 
(ىٍآډي َٕاوٍ)   000/0 001/8 03/0 024/0  سٲییَار 

سٲییَار  (ډًػًىی َٕډبیٍ)   145/0 074/0 945/1 060/0 
سٲییَار  (ٍيوي)   096/0- 133/0 720/0- 476/0 
 000/0 -520/5 111/0 -614/0 ١َیت اٝلاف ه٦ب

Cointeq = Government expenditure – (0.2248*(FR≥6.017)- 0.0002*R+ 0.039*Y + 
0.2357*K+ 0.1564*trend  

 Eviews 9اٵِاٍ  َبی سلٺیٸ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ ډؤهٌ: یبٵشٍ

‌
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‌ًتبٗح‌ثطآٍضز‌الگَٕ‌انلاح‌ذغبٕ‌ضغٗن‌زٍم‌ثطإ‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌هربضج‌زٍلت‌.5خسٍل‌

 اكشمبڃ tی  آډبٌٍ ه٦بی إشبوياٍى َیت١ ډشٲیَ
017/6 > وَم ثبٍيٍی)  سٲییَار  (  812/0- 926/0 877/0- 388/0 

سٲییَار  (ىٍآډي ىيڅز)   00001/0- 000/0 212/0- 833/0 
 ( ن-1) ىٍآډي ىيڅز )  005/0 003/3 000/0 0002/0  سٲییَار 

(ىٍآډي َٕاوٍ)   000/0 138/5 005/0 025/0  سٲییَار 
 ( ىی َٕډبیٍډًػً )  103/0 686/1 165/0 279/0  سٲییَار 

( ن-1) ډًػًىی َٕډبیٍ سٲییَار  (  230/0- 138/0 664/1- 107/0 
(ٍيوي)   032/0 -249/2 139/0 -314/0  سٲییَار 
 000/0 -825/5 111/0 -651/0 ١َیت اٝلاف ه٦ب

Cointeq = Government expenditure – (2.1941*(FR<6.017)- 0.0003*R+ 

0.0384*Y + 0.3472*K- 0.4823*B 

 Eviews 9اٵِاٍ  َبی سلٺیٸ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ ډآهٌ: یبٵشٍ
 

َ ای ٍ َمؼمٮی إٓشبوی  ٍاث٦ٍ سؤییيسًػٍ ثٍ ثب  سدًان ثیدبن ٽدَى ٽدٍ      َدب ډدی   ثیه ډشٲید
ثبٍيٍین ي ډوبٍع ىيڅدز يػدًى ىاٍى ي ثدٍ     ىٍاُډير ثیه ډشٲیَ ځٌاٍ ػمٮیشی )وَم ی  ٍاث٦ٍ

 سددؤطیَی ثددَ اڅڂددًی ٍٵشددبٍی ډوددبٍع ىيڅددز ىٍ ایددَان ىٍ ىٍاُډددير سٮجیددَی ځددٌاٍ ػمٮیشدد
َ  ډی ډٚبَيٌ 5ي  4ی َب ځٌاٍى. اډب ثَإبٓ وشبیغ اٍایٍ ٙيٌ ىٍ ػييڃ ډی ځدٌاٍ  ًٙى ٽدٍ ډشٲی

آډبٍی ډٮىبىاٍی ثَ سَٽیت ډودبٍع ىيڅدز ىٍ اٹشٞدبى     سؤطیَ، ػمٮیشی )سٲییَار وَم ثبٍيٍین
وياٙدشٍ إدز. ََؿىدي ثدٍ څلدب٧       1366-90ي  1348-65 ډدير  ٽًسبٌی َب ایَان ٥ی ىيٌٍ

َ ٍيى ٽٍ اڅڂًی ٍٵشدبٍی ډودبٍع ىيڅدز اُ اودياٌُ ي ٕدبهشبٍ ػمٮیدز        ډی و٪َی اوش٪بٍ  سدؤطی
ٍٵدبَی ي هديډبر   ، ثُياٙدشی ، اُ ډوبٍع ىيڅز ٍا ډودبٍع آډًُٙدی  ای ٌ ثذٌیَى ي ثو٘ ٭مي

 ٍ ی ياثٖدشٍ ثدٍ ػمٮیدز ي ٕدبهشبٍ ػمٮیشد      َدب  اٹشٞبىی سٚپیڄ ىَيٽٍ ثَهی اُ ایه َِیىد
ثٍ ىڅیڄ يٹ٫ً كًاىص ډُمی ډبوىي يٹ٫ً اوٺدلاة إدلاډی    1348-65ی  ىيٌٍاډب ىٍ ، ثبٙي ډی

َ ، ځدٌاٍ ػمٮیشدی   ی يٹدز ثدٍ ديیديٌ   َدب  ىيڅزي ػىڀ سلمیچی ي ثی سًػُی  ډودبٍع   ثیٚدش
ځٌاٍی ودَم ثدبٍيٍی   سؤطیَثٍ ډوبٍع و٪بډی ي ىٵب٭ی سوٞیٜ ىاىٌ ٙيٌ إز ي ٭يڇ  َب ىيڅز

 ٍٕي. ډی و٪َ ٥جیٮی ثٍی  ىيٌٍز ىٍ ایه ثَ اڅڂًی ٍٵشبٍی ډوبٍع ىيڅ
ځیدَی   ی دٔ اُ اسمبڇ ػىڀ  ي دیَب ٕبڃاىاډٍ ٍيوي اڅڂًی ٍٵشبٍی ډوبٍع ىيڅز ىٍ 

ٕیبٕز ثبُٕبُی اٹشٞبى ي إشٶبىٌ اُ ٕیبٕز ػمٮیشی هبٛ )َٕٽًة ػمٮیز ي ٙدٮبٍ  
ً  َب ىيڅزسًػُی  ُويځی ثُشَن ي اىاډٍ ثی، ٵَُوي ٽمشَ ػدٍ  ثٍ سى٪یڈ ډوبٍع هًى ثديين س

ځٌاٍی وَم ثدبٍيٍی ثدَ ډودبٍع    سؤطیَسًان اُ ىلایڄ ٭يڇ  ډی ثٍ ٕبهشبٍ ػمٮیشی ډًػًى ٍا
 ىاوٖز. 1366-90 ډير ٽًسبٌی  ىيٌٍىيڅز ىٍ 
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  -651/0ي ىٍ ٍّیدڈ ىيڇ ثَاثدَ ثدب     -١614/0َیت اٝلاف ه٦ب ىٍ ٍّیڈ ايڃ ثَاثَ ثدب  
ثٍ ٕدمز   ډيرٌ ٽًسبَٕی٬ سٮبىڃ  ثٍ وٖجزسٮيیڄ  ی ىٕز آډيٌ إز ٽٍ وٚبن ىَىيٌ ثٍ

ی ایه ډ٦بڅٮٍ ایه إز ٽٍ سٲییَار ىٍآډي ٕدَاوٍ  َب سٮبىڃ ىٍاُ ډير إز. اُ ىیڂَ یبٵشٍ
یي ٹبوًن ياځىَ ىٍ اٹشٞدبى  ؤډظجشی ثَ ډوبٍع ىيڅز ىاٙشٍ إز ٽٍ ډ سؤطیَىٍ ََ ىي ٍّیڈ 

ایَان إز. َمـىیه سٲییَار ډًػًىی َٕډبیٍ ىٍ ََ ىي ٍّیڈ ي سٲییَار ىٍآډدي ىيڅدز   
 ډٮىبىاٍی ثَ ډوبٍع وٚبن وياىٌ إز. سؤطیَىيڇ ىٍ ٍّیڈ 

‌
‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌تَظٗـ‌زضآهس.‌4.4

ىٍ ػدييڃ  ، وبه٦ی ثًىن ډشٲیََب سؤییيثب سًػٍ ثٍ ای  وشبیغ آُډًن َمؼمٮی إٓشبوٍ
 ن اٍائٍ ٙيٌ إز:6)

 
‌إ‌ثطإ‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌تَظٗـ‌زضآهس‌ًتبٗح‌آظهَى‌ّودوقٖ‌آؾتبًِ‌.6خسٍل‌

 ډٺياٍ ثلَاوی ډيٌآ ىٕز ثٍډٺياٍ  آُډًن
 ای اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ

T-Max 027/3- 858/2- 
F-Joint(Phi) 155/10 659/9 

 ای ای څل٪ٍ اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓشبوٍ
T-Max 105/3- 742/2- 

F-Joint(Phi) 386/10 002/10 
 Eviews 9اٵِاٍ  َبی سلٺیٸ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ ډؤهٌ: یبٵشٍ

 
اُ ډٺدبىیَ ثلَاودی    T-Maxی  آډبٌٍي اڅڂً ٹيٍډ٦چٸ ډٺبىیَ ن ثَای ََ ى6ىٍ ػييڃ )

 Fی  آډدبٌٍ ٙدًى. ډٺدبىیَ    دٌیَٵشٍ ومدی  ی ٝٶَ ٵ١َیٍثىبثَایه  ،ثبٙي ىٍ ػييڃ ثیٚشَ ډی
ٙدًى ي ثىدبثَایه يػدًى َمؼمٮدی      دٌیَٵشٍ ومی ی ٝٶَ ٵ١َیٍىَي ٽٍ  سًأڇ ویِ وٚبن ډی

ٍ   ًٙ ډی سؤییيای ىٍ ىٍاُډير ثَإبٓ ََ ىي اڅڂً  إٓشبوٍ ىي  ی ى. وشدبیغ كبٝدڄ اُ ډٺبیٖد
ٍ  اڅڂً وٚبن ډی  ،ثبٙدي  سدَی ډدی   ای اڅڂدًی ډىبٕدت   ىَىي ٽٍ اڅڂًی هًىٍځَٕیًن إٓدشبو

ځدٌاٍ ػمٮیدز ثدَ سًُید٬ ىٍآډدي ىٍ      سؤطیَثىبثَایه ٽبَ٘ یب اٵِای٘ وبځُدبوی ىٍ ٵَآیىدي   
 ًٙى.  ډًٍى ثٍَٕی ډٚبَيٌ ومیی  ىيٌٍ

ن ي 7ن ىٍ ػدييڃ ) 1348-1365)وشبیغ ثَآيٍى اڅڂًی اٝلاف ه٦دب ثدَای ٍّیدڈ ايڃ    
 8ي  7ی َب . ثَإبٓ ػييڃإز  ن اٍائٍ ٙي8ٌن ىٍ ػييڃ )1366-1390ثَای ٍّیڈ ىيڇ )

َ ٍ ػمٮیشی )وَم ثبٍيٍین وشًاوٖشٍ إدز  ځٌاٍ سًان ډٚبَيٌ ٽَى ٽ ډی ډٮىدبىاٍی ىٍ   سدؤطی
 ثَ ٽبَ٘ وبثَاثَی سًُی٬ ىٍآډي )١َیت ػیىین ىٍ ََ ىي ٍّیدڈ ىاٙدشٍ ثبٙدي.    ډير ٽًسبٌ

ٽبَ٘ وَم ثدبٍيٍی َمدَاٌ ثدب    ، سًان ؿىیه إشىجب٣ ٽَى ٽٍ ىٍ ٵَایىي ځٌاٍ ػمٮیشی ډی
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ي  ی اوٖبوی َٕډبیٍاٵِای٘ ىٕشَٕی ثٍ هيډبر ٕلاډز ي آډًُٗ ي ثىبثَایه اٍسٺبم ٽیٶی 
سًُی٬ ىٍآډي اُ ٭ًاډڄ ډُڈ  كٺیٺزىٍ آهَ ٽبَ٘ وبثَاثَی سًُی٬ ىٍآډي وجًىٌ إز ي ىٍ 

 دٌیَٵشٍ إز.  سؤطیَ ىیڂَی ثٍ ػِ وَم ثبٍيٍی
 

‌ًتبٗح‌ثطآٍضز‌الگَٕ‌انلاح‌ذغبٕ‌ضغٗن‌اٍل‌ثطإ‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌تَظٗـ‌زضآهس‌.7خسٍل‌
 اكشمبڃ tی  آډبٌٍ ه٦بی إشبوياٍى ١َیت ډشٲیَ

≤ وَم ثبٍيٍی)  017/6 سٲییَار  (  008/0 008/0 999/0 325/0 
(وَم سًٍڇ)   259/0 -150/1 0003/0 -0003/0  سٲییَار 

 ( ډبڅیبسیىٍآډي  )  021/0 -426/2 0001/0 -0003/0  سٲییَار 
(ىٍآډي َٕاوٍ)   000/0 766/5 000/0 0003/0  سٲییَار 

 000/0 -792/3 156/0 -594/0 ١َیت اٝلاف ه٦ب
Cointeq = Income distribution – (0.0135*(FR≥6.017)- 0.0006*INF-0.0005*T + 
0.0003*Y+ 0.4178  

 Eviews 9اٵِاٍ  إشٶبىٌ اُ وَڇ َبی سلٺیٸ ثب ډآهٌ: یبٵشٍ

‌ًتبٗح‌ثطآٍضز‌الگَٕ‌انلاح‌ذغبٕ‌ضغٗن‌زٍم‌ثطإ‌گصاض‌خوق٘ت‌ٍ‌تَظٗـ‌زضآهس.‌8خسٍل‌
 اكشمبڃ tی  آډبٌٍ ه٦بی إشبوياٍى ١َیت ډشٲیَ

> وَم ثبٍيٍی)  017/6 سٲییَار  (  001/0 009/0 137/0 891/0 
سٲییَار  (وَم سًٍڇ)   0008/0 0003/0 481/2 019/0 

(ىٍآډي ډبڅیبسی)   000/0 -785/3 0001/0 -0005/0  سٲییَار 
(ىٍآډي َٕاوٍ)   000/0 830/3 000/0 0002/0  سٲییَار 

 000/0 -834/3 188/0 -724/0 ١َیت اٝلاف ه٦ب
Cointeq = Income distribution – (0.0018*(FR≥6.017)- 0.0012*INF-0.0007*T + 
0.0004*Y- 0.4308 

 Eviews 9اٵِاٍ  ٺیٸ ثب إشٶبىٌ اُ وَڇَبی سل ډآهٌ: یبٵشٍ
 

  -724/0ي ىٍ ٍّیدڈ ىيڇ ثَاثدَ ثدب      -١594/0َیت اٝلاف ه٦ب ىٍ ٍّیڈ ايڃ ثَاثَ ثب 
ثٍ ٕدمز سٮدبىڃ ىٍاُ ډدير ثدٍ      ډير ٽًسبٌثًىٌ إز ٽٍ كپبیز اُ سٮيیڄ َٕی٬ سٮبىڃ 

ډظجشدی ثدیه   ی ایه ډ٦بڅٮٍ ایه إز ٽدٍ اٍسجدب٣   َب يیٌْ ىٍ ٍّیڈ ىيڇ ىاٍى. اُ ىیڂَ یبٵشٍ
ٙدًى. اٵدِای٘ ٹیمدز ىٍ     ډی وَم سًٍڇ ي وبثَاثَی سًُی٬ ىٍآډي سىُب ىٍ ٍّیڈ ىيڇ ډٚبَيٌ

سدًان  ثدٍ ؿىدیه اٍسجدب٥ی      ډدی  َبی ٭ميٌ ٽبلایی ىٍ ثًىػٍ هبوًاٍ ىٍ ایده ىيٌٍ ٍا  ځَيٌ
َ وٖجز ىاى. َمـىیه سٮییَار ىٍآډي ډبڅیبسی ىيڅز ىٍ ََ ٍّیدڈ   ډىٶدی ثدَ ١دَیت     سدؤطی

ځدٌاٍی ٍا ثدٍ ثُجدًى  اوديٻ ىٍ ٭مچپدَى و٪دبڇ        سؤطیَسًان ایه  ډی ٍػیىی ىاٙشٍ إز ٽ
 ډبڅیبسی وٖجز ىاى.  
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‌گ٘طٕ‌ٍ‌ًت٘دِ‌ثٌسٕ‌خوـ.‌5
اطَ ځٌاٍ ػمٮیز ثَ ډشٲیََبی ٽدلان اٹشٞدبىی    ی ىٍ ډ٦بڅٮبسی ٽٍ سبٽىًن ىٍ ُډیىٍ

ٍ ای ډشٲیَ ځٌا سًػُی ثٍ اطَ إٓشبوٍ، ثٍ يیٌْ ډوبٍع ىيڅز ي سًُی٬ ىٍآډي اوؼبڇ ٙيٌ إز
ٍ   ،ػمٮیشی )وَم ثبٍيٍین وٚيٌ إز ای  ثىبثَایه ىٍ ایه ډٺبڅٍ ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه اطدَ إٓدشبو

ځٌاٍ ػمٮیشی ثَ ډوبٍع ىيڅز ي سًُید٬ ىٍآډدي ىٍ    سؤطیَثٍ ثٍَٕی ، ډشٲیَ ځٌاٍ ػمٮیشی
 دَىاهشٍ ٙيٌ إز. 1390سب  1348ی َب ٕبڃاٹشٞبى ایَان ىٍ 

ٌ  ی  ٍاث٦ٍآډيٌ اُ ثٍَٕی  ىٕز ثٍوشبیغ   اٍ ػمٮیدز ي ډودبٍع ىيڅدز وٚدبن    ثدیه ځد
ای يػًى ىاٍى. ثٍ ىڅیڄ وجًى ډ٦بڅٮبر ډٚبثٍ ىٍ  َمؼمٮی إٓشبوٍی  ٍاث٦ٍىَي ٽٍ یټ  ډی

وشبیغ يػًى وياٍى. وشدبیغ كبٝدڄ اُ اڅڂدًی اٝدلاف      ی اډپبن ډٺبیٍٖ ،ٽًٍٚ ىٍ ایه ُډیىٍ
ير َٕ٭ز سٮيیڄ ثٍ ٕدمز ىٍاُډد  ، ٽىي ٽٍ ٹجڄ اُ ٍٕیين ثٍ ډٺياٍ إٓشبوٍ ه٦ب ثیبن ډی

ثبٙي ي ایه ثٍ آن ډٮىبٕز ٽٍ ٍّیڈ ايڃ ډير ُډبن ثیٚدشَی   ٽمشَ اُ ىيٌٍ دٔ اُ آن ډی
َدبی   لاُڇ ىاٍى سب ثٍ ډٺياٍ سٮبىڅی هدًى ىٍ ىٍاُډدير ثَٕدي. ىٍ ٍّیدڈ ايڃ ٭ديڇ سٮدبىڃ      

 ی ػىڀ يػًى ىاٍى.  َب ٕبڃثٍ ٭چز ىيٍان اوٺلاة إلاډی ي ، ثیٚشَی وٖجز ثٍ ٍّیڈ ىيڇ
ٍ ی  ٍاث٦ٍُی٬ ىٍآډي ویِ یټ َمـىیه ځٌاٍ ػمٮیز ي سً ای ىاٍودي.   َمؼمٮی إٓدشبو

وشبیغ يػًى  ی ثىبثَایه اډپبن ډٺبیٍٖ، ای ىٍ ٽًٍٚ اوؼبڇ وٚيٌ إز ىٍ ایه ُډیىٍ ډ٦بڅٮٍ
ىَي ٽٍ َٕ٭ز سٮيیڄ ثٍ ٕدمز   وياٍى. ثَآيٍىَبی كبٝڄ اُ اڅڂًی اٝلاف ه٦ب وٚبن ډی
ی َدب  ٕبڃډلاً آَٙپبٍ إز. ثیٚشَ سٮبىڃ ىٍاُډير ىٍ ٍّیڈ ايڃ ٽىيسَ ثًىٌ ي ایه سٶبير ٽب

ىٍ وشیؼدٍ  ٍّیڈ ايڃ ډَث٣ً ثٍ ىيٍان ٙبَىٚبَی إز ٽٍ ىٍ آن سجٮی٠ ٥جٺبسی ثیٚشَ ي 
ثبٙدي.   ثًىٌ ي ٍيوي آن ىٍ ٍٕیين ثٍ سٮبىڃ ىٍاُډير ٽىيسَ ډدی  وبثَاثَی سًُی٬ ىٍآډي ثبلا

َ ىٍ ٍّیڈ ىيڇ  ز ٽدٍ  ىٍآډدي ٕدَاوٍ ثدَ ودبثَاثَی سًُید٬ ىٍآډدي ٽدبَ٘ یبٵشدٍ إد          سدؤطی
َ ی ىٍآډدي ډبڅیدبسی ىيڅدز    ٕدًی اُ ، ثبٙدي  ٽبَ٘ اهشلاٳ ٥جٺبسی ډی ی ىَىيٌ وٚبن  سدؤطی

ثیٚشَی ثَ ٽبَ٘ وبثَاثَی سًُی٬ ىٍآډي ىٍ ٍّیڈ ايڃ ىاٙشٍ إز. ایه ٭بډدڄ ویدِ وٚدبن    
 ثُجًى و٪بڇ ډبڅیبر ٕشبوی ىٍ ٍّیڈ ىيڇ إز.  ی ىَىيٌ

ه ځدٌاٍ ػمٮیشدی ي   كب١دَ ایده إدز ٽدٍ ََؿىدي ثدی      ی  ډ٦بڅٮٍ ی یبٵشٍ سَیه ډُڈ
ٍ ډشٲیََبی ډوبٍع ىيڅز ي سًُید٬ ىٍآډدي یدټ     سٮدبىڅی ىٍاُډدير )َمؼمٮدین    ی  ٍاث٦د

ٌ اډدب ىٍ  ، يػًى ىاٍى ایٍ إٓشبو ٍ  ډدير  ٽًسدب َ ػمٮیشدی وشًاوٖدشٍ إدز     ځدٌا آډدبٍی   سدؤطی
سًان ایه یبٵشٍ ٍا ثٍ ٭يڇ سًػٍ ىيڅدز ثدٍ ثلدض     ډی ډٮىبىاٍی ثَایه ډشٲیََب ىاٙشٍ ثبٙي.

ی ػمٮیشی وٖجز ىاى. َمـىیه ثبیي یبىآيٍی ٽَى ٽٍ ایه وشدبیغ ٍا  َب ػمٮیز ي ٕیبٕز
وی ي إشٶبىٌ اُ یټ ٙبهٜ هبٛ ثٍ ػدبی ډشٲیدَ ځدٌاٍ    ی ُډب ىيٌٍثٍ ىڅیڄ ٽًسبٌ ثًىن 

 اكشیب٣ وڂَیٖز. ی )وَم ثبٍيٍین ثب ىیيٌ ػمٮیشی
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‌چى٘سُ
ځیدَی  ثٍ ثبُاٍ ٽبٍ ایَان اٵِای٘ ؿٚدڈ  ٽَىٌ ڄیسلٞی ویَيی ٽبٍ  ٭١ٍَ، ی اهیََب ٕبڃىٍ 

ایه سلًڃ ٕجت ثَيُ ډبُاى سلٞیلار ٙيٌ إز. ٭جبٍر ډبُاى سلٞیلار ثٍ ایده ډٶُدًڇ    ي یبٵشٍ
ىاٍای سلٞیلاسی ثیٚشَ اُ آن ډٺياٍی إز ٽٍ ٙٲڄ يی ثٍ آن ویبُ ىاٍى. ىٍ ایده  ، إز ٽٍ ٵَى

ٙدًى. سٮدياى    بٍ ىٍ ایدَان ثٍَٕدی ډدی   دْيَ٘ ډیِان ٙی٫ً ي اطَ ایه ديیيٌ ثَ ىٕشمِى ویَيی ٽ
ٍ   ثدب إدشٶبىٌ اُ ډٮیدبٍ س٦جیدٸ سلٺدٸ     ، ثَای اوؼدبڇ َدَ ٙدٲڄ    بُیډًٍىوی سلٞیڄ َب ٕبڃ ، یبٵشد

ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ي ىاٍای ٽَٖی ، ي اٵَاى ىٍ ٍٕ ځَيٌ ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت ٙيٌ هییسٮ
ٍ ، ی سلٞیڄ ثیٚشََب ٕبڃًٙوي.  ثىيی ډی ٥جٺٍ، سلٞیلار َ ی ٽدب  سؼَثد ډدَى ثدًىن ي   ، ٍی ٽمشد

ً  ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ثًىن ډی ډىؼَ ثٍ اٵِای٘ اكشمبڃ، اٙشٲبڃ ىٍ ثو٘ هًٞٝی وي. اطدَ  ٙد
ثدب إدشٶبىٌ اُ ٍيٗ ىاوپده ي َدبٵمه ثٍَٕدی      ، ی ثیه سلٞیلار ي ٙٲڄ اٵدَاى  ىٕشمِىی ٍاث٦ٍ

اٍ ډیدبن  ی ډٖشٺیڈ ي ډٮىدبى  كبٽی اُ يػًى ٍاث٦ٍ، ًٙى. وشبیغ كبٝڄ اُ ٍيٗ ىاوپه ي َبٵمه ډی
ٽٍ ثبُىَی  ی سلٞیڄ ډشىبٕت ثَای اوؼبڇ ََ ٙٲڄ ي ىٍیبٵشی ډبَیبوٍ اٵَاى إز؛ ىٍكبڅیَب ٕبڃ
 ډٮىبىاٍ ویٖز. ، ی ډبُاى ي ٽَٖی سلٞیلارَب ٕبڃ

 JEL: I21 ,J24 ثٌسٕ‌‌عجمِ
ٍ ، یبٵشید ىٍ، لاریډدبُاى سلٞد  ، ٸی٭يڇ س٦ج، ڄیسلٞ یَب ٕبڃ :ّبٕ‌ول٘سٕ‌ٍاغُ ی  ډٮبىڅد

 ىٕشمِى ډیىَٖ
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‌همسهِ‌.1
ای اُ ىاو٘ ٵَى إز ٽدٍ   ٭ىًان اوجبٌٍ ثٍ، ی اوٖبوی اُ و٪َ اٹشٞبىىاوبن ډٶًُڇ َٕډبیٍ

ي ٽدبٍآډًُی   1اُ ٥َیدٸ سلٞدیڄ  ، ی اوٖبوی ىَي. ایه َٕډبیٍ يٍی يی ٍا اٵِای٘ ډی ثٌَُ
ٍ  ٍثوٚي ٽدٍ ى  ًٙى ي ثٍ اٵَاى ایه سًاوبیی ٍا ډی كبٝڄ ډی 2كیه ٽبٍ ٽدبٍ ډٚدبٍٽز    ثدبُا

ٍ  ٦ق ىاو٘ ي ډُبٍر )سًاومىيین ویَيی ىاٙشٍ ثبٙىي. ٕ ىٍ ٵَآیىدي   3٭بډدڄ دیٚدَان  ، ٽدب
 ٍٙي اٹشٞبىی إز.

ی سلٞدیڄ  َدب  ٕدبڃ ىاٍى ٽدٍ  اٙبٌٍ ډٶًُڇ ډبُاى یب ٽَٖی سلٞیلار ثٍ ایه ډ٫ً١ً 
ی سلٞدیڄ لاُڇ ثدَای اوؼدبڇ ٙدٲڄ يی إدز      َدب  ٕدبڃ ٽبٍ ثیٚشَ ي یدب ٽمشدَ اُ    ویَيی 

َدبی ىاٍای ډدبُاى    آډَیپدبیی  " ٭ىدًان ٘ ثدب  ىٍ ٽشدبث  4ن. ٍیـبٍى ٵَیمه2000، )َبٍسًٿ
5سلٞیلار

ی ډدبُاى سلٞدیلار    ثَای ايڅیه ثبٍ ډٖئچٍ، ثٍ ؿبح ٍٕیي 1976ٽٍ ىٍ ٕبڃ  "
ثدٍ ىڅیدڄ اٵدِای٘    ، ایه وشیؼٍ ٍٕیي ٽٍ ٽبَ٘ ثبُىَی سلٞدیلار  ٍا ډ٦َف ٽَى. يی ثٍ

ٍ اُ ویدَيی  ٽبٍ ػًان ثب سلٞیلار ثبلا ي دبییه ثًىن سٺب١ب ثَای ایه ىٕش ی ویَيی  ٭١ٍَ
ن 1981) 6ی ډبُاى سلٞیلار ثدب ٽدبٍ ىاوپده ي َدبٵمه     ٽبٍ إز. ډ٦بڅٮٍ ي ثٍَٕی ډٖئچٍ 

 ٹَاٍ ځَٵز. ٸیسلٺ ډًٍىسَ  ًٍٝر ػيی ثٍ كیبر ىيثبٌٍ یبٵز ي ایه ډ٫ً١ً
ٍ  س٦بثٸ ثیه سلٞیلار ي ٙٲڄ اٵَاى ثَای سلٺٸ اوجبٌٍ ٍ  ی ثُیىد ی اوٖدبوی   ی ٕدَډبی

اطَار ډىٶی ثَ اٹشٞبى ٽًٍٚ ، ٽبٍ ر ي ٙٲڄ ویَيی ١َيٍی إز. ٭يڇ س٦بثٸ ثیه سلٞیلا
ٍ اػشمب٭ی ثدٍ ىڅیدڄ ٭ديڇ     ٍٵبٌ، ن. ىٍ ٦ٕق ٽلان2006، 7ىاٍى )ډټ ځیىٔ ی َیٽدبٍځ  ثد

ی َدب  ثىڂدبٌ ٽبَ٘ هًاَدي یبٵدز. ىٍ ٕد٦ق    ، ٽبٍ س٤ًٕ ویَيی  ٙيٌ ٽٖتسمبډی ډُبٍر 
ٍ ٍا ثٍَٕدی  ٽدب  يٍی ویدَيی   اطَ ډبُاى سلٞیلار ثَ ٍيی ثُدٌَ  ،ن1987) 8ٕبوڀ، اٹشٞبىی

. وشبیغ سلٺیٸ اي كبٽی اُ يػًى اطَ ډىٶدی ډدبُاى سلٞدیلار ثدَ سًڅیدي ثىڂدبٌ       ٌ إزٽَى
ی  ٍىٌ وٖدجز ثدٍ اٵدَاى َدڈ    ، ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار  ویَيی ، . ىٍ ٦ٕق ٵَىیثبٙي ډی

ىٕدشمِى ٽمشدَی   ، سلٞیچی هًى ٽٍ ىاٍای ٙٲڄ ډشىبٕت ثدب سلٞدیلار هدًى َٖدشىي    
 ډىؼدَ  ، ٽبٍ ىاٍای ډدبُاى سلٞدیلار   ی ویَيی  ن. ٭2000ٍ١َ، 9ٽىىي )َبٍسًٿ ىٍیبٵز ډی
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 ٕدًی ٙدًى. اُ   يٍی ٽمشَ ي وب١ٍبیشی ٕیبٕدی ډدی   ثٌَُ، سٲییَ ٙٲڄ، ثٍ وب١ٍبیشی ٙٲچی
 ى.ًٙ ىڂىبَبیی ثَای ٍٙي اٹشٞبىی ډیىیڂَ ٽَٖی سلٞیلار ىٍ ػبډٮٍ ډىؼَ ثٍ ایؼبى س

ٽدبٍ ثدب    ُڈ ویدَيی  ٕد ، ی آډًُٗ ٭بڅی ىٍ ایَان َبی سًٕٮٍ ثٍ ىڅیڄ اػَای ٕیبٕز
ایده ىٍ كدبڅی    ،إز بٵشٍځیَی ی ؿٚڈ  ٘یاٵِاٽبٍ  سلٞیلار ٭بڅی اُ ٽڄ ػمٮیز ویَيی 

 ىاٍای ٙدبٱلان  ثدب سلٞدیلار ددبییه ٍيودي وِيڅدی ىاٍى. ٕدُڈ       ٽبٍ إز ٽٍ ُٕڈ ویَيی 
 1390ىٍ ٕددبڃ  83/23ثددٍ  1373ىٍ ٕددبڃ  96/6ٙددبٱلان اُ  ٽددڄ ثددٍ ٭ددبڅی سلٞددیلار

 1388ىٍ ٕدبڃ   3/87ثدٍ   1346ىٍ ٕدبڃ   2/30ی ویدِ اُ  بًٕاىث. وَم إز بٵشٍی٘ یاٵِا
 . إز ٍٕیيٌ

ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار ىٍ ایدَان ي اطدَ     ثٍَٕی يػًى ویَيی ، َيٳ ایه دْيَ٘
ٽبٍ ىاٍای ٽَٖی  ویَيی  ثٍ ىوجبڃ آنٽبٍ إز.  ایه ديیيٌ ثَ ىٕشمِى ایه ځَيٌ اُ ویَيی 

ًٙى.  ثَ ىٕشمِى ایه ځَيٌ ویِ ثٍَٕی ډیسلٞیلار ویِ ٙىبٕبیی ي اطَ ٽَٖی سلٞیلار 
اُ ؿىي و٪َ كدبئِ اَمیدز   ، ایَان ػمچٍ اُ سًٕٮٍ  ىٍكبڃثٍَٕی ایه ډٖئچٍ ىٍ ٽًٍَٚبی 

ٍ  اٵِای٘ اوجبٌٍ، إز. ووٖز ایىپٍ ی اوٖدبوی ػبډٮدٍ ډىؼدَ ثدٍ سٖدَی٬ ٍٙدي        ی ٕدَډبی
ثدب   ٍسًٕدٮ   كدبڃ  ىًٍٙى. ىٍ ٍإشبی سلٺٸ ایه َيٳ ثٖیبٍی اُ ٽًٍَٚبی  اٹشٞبىی ډی

ی سلٞدیڄ اٵدَاى ػبډٮدٍ َٖدشىي.     َدب  ٕدبڃ َبیی ىٍ سلاٗ ثَای اٵدِای٘   اػَای ٕیبٕز
ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار ىٍ ثدبُاٍ    ثًىن ُٕڈ ویَيی  سًػٍ ٹبثڄډَث٣ً ثٍ ، ىيډیه ډًٍى

 ٽبٍ إز. 
ی ثدیه سلٞدیلار ي ٙدٲڄ اٵدَاى اُ ډديڃ       ی ٍاث٦ٍ ٽىىيٌ ثَای سلچیڄ ٭ًاډڄ سٮییه

ډشٲیدَی سٮَیدٴ   ، إشٶبىٌ اُ ایده ډديڃ   ډى٪ًٍ ثٍهًاَیڈ ثَى.  ای ثٌَُ لاػیز ؿىيػمچٍ
ی ثدیه سلٞدیلار ي    َبی ډوشچٴ ٍاث٦ٍ ډشىب٩َ ثب ي١ٮیز، ٽٍ ٍٕ ډٺياٍ ډشٶبير ًٙى ډی

ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ي ىاٍای ٽٖدَی  ، ٙٲڄ اٵَاى ٍا ٽٍ ٙبډڄ ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت
ٍ شىبٕدت  ٽىي. ٕذٔ ثب سٮییه سلٞدیلار ډ  اهشیبٍ ډی، سلٞیلار إز ، ډَػد٬  ٭ىدًان  ثد

 ٙىبٕبیی هًاَىي ٙي.، ًٙوي ډشٲیََبیی ٽٍ ډىؼَ ثٍ ډبُاى ي یب ٽَٖی سلٞیلار ډی
اُ ډديڃ  ، ی ثیه سلٞیلار ي ٙٲڄ اٵَاى ٍيی ىٕشمِى ځیَی اطَ ٍاث٦ٍ اوياٌُ ډى٪ًٍ ثٍ
ډٺدياٍ  ، ثَای سٮياىی اُ اٵَاى ٭چیَٱڈ ىاٙشه ٙٲڄ اُآوؼبٽٍإشٶبىٌ هًاَیڈ ٽَى.  1سًثیز
ډًاػدٍ َٖدشیڈ. ثدٍ     2ثب یټ ډديڃ ٕبوٖدًٍ ٙديٌ   ، إز ٙيٌ ځِاٍٗډبَیبوٍ ٝٶَ  ىٍآډي

اكشمبڃ ىوجبڅٍ ٕدمز ؿدخ   ، ی اكشمبڃ هًى ٝٶَػب ثٍ َمیه ډى٪ًٍ ثَای ډٚبَيار ٝٶَ

                                                           
1. Tobit 

2. Censored  



 1396،‌تبثؿتبى‌‌2ٕ‌،‌‌قوبض52ُٕ‌‌زٍضُحم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌ت‌‌ 350

ٍا ىٍ ثدَآيٍى   َدب  ىاىٌځیَیڈ.  ثب ایه ٽبٍ ډٚپڄ ٕبوًٍٖ ٙدين  سًُی٬ ىٍآډي ٍا ىٍ و٪َ ډی
 ځیَیڈ.ډيڃ ىٍ و٪َ ډی

 

‌تحم٘كچبضچَة‌ًؾطٕ‌‌.2

‌ازث٘بت‌ًؾطٕ‌.‌1.2
اُ ډٶبَیڈ إز ٽٍ ثٍ اوًا٫ ډوشچدٴ   ځٖشَىٌای  ای ثب ىاډىٍ ياٌّ 1٭يڇ س٦جیٸ ډُبٍر
ٙيٌ ٵدَى ي ٙدٲڄ يی اٙدبٌٍ ىاٍى. سمدبډی اودًا٫ ٭ديڇ        َبی ٽٖت ٭يڇ س٦بثٸ ثیه ډُبٍر

اُ ایده   ََٽدياڇ ځیَی ًٙوي ٽٍ  سًاوىي س٤ًٕ ډٮیبٍَبی ډشٶبيسی اوياٌُ س٦جیٸ ډُبٍر ډی
 ىيىٹیٸ ٭يڇ س٦جیٸ ډُبٍر ثدٍ   ٥ًٍ ثٍَب ډٮبیت ي ډِایبی هبٛ هًىٙبن ٍا ىاٍوي. ډٮیبٍ
 ن:2012، 2ًٙوي )دیَاؿب ي ياىیڈ سٺٖیڈ ډی ىٕشٍ

 4٭يڇ س٦جیٸ ډُبٍر ٭مًىی -2     3٭يڇ س٦جیٸ ډُبٍر اٵٺی -1
ی سلٞیچی ٵَى ي ٙٲڄ يی اٙدبٌٍ   ٭يڇ س٦جیٸ ډُبٍر اٵٺی ثٍ وبٕبُځبٍی ثیه ٍٙشٍ

ٽٍ ٙٲڄ ٵٮچی  ٽَىٌ ڄیسلٞای هبٛ  ن. ىٍ ایه كبڅز ٵَى ىٍ ٍٙش2000ٍ ،ىاٍى )َبٍسًٿ
سًاوىدي   ی سلٞیچی اي وياٍى. ىلایڄ ٍم ىاىن ایده ٭ديڇ س٦جیدٸ ډدی     اٍسجب٥ی ثب ٍٙشٍ، يی

اٵِای٘ دیـیيځی ٕبهشبٍ ٝىٮز ي ٭يڇ َمبَىڂی ثیه آډًُٗ ي سلًلار ثبُاٍ ٽبٍ ٽًٍٚ 
ی سلٞیڄ ٵدَى ي  َب ٕبڃٕبُځبٍی ثیه ٭يڇ س٦جیٸ ډُبٍر ٭مًىی ډَث٣ً ثٍ ٭يڇ  ثبٙىي.

 ٙٲڄ يی إز.
ځیَی ډبُاى سلٞیلار ي اطَ  ٭يڇ س٦جیٸ ډُبٍر ٭مًىی یٮىی اوياٌُ، ىٍ ایه دْيَ٘

ٽدٍ   إدز اُ ووٖشیه اٵَاىی  ،ٵَیمه ًٙى. ٽبٍ ىٍ ایَان ثٍَٕی ډی آن ثَ ىٕشمِى ویَيی 
ی سلٞدیچی ٙدٲڄ   ی سلٞیڄ ا١بٵی وٖجز ثٍ ویبُډىيَب ٕبڃ٭ىًان  ډبُاى سلٞیلار ٍا ثٍ

ز ٽدٍ ٕیٖدشڈ آډًُٙدی ٽٚدًٍ     إد ا٭شٺدبى  اي ثدَ ایده   . ٌ إدز ٕدبُی ٽدَى   ډٶًُڇ، ٵَى
 ٽدَىٌ  ڄیسلٞد ٽدبٍ   ډیلاىی ىٍ كبڃ دَيٍٗ ویدَيی   1970آډَیپب ىٍ ىٍَ  ډشليٌ بلاریا

ی ډبُاى سلٞیلار ثَ ډٚبَيار ٽدڄ ثدبُاٍ    . ايڅیه سلچیڄ ديیيًٌىٌ إزث ،سٺب١ب اُثیٚشَ 
. ٵَیمه دٔ اُ اوشٚبٍ ايڅدیه ٽدبٍٗ ىٍ ایده    ٍ إزپب سمَٽِ ىاٙشآډَی ډشليٌ بلاریاٽبٍ 

، يػدًى  هیا ثب. ٌ إزَبی ډوشچٴ ىٍ ثبُاٍ ٽبٍ ثٍَٕی ٽَى ایه ډ٫ً١ً ٍا ثَای ځَيٌ، ُډیىٍ

                                                           
1. Skill Mismatch 

2. Piracha and vadim (2012) 

3. Horizental Skill Mismatch 

4. Vertical Skill Mismatch 
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َدبی   ی يی ثٍ ىاٙشه یټ ىیي ٽچی ثٍ ایه ډ١ًد٫ً ي وبىیديٌ ځدَٵشه يیْځدی    ٽبٍَب  سمبڇ
 ًٙوي. ٵَىی اٵَاى ٙىبهشٍ ډی
ٍ   ىيډیه اطَ ډُدڈ ىٍ  َ   ، ایده ُډیىد ىٍ ٽٚدًٍ   1981ىٍ ٕدبڃ   ،1ٽدبٍ ٍإدڄ ٍيډجَځد

ٍ   ډشليٌ آډَیپب ډی ایبلار سٲییدَ   ىڅیدڄ  ثبٙي. ثَسَی دْيَ٘ ٍيډجَځَ وٖجز ثٍ ٵدَیمه ثد
اُ ایده ىي   ٽدياڇ  ؾیَد ثبٙي.  ىیيځبٌ اُ یټ ىیي ٽچی ي ٽلان ثٍ ىیيځبَی هَى ي ٵَىی ډی

ٽبٍ ػًان آډَیپبیی ىٍ  ویَيی ی سلٞیلار ىٍ ثیه  ډلٺٸ ډًٵٸ ثٍ یبٵشه ثبُىَی ٽبَىيٌ
ی ډدبُاى   ثدٍ ٍٙدي ديیديٌ    ډلٺٺدبن ی ایده  َدَىي اډدب   ،وٚديوي  1980ي  1970َبی  ىٍَ

 ثَىوي. ٽبٍ دی  سلٞیلار ویَيی 
ٍ   ٕبُ ډبُاى سلٞیلار ډ١ًً٭ی ډٖئچٍ  ٍ  ىٍ ډدًٍى و٪َید َ  2ی اوٖدبوی  ی ٕدَډبی  3ثپد

ٍ  ٪َیٍوَبی ػبیڂِیه   و٪َیٍ ډ٫ً١ً ٕجت ٍيی آيٍىن ثٍإز. ایه  ن1964) ی  ی ٕدَډبی
ٍ ، ن1974) 5سدبٍي  4ډبوىي ډديڃ ٍٹبثدز ٙدٲڄ   اوٖبوی   7ٕیٚدَډه  6ی سلدَٻ ٙدٲڄ   و٪َید

 .ًٙى ډی ن1973) 9إذىٔ 8ی ٱَثبڃ ٵ١َیٍي  ن1991)

‌ٕ‌اًؿبًٖ‌ٕ‌ؾطهبِٗ‌ًؾطِٗ.‌1.1.2
ٽىدي    ثیدبن ډدی  ، ٌ إزن ډٮَٵی ٙي1964ی اوٖبوی ٽٍ س٤ًٕ ثپَ ) ی َٕډبیٍ و٪َیٍ

ٍ  اٗ ٽٍ س٤ًٕ اوجدبٌٍ  يٍی وُبیی ٌَُی ث اوياٌُ ٽبٍ ثٍ ویَيی  ی اوٖدبوی اي سٮیدیه    ی ٕدَډبی
ٵىدبيٍی هدًى ٍا ىٍ ياٽدى٘ ثدٍ سلدًلار       َدب  ثىڂدبٌ ٽىدي.   ىٕشمِى ىٍیبٵز ډدی ، ًٙى ډی

ٽدَىٌ   ٽدبٍ سلٞدیڄ   ی ویَيی  ىَىي. اځَ ٭١ٍَ ٽَىٌ سٲییَ ډی ٽبٍ سلٞیڄ ػمٮیشی ویَيی 
ٌ  ثدٍ ىوجدبڃ آن   یبثي ي ىٕشمِى وٖجی ایه ىٕشٍ ٽبَ٘ ډی، اٵِای٘ یبثي  ٵىدبيٍی  َدب  ثىڂدب

ٍ  ىَىي سب اُ ایده ډدبُاى ډُدبٍر ویدَيی      ی سٲییَ ډی٥ًٍ سًڅیي هًى ٍا ثٍ ٍ ثدب  ، ٽدب ی  َِیىد
 ن.1981، ٽمشَی إشٶبىٌ ٽىىي )ىاوپه ي َبٵمه

ی َدب  ٕدبڃ يػًى ٭يڇ س٦دبثٸ ثدیه ٙدٲڄ ي    ، ی اوٖبوی ٽلإیټ ی َٕډبیٍ ىٍ و٪َیٍ
ٔ سًاوي ثب ٭يڇ ٽبٍایی ىٍ ث سلٞیڄ ٵَى ډی ن. 2006، بُاٍ ٽبٍ س١ًیق ىاىٌ ًٙى )ډټ ځیدى

ٍ  ٽبٍ اڅِاډبً ثٍ ډٮىی وٺ٠ و٪َیٍ يػًى ډبُاى سلٞیلار ىٍ ثیه ویَيی  ی اوٖدبوی   ی ٕدَډبی

                                                           
1. Russell Rumberger  
2. Human Capital Theory 
3. Becker 

4. Job Competition Model 
5. Thurow 

6. Job Mobility Theory 

7 . Sicherman 

8. Screening Hypothesis  
9. Spence 
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ویبُ ثٍ ُډبن ىاٍوي سب ثب ایؼبى سٲییدَار ىٍ ٵىدبيٍی    َب ثىڂبٌٽٍ  ىَي ثچپٍ وٚبن ډی، ویٖز
ٔ   ٽبٍ إشٶبىٌ  اُ ایه اوجبٙز ډُبٍر ویَيی ، سًڅیي هًى ن. ایده  2006، ٽىىدي )ډدټ ځیدى

ډير إدز ي ثدب سٲییدَار ٵىدبيٍی      ای ٽًسبٌ ثيیه ډٶًُڇ إز ٽٍ ډبُاى سلٞیلار ديیيٌ
اُ ثیه هًاَي ٍٵز. اځَ ډبُاى سلٞیلار ثَای ډدير ٥دًلاوی ىٍ ثدبُاٍ ٽدبٍ ثدبٹی       ډَيٍ ثٍ

وي ثدٍ  سًا ثمبوي وبٙی اُ سٲییَار ٽىُي ٵىبيٍی سًڅیي إز؛ ډبُاى سلٞیلار ىٍ ایه ډًٍى ډی
 ی اوٖبوی ٽلإیټ سجيیڄ ًٙى. ی َٕډبیٍ ی آَٙیچی ثَای و٪َیٍ دبٙىٍ

 قغل‌ضلبثتهسل‌‌.2.1.2

ډديڃ ٍٹبثدز   ، ٽمټ ٽىدي  لاریيػًى ډبُاى سلٞ قیثٍ س١ً سًاوي یٽٍ ډ یڂَیډيڃ ى
اُ ډٚدبٱڄ ي   یٶد یٍى، ٌ إدز ن اٍائدٍ ٙدي  1975ډيڃ ٽٍ س٤ًٕ سدبٍي )  هیٙٲڄ إز. ىٍ ا

 یَدب  یْځیَب ي ي ډٚوٜ اُ ډُبٍر یا ډؼمً٭ٍ، ََ ٙٲڄ یثَا. إزًػًى ډاُ اٵَاى  یٶیٍى
ٍ ، ٴیٵَى ىٍ ٍى ََ زیاوؼبڇ آن ٙٲڄ يػًى ىاٍى. ډًٹٮ یلاُڇ ثَا ي  لاریسلٞد  ی چٍیيٕد  ثد
ٍ یَِ یثدَا  یبٍید ٵدَى ډٮ  لاریی ٽبٍی ي سلٞ . سؼَثًٍٙى یی ٽبٍی ډٚوٜ ډ سؼَثٍ  ی ىد

. َدَ  ٙدًى  یٵَډب دَىاهز ډد س٤ًٕ ٽبٍ  َِیىٍ هیاوؼبڇ ٙٲڄ َٖشىي ٽٍ ا یآډًُٗ ٵَى ثَا
. ثدًى  هًاَدي ٝٴ ثُشدَ   هیىٍ ا یي ڂبٌیػب، ثبٙي ٚشَیث یي ی ٵَى ي سؼَثٍ لاریؿٍ سلٞ
 ٸید ٥َ هید ٍا ثٍ ٽبٍ ځمبٍوي سب اُ ا لاریډبُاى سلٞ یاٵَاى ىاٍا ىَىي یډ قیبن سَػیٽبٍٵَډب

، ڄیٞد سل یَب ٕبڃ ٘یثب اٵِا ىَىي یډ قیسَػ ِیى واٵَاآډًُٗ ٍا ٽبَ٘ ىَىي.  یَب ىٍیَِ
 بٵشهید  یٙدبؤ هدًى ٍا ثدَا    ٸی٥َ هیي ي اُ اىثُجًى ثوٚ بىٙيٌیهًى ٍا ىٍ ٝٴ  ڂبٌیػب

 یثدَا  یٮد ی٥ج زیاُ ي١دٮ  یٹٖدمش  لاریډبُاى سلٞ، كبڅشی هیي. ىٍ ؿىىىَ ٘یٙٲڄ اٵِا
 يډٚدبٱڄ هدًة ډلدييى     اُآوؼبٽٍ. ثًى هًاَيٙٲڄ  بٵشهی یٽبٍ ىٍ كبڃ ٍٹبثز ثَا ویَيی 

 ثب يػدًى  ڂَانیي ى ًٙوي یَب ډ آن بٵشهیٽبٍ ډًٵٸ ثٍ  ویَيی اُ  یسٮياى ٽم، َٖشىي بةیٽم
اوؼدبڇ   یثَا یٽمشَ لاریٽٍ سلٞ ًٙوي یځمبٍىٌ ډ یثبلا ثٍ اوؼبڇ ډٚبٱچ لاریىاٙشه سلٞ

ٔ  ، َب لاُڇ إز. ىٍ ډيڃ سبٍي آن ٍ یي َِ یيٍ ثُدٌَ  ی ٽىىديٌ  ىٕشمِى ََ ٙدٲڄ ډدىٮپ  ی ىد
ٌ یػب زید ثدَ اَم  ځبٌيید ى هی. اثبٙي یٽبٍ ىٍ ٙٲڄ ډٌٽًٍ ډ آډًُٗ ویَيی  ٵدَى   یوٖدج  ڂدب

 .ىَي یډ قیىٍ آډًُٗ ٍا س١ً یځٌاٍٍ یي ډبُاى َٕډب ٽىي یډ سؤٽیي

‌ٕ‌تحطن‌قغلٖ‌ًؾطِٗ.‌3.1.2
وي ٽدٍ ٥جدٸ   اٌ ای ثَای سلَٻ ٙٲچی ډٮَٵی ٽَى  و٪َیٍ ،ن1990) 1ٕیَٚډه ي ځبڅًٍ

ویدَيی  ، ايڅیه ٕىبٍیً ثَ إبٓی ډبُاى سلٞیلار يػًى ىاٍى.  ىي س١ًیق ثَای ديیيٌ، آن
ً  ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ډلًٖة ډیي ٽٍ ىٍ آن ٽى ٍ ىٍ اثشيا ٙٲچی ٍا اوشوبة ډیٽب  ، ىٙد

                                                           
1. Galor 
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ثٍ ٙٲڄ ډشىبٕت ثب سلٞدیلار   ٽٍ یُډبوى سب ٽٖت سؼَثٍ اوش٪بٍ اٍسٺب ٙٲچی ىإٍذٔ ثب 
ٽدبٍ ىاٍای   ویدَيی   ٍيى ډدی ن. ٥جٸ ایه ٕىبٍیً اوش٪بٍ 2000، 1هًى ثَٕي )ثًٙڄ ي ډَسىِ

ن. ٥جٸ 2005، 2ډىي ًٙى )ٍيثٖز ثب اكشمبڃ ثیٚشَی اُ اٍسٺب ٙٲچی ثٌَُ ،ډبُاى سلٞیلار
 ىٍ و٪َٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ډمپه إز ثَای ٙٲڄ هبٝی ثب  ویَيی ، ٕىبٍیًی ىيڇ

ٍ  اُػمچٍی اوٖبوی  ځَٵشه ٕبیَ اػِای َٕډبیٍ ىاٍای ډدبُاى  ، سؼَثٍ ي آډًُٗ ىٍ كیه ٽدب
ي ىَد  ن وٚبن ډدی 1990یَٚډه ي ځبڅًٍ )ثی ٕن. وشبیغ سؼ2005َ، ٽیٶیز وجبٙي )ٍيثٖز

ىاٍای سؼَثٍ ٽمشَ ي آډًُٗ ٽمشَ وٖجز ثٍ ویَيی ، ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ٽٍ ویَيی 
ٍ   ثبٙدي  ډدی  سًػٍ ٹبثڄٽبٍ ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت إز. ایه وپشٍ   ی سلدَٻ   ٽدٍ و٪َید

ایده سئدًٍی    ُیَا، ٽىي س١ًیق ٽبډچی ثَای ٭يڇ س٦بثٸ سلٞیلار ي ٙٲڄ اٍائٍ ومی، ٙٲچی
 ن. 2000، س١ًیلی ثَای يػًى ٽَٖی سلٞیلار وياٍى )ثًٙڄ ي ډَسىِ

‌ٕ‌غطثبل‌فطضِ٘‌.‌4.1.2
ثدٍ  ؛ ا٥لا٭بر وبٽبډڄ ىٍ ثبُاٍ ٽبٍ يػدًى ىاٍى ، ن1973ی ٱَثبڃ إذىٔ ) ٵ١َیٍ ثىبثَ

َدب   يٍی آن ٭ىًان ډٮیدبٍی ثدَای ثُدٌَ    ٽبٍ ثٍ َمیه ىڅیڄ ٽبٍٵَډبیبن اُ سلٞیلار ویَيی 
َ  ٕدًی ځمبٍودي. اُ   َب ٍا ثٍ ٽبٍ ډدی  يٍسَیه آن ٽىىي ي اُ ایه ٥َیٸ ثٌَُ یإشٶبىٌ ډ ، ىیڂد

ځٌاٍی هًاَدي ٽدَى سدب ثشًاودي هدًى ٍا اُ ٕدبیَیه        ٽبٍ ىٍ سلٞیلار هًى َٕډبیٍ ویَيی 
ثبلاسَ اُ كيی ًٙى ٽدٍ  ، ٽبٍ سًاوي ډىؼَ ثٍ سلٞیلار ویَيی  ډی ٕبُيٽبٍي. ایه ٽىډشمبیِ 

اځدَ ویبُډىديی    ،ن1985) 3ٕدبوڀ وي. ٥جٸ وشدبیغ ٽدبٍ څدًیه ي    ٽبٍٵَډبیبن ثٍ آن ویبُ ىاٍ
ځٌاٍی ىٍ سلٞیلار َمـىدبن   آوڂبٌ ثبُىَی هًٞٝی َٕډبیٍ، سلٞیچی ٙٲڄ سٲییَ وپىي

ٍ   سًػٍ ٹبثڄ ځدٌاٍی ىٍ سلٞدیلار    هًاَي ثًى ي ایه هًى ٕجت ایؼبى اوڂیٌِ ثدَای ٕدَډبی
، يٍی ىٍ و٪دَ ځَٵشدٍ ٙدًى    ٭ىًان ډٮیبٍی ثَای ثُدٌَ  اځَ سلٞیلار ثٍ زیوُبىٍ ًٙى.  ډی

ٽدبٍ ىاٍای ٽٖدَی سلٞدیلار     ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞیلار وٖجز ثدٍ ویدَيی    آوڂبٌ ویَيی 
 ی ثُشَی هًاَي ىاٙز.َب ٵَٝز، ثَای یبٵشه ٙٲڄ

‌

‌گ٘طٕ‌هبظاز‌تحه٘لات‌ٕ‌تقطٗف‌ٍ‌اًساظُّب‌ضٍـ.‌2.2
 ًىثٍ يػٙىبٕی ډُمی ٍا ثَای ډلٺٺبن  َبی ٍيٗ ؿبڅ٘، ډبُاى سلٞیلار ی ډ٦بڅٮٍ

ځیَی ډدبُاى سلٞدیلار    ٍيٗ اوياٌُ ،یه ډٖبئڄ ىٍ ایه ډ٫ً١ًسَ ډُڈآيٍىٌ إز. یپی اُ 
ثَای  بُیډًٍىوی سلٞیڄ َب ٕبڃٍٕ ٍيٗ ثَای سومیه ، ثَ ډجىبی ډ٦بڅٮبر ځٌٙشٍإز. 

                                                           
1. Büchel & Mertens 
2. Robst 
3. Tsang and Levin 
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ي  2یبثید هًىاٍٍُيٗ ، 1اُ: ٍيٗ سلچیدڄ ٙدٲڄ   اودي  ٭جدبٍر اوؼبڇ ََ ٙٲڄ يػًى ىاٍى ٽٍ 
 .3یبٵشٍ ٍيٗ س٦جیٸ سلٺٸ

٥ًٍ  ثٍٽٍ  ډیلاىی 1980ډ٦بڅٮبر ايڅیٍ ىٍ ډًٍى ډبُاى سلٞیلار اُ ايایڄ ىٍَ  سمبڇ
 DOT-GEDٍيیپدَىی ثدٍ ودبڇ     ثَ إبٓ، وياٍ ځَٵشاوؼبڇ ٵَیمه ي ٍيډجَځَ  س٤ًٕ ٌ٭مي

 اڅمٮدبٍٳ  ىائدٌَ ثٍ ديیي آډدين   ډىؼَ (GED) 4ی سلٞیلار ٭مًډی وي. سًٕٮٍا ٙپڄ یبٵشٍ
ٙدبډڄ ا٥لا٭دبر ډَثد٣ً ثدٍ      اڅمٮدبٍٳ  ائدٌَ ى. ایده  ٙديٌ إدز   (DOT) 5٭ىبيیه ډٚبٱڄ

. ىٍ ثبٙدي  ډدی ډشلديٌ آډَیپدب    سلٞیلار لاُڇ ثَای اوؼبڇ ډٚبٱڄ ډوشچٴ ىٍ ٽًٍٚ ایبلار
ډٚبٱڄ ډوشچٴ ٍا ثٍَٕی ي ویبُډىديی سلٞدیچی َدَ ٙدٲڄ ٍا     ، ثبُاٍ ٽبٍن ډشوٞٞب، اثشيا

ى ن ډٚدبٱڄ ډىؼدَ ثدٍ ایؼدب    س٤ًٕ ډشوٞٞب آډيٌ ىٕز ثٍسٮییه ٽَىوي. ډؼم٫ً ا٥لا٭بر 
. ايڅدیه ډ٦بڅٮدبر ىٍ ډدًٍى ډدبُاى سلٞدیلار ىٍ      ٙيٌ إز٭ىبيیه ډٚبٱڄ  اڅمٮبٍٳ ىائٌَ

اڅمٮدبٍٳ ٭ىدبيیه ډٚدبٱڄ اوؼدبڇ      ثىيی ىائٌَ ٥جٺٍ ثَ إبٓآډَیپب  ی ډشليٌ ٽًٍٚ ایبلار
٭ىدبيیه   اڅمٮدبٍٳ   ځیَی ډبُاى سلٞیلار ٽٍ ډى٦جٸ ثدَ ىائدٌَ   . ډٮیبٍَبی اوياٌٌُ إزٙي

 ًٙوي. وبډیيٌ ډی 6ُیبثی ٙٲڄډٮیبٍَبی اٍ، ٙٲچی َٖشىي
ځیَی ډدبُاى سلٞدیلار    ی اوياٌَُب ٍيٗ ای ىیڂَ اُ ىٕشٍ، 7ډٮیبٍَبی ًَىی، اډَيٌُ

ٍ    ٽبٍ ٍا سٚپیڄ ډی ٭ىًان هًىاٍُیبثی ویَيی ثب آډديٌ اُ ډٮیبٍَدبی    ىٕدز  ىَىدي. وشدبیغ ثد
ي ی ٙدٲڄ   ٵٮچی اي ي ٍاث٦ٍ ٽبٍ ثٍ ٕؤاڅی ىٍ ډًٍى ٙٲڄ ویَيی ٭مًډبً كبٝڄ دبٕن ، ًَىی

َدب ویدبُ ثدٍ     ٽىىدي ٙدٲڄ ٵٮچدی آن    ىَىيځبوی ٽدٍ اى٭دب ډدی    ثبٙي. دبٕن ډی ايسلٞیلار 
ٍ سلٞیلار ثیٚشَی  ىاٍای ٽٖدَی سلٞدیلار ىٍ و٪دَ    ، َدب ىاٍى  سلٞدیلار آن  وٖجز ثد

َدب ویدبُ ثدٍ     ٽىىي ٙدٲڄ ٵٮچدی آن   َبیی ٽٍ اى٭ب ډی آن، ًٍٝر ٹَیىٍ ًٙوي ي ثٍ ځَٵشٍ ډی
ًٙوي  ډیىاٍای ډبُاى سلٞیلار سٮَیٴ ، ب ىاٍىَ سلٞیلار آن وٖجز ثٍسلٞیلار ٽمشَی 

 ځیَوي ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت هًاَىي ثًى. ي اٵَاىی ٽٍ ىٍ ایه ىيىٕشٍ ٹَاٍ ومی
ٍ  س٦جیدٸ سلٺدٸ  ، ځیَی ډبُاى سلٞیلار ىٕشٍ ًٕڇ اُ ډٮیبٍَبی اوياٌُ وبډیديٌ   8یبٵشد

ٌ ډٮَٵدی ٙدي   1984ًٙوي. ایه ٍيٗ س٤ًٕ ٽیچیٶَى ٽلاٿ ي ػیمِ ٙدبٽی ىٍ ٕدبڃ    ډی
ځیَی ډبُاى سلٞیلار ثَ ایه إبٓ ٽدٍ ىٍ َدَ    . ایه ٍيٗ س٤ًٕ ٽلاٿ ثَای اوياٌُإز
ثدٍ  يی  كٺیٺز ىٍ. ٌ إزٽبٍ ځَٵشٍ ٙيٍ ث، اٵَاى ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت َٖشىي، ٙٲڄ

                                                           
1. Job Analysis 
2. Self-Assessment 
3. Realized Match 
4. General Education Development 
5. Dictionary of Occupaional Titles 
6. Job Assessment  
7. Subjective 
8. Realized Matched (RM) 
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ٽٍ اٵَاى ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت ىٍ ََ ٙٲڄ ٍا ډٚوٜ ٽىدي. ثدب    ٌ إزایه ثًى ىوجبڃ
ٍ    ٙيٌ إزډبُاى سلٞیلار ډٮَٵی ډٮیبٍی ثَای ، َٙي٫ ایه ډَكچٍ ، ٽٍ ٥جدٸ ایده ډٮیدب

ٍ  ٵَىی ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډی اودياٌُ ثدی٘ اُ    ًٙى ٽٍ سلٞیلار يی ثد
ٙدٲڄ ثبٙدي.    ىٍ آنی سلٞدیڄ اٵدَاى ٙدبٱڄ    َب ٕبڃیټ اولَاٳ ډٮیبٍ ثبلاسَ اُ ډیبوڂیه 

ٍ  ًٙى ٽٍ سلٞیلار يی ٵَىی ىاٍای ٽَٖی سلٞیلار ډلًٖة ډی، ؼٍیىٍوش  ی اودياٌُ  ثد
ٙدٲڄ   ىٍ آنی سلٞدیڄ اٵدَاى ٙدبٱڄ    َب ٕبڃثی٘ اُ یټ اولَاٳ ډٮیبٍ ٽمشَ اُ ډیبوڂیه 

  ٍ ی َدب  ٕدبڃ ٭ىدًان   ثبٙي. ٍيٗ ػبیڂِیه ایه إز ٽٍ اُ ومبی سًُی٬ ٦ٕق سلٞدیلار ثد
ٙدًى. اځدَ سلٞدیلار ٵدَى ثیٚدشَ اُ       سلٞیڄ ٽبٵی )ډشىبٕتن ثب ٙٲڄ ډًٍىو٪َ إشٶبىٌ 

ٵدَى ىاٍای ډدبُاى سلٞدیلار    ، ی ٙٲچی اي ثبٙي ٍىٌ اٵَاى َڈومبی سًُی٬ ٦ٕق سلٞیلار 
 ًٙى.   ډلًٖة ډی

‌
‌ٕ‌تحم٘ك‌پ٘كٌِ٘.‌3

ٍ َب ىاىٌاُ ، ن1981ىاوپه ي َبٵمه ) سدبثچًیی دًیدبیی ىٍآډدي ىٍ ٽٚدًٍ      ی ی ډ٦بڅٮد
ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ اُ ٍيٗ هًىاٍُیبثی ویدَيی   ډلٺٺبنوي. اٌ ډشليٌ آډَیپب إشٶبىٌ ٽَى ایبلار

ثَای اوؼدبڇ َدَ ٙدٲڄ ثدب سلٞدیلار       ٙيٌ ځِاٍٗوي. سلٞیلار ډًٍىویبُ اٍ ٽبٍ ثٌَُ ػٖش 
ٽبٍ ىاٍای ډدبُاى ي ٽٖدَی سلٞدیلار سٮیدیه      ډٺبیٍٖ ي ویَيی  ،ٙٲڄ ىٍ آناٵَاى ٙبٱڄ 

وي. ایه ډٺبڅٍ ايڅیه ٽبٍی إز ٽٍ ثبُىَی سلٞیلار ٍا ثب ایؼبى سٲییَاسدی ىٍ ډديڃ   اٌ ٙي
ی َدب  ٕدبڃ ی سلٞدیڄ َدَ ٵدَى ثدٍ     َدب  بڃٕد ، . ىٍ ایه ډ٦بڅٮٌٍ إزډیىَٖ ډلبٕجٍ ٽَى

. ثدبُىَی  ٌ إدز ی سلٞیڄ ډدبُاى ي یدب ٽٖدَی سؼِیدٍ ٙدي     َب ٕبڃیبُ ي و ډًٍىسلٞیڄ 
ي  091/0ي  063/0ویبُ ٍا ثٍ سَسیت ثَای ډدَىان ي ُودبن ډٮدبىڃ     ی سلٞیڄ ډًٍىَب ٕبڃ

ودي.  وشدبیغ   اٌ سومدیه ُى  052/0ي  029/0ی سلٞیڄ ډبُاى ٍا ثدٍ سَسیدت   َب ٕبڃثبُىَی 
 ی ىاٍ إدز؛ اډدب اودياٌُ    ډظجز ي ډٮىی، ی سلٞیڄ ډبُاىَب ٕبڃي ٽٍ  ثبُىَی َى ډی وٚبن
 .  ثبٙي ی سلٞیڄ ډشىبٕت ډیَب ٕبڃیجبً ډٮبىڃ ویمی اُ ثبُىَی سٺَآن 

ٍ َدب  ىاىٌاُ  ،ن1987ٍيډجَځَ ) ی َدب  ىاىٌي  1969 ىٍ ٕدبڃ ٙدَای٤ ٽدبٍ    ی ی ډ٦بڅٮد
 ،. ٍيډجَځٌَ إزإشٶبىٌ ٽَىىٍ آډَیپب  1977ي  1973ی َب ٕبڃثٍَٕی ٽیٶیز اٙشٲبڃ 

٭ىدبيیه   اڅمٮبٍٳ ىائٌَي ٍيٗ  1977ي  1969ی َب ىاىٌٽبٍ ثَای  ٍيٗ هًىاٍُیبثی ویَيی 
ٌ يی ثٍ ایه وشیؼدٍ ٍٕدیي  ، ٹجچی ثبٽبٍ. ډٚبثٍ ٌ إزٍا ثپبٍ ثَى 1973ډٚبٱڄ ثَای ٕبڃ 

ت ی سلٞیڄ ډشىبٕد َب ٕبڃاُ ثبُىَی  سَ ٽًؿټ، ی سلٞیڄ ډبُاىَب ٕبڃٽٍ ثبُىَی  إز
ُاى سلٞدیلار اُ  ٵدَى ىاٍای ډدب   ی ثَای ََ ٙٲڄ إز. يی ىڅیڄ ایه اډَ ٍا ٭يڇ إدشٶبىٌ 

اي ثدب إدشٶبىٌ اُ ډٮیدبٍی ًَىدی ي     ، 1973ىاوي. ثَای ٕبڃ  ىٍ ٙٲچ٘ ډی َب سمبڇ سًاوبیی
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.  ٌ إدز ی سلٞیڄ ډشىبٕدت ي ډدبُاى ثدٍ ىٕدز آيٍى    َب ٕبڃثبُىَی یپٖبوی ثَای ، ٭یىی
َبی ٙدٲچی ي   ٽٍ  ثبُىَی ډبُاى سلٞیلار ىٍ ثیه ځَيٌ ٌیيثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕاي َمـىیه 

 َبی ډوشچٴ ډشٶبير إز. ىٍ ثیه ػىٖیز
ٍ   ی ی ثَیشبویب ثَای ډلبٕجٍَب ىاىٌاُ  ،ن1997) 1ځَير ي ثَیىڀ َدبی   ثدبُىَی ٍٙدش

دیٚدجَى ایده ډ٦بڅٮدٍ ىٍ و٪دَ ځدَٵشه      ٍاٌ ودي.  اٌ سلٞیچی ي ډبُاى سلٞیلار إشٶبىٌ ٽَى
ثبُىَی  ی ای سومیه ثبُىَی ډبُاى سلٞیلار إز. ثَای ډلبٕجٍیی سلٞیلار ثَُا ىٍين

ودي. ىٍ ووٖدشیه ډديڃ اُ ٍيٗ ٍایدغ كدياٹڄ      اٌ ٍٕ ډيڃ ډوشچٴ ثَاُٗ ٙدي ، سلٞیلار
ياٍى ډديڃ   ُا ثدَين ٭ىدًان ډشٲیدَی    ٽٍ ىٍ آن سلٞیلار ثٍ ٌ ډَثٮبر ډٮمًڅی إشٶبىٌ ٙي

یدی سلٞدیلار   ُا ينىًٍٙى. ډيڃ ىيڇ ٙبډڄ ډشٲیََدبی اثدِاٍی ثدَای څلدب٧ ٽدَىن       ډی
اُ یدټ ډديڃ   ، ډديڃ ٕدًڇ   ثبٙدي ي ىٍ  ډبُاى سلٞیلار ي ٽَٖی سلٞیلار ډدی ، ډشىبٕت

إز. ایده   ٙيٌ  إشٶبىٌډٚپڄ اوشوبة ومًوٍ ث٥ََٳ ٽَىن ثىيی ٙيٌ ثَای  دَيثیز ٍسجٍ
وي ٽٍ ډمپه إدز ډ٦بڅٮدبر ځٌٙدشٍ ىٍ ډدًٍى ثدبُىَی      اٌ ىي ډلٺٸ ثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕیي

ثٍِځىمبیی ٽَىٌ ثبٙدىي.  ، بٙی اُ سًاوبیی اٵَاى ي اوشوبة ومًوٍسلٞیلار ثٍ ىڅیڄ سًٍٗ و
اُ ١دَیت ډشىدب٩َ   ، ١َیت ثَاُٗ ٙيٌ ثَای ډبُاى سلٞیلار ىٍ ډيڃ ىاٍای ډشٲیَ اثِاٍی

ډيڃ اوشوبة ومًوٍ وٚدبن   َمـىیه. ثًىٌ إز سَ ٽًؿټىٍ ډيڃ كياٹڄ ډَثٮبر ډٮمًڅی 
ٽدبٍ ىاٍای سلٞدیلار    ٍ ویدَيی  ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار وٖدجز ثد    ي ٽٍ ویَيی ىَ ډی

ىَدي ډدبُاى سلٞدیلار     ٽىي. ایه وشیؼٍ وٚدبن ډدی   ډشىبٕت ىٕشمِى ٽمشَی ىٍیبٵز ډی
 ىَي. ډير إز ٽٍ ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ سٮيیڄ ٍم ډی ای ٽًسبٌ ديیيٌ

ٌ ن ویِ ډيڃ ىاوپه ي َبٵمه ٍا ثَای ٽٚدًٍ آډَیپدب ډلبٕدجٍ ٽدَى    1991ٕیَٚډه )
ډبُاى سلٞیلار ي ٽٖدَی  ، سلٞیلار ډشىبٕتثبُىَی ، . ٥جٸ ډيڃ ىاوپه ي َبٵمهإز

 .ٌ إزىٍٝي سومیه ُى -017/0ي  039/0 ،048/0سلٞیلار ٍا ثٍ سَسیت ډٮبىڃ 
‌
‌هقطفٖ‌الگَ.‌4

‌ٕ‌ث٘ي‌تحه٘لات‌ٍ‌قغل‌افطاز‌تق٘٘ي‌ضاثغِ.‌1.4
ځَٵشدٍ  ی سلٞیلار ي ٙٲڄ اٵَاى ثٌَُ  یبٵشٍ ثَای سٮییه ٍاث٦ٍ اُ ډٮیبٍ س٦جیٸ سلٺٸ

. ٭دلايٌ ثدَ   ٙدًى  ډدی  ٕدبڃ ډلدييى   40سدب   18ٕىی ثدٍ اٵدَاى ثدیه    ی  . ډلييىًٌٙى ډی
َ  اوؼبڇ ډدی  2ثٍَٕی ٍيی ٙ٘ ځَيٌ دبییه ٙٲچی، ډلييىیز ٕىی ى؛ ُیدَا  ایده ثدبيٍ    ځید

                                                           
1. Groot & Brink 

ثىيی  اڅمچچی ٥جٺٍ ی إشبوياٍى ثیهؿُبٍٍٹمډى٪ًٍ اُ اٵَاى ٙبٱڄ ىٍ ٙ٘ ځَيٌ دبییه ٙٲچی، اٵَاىی إز ٽٍ ٽي .2
 سَ إز.  ثٍِٿ 4000َب، اُ  ن  ډٚبٱڄ ډَث٣ً ثٍ ٙٲڄ آ
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ی َدب  ٕدبڃ َدبی سوٞٞدی ثدًىٌ ي ویبُډىدي      ٙدٲڄ ، ٽٍ ٍٕ ځَيٌ ثبلای ٙٲچی يػًى ىاٍى
سلٞدیلار ثدَای    سلٞیڄ ثبلایی َٖشىي ٽٍ ایه اډَ ٕجت ٭يڇ سًاوبیی ىٍ سٮَیدٴ ډدبُاى  

اٵَاى ٙبٱڄ ىٍ ایه ٍٕ ځَيٌ ٙٲچی ي یب دبییه ثًىن ُٕڈ اٵَاى ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار ىٍ  
 بؤید ي ياٍ هیبوڂید ډ، یبٵشٍ ایه ٍٕ ځَيٌ هًاَي ٙي. ثَای إشٶبىٌ اُ ٍيٗ س٦جیٸ سلٺٸ

اڅمچچدی   إدشبوياٍى ثدیه   یؿُدبٍٍٹم  یاُ ٽديَب  ټید اٵَاى ٙبٱڄ ىٍ ََ  ڄیسلٞ یَب ٕبڃ
 یا ثدبٌُ ، بٍید ي اولدَاٳ ډٮ  هیبوڂید . ثب إدشٶبىٌ اُ ډ ويًٙ یډلبٕجٍ ډ 1ٚبٱڄثىيی ډ ٥جٺٍ

ي ىٍ  ٴید سٮَ ،یؿُدبٍٍٹم  یٽيَب هیاُ ا ټیََ  یډشىبٕت ثَا ڄیسلٞ یَب ٕبڃ٭ىًان  ثٍ
 یىاٍا، لاریډدبُاى سلٞد   یاٵدَاى ىٍ ٕدٍ ځدَيٌ ىاٍا   ، ثدبٌُ  هیثٮي ثب إشٶبىٌ اُ ای  ډَكچٍ

 . ًٙوي ډی یثىي ٥جٺٍ رلایسلٞ یٽَٖ یډشىبٕت ي ىاٍا لاریسلٞ
ٍ    2ای لاػیز ؿىيػمچٍ  ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ ی ثدیه   اطَ ٭ًاډڄ ډوشچدٴ  ثدَ ٍيی ٍاث٦د

 اوي اُ: . ډشٲیََبی ډٖشٺڄ ىٍ ایه سلچیڄ ٭جبٍرًٙى ثٍَٕی ډیسلٞیلار ي ٙٲڄ اٵَاى 
ځَيٌ ٙدٲچی   -5ي١ٮیز سؤَڄ   -4ػىٖیز   -3ٕبثٺٍ ثبڅٺًٌ    -2ی سلٞیڄ  َب ٕبڃ -1

اٙدشٲبڃ ىٍ ثود٘    -7ثو٘ اٙشٲبڃن   5ثو٘ اٙشٲبڃ ) ٙبډڄ -6يٌ ٙٲچین ځَ 6)ٙبډڄ 
 ىيڅشی یب هًٞٝی

ثدَای ډشٲیدَ ياثٖدشٍ ثدب ؿىدي ځِیىدٍ       ، ای ډيڃ لاػیز ثَای ډشٲیَ ياثٖشٍ ىيځِیىٍ
ایده  ، ثىيی ٙيٌ ی لاػیز ٍسجٍٕبُ ډيڃسًاوي سٮمیڈ یبثي. ثَهلاٳ  ویِ ډی 3وبډَست ی ٍسجٍ

ٍ  ىٍ سىب٩َ ٹَاٍ َب ىاىٌو٫ً اُ  اهشیدبٍی إدز ي   ، َدبی یدټ ځدَيٌ    ىاىن ا٭ياى ثَای ځِیىد
یدټ ډشٲیدَ سٞدبىٵی ٍا        ٍ٭بیز َیؾ اڅڂًی اٵِای٘ یب ٽبَ٘ لاُڇ ویٖز. ٵَٟ ٽىیي

یدټ ډٺدياٍ ٭ديى        ٍا ثدَای  {       } ډٺبىیَ ډؼمً٭ٍسًاوي یپی اُ  وٚبن ىَي ٽٍ ډی
ٍ  ،ٝلیق ډظجز اوشوبة ٽىي. ٭لايٌ ثَ ایه ٍ   ٵَٟ ٍا ثَ ایه ٹدَا َ     ىَیدي ٽد  ثدَىاٍ ډشٲید

څڂبٍیشڈ اكشمبڃ ىاٍای ډدبُاى  ، ای ډشٲیَ ياثٖشٍ ىٍ ډيڃ لاػیز ؿىيػمچٍس١ًیلی ثبٙي. 
ی ٕبُ ډيڃَمبوىي سلٞیلار ثًىن ثَ ٍيی اكشمبڃ ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت ثًىن إز. 

َيٳ ډب ایه إز ٽدٍ ثدب ٵدَٟ طبثدز ثدًىن ٕدبیَ       ، ای لاػیز ثب ډشٲیَ ياثٖشٍ ىيځِیىٍ
اكشمدبڃ ډشٲیدَ      اٍ ډشٲیََبی س١ًدیلی َبی ثَى ؿڂًوٍ سٲییَ ىٍ یپی اُ ډؤڅٶٍ، ٤َٙای

ٍ  یآوؼدبئ ىَدي. اُ   ٍا سٲییدَ ډدی                |        ياثٖشٍ یٮىی ډؼمد٫ً   ٽد
َدبی   ٙدًى ٽدٍ اكشمدبڃ    ُډبوی سٮییه ډی ،   |       ، َب ثبیي ثَاثَ یټ ثبٙي اكشمبڃ

 ٙيٌ ثبٙي.    هییسٮ           

                                                           
1. International Standard Classification of  Occupations  (ISCO) 
2. Multinomial Logit Model 
3. Unordered Response  
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ٍ ثدب      یټ ثَىاٍ    ٵَٟ ٽىیي  ايڃ ثَاثدَ ثدب یدټ ثبٙدي. ډديڃ لاػیدز        ډؤڅٶد
 ًٙى:ُیَ ډی     ای ىاٍای اكشمبڃ يٹ٫ً كبىطٍ ؿىيػمچٍ

∑  ]             |          ن1)          
 
   ⁄   

                                 
اُ دبٍاډشََدبی ډؼُدًڃ ثدًىٌ ي ډديڃ         یټ ثَىاٍ   ، ثبٙي      ٽٍ یڂبډَى

ً  ثٍ ډيڃ لاػیز ثب ىيځِیىٍ ای لاػیز ؿىيػمچٍ ٍ     یبثدي. ثدَای    ڃ ډدی ای سلد ، دیًٕدش
 : ٙزوً سًان ډی

⁄       |         ن2)         |   {    [∑    
 
                   ⁄ ]} 

 ٭جبٍر ُیَ ًٍٝر ځیَى:   ی یچٍيٕ ثٍ سًاوي ډی   ثَىاٍ سَ  یټ سٶٖیَ ٕبىٌ

⁄                          ن3)               
سٺَیجبً      ثَای یټ ډشٲیَ س١ًیلی دیًٕشٍ ⁄                 ثىبثَایه سٲییَ ىٍ

(    )      ثَاثَ إز ثب  څڂبٍیشڈ وٖجز اكشمبڃ یټ سبث٬ ه٦دی   اٍُ َڈ ٥ًٍ ثٍ.     
 إز:    ىٍ ثَىاٍ 

⁄                )     ن4) )         

   :ثبٙي یڈ ډیسٮم ٹبثڄ hي  jمپه َبی ډ ایه وشیؼٍ ثَای سمبڇ كبڅز

⁄                )                      ن5) )            
ثدَای       ییٍإز ومبسبث٬  سًان ډی ،   ٣َٙ ثٍ   اٽىًن ثب ىٍ اهشیبٍ ىاٙشه سًُی٬ 

. آوڂدبٌ ثدَای   ىآيٍ ثٍ ىٕزی آن كياٽظَٕبٍُا ثب    ي دبٍاډشََبی ٙزٍا وً         
ََ i ٟبٍر إز اُ: ٭ج    ٣َٙ ثٍ    یی ٥َٙیٍإز ومبسبث٬ ، ډٶَي 

∑                            ن6)  [    ]
 
      {        }      

ٍ   ، زیوُبىٍ  ای ثدَای ډدبُاى ي ٽٖدَی سلٞدیلار      ډٮبىلار ډديڃ لاػیدز ؿىيػمچد
 ًٍٝر ُیَ ىٍهًاَي آډي: ثٍ

⁄          ن7)                             
⁄              ن8)                               

ثو٘ اٙشٲبڃ ي اٙدشٲبڃ  ، ځَيٌ ٙٲچی، ي١ٮیز سؤَڄ، ٙبډڄ ډشٲیََبی ػىٖیز    
 ىٍ ثو٘ ىيڅشی یب هًٞٝی إز.

اكشمدبڃ ىاٍای  ، ثٍ سَسیدت اكشمدبڃ ىاٍای ډدبُاى سلٞدیلار ثدًىن       ،  ي     ،  
ډديڃ ٵدًٷ    ډشىبٕت ثًىن ي اكشمبڃ ىاٍای ٽَٖی سلٞدیلار ثدًىن َٖدشىي.    سلٞیلار

 ډؼِا سومیه ُىٌ هًاَي ٙي. ًٍٝر ثٍىٍ ډىب٥ٸ َُٙی ي ٍيٕشبیی  ََٕبڃثَای 
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لار ٍيی ډيڃ ډًٍىإشٶبىٌ ثَای سٮییه اطَار ډبُاى ي ٽَٖی سلٞدی ، ىٍ ایه ٹٖمز
ٽبٍ ىاوپه ي َبٵمه إز ٽٍ ثَ إبٓ آن  ثَ إبٓ. ایه ډيڃ ًٙى ىٍآډي اٵَاى ډٮَٵی ډی

سًان اطَ یټ ٕبڃ سلٞیلار ډبُاى ي یب ٽَٖی سلٞیلار ثَ ىٍآډدي اٵدَاى ٍا ډٚدوٜ     ډی
ی َدب  ٕدبڃ ی سلٞدیڄ ٵدَى ثدٍ    َب ٕبڃ، ن1981ٽَى. ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ ىاوپه ي َبٵمه )

ٙدًى.   ی سلٞیڄ ٽَٖی سؼِیدٍ ډدی  َب ٕبڃی سلٞیڄ ډبُاى یب بَ ٕبڃسلٞیڄ ډًٍىویبُ ي 
 یٮىی هًاَیڈ ىاٙز:

                                ن10)

 ثىبثَایه ثَای ډبُاى سلٞیلار هًاَیڈ ىاٙز:

}  ن11)
                              اځَ                         

                   اځَ ٵَى ىاٍای ډبُاى سلٞیلار وجبٙي                      
             

 ي ثَای ٽَٖی سلٞیلار ىاٍیڈ:

}    ن12)
                              اځَ                          

لاریسلٞ وجبٙي                   یٽَٖ  یىاٍا                        اځَ ٵَى 
 

 ًٙى: ًٍٝر ُیَ وًٙشٍ ډی ی ىٕشمِى ثٍ ډٮبىڅٍ، إشٶبىٌ اُ سٮبٍیٴ ٵًٷثب 
                     ن13)

          
                

                               

ی ٽدبٍی ثدبڅٺًٌ ىٍ    ١َة سؼَثٍ ػىٖیز ي كبٝڄ، ٙبډڄ ډشٲیََبی ځَيٌ ٙٲچی    
 ٽَٖی ي یب ډبُاى إز.، ی سلٞیڄ ډشىبٕتَب بڃٕ

ن ي     ,      َددَ ىي ډظجددز ثبٙددىي )     ي    اوش٪ددبٍ ىاٍیددڈ ١ددَایت    -1
       .   

         ثَاثَ ثب ډٺياٍی ډىٶی ًٙى یٮىی   اوش٪بٍ ىاٍیڈ  -2
لٞدیڄ ٵدَى   ی سَدب  ٕدبڃ ایه وشبیغ ډًٍى اوش٪بٍ ثَ دبیٍ ایده إدشيلاڃ َٖدشىي ٽدٍ     

ثچپٍ ٭ًاډڄ ىیڂَی َڈ ىٍ سٮییه ىٕشمِى ، يی ویٖشىي ی ىٕشمِى ٽىىيٌ سىُبیی سٮییه ثٍ
ثًىن ١َیت ډبُاى سلٞدیلار وٖدجز ثدٍ سلٞدیلار      سَ ٽًؿټاطَځٌاٍ َٖشىي. َمـىیه 

وٚديٌ ي ایده ثدَای     ٥ًٍ ٽبډڄ إشٶبىٌ ی اوٖبوی ا١بٵی ثٍ ىَي َٕډبیٍ وٚبن ډی، ډشىبٕت
َ ، ن1988) َدبٍسًٿ ي إدشَثیټ  ، ن1981اوپه ي َبٵمه ))ى ثَ إز ثىڂبٌ َِیىٍ  ٍيډجَځد

 .نن1987ٕبوڀ )، ن1981)
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آوڂبٌ اوش٪دبٍ ىاٍیدڈ ١دَایت ډَثد٣ً ثدٍ      ، يٍی ي ىٕشمِى طبثز ثبٙىي اځَ ٦ٕق ثٌَُ
اډب اځدَ   ،ٽَٖی ي ډبُاى سلٞیلار ٝٶَ ي ١َیت سلٞیلار ډشىبٕت ډٺياٍی ډظجز ثبٙي

ٍ ثبٙىي ي یټ  يٍی ي ىٕشمِى ډشٲیَ ي ډىٮ٦ٴ ٦ٕق ثٌَُ يٍی  ډظجدز ثدیه ثُدٌَ   ی  ٍاث٦د
آوڂبٌ اوش٪دبٍ ىاٍیدڈ ١دَیت ډدبُاى سلٞدیلار       ،ویَيی ٽبٍ ي سلٞیلار يػًى ىاٙشٍ ثبٙي

 ډظجز ي ١َیت ٽَٖی سلٞیلار ډىٶی ثبٙي.
ثبُىَی سلٞیلار ډظجز ي ٽبَٚی هًاَدي  ، ی اوٖبوی ی َٕډبیٍ ٥جٸ ىیيځبٌ و٪َیٍ

 اوش٪بٍ ىاٍیڈ:، وشیؼٍ ثًى. ىٍ
ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞیلار َڈ وٖدجز ثدٍ ویدَيی ٽدبٍ ىاٍای سلٞدیلار       ویَيی -1

ىٕدشمِى ثیٚدشَی ىٍیبٵدز    ، ډشىبٕت ي َڈ وٖجز ثٍ ویَيی ٽبٍ ىاٍای ٽَٖی سلٞیلار
 ٽىي. 

ویَيی ٽبٍ ىاٍای ٽَٖی سلٞیلار َڈ وٖجز ثٍ ویدَيی ٽدبٍ ىاٍای سلٞدیلار     -2
 ٽىي. ٕشمِى ٽمشَی ىٍیبٵز ى، ډشىبٕت ي َڈ وٖجز ثٍ ویَيی ٽبٍ ىاٍای ډبُاى سلٞیلار

 سَ هًاَیڈ ىاٙز: ًٍٝر ځٖشَىٌ ي ثٍ 

                                                                   ن14)
  

        
          

          
                    

                  λ      λ      λ      λ          
‌
‌ٕ‌آهبضّٕب‌زازُ‌.5

ٍ ی هبڇ ىٍآډدي ي  َب ىاىٌىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ اُ  هبوًاٍَدبی ٙدَُی ي ٍيٕدشبیی    ی  َِیىد
 ى.  ًٙ إشٶبىٌ ډی 1391ي  1388، 1384، 1380یَب ٕبڃ

، ٙديٌ إدز. ٹٖدمز ايڃ    ی ثًىػٍ هبوًاٍ اُ ؿُبٍ ثود٘ ٽچدی سٚدپیڄ    دَٕٚىبډٍ
ً  ٭ی ا٭٢بی هدبوًاٍ ٍا ٙدبډڄ ډدی   مبهًٞٝیبر اػش ډلدڄ ٕدپًوز ي   ، ى. ٹٖدمز ىيڇ ٙد

َبی هبوًاٍ ي ٹٖمز ؿُدبٍڇ   ٹٖمز ًٕڇ ثٍ َِیىٍ، سُٖیلار ي څًاُڇ ٭ميٌ ُويځی هبوًاٍ
ٍ      ډَث٣ً ثٍ ىٍآډي ا٭٢بی هبوًاٍ ډی ٥دًٍ ډٚدوٜ اُ    ثبٙي. ثدَای اوؼدبڇ ایده سلٺیدٸ ثد

. ثود٘  ٙدًى  بىٌ ډدی ز ؿُدبٍڇ دَٕٚدىبډٍ إدشٶ   ا٥لا٭بر ډَث٣ً ثٍ ٹٖمز ايڃ ي ٹٖدم 
 هبوًاٍ ىاٍای ٍٕ ُیَ ثو٘ اٝچی إز:  ی ثًىػٍ ی وبډٍ ىٍآډيَبی دَٕ٘

 ثڂیَی ىٍآډي دًڅی ا٭٢بی ٙبٱڄ هبوًاٍ اُ ډٚبٱڄ ډِى ي كٺًٷ -1
 ثڂیَی )آُاىن ىٍآډي دًڅی ا٭٢بی ٙبٱڄ هبوًاٍ اُ ډٚبٱڄ ٱیَ ډِى ي كٺًٷ -2
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 90َٕٚددىبډٍ ٕددبڃ ډددبٌ ځٌٙددشٍ ٽددٍ ىٍ د 12ىٍآډدديَبی ډشٶَٹددٍ هددبوًاٍ ىٍ  -3
ډبٌ ځٌٙشٍ سلز ٕشًوی  ثٍ ایه ثود٘ ا١دبٵٍ    12ای وٺيی هبوًاٍ ىٍ  َبی یبٍاوٍ ىٍیبٵشی

 إز. يٌٙ
 

‌زضآهس‌هبّ٘بًِ‌.‌1.5
ډى٪ًٍ اُ ىٍآډي ډبَیبوٍ ایه إز ٽٍ یدټ ٵدَى ىٍ یدټ ډدبٌ ډٚدوٜ ؿدٍ ډیدِان        

ٲیَ اُ ُیَ ایه ډش ی ٽىي. ثَای ډلبٕجٍ ثڂیَی ىٍیبٵز ډی ىٕشمِى اُ ډٚبٱڄ ډِى ي كٺًٷ
هبوًاٍ ٽٍ ىٍآډيَبی دًڅی ا٭٢بی ٙبٱڄ  ی ی ثًىػٍ وبډٍ ثو٘ ايڃ ٹٖمز ؿُبٍڇ دَٕ٘

 ًٙى.   إشٶبىٌ ډی، ځَىى ثڂیَی ٍا ٙبډڄ ډی هبوًاٍ اُ ډٚبٱڄ ډِى ي كٺًٷ
ىٍآډي ډبَیبودٍ   ی ی ډلبٕجًٍٙى ایه إز ٽٍ ؿَا ثَا ٕؤاڅی ٽٍ ىٍ ایىؼب ډ٦َف ډی

ٽدٍ ثدب    ىٍكدبڅی  ،ٙديٌ إدز    ثڂیدَی إدشٶبىٌ    ًٷسىُب اُ ىٍآډي هبڅٜ ثو٘ ډِى ي كٺد 
ایده   سدًان  ډدی ، إشوَاع إز  ا٥لا٭بسی ٽٍ اُ ُیَ ثو٘ ىيڇ ىٍآډيَب ثَای ََ ٵَى ٹبثڄ

. ثبیدي سًػدٍ ىاٙدز ٽدٍ ََؿىدي      َىډشٲیَ ٍا ویِ ثَای ایه ثو٘ اُ ىٍآډيَب ډلبٕدجٍ ٽد  
ِ  ،سًان ىٕشمِى ډبَیبوٍ ٍا ثَای ایه ثو٘ ىٍآډيی ډلبٕجٍ ٽَى ډی اٍٗ ایده ٭ديى   اډب ځد
ؿَاٽدٍ ىٍآډدي هدبڅٜ ىٍ ایده ُیدَ ثود٘        ،ٽىي ډٶًُډی ٍا اڅٺب ومی، ٭ىًان ىٍآډي ٵَى ثٍ

سدًان ډیدِان    آن ډٖششَ إز ي ومی ُیَا ُٕڈ َٕډبیٍ ویِ ىٍ، ىَىيٌ ًٕى ٵَى إز وٚبن
یَ ثو٘ ايڃ سىُب ثٍ ُثىبثَایه ىٕشمِى ډبَیبوٍ  ٽَى،ُٕڈ َٕډبیٍ ٍا اُ ٽڄ ًٕى ٵَى ػيا 

ٍ    ، ىٍ ایه دْيَ٘. ًٙى ييى ډیىٍآډيَب ډل اُ څڂدبٍیشڈ  ، ثٍ ػدبی څڂدبٍیشڈ ىٍآډدي ٕدبڅیبو
 .ٙيٌ إزىٍآډي ډبَیبوٍ إشٶبىٌ 

‌
‌تحه٘لات‌.‌2.5

ډى٪ًٍ ٙىبٕبیی ٕد٦ق ٕدًاى ي    ىي ٕشًن ثٍ، ی َِیىٍ ي ىٍآډي هبوًاٍ وبډٍ ىٍ دَٕ٘
ُ سلٞیلار اٵَاى يػًى ىاٍى. یټ ٕشًن ي١د٬ ٕدًاى ي سلٞدیڄ ي ىیڂدَی ثدب إدشٶبىٌ ا      

ٽىي. ٕشًن ىيڇ ٵٺ٤ ثَای اٵدَاىی   ډيٍٻ سلٞیچی ٵَى ٍا ډٚوٜ ډی، ٽيَبی سلٞیچی
 اوي ٽٍ ثب ًٕاى َٖشىي.   ىٌٽًَٙى ٽٍ ىٍ ٕشًن ي٬١ ًٕاى ي سلٞیڄ ا٩ُبٍ  دَ ډی

‌
 ٕ‌وبضٕ‌ثبلمَُ‌‌تدطثِ.‌3.5

ىٍ ، ی ٽبٍی اٵَاى ىٍ ىٕدشَٓ ویٖدز   ثٍ ىڅیڄ آوپٍ ا٥لا٭بر ىٹیٺی اُ ډیِان سؼَثٍ
ٍ    1٭ىًان ډشٲیَی ػدبیڂِیه  ی ٽبٍی ثبڅٺًٌ اٵَاى ثٍ سؼَثٍ اُ ، اىثیبر ، ثدَای ډشٲیدَ سؼَثد

                                                           
1. proxy 
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ًٙى. ٵ١َی ٽٍ ىٍ ولًٌ ٕبهشه ایه ډشٲیَ ډٖششَ إز ایه إدز ٽدٍ اٵدَاى     إشٶبىٌ ډی
ٍ    ياٍى ثبُاٍ ٽبٍ ډدی ، ثلاٵبٝچٍ دٔ اُ دبیبن سلٞیڄ  ، ی ٽدبٍی ثدبڅٺًٌ   ٙدًوي. ډشٲیدَ سؼَثد

 ًى:ٙ ن سٮَیٴ ډی15ی ) ًٍٝر ٍاث٦ٍ ثٍ
                         ن15)

   اڇ،ی ثدبڅٺًٌ ٵدَى    ی سؼَثٍَب ٕبڃی سٮياى  ىَىيٌ وٚبن     ، ن13-3)ی  ډٮبىڅٍىٍ 
ی سٺَیجدی اُ ٕده ٵدَى     ثیبن ٽىىيٌ "6"ي   اڇی سلٞیڄ ٵَى َب ٕبڃسٮياى ،           

ٍ   6ی اثشيایی إز. ٭يى  ثَای يٍيى ثٍ ىيٌٍ ىيٍان  ىٍ و٪دَ ځدَٵشه   یدڄ ىڅ ثَای ډدَىان ثد
 یبثي. اٵِای٘ ډی 8ثٍ ، هيډز َٕثبُی

 
‌ٍضق٘ت‌ظًبقَٖٗ‌.‌4.5

ٍ  ىٍ دَٕٚىبډٍ ىٍ ٹٖدمز هًٞٝدیبر اػشمدب٭ی ا٭٢دبی     ، ی َِیىٍ ي ىٍآډي هدبوًا
اٵدَاى ثدب    ي١دٮیز ُوبٙدًیی  ، ٕشًوی ثب ٭ىًان ي٬١ ُوبًٙیی يػًى ىاٍى ٽٍ ىٍ آن، هبوًاٍ

َمَٖ ثدَ اطدَ    ثی، َمَٖ ثَاطَ ٵًر َمَٖ ثی ،ى. ىاٍای َمًَٖٙ ؿُبٍ ځِیىٍ ډٚوٜ ډی
ډشٲیَ ډؼبُی ثٍ ولًی سٮییه ، ایه ډشٲیَ ىٍ و٪َ ځَٵشهََځِ اُىياع وپَىٌ. ثَای ، ٥لاٷ

٭يى یټ ي ثَای ٕبیَ ډًاٍى ٭يى ٝدٶَ اهشیدبٍ ٽىدي.     ،ٽٍ ثَای اٵَاى ىاٍای َمَٖ ًٙى ډی
 ثًىن اطَځٌاٍ ثبٙي. سًاوي ثَ اكشمبڃ ىاٍای ډبُاى ي یب ٽَٖی سلٞیلار ایه ډشٲیَ ډی

 
‌گطٍُ‌قغلٖ.‌5.5

ی َِیىٍ ي ىٍآډي هبوًاٍ ي ىٍ ُیدَ ثود٘ ډَثد٣ً ثدٍ ډٚدبٱڄ ډدِى ي        ىٍ دَٕٚىبډٍ
ځَيٌ ٙدٲچی   ٥9ًٍ ٽچی  ډى٪ًٍ سٮییه ٙٲڄ اٵَاى يػًى ىاٍى ي ثٍ ٕشًوی ثٍ، ثڂیَی كٺًٷ

 سٮَیٴ ٙيٌ إز.
 چمددی ي ٵىددین )٭ ډشوٞٞددبن. 2ډٺبډددبر ٭ددبڅی ٍسجددٍ ي ډدديیَان    ، . ٹددبوًن ځددٌاٍان1
. ٽبٍٽىدبن هديډبسی ي   5. ٽبٍډىديان اډدًٍ اىاٍی ي ىٵشدَی     4  َب ي ىٕشیبٍان . سپىٖیه3

. ٝددىٮشڂَان ي 7ػىڂچددياٍی ي ډددبَیڂیَی ، . ٽبٍٽىددبن ډددبََ ٽٚددبيٍُی6ٵَيٙددىيځبن   
. ٽبٍځَان 9َب   ر ي ىٕشڂبٌآلا ډبٙیه. ډشٞيیبن ي ډًوشبّٽبٍان 8ٽبٍٽىبن ډٚبٱڄ ډَث٣ً  

 ٕبىٌ
٦ٕق ىٍآډي ډبَیبوٍ ٙجبَز ثیٚدشَی ثدٍ    و٪ََبی ٙٲچی ٽٍ اُ  څٮٍ ځَيٌىٍ ایه ډ٦ب

ىڅیڄ وِىیدټ ثدًىن    َبی ٙٚڈ ي وُڈ ٙٲچی ثٍ . ځَيٌځیَوي ىٍ یټ ځَيٌ ٹَاٍ ډیَڈ ىاٍوي 
. ٙدًوي  َٵشدٍ ډدی  ځ ىٍ و٪دَ  ٙٲچی یټ ځَيٌ ٭ىًان  ثٍ ، ىٍآډي اٵَاى ٙبٱڄ ىٍ ایه ىي ځَيٌ

ایده  ، َبی سلٞیچی ثبلایی ىاٍودي  ویبُډىيی، ٙٲچی َبی ی ثبلایی ځَيٌ ٍىٌ 3ىڅیڄ ایىپٍ ٍ ث
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ځَيٌ ٙٲچی ي ثب څلب٧ ٽَىن اٵدَاى ٙدبٱڄ    6 اُ ثىبثَایه ًٙوي، اُ سلچیڄ هبٍع ډیٍٕ ٍىٌ 
 ىٍ و٪دَ ځدَٵشه  ځَيٌ ٙٲچی هًاَیڈ ٍٕدیي. ثدَای    5ثٍ ، ىٍیټ ځَيٌ 9ي  6َبی  ىٍ ځَيٌ

ي ځدَيٌ   ىاىٌ ٙديٌ  ىٍ ډديڃ ػدبی   ځبوٍ 4 ډشٲیََبی ډؼبُی، ځَيٌ ٙٲچی ىٍ ډيڃ 5ایه 
٭ىًان ځَيٌ  ثٍػىڂچياٍی ي ډبَیڂیَین ، ٽبٍځَان ٕبىٌ )ثٍ َمَاٌ ځَيٌ ٽبٍٽىبن ٽٚبيٍُی

 . ًٙوي ډَػ٬ ډٮَٵی ډی
 

‌ًتبٗح‌ترو٘ي‌هسل .6
ٕ‌هبظاز‌‌إ‌فَاهل‌تق٘٘ي‌وٌٌسُ‌ًتبٗح‌ترو٘ي‌هسل‌لاخ٘ت‌چٌسخولِ.‌1.6

‌تحه٘لات
ٍ    ، ن1ىٍ ػييڃ ) ی ډدبُاى   سٮیدیه ٽىىديٌ  ای ٭ًاډدڄ   وشدبیغ ډديڃ لاػیدز ؿىيػمچد

یبٵشدٍ   ثٍ سٶپیټ ډىب٥ٸ َُٙی ي ٍيٕشبیی ي ثَإدبٓ ډٮیدبٍ س٦جیدٸ سلٺدٸ    ، سلٞیلار
ٍ     ، آيٍىٌ ٙيٌ إز. سلٞیلار ی ثدیه   سؼَثٍ ي ػىٖدیز  وٺد٘ ډُمدی ىٍ سٮیدیه ٍاث٦د

ٗ وشدبیغ   ثىبثَ ٽىىي، لٞیلار ي ٙٲڄ اٵَاى ثبُی ډیس ودً٭ی  ، ىٍ ایده ػدييڃ   ٙديٌ  ځدِاٍ
ی يی يػدًى ىاٍى.   ثدبڅٺًٌ ی ٽبٍی  ی سؼَثٍَب ٕبڃٞیڄ ٵَى ي ی سلَب ٕبڃػبوٚیىی ثیه 

اكشمبڃ ایىپٍ يی ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار  ، ٵَى ی ی ٽبٍی ثبڅٺًٌ ی سؼَثٍَب ٕبڃثب اٵِای٘ 
ٽبَ٘ هًاَي یبٵدز. ٵدَى   ، ثبٙي وٖجز ثٍ اكشمبڃ ایىپٍ ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت ثبٙي

ی ثیٚدشَ سلٞدیچ٘ ػجدَان    َدب  ٕبڃٍا ثب  ٽمشَ هًىی ٽبٍی  ٕبثٺٍ، ثٍ ثبُاٍ ٽبٍ ياٍى  سبٌُ
ٍ    ياٍى  سبٌُٽىي. ثب ځٌٙز ُډبن ي ٽٖت سؼَثٍ س٤ًٕ ٵَى  ډی ، اٍسٺدب ٙدٲچی  ، ثدٍ ثدبُاٍ ٽدب

ٕجت ٍٕیين يی ثٍ ٙٲچی ډشىبٕت ثب سلٞیلاس٘ هًاَي ٙي. اٙشٲبڃ ىٍ ثود٘ ىيڅشدی   
وٖجز ثٍ ثو٘ هًٞٝی ٕجت ٽبَ٘ وٖجز اكشمبڃ ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار ثدًىن ثدٍ    

٘   ثًىن ډی ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕتاكشمبڃ  ی ځدِیى٘ ي   ولدًٌ ، ًٙى. ىڅیڄ ایده ٽدبَ
ٽدبٍځیَی ویدَيی    إشوياڇ ي ثٍ، ػٌة ویَيی ٽبٍ ىٍ ثو٘ ىيڅشی إز. ىٍ ثو٘ ىيڅشی

ٽبٍ ثب سًػٍ ثٍ سلٞیلاس٘ إز ي ایه ٕدجت س٦دبثٸ ثُشدَ سلٞدیلار ي ٙدٲڄ اٵدَاى ىٍ       
اُ آن إز ٽدٍ ډدَى ثدًىن    وشبیغ كبٽی  ًٙى. ثو٘ ىيڅشی وٖجز ثٍ ثو٘ هًٞٝی ډی

وٖجز ثٍ ُن ثًىن ویِ ډىؼَ ثٍ اٵِای٘ وٖجز اكشمبڃ ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار ثدًىن ثدٍ    
 ى.ًٙ اكشمبڃ ىاٍای سلٞیلار ډشىبٕت ثًىن ډی
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 1391 1388 1384 1380 ٕبڃ
 ډى٦ٺٍ
 ډشٲیَ

 ٍيٕشبیی َُٙی ٍيٕشبیی َُٙی ٍيٕشبیی َُٙی ٍيٕشبیی َُٙی

 ی سلٞیڄَب ٕبڃ




ی  ی سؼَثٍبَ ٕبڃ
 ثبڅٺًٌ





 ػىٖیز 
 یټ ثَای ډَىن)




ي١ٮیز سبَڄ        
 ثَای ډشبَڄن )یټ





ثو٘ اٙشٲبڃ            
 ثَای ىيڅشین)یټ 





 ډٮیبٍ ١َایتی اولَاٳ  ٽىىيٌ ىَي ي ا٭ياى ىاهڄ دَاوشِ ثیبن ىٍٝي ٍا وٚبن ډی 1ي  5، 10ىاٍی  ىاٍی ١َایت ىٍ ٦ٕق ډٮىی ثٍ سَسیت ډٮىی ***ي  **، *س١ًیق: ٭لائڈ
  ثبٙي. ثَآيٍى ٙيٌ، ډی 
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ٕ‌زؾتوعز‌هٌ٘ؿط‌ثط‌اؾبؼ‌ضٍـ‌زاًىي‌ٍ‌ّبفوي‌ٍ‌‌ًتبٗح‌ترو٘ي‌هقبزلِ‌.‌2.6
‌ٗبفتِ‌هق٘بض‌تغج٘ك‌تحمك

ی ىٕدشمِى ډیىٖدَ ثدَ إدبٓ ٍيٗ ىاوپده ي       وشبیغ سومیه ډٮبىڅٍ ،ن2ىٍ ػييڃ )
ی سلٞدیڄ  بَد  ٕدبڃ یبٵشٍ آيٍىٌ ٙيٌ إدز. ١دَیت ډشٲیدَ     َبٵمه ي ډٮیبٍ س٦جیٸ سلٺٸ

ی ىٕشمِى ډیىَٖ ىٍ سمبډی ایه ؿُبٍ ٕدبڃ ډظجدز ي ډٮىدبىاٍ إدز.      ډشىبٕت ىٍ ډٮبىڅٍ
ی ىٕشمِى ثدٍ ایده ډٶُدًڇ إدز ٽدٍ ثدب اٵدِای٘         ډٮىبىاٍی ١َیت ایه ډشٲیَ ىٍ ډٮبىڅٍ

یبثدي. اودياٌُ ایده     ىٕشمِى ویِ اٵدِای٘ ډدی  ، ی سلٞیڄ ډشىبٕت ثَای اوؼبڇ ٙٲڄَب ٕبڃ
ی سلٞیڄ ډشىبٕدت ثدَای اوؼدبڇ    َب ٕبڃِای٘ یټ ٕبڃ ىٍ ىَي ٽٍ ثب اٵ ١َیت وٚبن ډی

ٍ ٽىدي.   ىٕشمِى ډبَیبوٍ ٵَى ؿىي ىٍٝدي سٲییدَ ډدی   ، ٙٲڄ ی سلٞدیڄ  َدب  ٕدبڃ  اُآوؼبٽد
ی سلٞدیڄ اٵدَاى   َدب  ٕدبڃ اُ سَٽیت ډیبوڂیه ي اولَاٳ ډٮیدبٍ  ، ډشىبٕت ثَای اوؼبڇ ٙٲڄ

ٙبٱڄ ىٍ ََ  ی سلٞیڄ اٵَاىَب ٕبڃاٵِای٘ ډیبوڂیه ، آیي ٙبٱڄ ىٍ ََ ٙٲڄ ثٍ ىٕز ډی
ی َدب  ٕدبڃ ١دَیت ډشٲیدَ    ی ٙدًى. اودياٌُ   َب ډی ٙٲڄ ٕجت اٵِای٘ ىٕشمِى ډبَیبوٍ آن

، ی سلٞدیڄ ٽٖدَی  َدب  ٕدبڃ ىَي ٽٍ ثب یټ ياكدي اٵدِای٘ ىٍ    سلٞیڄ ٽَٖی وٚبن ډی
ٽىي. ډىٶی ثًىن ایه ١دَیت ثديیه ډٮىبٕدز     ىٕشمِى ډبَیبوٍ ٵَى ؿىي ىٍٝي سٲییَ ډی

ی سلٞیڄ ٽمشَ ٵَى وٖدجز  َب ٕبڃٽٍ ثٍ ډٶًُڇ ی سلٞیڄ ٽَٖی َب ٕبڃٽٍ اٵِای٘ ىٍ 
ٍ  ٕجت ٽبَ٘ ىٕشمِى يی هًاَي ، اٗ إز ٙٲچی ی ٍىٌ َڈثٍ اٵَاى  ی ٽدبٍی   ٙي. سؼَثد

 ٌْید ي ثٍی ىٕشمِى ډیىَٖ  ای ىٍ ډٮبىڅٍ ٽىىيٌ ثبڅٺًٌ ىٍ سمبډی ایه ؿُبٍ ٕبڃ وٺ٘ سٮییه
ڂَ آن إز ٽدٍ ثدب   ی ثبڅٺًٌ ثیبو ىٍ ډىب٥ٸ َُٙی ىاٍى. ٭لاډز ډظجز ١َیت ډشٲیَ سؼَثٍ

 یبثي.   ىٕشمِى اٵَاى اٵِای٘ ډی، ی سؼَثٍَب ٕبڃاٵِای٘ 
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   ثبٙي. ی اولَاٳ ډٮیبٍ ١َایت ثَآيٍى ٙيٌ، ډی ىىيٌٽ ىَي ي ا٭ياى ىاهڄ دَاوشِ ثیبن ىٍٝي ٍا وٚبن ډی 1ي  5، 10ىاٍی  ىاٍی ١َایت ىٍ ٦ٕق ډٮىی ثٍ سَسیت ډٮىی ***ي  **، *س١ًیق: ٭لائڈ
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ىٍ َدڈ  ، ی سلٞیڄ ډشىبٕدت َب ٕبڃ١َیت ډشٲیَ ، 1380ن ىٍ ٕبڃ ٥2جٸ ػييڃ )
 ،ىاٍ إدز  ی هًٞٝی ي ىيڅشی ډظجز ي ډٮىیَب ثوَُ٘ٙی ي ٍيٕشبیی ي َڈ ىٍ  ډىب٥ٸ

ی ىٍ ثو٘ هًٞٝ ػِ ثٍاُ ډىب٥ٸ  ټی ؾیَی سلٞیڄ ٽَٖی ىٍ َب ٕبڃاډب ١َیت ډشٲیَ 
ىَي ثب اٵِای٘ یټ  ډىب٥ٸ ٍيٕشبیی اهشلاٳ ډٮىبىاٍی اُ ٝٶَ وياٍى. ایه ١َیت وٚبن ډی

ٍ ىٕشمِى ٵَى ، ی سلٞیڄ ٽَٖیَب ٕبڃٕبڃ ىٍ  هًاَدي  ىٍٝدي ٽدبَ٘    1/1ی  اودياٌُ  ثد
ی سلٞیڄ ډبُاى سىُب ىٍ ثو٘ ىيڅشی ډىب٥ٸ ٍيٕشبیی ىاٍای ٭لاډدز  َب ٕبڃ. ډشٲیَ بٵزی

سلٞدیڄ ډدبُاى    یَب ٕبڃىَي اٵِای٘ ډشٲیَ  وٚبن ډیىاٍ إز. ایه ١َیت  ډظجز ي ډٮىی
ٙدًى. ډىٶدی ثدًىن     ىٍٝيی ىٕشمِى ډبَیبوٍ ډدی  6/0ی یټ ٕبڃ ٕجت اٵِای٘  اوياٌُ ثٍ

وٚدبوڂَ ٽدبَ٘ ىٕدشمِى ىٍ اطدَ اٵدِای٘      ، ډٺياٍ ایه ١َیت ىٍ ٕبیَ ډًاٍى ىٍ ایه ٕبڃ
جز ثدٍ اٵدَاى   ی سلٞیڄ ډبُاى إز. ىٍ ایه ٕبڃ اٵَاى ىاٍای ډبُاى سلٞدیلار وٖد  َب ٕبڃ
ىٕشمِى ثیٚدشَی ىٍیبٵدز   ، ی سلٞیڄ ثیٚشََب ٕبڃىاٙشه  ىڅیڄ ٙٲچی هًى ثٍ ی ٍىٌ َڈ

ډدَى  ، ی ىٕشمِى ډیىَٖ ډٮىبىاٍ إز. ٥جدٸ وشدبیغ   ٽىىي. ػىٖیز َمًاٌٍ ىٍ ډٮبىڅٍ ومی
ًٙى. َمـىدیه ٥جدٸ    ىٍٝي ډی 74/2ثٍ ُن ثًىن ٕجت اٵِای٘ ىٕشمِى سب  زثًىن وٖج

ٍ ی ٽدبٍی ثدبڅٺًٌ    سؼَثٍ یَب ٕبڃډشٲیَ ، ایه ػييڃ ِ  ثد ىٍ ثود٘ هًٞٝدی ډىدب٥ٸ     ػد
ىَي ٽٍ ثدٍ اُای   ٍيٕشبیی ىاٍای ١َیت ډظجز ي ډٮىبىاٍ إز. ډٺياٍ ایه ١َیت وٚبن ډی

 3/0ىٕدشمِى ډبَیبودٍ كدياٽظَ سدب     ، ی ٽبٍی ثبڅٺًٌ ی سؼَثٍَب ٕبڃیټ ياكي اٵِای٘ ىٍ 
 ًٙى.   ىٍٝي ُیبى ډی
َدڈ ىٍ ډىدب٥ٸ ٙدَُی ي    ، ډشىبٕتی سلٞیڄ َب ٕبڃ١َیت ډشٲیَ ، 1384ىٍ ٕبڃ 

، ىاٍ إز. ٥جٸ ایده وشدبیغ   ی هًٞٝی ي ىيڅشی ډظجز ي ډٮىیَب ثوٍ٘يٕشبیی ي َڈ ىٍ 
ی اٵَاى ثب سًػدٍ   ىٕشمِى ډبَیبوٍ، یټ ٕبڃ اوياٌُ ثٍی سلٞیڄ ډشىبٕت َب ٕبڃثب اٵِای٘ 
ىٍٝدي اٵدِای٘ هًاَدي یبٵدز.      22/0اڅدی   08/0ی ٕپًوز ي ثو٘ اٙشٲبڃ اُ  ثٍ ډى٦ٺٍ

ی سلٞیڄ ډبُاى ىٍ ثو٘ هًٞٝی ثیبوڂَ ایده ياٹٮیدز   َب ٕبڃثًىن ١َیت ډشٲیَ  ډىٶی
ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ ىٕشمِى اٵدَاى ىاٍای ډدبُاى سلٞدیلار    ، إز ٽٍ ىاٙشه ډبُاى سلٞیلار

ی سلٞدیڄ  َدب  ٕدبڃ ٙدًى. ډشٲیدَ    ی ٙٲچی ىٍ ثو٘ هًٞٝی ډی ٍىٌ وٖجز ثٍ اٵَاى َڈ
ىاٍ إدز. ایده ١دَیت     ډٮىدی ډىٶدی ي   ،ٽَٖی سىُب ىٍ ثو٘ هًٞٝی ډىب٥ٸ ٍيٕشبیی

ٍ  ، ی سلٞدیڄ ٽٖدَی  َب ٕبڃىَي ٽٍ ثب اٵِای٘ یټ ٕبڃ ىٍ  وٚبن ډی اودياٌُ   ىٕدشمِى ثد
 زډَى ثدًىن وٖدج  ، ی ٙٲچی ٽبَ٘ هًاَي یبٵز. ٥جٸ وشبیغ ٍىٌ وٖجز ثٍ اٵَاى َڈ 08/1

 ًٙى. ىٍٝي ډی 8/2ٕجت اٵِای٘ ىٕشمِى سب ، ثٍ ُن ثًىن
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ی سلٞدیڄ  َدب  ٕدبڃ ٽدٍ ١دَیت ډشٲیدَ    كبٽی اُ آن إز ، 1388وشبیغ ثَای ٕبڃ 
ی هًٞٝی ي ىيڅشی ډظجدز  َب ثوَ٘ڈ ىٍ ډىب٥ٸ َُٙی ي ٍيٕشبیی ي َڈ ىٍ ، ډشىبٕت
ٍ َب ٕبڃىاٍ إز. ثب اٵِای٘  ي ډٮىی ىٕدشمِى  ، یدټ ٕدبڃ   ی اودياٌُ  ی سلٞیڄ ډشىبٕت ثد
ىٍٝدي   16/0اڅدی   08/0ی اٵَاى ثب سًػٍ ثٍ ډىب٥ٸ ٕدپًوز ي ثود٘ اٙدشٲبڃ اُ     ډبَیبوٍ

٘ ی سلٞیڄ ډدبُاى ىٍ  َب ٕبڃ. ١َیت ډشٲیَ إز شٍبٵی٘ یاٵِا ی ىيڅشدی ډىدب٥ٸ   َدب  ثود
ىاٍای ١دَیت ډظجدز ي ډٮىدبىاٍ إدز. ٥جدٸ ایده       ، َُٙی ي هًٞٝی ډىب٥ٸ ٍيٕدشبیی 

ٕدجت اٵدِای٘ ىٕدشمِى     ، ی سلٞدیڄ ډدبُاى  َدب  ٕدبڃ اٵِای٘ یدټ ياكديی ىٍ   ، ١َایت
ٍ ٍی ثدبڅٺًٌ  ی ٽب ی سؼَثٍَب ٕبڃًٙى. ډشٲیَ  ىٍٝي ډی 20/0ي  42/0ی  اوياٌُ ثٍ ِ  ثد ىٍ  ػد

ىاٍای ١َیت ډظجز ي ډٮىبىاٍ إز. یټ ٕدبڃ اٵدِای٘   ، ثو٘ هًٞٝی ډىب٥ٸ ٍيٕشبیی
ىٍٝدي   3/0ی ٽبٍی ثدبڅٺًٌ ډىؼدَ ثدٍ اٵدِای٘ ىٕدشمِى ډبَیبودٍ سدب         ی سؼَثٍَب ٕبڃىٍ 
ىٍٝدي   8/1اڅدی   6/0ًٙى. ډَى ثًىن وٖجز ثٍ ُن ثًىن ډىؼَ ثٍ اٵِای٘ ىٕدشمِى اُ   ډی

  .ٙيٌ إز 1388ىٍ ٕبڃ 
ی  ځَ ٍاث٦ٍ ىَي ٽٍ اُ ثیه ١َایت وٚبن وٚبن ډی‌1391وشبیغ  ثَای ٕبڃ ، زیوُب ىٍ

َدڈ ىٍ  ، ی سلٞدیڄ ډشىبٕدت  َدب  ٕدبڃ سىُب ١دَیت ډشٲیدَ   ، ثیه سلٞیلار ي ٙٲڄ اٵَاى
ىاٍ إدز.   ی هًٞٝی ي ىيڅشی ډظجز ي ډٮىیَب ثو٘ډىب٥ٸ َُٙی ي ٍيٕشبیی ي َڈ ىٍ 

ىٕشمِى ډبَیبوٍ اٵَاى ثب سًػدٍ  ، ی یټ ٕبڃ اٌُاوي ی سلٞیڄ ډشىبٕت ثٍَب ٕبڃثب اٵِای٘ 
ٍ ی٘ یاٵدِا ىٍٝدي   22/0اڅی  04/0ثٍ ډىب٥ٸ ٕپًوز ي ثو٘ اٙشٲبڃ اُ  إدز. ٭ديڇ    بٵشد

ی سلٞدیڄ ٽٖدَی   َدب  ٕدبڃ ی سلٞدیڄ ډدبُاى ي   َدب  ٕدبڃ ډٮىبىاٍی ١َایت ډشٲیََدبی  
 ی ایه ډشٲیََب ثَ ىٕشمِى اٵدَاى إدز. ىٕدشمِى ویدَيی    ځٌاٍسؤطیَاُ ٭يڇ  ی ىَىيٌ وٚبن

 .ثبٙي ڄ ډشىبٕت ویَيی ٽبٍ ىٍ ََ ٙٲڄ ډیی سلٞیَب ٕبڃٽبٍ سىُب سبثٮی اُ 
‌
‌گ٘طٕ‌‌ذلانِ‌ٍ‌ًت٘دِ‌.7

ٍ َب ىاىٌىٍ ایه دْيَ٘ ثب إشٶبىٌ اُ  هدبوًاٍ ىٍ ایدَان ىٍ    ی ی َِیىٍ ي ىٍآډي ثًىػد
ډیِان ٙی٫ً ډبُاى سلٞیلار ي اطَ آن ثَ ىٕشمِى  ،1391ي  1380ی ډىشوت ثیه َب ٕبڃ

َ ای اطَ ٭ًاډڄ  ٙيٌ إز. ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ لاػیز ؿىيػمچٍ ٦بڅٮٍویَيی ٽبٍ ډ ثدَ   ډدؤط
ی َِیىٍ ي ىٍآډي َب ىاىٌى. ثٍَٕی ًٙ ځیَی ډی ر ي ٙٲڄ اٵَاى اوياٌُثیه سلٞیلای  ٍاث٦ٍ

ډدبُاى سلٞدیلار ىٍ ډیدبن ډدَىان     ، ىَىي ٽٍ ىٍ ایَان هبوًاٍ ىٍ ایَان وٚبن ډی ی ثًىػٍ
ٍ  یىٍكدبڅ ی إز؛ سَ ی ٙبی٬ ديیيٌ، وٖجز ثٍ ُوبن ٽٖدَی سلٞدیلار ىٍ ډیدبن ُودبن      ٽد

ىَي. ایه ًٙاَي س٤ًٕ وشدبیغ ډديڃ لاػیدز     ثب اكشمبڃ ثیٚشَی ٍم ډی، وٖجز ثٍ ډَىان
سلٞیڄ ُىځی ىٍ ډیدبن  ىَي ٽٍ  ى. وشبیغ ایه ډيڃ وٚبن ډیًٙ ډی يیسبئای ویِ  ؿىيػمچٍ
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ډٮپًٕی ثب اكشمدبڃ   ی ٍاث٦ٍ، ی ٽبٍی ثبڅٺًٌ َمـىیه سؼَثٍ ُوبن إز.اُ سَ ډَىان ٙبی٬
ثدب  ، ی ٽبٍی ٽمشَ سؼَثٍ ثبویَيی ٽبٍ ػًان  كٺیٺز ىٍىاٍای ډبُاى سلٞیلار ثًىن ىاٍى. 

. ایه اډپبن يػًى ىاٍى ٽٍ ویَيی ٽدبٍ  هًاَي ثًىاكشمبڃ ثیٚشَی ىاٍای ډبُاى سلٞیلار 
ىاٍای ٽٖدَی  ، سلٞدیلار  َاُید ٱ ثٍی اوٖبوی  ػًان ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه ٕبیَ اػِای َٕډبیٍ

یز ثبٙي ي اُ ډبُاى سلٞیلار ثَای ػجَان ایه ٽٖدَی ٽیٶیدز إدشٶبىٌ ٽىدي. ایده      ٽیٶ
ی سلٞیڄ ثیٚشَ ٕدجت اٵدِای٘ اكشمدبڃ    َب ٕبڃای ٽٍ  وشیؼٍ اُ ډيڃ لاػیز ؿىيػمچٍ
 اُ وشبیغ ثيیُی ایه ډيڃ إز.، ًٙى ویِ ىاٍای ډبُاى سلٞیلار ثًىن ډی

اطَ ىٕشمِىی ایده ديیديٌ    ،ٙبی٬ ثًىن ډبُاى سلٞیلار ىٍ ثیه ویَيی ٽبٍ ثب يػًى 
إدبٓ ډٮیدبٍ   ثَ ویٖدز.  َدبی و٪دَی   َبی ډيڃثیىی دی٘ډ٦بثٸ ، ثَ ىٕشمِى ویَيی ٽبٍ

ی سلٞیڄ ډشىبٕت ىاٍای اطَ ډظجدز ي  َب ٕبڃ، یبٵشٍ ي ٍيٗ ىاوپه ي َبٵمه س٦جیٸ سلٺٸ
ٍ  َب ٕبڃډٮىبىاٍ ثَ ىٕشمِى ویَيی ٽبٍ إز. ١َیت ډشٲیَ   ی ی سلٞیڄ ٽٖدَی ىٍ ومًود

ایده ثديیه ډٶُدًڇ إدز ٽدٍ ٽٖدَی         اهشلاٳ ډٮىدبىاٍی اُ ٝدٶَ ودياٍى.   ، ډًٍى ډ٦بڅٮٍ
، ؿىدیه  َدڈ  ٙدًى.  ی ٙدٲچی ومدی   ٍىٌ سلٞیلار ٕجت ٽبَ٘ ىٕشمِى وٖجز ثٍ اٵَاى َڈ

ي ډىب٥ٸ ډوشچٴ ودياٍى.   َب ثو٘ی سلٞیڄ ډبُاى ویِ اطَ ډٮىبىاٍی ثَ ىٕشمِى ىٍ َب ٕبڃ
ٍ  ي ٽدٍ ٭بډدڄ اٝدچی اطَځدٌاٍ ثدَ ىٕد      ىَىډی وٚبنَب  یبٵشٍ سلٞدیلار  ، شمِى ویدَيی ٽدب

ی ٽبٍی ي ػىٖیز يی إز ي  ډبُاى ي یب ٽَٖی سلٞیلار اطَ ډٮىبىاٍی  ٕبثٺٍ، ډشىبٕت
 ٍيی ىٕشمِى ویَيی ٽبٍ وياٍى.  

‌
‌هٌبثـ‌

1. Alba-Ramirez, A. (1993). Mismatch in the Spanish labor market: over  
-education? The Journal of Human Resources, 27, 259–78. 

2. Assaad, R., and Roudi-Fahimi, F. (2007). Youth in the Middle East and 
North Africa: Demographic opportunity or challenge? Washington, DC: 
Population Reference Bureau. 

3. Bauer, T. (2002) ―Educational Mismatch and Wages: A Panel 
Analysis.‖ Economics of Education Review, 21, 221–229. 

4. Becker, G. S. (2009). Human capital: A theoretical and empirical 
analysis, with special reference to education. University of Chicago 
Press. 

5. Card, D. (1999). The causal effect of education on earnings. Handbook 
of labor Economics, 3, 1801-1863. 

6. Chevalier, A. , & Lindley, J. (2009) ―Over-education and the skills of 
UK graduates‖, Journal of the Royal Statistical Society: Series A, 172, 
307-337. 

7. Clark, N. (2013). Education in Egypt. World Education News and 
Reviews.   



 ‌1396تبثؿتبى‌،‌2ٕ‌‌ُ‌،‌قوبض‌‌52تحم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌زٍضٓ  370

 

8. Di Pietro, G., & Urwin, P. (2006) ―Education and skills mismatch in the 
Italian graduate labour market‖, Applied Economics, 38:1, 79-93 

9. Dolton, P., & Vignoles, A. (2000). The incidence and effects of Over-
education in the UK graduate labour market. Economics of Education 
Review, 19, 179–198. 

10. Duncan, G. J. , & Hoffman, S. (1981). The incidence and wage effects 
of over-education, Economics of Education Review, 1, 75–86. 

11. Freeman, R. B. (1976). The overeducated American. New York: 
Academic Press. 

12. Groot, W., & Brink, M. V. D. (1997). Allocation and the returns to 
over-education in the UK. Education Economics, 5(2). 169-183.  

13. Hartog, J. (2000). Over-education and earnings: where are we, where 
should we go? Economics of Education Review. 19, 131–147. 

14. Hausman, J. A. (1978). Specification Tests in Econometrics. 
Econometrica, 46(6), 1251-1271.  

15. Leuven, E., & Oosterbeek, H. (2011). Over-education  and  mismatch  
in the  labor market. Handbook of the Economics of Education, 4, 283-
326. 

16. Levels, M., van der Velden, R., & Allen, J. (2013). Educational 
mismatches and skills: new empirical tests of old hypotheses.  

17. Mavromaras, K., McGuinness, S., O'Leary, N., Sloane, P., &Wei, Z. 
(2013). Job Mismatches and Labour Market Outcomes: Panel Evidence 
on University Graduates.Economic Record, 89, 382–395. 

18. McGoldrick, K., & Robst, J. (1996). Gender differences in Over-
education: a test of the theory of differential overqualification. The 
American Economic Review, 280-284. 

19. McGuinness, S. (2006). Over-education   in the labour market. Journal 
of Economic Surveys, 2(3), 387-418. 

20. Mincer, J. A. (1974). Schooling and earnings. In Schooling, experience, 
and earnings (pp. 41-63). Columbia University Press. 

21. Rumberger, R. W. (1987). The Impact of Surplus Schooling on 
Productivity and Earnings. Journal of Human resources, 22(1). 

22. Sicherman N., & Galor O., (1990). A Theory of Career Mobility. 
Journal of Political Economy, 98(1), 169-192. 

23. Spence, M. (1973). Job market signaling. The quarterly journal of 
Economics, 87(3), 355-374. 

24. Thurow, L. C. (1975). Generating Inequality. New York, NY: Basic 
Books. 

25. Tsang, M. (1987). The impact of underutilization of education of 
productivity: a case study of the U.S. Bell companies. Economics of 
Education Review, 11, 239–234. 

26. Tsang, M., & Levin, H. (1985). Economics of Education Review, 4(2), 

93-104.  



371-396/‌‌ل‌96تبثؿتبى‌،‌2،‌قوبض52‌ٓم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌زٍضُ‌تح

ّب‌گصاضٕ‌زاضاّٖٗبٕ‌ل٘وتهسل‌ٕ‌اضظٗبثٖ‌ٍ‌همبٗؿِ،‌ترو٘ي

HJٍ‌تبثـ‌‌GMMثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌ضٍـ‌‌اؾبؼ‌ههطف‌ٍ‌اخعاء‌آىثط

3ضضب‌ضٍقي،‌2*1ُ

التهبز‌زاًكگبُ‌ؾ٘ؿتبى‌ٍ‌ثلَچؿتبىٕ‌‌زاًكىسُزاًك٘بض‌‌.1

د محمدنبی شهیکی تاش1، سپهر محمدزا
 ،mohammad_tash@eco.usb.ac.ir

 az.mohammadzadeh@gmail.com،‌.‌زوتطٕ‌التهبز‌هبلٖ‌زاًكگبُ‌ؾ٘ؿتبى‌ٍ‌ثلَچؿتبى2

re_roshan@yahoo.com،‌ثَقْط،‌.‌اؾتبزٗبض‌زاًكگبُ‌ذل٘ح‌فبضؼ‌ثَقْط3

09/12/1395تبضٗد‌پصٗطـ:‌‌‌‌‌‌‌06/06/1395تبضٗد‌زضٗبفت:‌

چى٘سُ
. یپدی اُ  إدز  ثدبُىٌ  ثدب  آن ٍاث٦ٍ ي ثٍ ٍیٖټ سًػٍ ىٍ اٹشٞبى ډبڅی، ډُڈ ډ١ًً٭بر اُ یپی

بی َد ځدٌاٍی ىاٍایدی  َدبی ٹیمدز  َبی ثٍَٕی ٍاث٦ٍ ثیه ٍیٖټ ي ثبُىٌ، إدشٶبىٌ اُ ډديڃ  ٍيٗ
ٍي ایه ډٺبڅٍ ثٍ ثٍَٕی ایه ډ٫ً١ً دَىاهشٍ ي ثب إدشٶبىٌ اُ سٮديیلاسی ىٍ   اُ ایه ای إز.َٕډبیٍ

ن، ٍاث٦ٍ ثدیه ثدبُىٌ ي   CCAPMای ډجشىی ثَ ډَٞٳ )َبی َٕډبیٍَبی ىاٍاییځٌاٍیډيڃ ٹیمز
بث٬ ٍیٖټ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٍا ثٍَٕی ومًىٌ إز. ایه سٮيیلار ٙبډڄ سٲییَاسی ىٍ سد 

ډ٦چًثیز ٽلإیټ إز. ثب ياٍى ٽَىن ډشٲیََبی ػيیي ثٍ سبث٬ ډ٦چًثیز ي ىوجبڃ ٽَىن ٵَایىدي  
َدب ثدب إدشٶبىٌ اُ ٍيٗ    ٽىىديٌ ي ٕدبهز ٍياثد٤ ايیچدَ ډَث٥ًدٍ، ډديڃ      ٕبُی ٍٵشبٍ ډَٞٳثُیىٍ

، ډديڃ  CCAPMىٍ ایه ٍإدشب ؿُدبٍ ډديڃ    اوي. ن ثَآيٍى ٙيGMMٌیبٵشٍ )ځٚشبيٍَبی سٮمیڈ
ٔ   َبی َٕډبیٍاٍاییځٌاٍی ىٹیمز ځدٌاٍی  ن، ډديڃ ٹیمدز  SCCAPMاودياُ ) ای ډجشىدی ثدَ دد

ن ي ډدديڃ HCCAPMای ډجشىددی ثددَ ډوددبٍع ډٞددَٵی ثودد٘ ډٖددپه ) َددبی ٕددَډبیٍىاٍایددی
ځیَی ٭دبىار، ډدًٍى اٍُیدبثی ي ډٺبیٖدٍ ٹدَاٍ      ای ثَ إبٓ ٙپڄَبی َٕډبیٍځٌاٍی ىاٍایی ٹیمز
ثديیه ډٮىدی إدز ٽدٍ يٍيى      SCCAPMىٍ ډيڃ اوياُ اوي. ډٮىبىاٍی دبٍاډشَ ډیڄ ثٍ دٔځَٵشٍ

ٔ  ىَدي َب وٚبن ډدی اوياُ ثٍ سبث٬ ډ٦چًثیز ډٮىبىاٍ إز. وشبیغ ثَآيٍى ډيڃدٔ ډودبٍع  اودياُ،  دد
اوي. ٭لايٌ ثَ ایه وشدبیغ  ډًٵٸ ثًىٌ 1367-91ډَٞٵی ي اػِام آن ىٍ س١ًیق ثبُىٌ ُٕبڇ ىٍ ىيٌٍ 

ٽدبٍاسَیه  ىَدي ٽدٍ   ن وٚبن ډدی HJػبوبسبن ) -َب ثب إشٶبىٌ اُ ډٮیبٍ َىٖهډٺبیٍٖ ٭مچپَى ډيڃ
إز.  SCCAPMډيڃ ىٍ س١ًیق ثبُىٌ ُٕبڇ ډيڃ 

JEL: G11 ،G12  ،G19ثٌسٕ‌عجمِ

ځدٌاٍی  ٹیمدز  ،ځیَی ٭دبىار ٙپڄ ای،َبی َٕډبیٍځٌاٍی ىاٍاییٹیمز:‌ّبٕ‌ول٘سٕ‌ٍاغُ
GMMٍيٗ  ،ډجشىی ثَ ډَٞٳ

09150351154 ٙمبٌٍ سمبٖٓئًڃ، ی ډ وًیٖىيٌ. *
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‌همسهِ‌.1
ٍ  ٭مچپَى ،ََٽًٍٚ ىیی اٹشٞب سًٕٮٍ ىٍ ٭ًاډڄ ډؤطَسَیه اُ یپی ٍ  ثدبُا آن ید   ٕدَډبی

ٍ  ثبُاٍ ومبى ٭ىًان ثٍ ثُبىاٍ ايٍاٷ ثًٍٓ .إز ٽًٍٚ سٲییدَ   اُ ُیدبىی  ددٌیَی سؤطیَ، ٕدَډبی
َ ىاٍى. ایده   اٹشٞبىی َبی ؿَهٍ ؿدًن ثدبُىٌ    ثدَ ډشٲیََدبی اٝدچی ایده ثدبُاٍ َدڈ       سدؤطی
َ لدز  َبی ډدبڅی ډوشچدٴ س  ی ثبُىٌ ىاٍایی٭جبٍس ثٍَبی ډوشچٴ ډًُٚى إز.  ىاٍایی  سدؤطی
 ثدبُىٌ  ي ٍیٖدټ  ثیهی  ٍاث٦ٍ، ٍیٖټ ٭بډڄ ثٍ َبی ډوشچٶی ٹَاٍ ىاٍى. اًٝلاً سًػٍٍیٖټ

ٍ  إدز  ډُمدی  ډ١ًد٫ً ، ٍاث٦ٍ ایه ومبی٘ ػُز ډيڃ ډىبٕت یټ اٍائٍ ي اوش٪بٍ ډًٍى  ٽد

ٍ  ایده  ي إدز  ثدًىٌ  ډدبڅی  اٹشٞدبى ی  كًٌُىاوٚمىيان  سًػٍ ډًٍى َمًاٌٍ  اُ یپدی  ٍاث٦د

ٌ  ىٍ ٍا ُیبىی سٶٖیَی ٽٍ ډجبكض إز ډ١ًً٭بسی سَیه ػٌاة  ي ډدبڅی  سلٺیٺدبر ی  كدًُ
 ي ډدبڅی  ځدٌاٍان ٕیبٕدز  ثدَای  سًاويډی َبٍاث٦ٍ ٽٚٴ ایه ي إز ٽَىٌ ډ٦َف اٹشٞبىی
ثیه ثبُىٌ ي ٍیٖټ ی  ٍاث٦ٍی ثٍَٕی َب ٍيٗ كبئِ اَمیز ثبٙي. یپی اُ ثُشَیه اٹشٞبىی

یه ثب ډَيٍی اػمبڅی ثَ َمـى ایٖز.َبی َٕډبیٍځٌاٍی ىاٍاییَبی ٹیمزإشٶبىٌ اُ ډيڃ
اڅڂًٕبُی ي اٍُیدبثی  ، یه اَياٳ ٭چڈ ډبڅیسَ ډُڈًٙى ٽٍ یپی اُ اىثیبر ډبڅی ډٚوٜ ډی

ٍ  ځٌاٍی ىاٍاییثىبثَایه ٹیمز ،َبٕزځٌاٍی ىاٍاییولًٌ ٹیمز ای اُ ىي ٕدً  َدبی ٕدَډبی
ي  ځٌاٍی ايٍاٷ ثُبىاٍ ډ٦دَف إدز  ډجلض ٹیمز ًٕ ثبٙي. اُ یټىاٍای اَمیز هبٝی ډی

ثیه ثبُىٌ ي ٍیٖټ )ٕبیَ ډشٲیََدبی اطدَ ځدٌاٍ ثدَ ثدبُىٌ      ی  ٍاث٦ٍاُ ًٕیی ىیڂَ ثٍَٕی 
. ثبٙي ډیځٌاٍان ي ٵٮبلان ىٍ ثبُاٍ َٕډبیٍ یه ډٖبئڄ ٵَاٍيی َٕډبیٍسَ ډُڈايٍاٷ ثُبىاٍن اُ 

٘ ځٌاٍی ىٹیٸ ُٕبڇ ثدٍ  ثيیه ػُز دْيَٚڂَان ٭لاٹمىي َٖشىي ١مه ٹیمز  ثیىدی  ددی
 ًى ثذَىاُوي. ثبُىٌ ډًٍى اوش٪بٍ ه

یپی اُ ډشٲیََبی ډُڈ ٽلان اٹشٞبىی ٽٍ ثَ ثبُىٌ ُٕبڇ اطَځٌاٍ إز ډشٲیَ ډودبٍع  
َدبی  ځدٌاٍی ىاٍایدی  َبی ٹیمدز ډَٞٵی إز. يٍيى ایه ډشٲیَ )ډوبٍع ډَٞٵین ثٍ ډيڃ

َدبی  ځدٌاٍی ىاٍایدی  ای سٺَیجبً دٔ اُ ځٌٙز ىي ىٍَ اُ ډٮَٵی ډيڃ دبیدٍ ٹیمدز  َٕډبیٍ
َبی سٮيیڄ یبٵشدٍ ډجشىدی ثدَ ډديڃ     . اُ ػمچٍ ډيڃٌ إزٱبُ ٙين آCAPM) 1ایَٕډبیٍ

CAPM ،2ای ډجشىی ثَ ډٞدَٳ َبی َٕډبیٍځٌاٍی ىاٍاییډيڃ ٹیمز (CCAPMإدز   ن
 ٌ إدز ٽدٍ ثیدبن ٙدي    ٥ًٍ َمبنن اٍائٍ ٙيٌ إز. ىٍ ایه ډيڃ 1978) 3ٽٍ س٤ًٕ ثَیين

ثدبُىٌ  ، ىٍ ایه ډيڃًٙى. ی ډیٕبُ ډيڃ٭بډڄ ٍیٖټ ياٍى ٭ىًان  ثٍ ډشٲیَ ډوبٍع ډَٞٵی 
ډًٍى اوش٪بٍ ُٕبڇ ثب ٽًاٍیبؤ ثبُىٌ ُٕبڇ ي ډَٞٳ )١َیت ایه ياثٖدشڂی ثشدبی ډٞدَٳ    

                                                           
1. Capital Asset Pricing Model 

2. Consumption Capital Asset Pricing 

3. Breeden 



‌...‌ّبگصاضٕ‌زاضاّٖٗبٕ‌ل٘وتهسل‌ٕ‌ترو٘ي،‌اضظٗبثٖ‌ٍ‌همبٗؿِ‌‌ 373

 

ویِ ىٍ ډ٦بڅٮبر ثٮيی َمدَاٌ ثدب اوشٺدبىاسی     CCAPMيڅی ډيڃ  ٽىي. وبڇ ىاٍىن سٲییَ ډی
. ثب سًػٍ ثٍ اوشٺدبىار  ثبٙي ډی 1ایؼبى ډٮمبی َٝٳ ُٕبڇ، ثًىٌ إز. یپی اُ ایه اوشٺبىار

. ایده  إز ځَٵشٍاوؼبڇ  ىٍ ډ٦بڅٮبر ثٮيی سٮيیلاسی ىٍ ایه ډيڃ، CCAPMى ثَ ډيڃ ياٍ
 ی . اُ ػمچٍثبٙي ډیځٌاٍی دبیٍ َبی ٹیمزسٮيیلار ٙبډڄ يٍيى ډشٲیََبی ػيیي ثٍ ډيڃ

ٔ  ، سًان ثٍ ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ ډٖدپه ایه ډشٲیََب ډی ځیدَی  اودياُ ي ٙدپڄ  ډشٲیدَ دد
ډشبٕدٶبوٍ  ، َ اٹشٞبىَبثیٚشَب ىٍ ډٮىبىاٍی ایه ډيڃ٭بىار ډَٞٵی اٙبٌٍ ٽَى. ثب سًػٍ ثٍ 

َ ډ٦بڅٮدبر  ثیٚدش ای ىٍ ایه ُډیىٍ اوؼدبڇ وٚديٌ إدز ي    ډ٦بڅٮٍ، سبٽىًن ىٍ ىاهڄ ٽًٍٚ
ِ َبی دبیٍ ثًىٌ ي ٍيٗ ثَآيٍى آنډٮ٦ًٳ ثٍ ډيڃ، َبځٌاٍی ىاٍاییډَث٣ً ثٍ ٹیمز  َب وید

ي ډ٦بڅٮدبر اوديٻ ىٍ ایده     . ثىبثَایه ثب سًػٍ ثٍ اَمیز ډ٫ً١ًثبٙي ډیی ه٦ی َب ٍيٗ
ىٍ اٹشٞبى ای ٍ َبی َٕډبیځٌاٍی ىاٍاییایه ډٺبڅٍ ىٍٝيى إز سب ثٍ ثٍَٕی ٹیمز، ُډیىٍ

ٍ  َبی ىاٍایدی ځٌاٍیایَان ثذَىاُى ي ثب إشٶبىٌ اُ سٮيیلاسی ىٍ ډيڃ ٹیمز ای َدبی ٕدَډبی
َُان ٍا ثیه ثبُىٌ ي ٍیٖټ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سی  ٍاث٦ٍن CCAPMډجشىی ثَ ډَٞٳ )

ډديڃ   3دبیدٍ ثُمدَاٌ    CCAPMَبی ډًٍى ثٍَٕی ىٍ ایه ډٺبڅدٍ ډديڃ   ډيڃ ،ىيٽثٍَٕی 
ٔ  َبی َٕډبیٍځٌاٍی ىاٍاییٹیمز ُ ای ډجشىی ثدَ دد ځدٌاٍی  ٹیمدز ، نSCCAPM)  2اوديا
َدب ډجشىدی ثدَ ډودبٍع     ځٌاٍی ىاٍاییٹیمزي ډيڃ  3ځیَی ٭بىارَب ډجشىی ثَ ٙپڄىاٍایی

َبی ٵدًٷ ثدب إدشٶبىٌ اُ ٍيٗ    ٔ اُ سومیه ډيڃإز. دن HCCAPM) 4ډَٞٵی ډٖپه
اُ سدبث٬  ، َدب ٭مچپَى ایده ډديڃ   ی ثٍ ډى٪ًٍ ډٺبیٍٖ ، نGMM) 5ځٚشبيٍَبی سٮمیڈ یبٵشٍ

ډٮیبٍی إز ٽدٍ سًٕد٤   ، HJن إشٶبىٌ ٙيٌ إز. ډٮیبٍ HJ) 6ػبوبسبن -َىٖه ی ٵبٝچٍ
َدب  اٍایدی ځدٌاٍی ى َدبی ٹیمدز  ن ثٍ ډى٪ًٍ ډٺبیٍٖ ٭مچپَى ډيڃ1997َىٖه ي ػبوبسبن )
 ډٮَٵی ٙيٌ إز. 

ثود٘ ىيڇ ایده   ، ىَی ٙيٌ إز ٽٍ دٔ اُ ډٺيډٍایه ډٺبڅٍ ثٍ ایه ًٍٝر ٕبُډبن
ثٍ ډَيٍی ثَ ډ٦بڅٮبر ځٌٙشٍ ىٍ ایده ُډیىدٍ اهشٞدبٛ ىاىٌ ٙديٌ إدز. ډجدبوی       ، ډٺبڅٍ

ٔ   ، و٪َی ډيڃ اودياُ ثدٍ سدبث٬ ډ٦چًثیدز ي     ٙبډڄ ؿڂًوڂی يٍيى ډشٲیََدبیی َمـدًن دد
َب ىٍ ثود٘ ٕدًڇ اٍائدٍ    ب اٍسجب٣ ثبُىٌ ي ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ثبُىٌ ىاٍاییی ىٍ ٍاث٦ٍ ثٕبُ ډيڃ

َدب ثدب إدشٶبىٌ اُ ٍيٗ    وشدبیغ ثدَآيٍى ډديڃ   ، هًاَي ٙدي. ىٍ اىاډدٍ ي ىٍ ثود٘ ؿُدبٍڇ    
ٕدز ٭دلايٌ ثدَ ایده وشدبیغ ډٺبیٖدٍ ٭مچپدَى        اٌ آډدي ن GMMځٚشبيٍَبی سٮمیڈ یبٵشٍ )

                                                           
1. Equity Premium Puzzle 

2. Saving-Based Asset Pricing 

3. Habit Formation model 

4. Housing-augmented two-good version of CCAPM 

5. Generalized Method of Moments 

6. Hansen-jagnnathan 



 ‌1396تبثؿتبى‌،‌2ٕ‌‌ُ‌،‌قوبض‌‌52تحم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌زٍضٓ  374

 

ٍٗ ٙيٌ إز. ىٍ وُبیدز ثود٘   ځِا، HJَب ثب ٍيٗ ٵبٝچٍ ځٌاٍی ىاٍاییَبی ٹیمز ډيڃ
 ځیَی ي اٍائٍ وشبیغ كبٝڄ اُ ایه دْيَ٘ هًاَي ثًى.وشیؼٍ، آهَ ایه ډٺبڅٍ

 
‌پػٍّف‌ٕ‌پ٘كٌِ٘‌.‌2

ٍ  َبیىاٍایی ځٌاٍیٹیمز ډيڃ َ  ډجشىدی  ایٕدَډبی  ٕدبڃ  ىٍ، نCCAPMډٞدَٳ )  ثد
1ثَیين ي څًٽبٓ س٤ًٕ 1978

ٟ  ثدب ، ثَیين ي څًٽبٓ .ٌ إزٙي سجییه  ٍ  ډٶدَي ىاىن  ٹدَا
 ٍا ثبُىٌ ىاٍایی سٞبىٵی سٲییَار، إز َمڂه ٽىىيځبنډَٞٳ ىاٍای ٽٍ ایډجبىڅٍ شٞبىاٹ

 اٍائٍ ٍا ثَ ډَٞٳ ډجشىی ایَٕډبیٍ َبیىاٍایی ځٌاٍیٹیمز ډيڃ ي ىاىٌ ٹَاٍ ثٍَٕی ډًٍى

ٍ  ایٽىىيٌډَٞٳ ٭بډڄ ثب ٍا  هًى ډيڃ َبنآ وي.اٌ ىاى  ١دَیت  ډ٦چدًثیش٘ ىاٍای  سدبث٬  ٽد

 وي.اٌ ٽَى سَٚیق، ثًى بثزط وٖجی ځَیِیٍیٖټ
2ٙبدیَي ي ډبوپیً آن دٔ اُ

 ثُشَ اُ ډَٞٳ ثَ ډجشىی ثشبی ٽٍ ایه اى٭بی ثب، ن1986) 

ٍ  ٍا ٍیٖټ ډٮیبٍ وٺ٘ سًاويډی ثبُاٍ ثشبی ٓ   ىٍ ٍا ډديڃ  ایده ، ثڂیدَى  ٭ُديٌ  ثد  ثدبُاٍ ثدًٍ

ٍ  ثیبن ٽَىودي  ؿىیه ٍا هًى اى٭بی ىلایڄ َب آن ىاىوي. ٹَاٍ آُډًن ډًٍى ویًیًٍٻ  شدبی ث ٽد

 ډبَیز ثشب ایه ٽٍ ايڃ ایه، ًٙى ىاىٌ سَػیق سئًٍیپیی ٍ ُډیى ىٍ ىڅیڄ ىي ثٍ ثبیي ډَٞٳ

 ىیڂَی َبیٙپڄ ُډبن َڈ، ایه ٽٍ ىيڇ ٽىي.ډی سَٽیت ٍا دَسٶًی سٞمیمبر ایىيٌٍ ثیه

 اوي ٍیٖټ ٕیٖشمبسیټ ځیَیاٌُاويٍ ث اًٝلاً ډَث٣ً ي ثًىٌ ُٕبڇ ثبُاٍ اُ ٵَاسَ ٽٍ طَير اُ

ٓ  ثَ، ٙبدیَي ي ځیَى. ډبوپیًډی و٪َ ىٍ یپؼب ٍرًٝ ثٍ ٍا ٍ  اٝدڄ  ایده  إدب  ثدب  ىاٍایدی  ٽد

 اُ إدشٶبىٌ  ثدب  ىَدي ي  اٍائٍ ٍا ثبلاسَی ډش٤ًٕی ٌ ثبُى ثبلاسَ ثبیٖشی ٕیٖشمبسیټ ٍیٖټ

ٍ  ٕدُبډی  آیب ٽٍ وياٌ ٽَى ثٍَٕی، َٕاوٍ ٙبهٜ ډَٞٳ ډشليٌ ي ایبلار ثبُاٍ ا٥لا٭بر  ٽد

ٍ  ىٍیبٵشىدي  َدب آن ىَىي.ډی اٍائٍ ٍا ثیٚشَی ثبُىَی، ٍويىا ډَٞٳ ثبلاسَی ي ثبُاٍ ثشبی  ٽد

سبث٬  ٽٍ، څًٽبٓ CCAPMډيڃ  ثب ډٺبیٍٖ ىٍ، ٕىشی ایَٕډبیٍ ىاٍایی ځٌاٍیډيڃ ٹیمز
 ا١دبٵی ی ٌ ثبُى، ځیَىډی و٪َ ىٍ طبثز وٖجی ځَیِیٍیٖټ ٹيٍر ثب ٍا ډ٦چًثیز إشبوياٍى

 .ٽىيډی ډلبٕجٍ ثُشَ ٍا

 ٽٍ وبدٌیَیػيایی وٺ٘ ىڅیڄ ثٍ،  CCAPMٽٍ وياٌ ىاى بنوٚ ،ن1996) 3ٽًؿَلاٽًسب

 CAPM اُ سَ ډُڈياٹ٬  ٭بڅڈ ىٍ، ٽىي ډی ایٶب اڅمچڄ ثیه اٹشٞبى ي دیَٚٵشٍ ٽلان اٹشٞبى ىٍ

 ډبوپیً، ن1985ي دَٕپبر ) ډَُا ،ن1982) 4ٕیىڂچشًن ي َىٖه َبییبٵشٍ ثَ اٵِين إز.

                                                           
1. Lucas & Breeden 

2. Mankiw&Shapiro 

3. Kocherlakota 

4. Hansen & Singleton 



‌...‌ّبگصاضٕ‌زاضاّٖٗبٕ‌ل٘وتهسل‌ٕ‌ترو٘ي،‌اضظٗبثٖ‌ٍ‌همبٗؿِ‌‌ 375

 

1ُڅيُ ي
2يٽمذجڄ ن1991) 

  CCAPMی ٍ ُډیىد  ىٍ ډًػدًى  ثیبراى  ي ن1996ن ي )1993) 
 ایدبلار  ىٍ ٍا َدب ثبُىٌ ىاٍایی إز سًاوٖشٍ څًٽبٓ إشبوياٍى  CCAPM ٽٍ ىَيډی وٚبن

ٍ ٌ إدز  ىاى ویِ وٚدبن  ن 1990) 3ٽبډجی، آن ثَ اٵِين ٽىي. سجییه آډَیپب ډشليٌ  ایده  ٽد

  ثبٙي. ٽىىيٌ سجییه ویِ ُٕبڇ اڅمچچی ثیه ثبُاٍ ىٍ سًاوي ډی ډيڃ
َدبی  ځدٌاٍی ىاٍایدی  َدبی ٹیمدز  َٕآٱبُ يٍيى ډشٲیَ ډٖدپه ثدٍ ډديڃ    ٙبیي ثشًان

ن ىاوٖدز. وًیٖدىيځبن ډدٌٽًٍ    2005) 4څًٕشیڀ ي ين ویًيٍثًٍٿ ی ای ٍا ډ٦بڅٮٍَٕډبیٍ
ٍ ځٌاٍی ىاٍاییىٍ دْيَٚی ثٍ ډ٦بڅٮٍ ډيڃ ٹیمز ٍ َبی ٕدَډبی اودي ٽدٍ ىٍ آن   ای دَىاهشد

ی اٵِيىٌ ٙيٌ إز. وًیٖدىيځبن ىٍ  ځٌاٍی ىاٍایٹیمز ی َبی دبیٍډٖپه ثٍ ډيڃ ی يطیٺٍ
یټ ٽبَ٘ ىٍ ٹیمز ډٖپه ، ٽىىي ٽٍ ىٍ یټ ډيڃ ثب يطیٺٍ ډٖپهایه سلٺیٸ اٙبٌٍ ډی

سًاودي  ىَي. ایه ډپبویٖڈ يطیٺدٍ ډدی  اٍُٗ يطیٺٍ ٍا ٽبَ٘ ي ٍیٖټ هبوًاٍ ٍا اٵِای٘ ډی
ن ثَای س١ًیق سٲییَار ډٺ٦ٮی َٝٳ ُٕبڇ ثٍ ٽبٍ ثَىٌ ًٙى. وًیٖىيځبن ثب ثدٍ ٽدبٍ ثدَى   

ٍٕدىي ٽدٍ ایده ډديڃ     آډَیپب ثٍ ایه وشیؼٍ ډدی  1992سب  1968ی َب ىاىٌایه ډيڃ ثَای 
 ىَىيځی ٹبثڄ ٹجًڅی ثَای ثبُىٌ ُٕبڇ ىاٍى.ٹيٍر س١ًیق

َددبی ن ثلددض ډٖددپه ٍا ثددٍ ډدديڃ 2005څًٕددشیڀ ي ين ویًيٍثددًٍٿ )َددَ ؿىددي 
َٵی ډَثد٣ً  ياٍى ٽَىن ډوبٍع ډٞيڅی ىٍ اىثیبر ډبڅی  ،وياٌ ځٌاٍی ىاٍایی ياٍى ٽَى ٹیمز

ٍ ځٌاٍی ىاٍاییَبی ٹیمزثٍ ډٖپه ثٍ ډيڃ  5ای ثدب ٽدبٍ دیبُٕدی ي َمپدبٍان    َبی ٕدَډبی

ی ٽٍ ډيڃ إدشٶبىٌ ٙديٌ سًٕد٤ ایده وًیٖدىيځبن ثدب       ٥ًٍ ثٍ ،ًٙىن ٙىبهشٍ ډی2007)
ىٍ اىثیددبر ډددبڅی ډٚددًٍُ ٙدديٌ إددز. دیبُٕددی ي َمپددبٍان  H-CCAPM٭ىددًان ډدديڃ 

ثو٘ ډٖپه ٍا ثٍ ، ځٌاٍی ىاٍایی إشبوياٍىٹیمزَبی ثَای ثُجًى ٭مچپَى ډيڃ ،ن2007)
َب ثدَای ثدبُىٌ   ىَىيځی ایه ډيڃَب ياٍى ٽَىوي سب ٭لايٌ ثَ اٵِای٘ ٹيٍر س١ًیقایه ډيڃ

ُٕبڇ ثٍ س١ًیق ډٮمبَبیی َمـًن َٝٳ ٍیٖټ ُٕبڇ ویِ ٽمټ ٽدَىٌ ثبٙدىي. ىٍ ډديڃ    
ڃ ډوبٍع ډَٞٵی ًٙى؛ ثو٘ ايایه وًیٖىيځبن ډ٦چًثیز هبوًاٍ اُ ىي ثو٘ إشوَاع ډی

ثبٙدي. وپشدٍ كدبئِ اَمیدز ىٍ ایده      ډٖپه ي ثو٘ ىيڇ ٕبیَ ډوبٍع ډَٞٵی هبوًاٍ ډدی 
یدټ ىاٍایدی   ٭ىًان  ثٍ یټ ٽبلای ډَٞٵی ي َڈ ٭ىًان  ثٍ سلٺیٸ ایه إز ٽٍ ډٖپه َڈ 

ی ىي َدب  ىاىٌي ثدب إدشٶبىٌ اُ    GMMَب ثب ٍيٗ ياٍى ٙيٌ إز. ثب سومیه ډيڃ ىٍ ډيڃ
ٍٕدىي ٽدٍ ياٍى    وًیٖىيځبن ثٍ ایه وشیؼٍ ډی ،2001سب  1936ي  2001سب  1947ی  ىيٌٍ

                                                           
1. Mankiw & Zeldes 

2. Campbell 
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4. Lustig and Van Nieuwerburgh 
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ثوٚي ي ُٕڈ ډٖدپه ىٍ  ٭مچپَى آن ٍا ثُجًى ډی ی دبیٍ CCAPMٽَىن ډٖپه ثٍ ډيڃ 
 ٽىىيٌ هًثی ثَای ثبُىٌ ُٕبڇ إز. ثیىی دی٘ډوبٍع ډَٞٵی هبوًاٍَب ٭بډڄ 

اٹشٞدبى   2007سدب   1975ی ٵٞدچی  َب ىاىٌثب إشٶبىٌ اُ  ،ن2009) 1ىیًیٔ ي ډبٍسیه
ای ثب ٭ىدًان  اوي. وًیٖىيځبن ىٍ ډٺبڅٍثٍ ثٍَٕی َٝٳ ُٕبڇ ي ثبُىٌ ُٕبڇ دَىاهشٍ ،آډَیپب

ثٍ آُډًن ډيڃ ٭بډڄ ومبیىيٌ ثب يػًى  ،«ُٕبڇ ي ډٺياٍ ډٮمبی َٝٳ، سًڅیي هبوٍ، ډٖپه»
ىاځدلآ  -اوي. ثَای ثو٘ ډٖپه ىٍ ایه ډٺبڅٍ اُ سدبث٬ سًڅیدي ٽدبة   ثو٘ ډٖپه دَىاهشٍ

ٌ إز ٽٍ ىٍ آن َٕډبیٍ ي ویَيی ٽبٍ ي سپىًڅًّی ىهیڄ َٖدشىي. ایده سدبث٬    إشٶبىٌ ٙي
سًڅیي ىٍ ىي ثو٘ ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ځَٵشٍ إز ٽٍ ىٍ ثود٘ ايڃ ٕدُڈ ویدَيی ٽدبٍ ىٍ     

ٝٶَ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز ي ىٍ ثو٘ ىيڇ ُٕڈ ویدَيی ٽدبٍ ىٍ سًڅیدي    ، سًڅیي ډٖپه
ثدٍ ایده    GMMمیه ډيڃ ثدب ٍيٗ  اُ ٝٶَ إز. وًیٖىيځبن دٔ اُ سو سَ ثٍِٿ، ډٖپه

آډيٌ اُ سومیه  ىٕز ثٍآډيٌ س٤ًٕ دبٍاډشََبی  ىٕز ثٍوي ٽٍ َٝٳ ُٕبڇ اٌ وشیؼٍ ٍٕیي
 ى.  ٙيٌ ىٍ ىویبی ياٹٮی ډ٦بثٺشی وياٍثب ډٺياٍ َٝٳ ُٕبڇ ډٚبَيٌ ، ډيڃ

ځٌاٍی ىاٍایی ثَ إبٓ ډَٞٳ ثدب  ډيڃ ٹیمز، هًىی  ډٺبڅٍىٍ  ،ن2011) 2ثؾ ي ډًڅَ
َدب ثدَ إدبٓ    وي. ثٍَٕی آناٌ ي ډٚبٍٽز ډلييى ډَٞٳ ٍا سومیه ُىځیَی ٭بىار ٙپڄ
ٽدٍ ىٍ ایده ومًودٍ ىي ځدَيٌ يػدًى       ٍ إدز ٵشد ځَای اُ هبوًاٍَبی آډَیپبیی اوؼبڇ ومًوٍ
ٽىىدي.  ٽىىي ي ځَيَی ٽٍ ٕدُبڇ وڂُدياٍی ومدی   وي: ځَيَی ٽٍ ُٕبڇ وڂُياٍی ډیاٍ ىاٙش
ىاٍای ٽىىدي  وڂُدياٍی ډدی   ٽٍ ډَٞٳ ٽٖدبوی ٽدٍ ٕدُبڇ    ٌ إزوٚبن ىاىٌ ٙي٥ًٍ  ایه

َمـىدیه ډٚدوٜ ٙديٌ    ٽىىدي.  ٽٍ ُٕبڇ وڂُياٍی ومیإز ٭مچپَى ثبلاسَی اُ ٽٖبوی 
ٕدبُى ٽدٍ ډٮمدبی ٝدَٳ      ډدی  ٽٍ وًٕبن ثبلای ډَٞٳ ىاٍويځبن ُٕبڇ ډيڃ ٍا ٹبىٍ إز

ځَیدِی   ُٕبڇ ي ډٮمبی وَم ثيين ٍیٖټ ٍا َمِډبن ثَای یدټ اٍُٗ ډى٦ٺدی اُ ٍیٖدټ   
 س١ًیق ىَي.، وٖجی

ي ثدب ٭ىدًان   ایؼدبى   CCAPMسٮيیلاسی ىٍ ډيڃ  ،ن2013) 3اٙىبیيٍ ي إمیز ،ىٍیَ
وي. سلٺیٸ آوُدب ثدَ إدبٓ    اٌ هًى ٍا اٍائٍ ٽَىی  ډٺبڅٍ« ی ثَ إبٓ دٔ اوياُځٌاٍ زٹیم»

ثچپدٍ ثدب    ،اٵَاى وٍ سىُدب ثدب ډٞدَٳ   ، ٽٍ ىٍ آنإز ن اوؼبڇ ځَٵشٍ 1920ډ٦بڅٮٍ ډبٍٙبڃ )
ايیچَ ثَای ایه سَػیلدبر  ی  ٍاث٦ٍ، ٍوي. ىٍ ایه ډٺبڅٍآيډی ىٕز ثٍاوياُ ویِ ډ٦چًثیز دٔ

ىَدي   َب وٚدبن ډدی  سومیه ُىٌ ٙيٌ إز. سومیه GMMإشوَاع ي ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ 
 ٽٍ سَػیلبر دٔ اوياُ اُ څلب٧ اٹشٞبىی كبئِ اَمیز إز.
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ځدٌاٍی  ثٍ ثٍَٕی ٹیمدز  ،H-CCAPMثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ  ،ن2013) 1ٵچًیه ي څیبوڀ
ٍ  2009سب  1997ی  ىيٌٍ َب ىٍىاٍایی َدب ثديیه وشیؼدٍ    اودي. آن ىٍ اٹشٞبى آډَیپب دَىاهشد
 CCAPMوٖدجز ثدٍ ډديڃ     H-CCAPMوي ٽٍ ٭بډڄ سىِیدڄ سٞدبىٵی ىٍ ډديڃ    اٌ ٍٕیي

ٍ  ی دبیٍ -Hایده وًیٖدىيځبن ٭مچپدَى ډديڃ      ی وًٕبن ثیٚشَی ىاٍى. َمـىیه ىٍ ډ٦بڅٮد

CCAPM پَى ىٍ ډدًاٍىی َمـدًن   وٖجز ثٍ ډيڃ دبیٍ ثُشَ اٍُیبثی ٙيٌ إز. ایه ٭مچ
 ثبٙي.  َبی ډٺ٦ٮی ُٕبڇ ډیثٍَٕی ډٮمبی َٝٳ ُٕبڇ ي س١ًیق ثبُىٌ

ٍ   ،ثب سٶپیټ ثبُاٍ ٽبلاَبی ىاهڄ ي هدبٍع  ،ن2014)2یً ي ػیبوڀ، َبوڀ  ی ثدٍ سًٕدٮ
سًاوىدي ٽبلاَدبی ىاهچدی ي    ٽىىيځبن ډیَب ډَٞٳىٍ ډيڃ آن، وياٍ دَىاهش CCAPMډيڃ 

ځٌاٍی ٽىىي. ىٍ ایه ډيڃ ودَم اٍُ اُ  بی ىاهچی َٕډبیٍٵٺ٤ ىٍ ثبُاٍَ يهبٍػی ٍا ډَٞٳ 
 ٕدجت َب اطَځٌاٍ إز. َمـىدیه ډشٲیدَ ودَم اٍُ    ٽبوبڃ ډ٦چًثیز وُبیی ثَ ٹیمز ىاٍایی

 -هًثی ٕدجي ٝدىبی٬ ي ٕدجي ٵبډدب    ٍ ٍان هًاَي ٙي. ایه ډيڃ ثځٌاٍ اٵِای٘ ٍیٖټ َٕډبی
یدَ ودَم اٍُ ىٍ ٥دًڃ ُډدبن     ٽىي. ٭لايٌ ثَ ایه ډشٲډی یځٌاٍٵَوؾ ٍا ىٍ ثبُاٍ ؿیه ٹیمز

ای ٝدَٳ  سًاوي ثٍ س١ًدیق ٍٵشدبٍ ١ديىيٌٍ   ای ىاٍى ٽٍ ډیىيٌٍ ٽىي ي ٍٵشبٍ ١يسٲییَ ډی
 ُٕبڇ ٽمټ ٽىي.

ثدَای اٹشٞدبى    CCAPMَدبی  ثٍ ثٍَٕی اوًا٫ ډديڃ  ،ن2015) 3څیًوڀ ي ىاوڀ، يان
 7ویِ ثدٍ َمدَاٌ    H-CCAPMایه وًیٖىيځبن ډيڃ  ی اوي. ىٍ ډ٦بڅٮٍٽىڀ دَىاهشٍَىڀ

ډيڃ ىیڂَ ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. وًیٖىيځبن ثب إشوَاع ډٮبىلار ايیچَ ډَث٥ًٍ ي 
ی ډدًٍى إدشٶبىٌ ىٍ ایده سلٺیدٸ     َب ىاىٌاوي. َب دَىاهشٍثٍ سومیه ډيڃ GMM ثب ٍيٗ

ثبٙي. دبٍاډشَ ډَث٣ً ثٍ ٭پٔ ٽٚ٘ ػبوٚیىی ثیه ډی 2013سب  1983ی  ىيٌٍډَث٣ً ثٍ 
آډيٌ إدز. ٭دلايٌ ثدَایه ٭بډدڄ      ىٕز ثٍ 91/0ىٍ ایه ډٺبڅٍ ٽبلای ډٖپه ي ٕبیَ ٽبلاَب 

ٙيٌ إز. ىٍ وُبیدز   ثَآيٍى 39/1ي  97/0ځَیِی وٖجی ثٍ سَسیت سىِیڄ ُډبوی ي ٍیٖټ
 ٽٍ َمیٍٚ ياٍى ٽَىن ثلض ډٖپه ثٍ ډيڃ دبیٍ ٌ إزځیَی آوُب ثيیه ًٍٝر ثًىوشیؼٍ

CCAPM َب ووًاَي ٙدي.  ثُجًى ٭مچپَى ډيڃ ٕجت ٍ ٲیدَ ډودبٍع ډٞدَٵی    ی ډش٭جدبٍس  ثد
 ىاٍی ووًاَي ىاٙز.  ثو٘ ډٖپه ىٍ س١ًیق ثبُىٌ ُٕبڇ وٺ٘ ډٮىی

 سًان ثٍ ډًاٍى ُیَ اٙبٌٍ ٽَى:اُ ډیبن ډ٦بڅٮبر ىاهچی ویِ ډی
ٍ  ،ن1390ٍٕدشمیبن ي ػًاوجودز )   ٍ »ای ثدب ٭ىدًان   ىٍ ډٺبڅد  ډديڃ  ٽدبٍایی  ډٺبیٖد

 ایَٕډبیٍ َبیٍاییىا ځٌاٍیٹیمز ډيڃ ن ثبCAPMای )َٕډبیٍ َبیىاٍایی ځٌاٍی ٹیمز
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ځٌاٍی ثٍ ثٍَٕی ډيڃ ٹیمز ،«سَُان ثُبىاٍ ايٍاٷ ثًٍٓ ن ىCCAPMٍډَٞٳ ) ډجشىی ثَ
ٙديٌ إدز،   ن ٭ىدًان  1979ای ډجشىی ثَ ډَٞٳ ٽٍ سًٕد٤  ثَیدين )  َبی َٕډبیٍىاٍایی

ي ډدًٍى   ُٕڈ اُ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان اوشودبة ٙديٌ   134. ىٍ ایه سلٺیٸ اوي دَىاهشٍ
ىَدي ٽدٍ َدَ ؿىدي َدیؾ      َب وٚبن ډیاوي. وشبیغ كبٝڄ اُ سومیه ډيڃځَٵشٍ ثٍَٕی ٹَاٍ

يڅی ډيڃ  ،ثبٙىيىٹیٸ ثبُىٌ ومی ثیىی دی٘ډيڃ ٽبډڄ ي ډىبٕجی ػُز ، ٽياڇ اُ ىي ډيڃ
CAPM  ىٍ ډٺبیٍٖ ثب ډيڃCCAPM  ٍثبُىٌ ډدًٍى اوش٪دبٍ ىٍ ثدًٍٓ ايٍاٷ     ثیىی دی٘ى

 ز. ثُبىاٍ سَُان اُ ٽبٍآیی ثبلاسَی ثَهًٍىاٍ إ
ىي ډدديڃ  ی ای ثددٍ ثٍَٕددی ي ډٺبیٖددٍىٍ ډ٦بڅٮددٍ ،ن1394ډلمدديُاىٌ ي َمپددبٍان )

CCAPM  يHCCAPM  ودي. وًیٖدىيځبن ثدب إدشٶبىٌ اُ     اٍ ىٍ ثبُاٍ ثًٍٓ سَُان دَىاهشد
ثدٍ ایده وشیؼدٍ     1391سب  1367ی  ىيٌٍی ٵٞچی َب ىاىٌي ثب ٽمټ  GMMٍيٗ سومیه 

ډدٌٽًٍ ډًٵدٸ ٭مدڄ    ی  ىيٌٍُبڇ ىٍ وي ٽٍ ََ ىي ډيڃ ٵدًٷ ىٍ س١ًدیق ثدبُىٌ ٕد    اٌ ٍٕیي
 ډيڃ ډٮىبىاٍسَی هًاَي ثًى. ،HCCAPMيڅی اُ و٪َ ٭مچپَى ډيڃ  ،ٽىىي ډی
‌
‌هجبًٖ‌ًؾطٕ‌.3

َدبی  ځدٌاٍی ىاٍایدی  َدبی ٹیمدز  ىٍ ایه ٹٖمز ثٍ ډجبوی و٪دَی ډَثد٣ً ثدٍ ډديڃ    
ډجشىدی ثدَ ډودبٍع ډٞدَٵی ثود٘ ډٖدپه       ، نCCAPMای ډجشىی ثدَ ډٞدَٳ )   َٕډبیٍ

(HCCAPMٙدًى. ایده   اوياُ دَىاهشٍ ډدی ځیَی ٭بىار ي ډجشىی ثَ دٔٙپڄډجشىی ثَ ، ن
ؿڂًوڂی إشوَاع ډٮبىلار ايیچَ ډَث٥ًدٍ ثدَای سومدیه ثدب ٍيٗ      ی ىَىيٌ ٹٖمز وٚبن

GMM .هًاَي ثًى 
‌

‌(CCAPMإ‌هجتٌٖ‌ثط‌ههطف‌)ّبٕ‌ؾطهبِٗگصاضٕ‌زاضاٖٗهسل‌ل٘وت.‌1.3
ٍ  ٝدًٍر ٍ ثد ځدٌاٍی ىاٍایدی   َدَ ډديڃ ٹیمدز    ن،2000)٥1جٸ ثیبن ٽًٽَان  ی ٍاث٦د

p=E(Mx) ٍٹبثڄ ثیبن إز. ىٍ ایه ٍاث٦ ،P ، ٌٹیمدز ىاٍایدی   ی وٚبن ىَىدي ،M ،  ٭بډدڄ
ځدٌاٍی  َبی ٹیمزثبٙي. سمبیِ ډیبن ډيڃثبُىَی ىاٍایی ډی، xن ي SDF) 2سىِیڄ سٞبىٵی

ځَىى. كبڃ ثدب سًػدٍ ثدٍ ود٫ً سدبث٬      َب ویِ ثٍ سٶبير ىٍ ٭بډڄ سىِیڄ سٞبىٵی ثَ ډیىاٍایی
سًان سٲییَاسی ىٍ ٭بډڄ سىِیڄ سٞبىٵی ایؼبى ٽَى ٽٍ ایه سٲییَار ډىؼَ ثدٍ  یسَػیلبر ډ

َدَ ؿىدي    ٥CCAPMجدٸ ډديڃ    َب هًاَدي ٙدي.  ځٌاٍی ىاٍاییسٮيیلاسی ىٍ ډيڃ ٹیمز
َدبی سىِیچدی   ثدبُىٌ ، َب سٲییَ ٽىيسًاوي ىٍ ٥ًڃ ُډبن ي ثیه ىاٍاییَبی اوش٪بٍی ډیثبُىٌ

                                                           
1. Cochrane 

2. Stochastic Discount Factor 
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َاثَ یټ ثبٙي ي ایه ډ٦چت ثدٍ ٝدًٍر ُیدَ ٹبثدڄ     ثبیي َمیٍٚ ثَای ََ ىاٍایی یپٖبن ي ث
 ن:2000، )ٽًٽَان 1ثیبن إز
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٭بډدڄ سىِیدڄ سٞدبىٵی إدز ٽدٍ       Mt+1اڇ ي iثدبُىٌ ىاٍایدی    Ri,t+1، ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ 
٭بډڄ سىِیڄ سٞبىٵی ، ًٙى. ىٍ ایه ډيڃٙىبهشٍ ډی ،نSDF) 2ځٌاٍی٭ىًان ٽَوڄ ٹیمزثب

ځدٌاٍی  ن إز. ََ ډديڃ ٹیمدز  IMRS) 3ایىيٌٍثب وَم وُبیی ػبوٚیىی ډَٞٳ ثیه ثَاثَ
ځٌاٍی یب ٭بډڄ سىِیڄ سٞدبىٵی ډىلٞدَ ثدٍ ٵدَى ىاٍى ي ٭مچپدَى      ىاٍایی یټ ٽَوڄ ٹیمز

ثدب  ، سًان ثب ایؼبى ډٮبىلار ايیچَ ډَث٥ًٍ ثب سًػٍ ثٍ ایه ٭بډڄ سىِیڄَبی ډٌٽًٍ ٍا ډیډيڃ
اثشديا سدبث٬    ،دبیٍ CCAPM٭بډڄ سىِیڄ سٞبىٵی ىٍ ډيڃ  َڈ ډٺبیٍٖ ٽَى. ثَای إشوَاع

 ًٙى:دٌیَ ثٍ ًٍٝر ُیَ سٮَیٴ ډیډ٦چًثیز ومبیی ػم٬
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ځیدَی  اولىبی سبث٬ ډ٦چًثیز ٍا اوياٌُ، ηدبٍاډشَ ، ن2ی  ٍاث٦ٍىٍ سبث٬ ډ٦چًثیز ٵًٷ )
څڂبٍیشمی ىٍ هًاَي آډي. ٭لايٌ ثدَ   ًٍٝر ثٍسبث٬ ډ٦چًثیز ، ثَاثَ یټ ثبٙي ηاځَ ٽىي. ډی

ای إددز. ىيٌٍځَیددِی وٖددجی ي ٭پددٔ ٽٚدد٘ ػبوٚددیىی ثددیه١ددَیت ٍیٖددټ ηایدده 
 ٍٕبوي:ُیَ ثٍ كياٽظَ ډیی  ٍاث٦ٍٽىىيٌ ډ٦چًثیز ٽڄ ىيٌٍ ٍا ٥جٸ  ډَٞٳ
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٭بډڄ سىِیڄ ًَىی ُډبن )ٽٍ سٶبير ډ٦چًثیدز   β، َٕاوٍډَٞٳ ، C، ن4)ی  ٍاث٦ٍىٍ 
وش٪دبٍار  ٭مچڂَ ا Eٽىين ي َبی ډوشچٴ ثَای اٵَاى ٍا سجییه ډیكبٝڄ اُ ډَٞٳ ىٍ ُډبن

َ   ىٍ ډًٍى ٭بډڄ سىِیڄ ًَىی ُډبن ډی ٥َٙی إز. ٽًؿدټ ثبٙدي    β سًان ځٶدز ٽدٍ اځد

                                                           
 َب،ځٌاٍی ىاٍاییسًاوىي ثٍ ٽشبة ٹیمزځیَی ٍيوي اطجبر ٍياث٤ ػجَی ډیډى٪ًٍ دی هًاوىيځبن ډلشَڇ ثٍ .1

 ن ډَاػٮٍ ٽىىي.4)ډىج٬  ن2000ٽًٽَان ) ی وًٙشٍ

2. Pricing kernel 
3. Intertemporal Marginal Rate of Substitution 



 ‌1396تبثؿتبى‌،‌2ٕ‌‌ُ‌،‌قوبض‌‌52تحم٘مبت‌التهبزٕ‌/‌زٍضٓ  380

 

اٵَاى ثٖیبٍ وبٙپیجب َٖشىي. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ اٵَاى ډَٞٳ ٽىًوی ٍا ثٍ ډَٞٳ آسی سدَػیق  
ن ىٍ و٪دَ  CRRA) 1ځَیِی وٖجی طبثزډ٦چًثیز اُ و٫ً سبث٬ ډ٦چًثیز ثب ٍیٖټ، ىَىيډی

ٍ ثدَای  ، ٴځَٵشٍ ٙيٌ إز. ٥جدٸ سٮَید   آيٍىن ٭بډدڄ سىِیدڄ سٞدبىٵی )ٽَودڄ      ىٕدز  ثد
 ُیَ ٽمټ ځَٵز:ی  ٍاث٦ٍسًان اُ ځٌاٍین ډی ٹیمز
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C('U(،ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ  t 1     آسدی ي ی  ىيٌٍډٚشٸ سبث٬ ډ٦چًثیدز وٖدجز ثدٍ ډٞدَٳ
)C('U t ٌٍثب ىوجبڃ ٽَىن ٵَایىدي   ٽىًوی إز. ډٚشٸ سبث٬ ډ٦چًثیز وٖجز ثٍ ډَٞٳ ىي

 ځٌاٍی ثٍ ًٍٝر ُیَ هًاَي ثًى:ٽىىيځبن ىٍ ایه كبڅز ٽَوڄ ٹیمزیبثی ٍٵشبٍ ډَٞٳ ثُیىٍ

                                                            ن6)
  )

C

C
(M

t

t
t

1
1 

ٍ ٍځدٌاٍی ثدب ٹدَاٍ ىاىن آن ىٍ    آيٍىن ٽَوڄ ٹیمز ىٕز ثٍثٮي اُ  ، ن1ايیچدَ ) ی  اث٦د
 سًان دبٍاډشََبی ډيڃ ٍا سومیه ُى. ډی

 
إ‌هجتٌٖ‌ثط‌هربضج‌ههطفٖ‌ثرف‌ّبٕ‌ؾطهبِٗگصاضٕ‌زاضاٖٗهسل‌ل٘وت‌.2.3

‌(HCCAPMهؿىي‌)
ايڅدیه ثدبٍ سًٕد٤ دیبُٕدی ي      ،H-CCAPMډديڃ  ، ٽٍ ٹجلا ویِ اٙبٌٍ ٙي ٥ًٍ َمبن
یپدی اُ كدبلار هدبٛ ډديڃ     یبٵشٍ ي ډيڃ سٮيیڄ، اٍائٍ ٙي. ایه ډيڃ ،ن2007َمپبٍان )
CCAPM ثبٙي ثب ایه س١ًیق ٽٍ ىٍ ایه ډديڃ ډودبٍع ډٞدَٵی ثدٍ ىي ود٫ً سٺٖدیڈ       ډی

 ،ډوبٍع ثو٘ ډٖدپه ي ود٫ً ىيڇ   ػِ ثٍ ٙبډڄ ډوبٍع ډَٞٵی هبوًاٍَب ،اوي. و٫ً ايڃ ٙيٌ
ىٍ ایه ډيڃ سبث٬ ډ٦چًثیز ٙدبډڄ ىي آٍځًډدبن   ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ ډٖپه هًاَي ثًى. 

 إز: ن7څٍ )ډٮبىي ٽٍ ثٍ ثبٙ ډی
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ډوبٍع ډٞدَٵی ىٍ ثود٘   ،   ډوبٍع ډَٞٵی ثٍ ٱیَ اُ ثو٘ ډٖپه    ، ىٍ سبث٬ ٵًٷ
يُن وٖجی ډوبٍع ډٞدَٵی ثدٍ ٱیدَ اُ ډٖدپه ىٍ      ω، ځَیِی وٖجی١َیت ٍیٖټ  ، ډٖپه

ثَاثدَ    اځَ ډٺدياٍ  ٽٍ ی ٥ًٍ ثٍ ،إز   ي    ٽٚ٘ ػبوٚیىی طبثز ثیه   سبث٬ ډ٦چًثیز ي 

                                                           
1. Constant Relative Risk Aversion 
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َدبی ٽدبډچی َٖدشىي.    ىي ٽبلا ػبوٚیه ثبٙي    ٝٶَ ثبٙي ىي ٽبلا ډپمڄ َٖشىي ي اځَ 
ىاځدلآ هًاَدي ٙدي.     -ثَاثَ یټ ثبٙي سبث٬ ٵًٷ سجيیڄ ثٍ سدبث٬ ٽدبة     یه اځَ ډٺياٍَمـى

ٵَٟ ١مىی ایه ډيڃ ایه إدز ٽدٍ ػَیدبن هديډبر ثود٘ ډٖدپه ثوٚدی اُ ډًػدًىی         
 ځٌاٍی ثٍ ًٍٝر ُیَ هًاَي ثًى:ایه ډيڃ ٽَوڄ ٹیمزثبٙي. ىٍ ن ډیHډٖپه )
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سًان ٭بډڄ سىِیڄ سٞبىٵی سَ ثب ٭مچیبر ػجَی ٕبىٌ ډیثَای ثٍَٕی ٽبٍثَىی ٍاكز
 ٍا ثٍ ًٍٝر ُیَ ویِ ىٍ و٪َ ځَٵز:
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 ٵًٷ سٮبٍیٴ ُیَ ثَٹَاٍ إز: ی  ٍاث٦ٍىٍ 
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ثَاثَ ثب وٖجز ډوبٍع ډَٞٵی ٱیَ اُ ثو٘ ډٖپه ثٍ ٽدڄ ډودبٍع ډٞدَٵی     tٽٍ 
ىَىديٌ  دبیٍن ٽٍ سىُدب ډشٲیدَ س١ًدیق    CCAPMثىبثَایه ثَهلاٳ كبڅز ٹجڄ )ډيڃ  ،إز
َ   H-CCAPMىٍ ایه ډديڃ ) ، ٌٍٙي ډَٞٳ ثًى، ثبُىٌ ، ار ډٞدَٳ ٽدڄ  ن ٭دلايٌ ثدَ سٲیید

سٶپیټ ایه ډشٲیَ ثٍ ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ ډٖپه ي ډوبٍع ډَٞٵی ٱیَ اُ ثو٘ ډٖپه 
ٕدبهشبٍ ىي ٭دبډچی اُ ٽَودڄ    ، ٭بډڄ سىِیڄ سٞدبىٵی ٵدًٷ  ی ٙيٌ إز. ٕبُ ډيڃویِ ياٍى 

 ځٌاٍی ٍا سَٞیق ٽَىٌ إز. ٹیمز
 
‌گ٘طٕ‌فبزاتإ‌هجتٌٖ‌ثط‌قىلهبِّٗبٕ‌ؾطگصاضٕ‌زاضاٖٗهسل‌ل٘وت‌.3.3

َددبی ځدٌاٍی ىاٍایدی  ثدَای ٹیمددز  ،ن1989) 2ن ي ٕبويٍٕدًن 1990) 1شبوشیىيُٽىٖد 
٭بىار یدټ  ، وي. ىٍ ایه كبڅزاٌ ٍا دیٚىُبى ىاى 3ځیَی ٭بىار ىٍيویډيڃ ٙپڄ، ایَٕډبیٍ

                                                           
1. Constantinides 
2. Sundaresan 
3. Internal habit formation 
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ډ٦چًثیز اوش٪دبٍی ٍا ىٍ   ،ن2000اٗ ثٖشڂی ىاٍى. ثبثب )ٵَى ثٍ سٞمیمبر ډَٞٵی ځٌٙشٍ
 ٕز:ُیَ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ا ًٍٝر ثٍایه كبڅز 
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ُیَ  ًٍٝر ثٍځٌٙشٍ ی  ىيٌٍډٖشٺیڈ ثب ډَٞٳ  ٥ًٍ ث٦ٍٕق ٭بىار ، ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ 
 ىٍ اٍسجب٣ إز:
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K ٍ1ي  1سٶپیټ وبدٌیَی ُډبن ی ىٍػtC  ځٌٙشٍ إز. اُ آوؼبی  ىيٌٍډَٞٳ ٽڄ 
، ٽٍ یټ ٭بډڄ وً٭ی يػًى ىاٍى ىٍ سٮبىڃ ډَٞٳ ٽڄ ثَاثَ إدز ثدب ډٞدَٳ هدًى ٭بډدڄ     

 ثىبثَایه ىٍ سٮبىڃ  

 k
tt )C(X 1 

 ُیَ هًاَي ثًى: ًٍٝر ثٍن SDFىٍ ایه كبڅز ٭بډڄ سىِیڄ سٞبىٵی )
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 ٕز.  ا Cډٚشٸ ػِئی سبث٬ ډ٦چًثیز وٖجز ثٍ  Uc، ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ 
‌

‌(SCCAPMاًساظ‌)إ‌هجتٌٖ‌ثط‌پؽّبٕ‌ؾطهبِٗگصاضٕ‌زاضاٖٗهسل‌ل٘وت‌.4.3
اوياُ  ثب ياٍى ٽَىن دٔ ، ځَٵشٍ ىٍ سبث٬ سَػیلبراوؼبڇ  سٮيیڄ ، SCCAPMىٍ ډيڃ 

ځَٵشٍ إز. سَػیلبر إشٶبىٌ ٙيٌ ىٍ ایده ددْيَ٘ ثدَ إدبٓ     اوؼبڇ  ثٍ سبث٬ ډ٦چًثیز
ثچپدٍ ثدَای ٽٖدت    ، وٍ سىُدب ثدَای ډٞدَٳ آسدی     ن إز ٽٍ اٵَاى1920) 2ډبٍٙبڃ ی ایيٌ

ٔ    ٭جبٍس ثٍٽىىي. ډ٦چًثیز ویِ دٔ اوياُ ډی اودياُ  ی سبث٬ ډ٦چًثیدز سدبثٮی اُ ډٞدَٳ ي دد
 ًٙى:  ُیَ ىٍ و٪َځَٵشٍ ډی ًٍٝر ثٍىٍ ایه كبڅز ٹیي ثًىػٍ إز. 

                    ن13)
  

                                                           
1. Degree of time non-separability 

2. Marshall 
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ىٍ ایده ٍاث٦دٍ ثدبُىٌ ایده      R وٺيیىڂی ىٍ ىٕشَٓ إدز ي  W-C، ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ 
. سدبث٬  ثبٙدي  َدبی ډدبڅی ي اوٖدبوی ډدی    َب ثَ ىاٍاییوٺيیىڂی إز ٽٍ ډیبوڂیه يُوی ثبُىٌ

 ًٙى.ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډی 14ډٮبىڅٍ   ًٍٝر ثٍډ٦چًثیز ویِ 

   )                                   ن      14)
    

  
) 

*   
    
  

  +
 - 

 - 
            

                               (
    

  
)      

ىَي. دبٍاډشََبی اولىبی سدبث٬  اولىبی سجب٫ ډ٦چًثیز ٍا وٚبن ډی η، ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ 
ځَیدِی ي سَػیلدبر ثدیه ٽبلاَدب ٍا وٚدبن      ډ٦چًثیز ىٍ یټ ډيڃ دًیب ودٍ سىُدب ٍیٖدټ   

ي. سدبث٬ ىاهدڄ   ثبٙد  ډدی وٚیىی ډَٞٳ ىٍ ٥ًڃ ُډبن ویدِ  ډیڄ ثٍ ػب ثیبوڂَثچپٍ  ،ىَي ډی
ىَدي.   ٽٍ سَػیلبر سَسیجی ثیه ىي ٽدبلا ٍا وٚدبن ډدی   ، ٽَيٍٙ سبث٬ ډ٦چًثیز ډٺٮَ إز
ٍ سدًان   ٕبُی ٍٵشدبٍ ډٞدَٳ ٽىىديٌ ډدی    كبڃ ثب ىوجبڃ ٽَىن ٵَایىي ثُیىٍ ايیچدَ  ی  ٍاث٦د

َ   βډَث٥ًٍ ٍا إشوَاع ٽَى. اځدَ ٭بډدڄ سىِیدڄ طبثدز      ٽىىديٌ  ډٞدَٳ ، یڈٍا ىٍ و٪دَ ثڂید
ٍ ډ٦چًثیز اوش٪بٍی ٥ًڃ ٭مَ ٍا ثب سًػٍ ثٍ ٹیي ثًىػدٍ )   w0ن ي طدَير ايڅیدٍ   13ی  ٍاث٦د

 ٽىي. كياٽظَ ډی

   {     }    ن  15)
  ∑      

    

  
  

                                                                   

 :1ُیَ هًاَي ثًى ًٍٝر ثٍايیچَ ډَث٥ًٍ ی  ٍاث٦ٍ ،وياُاثب يػًى دٔ 
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ٍا ثدب إدشٶبىٌ اُ سَػیلدبر     16ی  ٍاث٦ٍ، سَ ثب كبڅز إشبوياٍىٍاكز ی ثَای ډٺبیٍٖ
 ُیَ وًٙز: ًٍٝر ثٍسًان ن ډی14)ی  ٍاث٦ٍ
         )  ن17)
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 ٵًٷ ثبیي ثٍ سومیه ٍياث٤ ډَث٥ًٍ دَىاهز.  ًٍٝر ثٍَاع ٍياث٤ ايیچَ دٔ اُ إشو

                                                           
 ن ډَاػٮٍ ًٙى.1996ٽًؿَلاٽًسب ) ی َای اطجبر ډٮبىلار ايیچَ ٵًٷ ثٍ ډٺبڅٍث. 1
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‌ّبًتبٗح‌ثطآٍضز‌هسل‌.4
ی ٵٞچی ډَث٣ً ثدٍ  َب ىاىٌ، ډشٲیََبی ډًٍى ویبُ ثَای سومیه ډٮبىلار ايیچَ ډَث٥ًٍ

إز ٽٍ اُ يثٖبیز ثبوټ ډَٽدِی ي ثدًٍٓ ايٍاٷ ثُدبىاٍ سُدَان      1391سب  1367ی  ىيٌٍ
ډودبٍع ډٞدَٵی ثود٘    ، َبی اٝچی ډًٍى ویبُ ثَای سومیه ډيڃځَٵشٍ ٙيٌ إز. ډشٲیَ

ثبٙي ٽٍ اُ ىي ثو٘ ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ ډٖپه ي ٕدبیَ ډودبٍع ډٞدَٵی    هًٞٝی ډی
سدب   1367ی َدب  ٕدبڃ ی آډبٍی كبٽی اُ آن إز ٽٍ ىٍ ٥دًڃ  َب ىاىٌسٚپیڄ ٙيٌ إز. 

 ُٕڈ ډوبٍع ډَٞٵی ىٍ ثو٘ ډٖپه وٖجز ثٍ ٽڄ ډوبٍع ډَٞٵی اٵدِای٘ دیديا   1391
َبی سًٝیٶی ډَث٣ً ثٍ ایده  آډبٌٍ، ثَای آځبَی ثیٚشَ اُ ي١ٮیز ایه ډشٲیََبٽَىٌ إز. 

ٽدڄ ډودبٍع ډٞدَٵی ثود٘     ، Cډشٲیََب ىٍ ػييڃ ُیَ اٍائٍ ٙيٌ إز. ىٍ ایده ػدييڃ   
ٍ  ډوبٍع ډَٞٵی ثود٘ هًٞٝدی  ، Cat، َبی طبثزهًٞٝی ثٍ ٹیمز ِ  ثد  S ي ډٖدپه  ػد

 اوياُ ډچی إز. دٔ
‌

‌فٖ‌هطثَط‌ثِ‌هتغ٘طّبٕ‌هسلّبٕ‌تَن٘آهبضُ‌.1خسٍل‌

‌وك٘سگٖ‌چَلگٖ‌اًحطاف‌هق٘بض‌ً٘ونهٖ‌هبوعٗون‌ه٘بًِ‌ه٘بًگ٘ي‌هتغ٘ط

C 22/52225 55/52314 0/22557 20/25522 52/12104 24052/0 54722/1 

S 42/24334 10/22172 5/72045 512/3411 77/13122 25725/0 57701/2 

Cat 23/32252 22/22774 2/52273 54/12514 52/11225 31457/0 34212/1 

R 073414/0 034525/0 71055/0 22521/0- 15342/0 45472/0 01274/5 

 َبی دْيَ٘ډىج٬: یبٵشٍ
 
 CCAPMترو٘ي‌هسل‌‌.‌1.4

ىٍ ایه ٹٖمز ثب إدشٶبىٌ اُ  ، دٔ اُ إشوَاع ډٮبىلار ايیچَ ډَث٥ًٍ ىٍ ٹٖمز ٹجڄ
َدب ثدب ٍيٗ   ثدَآيٍى ډديڃ  ٙدًى. ثدَای   ثٍ ثَآيٍى ایه ډٮبىلار دَىاهشٍ ډی ،GMMٍيٗ 

GMM  .ثَای اوشوبة ډشٲیََبی اثِاٍی ثبیي ثدٍ  ویبُ ثٍ إشٶبىٌ اُ ډشٲیََبی اثِاٍی إز
 ىي وپشٍ ډُڈ سًػٍ ٽَى:

 سَ ثًىن سومیه ویٖز.ډشٲیََبی اثِاٍی ثیٚشَ ثٍ ډٮىی ډ٦چًة -

 وي.  ٙبن ىٍ سومیه ي سٚویٜ َٙای٤ اوشوبة ًٙډشٲیََبی اثِاٍی ثبیي ثَ إبٓ سًاوبیی -

ایده  ، اځَ ا١بٵٍ ٽَىن ډشٲیَ اثِاٍی ػيیي اطَ ډظجشی ثَ ٽیٶیز سومیه ىاٙشٍ ثبٙي
يڅی اځدَ ا١دبٵٍ ٽدَىن ډشٲیدَ اثدِاٍی       ،ډشٲیَ اثِاٍی إشٶبىٌ هًاَي ٙي٭ىًان  ثٍ ډشٲیَ 
ثيسَ ٽَىن َٙای٤ سومدیه ډديڃ یدب    ، ه٦بی ډيڃ، ه٦ی ثیه ډشٲیََبی اثِاٍیَڈ ٕجت

 2ډشٲیَ اثِاٍی إشٶبىٌ ووًاَي ٙدي. ػدييڃ   ، ًٙى ٍاډشََبثَای دبای ٍ سومیه وشبیغ ځًٙ
 ىَي:  ډشٲیََبی اثِاٍی إشٶبىٌ ٙيٌ ىٍ ایه ډيڃ ٍا وٚبن ډی
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‌CCAPMهتغ٘طّبٕ‌اثعاضٕ‌اؾتفبزُ‌قسُ‌زض‌ترو٘ي‌هسل‌‌.2خسٍل‌

‌تَض٘ح ًبم‌هتغ٘ط

R(-2)  ٹجڄی  ىيٌٍثبُىٌ ُٕبڇ ىي 
RH(-1)  ٹیمز ډٖپهنٹجڄ )وَم ٍٙي ٙبهی  ىيٌٍثبُىٌ ډٖپه یټ ٜ 
Tepex ٙبهٜ ٹیمز ُٕبڇ 

Exch(-1)  ٍُٹجڄی  ىيٌٍوَم ا 
IH(-1) ٍځٌاٍی ىٍ ډٖپه ډىب٥ٸ َُٙینٹجڄ )َٕډبیٍی  ىيٌٍځٌاٍی ىٍ ډٖپه َٕډبی 

Tepex(-1)  ٹجڄی  ىيٌٍٙبهٜ ٹیمز ُٕبڇ یټ 

 
اډدب   ،ی سلٺیدٸ ودياٍى  َدب  ىاىٌویبُ ثٍ ٵَيٟ ُیبىی ىٍ ډدًٍى   GMMََ ؿىي ٍيٗ 

ثىدبثَایه ٹجدڄ اُ سومدیه     ،دٌیَی ډشٲیََب اُ اَمیز هبٝی ثَهًٍىاٍ إزٽهثٍَٕی ٕب
ثدَای   ی ياكدي  ٍیٍٚآُډًن ، ٹٖمزىٍ ایه . ٕزَب ىاىٌدٌیَی ډيڃ ویبُ ثٍ ثٍَٕی ٕبٽه

ثدب  ، ىَين وٚبن ډی3)ػييڃ ٽٍ  ٥ًٍ َمبن، ویبُ ډٖئچٍ اوؼبڇ ځَٵشٍ إز ډشٲیََبی ډًٍى
ٍ یٮىی يػدًى   H0 ی ٵ١َیٍ، سًػٍ ثٍ آُډًن ىیپی ٵًڅَ ي ٵیچیذٔ دَين ٍى  ی ياكدي  ٍیٚد

 ډبوب یب ٕبٽه َٖشىي.ځیَی ٽَى ٽٍ سمبډی ډشٲیََب سًان وشیؼًٍٙى ي ډیډی
 

‌CCAPMثطضؾٖ‌هبًبٖٗ‌هتغ٘طّبٕ‌هسل‌‌.3خسٍل‌

 PPآظهَى‌ ADFآظهَى‌‌ٍضق٘ت‌ًبم‌هتغ٘ط

C 970/19 -934/5 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

1tR 04/6 -64/4 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

  -61/2ي  -95/2، -65/3ثٍ سَسیت ٭جبٍسىي اُ  ٪10ي  ٪5، ٪1ٽیىًن ىٍ ٦ٕق  *ډٺبىیَ ثلَاوی ػييڃ ډټ

**Cډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ هًٞٝی : ،Rثبُىٌ ُٕبڇ : 

 
 1391سدب   1367ی  يٌٍىی ٵٞچی َب ىاىٌثب إشٶبىٌ اُ  CCAPMوشبیغ سومیه ډيڃ 

ثدٍ ډٮشجدَ ثدًىن     GMMٕبُځبٍی سومدیه ُوىديٌ   ن وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز. 4ىٍ ػييڃ )
ٍ   َمجٖشڂی َٕیبڅی ػملار ه٦ب ي اثِاٍَب ثٖشڂی ىاٍى ٽٍ ډیٵَٟ ٭يڇ  ی سًاوي ثٍ يٕدیچ

َبوٖده ثدَای    jن اٍائٍ ٙيٌ إز اوؼبڇ ددٌیَى. سٖدز   1982ٽٍ س٤ًٕ َبوٖه ) Jآُډًن 
ُ كي ډٮیه اٍائٍ ٙيٌ إز سب ؿڂًوڂی وِىیټ ثٍ ٝٶَ ثًىن َٙي٣ َبی ثی٘ ا ډلييىیز

َ  ٵ١َیٍ٭جبٍسی ٍ ځیَی ٽىي. ثای ٍا اوياٌُځٚشبيٍی ومًوٍ ٍ ىٍ ایده آُډدًن    ی ٝدٶ  ی ٍاث٦د
 [             ] ی  آډدبٌٍ ، ٽٍ ىٍ ٵٞڄ ٹجڄ س١ًیق ىاىٌ ٙدي  ٥ًٍ َمبنإز.    
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سٮدياى ډشٲیََدبی اثدِاٍی     rٍ آُاىی إدز.  ىٍػ rىي ثب  -آُډًن ىاٍای سًُی٬ ډؼبوجی ٽی
ٽدٍ   ٥ًٍ َمبن. ثبٙي ډیَبی سٮبډيی یب َٙي٣ ځٚشبيٍین َمَاٌ ثب ډٺياٍ طبثز )ډلييىیز

ثدَآيٍىٌ   GMMٙدَای٤ ٙىبٕدبیی ىٍ ډديڃ    ، ىَيوشبیغ سومیه ىٍ ػييڃ ُیَ وٚبن ډی
 سًاوي ډًٍى ا٭شمبى ٹَاٍ ځیَى.  ٙيٌ إز ي ثىبثَایه ایه وشبیغ ډی

 
 GMMثب‌ضٍـ‌‌CCAPMًتبٗح‌ترو٘ي‌هسل‌‌.4خسٍل‌

‌ًتبٗح‌ترو٘ي‌ثب‌ضٍـ‌هسل
GMM‌

ٕ‌‌آهبضُ
 ‌Jآظهَى

ٕ‌‌آهبضُاحتوبل‌
 ‌Jآظهَى

β‌η‌p-Value‌
CCAPM 965/0 

 ن96/8)

650/19 
 ن15/4)

158/8 147/0 

 نtی  آډبٌٍا٭ياى ىاهڄ دَاوشِ ) -َبی دْيَ٘ډىج٬: یبٵشٍ

 
سدًان ډلاك٪دٍ ٽدَى سمدبډی     یډد ، ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ سومدیه ډديڃ ىٍ ػدييڃ ٵدًٷ    

ٍ ىٍٝدي ډٮىبىاٍودي.    95ډشٲیََبی ډيڃ ىٍ ٕد٦ق ا٥میىدبن    ىیڂدَ ډشٲیََدبی    ٭جدبٍر  ثد
ثبُىٌ ُٕبڇ اطَ ډٮىبىاٍی ىاٍوي.  ٙبډڄ ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ هًٞٝین ثَ)س١ًیلی ډيڃ 

إشٶبىٌ ٙديٌ إدز.    Jىٍ ایه سومیه ثَای ثٍَٕی ډٮشجَ ثًىن ډبسَیٔ اثِاٍَب اُ آُډًن 
َمجٖدشڂی اثِاٍَدب ثدب اػدِای اهدلاڃ إدز.       كبٽی اُ ٭يڇ ی ٝٶَ ٵ١َیٍ، ًنىٍ ایه آُډ

َمجٖدشڂی اثِاٍَدب ثدب اػدِای     ډجىی ثَ ٭يڇ ی ٝٶَ ٵ١َیًٍٙى ٽٍ ډٚبَيٌ ډی ٥ًٍ َمبن
سًان وشیؼٍ ځَٵز ٽٍ اثِاٍَبی ډًٍى إشٶبىٌ ثَای ثىبثَایه ډی ،سًان ٍى ٽَىاهلاڃ ٍا ومی

 βثدَای ددبٍاډشَ    CCAPMآډيٌ اُ ډيڃ  ىٕز ثٍوشبیغ سومیه اُ ا٭شجبٍ لاُڇ ثَهًٍىاٍوي. 
ثدَای ایده ددبٍاډشَ وٚدبن اُ      tی  آډدبٌٍ ، إدز  965/0ثَاثدَ  ٭بډڄ سىِیڄ ًَىدی ُډدبنن   )

َ   ی  ثبٌُډٮىبىاٍی سومیه ىاٍى ي ایه ډٺياٍ ىٍ  )(سٮَیٴ ٙيٌ ثدَای ایده ددبٍاډش 10  

ثًىن ایده   سَ ثٍِٿ ،بڅٍ س١ًیق ىاىٌ ٙيٽٍ ىٍ ثو٘ ډجبوی سئًٍی ډٺ ٥ًٍ َمبن .ٹَاٍ ىاٍى
ثدٍ ٭جدبٍسی اٵدَاى سَػیلدبسی      ،دبٍاډشَ وٚبن اُ ٙپیجبیی ٭ًاډڄ اٹشٞبىی ىٍ ډَٞٳ ىاٍى

ثَای ډَٞٳ آسی ویِ ىاٍوي )اٵَاى ٙپیجب َٖشىي ي سدَػیق ُیدبىی ثدَای ډٞدَٳ ٽىدًوی      
بث٬ )اولىدبی سد   ηوٖجز ثٍ ډَٞٳ آسی ىٍ ٽَىاٍ ډَٞٵی هًى وياٍودين. سومدیه ددبٍاډشَ    

این ىٍ ایده  ىيٌٍ ځَیِی وٖجی ي ٭پٔ ٽٚد٘ ػبوٚدیىی ثدیه   ١َیت ٍیٖټ، ډ٦چًثیز
ٍا ىاٍى ي ایه ٭يى ثدب سًػدٍ ثدٍ ډظجدز ثدًىن ٭لاډدز آن وٚدبن اُ         981/25ډيڃ ډٺياٍ 

َ  ثدٍِٿ ځَیدِی ٭ًاډدڄ اٹشٞدبىی ىاٍى ي ډٺدياٍ     ٍیٖټ ، اُ یدټ ي ىي ثدَای ایده ٭ديى     سد
َ ََ ؿىي  ىَي.ځَیِی ثبلا ٍا وٚبن ډی ٍیٖټ ن 2000، ىٍ ثٖیبٍی اُ ډشًن اٹشٞبىی )ٍيډد
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ن ویدِ  2004، ځیَى يڅی ډ٦بڅٮبسی )ػبوټٹَاٍ ډی 5ٝٶَ ي ی  ثبٌُځَیِی ىٍ دبٍاډشَ ٍیٖټ
ٍا ویدِ ثدٍ هدًى     30ي یدب كشدی    10اُ  سَ ثٍِٿٽىي ٽٍ ایه دبٍاډشَ ٭يىَبی إشيلاڃ ډی

 ځیَى. ډی
 
 SCCAPMترو٘ي‌هسل‌‌.‌2.4

ٍ آُډًن ، ډيڃوشبیغ سومیه  ی ٹجڄ اُ اٍائٍ ثدَ ډشٲیََدبی ډدًٍى ویدبُ      ی ياكدي  ٍیٚد
ثدب سًػدٍ ثدٍ آُډدًن     ، ىَدي ن وٚبن ډی5ٽٍ ػييڃ ) ٥ًٍ َمبن، ډٖئچٍ اوؼبڇ ځَٵشٍ إز

سًان  ًٙى ي ډیٍى ډی ی ياكي ٍیٍٚیٮىی يػًى  H0 ی ٵ١َیٍ، ىیپی ٵًڅَ ي ٵیچیذٔ دَين
 ډبوب یب ٕبٽه َٖشىي.ځیَی ٽَى ٽٍ سمبډی ډشٲیََبی ډيڃ وشیؼٍ

 
 SCCAPMثطضؾٖ‌هبًبٖٗ‌هتغ٘طّبٕ‌هسل‌‌‌.‌5سٍلخ

 PPآظهَى‌ ADFآظهَى‌‌ٍضق٘ت‌ًبم‌هتغ٘ط

t

t

S

S 1 34/18 -54/5 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

t

t

S

C 16/9 -31/6 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

1t

t

S

S 07/14 -16/12 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

t

t

C

C 1 98/19 -06/13 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

t

t

t

t

S

S

S

S 1

1

2 



 65/14 -58/12 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

1

1





t

t

S

C 16/9 -31/6 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

1tR 04/6 -64/4 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

ي  -95/2، -65/3ثٍ سَسیت ٭جبٍسىي اُ  ٪10ي  ٪5، ٪1ٽیىًن ىٍ ٦ٕق  *ډٺبىیَ ثلَاوی ػييڃ ډټ
61/2-                        
**Sٔاوياُ هبڅٜ ډچی: د ،Cډَٞٳ ثو٘ هًٞٝی : ،Rثبُىٌ ُٕبڇ : 

 
ثٍ ډى٪ًٍ ثَآيٍى ډٮبىلار ايیچَ إشوَاع ٙيٌ ىٍ ثو٘ ىيڇ ي سومیه ډٺبىیَ ٭بډدڄ  

ٔ   ، ن٦ηچًثیدز ) اولىبی سبث٬ ډ، نβسىِیڄ ًَىی ُډبن ) ي ثٍَٕدی   نθاودياُ ) سمبیدڄ ثدٍ دد
 ن إشٶبىٌ ٙيٌ إز. 6اُ ډشٲیََبی اثِاٍی ثٍ َٙف ػييڃ )، َبډٮىبىاٍی آن
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‌SCCAPMهتغ٘طّبٕ‌اثعاضٕ‌هسل‌‌.6خسٍل‌

 تَض٘ح‌هتغ٘ط‌ضزٗف

1 R(-2) ٌٹجڄی  ىيٌٍُٕبڇ ىي  ی ثبُى 
2 M ٓياٍینَبی ىیډٖپًٽبر ي ٕذَىٌ، كؼڈ وٺيیىڂی )كبٝڄ ػم٬ إپىب 
3 GDP ( ٍن1376سًڅیي وبهبڅٜ ىاهچی ثٍ ٹیمز ٕبڃ دبی 
4 

at/at(-1) 
: وٖجز ډوبٍع ډَٞٵی atٹجڄ )ی  ىيٌٍ atػبٍی ثَ ی  ىيٌٍ atوٖجز 

 ٱیَډٖپه ثٍ ٽڄ ډوبٍع ډَٞٵین
5 Consum76  ٍ1376ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ هًٞٝی ثٍ ٹیمز ٕبڃ دبی 
6 Consum76(-1)  َډشٲیConsum76 ٌٍٹجڄی  ىي 
7 

        ⁄  
َبی ٕبڃ ٹجڄ )ثٍ ٹیمزی  ىيٌٍاوياُ ىي ٹجڄ ثٍ دٔی  ىيٌٍاوياُ وٖجز دٔ

 ن1376

 
ٽدٍ   ٥ًٍ َمبن ن وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز.7ىٍ ػييڃ )  SCCAPMوشبیغ سومیه ډيڃ 

اوؼدبڇ   Jآُډًن  ی سًاوي ثٍ يٕیچٍ  ډی GMMُوىيٌ سومیهدی٘ اُ ایه ثیبن ٙي ٕبُځبٍی 
ثدَآيٍىٌ   GMMَٙای٤ ٙىبٕدبیی ىٍ ډديڃ   ، وشبیغ سومیه ىٍ ػييڃ ُیَثىبثَایه  ،دٌیَى

 سًاوي ډًٍى ا٭شمبى ٹَاٍ ځیَى.ٙيٌ إز ي ایه وشبیغ ډی
 

 ‌SCCAPMًتبٗح‌ترو٘ي‌هسل‌‌‌.‌7خسٍل

‌گعٌِٗ
ی  آډبٌٍ GMMوشبیغ سومیه ثب ٍيٗ 

 Jآُډًن 

 Jآُډًن ی  آډبٌٍاكشمبڃ 

β η θ p-Value 

1 
988/0 

 ن77/15)
32/25 

 ن80/67)

148/0 
 ن12/233)

00/7 220/0 

 َبی دْيَ٘ ډىج٬: یبٵشٍ 
 

اولىدبی سدبث٬   ، نβسومیه دبٍاډشََب ثدٍ سَسیدت ثدَای ٭بډدڄ سىِیدڄ ًَىدی ُډدبن )       
ثبٙدي. ډٺدياٍ   ډدی  148/0ي  32/25، 988/0ثَاثدَ  ن θاودياُ ) سمبیڄ ثٍ دٔ، نηډ٦چًثیز )

اُ ډٮىبىاٍ إز اډب ډٺدياٍ  اويٽٍ سَػیلبر ثَای دٔ ىَي وٚبن ډی θثَای دبٍاډشَ  148/0
ثبلایی وياٍى. ٙبیي ثشًان ثيیه ًٍٝر ایه ٭يى ٍا سٶٖیَ ٽَى ٽٍ اٵَاى سمبیدڄ ُیدبىی ثدٍ    

ثبیدي ځٶدز   ، ځیَى. ىٍ ٭یه كبڃومیاوؼبڇ  َباوياُ ُیبىی س٤ًٕ آناوياُ وياٍوي ي دٔدٔ
 ،ىاٍودي اوياَُب اطَ وبؿیِی ثدَ ډ٦چًثیدز   ٽًؿټ ثيیه ډٮىی ووًاَي ثًى ٽٍ دٔ θډٺياٍ 

اوياُ  ىَىيٌ ٽٚ٘ ډ٦چًثیز وٖجز ثٍ وَم دٔ اوياُ وبهبڅٜ إز وٍ دٔوٚبن θؿَا ٽٍ 
 ډٖشٺیڈ.  
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‌HCCAPMترو٘ي‌هسل‌‌.‌3.4
َبی ٹجڄ اثشيا وشبیغ ثٍَٕی ډبوبیی ډشٲیََب ىٍ ػييڃ ُیَ ځِاٍٗ ٙديٌ  َمبوىي ډيڃ

َ ٍ سدًان وشیؼد  ډی ، ىَين وٚبن ډی8ٽٍ ػييڃ ) ٥ًٍ َمبن إز. مدبډی  ی ٽدَى ٽدٍ س  ځید
 ډبوب یب ٕبٽه َٖشىي.ډشٲیََب 

 
 HCCAPMثطضؾٖ‌هبًبٖٗ‌هتغ٘طّبٕ‌هسل‌‌.8خسٍل‌

 PPآظهَى‌ ADFآظهَى‌‌ٍضق٘ت‌ًبم‌هتغ٘ط

      ⁄  -970/19 -934/5 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي 
at 025/10 -025/10 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي- 

 -047/6 -908/4 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي     

                        -61/2ي  -95/2-، -65/3ثٍ سَسیت ٭جبٍسىي اُ  %10ي  %5، %1ىیَ ثلَاوی ػييڃ ډټ ٽیىًن ىٍ ٦ٕق *ډٺب

 ػِ ثٍ : وٖجز ډوبٍع ډَٞٵیat، ٽىًویی  ىيٌٍآسی وٖجز ثٍ ډَٞٳ ی  ىيٌٍوٖجز ډَٞٳ  : ⁄       **
 بڇ: وَم ثبُىٌ ُٕ     ، ثو٘ ډٖپه ثٍ ٽڄ ډوبٍع ډَٞٵی

 
إشٶبىٌ ٙيٌ  9اُ ډشٲیََبی اثِاٍی ثٍ َٙف ػييڃ   HCCAPMثَای سومیه ډيڃ 

 إز. 
 

 HCCAPMهتغ٘طّبٕ‌اثعاضٕ‌هسل‌‌.9خسٍل‌

 تقطٗف هتغ٘ط تقطٗف‌هتغ٘ط

R(-2)* ٌُٕبڇ ی وَم ثبُى SS0(-2)  وٖجز        ⁄ 

RH(-1) ٌډٖپه ی وَم ثبُى Consum76 
 مز ٹی ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ هًٞٝی ثٍ

 76طبثز 

TEPEX ٙبهٜ ٹیمز ُٕبڇ GI(-2) ډوبٍع ٭مَاوی ىيڅز 
TEPEX(-1) TEPEX سؤهیَیټ ىيٌٍ  ثب C1(-1) Ct-1/Ct-2 

RH ٌډٖپه ی وَم ثبُى C0C3(-2) Ct-3/Ct-4 
PriceH(-1) ایٌٍٙبهٜ ډٖپه اػب IH(-1) ٍَب ځٌاٍی ثو٘ هًٞٝی ىٍ ٕبهشمبنَٕډبی 

S ٍدٔ اوياُ وبهبڅٜ ډچی َٕاو C0(-1) Ct-2/Ct-1 

CS(-1) ٔاوياُوٖجز ډَٞٳ ثٍ د GC(-2) ډوبٍع ډَٞٵی ىيڅز 

Exch(-2) وَم اٍُ ٱیٍَٕمی 

 ی إز.سؤهیََبی ىيٌٍ ی ىَىيٌ*ا٭ياى ىاهڄ دَاوشَِب وٚبن

 وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز. 10ىٍ ػييڃ  HCCAPMوشبیغ سومیه ډيڃ 
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 HCCAPMًتبٗح‌ترو٘ي‌هسل‌‌.10خسٍل‌

ٕ‌‌آهبض‌GMM‌ُضٍـ‌ًتبٗح‌ترو٘ي‌ثب‌هسل
 ‌Jآظهَى

ٕ‌‌آهبضُاحتوبل‌
 ‌Jآظهَى

β‌η‌ϕ‌p-Value‌

H-CCAPM 
981/0 

 ن02/2)

761/20 
 ن05/3)

843/0 
 ن29/15)

666/19 185/0 

 َبی دْيَ٘ډىج٬: یبٵشٍ ، نtی  آډبٌٍ* ا٭ياى ىاهڄ دَاوشِ )

 
سدًان ډلاك٪دٍ ٽدَى سمدبډی     ډدی ، ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ سومدیه ډديڃ ىٍ ػدييڃ ٵدًٷ    

ٍ ىٍٝدي ډٮىبىاٍودي.    95َبی ډيڃ ىٍ ٕد٦ق ا٥میىدبن   ډشٲیَ ىیڂدَ ډشٲیََدبی    ٭جدبٍر  ثد
س١ًیلی ډيڃ ٙبډڄ )ډوبٍع ډَٞٳ ثو٘ هًٞٝی ي وٖجز ډوبٍع ډَٞٵی ډٖپه ثدٍ  

سدًان  ډدی ، Jی  آډدبٌٍ ثبُىٌ ُٕبڇ ىاٍوي. ثب سًػدٍ ثدٍ    ثَاطَ ډٮىبىاٍی ٽڄ ډوبٍع ډَٞٵین 
 اُ ا٭شجبٍ لاُڇ ثَهًٍىاٍوي.  وشیؼٍ ځَٵز ٽٍ اثِاٍَبی ډًٍى إشٶبىٌ ثَای سومیه

. سدټ ددبٍاډشَ ىاٍى  اُ ډٮىبىاٍی سدټ وٚبن   H-CCAPMآډيٌ اُ ډيڃ  ىٕز ثٍوشبیغ 
سدًان  ثدٍ ٭جدبٍسی ډدی   ، ثبٙيډی 981/0ثَاثَ ٭بډڄ سىِیڄ ًَىی ُډبنن ) βسومیه دبٍاډشَ 

ای ٙپیجب َٖشىي ي سَػیق ُیبىی ثَای ډٞدَٳ  ىيٌٍاٵَاى ىٍ ډَٞٳ ثیهوشیؼٍ ځَٵز ٽٍ 
ىٍ ایه ډيڃ   ًوی وٖجز ثٍ ډَٞٳ آسی ىٍ ٽَىاٍ ډَٞٵی هًى وياٍوي. سومیه دبٍاډشَ ٽى

ځَیدِ  سًان إشيلاڃ ٽَى ٭ًاډڄ اٹشٞبىی ايلاً ٍیٖدټ ثىبثَایه ډی ،ٍا ىاٍى 761/20ډٺياٍ 
ثدٍ   HCCAPMٽدٍ ىٍ ډديڃ    ϕدبٍاډشَ َب ثبلإز. ځَیِی آنَٖشىي ي ىيڇ ایىپٍ ٍیٖټ

 ٌ ٥جٸ سٮَیٴ ثَاثَدبٍاډشََبی ډيڃ ٹجڄ ا١بٵٍ ٙي



ٍ ٽٍ ىٍ ایده   ،إز 1  εی  ٍاث٦د

إز  843/0إز. ډٺياٍ ثَآيٍى ایه دبٍاډشَ ىٍ ډيڃ    ي    ٽٚ٘ ػبوٚیىی طبثز ثیه 
ای ثیه ډوبٍع ډٞدَٵی ٱیدَ   ىيٌٍسًان وشیؼٍ ځَٵز ٽٍ ٽٚ٘ ػبوٚیىی ثیهثىبثَایه ډی

ثبٙي. سلٺیٺدبر اٹشٞدبىی ىیڂدَ    ډی 184/1 اُ ډٖپه ي ډوبٍع ډَٞٵی ىٍ ثو٘ ډٖپه
ن ویِ ډٺياٍ ٽٚد٘ ػبوٚدیىی ثدیه    2007، دیبُٕی ي َمپبٍان، 2015، )ياوڀ ي َمپبٍان

 اوي. آيٍىٌ ىٕز ثٍډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ ډٖپه ي ٕبیَ ډوبٍع ډَٞٵی ٍا ٭يى ډظجشی 
‌

گ٘طٕ‌إ‌هجتٌٖ‌ثط‌قىلّبٕ‌ؾطهبِٗگصاضٕ‌زاضاٖٗترو٘ي‌هسل‌ل٘وت.‌4.4
‌طفٖفبزات‌هه

 ىَي.ځیَی ٭بىار ٍا وٚبن ډیډشٲیََبی اثِاٍی ډيڃ ٙپڄ 11ػييڃ 
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 گ٘طٕ‌فبزاتإ‌هجتٌٖ‌ثط‌قىلّبٕ‌ؾطهبِٗگصاضٕ‌زاضاٖٗل٘وتهتغ٘طّبٕ‌اثعاضٕ‌هسل‌‌.11خسٍل‌

 تقطٗف هتغ٘ط تقطٗف‌هتغ٘ط

R(-2)* وَم ثبُىٌ ُٕبڇ C1(-1)  وٖجز        ⁄ 
TEPEX ٙبهٜ ٹیمز ُٕبڇ SS0(-2) ٖجز و        ⁄ 

TEPEX(-1) َډشٲی  TEPEX 
 ٹجڄی  ىيٌٍ

AT  وٖجز ډوبٍع ډَٞٵی ٱیَډٖپه ثٍ ٽڄ ډوبٍع

 ٹجڄی  ىيٌٍډَٞٵی سٺٖیڈ ثَ َمیه ډشٲیَ یټ 
CPG(-1) 1376َبی طبثز ٕبڃ ٍٙي ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ هًٞٝی ثٍ ٹیمز 

 ی إز.سؤهیََبی ىيٌٍ ی ىَىيٌوٚبن َب *ا٭ياى ىاهڄ دَاوشِ

 
ځیَی ٭دبىار  ای ډجشىی ثَ ٙپڄَبی َٕډبیٍځٌاٍی ىاٍاییډيڃ ٹیمزوشبیغ سومیه 

 ىٍ ػييڃ ُیَ وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز:
 

‌گ٘طٕ‌فبزاتًتبٗح‌ترو٘ي‌هسل‌قىل.‌12خسٍل‌

‌هسل
ٕ‌‌آهبض‌GMM‌ًُتبٗح‌ترو٘ي‌ثب‌ضٍـ

 ‌Jآظهَى

ٕ‌‌آهبضُاحتوبل‌

 ‌Jآظهَى

β‌η‌k‌p-Value‌
ځیَی  ٙپڄډيڃ 

 ٭بىار

971/0 

 ن59/6)

03/22 

 ن78/6)

228/0 

 ن00/2)

79/8 11/0 

 َبی دْيَ٘ډىج٬: یبٵشٍ  -نtی  آډبٌٍ* ا٭ياى ىاهڄ دَاوشِ )      

 

سدًان ډلاك٪دٍ ٽدَى سمدبډی     ډدی ، ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ سومدیه ډديڃ ىٍ ػدييڃ ٵدًٷ    
ٍ ىٍٝدي ډٮىبىاٍودي.    95ډشٲیََبی ډيڃ ىٍ ٕد٦ق ا٥میىدبن    ىیڂدَ ډشٲیََدبی    ٭جدبٍر  ثد

ی  ىيٌٍوٖدجز ډودبٍع ډٞدَٵی    ، ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ هًٞٝدی س١ًیلی ډيڃ ٙبډڄ )
َ  ی  ىيٌٍآسی ثدٍ  ی  ىيٌٍٹجڄ ي وٖجز ډوبٍع ډَٞٵی ی  ىيٌٍٽىًوی ثٍ  ثدبُىٌ   ٽىدًوین ثد

ٕددُبڇ اطددَ ډٮىددبىاٍی ىاٍوددي. ي اثِاٍَددبی ډددًٍى إددشٶبىٌ ثددَای سومددیه اُ ا٭شجددبٍ لاُڇ  
 ثَهًٍىاٍوي.
٭بډدڄ سىِیدڄ ًَىدی    ) βبٍاډشَ ثَای د ٭بىار ځیَیٙپڄآډيٌ اُ ډيڃ  ىٕز ثٍوشبیغ 

ثَای ایه دبٍاډشَ وٚبن اُ ډٮىبىاٍی سومدیه ىاٍى ي   tی  آډبٌٍ، ثبٙيډی 971/0ثَاثَ ُډبنن 
10سٮَیٴ ٙيٌ ثَای ایه دبٍاډشَ )ی  ثبٌُایه ډٺياٍ ىٍ   ٍ٥دًٍ  َمدبن ، ځیَى ډین ٹَا 

َ  ثٍِٿٽٍ ىٍ ثو٘ ډجبوی سئًٍی ډٺبڅٍ س١ًیق ىاىٌ ٙي  ًىن ایده ددبٍاډشَ ٙدپیجبیی    ثد  سد
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ی اٵَاى سَػیلبسی ثَای ډٞدَٳ آسدی   ٭جبٍس ثٍ .يىَ ډیوٚبن ٍا ٭ًاډڄ اٹشٞبىی ىٍ ډَٞٳ 
ویِ ىاٍوي )اٵَاى ٙپیجب َٖشىي ي سَػیق ُیبىی ثَای ډَٞٳ ٽىًوی وٖجز ثٍ ډَٞٳ آسدی  

١دَیت  ، )اولىدبی سدبث٬ ډ٦چًثیدز    ηىٍ ٽَىاٍ ډٞدَٵی هدًى وياٍودين. سومدیه ددبٍاډشَ      
ٍا  03/22این ىٍ ایه ډيڃ ډٺدياٍ  ىيٌٍِی وٖجی ي ٭پٔ ٽٚ٘ ػبوٚیىی ثیهځَی ٍیٖټ

 وٚبنٍا ځَیِی ٭ًاډڄ اٹشٞبىی ىاٍى ي ایه ٭يى ثب سًػٍ ثٍ ډظجز ثًىن ٭لاډز آن ٍیٖټ
 .ٽىدي  ثیدبن ډدی  ځَیِی ثبلا ٍا ٍیٖټ، اُ یټ ي ىي ثَای ایه ٭يى سَ ثٍِٿي ډٺياٍ  ىَي ډی

ٍ ځیدَی ٭دبىار   ن ډٮىبٕز ٽدٍ ٙدپڄ  اثي إز ي 228/0ثَاثَ  Kډٺياٍ دبٍاډشَ  ٝدًٍر   ثد
         

ځیدَی  . ایه ډٺياٍ سومیىی ثٍ ایده ډٮىدی إدز ٽدٍ ٙدپڄ     ثبٙي ډی      
 .  ثبٙي ډیٹجڄ ی  ىيٌٍٽمی اُ ډَٞٳ  سؤطیَ٭بىار ١ٮیٴ إز ي ډَٞٳ ٽىًوی سلز 

 

 ‌‌HJّب‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌تبثـ‌فبنلِ‌هسل‌ٕ‌همبٗؿِ.‌5.4

٘ َب ىٍ ی ډٺبیٍٖ ٹيٍر ډيڃىٍ ایه ډٺبڅٍ ثَا اُ  َدب  ىاىٌي سًٝدیٴ ثُشدَ    ثیىدی  ددی
 ن إددشٶبىٌ ٙدديٌ إددز. َىٖدده ي ػبوبسددبن1997، )َىٖدده ي ػبوبسددبن HJٍيٗ ٵبٝددچٍ 

ایه سًان اوي. ډیَبی ٱیَه٦ی اٍائٍ ٽَىٌډيڃ ی ن ٍا ثَای ډٺبیHJٍٖٙبهٞی ) ،ن1997)
ډديڃ ٍا   نSDFسٞبىٵی )ایه ٙبهٜ ٽٍ ه٦بی سَٞیق ٱچ٤ ٭بډڄ سىِیڄ  ،ثیبن ٽَى٥ًٍ 
ٽدٍ  ی٥ًٍ ثٍ mآیي )اوشوبة ىٕز ډی ًٍٝر ُیَ ثٍ ثٍ ىٍ كبڅز ٕبىٌ ،ٽىيځیَی ډیاوياٌُ
 ډیىیمڈ ًٙىن: δډَث٬ 

 ن         18)
q)mx(Et.S

)my(E



 22
 

 qَدب ي  ىاٍایی ثَىاٍ ثبُىَی x، ن ډيڃSDF٭بډڄ سىِیڄ سٞبىٵی ) y، ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ 
ودي ٽدٍ   اٌ وٚدبن ىاى  ،ن1997بی ډشىب٩َ إز. َىٖه ي ػبوبسبن )ََبی ىاٍاییثَىاٍ ٹیمز

ثیدبن ٽدَى. ايڅدیه    ثٍ ىي ًٍٝر ٵًٷ ٍا ی  ٍاث٦ٍسًان كڄ ىاٍى ي ډی ٵًٷ یټ ٍاٌی  ٍاث٦ٍ
 ُیَ إز:ی  ٍاث٦ٍثیبن ثٍ ًٍٝر 

                              ن19) 
)qxy(E)'Exx(

q')x'y(yE





1

222 2 

 
 :ثبٙي ثٍ ًٍٝر ُیَ ډی δثیبن ىيڇ اُ 

)EqExy()'Exx()'EqExy(  ن20)  12 
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δ (ځدٌاٍی ) ډیدبوڂیه يُودی اُ ه٦بَدبی ٹیمدز    یټ ٭ىًان  ثٍ سًاوي ډیqxy(E  ن
ن ىاٙدشٍ ثبٙدي اُ   δډيڅی ٽٍ ه٦دبی ٽمشدَی )   ،ن20)ی  ٍاث٦ٍثىبثَایه ٥جٸ  ،سٮجیَ ًٙى

ثدب ٍيٗ  ىَدي  ٽٍ وشبیغ سومیه وٚبن ډدی  ٥ًٍ َمبنسَ هًاَي ثًى. څلب٧ ٭مچپَى ډ٦چًة
GMM ٙدًى  ثَآيٍىَبی ډٮىبىاٍی اُ دبٍاډشََب كبٝڄ ٙيٌ إز. اډب ٕؤاڅی ٽٍ ایؼبى ډی

ٽدٍ ٍيٗ  ىَدي ي اُ آوؼدبیی  اٍائدٍ ډدی   َدب  ىاىٌایه إز ٽٍ ٽياڇ ډيڃ سًٝیٴ ثُشَی اُ 
GMM ثبیدي ډٮیدبٍ ىیڂدَی ثدَای      ،سًاوي سٚویٜ ىَي ٽٍ ٽياڇ ډديڃ ثُشدَ إدز   ومی

سدًان  ډدی  ن3َبی ػدييڃ )  ی ډيڃ ن ثب ډٺبی13ٍٖييڃ ػ ىٍ)َب ډٮَٵی ٽَى. ډٺبیٍٖ ډيڃ
 ډٚبَيٌ ٽَى.    HJَب ٍا ثب ډٮیبٍ سبث٬ ٵبٝچٍ ډيڃ ثیىی دی٘٭مچپَى 

 
‌ّبًتبٗح‌همبٗؿِ‌هسل‌.13خسٍل‌

‌گ٘طٕ‌فبزاتهسل‌قىل‌‌CCAPM‌SCCAPM‌HCCAPMهسل

 HJ‌201988/0 090963/0 119703/0 190287/0ٙبهٜ 

 3 2 1 4 َب اُ و٪َ ٽبٍاییٍسجٍ ډيڃ

 َبی دْيَ٘ډىج٬: یبٵشٍ

 
ډيڃ  4ُٕبڇ ىٍ ثیه  ی ٽبٍاسَیه ډيڃ ىٍ س١ًیق ثبُىٌ، ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ ػييڃ ٵًٷ

 إز. SCCAPMډيڃ ، ډًٍى ثٍَٕی دْيَ٘ كب١َ
 

‌گ٘طٕذلانِ‌ٍ‌ًت٘دِ
ځیدَی ثددَای  ٍیٖدټ ي ثدبُىَی ىي ٍٽده اٝدچی سٞدمیڈ، ډدبڅی اٹشٞبىىٍ اىثیبر 

ډٮیبٍی ډىبٕددت  ، مًاٌٍ ثیٚشَیه ثبُىَی ثب سًػٍ ثٍ كياٹڄ ٍیٖټاوي ي َځٌاٍیَٕډبیٍ
ٍ یی ٽٍ ثٍ سجییه َب ٍيٗ . یپی اُځٌاٍی إزثَای َٕډبیٍ ثدیه ٍیٖدټ ي ثدبُىٌ    ی  ٍاث٦د

ٍ  ځٌاٍی ىاٍایدی َبی ٹیمزٽىي إشٶبىٌ اُ ډيڃٽمټ ډی ایٖدز. ىٍ َمدیه   َدبی ٕدَډبی
، َيٳ اُ اوؼبڇ ایه سلٺیدٸ ، ٙي ٽبډڄ سَٚیق ٥ًٍ ثٍٽٍ ىٍ ٵًٞڃ ٹجڄ  ٥ًٍ َمبنٍإشب ي 

ځدٌاٍی  ډديڃ ٹیمدز   4ای ي سومیه َبی َٕډبیٍځٌاٍی ىاٍاییَبی ٹیمزډَيٍی ثَ ډيڃ
إز. ىٍ ایه سلٺیٸ دٔ اُ س١ًدیق   1367-1391ی  ىيٌٍىاٍایی ىٍ اٹشٞبى ایَان ي ثَای 

ٌ ٗ ٙيَب ځِاٍوشبیغ ثَآيٍى ډيڃ، ډٮبىلار ايیچَ ډَث٣ً ثٍ ََ ډيڃ ی ډجبوی و٪َی ي اٍائٍ
ځدٌاٍی  َبی ٹیمدز ځٌاٍی ډًٍى ثٍَٕی ىٍ ایه سلٺیٸ ٙبډڄ ډيڃَبی ٹیمز. ډيڃإز

َدبی  ځدٌاٍی ىاٍایدی  ډديڃ ٹیمدز  ، نCCAPMای ډجشىی ثَ ډٞدَٳ ) َبی َٕډبیٍ ىاٍایی
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ځدٌاٍی  ډديڃ ٹیمدز  ، نHCCAPMای ډجشىی ثَ ډوبٍع ډَٞٵی ثود٘ ډٖدپه )  َٕډبیٍ
َدبی  ځٌاٍی ىاٍایدی زن ي ډيڃ ٹیمSCCAPMاوياُ )ای ډجشىی ثَ دَٔبی َٕډبیٍىاٍایی

ٽٍ ډوبٍع  ىَي ډیَب وٚبن ځیَی ٭بىار إز. وشبیغ ثَآيٍى ډيڃإبٓ ٙپڄای ثََٕډبیٍ
ځیدَی   ٙدپڄ ، اػِای آن )ډوبٍع ډَٞٵی ثو٘ ډٖپه ي ٕبیَ ډوبٍع ډٞدَٵین ، ډَٞٵی

وٺدد٘ ډُددڈ ي  1391سددب  1367ی  ىيٌٍاوددياُ ىٍ س١ًددیق ثددبُىٌ ٕددُبڇ ىٍ ٭ددبىار ي دددٔ
ىَي ٽدٍ ثدَای س١ًدیق    َب وٚبن ډیىیڂَ وشبیغ ثَآيٍى ډيڃ ٭جبٍر ثٍاوي. ی ىاٙشٍډٮىبىاٍ

ډديڃ إدشٶبىٌ ٽدَى.     4سدًان اُ ایده   ثبُىٌ ُٕبڇ ىٍ اٹشٞبى ایَان ىٍ ىيٌٍ یدبى ٙديٌ ډدی   
ډیدڄ ثدٍ   ، نηځَیدِی ) ٭بډدڄ ٍیٖدټ  ، نβډٮىبىاٍی دبٍاډشََبی ٭بډڄ سىِیڄ ًَىی ُډبن )

ه ٕبیَ ډوبٍع ډَٞٵی ي ډوبٍع ډٞدَٵی ثود٘   ٭پٔ ٽٚ٘ ػبوٚیىی ثی، نθاوياُ )دٔ
َدبی ډدًٍى   ٽىىيٌ ډٮىدبىاٍی ډديڃ  سؤییي ،نkن ي ١َیت سٶپیټ وبدٌیَی ُډبن )φډٖپه )

ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ سبث٬ ٵبٝدچٍ  ، و٪َ إز. ىٍ اىاډٍ ي دٔ اُ ثَآيٍى ډٮبىلار ايیچَ ډَث٥ًٍ
HJ ٍٖإدز ډيڃ دَىاهشدٍ ٙدي   4٭مچپَى ایه  ی ثٍ ډٺبی ٌ  ُ ٍ  . وشدبیغ كبٝدڄ ا  ی ډٺبیٖد

َب اُ ٽبٍایی ثیٚدشَی ىٍ  وٖجز ثٍ ٕبیَ ډيڃ ،SCCAPMىَي ٽٍ ډيڃ َب وٚبن ډیډيڃ
َبی كبٝڄ اُ ایده ددْيَ٘   ثىبثَایه ثب سًػٍ ثٍ یبٵشٍ ،س١ًیق ثبُىٌ ُٕبڇ ثَهًٍىاٍ إز

ٍ   ًٙى ىٍ ثٍَٕی ٍٵشبٍ ثدبُىٌ ىاٍایدی  دیٚىُبى ډی يیدٌْ ٕدُبڇ ٭دلايٌ ثدَ     َدبی ډوشچدٴ ثد
شٲیََبی ٽلان اٹشٞبىی َمـًن ډوبٍع ډٞدَٵی ي اػدِام آن سًػدٍ    ډشٲیََبی ډبڅی ثٍ ډ

    ٍ ٍ     ډديڃ  ی ًٙى ي ثب سًػدٍ ثدٍ ایىپدٍ ىٍ َمد ١دَیت   َدبی ډدًٍى ثٍَٕدی ىٍ ایده ډٺبڅد
ٍ    ډدی  ٌ إز،آډي ىٕز ثٍځَیِی وٖجی ٭يى ثٍِځی  ٍیٖټ ډى٪دًٍ   سدًان وشیؼدٍ ځَٵدز ثد

ُ َدبیی  سًٚیٸ ډٚبٍٽز ٭ًاډڄ اٹشٞبىی ىٍ ثبُاٍَبی ډبڅی ثدٍ اَدَڇ   ٽدٍ اُ آن   إدز  ویدب
ٍ  ٕیبٕزسًان ثٍ ك٢ًٍ ډظجز ىيڅز ي  ػمچٍ ډی ان ددًڅی ي ډدبڅی ىٍ ػُدز اٵدِای٘     ځدٌا

 طجبر ي ٽبَ٘ وبا٥میىبوی ىٍ ایه ثبُاٍَب اٙبٌٍ ٽَى.  
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‌چى٘سُ‌‌
اٹشٞدبى  ، ی ثدب ٽبٍثَىَدبی ٭دبڇ   َدب  یپدی اُ ٵىدبيٍی  ٭ىًان  ثٍ ٵىبيٍی ا٥لا٭بر ي اٍسجب٥بر 

یدټ ٽٚدًٍ ىٍ   ٭ىًان  ثٍ ی اهیَ ډشلًڃ ٕبهشٍ إز.  ایَان ویِ َب ٽًٍَٚبی ػُبن ٍا ٥ی ىٍَ
ی َب ٍځیَی ٵبيا ىٍ ثو٘ی وٖجشب ُیبىی ثَای ثٍ ٽبَب ٍیځٌاٍ َٕډبی، ٝىٮشی  كبڃ سًٕٮٍ ي ویمٍ

ٜ    ،ډوشچٴ اٹشٞبىی ٽًٍٚ ثدٍ يیدٌْ ىٍ ىَدٍ اهیدَ اوؼدبڇ ىاىٌ إدز       ی َدب  اډدب ي١دٮیز ٙدبه
ډ٦چدًة وجدًىٌ ي     ،ٍی ٵبيا ىٍٽًٍٚ ىٍ ډٺبیٍٖ ثدب ٕدبیَ ٽٚدًٍَبی ډى٦ٺدٍ ي ػُدبن     ځٌاٍ َٕډبی

ٵدبيا  ثَآيٍى آطبٍ ، ىٹیٸ ډٚوٜ ویٖز. َيٳ ایه دْيَ٘ ٥ًٍ ثٍيٍی  آطبٍآن ثٍَٙي سًڅیي ي ثٌَُ
 ،ی دىدڄ َدب  ىاىٌاُ یټ ډديڃ اٹشٞبىٕدىؼی ثدب    ، ثَسًڅیي ثو٘ ٝىٮشی ایَان إز. ثَای ایه ٽبٍ

إدشٶبىٌ ٙديٌ    1383-1393ی  ىيٌٍثب ٽيَبی ؿُبٍٍٹمی ىٍ ای ٍ ی ٝىبی٬ ٽبٍهبوَب ىاىٌٙبډڄ 
ی َدب  ثب إشٶبىٌ اُ ٙبهٜ، آطبٍ ٭ًاډڄ ډپمڄ ډبوىي ٽیٶیز ویَيی ٽبٍ، ٽبٍ ٍٵشٍ ثٍإز. ىٍ ډيڃ 

ثدب إدشٶبىٌ اُ ډشٲیدَ    َدب،   ثىڂدبٌ شچٴ ٦ٕق ډُبٍر ي آډًُٗ ي و٫ً ٵٮبڅیز ي  ٩َٵیز ػدٌة  ډو
آطدبٍ ٱیَډٖدشٺیڈ یدب    ، ٺیڈ ٵدبيا ش٭لايٌ ثَ اطبٍ ډٖ، . َڈ ؿىیهاويٌ ویِ ثَآيٍى ٙي، سًٕٮٍ سلٺیٸ ي

 . وشدبیغ ثدَآيٍى وٚدبن   اودي ٌ ٍَٕیِ آن  ىٍ ىٍين ٝىبی٬ ي ثیه ٝىبی٬ ویدِ سٞدَیق ي ثدَآيٍى ٙدي    
ایدَان ىاٙدشٍ ي اطدَآن ىٍ    ای ٍ ٍی ٵبيا اطَ ډظجشی ثَ سًڅیي ٝىبی٬ ٽبٍهبود ځٌاٍ ٽٍ َٕډبی ىَىي ډی

ٍ ٕد٦ق سلٞدیلار ي   ، ٥ًڃ ُډبن اٵِای٘ یبٵشٍ إز. اٵِای٘ ډیِان ډُبٍر سلٺیدٸ ي  ی  ٕدَډبی
ٍ . َڈ ؿىیه وشبیغ ٕزا  ٌسًٕٮٍ ویِ ثَډیِان اطَځٌاٍی ٵبيا اٵِيى آډديٌ ىلاڅدز ثدَ آطدبٍ      ىٕدز  ثد

 ٍی ٵبيا ىٍډیبن ٝىبی٬ ي ثیه ٝىبی٬ ىاٍى.ځٌاٍ ٍَٕیِ َٕډبی
 JEL: O1, O3, O4  عجمِ‌ثٌسٕ

ویدَيی  ، ایدَان ای، ٍ ٝدىبی٬ ٽبٍهبود  ، ٵىبيٍی ا٥لا٭بر ي اٍسجب٥بر )ٵبيان ّبٕ‌ول٘سٕ:‌ٍاغُ
 ٍَٕیِ، سلٺیٸ ي سًٕٮٍ، ٽبٍ

                                                           
ایَان اوؼبڇ ثَای ٕبُډبن ٵىبيٍی ي ا٥لا٭بر  1395ز ٽٍ ىٍ َُٙیًٍ ایه ډٺبڅٍ ثَ ځَٵشٍ اُ یټ ٥َف دْيَٚی إ 1.

 ٙيٌ إز. 

 09125132558*. ٙمبٌٍ سمبٓ: 

mailto:smoshiri@stmcollege.ca
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 همسهِ‌‌.‌1

ٍ  ؿٚمڂیَ ٵهسلًلار  ز َدبی اهیدَ، ي١دٮی    آيٍی ا٥لا٭بر ي اٍسجب٥بر )ٵبيان ٥ی ىَد
ډًػدت دیٚدَٵز   ي اٹشٞبىی ي اػشمب٭ی ٽًٍَٚبی ػُبن ٍا ثٍ ٙير سلز سدؤطیَ ٹدَاٍىاىٌ   

اٹشٞبىی ٽًٍَٚبی سًٕٮٍ یبٵشٍ ي ثَهدی ٽٚدًٍَبی ىٍكدبڃ سًٕدٮٍ ٙديٌ إدز. اٹشٞدبى        
ٍ     َڈ ؿىبن ىیؼیشبڅی ٭ىدًان   ثب َٕ٭ز ُیبىی ىٍ ػُبن ىٍ كبڃ ځٖدشَٗ إدز ي اډدَيٌُ ثد

 دٌیَی ي ٍٙي ثٍ يیٌْ ىٍ اٹشٞبىَبی و٩ًُدًٍ  ٍٹبثز، وًآيٍی سَیه ٭ًاډڄ ډلَٻ یپی اُ ډُڈ
، سٶبير ثدیه اٹشٞدبىَبی سًٕدٮٍ یبٵشدٍ ي ىٍ     كٺیٺزًٙى. ىٍ  ډلًٖة ډی ي ىٍ كبڃ سًٕٮٍ

ی اوٖبوی ثٖدشڂی   كبڃ سًٕٮٍ ىٍ ىيٍان اهیَ ٽمشَ ثٍ ٦ٕق ډىبث٬ ٥جیٮی ي یب كشی َٕډبیٍ
ٶبير ٍي ثٍ ٍٙي ىٍ ىٕشَٕدی  ځی  ثیٚشَ ډَث٣ً ثٍ س ٙپبٳ سًٕٮٍ یبٵشٍىٍكبڃ كب١َ، ىاٍى. 

َدب ٵَٝدز َمدبَىڂی ي     َبی ٕبُډبوی إدز ي ایىپدٍ سدب ؿدٍ كدي ایده ٩َٵیدز        ثٍ ٩َٵیز
َدبی ٕدبُډبوی    ٩َٵیز. 1ن2002)إشیڂچیشِ،  ٽىىي ثَىاٍی اُ ډىبث٬ ا٥لا٭بسی ٍا ایؼبى ډی ثٌَُ

ٍ   ٍ اٱچت ثٍ ًٍٝر ډٖشٺیڈ ثٍ سًاوبیی ث ٖدشٍ  ای ياثٽبٍځیَی ٵبيا ىٍ ډیدبن ٕدبهشبٍَبی ٙدجپ
 َبی وًیه ثٍ یپيیڂَ اٍسجب٣ ىَي.   َبی اٹشٞبىی ٍا ثب ٍيٗ سًاوي ثىڂبٌ إز ٽٍ ډی

ډبوىي َٕ٭ز ُیدبى دیٚدَٵز ي ٕدبىځی اوشٚدبٍ آن، ایده اډپدبن ٍا ثدٍ        ، َبی ٵبيا يیْځی
ٍ   ىَي سب ثشًاوىي َٕی٬ ٽًٍَٚبی ىٍكبڃ سًٕٮٍ ډی َدبی ٭چمدی ي اٹشٞدبىی     سَ اُ ٹجدڄ ٵبٝدچ

ٍا ٽمشَ ٽىىي. ثَهی اُ ٽًٍَٚبی ىٍكدبڃ سًٕدٮٍ ډبوىدي ؿدیه ي     هًى ثب ػُبن سًٕٮٍ یبٵشٍ 
٘  ځٌاٍی َىي، ثب ٙىبهز ډىبٕت اُ ایه ٵَٝز سبٍیوی، َٕډبیٍ َدبی   َبی لاُڇ ىٍ ٵبيا ي ثود

ٍ ٽَُیَٕبهشی ي ډپمڄ آن  اودي. ثَهدی ٽٚدًٍَبی     ىٌ ي ثٍ ٍٙيَبی ٹبثڄ سًػُی ىٕز یبٵشد
ه ویدِ ىٍ ایده ُډیىدٍ ىٕدز آيٍىَدبی      ٽمشَ سًٕٮٍ یبٵشٍ ىٍ آٵَیٺب، إٓدیب ي آډَیپدبی لاسدی   

سلٞدیلار   اوي. ایَان ویِ ثب ػمٮیز وٖجشب ُیبى ثب سَٽیت ٕىی ػًان ي ىٕز آيٍىٌ ډىبٕجی ثٍ
٭ىًان یپی اُ ٽًٍَٚبی ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ي ٝىٮشی ٙدين ىٍ   ثٍ ،ډش٤ًٕ ی ثبلا ي ىٍآډي َٕاوٍ
ٍ   ثىبثَایه، اوش٪دبٍ ډدی   ،ػُبن ډ٦َف إز ی لاُڇ ىٍ ُډیىدٍ  َدب  ځدٌاٍی  ٍيى ٽدٍ ىٍآن ٕدَډبی

اڅمچچدی ٝدًٍر ددٌیَى سدب ودٍ سىُدب اُ        َدبی ثدیه   َبی سپىًڅًّی ډشىبٕت ثب دیٚدَٵز  وًآيٍی
ٍٙي اٹشٞبىی ي ٭چمی ٭ٺت ومبوي، ثچپٍ ثشًاوي ٵبٝچٍ ٕىشی هًى ثب إدشبوياٍىَبی   ی ځَىيوٍ

َبی وٖجشب ُیبىی ىٍ ٵدبيا   ځٌاٍی ُويځی ػُبوی ٍا ثب َٕ٭ز ډىبٕجی ٽڈ ٽىي. ََؿىي َٕډبیٍ
يیٌْ ىٍ ىٍَ اهیَ اوؼبڇ ځَٵشٍ إز، يڅدی ي١دٮیز    َبی ډوشچٴ اٹشٞبىی ٽًٍٚ ثٍ ىٍ ثو٘
ځٌاٍی ٵدبيا ىٍایدَان ىٍ ډٺبیٖدٍ ثدب ٕدبیَ ٽٚدًٍَبی ډى٦ٺدٍ ي ػُدبن          َبی َٕډبیٍ ٙبهٜ

 ٥ًٍ ىٹیٸ ډٚوٜ ویٖز.   يٍی ثٍ ډ٦چًة وجًىٌ ي  آطبٍ ان ثٍَٙي سًڅیي ي ثٌَُ

                                                           
1. Stiglitz 
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ىٍٝدي اُ    ٥5/3ی ىٌ ٕبڃ اهیَ وِىیټ ثٍ  ىَىي ٽٍ ایَان ډی ی ٽلان وٚبنَب ىاىٌ
ٍی ىٍ ٵدبيا ٽدَىٌ إدز ٽدٍ وٖدجز ثدٍ       ځدٌا ٍ سًڅیي وبهبڅٜ ىاهچی اٗ ٍا َٝٳ ٕدَډبی 

ٍی ٵبيا ىٍ ځٌاٍ ډش٤ًٕ َٕډبی، ىٍٝين ثٖیبٍ دبییه إز. َڈ ؿىیه 5/6ډیبوڂیه ػُبوی )
ٽدٍ ٵبٝدچٍ   ز إد َِاٍىلاٍ ثًىٌ  475وٶَ ىٍ ایَان ثَاثَ ثب  1000اهیَ ثٍ اُای ََ ی  ىيٌٍ

ی َدب  ن. ٥جدٸ كٖدبة  WITSA, 2010ډیچیدًن ىلاٍ ىاٍى )  1.5ُیبىی ثب ډیبوڂیه ػُبوی 
 1391اٵِيىٌ ٽٚدًٍ ىٍ ٕدبڃ   ىٍٝي ٽڄ اٍُٗ  2كييى  ICTاٍُٗ اٵِيىٌ ، ICTاٹمبٍی 

٘    58/0ٍٝي آن ثٍ اٍسجب٥بر ي ى 55/1 إز ٽٍ  ، ی ٵدبيا َدب  ىٍٝي آن ثدٍ ٕدبیَ ُیدَثو
 ن. ICT ،1391ی اٹمبٍی َب سٮچٸ ىاٍى )كٖبةای  یٮىی ا٥لا٭بر ي هيډبر ٍایبوٍ

ٍ ، َيٳ ایه دْيَ٘ ، ثَآيٍى آطبٍ ٵبيا ثَسًڅیي ثو٘ ٝىٮشی ایَان إز. ثَای ایه ٽدب
ثدب ٽديَبی   ای ٍ ی ٝىبی٬ ٽبٍهبود َب ىاىٌی دىڄ ٙبډڄ َب ىاىٌاُ یټ ډيڃ اٹشٞبىٕىؼی ثب 

ٍ ٙدبډڄ ؿُدبٍ   ی ډٺبڅد َب إشٶبىٌ ٙيٌ إز. وًآيٍی 1383-1393ی  ىيٌٍؿُبٍٍٹمی ىٍ 
ی ثب كؼڈ ُیدبى ٝدىبی٬ ثدب ٽديَبی ؿُدبٍٍٹمی ىٍ      َب ىاىٌإشٶبىٌ اُ ، ډًٍى ُیَإز. ايڃ

ی سؼمید٬ ٙديٌ   َب ىاىٌٕبڃ ٽٍ ىٹز ثیٚشَی اُ ١َایت ثَآيٍى ٙيٌ وٖجز ثٍ   ٥10ًڃ 
ثَآيٍى اطَ ٽیٶیز ویَيی ٽبٍ ثَ ثبُىَی ٵبيا ىٍسًڅیي إز ، ىَي.  ىيڇ ډی ي ٽلان ثٍ ىٕز

ی ډوشچٴ ٦ٕق ډُبٍر ي آډًُٗ ي و٫ً ٵٮبڅیدز إدشٶبىٌ ٙديٌ    َب ُ ٙبهٜٽٍ ثَای آن ا
ىٍ ثبُىَی اطَٵبيا  إز ٽدٍ ثدب    َب ثىڂبٌسَٞیق ي ثَآيٍى وٺ٘ ٩َٵیز ػٌة  ، إز. ًٕڇ

یی ٽدٍ سدبٽىًن ىٍ   َب ىٍ ډٺبڅٍ، سًٕٮٍ اوؼبڇ ٙيٌ إز. ؿُبٍڇ إشٶبىٌ اُ ډشٲیَ سلٺیٸ ي
ثَآطبٍ ډٖشٺیڈ ٵبيا ثدًىٌ إدز. ىٍ    سمَٽِاوي، ٌ ياطَځٌاٍی ٵبيا ىٍ ایَان ډىشَٚ ٙ ی ُډیىٍ

آطبٍ ٱیَډٖدشٺیڈ یدب ٕدٍَیِ آن  ىٍ ىٍين ٝدىبی٬ ي     ، ٭لايٌ ثَ اطبٍ ډٖٺشیڈ ٵبيا، ایه ډٺبڅٍ
 ثیه ٝىبی٬ ویِ سَٞیق ي ثَآيٍى ٙيٌ إز. 

اثٮبى و٪دَی ډٖدیََبی   ، 2ثٺیٍ ډٺبڅٍ ثٍ ًٍٝر ُیَ ٕبُډبويَی ٙيٌ إز. ىٍثو٘ 
٘  َب بڅیزاطَځٌاٍی ٵبيا ثَ ٵٮ  اڅمچچدی ي   ډٚدبَيار سؼَثدی ثدیه    ،3 ی اٹشٞدبىی ي ىٍ ثود
إدشٶبىٌ ىٍ   ی ډدًٍى َدب  ، ىاىٌٙبډڄ سَٞیق ډيڃ سؼَثی ،4. ثو٘ اويٌ ایَان  ثٍَٕی ٙي

َ ٍ بٕز. وشیؼَ ي سؼِیٍ ي سلچیڄ آن َب ي وشبیغ ثَآيٍى ډيڃ ډٺبڅدٍ اٍایدٍ    5ی ىٍثود٘  ځید
 ٙيٌ إز.  

 
‌بزهؿ٘طّبٕ‌اثطگصاضٕ‌فبٍا‌زض‌الته.‌2 

1ٽٍ س٤ًٕ ًٙډذیشَای ٌ ځٌاٍی ٵبيا ثَ اٹشٞبى اُ ٹب٭يسؤطیَډٖیَ ُډبوی 
ثَای ٵَایىي   

، ٽىدي. ٥جدٸ ایده ٹب٭ديٌ     ډدی  دیَيی ٌ إزاٍایٍ ٙي 2َبی ثب ٽبٍثَى٭بڇ اطَځٌاٍی ٵىبيٍی

                                                           
1. Shumpeter 

2. General Purpose Technology (GPT) 
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ىٍ اثشيا ډمپده إدز   ، ډبوىي ډبٙیه ثوبٍ يثَٷ ىٍ ٹَن ځٌٙشٍ، َبی ثب ٽبٍثَى٭بڇ ٵىبيٍی
ُیدَا ىٍ  ، َبی اٹشٞبىی ىاٙشٍ ثبٙىي ی ي ٍٙي ٵٮبڅیزيٌٍ ىٶی ثَ ثَُاطَ هىظی ي یبكشی ډ

َىًُ آډدبىٌ وجدًىٌ ي ٍیٖدټ     َب آنٕبیَ اډپبوبر ډپمڄ ی ٵىبيٍی،  ی سًٕٮٍ َٙای٤ ايڅیٍ
ویدِ  ای ٍ ُیبى إز. اځَ ٵىبيٍی اُ يیْځدی ٕدٍَیِ ٙدجپ    ویِ َب ثىڂبٌَب ثَای  إشٶبىٌ اُ آن
وٶ٬ ُیبىی ثدَای  ، ٙجپٍ ىٍ ډَاكڄ ايڅیٍ ی ىن اوياٌُثب سًػٍ ثٍ ٽًؿټ ثً، ثَهًٍىاٍ ثبٙي

َىڂبډی ٽٍ  ٭ًاډڄ ، ايڃی  ډَكچٍإشٶبىٌ ٽىىيځبن آن يػًى ووًاَي ىاٙز. دٔ اُ ٥ی 
سديٍیغ ثدب اثٮدبى ٵىدبيٍی ػيیدي آٙدىب ٙديٌ        ٍ ډپمڄ اډبىٌ ي اٵَاى ي ياكيَبی اٹشٞبىی ث

ي ىٍ  ثدي یب ډدی ٍی اٵِای٘ ٍی ىٍ ٵىبيځٌاٍ ثبُىَی َٕډبی، َبی لاُڇ ٍا ٽٖت ٽَىوي ډُبٍر
ی ډوشچٴ اٹشٞدبى هدًاَیڈ ثدًى. ىٍ    َب ثو٘وشیؼٍ ٙبَي ځٖشَٗ يٕی٬ ي َٕی٬ آن ىٍ 

َ  ، ًٕڇی  ډَكچٍ ی آن ثدٍ كبڅدز ٭دبىی ثبُهًاَدي     يٌٍ ٍٙي ٵىبيٍی اٙجب٫ ٙيٌ ي اطدَ ثُد
ٍ     .1ځٚز َ       ی ډ٦بڅٮبر اوؼدبڇ ٙديٌ ىٍ ُډیىد ی يٌٍ اطَځدٌاٍی ٵدبيا ثدَ ٍٙدي سًڅیدي ي ثُد

ٽىىدي.   سؤییي ډیٵىبيٍی ىٍ ډًٍى ٵبيا ٍا ی  سًٕٮٍٍيوي ًٙډذیشَی ، یبٵشٍٽًٍَٚبی سًٕٮٍ 
وشًاوٖشىي اطَ ډظجشدی ثدَای إدشٶبىٌ اُ     1990 ی َبی ايڅیٍ ىٍ ايایڄ ىٍَ ََ ؿىي ثٍَٕی

 اډب ثب سًػدٍ ثدٍ سلٺیٺدبر ثٖدیبٍی ٽدٍ      ، ي ٽڄ اٹشٞبى دیيا ٽىىي َب ثىڂبٌی يٌٍ ٵبيا ثَ ثَُ
ػُدبن ي   ی اٹشٞبىی ي اٹشٞبى ٽلان ىٍَب ثىڂبٌبيا ىٍ ٦ٕق اطَځٌاٍی ٵ ی ىٍ ُډیىٍثٮيَب 

ٍی ىٍ ٵدبيا اطدَ   ځٌاٍ ډٚوٜ ٙي ٽٍ َٕډبی، ثٍ يیٌْ ىٍ ٽًٍَٚبی سًٕٮٍ یبٵشٍ اوؼبڇ ٙي
ىيڇ ىَدٍ  ی  ویمٍی سًڅیيی ي ٽڄ اٹشٞبى ثٍ يیٌْ ىٍ َب َبی ثىڂبٌ  ډظجز ُیبىی ثَ ٵٮبڅیز

َبی ا٥لا٭بسی ي اٍسجب٥بسی ىیؼیشدبڃ   إشٶبىٌ اُ ٕیٖشڈ، هبٛ ٥ًٍ ثٍ. ىاٙشٍ إز 1990
سًڅیدي ډلٞدًلار   ، ثُجًى ٽیٶیز ٽدبلا ، ډًػت اٵِای٘ ٽبٍآیی ٭ًاډڄ سًڅیي ي ٽبٍآیی ٽڄ

ٍ  ، اٵِای٘ ُٕڈ ثبُاٍ، اٵِای٘ ًٕى، ػيیي ٍ  سلدًلار ٕدبهشب ٍ  ثدبُا اٵدِای٘ ودًآيٍی ي   ، ٽدب
ٍ ایده ٽدٍ آیدب     اډب .2ًٙى ډی ي ٽڄ اٹشٞبى َب ثىڂبٌدٌیَی  ىٍ ٦ٕق  ٍٹبثز ٵدبيا ي  ی  سًٕدٮ

َىًُ ډ٫ً١ً ډدًٍى  ، اٙجب٫ هًى ٍٕیيٌ یب وٍی  ډَكچٍی ثٍ يٌٍ ډیِان اطَځٌاٍی آن ثَ ثَُ
 .3يَٚڂَان إزْاهشلاٳ ي ثلض د

                                                           
1. Agion& Howitt, 1998, Lipsey et al., 2005 

 ًٕڅً، ډٮَيٳ ػمچٍ ىٍ ایه ،1990 ی ىٍَ ايایڄ ثٍ ډَث٣ً ډ٦بڅٮبر ىٍ ٽبٍآیی ثَ ٵبيا اطَ ثًىن ډىٶی یب هىظی .2
 ٍر٭جب. ًٙى ډی ٙىبهشٍ ،"ًٕڅً ډٮمبی"٭ىًان  ثٍ  ٽٍ ي ثَويٌ ػبیٌِ وًثڄ، آٙپبٍ إز. MIT ثَػٖشٍ اٹشٞبىىان

 .(Moshiri, 2016) ٽَى ډٚبَيٌ سًان ډی َب ٽبډذیًسَ ػِ ثٍ ػب َمٍ ىٍ ٍا ٽبٍآیی ٽٍ ثًى ایه ًٕڅً ډٮَيٳ
(Baldwin & Sabourin, 2002; Jorgenson, 2012; Bresnahan, 2010; Moshiri & Simpson, 2011; 

Brynjolfsson & Hitt, 2000; Brynjolfsson & Hitt., 2003) 
.3 Robert Gordon، ىاوٚڂبٌ ی ثَػٖشٍ إشبى North Western آیىيٌ ثٍ وٖجز ثيثیىبوٍ ٭ٺبیي ىاٙشه ثٍ ،آډَیپب 
 ویِ ىٍآیىيٌ ٵبيا يٍی اطَ ثٌَُ ٽٍ إز ډٮشٺي ،MIT ىاوٚڂبٌ إشبى ، Erick Brhnjolfsson يڅی إز، ډٮَيٳ ٵبيا

 : ییيٵَډب ُیَ ډَاػٮٍ ٕبیز ثٍ ىي ایه ی ډىب٩ٌَ ی ثَای ډٚبَيٌ. ىاٙز هًاَي اىاډٍ
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، ىاٍىُیدبىی  ی ي ٍٙي اٹشٞبىی اَمیز يٌٍ سًػٍ ثٍ ډَاكڄ اطَځٌاٍی ٵىبيٍی ثَ ثَُ
ٚویٜ ایه ډَاكڄ ٵىبيٍی ثبیي ثب سًػٍ ثٍ سی  سًٕٮٍَبی ډشىبٕت ثب  یځٌاٍ ٕیبٕزُیَا 

ٍ ثبٙي. ای ٍ ىٍ ََ ػبډٮ ٜ ٥ًٍ ثد ٍ  ، ډٚدو ٍ  ی ىٍ ډَاكدڄ ايڅید ویدبُ ثدٍ   ، ٵىدبيٍی ی  سًٕدٮ
َبی وبٙی اُ وبٙىبهشٍ ثًىن آطبٍ ٵىبيٍی ي ٽًؿټ  َبی ىيڅز ثَای ػجَان ٍیٖټ كمبیز

ٙجپٍ يػًى ىاٍى. ي٬١ ٹًاویه ي ډٺٍَار ډىبٕت ثدَای كمبیدز ي سٚدًیٸ     ی ثًىن اوياٌُ
سًاوي ثٖیبٍ كبیِ اَمیز ثبٙي. ىٍ ډَاكدڄ   ډی ٵىبيٍی ىٍ ایه ډَكچٍ ویِٽبٍآٵَیىی ي ٍٙي 

ډىديی   ثب سًػٍ ثٍ دٌیَٗ آن ىٍ ٕد٦ق ٭مدًډی ػبډٮدٍ ي ثُدٌَ    ، ٵىبيٍیی  سًٕٮٍثٮيی 
َدبی اٹشٞدبىی ىيڅدز     ىیڂَ ویبُی ثٍ كمبیدز ، ٽبٍځیَی آن اُ ثٍ َب ثىڂبٌډٖشٺیڈ اٵَاى ي 

 ىاٙز.   يػًى ووًاَي
َ َب ثىڂبٌٍ ٥َیٸ ثَ ٽبٍآیی ٵبيا اُ ٕ، ٽچی ٥ًٍٍ ث اطدَ  ، ځدٌاٍى. ايڃ  ډدی  ی سًڅیيی اطد

ٍ   ،ډٖشٺیڈ ٽٍ ډبوىي اطَ ٕبیَ ٭ًاډڄ سًڅیي ثَ سًڅیي إدز. اٵدِای٘    1یٮىی سٮمیدٸ ٕدَډبی
يڅی ثب سًػٍ ثٍ يیْځدی ثدبُىَی وِيڅدی یدټ      ،ًٙى ډی ٭ًاډڄ سًڅیي ډًػت اٵِای٘ سًڅیي

٭مَ ایه ٍيودي دبیدياٍ ویٖدز.    ډير،  بٌٽًس٭بډڄ سًڅیي ثب ٵَٟ طجبر ٕبیَ ٭ًاډڄ سًڅیي ىٍ 
َدب   ثٍ ډٮىی اٵِای٘ ٽدبٍآیی ٕدبیَ وُدبىٌ   ٽٍ  إز یب ٍَٕیِ ىاهچی، ٱیَډٖشٺیڈ اطَ، ىيڇ

إشٶبىٌ اُ ٍایبودٍ ي ودَڇ اٵِاٍَدبی سوٞٞدی     ، ومًوٍ٭ىًان  ثٍ ٭چز إشٶبىٌ اُ ٵبيا إز. ثٍ
ٙدًى.   ډدی  ِیپدی َبی ٵی ډًػت اٵِای٘ ٦ٕق ډُبٍر ي ٽبٍآیی ویَيی ٽبٍ ي ٕبیَ َٕډبیٍ

ایؼدبى سٲییدَار إبٕدی ىٍ ٕدبُډبويَی      ی آيٍی ػيیي ُډیىٍ ٽبٍځیَی ٵه ثٍ، َڈ ؿىیه
اٍسجب٣ ٭ًاډڄ سًڅیي ثب َدڈ ي ثدب   ، دٌیَی ىٍ ٕب٭بر ٽبٍ اوٮ٦بٳ، سًڅیي ٙبډڄ ٕچٖچٍ ډَاست

ثدٍ ایده سَسیدت ٽدٍ     ، اطَ ٍَٕیِ هبٍػی إدز ، ي.  اطَ ًٕڇٽى ډی هبٍع اُ ثىڂبٌ ٍا ٵَاَڈ
ٙدًى. ایده اطدَ     َدب ډدی   ثىڂبٌٵبيا ىٍ یټ ثىڂبٌ ډًػت اٵِای٘ ٽبٍآیی ىٍ ٕبیَ  إشٶبىٌ اُ

ثدٍ  ای ٍ ي ىاو٘ ثىیبن إز. اطدَ ٙدجپ  ای ٍ َبی آطبٍ هبٍػی ٽبلاَبی ٙجپ وبٙی اُ يیْځی
ٌ آيٍی یب ٽبلای هبٛ سًٕد٤ ىیڂدَ اٵدَاى یدب     ایه ډٮىی إز ٽٍ إشٶبىٌ اُ ٵه َدب،   ثىڂدب
ىَي. يیْځی ىاو٘ ثىیبن ویدِ   ډی آن اٵِای٘ ی ٌ ٽىىيٌاٍُٗ ي ٽبٍآیی آن ٍا ثَای إشٶبى

 ٘ ٍ ثٍ ایه ډٮىی إز ٽٍ ایؼبى ىاود ىٍ یدټ ثىڂدبٌ ىٍ   ، یدټ ٽدبلای ٭مدًډی   ٭ىدًان   ،  ثد
ٌ  ٕبیَ ی إشٶبىٌ ډًٍى ي بويډ یوم آن ثىڂبٌ ډلًٍٞ ی ډلييىٌ ویدِ ٹدَاٍ هًاَدي     َدب  ثىڂدب

ای ٍ بٍُی اُ ٽبلاَدبی ٙدجپ  َبی ث َبی ډؼبُی ومًوٍ یب ٙجپٍ، ایىشَوز، ځَٵز. سچٶه َمَاٌ
َ    ٽٍ اٍُٗ آن ی٥ًٍ ثٍ ،َٖشىي  َب ثَای إشٶبىٌ ٽىىيځبن ثب ځٖشَٗ كؼدڈ ٙدجپٍ ثیٚدش

                                                                                                                                        
http://blog.ted.com/the-future-of-work-and-innovation-robert-gordon-and-erik-

brynjolfsson-debate-at-ted2013/ 
1. Capital Deepening 
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َ  َدب  ىٍ إشٶبىٌ اُ ودًآيٍی  َب ثىڂبٌ. َمڂَایی َٕی٬ ن2015)ډٚیَی،  ًٙى ډی  ، ىلاڅدز ثد
، 1. ومدًىاٍ  ىاٍىی سًڅیدي ٽىىديٌ آن   َدب  ثىڂدبٌ ډََُبی اوشٚبٍ َٕی٬ ىاو٘ ػيیي ٵَاسَ اُ 

 ىَي.   ډی ٖیََبی اطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅیي ثىڂبٌ ٍا وٚبنډ
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ّب‌ثٌگبُ‌تَل٘س‌ثط‌فبٍا‌اثطگصاضٕ‌هؿ٘طّبٕ‌.‌1ًوَزاض

 قَاّس‌تدطثٖ.‌3

ثب ډیِان إدشٶبىٌ اُ   َب ثىڂبٌی ویَيی ٽبٍ ىٍ يٌٍ وِىیټ ثَُ ی ډ٦بڅٮبر سؼَثی ٍاث٦ٍ
ٍ   ىَىدي.  ٍا وٚبن ډدی  َبی ػُبنٵبيا ىٍ ثٖیبٍی اُ ٽًٍٚ ٍ ٭ىدًان   ثد سدًان ثدٍ    ، ډدی ومًود

ىٍ ٽٚدًٍ   ن2004)  2ٍييیدىه ي ډبڅیَاوشدب  ، ىٍٽًٍٚ ًٕیٔ 1ن2005) آٍياوشیٔ ډ٦بڅٮبر
 4ثبڅدييیه ي َمپدبٍان  ىٍ ىي ٽٚدًٍ آڅمدبن ي َچىدي ي    ن2004) َمذڄ ي َمپدبٍان  3ٵىلاوي

ی ٽبودبىایی ٽدٍ اُ  ٵدبيا إدشٶبىٌ     َب ، ثىڂبٌى. ثَای ډظبڃٽَىٍ ٽًٍٚ ٽبوبىا اٙبٌٍ  ن2004)
ی اُ ثدبُاٍ  سَ ثٍِٿوشیؼٍ ُٕڈ  ي ىٍ  ىاٙشٍ َب ثىڂبٌی ٍا ىٍ ثیه يٌٍ ثیٚشَیه ثَُ ،اويٽَىٌ

                                                           
1. Arvanitis 

2. Maliranta  &  Rouvinen 

3. Hempell 

4. Baldwin 

 سًڅیي

 اوَّی َٕډبیٍ ویَيی ٽبٍ

 ٕبُډبويَی ٵه آيٍی

ٍایبوٍ ي 
 اٍسجب٥بر

یبٍاوٍ ي 
اٍسجب٥بر 
ٕبیَ ثىڂبٌ 

 َب
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ٙدجپٍ   ی ٵدبيا ډبوىدي سپىًڅدًّی   َدب  سپىًڅدًّی اوي. ىٍ ایه ډیدبن ثٮ٢دی اُ   ٍا ٽٖت ٽَىٌ
ٍييیدىه ي  ، ؿىدیه  . َدڈ 1ن2002)ثبڅييیه ي ٝدجًٍیه،   اويٍ اٍسجب٥بر اَمیز هبٝی ىاٙش

َ َب ثىڂبٌ ی ثب ډ٦بڅٮٍ  ن2004)  2ډبڅیَاوشب ی ا١دبٵٍ ایؼدبى ٙديٌ اُ    يٌٍ ی ٽًٍٚ ٵىلاوي ثُد
ىٍٝدي   6سدب   5ٵدبياٍا   ی  َٕډبیٍىٍٝي ي ٽٚ٘   18سب  8ویَيی ٽبٍ ډؼُِ ثٍ ٵبيا ٍا ثیه 

ثٍ يیٌْ سًڅیي هديډبر  ، ی ػًاوشَ ي ثو٘ سًڅیي ٵبياَب ثىڂبٌٽىىي. ایه اطَ ثَای  ډی ثَآيٍى
 ثیٚشَ إز.، ٵبيا

َ ىَي ٽٍ إشٶبىٌ اُ ٵبيا ُډبوی ىٍ ٭مچپدَى اٹشٞدبىی    وٚبن ډی َب ثىڂبٌثٍَٕی   سدؤطی
ًآيٍی ي سٲییَار ٕبُډبوی و، ډُبٍر ي سؼَثٍډپمچی ډبوىي  ډظجشی ىاٍى ٽٍ َمَاٌ ثب ٭ًاډڄ

َ اوياٌُ ثىڂبٌ ي و٫ً ٵٮبڅیز ثىڂبٌ ىٍ ډیدِان  ، ٭ًاډچی ؿًن ٕه ثىڂبٌ، ثبٙي. َمـىیه  سدؤطی
)2005)ددیلار،   ځٌاٍوي سؤطیَ َب ثىڂبٌٵبيا ثَ ٭مچپَى 

3.    ٍ  ي 4ی ځدَسه  ثدَای ډظدبڃ ډ٦بڅٮد
َ    ی ار ډٶیي إشٶبىٌىَي ٽٍ اطَ وٚبن ډی ،ن2004) َمپبٍان ی ٽدڄ  يٌٍ ٵدبيا ىٍ ٍٙدي ثُد

ٍ ٭ًاډڄ ىٍ إشَاڅیب ډٮمًلا ىٍ اٍسجب٣ ډٖدشٺیڈ ثدب ٕد٦ق     ي ډُدبٍر ىٍ   ی اوٖدبوی  ٕدَډبی
ٍ َب ٍيٗ ٽبٍثَى، ثىڂبٌ ىٍ اهشَا٫ ی إز. َمـىیه سؼَثٍ َب ثىڂبٌ سؼدبٍر ي   ی ی دیٚدَٵش

یده  اٵدِين ثدَ ایده، ا   ٭ًاډڄ ډُڈ ىیڂَ ىٍاطَځٌاٍی ٵبيا َٖشىي. ، ٙير سٲییَار ٕبُډبوی
ٽىىي ډٮمدًلا   یی ٽٍ ثب ٙير ثیٚشَی اُ ٵبيا إشٶبىٌ ډیَب ثىڂبٌىَي ٽٍ  ډ٦بڅٮٍ وٚبن ډی

 ،5ن2011ډٚدیَی ي ٕیمذٖدًن )  ثب ډيیَان ي ٽبٍځَان ډبََسَ َٖدشىي.   سَ ثٍِٿثىڂبَبی 
-1990ی  ىيٌٍویِ ثب إشٶبىٌ اُ ىاىَبی و٪َٕىؼی ٽبٍٵَډبیبن ي ٽبٍٽىبن ٽبوبىا ىٍ ٥دی  

ٽبډذیًسَ س٤ًٕ ٽبٍٽىبن اطَ ډظجز ي ډٮىدبىاٍی ثدَ   اُ ىَىي ٽٍ إشٶبىٌ  وٚبن ډی ،2003
ٍ ىاٙشٍ ي ایه اطَ ُډدبوی ٽدٍ َمدَاٌ ثدب      َب ثىڂبٌی يٌٍ ثَُ  ،ثدبلاسَ ثبٙدي   ی اوٖدبوی  ٕدَډبی

ی َددب ىاىٌثددب إددشٶبىٌ اُ  ،ن2004) َمذددڄ ي َمپددبٍان ،ثیٚشَإددز. ىٍ ډ٦بڅٮددٍ ىیڂددَی
ٍ ىَىي ٽٍ اطَ سٮمیدٸ   وٚبن ډی، و٘ هيډبری آڅمبن ي َچىي ىٍ ثَب ثىڂبٌ ٵدبيا  ی  ٕدَډبی
 ،ٽٍ َمَاٌ ثب سَٽیت دبیياٍسَی اُ إشٶبىٌ ٵبيا ي اهشَا٭بر ٵىدبيٍی ىٍ ثىڂدبٌ ثبٙدي    ُډبوی

هًى ثدَای   َب ثىڂبٌىَي ٽٍ يٹشی  وشبیغ ایه سلٺیٸ وٚبن ډی، ثیٚشَ إز. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ
 ځیَى. َی ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ډیی ثبلاسيٌٍ ٵبيا ثب ثَُ، ٽىىي وًآيٍی سلاٗ ډی
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، ىاٍى َدب  ثىڂدبٌ ٭لايٌ ثَ آطبٍ ډظجشی ٽٍ ثدَ ٵَآیىدي سًڅیدي ي ٽدبٍآیی     ، إشٶبىٌ اُ ٵبيا
ىٍ ای ٌ ٵدبيا وٺد٘ ٭مدي   ، ومًوٍ٭ىًان  ثٍىاٍای آطبٍ ٽلان اٹشٞبىی ي اػشمب٭ی ویِ َٖز. 

ی ٽدٍ ىٍ  ٥ًٍ ، ثٍایٶب ٽَىٌ إز، َبی ػيیي ثٍ يیٌْ ٙٲڄ، ٍٙي اٹشٞبىی ي ایؼبى اٙشٲبڃ
 ی اٍيدب َٶز ثَاثَ وَم ٍٙي ثٺیٍ ی وَم ٍٙي اٹشٞبى ىیؼیشبڅی ىٍ اسلبىیٍ، ی اهیََب ٕبڃ

ٍی ٵدبيا ٍیٚدٍ ىاٙدشٍ    ځدٌا ٍ ی ٽڄ ىٍ َٕډبیيٌٍ اٹشٞبى ثًىٌ ي كييى ویمی اُ اٵِای٘ ثَُ
 سمدبډی ىٍٝديی اٙدشٲبڃ ىٍ    -9/2ثب يػًى ٽدبَ٘   ، َڈ ؿىیه .1ن2012)ىی ای ا إز

اٙشٲبڃ ىٍ ثو٘ ٵدبيا  ، اٍيدب ی ىٍ اسلبىیٍ 2012-2011ی َب ٕبڃی ىٍ ی اٹشٞبىَب ثو٘
   2ن.2013)ای يی اډً  إز ىاٙشٍىٍٝي ٍٙي  2ثب وَهی ډٮبىڃ 

آطبٍ ٝىٮز ٵبيا ثَ ٍٙي ثَُيٍی ویدَيی   ی ثب سًػٍ ثٍ ډ٦بڅٮبر ثٖیبٍی ٽٍ ىٍ ُډیىٍ
ٝدىٮز   ،1990سًان وشیؼٍ ځَٵز ٽدٍ ٥دی ىَدٍ     ډی، اوؼبڇ ٙيٌ OECDٽبٍ ٽًٍَٚبی 

ای ىاٙشٍ إز. اڅجشٍ ډیِان ایده   ٹبثڄ ډلاك٪ٍ سؤطیَسًڅیي ٵبيا ثَ ٍٙي ثَُيٍی ویَيی ٽبٍ 
، ٽىىدي  ثٍ ایه ٽٍ ٽًٍَٚب ؿٍ و٫ً اُ ٽبلاَبی ٵدبيا ٍا ثدٍ ٝدًٍر اٝدچی سًڅیدي ډدی       سؤطیَ

ٽىىي ٽمشدَ   ایه اطَ ىٍ ٽًٍَٚبیی ٽٍ سؼُیِار ػبوجی سًڅیي ډی، . ثَای ډظبڃثٖشڂی ىاٍى
. ىٍ ثدیه  اودي ٍ ىاٙشسَی  دیَٚٵز ٵىبيٍی ثٖیبٍ آَٖشٍَا ایه و٫ً ډلًٞلار ُیإز، ثًىٌ 

، ی ٽڄ وبٙی اُ سًڅیيار ٵبيا ىٍ ٵىلاودي يٌٍ ثیٚشَیه اٵِای٘ ٍٙي ثَُ، OECDٽًٍَٚبی 
يڅدٴ ي   .3ن2013)ثیدبػی،   ًٕئي ي ایبلار ډشلديٌ آډَیپدب ثدًىٌ إدز    ، ٽٌَ، ّاده، ایَڅىي

ًڅیدي هديډبر ٵدبيا )هديډبر ٽدبډذیًسَی ي      ثود٘ س ىَىي ٽٍ  وٚبن ډی 4ن2004دیلار )
ِ   .اويی ٽڄ ثبُی ٽَىٌيٌٍ ډوبثَارن وٺ٘ ٽمشَی ىٍ ٍٙي ثَُ ، ََؿىي ٽٍ ایه ثود٘ وید

سب كيی ثٍ يا٦ٍٕ آُاىٕبُی ثبُاٍ ډوبثَار ي َٕ٭ز ٕدَی٬ سٲییدَار سپىًڅدًّی ىٍ ایده     
ه ثو٘ ثدَ  ىَي ٽٍ اطَ ای ثب دیَٚٵز َٕیٮی َمَاٌ ثًىٌ إز. ایه ډ٦بڅٮٍ وٚبن ډی، ثبُاٍ

، ٵىلاودي ، ثٍ يیدٌْ ىٍ ٽبودبىا  ، 1990 ی ی ٽڄ ىٍ ثٖیبٍی اُ ٽًٍَٚب ٥ی ىٍَيٌٍ ٍٙي ثَُ
اٵِای٘ یبٵشٍ إز. ډٺياٍی اُ ٍٙي سًڅیي هديډبر ٵدبيا ثدٍ ىڅیدڄ     ، آڅمبن ي َچىي، ٵَاوٍٖ

 OECDٽٍ ىٍ ٕدٍَیِ هديډبر ٵدبيا ىٍ ٽٚدًٍَبی      ٩ًٍُ ٝىٮز هيډبر ٽبډذیًسَ إز
 ٽمټ ٽَىٌ إز.
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ٵدبيا ٽدٍ ثدٍ ٝدًٍر ډشمَٽدِ اُ ٵدبيا إدشٶبىٌ         ی ی إشٶبىٌ ٽىىيٌَب٘ ثوٍَٕی ث
ډبڅین ٥دی  ، هيډبر ثیمٍ ي سؼبٍی، ي )ډبوىي سؼبٍر هَىٌ ٵَيٙی ي ٭ميٌ ٵَيٙیٽىى ډی

َ  اطَ  ٹبثڄ ډلاك٪ٍ َب ثو٘ىَي ٽٍ ایه  وٚبن ډی 1990 ی ىٍَ ی ٽدڄ  يٌٍ ای ثَ ٍٙي ثُد
ٍ اوڂچٖشبن ي آډَیپب ى، پِیټډ، ایَڅىي، ٽبوبىا، ىٍ ٽًٍَٚبیی ؿًن إشَاڅیب . ثدَای  اودي  اٙدش

، ٵَيٙدی   ی ٽدڄ ٭ًاډدڄ ىٍ سؼدبٍر هدَىٌ    يٌٍ ٍٙي ثَُ، آډَیپب ی ډظبڃ ىٍ ایبلار ډشليٌ
ىٍٝدي ي   5/1، ىٍٝدي  2/0ي اډىیز ثٍ ًٍٝر ٕبلاوٍ ثٍ سَسیدت اُ  ، سؼبٍر ٭ميٌ ٵَيٙی

ی  يٌٍىىٍٝدي ىٍ   6/6ىٍٝدي ي    1/3، ىٍٝي 9/2ثٍ  1995-1987ی  ىيٌٍىٍٝي ىٍ  1/3

ٍ ن2007، 1)ثًٍٖص ي سَیذچز اٵِای٘ یبٵشٍ إز 1995-2001 ای ٽدٍ   سؼَثدی  ی . ډ٦بڅٮد

ىَدي ٽدٍ ٍٙدي ثُدَيٍی      اوؼبڇ ٙيٌ إز وٚبن ډدی  ن2003ي ىیڂَان ) 2ين آٍٻ س٤ًٕ
َ  ثدٍِٿ َٕیٮشَ ىٍ ایبلار ډشليٌ آډَیپب وٖجز ثٍ اٍيدب وبٙی اُ ٕدُڈ   ویدَيی ٽدبٍ ىٍ    سد

٬ ٽبډذیًسَی ي ویمٍ ٍٕبوبَبن ي ٍٙي ثَُيٍی ثیٚدشَ  ىٍ ٝىبی هًٞٛ ثٍثو٘ سًڅیي ٵبيا )
 ًٙى. آوُب ثٍ ٙير اُ ٵبيا إشٶبىٌ ډی ىٍ ٝىبی٬ هيډبسی إز ٽٍ ىٍ

وشبیغ سٮياىی اُ ډلبٕجبر كٖبثياٍی ٍٙي ثَای ثَهی اُ ٽًٍَٚبی ىٍ كبڃ سًٕٮٍ 
 ٕدجت ٍی ٵدبيا  ځدٌا ٍ ىَي ٽٍ ٙشبة َٕډبی ویِ وٚبن ډی 1990ثٮي اُ ايا٤ٕ  ی ثَای ىيٌٍ

ٽًٕدشب  ، ٙيٌ إز. ٽًٍَٚبی ٽٌَ ػمُدًٍی  GDPای ىٍ ٍٙي  اطَ ډظجز ي ٹبثڄ ډلاك٪ٍ
 5/0)كدييى   اودي ٍ ٍی ٵبيا ٍا ىاٙدش ځٌاٍ ی اُ َٕډبیثَىاٍ ثٌَُٙیچی ي ؿیه ثیٚشَیه ، ٍیپب

ثدًىٌ إدزن. ىٍٕبیَٽٚدًٍَبی ىٍ كدبڃ      G7ىٍٝي ٽٍ وِىیټ ثدٍ ډشًٕد٤ ٽٚدًٍَبی    
ىٍ ثٖدیبٍی اُ ٽٚدًٍَبی ىٍ   ٍٝي ثًىٌ إدز.  ى 25/0سب كي  GDPاطَٵبيا ثٍَٙي ، سًٕٮٍ
ٍی ٵبيا ىٍ كي ثٖیبٍ ُیبىی ىٍ ثو٘ سًڅیي ٵدبيا ډشمَٽدِ ٙديٌ    ځٌاٍ َٕډبیی  سًٕٮٍكبڃ 

ىَىي ٽٍ ىٍ ثیٚشَ ٽًٍَٚبی ىٍ كبڃ سًٕٮٍ اٵدِای٘   وٚبن ډی ځًوبځًویإز. ډ٦بڅٮبر 
)ثبیًډی ي ٌ إدز هًى ٝىٮز سًڅیي ٵبيا ایؼبى ٙي ی يا٦ٍٕ ثٍ ٌمي٥ًٍ ٭ ثٍی يٌٍ ُیبى  ثَُ

ثَهی اُ ٽًٍَٚبی ىٍ كبڃ سًٕدٮٍ ډًٵدٸ ثدٍ ػدٌة     ، . ىٍ ډٺیبٓ ػُبوین2002، 3َبٽَ
 اودي  ُٕڈ ثٍِځی اُ هيډبر ي ٽبلاَبی ػُبوی ٵبيا ٍا سًڅیي ٽَىٌ  ٙيٌ َبی هبٍػی  َٕډبیٍ

 ن.2007، 4)اوپشبى
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ىٍ  یٵبيا ىٍٽًٍَٚبیی ٽٍ ٵبيا ُٕڈ ٽمد  ی اُيٌٍ ىَىي ٽٍ ٵًایي ثَُ ډی ًٙاَي وٚبن
َبی سًڅیدي ٕدُڈ ثٖدیبٍ ٽدًؿپی اُ      يٹشی وُبىٌ، دبییه إز. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ، اٹشٞبىىاٍى

ٍی ىٍ ځٌاٍ كشی اځَ َٕډبی، اطَ ثٍِځی ٍا ایؼبى ٽىىي GDPٽڄ سًڅیي ىاٍوي ومی سًاوىي ثَ 
سدًان ىٍ وشدبیؼی    څٍ ٍا ډدی ؤَب ثب وَم ثبلایی ىٍ كبڃ اٵِای٘ ثبٙي. ومًوٍ ایه ډٖ ایه وُبىٌ
آډديٌ   ىٕز ثٍ 1990ي ايایڄ ىٍَ  1980ٕی ٽًٍَٚبی سًٕٮٍ یبٵشٍ ثَای ىٍَ ٽٍ اُ ثٍَ

ٍی ىٍ سؼُیِار ٽدبډذیًسَی  ځٌاٍ ىَىي ٽٍ َٕډبی ډی ډٚبَيٌ ٽَى. ایه وشبیغ وٚبن ،إز
ىٍٝي ثَای  2/0، ډظبڃ٭ىًان  ، ثٍىاٙشٍ إز GDPوبؿیِی ثَ ٍٙي  ، سؤطی1980َىٍ ىٍَ 

ٍ ىٍٝدي اٵدِای٘ یبٵشد    3/2ثٍ   1990اطَ ىٍ ىٍَ ىٍ كبڅی ٽٍ ایه ، ایبلار ډشليٌ آډَیپب
ٍ نUNCTAD, 2007) إز. اډدب  ، . ایه ډ٫ً١ً ثَای ثٖیبٍی اُ ٽًٍَٚبی ىٍ كبڃ سًٕدٮ

 ویِ ٹبثڄ ډٚبَيٌ إز.، ُډبوی سؤهیَثب 
ٍ  2010) ٚیَی ي ویټ ددًٍ ډ  1992-2006ی  ىيٌٍٽٚدًٍ ٥دی    69 ی ن  ثدب ډ٦بڅٮد

ی ىٍ ػُبن ىاٙشٍ إز.  ٭چدز ایده   يٌٍ َىي ٽٍ ٍَٕیِ ٵبيا اطَار ډظجز ثَ ثَُى وٚبن ډی
. ٵبيا ایه يیْځدی  ًٙى ای آن ډَث٣ً ډی یٮىی يیْځی ٙجپٍ اډَ ٙبیي ثٍ يیْځی هبٛ ٵبيا 

، ٽىىدي  ي یب ډَٞٳ ٽىىيځبن ثیٚشَی اُ آن إشٶبىٌ ډدی  َب ثىڂبٌهبٛ ٍا ىاٍى ٽٍ ََ ؿٍ 
إدشٶبىٌ  ثديين آوپدٍ ثدَای    ، ٙدًى  يځبو٘ ثیٚدشَ ډدی  ٵًایي آن ثَای ٽچیٍ إدشٶبىٌ ٽىىد  

ٌ ثىبثَایه اطَار ٍَٕیِ ٵبيا ٵَاسدَ اُ   ،ای ایؼبى ًٙى َِیىٍ ا١بٵٍ ٽىىيځبن ػيیي ي  َدب  ثىڂدب
ثبٙي ٵًایي هبٍػی وبٙدی   سَ ثٍِٿٍيى ي ََؿٍ اوياٌُ ٙجپٍ  ډَٞٳ ٽىىيځبن اوٶَاىی ډی

٥بر ي ایىشَوز ثیٚدشَ ٝدبىٷ   ًٙى. ایه يیْځی ثٍ هًٞٛ ىٍ ډًٍى اٍسجب اُ آن ثیٚشَ ډی
ىَي ٽٍ اطَ ٍَٕیِ ىٍ ٽًٍَٚبی ىٍ كبڃ سًٕدٮٍ ثٖدیبٍ    ډی إز. وشبیغ ایه ډ٦بڅٮٍ وٚبن

 اُ ٽًٍَٚبی سًٕٮٍ یبٵشٍ ثًىٌ إز. سَ ١ٮیٴ
ٵبيا س٤ًٕ  ی ىٍ إشٶبىٌ ځًوبځًوی،ىٍ ٽًٍَٚبی ٽمشَ سًٕٮٍ یبٵشٍ ٭ًاډڄ ثبُىاٍويٌ 

٭ًاډچی ؿدًن ثدبلا   ، ثَای ډظبڃ ىٍ ٽًٍٚ سبیچىيي ډَٞٳ ٽىىيځبن ىهیڄ َٖشىي.  َب ثىڂبٌ
  سؼدبٍی َب ي دبییه ثًىن ىاو٘ ؿڂًوڂی ثٍ ٽبٍځیَی ٵبيا ىٍ ثُجدًى ٭مچپدَى    ثًىن ٹیمز

. ن2007)اوپشدبى،   اودي  ٙيٌ ٵبيا ٙىبهشٍ  ی ىٍ إشٶبىٌ َب ثىڂبٌی ثبُىاٍويٌ َب ٭ىًان ٭بډڄ ثٍ
ٵبيا ىٍ ٽًٍَٚبی ٽمشدَ سًٕدٮٍ   سًان اوش٪بٍ ىاٙز ٽٍ آطبٍ هبٍػی إشٶبىٌ  َڈ ؿىیه ډی

ځٖشَىٌ اُ ٵبيا ثٍ يیٌْ  ٍایبوٍ  ی ثًىن ٙجپٍ ٽمشَ ثبٙي. إشٶبىٌ سَ ٽًؿټثٍ ىڅیڄ ، یبٵشٍ
ي هيډبر ډَث٣ً ثٍ آن  ویبُ ثٍ ٭ًاډڄ ډپمچی ډبوىي ویَيی اوٖبوی سلٞیچپَىٌ ي ډدبََ ي  

َ    دٌیَ َٙای٤ ٕبُډبوی ي ډيیَیز اوٮ٦بٳ بی ىٍ كدبڃ  ىاٍى. ٽمجًى ایده ٭ًاډدڄ ىٍ ٽٚدًٍ
َدب ثدًىٌ إدز )ډٚدیَی ي ٹدٌَ هدبوچً        سًٕٮٍ یپی اُ ډًاو٬ ځٖشَٗ ٕدَی٬ ٵدبيا ىٍ آن  

 ن. 1386
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ډ٦بڅٮبر وٖجشب ُیبىی ىٍ ډًٍى آطبٍ ٵبيا ىٍ ایَان ٥ی ىَدٍ اهیَاوؼدبڇ ٙديٌ إدز.     
دیًٕز ٵَُٕز ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ډًٍى آطبٍ ٵبيا ىٍ ٦ٕق ٽلان ي هَى ٍا  ،1ػييڃ 

ٍٙدي  ، اطَ ٵبيا ٍا ثَ ٦ٕق سًڅیدي ٽدڄ  ، څٮبر اوؼبڇ ٙيٌ  ىٍ ٦ٕق ٽلانىَي. ډ٦ب ډی وٚبن
. ىٍ ٦ٕق هَى ویدِ ثَهدی اُ   اويٌ اٙشٲبڃ ي ٝبىٍار ثٍَٕی ٽَى، يٍی ٍٙي ثٌَُ، اٹشٞبىی
اُ ٝدىبی٬  ثدَآيٍى   ای ٍ ځَٵشٍ اطَ ٵبيا ٍا ثَ یټ ٝىٮز هدبٛ یدب ډؼمً٭د   اوؼبڇ  ډ٦بڅٮبر

 . ىٍاودي ٌ ٍا اٍُیبثی ٽَى َب بيا ىٍ ٦ٕق إشبن. َڈ ؿىیه ډ٦بڅٮبر اويٽی ي١ٮیز ٵاويٌ ٽَى
َ   َب ىاىٌډ٦بڅٮبر ډًٍى ثٍَٕی اُ ٍيٗ ثیٚشَ   ی سبثچًیی )دىڄن إشٶبىٌ ٙديٌ اډدب اُ ىیڂد

ي  ٕدشبويٌ  -ػدييڃ ىاىٌ ، ی دًٙٚیَبٌ ىىا، كٖبثياٍی ٍٙي، َمبوىي َٕی ُډبوی َب ٍيٗ
 كبڅز ویِ إشٶبىٌ ٙيٌ إز. -ٵ٢ب

ٍی ٵبيا ىٍ ایدَان ٽدٍ سًٕد٤    اځٌ اطَ َٕډبیٍ ی ُډیىٍ ٍ٭چمی ى ی وشبیغ ايڅیه ډ٦بڅٮٍ
إز، اوؼبڇ ٙيٌ  1383كبڅز ىٍ ٕبڃ -ډٚیَی ي ػُبوڂَى ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ دًیبی ٵ٢ب

ن  ثٍَٙدي اٹشٞدبىی ایدَان ٍا    8/0 سب  02/0ٍی ٵبيا )ثیه ځٌاٍ اطَ ډظجز ي ډٮىی ىاٍ َٕډبی
ن ویدِ وشدبیؼی ډٚدبثٍ    1387ٌ )ډ٦بڅٮبر ډبوىي ٽمیؼبوی ي ډلمًىُاى ىَي. ٕبیَ ډی وٚبن

ن ىٍ ٕد٦ق  2004) 1ي سبڇ څی، ډٚیَی، ٱلاډی ی . ډ٦بڅٮٍاويٌ ثب ایه ډ٦بڅٮٍ ثٍ ىٕز آيٍى
. إدز  ٌ ىٍٝي ځِاٍٗ ٽدَى  7/5ی سًڅیي ٍا يٌٍ ایَان ١َیت ٵبيا ثَ ثَُای ٍ ٝىبی٬ ٽبٍهبو

ٮز ودي ٽدٍ إدشٶبىٌ اُ ٵدبيا ىٍ ٝدى     اٌ ن ویِ وٚدبن ىاى 1384ډٚیَی ي ١ًٍان )، َمـىیه
ن 1388ًَایی ایَان ثَ ٽبٍآیی ي ًٕىآيٍی ایه ٝىٮز اٵِيىٌ إز. ػُبوڂَى ي ډىًٍٞی )

وي ٽٍ ١َایت اطَ ځٌاٍی ٵبيا ثدیه  اٌ وٚبن ىاى 1387ٕشبىٌ  -ویِ ثب إشٶبىٌ اُ ػييڃ ىاىٌ
ٽٍ اطَ إز اطَ ٵبيا ثَ ثبُاٍ اٙشٲبڃ اوؼبڇ ٙيٌ  ی إز. ډ٦بڅٮبسی ویِ ىٍ ُډیىٍ 9/0سب  1/0

ا ثَ اٙشٲبڃ ویَيی ٽبٍ ډبََ ي اطَ ډىٶی ثَ اٙشٲبڃ ویَيی ٽبٍ ٕبىٌ ي َڈ ؿىدیه  ډظجز ٵبي
ىَىدي )ٍٕدًڅی ودْاى ي     ډدی  ی ویَيی ٽبٍ ٍا وٚدبن يٌٍ اطَ ډظجز إشٶبىٌ اُ ایىشَوز ثَثَُ

 ن.1391، ؛ كٖیه دًٍ ي ٽَیمی ػٮٶَی1392، ؛ َْثَ ٽیبوی ي وٮمشی1388، وًٍی
ٽلان ډًٍى ویبٍ ثَای اٍُیدبثی اطدَ    ىٹیٸ هَى يی َب ىاىٌٽمجًى  ثب يػًى، ٽچی ٥ًٍ ثٍ

ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ٙيٌ  كدبٽی اُ آن َٖدشىي   ، ٴ اٹشٞبىی ىٍ ایَانچی ډوشَب ٵبيا ثَ ٵٮبڅیز
يٍی ٽڄ ي ثوٚی ىٍ ایَان ډظجز ثًىٌ إز. َیؾ یټ  ٽٍ اطَ ٵبيا ثَ ٍٙي اٹشٞبىی ي ثٌَُ

٫ً١ً ٍَٕیِ ي یب ٩َٵیز ػدٌة  آطبٍ ٵبيا ثٍ ډ ی اُ ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ایَان ىٍ ُډیىٍ
 .  اويٌ ب آطبٍ ډٖشٺیڈ آن ٍا ثَآيٍى ٽَىسىُوذَىاهشٍ ي 

                                                           
1. Gholami, Moshiri, Tom Li 
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 وكَضإ‌ِ‌آثبض‌فبٍا‌ثط‌تَل٘س‌نٌبٗـ‌وبضذبً.‌4

ٽٚدًٍ ثدب إدشٶبىٌ اُ    ای ٍ ٵبيا ثَ سًڅیدي ٝدىبی٬ ٽبٍهبود   ی  َٕډبیٍاطَ ، ىٍ ایه ثو٘
ی َدب  ىاىًٌى. ٙد  ډدی  ی ٝىٮشی ىٍ ٕد٦ق ٽديَبی ؿُدبٍٍٹمی ثدَآيٍى    َب ی ٽبٍځبٌَب ىاىٌ

اډپددبن ، ثبٙددي ډددی 1389سددب  1376وی ی ُډددب ىيٌٍٝددىٮز ىٍ  141ډًػددًى ٽددٍ ٙددبډڄ 
ی  سؼمی٬ ٙيٌ ي یب ٽلان ثَای اٍُیبثی اطَ ٵبيا ثدَ  َب ىاىٌوٖجز ثٍ سَی  ی ىٹیٸَب ثٍَٕی

 ي.ٽى ډی سًڅیي ٍا ډیَٖ

 

‌تهطٗح‌هسل‌تدطثٖ‌.1.4
ی ٽبة ىاځلآ ثٍ ٝدًٍر  یټ سبث٬ سًڅیي څڂبٍیشم، ډيڃ ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ایه ثو٘

ٍ ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ آن ثٍ ىي ثو٘ ی  َٕډبیٍُیَ إز ٽٍ  ٍ ٱیَٵدبيا ي  ی  ٕدَډبی ی  ٕدَډبی
 ٵبيا سؼِیٍ ٙيٌ إز. 

                                                 ن1)
                          

ٍ  cٱیَٵدبيا،  ی  َٕډبیٍ k ومبیىڂَ سًڅیي،   yٽٍ ىٍ آن ویدَيی ٽدبٍ    lٵدبيا ي  ی  ٕدَډبی
ډشٲیَ اطَطبثز إز ٽٍ اطدَ      ىَىي.  ثٍ سَسیت ٝىٮز ي ُډبن ٍا وٚبن ډی   tي i َٖشىي.

اطَ طبثز ُډدبن إدز ٽدٍ        ٽىي ي وبَمڂًوی ٱیَٹبثڄ ډٚبَيٌ ثیه ٝىبی٬  ٍا ٽىشَڃ ډی
ډشٲیدَ سٞدبىٵی دٖدمبوي          ٽىدي.   ډیاطَ ٱیَٹبثڄ ډٚبَيٌ ي هبٛ ََ ىيٌٍ ٍا ډٚوٜ 

iid)ًٙى سدًُیٮی ډٖدشٺڄ ي َمبوىدي     إز ٽٍ ٵَٟ ډی
1
څڂدبٍیشڈ ٍا  ٭لاډدز    lnىاٍى.   (

 ىَي.     ډی وٚبن
سًان ثب سًػٍ ثٍ وپبر هبٝی ٽٍ ىٍ ډًٍى اطَ ٵدبيا ثدَ سًڅیدي يػدًى      ډی ډيڃ ٵًٷ ٍا

. ٙدًى  ځَٵشدٍ ډدی  ىٍ و٪دَ   ٭ميٌ ی ډٚوٜ دىغ  وپشٍ ٥ًٍ ، ثٍىاٍى سٮمیڈ ىاى. ىٍ ایه ػب
یدټ ٵىدبيٍی ٵَاځیدَ ىٍ    ٭ىًان  ثٍ ثب سًػٍ ثٍ ثلض ډَث٣ً ثٍ اطَځٌاٍی ډشٶبير ٵبيا ، ايڃ

ٵدبيا ثدٍ ډديڃ    ی  َٕډبیٍډشٲیَ ٍيوي ي سٮبډڄ آن ثب ، ډ٦َف ٙي ٥2ًڃ ُډبن ٽٍ ىٍ ثو٘ 
ًٍر ډيڃ ثٍ ٝ، ًٙى سب ډیِان اطَځٌاٍی ٵبيا ىٍ ٥ًڃ ُډبن ثَآيٍى ًٙى. ثىبثَایه ډی ا١بٵٍ

 .هًاَي ثًى 2ډٮبىڅٍ 
                                                               ن2)

ىَدي ي ١دَیت    ډی ٵبيا ٍا وٚبنی  َٕډبیٍډشٲیَ سٮبډڄ ُډبن ي          ٽٍ ىٍ آن 
اطدَ  ، ن سٲییدَ ٽدَىٌ إدز. ىيڇ   ٽىي ٽٍ ؿڂًوٍ اطَ ٵبيا ىٍ ٥ی ُډب ډی ډٚوٜ ن  )آن  

                                                           
1. Identical and independently distributed 



‌...‌فٌبٍضٕ‌اعلافبت‌ٍ‌اضتجبعبت‌گصاضٕ‌زض‌هؿتم٘ن‌ٍ‌ؾطضٗع‌ؾطهبِٗ‌طآٍضز‌آثبضث‌ 409

 

٘  1ی ډوشچٴ اٹشٞبىی ثٖشڂی ثٍ ٩َٵیدز ػدٌة  َب ٍی ٵبيا ىٍ ثو٘ځٌاٍ َٕډبی  َدب  ثود
ٍيى  ډی اوش٪بٍ، ََ ؿٍ ٩َٵیز ػٌة  یټ ثىڂبٌ یب ٝىٮز ثبلا ثبٙي، ډٚوٜ ٥ًٍ ثٍىاٍى. 

ٍی ٵبيا اطَ ثیٚشَی ثَ سًڅیي آن ثىڂبٌ یدب ٝدىٮز ىاٙدشٍ ثبٙدي. ډى٪دًٍ اُ      اځٌ ٽٍ َٕډبیٍ
ی وً ي اي١ب٫ ػيیدي ثدبُاٍ   َب َٙای٦ی إز ٽٍ ثىڂبٌ ثَای دٌیَٗ ٵىبيٍی، ٵیز ػٌة٩َ

ُ   ٥ًٍ  ثٍآيٍى. ډشبٕٶبوٍ ٩َٵیز ػٌة  ډی ثٍ يػًى َ ٌ ډٖشٺیڈ ٹبثدڄ ډٚدبَيٌ ي اوديا ی ځید
ی ثىڂدبٌ ډبوىدي   َدب  سًان آن ٍا ثب ٕبیَ ډشٲیََبی ډَث٣ً ثدٍ سدًان ودًآيٍی    ډی ویٖز يڅی

. ثٍ ٭جبٍر ن2016ي ىیڂَان،  2)ډبٍٗ ځیَی ٽَى اٌُاوي  ٍٍی ىٍ سلٺیٸ ي سًٕٮځٌاٍ َٕډبی
ٍی ىٍ ثود٘ سلٺیدٸ ي سًٕدٮٍ ٙدبن     ځدٌا ٍ ثدب ٕدَډبی   َدب  ثىڂدبٌ ًٙى ٽٍ  ډی ٵَٟ، ىیڂَ

ٍ ډشٲیدَ  ، ىدي. ثىدبثَایه ىٍ ډديڃ ٵدًٷ    ٽ ډدی  ی ػٌة ثیٚشَی ٽٖتَب ٩َٵیز  ی  ٕدَډبی
ٝدًٍر   ا ثٍٵبيی  َٕډبیٍسلٺیٸ ي سًٕٮٍ َڈ ثٍ ًٍٝر ډٖشٺڄ ي َڈ ثٍ ًٍٝر ډشٮبډڄ ثب 

   ًٙى: ٵشٍ ډیځَ  ُیَ ىٍ و٪َ
                                    ن3)

                                        
ٍ سٮبډڄ ىي                سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ي ی  َٕډبیٍ    ٽٍ ىٍ آن   ی  ٕدَډبی

ی ویدَيی ٽدبٍ ي   َدب  ډَث٣ً ثٍ يیْځی، سٲییَ ًٕڇ ىَي. ډی سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ٍا وٚبن يٵبيا 
اطَ آن ثَ ډیِان اطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅیي إز. َمدبن ځًودٍ ٽدٍ ىٍ ثود٘ ډٺديډبسی ایده       

سًاودي   َدب ډدی   ثىڂبٌیپی اُ ډٖبیچی ٽٍ ىٍ ډًٍى اطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅیي ، ٙي ډ٦َفډ٦بڅٮٍ 
ٍی ٵبيا اځَ ىٍ ډلی٦دی اوؼدبڇ ٙدًى ٽدٍ     ځٌاٍ ٍ إز. َٕډبیٽیٶیز ویَيی ٽب ،ثبٙي ډؤطَ

ثٍ ډَاست ثیٚشَی ثدَ   ، سؤطیَویَيی ٽبٍ ډبََ ي سلٞیچپَىٌ ي ٽبٍآٵَیه يػًى ىاٙشٍ ثبٙي
ٍی ٵبيا اطدَ ٕدٍَیِ ثدَ ٽیٶیدز ویدَيی ٽدبٍ       ځٌاٍ سًڅیي هًاَي ځٌاٙز. َڈ ؿىیه َٕډبی

ٽبٍ اٵِای٘ یبثدي. ىٍ ایده    ًٙى سب ٦ٕق آډًُٗ ي ډُبٍر ویَيی ډی ډًػًى ىاٍى ي ډًػت
، اُ ډشٲیََبی ډوشچٶدی ډبوىدي ىٍػدٍ ډُدبٍر    ، ثَای ىٍ و٪َځَٵشه ٽیٶیز ویَيی ٽبٍ، ػب

ثىبثَایه ډيڃ ثٍ ٝدًٍر   ،ًٙى ډی و٫ً ٽبٍ ي ډیِان سلٞیلار ویَيی ٽبٍ ىٍ ډيڃ إشٶبىٌ
 .هًاَي ثًى 4ډٮبىڅٍ 

                                  ن4)

                                        

                                                           
1. Absorptive Capacity 

2. Marsh 
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ی  َٕډبیٍی اوٖبوی ي  سٮبډڄ َٕډبیٍ             ی اوٖبوی ي  َٕډبیٍ  ىٍ آن  ٽٍ
ىَي. ؿُبٍڇ، ثب يػًى ایه ٽٍ ىٍ ٍيٗ ثَآيٍى ډيڃ ثٍ ًٍٝر دىڄ ثدب اطدَ    ٵبيا ٍا وٚبن ډی

ٙدًى،   ٽىشدَڃ ډدی     یٌْ ي ٱیَٹبثڄ ډٚبَيٌ ََ ٝىٮز س٤ًٕ ددبٍاډشَ  طبثز، اطَ َٙای٤ ي
ىَدي. ثدٍ ٭جدبٍر     ن ډیبوڂیه اطَ ٵبيا ثَ سًڅیي ٝىبی٬ ډوشچٴ ٍا وٚدبن ډدی    ١َیت ٵبيا )

، ٝىبی٬ یپٖبن إدز  سمبډیٵبيا ىٍ ی  َٕډبیٍٍ ډيڃ ٵًٷ ٵَٟ ٙيٌ إز ٽٍ اطَ ىیڂَ، ى
َدب،   ی٬ اُ و٪َ ٕبهشبٍ سًڅیدي ي سَٽیدت وُدبىٌ   ىٍكبڅی ٽٍ  ثب سًػٍ ثٍ َٙای٤ ډوشچٴ ٝىب

ٍيى ٽٍ اطَ ٵبيا ىٍ ََ ٝىٮز ثب ىیڂَی سٶبير ىاٙشٍ ثبٙي. ثَای ثَآيٍى اطَ ٵدبيا   ډی اوش٪بٍ
یټ ډشٲیَ ډؼبُی ٽٍ ومبیىيٌ ََ ٝىٮز ثب ٽي ىي ٍٹمی إز ، ډؼِا ٥ًٍ ثٍىٍ ََ ٝىٮز 

ثٍ ػبی یټ ١دَیت  ، ه سَسیتًٙى. ثٍ ای ډی ٵبيا ياٍى ډيڃی  َٕډبیٍثٍ ًٍٝر ډشٮبډڄ ثب 
١َیت  ػياځبودٍ ثدَای َدَ یدټ اُ ٝدىبی٬       22، ٵبيا ثَ سًڅیيی  َٕډبیٍډش٤ًٕ ثَای اطَ 

 ثَآيٍى هًاَي ٙي.
∑                                               ن5)              

                          
ومبیبوڂَ ٝىبی٬ ثب ٽيَبی ىي ٍٹمدی إدز. آهدَیه سٲییدَىٍ ډديڃ،           آن  ٽٍ ىٍ

َدبیی ٽدٍ اطدَ ٵدبيا ثدَ سًڅیدي ي        ځٌاٍی ٵبيا إز. ثیٚشَډيڃ ډَث٣ً ثٍ اطَ ٍَٕیِ َٕډبیٍ
اوي، ىٍ كدبڅی   ن اٽشٶب ٽَىٌ   اوي، َٝٵب ثٍ اطَ ډٖشٺیڈ آن یٮىی ) يٍی ٍا ثَآيٍى ٽَىٌ ثٌَُ

ٍ َبی ډُدڈ   ډ٦َف ٙي، یپی اُ سٶبير 2ثو٘ ٽٍ ٥جٸ ډجبكظی ٽٍ ىٍ  ٵدبيا ثدب   ی  ٕدَډبی
)ډٚیَی،  َب یب ٝىبی٬ إز َب ي سًڅیي ٕبیَ ثىڂبٌ َب اطَ ٍَٕیِ آن ثَ ٕبیَ وُبىٌ ٕبیَ وُبىٌ

ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ، اطَ ٍَٕیِ ثٍ ىي ٝدًٍر سٮَیدٴ     .ن2011، 1، ډٚیَی ي ٕیمذًٖن2016
ٍ  ًٙى: ايڃ، اطَ ٍَٕیِ ىٍين ٝىٮز إز ٽٍ ثٍ ډی ځدٌاٍی ٵدبيا ىٍیدټ     ًٍٝر اطَ ٕدَډبی

ًٙى.  ٝىٮز ثب ٽي ىيٍٹمی ثَ سًڅیي ٝىبی٬ ثب ٽيؿُبٍٍٹمی ىٍين آن ٝىٮز ډٚوٜ ډی
ثب ٽي ؿُبٍٍٹمی ٽٍ ٭٢ً ځَيٌ ٝىٮشی ثدب ٽدي    jٝىٮز ثَای ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ، ٍَٕیِ ٵبيا 

 إز ثٍ ًٍٝر ُیَ هًاَي ثًى: kىيٍٹمی 
          ن6)

  ∑                                 
   

ٍٹمدی   إز ي سٮدياى ٽدڄ ٝدىبی٬ ىي    kسٮياى ٝىبی٬ ىٍ ځَيٌ ٝىٮشی  Nk ٽٍ ىٍ آن
ٵبيای ثیه ٝىٮز إز ٽٍ ثَای یټ ٝدىٮز ثدب ٽدي     ٍَٕیِ، إز. ٍَٕیِ ىيڇ  Kثَاثَ ثب 

ٍٹمی ثدٍ ٝدًٍر ُیدَ     ځٌاٍی ٵبيا ىٍ ٕبیَ ٝىبی٬ ىي ٍٹمی ثٍ  ًٍٝر ډؼم٫ً َٕډبیٍ ىي
 ًاَي ثًى:ه

                                                           
1. Moshiri and Simpson 
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          ن7)
  ∑ ∑      

  
 

 
                                   

ىَدي ي ثدَای َمدٍ ٝدىبی٬      ډدی  ٍا وٚبن hاُ ځَيٌ ٝىٮشی  jٽٍ ٍَٕیِ ثَای ٝىٮز 
 ىٍين یټ ځَيٌ ٝىٮشی یپٖبن هًاَي ثًى. 

 

‌ٕ‌هتغ٘طّبگ٘طُ‌ٕ‌آهبضٕ‌ٍ‌اًساظّب‌زازُ‌.‌2.4
ٍ ، ٙبډڄ ډٺياٍ سًڅیدي  َب ىاىًٌى ىٍ ډشٲیََبی ډًػ ، ی ٵیِیپدی ٱیدَ ٵدبيا   َدب  ٕدَډبی

ی ډوشچٴ آن )ىٍػدٍ  َب ي ویَيی ٽبٍ ثب يیْځی، ی سلٺیٸ يسًٕٮٍَب َِیىٍ، ٵبيای  َٕډبیٍ
و٫ً ٙٲڄ ي ډیِان سلٞدیلارن َٖدشىي.  َمدٍ ډشٲیََدبی إدمی ثدب إدشٶبٌ اُ        ، ډُبٍر

ی اوجبٙز َٕډبیٍ َب ىاىٌ. اويٌ ن كٺیٺی ٙي100;1383ی سًڅیي ٽىىيٌ )َب ٙبهٜ ٹیمز
ىٍ ٦ٕق ٝىبی٬ ٽًٍٚ يػًى وياٍوي ي ثىبثَایه ثبیي ثَآيٍى ًٙوي. ډب ثَای ثدَآيٍى اوجبٙدز    

PIMی ٱیَٵبيا ي ٵبيا اُ ٍيٗ َب َٕډبیٍ
اٵِاٍ  ىٍ  وَڇ StockCapiثب إشٶبىٌ اُ اڅڂًٍیشڈ   1

ٕبلاوٍ ځِاٍٗ ٙديٌ  ی ٍ َِیىسًٕٮٍ ویِ ثٍ ًٍٝر  . ډشٲیَ سلٺیٸ ياوي ثَآيٍى ٙيٌ 2إششب
ٵیِیپی ثٍ   ٍیځٌاٍ سًٕٮٍ ډبوىي َٕډبی ی سلٺیٸ يَب يڅی ثب سًػٍ ثٍ ایه ٽٍ َِیىٍ، إز

ٍ       ًٍٝر ٕبلاوٍ ډٖشُچټ ومی ٝدًٍر   ًٙوي ي ىاو٘ ایؼدبى ٙديٌ ىٍ ثىڂدبٌ یدب ٝدىٮز ثد
ٍ  ، ن2016 ډبٍٗ ي ىیڂَان،ځیَى ) ډی اوجبٙشٍ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ٝدًٍر   ایه ډشٲیَ ویدِ ثد

ٍ ثب ٵَٟ وَم إشُلاٻ ٝٶَ سجيیڄ ٙيٌ إز. َمٍ ډشٲیََب ىٍ ٕد٦ق ٝدىبی٬ ثدب    َٕډبی
 َب آنسَ  َٖشىي ٽٍ سٺٖیڈ ثىيی ٽچی  3ٍٹمی ٽيَبی إشبوياٍى ٝىٮشی ثیه اڅمچچی ؿُبٍ

ی ډشٲیََبی هلاٍٝ آډبٍ 1ثب ٽيَبی ىي ٍٹمی ىٍ دیًٕز وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز.  ػييڃ 
ي ثَآيٍىَب ثب وَڇ َب،  وًیٖی ثَوبډٍٽچیٍ ډلبٕجبر، ىَي.  ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ډيڃ ٍا وٚبن ډی

 . اويٌ اوؼبڇ ٙي ،13وٖوٍ  ،اٵِاٍ إشبسب

 
  

                                                           
1. Perpetual Inventory Method 

2. Stata Statistical Software 

3. 4-digit ISIC (International Standard for Industrial Classification) 
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‌هسل‌زض‌قسُ‌اؾتفبزُ‌ّٕب‌زازُ‌آهبضٕ‌ّٕب‌ٍٗػگٖ‌ذلانِ.‌‌1خسٍل

 هتغ٘ط هكبّسات‌تقساز ه٘بًگ٘ي هق٘بض‌اًحطاف

 ډٺياٍسًڅیي 1980 40/11 53/2

 ٵبيا ٱیَ َٕډبیٍ 1984 73/10 56/2

 ٵبيا َٕډبیٍ  1898 18/9 70/1

 سًٕٮٍ ي سلٺیٸ  1629 92/9 31/2

 ٽبٍ ویَيی  2020 60/8 72/1

 ٱیَډبََ ٽبٍ ویَيی 2014 28/7 77/1

 ډبََ ٽبٍ ویَيی 2018 49/7 76/1

  سلٞیلار ثب ٽبٍ ویَيی   

 ًٕاى ثی 1937 57/4 861

 ىیذچڈ ُیَ 2014 73/7 77/1

 ىیذچڈ 2020 48/7 79/1

 ىیذچڈ ٵًٷ 1984 89/5 74/1

 څیٖبؤ 2003 29/6 47/1

 څیٖبؤ ٵًٷ 1906 15/4 48/1

 ىٽشَی 1727 33/2 40/1

  ٽىىيٌ سًڅیي ٹیمز ٙبهٜ 2070 4/100 32/50

 1389 سب 1376 ی ىيٌٍ ىٍ ٍٹمی 4 ٽيَبی ثب ٝىٮز 141 ډش٤ًٕ آډبٍی ی َب ىاىٌ: س١ًیلبر

 ویَيی ي ٍیبڃ ثٍ َٕډبیٍ ي سًڅیي ډٺبىیَ. اوي ٙيٌ ځِاٍٗ ٥جیٮی څڂبٍیشڈ كٖت ثَ ډشٲیََب َمٍ. َٖشىي

 ي سلٺیٸ ی َٕډبیٍ ي ٵبيا، ی َٕډبیٍ ٱیَٵبيا، ی َٕډبیٍ. َٖشىي سٮياى ثَكٖت آن َبی يیْځی ي ٽبٍ

 .  اوي ٙيٌ ثَآيٍى ځٌاٍی َٕډبیٍ یَب ىاىٌ ي PIM ٍيٗ اُ إشٶبىٌ ثب دْيَ٘

  وًیٖىيٌ ډلبٕجبر ډَٽِی، ثبوټ ویُډب َٕی یَب ىاىٌ ا٥لا٭بر ثبوټ ایَان، آډبٍ ډَٽِ: ډىج٬

  
ٵدبيا ىٍ ٝدىبی٬   ی  َٕډبیٍثٍ سَسیت ٍيوي سٲییَار سًڅیي كٺیٺی ي  3ي  2ومًىاٍَبی 
 ىَىي.   ډی ډوشچٴ ٍا وٚبن
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‌(1376-1389)‌اٗطاى‌إ‌وبضذبًِ‌نٌبٗـ‌حم٘مٖ‌تَل٘س‌ضًٍس‌.‌2ًوَزاض

 .إز آډيٌ دیًٕز ػييڃ ىٍ ٍٹمی ىي ٽيَبی ثب ٝىبی٬ *ٵَُٕز
‌

‌(1389-1376)‌ضلو‌4‌ٖوسّبٕ‌زضؾغح‌إ‌وبضذبًِ‌نٌبٗـ‌ّٕب‌زازُ‌ثب‌پبِٗ‌هسل‌ًتبٗح‌.‌‌2لخسٍ
 ن3) ډيڃ ن2) ډيڃ ن1) ډيڃ 

 ثَايٍى ١َیت ډشٲیَ
 ٙيٌ

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 ١َیت
 ٙيٌ ثَايٍى

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 ١َیت
 ٙيٌ ثَايٍى

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 031/0 008/0 030/0 008/0 03/0 01/0 ٵبيا ٱیَ ی َٕډبیٍ
 067/0 24/0* 067/0 23/0* 058/0 33/0* ٵبيا ی ډبیٍَٕ

 088/0 73/0* 087/0 77/0* 081/0 85/0* ٽبٍ ویَيی
   007/0 024/0*   ٍيوي ډشٲیَ
 85/0 -49/1* 80/0 -98/1* 64/0 -51/3* ډجيا اُ ٭َٟ

  ثچٍ  ثچٍ  ثچٍ ٝىٮز اطَطبثز
  ثچٍ  هیَ  هیَ ُډبن اطَطبثز
R) ٽچی سٮییه ١َیت

2
) 80/0  80/0  80/0  

  1881  1881  1881 ډٚبَيار سٮياى
 ٍيٗ ثدَآيٍى،  ٍيٗ. َٖدشىي  ٥جیٮدی  څڂبٍیشڈ ًٍٝر ثٍ ډشٲیََب َمٍ. إز كٺیٺی سًڅیي ياثٖشٍ ډشٲیَ: س١ًیلبر

  ٕدمه َب آُډًن وشیؼٍ اوي. ٙيٌ سٞلیق وبَمٖبوی ياٍیبؤ ثٍ وٖجز ډٮیبٍَب اولَاٳ. إز دبوڄ یَب ىاىٌ ثب طبثز اطَ
 (ch2=172.13, p-value=0.000) ٍثب ډيڃ ثَآيٍى ي ٽَىٌ ٍى ٍا ىٍيوِایی ٵ١َی  َ . ٽىدي  ډدی  سبییدي  ٍا طبثدز  اطد

 .َٖشىي ىٍٝي 10 ي 5 ي1 ٦ًٕف ىٍ ١َیت ډٮىبىاٍثًىن ډٮىبی ثٍ سَسیت ثٍ***  ي ،** ،* یَب ٭لاډز
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‌(1389-1376)‌اٗطاى‌إ‌وبضذبًِ‌نٌبٗـ‌زض‌فبٍا‌ؾطهبِٗ‌ضًٍس‌.‌3ًوَزاض
 *ٵَُٕز ٝىبی٬ ثب ٽيَبی ىيٍٹمی ىٍ ػييڃ دیًٕز آډيٌ إز.

‌

ی ډدًٍى ثٍَٕدی ىٍ ٝدىبی٬    َدب  ٕدبڃ ىَي ٽٍ سًڅیي كٺیٺی ٥ی  ډی وٚبن ،2ومًىاٍ 
، ن20ؿدًة ي ډلٞدًلار ؿدًثی )   ، ن19ىثدبٱی ي ؿدَڇ )  ، ن15ډًاى ٱٌایی ي آٙدبډیيوی ) 

َٷ ي اوشٺدبڃ ثدَٷ   ي سًڅیي ډبٙیه آلار ډًڅي ثد ، ن30سًڅیي ډبٙیه آلار اىاٍی ي كٖبثڂَ)
، ن17اډدب ٍيودي سًڅیدي ىٍ ٝدىبی٬  ډىٖدًػبر )     ، ن اٵِای٘ وٖجشب ُیبىی ىاٙشٍ إدز 31)

ن ثب ٕدَ٭ز ٽمشدَی اٵدِای٘    26ن ي سًڅیي ډلًٞلار ٽبوی ٱیَ ٵچِی )22ؿبح ) اوشٚبٍ ي
ٍ ىَي ٽدٍ   ډی ویِ وٚبن 3یبٵشٍ ي ىٍ ٕبیَ ٝىبی٬ سٺَیجب ایٖشب ثًىٌ إز. ومًىاٍ  ی  ٕدَډبی

ىثبٱی ي سًڅیي ؿدَڇ  ، ن17سًڅیي ډىًٖػبر )، ن15بی٬ ډًاىٱٌایی ي آٙبډیيوی )ٵبيا ىٍ ٝى
ٌ ، ن22اوشٚبٍ ي ؿدبح  ) ، ن20سًڅیي ؿًة ي ډلًٞلار ؿًثی )، ن19) ن ي 23) َدب  دبلایٚدڂب

يڅی ىٍ ٕبیَ ٝىبی٬ ، ن اٵِای٘ وٖجشب ُیبىی ىاٙش30ٍی كٖبثڂَ ي اىاٍی )َب سًڅیي ډبٙیه
 ٍٙي ؿىياوی وپَىٌ إز.

ٍا ای ٍ ٵدبيا ىٍ ٝدىبی٬ ٽبٍهبود   ی  َٕډبیٍډش٤ًٕ سًڅیي كٺیٺی ي  ی ٍاث٦ٍ ،4ومًىاٍ  
ثبٙدي. َمدبن    ډدی  ډشًٕد٤  ٥ًٍ ثٍىَي ٽٍ كبٽی اُ اٍسجب٣ ډظجز ایه ىي ډشٲیَ  ډی وٚبن

 اودي ٌ سٮياى ُیبىی اُ ٝىبی٬ ىٍ ځًٍٙ ؿخ ومًىاٍ ػمد٬ ٙدي  ، ىٍ ومًىاٍ دیيإزځًوٍ ٽٍ 
ٵبيای ی  َٕډبیٍیی ٽٍ َب ثىڂبٌثبٙي.  َب ډی ىٍ آن ٵبيای ٽڈی  َٕډبیٍٽٍ ثٍ ډٮىی سًڅیي ي 
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 ډٚدبَيٌ  َدب  يڅی دَاٽىديځی ُیدبىی ىٍ آن  اوي، ٍ سًڅیي ثیٚشَی ویِ ىاٙش، ُیبى إز َب آن
 ًٙى.   ډی

 ٍی ٵبيا ي سًڅیي كٺیٺی ٍا ثٍ سٶپیټ ٝىبی٬ وٚبنځٌاٍ ثیه َٕډبیی  ٍاث٦ٍ ،5ومًىاٍ 
ٵدبيا ي سًڅیدي ىٍ ثیٚدشَ ٝدىبی٬     ی  َډبیٍٕډظجشی ثیه ی  ، ٍاث٦ٍىَي. ٥جٸ ایه ومًىاٍ ډی

ب سىُ، مًىاٍویپٖب ن ویٖز. ثبیي سًػٍ ٽَى ٽٍ ایه  َب يڅی ٙير ٍاث٦ٍ ىٍ آن ،يػًى ىاٍى
ٍ ىَي ي ىلاڅشی ډجىی ثَ  ډی ٵبيا ي سًڅیي ٍا وٚبنی  َٕډبیٍ ی ىيځبوٍی  ٍاث٦ٍ ٭چدی  ی  ٍاث٦د

َ َ ډشٲیََدبی  ثیه ایه ىي وياٍى. وشبیغ ډيڃ اٹشٞبى ٕىؼی ٽٍ ىٍ آن وٺد٘ ٕدبی   ثدَ   ډدؤط
ٵدبيا  ی  َٕډبیٍوٖجز ثٍ اطَسَی  سًاوي سًٞیَياٹ٬ ثیىبوٍ اوي، ډیٌ سًڅیي ویِ ىٍ و٪َځَٵشٍ ٙي

ی ویدَيی ٽدبٍ ىٍ ٝدىبی٬    َدب  دیًٕز  ٍيوي يیْځدی  ،2ي  1ثَ سًڅیي اٍایٍ ىَي. ومًىاٍَبی
پیدټ  سَٽیت ویَيی ٽبٍ ٕبىٌ ي ډبََ ثٍ سٶ، دیًٕز 1ىَىي. ىٍ ومًىاٍ  ډی ٽًٍٚ ٍا وٚبن

ٕبهشبٍ ویَيی ٽبٍ ٝىبی٬ اُ و٪َ ٦ٕق سلٞیلار ومدبی٘  ، دیًٕز 2ٝىبی٬  ي ىٍ ومًىاٍ 
ثٍ إشظىبی ٝىبی٬  سًڅیي ډلًٞلار اُ سًسًن ي سىجدبٽً  ، ىاىٌ ٙيٌ إز. ىٍ ثیٚشَ ٝىبی٬

سٮياى ویَيی ٽبٍ ډبََ اُ ٱیَډبََ ثیٚدشَ ي  ، ن18ن ي سًڅیي دًٙبٻ )17ډىًٖػبر )، ن16)
شىي. ثیٚشَیه سٶبير ىٍ ثیه سٮياى ویَيی ٽبٍ ډبََ ي ٱیَ ډدبََ ډَثد٣ً   یب ثَاثَ ثب َڈ َٖ

ثو٘ ډُمدی   كٺیٺزي ٽٍ ىٍ ثبٙ ډی ن30ی كٖبثڂَ ي اىاٍی )َب ثٍ ٝىٮز سًڅیي ډبٙیه
ىَي ٽدٍ سَٽیدت ویدَيی ٽدبٍ اُ و٪دَ       ډی دیًٕز وٚبن 2. ومًىاٍ ثبٙي ډیاُ ٝىٮز ٵبيا 

سًان ډٚبَيٌ ٽَى  ډی ٽچی ٥ًٍ ثٍی يڅ، ډشٶبير إز ،ډیِان سلٞیلار ىٍ ٝىبی٬ ډوشچٴ
سٮياى ویَيی ٽبٍ ثب سلٞیلار ُیَىیذچڈ وٖدجز ثدٍ ویدَيی ٽدبٍ ثدب       ، ٽٍ ىٍ ثیٚشَ ٝىبی٬

ٕبیَ ٦ًٕف سلٞیلار ثیٚشَ إز. َڈ ؿىیه وٖجز ویَيی ٽبٍ ثب سلٞیلار څیٖدبؤ ي  
ر ن ي سًڅیدي ډبٙدیه آلا  30ی كٖدبثڂَ ياىاٍی ) َدب  ثبلاسَ ىٍ ٝىبیٮی ډبوىي سًڅیي ډبٙدیه 

 ن  ىٍ ډٺبیٍٖ ثب ٕبیَ ٝىبی٬ ثیٚشَ إز. 31) ډًڅي ي اوشٺبڃ ثَٷ
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‌ًتبٗچ‌ثطآٍضز‌هسل‌‌‌.4‌.3
ٗ   َب ی ثَآيٍى ٙيٌ  ثٍ سَسیت ډيڃ دبیٍ  ي ډيڃَب ډيڃ وشبیغ  ی سٮمدیڈ یبٵشدٍ ځدِاٍ

ی ډَث٣ً ثدٍ سٞدَیق ډديڃ ي ٍيٗ    َب اُ آُډًنای ٍ ډؼمً٭، ًٙوي. ٹجڄ اُ ثَآيٍى ډيڃ ډی
آُډًن َمڂًن ثًىن ٝىبی٬ )١دَایت طبثدز یپٖدبن ىٍ     ی وشیؼٍيٍى اوؼبڇ ٙيٌ إز. ثَآ

بیِ ََ ٝىٮز ىٍ ٍځَٕیًن ىٍ و٪َ ځَٵشدٍ ٙدًى   ىَي ٽٍ ثبیي اطَډشم ډی سبث٬ سًڅیين وٚبن
)/obPr,/F( 0000518 . ٍٕدمهن  َب  آُډًن اطَطبثز ي سٞبىٵی ٝىبی٬ )آُډًن ی وشیؼ

)obPr,/Chi/( ویِ ىلاڅز ثَ اطَطبثز ىاٍى 0000131722      ٍَدڈ ؿىدیه ٥جدٸ وشیؼد .
یًن ثدب  ډديڃ ٍځَٕد  ، ثىبثَایه ،ًٙى ډی ٵ١َیٍ ىٍين ُا ثًىن ٵبيا ٍى، 1َبٕمه يي يآُډًن 

ًٙى. ثب سًػٍ ثٍ دَاٽىيځی وٖجشب ُیبى ډشٲیََب ىٍ ٝدىبی٬   ډی ٍيٗ دىڄ ثب اطَ طبثز ثَآيٍى
، ثَای ٽدبٍآ ثدًىن ١دَایت ثدَآيٍى ٙديٌ      ، ډوشچٴ ي ٍى وپَىن ٵ١َیٍ ياٍیبؤ َمٖبوی
وشبیغ ايڅیه ډديڃ ٽدٍ ىٍ آن    ،2. ػييڃ اويٌ وبَمٖبوی ياٍیبؤ ىٍ ثَآيٍىَب سٞلیق  ٙي

 ی ٱیَٵبيا ي ٵبيا ي ویَيی ٽبٍ ىٍو٪َ ځَٵشٍ ٙديٌ إدز ٍا وٚدبن   َب َٕډبیٍسًڅیي سبثٮی اُ 
يڅی اطَ طبثز ُډدبن ٽىشدَڃ    ،ی ايڃ ي ىيڇ اطَطبثز ٝىٮز يػًى ىاٍىَب ىَي. ىٍ ٕشًن ډی

اطَ ٍيوي ثٍ ًٍٝر ډٖشٺڄ ىٍ ډيڃ ياٍى ٙيٌ إز ي ىٍٕشًن ، وٚيٌ إز. ىٍ ٕشًن ىيڇ
ٍ اطدَ  ، . ىٍ َدَ ٕدٍ كبڅدز   اودي ٌ ٙدي اطَ طبثز ٝىٮز ي ُډبن ٽىشَڃ  ََىي، آهَ ی  ٕدَډبی

يڅی اُ و٪َ آډبٍی ډٮىبىاٍ ویٖز. اطَ ٵدبيا ي ویدَيی ٽدبٍ َدَ ىي ډظجدز ي       ،ډظجز ،ٱیَٵبيا
. ىٍ ٕدشًن  إدز  ٌ ثب ىهبڅز اطَ ُډدبن سٮديیڄ ٙدي    آوُبيڅی ډٺياٍ ١َایت  إز،ډٮىبىاٍ 

 23/0اٵدِای٘  ٽٍ ثٍ ډٮىدی   ،إز ١23/0َیت ٵبيا ، ٽٍ ډيڃ ډجىبی ډب هًاَي ثًى، ًٕڇ
 .   ثبٙي ډیٵبيا ی  َٕډبیٍډش٤ًٕ ىٍ اطَ اٵِای٘ یټ ىٍٝي ىٍ  ٥ًٍ ثٍىٍٝيی سًڅیي 

سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ي ٽیٶیز ویدَيی  ی  َٕډبیٍوشبیغ ډيڃ ثب ىٍو٪َځَٵشه ، 3ىٍ ػييڃ 
ىَي ٽٍ سلٺیٸ ي سًٕدٮٍ اطدَ    ډی ن ىٍ ٕشًن ايڃ وٚبن4. وشبیغ ډيڃ )اويٌ ٽبٍ ځِاٍٗ ٙي

يڅی اطَآن اُ و٪َ آډبٍی ډٮىبىاٍ ویٖدز. اطدَ ٵدبيا ىٍ ایده ډديڃ ثدٍ        ،ډظجز ثَ سًڅیي ىاٍى
ٽٍ ٙبیي ٭چز آن يٍيى سلٺیٸ ي سًٕدٮٍ ي اٍسجدب٣ آن ثدب ٵدبيا      ،اٵِای٘ یبٵشٍ إز 27/0

ي ٽٍ ویدَيی ٽدبٍ ډدبََ ي ٱیَډدبََ     ىَ ډی ی ىيڇ وٚبنَب ن ىٍ ٕشًن5ثبٙي. وشبیغ ډيڃ )
ثیٚدشَ   04/0اٌُ اودي ٍ اطدَ ویدَيی ٽبٍډدبََ ثد    يڅی  ،ډظجز ي ډٮىبىاٍی ثَ سًڅیي ىاٍوي سؤطیَ

ىَدي   ډدی  ن ٍا وٚبنبىٍ ٕشًن ًٕڇ ویِ اطَ ویَيی ٽبٍ سپىٖیه ي ډُىيٕ ،ن6إز. ډيڃ )
يڅی اُ څلب٧ آډبٍی ډٮىبىاٍ ویٖز ي ىيډی ډظجز ي ډٮىدبىاٍ إدز. ٹبثدڄ     ،ډىٶی ،ٽٍ ايڅی

                                                           
1. Woo and Hausman 
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 اٍى ډديڃ كبڅشی ٽٍ ډشٲیََدبی ډَثد٣ً ثدٍ ٽیٶیدز ویدَيی ٽدبٍ ي       ىي ََ سًػٍ إز  ىٍ
 یبثي. ډی ٵبيا ىٍ سًڅیي اٵِای٘ی  َٕډبیٍاطَ ، ًٙوي ډی

 
‌ً٘طٍٕ‌تفى٘ه‌ٍ‌تَؾقِ‌ٍ‌تحم٘ك‌ثب‌إ‌وبضذبًِ‌نٌبٗـ‌ّٕب‌زازُ‌ثب‌ضگطؾَ٘ى‌ًتبٗح‌.‌3خسٍل

‌(1389-1376)‌وبض

 ن6) ډيڃ ن5) ډيڃ ن4) ډيڃ 

 ثَايٍى ١َیت ډشٲیَ

 ٙيٌ

 اولَاٳ

 ډٮیبٍ

 ثَايٍى ١َیت

 ٙيٌ

 اولَاٳ

 ډٮیبٍ

 ايٍىثَ ١َیت

 ٙيٌ

 اولَاٳ

 ډٮیبٍ

 031/0 ***051/0 03/0 03/0 032/0 011/0 ٵبيا ٱیَ َٕډبیٍ

 090/0 *38/0 089/0 *30/0 089/0 *27/0 ٵبيا َٕډبیٍ

     098/0 *75/0 ٽبٍ ویَيی

 ٽبٍ ویَيی

 ٱیَډبََ

  25/0* 067/0   

   089/0 *29/0   ډبََ ٽبٍ ویَيی

 ٽبٍ ویَيی

 سپىٖیه

    006/0- 076/0 

 ٽبٍ یَيیو

 ډُىيٓ

    20/0* 076/0 

 11/0 *085/0 12/0 096/0 12/0 077/0 سًٕٮٍ ي سلٺیٸ

-*75/2 ډجيا اُ ٭َٟ  1/49  88/0  53/1  27/1  35/1 

 ثچٍ   ثچٍ  ثچٍ ٝىٮز اطَطبثز

 ثچٍ   ثچٍ  ثچٍ ُډبن اطَطبثز

 ٽچی سٮییه ١َیت
(R

2
) 

81/0  80/0   79/0 

 1592   1598  1598 ډٚبَيار سٮياى

 ي سلٺیٸ ډشٲیَ. َٖشىي ٥جیٮی څڂبٍیشڈ ًٍٝر ثٍ ډشٲیََب َمٍ. إز كٺیٺی سًڅیي ياثٖشٍ ډشٲیَ: س١ًیلبر

 ثب طبثز اطَ ٍيٗ ثَآيٍى، ٍيٗ. إز ٙيٌ ډلبٕجٍ PIM ٍيٗ ثب ي ٙيٌ اوجبٙشٍ َٕډبیٍ ًٍٝر ثٍ سًٕٮٍ

***  ي ،** ،* یَب ٭لاډز .اويٌ ٙي سٞلیق وبَمٖبوی ياٍیبؤ ثٍ وٖجز ډٮیبٍَب اولَاٳ. إز دبوڄ یَب ىاىٌ

 .َٖشىي ىٍٝي 10 ي 5 ي1 ٦ًٕف ىٍ ١َیت ثًىن ډٮىبىاٍ ډٮىبی ثٍ سَسیت ثٍ
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ٍ ٵبيا ثدَ سًڅیدي ى٥ٍدًڃ ُډدبن ي ثدَای      ی  َٕډبیٍاطَ، ن6ن سب )1ی )َب ىٍ ډيڃ  ی َمد
ٍ ثب ىٍو٪َ ځَٵشه سٮبډڄ ، ن4یپٖبن ٵَٟ ٙيٌ إز. ىٍ ػييڃ ) ،ٝىبی٬ ٵدبيا ي  ی  ٕدَډبی
ثدب   َدب  ؿىیه سٮَیٴ ډشٲیََبی ډؼبُی ثَای َدَ ٝدىٮز  ي سٮبډدڄ آن    ُډبن ي َڈ ډشٲیَ

ٵدبيا  ی  َٕډبیٍاډپبن ثَآيٍى اطَ ٵبيا ىٍ ٥ًڃ ُډبن ي َڈ ؿىیه اطَ ډؼِای  ، ٵبيای  َٕډبیٍ
ىَدي ٽدٍ اطَٵدبيا     ډی وٚبن، ن ىٍ ٕشًن ايڃ7ىٍ ََ ٝىٮز ٵَاَڈ ٙيٌ إز. وشبیغ ډيڃ )

ىٍٝدي ىٍ ٕدبڃ اٵدِای٘     13/0ډشًٕد٤   ٥دًٍ  ، ثٍٕبڃ ډًٍى ثٍَٕی 15ىٍ ٥ی ، ثَ سًڅیي
ٙدبډڄ   ن1: ځَيٌ ايڃ )ٝىٮز اويٌ ٝىبی٬ ثٍ ٍٕ ځَيٌ سٺٖیڈ ٙي، ن8یبٵشٍ إز. ىٍ ډيڃ )

ن  ٙدبډڄ ٝدىبی٬   2ځدَيٌ ىيڇ )ٝدىٮز   ، ٝىبی٬ ډًاىٱٌایی ي دًٙبٻ ي ډلًٞلار ؿَډی
ٙدبډڄ ٝدىبی٬ سًڅیدي ډبٙدیه      ،ن3ي ځَيٌ ًٕڇ )ٝدىٮز   ٽبوی ي ٵچِی ي ٙیمبیی ي ؿًثی

ٍ ىَدي ٽدٍ    ډدی  ر ي اثِاٍَبی ډوشچٴ. وشبیغ ٕدشًن ىيڇ وٚدبن  آلا ٵدبيا سٺَیجدب   ی  ٕدَډبی
ًٍٝر یپٖبوی ىٍ ٍََٕ ٝىٮز اطَ ډظجدز ي ډٮىدبىاٍی ىاٙدشٍ إدز.  ثدَای ثٍَٕدی        ثٍ

ٝىٮز إدز ىٍ   23ٵبيا ثب ٝىبی٬ ثب ٽيَبی ىي ٍٹمی ٽٍ ٙبډڄ ی  َٕډبیٍسٮبډڄ ، سَ ىٹیٸ
ډیِان اطَځدٌاٍی ٵدبيا ثدَ سًڅیدي ٝدىبی٬      ، آډيٌ ىٕز ثٍډيڃ ياٍى ٙيٌ إز. ٥جٸ وشبیغ 

ٍ  يػدًى ىاٍى.   َب ډوشچٴ یپٖبن ویٖز ي سٶبير وٖجشبُیبىی ثیه آن اطدَ  ، ډظدبڃ ٭ىدًان   ثد
ٝدىٮز )ٝدىبی٬    6 يڅدی ىٍ  ،ٝىٮز ډظجز ي ډٮىبىاٍ ثدًىٌ  16ٵبيا ثَ سًڅیي ىٍ ی  َٕډبیٍ

سًڅیدي ٍاىیدً   ، سًڅیدي ٵچدِار إبٕدی   ، ډلًٞلار دلإشیپی ي ٙیمیبیی، سًڅیي ًٱبڃ ٽټ
َ يسچًیِیًن ي سًڅیي ډجچمبنن اطَډٮىبىاٍی اُ و٪دَ آډدبٍی وياٙدشٍ إدز.  ثیٚدشَیه        سدؤطی

ٝىبی٬ ٱدٌایی ي  ، سًڅیي اثِاٍ دِٙپی ي ادشیپی، ٵبيا ثٍ سَسیت ىٍ ٝىبی٬ ثبُیبٵزی  َٕډبیٍ
، سًسًن يسىجبٽً، سًڅیي ډلًٞلار ؿَډی، ډًسًٍی ی ٝىبی٬ سًڅیي يٕبیڄ وٺچیٍ، آٙبډیيوی

ٽدبوی  ، ډلٞدًلار ٵچدِی ٵدبثَیپی   ، ډلٞدًلار ؿدًثی  ، اوشٚدبٍار ، دًٙدبٻ ، ػبرډىًٖ
ٹبثدڄ   ی ی كٖبثڂَ ثًىٌ إز.  وپشٍَب ډبٙیه آلار ډًڅي ي اوشٺبڃ ثَٷ ي ډبٙیه، ٱیَٵچِی

ٍ سًػٍ ىٍ وشبیغ ٵًٷ ایه إز ٽدٍ   َ ٵدبيا  ی  ٕدَډبی ٘     سدؤطی ی َدب  ٽمشدَی ثدَ سًڅیدي ثود
اوشٚدبٍي  ، ي ډبٙدیه آلار كٖدبثڂَ ي اىاٍی  ٵبيا یٮىی ٝىٮز سًڅیی  َٕډبیٍ ی ٽىىيٌسًڅیي

ی اٍسجدب٥ی وٖدجز ثدٍ ٕدبیَ ٝدىبی٬      َدب  سًڅیي ٍاىیً ي سچًیِیًن ي ىٕشڂبٌ، ؿبح ي سپظیَ
َ   ی  َٕډبیٍاَمیز ، ىاٙشٍ إز. ایه ډٖبڅٍ ی ٕدبیَ ٝدىبی٬ ٽدٍ    يٌٍ ٵدبيا ىٍ سًڅیدي ي ثُد

 ىَي.   ډی ًٙوي ٍا وٚبن ډی ٵبيا ډلًٖة ی إشٶبىٌ ٽىىيٌ
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‌(1389-1376)‌نٌبٗـ‌هتوبٗع‌اثط‌ٍ‌ضًٍس‌ثب‌هسل‌ثطآٍضز‌ًتبٗح‌.‌4خسٍل

 ن9) ډيڃ ن8) ډيڃ ن7) ډيڃ 
 ١َیت ډشٲیَ

 ٙيٌ ثَايٍى
 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 ١َیت
 ٙيٌ ثَايٍى

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 ١َیت
 ٙيٌ ثَايٍى

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 025/0 023/0 31/0 -006/0 030/0 0005/0 ٵبيا ٱیَ ی َٕډبیٍ
     092/0 *** 16/0 ٵبيا ی َٕډبیٍ
     006/0 *13/0  ُډبن x ٵبيا ی َٕډبیٍ
        ىٍ ٵبيا ی َٕډبیٍ

   006/0 * 016/0   1 ٝىٮز                   
   006/0 *014/0   2 ٝىٮز                  
   006/0 * 013/0   3 ٝىٮز                  
 26/0 *90/0     15 ٝىٮز                  

 07/0 * 67/0     16 ٝىٮز                  
 09/0 *57/0     17 ٝىٮز                  
 89/0 *40/0     18 ٝىٮز                  
 16/0 * 66/0     19 ٝىٮز                  

 06/0 *32/0     20 ٝىٮز                  
 06/0 10/0     21 ٝىٮز                  

 09/0 * 36/0     22 ٝىٮز                  
-04/0     23 ٝىٮز                    26/0 
 24/0 28/0     24 ٝىٮز                  

 91/0 -19/1     25 ٝىٮز                  
 03/0 *31/0     26 ٝىٮز                  
 28/0 19/0     27 ٝىٮز                  
 08/0 * 36/0     28 ٝىٮز                 
 07/0 * 50/0     29 ٝىٮز                 
 05/0 * 13/0     30 ٝىٮز                 
 12/0 ** 26/0     31 ٝىٮز                 

 16/0 006/0     32 ٝىٮز                 
 33/0 * 52/1     33 ٝىٮز                 
 03/0 * 69/0     34 ٝىٮز                 

 01/0 **-44/0     35 ٝىٮز                 
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 ن9) ډيڃ ن8) ډيڃ ن7) ډيڃ 
 71/0 19/0     36 ٝىٮز                 

 30/0 * 34/3     37 ٝىٮز                
 090/0 * 79/0 031/0 * 80/0 103/0 * 73/0 ٽبٍ ویَيی
 017/0 * 071/0 12/0 ** 24/0 11/0 15/0 سًٕٮٍ ي سلٺیٸ
 72/0 -05/4 68/1 **44/4 32/1 **85/2 ډجيا اُ ٭َٟ

  ثچٍ  ثچٍ  ثچٍ ٝىٮز اطَطبثز
  ثچٍ  ثچٍ  ثچٍ ُډبن اطَطبثز
R) ٽچی سٮییه ١َیت

2
) 81/0  81/0  81/0  

  1825  1598  1598 ډٚبَيار سٮياى

 ٍيٗ ثَآيٍى، ٍيٗ. َٖشىي ٥جیٮی څڂبٍیشڈ ًٍٝر ثٍ ډشٲیََب َمٍ. إز كٺیٺی سًڅیي ياثٖشٍ ډشٲیَ: س١ًیلبر

 ٙبډڄ 1 ٝىٮز. اويٌ ٙي سٞلیق وبَمٖبوی ياٍیبؤ ثٍ وٖجز ډٮیبٍَب اولَاٳ. إز دبوڄ یَب ىاىٌ ثب طبثز اطَ

 3 ٝىٮز ؿًثی، ي ٙیمبیی ي ٵچِی ي ٽبوی ٝىبی٬ ٙبډڄ  2 ٝىٮز ،ؿَډی ډلًٞلار ي دًٙبٻ ي ډًاىٱٌایی ٝىبی٬

. إز آډيٌ دیًٕز ىٍ ٍٹمی ىي ٽيَبی ثب بی٬ٝى سٮَیٴ. إز ډوشچٴ اثِاٍَبی ي آلار ډبٙیه سًڅیي ٝىبی٬ ٙبډڄ

 .َٖشىي ىٍٝي 10 ي 5 ي1 ٦ًٕف ىٍ ١َیت ډٮىبىاٍثًىن ډٮىبی ثٍ سَسیت ثٍ***  ي ،** ،* یَب ٭لاډز

 

اُ ای ٍ ٵبيا ثدب ډؼمً٭د  ی  َٕډبیٍوشبیغ ډيڃ ثب ىٍ و٪َځَٵشه آطبٍ ډشٺبثڄ  ،ن5ػييڃ )
ډٮیدبٍی اُ ٩َٵیدز   ٭ىدًان  ٍ ثد  سلٺیٸ ي ددْيَ٘  ی  َٕډبیٍٕبیَ ډشٲیََبی ډيڃ ډبوىي  

ن 10ٽىي. وشدبیغ ډديڃ )   ډی ی ډوشچٶی اُ ٽیٶیز ویَيی ٽبٍ ٍا ځِاٍَٗب ػٌة ي ٙبهٜ
ٵبيا ثَ سًڅیدي  ی  َٕډبیٍسلٺیٸ ي دْيَ٘ ثَ ډیِان اطَځٌاٍی ی  َٕډبیٍاطَ ، ىٍ ٕشًن ايڃ

اٍ ٵبيا ثَ سًڅیدي اُ و٪دَ آډدبٍی ډٮىدبى    ی  َٕډبیٍاطَډش٤ًٕ ، ىَي. ىٍ ایه ډيڃ ډی ٍا وٚبن
ٍ اُ ، ثیٚدشَی ىاٍودي   ی يڅی ٝىبیٮی ٽٍ سلٺیٸ ي سًٕٮٍ ،ویٖز ٵدبيا ىٍ ػُدز   ی  ٕدَډبی

ٍ . اودي ٌ ثیٚدشَی ویدِ ثدَى    ی اٵِای٘ سًڅیي ثٌَُ ٜ ٥ًٍ ثد ی ، اٵدِای٘  یدټ ىٍٝدي   ډٚدو
ډشًٕد٤ ثدٍ ډیدِان سٺَیجدب      ٥دًٍ  ثٍاطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅیي ٍا  ، سلٺیٸ ي سًٕٮٍی  َٕډبیٍ

َ    ی ٵ١َیٍ، وشیؼٍىَي. ایه  ډی ىٍٝي اٵِای٘ 03/0 ی يٌٍ ٩َٵیز ػٌة ي اطدَ آن ثدَ ثُد
ٍ ٝىبیٮی ٽٍ ثب اٵِای٘ ، ٭جبٍر ىیڂَ ٽىي. ثٍ سؤییي ډیٵبيا ٍای  َٕډبیٍ سلٺیدٸ ي  ی  ٕدَډبی

ٍ ډًٵدٸ هًاَىدي ٙدي سدب اُ     ، سًٕٮٍ ٩َٵیز ػٌة ثیٚشَی ٽٖدت ٽىىدي   ٵدبيا  ی  ٕدَډبی
 ىي.  ىٽثَىاٍی  ثًٌٍَُٝر ٽبٍآسَی  ثٍ

 
‌
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‌ً٘طٍٕ‌و٘ف٘ت‌ٍ‌پػٍّف‌ٍ‌تحم٘ك‌فبٍا،‌ؾطهبِٗ‌هتقبهل‌هتغ٘طّبٕ‌بث‌ضگطؾَ٘ى‌ًتبٗح‌.‌5خسٍل
‌(1376-1389)‌وبض

 ن13) ډيڃ ن12) ډيڃ ن11) ډيڃ ن10) ډيڃ 
 ١َیت ډشٲیَ

 ثَايٍى
 ٙيٌ

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 ١َیت
 ثَايٍى
 ٙيٌ

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 ١َیت
 ثَايٍى
 ٙيٌ

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 ١َیت
 ثَايٍى
 ٙيٌ

 اولَاٳ
 ډٮیبٍ

 03/0 04/0 03/0 017/0 32/0 011/0 03/0 002/0 ٵبيا ٱیَ َٕډبیٍ
 42/0  -66/0 14/0 **33/0 13/0 **23/0 17/0 -30/0 ٵبيا َٕډبیٍ
 ي سلٺیٸ x ٵبيا َٕډبیٍ
 دْيَ٘

027/0** 12/0       

 13/0 *67/0 15/0 * 83/0 16/0 *69/0 10/0 *73/0 ٽبٍ ویَيی
     12/0 006/0   ډبََ ٽبٍ ویَيی x ٵبيا َٕډبیٍ
 ٽبٍ ویَيی x ٵبيا ٍَٕډبی

 سپىٖیه
    008/0-  007/0   

 ٽبٍ ویَيی x ٵبيا َٕډبیٍ
 ډُىيٓ

    002/0- 012/0   

 ٦ٕق x ٵبيا َٕډبیٍ
 1 سلٞیلار

      0.79* 38/0 

 ٦ٕق x ٵبيا َٕډبیٍ
 2 سلٞیلار

      88/0** 42/0 

 ٦ٕق x ٵبيا َٕډبیٍ
 3 سلٞیلار

      13/1* 52/0 

 ٦ٕق x ٵبيا َٕډبیٍ
 4 ٞیلارسل

      21/0 55/0 

 ٦ٕق x ٵبيا َٕډبیٍ
 5سلٞیلار

      96/4* 04/4 

 ٦ٕق x ٵبيا َٕډبیٍ
 6سلٞیلار

      37/2 29/4 

 23/0 15/0 11/0 069/0 12/0 08/0   سًٕٮٍ ي سلٺیٸ
-61/0 40/2 -40/3 70/1 -40/2 08/1 -77/1 ډجيا اُ ٭َٟ  99/0 

  ثچٍ  ثچٍ  ثچٍ  ثچٍ ٝىٮز اطَطبثز
  ثچٍ  ثچٍ  ثچٍ  ثچٍ ُډبن طبثزاطَ

R) ٽچی سٮییه ١َیت
2
) 81/0  81/0  80/0  78/0  

  1876  1592  1598  1598 ډٚبَيار سٮياى
 ي سلٺیٸ ډشٲیَ. َٖشىي ٥جیٮی څڂبٍیشڈ ًٍٝر ثٍ ډشٲیََب َمٍ. إز كٺیٺی سًڅیي ياثٖشٍ ډشٲیَ: س١ًیلبر

. إز دبوڄ یَب ىاىٌ ثب طبثز اطَ ٍيٗ ثَآيٍى، ٍيٗ. إز ٙيٌ ډلبٕجٍ ٙيٌ اوجبٙشٍ َٕډبیٍ ًٍٝر ثٍ سًٕٮٍ
 ٵًٷ 3 ىیذچڈ، 2 ُیَىیذچڈ، وٚبوڂَ 1 سلٞیلار ٦ٕق.اويٌ ٙي سٞلیق وبَمٖبوی ياٍیبؤ ثٍ وٖجز ډٮیبٍَب اولَاٳ
 ډٮىبی ثٍ سَسیت ثٍ***  ي ،** ،* یَب ٭لاډز. إز ىٽشَی 6 ي اٍٙي، ٽبٍٙىبٕی 5 ٽبٍٙىبٕی، 4 ىیذچڈ،

 .َٖشىي ىٍٝي 10 ي 5 ي1 ٦ًٕف ىٍ ت١َی ډٮىبىاٍثًىن



‌...‌فٌبٍضٕ‌اعلافبت‌ٍ‌اضتجبعبت‌گصاضٕ‌زض‌هؿتم٘ن‌ٍ‌ؾطضٗع‌ؾطهبِٗ‌طآٍضز‌آثبضث‌ 423

 

اطدَ ویدَيی ٽدبٍ ډدبََ ي اودًا٫       ، ی ىيڇ ي ًٕڇَب ن  ىٍ ٕشًن12ن ي )11ی  )َب يڃډ
ثٍ اُای یدټ ىٍٝدي   ، ىَىي. ٥جٸ ایه وشبیغ ډی ٵبيا ٍا وٚبنی  َٕډبیٍىٍ سٮبډڄ ثب  َب ٙٲڄ

ىٍٝدي   006/0ډیِان اطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅیي ثٍ ډٺدياٍ  ، اٵِای٘ ىٍ سٮياى ویَيی ٽبٍ ډبََ
ىاٍ ویٖز. اطَ سٮدياى   یبثي ٽٍ ډٺياٍی ٱیَٹبثڄ سًػٍ ثًىٌ ي اُ و٪َ آډبٍی ډٮىی ډی اٵِای٘

، ٵبيا ثَ سًڅیدي ودياٍى  ی  َٕډبیٍډٖشٺیمی ثَډیِان اطَځٌاٍی  سؤطیَن بَب ي ډُىيٕ سپىٖیه
٘   1/0اډب ١َیت ٵبيا ثَ سًڅیي ٍا ثدٍ ډیدِان    اطدَ  ، ن13ىَدي. ىٍ ډديڃ )   ډدی  ىٍٝدي اٵدِای

، ٵبيا ثب ٦ٕق سلٞیلار ویَيی ٽبٍ ثَآيٍى ٙيٌ إز. ٥جٸ ایده وشدبیغ  ی  َٕډبیٍڄ ډشٮبډ
ثٍ ډٺياٍ ٹبثدڄ سدًػُی ډیدِان اطَځدٌاٍی     ، ٽچی ٦ٕق سلٞیلار ثیٚشَ ویَيی ٽبٍ ٥ًٍ ثٍ

ٍ ٍا اٵِای٘ ىاىٌ إز.  ٵبيا ثَ سًڅیيی  َٕډبیٍډظجز  ٜ  ٥دًٍ  ثد ثدٍ اُای َدَ یدټ    ، ډٚدو
ډیِان  اطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅیي ثٍ، سلٞیلار ُیَىیذچڈىٍٝي اٵِای٘ ىٍ سٮياى ویَيی ٽبٍ ثب 

ٵًٷ ىیدذچڈ  ، یبثي. ایه اٵِای٘ ثَای ویَيی ٽبٍ ثب سلٞیلار ىیذچڈ ډی ىٍٝي اٵِای٘ 79/0
ىٍٝدي إدز. ثیٚدشَیه اطَٕد٦ق      21/0ي  13/1، 88/0 ي ٽبٍٙىبٕی ثٍ سَسیت ثَاثدَ ثدب  

ياى ویدَيی ٽدبٍ ىٍ   سلٞیلار ىٍ ډٺ٬٦ ٽبٍٙىبٕی اٍٙي إز ٽٍ اٵِای٘ یټ ىٍٝي سٮد 
 ىٍٝي اٵِای٘ 5ٵبيا ثَ سًڅیي ٍا ثٍ ډیِان سٺَیجب ی  َٕډبیٍاطَځٌاٍی ، ایه ډٺ٬٦ سلٞیچی

َ   ډی ی يٌٍ ىَي. ٦ٕق سلٞیلار ډٺ٬٦ ىٽشَی ویِ اطَ ډظجز ي ٹبثڄ سًػُی ثَ ډیدِان ثُد
اطَ ډشًٕد٤ آن  ، يڅی ثب سًػٍ ثٍ دَاٽىيځی ُیبى آن ىٍ ٝىبی٬ ډوشچٴ ،ٵبيا ىاٍىی  َٕډبیٍ

 ُ و٪َ آډبٍی ډٮىبىاٍ ویٖز.  ا
ًٙى سدب ٭دلايٌ ثدَ اطدَ      ډی ٵبيا ثٍ ډيڃ ا١بٵٍی  َٕډبیٍاطَ ٍَٕیِ ، آهَیه ډَكچٍ ىٍ

ی َدب  ىاىٌى. ثب سًػٍ ثٍ ًٙاطَ ٱیَډٖشٺیڈ آن ثَ سًڅیي ویِ ثَآيٍى ، ډٖشٺیڈ ٵبيا ىٍ ٝىبی٬
 سٮَیدٴ  اطَ ٍَٕیِ ثٍ ىي ًٍٝر ىٍين ٝىٮز ي ثیه ٝىٮز، ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ

ن ىٍ 14ډديڃ )  ی . ١َایت ثَآيٍى ٙديٌ اويٌ ن اٍایٍ ٙي6ًٙى. وشبیغ ثَآيٍى ىٍ ػييڃ  ) ډی
ٵبيا ٭لايٌ ثَ اطدَ ډٖدشٺیڈ ثدَ سًڅیدي ثدٍ ډیدِان       ی  َٕډبیٍىَىي ٽٍ  ډی ٕشًن ايڃ وٚبن

ویدِ ىاٍى. ثدٍ    1/0اطَ ٱیَډٖشٺیڈ ثٍ ًٍٝر ٍَٕیِىٍين ٝىٮز سٺَیجدب ثدٍ ډٺدياٍ    ، 0.25
ٍ ًٍر اٵِای٘ یټ ىٍٝيی ىٍ ٝ، ٭جبٍر ىیڂَ ٵدبيا ىٍ َدَ یدټ اُ ٝدىبی٬  ثدب      ی  ٕدَډبی

ىٍٝدي   1/0ډش٤ًٕ ثدٍ ډیدِان    ٥ًٍ ثٍی ىٍين آن ٝىٮز َب ثىڂبٌسًڅیي ، ٽيَبی ىيٍٹمی
ٍ ىَي ٽٍ  ډی ن ىٍ ٕشًن ىيڇ ویِ وٚبن15یبثي. وشبیغ ډيڃ ) ډی اٵِای٘ ٵدبيا اطدَ   ی  ٕدَډبی

 ًٍى ٽد ٙبٍی ډٮىبىاٍ ویٖز. ثبیي سًػٍ يڅی ایه اطَ اُ و٪َ آډ، ٍَٕیِ ثیه ٝىٮز ویِ ىاٍى
ىٍٝدي   06/0ٵبيا ٍا ثدٍ ډیدِان   ی  َٕډبی١ٍَیت ، يى ډشٲیَ ٍَٕیِ ثیه ٝىٮز ىٍ ډيڃيٍ 

ِ   ىَي ي ډًػت ډٮىبىاٍٙين ١دَیت ډشٲیدَ سلٺیدٸ ي    ډی اٵِای٘ ٙدًى.   ډدی  سًٕدٮٍ وید
٬ ثىديی ٝدىبی   سًان وشیؼٍ ځَٵز ٽٍ ََؿٍ ٝىبی٬ اُ و٪َ إشبوياٍىَبی ٥جٺٍ ډی ثىبثَایه
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ٵبيا ىٍ آوُب ثیٚشَ هًاَي ثًى. ثب سًػٍ ثٍ  ایه ی  َٕډبیٍاطٍََٕیِ ، ثبٙىيسَ  ثٍ َڈ وِىیټ
ٕدبُډبويَی ي  ، ٍی ٵبيا ىٍ یدټ ٝدىٮز ډًػدت سٲییدَ ىٍ ٙدَای٤ ٽدبٍی      ځٌاٍ ٽٍ َٕډبی

ی َدب  ًٙى ي ٝىبی٬ وِىیټ ثٍ َڈ ډٮمًلا اُ وَڇ اٵِاٍَب ي یب ٙجپٍ ډی اٍسجب٥بر آن ٝىٮز
ٍی ٵبيا ىٍ ډیبن ٝدىبی٬   ځٌاٍ اطَ ډٮىی ىاٍ ٍَٕیِ َٕډبی، ٽىىي ډی ٶبىٌاٍسجب٥ی ډٚبثٍ  إش

 یټ ځَيٌ ٝىٮشی ٹبثڄ س١ًیق إز.   

 
‌(1376-‌1384فبٍا‌ؾطضٗعؾطهبِٗ‌آثبض‌ثب‌هسل‌ًتبٗح‌.‌6خسٍل

 ن15) ډيڃ ن14) ډيڃ 

 ثَايٍى ١َیت ډشٲیَ

 ٙيٌ

 اولَاٳ

 ډٮیبٍ

 ١َیت

 ٙيٌ ثَايٍى

 اولَاٳ

 ډٮیبٍ

 03/0 03/0 03/0 008/0 ٵبيا ٱیَ َٕډبیٍ

 087/0 *31/0 086/0 *25/0 ٵبيا َٕډبیٍ

 087/0 *71/0 09/0 *71/0 ٽبٍ ویَيی

   035/0 *095/0 ٝىٮز ىٍين ٵبيا ٍَٕیِ

 001/0 001/0    ٝىٮز ثیه ٵبيا ٍَٕیِ

 05/0 *18/0 107/0 104/0 سًٕٮٍ ي سلٺیٸ

 71/0 *78/4 97/1 *-18/6 ډجيا اُ ٭َٟ

  وٍ  ثچٍ ٝىٮز اطَطبثز

  ثچٍ  ثچٍ ُډبن اطَطبثز

R) ٽچی سٮییه ١َیت
2
) 81/0  82/0  

  1598  1598 ډٚبَيار سٮياى

 ي سلٺیٸ ډشٲیَ. َٖشىي ٥جیٮی څڂبٍیشڈ ًٍٝر ثٍ ډشٲیََب َمٍ. إز كٺیٺی سًڅیي ياثٖشٍ ډشٲیَ: س١ًیلبر

 ثَآيٍى، ٍيٗ. اويٌ ٙي ٕجٍډلبن 7) ين 6) ٍياث٤ ٥جٸ ٍَٕیِ ډشٲیََبی ي ٙيٌ اوجبٙشٍ َٕډبیٍ ًٍٝر ثٍ سًٕٮٍ

 ،* یَب ٭لاډز. اويٌ ٙي سٞلیق وبَمٖبوی ياٍیبؤ ثٍ وٖجز ډٮیبٍَب اولَاٳ. إز دبوڄ یَب ىاىٌ ثب طبثز اطَ ٍيٗ

 .َٖشىي ىٍٝي 10 ي 5 ي1 ٦ًٕف ىٍ ١َیت ډٮىبىاٍثًىن ډٮىبی ثٍ سَسیت ثٍ***  ي ،**

 

 ٕگ٘طِ‌ًت٘د.‌5

ثب ٽديَبی ؿُدبٍٍٹمی   ای ٍ ٝىبی٬ ٽبٍهبوی َب ىاىٌثَآيٍىَبی ډيڃ اٹشٞبى ٕىؼی ثب 
ډش٤ًٕ اطَ ډظجدز ي   ٥ًٍ ثٍٵبيا ی  َٕډبیٍىَىي ٽٍ  ډی وٚبن 1376-1389ی َب ٕبڃ٥ی 

 يىاٍى ي ایده اطدَ ىٍ ٥دًڃ ُډدبن اٵدِای٘ یبٵشدٍ إدز         ایدَان  ډٮىبىاٍی ثَ سًڅیي ٝىبی٬
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ِ       ډی یدٍ ي  سًاوي ىلاڅز ثَ ثچًٯ سيٍیؼی ٝدىٮز ٵدبيا ىٍ اٹشٞدبى ٽٚدًٍ ىاٙدشٍ ثبٙدي. سؼ
ي ٽٍ ډیِان اطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅیدي ثدب اٵدِای٘ ٩َٵیدز     ىَ ډی وٚبنسَ  ی ػِییَب سلچیڄ

٘  ،ځیَی ٙيٌ إدز  سلٺیٸ ي سًٕٮٍ اوياٌُی  َٕډبیٍػٌة ٝىبی٬ ٽٍ ثب  یبثدي.   ډدی  اٵدِای
ٽیٶیز ثبلای ویَيی اوٖبوی اُ و٪َ ٦ٕق ډُدبٍر ي سلٞدیلار ویدِ ډیدِان     ، هاٵِين ثَ ای

 ىَي.   ډی ي ٍا اٵِای٘اطَځٌاٍی ٵبيا ثَ سًڅی
سًڅیدي اثدِاٍ دِٙدپی ي    ، ٵبيا ثٍ سَسیت ىٍ ٝدىبی٬ ثبُیبٵدز  ی  َٕډبیٍ سؤطیَثیٚشَیه 

سًڅیددي ، ډًسددًٍی ی ٝددىبی٬ سًڅیددي يٕددبیڄ وٺچیددٍ، ٝددىبی٬ ٱددٌایی ي آٙددبډیيوی، ادشیپددی
، ډلٞدًلار ؿدًثی  ، اوشٚدبٍار ، دًٙدبٻ ، ډىٖدًػبر ، سىجبٽً سًسًن ي، ډلًٞلار ؿَډی

ی َدب  ډبٙیه آلار ډًڅي ي اوشٺبڃ ثَٷ ي ډبٙدیه ، ٽبوی ٱیَٵچِی، پیډلًٞلار ٵچِی ٵبثَی
اطَ ٱیَډٖشٺیڈ آن ثَ سًڅیدي  ، ځٌاٍی ٵبيا ډُڈ ىیڂَ ىٍ َٕډبیٍ ی كٖبثڂَ ثًىٌ إز. وپشٍ

َ ٌ ٕبیَ ٝىبی٬ إز ٽٍ ثب ډشٲیََبی ٍَٕیِ ىٍين ٝىٮز ي ثیه ٝىٮز  اوياُ ی ٙديٌ  ځید
ٵبيا ىٍ یټ ٝدىٮز ٭دلايٌ ثدَ اطدَ     ی  َٕډبیٍ ىلاڅز ثَ ایه ىاٍوي ٽٍ َب إز. وشبیغ ثَآيٍى

ډًػت اٵِای٘ سًڅیي ٕبیَ ٝدىبی٬ ىٍين آن ځدَيٌ ٝدىٮشی    ، ډٖشٺیڈ ثَ سًڅیي آن ٝىٮز
، ٍی ٵبيا ىٍ یټ ٝدىٮز ځٌاٍ اٵِای٘ یټ ىٍٝي ىٍ َٕډبی، ډٚوٜ ٥ًٍ ثٍویِ ٙيٌ إز. 

َ      1/0ډش٤ًٕ ډىؼَ ثٍ اٵِای٘ كييى  ٥ًٍ ثٍ يٌ ىٍٝي ىٍ سًڅیدي ٕدبیَ ٝدىبی٬ ىٍ یدټ ځد
ی َدب  سًڅیدي ٕدبیَ ځدَيٌ   ، ٵبيا ىٍ یټ ځَيٌ ٝىٮشیی  ، َٕډبیًٍٙى. َڈ ؿىیه ډی ٝىٮشی

 يڅی ایه اطَ وٖجز ثٍ اطَ ايڅی ٽمشَ إز.  ،ىَي ډی ٝىٮشی ٍا ویِ اٵِای٘

ډٖشٺیڈ سؤطیَي ٽٍ اٵِای٘ ٽیٶیز ویَيی ٽبٍ ٭لايٌ ثَ ىَ وٚبن ډیوشبیغ ایه ډ٦بڅٮٍ 
ٍی ځدٌا ٍ ٕدَډبی ، ٍی ٵبيا ىاٍى. َڈ ؿىیهځٌاٍ َٕډبی اطَ ٱیَډٖشٺیمی ثَ ٽبٍآیی، ثَ سًڅیي

ً سًاودي ثدٍ ایؼدبى ودًآيٍی ډىؼدَ       ډدی  سًٕٮٍ ٭لايٌ ثَ ایه ٽٍ سلٺیٸ ي ىٍ ٽدبٍآیی  ، ىٙد
ایدَان ىٍ  ای ٍ ىَي. ثب سًػٍ ثٍ ١ٮٴ ٝدىبی٬ ٽبٍهبود   ډی ٍی ٵبيا ٍا ویِ اٵِای٘ځٌاٍ َٕډبی
سًاودي   ډدی  ٍی ٵبياځٌاٍ َٕډبی ىٍ ٽىبٍ َب ٍی ىٍ آنځٌاٍ َٕډبی، ٭ًاډڄ ډپمڄ ٵًٷ ی ُډیىٍ

 ی اٵِای٘ ىَي.  سَ ی ٝىبی٬ ٍا ثٍ ولً ډ٦چًةيٌٍ سًڅیي ي ثَُ
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‌چى٘سُ
 ثدَای إدز.   یَاناٹشٞبى ا ىٍ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ  ثٍَٕی، ډ٦بڅٮٍ ایه یاٝچ َيٳ

ُډبن إشٶبىٌ ٙيٌ إز.  یىٍ ٥ یَٺبڃ ډشٲثب اكشمبڃ اوش ًٕئیـیىڀ ډبٍٽًٳ ډيڃ اُ ډى٪ًٍ ایه
ثدب اكشمدبڃ    یدٌَ ډشٲ سټ یـیىڀډبٍٽًٳ ًٕ یٽٍ اثشيا ٍٵشبٍ وَم اٍُ ثب إشٶبىٌ اُ اڅڂً ی٥ًٍ ثٍ

ثَ ٵٚدبٍ ثدبُاٍ اٍُ ىٍ    ډؤطَٙيٌ ي ٕذٔ ٭ًاډڄ  ثَآيٍى 1363-93 یوی ُډب ىيٌٍ یاوشٺبڃ طبثز ٥
ٍ  سلچیدڄ  ي ؼِیٍس ډًٍى ُډبن ٥ی ىٍ ډشٲیَ اوشٺبلار اكشمبڃؿبٍؿًة  ٍ  ٹدَا  وشدبیغ . إدز  ځَٵشد

 ییهثب سلا٥ڈ ثبلا ي دب یاٍُٗ دًڃ ډچ یٴي س٢ٮ یزسٺً یڈثب ىي ٍّ اٍُ وَم ٍٵشبٍ ٽٍ ىَيډیوٚبن 
 وٶشدی   ىٍآډديَبی  ي سًٍڇ، ډَٽِی ػمًٍُی إلاډی ایَان ثبوټ اٍُی ًهبیَإز ي  یبثیٹبثڄ اٍُ

ٍ  ٝدًٍر  ثيیه. ثبٙىيډی ایَان بىاٹشٞ ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ډشٲیََبی٭ىًان  ثٍ  سٲییدَار  ٽد
ٍ  اكشمبڃ ي ٽبَ٘ ،ٍا ډچی دًڃ اٍُٗ س٢ٮیٴ ٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ ،یاٍُ یًَهب  ٍّیدڈ  اُ ځدٌا

٘  َمـىدیه . ىَدي ډی اٵِای٘ ٍا س٢ٮیٴ ٍّیڈ ثٍ سٺًیز  ٍّیدڈ  ىٍ ډبودين  اكشمدبڃ  سدًٍڇ  اٵدِای
 اٍُٗ، سًٍڇ وَم اٵِای٘ ثب یٮىی .ىَيډی اٵِای٘ ٍا س٢ٮیٴ ثٍ سٺًیز اُ ځٌاٍ اكشمبڃ ي س٢ٮیٴ

ٍ  ىَدي یوٚدبن ډد   وشدبیغ  َمـىدیه . ٙدًى ډی اٵِيىٌ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ي یبٵشٍ ٽبَ٘ ډچی دًڃ  ٽد
ٍ  اٵِای٘ ډًػت ډَٽِی ثبوټ اٍُی َبیىٍآډي اٵِای٘ ٥َیٸ ىٍآډيَبی وٶشی اُ ی٘اٵِا  ډياهچد

٘  ثدب  ٽٍ ٙيٌ ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز ي اٍُ ثبُاٍ ىٍ ډَٽِی ثبوټ ٍ  كشمدبڃ ا اٵدِای ٍ  ځدٌا  ٍّیدڈ  ثد

‌.إز ٙيٌ َمَاٌ اٍُ وَم ٵٚبٍ ٽبَ٘ ي ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز
 ‌JEL: F31 ،E58 ،E52 ،C34ثٌسٕعجمِ
َ ، ثبُاٍ اٍُ ٵٚبٍ :ٕ‌ول٘سّٕبٍاغُ -ډدبٍٽًٳ  ډديڃ ، وٶدز  ىٍآډديَبی ، سدًٍڇ ، اٍُی ًهدبی

 یَثب اكشمبڃ اوشٺبڃ طبثز ي ډشٲ یـیىڀًٕئ

                                                           
  09141281149 ٙمبٌٍ سمبٓ ،ډٖئًڃ ی ٖىيٌوًی .*

mailto:mamipours@gmail.com
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‌همسهِ.‌1
 انځٌاٍ ٕیبٕز ی ٭ميٌ َبیؿبڅ٘ اُ یپی َمًاٌٍ ایَان اٹشٞبى ىٍ اٍُ وَم  ډيیَیز

ٍ  ٕیبٕدز  ي ىاوٚدڂبَی  ډلبٵدڄ  ىٍ َبىيٌٍ ی َمٍ ىٍ ي ثًىٌ ٽًٍٚ اٹشٞبى  اٹشٞدبى  یځدٌا
ثدًىٌ إدز.    یبنوَم اٍُ ىٍ ػَ ییهسٮ ی ولًٌ ىٍ هًٞٛ یِیثَاوڂ ؿبڅ٘ ډجبكض ایَان

ٍ  ثو٘ ىٍ ٍا ډشٶبير سٲییَار اُ ایډؼمً٭ٍ، وَم اٍُ ییَسٲ ٍ  اٹشٞدبى  ىاهچدی  ي ػیهدب  ثد
َ  سلز ٍا ٽًٍٚ اٹشٞبى ٭مچپَى سًاويډی آن ثَآیىي ٽٍ ىاٍى َمَاٌ  ډىٶدی  یدب  ډظجدز  سدؤطی

ً  یټ اُ اٍُ وَم سٮییه. ىَي ٹَاٍ ٘  ٕد ٍ  ي ياٍىار ي ٝدبىٍار  ىٍ ډدؤطَی  وٺد آن  ىوجدبڃ  ثد
 ډدؤطَی  وٺ٘، ىیڂَ ًٕی اُ ي ىاٍى ٽًٍٚ َبیي سَاُ دَىاهز یسَاُ سؼبٍ یڄي سٮي یڈسى٪
 ىاهچدی  ثبُاٍَبی ىٍ هبٍػی ٍٹجبی ثَاثَ ىٍ ىاهچی سًڅیيٽىىيځبن ٍٹبثشی ٹيٍر سٮییه ىٍ
 اٍُ ودَم  سٮیدیه  َمـىدیه . ىاٍى اٙدشٲبڃ  ي سًڅیدي  ډیدِان  سٮییه آن ىوجبڃ ثٍ ي هبٍػی ي

ثدب سًػدٍ ثدٍ     یهثىبثَا ،ثبٙي ډؤطَ ویِ سًٍڇ آن سج٬ ثٍ ي َبٹیمز ٭مًډی ٦ٕق ثَ سًاوي ډی
 یوَم اٍُ ي ثٍَٕ یَیزډي، یَان٭مچپَى اٹشٞبى ا یوَم اٍُ ثَا َییسٲ ی ځٖشَىٌ یبډيَبید

  .زثَهًٍىاٍ إ ییثبلا یبٍثٖ یز٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ آن اُ اَم
 يػدًى  ٱیَه٦ی ي ه٦ی اڅڂًی ىٕشٍ ىي اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ی ډلبٕجٍ ثَای، ٽچی ٥ًٍ ثٍ

 ػدب آن اُ باډد . ٽىىيډی ډلبٕجٍ ه٦ی یَب ٍيٗ ثٍ ٍا اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ه٦ی اڅڂًَبی. ىاٍوي
، ٙدًى  سٮییه ُاىٍين ي ډشٶبير ىیڂَ ٍّیڈ ثٍ ٍّیڈ یټ اُ سًاويډی اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ٍٵشبٍ ٽٍ
 اُ یپدی . إز ډىبٕت ٱیَه٦ی اڅڂًَبی اُ إشٶبىٌ ویبُډىي ي ثًىٌ ٱیَه٦ی آن ٍٵشبٍ څٌا

 ثدب  ٕدًئیـیىڀ  ډدبٍٽًٳ  اڅڂًی، اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَآيٍى ثَای ډىبٕت ٱیَه٦ی َبیسپىیټ
 ایده  .ثبٙدي ډدی  ُاىٍين ٝدًٍر  ثٍ آن ىٍ ٍّیڈ سٲییَ ُډبن ٽٍ إز ډشٲیَ اوشٺبڃ ڃاكشمب
ٍ  إدز  ؿىيځبوٍ ٕبهشبٍَبی ٙبډڄ ډيڃ  ىٍ ُډدبوی  َدبی ٕدَی  ٍٵشبٍَدبی  سًاودي ډدی  ٽد
 اڅڂدًٍیشڈ  یدټ  اُ إدشٶبىٌ  ثدب  ٍيٗ ایده  ىٍ. ىَدي  ٹَاٍ ثٍَٕی ډًٍى ٍا ډوشچٴ َبی  ٍّیڈ

َ  ي ٍّیدڈ  ََ ٥ًڃ، ډوشچٴ َبیٍّیڈ سًانډی ،ٵیچشَ اڅڂًٍیشڈ وبڇثٍ سپَاٍی  ډشٲیََدبی  اطد
 اُ اوشٺدبڃ  یدب  هبٛ ٍّیمی ىٍ ثٺب اكشمبڃ ؿبٍؿًة ىٍ ٍا اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ اٹشٞبىی ٽلان

ٍ  سلچیڄ ي سؼِیٍ ډًٍى ىیڂَ ٍّیمی ثٍ ٍّیمی ٗ  سلٺیدٸ  ایده  ىٍ، ٍيایده  اُ ،ىاى ٹدَا  سدلا
اٹشٞدبى ياثٖدشٍ ثدٍ     یټ ٭ىًانثٍ ایَان اٹشٞبى ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ٭ًاډڄ إز ٙيٌ

ٹدَاٍ   یډدًٍى ثٍَٕد   یـیىڀډبٍٽًٳ ٕدًئ  یَه٦یٱ یثب إشٶبىٌ اُ اڅڂً یوٶش یىٍآډيَب
 .  یَىځ

ىٍ اىاډٍ ډ٦بڅت ډٺبڅٍ ىٍ ؿُبٍ ثو٘ ٕبُډبويَی ٙيٌ إز ثيیه ًٍٝر ٽٍ ثٮدي اُ  
ٍ  یبسیي ٭مچ یو٪َ ثٍ ثیبن ډٶبَیڈ ،ىٍ ثو٘ ىيڇ، ډٺيډٍ ي دَىاهشدٍ ٙديٌ   ثدبُاٍ اٍُ   ٵٚدب
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سؼَثی ىاهچی ي هبٍػی ىٍ ثو٘ ٕدًڇ ثدٍ اهشٞدبٍ آيٍىٌ ٙديٌ إدز.      ډ٦بڅٮبر ٕذٔ 
اهشٞدبٛ   َدب  ىاىٌ سلچیڄ ي سؼِیٍ ي ډيڃ ثَآيٍى سلٺیٸ ي ٙىبٕیثٍ ٍيٗ ،ثو٘ ؿُبٍڇ

 دیٚىُبىَب دَىاهشٍ ٙيٌ إز. ی ځیَی ي اٍائٍثٍ وشیؼٍ، یبٵشٍ ي َٕاوؼبڇ ىٍ ثو٘ دبیبوی

‌

‌اضظ‌ثبظاض‌فكبض.‌2
1اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ

َ ي ٍي یَسدًن ځ س٤ًٕ ثبٍ ايڅیه  ي ىٍ اىاډدٍ   ٦دَف ٙديٌ  ډن 1977) 2دد
ٍ ، يیمبٍٻ سٮَیٴ ٥جٸ. إز ٽَىٌ ٽبډڄٍا  آن سٮَیٴ ،ن1995( 3يیمبٍٻ ٍ  ٵٚدب ، اٍُ ثدبُا

 ایده  ثب ىَيډی ٹَاٍ ٕىؼ٘ ډًٍىٍا  اڅمچچیثیه ثبُاٍَبی ىٍ دًڃ ثَای ا١بٵی سٺب١بی ٽڄ
ٍ  ٭يڇ َٙای٤ ىٍاٍُ  یثَا سٺب١ب ډبُاى یهٽٍ ا س١ًیق ػمُدًٍی   ډَٽدِی  ثبودټ  ی ډياهچد

 و٪بڇ ىٍ ٽٍ ًٙىډی إشىجب٣ يیمبٍٻ سٮَیٴ اُ. ًٙىیىٍ ثبُاٍ اٍُ كٌٳ ډ، إلاډی ایَان
ٍ  یي ثيين ډلبٕجبر ا١بٵ ډٖشٺیڈ٥ًٍ  ثٍ سًاويډی اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ، ٙىبيٍ اٍُ وَم  ٝدًٍر ثد

ٍ  ي طبثدز )ودٍ   بویډید  اٍُ ودَم  ٕیٖشڈ ىٍ اډب، ًٙى ځیَیاوياٌُ اٍُ وَم سٲییَار  ٽدبډلاً  ود
ي  یهدبٍػ  یًَهدب  ییدَار سٲ، ودَم اٍُ  ییدَار ٙىبيٍن ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ثدب ىٍ و٪دَ ځدَٵشه سٲ   

ِ   یا٭شجبٍار ىاهچد  ییَارسٲ  ٙدًى یډلبٕدجٍ ډد   ػمُدًٍی إدلاډی ایدَان    یثبودټ ډَٽد
 ن.3: ٛ 1391، یوٖت ي اٵٚبٍ یی)٥جب٥جب

َ  ڈډُ اُ یپی. إز ډؤطَ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډوشچٶی ٭ًاډڄ ٍ سؤطیَ ٭ًاډدڄ  یهسد َ  ځدٌا  ثد
ٍ  آوؼب اُ. ثبٙيډی ىٍآډيَبی وٶشی، ایَان اٹشٞبى ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ٘  ٽد  ىٍآډديَبی  اٵدِای
. یبثدي ډی اٵِای٘ اٍُ ثبُاٍ ثَ ٵٚبٍ آن ىوجبڃ ثٍ ،ًٙىډی اٍُی ًهبئَ اٵِای٘ ثٍ ډىؼَ وٶشی

َ  ٽبَ٘ ٽبوبڃ اُ وٶشی ىٍآډيَبی ٽبَ٘، ډٮپًٓ ٥ًٍثٍ َ  اٍُی ًهدبئ ٍ  ډىؼد ٘  ثد  ٽدبَ
ٍ  ډشپدی  ٽٚدًٍَبی  ىٍ َمـىیه. ىًٙډی اٍُ ثبُاٍ ثَ ٵٚبٍ ٍ  ىٍ ثدب  ىيڅدز ، وٶدز  ثد  اهشیدب

٘  ډبڅدټ ، َدب آن ٝدبىٍار  ىٍ اولٞدبٍی  كٸ ي ٥جیٮی ډىبث٬ ىاٙشه  سمدبڇ  یدب  ُیدبى  ثود
ِ  ایدَان  اٹشٞدبى  ډدًٍى  ىٍ ډ٫ً١ً ایه ٽٍ ثبٙي ډی َبآن ٝبىٍار اُ كبٝڄ ىٍآډيَبی  وید

 وٶدز  ٝبىٍار اُ كبٝڄ اٍُی ىٍآډي اُ ثوٚی٥ًٍ ډٮمًڃ  ثٍ ٽًٍَٚب ایه ىٍ. إز ٝبىٷ
ٍ  ثب ىیڂَ ثوٚی ي ًٙىډی ىيڅز ىلاٍی ډوبٍع َٝٳ ډٖشٺیڈ ًٍٝرثٍ ٍ  ډَاػٮد  ثبودټ  ثد

 ىيڅدز  ډودبٍع  دًٙ٘ َٝٳ، ىاهچی دًڃ ثٍ آن سجيیڄ ػمًٍُی إلاډی ایَان ي ډَٽِی
 ي ډبويٌ بٹیث ٽًٍٚ ىاهڄ ىٍ اٍُی ىٍآډيَبی اُ ثیٚشَی ثو٘ ؿٍ ََ. ًٙىډی ىاهڄ ىٍ
َ  ىٍ سٲییَ ثٍ اٍُی ىٍآډيَبی وٖجز یٮىی ،ًٙى ا١بٵٍ ډَٽِی ثبوټ ًهبئَ ثٍ  اٍُی ًهدبئ

                                                           
1. Exchange Market Pressure 

2. Girton and Roper 

3. Weymark 
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ِ  ي ثدًىٌ  ٽمشَ ًٕىاځَاوٍ كملار ثَيُ اكشمبڃ، ثبٙي سَ ٽًؿټ ډَٽِی ثبوټ  سًاودبیی  وید
. ثًى هًاَي ثیٚشَ، نيٹ٫ً ًٍٝر ىٍ)اڅجشٍ  كملار ایه ثب ډًٵٸ ی ډٺبثچٍ ىٍ ډَٽِی ثبوټ

 یثدَا  َدب ىاٍایی ثبُاٍ ثٍ َبَٕډبیٍ َؼًڇ، ثبٙي ثبلاسَ ٽًٍٚ یټ ىٍ سًٍڇ ؿٍ ََ َمـىیه
سدًٍڇ اكشمدبڃ    ی٘إز ٽٍ ثدب اٵدِا   یهڅٌا اوش٪بٍ ثَ ا، هًاَي ثًى یٚشَكٶ٨ اٍُٗ دًڃ ث

ٍ  إز ًٽَ ثٍ لاُڇ اڅجشٍ. ًٙى یٚشَآن ث یسٺب١ب ثَا ی٘اٵِا یڄاٍُ ثٍ ىڅ یمزٹ ی٘اٵِا  ٽد
 َدبی َٕډبیٍ ٽٍ ىاٍى يػًى آن اډپبن، یبثي اٵِای٘ سًٍڇ ِای٘اٵ ثٍ دبٕن ىٍ ثٌَُ وَم اځَ

 اٍُی ثلدَان  اكشمدبڃ  ي ٙيٌ ٽبٕشٍ اٍُ ثبُاٍ ثَ ٵٚبٍ اُ ي ثبُځَىوي َبثبوټ ٕمز ثٍ هَى
َ ٭ًاډڄ  ٙىبٕبیی یهثىبثَا ،ن12-13: ٜٝ 1391، یبني سًٽچ یمی)اثَاَ یبثي ٽبَ٘  ډدؤط

 .ثبٙيډی ثَهًٍىاٍ ایيیٌْ اَمیز اُ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ
ِ  ُډدبن يٹ٫ً ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ثٍ يٹد٫ً َدڈ   ىاٍى.  یٽدبَ٘ ودَم اٍُ ثٖدشڂ    یدب  ی٘ااٵد

 إدز  ن2011) 1ٽًډبٌ ډ٦بڅٮٍ ثَ ډجشىی، ډ٦بڅٮٍ ایه ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ډيڃ یٽچ ؿبٍؿًة

ٍ  ىٍ سٮدبىڃ  ٣َٙ اُ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ډشٲیََبی سٮییه ثَای، آن ډ٦بثٸ ٽٍ ، ددًڃ  ثدبُا
 ياٽى٘ سبث٬ ي (UIP) 3وٚيٌ ىاىٌ دًٙ٘ ثٌَُ ثَاثَی، نPPP) 2هَیي ٍرٹي ثَاثَی ٵَٟ

ٍ  ىٍ. ٙدًى ډدی  إدشٶبىٌ  ُیَ ًٍٝر ثٍ دًڅی كبٽمیز  سٺب١دبی ، ن2011ٽًډدبٌ )  ی ډ٦بڅٮد
 إدمی  ی ثُدٌَ  َدبی وَم ين yٙيٌ اُ ىٍآډي ) log-linearًٍٝر سبث٬  دًڃ ثٍ یثَا یياٹٮ

 ن إز:i) ىاهچی
   ن1)

                  
یب ىٍٝي سٲییَ سٺب١بی دًڃ ىٍ ثَاثَ سٲییدَ   دًڃ یٽٚ٘ ىٍآډيوٚبوڂَ   آن ىٍ  ٽٍ

ىٍٝدي سٲییدَ سٺب١دبی ددًڃ ىٍ ثَاثدَ       ٽٚ٘ دًڃ وٖجز ثٍ وَم ثٌَُ یب وٚبوڂَ  ، ىٍآډي
ٟ . إدز  ددًڃ  سٺب١دبی  ی وٚيٌ ثیىی دی٘ ًٙٻ یَډشٲوٚبوڂَ    ي  سٲییَ وَم ثٌَُ  ٵدَ

ثدَ   یددًڃ ډچد   یمدز )ٹ اٍُ ودَم  ٥َیٸ اُ ىاهچی َبی ٹیمز ثٍ هبٍػی سًٍڇ ٽبډڄ اوشٺبڃ
َ    ٽىدي ډدی  ایؼبة ،نیكٖت دًڃ هبٍػ َ  یٽدٍ ٵدَٟ ثَاثد ثَٹدَاٍ ثبٙدي ي    یدي ٹديٍر ه

ُ  یٽبٍځِاٍان ثَا یمبرسٞم ٍ اوشوبة ٕدجي ث ً  ی یىد ٟ  اُ ٙدبن یدًٍسٶد  ثُدٌَ  ثَاثدَی  ٵدَ
ٟ  ىي ایده  ثب. ٽىي دیَيی وٚيٌ ىاىٌ دًٙ٘ ٍ  سدًان ډدی  ٵدَ  ٍا ددًڃ  ثدَای  ١دب سٺب ډٮبىڅد

 وًٙز:  یَُ ًٍٝر ثٍ
   ن2)

        
           

         |            

                                                           
1. Kumah 
2. Purchasing Power Parity 
3. Uncovered Interest Parity 
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   ىٍ آن  ٽٍ
  ، هبٍػی َبیٹیمز٦ٕق ٭مًډی  

دَاوشدِ ايڃ  ، یودَم ثُدٌَ هدبٍػ      
ودَم اٍُ      ، ثبٙدي ډدی  وٚديٌ ثٌَُ دًٙ٘ ىاىٌ  یي دَاوشِ ىيڇ ثَاثَ یيٹيٍر هَ یثَاثَ
     |       ي ٭مچڂدَ اوش٪دبٍار    E، نیثَكٖدت ددًڃ هدبٍػ    یدًڃ ډچد  یمز)ٹ یإم

ٍ  ی ثدب ىاٙدشه ا٥لا٭دبر سدب ىيٌٍ     یىديٌ ډًٍى اوش٪بٍ وَم اٍُ ىٍ آ ییَارسٲ َٖدشىي.   یػدب
ٍ  إدز  ٙديٌ  سٚپیڄ نrt) هبٍػی ًهبیَ ين dt) یاُ ا٭شجبٍار ىاهچ یدًڃ ىاهچی  ٭١ٍَ  ٽد

 :ًٙىډی ىاىٌ وٚبن ُیَ ًٍٝر ثٍ آن ثَای یټ یدًڅ ١َیت ٵَٟ ثب
   ن3)

          
ٗ  ي هَیي ثب هبٍػی ثبُاٍ ىٍ دًڅی كبٽمیز ٽٍ ًٙىډی ٵَٟ ایه ثَ ٭لايٌ  اٍُ ٵدَي

 :ٽىيډی ډياهچٍ ُیَ ٹبوًن ٥جٸ هبٍػی
            Δ ن4)

وَم  ییَارسٲ، یڅدً َبیكبٽمیز اځَ ،ن1) ػييڃ ٥جٸ َمـىیه ي ٹبوًن ایه ډ٦بثٸ
ىٍ ثدبُاٍ اٍُ   ی)ٵَيٗن اٍُ هبٍػ یيثب هَ، یىىين وَم اٍُ ثجیٴ)س٢ٮ یزًٍٝر سٺً اٍُ ٍا ثٍ

 ي إز ٝٶَ ثَاثَ یٺبًىٹ  ، ٙىبيٍ ٽبډلاً اٍُ وَم و٪بڇ سلز اڅجشٍ. ٽىىيیډياهچٍ ډ یهبٍػ
َ  اٹشٞبىی ٭ًاډڄ ىٍ سٲییَار ٥َیٸ اُ ٵٺ٤ اٍُ وَم ٽٍ ًٙىډی ٵَٟ  ثدب . ٽىدي ډدی  سٲیید

ٍ  ثدب  ين 3) ين 2) ډٮدبىلار  اُ سٶب١دڄ  ايڅیه ځَٵشه ٍ  سًػد َمدبن      |       ایىپدٍ   ثد
 :ًٙىیډ یبنث یًٍَٝر ُ دًڃ ثٍی  ٭١ٍَىٍ سٺب١ب ي  ییَارسٲ، إز       |       

  Δ ن5)
        

 
     

 
     

          |               
    ن6)

           

ٍ سٮبىڃ ىٍ ثبُاٍ دًڃ ي إشٶبىٌ اُ  ین ثَا6ن ي )5ثَاثَ ٹَاٍ ىاىن ډٮبىلار ) ثب ی  ډٮبىڅد
 :آیيیثٍ ىٕز ډ یًٍَٝر ُ ثٍ یوَم اٍُ سٮبىڅ، ن4)

    ن7)
 

       
 (   

 
     

 
     

          |           )   

٘  ثدب . 1ډَٽِی  ثبوټ ډياهچٍ ٱیبة ىٍ ٽٍ ىَيډی وٚبنن 7) ی ډٮبىڅٍ  ٕد٦ق  اٵدِای
٘  ثب. 2 ،یبثيډی اٵِای٘ ډچی دًڃ اٍُٗ، هبٍػی َبیٹیمز ، ىاهچدی  سًڅیدي  ٕد٦ق  اٵدِای
٘  ٕدجت  ٥َیدٸ  ایده  اُ ي یبثيډی ٽبَ٘ هبٍػی اٍُ ثَای سٺب١ب  ډچدی  ددًڃ  اٍُٗ اٵدِای

 ي ًٙىډی هبٍػی ځٌاٍیَډبیٍٕ اٵِای٘ ٕجت هبٍػی َبیوَم ثٌَُ ی٘اٵِا .3 ،ًٙى ډی
ٍ  دبٕدن  ىٍ ډچدی  ددًڃ  اٍُٗ. 4 ،یبثيډی ٽبَ٘ ډچی دًڃ اٍُٗ وشیؼٍ ىٍ  ٙدًٻ  یدټ  ثد

ىٍ  یيڅد  ثدَى ډدی  ثدبلا  ٍا ىاهچی ثٌَُ یَب ٽٍ وَم یبثيډی اٵِای٘ ډچی دًڃ سٺب١بی ډظجز
 .  یبثيډی ٽبَ٘ اوجٖب٥ی دًڃی  ٭١ٍَ یَب دبٕن ثٍ ًٙٻ

َ  یده ا یىاٍى. يٹشد  یثٖشڂ χډياهچٍ  یت١َ ثٍ یبىیوَم اٍُ سب كي ُ ییَارسٲ  یت١د
 هًاَدي  ٝٶَ اٍُ وَم سٲییَار ډٺياٍ، نډىٶی ؿٍ ي ډظجز)ؿٍ  ٽىي ډیڄ وُبیزیٕمز ث ثٍ
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ٍ  إدز  ایه ىَىيٌ وٚبن ي ىَيډی ٍم طبثز اٍُ وَم و٪بڇ ىٍ ياٹٮیز ایه ٽٍ ثًى  ثبودټ  ٽد
َ  .ثبٙدي  اٙشٍى ډٖشٺیڈ ی ډياهچٍ اٍُ وَم ىاٙشه وڂٍ طبثز ثَای سًاويډی ډَٽِی  ایده  اځد
 ٽىدي ډی ډیڄ ٝٶَ ٕمز ثٍ ثبلا اُ اٍُ وَم سٲییَار آوڂبٌ ،ٽىي ډیڄ   ٕمز  ثٍ ١َیت

ٗ  ثدب ، ډچدی  دًڃ اٍُٗ س٢ٮیٴ َىڂبڇ ىٍ ډَٽِی ثبوټ ٽٍ ډٮىبٕز ایه ثٍ ایه ي  اٍُ ٵدَي
 سٲییَار آوڂبٌ ،ٽىي ډیڄ   ثٍ ٕمز  یت١َ یهي اځَ ا ٽىيډی ډياهچٍ ثبُاٍ ىٍ هبٍػی

 َىڂدبڇ  ىٍ ډَٽدِی  ثبودټ  ىَدي  وٚبن ډدی  ایه ٽٍ ىٍيډی ٝٶَ ٕمز ثٍ دبییه ُا اٍُ وَم
ٍ  ىٍ هبٍػی اٍُ هَیي ثب ډچی دًڃ اٍُٗ اٵِای٘ ٍ  اٍُ ثدبُا َ . ٽىدي ډدی  ډياهچد  ١دَیت  اځد
َ  َمـىدیه . ثدًى  هًاَي ٙىبيٍ ٽبډلاً اٍُ وَم سٲییَار، ثبٙي ٝٶَ ډياهچٍ َ  ډٺدبىی  سدب  ٝدٶ

ٍ  ثَ ىلاڅز، ډياهچٍ ١َیت وُبیز ثی ٍ  ی ډياهچد . ىاٍى ٙديٌ  ډديیَیز  ٙدىبيٍ  و٪دبڇ  ي ډیبود
       آوڂبٌ ډياهچٍ وبَمٖدً ي اځدَ   ، ثبٙي          یيٹشاٵِين ثَ ایه 

 ن.4: ٛ 2011، 1هًاَي ثًى )ٽًډبٌ یبىُ یبٍوَم اٍُ ثٖ ییَارآوڂبٌ سٲ ،ثبٙي    
‌

‌اضظ‌ثبظاض‌فكبض‌تَن٘ف‌.‌‌1خسٍل

        پَل‌اضظـ‌وبّف          پَل‌اضظـ‌افعاٗف 

‌اًجبقت
‌شذبٗط

        

 یټثب إشٶبىٌ اُ  یَیځ )اوياٌُ ٵٚبٍ اٵِای٘
ٙبهٜ  یټ یب یيٹيٍر هَ ی یٍٙبهٜ ثَ دب

 نوٚيٌ ىاىٌ دًٙ٘ ثٌَُ ثَاثَی ی دبیٍثَ 

ثب  یٕبُ ډيڃ) وَډبڃ اٍُوَم  -دًڃی  ٍاث٦ٍ
 كَٽبر وَم اٍُن یډيڃ دًڅ یټإشٶبىٌ اُ 

‌شذبٗط‌وبّف
        

ثب  یٕبُ ډيڃ) وَم اٍُ وَډبڃ -دًڃی ٍ ٍاث٦
 ډيڃ یټ یبډيڃ سٮبىڃ ُٕبڇ  یټإشٶبىٌ اُ

 ناٍُ وَم كَٽبر دًڅی

 یټ اُ إشٶبىٌ ثب ځیَی)اوياٌُ ٵٚبٍ ٽبَ٘
 ٙبهٜ یټ یب هَیي ٹيٍر دبیٍ ثَ ٙبهٜ

 نوٚيٌ ىاىٌ دًٙ٘ ثٌَُ ثَاثَی دبیٍ ثَ
 3: ٛ 2011، ډىج٬: ٽًډبٌ

 
ٍ  سٮَیدٴ ، اٍُ ودَم  كَٽبر ي ډياهچٍ ثیهی  ٍاث٦ٍ سٚویٜ ډى٪ًٍ ثٍ ٍ  ٵٚدب  اٍُ ثدبُا
 ثبُاٍ ىٍ ډياهچٍ ٽٍُډبوی ،ډیبوی اٍُ وَم ٕیٖشڈ ىٍ، يیمبٍٻ یٴ. ٥جٸ سٮًَٙىډی ډ٦َف

ٍ  ،ددٌیَى  اوؼبڇ اٍُی ًهبیَ ٵَيٗ ي هَیي ٥َیٸ اُ بسىُ اٍُ ٍ  ٵٚدب  اُ سدًان ډدی  ٍا اٍُ ثدبُا
 :ن3: ٛ 1391، اٵٚبٍی ي وٖت ٥جب٥جبیی) آيٍى  ىٕز ثٍ 8ی  ٍاث٦ٍ
                  ن8)

 هدبٍػی  ًهبیَ سٲییَار وٚبوڂَ     ،وَم اٍُ ییَارسٲ ىٍٝي وٚبوڂَ     ىٍ آن ٽٍ

   ي 
   

   
ٍ  ثٍ ویُډب سىُب ٵَډًڃ ایه اڅجشٍ. ثبٙيیډ  ٍ  ٍيىډدی  ٽدب  ددًڅی  كبٽمیدز  ٽد

                                                           
1. Kumah 
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ٍ  ىٍ هدبٍػی  اٍُ ثبُاٍ ی ډياهچٍ اطَ ٍيی ٕبُی٭ٺیڈ ځًوٍَیؾ . وپىدي  ا٭مدبڃ  ددًڅی  ی دبید

َ  یىٍ ثبُاٍ اٍُ هدبٍػ  یدًڅ یزډٮىب ٽٍ كبٽم ثيیه . يىد ٽي ٵدَيٗ اٍُ ډياهچدٍ    یدي ثدب ه

ىٍ ثدبُاٍ اٍُ   یددًڅ  یدز كبٽم یٮىی، إز یڈ٥ًٍ ٽبډڄ ٭ٺ ثبُاٍ اٍُ ثٍ ی ٽٍ ډياهچٍ ُډبوی

ىٍ ودَم اٍُ   ییدَار ثَاثَ سىُدب سٲ  8 ی  ډٮبىڅٍٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ٥جٸ ، يٽىیډياهچٍ وم یهبٍػ

ٍ  ؿدَا  ،ثبٙيومی دٌیَاډپبن 1 ػييڃ ٥جٸ ډٖئچٍ ایه ٽٍ ثبٙيیډ  ػدييڃ  ایده  ٥جدٸ  ٽد

ثب سًػدٍ   یهثىبثَا ،ىًٙډی اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثٍ ډىؼَ اٍُی ًهبیَ ي اٍُ وَم ُډبنَڈ سٲییَار

 :  یڈىاٍ 8ی  ډٮبىڅٍىٍ  4 ی ډٮبىڅٍ ځٌاٍی یي ثب ػب 1ثٍ ػييڃ 
                         ن9)

ٍ   یبٍٍا اهش یډوشچٶ یَډٺبى سًاويیډ  ي       ]  ن آىٍ  ٽٍ ىٍ  9 ی ٽىدي. ډٮبىڅد
 سٲییَار ٽٚ٘ ين χ) ډياهچٍ ی ىٍػٍ یهث یه٦یَٱی  ٍاث٦ٍ یټٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ  یٜسٚو
 ودَم  سٲییَار ویِ 1 ػييڃ. ىَيډی وٚبن ٍان η) هبٍػی ًهبیَ سٲییَار ثَاثَ ىٍ اٍُ وَم
. يٽىد ډی ډٚوٜ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ سٚویٜ ىٍ ُډبنَڈ ٥ًٍثٍ ٍا ُیاٍ ًهبیَ سٲییَار ي اٍُ

 .ثبٙىيډی دیًٕشڂی ىاٍای 9 ی ډٮبىڅٍ ي 1 ػييڃ ثىبثَایه
 ىَيډی وٚبن، ًٙىډی ىاىٌ س١ًیق اىاډٍ ىٍ ٽٍ َبٍّیڈ اوًا٫ سٮییه َٙای٤ َمـىیه

ٍ  ٵٚبٍ ىٍ ُډبوی دیًٕشڂی ٭يڇ ٍ  ىاٍى يػدًى  اٍُ ثدبُا  آن ٱیَه٦دی  ٥جیٮدز  اُ وبٙدی  ٽد

ٍ  ه٦دی  یَدب  ٍيٗ ثَهلاٳ ثىبثَایه ،إز اٍُ وَم ٵَآیىي ىٍ ځٖٖشٍ سٲییَار ىڅیڄ ثٍ  ٽد

ٍ  ایده  ىٍ، ٽىىدي ډدی  ډٮَٵی 8 ی ډٮبىڅٍ اُ إشٶبىٌ ثب ٍا اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ  هًٞٝدیز  ډ٦بڅٮد

ٍ ، إز ٽَىٌ اٙبٌٍن 2011) ٽًډبٌ آوـٍ ثب ډ٦بثٸ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ٱیَه٦ی َ  ٝدًٍر  ثد  ُید

 :ًٙى ډی سٮَیٴ

    ن10)

{
 
 

 
  0       0   ( (1   )   ) 0ٵٚبٍ         ٘یاٵِا 

 وَم اٍُ وَډبڃ                                                                 0       0 

 0        (    (1   )) ٽبَ٘ ٵٚبٍ         0          

          

ٍ  ٵٚبٍ، هًٞٝیز ایه ٥جٸ ٍ  سلدز  اٍُ ثدبُا ، یاٍُٗ ددًڃ ډچد   ٴیس٢دٮ  1ٍّیدڈ  ٕد
 ٍّیدڈ : ٙدًى ډدی  ٙىبٕدبیی  ُیَ ًٍٝرثٍ یاٍُٗ دًڃ ډچ یزوَډبڃ وَم اٍُ ي سٺً ییَارسٲ

 ي         ودبډىٶی  اٍُ ودَم  سٲییَار ٽٍ ىَيډی ٍم ُډبوی ىٍ ډچی دًڃ اٍُٗ س٢ٮیٴ
ٍ  ٙدًى ډی ځٶشٍ ا٦ٝلاف ثٍ ي إز         وبډظجز هبٍػی ًهبئَ سٲییَار ٍ  ٽد  ٵٚدب

 سٲییدَار  ٽٍ ىَيډی ٍم ُډبوی ىٍ ویِ ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز ٍّیڈ. بلإزث اٍُ وَم ٍيی

                                                           
1. State 
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ٍ  ي إدز         ډظجدز   یهدبٍػ  یًَهدب  ییدَار سٲ ي         ډىٶدی  ،اٍُ وَم  ثد
 اٍُ ودَم  ٭بىی سٲییَار ٍّیڈ. ثبٙي ډی دبییه اٍُ وَم ٍيی ٵٚبٍ ٽٍ ًٙىډی ځٶشٍ ا٦ٝلاف

 یًَهدب  ییدَار ي سٲ         ودبډىٶی  اٍُ وَم سٲییَار یب اٵشي ٽٍډی اسٶبٷ َىڂبډی ویِ
 ییدَار ي سٲ         یوَم اٍُ ډىٶد  ییَارسٲ یىپٍا یبإز         ډظجز  یهبٍػ
ودَم اٍُ   ی٭بى ییَارسٲ یڈٍّثبٙي. ىٍ كٺیٺز  ډی ‌       وبډظجز  یِو یهبٍػ یًَهب

ٍ  ىٍ ىهدبڅشی  ځًوٍ ؾَی دًڅی كبٽمیز ٽٍ ىَيیوَم اٍُ ٽبډلاً ٙىبيٍ ٍا وٚبن ډ یڈٍّ  ثدبُا
 ن.7: 1393ٛ، ي َمپبٍان یبثبوی)ه وياٍى اٍُ

ٍ  ػبآن اُ ٍ  ٽد ِ  ایدَان  ىٍ اٍُ ثدبُا  اٍُی َدبی ٍّیدڈ  ىاٍای ډوشچدٴ  َدبی ىيٌٍ ىٍ وید
 اُ ثبیدي  اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ځیَیاوياٌُ ثَای، إز وبډٮچًڇ ویِ ٍّیڈ سٲییَ ُډبن ي ثًىٌ ډوشچٶی

َ  اوشٺدبڃ  اكشمدبلار  ثب ًٕئیـیىڀ بٍٽًٳډ ٍيٗ ٽٍ ًٙى إشٶبىٌ ٱیَه٦ی ٍيٙی  ډشٲید
 ثبٙدي ډدی  ډىبٕجی ٱیَه٦ی ٍيٗ ایَان ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ٭ًاډڄ ی ډلبٕجٍ ثَای
  .إز ٙيٌٍيٗ إشٶبىٌ  یهډ٦بڅٮٍ اُ ا یها ىٍٽٍ 

 

‌ازث٘بت‌ثط‌هطٍضٕ.‌3
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ً  بٕزیاطَ ٕ ی٥ًٍ سؼَث ثٍ یا ىٍ ډ٦بڅٮٍ ،ن2005) 1ًوًٓی ثدَ ٵٚدبٍ ثدبُاٍ اٍُ     یڅدد
ٍ ، ډ٦بڅٮٍ هیا. ىٍ ٌ إزٽَى یثٍَٕ ٍاثىڂلاىٗ  ىٍٝدي   ډؼمد٫ً ٝدًٍر   ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ثد

 ىٍ هی. َمـىد ٙدًى یډد  یَیځاوياٌُ یإم اٍُ وَم َییسٲ ىٍٝي ي یاڅمچچهیث َیًهب َییسٲ
ثدَ ٵٚدبٍ    یدًڃ ي وَم سًٍڇ هدبٍػ  تی١َ، یياٹٮ ىٍآډي َارییسٲ اطَ یثٍَٕ ثٍډٺبڅٍ  هیا

 ،اٹشٞبى ثبُ ٽًؿدټ إدز   ټیاٹشٞبى ثىڂلاىٗ  ٽٍ ییٙيٌ إز. اُآوؼب  ُاٍ اٍُ دَىاهشٍثب
 هید ااودي.   ٙديٌ   ٽبٍ ځَٵشٍٍ ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ډؼِا ث یَبډيڃ هیسوم یثَا یإم اٍُ یَبوَم

 ډيڃإشٶبىٌ اُ  ثبن 1977) ٍيدَ ي َسًنیځ ډيڃثبُاٍ اٍُ  ثَ إبٓ  ٵٚبٍ یثٍَٕ ثٍډلٺٸ 
ٍ    یٍثَىا یه٦ب قیسٞل   یٵٞدچ  ا٥لا٭دبر  ی٥د ځَوؼدَ   -اوڂدڄ  یا سدټ ډٮبىڅدٍ ىيډَكچد

ٔ  سًاث٬كبٝڄ اُ  غیوشب. ٍ إزدَىاهش 2003-1 یاڅ 2-1976  ي یاڅٮمدڄ آود   ياٽى٘ ٭پد
اطدَ  ، یٙيٌ س٤ًٕ ا٭شجدبٍ ىاهچد   یَیځ اوياٌُ یدًڅ بٕزیٕ ىَىيیډ وٚبن بؤیياٍ ٍیسؼِ
ي  یډىٶد  یٍُ ثٍ ًٙٻ ا٭شجبٍ ىاهچد ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ىاٍى. دبٕن ٵٚبٍ ثبُاٍ ا یٍي یسًػُ ٹبثڄ
ىٍ ثىڂلاىٗ ٵٚدبٍ ثدبُاٍ اٍُ ٍا    یډٮىبٕز ٽٍ ٽبٍځِاٍان دًڅ هیثي هیثًىٌ إز ا ىاٍیډٮى
 .ىَىي یٽبَ٘ ډ یدًڃ ډچ ٴیس٢ٮ بی یهبٍػ َیٽبَ٘ ًهب چٍیيٕ ثٍ

                                                           
1. Sayera Younus 
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َ  یثٍَٕ ثٍ یاډ٦بڅٮٍ ىٍ ،ن2012 ) 1څیً ي دبیًڅٔ ٍ  سدؤطی َ  یهدبٍػ  یبٕد یٕ ٵٚدب  ثد
ٜ  یسٮدياى  ٍإدشب  هید ا ىٍ. ويا ٍدَىاهش هیؿ ىٍ دًڃ ُٗاٍ س٬َیَٕ ٘یاٵِا ٍ  ٙدبه  ٵٚدب
 یثٍَٕد  ډدًٍى  ٍا ډشلديٌ  بلاریا ٵٚبٍ ثَ سؤٽیي ثب، هیؿ ىٍ دًڃ اٍُ وَم ثٍ ډَث٣ً یبٕیٕ

 ییپدب یآډََیٱ ي ییپدب یآډَ یبٕیٕ ٵٚبٍ ٽٍ بٵشىيیىٍ ډلٺٺبن هیا. ويا ٌ ي ىٍیبٵشٍىاى ٹَاٍ
 ٙدًاَي  كدبڃ  هید ا ثدب . ودياٍى ن هیؿد  ىٍ) دًڃ ٍُٗا ٍيُاوٍ یَبثبُىٌ ثَ یسًػُ ٹبثڄ سؤطیَ
ٍ  اطدَار  پدب یآډَ ډشليٌ  بلاریا یثَا ٌْیي ثٍ یبٕیٕ یٵٚبٍَب ىَيیډ وٚبن یسؼَث  یآډدب
َ  ٭لايٌ. إز ىاٙشٍن هیؿ ىٍ) دًڃ ی٥َٙ وًٕبوبر ثَ یىاٍیډٮى  هیَمد  َدب  آن، هید ا ثد

 ٥جدٸ  ي ىاىٌ ؼدبڇ اون هیؿد  ىٍ) ددًڃ  ډبٍَ -12 اوشٺبڃ َٹبثڄیٱ یآس اٍُ وَم یٍي ٍا ٍيٗ
 یآسد  وَم ی٥َٙ وًٕبوبر ثَ ډشليٌ بلاریا ي هیؿ ػبوجٍ ىي ػچٖبر ٽٍ اوي بٵشٍیىٍ ًٙاَي

 .ځٌاٍىیډ اطَن هیؿ ىٍ) دًڃ اوشٺبڃ  َٹبثڄیٱ

 اٍُ ودَم  یَدب ثدبُىٌ  ثیىدی  دی٘ یؿڂًوڂ یثٍَٕ ثٍ یاډ٦بڅٮٍ ىٍ ،ن2013) 2بنیوبٍا
ٍ  ییبیإٓد  ٽًٍٚ 14 یثَا وٶز مزیٹ س٤ًٕ ٍ ي ى دَىاهشد ٍ  بٵدز یىٍ یي. إدز   ٍیبٵشد  ٽد

 یډلچد  یاٍَُدب  یآسد  ٘یاٵدِا  ي شىدبڇ یي ددًڃ  ياكي یآس ٽبَ٘ ثٍ ثبلاسَ وٶز یَبمزیٹ
 .ًٙىیډ ډىؼَ ٽىڀَىڀ ي ٽبډجًع، ثىڂلاىٗ

ٍ  ی٥د  ،ن2015) 3َبٿ ي ٕبىٍٕپی، اثًاڅجبَٙ   یَدب ثدب إدشٶبىٌ اُ ډديڃ    یا ډ٦بڅٮد
 یٽًٍَٚب یثَا یاٍُ ياٹٮ یَب مثَ وَ یوٶش یَبًٙٻ اطَ یثٍَٕ ثٍ ،ىڀیـیًٕئ ډبٍٽًٳ

وٶدز   یسٺب١ب یَب ًٙٻٽٍ  وياٍ بٵشیَب ىٍ وي. آناٍ وٶز دَىاهشی  ياٍىٽىىيٌٝبىٍٽىىيٌ ي 
ًٙاَي  هیَمـى. ىًٙ یډ 4ٵٚبٍ وَم اٍُ ٘یوٶز ډًػت اٵِا ی ٝبىٍٽىىيٌ یاٹشٞبىَبىٍ 

ن ثدَ ایده   اٵدِي . ودي اٍ بٵشد ی اٍُ یَدب وٶز ثَ ودَم ی  ٭١ٍَ یَب ًٙٻ یځٌاٍسؤطیَ اُ یډلييى
َ  وٶدز ی  ياٍىٽىىيٌٝبىٍٽىىيٌ ي  یَ ََ ىي ٽًٍَٚبث اٍُ یسٺب١ب یَب ًٙٻ وياٍ بٵشیىٍ  سدؤطی
 يػًى وياٍى. یاٍُ ياٹٮ یَب ٽبَ٘ وَم بی ٘یاٵِا اُ یپیٖشمبسیٕ یاځَؿٍ اڅڂً، ځٌاٍى یډ

ٍ  یياٹٮد  اٍُ ودَم  یَدب دبٕدن  یهدًى ثدٍ ثٍَٕد    ی ىٍ ډ٦بڅٮٍ ،ن2015) 5اويًٍٕن  ثد
وي. اٍ سًٕٮٍ دَىاهش  كبڃ ىٍ ییبیؿُبٍىٌ ٽًٍٚ إٓ یطَ ثَ وَم اٍُ ثَا٭ًاډڄ ډؤ یَب ًٙٻ

ٍ  یه٦دب  قیډديڃ سٞدل   یٍ ید َب ثدَ دب  آن ڄیسلچ ٍ  یثدَىا  نPSVECM) 6دبودڄ  یٕدبهشب
َ  یَدب زیَب ثب إشٶبىٌ اُ ډلييى ًٙٻٙىبٕبیی ي  ثبٙي یډ اوؼدبڇ ځَٵشدٍ    ٭لاډدز  ي ٝدٶ
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٘ ، یسؼدبٍ  یٽٍ آُاىٕبُ ويا ډشًػٍ ٙيٌَب  . آنإز ٍ  ٽدبَ  یىيڅشد  ډٞدَٳ  ي ىائدڈ  ٵٚدب
ُ  َى ډیًٙاَي وٚبن  هیؿى . َڈىاٍىٵٚبٍ ىائڈ ٍا ثٍ َمَاٌ  ٘یاٵِا، ثبلاسَ  یي ٽدٍ آُاىٕدب
َ  یسَ یٹً سؤطیَ یىيڅش ډَٞٳ ي یسؼبٍ ٍ  یىٍكدبڅ ، ىاٍودي  یاٍُ ياٹٮد  یَدب ودَم  ثد اطدَ   ٽد

 .ثبٙيیډ ٴیثَ وَم اٍُ ١ٮ یثو٘ سؼبٍ یيٍ ثٌَُ یَب ًٙٻ
ٍ  ٵٚبٍ یدًڅ ډيڃ ټی اُ إشٶبىٌ ثب  هًى ی ډ٦بڅٮٍ ىٍ ،ن2015) 1یدىي ٍ   ،اٍُ ثدبُا  ثد

ٍ  إز ٍ بٵشیىٍٍ ي دَىاهش وذبڃ اٍُ وَم َث یدًڅ بٕزیٕ اطَ یثٍَٕ ٍ  یَدب َید ډشٲ ٽد  ا٭شجدب
َ  یدًڅ ٍٙي ي ډظجز ارسؤطیَ یدًڅ تی١َ ي یىاهچ ٍ  یٍي یډىٶد  سدؤطی ٍ  ٵٚدب  ،ىاٍى اٍُ ثدبُا

ٍ ځَٵشد  ؼٍیوش ډلٺٸ هیا زیىٍوُب. ىاٍى اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ یٍي یِیوبؿ اطَ یهبٍػ سًٍڇ یيڅ
 .ًٙىیډ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ٽبَ٘ ثٍ ډىؼَ یاوٺجب١ یدًڅ بٕزیٕ إز ٽٍ
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ٍ  ،ن1391) وٖت ي اٵٚبٍی ٥جب٥جبیی  ٍ  ی ثٍ ثَآيٍى ىٍػد ثبودټ   ڈیډٖدشٺ  ی ډياهچد
 1386سددب إددٶىي  1370 جُٚددزیىٍ ثددبُاٍ اٍُ اُ اٍى َانیددا ی ػمُددًٍی إددلاډیډَٽددِ
 3SLS اُ ٍيٗ  یَید ځ ٙدبهٜ ٵٚدبٍ ثدبُاٍ اٍُ ٍا ثدب ثُدٌَ     ، ډى٪ًٍ هیا یوي. ثَااٍ دَىاهش

ُ  پٖدبن یٹجدڄ اُ  ی  ىيٌٍٽدٍ ىٍ   ودي اٌ يیٍٕ ؼٍیوش هیي ثٍ ا ٽَىٌ ډلبٕجٍ ودَم اٍُ   ،یٕدب
ِ  ڈیډٖشٺ ی ډياهچٍ ی ىٍػٍ هیبوڂیډ ي ىٍ  16/0 ی ػمُدًٍی إدلاډی ایدَان   ثبوټ ډَٽد

َ  ٭دلايٌ . إدز  ثًىٌ 33/0 یٕبُپٖبنیثٮي اُ ی  ىيٌٍ ِ  ثبودټ ، هید ا ثد ػمُدًٍی   یډَٽد
 ىٌ إز.ٽَ یَيیوبَمًٖ د ی ډياهچٍ بٕزیاُ ٕ َبډبٌ ثیٚشَ ىٍإلاډی ایَان 

ٍٵشبٍ ٙدبهٜ ٵٚدبٍ ثدبُاٍ اٍُ     یثٍَٕ ای ثٍىٍ ډ٦بڅٮٍن 1392) ډَُايػی ي بنیَبى 
((EMP ،ٍثشديا  ډى٪دًٍ ا  هیثدي  ؛ودي اٍ دَىاهشد  1390-1370ی  ىيٌٍ ی٥د  َانیاٹشٞبى ا ى

 هید ا غیوشدب  ٙديٌ إدز.  ډٖدشٺڄ ډلبٕدجٍ    -ٍيٗ اڅڂً ټی یَیٽبٍځ ثب ثٍ EMPٙبهٜ 
 َانید ىاٙشٍ ي ثبُاٍ اٍُ ا یَه٦یٱ یشیډبَ، ٽٍ ٙبهٜ ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ىَي یثَآيٍى وٚبن ډ

 ثدًىٌ  ډًاػٍ یىاهچ دًڃ اٍُٗ ٘یاٵِا بی ٵٚبٍ ٽبََ٘مًاٌٍ ثب  یثٍَٕ ډًٍىی  ىيٌٍ ی٥
ٍ  ٍا ٵٚبٍ ثيين ي پىًاهزی یكَٽش یاىيٌٍ ؾیىٍ َ، َمـىیه إز؛  إدز؛  وپدَىٌ  سؼَثد

 یاُ اڅڂًَدب  يید ثب َانید ٵٚدبٍ ثدبُاٍ اٍُ ىٍ ا   ڄید سلچ یٽٍ ثدَا  ٙيٌ إز. یاؼٍیوش هیؿى
 ڈید ثب اوشٺدبڃ ډلا  ًیهًىٍځَٕ یاڅڂً یَیٽبٍځ ىٍ اىاډٍ ثب ثٍ ٍي هیاُا ؛ثٌَُ ځَٵز یَه٦یٱ
((STAR ،كبٝدڄ اُ ثَآيٍىَدب    غیوشدب  ٍ يځَٵشد ٹدَاٍ   یثٍَٕ ډًٍى َانیٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ىٍ ا

 سؤطیَ، ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ٘یاٵِا ڈیكؼڈ دًڃ ي وَم سًٍڇ ىٍ ٍّ َارییاُ آن إز ٽٍ سٲ یكبٽ

                                                           
1. Anjan Panday 
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ٍ  ٵٚبٍ ٽبَ٘ ڈیٍّ ىٍ اډب إز،  ىاٙشٍ EMP ثَ یډظجز ي ډٮىبىاٍ َ ، اٍُ ثدبُا  ودَم  تی١د
 ثًىٌ إز.  یډٮى یث، دًڃ كؼڈ َارییسٲ تی١َ ي یډىٶ، سًٍڇ

ډ١ًد٫ً   هید ا یثدٍ ثٍَٕد   یاډ٦بڅٮٍ ىٍ ،ن1393) وٖت ي وؼبٍُاىٌیكٖیى، ثبٱؼَی
ٵٞدڄ ايڃ  ی  ىيٌٍ یوٖجز ثٍ ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ٥د  َانیا یؿڂًوٍ ډٺبډبر دًڅ ٽٍوي اٍ دَىاهش
 یډى٪دًٍ اُ ډديڃ ددًڅ    هیاودي. ثدي   ياٽى٘ وٚدبن ىاىٌ  1391 سب ٵٞڄ ؿُبٍڇ 1368ٕبڃ 

ٍ  یثَىاٍ ًنیي اُ ٍيٗ هًى ٍځَٕ یسئًٍ بنیث ثَای 1ي ٍيدَ َسًنیځ  نSVAR) یٕدبهشب
 یٽدٍ اػدَا   ىَدي  یوٚبن ډ ٸیسلٺ هیكبٝڄ اُ ا غیوي. وشبا ٽَىٌإشٶبىٌ  هیسوم ډى٪ًٍ ثٍ
ً یٵٚبٍ ثَ ودَم اٍُ ډد   ٘یډًػت اٵِا یاوجٖب٣ دًڅ بٕزیٕ َ  هیَمـىد  ىٙد  َید ډشٲ سدؤطی

ٍ  ٵٚبٍ ثَ دًڃ یسپبطَ تی١َ َ  ي ډظجدز  اٍُ ثدبُا  مدز یٹ ي یىاهچد  يید سًڅ َید ډشٲ ىي سدؤطی
ٍ  َید ډشٲ بؤید ياٍ یٍ ید سؼِ غیوشب. ثبٙيیډ یډىٶ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ بڇه وٶز ٍ  ٵٚدب  اٍُ ثدبُا

 ٹدديٍر اُ ىَددڈی  ىيٌٍ ىٍ ي% 95 كددييى َیددډشٲ هیددا ايڃی  ىيٌٍ ىٍ ىَدديیډدد وٚددبن
. ىَدي یډ قیس١ً ٍا هًى َارییسٲ اُ% 79 كييى ي ٙيٌ ٽبٕشٍ َیډشٲ هیا یىَىيځ قیس١ً

َ  َید ډَث٣ً ثٍ ډشٲ یَىيځى قیس١ً هیٚشَیث ََبیډشٲ َیٕب هیث َ  تی١د  ددًڃ ثدب   یسپدبط
 تید ثدٍ سَس  ََدب یډشٲ َیٕدب  َید ډشٲ هید % إز دٔ اُ ا 10ىكيي یىَىيځ قیٹيٍر س١ً

وٶدز ثدب    مدز یٹ زید وُب % ي ى38/3ٍثب كدييى   یا٭شجبٍ ىاهچ، % 7/6 ثب كييى یىٍآډي ډچ
 .ىَىيیډ قیس١ً ٍا ثبُاٍ ٵٚبٍ یَب % اُ وًٕبن61/1

ٵٚدبٍ ثدبُاٍ    َیدٌ ډيڃ اوٮ٦بٳ ټیهًى اُ  ی ىٍ ډ٦بڅٮٍ ،ن1393)ای ی ي ٱچؼٍبثبویه
ِ    ِانید ډ هییوًٕبوبر وَم اٍُ ي سٮ یَیځ اوياٌُ یاٍُ ثَا ػمُدًٍی   یډياهچدٍ ثبودټ ډَٽد

ډيڃ ٍا ثدب إدشٶبىٌ    هی. ٕذٔ اويا ٽَىٌوًٕبوبر إشٶبىٌ  هیا زیَیډي یثَاإلاډی ایَان 
ٍ  ًیهًىٍځَٕ -ىڀیـیډبٍٽًٳ ًٕئ یاُ اڅڂً  یَدب  ىاىٌثدب   MSMH(2)-VAR(2) یثدَىا

ٍ  َاریید اڅڂً سٲ هیوي. ىٍ ااٌ ډًٍى ثَآيٍى ٹَاٍىاى 1362-92 ی ي ىٍ ىيٌٍ یٵٞچ  َید ډشٲ ٕد
٭ىًان ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ٵٚدبٍ   ي ىٍآډي ٝبىٍار وٶز ثٍ یىڂیوٺي، یىاهچ یَب مزیٹ ٙبهٜ

ي ىٍآډد  ٘یٽدٍ اٵدِا   ىَيیډ٦بڅٮٍ وٚبن ډ هیكبٝڄ اُ ا غیوي. وشباٌ ٙي ییثبُاٍ اٍُ ٙىبٕب
ِ  ی ډياهچٍ ٘یٝبىٍار وٶز ډًػت اٵِا  ددًڃ اٍُٗ  ٘یىٍ ثدبُاٍ اٍُ ي اٵدِا   یثبوټ ډَٽد

ي ٽبَ٘ ٵٚدبٍ ودَم    یاٍُٗ دًڃ ډچ زیسٺً ڈیاكشمبڃ ځٌاٍ ثٍ ٍّ ٘یٙيٌ ٽٍ ثب اٵِا یډچ
ٍ  اكشمبڃ ٘یاٵِاثب  یوٶش یٽبَ٘ ىٍآډيَب ٽٍ یىٍكبڅ ،ثبٙي یډ َمَاٌاٍُ  ٍ  ځدٌا  ڈید ٍّ ثد
 سَ ثٍِٿ غیوشبه یَمـى. إز ثًىٌ َمَاٌ اٍُ وَم ٵٚبٍ ٘یاٵِا ي یډچ دًڃ اٍُٗ ٴیس٢ٮ

 ڈید اكشمبڃ ډبوين ىٍ ٍّ ٍا وٖجز ثٍ یاٍُٗ دًڃ ډچ ٴیس٢ٮ ڈیثًىن اكشمبڃ ډبوين ىٍ ٍّ
 .ىَيیوٚبن ډ یاٍُٗ دًڃ ډچ زیسٺً

                                                           
1. Girton and Rorer 
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ځَٵشدٍ ىٍ   اوؼبڇډ٦بڅٮبر  یٚشَسًان ىٍیبٵز ٽٍ ثثىيی ډ٦بڅٮبر سؼَثی ډیػم٬ ىٍ
 ىٍ ودي اٌ ٽدَى  إشٶبىٌ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ َای اٍُیبثی ٭ًاډڄه٦ی ث َبی ډيڃ اُ ،ىاهڄ
إدشٶبىٌ   یَه٦یٱ َبیډيڃ اُ إز ثُشَ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ه٦ی ٱیَ ٍٵشبٍ ىڅیڄ ثٍ ٽٍكبڅی

ٍ وش یده ثٍ ا یِو َمپبٍان ي َبىیبن ثٍ ډَث٣ً ی ډ٦بڅٮٍ ىٍ ٽٍ ٥ًٍ َمبنى. ًٙ  ٍٕدیيٌ  یؼد
إدشٶبىٌ ٙدًى.    یه٦یَٱ یاُ اڅڂً یيثب یَانٍُ ىٍ اٵٚبٍ ثبُاٍ ا ٍٵشبٍ ثٍَٕی ثَای ثًىويٽٍ
ٍ  ثٍ ډَث٣ً ىاهچی ډٚبثٍ ی ډ٦بڅٮٍ ٍ  إدز ن 1393) َمپدبٍان  ي هیبثدبوی  ی ډ٦بڅٮد  ثدب  ٽد
ٔ  ثدب ن MS-VAR)ثدَىاٍی   هًىٍځَٕدیًن  ٕدًیـیىڀ  ډدبٍٽًٳ  ډيڃ اُ إشٶبىٌ  ډدبسَی
كب١دَ  ی  ډٺبڅٍی وًآيٍ. اويدَىاهشٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثٍَٕی ثٍ ،نFTP) 1طبثز اوشٺبڃ اكشمبڃ

َ  ٭ًاډدڄ  ثٍَٕدی  ډٌٽًٍ ایه إز ٽٍ ثدَای ی  ډٺبڅٍوٖجز ثٍ  َ  ډدؤط ٍ  ثد ٍ  ٵٚدب  اُ اٍُ ثدبُا
ٙديٌ إدز ٽدٍ ٍيٗ     إشٶبىٌن TVTP) 2ُډبن ٥ی ىٍ  ډشٲیَ اوشٺبڃ اكشمبلار ډبسَیٔ

 ًٙى.ډىبٕجی ثَای ثٍَٕی ٭ًاډڄ ٽلان اٹشٞبىی ٍيی ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ډلًٖة ډی
 

‌تحم٘ك‌قٌبؾٖضٍـ‌.4
 سًٝدیٶی  ي سلچیچدی  ٍيیپَى ثب ٍيٗ څلب٧ اُ ي ثًىٌ ثىیبىی َيٳ و٪َ اُ ډ٦بڅٮٍ ایه

 .ثبٙدي ډی ایٽشبثوبوٍ ًٍٝر ثٍ ا٥لا٭بر ي آډبٍ ځَىآيٍی اُو٪َ َمـىیه .إز ٙيٌ سُیٍ
 ثبوټ ډَٽدِی  ا٥لا٭بسی َبیدبیڂبٌ اُ إشٶبىٌ ي ایٽشبثوبوٍ ًٍٝر ثٍ سلٺیٸ ایه ا٥لا٭بر

 ٕبلاوٍ یَب ىاىٌ ثٍَٕی ډًٍى ویی ُډب ىيٌٍ. إز يٌٙ آيٍیػمًٍُی إلاډی ایَان ػم٬

ثبٙدي ٽدٍ ثدَ كٖدت ډلدييىیز      یډ 1393 سب 1363 ُډبوی ی ثبٌُ ثٍ ډَث٣ً ایَان ٽًٍٚ
َمـىدیه اُ   .ىٕشَٕی ثٍ ا٥لا٭بر ډشٲیََبی ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ډيڃ اوشوبة ٙديٌ إدز  

ثدَای ثدَآيٍى   ُډبن  یىٍ ٥ یَاكشمبلار اوشٺبڃ ډشٲ یٔډبسَ ثب یـیىڀٍيٗ ډبٍٽًٳ ًٕئ
 . ډيڃ ي سؼِیٍ ي سلچیڄ وشبیغ إشٶبىٌ ٙيٌ إز

 
‌‌هتغ٘ط‌ٍ‌ثبثت‌اًتمبل‌احتوبلات‌ثب‌ؾَئ٘چٌ٘گ‌هبضوَف‌ضٍـ.‌1.4

 اڅمچچدی ثدیه  سلٺیٺدبر  ىٍ ایٵِایىديٌ  ًٍٝرثٍ سبُځی ثٍ ،ًٕئیـیىڀ ډبٍٽًٳ ډيڃ
ٍ  ي يٳډٮَ ٱیَه٦ی ُډبوی َٕی َبیډيڃ اُ یپی ي ځیَويډی ٹَاٍ إشٶبىٌ ډًٍى  ٙدىبهش
ٍ  ٕدبهشبٍَبی  ٙدبډڄ  ډيڃ ایه. إز ٙيٌ ٍ  ثبٙدي  ډدی  ؿىيځبود  ٍٵشبٍَدبی  سًاودي ډدی  ٽد
 ډديڃ  اُ ػيیديی  ٙدپڄ . ىَي ٹَاٍ ثٍَٕی ډًٍى ٍا ډوشچٴ َبیٍّیڈ ىٍ ُډبوی َبی َٕی

 َدبی ٍّیدڈ  ي ٕدبهشبٍَب  ثدیه  اوشٺدبڃ  ي سجيیڄ ډپبویِڇ ٽٍ إز ایه ًٕئیـیىڀ ډبٍٽًٳ
ٍ  ٙدًى ډدی  ٽىشَڃ ډٚبَيٌ ٹبثڄ َٱی ي١ٮیز ډشٲیَ ٥َیٸ اُ ډوشچٴ  ی ُوؼیدٌَ  دیدَي  ٽد

                                                           
1. Fixed Transition Probability 

2. Time-Varing Transition Probability 
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َ  اكشمدبڃ  ٍّیدڈ  سٲییَ ډيڃ اٝچی ٹبڅت. إز ډبٍٽٴ ايڃ ی ډَسجٍ  ثَهدی  یدب  سمدبڇ  سٲیید
ٓ  ثَ دبٍاډشََب ٍ  إدز  ډوشچدٴ  َدبی ٍّیدڈ  یدب  َدب ي١دٮیز  ىٍ ډدبٍٽًٳ  ٵَایىدي  إدب  ٽد
 ایده  ٸډى٦د . ًٙىډی ىاىٌ وٚبن ډٚبَيٌ ٱیَٹبثڄ ډشٲیَ ة يٕیچٍ ثٍ ډوشچٴ َبی ي١ٮیز

ٍ  إدز  ډشٶبير هًٞٝیبر ثب ډوشچٴ َبیسًُی٬ سَٽیت یٕبُ ډيڃ و٫ً  ػدبٍی  اٍُٗ ٽد
ٍ   سَډٚبَيٌن ډلشمڄ یَٹبثڄ)ٱ ي١ٮیز ٥جٸ ثَ ډشٲیََب  یدیه ډٚدبَيار سٮ  یچٍيٕد  ٽدٍ ثد

 .  ًٙىډی إشوَاع ًٙى اُ ایه ډيڃیډ
ٽًاودز ي  ، ن1972) 1ډبٍٽًٳ ًٕیـیىڀ ثدَای ووٖدشیه ثدبٍ اُ ٕدًی ٽًاودز      ډيڃ

 َدبی  ؿَهٍ إشوَاع ثَاین 1989) َمیچشًن ًٕی اُ ٕذٔ ي  یډٮَٵ، ن1973) 2ځچيٵچي
َ  ثدَهلاٳ . ٌ إزٙي ىاىٌ سًٕٮٍ سؼبٍی ي   ANN 3َمبوىدي ، ٱیَه٦دی  یَدب  ٍيٗ ىیڂد

4
STAR  ٽٍ ىٍ آن       ٍ  اوؼدبڇ  5ٝدًٍر سديٍیؼی   َب اوشٺبڃ اُ یدټ ٍّیدڈ ثدٍ ٍّیدڈ ىیڂدَ ثد

َ  ډدی وؼدبڇ  ا 6ٕدَ٭ز  ىٍ ډيڃ ډبٍٽًٳ ًٕیـیىڀ اوشٺبڃ ثٍ، دٌیَى ډی ىٍ  یه. َمـىد ىځید
 یَدب  ٍيٗ اُ یپدی ثدَىاٍی   یًنٍيٗ هًى ٍځَٕ ،اٹشٞبىی یََبیډشٲ یهٍياث٤ ث یثٍَٕ

ٍ  إدز  ایده  ٍيٗ ایده  ډٮبیت اُ یپی اډب ،إز ٍایغ ي ډشيايڃ ٟ  ٽد سمدبڇ   ٽىدي ډدی  ٵدَ
إدشٶبىٌ    ٹبثدڄ  یبوبدب یََبیډشٲ یَٖشىي ي ثَا یبٙيٌ ىٍ ډيڃ دب  ىٍ و٪َ ځَٵشٍ یََبیډشٲ
 .  يثبٙیوم

ډشٶدبير ي   یڂَى یڈثٍ ٍّ یڈٍّ یټٽٍ ٍٵشبٍ ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ اُ  آوؼب كب١َ اُ یٸسلٺ ىٍ
َ  اوشٺبڃ اكشمبلار ډبسَیٔ ثب ٍيٗ ایه اُ ثبٙيډی ُاىٍين  إدشٶبىٌ  ُډدبن  ٥دی  ىٍ ډشٲید
ٍ  سپدَاٍی  اڅڂدًٍیشڈ  یدټ  اُ إشٶبىٌ ثب ٍيٗ ایه ىٍ. إز ٙيٌ َ  اڅڂدًٍیشڈ  ودبڇ  ثد  ،7ٵیچشد
 َمـىدیه  ي ٍّیدڈ  ََ ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ي ٍّیڈ ََ ډير ٥ًڃ ي وشچٴډ َبیٍّیڈ سًان ډی

ٍا ثب إدشٶبىٌ   َبٍّیڈ ثیه ځٌاٍ اكشمبڃ ٍيی اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ی ٽىىيٌسٮییه ډشٲیََبی سؤطیَ
َ اكشمدبڃ اوشٺدبڃ ډشٲ   یٔاُ ډبسَ  – ډدبٍٽًٳ  ډديڃ  ىٍُډدبن ثدٍ ىٕدز آيٍى.     یىٍ ٥د  ید

ٹبثدڄ ډٚدبَيٌ وجدًىٌ ي    ، ىَدي یٍم ډد  tٽٍ ىٍ ُډدبن   یمیٍّ ًٙىیډ ٵَٟ ،ىڀیـیًٕئ
ٍ ، ڈید ډيڃ ثدب ىي ٍّ  ټیىاٍى. ىٍ      ډٚبَيٌ  َٹبثڄیٱ ىيیٵَآ ټیثٍ  یثٖشڂ  یٕدبىځ  ثد

ٍا  یمد یىي ٍّ AR(1)ډيڃ  ټی. ٽىيیډ بٍیاهش ٍا 2ي 1 َیډٺبى،   ٵَٟ ٽَى ٽٍ  سًانیډ
 .وٚبن ىاى 11ی  ډٮبىڅًٍٍٝر  ثٍ سًانیډ

                                                           
1. Quandt 

2. Quandt and Goldfeld 

3. Artificial Neural Network 

4. Smooth Transition Autoregressive 

5. Gradual Switching 

6. Sudden Switching 

7. Filtering algorithm 
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}    ن11)
                               

                               
 

 :وًٙز سًانیًٍٝر هلاٍٝ ډ ثٍ بی ي 
                         ن12)

-. ىٍ ډديڃ ډدبٍٽًٳ  ٽدَى ٍا ډٚدوٜ      ىيیٵَآ یَبیْځیي يیثب ډيڃ ڄیسپم یثَا
ٟ  هید . اٙدًى یايڃ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډد  ی ډبٍٽًٳ اُ ىٍػٍ ىيیَآٵ ټی   ، ىڀیـیًٕئ ، ٵدَ

ىاٍى. اكشمدبڃ   یثٖشڂ      یٮىی، ٹجڄی  ىيٌٍ ڈیٵٺ٤ ثٍ ٍّ    وپشٍ إز ٽٍ  هیا بوڂَیث
1اوشٺبڃ

  t-1ىٍ ُډدبن   i زیاُ ي١دٮ ، ډدبٍٽًٳ  ی ٌَید اكشمدبڃ كَٽدز ُوؼ   بوڂَید ٽدٍ ث     
 .ًٙىیډ بنیث 13ی  ډٮبىڅٍ رًٍٝ ثٍ، ثبٙيیډ tىٍ ُډبن  j زیثٍ ي١ٮ
                |       ن13)

 2 ػدييڃ  ٙدَف ٍ ثد  ډشٲیدٌَ  سټ یهًىٍځَٕیً ًٕئیـیىڀ ډبٍٽًٳ َبیډيڃ اوًا٫
 .يثبٙ ډی

‌
‌ؾَئ٘چٌ٘گ‌هبضوَف‌ّبٕ‌هسل‌اًَاؿ‌.‌2خسٍل

‌ٍاثؿتِ‌خعء
 نٗضغ‌ثِ

‌خولات‌ـٗتَظ
‌اذلال

‌هسل‌ًبم‌هقبزلِ

(             )  ∑                       ‌هیبوڂیډ    

 

   

 MSM2(m)-AR(p) 

اُ  ٭َٟ
            ∑                       ‌ډجيأ

 

   

 MSI3(m)-AR(p) 

 بؤیياٍ
            ∑                       ‌ه٦ب ػملار

 

   

 MSH4(m)-AR(p) 

 تی١َا
 هًى ػملار
‌قیس١ً

                   ∑                

 

   

 MSA5(m)-AR(p) 

 1391، ډلميدًٍ ي ثُبٍی، اٝٲَدًٍ، ٽبٍُيوی: ډىج٬

                                                           
1. Transition Probability  

2. Markov-switching mean 

3. Markov-switching intercept term 

4. Markov-switching heteroskedasticity 

5. Markov-switching autoregressive p 
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ٍ ا یسَیػِئ یَبډيڃ سًانیډ ًٕڇ ي ىيڇ یَبډيڃ ثب ىيڇ ي ايڃ یَبكبڅز تیسَٽ ثب
 ،ىاٍى يػدًى  َدب ڈیٍّ ثٍ ډٮبىڅٍ ډوشچٴ یاػِا ثًىن ياثٖشٍ پبناډ آن ىٍ ٽٍ آيٍى ىٕز ثٍ

َ  ٽدَى،  اوشودبة  ٵًٷ یَبډيڃ بنیډ اُ ٍا ډيڃ هیثُشَ ثشًان آوپٍ یثَا، هیثىبثَا  یسْاإدش
 :ثًى هًاَي َیُ ًٍٝر ثٍ ډيڃ اوشوبة
وٖدجز   آُډدًن  اُ إدشٶبىٌ  ثدب  َب ىاىٌ یاڅڂً ثًىن یَه٦یٱ بی ثًىن یه٦ هییسٮ. 1

 نLR) 1ىٍٕشىمبیی
ٍ یثُ یَدب يٹٶٍ سٮياى هییسٮ. 2 َ  یََدب یډشٲ یثدَا  ىد  اُ إدشٶبىٌ  ثدب  ډديڃ  ىٍ كب١د

 ډديڃ  ډمپه یَبكبڅز سمبڇ یثَا نSIC) 3ًٙاٍسِ ي نAIC) 2ټیآٽبئ یا٥لا٭بس یبٍَبیډٮ

 ن2 ػييڃ ىٍ ډٌٽًٍ یَب)كبڅز ىڀیـیًٕئ ډبٍٽًٳ

 ثدب  ڀىیـیٕدًئ  - ډدبٍٽًٳ  ډديڃ  ډوشچدٴ  یَدب كبڅز یثَا َبڈیٍّ سٮياى هییسٮ. 3

 ًٙاٍسِ ي ټیآٽبئ یا٥لا٭بس یبٍَبیډٮ اُ إشٶبىٌ
ٍ  یثَډجىدب  ٙديٌ  ُىٌ هیسوم یَبكبڅز ٍٖیډٺب. 4 َ یث ىاٙدشه » یْځد یي ٕد  هیٚدش

َ  سدبث٬  ډٺياٍ هیٚشَیث ىاٙشه»، ن«ڈیٍّ ثٍ ياثٖشٍ یاػِا ٌْیي )ثٍ ډٮىبىاٍ تی١َا  كدياٽظ

 «اهلاڃ ػملار بؤیياٍ كياٹڄ ىاٙشه» ي «ییٍإشىمب

 .ن11-12: ٜٝ 1391، ي َمپبٍان ی)ٽبٍُيو ٵًٷ یْځیي یثَډجىب ىٍیثُ ډيڃ اوشوبة. 5
ٍ  ىاٍى يػًى اوشٺبلار اكشمبلار هیسوم یثَا ٍيٗ ىي، ٵًٷ ډَاكڄ اُ ثٮي  ٙدبډڄ  ٽد
. ثبٙدي ین ډد TVTP) ُډدبن  ی٥د  ىٍ َید ډشٲ اوشٺبڃ اكشمبڃ ين FTP) طبثز اوشٺبڃ اكشمبڃ

 هید ا ىٍ. ثبٙدىي  َید ډشٲ اوشٺدبڃ  اكشمبلار ىَيیإز ٽٍ اػبٌُ وم هیا FTP یاٝچ یْځیي
ي سىُب ثٍ ډٺياٍ  ثبٙيیډ jډٺياٍ ډٚوٜ  ټی tS  َیٽٍ اكشمبڃ ډشٲ ًٙىیډ ٵَٟ ٍيٗ

  :إز ياثٖشٍ 1tS یٹجچ
              |                       |       ن14)
 ٽٍ ڈیثٖبُ ڈیسًاویډ ای یډبٍٽًٵ اوشٺبڃ ٔیډبسَ، طبثز اوشٺبڃ اكشمبڃ ٍيٗ ىٍ هیثىبثَا

 ثٍ اوشٺبڃ اكشمبڃ څٌا ،ثبٙي ىاٙشٍ یثٖشڂ یػبٍ ڈیٍّ ثٍ ٵٺ٤ یثٮي ڈیٍّ ثٍ اوشٺبڃ
 ن.14: 1989ٛ، 4َمیچشًن) ًٙىیډ ىاىٌ وٚبن َیُ ًٍٝر

ايڃ ٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ
1

( 1 1)
t t

p pr s s 
   

يڇى ٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ
1

( 2 2)
t t

p pr s s 
   

                                                           
1. Likelihood Ratio 

2. Akaike Information Criterion 

3. Schwarz Information Criterion 

4. Hamilton 
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ٗ TVTPُډدبن )  ی٥ ىٍ َیاكشمبڃ اوشٺبڃ ډشٲ ٍيٗ ٍ ی ن ځٖدشَ  اكشمدبڃ  ٍيٗ ،بٵشد
ٌ ٙدي  ین ډٮَٵد 1994)  1لاٍىيیثبٍ س٤ًٕ ٵ هیٍيٗ ايڅ هی. اثبٙيیډن FTP) طبثز اوشٺبڃ
ٵٚبٍ ثدبُاٍ اٍُ   یٍي یٽلان اٹشٞبى یََبیډشٲ بی٭ًاډڄ  یثٍَٕ یډ٦بڅٮٍ ثَا هی. ىٍ اإز

ثدب   َید اكشمدبلار اوشٺدبڃ ډشٲ   ٜیسٚو یثَا ی. سبث٬ ډى٦ٺًٙىیإشٶبىٌ ډ پَىیٍي هیاُ ا
 :ثبٙيیډ َیًٍٝر ُ ُډبن ثٍ

[           |    ]          ن15)  
                

        

                  
        

   

 :ڈیىاٍ هیَمـى ي ٙيثبیډ  i=1,…,M, j=1,…,M-1 ٽٍ ىٍ آن 

[           |    ]          ن16)    ∑       
   
              

ٍ  َیډشٲ tS، َبڈیسٮياى ٍّ Mډٮبىلار  هیىٍ ا ٽٍ ٍ  tZ، ايڃ ی ډبٍٽًٳ ډَسجد  یثدَىا
. ىَىدي یډد  قیس١ً ٍا ڂَیى ڈیٍّ ثٍ ڈیٍّ ټی اُ اوشٺبڃ ٽٍ ثبٙيیډ یاٹشٞبى یََبیاُ ډشٲ

ٍ  ڈیٍّ ىي یثَا ُډبن ثب َیډشٲ اوشٺبڃ اكشمبلار ،ن1994) لاٍىيیٵ یډجىب ثَ  َید ُ ٝدًٍر ثد
 :ن11: ٛ 2012، 2ی٭چ ثه یٕبډ ي یَی)هم ثبٙي یډ

        |        
         ∑     

     
 
   

           ∑     
     

 
   

  

        |        
         ∑     

     
 
   

           ∑     
     

 
   

 

ي   ىَدي یٍا وٚبن ډد  1 ڈیاكشمبڃ ډبوين ىٍ ٍّ        |        ٽٍ ی٥ًٍ ثٍ
 .إز 1 ڈیثٍ ٍّ 2 ڈیاوشٺبڃ اُ ٍّ اكشمبڃ وٚبوڂَ        |       

َ وٚبوڂَ ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ إدز ٽدٍ    Z، ٸیسلٺ هیا ىٍ  یإدبٓ ډجدبو   ثد
 یثٍ ىٍآډديَب  یاٹشٞبى ډشپ٭ىًان  ثٍ َانیاٹشٞبى ا ٤یٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ډشىبٕت ثب َٙا یو٪َ
ِ  ثبودټ  یاٍُ َیًهدب ثدَ   ډٚدشمڄ ٭ًاډدڄ   هیٙيٌ إز. ا هییسٮ یوٶش ی ػمُدًٍی  ډَٽد

 ډدبٍٽًٳ  ډديڃ . ثبٙدي یډد  نoil) ٍآډديَبی وٶشدی  ى ين inf) 3سدًٍڇ ، نcash) إلاډی ایَان
ٍ  ٽبٍٍ ث ُډبن ثب َیډشٲ اوشٺبڃ ٔیډبسَ ثب ىڀیـیًٕئ ٍ  ىٍ ٍٵشد َ  ی  ډ٦بڅٮد َ  كب١د ٓ  ثد  إدب
 :ثبٙيیډ ًیڄ ًٍٝرثٍ ٙيٌ ٴیسٮَ یََبیډشٲ

                                                           
1. Filardo 

2. Khemiri and Sami ben ali  

 .ن إشٶبىٌ ٙيٌ إزCPIسًٍڇ اُ ىٍٝي ٍٙي ٙبهٜ ٹیمز ډَٞٳ ٽىىيٌ ) ی ثَای ډلبٕجٍ . 3
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        |        ن17)
                                         

                                           
   

        |        ن18)
                                          

                                            
  

 ډَثد٣ً  ١َایت ىیڂَ ٍّیڈ ثٍ ٍّیڈ یټ اُ اوشٺبڃ مبڃاكش ثَ ډؤطَ إبٕی دبٍاډشََبی
، ډظدبڃ  ثدَای . َٖدشىي  یزكبئِ اَم یت١َا یها ٭لائڈ. ثبٙىيیَب ډ λَمبن  یب یََبډشٲ ثٍ

 َیًهدب  ٘یاٵدِا ډٮىبٕز ٽدٍ   هیاثٍ ،ثبٙي یډىٶن یاٍُ َیًهب ثٍ ډَث٣ً تی)١َ    اځَ 
ډظجز ثبٙدي         اځَ بی. ٕزا ايڃ ڈیىٍ ٽبَ٘ اكشمبڃ ډبوين ىٍ ٍّ یډُم ٭بډڄ، یاٍُ
. ىَدي یډد  ٘یاٵدِا  ٍاايڃ  ڈیٍّ ىٍ ډبوين اكشمبڃ، یاٍُ َیًهب ٘یاٵِاٽٍ ډٮىبٕز  هیاثٍ
 ٽىدي یډ ډٚوٜن 18 ی ىٍ ډٮبىڅٍ یاٍُ َیًهب تی)١َ   λ تی١َ ٭لاډز، ډٚبثٍ ٥ًٍثٍ

َ  سؤطیَ سلز ٍا 1 ڈیٍّ ثٍ 2 ڈیثَ اكشمبڃ ځٌاٍ اُ ٍّ Z یىٍيو َیؿ٦ًٍ ډشٲ  ىَدي یډد  اٍٹد
  ٘یاٵِا ٍا 1 ڈیٍّثٍ  2 ڈیٍّ اُ ځٌاٍ اكشمبڃ، ثبٙي ډظجز تی١َ هیا اځَ ٽٍ ًٍٝر هیيث

 تید سَس هی. ثٍ َمد ىَيیډ ٽبَ٘ ٍا 1 ڈیٍّ ثٍ 2 ڈیثبٙي اكشمبڃ ځٌاٍ اُ ٍّ یي اځَ ډىٶ
 .ىًٙیډ َیسٶٖ ًٍٝر هیَمثٍ  ِیو ََبیډشٲ َیٕب تی١َا یثَا

 
 ّبفتِٗب‌٘لٍ‌تحل‌ِٗ.‌ثطآٍضز‌هسل‌ٍ‌تدع5

 یَانثَ ٵٚبٍ ثبُاٍ اٍُ ىٍ اٹشٞبى ا ډؤطَډ٦بڅٮٍ ٭ًاډڄ  یها ىٍ ٙي اٙبٌٍ ٽٍ ٥ًٍ َمبن
 1363 ویی ُډدب  ىيٌٍ ٥ی یَاكشمبڃ اوشٺبڃ ډشٲ ثب یـیىڀثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ ډبٍٽًٳ ًٕئ

ٍ  ٹَاٍ سلچیڄ ي سؼِیٍ ډًٍى 1393 سب  یٶیآډدبٍ سًٝد  ، اُ ثدَآيٍى ډديڃ   ٹجدڄ . إدز  ځَٵشد
 .ثبٙيیډ 3 ػييڃٶبىٌ ىٍ ډيڃ ثٍ َٙف ډًٍى إش یََبیډشٲ

‌
‌هسل‌ٕطّب٘هتغ‌ّٕبٖػگٍٗ‌ف٘تَن‌.‌3لخسٍ

‌اؾتبًساضز‌اًحطاف‌هٌ٘٘ون‌هبوعٗون‌ه٘بًِ‌ه٘بًگ٘ي‌هتغ٘طّب
EXR (87/1 50/614 90/32784 50/8008 95/7873 نىلاٍ ثَ كٖت ٍیبڃ 
OIL (17/1 25/6 62/112 27/19 ‌27/34نىلاٍ ډیچیًن 

CASH (19/2 -10/1 20/2034 10/10 27/303 نٍیبڃ ډیچیبٍى 
INF 16/1 90/6 40/49 10/18 92/19 )ىٍٝين 
 ٸیسلٺ یَببٵشٍی: ډىج٬

 

وٚدبوڂَ ىٍآډديَبی كبٝدڄ اُ     OIL ي وٚبوڂَ وَم اٍُ ٱیَ ٍٕمی EXRی ٽٍ ٥ًٍ ثٍ
ٍ ثبٙدي ٽدٍ ىٍ ایده ډٺبڅدٍ     ٝبىٍار وٶز ي ځبُ ډدی  ٍ٭بیدز اهشٞدبٍ اُ ٭جدبٍر     ډى٪دًٍ  ثد
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وٚبوڂَ هبڅٜ ًهبیَ اٍُی ثبودټ ډَٽدِی ي    CASH، بىٌ ٙيٌ إزىٍآډيَبی وٶشی إشٶ
INF ٙبهٜ سدًٍڇ  ٭ىًان  ثٍ بوڂَ ٍٙي ٙبهٜ ثُبی ٽبلاَب ي هيډبر ډَٞٵی إز ٽٍ ثی

 . 1ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز
 

 ‌ADF,KPSS ّبٕآظهَى‌زض‌هتغ٘طّب‌زاضٕ‌هقٌٖ‌ؾغَح‌همبزٗط.‌4خسٍل

KPSS‌ADF هتغ٘طّب‌
‌ؾغح‌اٍلٕ‌‌هطتجِل‌تفبض‌ؾغح‌اٍلٕ‌‌هطتجِ‌تفبضل

**38/0 64/0 **47/3- 92/1 EXR 

***107/0 54/0 *36/5- 34/1- OIL 
*56/0 55/0 *53/3- 86/5 CASH 

- *15/0 -- **30/3- INF 

 .ثبٙيډی% 10 ي% 5 ي 1% ىاٍیډٮىی ٦ٕق وٚبوڂَ سَسیت ثٍي ***  *ي **سلٺیٸ،  َبییبٵشٍ: ډىج٬

 
 ُډدبوی  ٕدَی  یَدب  ىاىٌ ډبودبیی  ثٍَٕی، بویُډ َٕی ََ سلچیڄ ثَای َٙي٫ ی وٺ٦ٍ

ٍ  َبیآُډًن اُ إشٶبىٌ ثب اثشيا ډى٪ًٍ ایه ثَای. ثبٙيډی ډَث٥ًٍ ي   KPSS ی ياكدي  ٍیٚد
ADF، ػييڃ ىٍ ٽٍ ٥ًٍ َمبن. إز ٙيٌ آُډًن ثٍَٕی ډًٍى ډشٲیََبی ډبوبیی ي١ٮیز 

 ،اودي ٙديٌ  ډبوب یَیځسٶب١ڄ یپجبٍن ثب inf) سًٍڇ ػِ ثٍ ډشٲیََب ی َمٍ ،ًٙىډی ډٚبَيٌ 4
ٍ  سٶب١دڄ  اُ څدٌا  ،ثبٙيډی ډبوب ٦ٕق ىٍ سًٍڇ ډشٲیَ يڅی  اٍُ ودَم  ډشٲیََدبی  ايڃ ی ډَسجد

(EXRَبی وٶشیىٍآډي، ن (oil یاٍُ یَهبڅٜ ًهب ين   ِ ی ػمُدًٍی إدلاډی   ثبودټ ډَٽد
 .ًٙىډی إشٶبىٌن cash) ایَان
 ډبٍٽًٳ يڃډ اُ إشٶبىٌ ثب اثشيا ٌ إز،ٙي اٙبٌٍ ویِ 2 ػييڃ ىٍ ٥ًٍٽٍ َمبن

 لاُڇ ډَكچٍ ایه ىٍ. ًٙىډی ثَآيٍى ایَان اٹشٞبى ىٍ اٍُ وَم ډشٲیٌَ، ٍٵشبٍ سټ ًٕیـیىڀ
 ډيڃ اوًا٫ ډى٪ًٍ ایه ثَای ًٙى اوشوبة اٍُ وَم ٍٵشبٍ ثَآيٍى ثَای ثُیىٍ ډيڃ إز

 ي ثَآيٍى ډوشچٴ َبیٍّیڈ سٮياى ي ٍّیڈ ثٍ ياثٖشٍ ډوشچٴ ًاډڄ٭ ثب ًٕیـیىڀ ډبٍٽًٳ
 ٽٍ ًٍٝر ثيیه ،إز ٙيٌ اوشوبة نAIC) آٽبئیټ ا٥لا٭بسی ډٮیبٍ َإبٓث ثُیىٍ ډيڃ
 اٍُ وَم ٍٵشبٍ ثَآيٍى ىٍ ثُیىٍ ٭ىًان ډيڃ ثٍ  إز آٽبئیټ ډٺياٍ كياٹڄ ىاٍای ٽٍ ډيڅی
 .2ًٙىډی سٮییه

‌

                                                           
 آيٍىٌ ٙيٌ إز.  4ي  3، 2ٍيوي ُډبوی ډشٲیََبی ډًٍى إشٶبىٌ ىٍ ٹٖمز وشبیغ كبٝڄ اُ ډيڃ ىٍ ومًىاٍَبی  . 1

 إشٶبىٌ ٙيٌ إز. OX-Metrixثَای ثَآيٍى ډيڃ اُ وَڇ اٵِاٍ  . 2
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‌ثٌِْ٘‌ٍلفِ‌ٍ‌هسل‌تق٘٘ي‌.‌5خسٍل

 MSM MSI MSIH MSMH MSMA MSIA MSIAH MSMAH ٍلفِ

1 873/18 289/16 011/16 964/15 260/16 295/16 122/16 995/15 

2 913/18 124/16 846/15 811/16 251/16 175/16 902/15 936/15 

3 032/19 237/16 057/16 941/15 350/16 423/16 194/17 61/16 

min 873/18 124/16 846/15 941/15 251/16 175/16 902/15 936/15 

 سلٺیٸ َبییبٵشٍ: ډىج٬
 

. ٙديٌ إدز   اوشوبة ىٍیثُ ډيڃ ٭ىًانثٍ MSIH(2)-AR(2)يڃ ډ ،5 ػييڃ ډ٦بثٸ
ي ډديڃ ٭دَٟ اُ ډجديا     ڈید ياثٖشٍ ثدٍ ٍّ  بؤیاُ ىي ډيڃ ياٍ یجیًٍٝر سَٽ ثٍ ډيڃ هیا

  ڈید يٹٶدٍ ي ىي ٍّ  ىي هی. َمـىاوييٌآډ 2ىي ډًٍى ىٍ ػييڃ  هیٽٍ ا إز ڈیياثٖشٍ ثٍ ٍّ
 . إز ٙيٌ هییسٮ ىٍیثُ ڈیٍّ ي يٹٶٍ٭ىًان  ثٍ

 

‌(FTP)حبنل‌اظ‌احتوبل‌اًتمبل‌ثبثت‌‌ًتبٗح‌.‌1.5
 اكشمدبڃ  ثب ًٕئیـیىڀ ډبٍٽًٳ ٍيٗ ی ٙيٌ ثیبن ډٮبىلار ثٍَٕی ثٍ ثو٘ ایه ىٍ

سٶب١دڄ   َمبن ډ٦بڅٮٍ ایه ىٍ    ىٍيوِای ډشٲیَ كٺیٺز ىٍ. ًٙى هشٍ ډیدَىا طبثز اوشٺبڃ
 ٍ ٍ  ي اٍُن اٍُ )سٲییددَار ودَم   ودَم  ايڃی  ډَسجد  ی يٹٶددٍ ىي َمدبن آن  ا٥لا٭ددبسی ډؼمً٭د

ُیدَ   ٝدًٍر ثٍ MSIH(2)-AR(2)ډيڃ  یهثىبثَا ،ثبٙيډی اٍُ وَم سٶب١ڄ اُ آډيٌ ىٕز ثٍ
 :ًٙى ډی ثیبن

                                      ن9)
 سدبثٮی ثًىٌ ي  یڈثٍ ٍّ ياثٖشٍ، ډيڃ ډجيا اُ ٭َٟ٭ىًان  ثٍ    ، ٵًٷی  ډٮبىڅٍىٍ  ٽٍ

 ثبٙدي ومی ٍّیڈ اُ سبثٮی َبيٹٶٍ ١َیت كب١َ ی ډ٦بڅٮٍ ىٍ. ىاٍى ٹَاٍ        بی یڈاُ ٍّ
ٍ . إدز  یپٖدبن  ٍّیدڈ  ىي ََ ىٍ ي ٍ      ه٦دبی  ػمچد  [         ]        ٝدًٍر ثد

َ  ډیدبوڂیه  ثب وَډبڃ سًُیٮی ىاٍای ډيڃ ه٦بی ػمچٍ ٽٍ ی٥ًٍ ثٍ ًٙىډی ډٚوٜ  ي ٝدٶ

[  ]   یڈياثٖشٍ ثٍ ٍّ ياٍیبؤ  |
  
          

  
          

كبٝڄ اُ ثَآيٍى ډيڃ  وشبیغ .ثبٙيیډ |

MSIH(2)-AR(2)  ٍإز آډيٌ 7 ػييڃى. 
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‌ثبثت‌اًتمبل‌احتوبل‌ثب‌‌MSIH(2)-AR(2)هسل‌اظ‌حبنل‌ًتبٗح‌.6خسٍل

‌هتغ٘طّب‌ضطاٗت tٕ‌‌آهبضُهمساض‌‌اضظـ‌احتوبل
 ٭َٟ اُ ډجيا ياثٖشٍ ثٍ ٍّیڈ

 ن1)ٍّیڈ       14/2554 01/2 058/0
 ن2)ٍّیڈ       421/163 31/5 000/0

 ١َایت هًىٍځَٕیً
000/0 8/41 409910/0         
000/0 8/10- 111217/0-         

 ياٍیبؤ ياثٖشٍ ثٍ ٍّیڈ
69/4412   

 ن1)ٍّیڈ  
234/127   

 ن2)ٍّیڈ  
 َبٍّیڈ َبی سٚویٜ ي يیْځیآډبٌٍ

**]0000/0[ 556/89 LR-test 83973/213- Log-likelihood 

 P11 55547/0 1ىٍ ٍّیڈ 1سيايڇی  ىيٌٍ 33/2

 P22 84958/0 2سيايڇ ىٍ ٍّیڈی  ىيٌٍ 25/5
 سلٺیٸ َبییبٵشٍ: ډىج٬    
 

 یَه٦دی ٱ یدب ثدًىن   یه٦د  ییهسٮ یثَا ًٙىډیډٚبَيٌ  6 ٽٍ ىٍ ػييڃ ٥ًٍ َمبن
آُډدًن   یده ډٺدياٍ ا  یىؼدب ٽدٍ ىٍ ا  ٙدًى یإدشٶبىٌ ډد   LRاُ آُډدًن   َب ىاىٌ یثًىن اڅڂً

ٍ  یه. َمـىد ثبٙدي ډدی  ٱیَه٦ی اڅڂًی یټ اُ إشٶبىٌ ثًىن ډىبٕت ی ىَىيٌ وٚبن  ډٺديا
َ  ي ثًىٌ ىيڇ ٍّیڈ ډجيا اُ ٭َٟ اُ ثیٚشَ ايڃ ٍّیڈ ډجيا اُ ٭َٟ  ىاٍډٮىدی  آډدبٍی  اُ و٪د
 یدڈ ي ٍّ یډچ دًڅی اٍُٗ س٢ٮیٴ ٍّیڈ٭ىًان  ثٍ  ايڃ ٍّیڈٽَى  إشيلاڃ سًانډی څٌا ،إز
ٍ  َمـىیه. ثبٙيیډ یاٍُٗ دًڃ ډچ یزسٺً یڈٍّ٭ىًان  ثٍ ىيڇ  ٔ ثب سًػٍ ثٍ ډٺدياٍ يا  یدبو

 ٽَى:   یځٌاٍ وبڇُیَ ًٍٝر ٍ ٍا ث َبٍّیڈ سًانیډ ىيڇ يايڃ  یڈٍّ
 ثب سلا٥ڈ ثبلا  یاٍُٗ دًڃ ډچ ٴیس٢ٮ ڈیٍّ :‌1نٗضغ‌-
   هییثب سلا٥ڈ دب یاٍُٗ دًڃ ډچ زیسٺً ڈیٍّ :‌2نٗضغ‌-

اكشمبڃ ډبودين ىٍ   ىَيډی وٚبن اوشٺبڃ اكشمبلار ډبسَیٔ اُ كبٝڄ وشبیغ َمـىیه
 یاٍُٗ ددًڅ  یدز سٺً یدڈ ي اكشمبڃ ډبودين ىٍ ٍّ  55/0ثَاثَ  یاٍُٗ دًڃ ډچ یٴس٢ٮ یڈٍّ

 ٍّیدڈ  ىٍ ډبودين  اكشمدبڃ  ثٍَٕدی  ډًٍىی  ىيٌٍ ىٍ ىَي وٚبن ډی ٽٍ ثبٙيیډ 85/0ثَاثَ 
. ثبٙيډی ډچی دًڃ اٍُٗ س٢ٮیٴ ٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ اُ ثیٚشَ ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز

كٶد٨ اٍُٗ ددًڃ    یثَا ی ػمًٍُی إلاډی ایَانډَٽِ ثبوټ ی ډياهچٍ یبوڂَث یؼٍوش ایه
                                                           
1. Duration 
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اٍُٗ  یٴ)س٢دٮ  1 یڈًٍٝر ٽٍ ىٍ ٍّ ثيیهإز  یډًٍى ثٍَٕ ی ىيٌٍ ی٥ ىٍىٍ ثبُاٍ اٍُ 
كبڅدز   یده ا ىٍ ،ىاٍى ی٘ثدٍ اٵدِا   یدڄ باٍُ سم وَم يوَم اٍُ ثبلإز  یٍي ٵٚبٍ  نیدًڃ ډچ

٭مڄ ٽَىٌ ي سًاوٖدشٍ ثدب اكشمدبڃ     یكٶ٨ اٍُٗ دًڃ ډچ یب سظجیز ػُزىٍ  یډَٽِ ثبوټ
اوشٺدبڃ   یزسٺً یڈثٍ ٍّ یٴس٢ٮ یڈىٍٝي اُ ٍّ 45ي ثب اكشمبڃ  یٴس٢ٮ یڈىٍٝي ىٍ ٍّ 55
ودَم   يإدز   ییهوَم اٍُ دب یٍي ٵٚبٍن یاٍُٗ دًڃ ډچ یز)سٺً 2 یڈ. ىٍ ډٺبثڄ ىٍ ٍّیبثي

ودَم اٍُ   یزىٍ سظج یثب ډياهچٍ ٕٮی ثبوټ ډَٽِ كبڅز ایه ىٍ، ىاٍى ی٘ثٍ اٵِا یڄاٍُ سمب
ىٍٝدي اُ   15ي ثب اكشمدبڃ   یزسٺً یڈىٍٝي ىٍ ٍّ 85ٽٍ ثب اكشمبڃ  ی٥ًٍ ثٍ ،ىاٙشٍ إز

ٍ  ٽدَى  إدشيلاڃ  سدًان یډد  ی. ىٍ كبڅز ٽچیبثي ډیاوشٺبڃ  یٴس٢ٮ یڈثٍ ٍّ یزسٺً یڈٍّ  ٽد
ٍ  ډچدی  ددًڃ  اٍُٗ كٶد٨  ىٍ ٕدٮی  ٱبڅجدبً  ثٍَٕی ډًٍىی  ىيٌٍ ډَٽِی ٥ی ثبوټ  ي ىاٙدش

 .إز ثًىٌ ٱبڅت ٕیبٕز٭ىًان  ثٍ  ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز ٕیبٕز
‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌ثب‌احتوبل‌اًتمبل‌ثبثت‌٘چٌ٘گؾَئ‌-هبضوَف‌هسلحبنل‌اظ‌‌ًتبٗح‌.1ًوَزاض‌‌
‌

 یَډٺبىومًىاٍ ثبلا ٕمز ؿخ ډَث٣ً ثٍ  ،ًٙىډی ډٚبَيٌ 1 ومًىاٍ ىٍ ٽٍ ٥ًٍ َمبن
 ،. ومًىاٍ ثبلا ٕدمز ٍإدز  إزاٍُ  وَم ییَارسٲ یب ياثٖشٍ ډشٲیَ ی ي ثَاُٗ ٙيٌ ياٹٮی
ىٍ  یډىٶد  یَ. ډٺبىىَيیوٚبن ډ ثٍَٕی ډًٍى یَب ٕبڃ ٥ی ىٍ ٍا اٍُ وَم سٲییَار یَډٺبى

ډظجدز   یَثدًىٌ ي ډٺدبى   یاٍُٗ ددًڃ ډچد   ی٘اٵدِا  یدب ومًىاٍ وٚبوڂَ ٽبَ٘ ودَم اٍُ   یها
ٍ  ٥دًٍ  َمدبن . إدز  ډچدی اٍُٗ دًڃ  ٽبَ٘وَم اٍُ ي  ٘اٵِای ی ٽىىيٌ ثیبن ٍ  ٽد  ډلاك٪د
 اٍُٗ سٺًیدز  یدب  كٶ٨ ٕیبٕز ي ىاٙشٍ ٽبَٚی كبڅز اٍُ وَم َبىيٌٍ ثیٚشَ ىٍ ًٙى ډی
ٍ  ي ددبییه  ؿخ ٕمز ومًىاٍ. إز ثًىٌ ايڅًیز ىٍ ډچی دًڃ  ددبییه  ٍإدز  ٕدمز  ومدًىا

 . إزاٍُٗ دًڃ  یزي سٺً س٢ٮیٴ َبیٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ وٚبوڂَ سَسیت ثٍ
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‌(TVTP)‌هتغ٘ط‌اًتمبل‌احتوبل‌اظ‌حبنل‌ًتبٗح‌.‌2.5
ی  ىيٌٍ ٥دی ٭ًاډڄ ډؤطَ ثدَ ٵٚدبٍ ثدبُاٍ اٍُ ىٍ     یكب١َ ثٍَٕ ی ډ٦بڅٮٍ یاٝچ َيٳ

ٍ   سًاودي یډد  یبٍیثٖ یٽلان اٹشٞبى یََبیإز ډشٲ یُی. ثيإزډًٍى ډ٦بڅٮٍ  ٭ىدًان   ثد
 ډجدبوی  ثٍ سًػٍ ثب كب١َی  ډ٦بڅٮٍ ىٍ څیي ًٙى ځَٵشٍ و٪َ ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ٭بډڄ
َ  ډشٲیََبی ،ُډیىٍ ایه ىٍ ډًػًى سؼَثی ًٕاثٸ ي اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ و٪َی  ثبودټ  اٍُی ًهدبی

٭ىًان  ثٍ سًٍڇ  یَډشٲ، ىٍ ثبُاٍ اٍُ یثبوټ ډَٽِ ی ىٍ ډياهچٍ ډؤطَ یَډشٲ٭ىًان  ثٍ  ډَٽِی
َ ډشٲ٭ىًان  ثٍ  َبی وٶشیي ىٍآډي یثبوټ ډَٽِ یدًڅ یبٕزٕ ٍ ىٍ  َډدؤط  ید  ىٍاٍُ ی  ٭١َد

ٍ  ایده  ىٍ ٽٍ إز ًٽَ ثٍ لاُڇ. إز ٙيٌ ځَٵشٍ و٪َ ٜ  سًڅیدي  ډشٲیََدبی  ډ٦بڅٮد  وبهدبڅ
َ  ډشٲیََبی٭ىًان  ثٍ  ویِ وٺيیىڂی ي ىاهچی َ  ډدؤط ٍ  ثد ٍ  ٵٚدب ٍ  ثٍَٕدی  ډدًٍى  اٍُ ثدبُا  ٹدَا

ٍ  ډًاٍى ثَهی ىٍ ي ١َیت ثًىن ډٮىبثی ىڅیڄ ثٍ ، اډبوياٍ ځَٵش  َمڂَایدی  ډٚدپڄ  ىڅیدڄ  ثد
يػدًى ي سديايڇ سدًٍڇ     ٙي اٙبٌٍ ویِ ٹجلاً ٽٍ ٥ًٍ َمبن. وياٌ ٙي كٌٳ یٕبُ ډيڃ اُ، ډيڃ

 دٌیَیػجَان اٵز ٍٹبثز یڅٌا ثَا، ًٙىډی ٝبىٍاسی ٽبلاَبی دٌیَیډًػت ٽبَ٘ ٍٹبثز
٘  سب ىاى اٵِای٘ ډشىبٕت ٥ًٍثٍ ٍا اٍُ وَم ثبیي سًٍڇ اُ وبٙی ٹیمشی  ددٌیَی ٍٹبثدز  ٽدبَ
ٍ ي  یوٶش یىٍآډيَب سٲییَار یهن ًٙى. َمـىػجَا َبٹیمز اٵِای٘ اُ وبٙی  آن ىوجدبڃ  ثد

ىٍ  یديی وٺد٘ ٽچ  سًاويډیوٶز  ی ٝبىٍٽىىيٌ یىٍ ٽًٍَٚب یډىبث٬ اٍُی  ٭١ٍَ سٲییَار
 .  ٽىي ایٶب یٽبَ٘ اٍُٗ دًڃ ډچ یب اٵِای٘

سدًٍڇ  ، نdoil) ىٍآډديَبی وٶشدی    ییدَار سٲٽلان  یََبیډشٲ، ډ٦بڅٮٍ یهىٍ ا ثىبثَایه
(inf اٍُی بیًَه سٲییَار ين (dcashٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ډشٲیََبی٭ىًان  ثٍ ،ن  ٍ َ  ىٍ اٍُ ثدبُا  و٪د

. كبڅدز ايڃ  ٙيٌ إدز  ثَآيٍى كبڅز ٍٕ ىٍ ډيڃ، وشبیغ إشلپبڇ ثَای. إز ٙيٌ ځَٵشٍ
ٜ  ي سًٍڇ ډؤطَ ډشٲیََبی اُ سبثٮی اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ آن ىٍ ٽٍ إز یكبڅش َ  هدبڅ  اٍُی ًهدبی
ٍ  ٕدًڇ  كبڅدز  ىٍآډديَبی وٶشدی ي   ي سدًٍڇ  َډؤط ډشٲیََبی ٙبډڄ ىيڇ كبڅز. ثبٙيډی  ٽد

ٜ  ي ىٍآډديَبی وٶشدی   ، سًٍڇ ډشٲیََبی ٙبډڄ ،إز كبڅز سَیهٽبډڄ َ  هدبڅ  اٍُی ًهدبی
َ ثب اكشمبڃ اوشٺدبڃ ډشٲ  یـیىڀډبٍٽًٳ ًٕئ ډيڃ اُ كبٝڄ وشبیغ، 7ػييڃ  ىٍ. ثبٙيډی  ید

َ  ډشٲیََبی ی دبیٍ ثَن 18ي  17)ډٮبىلار  َ  ډدؤط  يٛ هدب  ٍّیمدی  ىٍ ډبودين  اكشمدبڃ  ثد
َ ث 21ي  20. ډٮدبىلار  1إدز  ٙيٌ ځِاٍٗ یڂَى یمیثٍ ٍّ ٍّیمی اُ اوشٺبڃ كشمبڃا  یدبوڂ

 إز:  یٽبډڄ ډيڃ ډًٍى ثٍَٕ یبكبڅز ًٕڇ 

        |        ن20)
                                         

                                           
 

                                                           
 ىٌ ٙيٌ إز.ثَای ثَآيٍى ډيڃ ډبٍٽًٳ ًٕیـیىڀ ثب اكشمبڃ اوشٺبڃ ډشٲیَ اُ وَڇ اٵِاٍ ډشچت إشٶب . 1
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pr st=1|st-1=2 =
exp ( 20+ 21Dcasht-1+ 22inft-1+ 23Doilt-1

1+exp ( 20+ 21Dcasht-1+ 22inft-1+ 23Doilt-1
   

 َدب ډيڃ سمبډی ىٍ 1 ٍّیڈ ډجيا اُ ٭َٟ ،ًٙىډی ډلاك٪ٍ 7 ػييڃ ىٍ ٽٍ ٥ًٍ َمبن
ٍ  إز ډٮىی ثيیه ایه ي ثبٙيډی 2 ٍّیڈ ډجيا اُ ٭َٟ اُ ثیٚشَ  ىٍ اٍُ ودَم  سٲییدَار  ٽد
 ي ډچدی  ددًڃ  اٍُٗ س٢دٮیٴ  ٍّیدڈ ٭ىًان  ثٍ 1 ٍّیڈ څٌا ،ثبٙيډی 2 ٍّیڈ اُ ثیٚشَ 1 ٍّیڈ
ٔ  اُ كبٝدڄ  وشدبیغ . إدز  ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز ٍّیڈ٭ىًان  ثٍ  2 ٍّیڈ  اكشمدبڃ  ډدبسَی

َ  ١َایت ٽٍ ىَيډی وٚبن ُډبن ٥ی ىٍ ډشٲیَ اوشٺبڃ َ  سٲییدَار  ډشٲید  ثبودټ  اٍُی ًهدبی
)( س٢ٮیٴ ٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ ډَٽِی 11اكشمبڃ ي ٽبَ٘ ٍا  ٍ  سٺًیدز  ٍّیدڈ  اُ ځدٌا

)( س٢ٮیٴ ٍّیڈ ثٍ 21 س٢دٮیٴ  ٍّیدڈ  ىٍ، ىیڂَ ٭جبٍر ثٍ. ىَيډی اٵِای٘ ٍا  ٍ ٍ  ٽد  ٵٚدب
َ  ډَٽدِی  ثبوټ ُیاٍ ًهبیَ اٵِای٘ ،ثبلإز اٍُ ثبُاٍ ٘   ډىؼد ٍ  ثدٍ ٽدبَ ٍ  ٵٚدب  ي اٍُ ثدبُا

 .ًٙىډی س٢ٮیٴ ٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ ٽبَ٘
 

 هتغ٘ط‌اًتمبل‌احتوبلثب‌‌‌MSIH(2)-AR(2)هسل‌اظ‌حبنل‌ًتبٗح‌.7خسٍل

‌هتغ٘طّب‌1حبلت‌‌2حبلت‌3حبلت

‌فطو‌اظ‌هجسا‌ٍاثؿتِ‌ثِ‌ضغٗن
045819/406‌

 ن0000/0)
049002/406 

 ن0000/0)
045992/406 

 ن0000/0)
      

979086/1071- 
 ن0000/0)

785663/1143- 
 ن0000/0)

981533/1071- 
 ن0000/0)

      

‌ذَزضگطؾَ٘‌ضطاٗت
408304/0 

 ن0000/0)
408304/0 

 ن0000/0)
408304/0 

 ن0000/0)
        

137197/0- 
 ن0000/0)

137198/0- 
 ن0000/0)

137197/0- 
         ن0000/0)

‌ضغٗن‌ثِ‌ؿتٍِاث‌ٍاضٗبًؽ
646070/

5794728 

 ن0000/0)

617264/
5794728 

 ن0000/0)

646069/
5794728 

 ن0000/0)
  
  

471828/
8692093 

 ن0000/0)

473929/
8692093 

 ن0000/0)

471828/
8692093 

 ن0000/0)
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‌هتغ٘طّب‌1حبلت‌‌2حبلت‌3حبلت

 اًتمبلات‌احتوبل‌هبتطٗؽ‌زض‌ولاى‌هتغ٘طّبٕ‌ضطاٗت

434053/2  
 ن0000/0)

029649/2 
 ن0000/0)

 450689/2 
     ن0000/0)

احتوبل
‌

ى‌زض‌ضغ
هبًس

نٗ
1‌

)ضغ
نٗ

‌
ضق

ت
٘

‌ف
ـ
اضظ

‌
پَل
‌

هل
ٖ)

 

183482/0- 
 ن0000/0)

 ___ 272294/0- 
     ن0000/0)

072305/6 
 ن0000/0)

567876/0 
 ن0000/0)

090555/9 
     ن0000/0)

878915/0- 
 ن0000/0)

177268/0- 
 ن0000/0)

_____ 
    

639718/1- 
 ن0000/0)

758241/1- 
 ن0000/0)

640604/1- 
     ن0000/0)

احتوبل
‌

گصاض
اظ‌

‌
ضغٗن
‌2

‌
ثِ
‌

ضغ
ٗن
‌1‌

)ضغ
ٗن
‌

تمَ
ت
ٗ

‌
ثِ‌ضغ

ٗن
‌

ضق
ت

ف
٘

) 
 041441/0 

 ن0000/0)
___ 036708/0 

     ن0000/0)

361497/9 
 ن0000/0)

 270820/6 
 ن0000/0) 

334427/9 
     ن0000/0)

250469/0- 
 ن0000/0)

161458/0- 
 ن0000/0)

______ 
    

 سلٺیٸ؛ ا٭ياى ىاهڄ دَاوشِ وٚبوڂَ اٍُٗ اكشمبڃ ١َایت ثَآيٍى ٙيٌ إز. َبییبٵشٍ: ډىج٬

 

ي وَم اٍُ ىٍ ومدًىاٍ   یاٍُ یًَهب ییَارومًىاٍ ډَث٣ً ثٍ سٲ، یغثُشَ وشب یڄسلچ ػُز
 ٦ٕق ىٍ وٶشی بیىٍآډيَ ٽٍ ُډبویإشيلاڃ ٽَى  سًانډی كٺیٺز ىٍآيٍىٌ ٙيٌ إز.  2

 اٍُ ثبُاٍ ىٍ ډٖچ٤ وٺ٘ اُ ثبوټ ډَٽِی، إز ٙيٌ اوجبٙز اٍُی ًهبیَ ي ىاٍى ٹَاٍ ثبلایی

 اډدب  ،ىَدي  سٲییَ هًى ىڅوًاٌ ثٍ ٍا اٍُ وَم، اٍُی  ٭١ٍَ سٲییَ ثب سًاويډی ي إز ثَهًٍىاٍ

َ  ي یبثدي  ٽبَ٘ وٶشی ىٍآډيَبی ٽٍ ُډبوی ِ  اٍُی ًهدبی ، وجبٙدي  ډىبٕدجی  ي١دٮیز  ىٍ وید
ٍ  ىٍ ي یبثدي ډی ٽبَ٘ اٍُ وَم ٽىشَڃ ي اٍُی  ٭١ٍَ ثَای ثبوټ ډَٽِی ډبوًٍ يٍرٹ ، وشیؼد

َ  ی ىٍَ ىي ىٍ اٍُ وَم یثٍَٕ .یبٵز هًاَي اٵِای٘ اٍُ وَم َبییىيٌٍ ؿىیه ىٍ ِ  اهید  وید

   .ىيٽډی سؤییي ٍا اډَ ایه

ٍ  یَب ٕبڃ ىٍ ،إز ومبیبن ویِ 2 ومًىاٍ ىٍ ٽٍ ٥ًٍ َمبن ٍ  1370 ی ىَد  ىٍآډدي  ٽد

 ىيڅز ډبوًٍ ٹيٍر، ٍوياٙش ډىبٕجی ي١ٮیز ویِ اٍُی ًهبیَ ي وجًىٌ ثبلایی ٦ٕق ىٍ ٶشیو

ٍ  اٍُ ودَم  ٽىشَڃ ػمًٍُی إلاډی ایَان ثَای ډَٽِی ثبوټ ي  ي إدز  ثدًىٌ  ددبییه  ثٖدیب
 ٌ يٽدَى  دیيا ٽبَ٘ ٙير ثٍ اٍُی ىٍآډيَبی ٽٍ 1378 ي 1377ی َب ٕبڃ ىٍ هًٞٛ ثٍ
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 ٍيودي  اُ وٶشی ىٍآډيَبی ٽٍ 1380 ی ىٍَ ىٍ اډب .إز ٍیبٵش سًػُی ٹبثڄ اٵِای٘ اٍُ وَم
  .إز ىاٙشٍ وِيڅی ٍيوي ویِ اٍُ وَم، اٍُی ًهبیَ اٵِای٘ ثب، إز ثًىٌ ثَهًٍىاٍ ٝٮًىی

 

 
‌1393-‌1363ًٖٕ‌ظهب‌زٍضُ‌عٖ‌زض‌اضظ‌ًطخ‌ٍ‌اضظٕ‌شذبٗط‌تغ٘٘طات‌ضًٍس‌.‌2ًوَزاض

 
)(آن ثَاثدَ   یٴس٢ٮ ڈیسًٍڇ ٽٍ اكشمبڃ ډبوين ىٍ ٍّ یَډَث٣ً ثٍ ډشٲ ١َایت 12 ي 

)(ثَاثدَ  ، س٢ٮیٴ ثٍ سٺًیز ٍّیڈ اُ ځٌاٍ اكشمبڃ 22  ثبٙدي ډدی،  َ  َٖدشىي  ډظجدز  ىي َد
ٍ  اكشمدبڃ  ي س٢دٮیٴ  ٍّیدڈ  ىٍ ډبودين  اكشمبڃ سًٍڇ اٵِای٘ ٭جبٍسی ثٍ ٍ  سٺًیدز  اُ ځدٌا  ثد

ٍ ، ىاهچدی  ددًڃ  اٍُٗ بَ٘ٽد  ١مه سًٍڇ وَم اٵِای٘ ثب. ىَيډی اٵِای٘ ٍا س٢ٮیٴ  ٵٚدب
 ٕد٦ق  سٲییدَار ، إز ٙيٌ آيٍىٌ ویِ 3 ومًىاٍ ىٍ ٽٍ ٥ًٍ َمبن. یبثيډی اٵِای٘ اٍُ ثبُاٍ

ٍ  ًٍٝر ثيیهإز،  ثًىٌ َمًٖ سٺَیجبً اٍُ وَم سٲییَار ثب)سًٍڇن  َبٹیمز ٘  ثدب  ٽد  اٵدِای
٘  ډچدی  دًڃ اٍُٗ ي ٙيٌ ثیٚشَ ویِ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ، سًٍڇ وَم بڅٮپٔ. ي ثد  یبثدي ډدی  ٽدبَ
ٍ  اٵِای٘ سًٍڇ ٽٍ 1374سب 1372 یَب ٕبڃ ٥ی ډظبڃ ٭ىًان ثٍ ٍ ، یبٵشد  اٍُ ودَم  ٍيی ٵٚدب

 ٥دی  ىٍ ي١دٮیز  ایده ىٍ  َمـىدیه . إدز  ٌدیيا ٽَى ٽبَ٘ ډچی دًڃ اٍُٗ ي ٵشٍثبلا ٍ
َ  ویِ اٍُ ثبُاٍ ٍيی ٵٚبٍ، ىاٙشٍ اٵِایٚی كبڅز سًٍڇ ٽٍ 1392 اڅی 1389 یَب ٕبڃ  ثیٚدش
ثدبُاٍ اٍُ  ، َمَاٌ ثب ٽبَ٘ سدًٍڇ  1376ي  1375 یَب ٕبڃ ٥ی ىٍ ٽٍ كبڅی ىٍ ،إز ٙيٌ
 څدٌا  ،ٹَاٍ ځَٵشٍ ي اُ ٵٚبٍ ثَ ثبُاٍ اٍُ ٽبٕشٍ ٙيٌ إدز  یاٍُٗ دًڃ ډچ یزسٺًی  ىيٌٍىٍ 
 .ثبٙيډی ایَان اٹشٞبى ىٍ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ٭ًاډڄاُ  یپیځَٵز سًٍڇ  یؼٍوش سًانډی
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‌
‌1393-‌1363ًٖٕ‌ظهب‌زٍضُ‌عٖ‌زض‌اضظ‌ًطخ‌تغ٘٘طات‌ٍ‌تَضم‌ضًٍس.‌3ًوَزاض

 
ٽدٍ   ىَدي یوٚبن ډ وٶز ٝبىٍار ډشٲیَ ١َیت ډًٍىكبٝڄ اُ ثَآيٍى ډيڃ ىٍ  وشبیغ

 1 یدڈ ثٍ ٍّ 2 یڈي اكشمبڃ ځٌاٍ اُ ٍّ 1 یڈوٶز ثَ اكشمبڃ ډبوين ىٍ ٍّ یمزٹ ییَاراطَ سٲ
ا ٍ یٴس٢دٮ  یدڈ اكشمدبڃ ډبودين ىٍ ٍّ  ، وٶدز  ٝبىٍار اٵِای٘ یڂَ٭جبٍر ى ثٍ. إز ډىٶی

ٍ  ډٶُدًڇ  ثيیه. ىَيډی ٽبَ٘ ویٍِا  یٴثٍ س٢ٮ یزسٺً یڈٽبَ٘ ي اكشمبڃ ځٌاٍ اُ ٍّ  ٽد
٘  ٥َیدٸ  اُ وٶز ٝبىٍار ىٍآډي اٵِای٘  ډًػدت  ډَٽدِی  ثبودټ  اٍُی ىٍآډديَبی  اٵدِای

 ثدب  ډ٦چت ایه ي ٙيٌ ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز ي اٍُ ثبُاٍ ىٍ ډَٽِی ثبوټ ی ډياهچٍ اٵِای٘

ٌ  اٍُ ودَم  ٵٚبٍ ٽبَ٘ ي ډچی دًڃ اٍُٗ ًیزسٺ ٍّیڈ ثٍ ځٌاٍ اكشمبڃ اٵِای٘  ٙديٌ  َمدَا

 اٍُٗ س٢ٮیٴ ٍّیڈ ثٍ ځٌاٍ اكشمبڃ اٵِای٘ ثب وٶشی ىٍآډيَبی ٽبَ٘ ٽٍ كبڅی ىٍ ،إز

 .إز ثًىٌ َمَاٌ اٍُ وَم ٍيی ٵٚبٍ اٵِای٘ ي ډچی دًڃ
 

 
‌1393-‌1363ًٖٕ‌ظهب‌زٍضُ‌عٖ‌زض‌اضظ‌ًطخ‌زضآهسّبٕ‌ًفتٖ‌ٍ‌تغ٘٘طات‌ضًٍس.‌4ًوَزاض
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٘  ىٍآډيَبی وٶشی  ٽٍ ُډبوی ،ًٙىډی ډلاك٪ٍ ویِ 4ومًىاٍ  ىٍٽٍ  ٥ًٍ َمبن  ٽدبَ
ٽدٍ   یي َدَ ُډدبو   إدز  یبٵشٍٽبَ٘  یدًڃ ډچ اٍُٗي ثبلا ثًىٌ  اٍُ وَم یٍي ٵٚبٍ، یبٵشٍ

ٍ  اُ ،ٽدَىٌ  یياد ی٘اٵِا ىٍآډيَبی وٶشی  ٍ  اٍُ ودَم  ٵٚدب  یاٍُٗ ددًڃ ډچد   ي ٙديٌ  ٽبٕدش
 ٙيٌ إز.  یزسٺً

 
‌گ٘طًٕت٘دِ‌.6

 اُ كبٝدڄ  ىٍآډيَبی ي سًٍڇ، ډَٽِی ثبوټ اٍُی ډشٲیََبی ًهبیَ اطَ ډ٦بڅٮٍ ایه ىٍ
ٍ  یَب ىاىٌ اُ إشٶبىٌ ثب ایَان اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ وٶز ثَ ٝبىٍار  سدب  1363ی  ىيٌٍ ٥دی  ٕدبلاو
ٍ  MS-AR ٱیَه٦دی  ٍيٗ ډى٪ًٍ ایه ثٍ. ٌ إزٙي ٍَٕیث 1393 ٍ  ثد ٍ  ٽدب ٌ ٙدي  ځَٵشد

 إدشٶبىٌ  ثب اثشيا ډى٪ًٍ ثيیه ثبٙي.یَ ډیدٌه٦ی ډىبٕت ي اوٮ٦بٳٽٍ یټ ډيڃ ٱیَ إز
ٍ  اٍُیدبثی  ډًٍى، ډشٲیََب ډبوبیی ADFي  KPSS ی ياكي ٍیٍٚ َبی آُډًن اُ  ي ٍځَٵشد  ٹدَا

ٍ ی ٽٍ اُ سٶب١ڄ ٥ًٍ ثٍ ،وياٌ ٙي ډبوب، ډشٲیََب ځیَیٶب١ڄس ډَكچٍ یټ اُ ثٮي ايڃ ی  ډَسجد
َٽدِی ػمُدًٍی إدلاډی    ًهبیَ اٍُی ثبودټ ډ ، ډشٲیََبی وَم اٍُ ٱیٍَٕمی )ثبُاٍ آُاىن

ایَان ي ىٍآډيَبی كبٝڄ اُ ٝبىٍار وٶز ي َمـىیه اُ ٦ٕق ډشٲیَ سًٍڇ ىٍ ثَآيٍى ډيڃ 
. اثشيا ډيڃ ډبٍٽًٳ ًٕئیـیىڀ ثب ډبسَیٔ اكشمبڃ اوشٺبڃ طبثز ثَآيٍى ٙيٌ إزإشٶبىٌ 
ًهبیَ اٍُی ثبوټ ډَٽِی ي ىٍآډيَبی وٶشدی ثدَ اكشمدبڃ    ، ډشٲیََبی سًٍڇ سؤطیَي ٕذٔ 

اُ ٍُیڈ سٺًیز ثٍ ٍّیڈ س٢ٮیٴ اٍُٗ دًڃ ډچی ي اكشمبڃ ډبوين ىٍ ٍّیدڈ س٢دٮیٴ    اوشٺبڃ
اٍُٗ دًڃ ډچی ثب إشٶبىٌ اُ ډبسَیٔ اكشمبڃ اوشٺبڃ ډشٲیَ ثدب ُډدبن ډدًٍى ثٍَٕدی ٹدَاٍ      

 .ٍ إزځَٵش
ٍ  ٽٍ ىَيډی وٚبن ډيڃ ثَآيٍى اُ كبٝڄ وشبیغ  ٍّیدڈ  ىي ؿدبٍؿًة  ىٍ اٍُ ودَم  ٍٵشدب

َ  ي إدز  اٍُیبثی ٹبثڄ دبییه ي ثبلا سلا٥ڈ ثب چیډ دًڃ اٍُٗ س٢ٮیٴ ي سٺًیز  اٍُی ًهدبی
 ٵٚبٍ ثَ ډؤطَ ډشٲیََبی٭ىًان  ثٍ  وٶز ٝبىٍار اُ كبٝڄ ىٍآډيَبی ي سًٍڇ، ډَٽِی ثبوټ
َ  سٲییَارًٍٝر ٽٍ  یه. ثيثبٙىيډی ایَان اٹشٞبى ىٍ اٍُ ثبُاٍ ډَٽدِی   ثبودټ  اٍُی ًهدبی

 سٺًیدز  ٍّیڈ اُ ځٌاٍ اكشمبڃ ي ٽبَ٘ ٍا ډچی دًڃ اٍُٗ س٢ٮیٴ ٍّیڈ ىٍ ډبوين اكشمبڃ
٘  َمـىدیه . ىَدي ډدی  اٵِای٘ ٍا ډچی دًڃ اٍُٗ س٢ٮیٴ ٍّیڈ ثٍ  اكشمدبڃ  ،سدًٍڇ  اٵدِای

 ثدب  یٮىدی  ،ىَيډی اٵِای٘ ٍا س٢ٮیٴ ثٍ سٺًیز اُ ځٌاٍ اكشمبڃ ي س٢ٮیٴ ٍّیڈ ىٍ ډبوين
ً ډی اٵِيىٌ اٍُ ثبُاٍ ٵٚبٍ ثَ ي یبٵشٍ ٽبَ٘ ډچی دًڃ اٍُٗ، سًٍڇ وَم اٵِای٘  وشدبیغ . ىٙد
 ٝدبىٍار  اٵِای٘ٽٍ  ىَيډی وٚبن وٶز ٝبىٍار ډشٲیَ هًٞٛ ىٍ ډيڃ ثَآيٍى اُ كبٝڄ

٘  ،ٍا س٢دٮیٴ  ٍّیدڈ  ىٍ ډبوين اكشمبڃ، وٶز ٍ  اكشمدبڃ  ي ٽدبَ ٍ  سٺًیدز  ٍّیدڈ  اُ ځدٌا  ثد
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٘  ٽٍ ډٶًُڇ ثيیه. ىَيډی ٽبَ٘ ویِ ٍا س٢ٮیٴ  ٥َیدٸ  اُ وٶدز  ٝدبىٍار  ىٍآډدي  اٵدِای

 ي اٍُ ثبُاٍ ىٍ ډَٽِی ثبوټ ی ډياهچٍ اٵِای٘ ډًػت ِیډَٽ ثبوټ اٍُی ىٍآډيَبی اٵِای٘
ٍ  ځٌاٍ اكشمبڃ اٵِای٘ ثب ډ٦چت ایه ي ٙيٌ ډچی دًڃ اٍُٗ سٺًیز  اٍُٗ سٺًیدز  ٍّیدڈ  ثد

 .إز ٙيٌ َمَاٌ اٍُ وَم ٵٚبٍ ٽبَ٘ ي ډچی دًڃ
 ډٺبډدبر  ٙدبډڄ  اٝدچی  ډَػ٬ ىي س٤ًٕ اٍُی  ٭١ٍَ ډيیَیزډًٍى  ىٍ اٍُی ٕیبٕز

 َبیٕیبٕز ایه كٺیٺز ىٍ. ًٙىډی ا٭مبڃ ًٍی إلاډی ایَانډَٽِی ػمُ ثبوټ ي ىيڅز
 اُ ډیدِان  ؿٍ ىيٽ ډی سٮییه ٽٍ إز اٍُی ًهیٌَ كٖبة ًهبیَ ډيیَیز ُډیىٍ ىٍ ىيڅز

 ثبودټ  َدبی ٕیبٕدز ، آن ٍإدشبی  ىٍ ي ًٙى ٽًٍٚ اٹشٞبى ی ؿَهٍ ياٍى وٶشی ىٍآډيَبی

 ىٍآډديَبی  اُ ډیِان ؿٍ ٽٍ ٽىيډی ډَٽِی سٮییه ثبوټ اٍُی ًهبیَ ډيیَیز ىٍ ډَٽِی

 ٭١ٍَ اٍُ ثبُاٍ ثٍ، إز ٙيٌ اٹشٞبى ؿَهٍ ياٍى ىيڅز ډبڅی ٕیبٕزی  يا٦ٍٕ ثٍ ٽٍ وٶشی
ٍ  سًػٍ ثب ٽٍ إز ٍيٙه. ًٙى ٍ  ٹبثدڄ  ډیدِان  ثد ٍ  وٶشدی  ىٍآډديَبی  سًػد ٛ  ثد  ىٍ هٞدً

 ثبودټ ، ډَٽِی ثبوټ س٤ًٕ اٍُی  ٭١ٍَ َبیډلييىیز ي وٶز ػُبوی ثبُاٍ ٍيوٸ یَب ٕبڃ

إدز.   ثَهًٍىاٍ اٍُی  ٭١ٍَ ډيیَیز ثَای ٽمشَی ډبوًٍ ٹيٍر اُ ىيڅز ثٍ وٖجز ډَٽِی
 سًٕد٤  وٶدز  ٝدبىٍار  اُ كبٝڄ اٍُی ىٍآډيَبی ډيیَیزی  ولًٌ، ډؼم٫ً ىٍ كبڃ ََ ثٍ

ٍ  اٍُ ودَم  سٮییه ي اٍُ ثبُاٍ ىٍ ایيیٌْ وٺ٘، ډَٽِی ثبوټ ي ىيڅز ٍ  ثبیدي  ىاٍى. اڅجشد  سًػد

 ثٍ ثبلایی كي سب، اٍُی  ٭١ٍَ ډَٽِی ىٍ بوټث ي ىيڅز َبیٕیبٕز ډبوًٍ ٹيٍر ٽٍ ىاٙز

ٍ  ُډدبوی  كٺیٺدز  إز. ىٍ ياثٖشٍ اٍُی ًهبیَ ي وٶشی ىٍآډيَبی ي١ٮیز  ىٍآډديَبی  ٽد

 ىٍ ډٖچ٤ وٺ٘ اُ ىيڅز، إز ٙيٌ اوجبٙز اٍُی ًهبیَ ي ىاٍى ٹَاٍ ثبلایی ٦ٕق ىٍ وٶشی

ٌ  ثٍ ٍا اٍُ وَم، اٍُی  ٭١ٍَ سٲییَ ثب سًاويډی ي إز ثَهًٍىاٍ اٍُ ثبُاٍ َ  هدًى  ىڅودًا  سٲیید

َ  ي یبثي ٽبَ٘ وٶشی ىٍآډيَبی ٽٍ ُډبوی ىَي. اډب ِ  اٍُی ًهدبی  ډىبٕدجی  ي١دٮیز  ىٍ وید

ٍ  ىٍ ي یبثدي ډی ٽبَ٘ اٍُ وَم ٽىشَڃ ي اٍُی  ٭١ٍَ ثَای ىيڅز ډبوًٍ ٹيٍر، وجبٙي ، وشیؼد
ډُدڈ ىٍ ا٭مدبڃ ٕیبٕدز     ی وپشٍ .یبٵز هًاَي اٵِای٘ اٍُ ياٹٮی وَم َبییىيٌٍ ؿىیه ىٍ
سًاوىدي ثدب اوجبٙدز ًهدبیَ اٍُی )ىٍ كٖدبة      ی ایه إز ٽٍ ىيڅز ي ثبوټ ډَٽِی ډیاٍُ

ً اُ یدټ  ، ٍيوٸ وٶشیی  ىيًٌٍهیٌَ ي ًهبیَ اٍُی ثبوټ ډَٽِین ىٍ  اُ ٽدبَ٘ ٙديیي    ٕد
ىیڂَ ٹيٍر ډدبوًٍ هدًى ٍا ىٍ    ًٕیىٌ ي اُ ٽََبی ٍيوٸ وٶشی ػچًځیَی وَم اٍُ ىٍ ىيٌٍ

ٍ ي سب كيی اُ ٽدبَ٘   ٽَىٌی كٶ٨ ٍٽًى وٶشی  ىيٌٍډيیَیز وَم اٍُ ىٍ  اٍُ ثدٍ  ی  ٭١َد
ٽىي سب اُ ایه ٕیبٕز ٽمټ ډی كٺیٺزثبُاٍ ي اٵِای٘ ٙيیي وَم اٍُ ػچًځیَی ٽىىي. ىٍ 

 وًٕبوبر وَم اٍُ ثٍ ىڅیڄ وًٕبوبر وٶشی ػچًځیَی ًٙى.  
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‌چى٘سُ
ٍ  ځٌاٍان ي ٕیبٕدز  ىٍٻ اٍسجب٣ ثبُاٍ ُٕبڇ ثب ثبُاٍ اٍُ ثَای َٕډبیٍ    ان ىاٍای اَمیدز  ځدٌا

دَٗ ٹیمز ي ٙبهٜ ، اُ ٍيیپَى ٽبدًلا َمجٖشڂی ثیه وَم اٍُ إز. ىٍ ایه دْيَ٘ ثب إشٶبىٌ
اُ ٍيیپدَى   ؿىیه إز. َڈ ډلبٕجٍ ٙيٌ  1385-94ی  ىيٌٍٹیمز ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٥ی 

ی ٙدبهٜ ٹیمدز ثدًٍٓ    َب ىاىٌوًٕبن ي دَٗ ٹیمز ، وبدبٍاډشَیټ ػُز ثَآيٍى ډیبوڂیه ثبُىٌ
ٍ   غ سؼَثدی وٚدبن ډدی   ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان إشٶبىٌ ٙيٌ إز. وشدبی  ٍ   ىَىدي ٽد  ی ډیدبوڂیه ٕدبلاو

 بىاٍ سَُان ثٍ سَسیدت ثَاثدَ ثدب    وًٕبن ي سٮياى دَٗ ٹیمز ٙبهٜ ٹیمز ثًٍٓ ايٍاٷ ثُ، ثبُىَی
ي ٽٍ ىَ ډیوشبیغ آُډًن ٭چیز ځَوؼَ وٚبن ، ىٍٝي إز. اٵِين ثَ ایه 26ي  012/0 ىٍٝي،  19

ُ ثٍ ٙبهٜ ٹیمدز ثدًٍٓ ايٍاٷ ثُدبىاٍ    یپ٦َٵٍ اُ وَم اٍی  ٍاث٦ٍثیه وَم اٍُ ي ٙبهٜ ٹیمز 
 ١85/0َیت َمجٖشڂی ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثب ودَم اٍُ  ، ٍيیپَى ٽبدًلا سَُان يػًى ىاٍى. ثَإبٓ

 إز. 
 JEL :F31 ،C14 ،C02 ،G00 ثٌسٕ‌عجمِ
 ٽبدًلا، ٍيیپَى وبدبٍاډشَیټ، وَم اٍُ، دَٗ ٹیمز، : ٙبهٜ ٽڄ ٹیمزّبٕ‌ول٘سٕ‌ٍاغُ
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‌.‌همسه1ِ
َدبی   ثَ ثبُاٍ ٕدُبڇ ي ٹیمدز ىاٍایدی    ډؤطَډشٲیََبی ٽلان اٹشٞبىی وَم اٍُ یپی اُ 

     ٍ ځدٌاٍان ي   ډبڅی إز. ىٍٻ َمجٖشڂی ثیه ثبُاٍ اٍُ ي ثدبُاٍ ٕدُبڇ ثدَای ثیٚدشَ ٕدَډبی
ٍ ، ان ثٖیبٍ ډُڈ إزځٌاٍ ٕیبٕز ځدٌاٍان   َمجٖشڂی ثیه ثبُاٍ اٍُ ي ثبُاٍ ُٕبڇ ثٍ ٕدَډبی

َدبی   ان اٹشٞبىی ثب سلچیڄ ډؼَاځٌاٍ بٕزٕیٽىي.  ډی ىٍ ٍاَجَىَبی ایؼبى دَسٶًی ٽمټ 
ىىي ي ٽَبی هًى ٍا ثٍ هًثی سٮيیڄ  سًاوىي ٕیبٕز ډی ،اٍسجب٥ی ثیه ثبُاٍ اٍُ ي ثبُاٍ ُٕبڇ

سدًان ځٶدز    یډ یٽچ ٥ًٍ ثٍَبی هًى ىاٙشٍ ثبٙىي.  سَی اُ اطَار ٕیبٕز ىٹیٸ ثیىی دی٘
ډُڈ يػدًى ىاٍى   ی یٍو٪َثَ ٙبهٜ ُٕبڇ ىي  یٽلان اٹشٞبى یَبَیډشٲ سؤطیَ ی ىٍیىٍ ُډ

ّ یآٍث یځٌاٍ مزیٹ اڅڂًی یڂَیي ى یاٍ یَٕډب یَب ییىاٍا یځٌاٍ مزیٹاُ آوُب  یپیٽٍ   شدَا
ډبوىدي ودَم اٍُ ثدَ ٙدبهٜ ٕدُبڇ ىٍ       یٽدلان اٹشٞدبى   یَبَیډشٲ سؤطیَی ثٍَٕ ثبٙي. یډ

 یډدبڅ  یَدب  یدی آوپٍ اٵَاى ىٍ ٕجي ىاٍا ڄیثٍ ىڅ إز. قیس١ً ڄىي و٪َیٍ ٹبث هیؿبٍؿًة ا
ٽىىدي   یډد  ی٥لا ي اٍُ وڂُياٍ، یوپبٕذَىٌ ث، ُٕبڇ، اُ دًڃ وٺي یډوشچٶ یَب تیَٽهًى س

ٍ  یاٵدَاى ٍا ثدَا   یسٺب١دب  ٱیٌَثٌَُ ي ، وَم سًٍڇ، وَم اٍُ، ىٍ كؼڈ دًڃ َارییسٲ  یوڂُديا
َ ُٕبڇ سلدز   یډِثًٍ اُ ػمچٍ سٺب١ب ثَا یَب ییاُ ىاٍا ټیََ  هید ىَدي ي ا  یٹدَاٍ ډد   سدؤطی

اُ ٕدًی ىیڂدَ اوشٚدبٍ اهجدبٍ ي      ٕدُبڇ اطَځدٌاٍ إدز.    زمد یهًى ثَ ٹ ی ډ٫ً١ً ثٍ وًثٍ
ا٥لا٭بر ډَسج٤ ثب ډشٲیََدبی ٽدلان اٹشٞدبىی ډبوىدي ودَم اٍُ ډىؼدَ ثدٍ ددَٗ ٹیمدز          

سًاوىي ثدب ٭ًاډدڄ ډُمدی اُ ػمچدٍ ٽدبٍایی       َبی ٹیمز ډی ًٙى. دَٗ َبی ډبڅی ډی  ىاٍایی
ب سًػدٍ ثدٍ ایىپدٍ    سٚپیڄ ٹیمز یب ډیِان وٺيیىڂی ثبُیڂَان ثبُاٍ ډبڅی ډَسج٤ ثبٙدىي. ثد  

ثىددبثَایه ډددًٍى سًػددٍ   ،َددبی ٹیمددز إددز  ٹیمددز یپددی اُ ٭ًاډددڄ وًٕددبن    دددَٗ
ٍ      ثبٙي. س١ًیق ىٹیٸ وًٕبن ٽىىيځبن ىٍ ثبُاٍ ډبڅی ډی ډٚبٍٽز  َدب ثدب ٭مچپدَى اودًا٫ اثدِا

ثُجدًى   ٕدجت سًاودي   َبی ٹیمز ډی ٵُڈ دَٗ ي ثَ ایه إبٓ ډبڅی اٍسجب٣ سىڂبسىڂی ىاٍى
 ًٙى.  ثُشَ ىٍ دًٙ٘ ٍیٖټ  ٭مچپَى دَسٶًی ي ډًٹٮیز

َدب ىٍ ثدبُاٍ    وبٽبٍایی ثبُاٍ ي ٵُڈ ثُشَ ثلدَان ی  ډ٦بڅٮٍٹیمز ٙبهٞی ثَای   دَٗ   
ٽمجًى ٙدًاَي  ، َبی ٹیمز ډبڅی ٹبثڄ إشٶبىٌ إز. یپی اُ ډٚپلار ډُڈ ډَسج٤ ثب دَٗ

ىٍ  َبی ٹیمز ٍا اوشٚبٍ اهجدبٍ ي ا٥لا٭دبر   . ثَهی ډىٚبم دَٗثبٙي ډی َب ىٍثبٌٍ ډىٚبم آن
ثبُاٍ ډبڅی َمبوىي اوشٚبٍ اهجبٍ ي ا٥لا٭بر ډَث٣ً ثٍ ٭مچپَى ډشٲیََدبی ٽدلان اٹشٞدبىی    

ٽمجًى وٺيیىڂی ، َبی ٹیمز ن. اُ و٪َ ثَهی ډىٚبم اٝچی د2008َٗ، ىاوىي )ډبیپچىي ډی
ىي  ی َبی ٹیمز ثٍ يٕیچٍ ن. د2008َٗ، اُ ٥َٳ هَیياٍان یب ٵَيٙىيځبن إز )ډبیپچىي

                                                           
1. Mykland  
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ًٙوي ٽٍ ٭جبٍسىي اُ؛ ٍيیپدَى دیًٕدشٍ ي ځٖٖدشٍ. ىٍ     یبر سٮَیٴ ډیٍيیپَى ًیڄ ىٍ ٍیب١
ثىدبثَایه   ،ًٙى ٵَآیىي دبیٍ سپبډڄ ٹیمز ثٍ ًٍٝر دیًٕشٍ إز ٍيیپَى دیًٕشٍ ٵَٟ ډی

ډبوىي ، ًٙى َبی ىیٶَاوٖیڄ سٞبىٵی س١ًیق ىاىٌ ډی ډٮبىڅٍ ی ثٍ يٕیچٍ  ٵَآیىيَبی ٹیمز
ثب اٵِيىن ٵَآیىي ىیٶَاوٖیڄ ډبوىي ٵَآیىدي  َبی ٹیمز  اڅڂًی ډَسًن. ىٍ ایه ٍيیپَى دَٗ

سپبډدڄ ٹیمدز ثدٍ ٝدًٍر      ی ًٙوي. ىٍ ٍيیپَى ځٖٖشٍ ٵَآیىي دبیٍ اڅڂًٕبُی ډی، دًإه
، اوشٚبٍ َبیٍ ثب إشٶبىٌ اُ ډٮبىڅ یډبڅ یَب ییىاٍا مزیٹ ی ٍٵشبٍٕبُ اڅڂً. ثبٙي ځٖٖشٍ ډی
َدبی اوشٚدبٍ ثدٍ     ٮبىڅٍډٍا ثٍ هًى اهشٞبٛ ىاىٌ إز.  یاٹشٞبى ډبڅ بریاىثی ٹٖمز اٝچ

ٙبهٜ ثبُاٍ ي وَم ثُدٌَ ډدًٍى   ، س١ًیق ٍٵشبٍ سٞبىٵی ٹیمز ُٕبڇ ثَایًٍٝر ځٖشَىٌ 
سًان اُ ٍيیپَىَبی  َبی اوشٚبٍ ډی ځیَوي. ثٍ ډى٪ًٍ ثَآيٍى ١َایت ډٮبىڅٍ إشٶبىٌ ٹَاٍ ډی

َ وبدبٍاډشَیټ ي ٙجٍ دبٍاډشَیټ إشٶبىٌ ، دبٍاډشَیټ  ى. ىٍ ٍيیپدَى دبٍاډشَیدټ ثبیٖدشی   ٽد
َب سٮییه ًٙى. ىٍ ثیٚشَ اڅڂًَبی اوشٚبٍ دْيَٚڂَ ٹدبىٍ   ٙپڄ وُبیی سبث٬ ؿڂبڅی ډٚبَيٌ

ٍ  اُ ایه ٍي ثَآيٍى ایه ډٮبىڅٍ، ویٖز َب ىاىٌثٍ سٮییه سبث٬ ؿڂبڅی  يیپدَى  َب ثب إدشٶبىٌ اُ 
ىَدي ٽدٍ ثديين     اډب ٍيیپَى وبدبٍاډشَیټ ایه اډپبن ٍا ډی ثبٙي، دٌیَ ومی  دبٍاډشَیټ اډپبن

 وي. سٮییه ًٙ َبی اوشٚبٍ ای اُ ډٮبىڅٍ ١َایت ٥یٴ ځٖشَىٌ، ٙىبهز سبث٬ ؿڂبڅی ویبُ ثٍ

‌

‌.‌هجبًٖ‌ًؾطٕ‌ٍ‌پ٘كٌِ٘‌پػٍّف2

‌.‌ًطخ‌اضظ‌ٍ‌ثبظاض‌ؾْبم1.2
سدًان ىي ىیديځبٌ ٽچدی ٍا اُ     دًیبی ډیبن وَم اٍُ ي ٹیمز ُٕبڇ ډیی  ٍاث٦ٍ ی ىٍثبٌٍ

ٵدَٟ   ،ځدَا  ڂًَدبی ػَیدبن  ثب ٥َف اڅ ،ن1980) 1یپيیڂَ سٶپیټ ٽَى: ىيٍوجًٗ ي ٵیَٚ
ودَم اٍُ   ی وي ٕبهشبٍ كٖبة ػبٍی ٽًٍٚ ي سَاُ ػبٍی ىي ٭بډڄ ډُڈ سٮییه ٽىىديٌ اٌ ٽَى

اڅمچچدی ي سدَاُ سؼدبٍی ي ثديیه      سٲییَار ىٍ وَم اٍُ ثَ ٍٹبثز ثدیه ، َٖشىي. ثَ ایه إبٓ
ؿًن سًڅیي ي ىٍآډي كٺیٺی ي ثَ ػَیدبن وٺديیىڂی    سَسیت ثَ ډشٲیََبی ياٹٮی اٹشٞبى َڈ

ٽدبَ٘ اٍُٗ  ، ځٌاٍى. ثَ ٥جٸ ایه اڅڂً َب اطَ ډی ي ٹیمز ُٕبڇ آن َب َٙٽزبٍی ي آسی ػ
َدب ٍا   ي ٝدبىٍار آن  ٽدَىٌ ی ىاهچدی ٍا ٍٹبثشمىديسَ   َب َٙٽزدًڃ ډچی )اٵِای٘ وَم اٍُن 

ٍ  ٽىي. اٵ سَ ډی إٓبن آن اٵدِای٘ ٝدبىٍار ثدٍ     ىوجدبڃ  ِای٘ ډِیز ٽبلای سًڅیي ىاهدڄ ي ثد
 ،ىَدي  ٍا اٵِای٘ ډدی  َب َٙٽزهًى ٹیمز ُٕبڇ  ی ٍ ثٍ وًثًٍٙى ٽ ىٍآډي ثبلاسَ ډىؼَ ډی

ډظجز ىاٍى. ىیديځبٌ ىيڇ ثدٍ ىیديځبٌ     سؤطیَثىبثَایه ىٍ ایه اڅڂًَب وَم اٍُ ثَ ٹیمز ُٕبڇ 

                                                           
1. Dornbusch and Fisher 

2. Flow-oriented models 
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ٍ    َب ٵَٟ ډی ډٮَيٳ َٖشىي. ىٍ ایه اڅڂ1ًځَا  اڅڂًَبی ُٕبڇ ٭بډدڄ  ، ٙدًى كٖدبة ٕدَډبی
ًی سدًاُن دَسٶدًی ي اڅڂدًی ددًڅی     َدب ٙدبډڄ اڅڂد    وَم اٍُ إز. ایه اڅڂً ی ٽىىيٌ سٮییه

ډىٶی ډیبن ودَم  ی  ٍاث٦ٍٽىي ٽٍ  ٭ىًان ډی ،ن1983)2ثَاوًٖن، َٖشىي. ىٍ اڅڂًی دَسٶًی
ٽدبَ٘ طدَير    ٕدجت اٍُ ي ٹیمز ُٕبڇ يػًى ىاٍى. ٥جٸ ایه اڅڂً ٽبَ٘ ٹیمدز ٕدُبڇ   

ٽبَ٘ سٺب١دبی ددًڃ ثدَای ددًڃ ي ودَم       ٕجتى ٽٍ ایه اډَ ًٙ  ځٌاٍان ىاهچی ډی َٕډبیٍ
ډًػت هَيع ٕدَډبیٍ  ، ًٙى. ٽبَ٘ وَم ثٌَُ ثب ٵَٟ طجبر ٕبیَ َٙای٤ ٽمشَ ډی ی ثٌَُ

ٙدًى.   سَ ٙين وَم اٍُ ډی ثٍ ٕمز ثبُاٍَبی هبٍع ٽًٍٚ ي ٽبَ٘ اٍُٗ دًڃ ډچی ي ځَان
ثَ٭پٔ ىي اڅڂًی ٵًٷ ثیه وَم اٍُ ي ٹیمز ُٕبڇ ، ن1989) 3ثَإبٓ اڅڂًی دًڅی ځبيیه

 ای يػًى وياٍى.  ٍاث٦ٍ

‌

‌ت.‌پطـ‌ل٘و2.2
ٙدًى. وًٕدبن ىٍ ثدبُاٍ     دَٗ ٹیمز ځٶشٍ ډی، ثٍ سٲییَار ٱیَ٭بىی ي وبځُبوی ٹیمز

َ  سًان ثٍ ىي ىٕشٍ سٺٖیڈ یډبڅی ٍا ثٍ ًٍٝر ٽچی ډ َدبی ډدى٪ڈ ي    ن وًٕدبن 1ى: )ثىيی ٽد
 َبی وبډى٪ڈ.   ن وًٕبن2)

٭ىدًان   ثٍ َبی وبډى٪ڈ ٽٍ ىاٍای سًُی٬ ځبيٕیه إشبوياٍى ي وًٕبن ،َبی ډى٪ڈ وًٕبن
َبی ٙديیي   ډٮمًلا ثب سٲییَار ُیبى َمَاٌ إز. ایه اوشٺبڃ، ًٙوي ز ٙىبهشٍ ډیدَٗ ٹیم

ثىدبثَایه یپدی اُ ٭ًاډدڄ ډُدڈ ىٍ ایؼدبى       ،ثبٙدىي  وُبیز ډی ٹیمشی ىاٍای ځٚشبيٍَبی ثی
ٗ    ،سٲییَار ُیبى ىٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز َدبی ٹیمدز اثدِاٍ     يػًى دَٗ ٹیمدز إدز. ددَ

ٹیمز ىٍ ثبُاٍَدبی    اٍَبی ډبڅی إز. دٍََٕٗیِ ا٥لا٭بر ىٍ ثبُی  ډ٦بڅٮٍډٶیيی ثَای 
ٍ سًاودي   ډدی ٙدًى ي   ا٥لا٭بر ډُڈ ىٍ ثدبُاٍ سچٺدی   اوشٚبٍ ٭ىًان  ثٍ سًاوي  ډبڅی ډی ٭ىدًان   ثد

ی ثدبُاٍ ډدبڅی ي   َب َٙٽز ډٚپلار ډَسج٤ ثب ډجبىڅٍ س٤ًٕ اٵَاى ىاهچی ی ثبڅٺًٌ ی وٚبوٍ
ن 1دَٗ ٹیمدز ٭جبٍسىدي اُ؛ )  ثَ  ډؤطَویِ ٭لاډز وبٽبٍایی ثبُاٍ ډبڅی سچٺی ًٙى. ٍٕ ٭بډڄ 

ن اهجبٍ ډَث٣ً ثدٍ ډشٲیََدبی ٽدلان    2) اهجبٍ ډَث٣ً ثٍ ډشٲیََبی ٽلان اٹشٞبىی ىاهچی
َبی ثبُاٍ ډبڅی ٽٍ وبٙدی اُ اٵٚدبی ا٥لا٭دبر ىٍيودی َٖدشىي.       ن سپبو3ٍي ) ٕبیَ ٽًٍَٚب
 ثبٙي: دَٗ ډَسًن ثٍ ًٍٝر ُیَ ډی - اڅڂًی اوشٚبٍ

ttt ن1) dJdWdtdX 

                                                           
1. Stock-oriented models 

2. Branson 

3. Gavin 

4. Insider-trading 
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ىٍ  .ددَٗ إدز   ىدي یٵَآ tJڅڂدبٍیشڈ ٙدبهٜ ٽدڄ ٹیمدز ي      dX ثدبلا ی  ٍاث٦ٍ ىٍ
 tJىٍ ٹبڅت ٭جبٍر  َب مزیٹ یَ٭بىیٱ َارییي سٲ َب مزیيٍيى ا٥لا٭بر ثَ ٹ سؤطیَ كٺیٺز

 ڄیاوشٚبٍ اُ ٍٕ ػدِم سٚدپ  ی  ډٮبىڅٍ، ن1976ډَسًن ) یٙيٌ إز. ىٍ اڅڂً ىٍ اڅڂً څلب٧
وَډدبڃ   َارییسٲ ی ٽٍ وٚبن ىَىيٌ ین كَٽز ثَايو2)، ین ٭بډڄ اوشٺبڃ ه1٦ٙيٌ إز: )

)ددَٗ   مدز یىٍ ٹ یَ٭دبى یٱ َاریید دًإده ٽدٍ سٲ   ىدي ین ٵَآ3إز ي ) ییىاٍا مزیىٍ ٹ
اځَ دَٗ ٹیمز ثب ٙدير   اُ يٍيى اهجبٍ إز. یوبٙ َارییسٲ هی. اىَي ین ٍا وٚبن ډمزیٹ

 َب ثَاثَ ثب  ثٍ ډٮىبی ایه إز ٽٍ ُډبن اوش٪بٍی ثیه دَٗ، اسٶبٷ ثیٶشي


ًٙى. ثٍ  ډی 1

 Y(.,g(اٵشدي ي   ىٍ ََ ياكي ُډبوی اسٶبٷ ډدی  ٭جبٍر ىیڂَ دَٗ ٹیمز ثب وَم ډش٤ًٕ 
 ثبٙي. ویِ اطَ دَٗ ډی

d,dt(N),X(gXXX(dt ن2) tttt    11

َ   ی اوياٌُ tX، ٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ  ددَٗ  ، دَٗ إز. ثب سًػٍ ثٍ ایىپٍ ىٍ ُډدبن ٝدٶ
00ىٍ وشیؼدٍ  ، ٹیمدز يػدًى ودياٍى    X يJ    .ٵَآیىددي ددَٗ إدز

tN   ٌُیدټ اودديا
. ٵَآیىدي  ثبٙدي  ډدی َبی ډبودب ي ډٖدشٺڄ    ٙمبٍٙڂَ دًإه ثب ځبڇ

tN  ٍسٮدياى  كٺیٺدز  ى
ٽىي. ٵَٟ ٽىیي ايڅدیه ددَٗ ىٍ ُډدبن     ډلبٕجٍ ډی tَبی ٹیمز ٍا ٹجڄ ي ىٍ ُډبن دَٗ

1 2ىيډیه دَٗ ىٍ ُډبن ، اسٶبٷ ثیٶشي َ ٍمیه سَسیدت ددَٗ ٹیمدز    اسٶبٷ ثیٶشي ي ث
-460، 2004 2)ٙدَي وبډىدي   ډدی  1ٍا ُډبن ثدیه ٍهدياى   jٍم ىَي. ډشٲیََبی سٞبىٵی 

 ن.479
 

‌پػٍّف‌ٕ‌.‌پ٘ك3.2ٌِ٘
ثدیه ثدبُاٍ   ی  ٍاث٦ٍ، ثب إشٶبىٌ اُ ٍيیپَى َمجٖشڂی ٥َٙی دًیب ،ن2014) ٕىًٖی

ثیه ، ي ٽٍىَ ډیوشبیغ وٚبن  ٽَىٌ إز.ٞبى سَٽیٍ ثٍَٕی اٍُ ي وَم ثٌَُ ٍا ىٍ اٹش، ُٕبڇ
ٍ ډظجز ي ثدیه ثدبُاٍ ايٍاٷ ٹ١َدٍ ي ٕدُبڇ     ی  ٍاث٦ٍوَم اٍُ ي ٹیمز ُٕبڇ  ډىٶدی  ی  ٍاث٦د

َدبی ي ودَم    ي ٽٍ ثیه ٙبهٜ ثًٍٓ ٙبوڀىَ ډین وٚبن 2012) څیً  يػًى ىاٍى. وشبیغ
٭چیز ثیه ودَم  ی  ٍاث٦ٍی ثچىيډير يػًى وياٍى. َمـىیه دی٘ اُ ثلَان ډبڅی  ٍاث٦ٍاٍُ 

٭چیز ځَوؼَ اُ ودَم اٍُ ثدٍ   ، اډب دٔ اُ ثلَان ډبڅی اهیَ، اٍُ ي ٙبهٜ ُٕبڇ يػًى وياٍى

                                                           
1. Interarrival 

2. Shreve 

3. Sensoy  
4. Liu  
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ثَآيٍى اڅڂًَدبی   ی ولًٌ ،ن1997) ٙبهٜ ٹیمز ُٕبڇ يػًى ایؼبى ٙيٌ إز. ٕشبوشًن
. ٽدَىٌ إدز  َبی ډَسج٤ ثب آن ٍا ىٍ ٹبڅت ٍيیپدَى وبدبٍاډشَیدټ ډٮَٵدی     دیًٕشٍ ي آُډًن

َبی اوشٚبٍ َمَاٌ ثب ددَٗ ٹیمدز ٍا    ډٮبىڅٍ ،ن2003) ن ي ثبويی1999ٔ ػًَبوٖه )ٕذ
ثدب إدشٶبىٌ اُ    ،ن2004ودي. ػًَبوٖده )  ا اُ ٍيیپَى وبدبٍاډشَیدټ ثدَآيٍى ٽدَىٌ   ثب إشٶبىٌ 

ٍ ي ثدٍ ثٍَٕدی    ٽدَىٌ َبی وَم ثُدٌَ ٍا ډلبٕدجٍ    ٍيیپَى وبدبٍاډشَیټ دَٗ ثدیه  ی  ٍاث٦د
ٍ إدز. وشدبیغ وٚدبن    دَٗ ٹیمز ىٍ ودَم اٍُ دَىاهشد  ډشٲیََبی ٽلان اٹشٞبىی ي يٹ٫ً 

َ ي ٽٍ دَٗ ٹیمز سلز ىَ ډی ډدَسج٤ ثدب ډشٲیََدبی ٽدلان      ی اهجدبٍ ٱیَډىش٪دٌَ   سدؤطی
َدبی ډدبڅی ىاٍای    ځدٌاٍی ىاٍایدی   َدبی ٹیمدز ىٍ ٹیمدز    اٹشٞبىی إز. َمـىیه دَٗ

 یسٞدبىٵ َدبی   وًٕدبن »٭ىدًان   ثدب  یىٍ دْيَٚد  ،ن2008)ی ودٍ ي ثبودي  اَمیز َٖشىي. ٍ
ٍا  یسٞدبىٵ  َدبی  وًٕدبن  یاڅڂً تی١َا، ټیوبدبٍاډشَ پَىیٍي یَیثب ثٍ ٽبٍځ «ټیبٍاډشَوبد

 قیي سَٞ ټیثَآيٍى دبٍاډشَ»٭ىًان  ثب یىٍ دْيَٚ ،ن2009) ي. سبوڀ ي ؿهوا ٽَىٌثَآيٍى 
ي  ییكدياٽظَ ىٍٕدشىمب   ټیدبٍاډشَ پَىیٍي تیثب إشٶبىٌ اُ سَٽ «اوشٚبٍ یىيَبیٵَآ تیاٍ

ًٍٝر ٽٍ ىٍ اثشديا   هیوي. ثياٌ ٽَى ډلبٕجٍاوشٚبٍ ٍا ی  ډٮبىڅٍ تی١َا، ٍيٗ ثًر إشَح
ىٍ اىاډٍ ثٍ ډى٪دًٍ   ياوشٚبٍ ثَآيٍى  یاڅڂً تی١َا ییثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ كياٽظَ ىٍٕشىمب

 اُ یٚدىُبى یآُډًن ٍيٗ دثَای . ٙيٌ إزثًر إشَح إشٶبىٌ  پَىیاُ ٍي ،تیٽبَ٘ اٍ
ٌ ٙدي  إدشٶبىٌ  1963-98 یوی ُډدب  ىيٌٍ ٥دی ىٍ  پدب یډَآ ی وَم ثٌَُ ی ډبَبوٍ یَب ىاىٌ
ٍ  ثیبوڂَ غیوشب. إز ٌَ ي ؿىدي  ید سدټ ډشٲ  یىديَب یىٍ ٵَآ یٚدىُبى یٍيٗ د تید ٽدبَ٘ ا
 .ٌ إزثًى ٌَیډشٲ

طجدبسی ودَم اٍُ    ثی سؤطیَثٍَٕی »٭ىًان ثب ىٍ دْيَٚی  ،ن1389) پجوزیي و یيیوبَ
ٍ ٽدٍ   وياٍ ىٍیبٵش« ياٹٮی ثَ ٙبهٜ ًٕى وٺيی ي ٹیمز ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ی  ٍاث٦د

ٕدُبڇ ثدًٍٓ سُدَان     مدز یي ٹ يیاٍُ ي ٙبهٜ ًٕى وٺد  یوَم ياٹٮ یطجبس یث هیډظجز ث
َبی وَم ياٹٮی اٍُ ي ٙبهٜ  ثیه وًٕبنی  ٍاث٦ٍ ،ن1391كیيٍی ي ثٚیَی ) ثَٹَاٍ إز.

وي. وشدبیغ  ا ٽَىٌثٍَٕی  1378-90ی َب ٕبڃ٥ی  ٍا ٹیمز ُٕبڇ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان
ی ډىٶی  ٍاث٦ٍ، ه ډشٲیَ وبا٥میىبوی وَم اٍُ ياٹٮی ي ٙبهٜ ٹیمز ُٕبڇي ثیىَ ډیوٚبن 

ٍ    ، ىاٍ يػًى ىاٍى ي ډٮىی ىاٍی  ی ډٮىدی  اډب ثیه وبا٥میىبوی ٹیمدز ٕدُبڇ ي ودَم اٍُ ٍاث٦د
ثب إشٶبىٌ اُ ٍيیپَى ځدبٍؽ ؿىدي    ،ن1392ػٮٶَی ٝمیمی ي اٍطی )، يػًى وياٍى. ٍإوی

ودي.  ا ٽدَىٌ ًٕبن ثبُىَی ُٕبڇ ىٍ ایَان ٍا ثٍَٕی ډیبن وًٕبن وَم اٍُ ي وی  ٍاث٦ٍډشٲیٌَ 

                                                           
1. Stanton 

2. Bandi 
3. Tang & Chen 
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اډب ، اطَ ډظجز وًٕبن وَم اٍُ ياٹٮی ثَ وًٕبن ثبُىٌ ُٕبڇ إز ی َب وٚبن ىَىيٌ وشبیغ آن
 وًٕبن ثبُىٌ ُٕبڇ اطَ ډٮىبىاٍی ثَ وًٕبن وَم ياٹٮی اٍُ ایَان وياٍى.   

‌

‌ٍ‌ضٍـ‌پػٍّف‌ّب‌زازُ.‌3

‌ّب‌زازُ.‌1.3
ٙبهٜ ٽڄ ٹیمدز ي ودَم اٍُ ىٍ    ی َبی ٍيُاوٍ ډٚبَيٌ ی ایه دْيَ٘ ٙبډڄَب ىاىٌ

إز. ىٍ اثشيا ثب إدشٶبىٌ اُ آُډدًن ػیبودڀ يػدًى ددَٗ       1385-7/1394ُډبوی ی  ثبٌُ
ٍ    سؤییدي ًٙى. ىٍ ٝدًٍر   ٹیمز ىٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثٍَٕی ډی  ی ثدب إدشٶبىٌ اُ ډٮبىڅد

ٙدًى.   اهشٍ ډیٕبُی ٍٵشبٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز دَى ثٍ اڅڂً ،اوشٚبٍ ىاٍای ٭بډڄ دَٗ ٹیمز
ٙي. ثب ثدَآيٍى   اوشٚبٍ اُ ٍيیپَى وبدبٍاډشَیټ إشٶبىٌ هًاَي ی  ډٮبىڅٍثَای ثَآيٍى ١َایت 

سًان َمجٖشڂی آن ٍا ثب ودَم اٍُ ثدب إدشٶبىٌ اُ ١دَیت      ډی ،سٮياى دَٗ ٹیمز ٥ی ُډبن
 ى. ی ه٦ی ي ٍيیپَى ٽبدًلا ډلبٕجٍ ٽََمجٖشڂ

 

‌.‌ضٍٗىطز‌ًبپبضاهتطٗه2.3
دبٍاډشَیټ ایه إز ٽٍ ىٍ ایه ٍيٗ ثبیدي اثشديا سدبث٬ ؿڂدبڅی      یپی اُ ډٮبیت ٍيٗ

سبث٬ ؿڂبڅی دیًٕشٍ ثيين َدیؾ ٵ١َدی ىٍ   ، اډب ىٍ ٍيٗ وبدبٍاډشَیټ، دیًٕشٍ سٮییه ًٙى
َبی وبدبٍاډشَیدټ ي ووٖدشیه    ًٙى. َیٖشًځَاڇ یپی اُ ثَآيٍىځَ ډًٍى ٙپڄ آن سٮییه ډی

یدت َیٖدشًځَاڇ ځٖٖدشٍ ثدًىن ي     ن. اُ ډٮب1979،  إز )إدپبر ثَآيٍىځَ سبث٬ ؿڂبڅی 
، َىڂبډی ٽدٍ سٮدياى ډشٲیََدب ىي یدب ثدی٘ اُ ىي ثبٙدي       َمـىیه، وبَمًاٍ ثًىن آن إز

ًٙى. ثب سًػٍ ثٍ ډٮبیت ٵدًٷ ىٍ ؿىدي    ثَآيٍى سبث٬ ؿڂبڅی ثب َیٖشًځَاڇ ثٖیبٍ دیـیيٌ ډی
ًان ثدٍ  س َب ډی اوي ٽٍ اُ يیْځی آن ؿىيیه ثَآيٍىځَ وبدبٍاډشَیټ اٍائٍ ٙيٌ ،ځٌٙشٍ ی ىٍَ

، ى. یپی اُ دَٽبٍثَىسَیه ثَآيٍىځََدبی وبدبٍاډشَیدټ  ٽََب اٙبٌٍ  دیًٕشٍ ي َمًاٍ ثًىن آن
 ن.6ٛ: 1999، إز )دبځبن 2ثَآيٍىځَ ٽَوڄ

َدبی   ثٍ ثدبٌُ  َب ىاىٌ ی یټ سومیه اُ سبث٬ ؿڂبڅی إز ٽٍ ىٍ آن ىاډىٍ ،َیٖشًځَاڇ
یدټ   Xٽىیي ى. ٵَٟ ًٙ َب ىٍ ََ ثبٌُ ډلبٕجٍ ډی بَيٌډٖبيی سٺٖیڈ ٙيٌ ي سٮياى ډٚ

ىٍ كٺیٺدز  ثبٙدي.   ixاُ  x(f(سبث٬ ؿڂبڅی  ثَآيٍى ،ډشٲیَ ځٖٖشٍ سٞبىٵی ثًىٌ ي َيٳ
ىٍ ػمٮیز  xٍى سٮياى ا٭ياى ثَاثَ ثب ی ځٖٖشٍ ثَآيَب ىاىٌىٍ  x(f(سومیه سبث٬ ؿڂبڅی 

                                                           
1. Scott 

2. Kernel 
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X  ی َب ىاىٌإز. ثَایnx,...,x,x َب ثَاثدَ ثدب    ُن ٕبُځبٍ سٮياى ډٚبَيٌ یټ سومیه، 21

x ٍػمٮیز ډًٍى ثٍَٕی إز ى ، َ آوڂدبٌ  ، ثبٙدي  xَدب ثَاثدَ ثدب     سٮدياى ډٚدبَيٌ   n*اځد

*n

n
)x(f 1 آوڂبٌ ، ثبٙي

n

)xx(I

)x(f̂

n

i
i





 1
xx(I(إز.  1 i    ٍسبث٬ ٙبهٜ إدز ي ى

xxi ی وٺ٦ٍ    ډٺدياٍ سدبث٬   ، ډٺياٍ سبث٬ ٙبهٜ ثَاثَ ثب یټ إز. ىٍ ٱیَ ایده ٝدًٍر
اوڂدبٌ  ، سٞبىٵی ثبٙي ی دیًٕشٍیټ ډشٲیَ  X. ٵَٟ ٽىیي ٽٍ ثبٙي ډیډٌثًٍ ثَاثَ ثب ٝٶَ 

xxiاكشمبڃ   ثىبثَایه سبث٬ ؿڂبڅی ،ثَاثَ ثب ٝٶَ إز)x(f  ثَ إبٓ ډش٤ًٕix  َبی
 ًٙى.   سٮییه ډی xډؼبيٍ 

 إز: ُیَثٍ ًٍٝر  x(f̂1(ُن  آوڂبٌ سومیه، دُىبی ثبوي ثبٙي hاځَ 

  ن  3)
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)xx( i
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
 ، ي)//(I i 5050    سددبث٬ يُوددی إددز ،

وُبیز ثَاثَ ثب یټ إز.  وُبیز سب ډظجز ثی ډىٶی ثیی  ثبٌُاوشڂَاڃ سبث٬ يُوی ىٍ ؿىیه  َڈ

  َ 150 ثٍ ٭جدبٍر ىیڂد
50
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
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 كٺیٺدز . ىٍ ثبٙدي  ډدی  

إز. ٱیَډىٶی ثًىن ي ثَاثدَ   xَبی ډلچی وٖجز ثٍ  یٖشًځَاڇ ثَإبٓ ډٚبَيٌثَآيٍى َ
 x(f(. ٵدَٟ ٽىیدي   ثبٙي ؿڂبڅی اُ يیْځی ډُڈ َیٖشًځَاڇ ډیثب یټ ثًىن اوشڂَاڃ سبث٬ 

nx,...,x,xثبٙددي ي x ىٍ وٺ٦ددٍ  Xیددټ سددبث٬ ؿڂددبڅی دیًٕددشٍ اُ ډشٲیددَ سٞددبىٵی  21 
 :ثبٙي ډیثٍ ًٍٝر ُیَ  x(f(اُ  f̂)x(څی ُن ؿڂب سومیه ،ثبٙىي fَبیی اُ  ډٚبَيٌ

ن4)






n

i
i
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i

i w
nh

)
h

)xx(
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nh
)x(f̂f̂
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11

سدبث٬ يُن ي ياثٖدشٍ ثدٍ     iwدُىبی ثبوي إدز.   hسبث٬ ٽَوڄ ي  Kٵًٷی  ٍاث٦ٍىٍ 
 ن.1999، إز )دبځبن hسٮياى ډٚبَيار ي ، xاُ  ixٵبٝچٍ 
 

‌ز‌ضطاٗت‌فطآٌٗس‌اًتكبض‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌ضٍٗىطز‌ًبپبضاهتطٗه.‌ثطآٍض3.3
ٽىدي.   ځٌاٍی اُ كَٽز ثَايودی َىيٕدی دیدَيی ډدی     ًٙى ٽٍ اڅڂًی ٹیمز ٵَٟ ډی

ٹیمدز   tXځدٌاٍی إدز. ٵدَٟ ٽىیدي     سَیه اڅڂًی ٹیمدز  كَٽز ثَايوی َىيٕی ٕبىٌ
 ىاٍایی ډبڅی ثبٙي. آوڂبٌ:

tt    ن5) dWdtdX  
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٭بډڄ اوشٺبڃ ثًىٌ ي وَم ٥َٙی اوش٪بٍی سٲییَ ىٍ ٵَآیىي ٹیمدز   ٵًٷ ی  ٍاث٦ٍىٍ 
 ىَي. ثىبثَایه: ىاٍایی ٍا ٥ی ُډبن وٚبن ډی
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 ىَي. ثىبثَایه:  وَم ٥َٙی سٲییَ وًٕبن ٍا ٥ی ُډبن وٚبن ډی، ٭بډڄ وًٕبن
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سٶب١ڄ ځَٵشدٍ   aی ډؼبيٍَب ىاىٌاثشيا اُ ، a ی ىٍ وٺ٦ٍ ای سٮییه ٭بډڄ اوشٺبڃ ثَ
 ى. ایه ٍيیپَى ىٍ ياٹد٬ إدبٓ ثدَآيٍى ىٍ   ًٙ ٕذٔ ډش٤ًٕ ایه سٶب١ڄ سٮییه ډیي ٙيٌ 
دبٍاډشَیټ ي ٙجٍ دبٍاډشَیټ إدز. اُ ډِایدبی ډُدڈ ي ػبڅدت سًػدٍ ٍيیپدَى       ی وبَب ٍيٗ

     ٔ  1وبدبٍاډشَیټ ایه إز ٽٍ ویبُی ثٍ ٵَٟ ډبوبیی ىاٍایدی دبیدٍ ودياٍى. ثبوديی ي ٵیچیدذ
َدبی اوشٚدبٍ    ٍا ػُز ډلبٕجٍ ١َایت ډٮبىڅٍ 2ياسًٖن -ُن ٽَوڄ وبىاٍایب سومیه ،ن2003)

 :اوي ىٌٽَاٍائٍ 
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Y)Y,x(gاطَ دَٗ ثَاثَ إز ثدب  ، ىیٶَاوٖیڄ َمَاٌ ثب دَٗ ی ىٍ اڅڂًی ډٮبىڅٍ  

2یټ ډشٲیَ سٞبىٵی ثب سًُی٬ وَډدبڃ ىاٍای ډیدبوڂیه ٝدٶَ ي ياٍیدبؤ      Yٽٍ ىٍ آن 
Y 

ttإز. ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ  YdNdJ     .شديا  ىٍ ٍيیپدَى وبدبٍاډشَیدټ اث   ١دَایت اڅڂدً إدز
 ًٙوي: ځٚشبيٍَب ډلبٕجٍ ډی
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1. Bandi- Phillips 
2. Nadaraya-Watson 
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 وي:ًٙ ١َایت ثٍ ًٍٝر ُیَ ډلبٕجٍ ډی ثىبثَایه ثب سًػٍ ثٍ ٍياث٤ ٵًٷ

ن  10) 
 

)x(ˆ)x(M 1 

 222
2 Y)x()x()x(M  

 22
4 3 ))(x()x(M Y 

 32
6 15 ))(x()x(M Y 

 




n

i i

i
Y

)x(M

)x(M

n
ˆ

1 4

62 1

 

 
2

4

3 Y

i
i

ˆ

)x(M
)x(ˆ


 

2ٵددًٷ ی  ٍاث٦ددٍىٍ 
Y̂  َددبی  ُن ياٍیددبؤ دددَٗ ٹیمددز إددز. ډِایددبی سومددیه

َب ویبُ ٽمی ثٍ ا٥لا٭بر دیٚیه ډدَسج٤ ثدب    ُن وبدبٍاډشَیټ ٭جبٍسىي اُ: ووٖز ایه سومیه
 ،َٖدشىي  1َدبی وبدبٍاډشَیدټ ډلچدی    ُن سومدیه ، ٙپڄ سبثٮی اوش٪بٍار ٥َٙی ىاٍوي. ىيڇ

َ ىی ٽٍ ََ ډٚبَيٌ ثیٚشَ سلدز  ثيیه ډٮ َدبیی إدز ٽدٍ ىٍ َمٖدبیڂی      ډٚدبَيٌ  سدؤطی
َدبیی ٽدٍ ىٍ َمٖدبیڂی ثٖدیبٍ      كٌٳ سٮياىی اُ ډٚبَيٌ كٺیٺزوِىیټ آن َٖشىي. ىٍ 

، 2004ٙدًى )ػًَدبؤ    ځیَی ومی ًٍٝر إبٕی ډىؼَ ثٍ سٲییَ وشیؼٍ ىيٍ ٹَاٍ ىاٍوي ثٍ
 ن.260-227

 

‌آظهَى‌ٍخَز‌پطـ‌ل٘وت.‌3.4
ْيَ٘ ثٍ ډى٪ًٍ آُډًن يػًى ددَٗ ٹیمدز ىٍ ٙدبهٜ ٽدڄ ٹیمدز اُ      ىٍ ایه د   

ًٙى. ثَإبٓ ایه آُډدًن ىٍ ٝدًٍر ٭ديڇ     ن إشٶبىٌ ډی2008) ٍيیپَى ػیبوڀ ي ايډه
اهشلاٳ ثبُىٌ اُ څڂبٍیشڈ ثبُىٌ ٹبىٍ ثدٍ س١ًدیق دىؼدبٌ    ، يػًى دَٗ ٹیمز ىٍ ىاٍایی دبیٍ

 t,[0[ی  ثدبٌُ ىٍ  rڇ ٵَآیىدي  َبٕز. وًٕبن ىٍػٍ ىي َبی ىٍػٍ ىيڇ ډٚبَيٌ ىٍٝي وًٕبن

ثَاثَ ثب 





1

0

2
1

n

i
ii )rr(       َٗإز. ىٍ آُډًن ػیبوڀ ٵَٟ ٝٶَ ډجىدی ثدَ ٭ديڇ يػدًى دد

 tRٹیمز ثًىٌ ي ٵَٟ ػبیڂَیه ویِ كبٽی اُ يػًى ددَٗ ٹیمدز إدز. ٵدَٟ ٽىیدي      
ياٍیبؤ سلٺٸ  t ،RVی  ىيٌٍثبُىٌ ىاٍایی ىٍ  t ،trی  ٌٍىيىاٍایی ىٍ  ی څڂبٍیشڈ ثبُىٌ

                                                           
1. Local  
2. Jiang & Oomen 
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ثبٙدي. ىٍ ایده    4/6سدب   4یټ دبٍاډشَ ثدیه   pي  tی  ىيٌٍَب ىٍ  سٮياى ډٚبَيٌ N، یبٵشٍ
 ‌ن.2008)ػیبوڀ  آُډًن ػیبوڀ ايډه ثٍ ًٍٝر ُیَ إزی  آډبًٌٍٍٝر 
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‌وبپَلا‌.‌3.5

یټ سًُی٬ اكشمبڃ ثب سبث٬ ؿڂبڅی وُبیی یپىًاهز إدز ٽدٍ    Cٽبدًلای ىي ډشٲیٌَ 
 2Uي  1Uىَدي. ٵدَٟ ٽىیدي     ډیِان َمجٖشڂی ثیه ډشٲیََبی سٞدبىٵی ٍا وٚدبن ډدی   

آوڂدددبٌ  ثدددَىاٍ سٞدددبىٵی ثبٙدددي، Uثدددب سًُیددد٬ یپىًاهدددز يډشٲیََدددبی سٞدددبىٵی 
}uU,uUPr{)u,u(C 221121    ٍإز. سًاث٬ ٽبدًلا اثِاٍَبی ٍیب١ی َٖشىي ٽدٍ ى

اوي. ٽبدًلا ایه اډپدبن ٍا ثدٍ ډلٺدٸ     اهیَ ىٍ اٹشٞبى ډبڅی ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵشٍ ی ىٍَ
َمجٖدشڂی  ، ڄ دبٍاډشَیټ سًاثد٬ ؿڂدبڅی  ىَي ٽٍ ثيين َیؾ ځًوٍ ٵ١َی ىٍ ډًٍى ٙپ ډی

هلاٳ ١َیت َمجٖشڂی ه٦ی ٽدٍ ٵٺد٤ ثدَای    ٽىي. ثَ ثیه ډشٲیََبی سٞبىٵی ٍا سٮییه
سدًان َمجٖدشڂی ډشٲیََدبی     ىٍ ٍيیپَى ٽبدًلا ډدی ، َبی وَډبڃ ٹبثڄ إشٶبىٌ إز سًُی٬

ىپدٍ اثدِاٍ   ثب سًػٍ ثدٍ ای   . سبث٬ ٽبدًلاٽَى َبی ٱیَوَډبڃ ٍا ویِ ثَآيٍى سٞبىٵی ىاٍای سًُی٬
ىٍ وشیؼدٍ ػُدز اڅڂًٕدبُی ٍٵشدبٍ      ،َبی ؿىدي ډشٲیدٌَ ثدًىٌ    ٹيٍسمىيی ىٍ ایؼبى سًُی٬

ي ٽدٍ  ىَد  ډدی وٚبن  َب ىاىٌٹبثڄ إشٶبىٌ إز. سلچیڄ ، َبی ډبڅی ٵبٹي سًُی٬ وَډبڃ ىاٍایی
إدز ي اٍُٗ   355ي  336ثَا ثَای وَم اٍُ ي ٙبهٜ ٹیمز ثدٍ سَسیدت    -ػبٍٻی  آډبٌٍ

ثىبثَایه ٵَٟ وَډبڃ ثًىن سًُی٬ ایده   ،ثبٙي ای ََ ىي ډشٲیَ ٝٶَ ډیاكشمبڃ ایه آډبٌٍ ثَ
ىٍٝي ٹبثڄ دٌیَٗ ویٖز. اُ ػمچٍ ٽبٍثَىَبی ٽبدًلاَدب ىٍ اٹشٞدبى    5ډشٲیََب ىٍ ٦ٕق 

ٍ  ، سًان ثٍ ډيیَیز ٍیٖټ ډبڅی ډی َ ي دًٙد٘ ٍیٖدټ اٙدبٌٍ     سٮییه دَسٶدًی ثُیىد ى. ٽد
، 2013 ځبډجدڄ )هدبٍيثی  ، لایشدًن ٽ، ٵَاودټ ، ٽبدًلاَبی دبٍاډشَیټ ٭جبٍسىي اُ: ځًٕدیه 

ن. اوشوبة سبث٬ ٽبدًلای ډىبٕت ػُز سٮییه َمجٖدشڂی ډیدبن ډشٲیََدب اُ    1555-1564
اَمیز ُیبىی ثَهًٍىاٍ إز. ٽبدًلای ډىبٕت ػُدز سٮیدیه َمجٖدشڂی ثدب إدشٶبىٌ اُ      

                                                           
1. Kharoubi 
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ٙدًى. َدَ سدبث٬ ٽدبدًلا ٽدٍ ىاٍای       ٕىؼی ډٺ٦ٮی ٽبدًلا سٮییه ډی  ډٮیبٍ ا٥لا٭بسی ا٭شجبٍ
ٙدًى. ىٍ   ٽدبدًلای ډىبٕدت اوشودبة ډدی    ٭ىدًان   ثٍ ،َیه ډٺياٍ ډٮیبٍ ا٥لا٭بسی ثبٙيثیٚش
 .ىًٙ اوًا٫ ٽبدًلا ډٚبَيٌ ډی 1ڃ ػيي

‌
‌.‌تَاثـ‌تَظٗـ‌تدوقٖ‌ٍ‌هَلس‌وبپَلاّبٕ‌پبضاهتطٗه‌1خسٍل
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١َیت َمجٖشڂی ، 2013، ډشٲیٌَ. ډىج٬: هبٍيثی سًُی٬ وَډبڃ ىي  
 

آوڂدبٌ  ، ن اځَ یپی اُ ډشٲیََب ٝٶَ ثبٙدي 1َبی سبث٬ ٽبدًلا ٭جبٍسىي اُ؛ ) يیْځی
u(C)u,(C,(ىیڂَ ٽبدًلا ٝٶَ إز. ثٍ ٭جبٍر 000 12  1ثدب  ن ٽبدًلا ثَاثدَ  2. )ثبٙي ډیu 

111اځدَ ٕدبیَ ډشٲیََدب یدټ ثبٙدىي ثدٍ ٭جدبٍر ىیڂدَ         ، إز u),u(C  ٽدبدًلا سدبثٮی    ي
ٱیَٽبَىيٌ إز.
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 ٽلایشًن:
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‌.‌ًتبٗح‌تدطث4ٖ

ياكدي   39800ي  9095ډًٍى ثٍَٕی ثٍ سَسیت ی  ثبٌُكياٹڄ ي كياٽظَ وَم اٍُ ٥ی 
ياكدي   89501ي  7955ي كدياٽظَ ٙدبهٜ ٹیمدز ثدٍ سَسیدت       إز. َمـىیه كدياٹڄ 

. ىٍ اثشيا ثبیي سٮییه ًٙى ٽٍ آیب ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ىاٍای دَٗ إز یدب ودٍ. ثدٍ    ثبٙي ډی
يػدًى ددَٗ ٹیمدز ىٍ    ، ایه ډى٪ًٍ ثب إشٶبىٌ اُ آُډًن ددَٗ ٹیمدز ػیبودڀ ي ايډده    

ٍ   ځیَى. ىٍ ػييڃ ٙبهٜ ٹیمز ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ډی ی ٍيُاوٍ یَب ډٚبَيٌ  ی ُیدَ وشیؼد
 ًٙى.   آُډًن يػًى دَٗ ٹیمز ډٚبَيٌ ډی

 
‌.‌آظهَى‌پطـ‌ل٘وت‌2خسٍل

 اكشمبڃ ډٺياٍ ثلَاوی آډبٌٍ
89/2 95/1 003/0 

 َبی دْيَ٘ ىج٬: یبٵشٍډ
 

ٍ      ، ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ ػييڃ ٵًٷ  ی ٵَٟ ٝٶَ ډجىدی ثدَ ٭ديڇ يػدًى ددَٗ ىٍ ٵبٝدچ
هٜ ٽڄ ٹیمدز ىاٍای ددَٗ   ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ ٙب، ىٍٝي ٹبثڄ دٌیَٗ ویٖز 95ا٥میىبن 

ٍ ثىبثَایه ػُز اڅڂًٕبُی ٍٵشبٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثبیدي اُ   ،ٹیمز إز اوشٚدبٍ  ی  ډٮبىڅد
ىاٍای ٭بډڄ دَٗ ٹیمز إشٶبىٌ ًٙى. ىٍ ایه ثو٘ ثدب إدشٶبىٌ اُ ٍيیپدَى وبدبٍاډشَیدټ     

اڅڂدً سًٕد٤ ډَسدًن ىٍ     هید اٙدًى.   ١َایت ٵَآیىي اوشٚبٍ ىاٍای دَٗ ٹیمز ډلبٕجٍ ډی
ډٮبډچٍ اٍائدٍ   بٍیاهش یځٌاٍ مزیُٕبڇ ػُز ٹ مزیٍٵشبٍ ٹ یډى٪ًٍ اڅڂًٕبُ ثٍ 1976ٕبڃ

ايٍاٷ  مدز یډىؼَ ثدٍ ددَٗ ٹ   یاڅڂً اوشٚبٍ ا٥لا٭بر ي اهجبٍ ډُڈ ىٍ ثبُاٍ ډبڅ هیٙي. ىٍ ا
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ٵَآیىدي   .ٽىدي  یډد  یَيید دًإده د  ىدي یاُ ٵَآ مزیي اكشمبڃ يٹ٫ً دَٗ ٹ ًٙى یثُبىاٍ ډ
 اٍایی دبیٍ ثٍ ًٍٝر ُیَ إز.اوشٚبٍ ډَسًن ثٍ ډى٪ًٍ س١ًیق ٍٵشبٍ ى

dJdWdtdX ن  16) tt  
اوشٚبٍ ٵًٷ اُ سبث٬ ٽَودڄ ځًٕدیه إدشٶبىٌ ٙديٌ     ی  ډٮبىڅٍثٍ ډى٪ًٍ ثَآيٍى ١َایت 

 75/0ي  4/0، 25/1سَسیت ثَاثَ ي ځٚشبيٍَبی ؿُبٍڇ ي ٙٚڈ ثٍ   ،إز. دُىبی ثبوي 
 اوي.   َب ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ اولَاٳ ډٮیبٍ ډٚبَيٌ

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌تغ٘٘طات‌ضٍظاًِ‌ٍ‌احتوبل‌ٍلَؿ‌پطـ‌ل٘وت،‌قبذم‌ول‌ل٘وت.‌1ًوَزاض‌

 
ٍ ، ىٍ ومًىاٍ ٵًٷ ٍيوي ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ٙدبهٜ ٽدڄ ي اكشمدبڃ     ی سٲییَار ٍيُاود

ی  ثدبٌُ . ىٍ ٙدًى  ډٚبَيٌ ډدی  1385-94وی ډبی ُ ىيٌٍيٹ٫ً دَٗ ٹیمز ىٍ ٙبهٜ ٽڄ 
ثدٍ ٽمشدَیه ډٺدياٍ     9/1/1388ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُدَان ىٍ سدبٍین   ، ُډبوی ډًٍى ثٍَٕی

 15/10/1392َمـىددیه ىٍ سددبٍین  ٌ إدز ٍٕددیي 7955ٙدبهٜ ٽددڄ ٹیمدز ثَاثددَ ثدب    
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. ثدب سًػدٍ ثدٍ    ٌ إدز ٍا سؼَثدٍ ٽدَى   89501ثیٚشَیه ډٺياٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثَاثَ ثب 
 ی سًان ىٍیبٵز ٽٍ ثیٚشَیه سٲییَار ٍيُاوٍ ډی ،سٲییَار ٍيُاوٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ومًىاٍ

ثًىٌ إز. ىٍ ومًىاٍ ًٕڇ اكشمدبڃ ددَٗ    1391-94ُډبوی ی  ثبٌُٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ىٍ 
كدياٽظَ  ، وی ډًٍى ثٍَٕی ډلبٕجٍ ٙيٌ إز. ثب سًػٍ ثٍ ایه ومًىاٍی ُډب ىيٌٍٹیمز ىٍ 

ي  1387ثًىٌ ٽدٍ ىٍ ٕدبڃ    2/0ی ٍيُاوٍ ثَاثَ ثب بَ اكشمبڃ يٹ٫ً دَٗ ٹیمز ىٍ ډٚبَيٌ
اكشمبڃ يٹ٫ً دَٗ ٹیمز ٽمشَ اُ  1389-91وی ی ُډب ىيٌٍاسٶبٷ اٵشبىٌ إز. ىٍ  1388

ثٍ ثٮدي اكشمدبڃ يٹد٫ً ددَٗ ٹیمدز ىٍ ثدبُاٍ ٕدُبڇ ٍيودي          1392ثبٙي. اُ ٕبڃ  ډی 1/0
اسٶبٹدبر  سدًان ثدٍ    ٝٮًىی ىاٙشٍ إز. اُ ىلایڄ ډُڈ اٵِای٘ اكشمبڃ ددَٗ ٹیمدز ډدی   

َ  ډُدڈ ؿًن اوشوبثبر ٍیبٕز ػمًٍُی ي ٱیٌَ اٙبٌٍ ٽَى. یپدی اُ   ٕیبٕی ٽًٍٚ َڈ یه سد
ی  ىيٌٍودَم اٍُ إدز. ثدب اٵدِای٘ ودَم اٍُ ٥دی       ، ځٌاٍ ثَ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمزسؤطیَ٭ًاډڄ 

ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ویِ ٍيوي اٵِایٚی ىاٙشٍ إز. ثب سًػٍ ثدٍ ومدًىاٍ ودَم    ، 1391وی ُډب
سًان ىٍیبٵز ٽٍ اهجبٍ ډَث٣ً ثٍ ثدبُاٍ اٍُ ىٍ اٵدِای٘    ز ډیاٍُ ي اكشمبڃ يٹ٫ً دَٗ ٹیم

 ثًىٌ إز. ډؤطَاكشمبڃ يٹ٫ً دَٗ ٹیمز ثبُاٍ ُٕبڇ 
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‌ثطآٍضز‌ضطاٗت‌فطآٌٗس‌اًتكبض‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌ضٍٗىطز‌ًبپبضاهتطٗه‌.‌2ًوَزاض‌
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ٙدًى.   ىٍ ومًىاٍ ٵًٷ ١َایت ثَآيٍىی ٵَآیىي اوشٚبٍ ىاٍای دَٗ ٹیمز ډٚبَيٌ ډدی 
 -04/0ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثَاثدَ ثدب    ی كياٹڄ ثبُىٌ، ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ ٍيیپَى وبدبٍاډشَیټ

ٕدبڅیبوٍ ثَاثدَ ثدب     ی إدز. ډشًٕد٤ ثدبُىٌ    77/0ثبٙي ي كياٽظَ ثبُىٌ ثَاثَ ثب  ىٍ ٕبڃ ډی
ډیدبوڂیه ثدبُىٌ ٹیمدز ٍيودي       45000سب  30000. ىٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثبٙي ډی 19/0

ثٍ ثٮي ډیبوڂیه ثبُىٌ ٍيوي ٽبَٚی ىاٍى. كياٹڄ  45000یمز اٵِایٚی ي اُ ٙبهٜ ٽڄ ٹ
ىٍ  76/69ىٍ ٕبڃ ي كياٽظَ سٮدياى ددَٗ ٹیمدز ثَاثدَ      23/2سٮياى دَٗ ٹیمز ثَاثَ ثب 

إدز. ډشًٕد٤ سٮدياى ددَٗ      5/25ٕبڃ ي ډیبوڂیه سٮياى دَٗ ٹیمز ىٍ ٕبڃ ثَاثدَ ثدب   
ٙدي. سٮدياى   ثب ٭ديى ډدی   20ٽمشدَ اُ   30000سدب   15000ٹیمز ىٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمدز  

ثبٙدي. كدياٹڄ    ٭يى ډدی  20ثی٘ اُ  75000سب  30000َبی ٹیمز ىٍ ٙبهٜ ٽڄ  دَٗ
 044/0ي كياٽظَ ډٺياٍ دبٍاډشَ اوشٚبٍ ىٍ ٕبڃ ثَاثَ ثب  004/0ډٺياٍ دبٍاډشَ اوشٚبٍ ثَاثَ ثب 

إدز. ىٍ ػدييڃ ُیدَ ډیدبوڂیه ي اولدَاٳ ډٮیدبٍ        012/0ي ډیبوڂیه ایه دبٍاډشَ ثَاثَ ثدب  
 ًٙى. َسًن ډٚبَيٌ ډی١َایت اڅڂًی ډ

 
‌ثب‌فبهل‌پطـ‌ل٘وت‌ُ.‌ه٘بًگ٘ي‌ٍ‌اًحطاف‌هق٘بض‌ضطاٗت‌فطآٌٗس‌اًتكبض‌ّوطا3خسٍل

 اولَاٳ ډٮیبٍ ډٺياٍ ١َیت

 19/0 17/0 

 012/0 005/0 

 5/26 17 

J 0002/0 001/0 

 َبی دْيَ٘ ډىج٬: یبٵشٍ
 

َ     ، ىٍ اىاډٍ ثب إشٶبىٌ اُ َمجٖدشڂی ه٦دی    ،ٍيیپدَى ٽدبدًلا ي آُډدًن ٭چیدز ځَوؼد
ځیدَى. ىٍ   ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ي وَم اٍُ ډًٍى ثٍَٕدی ٹدَاٍ ډدی   ، ثیه دَٗ ٹیمزی  ٍاث٦ٍ

ػييڃ ُیَ ١َیت َمجٖشڂی ه٦ی وَم اٍُ ثب ٙبهٜ ٽدڄ ٹیمدز ي ١دَیت َمجٖدشڂی     
 ًٙى. َيٌ ډیوَم اٍُ ثب دَٗ ٹیمز ډٚب

 
‌.‌ضطٗت‌ّوجؿتگٖ‌ذغٖ‌ثبظاض‌ؾْبم‌ٍ‌اضظ‌4خسٍل

 دَٗ ٹیمز -َمجٖشڂی وَم اٍُ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز -َمجٖشڂی وَم اٍُ

9/0 32/0 
 َبی دْيَ٘ ډىج٬: یبٵشٍ
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ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ ػييڃ ٵًٷ ١َیت َمجٖشڂی ه٦ی ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ي ودَم اٍُ  
ُیَا  ثبٙي، ډی 32/0مز ویِ ثَاثَ ثب إز. َمجٖشڂی ه٦ی وَم اٍُ ي دَٗ ٹی 9/0ثَاثَ ثب 

ثىدبثَایه ثدٍ ډى٪دًٍ ثٍَٕدی     ، ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ي وَم اٍُ ىاٍای سًُی٬ وَډدبڃ ویٖدشىي  
َ    َمجٖشڂی ایه ىي ډشٲیَ اُ ٍيیپَى ٽبدًلا إشٶبىٌ ډدی  وشدبیغ ایده    ٙدًى. ىٍ ػدييڃ ُید

ٕدىؼی  ى. ىٍ ٕشًن ًٕڇ ي دىؼڈ ایه ػييڃ ډٮیبٍ ا٥لا٭بسی ا٭شجبًٍٙ  ٍيیپَى ډٚبَيٌ ډی
 ، ٽدبدًلای سدی إدشًىوز   ، . ثَإدبٓ ډٮیدبٍ ا٭شجبٍٕدىؼی   إدز يٌ آډد ډٺ٦ٮی ََ ٽبدًلا 

ٽبدًلای ډىبٕت ػُز سٮییه َمجٖشڂی وَم اٍُ ي ٙبهٜ ٽدڄ ٹیمدز اوشودبة    ٭ىًان  ثٍ
ٙدًى   ٽدٍ ډٚدبَيٌ ډدی   ٥ًٍ َمدبن ُیَا ىاٍای ثیٚشَیه ډٺياٍ ډٮیبٍ ا٭شجبٍ إز. ، ًٙى ډی

 85/0َإبٓ ٽدبدًلای سدی إدشًىوز ثَاثدَ ثدب      َمجٖشڂی وَم اٍُ ي ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ث
َ  ډُدڈ وی ډًٍى ثٍَٕی ودَم اٍُ یپدی اُ   ی ُډب ىيٌٍسًان ځٶز ىٍ  اُ ایه ٍي ډی ،إز یه سد

ٍ ځٌاٍ ثَ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُدَان ثدًىٌ إدز.     سؤطیَ٭ًاډڄ   ډى٪دًٍ  ثد
جز ثدٍ  ٽدبدًلای ٽلایشدًن وٖد   ، ثٍَٕی َمجٖشڂی وَم اٍُ ي دَٗ ٹیمز ىٍ ٙبهٜ ٽڄ

سَ إز. َمجٖشڂی ودَم اٍُ ي ددَٗ ٹیمدز ثَإدبٓ ٽدبدًلای       ٕبیَ سًاث٬ ٽبدًلا ډىبٕت
 إز.  49/0ٽلایشًن ثَاثَ ثب 

 
‌.‌ّوجؿتگٖ‌ثبظاض‌ؾْبم‌ٍ‌اضظ‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌وبپَلا‌5خسٍل

-َمجٖشڂی وَم اٍُ ٽبدًلا
 ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز

ډٮیبٍ 
 ا٥لا٭بسی

َمجٖشڂی وَم 
 دَٗ ٹیمز -اٍُ

ډٮیبٍ 
 ا٥لا٭بسی

 373 49/0 705 87/4 ٽلایشًن
 47 2/1 769 45/2 ځبډجڄ
 112 76/1 936 2/14 ٵَاوټ
 147 2665/0 948 82/0 ځًٕیه

 160 2669/0 949 85/0 سی إشیًىوز
 َبی دْيَ٘ ډىج٬: یبٵشٍ  
 

سدًان ػُدز ٭چیدز ډشٲیََدب ٍا سٮیدیه       ثب سًػٍ ثٍ ایىپٍ ىٍ ٍيیپَى َمجٖشڂی ومی
ُ آُډًن ٭چیز ځَوؼَ ػُز ٭چیز وَم اٍُ ي ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ىٍ اىاډٍ ثب إشٶبىٌ ا ،ٽَى

ًٙى. لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ وَم اٍُ ي ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثَإبٓ آُډًن ىیپدی   سٮییه ډی
ثىدبثَایه یپجدبٍ اُ ډشٲیََدب     ٵیچیذٔ ددَين ىٍ ٕد٦ق وبډبودب َٖدشىي،    ٵًڅَ سٮمیڈ یبٵشٍ ي 

 . ٌ إزسٶب١ڄ ځَٵشٍ ٙي
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‌.‌آظهَى‌فل٘ت‌گطًدط‌6خسٍل

 اكشمبڃ Fی  ډبٌٍآ ٭چیز

 0/0 9/1 وَم اٍُ ٭چیز ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ویٖز

 24/0 03/1 ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ٭چیز وَم اٍُ ویٖز
 َبی دْيَ٘ ډىج٬: یبٵشٍ

 
يڅدی   ،وَم اٍُ ٭چیز ځَوؼَ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمدز إدز  ، ثب سًػٍ ثٍ وشبیغ ػييڃ ٵًٷ

ان ىٍیبٵز سً ن ډی1) ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ٭چیز وَم اٍُ ویٖز. َمـىیه ثب سًػٍ ثٍ ومًىاٍ
َ ٭بډڄ دیَٚي ثَ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمدز  ٭ىًان  ثٍ ٽٍ وَم اٍُ  . ډشًٕد٤ ٍٙدي   ثبٙدي  ډدی  ډدؤط

اډدب ثدًٍٓ ايٍاٷ ثُدبىاٍ    ، ىٍٝي ثًىٌ إدز  -4/1ثَاثَ ثب  1390-93ی  ىيٌٍاٹشٞبىی ىٍ 
َبی ىویب ٹچمياى ٙيٌ إدز.   سَیه ثًٍٓ ٵٸؤىٍٝي یپی اُ ډ 50سَُان ثب ثبُىَی ثی٘ اُ 

َدب   ی ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان اكشمبلا ٵٺ٤ ثب سٮيیڄ ىاٍایدی َب َٙٽزثیٚشَ  كٺیٺزىٍ 
ٍ ځدٌا  وي ًٕىَبیی ثبلا ثٍ ٕذَىٌاٍ هًى ثَإبٓ وَم اٍُ ػيیي سًاوٖش ځدٌاٍان   ٍان ي ٕدَډبی

 وي.اٌ اٹشٞبىی ثب ٍٽًى ډًاػٍ ثًىاُ و٪َ  َب َٙٽزىٍ كبڅی ٽٍ ثیٚشَ ایه  دَىاهز ٽىىي،

‌

‌گ٘طٕ‌ًت٘دِ
َمجٖدشڂی ودَم اٍُ ي   ، اُ َمجٖشڂی ه٦ی ي سًاث٬ ٽبدًلا ىٍ ایه دْيَ٘ ثب إشٶبىٌ

ډدًٍى ثٍَٕدی    1385-94 ی ی ٍيُاوٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ٥دی ىيٌٍ َب ىاىٌدَٗ ٹیمز ثب 
ی ٙدبهٜ ٽدڄ   َدب  ىاىٌ. ىٍ اثشيا ثٍ ډى٪ًٍ آُډًن يػًى دَٗ ٹیمز ىٍ ٍ إزٹَاٍ ځَٵش

ٙدبهٜ  ، آُډدًن . ثَإبٓ وشبیغ ایده  ٙيٌ إزاُ آُډًن ػیبوڀ ي ايډه إشٶبىٌ ، ٹیمز
ثىبثَایه ثٍ ډى٪ًٍ  ثبٙي، ډیىٍٝي ىاٍای دَٗ ٹیمز  95ا٥میىبن  ی ٽڄ ٹیمز ىٍ ٵبٝچٍ

اڅڂًٕبُی ٍٵشبٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز اُ اڅڂًَبی اوشٚبٍ ىاٍای ٭بډڄ ددَٗ ٹیمدز إدشٶبىٌ    
ى. ىٍ اىاډٍ اُ اڅڂًی ډَسًن ٽٍ وٺ٘ اهجبٍ ي ا٥لا٭بر ٱیَډىش٪ٌَ ٍا ىٍ ٹبڅت ٭بډدڄ  ًٙ ډی

ثٍَٕدی ٍٵشدبٍ    ډى٪ًٍ ثٍ، َبی ىیٶَاوٖیڄ سٞبىٵی ا١بٵٍ ٽَىٌ إز ډٮبىڅٍدَٗ ٹیمز ثٍ 
كياٽظَ اكشمبڃ يٹد٫ً  ، . ثَإبٓ وشبیغ ایه دْيٌَ٘ إزٙبهٜ ٽڄ ٹیمز إشٶبىٌ ٙي

ډدًٍى ثٍَٕدی ثَاثدَ ثدب     ی  ىيٌٍَبی ٍيُاوٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ىٍ  دَٗ ٹیمز ىٍ ډٚبَيٌ
ٌ إز. اُ ىلایدڄ اٵدِای٘ اكشمدبڃ    اسٶبٷ اٵشبى 1388ي  1387 یَب ٕبڃإز ٽٍ ىٍ  2/0

ثٖدیبٍ   َدبی  اهجبٍ ډَسج٤ ثب اوشوبثبر ٍیبٕز ػمًٍُی ي وًٕبن ، ىيٌٍدَٗ ٹیمز ىٍ ایه 
ٍ ی ُډدب  ىيٌٍُیبى ودَم اٍُ إدز. ىٍ    ، 1391سدب ايایدڄ ٕدبڃ     1388ىيڇ ٕدبڃ   ی وی ویمد
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ٍ    05/0اكشمبڃ يٹ٫ً دَٗ ٹیمز سٺَیجب ثَاثَ ثب   1391ىيڇ ٕدبڃ   ی ثدًىٌ إدز. ىٍ ویمد
اٵدِای٘   1/0ی ٍيُاوٍ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثٍ ثی٘ اُ َب ىاىٌاكشمبڃ يٹ٫ً دَٗ ٹیمز ىٍ 

. اُ ىلایڄ ایه اٵِای٘ ىٍ اكشمدبڃ  ٍ إزایه ٍيوي اىاډٍ یبٵش 1394ىيڇ ٕبڃ ی  ویمٍي سب 
سًان ثٍ اوشوبثبر ٍیبٕز ػمًٍُی ي اٵِای٘ وبځُبوی وَم اٍُ اٙدبٌٍ   يٹ٫ً دَٗ ٹیمز ډی

ډدًٍى  ی  ىيٌٍثدبُاٍ ٕدُبڇ ىٍ    ی ډش٤ًٕ ثبُىَی ٕبلاوٍ، دْيَ٘ى. ثَ إبٓ وشبیغ ایه ٽَ
ثدًىٌ إدز.    26ىٍٝي ي ډش٤ًٕ سٮياى دَٗ ٹیمدز ٕدبلاوٍ ثَاثدَ ثدب      19ثٍَٕی ثَاثَ ثب 

إز. َمـىیه وَم اٍُ ٭چیدز   9/0َمجٖشڂی ه٦ی ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ي وَم اٍُ ثَاثَ ثب 
     ٍ ٍيیپدَى   ُ ىٍٙبهٜ ٽڄ ٹیمز إز. ډیِان َمجٖدشڂی ٙدبهٜ ٽدڄ ٹیمدز ي ودَم ا

َ  ډُدڈ ودَم اٍُ یپدی اُ   ، . ثب سًػٍ ثٍ ایه وشدبیغ ثبٙي ډی 85/0ٽبدًلا ثَاثَ ثب  یه ٭ًاډدڄ  سد
ځٌاٍ ثَ ٙبهٜ ٽڄ ٹیمز ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ثًىٌ إز. َمـىیه ثب سًػٍ ثٍ  سؤطیَ

ٍ ، َمجٖشڂی ډظجز ثبُاٍ اٍُ هدبٍػی ي ثدبُاٍ ثدًٍٓ ايٍاٷ ثُدبىاٍ سُدَان      ځدٌاٍان   ٕدَډبی
 دًٙ٘ ٍیٖټ إشٶبىٌ ٽىىي.   ډى٪ًٍ ثٍوىي اُ ایه ىي ثبُاٍ سًا ومی
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 چى٘سُ
ُ   ی ٍ ثُیىی ٌ ىٍ ایه دْيَ٘، ثٍ ډى٪ًٍ سٮییه اوياُ ی سٮدبىڅی  ٌ َُٙ اٝدٶُبن اُ ډديڃ اوديا

ٽىي ي ىٍ آن ثُیىٍ ٍا سٮییه ډیی ٌ اوياُ َب ي ډىبٵ٬ َُٙی إبٓ َِیىٍإشٶبىٌ ٙيٌ إز ٽٍ ثَ
ثبٙدي. إدبٓ ډ٦بڅٮدٍ ثدَ     ٭ىًان ٭بډڄ ډُڈ ي ٽچیيی ډٺیبٓ ٙدَُ ډدًٍى سًػدٍ ډدی     ػمٮیز ثٍ

َب ي ډىبٵ٬ وُبیی وبٙی اُ اٵِای٘ ػمٮیز ىٍ َُٙ ثىب ٙيٌ إز ي ثدب سًػدٍ ثدٍ     َِیىٍ ی ډٺبیٍٖ
  ٍ بیی اٵدِيىٌ ٙدين ػمٮیدز،    َدبی وُد   ىي اٝڄ وِيڅی ثًىن ډىبٵ٬ وُبیی ي ٝٮًىی ثدًىن َِیىد

ٍ    ىٕز ډی َُٙ اُ ثَاثَی ایه ىي ثٍی ٍ ثُیىی ٌ اوياُ َدبی ٙدَُی   آیي. ىٍ ددْيَ٘ كب١دَ َِیىد
ی ٍ هبوًاٍ َُٙی، آڅًىځی ًَا، ُډبن اوش٪بٍ یدب سَاٵیدټ، ډبڅیدبر ډلچدی ي َِیىد     ی ٍ ٙبډڄ َِیى

يٍی ي ىٍآډي ٌَُؿىیه ډىبٵ٬ َُٙی ویِ ىٍ ٹبڅت اٵِای٘ ثاػبٌٍ ډٖپه ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ي َڈ
 ی ىيٌٍَُٙ ىیيٌ ٙيٌ إز. ىٍ َمدیه ٍإدشب سًاثد٬ َِیىدٍ ي ډىٶٮدز ٽدڄ ٙدَُ اٝدٶُبن ىٍ         

ُ     ی ٍ ثَآيٍى ي ثب ثَاثَ ٹَاٍىاىن َِیى 1361-1391 ی ٌ وُبیی َُٙ ثدب ډىٶٮدز وُدبیی ٙدَُ، اوديا
ٍ     537017آن ثَاثَ ثب ی ٍ ثُیى َدب   وٶَ سومیه ُىٌ ٙيٌ إز ٽٍ ثٍ ىڅیدڄ ٭ديڇ دَىاهدز َِیىد

 ُیبىی ىاٍى. ی ًٍٝر  ډٖشٺیڈ ثب ػمٮیز ٵٮچی َُٙ اٝٶُبن ٵبٝچٍ ثٍ
 JEL‌: H75, P42, R12, R23ثٌسٕ‌‌عجمِ
 َبی َُٙی، ډىبٵ٬ َُٙی، اٝٶُبنَُٙ، َِیىٍی ٍ ثُیىی ٌ اوياُ :ٕ‌ول٘سّٕبٍاغُ
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‌همسهِ‌.1
َ ی ٍ ثُیىد ی ٌ اوياُ سٮییه ثَای ډ٦بڅٮبر ډوشچٶی ډیلاىی دىؼبٌ ىٍَ اُ  اوؼدبڇ  1ٙدُ

َ  یدټ ی ٍ ثُیىی ٌ اوياُ سٮییه َٕ ثَ یٽبډچسًاٵٸ  ٽٍ ثَهی ډٮشٺيوي ٽٍ إز َٵشٍځ  ٙدُ
َ  ٍا هًى سًػٍ سَثی٘ ي وياٍى يػًى ٍ  ثد  ډٮ٦دًٳ  ٙدَُی  و٪دبڇ  ي ٙدَُی  ډَاسدت  ٕچٖدچ
 ىاٍى يػدًى  كٺیٺز ایه َٕ ثَ ُیبىی سًاٵٸ ن.1389، وٞیَی ي ىٍٽًٗ ٭بثيیه) اوي ٽَىٌ

ٜ  ٵِایىيٌ ثبُىَی، ٜډٚو ي ډٮیه َُٙیی ٌ اوياُ یټ ىٍ ٽٍ . ٙدًى ډٚدبَيٌ ډدی   هدبڅ
 ډظجدز  هدبٍػی  دیبډيَبی ٽٍ ٙي هًاَي ایؼبى ډىٶی َبیډپبویِڇی ٌ اوياُ ایه اُ سَثی٘

٘  2ډپبوی َبیَِیىٍ ي١ٮیز ایه ىٍ. يٽىډی سجيیڄ ډىٶی هبٍػی دیبډيَبی ثٍ ٍا  اٵدِای
 ډدًٍى  اوياٌُى ثی٘ اُ ډًػً ىٍ ایه َٙای٤ ډىبث٬. ًٙىډی 3ډپبوی ډىبٵ٬ اُ سَثی٘ ي یبٵشٍ

ٍ  وٖدجز  ٽبَىديٌ  ثدبُىَی ي  ځَٵشٍ ٹَاٍ إشٶبىٌ ٓ  ثد ، 4ٽبډدبځىی . )ىاى هًاَدي  ٍم ډٺیدب
 ډٖدبئڄ  سىد٫ً  سمبڇ ثب َُٙی اډّب لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ ػبډٮٍ ن.2013، 6ي ٽبٍاځچیً، 5ٽبدچً
، اٙدشٲبڃ ، سَاٵیدټ ، ډٖدپه  اػشمدب٭ی  ډٚپلار .ثبٙي ٚپلار ډیډ اُ آٽىيٌ، هًى هبٛ

...  ي ٕدَٹز ، ٹشدڄ ، ا٭شیدبى ، ٥دلاٷ ، ٍٕمی ٱیَ َبیځبٌٕپًوز ي وٚیىی كبٙیٍ، آډًُٗ
، اػشمدب٭ی  سٲییََبی ډپبن، َُٙ ؿىیهَڈ .َٖشىي َُٙی ٭ميٌ ډٖبئڄ اُ ٥ًٍ ډٮمًڃ ثٍ

 ثٖدیبٍی  .ثبٙي ډی اوٖبوی یَبٌ ديیي اُ ثٖیبٍی ي َباٽشٚبٳ، َىََب، اىثیبر هچٸ، وًآيٍی
 ي ٍٙدي  ٙير ثٍ سًػٍ ثب ویبَُب ایه ي ُويډی ىاډه َیُٙ ُويځی ثٍ اػشمب٭ی ویبَُبی اُ

ٍ  ن.1388، ډلٖدىی )إدز   وًٕدبن  ىٍ اٹشٞدبىی  ٦ٕق ي َُٙی وًاكی ی سًٕٮٍ  ٥دًٍ  ثد
ٍ  ىٍ اٹشٞدبىی  َدبی ډٮمًڃ ٵٮبڅیدز  CBDډَٽدِی )  سؼدبٍی  وبكید

7 َ ِ ، ن ىٍ ٙدُ  ډشمَٽد
ٍ  ىٍ هًى ٽبٍ ډلڄ ثٍ، ا٥َاٳ ډٖپًوی ډىب٥ٸ اُ اٵَاى ي ًٙوي ډی  َٽدِی ډ سؼدبٍی  وبكید

ٓ  اُ وبٙدی  َدبی َٝٵٍ ثب ُډبنَڈ، سَسیت ثيیه .ىيٽىډی آډي ي ٍٵز ٍ ، ډٺیدب  َدبیی َِیىد
 ي ٍٵدز  َبیَِیىٍ اٵِای٘ ي اػشمب٭ی ثَهًٍىَبی، آڅًىځی، ػىبیز ي ػَڇ اٵِای٘ ډبوىي
 اُ وبٙی ډىبٵ٬، ډٌٽًٍ َبیَِیىٍ .آیيډی ديیي ویِ َُٙ ی اوياٌُ ٙين سَ ثٍِٿ اطَ ىٍ آډي

 ن.1385، ي ٵََمىي، ٭ٖڂَی، اٽجَی)ٽىي ډی هىظی اٍ سًڅیي ډٺیبٓ
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ځیَی اُ ٽٍ ثب ثٌَُ ثبٙي ډیَُٙ اٝٶُبن ی ٍ ثُیىی ٌ اوياُسٮییه ، َيٳ ایه دْيَ٘
، اوؼبڇ ٙديٌ إدز )ٽبډدبځىی    2013سٮبىڅی ٽبډبځىی ي َمپبٍاو٘ ىٍ ٕبڃ ی ٌ اوياُډيڃ 
ٍ  ٮز ٽڄ ٙدَُ  ٽڄ ي ډىٶی ٍ َِیىن. ىٍ ایه ډيڃ سًاث٬ 2013 ،ي ٽبٍاځچیً، ٽبدچً ٭ىدًان   ثد

َ ی ٍ َِیىيٌ ي ثب سٖبيی ٙسبثٮی اُ ػمٮیز ثَآيٍى  ُ ، وُبیی ثب ډىٶٮز وُبیی ٙدُ ی ٌ اوديا
ی ٍ َِیىد ٽڄ َُٙ ثَاثَ ثدب ډؼمد٫ً   ی ٍ َِیى، ًٙى. ىٍ ایه دْيَ٘ثُیىٍ سومیه ُىٌ ډی

آڅًىځی ًَا ي ُډبن اوش٪بٍ ، وَم اػبٌٍ ډٖپه، ډبڅیبر ډلچی، ػَائڈ َُٙی، هبوًاٍ َُٙی
ثبٙي ثَاثدَ  ب سَاٵیټ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ي سبث٬ ډىٶٮز ٽڄ َُٙ ٽٍ سبثٮی اُ ػمٮیز ډیی

 .ىي ډىٶٮز َُٙی څلب٧ ٙيٌ إز٭ىًان  ثٍ يٍی ي سًڅیي َُٙ ثب ډؼم٫ً ثٌَُ
 

‌ٍ‌پ٘كٌِ٘‌پػٍّف هجبًٖ‌ًؾطٕ‌.2
 ىٍ ٵىدبيٍی  دیٚدَٵز  .ٽىدي دیيا ډی اٵِای٘ آوُب ىٍ َُٙوٚیىی، ٽًٍَٚبی  سًٕٮٍ ثب

 ٙدَُی  ٽبلاَدبی  سًڅیدي  ثٍ ٽٚبيٍُی ٽبلاَبی سًڅیي اُ ٽبٍ ویَيی اوشٺبڃ ٕجت ٽًٍٚ ََ
ٍ  ٍيٕدشبیی  ػمٮیدز  اوشٺبڃ .ىًٙ ډی َ  ډًػدت  ٙدَُی  ډىدب٥ٸ  ثد  ي ٵ٢دبیی  ٙدپڄ  سٲیید

 ََُٙبی هچٸ یب ډًػًى ََُٙبی ٍٙي ډٖشچِڇ سٲییَ هًاَي ٙي ٽٍ ایه ٽًٍٚ اٹشٞبىی
، اٹشٞبى ََ ىٍ .إز ډًٍى ََ ىي یب ي َُٙی ډَاٽِ ثٍ آوُب سجيیڄ ي ٍيٕشبَب ٍٙي ي ػيیي
 سًڅیديار  ډٺیدبٓ ىٍ  اُ وبٙدی  َدبی ػدًیی َٝٵٍ ٽٍ ځیَويډی ٙپڄ ىڅیڄ ایه ثٍ ََُٙب
ٓ  يػدًى  ٝىٮشی َ  ثدٍِٿ  ىاٍى. ډٺیدب ُ ٵٮبڅیدز  سد ، اٍسجب٥دبر  ډبوىدي  ٭دًاډچی  ٥َیدٸ  َدب ا

َ ثی٘ یَب ٵَٝز ایؼبى ي َبػًیی َٝٵٍ ٘  ٍا يٍیثُدٌَ ، ٙدين  سوٞٞدی  ثدَای  سد  اٵدِای
 ٕدٍَیِ ىاود٘ ي ا٥لا٭دبر ډلچدی     ، َبی اٹشٞدبىی ََُٙب ثٍ ىڅیڄ سؼم٬ ٵٮبڅیز .يىَ ډی
 ن1386، ًٙوي )ٵََمىي ي اٽجَیډًسًٍ ٍٙي اٹشٞبىی ٽًٍَٚب  ٙىبهشٍ ډی٭ىًان  ثٍ

اٍسجدب٣  ، 2009ػُدبوی ثبودټ ػُدبوی ىٍ ٕدبڃ      اُ آوؼب ٽٍ ثَ إبٓ ځِاٍٗ سًٕٮٍ
ٍ يػدًى ىاٍى )ځدِاٍٗ    ىیی اٹشٞب سًٕٮٍډظجز ي ٹًی ثیه ٦ٕق َُٙوٚیىی ي  ی  سًٕدٮ

ن؛ اُ ایه ٍي سًػٍ ثٍ َُٙ ي ٭مچپَى اٹشٞدبىی آن ثدٍ   57ٛ.، 2009، ػُبوی ثبوټ ػُبوی
ٙدَُ ي ٽدبٍٽَى    ثبٙي. دْيَ٘ ىٍ ُډیىٍىاٍای اَمیز ډی، ٽًٍٚی  سًٕٮٍډى٪ًٍ ٍٙي ي 

 ى. ثدَ ایده  ډيو٪َ ٹَاٍ ځَٵشٍ ًٙای إز ٽٍ ىٍ كیه ثٍَٕی ثبیي آن ىاٍای اثٮبى ځٖشَىٌ
َُٙ َمَاٌ ثب اطَار ډظجز ي ډىٶی آن ىٍ و٪َ ځَٵشدٍ ٙدًى.   ی ٌ اوياُلاُڇ إز ٍٙي ، ډجىب

َ  ثدٍِٿ ، ََؿٍ ََُٙب ثٍ يیٌْ ٙدََُبی سدټ ډَٽدِی    ځیدَی اُ  اډپدبن ثُدٌَ  ، ثبٙدىي  سد
َ   ، سَ إدز َبی َُٙی وبٙی اُ سؼم٬ ثی٘ َٝٵٍ ٍٙدي ثدی٘ اُ كدي    ، اډدب اُ ٕدًی ىیڂد
ن. ثدَ َمدیه إدبٓ    1391، ٙدًى )ٵََمىدي  ٙدَُ ډىؼدَ ثدٍ اطدَار ډىٶدی ډدی      ی ٌ اوياُ

 ٍٙدي  ډش٢مه َڈ ٽٍ ایَُٙ َٖشىي؛ اوياٌُی ٍ ثُیىی ٌ اوياُىوجبڃ  ىاوبن َُٙی ثٍاٹشٞبى
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٘  1هدبٍػی  دیبډيَبی ایؼبى ثب َڈ ي ثبٙي اٹشٞبىی ٘  ٍا نبٕدبٽى  ٍٵدبٌ  كدي  اُ ثدی  ٽدبَ
ٍ    .ويَي َ  ثٍ َمیه ډى٪ًٍ ٙىبٕدبیی ي ډ٦بڅٮدٍ ىٍ ُډیىد ُ ، ٙدُ َ ی ٌ اوديا يَبی دیبډد ، ٙدُ

 ثبٙي.هبٍػی ډظجز ي ډىٶی وبٙی ٍٙي ََُٙب كبئِ اَمیز ډی
 

‌پػٍّف‌ٕ‌پ٘كٌِ٘
ُ سٮیدیه   ی ی اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ُډیىٍَب ىٍ دْيَ٘ َ ی ٍ ثُیىد ی ٌ اوديا ی َدب  ٍيٗ ،ٙدُ

 سٮیدیه  اُ إدشٶبىٌ  ډوشچٶی ثٍ ٽبٍ ثَىٌ ٙيٌ إز. اُ ػمچٍ آوُب دْيَٚدی إدز ٽدٍ ثدب    
َ ی ٌ اوياُ ي 2اٹشٞبىی سؼم٬ ثیه ی ٍاث٦ٍ ُ ، ٙدُ ٍ ی ٌ اوديا . إدز  ثدَآيٍى ومدًىٌ   ٍا ثُیىد

ٍ  ي ّادده  ََُٙبیی ٌ اوياُ ثٍَٕی َمیه ٍيٗ ثٍ ثب، 3ٽبومًسً َ  يیدٌْ  ٥دًٍ  ثد ً  ٙدُ  سًٽید
 ثدب  ىٍ ََ یټ اُ آوُب َُٙی ٽلان ی ځَان دٔ اُ سٮَیٴ وبكیٍدْيَ٘ . ایهٍ إزدَىاهش

ٍ  ی َٕډبیٍ، اٵِيىٌ اٍُٗ، ٽبٍ ویَيی، َٕډبیٍ یَب ىاىٌ اُ إشٶبىٌ  سدبث٬  4اػشمدب٭ی  ٕدَثب
، ن. ىٍ ػددبی ىیڂدد1996َ، 6ي ٕددًُيٽی، 5ايٽددبياٍا، )ٽددبومًسً .وددياٌ ُى سومددیه ٍا سًڅیددي

ډٮیدبٍ  ٍا  ػمٮیدز ىٌ ي ٽََُٙ ٍا ىٍ اٹشٞبى ٵ٢بیی ثٍَٕی ی ٍ ثُیىی ٌ اوياُدْيَٚڂَان 
ُډبوی ػمٮیز ثُیىٍ هًاَدي  ، ثَ إبٓ ایه ٍيٗ. يوا ىٌىاسٚویٜ اٝچی سٮییه ثُیىڂی 

ثدب سٲییدَار ودَم اػدبٌٍ      7ډوبٍع اوؼبڇ ٙيٌ ثَ ٍيی ٽبلای ٭مدًډی ٕبډًئچٖدًن   ثًى ٽٍ
كدياٹڄ ډياهچدٍ   ، ایه ډيڃ ثَای ٍٕیين ثٍ ثُیىڂی ي اٹشٞدبى ٍٹدبثشی   ثَاثَ ثبٙي. 8ُډیه

، 9)آٍودًر  اٍسجب٣ ثُیىڂدی ي سؼمد٬ اٹشٞدبىی سمَٽدِ ىاٍى    ي ثَ  ىاويىيڅز ٍا ١َيٍی ډی
 ن.1977

ُ ىٍ ٍإدشبی سٮیدیه   ، 10څًٗ -ثىيی ٽَیٖشبڅَ ډيڃ ٍسجٍ َ ی ٍ ثُیىد ی ٌ اوديا ثدب  ، ٙدُ
سومدیه ُىٌ   11ٙبهٜ ثُیىڂی، ىٍ ایه ډيڃ. ًٙىيٍی ََُٙب سلچیڄ ډی إشٶبىٌ اُ ثٌَُ

ٜ  ََُٙب ثُیىدٍ ثبٙدي  ی ٌ اوياُُی٬ ًاځَ سي  ًٙىډی هًاَدي ثدًى ي ََؿدٍ     OI=0 ٙدبه
یه ثدب ٽمدټ   ثىبثَا، سَ هًاَي ٙيثی٘ OIسَ ثبٙي ډٺياٍ ٙبهٜ اولَاٳ اُ ثُیىڂی ثی٘

                                                           
1. Externalities 

2. Agglomeration Economies 

3. Y. Kanemoto 

4. Social Overhead Capital 

5. T. Ohkawara 

6. T. Suzuki 

7. Samuelsonian Public Good 

8. Differential Land Rents 

9. R. Arnott 

10. Christaller-Losch 

11. Optimality Index 



‌ىٕ‌قْط‌انفْب‌ٕ‌ثٌِْ٘‌تق٘٘ي‌اًساظُ‌‌ 483

 

ً  سًان ثٍَٕی ٽَىََُٙب ٍا ډیی ٍ ثُیىی ٌ اوياُایه ٙبهٜ سٲییَار سًُی٬  ، 1) ًَآن ٕد
سبث٬ ډبُاى ا١دبٵی ٽدڄ هدبوًاٍ ىٍ    ن إز ٽٍ 3)ّوڀ 2ٍيٗ سبث٬ ډبُاى، ن. ٍيٗ ىیڂ1991َ

ىٕدز  ٍ ثد  بوًاٍٽڄ هی ٍ َِیىاُ سٶبير ثیه ىٍآډي ي  يىَومبی٘ ډی S ثبٽٍ ٍا یټ َُٙ 
 ى.يٍآډی

                                                            ن1)

ثب ػدبیڂِیىی   Sسبث٬ ډبُاى ا١بٵی  Cي  W دٔ اُ ثٍ ٽبٍ ثَىن ٍيٗ ډٌٽًٍ ي ثَآيٍى 
، )ّودڀ  آیدي ٙدَُ ثدٍ ىٕدز ډدی    ی ٍ ثُیىد ي يٌ ي كّٙكياٽظَومبیی ، ىي سبث٬ ٵًٷ وًٙشٍ

 َُٙ ٽبٍثَى ىاٍى ي ػمٮیدز ی ٍ ىثُیی ٌ اوياُویِ ىٍ سٮییه  4سئًٍی َىَی ػًٍع ن.2007
ُډدبوی ٽدٍ    .ٙدًى ډدی  ډ٦دَف  َُٙی ٭مًډی ډبڅیٍ اىثیبر ىٍ ي ٽىيډی ډٚوٜ ٍا ثُیىٍ
ىٍ َدَ  ، نT;0ثَاثدَ ٝدٶَ إدز )   ی ٍ ثُیىكمڄ ي وٺڄ ی ٍ َِیىػمٮیز ثُیىٍ ي ی ٌ اوياُ

٦ٕDLRلی اُ ٽبلای ٭مًډی هبڅٜ 
٥ًٍ ٽبډڄ ډوبٍع ٽبلاَبی ٭مدًډی ٍا دًٙد٘    ثٍ 5

٥ًٍ ٽبډڄ ٽبلاَبی ٭مدًډی ٙدَُی ٍا سدؤډیه     ثٍ  DLRىبثَایه ډبڅیبر ثَ ٍيی ث، ىَيډی
 ٽىي: ډبڅی ډی

 ن2)

 
  

 

                                                                                           
ُ سؼَثدی  ی  ډ٦بڅٮٍی َب ٍيٗ یپی اُن. 2004، 6)ٵً ه ٙدَُ سومدی  ی ٍ ثُیىد ی ٌ اوديا

ثُیىٍ ٍا سٮیدیه  ی ٌ اوياُایه ډ٦بڅٮٍ ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ ّوڀ  َِیىٍ ي ډىبٵ٬ َُٙی إز.
اػشمدب٭ی ىٍ و٪دَ   ی ٍ َِیى٭ىًان  ثٍ آڅًىځی ډلی٤ ٍا ی ٍ َِیىثب ایه سٶبير ٽٍ  ؛ٽىيډی
ٌ  ځیَى:ىٍ ایه ډيڃ ٍٕ ثو٘ ډُڈ ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ډی .ځیَىډی هدبوًاٍ ي ىيڅدز   ، ثىڂدب

إدز   Nاٍائٍ ىَىيٌ ویَيی ٽدبٍ  ، ي هبوًاٍ Xٽبلای ٝبىٍاسی  ی ٽىىيٌیيسًڅ، ثىڂبٌ ډلچی.
 ىدي. ىٽٽٍ ثب ىٍیبٵز ىٕشمِى ٽبلاَبی إبٕی ډظدڄ ډٖدپه ٍا هَیدياٍی ي ډٞدَٳ ډدی     

آډدي  ىيڅدز ډلچدی ثدب إدشٶبىٌ اُ ىٍ     یبر دَىاهز ٽىىدي. څىيڅز ډلچی ډب هبوًاٍَب ثبیي ثٍ
سًڅیي آڅًىځی ٙيٌ ي  ٕجتىڂبٌ ي هبوًاٍ ث ىَي.ډبڅیبسی ٽبلاَبی ٭مًډی ډلچی ٍا اٍائٍ ډی

ٍ  ىيڅز ډلچی ي٩یٶٍ ٽبَ٘ آڅدًىځی ٍا  ىَي.٦ٕق ٽیٶیز ُويځی ٍا ٽبَ٘ ډی ٭ىدًان   ثد
ٍ  لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ ډىٶٮز ٽدڄ   ٽبلای ٭مًډی ثَ٭ُيٌ ىاٍى. ٭ىدًان   ثد
ؿىدیه  َڈ .ىَي ٍا سٚپیڄ ډیًٙى ٽٍ ډؼم٫ً ىٍآډيَبی اٵَاى ىٍآډي ٽڄ َُٙ سٮَیٴ ډی

                                                           
1. S. Hwan Suh 

2. Surplus function 

3. X. zheng 

4. Henry George Theorem 

5. Differential Land Rents 

6. Sh. Fu 
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ٍ  آڅدًىځی ډلی٦دی   ی ٍ َِیىد ٽڄ َُٙ ٙبډڄ ډؼم٫ً ډوبٍع هبوًاٍ ي ی ٍ َِیى ٭ىدًان   ثد
ی وبٙدی اُ ٝدىٮز ي   َب آڅًىځی ډلی٦ی ٙبډڄ آڅًىځیی ٍ َِیى اػشمب٭ی إز.ی ٍ َِیى

ثبٙدي  ډدی  اػشمدب٭ی كمدڄ يوٺدڄن   ی ٍ َِیىد اػشمدب٭ی ٝدىٮز ي   ی ٍ َِیىد ) كمڄ يوٺڄ
 ن2012، 3ي وبٽبیبډب ،2سبوبٽب، 1)ډیِيسبوی

ٍ  4ُیددٴی َدب  ٍيٗ اُثدب إددشٶبىٌ  ، ن1385اٽجدَی ي َمپددبٍاو٘ )  ، ن5اوددياٌُ - )ٍسجد
ٍ   ی ٌ اوياُثٍَٕی ثٍ ، 7ي ١َیت ػیىی ٵ٢بیی 6ػیجَار ٙدَُ   ی َُٙ ي اٍسجدب٣ آن ثدب ٍسجد

ٍ   ډدی وٚدبن  ایه ددْيَ٘   .وياٍ دَىاهش1335-80ی َب ٕبڃ٥ی  ىٍ ٥دًڃ ُډدبن    ىَدي ٽد
ىاٍی ١َیت ثدَآيٍىی ىٍ  بؿىیه ډٮىَڈ ٌ إز.اٵِای٘ دیيا ٽَى، اوياٌُ ٬وبثَاثَی ىٍ سًُی

‌دٌیَى.ډی سؤطیَآوُب  ی ايڅیٍی ٌ اوياُىَي ٽٍ ٍٙي ََُٙب اُ ډيڃ ػیجَار وٚبن ډی
َُٙ ٍا ډًٍى ثٍَٕدی ٹدَاٍ   ی ٍ ثُیىی ٌ اوياُىٍ ایَان ن ویِ 1389) ىٍٽًٗ ي وٞیَی

ِ ي  ىاىٌ ٍ سبث٬ ډبُاى ا١بٵی ٍا سٶبير ثیه ىٍآډي ٽڄ ٹبثڄ سَٞٳ ي سمدبڇ َ َدبی ٽدبٍ ي   یىد
ٙدَُ ٍا  ی ٍ ثُیىد ی ٌ اوياُي ي ىٽىُويځی یټ هبوًاٍ ىٍ وًاكی ََُٙبی ثٍِٿ سٮَیٴ ډی

 ػمٮیدز   ٽىدي. ډدی  َٽدٍ سدبث٬ ډدبُاى ا١دبٵی ٍا كدياٽظ      ىاودي ثبُسبثی اُ ػمٮیز َُٙ ډی
، َبی ایه سلٺیٸ ثب ٍيٗ ډٖشٺیڈډٮیبٍ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز. ثَ إبٓ یبٵشٍ٭ىًان  ثٍ

ٍ   1250000 ىٍ كييىسَُان َُٙ ی ٍ ثُیىكي   ی وٶَ إز ٽٍ سَُان اُ ایه ډیدِان ٵبٝدچ
 .ُیبىی ىاٍى

ډلی٦ی  ی ُیٖزَب آڅًىځی، ډٺیبٓ ََُٙب ی یه ٭ًاډڄ ډلييى ٽىىيٌسَ ډُڈیپی اُ 
ډًٍى ثٍَٕی ٹدَاٍ  ، ن1383ٽٍ س٤ًٕ ٝبىٹی ي ٕٮبىر )، ډَسج٤ ثب اٵِای٘ ػمٮیز إز

یټ ٥َٵٍ اُ ٍٙي ػمٮیز ثدٍ  چیّ ٭ی  ٍاث٦ٍ یټيػًى  ایه دْيَ٘ كبٽی اُ ځَٵشٍ إز.
ىي٥َٵٍ ثیه سوَیت ُیٖز ډلی٦دی  ی  ٍاث٦ٍؿىیه یټ َڈإز سوَیت ُیٖز ډلی٦ی 

اُ ىیدي   َٖدشىي ََُٙب ىاٍای ډىدبٵ٬ ٱیدَ ٹبثدڄ اوپدبٍ      .ىَي ٍا وٚبن ډیي ٍٙي اٹشٞبىی 
، ڇَبی ډٚشَٻ ډدَى  ایيٌ، یی ٍا ثَای اوشٚبٍ آځبَی ي ىاوَ٘ب ٵَٝزَُٙ ، اٹشٞبى َُٙی

َبی سًڅیي ٵدَاَڈ   ډلًٞلار ػيیي ي ٵىبيٍی ی سًٕٮٍ، ٵَٝز آډًُٗ ډُبٍر ثٍ ٽبٍځَان
ویَيی ٽبٍ ثدٍ   ی ثٍ ٙپڄ ىاو٘ ي ډُبٍر ٽٖت ٙيٌ ثٍ يٕیچٍ، اوٖبوی ی َٕډبیٍ آيٍى.ډی

                                                           
1. F. Mizutani 

2. T. Tanaka 

3. N. Nakayama 

4. Zipf Rule 

5. Rank – Size Rule 

6. Gibrats law 

7. Spatial Gini coefficient 
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ٙدََُب ثدب    ٽبٍی ي سٮبډلار اػشمب٭ی سٮَیٴ ٙيٌ إدز.  ی سؼَثٍ، ٙپڄ سلٞیڄ ٍٕمی
سؼبٍر ي ثبٍُځدبوی ٍا ثدَای هَیدياٍان ي ٵَيٙدىيځبن     اډپبن ، ډیه ډپبن سؼم٬ ډىبٕتؤس

ُیدَا سًڅیدي    اودي. ډَاٽدِ سًڅیدي ٙدىبهشٍ ٙديٌ    ٭ىًان  ثٍ  ؿىیهَڈ ََُٙب ٽىىي.إٓبن ډی
٘   ، ثٖیبٍی اُ ٽبلاَب ي هيډبر سدَی  ىٍ یټ ډلی٤ َُٙی ثب سَاٽڈ ثدبلاسَ اُ ٍاوديډبن ثدی

 ن7ٛ، 1386، )ايٕیچًان .ثَهًٍىاٍ إز

َ ی ٍ ثُیىد ی ٌ اوياُډى٪ًٍ ثٍَٕی  ثٍ، ن1974) 1څَی ٕیىڂڄ ډٮدبوی ډشٶدبير اُ   ، ٙدُ
، َدب ٙدَُىاٍی ی ٍ َِیىد ٽٍ ٭جبٍر اُ كياٹڄ ٽَىن  اويٌ َُٙ ٍا ثیبن ٽَىی ٌ اوياُثُیىڂی 

ٽبٍایی سًڅیي ي سًُی٬ هيډبر ٭مًډی ي ٍٵبٌ اػشمدب٭ی ي ٽدبٍایی   ، هيډبر ٭مًډی ی اٍائٍ
ثبٙدي ي ډىدبٵ٬   َدبی َِیىدٍ ډدی   ىیىاوي ٽٍ ىاٍای ډىلثبٙىي. يی َُٙ ٍا ثىڂبَی ډیډی

ثدَای َدَ ٕدٍ    ، كبٝڄ اُ َُٙ ویِ َمبن ډىبٵ٬ كبٝڄ اُ ٕپًوز ىٍ َُٙ إز. ٕدیىڂڄ 
ن ویِ ىٍ دْيَٚی ډ٦دَف  1979) 2ٽىي. ځشِي١ٮیز كبڅز ثُیىڂی ٍا ػياځبوٍ ثٍَٕی ډی

ً  َُٙ ي ٽىشَڃ آن ايڃ ثبیدي  ی ٌ اوياُډى٪ًٍ ثٍَٕی  ٽٍ ثٍٽىي ډی ى ٽدٍ آیدب   ډٚدوٜ ٙد
ُ ډشمَٽدِ ډىؼدَ ثدٍ     ای يػًى ىاٍى یب هیَ ي آیب ثبُاٍَبی ٱیَ َُٙ ثُیىٍ یٌ اوياُ ی ٌ اوديا
ایده ددْيَ٘ ثدَای سٮیدیه      .ثبٙدي  ډدی ي یب ډياهچٍ ىيڅز ١دَيٍی  وًٙ َُٙ ډیی ٍ ثُیى
یبٍډلمديیبن ي   ٽىدي. َب ي ډىبٵ٬ َُٙی ٍا ډ٦َف ډی َِیىٍ ی ٍيٗ ډٺبیٍٖ، َُٙی ٌ اوياُ

ٙدََُبی ډىشودت ایدَان    ثُیىٍ ي دبیياٍ ٽلانی ٌ ُاوياىٍ دی سٮییه ، ن2014َمپبٍاو٘ )
ی ػمٮیز َُٙ ثَ ډجىبی ٌ اوياُوي ٽٍ اٌ ثیبن ٽَى، ٙیَاُ ي اًَاُن، ډُٚي، اٝٶُبن، )سَُان

ٕدىؼی  ب إشٶبىٌ اُ ٥َاكدی اڅڂدًی اٹشٞبى  ى. ٍيٗ ثَآيٍى ثًٕٙبٽه ىٍ َُٙ سٮَیٴ ډی
ز. ىٍ ایه ٍيٗ اثشيا سدبث٬  سبث٬ ٍٵبٌ اػشمب٭ی ډجشىی ثَ یټ اڅڂًی اٹشٞبى ډلچی ثًىٌ إ

ًٙى. ٕذٔ ثب سَٞیق َبی ٽڄ َُٙی سٮَیٴ ډیډبُاىی ثٍ ٽمټ سبث٬ ډىبٵ٬ ٽڄ ي َِیىٍ
ُ ، ٍځَٕیًوی ي ثَآيٍى ََ ٽدياڇ اُ سًاثد٬   ی یټ ډٮبىڅٍ ُ ٙدَُ ي  ی ٍ ثُیىد ی ٌ اوديا ی ٌ اوديا

 دبیياٍ َُٙ ثب إشٶبىٌ اُ ٍياث٤ ډٖشوَع اُ ٣َٙ ثُیىڂی ي ٣َٙ دبیياٍی ډلبٕدجٍ ٙديٌ  
ثَىٌ ثدبلاسَ اُ ٕد٦ق ثُیىدٍ ٹدَاٍ ىاٍودي.      ي ٽٍ ٽلان ََُٙبی وبڇىَ إز. وشبیغ وٚبن ډی

َڈ اُ وڂدبٌ هًٞٝدی ي َدڈ اُ     ډىبٵٮی ځیَی ٙپڄ ٕجتٍٙي ََُٙب ي اٵِای٘ ػمٮیز 
 3يٍی یپی اُ ډىبٵ٬ ٍٙي َُٙی إدز ٽدٍ ىیًیدي ٕدڂبڃ    ثٌَُوڂبٌ اػشمب٭ی هًاَي ٙي. 

َ څٍ ٍا ثٍَٕدی  ؤىاځلآ ایه ډٖ -سًڅیي ٽبةاُ ٥َیٸ سومیه ډؼم٫ً سًاث٬ ن 1976) ٌ ىٽد
ډیچیدًن وٶدَ    3ٽدٍ ثدی٘ اُ    ٽدلان ٙدَُی  ىٍ ډىب٥ٸ  يىَ ډیوٚبن . وشبیغ كبٝڄ إز

                                                           
1. Larry D. Singell 

2. M. Getz 

3. D. Segal 
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یپی ىیڂَ اُ ایه ډىدبٵ٬   سَ اُ ٕبیَ ََُٙبٕز.ىٍٝي ثی٘ 8يٍی  ٭بډڄ ثٌَُ، ٕبٽه ىاٍوي
ًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ آن ٍا ډ، ن2009ي َمپبٍاو٘ ) 1ثبٽًڅي ٽٍ، ثبلاٍٵشه ډُبٍر ٽبٍځَان إز

٘  ، ٽبٍځَان ََُٙبی ثٍِٿٌ إز ٽٍ  ىاىدْيَ٘ وٚبن بیغ وشاوي. ىاىٌ سدَی  ډُدبٍر ثدی
َدبی  ٹیمز َدييویټ ډُدبٍر  ، سََُٙی ثب ػمٮیز ثی٘ؿىیه ىٍ ډىب٥ٸ ٽلانَڈ، ىاٍوي

ُ َبی ٙدَُی ٽدٍ ثدب    یپی اُ َِیىٍىٍ ایه ډیبن  سَ إز.ٙىبهشی ثی٘ ٙدَُ ىٍ  ی ٌ اوديا
ُ ډظجدز ثدیه    ی ٍاث٦ٍ .إزَُی اٍسجب٣ إز ػَائڈ ٙ ػمٮیدز ي ودَم ػدَڇ ي    ی ٌ اوديا

ُ ایده ددْيَ٘    ن.1974 ،2)ًَؽ إز سؤییيډًٍى ػىبیز  ز ػدَڇ  ػمٮیدز ٍا ٭چّد  ی ٌ اوديا
ثَهی اُ ٭چدڄ ػدَڇ ي    ځیَى.ٽبسبڅیِيٍی ثَای آن ىٍ و٪َ ډی٭ىًان  ثٍ ىاوٖشٍ ي یب كياٹڄ 

ُ َبی َُٙی َمَاٌ ثبٙي ٽٍ ثدب  ػىبیز ډمپه إز ثب ډٺیبٓ ػمٮیدز ي سدَاٽڈ   ی ٌ اوديا
 ًٙوي. ډیسٮَیٴ 
 

‌ضٍـ‌تحم٘ك‌.3
یټ سبث٬ كياٽظَٕبُی ډدبُاى ٍٵدبٌ ثدٍ ٵدَڇ ُیدَ      ، ن2007ّوڀ ) ی ثَ إبٓ ډ٦بڅٮٍ

 ى:  ًٙ ډی سٮَیٴ
              

 ايڃ ثَای ایه كياٽظَٕبُی ثٍ ًٍٝر ُیَ هًاَي ثًى: ی ٍ ډَسج٣َٙ 

  

  
 

   

  
 

   

  
    

 ڇ ثَای كياٽظَٕبُی ډبُاى ٍٵبٌ آن إز ٽٍ: ىيی ٍ ډَسجي ٣َٙ 

   

   
 

    

   
 

    

   
    

 

ٽدڄن  ی ٍ َِیىوُبیی )ٝٮًىی ي ډلية ثًىن ی ٍ َِیىىٍ ایه َٙای٤ ٝٮًىی ثًىن 
يػدًى   ی ي وِيڅی ثًىن ډىبٵ٬ وُبیی )ٝٮًىی ي ډٺٮَ ثًىن ډىدبٵ٬ ٽدڄن س٢دمیه ٽىىديٌ    

ثٍ ایه ډُڈ لاُڇ إدز ىٍ ٵدَڇ سدبثٮی ؿىدي      ٍٕیينى. ثٍ ډى٪ًٍ ػًاة ډىبٕت هًاَي ثً
ثًىٌ ي ثیٚشَیه سًان ىٍ سبث٬ َِیىٍ  سَ ثٍِٿثیٚشَیه سًان ىٍ سبث٬ َِیىٍ اُ یټ ای ٍ ػمچ

 ثبٙي   سَ ٽًؿټاُ یټ 

      ∑  

 

   

                    

                                                           
1. M. Bacold 

2. I. Hoch 
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       ̅                       

ٽڄ ثٖشٍ ثٍ ثَاُٗ ډيڃ ثَاثدَ ىي یدب ٕدٍ ي    ی ٍ َِیىث٬ ی سًاَب ثٍ َمیه ىڅیڄ سًان
سًان سًاث٬ ډىبٵ٬ ٽڄ ویِ یټ ىيڇ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز. يػًى ٭َٟ اُ ډجيا ىٍ ډديڃ  

ٍ  ډی )سًان ٝٶَ ػمٮیزن ډشىبٕت ثب ډٶًُڇ ډشٲیَ ُډدبوی  ی ٍ َِیىد ٭ىدًان ډظدبڃ    ثبٙي. ثد
ی ٍ َِیىد دٔ ىٍ ایده  ، ثًىه ػمٮیز ٝٶَ ٹ٦ٮب ثَاثَ ٝٶَ هًاَي ىٍ و٪َ ځَٵشسَاٵیټ ثب 

هبوًاٍ ىٍ ػمٮیدز ٝدٶَ ویدِ    ی ٍ َِیىاډب ثَای ، ٭َٟ اُ ډجيا ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ووًاَي ٙي
 ددٔ ٭دَٟ اُ ډجديا ىٍ ډديڃ يػدًى ىاٍى. ثدَای سٮیدیه       ، يػًى هًاَي ىاٙدز ای ٍ َِیى

ی ٍ َِیىد ، E(N) َدًا  آڅدًىځی ی ٍ َِیى، C(N) هبوًاٍ َُٙیی ٍ َِیى، َبی َُٙی َِیىٍ
ٍ  T(N)ډبڅیبر ډلچدی  ،       ىٍ سَاٵیټ اوش٪بٍ ُډبن ىٍ و٪دَ   R(N)ډٖدپه  ی ٌ ي اػدب

َ  ىٍآډدي ډىدبٵ٬ ٙدَُی   ىٍ سٮییه ًٙى ي ځَٵشٍ ډی  څلدب٧  F(N)يٍی ي ثُدٌَ Q(N)  ٙدُ
 ًٙى. ډی ٭چڄ آن دَىاهشٍثٍ ٽٍ ىٍ اىاډٍ  هًاَي ٙي
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‌

‌

‌.‌هسل‌هفَْهٖ‌تحم٘ك1قىل‌

‌

‌هسل‌هفَْهٖ‌تحم٘ك‌.1قىل‌

 قْطٕ‌خوق٘ت

ـ‌قْطٕ‌هٌبف

 قْطٕ

 ٕ‌قْطٕ‌ّعٌِٗ

هبل٘بت‌ اخبضُ
 هحلٖ

‌آلَزگٖ‌
 َّا

ظهبى‌
 تطاف٘ه

نطفِ‌خَٖٗ‌ ّعٌِٗ‌ذبًَاض
ًبقٖ‌اظ‌
‌هم٘بؼ

 ترو٘ي‌تبثـ‌نقَزٕ‌ثب‌ًطخ‌وبٌّسُ‌اظ‌خوق٘ت ترو٘ي‌تبثـ‌نقَزٕ‌ثب‌ًطخ‌فعاٌٗسُ‌اظ‌خوق٘ت

 ِهمبٗؿٔ‌همبزٗط‌ًْبٖٗ‌ٍ‌تق٘٘ي‌اًساظُ‌ثٌْ٘

ؾغح‌
تَل٘س‌ٍ‌
ثْطُ‌
 ٍضٕ
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‌.‌هسل‌ًؾطٕ‌تحم٘ك1خسٍل‌
 سبث٬ كياٽظَٕبُی ډبُاى ٍٵبٌ            

  

  
 

   

  
 

   

  
 ايڃ ثَای كياٽظَٕبُی ډبُاى ٍٵبٌی ٍ ډَسج٣َٙ    

   

   
 

    

   
 

    

   
 ىيڇ ثَای كياٽظَٕبُی ډبُاى ٍٵبٌی ٍ ډَسج٣َٙ    

      ∑  

 

   

                    
 وُبییی ٍ َِیىَٙای٤ ٝٮًىی ثًىن 

       ̅  وِيڅی ثًىن ډىبٵ٬ وُبیی                   

  وٺڄ ي كمڄی ٍ َِیى                  

                  

           
TC ٽڄ:ی ٍ َِیى 
 ، S(N) هبوًاٍ َُٙیی ٍ َِیى
  ،E(N) ًَا آڅًىځیی ٍ َِیى
 ،       ىٍ سَاٵیټ اوش٪بٍ ُډبنی ٍ َِیى

 ، T(N)ډبڅیبر ډلچی 
  R(N)ډٖپه اػبٌٍ 

             

      ̅    √  
 F(N)يٍی ي ثٌَُQ(N)  َُٙ ىٍآډي

MC(N)=MB(N)  => N=N
 َُٙ )ػمٮیزنی ٍ ثُیىی ٌ اويا٣َُٙ  *

‌

‌ٕ‌قْطّبِ‌ّعٌٗ‌-الف

‌ذبًَاض‌قْطٕٕ‌ِ‌ّعٌٗ
ٍ  ٙدًى ډدی  ځَٵشٍ َىٍ و٪ َُٙی هبوًاٍ ٍ  ىٍ ٽد  ىاٍای ي ٹدَاٍ ىاٍى  CBD اُ r ٵبٝدچ

 سَٽیدت  ډٞدَٳ  -1ٙدًى.  سٺٖیڈ ډدی  ٽچی ډًٍى ٍٕ إز. ډوبٍع يی ثٍ Y طبثز ىٍآډي
ٍ ٽىد ډدی  ٽٖت ٍا u هبوًاٍ ډ٦چًثیز آن دی ىٍ ٽٍ ُډیه -3 وٺڄ ي كمڄ -2، ٽبلاَب  ي ٽد

ٍ ، ُډدیه  ي ڄوٺ ي كمڄی ٍ َِیى. ومبیيډی كياٽظَ ثًىػٍ ٹیي ثٍ وٖجز ٍا آن ٍ  ثد  ی ٵبٝدچ
ىٍ یټ ٙدَُ سدټ    .ىاٍى ثٖشڂی، ًٙىډی ىاىٌ وٚبن r ثب ٽٍ CBD اُ هبوًاٍ إشٺَاٍ ډلڄ

ثبٙدىي ي ىٍ وبكیدٍ    ډدی  ډٚٲًڃ ثٍ ٽبٍ ي ٵٮبڅیز CBDًٙى ٽٍ اٵَاى ىٍ ډی ډَٽِی ٵَٟ
ىي ي ََ ٍيُ ثدَای ٽدبٍ ایده    ٽىُويځی ډی، اُ آن  rي ثٍ ٵبٝچٍ CBDډٖپًوی ىٍ هبٍع اُ 
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ٍ  وٺدڄ  ي كمڄی ٍ َِیىًٙوي. لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ ػب ډیٍا ػبثٍ ٵبٝچٍ ٍ  ٥دًٍ  ثد ، دیًٕدش
 .یبٵز هًاَي اٵِای٘ ٵبٝچٍ ایه ٍٵشه ثبلا ثب َمَاٌ

                                          
T ٍن.1989 1ثبٙي )ٵًػیشبډی وٺڄ ي كمڄی ٍ َِیىی ٌ ىَىي وٚبن ایىؼب ى 

ٍ  ایه، یبثي اٵِای٘ َُٙ ىٍ ٕبٽه ػمٮیز ي ًىٙ سَ ثٍِٿ َُٙی ٌ اوياُ ََؿٍ  َِیىد
ٍ  ٽدڄ ی ٍ َِیىد  ٍٵشه ثبلا ٕجت وُبیز ىٍ ي یبٵز هًاَي اٵِای٘ ویِ  .ٙدي  هًاَدي  هدبوًا

ثٍ ىڅیدڄ ٽمیدبثی ي اڅجشدٍ    ، َُٙی ٌ اوياُُډبن ثب ٍٙي اػبٌٍ ُډیه َُٙی ویِ َڈی ٍ َِیى
ی هبوًاٍ ٙدَُی ډٞدَٳ   بٍَ یبثي. ثو٘ ًٕڇ اُ َِیى ډی ٍٙي ٽٖت ي ٽبٍَب اٵِای٘ دیيا

سدَی اُ ٽبلاَدب ٍا   سَٽیت ٽبلاَبٕز ٽٍ ىٍ  ََُٙبی ثٍِٿ ٽٍ ٹيٍر كمبیز سٮياى ثی٘
 ٘ سدَ ىٍ ٙدََُبی   هًاَىي ىاٙز ي ایه سى٫ً ٽبلاَب ډىؼَ ثٍ ډَٞٳ سَٽیت ٽبلاَبی ثدی

 هًاَي ٙي. سَ ثٍِٿ

‌آلَزگٖ‌َّا 
 ٱیَډٖدشٺیڈ  ي ڈډٖدشٺی  ػُدز  ىي اُ ٍا آڅدًىځی  اوشٚبٍ َُٙی هبوًاٍ سٮياى اٵِای٘

اوشٚددبٍ  ی اوددَّی يَددب كبډددڄ ډٞددَٳی ٍ وشیؼدد ىٍ ډٖددشٺیڈ اوشٚددبٍ .ىَدديډددی اٵددِای٘
ٗ  ٥جدٸ . إدز  ٝىٮشی سًڅیياری ٍ وبكی اُ ٱیَډٖشٺیڈ ٔ  َدبی ځدِاٍ  اڅمچچدی  ثدیه  آّاود

َ  ډٞدَٳ  2006 ٕدبڃ  ىٍ ٍا ىویدب  ډَٞٵی اوَّی ًٕڇ ىي كييى ََُٙب، اوَّی  70 ي ىٌٽد
 ن.1390، )ٵ٦َٓ ي ٵشلی .اويٙيٌ ًػتډ ویِ ٍا     اوشٚبٍ اُ ىٍٝي

ٍ  ډشٮچدٸ  ىٍٝي 13، اٝٶُبن َُٙ ثٍ ٙيٌ ياٍى َبیآلایىيٌ ٽڄ ډؼم٫ً اُ  ٝدىبی٬  ثد
ٍ  ډَث٣ً َبآلایىيٌ ٽڄ اُ ىٍٝي 76 ي هبوڂی ډىبث٬ ثٍ ډَث٣ً ىٍٝي 11، َُٙی  ډىدبث٬  ثد
َ  ډُدڈ  ثبٙدي ي ډدی  اٝٶُبن َُٙ ىٍ سَاٵیټ اُ وبٙیی ٌ ٽىىي آڅًىٌ  ډشلدَٻ  ډىدبث٬  یهسد
ٍ  اُ ي ٝىٮشی ََُٙبی ىٍ ًَا ی ٽىىيٌ آڅًىٌ  ډًسدًٍ  ىاٍای َدبی اسًډجیدڄ ، اٝدٶُبن  ػمچد

 ىٍ .ن1389، ډلمديی ي ٭جدياڅُی  ، ثبٙي )١دَاثی ډی ثىِیه ډَٞٵی ًٕهز ثب ؿُبٍ ُډبوٍ
َ  ٍٙدي  اُ وبٙدی  َُٙی َبیَِیىٍ اُ یپی٭ىًان  ثٍآڅًىځی ، كب١َ دْيَ٘ َ  ىٍ ٙدُ  و٪د

 ًٙى. ډی ځَٵشٍ

‌٘هظهبى‌اًتؾبض‌ٗب‌تطاف
 ی ٙدیًٌ  سَیهىٍ ایَان ډشيايڃ .إز سَاٵیټ سَاٽڈ ډىٶی هبٍػی دیبډيَبی اُ یپی

ٍ  .إدز  ٙوٞدی  هًىٍيَدبی  اُ إدشٶبىٌ ، َُٙی وٺڄ ي كمڄ ثو٘ ىٍ ٕٶَ  ډٚدپڄ  ٕد

                                                           
1. M. Fujita 
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 َدبی سٞدبىٳ  ي َدًا  آڅًىځی، سَاٵیټ سَاٽڈ اُ ٭جبٍر هًىٍيَب ٽبٍځیَیٍ ث اُ وبٙی ٭ميٌ
ٍ  ایده  ىٍ ٙديٌ  اوؼدبڇ  ډ٦بڅٮبر .ن4 ٛ، 1386، ثبٙي )ايٕیچًانډی ایػبىٌ  وٚدبن  ُډیىد

 ٽٍ ًٙىډی سلمیڄ ػبډٮٍ ي ٵَى ثَ َبییَِیىٍ سَاٵیټ كؼڈ ٍٵشه ثبلا اطَ ثَ ٽٍ ىَي ډی
ٍ ، ٍاوىديٌ  ََ اُای ىٍ ٕٶَ ُډبن ٙين ُیبى سًانډی آوُب ی ػمچٍ اُ  ي ٙوٞدی  َدبی َِیىد

 ٽبلاَدبی  ٽىىيځبن ًڅیيس، ىیڂَ ًٕی اُ .ن1383، يٍىی ُاىٌ)الله ثَى وبڇ ٍا ٕٶَ اػشمب٭ی
ٍ  هيډبر ي اٹشٞبىی  ٕد٦ق  ي يٍیثُدٌَ ، سؼدبٍر  َدبی ثٍ ىڅیڄ اطَ سَاٵیټ ثَ ٍيی َِیىد

َ  ٕجت سَاٵیټ سَاٽڈ ؿىیهَڈ .ثبٙىيډی كٖبٓ سَاٵیټ سَاٽڈ ثٍ وٖجز، ډلًٞلار  اطد
 ثدٍِٿ  ٙدَُی  ودًاكی  ىٍ ٍا اٹشٞبىی سؼم٬ ي ًٙىډی سؼبٍی ثبُاٍی ی ډى٦ٺٍ ىٍ ډىٶی

 سَاٵیدټ  سدَاٽڈ  .ٙدًى ډدی  سًڅیدي  َبیَِیىٍ اٵِای٘ډًػت  ٽٍ كبڅی ٍى، ىَيډی ٽبَ٘
َ ثدی  ویِ ُويځی ٽیٶیز ٍيی ِ ، 2يٍی، 1ثدًى )يیِثدَيى   ووًاَدي  سدؤطی ن. ىٍ 2003، 3ي سَید

ُ ُډبن ثدب ٍٙدي   ډٖؤڅٍ سَاٵیټ يػًى وياٍى ي َڈ، ََُٙبی ٽًؿټ ثب ػمٮیز ٽڈ ی ٌ اوديا
ٍ  ٭ىًان  ثٍ ي ىَي َُٙ ي ثبلا ٍٵشه ػمٮیز َُٙی ایه ډٚپڄ ٍم ډی َدبی  یپدی اُ َِیىد

 ٍيى.  َُٙی ثٍ ٙمبٍ ډی

‌هبل٘بت‌هحلٖ
 ىٍآډديی  ډىدبث٬  اُ ثَهدی  ي ودياٍى  ډٞدياٷ  ایدَان  ىٍ ډلچدی  ډبڅیبر ي ډلچی ىيڅز
ٍ  ٙدَُی  ٭مَان ي وًٕبُی ٭ًاٍٟ َب ډبوىيَُٙىاٍی  ٙىبٕدبیی  ډلچدی  ډبڅیدبر ٭ىدًان   ثد

ٍ  اُ یپین ٭ىًا ثٍ  ډلچی ډبڅیبر ثٍَٕی ډى٪ًٍ ثٍ ثىبثَایه، ًٙوي ډی ، ٙدَُی  َدبی َِیىد
 ٍا َبَُٙىاٍی ىٍآډيی ډىبث٬، كب١َ ىٍكبڃ .ًٙىډی ثٍَٕی َبَُٙىاٍی ىٍآډيَبی اثشيا
 َدبی ٽمدټ  ي ىٍٝي 32/43 هيډبر ٵَيٗ، ىٍٝي 59/69 ٭ًاٍٟ ىٕشٍ ٍٕ ىٍ سًان ډی

 ن. ا1389ُ، )٭جبٕی ٽٚپًڅی ي ثدبٹَی ٽٚدپًڅی   ٽَى ثىيیىٍٝي سٺٖیڈ 94/1 ثلا٭ًٟ
 ثىبثَایه، ًٙىډی اٍائٍ ََُٙب نٕبٽىب ثٍ سَیثی٘ هيډبر، سَ ثٍِٿ ََُٙبی ىٍ ٽٍ آوؼب

 یپدی ، إدز  سَثی٘ سَ ٽًؿټ ََُٙبی ثٍ وٖجز ویِ ًٙىډی ىٍیبٵز آوُب اُ ٽٍ ٭ًا١ٍی
 إز. سَثی٘ ډلچی ډبڅیبر ىَيډی ٍم ََُٙب ٍٙي اطَ ثَ ٽٍ َُٙی َبیَِیىٍ اُ

                                                           
1. G. Weisbrod 

2. D. vary 

3. G. Treyz 
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‌ًطخ‌اخبضُ‌هؿىي
 ٹیمدز . ٙدًى ډی إشٶبىٌ َييویټ ٍَیبٵز اُ ََُبٙ ىٍ ډٖپه ٹیمز ثٍَٕی ثَای

َ  .إدز  ٵدَىی  اػدِای  َدبی ٹیمز ػم٬ ثب ثَاثَ ډٖپًوی ډىِڃ ثبُاٍی  َمٖدبیڂی یدب   اطد
 َُٙی ٕمیّ َبیٵب١لاة ثٍ وِىیپی ډظڄ َُٙ ىٍ َبوبثُیىڂی ي َبثُیىڂی، ډلچٍ اطََبی

، ٌاٍودي )ايٕدیچًان  ځډی اطَ ډٖپه ٹیمز ثَ ٽٍ َٖشىي ٭ًاډچی ػمچٍ اُ ٍٵبَی اډپبوبر یب
ٽٍ اډپبوبسی اُ ٹجیڄ ىٕشَٕدی ثدٍ    سَ ثٍِٿ ََُٙبی ىٍ إبٓ ایه ثَ .ن245 ٛ، 1386

سى٫ً هيډبر سٶَیلی ډظڄ ، َبډيآٍ ي هيډبر آډًُٗ ٭بڅی ډظڄ ىاوٚڂبٌ، َبثیمبٍٕشبن
َدبی   اُ ډِیدز ، سَ ثٍِٿَب ىٍ ََُٙبی َبی ٵََىڂی ډظڄ ډًٌُٕیىمب ي سئبسَ ي یب َٕډبیٍ

 ثبٙي.ځٌاٍ ډیسؤطیَإز ٽٍ ثَ وَم اػبٌٍ ډٖپه وبډًُٚى 

‌ٍضٕ‌ٍ‌تَل٘س‌)زضآهس(‌قْطهٌبفـ‌قْط:‌ثْطُ‌-ة
 ثدب  ٙدََُب  ىٍ ٽدبٍځَان  ي َب ثىڂبٌ يٍیثٌَُ ٽٍ ىٍیبٵز، 1986 ٕبڃ ىٍ، 1َىيًٍٕن

ٍ  ٭بډدڄ  ایه ٽىيډی دیيا اٵِای٘، ٝىٮز ي َُٙی ٌ اوياُ ٙينثٍِٿ  اٹشٞدبىی  سؼمد٬  ثد
يٍی اطَ ځٌاٍ َُٙ ثَ ثٌَُی ٌ اوياُځًوٍ ٽٍ ثیبن ٙي ػمٮیز ي َمبن .ًٙىډی ىاىٌ وٖجز

 ثدَای  ٽدبٍا  ډپبوی یبثي. ََُٙبيٍی ویِ اٵِای٘ ډیثٌَُ، آوُبی ٌ اوياُثبٙي ي ثب اٵِای٘ ډی
ٓ  اُ وبٙدی  َبیىیڂََٝٵٍ ٭جبٍر ثٍ .ىيَٖش يٕی٬ ډٺیبٕی ىٍ ٽبلاَب ثَهی سًڅیي  ډٺیدب

 اُ ٙدَُی  ي ډلچّدی  سؼمی٬ .إز ٙيٌ آوُب ٍٙي ي ایؼبى ٕجت ََُٙب ىٍ ثیَيوی ي ىٍيوی
ٍ  ډىؼَ سًاويډی ٭ميٌ ٥َیٸ ٍٕ ٘  سًڅیدي  ثد َ ثدی  اُ ډٚدشَٻ  ی إدشٶبىٌ  -اڅدٴ  .ٙدًى  سد

ٍ  َبیوُبىٌ ٽىىيځبن سؤډیه ٍ  ٽبلاَدبی  سًڅیيٽىىديځبن  ثدَای  ٍا سًڅیدي  ٽد  آن ىٍ ایيإد٦
ٍ ا اُ ډٚدشَٻ  ی إدشٶبىٌ  -ة .ىدي ىٽډی َٝٵٍ ثٍ ډٺَين ػٲَاٵیبیی ی ډلييىٌ  ی وييهشد

 ٽبٍٵَډدب  ثدَای  َدڈ  ي ٽدبٍځَان  ثَای َڈ ٍا ٽبٍځَان اوشٺبڃ ي وٺڄی ٍ َِیى ٽٍ ٽبٍ ویَيی
ٍ  ییَدب  ثىڂبٌ ثَای ٽٍ ا٥لا٭بر اُ ډٚشَٻ ی إشٶبىٌ -ع .ىَيډی ٽبَ٘  ډؼدبيٍر  ىٍ ٽد

٘  ډًػدت  ي ٙيٌ اځبَی ي ىاو٘ ٍَٕیَِبی ثٍ ډىؼَ اويیبٵشٍ إشٺَاٍ َڈ  ي سًڅیدي  اٵدِای
 سًڅیدي  ُیدَا ، ٙدًوي ډدی  ٙىبهشٍ سًڅیي ډَاٽِ٭ىًان  ثٍ  ََُٙب ثىبثَایه ،ًٙىډی يٍیثٌَُ

َ  سدَاٽڈ  ثدب  ٙدَُی  ډلی٤ یټ ىٍ هيډبر ي ٽبلاَب اُ ثٖیبٍی  یشَثیٚد  ٍاوديډبن  اُ ثدبلاس
ثَ َمیه إبٓ یپی اُ ډىبٵ٬ وبٙی اُ ٍٙي  .ن7 ٛ، 1386، )ايٕیچًان ثبٙي ډی ثَهًٍىاٍ

ٽٍ ثٍ ًٍٝر سبثٮی اُ ػمٮیز ٙدَُی سٮَیدٴ    سَ ىٍ آوُبٕزسًڅیي ثی٘، ََُٙبی ٌ اوياُ
 ًٙى:ډی

      ̅ 10) ن                                                                                          √                                                                                                                                                                                      

                                                           
1. J. V. Henderson 
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ٽدڄ  ی ٍ َِیىد سبث٬ ، َب ي ډىبٵ٬ َُٙی٭ىًان َِیىٍ ثٍ ٌٙي دٔ اُ س١ًیق ډًاٍى ثیبن
َب ي ډىدبٵ٬ ډ٦دَف ٙديٌ    ای اُ َِیىٍډؼمً٭ٍ ى ٽًٍَُٙٙ ي ډىٶٮز ٽڄ َُٙ سٮَیٴ ډی

   ثبٙي.ډىٶٮز ٽڄ َُٙ ډی TB ٽڄ يی ٍ َِیى TC .ثبٙيډی
                                 ن11)
               ن12)

ٍ  ٔسًاث٬ ٵًٷ سومیه ُىٌ ٙيٌ ي د ثب إشٶبىٌ اُ ٍيٗ ٍځَٕیًن ي   MC اُ ډلبٕدج
MB ٍای ٽٍ ىٍ آن اُ سٺب٬٥ ایه ىي ډىلىی وٺ٦ ُ ىٕدز  ٍ ٙدَُ ثُیىدٍ إدز ثد    ی ٌ اوديا
 .آیي ډی

 

‌دطثٖ‌پػٍّفٍ‌ًتبٗح‌ت‌ّب‌زازُ‌.4
َب ي ډىبٵ٬ َُٙی ثٍ َِیىٍ، ىٍ وشیؼٍ، َُٙ إزی ٌ اوياُډٮیبٍ ، اُ آوؼب ٽٍ ػمٮیز

   ٍ َدب ي ډىدبٵ٬   ًٍٝر َٕاوٍ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ ي ثب َيٳ یپٖبن ٕدبُی ياكديَبی َِیىد
وي ي ثٍ ډى٪ًٍ ىٍ و٪َ ځَٵشه اطدَ سدًٍڇ   ًٙثَىٌ ثٍ ًٍٝر ٍیبڅی ثٍَٕی ډیَمٍ ډًاٍى وبڇ
1ي ډىبٵ٬ ثب ٙبهٜ  بٍَ ویِ ایه َِیى

CPI ٌاوي.سٮيیڄ ٙي 
‌

‌ذبًَاض‌قْطٕٕ‌ِ‌ّعٌٗ‌.1.4
 ثٍ ًٍٝر ُیَ إز: ای ٍ وشبیغ كبٝڄ اُ سومیه سبث٬ َِیىٍ ثٍ ٵَڇ ؿىي ػمچ

                                                       

بىاٍ ثدًىن  ىٍٝدي كدبٽی اُ ډٮىد    87ي ١دَیت سٮیدیه    F 65.85988ی  آډبٌٍډٺياٍ 
ؿىدیه ډٺدياٍ    ٍځَٕیًن سومیه ُىٌ ٙيٌ ي ٹيٍر س١ًیق ىَىيځی ثبلای آن إز. َدڈ 

 إز. 0/ 99ثَاثَ  2 ياسًٖن -آُډًن ىيٍثیه
 

‌آلَزگٖ‌َّا‌.‌2.4
َبی ىاٍای ډًسدًٍ ؿُدبٍ ُډبودٍ ثدب ٕدًهز ډٞدَٵی       ځًوٍ ٽٍ ځٶشٍ ٙي هًىٍيَمبن

ثدٍ َمدیه ډى٪دًٍ اُ    ، ثبٙدىي یٽىىيٌ ًَای َُٙ اٝدٶُبن ډد  یه ډىج٬ آڅًىٌسَ ډُڈثىِیه 

ٍ َب ىاىٌ ن وبٙدی اُ ٕدًهز       ،    ،COای )ی ډٺياٍ اوشٚبٍ ځبَُبی آلایىيٌ ي ځچوبود

                                                           
1. Consumer Price Index 

2. Durbin-watson state 
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ي ډیدِان اوشٚدبٍ    ٙديٌ ىٍ ٽٚدًٍ إدشٶبىٌ    1391سدب   1379ی َدب  ٕدبڃ ثىِیه ىٍ هلاڃ 
ٍ     ٽبٍ ٍٵش ثٍ ىٍ َُٙ اٝٶُبن َبٌ آلایىي ی ٍ َِیىد  ی ٍ إدز. وشدبیغ دْيَٚدی ٽدٍ ىٍ ُډیىد

ىَدي ٽدٍ   وٚبن ډدی ، هٖبٍار آڅًىځی ًَا ي ١َيٍر اػَای ډبڅیبر ٕجِ اوؼبڇ ٙيٌ إز
 2/16ي  14/3، 2/0ثٍ سَسیدت ثَاثدَ        ،   ، COَبی ََ سه ٽبَ٘ آلایىيٌ ی َِیىٍ

ٍیبڅی آڅًىځی َدًای ٙدَُ   ی ٍ َِیىن. ثٍ ایه سَسیت 1387، )إيی ثبٙيډیچیًن ٍیبڃ ډی
 ًٙى:سبث٬ آڅًىځی ًَا ثٍ ًٍٝر ُیَ ثبُوًیٖی ډی، میهي دٔ اُ سو اٝٶُبن ډلبٕجٍ

                                                      

 24/1ياسٖدًن   -ىيٍثدیه ی  آډدبٌٍ ي  71/0ایه سبث٬ سومیىدی ىاٍای ١دَیت سٮیدیه    
 .ثبٙي ډی

 
‌تطاف٘ه‌ٗب‌اًتؾبض‌ظهبى‌.‌3.4

ٙبهٜ ٽڄ ٕدب٭بر سچدٴ ٙديٌ ىٍ سَاٵیدټ      ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕی ایه ډٮ٢ڄ َُٙی اُ
یټ ٭ىًان  ثٍ ١َایت سبث٬ سَاٵیټ  1392ي  1379، 1368ی َب ٕبڃهًىٍيَب ىٍ  ی ٍيُاوٍ
یبثی ډلبٕجٍ ٙيٌ ي ٕذٔ ثٍ ٽمټ ١دَایت ٽدڄ ٕدب٭بر    َُٙی ثٍ ٍيٗ ىٍينی ٍ َِیى

ٍ َب ٕبڃ هًىٍيَب ىٍ ی سچٴ ٙيٌ ىٍ سَاٵیټ ٍيُاوٍ يٌ ٙد ُیدَ ثدَآيٍى    ٝدًٍر  ی ډبثیه ثد
 ٕز: ا

                                                          

ي ډٺدياٍ آُډدًن    ثبٙدي  ډدی  ١96/0َیت سٮییه ٍځَٕیًن سومدیه ُىٌ ٙديٌ ثَاثدَ    
   .ٍٕيډی 85/1ياسًٖن ویِ دٔ اُ سٮيیلار لاُڇ ثٍ  -ىيٍثیه

 
‌هحلٖ‌هبل٘بت.‌4.4

ی َدب ٍ یپدی اُ َِیىد  ٭ىدًان  ٍ ث ىٍ ایه ثو٘ اُ دْيَ٘ ثَای ثٍَٕی ډبڅیبر ډلچی 
٭ىدًان ډبڅیدبر ډلچدی یدبى      اُ ىٍآډي َُٙىاٍی اٝٶُبن ثٍ اُای ََ ٕبٽه َُٙ ثٍ، َُٙی

 ًٙى.ډی

                                       

ثبٙي ي ډٺياٍ آُډدًن  ىٍٝي ډی 80ٍځَٕیًن سومیه ُىٌ ٙيٌ ىاٍای ١َیت سٮییه 
 ٍٕي.ډی 84/1ُڇ ثٍ ډٺياٍ ٹبثڄ ٹجًڃ ياسًٖن دٔ اُ سٮيیلار لا -ىيٍثیه
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‌هؿىي‌ٕ‌ًطخ‌اخبضُ‌.‌5.4
ٍ  سومیه ډى٪ًٍ ثٍ هدبڅٜ ٱیَهدًٍاٽی   ی ٍ َِیىد ی ډشًٕد٤  َدب  ىاىٌاُ ، ایه َِیىد
َ  ىٍ، ثو٘ ډٖدپه ، یټ هبوًاٍ َُٙی ی ٕبلاوٍ  1391 سدب  1378 ٕدبڃ  اُ اٝدٶُبن  ٙدُ

 .  إز ٙيٌ إشٶبىٌ
                                             

ٹدديٍر  ی ىَىدديٌوٚددبن، F 27009/18 ی ىٍٝددي ي آډددبٌٍ  ١76ددَیت سٮیددیه  
، DW، 757400/1ثبٙي. ډٺياٍ آُډدًن  ىَىيځی ثبلا ي ډٮىبىاٍ ثًىن ٍځَٕیًن ډی س١ًیق

 ىَىيٌ ٭يڇ هًى َمجٖشڂی ثیه اػِای اهلاڃ إز.ویِ وٚبن

‌

‌ٍضٕثْطُ.‌6.4
ب ثٍ ٭جبٍسی وٖجز هَيػی ثدٍ  يٍی ٭جبٍر اُ وٖجز ٕشبىٌ ثٍ وُبىٌ ي یٙبهٜ ثٌَُ

 يٍيىی إز.

ٙبهٜ ثٌَُ يٍی    
ٕشبويٌ

وُبىٌ
  

هَيػی

يٍيىی
 

يٍی ٙدبهٜ ثُدٌَ  ، َب ٹَاٍ ځیدَى ىٍ ًٍٝسی ٽٍ ىٍ ډوَع ٽَٖ ٵٺ٤ یپی اُ يٍيىی
، َب ډظڄ ٽبٍ ي َٕډبیٍ ٹَاٍ ځیدَى ػِیی ي ىٍ ًٍٝسی ٽٍ ىٍ ډوَع ٽَٖ ځَيَی اُ يٍيىی

يٍی ػِئی ډلبٕجٍ ٙيٌ وٖجز ثدٍ   ًٙى. اُ سومیه ثٌَُيٍی ٽچی وبډیيٌ ډیٙبهٜ ثٌَُ
 ویَيی ٽبٍ وشبیغ ُیَ كبٝڄ ٙيٌ إز:  

                           √    

، Fی  آډددبٌٍي  798256/0ٍځَٕددیًن سومددیه ُىٌ ٙدديٌ ىاٍای  ١ددَیت سٮیددیه    
ٍ ، إز دىُبنيٍی ىٍ سًڅیي َُٙ ثبٙي. اُ آوؼب ٽٍ ٭بډڄ ثٌَُډی 91914/98  ی اُ ډلبٕدج

 .ډؼيى آن ىٍ سبث٬ ډىٶٮز ٽڄ َُٙ هًىىاٍی ٙيٌ إز
 

‌قْط‌تَل٘س‌.‌7.4
ډٮیدبٍ سًڅیدي   ٭ىدًان   ثٍ ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕی ایه ډىٶٮز َُٙی اُ ىٍآډي هبوًاٍ َُٙی 

ٵٺديان آډبٍَدبی ٙدَُی اُ ػمچدٍ     ، َُٙ إشٶبىٌ ٙيٌ إز. ىڅیڄ اٝچی ایه ػبیڂدٌاٍی 
ً ٍ ىٍ اٹشٞبى ٽلان ډ٦دَف ډدی  ځًوٍ ٽثبٙي. َمبنسًڅیي وبهبڅٜ ََُٙب ىٍ ٽًٍٚ ډی ى ٙد

، اػدبٌٍ ، َبی ىٕشمِى ي كٺًٷهبوًاٍ ډبڅټ ٭ًاډڄ سًڅیي إز ي اُ ٍاٌ، ىٍ ډيڃ ىي ثوٚی
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ي. ىٍ وشیؼٍ ىٍآډي هدبوًاٍ ډٮدبىڃ ىٍآډدي    ٽىثٌَُ ي ًٕى اُ ٭ًاډڄ سًڅیي ٽٖت ىٍآډي ډی
سًڅیي ٭ىًان  ثٍ ډچیّ وبهبڅٜ إز. ثب إشٶبىٌ اُ َمیه سٶٖیَ ىٍآډي هبوًاٍَبی َُٙی ٍا 

 ځیَى.                                     وبهبڅٜ َُٙ ىٍ و٪َ ډی
                       √    

ٍځَٕددیًن ډٮىددبىاٍ ، F ،91084/61ی  آډددبٌٍي 68/0ب سًػددٍ ثددٍ ١ددَیت سٮیددیه  ثدد
 ثبٙي. ډی

 

‌ّعٌِٗ‌ٍ‌هٌفقت‌ول‌قْط‌.‌8.4
ډىٶٮز ٽڄ َُٙی ثدٍ  ٽڄ َُٙی ي ی ٍ َِیىىٍ وُبیز سًاث٬ ، َبٍ ثب سَٽیت اٹلاڇ َِیى

 : ٌ إزثبُوًیٖی ٙي، ٙپڄ ُیَ

                                                    
                     √  

 ثبٙي: ډی ثٍ ًٍٝر ُیَ ویِ MB ي  MC ٽٍ سبث٬

                                        

   
        

 √ 
 

وٶَ  537017 وُبیی َُٙ اٝٶُبن ىٍ ػمٮیشی ثَاثَی ٍ َِیىٮز وُبیی ي ثَاثَی ډىٶ
 ثُیىٍ إز.، 537017َُٙ ثب ػمٮیز ی ٌ اوياُثىبثَایه ، ثبٙيډی

 

‌گ٘طٕ‌ٍ‌پ٘كٌْبز‌ًت٘دِ.‌5
َب ي ډىبٵ٬ ٙدَُی  ىي ٽٍ َِیىٍٽ ډی سؤییيٍيى وشبیغ دْيَ٘  ډی َمبوڂًوٍ ٽٍ اوش٪بٍ

ی ثدبلاسَ اُ یدټ ىٍ   َدب  اډب ډٮىبىاٍی ١َایت سًان، يیبثَُٙ اٵِای٘ ډیی ٌ اوياُثب اٵِای٘ 
ی ٙدَُی ثدب ودَم ٵِایىديٌ وٖدجز ثدٍ       َدب ٍ آن إز ٽٍ َِیىی ٌ سبث٬ َِیىٍ وٚبن ىَىي

َ  ٽًؿدټ ػمٮیز ىٍ كبڃ اٵِای٘ إز ي اڅجشٍ ډٮىبىاٍی ١َیت سًان  اُ یدټ ىٍ سدبث٬    سد
 .  ثبٙي ډیٽىي وَم اٵِای٘ سًڅیي ثب اٵِای٘ ػمٮیز وِيڅی  ډی سًڅیي َُٙ ثیبن

ٍ  َبٍ ٝٮًىی ثًىن َِیى  ی ی وُبیی ي وِيڅی ثًىن ډىبٵ٬ وُبیی يػًى ػمٮیدز ثُیىد
ثَاثدَ   1392ىٍ كبڅی ٽدٍ ػمٮیدز ٙدَُ اٝدٶُبن ىٍ ٕدبڃ      ، ىَي ډی ٍا وٚبن 537017

ٍ   ثٍ ىٕز آډيٌ ٵبٝچٍ ی وٶَ إز ي اُ ٦ٕق ثُیىٍ 2027046  ی ُیبىی ىاٍى. ٭چدز ٵبٝدچ
اُ ډٺياٍ كبڃ كب١َ ػمٮیز آن إز ٽٍ اٵدَاى ٕدبٽه    ډلبٕجٍ ٙيٌ ی ُیبى ډٺياٍ ثُیىٍ
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اډدب ىٍ دَىاهدز   ، ودي ثَ ًٕى ډدی ىٍ ََُٙب اُ ډىبٵ٬ َُٙی ٽٍ َمبن اٵِای٘ ىٍآډي إز 
آلایىديځی سًٕد٤ ٙدَُيويان    ی ٍ َِیىد ىىدي. ډٮمدًلا   ٽ ی َُٙی ډٚبٍٽز ومدی َبٍ َِیى

ن ىٍ ی وبٙدی اُ سچدٴ ٙدين ُډدب    َدب ٍ ًٙى ي كشی َِیىد  ًٍٝر ډٖشٺیڈ دَىاهز ومی ثٍ
 . ثدٍ َمدیه ىڅیدڄ دیٚدىُبى    ٍٕدي  ثٍ و٪َ ډی سَاٵیټ َُٙ ویِ ىٍ ؿٚڈ َُٙيويان وبؿیِ

ی اػشمدب٭ی  َبٍ ى ٍاَپبٍَبیی س٤ًٕ وُبىَبی ًیٞلاف ىٍ دی٘ ځَٵشٍ ًٙى سب َِیىًٙ ډی
 ی ًٙى. اُ ػمچٍ آوُب ىٍیبٵزثٍ َُٙيويان اوشٺبڃ یبٵشٍ ي ثٍ ًٍٝر ډبڅیبر ي یب ٭ًاٍٟ اُ 

ثبٙدي. ثدب    َبیی ثَای ػجَان آڅًىځی ًَا ډظڄ ډبڅیبر ٕجِ ډدی ٕیبٕزا٭مبڃ ، َب ٍيٗ ایه
ثٍ ثیبن ىیڂدَ ٵدَىی   ، یبثيٽبٍایی اوشوبة ډلڄ ُويځی اٵِای٘ ډی، َبا٭مبڃ ایه ٕیبٕز

ٽٍ ٹٞي ډُبػَر ثٍ َُٙ اٝٶُبن ٍا ىاٍى ډمپه إز ىٍآډدي ډدًٍى اوش٪دبٍ يی ىٍ ٙدَُ     
اډدب  ، ٍا ثدٍ ډُدبػَر سَٱیدت ٽىدي    ی ٙوٞی اٗ س٦بثٸ ىاٙشٍ ي يی َبٍ اٝٶُبن ثب َِیى

ٍ ًٙى ى ډی ٕجتی ٵٖیچی ي ٱیٌَ َب ا٭مبڃ ػَائڈ وبٙی اُ آڅًىځی يی ىٍ ډَٞٳ ًٕهز
ي. اُ آوؼب ٽٍ ډٺدياٍ ػمٮیدز ډلبٕدجٍ ٙديٌ اُ و٪دَ      اوشوبة ډلڄ ُويځی سؼيیيو٪َ ٽى

ٍ َُٙ ىٍ ٕیبٕزی ٍ ثُیىی ٌ اوياَُيٳ ٹَاٍ ىاىن ، اػشمب٭ی ثُیىٍ إز َدبی  َب ي ثَوبډد
 ى.  ًٙ٭ی ٕبٽىبن آن َُٙ ډیٍٙي ي سًٕٮٍ ي ٍٵبٌ اػشمب ٕجت، َبىاٍیَُٙ

ٙدََُب ډلدی٤ ُیٖدز ي ډىدبث٬     ی ٍ ثُیىد یپی اُ ٭ًاډڄ ډُڈ ىٍ اٍُیدبثی ػمٮیدز   
ی ٍ َِیىی ُیٖز ډلی٦ی ىٍ ٹبڅت َبٍ ثبٙي. ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ َِیى ډی ٥جیٮی دیَاډًوی آن

ٍا ثدٍ   َدب ٍ سًان ایده َِیىد   ډی ٽٍ یىٍ كبڅ، ی ًَا ډًٍى ثٍَٕی ٹَاٍ ځَٵشٍ إزَبٌ آلایىي
ٕبیَ ډىبث٬ آلایىيٌ سٮمیڈ ىاى ي ثَ إبٓ ٩َٵیز ي سدًان ډلی٦دی ٕدَُډیه ثدٍ سٮیدیه      

 .   اوياٌُ اٹياڇ ٽَىی ٍ ثُیىډٺياٍ 
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Abstract 
In this article, to determine the optimal size of the Isfahan city, we used 

model of Camagni, Capello and Caragliu that it is based on urban costs and 
benefits. In this model, population is the key factor that causes more benefits 
and costs and optimum population occurs where the marginal benefits and 
marginal costs meet each other. Among all urban costs, the urban household 
expenditures, air pollution, the waiting time in traffic, local taxes and 
housing rent are considered. Also among all urban benefits has drawn 
attention the productivity and production of city. The total cost function and 
benefit function were estimated in period 1361-1391 and finally by 
equalizing marginal cost and benefit, optimized city size of Isfahan was 
estimated to 537017 people. The present population of  Isfahan is so far from 
the optimum size. 
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Abstract 
For investors and policymakers, it is essential to understand the 

dependencies between the stock market and the foreign exchange market. In 
this study Copula approach is applied to estimate correlation between the 
exchange rate, price jump, and the Tehran stock exchange price index 
(TEPIX) from 2006 to 2015. Moreover, nonparametric approach is used to 
calculate the mean, diffusion, and price jump of the TEPIX. The empirical 
results show that the mean of annual return, diffusion, and price jump of the 
TEPIX are 19 percent, 0.012, and 26, respectively. In addition, the results of 
Granger causality test show a unidirectional relationship between the 
exchange rate and TEPIX, running from the exchange rate to the TEPIX. 
According to Copula approach, the Correlation coefficient between the 
TEPIX and the exchange rate is equal to 0.85. 

JEL Classification: C02, C14, F31, G00 
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Nonparametric Approach, Copula 
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Abstract 
The main purpose of this study was to investigate the factors affecting 

on exchange market pressure in Iran's economy. For this purpose, we used 
Markov switching model with time varying transition probability. At first we 
estimated behavior of exchange rate using single variable markov swiching 
model with fixed transmission probability during the period of time 1984-
2014 and then analyzed affecting factors on exchange market pressure 
within framework of possibility of changing transfers during time. 
 Results shows that behavior of exchange rate within framework of two 
regimes of appreciation and depreciation of currency with high and low 
volatility can be assessed, and foreign exchange reserves of Central Bank, 
inflation rate and oil revenues are effective variables on exchange market 
pressure in Iran's economy. In this sense, changes of exchange reserves 
reduce the probability of staying  in depreciation regime of national currency 
value and increase probability of transition from appreciation regime to 
depreciation regime. Increase in inflation increases the probability of staying 
in depreciation regime and transition from appreciation regime to 
depreciation regime. i.e with increasing of inflation, value of national 
currency is reduced and pressure added on exchange market. Also results 
shows that increasing of oil exports lead to increase Central Bank 
intervention in exchange market and and increase transition probability of 
appreciation regime and reduce the burden of exchange rate. 

JEL Classification: F31, E58, E52, C34 
Keywords: Exchange Market Pressure, Foreign Exchange Reserves, 

Inflation, Oil Revenues, Markov-Switching Model with Fixed Transition 
Probability (FTP) and Time Varying Transition Probability (TVTP) 
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Abstract 
Iran is a semi-industrialized developing country that has made 

increasing investment in ICT for the past decade. However, the country is 
lagging behind in many indices for the digital economy and the impacts of 
ICT investment are not clear. In this paper, we analyze the effect of ICT 
investment on production in Iran using a panel data of the 4-digit 
manufacturing industries for the period 2003-2013. In the estimation model, 
the effects of complementary factors such as education and skill level, as 
well as the absorption capacity are controlled for. In addition to the direct 
effect of ICT, we have also estimated the spillover effects within and 
between industries. The results indicate that ICT investment has contributed 
to the production growth and the effect has been increasing through time. 
Furthermore, increases in the labour skills, education levels, and R&D 
capital have increased the positive impact of ICT on production. The ICT 
investment in one industry has also had a spillover effect on within and 
between industries. 

JEL Classification: O1, O2, O4 
Keywords: ICT investment, manufacturing industries, Iran, human 

capital, absorption capacity, R&D, spillover effect 

 
 

                                                           
. 09125132558  

mailto:smoshiri@stmcollege.ca


 6 Journal of Economic Research 

Estimating, Evaluation and Comparison 

Consumption-Based Asset Pricing Models with 

GMM Method and HJ Function 

dambhhbM‌ibaN imbmNhN hbam1, Sepehr Mohammadzadeh1
2, Reza 

Roshan3 
1. Associate Professor of Economics, University of Sistan and Baluchestan,

Zahedan, Iran, mohammad_tash@eco.usb.ac.ir

2. PhD in Financial Economics, University of Sistan and Baluchestan, Zahedan,

Iran, Az.mohammadzadeh@gmail.com 

3. Assistant Professor  of  Economics , Faculty of Humanities, Persian Gulf

University, Bushehr, Iran, re_roshan@yahoo.com
Received:  2016/08/27   Accepted: 2017/02/27

Abstract 
One of the most important issues in financial economics is attention to 

risk and its relation to returns. One way to examine the relationship between 
risk and return is using the capital asset pricing model. In this regard this 
article examines this issue and with the adjustments in consumption-based 
Asset pricing models (CCAPM), has examined the relationship between 
return and risk in the Tehran Stock Exchange. These adjustments include 
changes in the classic utility function. By introducing new variables to utility 
function and following process optimization for consumer behavior and 
derivation the corresponding Euler equation, these models have been 
estimated using Generalized Method of Moments (GMM). In this regard, 
four models were evaluated and compared. The four models include basic 
CCAPM model, SCAPM, HCCAPM and pricing based on habit formation. 
The taste for saving parameter in the model SCCAPM means that it can be 
concluded preferences for savings is significant. The results indicate that 
consumer spending and its components have been successful in explaining 
stock returns in the period1367 to 1391. After estimation of the model 
parameters, the performance of the models have been compared using 
standard Hansen – Jonathan measure. The comparison of models suggests 
that the most efficient model is SCCAPM model in explaining stock returns. 
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Keywords:  Capital Asset Pricing, Habit formation, Asset pricing based 

consumption, GMM Method 
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Abstract 

Over the recent past years the supply of educated labor has increased in 

the Iranian labor market. This change has led to over-education. The 

concepts of over-education refers to the individual possesses a level of 

education that is above the required level of education to perform a certain 

job. This study has dealt with the incidence of Over-education and its wage 

consequences in the labor market of Iran. The years of education needed for 

each job has been determined using two criteria, i.e., realized match and job 

analysis. Based on these two criteria, individuals have been classified in 

three groups including adequately educated, over-educated and under-

educated. More years of schooling, less job experience, being male and 

employment in private sector lead to higher probability of being 

overeducated. The wage effect of the relationship between education and the 

individual’s job is studied using Duncan & Hoffman model. The findings of 

this model based on  realized match criterion show that there is a direct and 

significant relationship between the years of education which  is adequate for 

each job and monthly salary of the individuals. However, the return of years 

of over-education and under-education is insignificant.  

JEL Classification: J24, I21 

Keywords: Years of Schooling, Miss-match, Over-education, Earnings, 

Mincer Wage Equation 

                                                           
*. Corresponding Author, 09355000100 

mailto:java.mamin@gmail.com


    4  Journal of Economic Research 

 

The Effects of Demographic Transition on 

Government Expenditure and Income 

Distribution in Iran: An Application of 

Threshold Cointegration 

Ali Hussein Samadi1*, Leila Shah Ali2 
1. Associate Prof. of Economics, Shiraz University, Shiraz, Iran, 

asamadi@rose.shirazu.ac.ir 

2. Master of Economics, Shiraz University, Shiraz, Iran. 
Received:  2015/10/09           Accepted: 2017/02/27 

 

Abstract  

In this paper, we study the effects of demographic transition on 
government expenditure and Income distribution for Iran’s economy during 
1969-2011 using threshold cointegration technique. The results, shows that 
the year 1986 is the break date of demographic transition. Therefore the 
whole period is divided into two regimes, 1969-1986 and 1987-2011. The 
main results of this paper is that, there is a threshold cointegration between 
demographic transition, government expenditure and income distribution. 
So, there is long-term equilibrium relationship between them. But, there isn’t 
any short-term relationship between them. Also, the results of the estimation 
of error correction model show that adjustment of short-term equilibrium to 
long-term equilibrium is faster in the second regime rather than the first one. 

JELClassification: J11, J13, H50, D33 
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Abstract‌‌ 
Given the importance of electrical energy as one of the main factors 

behind economic growth and development, numerous studies in different 

countries have been devoted to estimate and forecast electricity demand. In 

this paper, ARDL technique is used to estimate and forecast electricity 

demand in the industrial sector. The results indicate that the value added of 

the industrial sector has a significant positive impact on the demand for 

electricity in this sector. The income elasticity in industrial sector is found to 

be less than unity, which shows electricity to be a necessary commodity. 

The results indicate the existence of a long-term relationship between 

the variables in this industry. In this article, based on amendments to the law 

on subsidies, forecast of electricity demand was carried out until the end of 

the Fifth Development Plan; and the results point to an increase in power 

consumption in the industry. At the end, fundamental changes in the 

structure of industry to improve technology and equipment in various 

industries have been proposed. In this regard, government should develop 

standards for equipment efficiency and monitor its implementation carefully. 
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Abstract 

Despite of lower costs of internal financing, the agency cost theory 

advises debt financing. The theory is premised on the idea that the interests 

of the firm’s managers and its shareholders are not perfectly aligned. So, 

debt financing reduces misallocation of resources in nonprofitable 

investments and disciplines managerial behavior. So, this paper under the 

theory investigates impacts of debt financing on manufacturing firm's 

performance, using a panel of 141 Iranian manufacturing firms listed in 

Tehran Stock Exchange in 20 industries, over the period 1379-1392. Our 

measures of firm performance are ROA, ROS and TFP (estimated with the 

Levinsohn and Petrin (2003) method).We examine the effect of debt 

financing on firm performance using Multi-Level (Mixed) Effects Model 

and considers industry-level effects and oil depended industries effects. We 

found that debt financing has positive and significant effect and internal 

financing has negative and significant effect on firms’ performance. This 

results prove our hypothesis. Our Findings also confirm that the effects of 

cutting subsidies and exchange rate fluctuation on firm’s productivity are 

negative and significant. 
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Abstract 
Rent-seeking is an effort that is formed between a company and its 

employees to obtain more profit under their tendency to rent-seeking. In this 
paper, the interaction between a company and its employees is studied by an 
unlimited multi stage repeated games. According to the strategies of the  
company and its employees (payment and punishment types for rent-seeker 
employee) subgame perfect equilibrium (SPE) and their payoffs are obtained 
based on the history of game. Finally it will be shown that under what 
condition (the punishment and payment types), the employees do not choose 
the rent-seeking strategies and behave honestly. 

JEL Classification: D72, C73, C73 
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