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چکيده
ی داشته است. زیوخ افتدهد این متغیر نوسانات پر  بررسی روند تورم در ایران نشان می

مرتبط  ثباتیدهد. تورم و بیقرار میتأثیر  ثباتی تورم بسیاری از متغیرهای اقتصادی را تحتبی
قسمتی از آن ناشی از  رفتار بانک مرکزی که ازجملهآن از متغیرهای اقتصادی مختلفی و  با

، هدف این مقاله بررسی سرریز نوسانات رو نیازاپذیرد. میتأثیر  تغییر اجزای پایه پولی است،
تا  1352:1ذخایر ارزی بانک مرکزی بر نوسانات نرخ تورم در اقتصاد ایران در طول دوره زمانی 

دهد که  نشان می آمده دست بهاست. نتایج  MGARCH-BEEKبا استفاده از الگوی  1395:4
مستقیم و معنادار بر نوسانات نرخ تورم دوره تأثیر  ،ها و نوسانات دوره قبل نرخ تورمشوک

بر نوسانات دوره  ،های دوره قبل ذخایر ارزی بانک مرکزیشوکتأثیر جاری دارد. همچنین 
ات های دوره قبل نرخ تورم بر نوسان. اما شوکمستقیم استجاری ذخایر ارزی بانک مرکزی 

های دوره شوک که دهد یمنتایج نشان  افزون بر این ی ندارد. تأثیرذخایر ارزی بانک مرکزی 
بدین معنی  ،معنادار و مستقیم بر نوسانات نرخ تورم داردتأثیر  قبل ذخایر ارزی بانک مرکزی

از های ناشی است و شوک داده یروکه سرریز نوسانات ذخایر ارزی بر نرخ تورم در اقتصاد ایران 
شود. ی و تلاطم نرخ تورم مینانینا اطمذخایر ارزی منجر به 
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