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 تجاري ايران ارتباط شكل Jبررسي منحني : هاي تراز تجاري پويايي
  با آلمان
  ∗محمد اخباري

  ∗∗آمنه خوشبخت

    30/3/85:  تاريخ پذيرش1/12/84: تاريخ دريافت
  چكيده

 و برقـراري نظـام شـناور ارزي، بررسـي     1973پس از فروپاشي نظـام برتـون وودز در سـال        
از تجـاري، در كـشورهاي در حـال توسـعه و توسـعه              موضوع اثرگذاري تضعيف ارزش پول بر تر      
هـا، نـشان داده شـده كـه نظريـة سـنتي كـه مـدافع          يافته، حياتي مجدد يافت، در اين بررسـي      

توانـد دسـت كـم در      اثرگذاري مثبت تضعيف ارزش پول داخلي بر تراز حساب جاري است، مـي            
العمـل    هاي عكـس   رو، تكنيك   شدر مقاله پي  . اي معكوس به همراه داشته باشد       مدت، نتيجه   كوتاه
 بـراي   ARDL و نيز الگـوي      VECMاي و تجزيه واريانس، در قالب الگوي تصحيح خطا            تكانه

ايران با آلمان نسبت به تغييرات نرخ       ) كالايي(هاي تراز تجاري   العمل و پويايي    بررسي نحوه عكس  
در ايـن  . انـد  شـده  ده بصورت فصلي بكار بـر     1995-2004، طي دورة    )ريال-يورو(واقعي موثر ارز    

مدت و بلندمدت بـا اسـتفاده از دو شـاخص نـرخ ارز مـوثر واقعـي تخمـين                      بررسي، اثرات كوتاه  
 شـكل، بـين تـراز تجـاري و نـرخ            Jنتايج، حاكي از عدم تاييد فرضية وجود منحني         . اند  شده  زده

افزايش نـرخ   باشند، بطوريكه واكنش تراز تجاري نسبت به          واقعي ارز، طي دورة مورد بررسي مي      
باشـند، از     مدت و چه در بلندمدت مثبت و هم علامت بـوده امـا معنـادار نمـي                  ارز، چه در كوتاه   

طرفي واكنش تراز تجاري ايران نسبت به درامد واقعي ايران معنادار بوده است، يعني، با افزايش                
 بـا تـاثير درامـد    در ارتباط . درامد واقعي ايران، تراز تجاري ايران با كشور آلمان منفي شده است           

اند، هر چنـد     واقعي كشور آلمان بر تراز تجاري نيز، نتايج نشان دهنده معنادار نبودن اين ضريب             
هـاي   ن لازم به اشاره است كه همه ضرايب، با توجه به آزمـو           . باشد  علامت ضريب فوق مثبت مي    

CUSUM و CUSUMSQباشند ، داراي ثبات مي.  
  .JEL:  P4Sطبقه بندي 

 . شكل، تراز تجاري ايران و آلمان، نرخ واقعي ارزJمنحني  :هكليد واژ
  
 

  .هاي اقتصادي بانك مركزي ياستمحقق اداره بررسيها و س  ∗
  .هاي اقتصادي بانك مركزي محقق اداره بررسيها و سياست  ∗∗



  85 مرداد و شهريور /74شمارة / مجله تحقيقات اقتصادي     124
 

   مقدمه-1
 تـضعيف دلار در     ،با وجـود  1972بدتر شدن تراز تجاري ايالات متحده در سال         

هـاي    شد كه چرا با توجه به توصـيه        اين ارتباط   منجر به مطالعاتي در    ،1971سال  
يد، اين اتفاق رخ نداده     سياستي كه تضعيف دلار، تراز تجاري را بهبود خواهد بخش         

 تا اثرات كوتـاه مـدت تـضعيف ارزش      ند،دكر     محققان تلاش در اين مطالعات،    . است
شـود كـه تـضعيف ارزش پـول           گفته مـي  . كنندا  ، از اثرات بلندمدت آن مجز     پول را 
مـدت بهبـود     زمـاني كوتـاه   پـس از گذشـت يـك دوره      رافقـط   تراز تجاري  ،داخلي

 بـين تـضعيف     وجود دارد كه ارتباط   ن اعتقاد عمومي    اي،  ديگر عبارته  ب. بخشد  مي
هـاي   العمـل   عكـس ،طوريكـه ه كند؛ ب  طي زمان تغيير مي،ارزش پول و تراز تجاري 

 تفــاوت در . متفــاوت از هــم مــي باشــندمــدت و بلندمــدت تــراز تجــاري كوتــاه
 نسبت به تغييرات ارزش واقعي پـول داخلـي يـك            ،العمل زماني تراز تجاري     عكس

 كـه در مطالعـات      . اسـت  وري يـادآ بته، لازم بـه     ال.  مي كند   ايجاد را   شكلJمنحني  
 M معكـوس و حتـي       L شـكل،    Sانـد، منحنـي       اي كه محققان انجام داده      گسترده

 تعبيرهاي اقتصادي خاص خـود      ،ها اند كه هر يك از آن       كرده شكل را نيز مشاهده   
ن است كه آنهـا بـه        اي ،شود  چه كه در اكثر مطالعات ديده مي        آن ،اما. طلبند  را مي 

   .اند  شكلJارتباط  دنبال آزمون وجود
 ـ           ،رويكرد مورد بررسي    در  ،طوريكـه ه   در قالب رويكـرد كـشش مطـرح اسـت، ب

 - شـرايط مارشـال    ،مـدت  توان گفت كه در كوتاه      مي، Jصورت تاييد وجود منحني     
  شـكل، در   S منحنـي    ربـاره د. ، اما در بلندمدت برقرار است     برقرار نبوده ) ML(لرنر

 ، شـكل نيـز    Mباشـد و در مـورد          برقـرار نمـي    ML شـرط    ،كوتاه مدت و بلندمدت   
 اما در بلندمـدت ايـن   ،باشد مي  برقرارML شرط ،مدت توان گفت كه در كوتاه مي

 با توجه به گسترش مباحثي در مورد تضعيف يا تقويـت            حال.شود  شرط تاييد نمي  
 اثـر   ،ر مقالـه حاضـر     د ، بـراي ايـن منظـور      ،ارزش ريال در مقابل ارزهـاي خـارجي       

تضعيف ارزش ريال در برابر يورو و تاثير اين سياست بر تراز تجاري ايران و آلمـان                 
  .مطرح مي شود
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 شـكل مـرور     J مفـاهيم مربـوط بـه منحنـي          ، در بخـش دوم    ،حاضـر ة  در مقال  
 بر تاريخچه روابط تجاري ايران بـا كـشور آلمـان تمركـز              ، در بخش سوم   .ندشو  مي
گـذاري سياسـت تـضعيف         به بررسي ابعاد مختلف تـاثير      ،رمدر بخش چها  . شود  مي

  فرضـيه  ،شود و در بخـش پـنجم        نرخ ارز بر متغيرهاي كلان اقتصادي پرداخته مي       
 كه آيـا فراينـد تعـديل        ديگر به عبارت    .گيرد   مورد آزمون قرار مي    ، شكل Jمنحني  

       منحني  تراز تجاري ايران با كشور آلمان از نظريه J؟يـا خيـر   كند  تبعيت ميشكل  
  . شود گيري ارائه مي  نتيجه،در بخش ششم

  
   شكلJ مفهوم منحني -2

  نرخ واقعي موثر ارز، پيوند مهمي بـين نـرخ واقعـي مـوثر ارز و                 بر اساس نظريه 
 تجربي آشـكار شـده اسـت كـه          ،ديگرعبارت  . وجود دارد به   حساب جاري كشورها  

وضـعيت  ،بـه سـرعت     )زو افزايش در نرخ موثر واقعي ار      (تضعيف واقعي پول داخلي   
 وضـعيت را بهبـود      ،و سـپس بعـد از چنـد مـاه          مـي كنـد      حساب جـاري را بـدتر     

 J تغييـر در حـساب جـاري منحنـي         ،اين مسير زماني   ). 1987كروگمن(بخشد  مي
نـشان مـي دهنـد كـه     شـواهد تجربـي   ). J1 منحني   1شكل  (شود  شكل ناميده مي  

 ف نـرخ ارز بـه     تقـال تـضعي   امـا، اگـر ان    . برد   ماه زمان مي   6 بيش از    ،شكلJمنحني  
 وضـعيت حـساب جـاري       داخلي واردات طول بكشد، بـد شـدن اوليـه          هاي   قيمت

  ).J2، منحني 1شكل (دهد تدريجي رخ مي، به صورت  بلكه،افتد نمي يكباره اتفاق
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  ي حساب جاري ارزش پول بر رويف واقع اثرات بلندمدت تضعي-1شكل

  
گونـه   وي ايـن  .  را ارائـه كـرد     ري اولين فردي بود كه چنين تفسي      ،)1973(مگي

 تضعيف واقعي پول داخلي، حجم صادرات و         ادامه در: مي كند ر  اين پديده را تفسي   
، به طور معمـو      قراردادهاي واردات و صادرات    ،كه  چرا ،واردات تغييرات زيادي كرد   

 اما تضعيف واقعي، سطح از قبل تعيين شده      . شوند  مي براي چند ماه آتي منعقد    ل،  
 ارزش واردات    ، رو از ايـن  . تـر خواهـد كـرد      ت را با واحد پول داخلي گـران        واردا و

كند، كه در     كه ارزش و حجم صادرات تغيير چنداني نمي         در حالي  ،يابد  افزايش مي 
امـا هـر چـه      . پس از تضعيف واقعي بدتر خواهد شـد       ،به سرعت   نتيجه تراز تجاري  

تـري از   اكـنش سـريع  گـان و  ان و هم مصرف كننـد  گزمان بگذرد، هم توليدكنند 
 تعـديل ت نسبي كا لاهاي داخلي،    قيم بر اساس    قيمت ها خود نشان خواهند داد و      

العمل تـراز     عكس. كند  شروع به بهبود مي    از اينرو وضعيت تراز تجاري    و  . مي شوند 
اي كه در اين مباحـث        فرضيه. كند  شكلي را نمايان مي    J  منحني ،تجاري طي زمان  

 بـه   ،مـدت  هـا در كوتـاه     شود اين است كه كـشش        مي طور ضمني در نظر گرفته      هب
كـه در    يـا ايـن   مـي باشـند،     مقدار كافي پايين و در بلندمدت به مقدار كـافي بـالا             

  .است لرنر برقرار - شرط مارشال،بلندمدت
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 كه مطالعـات فراوانـي را در ايـن ارتبـاط انجـام داده             ،) 1985( اسكويي -بهمني
رتباط بين مبادلـه و تـراز تجـاري بـراي يـك      فهم ا": دارد  گونه اظهار مي   است، اين 

مشخص نيـست كـه برقـراري موانـع تجـاري و            .  مهم است  ،سياست تجاري موفق  
 نوزادي به سر     و حمايت از صنايع داخلي بر اساس اين استدلال كه صنايع در دوره           

 بـر روي    ،اكثر مطالعات . ند   منجر به تغييرات مورد نظر در تراز تجاري شو         ،برند  مي
 متمركـز   J منحنـي    و پديـدهML (  ( لرنر – يعني شرط مارشال   ،)همزاد(١م  دو مفهو 

كـه آيـا     بـه ايـن  ،، موفقيـت در كـاهش ارزش پـول      MLبر اساس شـرط     . شوند  مي
 بستگي  ،باشند يا خير    هاي تقاضاي واردات و صادرات برابر واحد مي        مجموع كشش 

 برقـرار   ML شـرط    كه رغم اين   هايي وجود دارند كه در آنها علي       اما، موقعيت . دارد
بهمنـي اسـكويي    (شـود   باشد امـا تـراز تجـاري همچنـان وضـعيتش بـدتر مـي                مي

 با بهبود بلندمدت تراز تجاري      ،رو، بدتر شدن وضعيت كوتاه مدت       از اين  ٢").1985
ممكن است ويژگي ضروري كاهش ارزش پـول تلقـي          ،  سازگار است و اين وضعيت    

   ٣.شود
 تراز تجاري نسبت به تغييرات نـرخ ارز،         انهالعمل دوگ    با توجه به عكس    ،بنابراين

مدت تراز تجاري مورد بررسي قـرار         كوتاههاي    لازم است تا با دقت بيشتري پويايي      
 J منحنـي     يعني پديده  ، مسير زماني بدتر شدن تراز تجاري      ، تا از اين طريق    ،دنگير

بـه سـر عـت      هاي ارز    كه نرخ   در حالي  ،كه گفته شد   همانطور.  شود  مشخص شكل
  
 

 بر اساس رويكرد جذب، كاهش ارزش، از طريق تاثير آن بر روي رابطه مبادله و توليد داخلي، منجر به تغيير در                      -1
پوليون . شود  هبود تراز تجاري مي   شود، و از اينرو، سبب ب       صرف مخارج از كالاهاي خارجي به كالاهاي داخلي مي        

دهد و يا قيمـت نـسبي         كنند كه كاهش ارزش پول، ارزش واقعي تراز نقدي را كاهش مي              استدلال مي   در مقابل، 
ها بهبـود    دهد، وبه اين دليل ، تراز تجاري را به مانند تراز پرداخت             اي را تغيير مي     اي و غيرمبادله    كالاهاي مبادله 

  .بخشد مي
  .را ببينيد) 1998(و بهمني اسكويي و نيرومند) 1990( رزMLهاي اخير از شرط  تخمين در مورد -2
اي در  المللي، دلالت بر اين دارند كه عدم تقارن هايي بـين اثـرات حـساب جـاري تغييـرات لحظـه                    مدلهاي بين  -3

كـه بـراي    دهنـد     ، نـشان مـي     )1994( براي مثـال، چـن و دوروكـس       . صادرات و واردات وجود دارند    هاي    قيمت
كننـد در حاليكـه    واردات، اثرات درامدي و جانشيني در جهت خلاف هم عمل مـي        هاي    اي قيمت   تغييرات لحظه 

امـا، برخـي از نويـسندگان اغلـب از ايـن            . كنند  براي تغييرات قيمتهاي صادرات اين اثرات يكديگر را تقويت مي         
  .كنند ده رابطه مبادله كشور تفسير ميكنند و كاهش ارزش پول را باعث بدتر شدن سا فرضيات صرفنظر مي
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كننـدگان و     شـوند، تـاخير زمـاني در ارتبـاط بـا تعـديل رفتـار مـصرف                  تعديل مي 
 ،زمينه   در اين . (هاي نسبي وجود دارد    توليدكنندگان نسبت به تغييرات در قيمت     

جـانز و   ).  رجـوع شـود    )1988(دو مي ـ ) 1973(، مگـي  )1973(رومبـرگ  به جانز و  
ت تـضعيف پـول بـر        زماني در اثرگذاري مثبت سياس      وجود وقفه  ،)1973(رامبرگ

بطـور كلـي عـواملي نظيـر وجـود وقفـه            . دانند  تراز تجاري را در چندين عامل مي      
 تصميم تشخيص، وقفه    گيري، وقفه   توزيع، وقفـه     د مطـرح    تولي ـ  جـايگزيني، وقفـه

كه بازارها تشخيص دهند     به مدت زمان مورد نياز براي اين       ،تشخيص ُ وقفه. اند  شده
گيـري بـه دليـل         تـصميم  وقفه. يابد   است ارتباط مي   كه شرايط رقابتي تغيير كرده    

وقفـه توزيـع    . دهـد   زمان مورد نياز براي برقراري ارتباطات تجاري جديـد رخ مـي           
ها تعهـد    كه پرداخت  شامل مدت زمان مورد نياز براي توزيع سفارشات پس از اين          

از وقفه جايگزيني به مدت زمان مـورد ني ـ       . شود  شد و جريان تجاري برقرار شد، مي      
وقفـه توليـد    . يابد  جهت جايگزيني موجودي انبارها و تجهيزات فرسوده ارتباط مي        

هاي توليد و الگوهاي عرضـه   نيز به زمان مورد نياز براي انجام اصلاحات در ظرفيت 
العمـل نـسبت بـه         بـراي عكـس    ،ديگـر، توليدكننـدگان   عبـارت    به. شود  مرتبط مي 

ن ثبات آن مطمئن شـوند،      چني   ارز و هم    از روند تغييرات نرخ    دتغييرات نرخ ارز باي   
ها باشـد،    وجود فرصتهاي كسب سود براي آن     ،دهنده    نشان ،كه اين روند     طوريبه  

 در شرايطي كـه     ، انجام اصلاحات در خطوط توليد و تخصيص مجدد منابع         ،كهچرا  
 .ها بسيار پرهزينه خواهد بود روند نرخ ارز به جهت عكس تغيير كند، براي آن

اشاره دارد، در كوتاه مدت، پس از كـاهش ارزش          ) 1973(كه مگي  چنان  هم ،اما
 ـ. باشـد    از لحاظ نظري مبهم مـي      ،پول، مسير زماني تراز تجاري      ديگـر،   عبـارت ه  ب

 J دلايلي وجود دارند كه اعتقـاد داشـته باشـيم كـه پديـده منحنـي               همان طوركه 
ارنـد كـه نـشان      دارد، همچنـين دلايلـي وجـود د         مدت را بيان مي     پوياييهاي كوتاه 

 مبهم يا غيرقاطع    ،در حقيقت، مشاهدات تجربي   . دهند اين وضعيت وجود ندارد      مي
  . اند بوده

   منحني اما اكثر مقالاتي كه پديده J يا S در دو ،دهنـد   را مورد بررسي قرار مـي 
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هاي كل تجارت را مـد نظـر قـرار            مقالاتي كه داده  ) الف: گيرند  گروه عمده قرار مي   
مقالاتي كـه   ) شوند و ب    هاي گذشته مي   ها مربوط به سال    ثريت آن دهند كه اك    مي

همـان طـوري    . گيرند  كار مي   ههاي تجارت دوجانبه را ب      اند و داده    اخيراً منتشر شده  
 ،انـد، تـراز تجـاري يـك كـشور           اشاره كرده ) 1999( اسكويي و بروكس   -بهمنيكه  
 تـراز تجـاري   ،ان زمانكه در هم  در حالي،يابد تواند با يك شريك تجاري بهبود  مي

ارز نيـز   هاي    همين مساله در مورد نرخ    .  شود ميبا كشور ديگري بدتر    همين كشور 
هـاي تجميعـي      دادهبه طور مثال    هايي كه حالت تجميعي دارند،        داده. صادق است 

 وضـعيت واقعـي     ،مربوط به متغيرهاي نرخ ارز، توليد ناخالص داخلي و تراز تجاري          
 بـه همـين دليـل    . نمي كننـد شورهاي ديگر را منعكس  تراز تجاري يك كشور با ك     

از  نـد، مي گير  انجام   است كه اكثر مطالعاتي كه هماكنون در ارتباط با تراز تجاري          
  .كنند هاي تجارت دوجانبه استفاده مي داده

 اين مساله را مورد بررسي قرار دادند كه آيا يك منحني             ، نيز) 1989(رز و يلن  
J هتواند در مـورد داد      شكل مي         بـراي  1983-1988 هـاي تجـارت دوجانبـه در دوره

هـاي مانـا       از داده  ،چنـين   آنهـا هـم    الات متحـده صـادق باشـد؟      هاي فصلي اي    داده
انباشتگي در بين متغيرهاي مورد نظرشان را مورد آزمون قـرار             استفاده كرده و هم   

 بـه دلايـل ذيـل مفيـد         ،دوجانبـه هـاي     كنند كه تحليل     ها استدلال مي   آن. دادند
 دنيا  درآمد بقيه ) جانشين( متغير نماينده   نيازي به تهيه   ، دراين روش  -1: باشند  مي

. كنـد  كند تا تـورش تجيمـع كـاهش پيـدا            كمك مي  ، اين روش  -2وجود ندارد و    
اي از معـادلات سـاختاري        نيازمند مجموعـه   كه  به اين دليل   ،انباشتگي  رويكرد هم 

ه به اجماع نظري كه در مورد برتـري          با توج  ،خلاصهه طور    ب . است مفيد،  باشد  نمي
 بررسـي وجـود داد، ايـن روش        هـاي      دوجانبه نسبت بـه ديگـر روش       روش مطالعه

تجـاري ايـران و     ارتباط   حساسيت   ،طوريكهه  ب. گرفته است  مبناي اين مطالعه قرار   
  .گيرد مي  مورد بررسي قرار، تغييرات نرخ ارز دربارهآلمان
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بـر  ) تغييرات ارزش پول  (ارزيهاي    ست رويكردهاي تحليلي تاثير سيا    -3
 متغيرهاي كلان اقتصادي

طـور خـاص و     ه   ب ،ملي بر روي تراز تجاري كشور      ورد اثرگذاري تضعيف پول   ابر
 ـ ،متغيرهاي كـلان اقتـصادي      بـا اسـتفاده از رويكردهـاي مختلفـي          ،طـور عـام   ه   ب

كـرد   روي -1: تـوان بـر شـمرد       رويكردهاي زير را مي   ،  طور كلي ه  پذير است، ب    امكان
  رويكرد پولي -3  رويكرد جذبي-2كششي 

، بـه طـور معمـول،       ها و تمايزهاي مربوط به تعيين اثر نرخ ارز بر توليـد            تفاوت
  فرض هاي اصـلي    .شوند   جذب پولي بيان مي    و)كشش(طريق رويكردهاي كنترلي  از

 استفاده از ظرفيت و تاكيد بر طـرف         پذير بودن قيمت، درجه      انعطاف  ، ها اين مدل 
  . اقتصاد استتقاضاي

شـود كـه طـرف تقاضـا،          مي  فرض ،ها  با رويكرد كششي در مدل كينزي     مطابق  
 اثر كاهش اسمي ارزش پول بر محصول و         ،كند و بر طبق آن      محصول را تعيين مي   

  ).1382خياباني ( مثبت خواهد بود،اشتغال
 كـه سياسـت فـوق       مـي كنـد   برداشت جذبي از كاهش ارزش پول داخلي بيان         

ها را از     هزينه،  ديگر به عبارت    ها را انتقال دهد،     هزينه: شود كه   قع مي زماني موثر وا  
دوم اينكه منجر به    .  به سمت كالاهاي داخلي حركت دهد      ،سمت كالاهاي خارجي  

 در ايـن  . دن كاهش ياب  ،مداها با توجه به سطح در       ها شود، يعني هزينه     كاهش هزينه 
نـابع اسـتفاده نـشده وجـود        هاي خالي توليدي و م       اگر در اقتصاد، ظرفيت    ،صورت

ختـايي  (افزايش محصول حقيقـي خواهـد شـد       سبب   ،ها  داشته باشد، انتقال هزينه   
1383.(  

 بر آثار متقابل بين بخش خارجي و بخـش پـولي اقتـصاد توجـه              ،برداشت پولي 
و آربيتـراژ   ) PPP(كند كه نوع مطلق برابري قدرت خريد        مي  فرض ،اين روش . دارد

كامل اسـتفاده    طوره   بطور دايم برقرار است و از منابع ب        ،)بدون توجه به نرخ بهره    (
 بـر   ،زيـرا .  اثري بر توليـد نـدارد      ،با اين فرضيات، كاهش ارزش اسمي پول      . شود  مي

 اثر يك به يك بر روي       ،اساس نظريه برابري قدرت خريد، كاهش ارزش اسمي پول        
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ي از تـراز  ترين مـدل برداشـت پـول    ه بر اساس ساد. هاي داخلي خواهد داشت    قيمت
 هـيچ اثـري در توليـد حقيقـي و يـا اشـتغال در                ،ها، كاهش ارزش پـولي     پرداخت

  ). 1373ادواردز (مدت و يا بلندمدت ندارد كوتاه
 تـضعيف     كه بيانگر چگونگي تـاثير مثبـت يـا خنثـي           ،هاي فوق   بر خلاف نظريه  

ر انـد كـه احتمـال اث ـ         نظريات متفاوتي نيز مطـرح شـده       ،ارزش پول بر توليد بودند    
  .دهند منفي كاهش ارزش پول را بر متغيرهاي كلان اقتصادي توضيح مي

 كـشورهاي صـنعتي   بـاره  اين مـساله را در     ،)1981،  1982(دورنبوش و اسميت  
 پـايين بـودن كـشش      آنان معتقدند كه به دليـل     . اند  ه  كرد  نفت بررسي  وارد كننده 

آثـار حقيقـي     ،قيمتي واردات و صادرات در اين كشورها، كاهش ارزش پـول ملـي            
 با استفاده از چـارچوب ارائـه      ،)1978(كروگمن و تيلور  . منفي بر توليد داشته باشد    

مربـوط بـه    ،  فرضيه هاي شده توسط كينز، و نيز مطالب طرفداران مكتب پولي و           
به اعتقاد  .  اثر بر توليد و اشتغال دارد      ،آن، نشان دادند كه كاهش ارزش پول داخلي       

تـر توسـعه     خصوص كـشورهاي كـم    ه   ب ، كشورها  همه  در ، تمام اين شرايط   ،ها آن
 ركـود ناشـي از كـاهش ارزش پـول           ، احتمـال   و در اين كـشورها     . ند يافته صادق ا  

  ).1383ختايي ( بيشتر از احتمال رونق آن است،داخلي
توان آثار منفي تـضعيف ارزش    مي،علاوه بر آثار طرف تقاضا، از طرف عرضه نيز 

 دو بحـث را در تاييـد   ،)1979(برونو. را بررسي كردپول داخلي بر متغيرهاي كلان    
در يك كشور در حـال توسـعه، بـا كـاهش             كه   يكي اين  .كند  اين نظريه مطرح مي   

و بـه   انـد   هاي مورد نياز صنايع، چون وارداتـي          هاي نهاده   ارزش پول داخلي، هزينه   
. دن ـياب   افـزايش مـي    نمـي باشـند،   هاي داخلـي      راحتي قابل جايگزيني توسط نهاده    

 در گردش را، كه وابـسته    ها به سرمايه     كاهش ارزش پول، نياز بنگاه      ، وديگر اينكه 
هـاي   اين امر نرخ. هاست، افزايش خواهد داد هاي اعتبارات آن ها و سهميه   به بانك 

 كه ممكن است منجـر بـه كـاهش توليـد            ،دهد  بهره و تقاضاي وجوه را افزايش مي      
هـاي نـسبي     قيمت به وسيله ،يافته يد افزايش از اين رو، اثر مثبت تول     . ها شود   بنگاه

مـدت،    هاي نسبي با تاخير عمـل كننـد، در كوتـاه            اگر قيمت . شود  بالاتر خنثي مي  
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    مدلي را براي كالاهـاي     ،)1986(وينبرگن.  كل وجود دارد   امكان اثر منفي بر عرضه 
ي بـر  اي و بازار مالي، بسط داد و مانند برونو، تاثير كاهش ارزش پـول داخل ـ   واسطه
 ـ     هاي كالاهاي وارداتي بر     هزينه عـلاوه تـاثير منفـي آن بـر         ه  حسب پول داخلـي، ب
تغييـرات برابـري     تأثيربه   ،چنين هم    وي . مي كند  يادآوري را    در گردش  سرمايه

هاي خارجي و بر دستمزدهاي اسـمي در غيـاب شـاخص              بدهيهاي    بر بازپرداخت 
  ).2138خياباني( اشاره كرددستمزدها

  

 
   فرايند اثرگذاري تضعيف پول ملي بر روي برخي از متغيرهاي كلان-2شكل

  
ابعاد مختلف اثرگذاري تضعيف ارزش پـول داخلـي          درباره    نيز مطالعات فراواني 
تـوان     مـي  ،گرفته است، براي مثال   انجام   اقتصاد ايران     در حوزه  ،بر متغيرهاي كلان  

، )1377(، پـــدرام)1373(بروجـــردي مـــي، رحي)1372(بـــه بهمنـــي اســـكويي

ف ارزش پولتضعي

 يتورم واردات

افزايش توليد ناخالص داخلي واقعي 
  : لبه دلي

يش قيمت كالاهاي وارداتي و در افزا
  وارداتيننتيجه جايگزي

 يتراز تجار

 د هش توليكا

+ 

- 

ند برآي=؟

+ 

در صورت += 
 شرط يبرقرار 

  مارشال لرنر
در غير =- 
 نصورتاي
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، )8213(، خيابـاني  )1379(، ذوالنور )1378(، يزدي )1377(، جعفري )1377(ايناللو
  بـه  در اين قـسمت،   . اشاره كرد ) 1383(و ختايي ) 1383(، پروين )1380(دانا  رئيس
اي از دو مورد از اين مطالعات كه ابعاد نظري و تحليلي اثرگـذاري تـضعيف                خلاصه

 شود، مطالعـه    اند، اشاره مي    متغيرهاي كلان را مورد بررسي قرار داده      ارزش پول بر    
وي معتقـد اسـت كـه       . گرفتـه اسـت   ، انجـام    )1372( توسط بهمني اسكويي     ،اول

نمـايي    نمـايي صـادرات و گـران        دليل ارزان ه  كاهش ارزش پول ملي از يك طرف ب       
زايش قيمت  ديگر، از طريق اف   شده واز سوي     سبب افزايش خالص صادرات      ،واردات
 تـاثير خـالص كـاهش ارزش        ،لـذا . دهد   كل را كاهش مي    هاي وارداتي، عرضه    نهاده

 ـ .، به مقدار تغيير تقاضا و عرضـه كل،بـستگي دارد          پول داخلي بر توليد    عبـارت  ه   ب
 اثر   سبب  كل باشد،   بيش از كاهش عرضه    ،كل چه افزايش در تقاضاي    ديگر، چنان 

 بر افزايش تقاضاي كل     ،كاهش عرضه كل   ميزاناما اگر   . شود  انبساطي بر توليد مي   
خنثي بودن اثر تغيير نرخ ارز بـر        . بگيرد، اثر انقباظي بر توليد خواهد داشت        پيشي  

 كل برابر شده و اثر       عرضه –آيد كه تغييرات تقاضاي كل        وجود مي ه  توليد، زماني ب  
  ). 2شكل )(1372بهمني اسكويي( كنند يكديگر را بر توليد خنثي

رونـد نـامطلوب تـراز       ،انجـام داده اسـت، وي     ) 1380( دوم را رئيس دانا    مطالعه 
 گذشـته، اينگونـه  هـاي     تجاري غيرنفتي كشور را علي رغم تضعيف ريال طي سـال          

كاهش سهم ارزش افزوده در كالاهاي صادراتي كشور، كاهش         :  مي كند كه   توجيه
 ،ي ايـران  كيفيت و خراب شدن نسبي بازارهاي جهاني بـه زيـان صـادرات غيرنفت ـ             

وضـعيت بـراي    به طوري كه براي مثـال ،        . اند  ودهپديد آمدن چنين وضعي ب    سبب  
شـود، نـشان دهنـده        صادرات غيرنفتي كشور محسوب مي    نوع  ترين  م  فرش كه مه  

محدوديت ذاتي بازار فرش و اتكاي صـادركنندگان بـر منـابع            . سقوط دايمي است  
 و از همـه  مرتبط نمي شـوند،     زاهاي توليد صنعتي و ارزش        سودزايي كه به زنجيره   

شـدن بـازار جهـاني فـرش از طريـق رفتـار اقتـصادي نامناسـب                   خـراب  مهم تـر،  
  .رود مي ساز و عامل اصلي اين افت به شمار  زمينه،صادركنندگان

 ـ     حتي سهمي از تورم را به صادرات كالاهاي مصرفي مربـوط مـي             ،وي ه دانـد، ب



  85 مرداد و شهريور /74شمارة / مجله تحقيقات اقتصادي     134
 

م از منـشا    مـدها ناشـي از تـور      درا كه جابجـايي   مي كند     اشاره ،كه در ادامه   طوري
مـد  با دستمزد و حقـوق درا     (مد مياني صادرات موجب انتقال درامد از اقشار كم درا       

 ،صـادرات كالاهـاي مـصرفي مـردم       . اندركاران صادرات شده اسـت      به دست ،  )ثابت
توانـد     مـي  ،اين روند . شود  نرخ تورم مي   افزايش، سبب   بدون افزايش ظرفيت عرضه   

ش سـود   مـد ميـاني و افـزاي       اقـشار كـم درا     زدهاي واقعـي  منجر به كـاهش دسـتم     
 تمايـل بـه صـادرات را بـدون          ، سـود  شالعاده براي صادركنندگان شود، افزاي      فوقو

  مـي كنـد    را تـشديد  رونـد مزبـور      دوباره    كه اين نيز   ،كند  افزايش ظرفيت زياد مي   
   )3شكل(

  
  

يش صادرات بر سطح زندگي داخلي، بدون افزايش در كار نظري تاثير افزا  گردش–3شكل 
  ظرفيت

 
تغييـر نـرخ ارز بـر تـراز تجـاري           هـاي     بر تـاثير سياسـت    م فقط   بخواهياگر،  اما  

 يعني رويكرد بررسي    ،كلي  دو رويكرد  ،متمركر شويم، همانطور كه قبلاً تشريح شد      
العاتي كـه   مط بيشتر در. اند   شكل قابل ارائه   J و رويكرد منحني     MLبرقراري شرط   

 بـه   انـد،   بررسي اثرگذاري تضعيف ريال بر روي تراز تجاري را مورد توجه قرار داده            
تخمين كشش صادرات و واردات نـسبت بـه نـرخ ارز يـا همـان شـرط                  طور عمده   

افزايش نيافتن ظرفيت يا 
   تمحدوديت ظرفي

 ش صادراتتمايل به افزاي
 داخليش صادرات از محل مصرف افزاي

 نهکاهش هزي

 ي داخلتورم

 افزايش سود صادرکنندگان

 يافت دستمزدها
 ي واقع
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  .  مد نظر بوده است،مارشال لرنر
  

  بررسي روند تجارت خارجي ايران و آلمان-4
اي با ايران بـوده       ي مناسب و گسترده    از گذشته داراي روابط تجار     ،كشور آلمان 

 دومـين شـريك تجـاري ايـران         ،1382 در سـال     ،كه بـراي مثـال     طوريه  است، ب 
در نظر داشت كه هر چنـد        بايد 2 و   1 ١اما با توجه به جداول    . شده است محسوب  

باشد، لـيكن ايـران از حيـث صـادرات            كشور آلمان دومين شريك تجاري ايران مي      
  .  تجاري آلمان مي باشدشريك چها رميناردات، هفتادو  و از نظر ونهمينسي و 

مهم ديگر اين است كه هر چند آلمـان دومـين و امـارات اولـين شـركاي              نكته 
  عمـده  ،شـوند، امـا در واقـع        تجاري ايران بر اساس آمار و ارقام خام محـسوب مـي           

 بـه   دهد كه از ديگر كشورها       صادرات مجدد تشكيل مي    ،صادرات امارات به ايران را    
 ـ         مانند  هدف صادرات به كشورهاي مقصد،       ه ايران به اين كشور وارد شـده اسـت، ب

 درصـد از كـل   20كه سهم ايران از صـادرات مجـدد ايـن كـشور، بـالغ بـر       ي  طور
 بـوده  2004 ميليارد درهمي اين كـشور در فـصل دوم سـال            15,6صادرات مجدد   

 را اولـين شـريك      تـوان كـشور آلمـان        مـي  ،است، با مدنظر قرار دادن اين موضـوع       
   ).3جدول(تجاري ايران قلمداد كرد

  
  سهم ايران در تجارت خارجي آلمان-4-1

 طـي   ، سهم صادرات و واردات آلمـان از ايـران         باره حاوي اطلاعاتي در   4جدول  
شـود، ارزش     كـه ملاحظـه مـي      گونـه    همـان . باشـد    مـي  2003 تا   1995هاي    سال

 ميليارد دلار بـوده اسـت كـه         1,65 حدود   ،1995 در سال    ،صادرات آلمان به ايران   
 شـامل مـي      درصد از كل صادرات آلمان را در سال مـذكور          0,31حدودمقدار،  اين  
سـال   اما در  ،باشيممي   خيز نامحسوس آن      و  شاهد افت  ،بعد اما در سالهاي  . شود

افـت و   .  ميليارد دلار رسيده است    3 يعني   ،خودمقدار  اين رقم به بيشترين     ،  2003
  
 

  .است  تمامي جداول در ضميمه آمده - 1
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 بيـشترين   ،شود، ليكن   نيز در ارتباط با واردات آلمان مشاهده مي       خيرهاي مشابهي   
از ،   رونـد فـوق      ،خلاصـه  طـور ه   بوده است و ب    1995 در سال    ،واردات آلمان مقدار  

تـوان    مـي . را نشان مـي دهـد     دست رفتن تدريجي بازار آلمان براي صادرات ايران         
رتمنـد بـراي   عنوان يك شـريك تجـاري قد  ه  ب كرد كه هر چند آلمان       گيري  نتيجه

 يك شريك تجاري مهم براي آلمـان نبـوده          ،گاه ايران  هيچولي  ايران مطرح است،    
  .است

 بـه تفكيـك     ،1997 تـا    1995 سال هـاي     سهم ايران از صادرات آلمان در طي      
آوري    گـرد  5الملـل، در جـدول        بندي استاندارد تجارت بين     هاي مختلف طبقه    گروه

 ،1995 واردات ايران از آلمان در سال        طبق آمار مندرج در اين جدول،     . شده است 
 صنعتي  ، كالاهاي ساخته شده   )درصد44,47(آلات و وسايط نقليه       به شكل ماشين  

ــيميايي )درصــد19,94( ــذايي و ) درصــد13,20(، محــصولات ش و محــصولات غ
  .اند بوده) درصد3,58(حيوانات زنده 

يـران   صـادرات ا   1997يعنـي از سـال       ، بـه طـور عمـده         گذشتههاي    طي سال 
  مـورد  بيشترين ارزش صـادرات ايـران طـي دوره   ،كه طوريه كاهش يافته است، ب 

، اين رقـم   البته. باشد   ميليون دلار مي   825 با ارزش    1995 مربوط به سال     ،بررسي
 صادرات آلمان بـه     ،كليه طور اما ب .  است افتهميليون دلار كاهش ي   426 به   در سال 

آلات صـنايع   مربوط بـه ماشـين  ، 2003 بيشترايران افزايش يافته كه اين پيشرفت       
آلات و وسـايط نقليـه         كـه در گـروه ماشـين       ،باشـد   بندي مي   غذايي و صنايع بسته   

  .شود بندي مي دسته
  

   سهم آلمان در تجارت خارجي ايران-4-2
هـاي    سال همه   شد كه تراز تجاري ايران با آلمان در          ديده   ،4با توجه به جدول     

 بـالغ بـر     ،1995تجاري ايـران در سـال       كسري  . كسري داشته است   ،مورد بررسي 
 ميليـون دلار    2591 بـه رقـم      ،2003 ميليون دلار بـوده اسـت كـه در سـال             832

 بـا رقمـي     ،1999 مربوط به سـال      ،كسريمقدار  ترين   كم. افزايش پيدا كرده است   
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 نـشان داده شـده      6طـور كـه در جـدول         همان. باشد   ميليون دلار مي   694بالغ بر   
كند،    خود تبعيت مي   صادرات ايران به كشور آلمان از روند گذشته       چنان    هم ،است

كـه از ارزش    ندده   كالاهاي سنتي تشكيل مي    ، صادرات ايران را   كه عمده ي  طوره  ب
ميليـون دلار در سـال      126,7فـرش بـا رقمـي معـادل       . انـد   برخوردار اندكي   افزوده
  ،  ايران بـه آلمـان     و دومين كالاي صادراتي   داشته است    در اولين رتبه قرار      ،2003
درصد 30در حدود   ،   صادراتي به ساير كشورها     كه سهم آن از كل پسته      بودهپسته  
  . است
  

  ها  نتايج تخمين مدل-5
انباشـتگي و الگوهـاي تـصحيح خطـا           تكنيـك هـم    با استفاده از     ،در اين بخش  

)VECM(و ١  ARDL          اثر نرخ واقعي ارز بـر تـراز تجـاري ايـران و آلمـان بررسـي ،
ك فـراهم   ي ـ بـر اسـاس دو تكن      ،جي نتـا  سهي ـ امكـان مقا   ،كار نيچرا كه با ا   . شود  مي
   .شود يم

 آن در   ييل توانـا  يبه دل  ،VECMانباشتگي و الگوي تصحيح خطا        تكنيك هم از  
يو تجز   توابع واكنش  ارائهپـس از    ،منظـور  بـراي ايـن   . شود  ي استفاده م  ،انسي وار ه 

 آزمــون وســيله، بــه ، ســپسشــود هــا بررســي مــي معرفــي متغيرهــا، مانــايي آن
هـاي   انباشـتگي بـين متغيرهـا بـا اسـتفاده از آمـاره       انباشتگي و تاييد وجود هم      هم

 الگـوي  اي و نيز تجزيـه واريـانس    توابع واكنش تكانه  ٣ و حداكثر مقدار ويژه    ٢تريس
تغييرات تراز تجاري در برابـر تغييـرات نـرخ واقعـي ارز نـشان داده                 ،تصحيح خطا 

بلندمدت بين متغيرهـا، از الگـوي       ارتباط  ن به منظور نشان دادن      چني هم. شود  مي
 روابـط كوتـاه    و بـراي بررسـي  ARDL توزيع شـده  رگرسيون برداري با وقفه   خود
 اسـتفاده شـده اسـت، در انتهـا، ثبـات            ARDL از الگـوي تـصحيح خطـاي         ،مدت

 ،CUSUMSQ و   CUSUMهـاي      با اسـتفاده از آمـاره      ،پارامترهاي بلندمدت مدل  
  
 

1 - Vector error correction. 
2- Trace.  
3 - Maximal eigen Value. 
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   .گيرند  مي قرارد بررسيمور
  

   معرفي متغيرهاي الگو-5-1
REX : REX      ـ  .  عبارت است از نرخ واقعي يورو  طـور مـستقيم    ه  شاخص فوق ب

 ـ  باشـد، لـذا آن      قابل محاسبه نمي   بـا اسـتفاده از تركيـب       ،  طـور غيرمـستقيم   ه  را ب
، بايـد   هـاي ديگـر    شـاخص براي به كـارگيري     . كنند  محاسبه مي  ديگرهاي    شاخص

دهي استفاده كرد، بـر ايـن    توان براي وزن    هايي مي    كه از چه شاخص    مشخص شود 
 PPI  و CPI هـاي قيمتـي     معمـولاً از شـاخص     ، شاخص فـوق    محاسبة  براي اساس

  :١شود استفاده مي
IGcpi CPI/CPI*NREREX =  

IGppi PPI/PPI*NREREX =  
ATB :ن صـادرات ايـرا   تقسيم  از  باشد كه      مي ،ت بين ايران و آلمان    تجار تنسب
بـه   شاخص فـوق     ةبراي محاسب . آيد  دست مي ه  ب  واردات ايران از آلمان    بربه آلمان   

. باشـيم   مـي نيازمنـد    واردات و صـادرات ايـران از آلمـان           مقدار از   ياطلاعات دقيق 
 بيـشتر كـه    دليل ايـن  ه  ب، اما   اند  ران قابل استخراج   از گمرك اي   ،بخشي از اطلاعات  

باشـند، بلكـه      ت ساخت كشور امـارات نمـي      واردات ايران از كشور امارات، محصولا     
اي در    كـه ارزش افـزوده      كه در كشورهاي ديگر توليـد و بـدون ايـن           اند  محصولاتي

 صـادرات   فقـط جـزء   انـد، و       شود به ايران صـادر شـده       ها اضافه  به آن كشور امارات   
، شوند، لازم است كه ايـن بخـش از واردات ايـران    مجدد كشور امارات محسوب مي 

كـه  ي اطلاعـات بـا توجـه بـه عـدم وجـود         هـا توزيـع شـوند،        لي آن به مبـادي اص ـ   

  
 

شـون ماننـد خـدمات كـه جـزء             ،كالاهاي قابل مبادله و غيرقابل مبادله، منظـور مـي          CPI در محاسبه شاخص     - 1
، سهم كالاهاي قابل مبادله بسيار بيشتر       PPIاما در محاسبه شاخص     . شوند  وب مي مصاديق غيرقابل مبادله محس   

امـا عمـدتاً بـه دليـل در دسـترس نبـودن             . شـوند   باشد، بطوريكه، لااقل خدمات منظور نمـي        ميCPIاز شاخص   
خ ارز يـن    ، بمنظور محاسبه واقعي نر    CPIزماني ماهانه و فصلي، از شاخص       هاي    در بازه  ،PPIهاي مربوط به      داده

در . شـود  اسـتفاده مـي  . شوند نيز ص آزمون شوند  ص ربوط به ححي   .بررسي از هر دو شاخص استفاده شده است       
  .اين بررسي از هر دو شاخص استفاده شده است
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 ،  سهم كشورهاي مختلف از مجموع صادرات مجدد امـارات بـه ايـران             دهنده  نشان
صـورت كـه بـراي محاسـبه          بـه ايـن      . تقريبي اسـتفاده كنـيم     از روش براورد     بايد

رات مجـدد   صـاد اند،     شده  ايران ه از مرز امارات وارد    كالاهاي ساخت كشور آلمان ك    
 ضرب و  به كل واردات اين كشور       ، در سهم واردات امارات از آلمان      ،امارات به ايران  

 .شـود   افـزوده مـي  ، واردات ايران از آلمان كه به طور مستقيم اعلام شـده قدار مرب
YGوRYI  نشان،به ترتيب  ايـران آلمـان و  واقعـي   توليـد ناخـالص داخلـي    دهنده 
   .باشند مي

  
   واحدشهريهاي   آزمون-5-2

  د باي انباشتگي،   هم مطابق با نظريه      انباشـتگي     هـم   ابتدا وضعيت پايايي و درجـه
 فـولر   - واحد ديكـي    از آزمون ريشه   ،در اين بررسي  .  شود زماني مشخص هاي    يسر

گرفته انجام  با توجه به محاسبات     . تعميم يافته و و فلپس پرون استفاده شده است        
 ADF بر اساس آزمون ديكي فولر     ،غيرهاي الگو ، تمامي مت  ند آمده ا  7كه در جدول    
 بر اساس محاسـبات     ،از سويي ديگر  . باشند   واحد مي  داراي ريشهPP  و فلپس پرون  

 ـ. باشـد   ها مانـا مـي      اول آن  تفاضل مرتبه ،   8مندرج در جدول      ،  ديگـر   عبـارت ه  ب
زمـاني  هـاي     تمام سـري  (شوند  گيري مانا مي     با يك بار تفاضل    ،متغيرهاي مورد نظر  

  . )اند از درجه يك ،مبستهه
  

  تصحيح خطا الگوي -5-3
توان از يك الگوي خودرگرسيون بـرداري          مي ، متغيرها  ارتباط به منظور بررسي  

VAR   هاي    وقفهشامل   كه      باشـد، اسـتفاده      متغيرهاي موجود در الگـو مـي          همه
بـا   الگوي تعيين شده     ثباتمهمترين گام حصول اطمينان از       منظور،     ا ين به  . كرد

اين مساله از اهميت بالايي برخوردار اسـت        . هاي انتخابي است    توجه به تعداد وقفه   
هاي انتخابي درست تعيين نشده باشـد، نتيجـه فاقـد      اگر تعداد وقفه   ،كه به طوري 

تعـداد   ، ضروري اسـت تـا در هـر الگـوي خودرگرسـيون بـرداري              ،لذا. اعتبار است 
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فاده با توجه به تعداد وقفه بهينـه، مـورد    هاي مورد است    ثبات الگو   و هاي بهينه   وقفه
 كـه   ،خواهـد بـود   ) سيستم مانا (باثبات  VARٌالگوي  يك  زماني    .بررسي قرار گيرد  

ه  هاي ب    مشخصه ريشه باشـد ن واحـد    ،دايـره خـارج از     ماتريس ضرايب    دست آمده .
پس از حصول اطمينان از ثبات      . الگوي مورد بررسي، واجد چنين شرطي مي باشد       

هـاي حـداكثر مقـدار         وآزمون هم انباشتگي بين متغيرها با آزمـون        VARسيستم  
ويژه و تريس و تعيين تعداد بردارهاي هم انباشتگي و دستگاه الگوي تصحيح خطا              

) (VECMزده مي شود تخمين به صورت زير .  

(2)  tttit
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  )ln,ln,ln,(ln RYGRYIREXCPIATBX t = 
  )ln,ln,ln,(ln RYGRYIREXPPIATBX t = 

 
tX : بردار متغيرها در بلند مدت  
tZ : بردار متغيرهاي ساكن  
µ :جملات ثابت  
α:انباشته  هم  ماتريس ضرايب تعديل بلند  مدت يا بردارهاي  
β:ارهاي هم انباشتگي ماتريس ضرايب بلند مدت يا برد  
 p:    تـابع    از ها  تحليل رفتار متغيرها و تعامل ميان آن        به منظور  بهينه طول وقفه 

  بهينـه             واريـانس    واكنش و تجزيه اسـتفاده   ) 5(خطـاي پـيش بينـي در وقفـه
  .شود مي
  

  العمل  توابع عكس-5-4
  توابــع،)2 (ادلــهمع VECM در ايــن بخــش بــا اســتفاده از تخمــين الگوهــاي

العمل تراز تجاري ايران و آلمان در برابر يك انحراف معيار تغيير در نـرخ ارز                  عكس
. انـد    ترسـيم شـده    7و�هاي  در قالب شكل   ، و نتايج محاسبات    واقعي محاسبه شده  

 شكل را   Mتوان پديده منحني       مي ،شود  ذيل ديده مي  هاي    طور كه در شكل    همان
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بـه نتـايج مـشابهي بـراي كـشور غنـا            ) 2004(رانك آگبولا ف. براي ايران تاييد كرد   
  در مطالعه خـود در     ،نيز) 1996( بولوسوار و همكاران   ،چنين دست يافته است، هم   

وجود منحني  ، تراز تجاري كشور هند    باره M    بـا توجـه بـه      . انـد    شكل را تاييد كرده
 دوره  دوا   ت ـ ،اندازه يك انحـراف معيـار در نـرخ ارز واقعـي           ه  اثر افزايشي ب  ،  6شكل  
گونـه تفـسير كـرد       توان اين    اين افزايش را مي    ،بهبود تراز تجاري شده است    سبب  

 كـه   ،انـد   منعقـد كـرده   طـوري    قراردادهـاي واردات را      ،كه تجار و بازرگانان ايرانـي     
امـا از فـصل     . هـاي واردات نداشـته باشـد         تاثير چنداني بر هزينه    ،تغييرات نرخ ارز  

 .ابـد ي   اين وضعيت ادامه مي    ،شده و تا فصل پنجم     وضعيت تراز تجاري نزولي      ،ومس
دليل وابستگي بخش داخلي به واردات و نيز عدم  ه   ب ،رسد طي اين دوره     نظر مي ه  ب

العمل سريع و مناسب ساختار اقتصاد داخلي نسبت به تغييـر شـرايط، تـراز                 عكس
تجاري روندي كاهشي را تجربه كرده است، اين در حـالي اسـت كـه پـس از ايـن                    

ادامـه پيـدا    شمش ـروند افزايشي ملايمي شـروع شـده و تـا فـصل              دوباره    ،كاهش
د ناشي از افزايش صادرات باشد، كـه تـراز تجـاري را             ، مي توان  كند، اين افزايش    مي

شروع شده و تـا فـصل        رديگبار  روند نزولي پس از اين فصل       . بهبود بخشيده است  
تـراز  تراز تجاري بهبود يافتـه و        دوباره   ،يابد و در انتهاي اين فصل       هم ادامه مي  يازد

تجاري، با كاهش تدريجي اثر شوك، در سطحي اندكي بالاتر از سطح اوليـه خـود                
 ديـده   7 شـكل    2العمل الگوي شـماره        در تابع عكس   ،چنين  هم .نوسان مي كند      

 فـصل  ، بـا انـدكي كـاهش، تـا     بعد از تغيير نرخ واقعي ارز   ، كه تراز تجاري   ،شود  مي
يابد، رونـد     ادامه مي پنجم  صل  پس از يك روند نزولي كه تا ف       ابد و   ي    بهبود مي سوم  

تم مجـدداً رونـد     فاز فصل ه  .  مي كند  پيداتم ادامه   فبهبود شروع شده و تا فصل ه      
. يابـد   ، كاهش مـي    اثر شوك  كاهشيو   افزايشي    و همراه با نوسانات    شدهنزولي آغاز   

تـوان   الگـوي اول و دوم، مـي    درالعمـل    با توجه به نمودارهاي توابع عكس      ،بنابراين
در سطحي اندكي بالاتر از سطح اوليـه         تراز تجاري را     ،گفت كه تضعيف ارزش پول    

تراز تجاري ايران  باره   در  شكل، J وجود منحني   فرضيه ،چنين بخشد و هم    بهبود مي 
 . شود و آلمان تاييد نمي
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اندازه يك انحراف معيار ه ب در برابر شوكي ،تراز تجاري تعميم يافته العمل عكستابع  -۴شكل

   در مدل اول،رخ ارز واقعينبر 
  

  
اندازه يك انحراف معيار ه  در برابر شوكي ب،تراز تجاري تعميم يافته العمل  تابع عكس- ۵شكل 

   در مدل دوم،بر نرخ ارز واقعي
  

5-5-واريانس تابع تجزيه :  
مـدت    كوتـاه  پويـايي   اي، در تحليـل    العمل تكانه    همانند تابع عكس   ،اين تابع نيز  

شده در ارتباط با هر يك از متغيرهاي        بيني    در اين تابع، خطاي پيش    . كاربرد دارد ،
 محاسـبه شـده و سـهم هـر يـك از             ، بينـي  پـيش   واريانس خطـاي   ،و سپس الگو،  

 واريـانس،   روش تجزيـه گـر،   دي بعبـارت . شـود   متغيرها در توجيه آن مشخص مي     
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  درجه برون   عليت گرنجر يا   قدرت نسبي زنجيره      نمونه  زايي متغيرها را ماوراء دوره 
 توان آزمون عليت گرنجـر خـارج از دوره           اين روش را مي    ،لذاي كند،   گيري م   اندازه

 در  ،هاي وارد شده به متغيرهاي مختلف الگو         سهم تكانه  ،در اين روش  . نمونه ناميد 
 .شـود   يمدت و بلندمدت مشخص م      بيني يك متغير در كوتاه      واريانس خطاي پيش  

 ـ ، خـود  ، اگر متغيري مبتني بر مقادير با وقفـه        ،طور مثال ه  ب طـور بهينـه قابـل      ه   ب
هـاي وارد     بر اساس تكانه  ي، فقط   بين   واريانس خطاي پيش   ،گاه بيني باشد، آن    پيش

بيني، سهم نوسانات      واريانس خطاي پيش   با تجزيه . شود  بر آن متغير شرح داده مي     
بـه  .  شـود    مـي   متغيرهاي الگو تقسيم   ر ب ،ارد شده  و  در واكنش به تكانه    ،هر متغير 

 قادر خواهيم بود سهم هر متغير را بر روي تغييرات متغيرهـاي ديگـر،               ،ترتيب ينا
 نتـايج حاصـل از تجزيـه      ). 1383نـژاد     عباسـي (.كنـيم   گيري    در طول زمان اندازه   

  :راندشرح زيه  ب،واريانس
 ،)ب8شـكل   (دوم) الف8 شكل(ب، در الگوي اول   8 الف و    8هاي   بر اساس شكل  

بـالايي در توضـيح واريـانس خطـاي      سهم مدت خود متغير تراز تجاري از       در كوتاه 
مدت، نوسانات هر متغير، توسـط خـود          معمولاً در كوتاه  ( برخوردار است  بيني  پيش

 ايـن سـهم كـاهش پيـدا         ،گـذرد    و هر چه زمـان مـي       )شود  متغير توضيح داده مي   
بـه   يابـد، مـي    سـهم ديگـر متغيرهـا افـزايش ،         ،با كاهش سهم اين متغير    . كند  مي

باشـد،    بيشتر از ديگر متغيرهـا مـي       تا فصل سوم،     مد واقعي ايران  طوريكه، سهم درا  
 تـرين سـهم      از كـم   ،مد واقعي آلمـان   ا، نرخ واقعي ارز قرار دارد و در        دوم در مرتبه

 اما از فصل سوم به بعد، بـا كـاهش سـهم توضـيح دهنـدگي تـراز                   برخوردار است، 
 در الگـوي  ،ايـن رونـد  . اري و درامد ايران، سهم نرخ واقعي ارز افزايش مي يابـد     تج
در الگـوي    .كنـد   دامه پيدا مي   فصل چهارم ا    تا ،اما در الگوي دوم   فصل نهم،    تا   ،اول
 بعد از فصل نهم و در الگوي دوم، بعـد از فـصل چهـارم،  نـرخ ارز، مـوثرترين                      اول

 واريانس در    با توجه به تابع تجزيه     ،بنابراين. باشد  عامل در نوسانات تراز تجاري مي     
 نـرخ واقعـي ارز در بلنـد مـدت           مـدت و     درآمد واقعي ايـران در كوتـاه       ،هر دو الگو  

  .اند يشترين سهم را در توجيه خطاي واريانس تراز تجاري با كشور آلمان داشتهب
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 الگوي VECM واريانس  تجزيه- شكل الف

يكشماره   
 الگوي VECMانس  واريتجزيه -ب شكل

دوشماره   
  

 LnATB,LnREXCPI) (انس به صـورت يه واري در تجزيه چلسكيتجز بيترت

(LnREXPPI) , LnRYI, LnRYG باشد يم.  
5-6-توزيعي الگوي خودرگرسيوني با وقفه )ARDL:(  

مدت تراز تجاري در برابر تغيير نرخ ارز واقعـي            پس از بررسي اثرات تغيير كوتاه     
رد فرضـيه   (، به منظور قوت بخشيدن به نتـايج       الگوهاي تصحيح خطا   با استفاده از  

  محاسـبه  با توجه به نحوه   . شود   نيز استفاده مي   ARDL، از روش الگوي     )Jمنحني  
 ،در ايـن روش   . د ن شو   كه در زير بررسي مي     ، دو الگو براورد شده اند،     نرخ ارز واقعي  

ارتبـاط  وجـود   انـد،    I(1)  و I(0) ،كه متغيرهاي توضيحي الگـو     بدون توجه به اين   
  ).1996پسران، شين و اسميت (.دشو  آزمون مي،بلندمدت متغيرها

  :باشد  شامل سه مرحله به صورت زير مي،ARDLروش 
 در   . شـود   بلندمدت بين متغيرهاي الگو آزمون مـي      ارتباط   اول، وجود    در مرحله

 رقـراري شـود و ب     صورت زير اجـرا مـي     ه   ب ، يك رگرسيون تصحيح خطا    ،اين مرحله 
 :گيرد  مورد بررسي قرار مي، پسماندهاي آنباره كلاسيك در هايضفر
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  به ،متغيرهاي مدل همه     بـا يـك وقفـه       تـصحيح خطـا     منظور ايجاد يك جمله  

 با انجـام    ، متغيرها در الگوي تصحيح خطا     هاي همه   معناداري وقفه . شوند  اضافه مي 
صفرآزمون فرضيه ،شوند صورت زير بررسي ميه  ب، مقابل در برابر فرضيه:  

0:H 43210 =δ=δ=δ=δ 
0000:H 43211 ≠δ≠δ≠δ≠δ  

F     بـا   يـد باشـد بـا      چون داراي توزيع استاندارد نمي     ،قحاصل از آزمون فرض فو 
انـد،    محاسـبه شـده   ) 1996(اسـميت   , شـين , وسيله پـسران  ه  مقادير بحراني كه ب   

 بـا   ،كران بالا . اند    در نظر گرفته   Fپسران و همكارانش، دو كران براي       . مقايسه شود 
ك انباشـته از درجـه ي ـ        يعنـي هـم    ،I(1)كه متغيرهاي موجـود در الگـو         فرض اين 

  I(0)هستند و كران پايين با فرض اينكه متغيرهـاي الگـو هـم انباشـته از درجـه                   
  متغيرهاي الگو هم انباشـته     ، باشد ، بالاتر از كران بالا    دست آمده ه   ب Fاگر. باشند  مي
بلندمـدت را رد  ارتباط توان فرض وجود  كمتر از كران پايين باشد، مي   اگر   و اند  
 ،صـورت  ن دو كران پايين و بالا قرار گيرد، در ايـن           محاسبه شده در بي    Fاگر  . كرد

 بـر اسـاس     ، اما در اين حالـت      باشند،  ممكن است فاقد اعتبار    ،نتايج حاصل از مدل   
١،)1992(اريكسون و دولادو    ,  كرمرز مطالعه  روش ، تـصحيح خطـا   معناداري جمله 

بهمـن اسـكويي    (انباشـتگي بـين متغيرهـا خواهـد بـود           مفيدي براي تشخيص هم   
1999.(  

تخمين الگوي    ، دوم مرحله ARDL،      بـر  ،هـاي بهينـه    در الگويي است كه وقفـه 
با حل اين الگو، ضـرايب      . اند  هاي آكائيك يا شوارتز بيزين انتخاب شده        اساس آماره 

  
 

1- Kremers, Ericsson and Dolado (1992). 
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  . آيند دست ميه  بند،باش  بلندمدت بين متغيرها مي ارتباط گر بلندمدت كه نمايان
 در مرحله  متغيرهاي   به  به صورت تفاضلي   ، با وقفه  ،ا تصحيح خط   پاياني، معادله 

  .شودورد ل براشود تا سرعت تعدي الگو افزوده مي
بلندمـدت در الگـوي     ارتبـاط،        بـراي آزمـون وجـود        ،طور كه گفته شد    همان
ARDL،  نيازمند محاسبه  آماره  F باشيم  مي . نتايج محاسبه آماره  F      مربـوط بـه دو 
 بلندمـدت  رتباطا  اين الگوهاياند، هر دو شده نشان داده 9 در جدول    ،)17(الگوي  

مدل  براي    و 6,91 ،مقدار آماره فوق براي مدل اول     دهند،    مي نشان رابين متغيرها   
توسـط  ،  F آمـاره با توجه بـه مقـادير بحرانـي محاسـبه شـده           . باشد   مي 6,99 ،دوم

 ( Fبالاي  درصد، بالاي كران   5، اين آماره در سطح      )1996(پسران، شين و اشميت   
� (اند انباشته  هم ،هاي موجود در هر دو الگو  سري،لذا. گيرد قرار مي.  

 دوم در مرحله ،       شوارتز بيزين، در هر دو الگو؛       5   با توجه به در نظر گرفتن وقفه 
)2،0،0،1 (ARDL      مربوط به   2 و صفر و صفر و       1  انتخاب شده كه به ترتيب وقفه 

 از  د باي ـ ،در ايـن مرحلـه    . آلمان و ايـران اسـت     مد واقعي    نرخ ارز و درا    تراز تجاري، 
 اطمينـان حاصـل كـرد،       ،پسماندهاي تخمـين  باره  كلاسيك در هاي  فرضبرقراري  

هاي خودهمبـستگي، ناهمـساني واريـانس، و شـكل تبعـي            ن منظور،آزمون براي اي 
 يعنـي   ،گرفتـه هـاي انجـام       با توجه بـه آزمـون     . گيرند   مورد استفاده قرار مي    ،مدل

براي خودهمبستگي جز اخلال و آزمـون رمـزي بـراي فـرم            1لاگرانژآزمون ضريب   
، فاقـد   )1(وردي  انس، مـدل بـرا    تبعي مدل و نيز آزمون آرچ براي ناهمـساني واري ـ         

 ـ ،خودهمبستگي سريالي و ناهمساني واريانس بوده و فرم تبعي مدل نيز           خـوبي  ه   ب
  :اند به شرح زير ،فوقهاي  هاي آزمون برازش شده است، آماره

F(4, 20)=.83053[.521]= آزمون خودهمبستگي سرياليآماره   
F(1, 23)= 1.3441[.258] =فرم تبعي مدلآماره   
F(1, 32)= 1.8706[.181] =ناهمساني واريانسآماره   

، نـرخ واقعـي ارز محاسـبه شـده          PPI كه با استفاده از شاخص       2در مورد مدل    
  
 

.)Lagrange multiplier(-1  
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فته يعنـي آزمـون ضـريب      است، قابل ذكر است كه با توجه به آزمونهاي صورت گر          
براي خودهمبستگي جز اخلال و آزمون رمزي براي فرم تبعي مدل و نيـز               1لاگرانژ

فاقـد خودهمبـستگي سـريالي و       ) 2(آزمون آرچ براي ناهمـساني واريـانس، مـدل          
ناهمساني واريانس بوده و فـرم تبعـي مـدل نيـز بخـوبي بـرازش شـده اسـت كـه                 

  :دشون هاي مربوطه در زير ديده مي آماره
F(4, 20)= .83058[.521]= آماره آزمون خودهمبستگي سريالي  
F(1, 23)= 2.0208[.169] = آماره فرم تبعي مدل  
F(1, 32)= 2.0342[.163] = آماره ناهمساني واريانس  

 ضرايب بلندمدت و تـصحيح خطـاي دو مـدل ارائـه شـده               13 تا   10در جداول 
مدت تراز تجاري به سمت       هبمنظور بررسي نحوه تصحيح عدم تعادلهاي كوتا      . است

در . دهـيم   تعادل بلندمدت، ضريب الگوي تصحيح خطا را مـورد بررسـي قـرار مـي              
 درصد بـوده يعنـي در هـر    49اين ضريب برابر ) 11 و 10جداول  (1الگوي شماره   

 درصد از عدم تعادل كوتاه مدت در تراز تجاري تصحيح شده و به تعـادل                49دوره  
در سـطح اطمينـان بـسيار       )1,98(يب درآمد ايـران     ضر. گردد  بلندمدت نزديك مي  

بعبـارتي بـا افـزايش      . معنادار بوده و داراي علامت منفـي اسـت        )  درصد 99(بالايي
درآمد واقعي، واردات به علت حساسيت درآمدي بالا افزايش يافتـه و باعـث بـدتر                

توان فرضيه استراتژي جـايگزيني واردات        شدن تراز تجاري شده است، بنابراين مي      
ــي        ــه بهمن ــت ك ــر اس ــه ذك ــرد، لازم ب ــي رد ك ــورد بررس ــالهاي م ــراي س را ب

در مطالعه خود با تخمـين ضـريب مثبـت بـراي حـساسيت تـراز           ) 1372(اسكويي
تجاري نسبت به درآمد واقعي داخلي معتقد به پيروي اقتصاد كـشور از اسـتراتژي               

  .  بوده است1990-1959جايگزيني واردات طي سالهاي 
باشد و اين به دليل سـهم          آلمان از نظر آماري معنادار نمي      ضريب درآمد واقعي  

باشد، همانطور كه قبلاً نيز ذكر شد ايران در سـال   اندك ايران در تجارت آلمان مي 
 از نظر واردات شريك تجـاري هفتـاد و چهـارم و از نظـر صـادرات شـريك                    2003

  
 

.)Lagrange multiplier( -1  
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دراتي ايـران   و همچنين با توجه به تركيب كالاي صـا        . باشد  بيست و نهم آلمان مي    
به آلمان معنادار نبودن كشش درآمدي دور از انتظـار نخواهـد بـود، يعنـي تغييـر                  
درآمد آلمان محرك قوي براي تغيير واردات اين كـشور از ايـران طـي دوره مـورد      

  .بررسي نبوده است
) مثبـت (ضريب نرخ واقعي ارز كه متغير مهم مورد بررسي است از نظر علامـت             

ز لحاظ آمـاري معنـادار نيـست و ايـن نـشانگر آن اسـت كـه                  موافق با تئوري اما ا    
تغييرات نرخ واقعي ارز در بلندمدت عامل موثري بـر تـراز تجـاري ايـران و آلمـان             

باشد، همچنين بر اساس نسخه تصحيح خطاي الگوي خودرگرسيوني تـوزيعي             نمي
اهش بنابراين سياسـتهاي ك ـ   . مدت نرخ ارز نيز معنادار نيست       با وقفه، ضريب كوتاه   

ارزش پول در كوتاه مدت و بلندمدت بر تراز تجـاري ايـران و آلمـان مـوثر نبـوده                    
  .١است

باشد كه نشان      درصد و معنادار مي    48ضريب تصحيح خطا     ،2در الگوي شماره    
 درصد از عـدم تعـادل كوتـاه مـدت تـصحيح             48دهنده اين است كه در هر دوره        

درآمد واقعي آلمان از نظـر آمـاري         نيز ضرايب نرخ ارز واقعي و        2در مدل   . شود  مي
، درآمد ايران در سطح اطمينان بالايي معنـادار   1باشند و همانند مدل       دار نمي   معنا

دهنده حساسيت واردات در برابـر تغييـرات درآمـد            بوده و همانند الگوي اول نشان     
 ). 13 و 12جداول(واقعي ايرا ن است

زش ريال در برابر يـورو در       توان گفت كه سياست تضعيف ار        لذا در مجموع مي   
 –دوره مورد بررسي محرك مناسبي براي تقويت تراز تجاري بين دو كشور ايـران               

  . شود  تائيد نميJ نبوده و همچنين تئوري منحني آلمان

  
 

اي كه انجام داده به نتايج مشابهي دست يافته است وي ايـن بررسـي را بـراي سـه                     طالعهدر م ) 1383( نگاهباني -1
 انجام داده و به عدم تاثير مثبت سياست تضعيف ارزش پـول             OLS و   SURدوره زماني با استفاده از تكنيكهاي       

 واكـنش واردات    هـاي وي    ملي در بهبود وضعيت تراز دلاري بازرگاني با آلمان دست يافته است، بر اساس يافتـه               
دار بوده است، يعني بـا افـزايش    ايران نسبت به درآمد واقعي داخلي ايران در ارتباط تجاري با كشور آلمان معني     

 .يابد درآمد واقعي ايران، واردات ايران از اين كشور افزايش مي
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  آزمون ثبات ضرايب-5-7
آزمونهاي مختلفي براي بررسي ثبـات ضـرايب تخمينهـاي رگرسـيوني مطـرح              

در اين آزمون بايـد     . توان به آزمون چاو اشاره كرد        مي اند، از جمله اين آزمونها      شده
اما در بيـشتر مطالعـات كـاربردي چنـين          . يك نقطه شكست از پيش انتخاب شود      

در اين وضـعيت از آزمونهـاي تشخيـصي بـر           . باشد  اطلاعات قبلي در دسترس نمي    
 CUSUMSQو  CUSUM شـود كـه   مبناي روش رگرسيون بازگشتي استفاده مي

  .باشند ين آزمونها ميدو مورد از ا
را براي   CUSUMSQو   CUSUMبكارگيري آزمونهاي   ) 1997(پسران و شين  

مدت و همچنين بلندمدت را در مدل تـصحيح خطـا             تعيين ثبات پارامترهاي كوتاه   
) 1975(البته اين آزمون اولين بار توسط براون، دوربين و اوانس         . اند  پيشنهاد كرده 

از ايـن روش    ) 2002(و بهمني اسكويي    ) 1383(و  ) 1983(كميجاني. مطرح شدند 
در بررسـي   ) 2003(اسـكويي و گوسـوامي    -براي بررسي تابع تقاضاي پول و بهمني      

در بررسـي   ) 2003(شكل بين ژاپـن و شـركاي تجـاري خـود و انـافووارا             J منحني
از ايـن   ) انـدونزي، مـالزي، ژاپـن، تايلنـد       (شكل كشورهاي آسياي شـرقي    J منحني

  . اند هآزمونها استفاده كرد
 را كه در مقابـل      CUSUMSQو   CUSUMهاي آزمون      آماره 9 تا   6نمودارهاي

خطـوط  . دهـد    نـشان مـي    ARDLاند را براي دو مدل بـرآوردي          زمان ترسيم شده  
همانطور كه در   . دهند  مستقيم در نمودارها سطح معناداري پنج درصد را نشان مي         

اي است كـه      آزمون به گونه  هاي    شود، مسير حركت آماره     تمامي نمودارها ديده مي   
بـر  . كند  ثباتي مدل دلالت نمي     پيوسته در داخل خطوط مستقيم قرار دارد و بر بي         

تـوان    اساس اين آزمونها فرضيه ثبات ضرايب را در سطح معناداري پنج درصد نمي            
 گرفت كه تابع نسبت تراز تجاري در دوره مورد مطالعه با             توان نتيجه   رد كرد و مي   
  . تثبات بوده اس

 نسبت به ساير روشهاي متـداول در     CUSUMSQو   CUSUMمزيت روشهاي   
داوري و قضاوت در مـورد زمـان وقـوع            آزمون ثبات تابع، آن است كه نياز به پيش        
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اي است كـه بـدنبال كنتـرل زمـان            تكانه نيست و ماهيت روشهاي مذكور به گونه       
  .وقوع تكانه در طول دوره مورد بررسي است

  

 
 CPI) 1( براي مدلCUSUM آزمون - 6شكل

 

  
  CPI) 1( براي مدلCUSUMSQ آزمون – 7شكل

   
  PPI) 2( براي مدلCUSUM آزمون –8شكل 
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  PPI)2( براي مدلCUSUMSQ آزمون -9شكل

 
  گيري  نتيجه-6

در سالهاي اخير اعتبار اين نظريه سنتي كه تضعيف ارزش پول داخلي موجـب              
بـا توجـه بـه      . اهش يافتـه اسـت    شـود، ك ـ    بهبود و افزايش تراز حساب جـاري مـي        

هاي مـورد بررسـي يعنـي وجـود رابطـه مثبـت               هاي صورت گرفته، فرضيه    تخمين
بـين نرخهـاي مـوثر واقعـي        )  شـكل  Jمنحنـي (مدت  بلندمدت و رابطه منفي كوتاه    

بعبارتي سياستهاي ارزي در جهت     . با تراز تجاري ايران و آلمان رد شدند       ) يورو(ارز
تواند منجر به بهبود تراز تجاري ايـران     رابر يورو نمي  تضعيف ارزش پول داخلي در ب     

 نيـز نـشان دادنـد كـه     CUSUMSQو  CUSUMنتـايج آزمونهـاي     . و آلمان شود  
پـنج   داري  توان فرضيه صفر مبني بر باثبات بودن ضـرايب را در سـطح معنـي                نمي

هـاي بـرآوردي باثبـات       مـدل  تـوان پـذيرفت كـه       بعبارت ديگر مـي   . رد كرد  درصد
   .باشند مي

توان گفت كـه تمركـز بـر روي     اري ميزها در سياستگ در مورد تبعات اين يافته  
آميز نخواهد بـود،      تضعيف ارزش پول ملي براي بهبود تراز تجاري با آلمان موفقيت          

هر چند نبايستي از اثرات تورمي چنـين سياسـتي نيـز غافـل بـود، همـانطور كـه                    
ات تورمي تقليـل ارزش ريـال       گيري كرده است اثر     نتيجه) 1372( اسكويي -بهمني

  . به مراتب بيش از اثرات انبساطي آن بر توليد بوده است
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  ضمائم 
  2003 در سال بندي برخي از شركاي تجاري آلمان  رتبه-1 جدول 

  ميليون يورو  صادرات به كشور  ميليون يورو  واردات از كشور  رديف
  69024,8  فرانسه  48544,6  فرانسه  1
  61653,6  آمريكا  42301,5  هلند  2
  55596,9  انگلستان  39231  آمريكا  3
  48414,3  ايتاليا  34258,7  ايتاليا  4
  42218,8  هلند  31711,5  انگلستان  5
  35857  شاتري  25681,4  چين  6
  35310,1  بلژيك  24148,9  بلژيك  7
  32364  اسپانيا  21452,6  اتريش  8
  26008,9  سوئيس  19683,8  ژاپن  9
  18264,5  چين  19092,6  سوئيس  10
  16784,8  چك  17537,6  چك  11
  16361,8  لهستان  16517,8  اسپانيا  12
  14239,7  سوئد  15888,1  لهستان  13
  12119,9  روسيه  14230,7  روسيه  14
  11888,7  ژاپن  13627  ايرلند  15
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  ميليون يورو  صادرات به كشور  ميليون يورو  واردات از كشور  رديف
  2678,5  ايران  1820,9  ليبي  39
.  
.  
.  

  

.  

.  

.  
  

.  

.  

.  
  

.  

.  

.  
  

.  

.  

.  
  

  345,3  ليختن اشتاين  289,8  ايران  74
  

  1382بندي برخي از شركاي تجاري ايران در سال  رتبه - 2جدول
  ميليون دلار  صادرات به كشور  ميليون دلار  رواردات از كشو رديف

 916.2 امارات 3535,9 امارات 1

 588.5 عراق 3042.3 آلمان 2

 360.3 ژاپن 2262.0 فرانسه 3

 347.3 آلمان 1677.3 ايتاليا 4

 307.4 آذربايجان 1541.1 چين 5

 296.2 هند 1315.1 كره 6

 259.9 افغانستان 1098.4  روسيه 7

 231.6 چين 997.1 ژاپن 8

 169.8 ايتاليا 888.0 انگلستان 9

 138.0 پاكستان 883.4 هند 10

 137.9 آمريكا 865.8 سويس 11

 135.6 تركمنستان 673.8 سوئد 12

 128.1 عربستان 517.5 تركيه 13

 125.5 كويت 517.1 بلژيك 14

 110.6 تركيه 345.4 عربستان 15

 100.9 اسپانيا 339.6 اسپانيا 16

 94.7 روسيه 332.5 يناكرا 17

 47.7 قزاقستان 284.6 قزاقستان 18

 46.1 كره 96.5 آذربايجان 19

 45.2 سويس 95.8 عراق 20

 36.2 فرانسه 88.5 پاكستان 21

 33.6 انگلستان 57.3 آمريكا 22

 28.8 بلژيك 52.7 نستانمترك 23

 25.0 اكراين 31.1 كويت 24

 11.4 سوئد 1.8 افغانستان 25

 



   شكل ارتباط تجاري ايران با آلمانJبررسي منحني : هاي تراز تجاري ييپويا  157

  2004 صادرات مجدد كشور امارات به ديگر كشورها در فصل دوم سال - 3جدول 
  درصد  )ميليون درهم(ارزش  

  49,9  7796,23  كشورهاي آسيايي
  20  3124,74  ايران  
  
  
  

  هند
  پاكستان

  هنگ كنگ

2839,05  
771,70  
331,26  

18,2  
4,9  
1,3  

  23  3593,45  كشورهاي عربي
  16,4  2562,29  كشورهاي اروپايي

  2,1  328,10   آمريكاييكشورهاي
  0,1  13,98  كشورهاي اقيانوسيه
  8,5  1328,01  كشورهاي آفريقايي

  100  15623,7  مجموع
  بانك مركزي امارات متحده عربي: ماخذ 

  
  )ميليون دلار( وضعيت تراز تجاري ايران و آلمان- 4جدول 

 حجم تجارت سال

تراز 
 تجاري

صادرات 
 واردات ايران ايران

سهم ايران از 
 رات آلمانصاد

سهم ايران از 
 واردات آلمان

1995 2462 -832 815 1647 0.31 0.43 
1996 2202 -754 724 1478 0.29 0.45 
1997 2408 -1036 686 1722 0.35 0.46 
1998 1875 -883 496 1379 0.24 0.40 
1999 1692 -694 499 1193 0.23 0.45 
2000 1961 -909 526 1435 0.26 0.40 
2001 2082 -1356 363 1719 0.30 0.42 
2002 2375 -1749 313 2062 0.30 0.37 
2003 3443 -2591 426 3017 0.36 0.30 

 http://fisher.lib.virginia.edu/collections/stats/dotو IFS  
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  اتي ايران از آلمان عمده اقلام وارد- 5جدول 
  1995  1996  1997  

  3,12  1,5  3,58  محصولات غذايي و حيوانات زنده
  0,15  0,20  0,13  نوشيدنيها و دخانيات

  2,29  2,94  2,85  مواد خام
  0,29  0,24  0,12  انواع سوخت

  0,16  0,23  0,11  گوشت، سبزيجات
  13,36  17,40  13,20  محصولات شيميايي
  18,40  25,87  19,94  كالاهاي صنعتي

  56,63  55,01  44,47  آلات و وسايط نقليه ماشين
  5,6  5,88  5,59  تجهيزات پيچيده صنعتي

  1,55  1,77  1,66  بندي شده محصولات طبقه
  100  100  100  جمع كل

  سايت اينترنتي گمرك: ماخذ 
  

  1382)2003( صادرات ايران به آلمان در سال -  6جدول
  )ميليون(ارزش  مقدار  

  126,7  5632204  )مترمربع(فرش
  118,8  30090776  )كيلو(پسته
  0,86  1460  )كيلو(زعفران
  1,4  1463  )تن(سيمان
  14,7  24765  )كيلو(خاويار

  299,3    ساير
  426    جمع

  سايت اينترنتي گمرك: ماخذ 
  

   نتايج آزمون ايستايي متغيرها- 7جدول 
  متغيرها ADF  مقادير بحراني وقفه PP  مقادير بحراني

-2.94 -2.40  0  -2.94 -2.41  LnREXCPI 
-2.94 -2.50  0  -2.94 -2.50  LnREXPPI 
-2.94 -0.72 1  -2.94  -0.15 LnATB 
-2.94 -1.572 1  -2.94  -1.51 LnRYI 
-3.52 -0.050 1  -3.53  -0.05  LnRYG 
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  گيري نتايج آزمون ايستايي متغيرها با يكبار تفاضل-  8جدول
مقادير 
 وقفه  PP  بحراني

مقادير 
 ADF  يبحران

  متغيرها

-2.94 -6.55 1  -2.9  -3.83  dLNREXCPI 
-2.94 -6.39  1  -2.9  -3.66  dLNREXPPI 
-2.94  -9.33 1  -2.94  5-  dLNATB 
-2.94  -6.98 1  -2.94  -10.27  dLNRYI 
-3.61  -5.50   -3.61 -5.43 dLNRYG 

  
  بين ايران و آلمانانباشتگي متغيرهاي تراز تجاري دوجانبه   براي هم F  نتايج آزمون–9جدول 

  5با وقفه   
  6,91  مدل اولFآماره 
  6,99  مدل دوم Fآماره 

  
 ARDL) 1مدل ( مدل تصحيح خطاي- 10جدول

  اند ها با استفاده از معيار شوارتز بيزين انتخاب شده وقفه
 tآماره  انحراف معيار ضريب متغير

dLNREXCPI  .098066  .30455  .32200  
dLNRYG .11289 1.7373 .064976 
dLNRYI 1.1292 .53631 2.1055 

dLNRYI(-1) 1.0554 .64475 1.6369 
dC 4.3757 13.8274 .31645 

ecm(-1) -.49052 .12588 -3.8969 
 2,32=دوربين واتسون

  
 ARDL) 1( تخمين ضرايب بلندمدت مدل-11جدول 

  اند ها با استفاده از معيار شوارتز بيزين انتخاب شده وقفه
 tآماره  انحراف معيار ضريب متغير

LNREXCPI  0.19992 0.62309 0.32086 
LNRYG 0.23013 3.536 0.065084 
LNRYI -1.9886 0.51417 -3.8676 

C 8.9206 28.2673 0.31558 
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 ARDL) �مدل ( مدل تصحيح خطاي-12جدول 
  اند ها با استفاده از معيار شوارتز بيزين انتخاب شده وقفه

 tآماره  عيارانحراف م ضريب متغير
dLNREXPPI   0.035861 0.27647 0.12971 

dLNRYG  0.13362 1.7522 0.07626 
dLNRYI  1.1516 0.53595 2.1487 

dLNRYI(-1)  1.0988 0.6423 1.7107 
dC  4.8821 14.3685 0.33978 

ecm(-1)  -0.48458 0.13434 -3.6072 
  2,31=دوربين واتسون

  
 ARDL) 2(ندمدت مدل تخمين ضرايب بل-13جدول 

  اند ها با استفاده از معيار شوارتز بيزين انتخاب شده وقفه
 tآماره   انحراف معيار ضريب متغير

LNREXPPI  0.074004 0.57793 0.12805 
LNRYG 0.27574 3.612 0.076339 
LNRYI -2.0492 0.48016 -4.2678 

C 10.0748 29.4091 0.34257 
 


