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  چكيده 

دل م ـ بـه اين مطالعه تلاشي براي تـشخيص دورهـاي تجـاري در اقتـصاد ايـران از طريـق                   
زي اسـتفاده از فراينـد   روش مدل سا  . است درآوردن ساختار همزمان عرضه و تقاضاي كل پويا       

 تحليل دورهاي تجـاري پـولي، مـدلي از    پويا و همزمان عرضه و تقاضاي كل بوده و در فضاي          
 ايـن مـدل دو جـواب    . شـده اسـت   اول طراحـي، پيـشنهاد و حـل   ةمرتب معادلات تفاضلي  نوع

ترتيـب در برآوردهـا وضـعيت پايـدار و نيـز             خصوصي همگن و عمومي غيرهمگن دارد كه به       
عنـوان دورتجـاري در اطـراف وضـعيت پايـدار بـه نمـايش                هـاي دوري را بـه      خلالوضعيت ا 

 از روش ،خواني نتايج با انتظارات نظري مدل  براي برآورد ضرايب مدل و آزمون هم.گذارند مي
 كليـه   ،نتايج اخذ شده از برآورد مـدل      . داري شده است  بر بهرهنجي  س اقتصاد در   GMMپيشرفته  

 در قسمت تحليلي مقاله به بحث       ، مناسب پاسخ داده و بر اين اساس       انتظارات نظري را با دقت    
 بـه بعـد     1359نتايج نهايي توانسته از سال      . ي اقتصاد ايران پرداخته شده است     ها  و بررسي داده  

  . دكنچهار دور تجاري مختلف رونق و ركود را تشخيص و گزارش 
  JEL:  E31, E32ي بند طبقه
  .GMMلات تفاضلي،  اقتصاد ايران، رونق، ركود، روش دور تجاري، معاد  : واژهكليد

  



   مقدمه -1
 شناسايي دورهاي   ،ي واقعي در اقتصاد   ها  متغير يكي از نكات در توصيف روند حركت      

دور . رد ك ـ تقـسيم توان به دور تجاري رونق يا ركـود           مي يك دور تجاري را   . تجاري است 
 تحقـق يافتـه و از ايـن         يكـود شود كه يك قعر كامـل ر        مي تجاري رونق از زماني شروع    

 در اواسـط    .كند  مي در اين شرايط توليد ناخالص ملي شروع به افزايش        .  نمي رود  تر پايين
دور تجاري ميزان توليد بالفعل و بالقوه با يكديگر برابر شده و سپس ميزان توليد بالفعل                

يابـد و دور    مي جايي كه اوج رونق است، رونق پايان     دقيقاً. رود  مي تا يك اوج يا قله پيش     
  . شود  ميتجاري ركود شروع

ي تجـاري قابـل     ها دوره ،بعد از انقلاب   در اقتصاد ايران     هدف اين مطالعه اين است تا     
روري بـر ادبيـات دورهـاي       م ـ بـه  ابتدا   ،به اين منظور  . دكنشناسايي  تفكيك از يكديگر را     

ادلات تفاضلي در فضاي معپيشنهادي نويسندگان تجاري پرداخته و در قسمت دوم مدل 
نجي پيشرفته به   س اقتصادي  ها در قسمت بعدي با استفاده از روش      . گردد  مي ارائه  و حل   

 ارقـام تجربـي   ةمقايـس  بـه برآورد ضرايب مـدل پرداختـه و در تجزيـه و تحليـل تجربـي              
  .  مدل خواهيم پرداختةي اصلي اقتصاد ايران با نتايج نظري و برآورد شدها شاخص
  

  ت موضوع بر ادبيامروري  -2
توان در قالـب انحـراف از رونـد           ي تجاري را مي   ها اساس ادبيات اقتصاد كلان، دور    بر  

هرگونه انحراف از روند طبيعي توليد، ركود و يا رونـق ناميـده             . توليد طبيعي تعريف كرد   
در . دنشـو  ، دورهاي تجاري در قالب نرخ رشد تـشريح مـي        ها از ديدگاه كلاسيك  . شود  مي

عناي حداقل داشتن دو دوره نرخ رشد منفي اقتـصادي          م بهد اقتصادي    ركو ،اين چارچوب 
 تر كماز آن جا كه بعد از جنگ جهاني دوم در كشورهاي توسعه يافته شرايط فوق                . است

. شود، لذا روش فوق كارايي خوبي بـراي تـشخيص دورهـاي تجـاري نـدارد                 مشاهده مي 
اختـر و   ( اسـتفاده كـرد      هـا  اج آن  بـراي اسـتخر    تـر  ي عمومي ها توان از روش     مي ،رو اين از

  ). 1382آنيس،
 آغاز شروع مجموعه مطالعاتي بود كـه نوسـانات اقتـصادي را بـا عنـوان                 ،1960 ةده

 تغيير نگرشي بـه واسـطه نظريـات جديـد            و دورهاي رونق و ركود مورد بررسي قرار داد       
 پيش تعيين   فهم ناكارآمدي سياست پولي از    .  آمد وجود به خنثايي پول    دربارةگرايان   پول

 ـ    تغييـر داد و در آن از دو زاويـه تحـول            را   منحنـي فيليـپس      ةشده، شكل معمول معادل
گـذار بـين    تأثير متغيـر    عنـوان  به متغير انتظارات تورمي     كه ايناول  .  آمد وجود بهاساسي  



  

ي مربـوط بـه خنثـايي       هـا  د، و دوم اين كه براي بيان نظري ادعا         وارد معادلات ش   ها زمان
. ائـه شـد   اراي    پول، مباني قدرتمندي از مفاهيم و معـادلات پايـه          لندمدتبت يا   مد كوتاه

 ايجاد نوسانات از يك فـضاي تعـادل عمـومي اسـتفاده             فلپس براي نشان دادن چگونگي    
  اگر نرخ تورم از ميزان انتظاري خود متفاوت باشد، باعـث           نتايج مطالعه وي  براساس  . كرد
د و تعـادل توليـد تنهـا زمـاني برقـرار      شووت شود تا توليد از ميزان طبيعي خود متفا     مي

همـراه   ايـن يافتـه  بـه    . خواهد بود كه نرخ تورم واقعي و مورد انتظار بايكديگر برابر شوند           
طحي از توليد و نرخي از بيكاري وجود دارد،         س اقتصادي فريدمن نشان داد كه در       ها يافته
 اسـتدلال را    نـوع ايـن   . ردن را دا  آسـمت     طبيعي اقتصاد تمايل به حركت به      صورت بهكه  

  (Phelps, 1967) فلــپس نــام نهادنــد- نــرخ طبيعــي بيكــاري فريــدمن ةبعــدها نظريــ
(Friedman, 1968, 1976).  

ي نشده  را روي بيكـاري نـشان دهـد و    بين پيش بتواند اثر تورم كه ايناين مدل براي  
ي زيـر   هـا  صـورت  هبنيز براي اين كه اثر نرخ طبيعي بيكاري را نيز در مدل لحاظ نمايد،               
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 نـرخ طبيعـي بيكـاري از طريـق        ةتحقـق نظري ـ  . شـد   مـي   بيكاري دوري همـراه    عنوان به
ده و    با علامت منفي ظاهر ش ـ      γ و   βافتاد كه ضرايب      مي ي تجربي زماني اتفاق   ها يافته

eضرايب برآوردي براي    
tπ    و  ntu،      اين .  آماري نداشته باشند   دار معني با عدد يك تفاوت

، يعنـي همـان سـطح طبيعـي         بلندمـدت عني قرار داشتن اقتصاد روي حالت پايـدار         م به
گيري انتظارات در اقتـصاد       شكل چگونگي ، نگاه به  1970 در ابتداي دهة     .معرفي شده بود  

ايـن تحـول اولـين اثـرات خـود را در مفهـوم منحنـي                . كلان دچار تحول اساسي گرديد    
 رابطـه   ة در زمين ـ  1972فيليپس بر جاي گذارد و مطالعه اساسي رابرت لوكاس در سال            

 سـارجنت و والاس   1973به اين شـد كـه در سـال     منجر ، پول ةبين توليد، تورم و عرض    
  . دت عمودي معرفي كننمد كوتاهمنحني فيليپس را حتي در 

بـا  اقتصاددانان  از  اي   شدن دسته   به جدا  ، گسترش نظري اقتصاد كلان    ها در اين سال  
ي هـا  ي جديـد، شـوك    هـا   در تجزيه و تحليل كلاسيك    . ي جديد انجاميد  ها نام  كلاسيك  



ي در  بين ـ پـيش قابـل    غيـر ي در تقاضاي كل، كه اساساً توسط تغييـرات          نبي پيشقابل   غير
ايـن  . اري بـر روي تمـام اقتـصاد خواهنـد شـد           اثرگذ سببآيند،    مي  پول به وجود   ةعرض

ده و به انحرافاتي در محصول       و اشتباه در انتظارات قيمتي ش      موضوع منجر به ايجاد خطا    
 سوياين اشتباهات و خطاها، هم از       . امدانج ها مي   آن بلندمدتو اشتغال از سطح تعادلي      

 هـا  در نتيجـه آن . ، به خاطر داشتن اطلاعات نـاقص اسـت    ها بنگاه سويكارگران و هم از     
ي نسبي اشتباه گرفته و بنـابراين       ها  تغييرات قيمت عمومي را به جاي تغييرات در قيمت        

بـروز نوسـانات    . العمل نشان خواهنـد داد      نيروي كار و محصول، عكس     ةبا تغيير در عرض   
ي هـا   از مكتـب كلاسـيك     ها  جديد فكري بود كه بعد     ة شروع نحل  ، لوكاس ةپولي در نظري  

 تجزيـه و    ةايـن نحـو   . ي تجاري حقيقي را تشكيل دادنـد      ها جديد جدا شده و مكتب دور     
د كـه   ش ـگيركننـده لوكـاس       غافـل  ة نام تابع عرض ـ   بااي    منتج به ارائه تابع عرضه     ،تحليل

  :شود  ميده زير نشان داصورت به
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 نشده  بيني پيش اين است كه محصول تنها در برابر پاسخ به تورم            گر بيان فوق   ةمعادل
 تنها زماني كه انتظارات تـورمي       ،به اين صورت  . از سطح طبيعي خود منحرف خواهد شد      

يعي خود قرار    بيكاري در سطح طب    ها د، محصول و اشتغال و به تبع آن       نكاملاً درست باش  
  .(Lucas, 1972 & 1973) خواهند گرفت
ي هـا   نوسانات پولي و دورهاي تجـاري ناشـي از آن، چـالش            دربارةپردازي   اين نظريه 

ي هـا    كلاسـيك  ةمبناي نظري . بزرگي را در سياستگذاري و دخالت دولت به دنبال داشت         
 ت و مد كوتاهولي در    نرخ رشد پ   ،براين اساس . ي تثبيتي بود  ها اثر بودن سياست    بي ،جديد

هر چند كه پـذيرش ايـن   . (Sargent & Wallace, 1973)  و خنثي بودتأثير بلندمدت بي
تعـادل عمـومي والراسـي اسـتاندارد،        كه  ي جديد با پذيرش اين نظريه       ها   كلاسيك ةيافت

 اما بـر اسـاس نظريـات         برابر بود،   واحد شمارش قائل نيست،    عنوان بهنقشي را براي پول     
 واحـد   عنـوان  بـه رسد كـه تغييـرات پـول          مي  به نظر  يي جديد، در جهان واقع    ها كينزي
  .(Mankiw, 2000) كند  مي نقش بزرگي را در تخصيص منابع بازي،شمارش

ي جديـد بـه دو گـروه        هـا  كلاسـيك مكتـب    نظريه پـردازان     ، ميلادي 1980 ةدر ده 
ت مهمي را   موضوعامكتب كلاسيك جديد     .ندي تجاري پولي و حقيقي تقسيم شد      ها دور

ي نسبي و ها ، قيمتفناورانهي بازار كار، تحولات ها در طرف واقعي اقتصاد از قبيل پويايي
مطالعـات انجـام شـده در        .دندكري واقعي معرفي    ها نرخ بهره را عامل نوسانات در متغير      

 اثرگذاري متغيرها   چگونگيهم روش بررسي    قالب فرضيات پذيرفته شده در اين مكتب،        



  

دكلان تكامل بخشيدند و هم بخشي از علل بروز نوسانات و دورهـاي تجـاري               را در اقتصا  
 هرچنـد اولـين     ، كيدلنـد وپرسـكات    ، در اين خـصوص    .قرار دادند مطالعه  واقعي را مورد    

 تشخيص دورهاي تجـاري نبودنـد، ولـي در نـوآوري            ةپردازي در حوز    نظريه ةكنند شروع
 ، تجميع نوسانات  ةزمان، ساختار و نحو   : كنند  مي گذار اشاره تأثير مهم و    ةخود به سه نكت   

  . (Kydland and Prescott, 1982)ند مطالعات بعدي را هموار كردةكه اين سه نكته زمين
  ملـي ي در محـصول و اشـتغال  دورتوضـيح نوسـانات    ةپاي ـ كـار را    ةرابرت هال عرض  

 هـاي تجـاري محـصول و      دور كـار را روي      ةي عرض ها وي توانست اثر پويايي   . دكرمعرفي  
 كار و تغييرات پولي را مورد       ة تعامل بين عرض   چنين هم وي. دكناشتغال حقيقي بررسي    

هـاي حقيقـي را بـه بحـث         دورهاي پولي و    دور بين   ةمطالعه قرار داد و از آن طريق رابط       
 سـنتي تجزيـه و تحليـل رشـد را از تجزيـه و      طـور  به اناقتصاددان .(Hall, 1980) كشيد

 نيروهـاي اقتـصادي كـه       ،از نقطه نظر نلـسون و پلاسـر       . كردند  مي تحليل نوسانات مجزا  
 "نوسـانات " ايجـاد    سببكنند، تفاوتي با آن نيروهايي كه         مي  اقتصاد را مشخص   "روند"

توليـد   تغييرات دائمـي در  لذا. (Nelson and Plosser, 1982) شوند ندارند  مياقتصادي
 ـ   خاطر به ي جديد ها ، از نقطه نظر كلاسيك    ناخالص ملي  نـد  نتوا ودن پـول، نمـي     خنثـي ب
 ايجـاد عـدم     سـبب ي اساسي كـه     ها نيرواين يعني    .دن آي وجود به يي پول ها توسط شوك 

اي كـه     با نتيجه  و آيند   وجود بهي واقعي   ها  در اقتصاد خواهند شد بايد توسط شوك       تثبا
. دكنست يك مسير گام تصادفي را طي        توان  نمي توليد ناخالص ملي  دند  دست آور  به ها آن

  ).1384و مدني،گرجي (
  كار را مورد توجه قرار دادند      ةنگ و پلاسر در بررسي دورهاي تجاري نوسانات عرض        لا

(Long and Plosser,1983).خود در مورد توليد، رشـد  ة كينگ، پلاسر و ريبلو در مطالع 
همي را براي رشد عرضه     اي نئوكلاسيك نتايج م    و دورهاي تجاري، با استفاده از مدل پايه       

سير وضـعيت  م ـ به انتقال اقتصاد ة هرچند در دور،بر اساس اين نتايج. ندست آوردد بهكار  
 گرفتـه و لـذا نوسـان در عرضـه كـار             انجـام يي بين مصرف و استراحت      ها پايا، جانشيني 

 اين جانـشيني بـه صـفر        ،آورد، ولي پس از رسيدن به وضعيت پايا در اقتصاد          وجود مي  به
بخـشند و تحـولات       مـي  ير رشد طبيعي را شـكل     رسيده، نيروهاي طبيعي در اقتصاد مس     

  .(King et al, 1988) دكرتكنولوژيكي اين مسير را متحول خواهد 
 مورد  زا درون و   زا برون رفتار پول را تحت دو فرض        ن كينگ و ترها   در مطالعه ديگري  

 باشـد،   زا درونند در صـورتي كـه پـول         اده خود نشان د   عآنان در مطال  . دادندبررسي قرار   



پولي و محصول حتي اگر افراد اطلاعات كاملي از حجم پـول داشـته              رشد  ات باهم   تغيير
   .(King, and Trehan,1983) باشند، قابل مشاهده خواهد بود

زمـاني   ي سري ها فرايندي سازگار با    ها گيري آزمون كار به ةي نظري در حوز   ها  رهيافت
م جمعي بلندمدت از انتهاي     هاي ه   واحد و نيز آزمون    ةي پايداري و ريش   ها همانند آزمون 

هاي عرضه و تقاضاي كل و ارتباط بين تورم و بيكاري،             پويايي دربارة هشتاد ميلادي    ةده
 استفاده از سيستم    ، نود ةدر ده . هاي تجاري را گسترش داد     هاي تجربي بررسي دور    مدل

هاي واقعـي و اسـمي در     متقابل متغيرة براي بررسي رابط (VAR)خودرگرسيون برداري
 متغيرهاي مؤثر بر اين ارتباط، در بسياري از مطالعات مورد استفاده قـرار              ةاقتصاد و دست  

 بلندمـدت و امكـان بررسـي تـصحيح     ة آزمون رابط ـة زمين، VAR با آزمون،مهرا. گرفت
هـاي آن منتخـب نظريـات        مدت را در يك مدل صرفاً آمـاري كـه متغيـر            خطاهاي كوتاه 

 1993( فيـشر و سـيتر   ة مطالع ـ،در اين فضا. (Mehra, 1991) آوردوجود به ،ندا اقتصادي
 به ارائه نمونه    ، خنثي بودن پول در بلندمدت     دربارةو مطالعات كينگ و واتسون      ) 1989و

ي عرضه و تقاضاي    ها يي طرف گرا هميپس و بررسي    جديدي از ساختار بندي منحني فيل     
تـي تـورم و يـا       هـاي قيم   كه در آن يك دور تجاري از طريق بررسي كـشش          كل انجاميد   
 ,King & Watson)هاي واقعي مثل توليد يا بيكـاري قابـل شناسـايي بـود     تورمي متغير

1997) .  
 اقتصادداناني كه دورهاي تجاري حقيقي را مورد مطالعه قرار دادند، بـه      توان گفت  مي

اري روي نوسـانات    اثرگذ كار و تحولات تكنولوژيك در       ةعوامل مهمي چون تحولات عرض    
در يك نگـاه   . قرار دادند را مورد بررسي ها ده و اثرات آن   كرد و اشتغال اشاره     حقيقي تولي 

ي تجاري حقيقـي بـا پيـشگامان        ها دورين تفاوت بين ديدگاه نظريه پردازان       تر مهم ،كلي
  :ي جديد عبارتند ازها  در مكتب كلاسيكها آن

هـاي   تنش و   ها ي تجاري حقيقي، شوك   ها دور ةين عامل محركه در نظري    تر  مهم -الف
ي هـا   در مكتب كلاسـيك    ي پولي ها  و تنش  ها بازار كار و فناوري بوده كه جايگزين شوك       

  .ده استشجديد 
ي اقتـصاد كـلان را بـه    ها تجزيه و تحليل دورهاي تجاري حقيقي ،نظريه پردازان  -ب

 نوسـانات  ةرشـد و نظري ـ  ة از طريق ادغام كـردن نظري ـ    بلندمدتت و   مد كوتاهدو قسمت   
  .دندم كرتقسياقتصادي 



  

يمـت، كـه بـه خـاطر عـدم درك           ق سطح عمومي    ة تاكيد بر اطلاعات ناقص دربار     -ج
 .ده ش ـ فراموشـي سـپرد  دسـت  بههاي اوليه بازي كرده بود،      صحيح، نقش حياتي در مدل    

  ).1384گرجي و مدني، (
بايد استفاده از روش معادلات تفاضـلي       وش مورد استفاده در مقالة حاضر،       تناسب ر  به

توان از   در اين زمينه مي.  و تحليل دورهاي تجاري را مورد بررسي قرار دادبراي تشخيص
ي بررسي دورهاي تجاري بر اسـاس روش معـادلات        ها  از اولين مدل   .چند مطالعه نام برد   

 فراينـد   ،در مـدل وي   . دكـر توان به الگوي ضريب افزايش ساموئلسن اشـاره          ، مي تفاضلي
 تاب و ضـريب افـزايش كينـزي بـا هـم عمـل             ، هنگامي كه اصل ش ـ    درآمدپوياي تعيين   

 –دهد كه برخورد متقابـل ضـريب افـزايش            مي اين الگو نشان  . شود  مي  بررسي ،كنند مي
  .  د ايجاد كنزا دروناي  تواند نوسانات ادواري را به گونه  مي،ضريب شتاب

در ايــن الگــو متفــاوت از روش . الگــوي بعــدي الگــوي ادوار تجــاري هــيكس اســت
 ايـن الگـو نيـز       .گـردد   مي اري به دو بخش مستقل و القايي تقسيم       گذ مايهسر ،ساموئلسن

از و سـاير پارامترهـاي      انـد  علل بروز نوسانات دوره اي را بر اساس ضريب شتاب، نرخ پس           
  ).1373تقوي، ( كند  مي و يا با دامنه ثابت تحليلگرا هم واگرا، صورت بهمدل 

 بايـد گفـت كـه       ، صـنعتي  ةشرفتبندي ادبيات دورهاي تجاري در جهـان پي ـ        در جمع 
ابتـدا  . اند ي متفاوت نظري و تجربي انجام شده دو زاويه را مورد هدف قرار داده             ها تحليل

 نوسان  ة و نحو  ها  يك مدل نظري قابل برآورد، شرايط بازار دارايي        ة تا با ارائ   اند سعي كرده 
توانـد روي    مـي  كه  نوسان و دور تجاري    ةدهند نشان شاخص   عنوان به را   ها ي آن ها قيمت

سـپس سـعي   . نـد ت داشـته باشـد، معرفـي كن       مـد  كوتـاه متغيرهاي واقعي اثري هرچند     
 و  70،  60ي  هـا   و نيز روندهاي تجربي اقتـصادي را در دهـه          30 ة تا حوادث ده   اند داشته

 اين است كه علاوه     ،بودهبيشتر مورد تأكيد     كه در اين مطالعات      چه آن.  توضيح دهند  80
لي، متغيرهايي چون تحولات تكنولوژيكي، تغييـرات قيمـت نفـت و            بر پول و تغييرات پو    

تواننـد نوسـانات      مـي  ،گذاري و انتظارات مردم از سطح رفاه قابل دسترس         انرژي، سرمايه 
  . (Rebelo, 2005)  آورندوجود بهپايداري را 

در ايران نيز در چندين مطالعه براي بررسي وضـعيت دورهـاي تجـاري اقـدام شـده                  
 زمـاني   ةپذير و قابل تطابق با دامن      هاي امكان  ها با استفاده از روش      اين تلاش  اصولاً. است

يكـي از   .  انـد  انجـام گرفتـه   هاي رسمي    هاي ملي منتشر شده توسط سازمان      و تنوع داده  
زمـاني    استفاده از روند زماني متغير سـري ،هاي اقتصادي  دست آوردن دوران   هاي به  روش

يكي . هاي روند زدايي استفاده كرد     توان از روش     مي ،ظوربراي اين من  . توليد حقيقي است  



طوري كه با بـرازش كـردن توليـد           به ،هاي روند زدايي استفاده از رگرسيون است       از روش 
هـاي اقتـصادي را    تـوان دوران  روي زمان و مقايسه مقادير واقعي با مقـادير رونـدي، مـي     

هاي اقتصادي ايران را طي      دوران ، با استفاده از اين روش     ،صمدي و جلايي  . دست آورد  به
اما بايد توجه كرد كه اين تحليل روندي تا زمـاني           . اند  استخراج كرده  1338-1382 ةدور

 بايـد   ،درست است كه اقتصاد كشور از ثبات نسبي برخـوردار باشـد، در غيـراين صـورت                
 كـه روش مـذكور قـادر بـه توضـيح آن نيـست               در نظر گرفـت   تغييرات ساختاري را نيز     

ماهيت تصادفي توليـد ناخـالص     با توجه به كهقابل ذكر است  ). 1383ي و جلايي،    صمد(
داخلي، استفاده از اين روش براي تـشخيص دورهـاي تجـاري صـحيح نيـست و بايـد از           

  .  استفاده كرد1 پرسكات–هاي ميانگين متحرك و يا فيلتر هودريك  روش
اي  گونـه  تحـرك بـه    ميـانگين م   ةشود طـول دور      سعي مي  ،در روش ميانگين متحرك   

 تعيين طول   ،مشكل اصلي اين روش   . انتخاب شود كه با مدت دوران اقتصادي برابر باشد        
 ميانگين متحرك است و علاوه بر آن، استفاده از اين روش اختلالات بـسياري را در   ةدور

از  يكـي ). 1380دانـش جعفـري،   ( آورد وجـود مـي    بـه  بلندمـدت مـدت و     هاي ميان فرايند
روش روند زماني فيلتـر    استفاده از،ي اقتصاديها هاي استخراج دوران شترين رو متداول

 با توجه بـه ديـدگاه حـاكم بـر مـدل      ، پرسكات-فيلترهودريك.  پرسكات است  -هودريك
 ايـن اسـت    ،آنين ويژگي اسـتفاده از      تر مهمشكل گرفته است و     تجاري  ي حقيقي   ها دور

صـورت   بـه توان آن را      ض ندارد و مي    اوج و حضي   دربارةكه هيچ گونه پيش نياز اطلاعاتي       
  ). 1384اصغرپور، ( مكانيكي مورد استفاده قرار داد

  و شناسـايي    تحليـل  دربـارة  در يكي از جديـدترين مطالعـات انجـام شـده             چنين هم
 نتايج اين تحقيق نـشان    .  استفاده شده است   ها  از نظريه موجك   ،دورهاي تجاري در ايران   

ي زمـاني، تفـاوت زيـادي بـا         ها ييرات هموار سري  دهد كه روش موجك در شرايط تغ       مي
ي زماني بـا تغييـرات   ها  پرسكات ندارد و براي تشخيص دورها در سري   –روش هودريك   

  ).  1385عباسي نژاد و محمدي، ( كند  ميي ديگر عملها ناگهاني، بهتر از روش
 بايد گفت كه هرچند بـراي بررسـي دورهـاي تجـاري،     ،بندي ادبيات موضوع  در جمع 

هـاي زيـادي در اقتـصادهاي پيـشرفته          ها تـلاش    آن ةناسايي و درك عوامل ايجادكنند    ش
 گرفته است، ولي در ايران هنوز تعداد كارهاي انجام شده روي شناسـايي دورهـاي                انجام

كارهـاي انجـام شـده در ايـن     . ها معدود است گيري آن تجاري و نيز عوامل مؤثر بر شكل     

  
 

1- Hodrick-Prescott (HP). 



  

ها به شناخت    اند تا بتوان با مرور آن       نقد قرار نگرفته   صورت جدي مورد   زمينه نيز هنوز به   
لـذا بـا    . عميق و مناسبي از چگونگي تشكيل و علل دورهاي تجاري در ايران دست يافت             

هـاي متنـوع بررسـي       رسد كه لازم است تا بـراي دريافـت زمينـه           نظر مي   به ،اين توضيح 
تأمين اين هدف و بـا توجـه        منظور    حاضر نيز به   ةمطالع. موضوع مطالعات بيشتري را داد    

نـوآوري  . هاي عرضه و تقاضاي كل، در يك فضاي تعادلي طراحـي شـده اسـت          به پويايي 
 استفاده از روش معـادلات تفاضـلي و حـل سيـستم همزمـان               ،مورد نظر در اين مطالعه    

eمعادلات عرضه و تقاضاي پويا با فرض      
ttt yyx 1tt1t و   =− yyx −− .  اسـت   بوده ،=−

انتظار برآن است تا مدل پيشنهادي بتواند در شناسايي دورهاي تجاري ايران مؤثر باشد،              
بينـي نـشده پـولي       هرچند بر اساس مدل انتخابي عامل ايجاد كننده اخلال جـزء پـيش            

  .خواهد بود
  

  مدل پيشنهادي طراحي-3
   تقاضاي كل پويا-3-1

  زيـر شـكل    صـورت  به پول و كالا     يها  تعادل همزمان در بازار    ،IS-LMبر اساس مدل    
  :دشو  مي تقاضاي كل به اين صورت استخراجةگيرد و معادل مي

)4(  A
P
My 21 ϑ+ϑ=  

 ســطح تقاضــاي كــل، y،كــه درآن
P
M ،حجــم واقعــي پــول A مجمــوع مخــارج 

قابل .  است  ضريب افزايش سياست مالي    2ϑ  ضريب افزايش سياست پولي و        1ϑمستقل،
 كه علامت آن در داخل پرانتز به        ، عكس شيب تقاضاي كل پويا است      −1ϑ  كه ذكر است 

  :خواهيم داشت) 4(ي زماني از گير ضلبا تفا. نرخ تورم داده شده است
)5(  ttttt myy Γ+−+= − 211 )( ϑπϑ   

 tπ نرخ رشد پـولي و       tm تغيير در متغير سياست مالي،       ةدهند نشان ،tΓكه در آن    
 اين معادله نـشان   . دشو  مي  تقاضاي كل پويا معرفي    ة معادل عنوان به ،)5. (نرخ تورم  است   

ي مالي نداشـته باشـيم، آن قـسمت از          ها يچ تغييري درسياست  دهد در صورتي كه ه     مي
توانـد تقاضـاي كـل اقتـصاد را از       مـي  نرخ رشد پولي كه توسط تورم خنثي نشده باشـد،         

-ISقابل ذكر است  هرچند كـه سيـستم          .  نددر دورة گذشته بوده، متفاوت ك      كه   چه آن

LM   قابليت بالا براي تدوين      به ست، ولي با توجه   ها دچار برخي از ضعف   اي   در اصول پايه 



امـروزي در تـصحيح فـروض ثبـات         اقتـصاددانان   ي طرف تقاضا و تغيير ديـدگاه        ها مدل
 در فـضاي    - سـرمايه در آن      ة بـودن ذخيـر    زا بـرون  و   ها فرايندت بودن   مد كوتاه،  ها قيمت
تواند در حد قابل قبـول مـورد اسـتفاده      مي اين مدل -ي بين زماني و عقلايي    گير تصميم
  ).Mccallum & Nelson, 1999 (1يردقرار گ

   عرضه كل پويا-3-2
سازي   حداكثرفرايند كار را ناشي از يك ةتوانيم عرض  مي،در بررسي طرف عرضه در بازار كار

 محدوديت هركارگر ،فراينددر اين . كارگران با تابع مطلوبيتي شامل كار و استراحت بدانيم
 اختصاص دهد، تا كار بهعات در دسترس خود تواند از مجموع سا  ميميزان ساعتي است كه

 تخصيص زمان بين كار و فرايند ةبراساس نتيج.  آورددست به مورد انتظار خود را درامد
  :صورت زير معرفي كنيم به كار را ةتوانيم عرض  ميگيري كارگران، استراحت در تصميم

)6(  0),N(.pW te
tt fφ′φ=   

)N(كــه در آن tφ   ،يــك تــابع صــعوديtW  ة ســطح دســتمزد اســمي دور t و 
)|p(Ep 1tte

t −Ω=                سطح قيمت مورد انتظار به شـرط مجموعـه اطلاعـات از قبـل در 
قابل ذكر اسـت كـه ايـن        .  است t ةي سطح قيمت دور   بين پيش براي   Ωt−1دسترس كارگر 

براي تنظـيم شـرايط     . باشد  مي ت و كراندار از بالا و پائين       مشخصي اس  ةرابطه داراي دامن  
 حساسيت عرضه كـار     بارةي مورد نظر ما را در     ها  كه نتايج آن بتواند محدوديت    اي   گونه به

 از صـفر  تـر  بزرگ) مشتق ثاني (′′0fφكنيم كه   ميمزد تامين كند، فرض  دست بهنسبت  
 يك تابع صعودي بـا شـيب        صورت به كار   ةنحني عرض كند تا م    مي اين فرض كمك  . باشد

سازي تـابع سـود      براي معرفي تقاضاي كار نيز از طريق روش حداكثر        . شودفزاينده ظاهر   
 نهـايي برابـر     ة قـانون طلايـي هزين ـ     ،بر اين اساس  . مكني  مي  نوعي اقدام  ةيك توليدكنند 

   :دشو  ميهر زير ظاصورت به) اصل انكار ناپذير اقتصاد كلاسيك( نهايي درامد
  
 

  :دكرتوان به اين صورت بيان   را ميIS-LMهاي سيستم   برخي از ضعف‐۱
ده است در اين شمت ثابت و انعطاف ناپذير تدوين  فرض يک سطح قيةاين سيستم بر پاي .١

 . اسمي و واقعي تفاوتي نيستة بين نرخ بهر،سيستم
 . حد کافي به رسميت شناخته نشده استها به در اين سيستم تفاوت انواع دارايي .٢
 .دهد مدت را مي  يک تحليل کوتاهة ارائةاين سيستم تنها اجاز .٣
 .دهد  سرمايه را ملاک عمل قرار ميةاين سيستم حجم ذخير .٤

ي عقلايـي در رفتـار کـارگزاران        سـاز  بهينـه  يک فراينـد     ةقابل ذکر است هر چند اين مدل در ابتدا نتيج         
ي سـاز  بهينـه  نظري براي استخراج آن از يک فرايند کامل          ةطالعات اخير پشتوان  اقتصادي نبود، ولي در م    

  .مراجعه کنيد) Mccallum & Nelson, 1999(براي دسترسي به اين ادبيات و اطلاع بيشتربه . وجود دارد
  



  

)7(  0),(. pξξ ′= ttt NpW   
)( ،در ايـن معادلـه    . گـذارد   مي تابع تقاضا براي كار را به نمايش      ) 7( tNξ    بهـره وري 

نهايي نيروي كار و نزولي بوده كه بر اساس ضوابط تابع توليد خـوش رفتـار، مـشتق دوم      
در هر حالت تعادل در بازار   . ده است تابع توليد نسبت به نيروي كاراست و منفي فرض ش         

ي از كليه متغيرهاي مدل و گير ضلكار از طريق برابري عرضه و تقاضاي كار، و سپس تفا    
  .دهد دست مي به زير را ةگذاري از تابع توليد، معادل ساده سازي بر اساس جاي

)8(  )(yy e
tte

tt π−πϕ+=   
 ،ر اين معادله  لازم به ذكر است كه د     

)(
)N( 2

ξ′−φ′
ξ

=ϕ   كل پويا  ة عكس شيب عرض ،ey 
 ،)8(پيـام   . دهـد   مي را نشان   نرخ تورم مورد انتظار    ،eπو  كل ةسطح اشتغال كامل عرض   

 ةاري بر سطح عرض ـ   گذ تأثيري نشده است كه قدرت      بين پيشاين است كه تنها نرخ تورم       
  قبـل بـاقي خواهـد مانـد    ة كل در سطح دورةاين صورت سطح عرض غيرل را دارد، در ك

(Dornbusch & Fisher, 1994).  
  تدوين مدل بررسي -3-3

 صـفر    تغيير در متغير سياست مالي     tΓكنيم    مي  فرض ،بدون توضيحات غير ضروري   
  :ندير قابل ارائه باش معادلات زصورت به عرضه و تقاضاي كل پويا بوده و
)9(     

⎩
⎨
⎧

−+=
−+=

− )(
)(

1 tttt

e
tt

e
tt

myy
yy

πϑ
ππϕ  

ترتيب عكس شيب عرضه و تقاضاي كل پويا بـوده و علامـت               به ϑ و   ϕها   كه در آن  
.  مثبت و براي تقاضاي كل منفـي اسـت  ، كلةبراي عرضشود   چنان كه ديده مي    ها آن  آن
  : زير نوشتصورت بهتوان   ميرا) 9(ستگاه معادلات د

)10                         (      
⎩
⎨
⎧

−=−
−=−

− )(
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1 tttt

e
tt

e
tt

myy
yy

πϑ
ππϕ      

 فـرض كنـيم كـه       ،تـورم و نـرخ رشـد پـولي         ساختاري بين    ةحال اگر بر اساس رابط    
 و تورم برقرار است، نرخ رشد پـولي و نـرخ تـورم انتظـاري برابـر      ةانتظارات عقلايي دربار 
، 1994اسـنودان و ديگـران،     ( داراي ميانگين صفر خواهد بـود        ها آنخطاي تصادفي بين    

me، يعني )185ص   =π     و نيز اگر فرض كنيم e1t yy  را  )1 (توانيم شكل   مي  باشد، −=
  :داشته باشيم) 10(دستگاه معادلات براي 



. دهد  مي را تشكيلد كه ساختار مربوطه يك ساختار معادلات تفاضليشو ميملاحظه
e اگر   ،بر اين اساس  

ttt yyx 11 و   =− −− −= ttt yyx    ،داشـته   تـوانيم   مي  در نظر گرفته شود
 :باشيم

)11            (  )m(xx e
tttt 111 +++ π−ϕ+

ϑ
ϕ

−=  
 
  

  
  
  
  
  
  

  د در مقابل شكاف تورم ي شكاف تولة رسم نموداري معادل - 1شكل 
  

=+1 عادله مچنين همو ) 11(اگر  tt xx خواهيم داشت، را روي يك شكل بكشيم :  
  

  
  
  
  
  
  

  
  د در مقابل شکاف تورمي تفاضلی شکاف تولةرسم نموداری معادل ‐ ٢شکل 

  
ن و يك جواب عمـومي  غيرهمگحال اين معادله داراي يك جواب همگن، يك جواب    

  :جواب قسمت همگن آن برابر است با. است
)12(  tAtX )()(

ϑ
ϕ

−=   
  :ن آنغيرهمگو جواب 

)13(  )( 11
e
ttmZ ++ −

+
= π

ϑϕ
ϕϑ   



  

  :و جواب عمومي آن نيز برابر است با
)14(  )()()( 11

e
tt

t mAtx ++ −
+

+−= π
ϑϕ

ϕϑ
ϑ
ϕ   

 بـه  ،t(x(شود كه روند زمـاني      مي ديده
ϑ
ϕ

〈1اگـر  .  بـستگي دارد −
ϑ
ϕ

 پـس  ، باشـد −
)(tگاه آن،  t→∞ هنگامي كه 

ϑ
ϕ

ي بـالاتر و    هـا   نوسـان  سـمت  به بوده و    به شدت نوساني   −
ي فرد كوچـك و     ها ي زوج بزرگ و مثبت و با توان       ها با توان (بالاتري حركت خواهد كرد     

 t(x( باشـد، رونـد      ϑ=ϕاگر  . ود انفجاري خواهد ب   x)t(در اين حالت روند     لذا  ). منفي
صـورت يكـسان تكـرار       هـاي تجـاري بـه      بـوده و دور   نوسان با دامنه ثابت و تكرار شونده        

〉1اگر  تنها   .خواهند شد 
ϑ
ϕ

)(tگاه آن،  t→∞ باشد، در صورتي كه    −
ϑ
ϕ

 صـفر   سـمت  بـه  −
 حركـت   تعـادل  سـمت  بـه ي ميرا و كاهنـده      ها  با نوسان  tx)(،در اين حالت  . كند  مي ميل

e و   tm+1ن هنگامي كـه مقـادير       غيرهمگبررسي رفتار جواب    . دخواهد كر 
t 1+π   معلـوم 

  :فاوت قابل تفكيك استدر اين حالت چند وضعيت مت.  مهم است،باشند
eاگر : الف

ttm 11 ++ π= باشد، هر گونه شكافي در توليد ناخالص ملي بالقوه و دوره قبل حذف 
 برقرار و بلندمدتيعني در اين حالت روند طبيعي و .  خواهد بودx∗=0شده و 

1−== t
e
tt yyyخواهد بود .  

e اگر   :ب
ttm 11 ++ π〉   ،0 مجدداً يك      گاه آن باشد〉∗x         پايـدار خـواهيم داشـت، ولـي 

〈−1 و   〈eyy  صورت به tt yy  ،   يعنـي  . عني يك رشد مستمر و همـواره اسـت        م بهكه اين
وضوع نيز نتيجـه    عكس اين م  . دكرهمواره اقتصاد در بالاتر از اشتغال كامل عمل خواهد          

  . عكس را نشان خواهد داد
 بـين سـطح     ةي اقتصاد كلان جديد كـه رابط ـ      ها  بر اساس اين تحليل نظري و نظريه      

 عرضه و تقاضاي كل را با نرخ تورم، نـرخ تـورم مـورد انتظـار و نـرخ رشـد پـولي بحـث                        
. يم بررسي دورهاي تجاري داشـته باش ـ      توانيم تحليل نظري زير را در زمينة        مي كنند، مي

ttm كه اينرا مجدداً در نظر بگيريم، با فرض       ) 10(اگر زوج معادلات     π= و  t
e
t ππ = 

ولـي  . باشد، هيچ گونه نوساني را نه در طرف عرضه و نه در طرف تقاضا نخواهيم داشـت                
 افزايش و اگر  در صورتي كه نرخ تورم از نرخ رشد پولي بيشتر شود، تقاضاي كل در حال                

 توليـد   ، كـل  ة عرض ة اگر روي معادل   چنين هم.  در حال كاهش خواهد بود     ، باشد تر كوچك
د، نرخ تورم انتظاري و نرخ تورم تحقق يافتـه          نبالفعل و اشتغال كامل با يكديگر برابر باش       



ده اگر توليد بالفعل از بالقوه فزوني يابد، نرخ تورم فزاينده ش ـ. با يكديگر برابر خواهند بود    
يـزان  م بـه  شود، نرخ تورم نسبت      تر كمو از نرخ مورد انتظار خود بيشتر خواهد شد و اگر            

كـه    در صـورتي   ،با ايـن توضـيح    .  شده و نرخ تورم كاهنده خواهد شد       تر كمانتظاري خود   
ي تعـاملي   هـا  د، حركـت  شـو  انتخاب   بلندمدت ة نرخ رشد پولي ثابت براي يك دور       ةقاعد

در  تعـادل  پايـدار     ة اقتصاد را به نقط ـ    گرا، همرايند پويا و    عرضه و تقاضاي كل طي يك ف      
ttmتقاطع   π=    و  t

e
t yy  خواهد رسانيد و مادامي كه هيچ نيروي خـارجي ديگـري            =

ايـن تحليـل    . اقتصاد را از حالت تعادل بيرون نياورد، اين تعادل ميل به پايدار بودن دارد             
  :كنيم  ميكل زير مشاهدهساده را روي ش

  
  
  
  
  
  
  
  

   ثبات نرخ رشد پولي ة در شرايط قاعدبلندمدت تعادل سمت بهي گراي هم - 3شكل 
  
    برآورد مدل - 4

معـادلات   با توجه بـه سيـستم        ،نجيس اقتصادي  ها مدل همزمان قابل برآورد با روش     
  . دشو  مي زير معرفيصورت به) 9(همزمان 
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 .دان  جملات اخلال  υ و   ω ضرايب قابل برآورد بوده و       ϑ و   α  ،β  ،ϕ ،در اين مدل  
 مستقل و يكـسان     طور به (iidي توزيع    و دارا  زا برون ،ي تصادفي ها در هر دو معادله تكانه    

 انتظار برآن اسـت تـا علامـت         . با يكديگر ندارند   بستگي همبوده و هيچ گونه     ) توزيع شده 
صـورت زيـر     متغيرهاي مورد استفاده براي برآورد مـدل بـه        .  مثبت باشد  ϑ و   ϕضرايب  

  :ندشو تعريف مي
ty . توليد ناخالص ملي واقعي 
 e

ty . پرسكات-مقدار توليد شده با فيلتر هودريك(توليد ناخالص ملي واقعي بالقوه.( 



  

tπ .نرخ تورم شاخص قيمت سبد مصرفي خانوار و محاسبه شده با روش لگاريتمي. 
e
tπ . پرسكات–مقدار توليد شده با فيلتر هودريك (تورم مورد انتظار نرخ .( 
tm .نرخ رشد حجم پول در اقتصاد ايران و محاسبه شده با روش لگاريتمي. 

گزارش رسـمي بانـك مركـزي بـراي         ،  هاي آماري  قابل ذكر است مأخذ برداشت داده     
اي زماني رسمي منتشر شده توسـط بانـك         ه هاي مورد بررسي و نيز آمار سري        سال تمام

  . هاي گذشته بوده است مركزي در سال
روند منطقي برآورد ضرايب نيز به اين صورت در نظـر گرفتـه شـده كـه ابتـدا بـراي                  

هـا را    گرايـي، وضـعيت پايـداري آن       هاي زماني از نظـر هـم       بررسي هم درجه بودن سري    
چـون  . دهـيم   فولر انجام مي   –زمون ديكي   اين كار را با استفاده از آ      . دكربررسي خواهيم   

هـاي   در روند زماني مورد مطالعه به علت بروز انقلاب اسلامي و جنگ تحميلي شكـست              
سـپس اگـر ايـن      . پرون نيز استفاده خواهد شـد     - از روش فيليپس   ،ساختاري وجود دارد  

و آزمـون يوهانـسن     بـا اسـتفاده از       ،گرايي يكـسان برخـوردار بودنـد       ها از درجه هم    سري
در . دبول بين متغيرها اقـدام خواهـد ش ـ        قابل ق  ةنسبت به بررسي تعداد رابط     ،جلسيوس

 قابل قبول تشخيص داده شد، نـسبت بـه بـرآورد همـان     ةانتها در صورتي كه تعداد رابط 
براي برآورد  در ادامه   . شود سنجي مناسب اقدام مي    اقتصادتعداد رابطه با استفاده از روش       

وضعيت پايداري متغيرهاي مورد نظر سيستم معادلات را بررسـي      ابتدا   ،ضرايب اين مدل  
  . سپس به برآورد ضرايب خواهيم پرداخت،دهكر

  
  غيرهاي سري زماني متپايداري بررسي -4-1

ي نرخ تورم، توليـد ناخـالص ملـي و نـرخ رشـد         وضعيت پايداري متغيرها  ) 1(جدول  
  .دهد  مي نشان1383 تا 1353 ةحجم پول را براي دور

  
نرخ تورم، توليد ناخالص ملي و نرخ رشد حجم پول را  ي متغيرها  وضعيت پايداري - 1 جدول

  1383 تا 1353براي دوره 
  آمارهاي بخشي پايداري
  شاخصهاي اقتصادي

 فول تعميم –ديكي 
 ADFيافته

 PP   پرون–فيليپس 

  نرخ تورمتفاضل مرتبه اول 
  %)5آمار، جدول در سطح  (

466/5-  
)574/3-(  

107/12-  
)574/3-(  

  تفاضل مرتبه اول توليد ناخالص واقعي
  %)5آمار، جدول در سطح (

656/4-  
)972/2-(  

653/2-  
)953/1-(  

  نرخ رشد حجم پولتفاضل مرتبه اول 
  %)5آمار، جدول در سطح (

474/8-  
)581/3-(  

266/9-  
)581/3-(  



 در   ولـي  ، ناپايـدار  ، در وضعيت سـطح    ، متغيرهاي مورد نظر   تمامد كه   شو  مي ملاحظه
  ايـن متغيرهـا    ،ييگرا هم يكسان   ةلذا با توجه به درج    . ند اول پايدار  ةوضعيت تفاضل مرتب  

آزمـون  .  گرفتـه شـوند    كـار  بـه  نظـري    ةنجي داراي پاي ـ  س ـ اقتصادتوانند در يك مدل      مي
را  بين متغيرهـاي مـدل   پذير  امكانة تعداد رابط،)2(يوهانسن و جلسيوس نيز در جدول    

 كه بـا شـرايط سيـستم معـادلات          ،دهد  مي  نشان α=075.0 حداكثر دو رابطه در سطح    
  . همزمان انتخاب شده سازگاري دارد

  
 بين بلندمدت ممكن ة جلسيوس براي برآورد تعداد رابط– نتايج آزمون يوهانسن  - 2 جدول

  ي مدلها متغير
      نبود رابطهحداكثر يك رابطه حداكثر دو رابطه

11.43820 33.12548 62.11370tاستيودنت   

12.51798 25.87211 42.91525
 در tمقدار بحراني 

   درصد5سطح  

traceλ 

11.43820 21.68728 28.98822tاستيودنت   

12.51798 19.38704 25.82321
 در tمقدار بحراني 

   درصد5سطح  

Eigenvalue.Maximumλ

  )1(خروجي نتايج نرم افزار در ضميمه  *. 
  
   انتخاب برآورد كننده -4-2

 دوگام براي برآورد ضرايب متغيرهاي مستقل مدل با توجه به خصوصيات آن از روش            
ابتدا در گام اول از      ،در اين روش تركيبي   . كنيم  مي استفادهصورت توأم    به GMM1بارو و   

 پرسكات نسبت به برآورد مقادير توليد بالقوه و نيـز تـورم مـورد               –طريق فيلتر هودريك    
صورت سيستم معادلات همزمان و با استفاده از         ده و سپس در گام دوم به      كرانتظار اقدام   

 اين بـرآورد كننـده اهميـت        دربارة چه آن. ضرايب مدل برآورد خواهند شد     GMMروش  
 قدرتمند، نيازي به اطلاع دقيـق از توزيـع جمـلات            ةزنند اين است كه اين تخمين     ،دارد

 در معادلات با    ها  اين بنا نهاده شده كه اخلال      ة بر پاي  ،فرض اصلي اين روش   . اخلال ندارد 
 و با انتخاب متغيرهاي ابزار صـحيح، ايـن روش           اند مجموعه متغيرهاي ابزار غير همبسته    

تواند بـراي شـرايط واريـانس ناهمـساني و نيـز              مي س وزني، تخمين، با اعمال يك ماتري    
لذا با توجه بـه شـرايط       .  قدرتمندي را بسازد   ةي ناشناخته، برآورد كنند   ها خودهمبستگي

  
 

1- Generalized Method of Moments. 



  

ي توضيح دهنـده و جمـلات اخـلال         ها خاص مدل ارائه شده كه وجود ارتباط بين متغير        
خلال در دست نـداريم، بـا        توزيع جملات ا   چگونگيدور از انتظار نيست، هيچ اطلاعي از        

ي طبيعي متغيرها به علت حـوادثي چـون         ها ي ساختاري در روند   ها بروز شكست  توجه به 
 ة اجتمـاعي، بـروز عارض ـ     -ي متفاوت اقتصادي  ها  گرفتن برنامه  كار بهانقلاب، جنگ و نيز     

ط درون زماني بـين متغيرهـا را        نيست و نيز وجود ارتبا    از انتظار   واريانس ناهمساني دور    
 ممكن قابـل  ة بهترين برآورد كنند   ،رسد در اين شرايط     مي به نظر . ان كنار گذاشت  تو مين

استفاده از اين برآورد كننده در شرايط مشابه، مورد تاكيد برخـي  . باشد  GMM استفاده
  . (Dufour et al. 2006) مطالعات ديگر نيز قرار گرفته است

  
    برآورد ضرايب -4-3

رايب سيستم معادلات همزمان مورد نظر را بـا اسـتفاده از            نتايج برآورد ض  ) 3(جدول  
 ضـرايب از    ةد، هم ـ نده  مي  كه محاسبات نشان   چنان آن .دهد  مي اين برآورد كننده نشان   

بـه  . اند با انتظارات نظري  نتايج  از تطبيق   حاكي  ري مناسبي برخوردار بوده و      دا معناسطح  
مـورد انتظـار نظريـات اقتـصادي         آمده با علامـت      دست بهاين مفهوم كه علامت ضرايب      

 ـقـرار دار   هـر دو معادلـه در سـطح مناسـبي            ة و ضريب تشخيص تعديل شد     ،سازگار . دن
  واتسن از ضرايب تشخيص، جعلـي نبـودن روابـط را نـشان             - دوربين ة بودن آمار  تر بزرگ
ي هـا  توليـد بـاقي مانـده      از طريـق      صحيح بودن علامت ضرايب برآورد شده نيز       .هدد مي

 ها يداري جمعي آن  اآزمون پ اين كار از طريق     . قابل استنتاج است  هر دو معادله     از   ،پايدار
پـرون در   -با استفاده از آزمون پسران و شاين، ديكي فولر تعمـيم يافتـه و نيـز فيليـپس                 

  . ده استشارائه ) 3 (ةضميم
 تناسب مدل انتخابي و  ضرايب برآورد شده را با انتظـارات نظـري               نتايج برآورد مدل،  

−〉1 چنين هم. دهد مي نشان
ϑ
ϕ1     در صورتي كـه       بوده و∞→t، گـاه   آن t)(

ϑ
ϕ

 سـمت  بـه  −
 حركت  تعادل سمت بهي ميرا و كاهنده     ها  نوسان با tx)(،در اين حالت  . كند  مي صفر ميل 

  . كند مياييد اين ادعا را ت)1(نمودار . دكرخواهد 
  
  

  
 

ب ي  ضر‐١
1〈−

ϑ
ϕ

 برابر 
1

67.579
85.354

 . است تفاضلی برقرارةی معادليگرا  بوده و شرط هم



  )15( مدل  برآورد ضرايب سيستم معادلات همزمان- 3 جدول
  عنوان ضريب  مقدار برآوردي  انحراف معيار   استيودنتt سطح معني داري

0.0000 155.5303 0.006448 1.002858  α  
0.0001 4.188375 84.72316 354.8523 ϕ  
0.0000 165.3879 0.006026 0.996593 β  
0.0000 5.621630 103.1150 579.6743 ϑ  

0.833022 2Rمعادله اول   
0.846519 2Rمعادله دوم   
1.210879 DWمعادله اول  
1.335464 DWمعادله دوم  

  ).2( در ضميمه  EViews5 نتايج خروجي ماشيني با استفاده از نرم افزار :توجه
  

   در ايراني تجاريها   بررسي تحليلي دوره-5
هاي زماني محاسبه    بدون هيچ توضيحي نمودارهاي رسم شده براساس سري       در ابتدا   

 از  چـه  آنبراساس  ،  آمده از حل مدل را    دست   شده براي جواب همگن و جواب عمومي به       
اين موضوع  ) 2(و  ) 1(نمودارهاي    . كنيمدست آمده است، محاسبه و ارائه مي       برآوردها به 

  :گذارند را به نمايش مي
 1359رسد كه دورهاي تجاري شكل گرفته در اقتصاد ايران از بعد از سال               نظر مي  به

)(دليل نوسان همان جـزء پـولي        به ،ماضغبا كمي ا   11
e
ttm ++ −

+
π

ϑϕ
ϕϑ)    جـواب غيـرهمگن (

صـورت   نيـز بـه   ) اختصاصي(جواب همگن   . بوده كه منجر به ايجاد دورتجاري شده است       
بـا  . دهـد  سمت حالت پايدار را در شرايط عدم وجود اخلال نشان مي            حركت به  ،مشخص

 به بررسي وضعيت آماري متغيرهـاي اصـلي اقتـصاد ايـران در دورهـاي                ،اين شرح اوليه  
    بيكاري دوران و ي تورم ها  شاخص وضعيت ةخلاص. پردازيم جاري  شكل  گرفته  ميت

  
  ي جواب همگن معادلات برآوردي براي ايرانگرا هم حركت  - 1نمودار 



  

  
  

   معادلات برآوردي براي ايرانعموميي جواب گرا هم حركت - 2نمودار 
  

از وضـعيت   ، شـرحي    بـراي توضـيح بهتـر      .آورده شـده اسـت    ) 3( در جدول  مورد مطالعه 
  .ه شده استارائ به بعد نيز 1345هاي  اقتصادي سال

  
  1345 – 1357 قبل از انقلاب ة دور-5-1

 قبـل از انقـلاب      1357 تـا    1345 ةد نرخ بيكاري در دور    شو  مي  كه ملاحظه  چنان آن
دهـد    مي مقايسه نشان .  درصد بوده است   37/15 درصد و نرخ تورم      96/9 متوسط   طور به

تر و ناپايدارتر از نرخ     پذير  برابر نوسان  46/4 نرخ تورم حداقل     1357 تا   1345 ةكه در دور  
  .بيكاري بوده است

  
  ي تاريخيها ي تورم و بيکاري براساس دسته بندي دورانها   نرخة مقايس‐٤جدول 

  نرخ در سال انتهايي دوره  نرخ متوسط دوره  
  تورم  بيكاري  تورم  بيكاري  دوره

  قبل از انقلاب
  1357 تا 1345

9,96  
)0,915(  

15,37  
)6,25(  11  9,98  

  دوران جنگ
1359-1367  

13,03  
)0,95(  

19,79  
)7,63(  14,39  28,89  

  برنامه اول
1368-1372  

12,92  
)1,39(  

18,28  
)5,7(  11,5  23,6  

  برنامه دوم
1374-1378  

11,78  
)1,85(  

26,00  
)13,25(  13,54  20,07  

  برنامه سوم
1379-1383  

12,69  
)1,67(  

14,09  
)2,19(  10,36  16,7  

  . معيار اعداد در دورة مورد نظرند انحرافةدهند اعداد داخل پرانتز نشان: توجه
  



 ،رسد كه وضعيت پايداري بيشتر نـرخ بيكـاري حـول ميـانگين در ايـن دوره                  مي به نظر 
 بودن سطح آن به سطح طبيعي است، هر چند وضعيت رونـد نـرخ       تر نزديك ةدهند نشان

  آن تقريبـاً   ة ولي ميزان تحقق يافت    ،داراي رشد است  ) 3(ساس نمودار   بر ا  طبيعي بيكاري 
  . در اين دوره نزديك به سطح طبيعي آن است

  
  1367 تا 1359 جنگ تحميلي ة دور-5-2

 ي شـروع و بـه اوج بـالا        1359 درصـد در سـال       82/11در اين دوران نرخ بيكاري از       
 درصـد درسـال     55/23رم از    نرخ تو  ،درهمين دوره . رسد  مي 1367 درصد در سال     4/14

 ملاحظـه ) 3(در نمـودار     كـه    چنان آن. رسد  مي 1367 درصد در سال     89/28 به   ،1359
محاسـبه شـده از طريـق فيلتـر هودريـك پرسـكات نـرخ                (شود نرخ طبيعي بيكاري    مي

 بـه اوج  1367 به بعد در حال افزايش بوده اسـت و در سـال          1353ي  ها   از سال  )بيكاري
  .رسد  ميخود

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  1383 تا 1353 روند نرخ بيكاري طبيعي در ايران از - 3نمودار 
  

گيري بحـران بيكـاري    دهد كه روند ركودي در اقتصاد ايران و نيز شكل      مي اين نشان 
  ده وش ـ تـشديد آن   سـبب  ولي بـروز جنـگ       ، به بعد شروع شده است     1355ي  ها از سال 

، بـروز  )كـاهش قيمـت نفـت     (1355بروز بحران از سـال      .  آن را افزايش داده است     ةازاند
، بحـران مالكيـت و رونـد        1357 و   1356ي  ها شرايط ناپايدار تظاهرات و انقلاب در سال      

، 1367 تا   1359 و جنگ تحميلي از نيمه دوم سال         1359 و   1358ي  ها انقلابي در سال  
 بـه  ،1355 درصد در سـال   10 آورد كه نرخ طبيعي بيكاري از حدود         وجود بهشرايطي را   

  .  برسد1367 درصد در سال 5/13حدود 



  

  
  
  
  
  
  
  

  1383 تا 1353 روند حركت توليد ناخالص ملي تحقق يافته و پتانسيل در - 4نمودار 
  

را در مقابـل بـالقوه  آن در   ) تحقق يافتـه (  بالفعلGNP وضعيت شاخص ،)4( نمودار  
پـس   GNP روند نزولـي  ،دشو  مي كه مشاهدهچنان آن. دهد  ميي مورد نظر نشان   ها سال

ــراي ســال  1355از ســال  ي هــا  شــروع شــده و جــز يــك نوســان كوچــك صــعودي ب
قعـر ايـن دوره     .   نزولـي بـوده اسـت       1367 در تمامي طـول دوره تـا         ، كلاً 1361و1360

 كه شاخص نرخ بيكاري نيز در       ، به وقوع پيوسته   1367ركودي و اوج بحراني آن در سال        
 متوسـط يـك رونـد       طـور  بـه م نيز   روند حركت نرخ تور   . اين سال در اوج خود بوده است      

 تـا  1359(  جنـگ ةي دورهـا  سـال . قابل مشاهده اسـت )  5( صعودي بوده كه در نمودار 
 بيكـاري   ة كه هم دامن   ،دنگذار  مي  ركود تورمي شديد را به نمايش      ة يك دور   كلاً ،)1367

ي هـا   يعنـي سـال    ،بسيار وسيع بوده و هم تورم، چرا كه تـورم در دو سـال قبـل از دوره                 
رقـم    در سال انتهـايي دوره بـه        درصد بوده و   29/11 و   98/9ب برابر تيتر  به 1358و1357
 5/14 درصـد بـه      11رسد و نرخ بيكـاري نيـز از رقمـي حـدود               مي  درصد 89/28بزرگ  

  . رسد مي
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  1383 تا 1353 روند حركت نرخ تورم و نرخ تورم مورد انتظار در دوره  - 5نمودار 



  1372 تا 1368 اول ة برنامة دور-5-3
 قبـل كـاهش   ةتوسـط دور م بـه  متوسط نرخ بيكاري و نرخ تورم نسبت   ، اول ةدر برنام 

 بـه   ، قبل ة درصد در سال انتهايي دور     39/14 از   ،نرخ بيكاري در اين دوره    . دهد  مي نشان
 بـه  ،89/28 نـرخ تـورم از      ،رسد و در همين مدت      مي  درصد در سال انتهايي برنامه     5/11
 درصد بـا انحـراف معيـار     92/12متوسط نرخ بيكاري برنامه . يابد  مي درصد كاهش 6/23

بايد گفـت   . دهد  مي  براي اين دوره را نشان     11/0 كه ضريب تغييرات معادل      ، است 39/1
. ي قبل است و پايداري اين نرخ كاهش يافته است         ها نوسانات نرخ بيكاري بيشتر از دوره     

و ) 7/5( درصد با انحراف معيـار       28/18 ،هي برنام ها  نرخ تورم نيز در سال     ، متوسط طور به
 ايجـاد    تـورم و ثانيـاً     ة كاهش دامن ـ   اولاً ةدهند نشان كه   ، بوده است  31/0ضريب تغييرات   

وضعيت روند نرخ طبيعي بيكاري در ايـن دوره         . ثبات بيشتر اين نرخ در طول دوره است       
 يـك   ،ظـه اسـت   قابل ملاح ) 3( كه از نمودار   چنان آن متوسط   طور بهي بوده است و     كاهش

واقعي بالفعل و بالقوه     GNPاين بهبود در شاخص     .  كاهش يك درصدي را رقم زده است      
 1372 تـا    1367 سـال    ازيك دور تجاري رونق     لذا  . قابل مشاهده است  ) 4(نيز در نمودار  

   .شود ديده مي
 تا  1368 ةي تورم، بيكاري و نيز توليد ناخالص ملي در دور         ها وضعيت تغييرات متغير  

تـوان    مـي   خلاصـه  صـورت  به ، رونق ة يك دور  عنوان بهر اساس مدل ارائه شده      ب را   1372
  . دملاحظه كر) 7(و ) 6 (نمودارهايروي 

  
 در فضاي 1372 تا 1367   دور تجاري رونق -6نمودار 

  منحني فيليپس
  

 در فضاي 1372 تا 1367  دور تجاري رونق -7نمودار 
  عرضه كل پويا

 چنـين  هـم . ت اقتصادي و نتايج مدل پيشنهادي تناسـب دارد         با نظريا  ،ين دور رونق  ا
  . تقارن فضاي منحني فيليپس و فضاي عرضه و تقاضاي كل پويا قابل دقت است

  



  

  1378-1374 دوره برنامه دوم -5-4
 بـه هـر     1373، در سال    1372 اول در سال     ة پس از پايان يافتن برنام     بايد گفت ابتدا  

 ادامـه   1378 شـروع و تـا سـال         1374 دوم از سال     ةامد و برن  ش دوم شروع ن   ةعلتي برنام 
شروع يك دور تجاري ركودي را در اقتصاد ايـران از سـال   ) 4(نگاه به نمودار  البته  . يافت

آخرين سـال قيمـت    (1377 اين دور ركود حداقل تا سال     ودهد    مي  به بعد نشان   1372
 1372 از سـال     ، اول ةنام ـ ركـودي بعـد از رونـق بر        ةبنابراين دور . يابد  مي ادامه) كم نفت 
در بـين ايـن     . يابد  مي  خاتمه 1377 سال ادامه يافته و در سال        5دت  م به ،شود  مي شروع
 بالفعـل و بـالقوه بـا        GNP سـطح  1376 در سـال     ، كه قابل مشاهده اسـت     چنان آندوره  

 سـطح بيكـاري طبيعـي بـا     1377 لذا انتظار داريم كه در سـال         ،يكديگر برابر شده است   
قابـل  )  3( كه تقريباً همين موضـوع بـر اسـاس نمـودار             ،ي جامعه برابر شود   بيكاري واقع 
  . رؤيت است

) 9(و  ) 8(هـاي   نمودار بر اساس نظريـات اقتـصادي روي         ها مرور هندسي اين تحليل   
   .ده استشارائه 

         
 در 1378 تا 1373 دور تجاري ركود - 8نمودار 

  فضاي منحني فيليپس
  

 در 1378 تا 1373ود  دور تجاري رك-9نمودار 
  فضاي عرضه كل پويا

  

  1383 تا 1379 سوم ة برنامة دور-5-5
رسد هماهنگي بين نظريه و مشاهده تجربي يك تطابق با نظريـه را بـراي                 مي به نظر 

 بين شـكاف تـورم از       ةاين تناسب براي رابط    .اقتصاد ايران در اين دوره به نمايش بگذارد       
 كـه   1381القوه اش هم قابل مشاهده اسـت و در سـال            حد مورد انتظار و توليد از حد ب       

پس از آن كه تـورم از  . تورم در حد مورد انتظار قرار دارد، توليد نيز در سطح بالقوه است       
شـود و قبـل از آن هـم           مي شود، توليد نيز از حد بالقوه بيشتر        مي حد مورد انتظار بيشتر   

نمايش نموداري وضـعيت    .  است تر كمه   و توليد از حد بالقو     تر كمتورم از حد مورد انتظار      
مـشخص  .  گرفته اسـت   انجام) 11(و  ) 10(هاي  نمودارونق نيز روي    ر ةاقتصادي اين دور  



يي مقادير تحقق يافته توليد ناخـالص ملـي و نـرخ بيكـاري بـه                گرا هماست كه وضعيت    
 يعنـي نـه     ،ده اسـت  ش همراه   ها  با بهبود وضعيت مقادير طبيعي آن      ،ها سطوح طبيعي آن  

، بلكه وضعيت توليد بـالقوه      اند  طبيعي خود تمايل نشان داده     سمت به ها نها اين شاخص  ت
  . گذارند  ميو بيكاري طبيعي نيز بهبود در ساختار اقتصاد كلان را به نمايش

  

  
 در فضاي 1383 تا 1379  دور تجاري رونق - 10نمودار

  منحني فيليپس 
 فضاي  در1383   تا 1379 دور تجاري رونق - 11نمودار

   كل پويا ةعرض
  
  گيري  جمع بندي و نتيجه-6

) 13(و ) 12(هاي نمودارشود   مي كه ملاحظهچنان آنبايد گفت نهايي بندي  در جمع 
 كامل وضعيت دورهاي تجاري ايجاد شده در اقتصاد ايـران را بـا اعمـال برخـي              صورت به

ايـن  . دهنـد   مـي نـشان بر اسـاس مـدل بـرآورد شـده          ارقام متوسط به جاي ارقام مطلق       
meدورهاي تجاري كاملاً بر اساس خط افقي         == ππ  1359ند و از سـال      ا  قابل تفكيك 

 يـك   ، دورهاي تجاري رونـق و ركـود       ،دنگير  مي  را در بر   بلندمدت ة كه يك دور   1383تا  
  .گذارند  ميحركت ماپيچي را به سوي بهبود در اقتصاد ايران به نمايش

  
  

 
  
  
  
  
  

 در 1383 تا 1367 دورهاي تجاري ايران از -12نمودار 
  فضاي منحني فيليپس

 در 1383 تا 1367 دورهاي تجاري ايران از -13نمودار 
  فضاي عرضه كل پويا

  



  

 دورهـاي   ،دهنـد   مـي  ها نشان نمودارتوان گفت آن چنان كه        مي بندي نهايي  در جمع 
  . يمتوانيم شناسايي كن  ميتجاري قابل تفكيك در اقتصاد ايران را

   دور ركود1367 تا 1359ي ها سال •
   دور رونق1372تا1367ي ها سال •
  دور ركود1377 تا 1372ي ها سال •
  دور رونق1383 تا 1377ي ها سال •
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  ضمائم
 قابل برآورد ةاد رابط براي آزمون حداكثر تعدEViews خروجي نرم افزار -1 ةضميم

  :بين متغيرهاي مدل
  
  



  

 براي برآورد ضرايب مدل همزمان پيشنهادي با ،EViews خروجي نرم افزار -2 ةضميم
  :GMMاستفاده از روش 

  



 براي بررسي پايداري ، شاين– از آزمون پسران EViews خروجي نرم افزار -3 ةضميم
  :ي توليد شده از مدل برآورد شدهها باقي مانده

  


