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  چكيده 
اري مـستقيم خـارجي را      گذ سرمايهلل، تجارت خارجي و     الم بين تجارت   ،ي سنتي ها تئوري

 ة راهـي بـراي توسـع      عنـوان  بـه  را   FDIي جديد،   ها تئوري. جانشين يكديگر در نظرمي گرفتند    
 بـا گـسترش ارتباطـات تجـاري مـابين           ،بنابراين. گيرند  مي  يك شركت در نظر    ةژي وي ها مزيت

ايـن  . يابد  مي  مكملي براي تجارت افزايش    عنوان بهاري مستقيم خارجي نيز     گذ سرمايهكشورها،  
ي هـا  در گـروه  FDI(2(اري مستقيم خارجي گذ سرمايهي تجاري بر ها مقاله به بررسي اثر جريان
  . پردازد  مي ميلادي1996-2005 ةول دورمنتخبي از كشورها در ط

 جريـان   ،ي منتخـب  ها نتايج حاصل از برآورد الگوها مبين اين نكته است كه در اغلب گروه            
 است، يعني افزايش جريان تجـاري در        FDIي بر روي    دار معنيتجاري داراي ارتباط مستقيم و      

 ارتبـاط  وجـود    گـر  بيـان كـه    ،دهاري مستقيم خارجي ش   گذ سرمايه منجر به افزايش     ،ها اين گروه 
علاوه بر تجارت، توليـد ناخـالص داخلـي، نـرخ ارز و برخـي               . مكملي بين اين دو متغير است     

اري گـذ  سـرمايه ي بـر جـذب      دار معنيند كه داراي اثر     ا يي نيز از جمله عواملي    گرا همي  ها متغير
  .اند  مورد مطالعه بودهة و در طول دورها خارجي در اين گروه

  JEL: F13  ،F23ي بند طبقه

  
 

 خانم بتول رفعـت دانـشجوی دکتـری اقتـصاد دانـشگاه اصـفهان بـه                 ة اين مقاله برگرفته از پايان نام      ‐١
  .تر کريم آذربايجانی استراهنمايی آقايان دکتر سيد کميل طيبی و دک

2- Foreign Direct Investment (FDI). 



  

يـي اقتـصادي،    گرا همي  ها اري مستقيم خارجي، جريان تجاري، متغير     گذ سرمايه : واژه كليد
  ي تابلوئي، الگوي اثرات تصادفي ها داده



  FDI(   3(گذاري مستقيم خارجي  بررسي رابطه جريان تجاري و سرمايه  
 
   مقدمه-1

در حال توسعه، در راستاي جهاني شدن        ي مختلف، اعم از توسعه يافته و يا       ها  كشور
 هـا   كه ايـن نـوع اتحاديـه       اند كردهقتصادي  ي مختلف ا  ها اقتصاد اقدام به تشكيل اتحاديه    

ي هـا   يكپارچگي ،تمد كوتاهدر .عموماً از درجات مختلف يكپارچگي اقتصادي برخوردارند      
ده و در ش ـاي  درون منطقـه  اري و تجارتگذ سرمايهاقتصادي منجر به تحريك    اي   منطقه

و  تـر  ديـك نز ،رقابـت تر بـزرگ  نيز انتظارمي رودكه از طريق تركيـب بازارهـاي           بلندمدت
    .)1998، ١بلمشتروم و ككو(تخصيص كاراتر منابع، نرخ رشد را افزايش دهند 

  ،انـد  ي اقتصادي مطرح  ها ادغام  دو كانال اصلي   عنوان به FDIيي كه تجارت و     جا آناز  
 از  FDI و توزيـع مجـدد       هـا   خلق تجارت و انحـراف تجـارت ناشـي از يكپـارچگي            ةمسال
 ، و تجـارت   FDIله جانـشيني    أضو يكپـارچگي و مـس     عضو به كشورهاي ع ـ    غيري  ها كشور

  . ندا ت مربوط در اين زمينهموضوعا
گيري كـار  به ، با FDIاين مقاله ضمن بررسي مباني نظري پيوند يكپارچگي تجاري و           

ار بـر ايـن     گذ ثيرتأي   ها  سازي روابط بين متغير     به كمي  ،اقتصادسنجي ةي پيشرفت  ها روش
د مطالعـات تئـوريكي زيـادي پيرامـون موضـوع پديـده             زيـرا هـر چن ـ     ،پردازد  مي فرايند

ي آمـاري و     هـا   بررسـي  نظـر  گرفته است، اما از      انجام اقتصادي   ي ها   و ادغام   ها  يكپارچگي
 ،ي تجـاري   هـا    و ارتباط آن با يكپـارچگي      FDIمدل سازي اقتصادي روي موضوع جريان       

ريزي شده براي   درمدل پايه. است ايجاد شده  تمركزي   تر كمآسيايي   ي ها   در كشور  ويژه به
FDI،     سـرانه،   درامـد يي  گرا هم نظير   ،يي اقتصادي گرا همي   ها  براي نخستين بار اثر متغير 
  مورد بررسي و تجزيـه و تحليـل قـرار   ، FDIيي تكنولوژي برگرا هميي نرخ بهره و گرا هم
همواره براي ، FDIل و   اللم بين تجارت     ة قبلي در زمين   ة گرفت انجامدر مطالعات   . گيرد مي

ي موهومي صفر و يك مربوط به       ها  از متغير  ،ي اقتصادي ها  نشان دادن اثر ادغام بر متغير     
عضويت و يا عدم عضويت يك كشور در ادغام استفاده شده است، در حـالي كـه در ايـن     

در  .شـود   مـي   متغير ادغام اسـتفاده    عنوان به از حجم تجارت دوجانبه ميان اعضا        ،مطالعه
 اروپـا،   ةاري خارجي در اتحادي   گذ سرمايه بر ،پارچه يكي تجاري   ها  جريان تأثير ،اين مقاله 

  .دشو  مي بررسي ٢ D8  اكو و سازمانسازمان همكاري اقتصادي جنوب شرق آسيا، 
  

  
 

1 - Blomstrom and Kokoo  (1998). 
  . شامل كشورهای ايران، مصر، اندونزی، مالزی، تركيه، پاكستان، نيجريه و بنگلادش‐٢



  

   مفاهيم و تعاريف-2
 كـه   اي اريگـذ  سرمايهاري مستقيم خارجي عبارت است از       گذ سرمايه ،١به نظر آنكتاد  

 كنترل و نفع مستمر شخصيت حقوقي       ةندكن منعكسدت بوده و    متضمن مناسبات بلندم  
  .ار باشدگذ سرمايه يا حقيقي مقيم يك كشور در شركتي واقع در خارج موطن 

توان به كمك اين ضابطه كه براي كسب منافع پايدار  و   مياري مستقيم را گذ سرمايه
مـستقيم بـاز     غيـر  اريگـذ  سـرمايه  از   ،گيـرد   مـي   انجـام  نيز قدرت لازم در مديريت بنگاه     

اري خارجي  گذ سرمايه كه اين    ، آن است  ها  اريگذ سرمايه اما خصوصيت بارز اين      .شناخت
ي مربوط بـه    ها  بلكه انتقال تكنولوژي، تجربيات و مهارت      ،اري نيست گذ سرمايهصرفاً يك   

  .داردمديريت و بازاريابي و حضور در بازارهاي جهاني را نيز به همراه 
 

  اري مستقيم خارجيذگ سرمايه روند -3
را در اقتـصاد  اي  اري خارجي از اواخر قرن نوزدهم مـيلادي، اهميـت ويـژه        گذ سرمايه

 ة جـدي از اوايـل ده ـ      طـور  به ،FDI .كه تا كنون نيز ادامه داشته است       ،جهاني پيدا كرده  
ده كـر  كشورهاي در حال توسـعه را بـه خـود جلـب              ويژه به ، جهاني ة توجه جامع  1980
يـي بـين   گرا هـم  عامل مهمي در  عنوان به ،اري مستقيم خارجي  گذ ايهسرم چنين هم.است

 در منـاطق مختلـف      FDI نـشان دادن چگـونگي توزيـع         براي. ده است شكشورها مطرح   
  . تنظيم شده است براي،)1(ي گذشته جدول ها جهاني طي سال

 تـا سـال     FDIد كـه رونـد جـذب        شـو   مي  مشخص ،1در جدول   طبق آمار ارائه شده     
ي جذب شـده در     ها  كه كل سرمايه  اي   گونه  به ،ي همواره صعودي بوده است     ميلاد 2000

 ميليـارد دلار در     1510 بـه    ،1990 ميليارد دلار در سال      2000دنيا از اين طريق از رقم       
ي هـا   بـه كـشور    FDI  همواره بيـشترين حجـم     چنين هم.  است  افزايش يافته  2000سال  

 از  درامدي پر   ها  سهم كشور  ،2000 تا   1990ي  ها  طي سال .  دنيا وارد شده است    مدآدرپر
 ،در مجمـوع  . رسـيده اسـت   % 78 متوسط به رقمي بالغ بر       طور به FDIكل جريان ورودي  

ي كـه   طور به ،اند  موفق بوده  FDI نيز در جذب جريان رو به افزايش         درامدي كم   ها كشور
 سـال   ميليـارد دلار در 69/1اري به اين كـشورها از رقـم       گذ سرمايهحجم جريان ورودي    

  .  افزايش يافته است2000 ميليارد دلار در سال 4/10 به ،1990
  

  
 

1 -United Nation Conference on Trade and Development ( UNCTAD). 
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  ) ميليارددلار آمريکاحسب بر(اري مستقيم خارجي  گذ سرمايه جريان ورود ‐ ١جدول 
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با اعطاي امتيازهاي انحصاري دولت ايران به اتبـاع دول          ،  اري خارجي در ايران   گذ سرمايه
 ةسـرماي  پـس از تـصويب قـانون جلـب و حمايـت از               .شدخارجي در زمان قاجارها آغاز      

 تـا   35ي  هـا  كه بين سال  اي   گونه د به ش نيز درايران تشويق     FDI،1334خارجي در سال    
. اري خارجي براي انتقال تكنولوژي به ايران انجام گرفت        گذ سرمايه مورد   276 جمعاً،  56

 وضـعيت   ،انقلاب اسـلامي و وقـوع جنـگ تحميلـي عـراق عليـه ايـران                پيروزي پس از   
اصـل  . شـد  آن پديـدار     دراري خارجي از حالت عادي خارج و شرايط دشواري          گذ سرمايه

،  و مؤسـسات تجـاري     هـا  بـه شـركت    قانون اساسي مبني بر ممنوعيـت دادن امتيـاز           81
كــشاورزي و خــدماتي خــارجي نيــز مزيــد بــر علــت شــد و راه را بــراي ورود ، صــنعتي
، مـشخص نبـودن حـدود مالكيـت بخـش خـصوصي           . ي خارجي دشوارتر كـرد    ها سرمايه

 از  ،....ي محدود تجاري و   ها قانون،  ي مربوط به انتقال ارز از كشور      ها  و قانون  ها محدوديت



  

 آمارهـا نـشان   . ي پس از پيروزي انقلاب بودنـد      ها  در سال  FDIگر كاهش   جمله دلايل دي  
ي هـا  هرچند در سـال    ،شده مجدداً آغاز    1373 از سال    ، به كشور  FDIد كه ورود    نده مي

نگـاهي  .  مطلق صفر نبوده اسـت     طور به به ايران    ها ب نيز جريان ورود سرمايه    پس از انقلا  
از ، 2003 و 1991ي هـا  ران بـين سـال   در اي ـ FDIدهد كه جـذب   مي نشان1به جدول  

اما متاسـفانه مجـددا      ، ميليون دلار تغيير يافته      120يزان  م به ، ميليون دلار  59/22مبلغ  
FDIاستشده كاهش دچار 2005و 2004ي   ها   در سال.  

از نظـر    ايران   ، ميلادي 2005 و   2004در سال   ،  ي سازمان آنكتاد    بند طبقهبر اساس   
 دنيـا قـرار گرفتـه اسـت ولـي از لحـاظ              58 و   57 در رتبه    تيبتر به FDIپتانسيل جذب   
 و ايـن در     كنـد  دنيـا را كـسب       133 و   130 ة تنها توانسته است رتب    FDIعملكرد جذب   

 جهـان قـرار     82 ةتب ـ در ر  FDIپتانسيل جذب   نظرحالي است كه كشور آذربايجان كه از        
                            .دوش دنيا FDI اول در جذب ةحائز رتب ها  دراين سالداشته، توانسته

            
  اري مستقيم خارجيگذ سرمايه مروري برادبيات -4
  چند نظريه: اري مستقيم خارجي و تجارتگذ سرمايه بين ة رابط-4-1

   بازدهي متفاوت سرمايهةنظري) الف
امـا  . آيد  مي عامل تجارت به شمار  ، تفاوت بازدهي كار   ، مزيت نسبي ريكاردو   ةدر نظري 

 تفاوت در فراواني و ميزان عوامل توليد موجـود در يـك كـشور               ،  هكچراوهلين  ةر نظري د
. شـوند   مي  دو عامل كار و سرمايه در نظر گرفته        ،در اين نظريه  . گيرد  مي ملاك عمل قرار  

عامـل توليـد سـرمايه غنـي اسـت بـه            نظر كشوري كه از     ، هكچر اوهلين  ةبر اساس نظري  
  بـه    ، عوامـل توليـد كـار غنـي اسـت          نظـر ري كـه از     صادرات كالاهاي سرمايه بر و كشو     

حال اگر عوامل توليد بـين دو كـشور تحـرك داشـته             . پردازد  مي صادرات كالاهاي كاربر  
باشند، در اين صورت ممكن است علاوه بر انتقال كالاي سرمايه بر از كشور اول به كشور 

ي طـور  بهنتقل شود،      به كشور دوم م    ، تفاوت در قيمت آن    دليل  به  اصل سرمايه نيز   ،دوم
   .١)2002موسا،  (شودكه منجر به توليد كالاهاي سرمايه بر در اين كشور 

  
 

1 - Moosa (2002). 
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 ١ توليد ورنونة چرخةنظري) ب

 هر  ةتوليد اولي . داند  مي  توليد ة چرخ ةاري خارجي را نتيج   گذ سرمايه،  )1960(ورنون  
 محصولات در بازار    ة بعد از عرض   گاه آنگيرد،    مي كالايي ابتدا در كشور ابداع كننده انجام      

رور زمـان بـا افـزايش       م ـ بـه شود و     مي تدريج محصول به كشورهاي ديگر صادر      هداخلي، ب 
 توليد اين محصول نسبت به صـادرات آن بـراي توليدكننـده             ،صادرات در برخي كشورها   

 كشور نوآور   ،در اين مرحله  . شود  مي تر كمي توزيع   ها  زيرا هزينه  ،شود  مي مقرون به صرفه  
 و در صـورتي كـه       كنـد       مي سيس يك واحد توليدي در مكان خارجي را بررسي        امكان تأ 

  . پذيرد  ميانجاماري مستقيم خارجي گذ سرمايهشرايط مساعد باشد، 
   بنگاهةنظري) ج

شـود كـه اصـلاً چـرا          مـي   توليد ورنـون، ايـن سـؤال مطـرح         ة چرخ ةبا توجه به نظري   
  در حـالي كـه     ،كننـد   مـي  خـارجي اري مـستقيم    گـذ  مايهسر بهي خارجي اقدام    ها شركت

اين سؤال از طريـق     . توانند مجوز استفاده از تكنولوژي را به كشورهاي خارجي بدهند          مي
  اجـازه  هـا  اري مـستقيم خـارجي بـه شـركت        گذ سرمايه. شود  مي نظريه بنگاه پاسخ داده   

ي مـديريتي،   هـا  يي نظير دسترسي به تكنولـوژي، مهـارت       ها دهد كه بتوانند از مزيت     مي
 هـادي ذوالنـوز،   (. كننـد اسـتفاده   ... .و ي ناشي از مقيـاس، توانـايي در بازاريـابي         ها هصرف

1379(  
   دروني كردنةنظري) د

ي ذكر شده در كـشور خودشـان        ها  از مزيت  ها  چرا بنگاه  كه اين در مورد    ، بنگاه ةنظري
 ايـن   چنـين  هـم . دهـد   نمـي  ، توضيحي ارائـه   كنند  نمي استفاده نكرده و اقدام به صادرات     

شـود،    مـي  اري پذيرفتـه  گذ سرمايه مقصد   عنوان به چه كشوري    كه اينظريه قادر به بيان     ن
، برنتـون   )1979 (٢ دروني كردن از سوي افرادي نظير كاسن       ةنظري،  از اين رو  . نيز نيست 
ي بنگـاه   هـا   تـلاش  ة به واسـط   FDIبر اساس اين نظريه،     .  مطرح شد  ،)1987 (٣و وينترز 

 بـا   ،در حقيقـت  . گيرد ميانجام   ،ازاري با مبادلات داخلي   براي جايگزين كردن مبادلات ب    
 ، زماني، چانه زنـي و عـدم اطمينـان         ة نظير وقف  ها ايجاد يك بنگاه جديد، برخي از هزينه      

  .دهد  مي را به صادرات ترجيحFDI ،بنگاهبنابراين جويي است و  قابل صرفه

  
 

1- Vernon , R  (1960). 
2 - Casson  (1979). 
3- Brenton P. and Winters A. (1987). 



  

  ١ تركيبي دانينگةنظري) ه
 سه شرط بايد تـأمين      كند، FDI بنگاه اقدام به     كه اين براي   ،بر اساس تئوري دانينگ   

  :شود
  .)مزيت مالكيتي( مزيت داشته باشد 2ي غيرمشهودها  بايد در دارايي-1
مزيـت  (  باشـد هـا   از فـروش يـا اعطـاي آن        تـر   بـا صـرفه    هـا   استفاده از اين مزيت    -2
 .)سازي دروني
بان بـراي بنگـاه    با تركيبـي از عوامـل توليـد دركـشورميز    ها  استفاده از اين مزيت    -3

 .)مزيت مكاني( باشد تر باصرفه
سازي وجود داشته باشد     هر سه مزيت مكاني، مالكيتي و دروني       بايد، FDIانجام  براي  

 از  هـا   مجموع اين مزيـت    كند مي اريگذ مايهسر بهو هنگامي كه يك شركت خارجي اقدام        
  بالاتر است  ،)طلاعاتا و  ارتباطات ةنظير هزين (اري در خارج    گذ سرمايه يها  مجموع هزينه 

  .)1383داوودي و شاهمرادي، (
 عنـوان  بهاري مستقيم خارجي    گذ سرمايه ،ي ذكر شده  ها  در تمامي نظريه   ،به هر حال  

  .جانشين و جايگزيني براي صادرات و تجارت خارجي در نظر گرفته شده است
  اري مستقيم خارجيگذ سرمايهي جديد ها تئوري) و

توانـد    مـي  FDI كـه    ،ظر ميان اقتصاددانان جاي باز كرده     امروزه بيش از گذشته اين ن     
ات تـأثير صـرف نظـر از      .  يـك كـشور قـرار گيـرد        ةمانند تجارت در خدمت رشد و توسع      

 كه هنوز   ، و تجارت بر رشد كشورها، روابط متقابلي ميان اين دو وجود دارد            FDIمستقل  
ي تجـارت و    هـا  كه تئوري  آن است    ،يكي از دلايل اين امر    . اند  كامل شناخته نشده   طور به

FDI  ،    ي جديـد  هـا   تئوري .)2000،  آنكتاد (اند مستقل از يكديگر شكل گرفتهFDI،  تنهـا 
 هـا   اين تئـوري .دانند اري كافي مي گذ سرمايه ةمزيت مكاني و مالكيتي رابراي ايجاد انگيز      

ي تعادل عمومي، كه سعي در توضيح چگـونگي وضـعيت   ها  در قالب مدل ها رفتار شركت 
 در چنـين   .گيرنـد  مـي  ، در نظـر    را المللـي دارد    تجارت بين  ة اين شركت در صحن    تجاري

بـا كـاهش    ،   جايگزيني يراي صادرات و تجارت باشد      عنوان بهاري  گذ سرمايه اگر   ،وضعيتي
 آينـد، كـاهش     مـي  وجـود  بـه ي اقتصادي   ها  يكپارچگي دليل بهي تجاري كه    ها محدوديت

كـالا يـا خـدمت    ، ي خارجيها  در آن شركتكه (٣ افقيFDI چنين حالتي يراي  . يابد مي
  
 

1- Dunning  . 
2- Intangible Asset. 
3 -Horizontal FDI. 
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 امـا   .اسـت  ، قابل مشاهده  )كنند مي  يكسان در بازارهاي خارجي توليد     طور بهمشخصي را   
 مكمل صادرات و تجارت باشد، با ايجاد يكپارچگي اقتصادي و افزايش تجـارت              ،FDIاگر  

لـت بـراي     اين حا  .ي عضو يكپارچگي، منجر به افزايش آن نيز خواهد شد         ها ما بين كشور  
FDI مراحل مختلـف فعاليـت توليـدي خـود را بـر اسـاس       ها  كه در آن شركت  ١ عمودي 
 سـت، تقـسيم   ها ي متفاوت عوامل توليد بين كشور     ها ي نسبي كه ناشي از قيمت     ها مزيت
اري گذ سرمايهي اقتصادي و    ها  ارتباط ما بين يكپارچگي    ، بنابراين .افتد  مي اتفاق،  ندكن مي

ي كه مطابق   طور بهاري خارجي بستگي خواهد داشت،      گذ رمايهسمستقيم خارجي به نوع     
اري و  گـذ  سـرمايه يـي   گرا هـم  زمينه ساز آثار متنـوع در      ها  تعامل بين آن   ،با ادبيات جديد  

   .)1984 ،٢هلپمن(تجارت است 
ي اخير، روند رو به رشد ادغـام  اقتـصادي           ها ي اقتصادهاي دهه  ها ين ويژگي تر مهماز  

اين روند به جهاني شدن اقتصاد موسوم شـده  . صاد جهاني استكشورهاي مختلف در اقت   
فهوم ازبين رفتن مرزهاي ملي بوده و يكپارچگي تدريجي اقتصادهاي ملـي            م به كه   ،است

اري گـذ  سـرمايه  لل از طريق گسترش حجم تجارت كالاها و خـدمات و          الم بيندر اقتصاد   
 روزافزونـي   طور به ، جهان  كشورهاي .روند شمار مي   از خصوصيات آن به    ،مستقيم خارجي 

 ،اري بـا شـركاي مناسـب تجـاري        گذ سرمايهي آزادتر و ارتباطات     ها  پذيرش تجارت  ةآماد
ي هـا  جديـد در دهـه    اي   ي منطقـه  ها گيري سازمان  ند كه شكل  ا  از نظر جغرافيايي   ويژه به

ي جنـوب شـرق آسـيا در جنـوب شـرق آسـيا و يكپـارچگي         هـا  اخير نظير اتحاديه ملت   
نمودار زير، شـكل  . است  مؤيد اين مسأله ،كاي مركزي و آمريكاي شماليكشورهاي آمري 
اي  اري مستقيم خـارجي در يكپـارچگي منطقـه        گذ سرمايهبررسي  براي  اي   سازمان يافته 

                            :     كند  ميارائه
  ي مکانيها مزيت  نفيم بهمثبت   

  
٢  
٤  

  
١  
٣  

  
  يرات محيطييتغ

  قوي به ضعيف

               
اري و  گـذ  سـرمايه  آزادسـازي جريـان      ة درج ـ ة دربرگيرنـد  ،عنوان تغييـرات محيطـي    

اين متغيـر بـه      .است گيري توافقات اقتصادي مورد نظر     آزادسازي تجارت به هنگام شكل    

  
 

1 -Vertical  FDI.. 
2- Helpman , 1984. 



  

 حركـت از رديـف      .نوع و ويژگي خاص توافق و شرايط محيطي اوليه مناطق بستگي دارد           
 ،ي مكـاني  ها  عنوان مزيت  .است  آزادسازي ة بودن درج  تر  ضعيف ةدهند نشان،  اول به دوم  

به درجه و ميزان منافع ناشي از وجود يـك فعاليـت سـودآور اقتـصادي در يـك مكـان                     
 عوامـل   ة به عواملي نظيـر دردسـترس بـودن و هزين ـ          ،اين متغير .  دارد  اشاره ،خصوص به

 ،رهـاي مـصرفي    موقعيت جغرافيايي يك كشور با توجه بـه بازا         چنين هممختلف توليد و    
با حركت از ستون اول به دوم، مزيت مكاني يـك كـشور نـسبت بـه سـاير                   . است وابسته

   .دشو  ميتر و بقيه جهان، ضعيفاي   توافقات يكپارچگي منطقه،كشورهاي عضو
    كـه  را  ي  تـأثير تـوان     مـي  ، با قرار گرفتن يك كشور در مناطق چهارگانة اين نمـودار          

 بينـد   مـي اي    در كشور مذكور از ناحية يك ادغام منطقـه         اري مستقيم خارجي  گذ سرمايه
ين اثـر مثبـت توافقـات و يكپـارچگي          تـر  بزرگ ،در عمل  . آورد دست به ،شود متحمل مي 

 قـرار گرفتـه     1افتد كه در ناحيـه      مي اري براي كشورهايي اتفاق   گذ سرمايه روياي   منطقه
 ي فوق العاده مناسب سود    ي مكان ها  يكپارچگي قوي و مزيت    ة اين كشورها از درج    .باشند
در .  داشت ها  را براي آن   ،اري مستقيم خارجي  گذ سرمايهتوان انتظار افزايش      مي برند و  مي

ــه ــست2ناحي ــار اين ــه    انتظ ــارچگي منطق ــات يكپ ــر توافق ــه اث ــان وروداي  ك  روي جري
اري واقعـي وجـود     گذ سرمايهاري مستقيم خارجي منفي باشد و امكان كاهش         گذ سرمايه

  ولي مزيت مكاني بـراي كـشور       ، است  چون در اين ناحيه يكپارچگي قوي      ،خواهد داشت 
 ،نـد ا  شامل آن دسته از كشورهايي است كه داراي مزيت مكاني قوي           3 ناحيه .وجود ندارد 

 يكپـارچگي روي جريـان      تـأثير  ،ضعيفي برخوردارند، بنابراين  اي   اما از يكپارچگي منطقه   
 جايي كـه    4 و بالاخره در ناحيه    است ملاحظهقابل   غيراري، هرچند مثبت، ولي     گذ سرمايه

خـورد و در عـين حـال          مـي   عـدم وجـود مزيـت مكـاني ضـربه          دليل بهكشور مورد نظر    
اري گذ رمايهس روياي   ضعيفي دارد، توافقات يكپارچگي منطقه    اي   ي منطقه ها يكپارچگي

   .ي به جا نخواهد  گذاشتتأثيرمستقيم خارجي 
  
   تحقيقة پيشين-4-2

ــل ــون  )2000 (١ كركي ــه آزم ــأثير، ب ــم ت ــان   گرا ه ــا روي جري ــصادي اروپ ــي اقت ي
نتـايج  . پرداختـه اسـت     اروپا ةاري مستقيم خارجي بين كشورهاي عضو اتحادي      گذ سرمايه
 سـرانه و بهـره وري   درامـد  واگرايـي  -ييگرا هم متغير  جز بهدهد كه     مي وي نشان تحقيق

  
 

1 -Kyrkilis  (2000). 
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 ة، بقي ـ اند مستقيم خارجي داشته  اري  گذ سرمايه بر دار معنيعوامل توليد كه اثري مثبت و       
 ةوري نيـروي كـار و شـاخص هزين ـ          نظيـر شـاخص بهـره      ، واگرايي -ييگرا هممتغيرهاي  
 اروپـا و عـضوگيري      ة شدن اتحادي  تر  متغير مجازي كه براي گسترده     چنين همدستمزد و   

  . اند اري مستقيم خارجي نداشتهگذ سرمايه، اثري بر جذب اند  رفتهكار بهآن 
 در شـمال    FDIي اقتـصادي و     هـا  بين ادغام  ، به بررسي ارتباط ما    )2002 (١گلوبرمن

دهد كه هيچ قرابتي بين جريان تجاري         مي ي وي نشان  ها بررسي. آمريكا و اروپا پرداخت   
 اروپا تجارت ة در حالي كه در اتحادي، در مناطق شمالي آمريكا وجود نداشته استFDIو 
  . اند ر بودهاري مستقيم خارجي مكمل يكديگگذ سرمايهو 

 ايــن مطلــب اســت كــه ميــزان گــر بيــان، )1998( نتــايج تحقيــق بلمــشتروم كوكــو
 به تغييرات محيطي انجام شده از طريق اين توافقـات           ،گذاري توافقات ادغام تجاري   تأثير

ن نـشان   ا اين محقق ـ  ة نتايج مطالع  چنين هم.  دارد  بستگي ،كشورهااي   ي ناحيه ها و مزيت 
اري مستقيم خارجي زماني وجـود دارد       گذ سرمايه مثبت روي     كه بيشترين اثر    است داده

  .دنزي داخلي كشورها همراه شوسا آزادكه توافقات تجاري با تثبيت اقتصاد كلان و 
  بـه بررسـي ايـن موضـوع        ،گيري مـدل جاذبـه    كـار  بـه  از طريـق     ،)2000(٢دي مايرو 

ونه است و آيا ايـن    سرمايه چگ  ةي اقتصادي بر ذخير   ها  يكپارچگي تأثيرپردازد كه اولا     مي
   يكپـارچگي و  تـأثير وثانيـاً   ؟دشـو   مـي اري نيـز گـذ  سـرمايه مسأله منجر بـه يكپـارچگي       

  نـشان  ، نتايج حاصل از برآورد مدل جاذبه      ؟اري بر صادرات به چه صورت است      گذ سرمايه
  است اري نداشته گذ سرمايهاثري بر جذب     ،اي ي تعرفه ها دهد كه برداشتن محدوديت    مي

اري گـذ  سـرمايه منجـر بـه كـاهش    اي  تعرفه غيري ها ز بين رفتن محدوديتدر حالي كه ا   
  .مستقيم خارجي و افزايش صادرات شده است

    زي نـرخ ارز و     سـا  آزاد تجـارت،    ة، بـه بررسـي رابط ـ     )2003 (٣ اسكات و واروداكـيس   
FDI ي سياست اقتصادي براي ثبات اقتـصاد كـلان و          ها  زيرا علي رغم برنامه    ،اند  پرداخته
نويـسندگان  . اند  شكست خورده  FDIحات ساختاري، كشورهاي خاورميانه در جذب       اصلا

مقاله علت اين ضعف را در وجود ديدگاه درون گرايي سنتي جـايگزيني واردات در ايـن                 
 كه هر چه آزادي تجاري      اند ن مذكور به اين نتيجه رسيده     امحقق. اند دهكركشورها عنوان   

  .در آن جامعه نيز بيشتر خواهد شد FDIبيشتر باشد، جذب اي  در جامعه
  
 

1- Globerman (2002). 
2- Di Mauro (2000). 
3- Sekkat and Varoudakis  (2003). 



  

 و للي عموماً پشتيبان يكديگرنـد    الم بين و تجارت    FDIاز نظر سازمان تجارت جهاني،      
باز شـدن بازارهـا بـه روي    . كنند  ميفابا يكديگر نقش اصلي را در جهاني شدن اقتصاد اي        

 كالاهـاي   را بـراي  اي   ي گسترش يافته  ها  و جريانات تكنولوژي، بازار    FDIتجارت جهاني،   
ي چند مليتي امكان دسترسي بهتر       ها و خدمات ايجاد كرده و به شركت      اي   نهائي، واسطه 

گيـري    شـكل  سـبب  ،تجـارت آزاد  .  داده است   را المللي و بين اي   به بازارهاي ملي، منطقه   
 كالا و خـدماتي  سمت به توليدات يك كشور   اتشود و نهاي    مي توليد بر اساس مزيت نسبي    

نحـو   ي كه از منابع موجـود بـه       طور به ،شوند  مي ي توليد تر كم ة با هزين  د كه نياب  مي سوق
 ي بـه بـازار ارائـه      تـر  كـم كاراتري استفاده شده و در نتيجه كالاها و خـدمات بـا قيمـت               

 حجم تجارت خارجي در اثر اين فعل و انفعالات افـزايش يافتـه و   ، علاوه بر اين  .ندشو مي
  .دشو  ميي اقتصادي بيشتر و يكپارچگبستگي همعاملي براي 

  

  اري مستقيم خارجي  گذ سرمايه  جريان تجاري و ةبررسي رابط:   مدلية ارا-5
 ،اري مستقيم خـارجي   گذ سرمايه پذيري تأثيرنظور تعيين چگونگي    م به ،در اين بخش  
 گرفتـه   انجام مطالعاتو در پرتو مباحث نظري و ادبيات تجربي موجود          از جريان تجاري    

  اسـتفاده شـده و     )2004(٢و گالگـا و اسـكات      )1985(١كاشمن ،)1997( توسط دانينگ 
   :ريزي شده است  زير پايهصورت بهاري مستقيم خارجي گذ سرمايه ةمعادل

        ),,,,,,( int)1( techerestincometiititit YYYFDIExchGDPTtadefFDI −=  
  :ي كهطور به

GDPit،   كشور   توليد ناخالص داخلي i    در زمان t ةازانـد   ةدهند نشان اين متغير    .است 
 توسعه يافتگي تقاضا نظر موقعيت كشور از    است و   ي اقتصادي كشور    ها تاقتصاد و ظرفي  

بـر اسـاس مطالعـات    . دهـد   مي براي كالا و خدمات در آن كشور و سطوح زندگي رانشان          
 5و اشنايدر و فري   ) 1979 (4، روت و احمد   )1982 (3انجام شده توسط كراويس و ليپسي     

  . مثبت استورها ي از كشزياد ةعلامت اين متغير براي عد ،)1985(
Trade،    بـراي   دو جانبه كشورهاي عضو يك بلوك با يكـديگر اسـت و           جريان تجاري 

 كـه هـدف اصـلي مقالـه         ،اري مستقيم خـارجي   گذ سرمايه برجريان تجاري   تأثيربررسي  
  
 

1 -Kashman (1985). 
2 -Galgau and Sehhat (2004). 
3 -Kravis and Lipsey (1982). 
4 -Root and Ahmed (1979). 
5 -Schneider and Frey (1985). 
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   ي كه تجـارت خـارجي و      در صورت . شود  مي  يك متغير توضيحي وارد مدل     عنوان به ،است
 جانشين يكديگر باشند، رابطه بين اين دو متغير منفي و           اري مستقيم خارجي  گذ سرمايه

ي ها گونه كه نظريه اما اگر همان  .  منفي خواهد بود   FDIعلامت ضريب تجارت در معادله      
اري مستقيم خارجي مكمـل يكـديگر باشـند،         گذ سرمايهكنند تجارت و      مي جديد عنوان 

شـود علامـت ضـريب        مـي  آيد كه باعـث     مي وجود بهبين اين دو متغير ارتباطي مستقيم       
 در ايـن مقالـه از متغيـر جريـان تجـاري             چنين هم. جريان تجاري در معادله مثبت شود     

ي هـا  زيرا هر چـه يكپـارچگي     . گردد  مي  استفاده  اقتصادي نيز     متغير يكپارچگي  عنوان به
 بـا يكـديگر بيـشتر       هـا  للـي آن  الم بـين اقتصادي بين كشورها بيشتر باشد، حجم تجارت        

  . خواهد بود
Exch،     ارزش واقعي يك پول نسبت      ةدهند نشاناين نرخ   . نرخ ارز مؤثر خارجي است 

 مؤثري بسياري براي نرخ     ها  تاكنون شاخص  .ي خارجي ديگر است   ها اي از پول   جموعهم به
 در .انـد  ، محاسبه و ارائـه شـده    اند ي نسبي تورم گيري شده    ها ي قيمت ها ارز كه با شناسه   

 للي پـول اسـتفاده    الم بين ارز محاسبه شده توسط صندوق       مؤثراين مقاله از شاخص نرخ      
اري گـذ  سرمايه  ج در كشور مبدا    معتقد است كه هرچه پول راي      ، ١)1981(آليبر. دشو مي

اري مـستقيم   گـذ  سـرمايه  ة باشـد، انگيـز    تر مستقيم خارجي نسبت به كشور ميزبان قوي      
 تـر   ارزانهـا  ي شـركت  سـرمايه بـرا  ة زيرا در چنـين حـالتي هزين ـ       ،رود  مي خارجي بالاتر 

  محـسوب درامـد  عنـوان  بـه  تئوري، از نقطه نظر صـادركننده، نـرخ ارز     نظرياز   .دشو مي
 يـك ارز مـشخص بـالاتر باشـد،          حـسب  بـر  بدين صورت كه هر قدر نرخ برابري         ،شود مي

 پول ملي كسب كـرده      حسب بر بيشتري   درامد ،توليدكننده از صادرات مقدار معيني كالا     
 افزايش نرخ ارز منجر به گرانتر شـدن كالاهـاي           ،با اين حال  . شود  مي تروي بيش  ةو انگيز 
 اثر نـرخ ارز بـر       كه اين. دشو ميرا سبب     كاهش واردات  ،د و از اين ديدگاه    شو مي وارداتي

ينـد كـاهش واردات و افـزايش        اجريان تجاري داراي چه علامتـي باشـد، بـستگي بـه بر            
  .)1379طيبي و توكلي، (صادرات دارد 
LagFDI،    گذشـته   ةاري مستقيم خارجي در كـشور ميزبـان در دور         گذ سرمايه ورود 

      به فرض ثبات ساير شـرايط،       ،اري در يك كشور   گذ سرمايهبالا بودن حجم     ،در واقع . است
در  FDI  انجـام  بـراي ي مناسب ها تواند علامت مثبتي از مهيا بودن شرايط و شاخص   مي

  ). 1992(٢وديم، ويلر و )1383( داوودي و شاهمرادي( اين كشور باشد
  
 

1 -Aliber  (1981). 
2 -Wheeler and Mody (1992). 



  

Yincome،   ي درون كـشوري در  هـا  تفـاوت .  اسـت  درامـد واگرايي  -ييگرا همشاخص
    يانگين آن در ناحيه نشان داده      م به سرانه نسبت    درامدساختار تقاضا، كه از طريق تفاوت       

اري مستقيم خارجي را از نظر بازاريابي كـالاي توليـدي     گذ سرمايه د، ممكن است  نشو مي
اري گـذ  سـرمايه  موجـب افـزايش      درامـد يـي   گرا هـم  ، ديگـر  عبارت به .دكننچار مشكل   د

 تفـاوت سـطوح     گـر  بيـان توانـد     مي  سرانه   درامد تفاوت   چنين هم. مستقيم خارجي شود  
 ممكـن   هـا  ايـن تفـاوت   . باشـد )  شغلي يها  در منابع توليدي و فرصت     خصوص به( توسعه

ي مالكيتي افزايش دهـد     ها ز طريق مزيت  اري مستقيم خارجي را ا    گذ سرمايه ةاست انگيز 
 كه اشاره بـه همگنـي سـطوح منـابع و سـاختار تقاضـا دارد،                 درامديي  گرا هم ،و بنابراين 
 و درامـد يـي  گرا هـم رابطـه بـين   بنابراين . اري مستقيم خارجي را كاهش دهد   گذ سرمايه
  ).2000كركيل، ( اري مستقيم خارجي ممكن است منفي و يا مثبت باشدگذ سرمايه

Yinterest،   نـسبت سـودهاي متفـاوت در        . واگرايي نرخ بهـره اسـت      -ييگرا هم شاخص 
را افزايش دهد و    اي   اري مستقيم خارجي درون منطقه    گذ سرمايه ةتواند انگيز  ميكشورها  

 بلندمدت در ة نرخ بازگشت سرمايه و نرخ بهرها يي كه مطابق تئوري نئوكلاسيك    جا آناز  
 متغيـر جـايگزين     عنـوان  به بلندمدت   ةشوند، نرخ بهر   مي تعادل با يكديگر مساوي  فرض     

كننـد    مـي  يبين ـ پيشي اقتصادي   ها  تئوري ،علاوه براين . رود  مي كار بهاز سود   ) پروكسي(
د زيرا بـا    شو مي يي نرخ بهره  گرا همي مالي منجر به يكسان شدن و        ها كه يكپارچگي بازار  

 ـ     هـا  تحرك آزاد سرمايه، جريان سرمايه      بـه  تـر   اسـمي پـايين  ةرخ بهـر  از كـشورهاي بـا ن
  واقعي بالاتر افزايش يافته و نهايتاً منجر به يكسان شدن نرخ بهـره        ةكشورهاي با نرخ بهر   

اري مـالي   گـذ  سرمايهيي نرخ بهره ممكن است اثر منفي بر روي          گرا همد، بنابراين   شو مي
ريـان  اري مـالي، ج   گـذ  سـرمايه د  و اين امكان وجود دارد كه با كاهش جريـان             كنايجاد  
  .)2000، كركيل. ( قرار گرفته و كاهش يابدتأثيراري فيزيكي نيز تحت گذ سرمايه

Ytech،   اختلاف تكنولوژيك بين    گر بيان واگرايي تكنولوژي است و      –ييگرا هم شاخص 
توانـد هـر دو جنبـة جـذب يـا             مـي  اين  متغيـر   . داراي مبادلة اقتصادي است    كشورهاي
 يـك تقريـب مناسـب در ايـن          ،نـد كي را ايجـاد     اري مـستقيم خـارج    گذ سرمايهواگرايي  
  . سرانة تحقيق و توسعة دو كشور باشدةتواند مبتني بر تفاوت هزين  مي،خصوص

  
  ي آماريها  شرحي بر داده-6

در . ندا  بانك جهاني گرفته شدهة همگي از مؤسس   ،آمارهاي استفاده شده در اين مقاله     
 ة بـراي دور   ١)2006 فـشرده سـال      لـوح (  جهـاني    ة از آمارهاي شاخص توسع    ،اين راستا 

  
 

1 - World Development Indicators,CD-ROM 2006. 
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تمـامي آمارهـا برحـسب دلار آمريكـا و بـه قيمـت              . ده اسـت  ش ـ استفاده   2005-1996
چـون تعـدادي   .  كه در تخمين مدل از لگاريتم اين متغيرها استفاده شده است           ،ندا جاري

 و انــد اري مــستقيم خــارجي نداشــتهگــذ ســرمايه ورود هــا از كــشورها در برخــي ســال
اري مـستقيم   گذ سرمايه هرگاه   كه اينز عدد صفر ممكن نبود و با توجه به          گيري ا  لگاريتم

يـك جمـع    عدد  ست كه اگر با     ايزاني  م بهخارجي در كشوري وجود داشته باشد، رقم آن         
 تمـامي   ،د، بـراي رهـايي از ايـن مـشكل         شو  نمي ي در آن ايجاد   دار معنيشود نيز تفاوت    
 ، ديگـر  عبـارت  به .اند ي  با يك جمع شده     اري مستقيم خارج  گذ مايهسر بهآمارهاي مربوط   

ده ش ـ متغير وابـسته اسـتفاده       عنوان به FDI+1  از لگاريتم  ،وابط مورد نظر  ر تخمين   براي
  . است

از كـشورها    گروه منتخب    4براي  در قسمت قبل    ريزي شده     پايه ي الگو ،در اين مقاله  
  :  عبارتند ازها اين گروه. دشو  ميبرآورد

اتريش، دانمارك، يونان، ايرلند، فنلانـد،      ( اروپا   ة اتحادي ةاولي عضو     15 شامل   :1گروه  
  )آلمان، لوكزامبورگ، بلژيك، فرانسه، ايتاليا، اسپانيا، انگلستان، پرتغال، هلندو سوئد

مـالزي، انـدونزي،     ( 3+ جنـوب شـرق آسـيا      ة عضو از اعضا اتحادي ـ    10 شامل   :2گروه
  ١)نام و كامبوجفيليپين، سنگاپور، ژاپن، چين، كره، تايلند، ويت

ايـران، تركيـه،    (  عـضو از اعـضا سـازمان همكـاري اقتـصادي اكـو               9 شامل   :3گروه  
  ٢)پاكستان، قرقيزستان، ازبكستان، آذربايجان، تاجيكستان، تركمنستان و قزاقستان

ايران، تركيه، پاكستان، مصر، اندونزي، مالزي، نيجريه        (D8  شامل اعضاء گروه   :4گروه
  )و بنگلادش

  
  رد مدل و تجزيه و تحليل نتايجبرآو -7

 در   .نوع روش تخمـين پانـل ديتـا تعيـين شـود             تا     لازم است  ،برآورد مدل  قبل از   
فـرم   يـك  مستقيم خـارجي در      اريگذ سرمايه ةشكل كلي معادل   ،تابلوئي يها داده روش

  :شود  ميصورت زير تعريف به لگاريتمي
                                                                     LFDIit=a0+a1+a2+bZit+eit    FDIit   

 يـك مجموعـه از      ،Zit است، بـردار     t در زمان    iاري مستقيم خارجي كشور   گذ سرمايه
  . نيز عامل اخلال استeitي توضيحي و ها لگاريتم متغير

  
 

  .ه اعضا در دسترس نبوديم خارجی برای بقيگذاری مستق هيرما  آمارهای ورود س‐٢ و١
 
  



  

، يعنـي وقتـي كـه       (OLS)يي كه در روش مرسوم حداقل مربعـات معمـولي           جا آناز  
شـوند،    مـي  در نظـر گرفتـه     (pooled)مقطعي، سري زمـاني و يـا تركيـب شـده             ها داده

  و كشورها يكسان فـرض شـده  ادي اثرات انفر،يعبارت بهشود و     مي  ظاهر ai=0محدوديت  
 برطرف كردن براي  . دشون  مي نتايج دچار اريب ناهمگني ناشي از يكسان بودن اين اثرات         

  اثـرات انفـرادي حـذف      نت يكـسان بـود    ي تابلوئي محدودي  ها  در روش داده   ،اين مشكل 
عرض از مبـدا جداگانـه بـراي هـر يـك از             ) ويا عدم وجود    ( براي تعيين وجود    . شود مي

 ،بنـابراين .  صـفر بـود    ة كه نتيجه دال بر رد فرضـي       ، استفاده شد  FLeamer ة از آمار  ،كشورها
  .ي تابلويي استفاده شده استها  از روش داده،براي تخمين معادله

گيري روش اثرات ثابت و يا اثـرات تـصادفي نيـز از              كار بهي در مورد    گير متصميبراي  
هاي  آزادي برابر با تعداد متغير     ةبا درج ( آن داراي توزيع خي دو       ةسمن كه آمار  ها  آزمون

 ناهمبسته بودن ةاين آزمون در حقيقت، آزمون فرضي    . داست، استفاده ش  ) توضيحي مدل 
ي حـداقل مربعـات     هـا  است، كه طبـق آن تخمـين      اثرات انفرادي و متغيرهاي توضيحي      

 عبـارت  بـه .  مقابل ناسـازگار اسـت     ة سازگار و تحت فرضي    ،تعميم يافته تحت فرضيه صفر    
ي حداقل مربعـات تعمـيم      ها  تحت روش اثرات تصادفي كه در آن از تخمين زننده          ،ديگر

 كـه  دهـد، در حـالي    مـي  صفر سازگاري ضـرايب را نـشان      ةشود، فرضي   مي يافته استفاده 
ي اثـرات ثابـت     هـا   تخمين ، ديگر سوي از   . مقابل مبتني بر رد اين سازگاري است       ةفرضي

 روش ، )2در جـدول  (سـمن   ها يهـا  بر اسـاس  آمـاره     . تحت هر دو فرضيه سازگار است     
  .دشو  مياثرات تصادفي در برآورد مدل استفاده

ن جـدول   با توجه بـه اي ـ    .  خلاصه شده است   2نتايج حاصل از برآورد مدل در جدول        
  :د كهشو  ميمشخص

 هـا  اري مستقيم خارجي در تمامي گروه     گذ سرمايهاثر توليد ناخالص داخلي بر جذب       
 ديگر با افـزايش تقاضـاي داخلـي بـراي           عبارت به ، است دار معني% 99مثبت و در سطح     

ــازار،  ــالاتري ةاران خــارجي انگيــزگــذ ســرمايهكالاهــا و خــدمات و گــسترش ب ــراي ب  ب
  .اند ا كردهاري پيدگذ سرمايه

 اروپا و جنوب شرق آسيا منفي است ولي از ةعلامت متغير نرخ ارز براي اعضاء اتحادي      
 نـرخ ارز داراي اثـر مثبـت و          هـا   گـروه  ةدر بقي ـ . يـست  ن ي لازم برخوردار  دار معنيسطح  

  آليبـر  ةايـن ضـرايب فرضـي     . اري مـستقيم خـارجي اسـت      گذ سرمايهمعناداري بر جذب    
 اريگـذ  سـرمايه ي رايـج قـوي، جـذب        هـا  پـول وي معتقد بود     .كند مي را تاييد ) 1981(
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اري مـستقيم خـارجي را      گـذ  سـرمايه  ،ي رايج ضـعيف   ها  و پول  تر كمخارجي را    مستقيم
  .ندكن ميتشويق 

 ولـي   ، داراي علامت مثبت اسـت     ها  قبل در تمامي گروه    ةاري در دور  گذ سرمايهحجم  
، بـه   اسـت  ي برخوردار دار معني جنوب شرق آسيا از سطح       ةاين ضرايب تنها براي اتحادي    

 7/0 منجر بـه  ، قبل در اين اتحاديهةاري دورگذ سرمايهكه يك درصد افزايش در    اي   گونه
  .ده استشاري مستقيم خارجي گذ سرمايهدرصد افزايش در جذب 

 لازم بـه توضـيح اسـت كـه بـراي            ،FDIيـي بـر     گرا همقبل از بررسي اثر متغيرهاي       
ر مابـه التفـاوت مقـدار متغيـر مـورد نظـردر هـر يـك از                   اين متغيرها از مجـذو     ةمحاسب

بنـابراين   .ه اسـت  شـد كشورهاي عضو و ميانگين همان متغير در بلوك منتخب استفاده           
يـي متغيرهـاي    گرا هم زيرا هر چه     ،يي بر عكس تفسير شود    گرا همي  ها بايد علامت متغير  

  .  خواهد بودتر مورد نظر بين اعضا بيشتر باشد، مقدار محاسبه شده براي آن كوچك
 بـوده   FDI داراي اثـر نـاچيزي بـر         ها سرانه كه در تمامي گروه    درامديي  گرا هممتغير  

 در اتحاديه جنوب شـرق آسـيا   . است دار معنياست، تنها براي اتحاديه جنوب شرق آسيا        
 ديگـر همگنـي   عبـارت  به .باشد مي FDI  سرانه داراي اثر مثبتي بر جذب   درامديي  گرا هم

  .در اين گروه گرديده است FDIافتگي در اين بلوك منجر به جذب توسعه ي سطوح
  و اكـو داراي اثـر مثبـت بـر جـذب            D8ي  هـا  يـي نـرخ بهـره در گـروه        گرا هـم متغير  

 هـا   گـروه  ةدر بقي ـ . معنـي اسـت     بي  آماري نظر كه آن هم از      ،اري خارجي بوده  گذ سرمايه
   . شده استاري مستقيم خارجيگذ سرمايهيي نرخ بهره منجر به جذب گرا هم

يي تكنولوژي در گروه اعضا سازمان همكـاري اقتـصادي اكـو داراي اثـر               گرا هممتغير  
يـي تكنولـوژي اثـر      گرا هم ها  گروه ةدر بقي . بوده است  FDIمعني بر جذب      بي  ولي ،منفي

 4/0 موجب   ،D8يك درصد افزايش در اين متغير در سازمان         .  داشته است  FDIمثبتي بر   
  . اري شده استگذ رمايهسدرصد افزايش در جذب 

 ، جنوب شـرق آسـيا     ةغير از اتحادي    ضريب تخميني براي جريان تجاري به      ت،در نهاي 
 بـين   ة رابط ـ ،تيـب تر  بـه ايـن    . بوده اسـت   FDI داراي اثر مثبتي بر جذب       ها  گروه ةدر بقي 

 ايـن نتـايج نـشان   . دش ـ مـشخص    ، كه هدف اصلي اين مقالـه بـود        FDIجريان تجاري و    
 جنـوب شـرق آسـيا منجـر بـه انحـراف             ةكپارچگي تجـاري در اتحادي ـ    د كه اثر ي   نده مي

 در ايـن    FDIي تجـارت و     عبـارت  بـه اري خارجي در اعضا اين گروه شـده و يـا            گذ سرمايه
 نه تنها يكپارچگي اقتصادي موجـب       ها  گروه ةاما در بقي  . اند اتحاديه جانشين يكديگر بوده   



  

 مكملي بـين    ة وجود رابط  دليل بهكه   بل ،تقويت جريان تجاري در بين اعضا اين گروه شده        
  .بيشتري نيز شده است FDI موجب جذب ها گيري اين اتحاديه ، شكلFDIتجارت و 

  

  گيري   نتيجه-8
    بـا  ) و يكپـارچگي اقتـصادي    ( بررسي ارتبـاط جريـان تجـاري         ،هدف اصلي اين مقاله   

ناي ادبيـات    دستيابي به هدف مذكور برمب     براياري مستقيم خارجي  بود، كه       گذ سرمايه
اري مـستقيم   گذ سرمايه ة معادل ،اقتصادسنجيي  ها گيري روش كار بهتئوريكي موجود و با     

 آمده بـين  دست به مثبت ةرابط. دشريزي و برآورد      پايه ،خارجي براي چهار گروه منتخب    
 هـا   مكملـي بـين آن     هه  وجود رابط ـ   دهند نشان،  ها اين دو متغير در سه گروه از اين گروه        

 زيـرا   ،للـي بـسيار اهميـت دارد      الم بينين ارتباط مكملي در ادبيات تجارت       وجود ا . است
ي مختلـف   هـا   و ادغام  ها  از طريق يكپارچگي   ويژه بهي تجاري   ها امروزه با گسترش جريان   

شـود كـه آيـا        مـي  گيـرد، ايـن سـؤال مطـرح         مي اقتصادي بين كشورهاي مختلف شكل    
منجر به كـاهش انگيـزه و در نتيجـه          ي اقتصادي   ها  و ادغام  ها گيري اين يكپارچگي   شكل

د؟ نتـايجي كـه در ايـن مقالـه          شـو   نمي اري خارجي در كشورهاي عضو    گذ سرمايهسطح  
د، زيـرا نتـايج نـه تنهـا       كن ـ  مـي   آمد، هر گونه نگراني در ايـن زمينـه را برطـرف            دست به

 افزايش جريان تجاري نيست، بلكـه       ةاري خارجي در نتيج   گذ سرمايه كاهش   ةدهند نشان
  .   دكن  ميين مطلب را ثابتعكس ا



  FDI(   19(ي مستقيم خارجي گذار بررسي رابطه جريان تجاري و سرمايه  
 

   نتايج حاصل از برآورد مدل‐٢ جدول                  

  

  .   كند ميي ضرائب را آزموندار معني هستند و سطح tاعداد داخل پرانتز مربوط به آماره  

 GDP Trade Exch FDI(-1) hincome Hinterest htech R2 FLeamer H  نام گروه

  اتحاديه اروپا
  

٠٥/١  
)٩١/٣(  

٢٨/٣  
)٩٧/٤(  

٧٦/٤‐  
)٥٠/١‐(  

١١٠/٠  
)٥٣/٠(  

٠٠١٨/٠  
)٠٦/٠(  

٠١٢/٠‐  
)٩٧/١‐(  

٠١٨/٠‐  
)٢٤/٠‐(  

٧٢/٢  ٠٢/٣  ٨٠/٠  

اتحاديه جنوب
  شرق آسيا

٥٦٩/٠  
)٩٩/٣(  

٥٩٥/٠‐  
)٢٦/١‐(  

٦٤/٠‐  
)٦٠/٠‐(  

٧١٧/٠  
)٠٩/٣(  

٢٦٩/٠‐  
)٤٤/٣‐(  

٠٠٠٦٧/٠‐  
)٧٦/١‐(  

٠٥٤/٠‐  
)٥١/٠‐(  

٧٩/٢  ٨٦/٤  ٨٢/٠  

  ٨٦/٠  سازمان اكو
)٨٤/٣(  

٢٢/١  
)١١/٢(  

٤٥/١  
)٦٤/٢(  

٠٦/٠  
)٣٤/٠(  

٠٠٦/٠‐  
)١٥/٠‐(  

٠٠٠٠٥/٠  
)١٠/١(  

٢١١/٠  
)١٨/١(  

٧٣/١  ٥٤/٢  ٨٣/٠  
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٦٢٧/٠  
)٨٣/٢(  

  

٧٦٤/٠  
)٥٠/٢(  

٤٩/٢  
)٤٢/٣(  

٠٣٠٦/٠  
)٤٣/٠(  

٠٢٠/٠  
)٦٣/٠(  

٠٠٠٠٧/٠  
)١١/٠(  

٤٥٩/٠‐  
)٩٧/٥‐(  

٧٢/٣  ٢٦/٣  ٩١/٠  
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