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   مقدمه - 1

 ترين مهمهاي اقتصاد است. اولين و  نظريه ترين مهمترين و  يكي از قديمي 1خريدبرابري قدرت 
) ارائه 1964( 3) و ساموئلسون1964( 2توسط بالاسا برابري قدرت خريد ل انحرافات بلندمدت ازمد

كشورها به دلار  يمت همهكه از نظر تجربي، زماني كه سطح ق اند كردهآنها استدلال . شده است
، كشورهاي ثروتمند تمايل دارند سطوح قيمتي بالاتري شود ميايج تبديل ربا نرخ اسمي ارز 

عنوان  بهبه كشورهاي فقير داشته باشند. در بسياري از اقتصادهاي باز، برابري قدرت خريد  نسبت
ها، برابري . در اين مدلشود مياقتصاد كلان تحميل  هاي مدليك شرط تعادلي بلندمدت در 

. شود مي ارز خارجي در بين كشورها در نظر گرفته هاي نرخ كننده تعيينعنوان  بهقدرت خريد 
همگرايي يكساني را  هاي نرخمرسوم انتظارات عقلايي مبتني بر چسبندگي قيمت،  يها مدل

 هاي قيمت كه يدرصورت، هايي. در چنين مدلگيرند مينسبي و نرخ ارز در نظر  هاي قيمتبراي 
صورت تدريجي تعديل شوند، انحرافات نرخ حقيقي ارز ماندگار خواهد بود. اگرچه اسمي به

قابل  طور بهاست، ماندگاري انحرافات نرخ حقيقي ارز كرده  بيان )1996( 4كه  راگف طور همان
  شوند.ميي اسمي توضيح داده ها چسبندگياين قبيل  لهيوس بهاي ملاحظه

اعتبار فرضيه برابري قدرت خريد به كار   منظور بهتجربي را  هاي آزمونبسياري از محققان 
اند. يكديگر بوده برخلافات در بيشتر مواقع پيچيده و اند. هرچند كه نتايج تجربي اين مطالعبرده

با  مدت كوتاههاي زماني ي نامناسب اقتصادسنجي و يا از دورهها روش بسياري از اين مطالعات از
آن  مدت كوتاه هاي پوياييي بلندمدت برابري قدرت خريد و ي تناوب بالا براي مطالعه رابطهدوره

متناسب  اقتصادسنجيي مناسب ها روش است كه ازلعه تلاش  شدهاند. در اين مطااستفاده كرده
  استفاده شود.  ها دادهبا 

. در بخش دوم مقاله، مطالعات تجربي انجام باشد ميساختار اين مقاله شامل پنج بخش 
مدل اقتصادسنجي معرفي شده  و ، است. در بخش سومارائه شده ، گرفته در رابطه با موضوع

هم انباشتگي ارائه شده  هاي تحليلو  ها دادهدر بخش چهارم بررسي . شود يمنتايج آن محاسبه 
است. در بخش پنجم تحليل پوياي نرخ حقيقي ارز با استفاده از توابع واكنش آني مورد بررسي 

  است. و در نهايت نتايج ارائه شده قرارگرفته

                                                                                                                                            
1. Purchasing Power Parity  
2. Balassa 
3. Samuelson 
4. Rogoff 
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  تجربي مطالعات -2

و ديگر موانع تجاري و آزاد بودن تجارت،  هاحمل و نقل، تعرفه هاي هزينهدر صورت نبود 
خواهند داشت. در اين حالت  المللي بينيكساني در سرتاسر مرزهاي  هاي هزينهكالاهاي مشابه 

براي كالاهاي مشابه،  شود مي، زيرا كسب سود سبب كنند ميبازارها از يك قيمت پيروي 
از برابري قدرت خريد ممكن  مدت كوتاهسمت يكساني ميل پيدا كنند. اگرچه انحراف به ها قيمت

. شواهد تجربي بر روي باشد مياست، اما برقراري برابري قدرت خريد در بلندمدت مورد انتظار 
شواهدي  1. بسياري از مطالعاتباشد ميبرابري قدرت خريد در بلندمدت تا حدودي پيچيده 

قدرت خريد از يك فرآيند  اي كه بر اساس آن انحراف از برابريكه با فرضيه اند هآورد دست به
ديگر انحرافات از برابري قدرت خريد  به عبارت. باشد ميسازگار ، كند گام تصادفي پيروي مي

 هاي بخش. وجود شود نمياي كه برابري قدرت خريد برقرار گونه؛ بهباشد ميانباشته و دائمي 
رتجاري به تجاري غي هاي بخشويژه تغييرات نامتوازن در نسبت قيمت  طور بهغيرتجاري و 

فرضيه برابري ، )1999(  2. اسلام و احمدكنند ميامكان انحراف از برابري قدرت خريد را ميسر 
نسبي و نرخ ارز دو  هاي قيمتهم انباشتگي و عليت براي  هاي آزمونقدرت خريد را با استفاده از 

ي فصلي دوره هاي دهدا. نتايج حاصل از اند هكشور آمريكا و كره جنوبي مورد بررسي قرار داد
نسبي دو  هاي قيمتي تعادلي بلندمدت را بين نرخ ارز كره جنوبي و وجود رابطه، 1997 - 1971
دهد كه نرخ ارز، تابعي  مينشان  مدت كوتاه هاي پويايي. همچنين تخمين اند هنمود تأييدكشور 

. باشد ميدر سال  درصد 24سمت بلندمدت پايدار از سطح قيمت نسبي بوده و سرعت تعديل به 
 هاي قيمتكه يك ارتباط علي از سمت نرخ ارز به  دهند ميعليت نشان  هاي آزمونهمچنين 

)، يك مدل تصحيح 2004( 3. در مطالعه مشابه ديگري، چيونگ و ديگرانباشد مينسبي برقرار 
 . نتايجاند هنسبي را به كار برد هاي قيمت) شامل نرخ اسمي ارز و VECM( 4خطاي برداري

ماهانه براي پنج كشور توسعه يافته نشان داده است  كه در برقراري فرضيه  هاي دادهحاصل از 
اسمي ايفا  هاي قيمتنسبت به تعديل  يتر برجستهبرابري قدرت خريد تعديل نرخ اسمي ارز نقش 

 نسبي در مغايرت هاي قيمتكند. اين نتايج با ديدگاه مرسوم اقتصاددانان مبني بر نقش برتر  مي
 در، )2000و راگف ( 6)، آبستفلد1996)، راگف (1987( 5. براي نمونه مطالعات استاكمنباشد مي

                                                                                                                                            
1. Edwards (1989), Intal Jr. (1992), Officer (1982), Roll (1979), Frenkel (1981, 1986), 

Pippenger (1982), and Frenkel and Mussa (1986) 
2. Islam and Ahmed 
3. Cheung et al. 
4. Vector Error Correction Model 
5. Stockman 
6. Obstfeld 
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 1960ي قدرت خريد را طي دورهفرضيه برابري ، )2008( 1نجيب. باشد مياين زمينه قابل بررسي 
ودهنسبي داراي تورم بالا و رژيم نرخ ارز ثابت ب طور بهآفريقايي كه  2كشور براي يازده 2002 -

(ارائه شده توسط  3اند، مورد بررسي قرار داده است. وي با استفاده از آزمون هم انباشتگي تابلويي
عنوان  بهتوان  ) نشان داده است كه فرضيه برابري قدرت خريد را مي4پدروني، لارسن و ديگران

مورد يك الگوي مناسب جهت توصيف رفتار بلندمدت نرخ ارز براي بيشتر  كشورهاي آفريقايي 
دهد كه  آمده از اين مقاله نشان مي به دستبحث در اين مقاله در نظر گرفت. در مجموع نتايج 

ي يك به يك بين نرخ اسمي ارز و قيمت نسبي) براي (رابطه 5شرط همزمان تقارن و تناسب
 نشان 6ضعيف ييزا برون . همچنين آزمونشود ميتمام كشورهاي مورد بحث اين مقاله رد 

 ياز سواساسي  طور بهعليت ، جز زامبيا و زيمباوه بيشتر كشورهاي آفريقايي، به براي دهد كه مي
هاي تعديل نرخ اسمي ارز براي طرف نرخ اسمي ارز خواهد بود. از سوي ديگر سرعتبه  ها قيمت
 بندي تقسيمبا ، )2007( 7قرار دارند. كيم -43/0تا  -13/0كشورها پايين بوده و بين  همه

كشور توسعه يافته اثبات كرده است   11ساليانه  هاي دادهود در دو بخش و استفاده از مطالعات خ
تصحيح خطاي  هاي مدلهايي با افق زماني كوتاه و دوره تناوب بالا براي  استفاده در كه داده

ضعيف نباشند. با در  يزا برون ي متغيرهاي سيستمبرداري مناسب نيستند؛ حتي زماني كه همه
بيانگر نقش مهم تعديل قيمت نسبي در ، دلار آمريكا، نتايج برحسبن نرخ اسمي ارز نظر گرفت
دهد زماني كه يك تكانه در  مي . همچنين شواهد نشانباشد مينرخ حقيقي ارز  هاي پويايي
نسبي بيشتر  با سرعت خيلي كمتري نسبت به  هاي قيمتافتد، نسبي اتفاق مي هاي قيمت
اسمي ارز  هاي نرخدهد كه  مينشان  ها يافته. از سوي  ديگر شوند مياسمي ارز همگرا  هاي نرخ

نسبي درصد  هاي قيمتكه  حاليدر؛ دهند مينسبي را توضيح  هاي قيمتدرصد كمي از تغييرات 
)، 2011( 8نام .كنند ميو بلندمدت تشريح  مدت مياناسمي ارز را در  هاي نرخبيشتري از تغييرات 

نسبي در برقراري قدرت برابري خريد را با استفاده از يك مدل  هاي قيمتنقش نرخ اسمي ارز و 
بررسي قرار داده است. نتايج تجربي نشان  دو متغيره مورد 9هاي استانتصحيح خطاي برداري 

                                                                                                                                            
1. Nejib 
2. Algeria, Cameroon, Egypt, Cote d’Ivoire, Morocco, Niger, Ghana, Tunisia,  Senegal, 

Zambia and Zimbabwe 
3. Panel 
4. Pedrroni, Larsson et al.  
5. Symmetry/Proportionality 
6. Weak Exogeneity 
7. Kim  
8. NAM    
9. Threshold 
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نسبي برقرار  هاي قيمتبين نرخ اسمي ارز و  هاي استانكه يك ارتباط هم انباشتگي  دهد مي
. كنند ميمتفاوتي در برقراري قدرت برابري خريد بازي هاي ؛ اگرچه هر دو متغير نقشباشد مي
عمده از طريق تعديلات در  طور بهديگر در داخل مرز آستانه، برابري قدرت خريد  عبارت به

فقط در خارج از مرز آستانه، تعديلات نرخ اسمي ارز كه  حاليدر؛ شود مينسبي برقرار  هاي قيمت
 ها قيمت)، نقش تعديل نسبي 2012(1. هيونگ وو كنند ميبه برقراري برابري قدرت خريد كمك 

در برقراري قدرت برابري خريد را مورد بررسي قرار داده است. نتايج حاصل از اين بررسي نشان 
افتد قيمت نسبي نقش بسيار مهمي در ي واقعي در اقتصاد اتفاق ميها تكانه دهد، زماني كه مي

دهد،  قيمت نسبي رخ ميي  تكانه. همچنين زماني كه كنند ميايفا ، برقراري قدرت برابري خريد
 مدت طولاني، شوند ميمكرر مشاهده  طور بههاي كوهاني شكل نرخ حقيقي ارز كه واكنش

ي نرخ اسمي ارز واكنش كوهاني شكل با نوسانات خيلي كمتري ها تكانه . از سوي  ديگرشود مي
د يك رابطه بلندمدت بين قيمت و نرخ ارز را )، وجو2021( 2. زنون ويشنيفسكيكنند ميرا ايجاد 

 منظور بدين، مورد بررسي قرار داده است. شود مياز تئوري برابري قدرت خريد ناشي  آنچهمانند 
پن ي چهل ساله شامل نرخ دلار آمريكا، پوند انگليس و ين ژاي يك دورهسه ماهه هاي دادهاز 

نشان داده  هم انباشتگيرد بررسي، وجود رابطه ارز مو هاي نرخبراي تمامي  استفاده كرده است.
مربوط به يك دوره زماني چهل ساله  هاي دادهنشده است. با وجود اين واقعيت كه اين مطالعه از 

انحراف از مسير تعادل بيش از حد طولاني است تا بتواند ثابت بودن  هاي چرخهكند،  استفاده مي
فرضي برابري قدرت خريد را  طور بهاين نتايج  .ان دهدنش هم انباشتگيها را در تحليل  باقيمانده

در معرض اختلال نسبتاً  مدت ميانو  مدت كوتاهكند كه در  به يك رابطه بسيار بلندمدت تبديل مي
برابري قدرت خريد را  ي شدهدر نهايت اين مقاله رابطه بلندمدت شناخته  .گيرد ميقوي قرار 

  .كند مي تأييدتجربي  طور بهتجزيه و تحليل و 

  اقتصادسنجيمدل  -3
پول  برحسبصورت قيمت يك واحد پول خارجي لگاريتم نرخ اسمي ارز بوده و به e୲فرض كنيد 

ௗ௧݌لگاريتم قيمت نسبي ( p୲෥داخلي تعريف شده باشد. همچنين  −  pୢ୲ كه طوري به) بوده؛ ௙௧݌
ارجي باشند. در اين صورت لگاريتم نرخ حقيقي ارز داخلي و خ هاي قيمتترتيب لگاريتم به p୤୲و 

  تعريف كرد: صورت زيرتوان به را مي
௧ୀe୲ݏ   − p୲෥  

  
                                                                                                                                            
1. Hyeongwoo Kim 
2. Zenon Wiśniewski  
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1]ي اول، اما با بردار هم انباشتگي جداگانه انباشته از مرتبه طور به p୲෥و  	e୲زماني كه −1] 
يش مدل تصحيح خطاي برداري نما ،1شده باشند، بر اساس تئوري انگل و گرنجر انباشته هم
  خواهد بود: زير صورت به

)1(  ൤∆݁௧∆݌෤௧൨ = ܽ + ቂߩଵߩଶቃ ௧ିଵݏ + ∑ ቈߚଵଵ,௝ ଶଵ,௝ߚଵଶ,௝ߚ ଶଶ,௝቉ߚ ൤∆݁௧ି௝∆݌෤௧ି௝൨+ ܿ ቈݑ௧௘ݑ௧௣෤቉௞௝ୀଵ     

 p୲෥و  	e୲همگرايي هاي نرخ ρୱو  2ي تصحيح خطاجمله s୲ିଵ بردار ضرايب ثابت، ܽ كه طوري به
) 1ي (. حال اگر رابطهباشد مي ها تكانه بيانگر ماتريس همزمانܿ	 . همچنيندهند ميرا نشان 

  داشت: خواهيم شودتر در نظر گرفته فشرده طور به
ݐݕ∆  )2( = ܽ + 1−ݐݕ′ߚߩ + ∑ 1=݆݆݇−ݐݕ∆݆ߚ +    ݐݑܿ
ᇱߚ كه طوري به   = [1 .لازم به شود ميشناخته  هم انباشتگيبردار عنوان  به [1−

در  p୲෥و  	e୲متفاوت همگرايي براي هاي نرخدهد كه  ) اجازه مي1ي (يادآوري است كه رابطه
تغيره شامل روش معادلات تك مكه  حاليجهت ميل به برابري قدرت خريد وجود داشته باشد؛ در

موجود  p୲෥و  	e୲همگرايي يكساني براي هاي نرخكه  كنند ميضمني فرض  طور بهنرخ حقيقي ارز 
ρଵباشد. (  = ρଶ = ρ( 
  ي زير را در نظر بگيريد:  نمونه تك معادله طور به
)3(  ∆st = a + ρst−1 + ∑ βj∆st−jkj=1 + ut                   كه طوري بهu୲	 ي ها تكانه از حقيقي ارز است كه تركيبينرخ ي  تكانهu୲ୣ و u୲୮ ي در رابطه

  ضعيف هستند.  يزا برون  p୲෥و يا  	e୲. منافع چنين تعميم يافتگي زماني است كهباشد مي) 1(

   هم انباشتگي هاي تحليلو  ها دادهبررسي  -4
 .باشد ميالگو  متغيرهاي زماني سري ين خواصتعي به موكول نباشتگيا هم هاي تحليل و تجزيه

مانايي ريشه واحد به بررسي  هاي آزمونبا استفاده از  ابتدا ،هم انباشتگي هاي تحليلاز  قبل لذا
) براي logpt෥نسبي ( هاي قيمت) و لگاريتم loge୲سالانه نرخ اسمي ارز در بازار آزاد ( هاي داده
ريشه واحد از روش  هاي آزموندر اين مقاله براي انجام . شود ميپرداخته 1401 - 1357ي دوره

 هر روي بر ابتدا آزمون بالا  منظور،است. به اين استفاده شده  ADF 3يافته تعميمديكي فولر 

 هاي ارزش قدرمطلق از ADFقدرمطلق آماره كه . در صورتيگيرد مي انجام متغيرها، از كدام

 سطح در بررسي زماني مورد سري باشد، تر% كوچك5 داري معني در سطح شده ارائه بحراني

                                                                                                                                            
1.  Engle and Granger 
2. Error Correction Term 
3. Augmented Dickey-Fuller  
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 يافته تعميمفولر  ديكي شده و آزمون گيريتفاضل باريك آنها صورت اين در است. غيرمانا ها داده

 براي شده همحاسب يافته تعميمفولر  آماره ديكي مطلق قدر اگر .شود مي اجرا ها داده تفاضل روي
 %5 داري معني سطوح در بحراني هايارزش مطلق قدر شده، از گيري تفاضل بار يك سري
 سري انباشته از يك و مانا شده سري مربوطه كه شود مي صورت پذيرفته آن در باشد، تر بزرگ

  . باشد مييك  درجه

  
  آزمون ريشه واحد  .1جدول 

tln p% tln e tln p% tln e متغيرها 
-4/5971 -1/60721 -1/635 /0  ADF آماره آزمون 050108
 %5كميت بحراني در سطح  2/93- 3/51- 2/93- 3/51-

  ي پژوهشها يافتهمنبع: 
  

، يافته عميمتفولر  ديكي مطابق آزمون ،شود مي ) ملاحظه1جدول ( در كهطور همان
 مذكور نتيجه .باشند ميواحد  از درجه 1انباشته و مانا % غير5 داري معني در سطح الگو متغيرهاي

، داشته است قرار دائمي يها تكانهتأثير  تحت اين متغيرها سطح كه دارد آن از حكايت
با  .ندارند را مشخصي خطي سمت روندبه بازگشت براي گرايش تغييري هر از پس كه طوري به

توان  مي 2توجه به اينكه متغيرهاي الگو انباشته از مرتبه يك هستند، با استفاده از آزمون جوهانس
نتايج آزمون  ازآنجاكهي تعادلي بلندمدت را بين متغيرهاي الگو آزمون كرد. همچنين وجود رابطه

زم است در دارد؛ لا VECMوارد شده در مدل  هاي وقفههم انباشتگي وابستگي زيادي به تعداد 
روش براي تعيين وقفه بهينه  ترين عموميي بهينه مدل دقت كافي به عمل آيد، مورد تعيين وقفه

و سپس استفاده از  ها دادهعبارت است از تخمين يك مدل اتورگرسيو برداري با استفاده از سطح 
ي بهينه فهبراي تعيين وق. گيرد ميمورد استفاده قرار  3VARوقفه كه در مدل طول  هاي آزمون

و متغير  زا درون متغيرهايعنوان  بهنسبي  هاي قيمتسيستم، لگاريتم نرخ ارز اسمي و لگاريتم 
است. با متغير مجازي در سيستم وارد شده عنوان  به  D97و D91عرض از مبدأ و متغير مجازي 

دد ع 1391براي سال   D91توجه به تحريم بانك مركزي و صادرات نفت كشور متغير مجازي 
گرفتن خروج  در نظرعدد صفر در نظر گرفته شده است. همچنين با  ها ساليك و براي مابقي 
  هاي سالبراي  D97ي اقتصادي حاصل از آن متغير مجازي ها تكانه آمريكا از برجام و

                                                                                                                                            
1. Integrated 
2. Johansen 
3. Vector Autoregressive 
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 منظور به است. قبل از آن عدد صفر در نظر گرفته شده هاي سالعدد يك و براي ، 1401- 1397
ي نسبت درستنمايي در مدل، از آماره D97و D91 د متغيرهاي مجازيبودن وجو ارد معني بررسي

  است. استفاده شده 
  

   مجازي در مدل متغيرهايآزمون وجود  .2 جدول
 آزمون نسبت درستنمايي

%5مقدار بحراني در سطح  فرض رقيب آماره آزمون  فرض صفر
5/98 4/056 D91≠0 D91=0 

5/98 19/47 D97≠0 D97=0 

    ي پژوهشها يافتهمنبع: 
رد و وجود متغير مجازي ، در مدل D91مجازي وجود متغير ، )2بر اساس  نتايج جدول (

D97  1. در ادامه معيارهاي اطلاعاتي آكائيكشود مي تأييددر مدل )AIC( ،2شوارز )SC حنان ،(
) تا چهار وقفه براي سيستم LR( 4شده)، و همچنين آزمون نسبت درستنمايي تعديلHQ( 3كوئين

ي يك را ي بهينه است. هر چهار معيار اطلاعاتي وقفه) آورده شده 3محاسبه شده، كه در جدول (
 با مذكور متغيرهاي بين هم انباشتگي آزمون ي بعد،مرحله در. كنند ميبراي سيستم پيشنهاد 

  .شود ميآزمون  جوهانسن متدلوژي از استفاده
  

  VECMن وقفه بهينه مدل تعيي .3جدول 
  LOG (E) LOG (PD/PF) :  زا درون متغيرهاي

زا برون متغيرهاي  : D97 C 
دوره زماني   : 1357 1401 

 Lag LogL LR AIC SC HQ 
0 -98/977 NA 4/576789 4/7373 4/6366 
1 75/434   317/81*  -2/9970*  -2/6759*  -2/8773* 
2 77/756 4/0243 -2/9225 -2/4407 -2/7429 
3 79/519 2/8985 -2/823 -2/1806 -2/5835 
4 84/950 8/4488 -2/8866 -2/0837 -2/5873 
 * indicates lag order selected by the criterion 

  ي پژوهشها يافتهمنبع:       

                                                                                                                                            
1. Akaike 
2. Schwarz 
3. Hannan - Quinn 
4. sequential modified LR test statistic 
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اي گونهبه emaxو traceهاي مقادير آماره .است شده ) ارائه4جدول ( در آزمون نتايج 
درصد براي آزمون تريس و  5ي هم انباشتگي در سطح است كه فرض صفر عدم وجود رابطه

 تعادلي يرابطه يك وجود جوهانسن ديگر آزمون عبارت به. شود ميآزمون حداكثر مقدار ويژه رد 

نرمال  هم انباشتگيدار دهد. همچنين بر مي قرار تأييد مورد مذكور متغيرهاي را ميان بلندمدت
 85/0دهد كه كشش بلندمدت نرخ اسمي ارز نسبت به قيمت نسبي در حدود  مي شده نشان

داخلي به خارجي در  هاي قيمتدرصد افزايش در نسبت  10ديگر  عبارت به. باشد ميدرصد 
 دهد. همچنين شرط همزمان تقارن و تناسب درصد نرخ ارز اسمي را افزايش مي 5/8بلندمدت، 

. با توجه به اين اينكه بردار شود ميي يك به يك بين نرخ اسمي ارز و قيمت نسبي) رد (رابطه
توان ضرايب سرعت تعديل  است، ميهم انباشتگي نسبت به ضريب نرخ اسمي ارز نرمال شده 

 ،(جملات تصحيح خطا) در هر معادله را استخراج كرد. هر يك از ضرايب سرعت تعديل
كند. ضرايب  مي گيري اندازهي تعادلي بلندمدت را نسبت به انحراف از رابطهمتغير  العمل عكس

اند. ضرايب سرعت تعديل براي هر شده) ارائه 5) در جدول (1ي (سرعت تعديل بر اساس رابطه
توان گفت كه در  .  در رابطه با ضريب سرعت تعديل نرخ اسمي ارز ميباشد ميدو معادله پايين 

. همچنين ضريب سرعت شود ميدرصد انحراف از مسير بلندمدت تصحيح  15هر سال در حدود 
در حدود  VECMگوي هاي تعديل متغيرهاي التعديل نرخ حقيقي ارز حاصل از تفاضل سرعت

   .1باشد مي -20/0
  

  تعيين تعداد بردارهاي هم انباشتگي بر اساس آزمون تريس و حداكثر مقدار ويژه .4جدول 
 ژهآزمون حداكثر مقدار وي

%5مقدار بحراني   فرض صفر فرض رقيب آماره آزمون
2646/14  99/18 1 1 =r 0 =r 
841/3  167/0 2 =r 1 ≤ r 

 آزمون تريس
%5مقدار بحراني   فرض صفر فرض رقيب آماره آزمون 

4947/15 158/19 1 =r 0 =r 
841/3 167/0 2 =r 1 ≤ r 

 بردار هم انباشتگي نرمال شده
 متغيرها LOG (PD(-1)/PF(-1)) LOG (E(-1)) جمله ثابت
 ضرايب 1 0/85308- 9/03888-

 tهاي آماره --  [14.0638-] ---- 
   ي پژوهشها يافتهمنبع:   

                                                                                                                                            
( ) مقدار2007بر اساس مطالعه كيم ( .1  1 ژ، اسپانيا، سوئد و انگليس  ك، فنلاند، فرانسه، آلمان، ايتاليا، هلند، نرو) براي استراليا، بلژي2

 محاسبه شده است. -119/0و  -173/0، - 131/0، -134/0، - 08/0، 223/0، -083/0، -15/0، - 447/0، -189/0، -081/0ترتيب  به
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درصد از  80رود، اي كه انتظار ميگونه، بهباشد مياين مقدار بيانگر فرآيند كند تعديل 
مرتبط با اين  2ي بماند. آمارهي جاري از برابري قدرت خريد براي سال بعد باقي انحراف دوره

، باشد مي 84/3درصد برابر  5بوده و مقدار بحراني اين آماره در سطح  22/13فرض برابر با 
است. با استخراج ضرايب سرعت  دار معنيبنابراين نتيجه حاصل از اين تفاضل از نظر آماري 

  ستند.قابل استخراج ه عمر  نيمه هايتعديل تخمين
 

  عمر  نيمه هايهاي تعديل و تخمينسرعت .5جدول 
عمر مهين آماره  

 سرعت مقدار tي آماره كاي دو
 معادلات تعديل

4.02 ---- -2/25 -0/15  ρ1 نرخ اسمي ارز 
14.1 ---- 1/65 0/050  ρ2 قيمت نسبي 
2.96 13/22 ----- -0/20  ρ1-ρ2 نرخ حقيقي ارز 

  پژوهشي ها يافتهمنبع:   
  

 زمان مورد نياز براي اينكه نيمي از اثرات شوك يك واحدي ناپديدعنوان  بهي عمر نيمه
مورد نياز  هاي سالتعداد عنوان  بهعمر   نيمه در ادبيات نرخ حقيقي ارز .گردد ميتعريف شود، 

ز هاي تقريبي اتخمينو  درصد كاهش يابد تفسير 50براي اينكه انحراف برابري قدرت خريد به 
تقريبي  طور بهدهد كه  مينشان  1عمر  نيمه است. نتايج تخمين) ارائه شده5در جدول ( عمر نيمه

كشد تا نيمي از اثر شوكي به ميزان يك واحد بر روي نرخ حقيقي ارز از سال طول مي 3در حدود 
  .بين برود

  
  تحليل پوياي نرخ حقيقي ارز - 5

، )1( لندمدت بين متغيرهاي الگو، با استفاده از رابطهبرقراري رابطه تعادلي ب تأييدبا توجه به 
توان واكنش نرخ اسمي ارز و قيمت نسبي را نسبت به تكانه يك واحدي نرخ اسمي ارز و  مي

قيمت نسبي استخراج كرد. اگر تابع واكنش آني قيمت نسبي از تابع واكنش آني نرخ اسمي ارز 
يك واحدي ي  تكانه. اثر گردد ميارز  استخراج  تفاضل گرفته شود، تابع واكنش آني نرخ حقيقي

نسبي بر روي توابع واكنش آني نرخ اسمي  هاي قيمتمنفي يك واحدي  ي تكانهنرخ اسمي ارز و 
است. بر اساس نمودار  شده ) نمايش داده2) و (1ترتيب در نمودار (و حقيقي ارز و قيمت نسبي به

اثر تكانه يك واحدي نرخ اسمي ارز و قيمت نسبي در تابع واكنش نرخ حقيقي ارز بر ، )2) و (1(
ي برابري قدرت است. اين همگرايي بيانگر وجود رابطهسمت صفر همگرا شده طول زمان به

                                                                                                                                            
ژ، اسپانيا، سوئد  يك، فنلاند، فرانسه، آلمان، ايتاليا، هلند، نرو) مقدار نيمه عمر نرخ حقيقي ارز براي استراليا، بلژ2007اساس مطالعه كيم (. بر1

 سال محاسبه شده است. 47/5و  649/3، 936/4، 817/4، 312/8، 747/2، 999/7، 265/4، 170/1، 308/3، 205/8و انگليس به ترتيب 
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دليل  ؛ هرچند همگرايي نرخ حقيقي ارز به كندي صورت گرفته است. همچنين بهباشد ميخريد 
نسبي، نرخ بازگشت كند نرخ  هاي متقيبالاتر بودن نرخ همگرايي نرخ اسمي ارز نسبت به 

 هاي مدلكه مطابق با  گردد برمينسبي  هاي قيمتتعديل آهسته  عمده به طور بهحقيقي ارز 
ي قيمت نسبي، منجر ها تكانه توان نتيجه گرفت كه ديگر مي عبارت به. باشد ميچسبندگي قيمت 

 سويي از. شوند ميي نرخ اسمي ارز ها تكانه نرخ حقيقي ارز نسبت به تر طولانيبه انحرافات بسيار 
ي قيمت نسبي به دهد كه نرخ اسمي ارز در واكنش به تكانه مي نمايش توابع واكنش آني نشان

ي قيمت نسبي در واكنش به تكانه كه درحالي؛ گيرد ميكندي در مسير تعادل بلندمدت خود قرار 
توان  . در مجموع ميگيرد ميرار نرخ اسمي ارز با سرعت بيشتري در مسير تعادل بلندمدت خود ق

را نسبت به نرخ  تري مهمگفت كه در جهت برقراري برابري قدرت خريد، قيمت نسبي نقش 
 اسمي ارز بازي خواهد كرد.

    
  

  
  
  
  
  
  
  
  

 ي يك واحدي نرخ اسمي ارزواكنش به تكانه .1نمودار 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ي يك واحدي قيمت نسبيواكنش به تكانه .2نمودار 
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  ايجنت -5
در اين مطالعه نقش تعديلات نرخ اسمي ارز و قيمت نسبي در جهت برقراري برابري قدرت خريد 

با توجه به است.  قرارگرفته) مورد بررسي VECMبا استفاده از مدل تصحيح خطاي برداري (
استفاده در  برایهايي با افق زماني كوتاه و دوره تناوب بالا داده ،اينكه مطابق نظر كيم

 ي متغيرهاي سيستمتصحيح خطاي برداري مناسب نيستند؛ (حتي زماني كه همه ايه مدل
داخل  هاي قيمتسالانه نرخ اسمي ارز، شاخص  هاي دادهاز  منظور بدين)، ضعيف نيستند يزا برون

آزمون ديكي فولر استفاده شده و  1401-1357ي آمريكا براي دوره هاي قيمتو شاخص 
كه  دهند ميبه كار رفته است. نتايج آزمون نشان  ها دادهامانايي ، براي بررسي نيافته تعميم

در ادامه روش هم انباشتگي جوهانسن  .باشند ميواحد  درجه از انباشته و مانا غير الگو متغيرهاي
ي بلندمدت نرخ اسمي ارز بر حسب دلار آمريكا و قيمت نسبي (شاخص براي تعيين وجود رابطه

 تعادلي يرابطه يك وجود نتايجم است.آمريكا) به كار برده شدهقيمت ايران به شاخص قيمت 
ديگر فرضيه برابري قدرت  عبارت بهدهد.  مي قرار تأييد مورد مذكور متغيرهاي را ميان بلندمدت

است. همچنين بردار هم انباشتگي نرمال شده شده  تأييدشرط تعادلي بلندمدت عنوان  بهخريد 
درصد  85/0در حدود ، ت نرخ اسمي ارز نسبت به قيمت نسبيدهد كه كشش بلندمد مينشان 

  به بلندمدت  مدت كوتاه، هرچند كه با توجه به پايين بودن ضرايب تعديل حركت از باشد مي
همچنين ضريب سرعت تعديل نرخ حقيقي ارز حاصل از تفاضل . گيرد ميبه كندي صورت 

كه اين مقدار بيانگر فرآيند ، است -2/0در حدود  VECMهاي تعديل متغيرهاي الگوي  سرعت
ي جاري از برابري قدرت درصد از انحراف دوره 80رود انتظار مي كه طوري به، باشد ميكند تعديل 

 3تقريبي  طور بهدهد كه  ميعمر نيز نشان   نيمه خريد براي سال بعد باقي بماند. نتايج تخمين
واحد بر روي نرخ حقيقي ارز از بين برود. كشد تا نيمي از اثر شوكي به ميزان يك سال طول مي

ي قيمت نسبي منجر ها تكانه دهد كه مينشان  ديگر شواهد حاصل از توابع واكنش آني سوی  از
. شوند ميي نرخ اسمي ارز ها تكانه نرخ حقيقي ارز نسبت به تر طولانيبه انحرافات بسيار 

ه كندي در مسير تعادل بلندمدت ي قيمت نسبي بهمچنين نرخ اسمي ارز در واكنش به تكانه
ي نرخ اسمي ارز با سرعت بيشتري قيمت نسبي در واكنش به تكانهكه  حاليدر؛ گيرد ميخود قرار 

برقراري   منظور بهتوان گفت كه  . در مجموع ميگيرد ميدر مسير تعادل بلندمدت خود قرار 
اين ي ارز ايفا خواهد كرد. را نسبت به نرخ اسم تري مهمبرابري قدرت خريد، قيمت نسبي، نقش 

لذا ، باشد مينسبي سازگار  هاي قيمتنتايج با ديدگاه مرسوم اقتصاددانان مبني بر نقش برتر 
و كاهش نرخ تورم  ها قيمتبا يك سياست اقتصاد كلان مناسب در جهت تثبيت  گردد ميتوصيه 

 .حركت شود
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